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FoOrvaltare av alternativa
investeringsfonder

Sammanfattning

I betdnkandet behandlas regeringens proposition om forvaltare av alterna-
tiva investeringsfonder (prop. 2012/13:155). | propositionen foreslar reger-
ingen att det infors en ny lag om forvaltare av alternativa investeringsfon-
der. Den nya lagen innehdller bestimmelser som behévs for att genomféra
Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU om forvaltare av alter-
nativa investeringsfonder samt om andring av direktiv 2003/41/EG och
2009/65/EG och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr
1095/2010 (AIFM-direktivet).

Genom direktivet harmoniseras reglerna inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet (EES) for forvaltare av alternativa investeringsfonder
(AlIF-forvaltare). Direktivet innehaller bestimmelser om tillstandsplikt, verk-
samhetskrav och tillsyn nér det géller AIF-forvaltare. Med stod av tillstan-
det i hemlandet far forvaltarna ratt att forvalta alternativa investeringsfon-
der (AlF:er) och marknadsféra andelar till professionella investerare dven i
andra lander inom EES. Det finns ocksa bestammelser som ger AIF-forval-
tare och alternativa investeringsfonder som ar etablerade utanfér EES vissa
mojligheter att driva verksamhet inom EES.

Den foreslagna lagen reglerar dven forvaltning av specialfonder. Det
foreslas darfor att lagen om investeringsfonder! bara ska reglera forvalt-
ning av fonder som omfattas av Europaparlamentets och radets direktiv
2009/65/EG (UCITS-direktivet).

| propositionen foreslas ocksa vissa andringar som inte ar direkt motive-
rade av AIFM-direktivet. Dessa andringsforslag syftar framst till att
reglera marknadsféring av alternativa investeringsfonder till icke-professio-
nella investerare. Lagandringarna foreslds trada i kraft den 22 juli 2013.
Forslagen har granskats av Lagradet. Regeringen har foljt Lagradets for-
slag. Inga motioner har véackts med anledning av propositionen.

1 Lagen (2004:46) om investeringsfonder, forkortad LIF, kommer att byta namn till
lagen om vérdepappersfonder.
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Utskottets forslag till riksdagsbeslut

Lag om forvaltare av alternativa investeringsfonder

Riksdagen antar

1. lag om forvaltare av alternativa investeringsfonder,

. lag om &andring i fordldrabalken,

. lag om &andring i kupongskattelagen (1970:624),

. lag om &ndring i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument,
. lag om &ndring i lagen (1992:160) om utlandska filialer m.m.,

. lag om &ndring i lagen (1993:931) om individuellt pensionssparande,

. lag om &andring i mervdardesskattelagen (1994:200),

. lag om &ndring i lagen (1999:158) om investerarskydd,

. lag om &ndring i inkomstskattelagen (1999:1229),

10. lag om andring i lagen (2000:35) om byte av redovisningsvaluta i
finansiella foretag,

11. lag om &ndring i lagen (2000:192) om allménna pensionsfonder (AP-
fonder),

12. lag om dandring i lagen (2000:562) om internationell rattslig hjélp i
brottmal,

13. lag om &ndring i lagen (2003:862) om finansiell radgivning till konsu-
menter,

14. lag om &ndring i lagen (2004:46) om investeringsfonder, med den &nd-
ringen att det som i regeringens lagférslag tagits in som ett andra stycke i
5 § i stéllet ska utgdra sista meningen i forsta stycket i denna paragraf,
15. lag om &ndring i lagen (2005:405) om forsakringsformedling,

16. lag om andring i aktiebolagslagen (2005:551),

17. lag om andring i lagen (2006:531) om sarskild tillsyn 6ver finansiella
konglomerat,

18. lag om éndring i lagen (2006:1371) om kapitaltdckning och stora expo-
neringar,

19. lag om &ndring i lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden,

20. lag om andring i lagen (2009:62) om é&tgarder mot penningtvatt och
finansiering av terrorism,

21. lag om andring i socialférsékringsbalken,

22. lag om andring i lagen (2010:751) om betaltjanster,

23. lag om andring i forsakringsrorelselagen (2010:2043),

24. lag om andring i lagen (2011:755) om elektroniska pengar,

25. lag om andring i skatteforfarandelagen (2011:1244),

26. lag om andring i lagen (2011:1268) om investeringssparkonto.
Dérmed bifaller riksdagen proposition 2012/13:155 punkterna 1-13 och 15—
26 samt bifaller delvis proposition 2012/13:155 punkt 14.
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Redogorelse for drendet

Arendet och dess beredning

| proposition 2012/13:155 Forvaltare av alternativa investeringsfonder fore-
slar regeringen att en ny lag om forvaltare av alternativa investeringsfon-
der antas. Dessutom foreslas ett antal foljdandringar i annan lagstiftning.
Darigenom genomfors Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU
av den 8 juni 2011 om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt
om dandring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och fdérordningarna
(EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (AIFM-direktivet). Forslagen
har granskats av Lagradet. Regeringen har foljt Lagradets synpunkter. Dess-
utom har det gjorts nagra redaktionella &ndringar i lagtexten. Samtliga
lagfarslag foreslas trada i kraft den 22 juli 2013.

Bakgrund

Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU om forvaltare av alter-
nativa investeringsfonder (AIFM-direktivet) reglerar juridiska personer
vars normala verksamhet bestar i forvaltning av en eller flera alternativa
investeringsfonder.

AIFM-direktivet ar tillampligt pa alla AlF-forvaltare oavsett de forval-
tade AlF:ernas struktur och réattsliga form. Direktivet reglerar forvaltarna
men endast i begransad utstrackning fonderna, vilka kan vara bildade pa
kontraktsrattslig eller associationsrattslig grund, genom trustlagstiftning
eller p& annat satt. Av de foretag for kollektiva investeringar som forekom-
mer pa den svenska marknaden omfattas vissa nationellt reglerade invester-
ingsfonder (specialfonder) av definitionen av AIF. Andra fonder som
forekommer i Sverige och som omfattas av direktivets definition &r dock
inte foremél for nagon sérskild reglering. Det ror sig framst om olika
typer av slutna fonder?, sésom riskkapitalfonder, fastighetsfonder och infra-
strukturfonder. For narvarande finns inte nagot svenskt regelverk som
omfattar alla de former av forvaltare som regleras i AIFM-direktivet.

Den 8 september 2011 beslutade regeringen att ge en sarskild utredare
uppdraget att bl.a. I&mna forslag till hur direktivet ska genomféras i
svensk ritt?. Utredningen har avgett betinkandet Forvaltare av alternativa
investeringsfonder (SOU 2012:67).

1 Med begreppet sluten fond avses i propositionen en fond som har en begransad
mangd kapital och generellt sett inte & dppen for inlésen under fondens livstid.

2 AlF-forvaltarutredningen.
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REDOGORELSE FOR ARENDET

Den nya lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder handlar
om tillstandsplikt, verksamhetskrav och tillsyn nar det géller AIF-forval-
tare. Den svenska lagstiftningen har utformats for att uppna storsta mojliga
liknet med direktivet, bade i sak och terminologiskt. Genom AIFM-direkti-
vet inférs en harmoniserad EU-réttslig reglering av AlF-forvaltare.



Utskottets 6vervaganden

Lag om forvaltare av alternativa investeringsfonder

Utskottets forslag i korthet

Riksdagen antar regeringens forslag till ny lag om forvaltare av
alternativa investeringsfonder och de forslag till &ndringar av
andra lagar som foreslas for att genomfora EU-direktivet om for-
valtare av alternativa investeringsfonder (AIFM-direktivet).

Propositionens huvudsakliga innehall

1. Bakgrund

Europaparlamentet och radet har antagit direktiv 2011/61/EU av den 8 juni
2011 om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt om &andring av
direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och forordningarna (EG) nr
1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (AIFM-direktivet). AIFM-direktivet
reglerar juridiska personer vars normala verksamhet bestdr i forvaltning av
en eller flera alternativa investeringsfonder.

Motiven till AIFM-direktivet &r framst foljande:

* Behovet av ett harmoniserat regelverk for att forbattra forutsattning-
arna for overvakning av fondforvaltare vars verksamhet pa olika satt
befaras kunna paverka risker i det finansiella systemet. De behoriga
myndigheterna kan genom direktivet samla in information om anvén-
dandet av finansiell havstdng! och vidarebefordra den informationen
till andra behériga myndigheter, till Europeiska vérdepappers- och
marknadsmyndigheten, Esma (European Securities and Market Autho-
rity), och till Europeiska systemriskndmnden, ESRB (European Syste-
mic Risk Board)?2.

* Viljan att 6ka den offentliga insynen i fonder som agerar pd markna-
den for foretagskontroll eller s.k. riskkapitalfonder.

* Skapa en inre marknad for AIF-forvaltare. P4 samma satt som forval-
tare av UCITS-fonder ska AIF-forvaltare kunna fa ett s.k. marknadsfo-
ringspass som innebdr att de genom ett enkelt registreringsforfarande
ska kunna marknadsfora andelar i AlF:er i hela unionen.

1 P& engelska “leverage”, dvs. en metod genom vilken en AlF-forvaltare 6kar exponer-

ingen for en forvaltad alternativ investeringsfond genom lan av kontanter eller véardepap-
per, eller med anvandning av derivatinstrument eller pa nagot annat sétt.

2 Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten har inréttats genom Europaparla-
mentets och radets forordnig (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrat-
tande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska vérdepappers- och marknadsmyn-
digheten). Europeiska systemriskndmnden har inrattats genom Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 1092/2010 av den 24 november 2010 om makrotillsyn av det
finansiella systemet pa EU-nivd och om inrattande av en europeisk systemrisknamnd.
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Fondsparandets organisation och kategorier

Den svenska lagstiftningen p& fondomréadet ar sedan bérjan pa 1990-talet
harmoniserad med EU:s UCITS-direktiv. Reglerna finns i lagen (2004:46)
om investeringsfonder (LIF). Investeringsfonder delas déar upp i vardepap-
persfonder och specialfonder.

Vardepappersfonder &r harmoniserade fonder som uppfyller UCITS-direk-
tivets krav och som efter notifiering far marknadsforas fritt inom EES.
Vardepappersfonder kallas dven for UCITS-fonder. En UCITS-fond maste
vanda sig till allmanheten, och det gar darfor inte att begransa kretsen av
investerare i en sddan fond. Sarskilda placeringsbestammelser galler som
staller upp krav pa riskspridning. Dessutom finns det sarskilda skyddsreg-
ler for UCITS-fonder, t.ex. att andelar i fonden méste kunna lésas in eller
aterkopas pa fondandelsagarens begaran, att fondandelsigarna ska fa till-
gang till viss information om fonden och att tillgdngarna i fonden ska
forvaras hos ett forvaringsinstitut.

Specialfonder &r nationellt reglerade fonder och behéver darfor inte
folja UCITS-direktivets regler. De kallas ibland for icke-harmoniserade fon-
der och far bara marknadsforas i en medlemsstat i den man det ar foren-
ligt med nationell lagstiftning i den medlemsstaten. En specialfond far
vanda sig till en begrédnsad krets investerare och behover inte erbjuda
samma likviditet som en vardepappersfond. Den maste dock vara Gppen
for inlosen minst en gang per ar.

Utlandska fonder som uppfyller UCITS-direktivets krav far marknadsfo-
ras fritt i Sverige, efter att det har anmalts till Finansinspektionen. Aven
fonder som inte uppfyller UCITS-direktivets krav far marknadsféras i
Sverige om dessa fonder uppfyller motsvarande krav som stalls pa special-
fonder.

Svenska aktiebolag som har tillstdnd att driva fondverksamhet, dvs. for-
valta en investeringsfond och ha hand om forséljning och inlésen av
andelar, bendamns fondbolag. Tillstand for fondverksamhet avseende special-
fonder far aven beviljas svenska kreditinstitut och vérdepappersbolag som
har tillstand for portfoljforvaltning av finansiella instrument. Termen for-
valtningsbolag anvéands i LIF for att beteckna utlandska fondforvaltare som
forvaltar UCITS-fonder och andra fonder.

Tillgdngarna i en investeringsfond ska forvaras av ett forvaringsinstitut
som aven pd fondbolagets instruktion utfor in- och utbetalningar i fonden.
Forvaringsinstitut kan vara banker eller andra kreditinstitut. Syftet med att
hélla forvaltningen och férvaringen av fondens tillgdngar étskilda pa detta
satt ar bl.a. att forvaringsinstitutet ska vara en extra kontrollfunktion som
ser till att fondbolaget anvander fondens medel i enlighet med fondbestam-
melserna.

Definitionen av AIF i AIFM-direktivet omfattar — utdver specialfonder
— aven andra fonder som inte omfattas av den svenska fondlagstiftningen.
Det galler dels sdana fonder som investerar i andra typer av tillgdngar &n
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vad LIF medger att medlen i en investeringsfond investeras i, exempelvis
riskkapitalfonder, fastighetsfonder eller ravarufonder, dels sddana fonder
som &r bildade som bolag, exempelvis aktiebolag eller kommanditbolag.

Den svenska fondmarknaden

Sparandet i fonder gors béade direkt och indirekt genom fondforsékring,
inklusive fall da tjanstepension tryggas genom sadan forsakring, samt
genom s.k. individuellt pensionssparande (IPS). Dessutom &ger en stor
andel av fondsparandet rum genom det statliga premiepensionssystemet.
Vid utgangen av 2012 uppgick fondformogenheten i svenska investerings-
fonder till 1 605 miljarder kronor. Det fanns da 538 svenska vardepappers-
fonder registrerade hos Finansinspektionen. Den forvaltade férmogenheten
i dessa vardepappersfonder uppgick till 1 282 miljarder kronor. Antalet spe-
cialfonder med tillstand frdn Finansinspektionen vid samma tidpunkt var
355 stycken. Den forvaltade formogenheten uppgick for dessa fonder till
324 miljarder kronor. Intresset for icke-UCITS-fonder har okat under de
senaste 15 aren.

| Sverige hade 75 fondbolag beviljats tillstand for att driva fondverksam-
het vid utgdngen av 2012. Storleken pa de svenska fondbolagen varierar,
och de forvaltar allt fran en enstaka fond till 100 fonder eller fler. Vid
utgangen av 2012 hade 23 vardepappersbolag beviljats tillstind for att
driva fondverksamhet avseende specialfonder.

Vid utgangen av 2012 fanns 709 utlandska UCITS-fonder registrerade
hos Finansinspektionen och 36 utldndska fonder som inte & UCITS-fonder
med tillstdnd fran inspektionen for marknadsforing i Sverige.

Huvudsakligen forekommer tre kategorier av riskkapitalaktorer i
Sverige: privata riskkapitalbolag, koncerndgda riskkapitalforetag (captives)
och statliga institutioner och foretag. Utdver dessa kategorier finns ocksa
enskilda aktcrer, s.k. affarsanglar, som hjalper nystartade foretag med rad-
givning och finansiering.

2. Allméanna utgangspunkter

AIFM-direktivet syftar till att uppnd harmoniserade krav for tillstindsgiv-
ning och tillsyn éver AlF-forvaltare och att skapa ett gemensamt regelverk
for att hantera de risker som investerare i AlF:er utsétts for. Direktivet
syftar ocksa till att skapa en gemensam marknad for forvaltare av AlF:er.
En forutséttning for den efterstravade harmoniseringen &r att de nationella
regelverken i landerna inom EES inte staller upp ytterligare eller annor-
lunda krav &n dem som foljer av det gemensamma regelverket. Regeringen
anser darfor att de nya reglerna inte utan starka skl bor ga langre an AIFM-
direktivets regler.

For specialfonder finns i dag investerarskyddsregler i LIF. Enligt reger-
ingen finns det inga skal att avskaffa dessa regler, utan de bor behallas
och endast AlF:er som uppfyller vissa krav bér fa marknadsforas till icke-
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professionella investerare. P& detta omrade bor det darfor uppstallas natio-
nella krav som gar utover direktivet. Detta bor enligt regeringen inte
betraktas som s.k. goldplating, eftersom reglerna i direktivet géller for mark-
nadsforing till professionella investerare och varje land inom EES far
reglera det som ska galla for marknadsfoéring till icke-professionella inve-
sterare pa det egna territoriet. For andra AlF:er an specialfonder foreslar
regeringen att marknadsforing till icke-professionella investerare bara far
ske efter tillstand frdn Finansinspektionen. Sadant tillstand far bara ges for
AlF:er vars andelar eller aktier &r upptagna till handel pa en reglerad mark-
nad eller motsvarande marknad utanfor EES och for vilka det finns ett
faktablad.

AlF:er och AlF-forvaltares juridiska form bor inte regleras i det nya
svenska regelverket. Undantag gors i forslaget for specialfonder. Det infors
nya begrepp och termer i samband med genomforandet av AIFM-direkti-
vet, och dessa bor enligt regeringen s ndra som mojligt ansluta sig till de
begrepp och termer som anvands i direktivet. Regeringen foreslar att de
nya bestdimmelser som foljer av AIFM-direktivet genomfdrs genom en ny
lag om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Aven regleringen av
specialfonder Gverfors till den nya lagen. Finansinspektionen foreslas till
behdrig myndighet enligt AIFM-direktivet.

3. Tillampningsomrade
Definition av AlF

Enligt regeringens forslag &r en AlF ett foretag for kollektiva investeringar
som tar emot kapital fran ett antal investerare for att investera det i enlig-
het med en faststalld investeringspolicy till forméan for dessa investerare,
och inte kréver auktorisation enligt UCITS-direktivet.

Definition av AlF-forvaltare

En AlF-forvaltare foreslas vara en juridisk person vars normala verksam-
het bestdr i forvaltning av en eller flera AlF:er. Med forvaltning avses
portfoljforvaltning eller riskhantering.

En AIF ska ha en enda AlF-forvaltare som ansvarar for forvaltarens skyl-
digheter. En intern AlF-forvaltare &r en internt forvaltad AIF. En extern
AlF-forvaltare ar en frdn AlF:en fristdende juridisk person, som férvaltar
fonden.

Undantag
Den foreslagna lagen ska inte tillampas pa

* holdingbolag,
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* tjanstepensionsinstitut som omfattas av direktiv 2003/41/EG®

*  Overstatliga institutioner*

* nationella centralbanker

* nationella, regionala eller lokala myndigheter och organ eller andra
institut som forvaltar fonder som &r kopplade till system for social
trygghet och pensionssystem, program for anstalldas andelsdgande och
program for anstélldas sparande

* specialforetag for vérdepapperisering

* AlF-forvaltare som forvaltar en eller fler AlF:er vars enda investerare
ar den som forvaltar fonden, eller moder-, dotter- eller systerbolag till
forvaltaren, forutsatt att investeraren sjélv inte ar en AIF.

For AlF-forvaltare som forvaltar AlF:er dér vardet av de sammanlagda till-
géngarna inte Gverstiger motsvarande 100 000 euro eller 500 000 euro om
fonderna inte anvander finansiell havstang och inte ar oppna for inlésen
under fem ar foreslds att enbart bestammelserna om registrering och rap-
portering i den nya lagen ska tillampas.

4. Tillstdnd och kapitalkrav

| propositionen talas om intern AlF-forvaltare och extern AlF-forvaltare.
Regeringen foreslar att det ska kravas tillstdnd for att fa forvalta AlF:er.
En AlF-forvaltare ska vid varje tidpunkt uppfylla kraven for tillstand och
far inte agna sig at nagon annan verksamhet an forvaltning av AlF:er. En
extern AIF-forvaltare far dock forvalta en vardepappersfond eller ett fond-
foretag, om forvaltaren har tillstind for sadan forvaltning enligt LIFS. En
extern AIF-forvaltare far, efter tillstand, dven férvalta investeringsportfol-
jer och tillnandahalla sidotjénster.

En AlIF-forvaltare med tillstand foreslas kunna fa tillstdnd for diskretio-
nar forvaltning® av investeringsportfoljer och ska da ocksd kunna fa till-
stand for att

e forvara och administrera andelar eller aktier i foretag for kollektiva
investeringar

* ta emot medel med redovisningsskyldighet

* ta emot och vidarebefordra order i fraga om finansiella instrument

3 | forekommande fall inklusive de auktoriserade enheter som ansvarar for forvaltningen
av dessa institut och agerar for deras rakning enligt vad som avses i artikel 2.1 i det
direktivet eller kapitalforvaltare som utsetts enligt artikel 19.1 i det direktivet, i den man
de inte forvaltar AlF:er.

4 Exempelvis Europeiska centralbanken, Europeiska investeringsbanken, Europeiska inve-
steringsfonden, europeiska finansiella institut for utveckling (European Development
Finance Institutions) och bilaterala utvecklingsbanker, Varldsbanken, Internationella valu-
tafonden samt andra Overstatliga institutioner och liknande internationella organisationer,
i de fall da dessa institutioner eller organisationer forvaltar AlF:er och i den mén dessa
fonder agerar i allménhetens intresse.

5 Som angetts i tidigare fotnot kommer lagen (2004:46) om investeringsfonder, forkor-
tad LIF att byta namn till lagen om vérdepappersfonder.

6 Diskretionar forvaltning ar en finansiell tjanst dar investeraren ger forvaltaren mandat
att fatta l6pande placeringsbeslut, ofta inom vissa avtalade ramar.
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e lamna investeringsrad.

Ett vardepappersinstitut ska enligt regeringens forslag inte kunna fa till-
stand att forvalta AlF:er. Ett vardepappersinstitut far dock utan tillstdnd
enligt den foreslagna lagen tillhandahalla investeringstjanster betraffande
AlF:er eller andelar eller aktier i AlF:er.

Ett vardepappersinstitut far, direkt eller indirekt, erbjuda andelar eller
aktier i AlF:er till eller placera andelar eller aktier i AIF hos investerare
inom EES bara om sadan marknadsforing ar tillaten enligt den foreslagna
lagen eller andra tillampliga nationella bestdammelser for genomférande av
AIFM-direktivet.

Ansokan om tillstand m.m.
Regeringen foreslar att tillstdnd for en svensk AlF-forvaltare ska fa ges om

» forvaltaren har sitt huvudkontor i Sverige

» forvaltaren har tillrackligt startkapital och tillracklig kapitalbas

» forvaltarens aktieagare eller medlemmar som har eller kan forvantas fa
kvalificerade innehav beddéms lampliga att utdva ett vésentligt infly-
tande 6ver AlF-forvaltarens ledning

* de personer som ingdr i ledningen for forvaltaren har tillrécklig insikt
och erfarenhet for att delta i ledningen av en AlF-forvaltare samt &ven
i 6vrigt ar lampliga for en sddan uppgift

* det finns skal att anta att den planerade verksamheten kommer att dri-
vas enligt bestdmmelserna i den foreslagna lagen och andra forfatt-
ningar som reglerar forvaltarens verksamhet.

Tillstdnd for en AlF-forvaltare som avser att forvalta specialfonder ska
endast fa ges till ett aktiebolag.

En AlF-forvaltare som ar ett aktiebolag ska ha en styrelse med minst
tre ledaméoter samt en verkstéllande direktor. Andra AlF-forvaltare ska ha
en ledning som bestdr av minst tre personer.

Finansinspektionen ska, i vissa angivna fall, innan den beslutar om till-
stand samrada med behdrig myndighet i ett annat land inom EES.

Tillstdnd far inte ges om en effektiv tillsyn av forvaltarens verksamhet
forhindras av

* nara forbindelser mellan AlF-forvaltaren och nagon annan

* lagar eller andra forfattningar i ett land utanfér EES som géller for
den person med vilken AlF-forvaltaren har en néra forbindelse

» svarigheter vid tillimpningen av dessa lagar och andra forfattningar.

I samband med prévningen av forvaltarens ansokan om tillstand foreslas
ocksa att det gors en prévning av de aktiesgare eller medlemmar i en AlIF-
forvaltare som har kvalificerade innehav for att sékerstélla en sund och
ansvarsfull ledning av AlF-forvaltaren.
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En intern AIF-forvaltare foreslds ha ett startkapital pd minst 300 000
euro. For en extern AlF-forvaltare foreslas ett startkapital pd minst
125 000 euro. Kapitalbasen far under pagdende verksamhet inte understiga
det minsta startkapital som forvaltaren ska ha. For AlF-férvaltare som for-
valtar investeringsportfoljer krévs ytterligare kapital for kreditrisker, mark-
nadsrisker och operativa risker enligt lagen om kapitaltdckning och stora
exponeringar. En AlF-forvaltare som forvaltar en fondférmogenhet som
dverstiger ett belopp motsvarande 250 miljoner euro foreslds utéver start-
kapitalet ha ytterligare medel i kapitalbasen.

En AlF-forvaltares kapitalbas foreslds inte fa understiga ett belopp som
motsvarar 25 procent av forvaltarens fasta omkostnader for det foregédende
aret eller, om forvaltarens verksamhet pagatt i mindre an ett ar, 25 procent
av de fasta omkostnader som angetts i forvaltarens verksamhetsplan. Det
foreslas att en AlIF-forvaltare antingen ska ha tillrackligt med extra medel
i kapitalbasen eller en ansvarsforsakring mot skadestandsansvar som ar
lamplig i forhallande till de risker som ska tackas.

Forslaget innebér att kapitalbasen, inklusive alla extra kapitalbasmedel,
ska investeras i likvida tillgangar eller tillgadngar som enkelt kan omvand-
las till likvida medel pa kort sikt, och den far inte innehélla spekulativa
positioner.

5. Marknadsféring

AIFM-direktivet innehaller flera regler om AlF-forvaltares ratt att mark-
nadsfora andelar eller aktier i AlF:er. Definitionen av begreppet marknads-
foring i den nya lagen &r direkt eller indirekt erbjudande eller placering,
pa AlF-forvaltarens initiativ eller for AlIF-forvaltarens rakning, av andelar
eller aktier i en AIF som denne forvaltar och som riktar sig till investerare
med hemvist eller stadgeenligt sate inom EES. En AlF-forvaltare ska fast-
stalla och vidta &tgarder som forhindrar att andelar eller aktier i AlF:er
marknadsfors till icke-professionella investerare i Sverige nar sddan mark-
nadsforing inte far ske. En svensk AlF-forvaltare ska enligt forslaget vara
tvungen att underrétta Finansinspektionen om den avser att marknadsfora
andelar eller aktier i en AIF, som inte dr en specialfond, till professionella
investerare i Sverige.

6. Olika regler for olika kategorier av investerare

AIFM-direktivet tillater att landerna inom EES behaller eller infor striktare
krav pad AIF-forvaltare och AlF:er som marknadsfors till icke-professio-
nella investerare. De striktare kraven maste dock gilla béde inhemska
fonder och fonder fran andra lander inom EES.

I den nya lagen definieras en professionell investerare som en sadan
kund som avses i 8 kap. 16 eller 17 § lagen om vérdepappersmarknaden
(bl.a. finansiella foretag, stora icke-finansiella féretag och statliga myndig-
heter samt fysiska personer som sjdlva begar att bli behandlade som
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professionella kunder och som innehar medel eller finansiella instrument
till ett varde Overstigande motsvarande 500 000 euro eller har erfarenhet
av och kunskap om finansmarknaden). Andra investerare &r icke-professio-
nella investerare (bl.a. sma och medelstora icke-finansiella foretag samt
fysiska personer).

Svenska specialfonder omfattas av AIFM-direktivets definition av
AlF:er. Sadana fonder ar utforligt reglerade i lagen om investeringsfonder
(LIF). Dessa regler fors over i sak oférandrade till den nya lagen. Special-
fonder far marknadsforas till icke-professionella investerare utan nagot
sarskilt tillstind. For andra AlF:er an specialfonder foreslds marknadsfor-
ing till icke-professionella investerare bara fa ske efter tillstand fran Finans-
inspektionen. Enligt forslaget far specialfonder och AlF:er vars andelar
eller aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad sdledes &ven
fortsattningsvis marknadsforas till konsumenter och andra icke-professio-
nella investerare. Forslaget innebar inte ndgot forbud mot att sadana inve-
sterare pa eget initiativ ocksa fortsattningsvis investerar i olika AlF:er
(aven i de fall dar marknadsforing till icke-professionella investerare inte
far ske).

En AlF-forvaltare som &r registrerad for att den forvaltar AlF:er vars
sammanlagda tillgangar inte Gverstiger troskelvardena for tillstandsplikt far
inte forvalta specialfonder eller andra AlF:er som riktas till icke-professio-
nella investerare. En AIF-forvaltare som ar registrerad foreslas i vissa fall,
efter tillstand fran Finansinspektionen, fa forvalta och marknadsfora riskka-
pitalfonder som riktar sig till professionella och sadana icke-professionella
investerare som utfaster sig att investera ett belopp som motsvarar minst
100 000 euro och skriftligen uppger att de & medvetna om riskerna med
det avsedda atagandet eller investeringen. Till denna kategori investerare
far forvaltare av riskkapitalfonder som faller under tréskelvardet i AIFM-
direktivet marknadsféra andelar eller aktier i vissa riskkapitalfonder i
enlighet med artikel 6 i EU-férordningen om europeiska riskkapitalfonder’.

7. Verksamhetsregler

En AlF-forvaltare ska enligt forslaget i sin verksamhet handla hederligt,
rattvist, professionellt och pé ett satt som bast gagnar AlF:en och dess inve-
sterares intressen och uppratthaller allmanhetens fortroende for marknaden.
Den ska ockséa forfoga over och effektivt anvanda de resurser och rutiner
som &r nodvandiga for att verksamheten ska fungera val. Enskildas forhél-
landen till en AIF, en AlF-forvaltare eller ett forvaringsinstitut far inte
obehdrigen rojas.

7 Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 345/2013 av den 17 april 2013 om
europeiska riskkapitalfonder.
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En AlF-forvaltare ska vidta alla rimliga atgarder for att undvika intresse-
konflikter och for att identifiera, hantera och redovisa de intressekonflikter
som trots detta uppkommer. En AlF-forvaltare ska ha organisatoriska och
administrativa system som forhindrar att AlF:ens intressen eller dess inve-
sterares gemensamma intressen paverkas negativt av intressekonflikter.

En investerare i en AIF far inte ges formanligare villkor &n Gvriga inve-
sterare, om det inte framgar av AlF:ens fondbestimmelser, bolagsordning
eller motsvarande regelverk.

Om de atgarder som en AlF-forvaltare har vidtagit for att identifiera
och forhindra intressekonflikter inte &r tillrdckliga for att forhindra att inve-
sterarnas intressen kan komma att skadas, ska AIlF-forvaltaren tydligt
informera investerarna om arten av eller orsaken till intressekonflikterna
innan forvaltaren utfor nagra tjanster for deras rakning. En AlF-forvaltare
ska vidta atgarder for att forebygga de problem som orsakar att investera-
res intressen kan komma att skadas. Om en AlF-forvaltare anvander sig av
en primarméaklares® tjénster ska villkoren for samarbetet anges i ett skrift-
ligt avtal.

Ersattningssystem

En AlF-forvaltare foreslds vara tvungen att ha ett ersattningssystem som
framjar en sund och effektiv riskhantering.

Riskhanteringsfunktion och riskhanteringssystem

Forslaget innebar att en AlF-férvaltare ska ha en riskhanteringsfunktion
som ar atskild fran forvaltarens operativa enheter. En AlF-forvaltare ska
ha lampliga riskhanteringssystem som kan identifiera, méata, hantera och
Overvaka de risker som dr relevanta for AlF:en. Riskhanteringssystemen
ska ses Gver regelbundet och minst en gang per ar.

En AlF-forvaltare som anvander sig av finansiell havstang ska for varje
AIF som forvaltaren forvaltar faststalla en hogsta niva for sadan havstang
och nar forfoganderatt Gver sakerheter far medges eller garantier far lam-
nas enligt arrangemanget for finansiell havstang.

Likviditetshantering

En AlF-forvaltare ska ha lampliga system for likviditetshantering och for-
faranden for dvervakning av likviditetsrisk som gor det mojligt att séker-
stélla att AlF:ens likviditetsprofil dverensstammer med dess underliggande
skyldigheter. En AlF-forvaltare ska gora regelbundna stresstester som gor
det mojligt att bedéma AlF:ens likviditetsrisk under extraordindra omstan-
digheter. Dessa krav ska inte galla i friga om slutna AlF:er utan finansiell
havstang. En AlF:s likviditetsprofil, inldsenpolicy och investeringsstrategi
ska vara inbordes dverensstimmande.

8 P& engelska “prime broker”, dvs. ett institut som erbjuder professionella investerare

tj&nster for att frémst finansiera eller som motpart utféra transaktioner med finansiella
instrument och som &ven kan tillhandahalla andra tjénster sésom vardepapperslan.

2012/13:FiU31

15



2012/13:FiU3l

16

UTSKOTTETS OVERVAGANDEN

Véardepapperiseringstransaktioner

Genomfdrandet av reglerna i AIFM-direktivet och UCITS-direktivet om de
krav som ska vara uppfyllda for att medel i en AIF respektive en vardepap-
persfond ska fa investeras i vardepapperiserade tillgangar som har emitte-
rats efter den 1 januari 2011 bedéms inte krava nagon lagstiftningsatgard.

Sarskilda verksamhetskrav for AlF-forvaltare som utfor diskretionar
férvaltning av investeringsportfoljer

En AlF-forvaltare med tillstand for diskretionar forvaltning av investerings-
portfoljer foreslas inte fa placera en investerares tillgdngar i en AIF som
forvaltaren direkt eller pa nagon annans uppdrag forvaltar, om inte investe-
raren har godkant detta pa forhand.

For en AlF-forvaltare med tillstand for diskretionar forvaltning av inve-
steringsportfoljer ska LIF galla i frdga om den verksamheten. Investerar-
skyddet ska endast omfatta de tjanster som AlF-forvaltaren utfor inom
ramen for sin verksamhet som diskretiondr forvaltare av investeringsport-
foljer.

8. Organisation, vardering och delegering

En AlF-forvaltare ska forfoga Over och effektivt anvénda de resurser och
rutiner som &r nodvéandiga for att verksamheten ska fungera vél. Den ska
ocksé sakerstalla att det for varje AIF som denne forvaltar finns lampliga
och konsekventa forfaranden for en korrekt och oberoende vérdering av
AlF:ens tillgdngar. Varderingsfunktionen ska vara antingen internt eller
externt organiserad och vérderingen ska utféras opartiskt och professio-
nellt. En intern varderingsfunktion ska vara funktionellt oberoende i forhal-
lande till portféljférvaltningen och forutsatter att AlF-forvaltaren motver-
kar intressekonflikter och undviker otillborlig paverkan pé de anstallda.
AIFM-direktivet innehéller regler om AlF-forvaltares delegering av upp-
gifter till en tredje part. Regler om delegering finns ocksa i UCITS-direkti-
vet® och i MIFID®. Liksom vid delegering enligt MiFID &r det inte all
delegering som omfattas av AIFM-direktivets regler. Att en viss uppgift
har delegerats upphéver inte AlF-forvaltarens skyldigheter enligt AIFM-
direktivet. En AlF-forvaltare som avser att delegera vissa uppgifter eller
funktioner till ndgon annan ska underritta Finansinspektionen innan upp-
dragstagaren paborjar uppdraget. Delegering av portfoljforvaltningen eller
riskhanteringen far inte goras till forvaringsinstitut eller till den som
genom uppdragsavtal eller vidaredelegering utfor nagon av forvaringsinsti-
tutets uppgifter. En AlF-forvaltare far inte delegera uppgifter eller funktio-
ner i en sddan omfattning att forvaltaren i praktiken inte langre kan anses

9 Direktiv 2009/65/EG om samordning av lagar och andra forfattningar som avser fore-
tag for kollektiva investeringar i Overlatbara véardepapper (UCITS-direktivet).

10 Direktiv 2004/39/EG om marknader for finansiella instrument. Direktivet har i svensk

ratt i huvudsak genomforts i lagen (2007:528) om vdrdepappersmarknaden (se prop.
2006/07:115).
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fungera som forvaltare av en AIF. En uppdragstagare till vilken en AIF-
forvaltare har delegerat uppgifter eller funktioner far vidaredelegera dem
under vissa forutsattningar.

En svensk AlF-forvaltare eller en utldandsk AlF-forvaltare som forvaltar
en AIF som é&r etablerad i Sverige ska ersétta skada som denne eller en
uppdragstagare har tillfogat AlF:en eller dess investerare genom att dvertrada

* den nya lagen om alternativa investeringsfonder eller nationella bestam-
melser i forvaltarens hemland som genomfor AIFM-direktivet

* andra forfattningar som reglerar AlF-forvaltarens verksamhet

» fondbestdammelserna, bolagsordningen eller motsvarande regelverk for
AlF:en

* bolagsordningen eller interna instruktioner som har sin grund i en for-
fattning som reglerar forvaltarens verksamhet.

En AlF-forvaltares ansvar for skada som har tillfogats AlF:en eller dess
investerare ska inte inskrdnkas av ett uppdragsavtal. AlF-forvaltaren ska
vara skadestandsskyldig gentemot AlIF:en och dess investerare nar det gal-
ler vérdering. En extern vérderare ska dock gentemot AIlF-forvaltaren
ansvara for forlust som uppkommit till foljd av att denne uppsatligen eller
av oaktsamhet brustit i utférandet av sina uppgifter.

9. Forvaringsinstitut

En AlF-forvaltare ska for varje AIF som forvaltaren forvaltar se till att ett
forvaringsinstitut utses. AlF-forvaltaren eller AlF:en och forvaringsinstitu-
tet ska ingd ett skriftligt avtal som reglerar forhallandet mellan parterna.
Avtalet ska bland annat reglera det informationsutbyte och den samordning
som krévs for att institutet ska kunna utfora sina uppgifter for AlF:ens rék-
ning i enlighet med kraven i lagen om forvaltare av alternativa investerings-
fonder och andra forfattningar.

Ett forvaringsinstitut for en EES-baserad AIF ska vara etablerat i
AlF:ens hemland och vara ett kreditinstitut, ett vardepappersforetag som
har tillstand for forvaring av finansiella instrument eller ett institut som far
vara forvaringsinstitut for vardepappersfonder. Ett férvaringsinstitut for en
icke EES-baserad AIF ska vara ett kreditinstitut eller ett vardepappersfore-
tag under forutséttning att forvaringsinstitutet uppfyller vissa sarskilda krav
som beskrivs nedan. Ett forvaringsinstitut for en icke EES-baserad AIF
ska vara etablerat i det land utanfor EES dar AlF:en &r etablerad eller i
hemlandet for den AlF-forvaltare som forvaltar AlF:en.

For vissa typer av slutna AlF:er sasom riskkapitalfonder och fastighets-
fonder far en fysisk eller juridisk person utses till forvaringsinstitut om
funktionen som forvaringsinstitut utgér en del av den personens yrkes-
eller affarsverksamhet for vilken géller registreringsskyldighet enligt lag,
andra forfattningar eller yrkesetiska regler, och det finns finansiella och
yrkesmassiga garantier for att relevanta forvaringsinstitutsuppgifter och déar-
med forenade ataganden kan utforas pa ett effektivt satt.
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En AlF-forvaltare far inte utses som forvaringsinstitut. Vidare far en pri-
marméklare som agerar som motpart till en AIF inte utses som forvarings-
institut for AlF:en, om inte verksamheten som forvaringsinstitut halls
atskild fran tillnandahéllandet av tjénster i egenskap av primarmaklare. En
sddan primarmaklare ska dessutom ha rutiner for att kunna identifiera, han-
tera, 6vervaka och redovisa eventuella intressekonflikter for AlF:ens inve-
sterare.

Sarskilda krav pa forvaringsinstitut utanfor EES

Ett forvaringsinstitut som &r etablerat utanfoér EES ska vid varje tidpunkt

* omfattas av effektiv reglering, inbegripet minimikapitalkrav och effek-
tiv tillsyn av verksamheten med samma verkan som EU-rétten

* enligt avtal vara ansvarigt gentemot AlF:en eller dess investerare for
skador till foljd av att finansiella instrument som det forvarar bl.a. har
gatt forlorade.

Det ska finnas en skriftlig 6verenskommelse om samarbete och informa-
tionsutbyte mellan forvaringsinstitutets behériga myndigheter och de behd-
riga myndigheterna i de lander inom EES dér andelar eller aktier i en icke
EES-baserad AIF &r avsedda att marknadsféras samt den behoriga myndig-
heten i AlF-forvaltarens hemland om denna inte dr en av dessa myndigheter.

Det ska ocksa finnas en skriftlig 6verenskommelse som uppfyller kra-
ven i artikel 26 i OECD:s modellavtal for skatter pd inkomst och formo-
genhet och som sakerstéller ett effektivt informationsutbyte i skattedrenden
mellan det land dar forvaringsinstitutet ar etablerat och de lander inom
EES dér andelar eller aktier i en icke EES-baserad AIF avses att marknads-
foras samt, om det inte &r ett av dessa lander, AlF-forvaltarens hemland.
Landet dar forvaringsinstitutet ar etablerat ska ocksa ha vidtagit nodvan-
diga atgarder for att motverka penningtvitt och finansiering av terrorism.

Uppgifter om AlF:ens penningfléden

Forvaringsinstitutet ska dvervaka AlF:ens penningfléden. Forvaringsinstitu-
tet ska sarskilt se till att alla betalningar fran investerare har mottagits och
att alla likvida medel i AlF:en har bokforts pa likvidkonton som har épp-
nats i AlF:ens namn eller i AlF-férvaltarens eller forvaringsinstitutets
namn for AlF:ens rékning. Likvidkonton ska 6ppnas hos en centralbank,
ett kreditinstitut i ett land inom EES eller en bank i ett land utanfér EES.
Likvidkonton far &ven oppnas hos nagon annan enhet av samma slag pa
marknader dar s&dana konton krdvs, om enheten &r féremal for effektiv
reglering av och tillsyn éver verksamheten som har samma verkan som EU-
ratten. Om likvidkontot har Oppnats i forvaringsinstitutets namn for
AlF:ens rakning far medel som tillhor forvaringsinstitutet eller namnda
enheter inte finnas pa samma konto.
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Forvaring av AlF:ens tillgangar

Forvaringsinstitutet ska depaforvara alla finansiella instrument som kan
registreras pa ett konto for finansiella instrument som har éppnats hos for-
varingsinstitutet, och alla finansiella instrument som fysiskt kan levereras
till forvaringsinstitutet, samt kontrollera AlF-forvaltarens, fér AlF:ens rak-
ning, eller AlF:ens aganderitt till dvriga tillgangar samt féra och hélla ett
uppdaterat register 6ver dem.

For att fullgéra sina uppgifter vid depaférvaring ska forvaringsinstitutet
se till att alla finansiella instrument registreras pa ett separat konto hos
institutet i AlF:ens namn, eller i AlF-forvaltarens namn for AlF:ens rék-
ning. For att fullgéra sina uppgifter att kontrollera dganderatten ska forva-
ringsinstitutet lagga uppgifter eller handlingar fran AIF-forvaltaren eller
AlF:en samt andra tillgadngliga handlingar till grund for sin bedémning av
aganderatten till tillgdngarna. Forvaringsinstitutet far inte utan AIF-forval-
tarens eller AlF:ens forhandsgodkannande forfoga oOver tillgangarna for
egen rékning.

Forvaringsinstitutens kontrollerande funktion

Forvaringsinstitutet ska verkstalla AlF-forvaltarens instruktioner, om de
inte strider mot bestdmmelserna i lagen om forvaltare av alternativa inve-
steringsfonder eller annan forfattning eller AlF:ens fondbestdmmelser,
bolagsordning eller motsvarande regelverk.

Skyldighet att agera i AlIF:ens och investerarnas intresse

Ett forvaringsinstitut ska handla hederligt, réttvist, oberoende och professio-
nellt samt uteslutande i AlF:ens och investerarnas intresse. Forvaringsinsti-
tutet ska halla verksamheten som férvaringsinstitut atskild fran verksamhe-
ter som kan komma i konflikt med AlF-forvaltarens, AlF:ens eller
investerarnas intressen. Forvaringsinstitutet ska identifiera, hantera och dver-
vaka eventuella intressekonflikter. Sadana konflikter ska redovisas for
AlF:ens investerare.

Delegering av forvaringsinstitutsfunktioner

Ett forvaringsinstitut far inte genom delegering (uppdragsavtal) uppdra &t
nagon annan att utfora andra forvaringsinstitutsfunktioner an forvaring av
tillgangar eller kontroll av dganderéatten.

Skadestandsansvar

Om forvaringsinstitutet eller en uppdragstagare har forlorat finansiella
instrument som depéforvaras ska institutet utan onddigt drojsmal aterlamna
finansiella instrument av samma slag eller ett belopp motsvarande vardet
till AlF:en eller AlF-forvaltaren for AlF:ens rakning. Forvaringsinstitutet
ar dock inte ansvarigt om institutet kan visa att forlusten ar orsakad av en
yttre handelse utanfor institutets rimliga kontroll och vars konsekvenser
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var omdjliga att undvika trots att alla rimliga anstrangningar gjorts. Forva-
ringsinstitutet ar inte heller skadestindsansvarigt vid forlust av finansiella
instrument som depaforvarats av en uppdragstagare om det finns ett skrift-
ligt avtal mellan institutet och uppdragstagaren som uttryckligen &verfor
ansvaret till uppdragstagaren och gor det mojligt for AlF-forvaltaren eller
den alternativa investeringsfonden att framstalla krav mot uppdragstagaren
samt det finns ett skriftligt avtal mellan institutet och AlF-forvaltaren eller
fonden som uttryckligen tillater ansvarsbefrielse for institutet.

Information till tillsynsmyndigheten

Ett forvaringsinstitut ska pa begdran av den behoriga myndigheten lamna
all information som institutet har fatt vid utforandet av forvaringsuppgifter
och som AlF:ens och AlF-forvaltarens behoériga myndigheter kan behéva.
Den behdriga myndigheten ska utan dréjsmal lamna den mottagna informa-
tionen till AlF:ens och AlF-forvaltarens behdriga myndigheter.

10. Informationskrav och rapportering till behérig myndighet

Ett syfte med AIFM-direktivet &r att ka transparensen for investerare och
behoriga myndigheter genom att stalla upp enhetliga krav pa arsredovis-
ning for och annan information om AlF:er.

For varje EES-baserad AIF som AlF-forvaltaren forvaltar och for varje
AIF som forvaltaren marknadsfor inom EES ska det finnas en aktuell infor-
mationsbroschyr. For specialfonder och AlF:er som en AlF-forvaltare
marknadsfor i Sverige till icke-professionella investerare ska det finnas ett
aktuellt faktablad. Faktabladet ska pa ett lattbegripligt séatt och i samman-
fattning innehalla den grundlaggande information som behdvs for att inve-
sterare ska kunna beddéma AlF:en och den risk som &r forenad med att
investera i den.

En AlF-forvaltare ska inom sex manader fran utgangen av varje raken-
skapsar tillhandahélla en arsberattelse for varje EES-baserad AIF som
forvaltaren forvaltar och for varje AIF som forvaltaren marknadsfér inom
EES. Rakenskaperna i arsherattelsen ska vara granskade av AlF-forvalta-
rens eller, om annan an AlF-forvaltarens, AlF:ens revisor.

En AlF-forvaltare ska for varje EES-baserad AIF som forvaltaren forval-
tar och for varje AIF som forvaltaren marknadsfor inom EES regelbundet
tillhandahalla information om

* andelen icke likvida tillgangar
* &ndringar i AlF:ens likviditetshantering
* AlF:ens aktuella riskprofil och de riskhanteringssystem som tillampas.

Alla AlF-forvaltare som forvaltar EES-baserade AlF:er som anvénder finan-
siell havstang, eller som i EES marknadsfor AlF:er som anvander finansi-
ell havstang, ska for varje sddan AIF regelbundet lamna information om

* (et totala beloppet for den finansiella havstang, som den AlF:en anvant
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+ eventuella andringar av den hogsta niva av finansiell havstang som AlF-
forvaltaren far anvanda for en AIF:s rakning samt andringar i fraga
om ratten att férfoga Over sdkerheter eller andra garantier enligt ord-
ningen for finansiell havstang.

For specialfonder ska AlF-forvaltaren, pa begaran av en investerare eller
den som avser att kopa andelar eller aktier i en fond, ld&mna komplette-
rande information om riskhanteringen for fonden. En AlF-forvaltare ska
varje ar skriftligen informera varje investerare i en specialfond som denne
forvaltar om hur stort belopp av de totala kostnaderna for fonden under
det narmast foregaende aret som hanfor sig till andelsinnehavet.

En AlF-forvaltare ska informera investerare innan de investerar i en
AIF om de arrangemang som forvaringsinstitutet gjort for att avtalsrattsligt
friskriva sig fran ansvar for forlust av finansiella instrument som depafor-
varas av tredje part. Information ska ocksa regelbundet lamnas till Finans-
inspektionen om marknader, instrument, exponeringar och riskkoncentratio-
ner. Forvaltare av AlF:er som inte Overstiger troskelvdrdena ska
regelbundet rapportera information om de huvudsakliga instrument som for-
valtaren handlar med, viktiga exponeringar samt strre riskkoncentrationer
for de AlF:er som de forvaltar till Finansinspektionen.

11. AlF:er med kontroll éver onoterade foretag eller emittenter

I AIFM-direktivet finns sdrskilda regler for AlF-forvaltare som forvaltar
AlF:er som kontrollerar onoterade foretag eller emittenter. Syftet med reg-
lerna &r att den behdriga myndigheten i en AlF-forvaltares hemland, de
foretag som kontrolleras av en AIF och de anstallda i sddana foretag ska
fa den information som krévs for att foretagen ska kunna géra en bedém-
ning av hur den kontrollen kommer att paverka deras situation.

En AIF har kontroll dver ett onoterat foretag enligt den nya lagen om
forvaltare av investeringsfonder, om AlF:en har mer an fem tiondelar av
rostetalet for samtliga aktier i foretaget.

En AlF-forvaltare ska underrdtta Finansinspektionen om forvarv eller
avyttring av aktier i ett onoterat foretag som medfor att innehavet hos en
AIF som forvaltaren forvaltar uppnar, Gverstiger eller faller under 10, 20,
30, 50 eller 75 procent av rostetalet for samtliga aktier i foretaget.

Nar en AIF har uppnétt kontroll dver ett onoterat foretag eller en emit-
tent ska AlF-forvaltaren underréatta Finansinspektionen, foretaget och fore-
tagets kanda aktiedgare.

Arsberéttelsen fér en AIF som har kontroll dver ett onoterat foretag ska
innehalla en oGversikt Gver utvecklingen av det onoterade foretagets verk-
samhet. Oversikten ska vara rattvisande och aterspegla situationen i slutet
av den period som arsherattelsen avser.

En AlF-forvaltare som forvaltar en AIF som far kontroll Gver ett onote-
rat foretag eller en emittent far under 24 manader efter forvérvet inte
underltta, stodja, rosta for eller ge instruktioner om utdelningar, kapital-
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minskningar, aktieinlosen eller forvarv av egna aktier fran foretagets sida
som innebar att foretaget toms pa tillgdngar. AlF-forvaltaren ska dven gora
sitt yttersta for att forhindra sédana atgarder.

12. Verksamhet 6ver granserna

Reglerna i AIFM-direktivet om verksamhet dver grénserna &r i stora drag
utformade som motsvarande regler i andra direktiv pa vardepappersmark-
nadsomradet (t.ex. UCITS-direktivet och MiFID). Den som vill bedriva
verksamhet Over granserna ska underratta den behériga myndigheten i sitt
hemland vilken, i sin tur, ska dverlamna underréttelsen till den behdriga
myndigheten i det hemland inom EES dar verksamheten ska bedrivas.

AlF-forvaltare och AlF:er inom EES

En svensk AlF-forvaltare som forvaltar EES-baserade AlF:er och som
avser att marknadsfora andelar eller aktier i en sddan AIF till professio-
nella investerare i ett annat land inom EES, ska underrétta Finansinspektio-
nen innan verksamheten inleds.

En utlandsk EES-baserad AlF-forvaltare som i sitt hemland har tillstnd
som AlF-forvaltare far till professionella investerare i Sverige, utan till-
stand enligt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder, mark-
nadsfora andelar eller aktier i EES-baserade AlF:er som forvaltaren forvaltar.

En svensk eller utlandsk EES-baserad AlF-forvaltare far, efter tillstand
av Finansinspektionen, marknadsfora andelar eller aktier i en EES-baserad
AIF till icke-professionella investerare i Sverige.

En svensk AlF-forvaltare som avser att forvalta en EES-baserad AIF i
ett annat land inom EES ska skriftligen underrétta Finansinspektionen om
den avsedda verksamheten. En utlandsk EES-baserad AlF-forvaltare som i
sitt hemland har tillstand som AlF-forvaltare far, utan tillstind enligt lagen
om forvaltare av alternativa investeringsfonder, forvalta en AIF i Sverige
som inte ar en specialfond. Efter tillstand av Finansinspektionen far en
sadan forvaltare forvalta en specialfond.

AlF-forvaltare och AlF:er fran tredjeland

En svensk AlIF-forvaltare far, efter tillstand av Finansinspektionen, forvalta
en icke EES-baserad AIF som inte marknadsfors inom EES.

En svensk eller annan EES-baserad AlF-forvaltare far, efter tillstand av
Finansinspektionen, marknadsfora en av forvaltaren forvaltad icke EES-
baserad AIF till professionella investerare i Sverige.

En icke EES-baserad AlF-forvaltare far, efter tillstind av Finansinspek-
tionen, marknadsfora AlF:er till professionella investerare i Sverige.
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I AIFM-direktivet finns &ven regler om forvaltnings- och marknadsfo-
ringspass for icke EES-baserade AlF-forvaltare. Regeringens forslag omfat-
tar inte de reglerna. Reglerna om forvaltnings- och marknadsforingspass
for icke EES-baserade AlF-forvaltare ska borja tillampas tidigast 2015 och
bara om EU-kommissionen forst antar en delegerad akt med den innebdrden.

13. Tillsyn och sanktioner m.m.

Finansinspektionen ska ha tillsyn éver AlF-forvaltare och férvaringsinsti-
tut. For dvervakningen av att bestdmmelserna i den nya lagen, kommissio-
nens delegerade forordning och foreskrifter meddelade med stéd av lagen
foljs, far Finansinspektionen begara att en fysisk eller juridisk person till-
handahaller uppgifter, handlingar eller annat, och att den som forvéntas
kunna lamna upplysningar i saken kommer till forhor pa tid och plats som
inspektionen bestammer. Finansinspektionen far aven genomfora nédvan-
diga undersokningar hos en AlF-forvaltare och hos ett forvaringsinstitut.

Enligt forslaget ska Finansinspektionen ingripa om en AlF-forvaltare
har asidosatt sina skyldigheter enligt den nya lagen, andra forfattningar
som reglerar forvaltarens verksamhet, fondbestdmmelserna, bolagsord-
ningen eller motsvarande regelverk for en AlF, foretagets bolagsordning,
stadgar eller reglemente och interna instruktioner som har sin grund i en
forfattning som reglerar foretagets verksamhet.

Om en EES-baserad AlF-forvaltare som bedriver verksamhet i Sverige
asidosatter sina skyldigheter far Finansinspektionen forelagga forvaltaren
att gora rattelse. Om AlF-forvaltaren inte foljer foreldggandet ska Finansin-
spektionen underrétta den behdriga myndigheten i forvaltarens hemland.
Om en EES-baserad AlF-forvaltare som bedriver verksamhet i Sverige har
fatt sitt verksamhetstillstdnd i hemlandet aterkallat ska Finansinspektionen
genast forbjuda forvaltaren att paboérja nya transaktioner i Sverige och
underrétta den behdriga myndigheten i forvaltarens hemland.

Finansinspektionen far ta ut avgifter for provning av ansokningar, anmal-
ningar och underréttelser enligt den nya lagen samt underréttelser enligt
EU:s forordning om europeiska riskkapitalfonder och EU:s férordning om
europeiska fonder for socialt foretagande. AIF-forvaltare ska betala érliga
avgifter for att bekosta Finansinspektionens tillsyn enligt den nya lagen.

Ett beslut av Finansinspektionen enligt den nya lagen far dverklagas hos
allman forvaltningsdomstol. Prévningstillstand kravs vid Gverklagande till
kammarréatten. Finansinspektionen ska i sin tillsynsverksamhet samarbeta
och utbyta information med andra behériga myndigheter, Esma och ESRB,
i den utstrackning som foljer av AIFM-direktivet.

14. Forslagens inverkan pa skattekontrollen

Det finns inte nagra enhetliga bestammelser i gallande ratt om beskattning
av enheter som definieras som AlF:er i AIFM-direktivet eller andelar eller
aktier i AlF:er. AlF:er ar inte ndgon enhetlig kategori och de kan vara
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bildade pé& antingen kontraktsrattslig eller associationsrattslig grund. Reger-
ingens forslag innebér att de fonder som omfattas av definitionen av en
AIF i den nya lagen far samma skatterattsliga stallning som de har i dag.

Uttrycket investeringsfond i skattelagstiftningen ersatts med uttrycken
vardepappersfond och specialfond. Om endast utlandska motsvarigheter till
investeringsfonder avses anvéands uttrycken utlandsk véardepappersfond
respektive utlandsk specialfond.

Tillampningsomradet for bestimmelserna om beskattning av vardepap-
persfonder, specialfonder och utldndska motsvarigheter till dem samt
andelar i sadana fonder i inkomstskattelagen paverkas inte av regeringens
forslag. Detsamma galler for tillampningsomradet for bestimmelserna om
mervardesskatt i mervardesskattelagen.

Definitionen av forvaringsinstitut i kupongskattelagen anpassas sa att
den omfattar forvaringsinstitut enligt sdval LIF som den nya lagen.

Kontrolluppgift ska l&mnas om avyttring av andelar i en specialfond
och en utlandsk specialfond. AlF-forvaltare som forvaltar specialfonder
eller utlandska specialfonder som marknadsfors i Sverige ska vara skyldiga
att lamna kontrolluppgift om schablonintékt och avyttring av andelar i spe-
cialfonder genom inldsen eller avyttring som avses i inkomstskattelagen.
Utlandska AlF-forvaltare som forvaltar en specialfond eller marknadsfor
en utldndsk specialfond i Sverige ska vara skyldiga att ge in en skriftlig
forbindelse till Finansinspektionen om att 1&mna kontrolluppgift.

Om andelar i en specialfond har forvaltarregistrerats ska AlF-forvaltaren
lamna kontrolluppgifter till forvaltaren om den genomsnittliga anskaffnings-
utgiften for andelarna.

Regeringen bedémer att forslagen inte far nagra storre konsekvenser for
skattekontrollen. Omfattningen av kontrolluppgiftsskyldigheten utvidgas
dock i viss man.

15. Ikrafttradande- och 6vergangsbestammelser

Den nya lagen foreslas trada i kraft den 22 juli 2013. AlF-forvaltare som
vid ikrafttradandet av den nya lagen om forvaltare av alternativa invester-
ingsfonder bedriver verksamhet som ar tillstandspliktig enligt den lagen
ska senast den 22 juli 2014 ans6ka om tillstdind hos Finansinspektionen.
AlF-forvaltare som forvaltar portfoljer av AlF:er vars sammanlagda till-
géngar inte overstiger tillampligt troskelvarde ska senast den 22 juli 2014
anméla sig for registrering eller ansoka om tillstind som AIF-forvaltare
hos Finansinspektionen. De foéretag som berors ar dels AlF-férvaltare som
bedriver verksamhet som i dag é&r tillstandspliktig enligt 1 kap. 9 § LIF
(forvaltare av specialfonder), dels AlF-férvaltare som bedriver verksamhet
som i dag inte ar tillstAndspliktig (t.ex. forvaltare av riskkapitalfonder). De
berdrda foretagen har saledes ett ar pé sig att anpassa sig till den nya lag-
stiftningen sa att de uppfyller de krav som stalls for att fa tillstand som AlF-
forvaltare.
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Om andelar eller aktier i en AlIF omfattas av ett prospekt som har god-
kants av Finansinspektionen eller en behdrig myndighet i ett annat land
inom EES och offentliggjorts fére den 22 juli 2013, ska bestammelserna
om underrattelseférfarandet vid marknadsféring av EES-baserade AlF:er
till professionella investerare i Sverige inte tillampas vid marknadsforing
av andelarna eller aktierna under prospektets giltighetstid.

AlF-forvaltare som vid ikrafttrddandet av den nya lagen forvaltar slutna
AlF:er far enligt den nya lagen fortsatta att forvalta AlF:erna utan tillstnd
som AlF-forvaltare, om AlF:erna inte gor ndgra ytterligare investeringar
efter det datumet.

For en svensk AIF som inte dr en specialfond eller en AIF som inte ar
reglerad och som forvaltas av en svensk AlIF-forvaltare far Finansinspektio-
nen, fram till den 22 juli 2017, tillata att ett kreditinstitut med sate i ett
land inom EES utses som forvaringsinstitut &ven om AlF:en &r etablerad i
ett annat land inom EES &n det land dar forvaringsinstitutet har sitt séte.

Fondbolag, vardepappersbolag och svenska kreditinstitut som vid ikraft-
tradandet av den nya lagen har tillstand att driva verksamhet avseende
specialfonder far, om en ansokan om tillstind som AlF-forvaltare enligt
den nya lagen har getts in till Finansinspektionen senast den 22 juli 2014,
fortsatta att driva denna verksamhet enligt &ldre bestdmmelser till dess att
ansokan har provats slutligt. Om tillstand végras ska bolaget eller institutet
upphdra med verksamheten.

Ett vardepappersholag eller svenskt kreditinstitut som vid ikrafttrédandet
av den nya lagen forvaltar en specialfond far, efter Finansinspektionens
tillstand, overlata forvaltningen av fonden till en AIF-forvaltare som over-
latelsen sker och AlF-forvaltaren har tillstdnd enligt den nya lagen senast
den 22 juli 2014. For sadana Gverlatelser galler dldre bestammelser i lagen
om investeringsfonder om informationskrav och om forvaltarens skyldighe-
ter vid overlatelse.

Forvaltningsholag som vid ikrafttradandet av den nya lagen har tillstand
att marknadsfora andelar i foretaget i Sverige enligt lagen om investerings-
fonder far, om en ansokan om tillstand enligt den nya lagen har getts in
till Finansinspektionen senast den 22 juli 2014, fortsétta att driva denna
verksamhet enligt aldre bestdmmelser till dess att ansdkan har prévats slut-
ligt. Om tillstdnd vagras ska forvaltningsbolaget upphéra med verksamheten.

Fondféretag som vid ikrafttradandet av den nya lagen har tillstand att
marknadsfora andelar i féretaget i Sverige enligt lagen om investeringsfon-
der far, om en ansokan om tillstdnd har getts in till Finansinspektionen
senast den 22 juli 2014, fortsatta att driva denna verksamhet enligt dldre
bestammelser till dess att ansokan har prévats slutligt. Om tillstdnd vagras
ska fondforetaget upphtra med verksamheten.

Regeringen anser att det kommer att behdvas sarskilda informationsinsat-
ser fran Finansinspektionen for att nd ut till de berérda foretagen, i
synnerhet de foretag som i dag bedriver verksamhet som inte &r tillstands-
pliktig men som omfattas av AIFM-direktivet.
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16. Forslagets konsekvenser

AIFM-direktivet reglerar juridiska personer vars normala verksamhet
bestar i forvaltning av en eller flera AlF:er. Genom AIFM-direktivet infors
en harmoniserad EU-rattslig reglering av AlF-forvaltare. En utgangspunkt
for regeringen har varit att det inte bor stillas hogre krav pa AlF-forval-
tare 4n de som stélls i AIFM-direktivet, om det inte & motiverat av
investerarskyddsskal. Genomférandet av direktivet lamnar bara ett begran-
sat utrymme for nationella sarregler. Regeringen foreslar att det inte stalls
upp nagra krav utéver minimikraven i AIFM-direktivet nar det galler AIF-
forvaltare som forvaltar portféljer av AlF.er déar vérdet av de samman-
lagda tillgdngarna inte Gverstiger troskelvardena. Regeringen foreslar att
befintliga regler for specialfonder i LIF fors dver oférandrade i sak till den
nya lagen. Med undantag for specialfonder innebér regeringens forslag inte
nagon reglering av AlF:er.

Med anledning av finanskrisen har Europeiska radet och kommissionen
konstaterat att alla relevanta aktorer pa finansmarknadsomradet bor omfat-
tas av lamplig reglering och tillsyn. Ett viktigt syfte med AIFM-direktivet
ar som tidigare namnts att skapa harmoniserade krav for tillstAndsgivning
och tillsyn 6ver AlF-forvaltare och ett gemensamt regelverk for att hantera
de risker som investerare i AlF:er utsatts for. Tanken &r att frdmja den
finansiella stabiliteten, stdrka investerarskyddet och skapa forutséttningar
for en effektiv granséverskridande distribution av AlF:er for utvecklingen
av en inre marknad.

Lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder foreslas trada i
kraft den 22 juli 2013. AlF-forvaltare som vid ikrafttradandet av den nya
lagen bedriver verksamhet som &r tillstandspliktig enligt den lagen ska
senast den 22 juli 2014 ans6ka om tillstand hos Finansinspektionen.

Forslaget berdr alla forvaltare av AlF:er, dvs. fondbolag och vérdepap-
persinstitut som forvaltar specialfonder samt forvaltare av andra typer av
AlF:er sdsom riskkapitalfonder och fastighetsfonder. Forslaget berér ocksa
vissa myndigheter, framfor allt Finansinspektionen, samt investerare i
AlF:er.

AlF-forvaltare

I och med forslaget kommer vissa AlF-forvaltare att behova ha tillstand,
medan ovriga AlF-forvaltare kommer att behdva vara registrerade hos
Finansinspektionen. Forslaget innebdr nya forutsdttningar for investeringar
pa riskkapitalomrédet. P4 detta omrade finns det i dag inte ndgon narings-
rattslig reglering. TillstAndsplikt, administrativa krav och 6kade kapitalkost-
nader for riskkapitalverksamhet kan indirekt komma att paverka mojlighe-
terna till finansiering, tillvaxt och utveckling for sma och medelstora
foretag, vilket i sin tur kan fa konsekvenser for samhallsekonomin i stort.
Reglerna i AIFM-direktivet om verksamhet 6ver granserna ar i stora drag
utformade som motsvarande regler i andra direktiv pad vardepappersomra-
det (t.ex. UCITS—direktivet och MiFID).
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De krav som den nya lagen kan komma att stélla kan bli sarskilt betung-
ande for sma foretag med begransade resurser. 1 och med de troskelvarden
som finns i AIFM-direktivet har viss hansyn till sma foretag redan tagits
vid utformningen av direktivet. Vissa av kraven géller ocksd endast om
foretagen véljer att driva granséverskridande verksamhet eller delegera verk-
samhet. Sma foretag beddms vara mer benagna att delegera verksamhet dn
stora foretag och dessa krav kan darfér komma att bli sarskilt betungande.

Forslaget innebar att manga foretag som i dag inte omfattas av nagon
naringsrattslig reglering kommer att bli antingen tillstandspliktiga eller fore-
mal for registreringskrav. Utformningen av AIFM-direktivet utgdr fran
proportionalitet och tar pa sa satt hansyn till storleken pa respektive verk-
samhet, vilket regeringen anser bor, forutom att ta hansyn till sma foreta,
framja konkurrens pa lika villkor.

Foretagens kostnader och tidsatgang
Materiella kostnader

De kostnader som avses ar sadana kostnader som uppkommer till foljd av
krav som medfor att foretagen behdver gora investeringar i anlédggningar
eller personal, anpassa produkter eller genomfdra olika atgarder. Precis
som for andra finansiella foretag finns det kapitalkrav for AlF-forvaltare.
Reglerna om kapitalkrav éverensstammer till stor del med de kapitalkrav i
LIF som galler for fondbolag. Kapitalkrav kommer givetvis att innebéra
okade kostnader for de AIF-forvaltare som i dag inte omfattas av ndgon
naringsrattslig reglering, men bidrar samtidigt till 6kat investerarskydd. For-
valtare av exempelvis riskkapital- och fastighetsfonder omfattas inte av
LIF men kommer i och med den nya lagen i manga fall att bli tillstinds-
pliktiga. For dessa foretag kommer forslaget att medféra stora kostnader
som hanfor sig till verksamheten, sdsom forandringar av it-system samt
inforande av nya funktioner och rutiner. Beloppsmassigt ar dessa konse-
kvenser, enligt regeringen, mycket svara att uppskatta.

Finansiella kostnader

Finansiella kostnader ar kostnader som uppstar till foljd av krav pa att
betala skatter och avgifter. | detta fall utgérs de finansiella kostnaderna
bl.a. av avgifter for Finansinspektionens prévning av ansékan om tillstand
som AlF-forvaltare samt inspektionens arliga avgift for tillsyn. Dessutom
betalas en arlig avgift till Finansinspektionen for tillsyn och regelgivning
m.m. rérande fondbolagen, som fordelas proportionellt pa dessa efter stor-
leken pd den fondférmdgenhet som de forvaltar. Finansinspektionen kom-
mer vidare att kunna ta ut avgifter for anmélningar och underréttelser.
Forslaget innebdr att Finansinspektionen ska kunna ta ut en avgift for prov-
ning av underréttelser enligt EU:s forordning om europeiska riskkapitalfon-
der och EU:s forordning om europeiska fonder for socialt féretagande.
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Administrativa kostnader

Administrativa kostnader utgdrs i forsta hand av foretagens kostnader for
att uppratta, lagra eller dverfora information eller uppgifter till féljd av
krav i lagar, forordningar och myndigheters foreskrifter eller anvisningar i
allmanna rdd. Regeringen gor i propositionen en uppskattning av de huvud-
sakliga administrativa kostnaderna.!

Forvaringsinstitut

Regeringen konstaterar att de kapitalkrav for vardepappersforetag som fast-
stélls i AIFM-direktivet motsvarar de kapitalkrav som géller for vardepap-
persforetag enligt kreditinstitutsdirektivet!? och kapitaltickningsdirektivet!2,
Det ar alltsa inte fraga om nagon skarpning eller mildring av géllande kapi-
talkrav for vardepappersbolag som har tillstand for inlaning och darmed
anses som Kkreditinstitut.

Investerare

Till foljd av forslaget kommer tillstandspliktiga AlIF-forvaltare att omfattas
av krav pa att agera i investerarnas bésta intresse samt att i Gvrigt Gver-
vaka, hantera och undvika intressekonflikter.

Att fler aktérer pd fondmarknaden stalls under Finansinspektionens till-
syn bor, enligt regeringen, gynna investerarnas och framfor allt konsumen-
ternas intressen. Kapitalkrav och tkade administrativa kostnader for AIF-
forvaltare och AlF:er till foljd av det nya regelverket riskerar & andra
sidan att negativt paverka antalet investeringsalternativ och kan &ven leda
till héjda forvaltningsavgifter for investerarna. Det &r dock enligt reger-
ingen mycket svart att géra en uppskattning av storleken p& en sidan
eventuell hdjning.

Det allmanna

Att det infors ett harmoniserat EU-réattsligt regelverk for alla AlIF-forval-
tare beddms av regeringen fa positiva effekter for den finansiella stabilite-
ten, investerarskyddet samt for utvecklingen av en inre marknad.
Genomfdrandet av AIFM-direktivet skapar forutséttningar for en gemen-
sam marknad for marknadsféring av andelar eller aktier i AlF:er till
professionella investerare inom EES.

Forslaget kommer att medfora en 6kad arbetsbelastning for framfor allt
Finansinspektionen. Nar det galler fragan hur stort resurshehovet blir for
Sveriges domstolar avser regeringen att aterkomma med en samlad bedom-
ning. Regeringen raknar ocksd med att banker och andra kontrolluppgifts-
lamnare kan fa en 6kad arbetsbelastning.

11 Prop. 2012/13:155 s. 420 f.
12 Europaparlamentets och radets direktiv 2006/48/EG.
13 Europapparlamentets och radets direktiv 2006/49/EG.



UTSKOTTETS OVERVAGANDEN

Finansinspektionen

Finansinspektionen far genom forslaget utokade uppgifter som tillsynsmyn-
dighet for AlF-forvaltare. En prévning av Finansinspektionens eventuella
behov av 6kade resurser for de merkostnader som kan uppsta till foljd av
forslaget kommer att géras inom ramen for den normala budgetprocessen.
Kostnaderna for hantering av tillstindsarenden kommer att finansieras i
enlighet med principen om full kostnadstackning, vilket innebér att kostna-
derna finansieras genom de avgifter som tas ut for prévning av drenden.
Avgifternas storlek bestdms i forordningen om avgifter for proévning av
arenden hos Finansinspektionen.

Finansutskottets stéallningstagande

Utskottet valkomnar att det genom direktivet inférs en harmoniserad regler-
ing inom EES av forvaltare av alternativa investeringsfonder. Enligt utskot-
tet innebér forslagen i den foreliggande propositionen att direktiv 2011/61/
EU om forvaltare av alternativa investeringsfonder genomférs i svensk lag-
stiftning pa ett val avvagt satt.

Utskottet tillstyrker propositionen med en smarre andring av korrekturka-
raktar.
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BiLaca 1

Forteckning 6ver behandlade forslag

Propositionen

Proposition 2012/13:155 Forvaltare av alternativa investeringsfonder:

1. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om forvaltare av alter-
nativa investeringsfonder

2. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i foraldra-
balken

3. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i kupong-
skattelagen (1970:624)

4. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om é&ndring i lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument

5. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(1992:160) om utlandska filialer m.m.

6. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(1993:931) om individuellt pensionssparande

7. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i mervérdes-
skattelagen (1994:200)

8. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(1999:158) om investerarskydd.

9. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om andring i inkomst-

skattelagen (1999:1229)

10. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2000:35) om byte av redovisningsvaluta i finansiella foretag.

11.  Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2000:192) om allménna pensionsfonder (AP-fonder)

12.  Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2000:562) om internationell rattslig hjalp i brottmal.

13.  Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2003:862) om finansiell radgivning till konsumenter

14.  Riksdagen antar regeringens forslag till lag om d&ndring i lagen
(2004:46) om investeringsfonder.

15.  Riksdagen antar regeringens forslag till lag om d&ndring i lagen
(2005:405) om forsakringsformedling

16.  Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i aktiebo-
lagslagen (2005:551)

17.  Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2006:531) om sarskild tillsyn dver finansiella konglomerat

18.  Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2006:1371) om kapitaltdckning och stora exponeringar
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19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

FORTECKNING OVER BEHANDLADE FORSLAG ~ BiLaca 1

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2009:62) om étgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism
Riksdagen antar regeringens forslag till lag om éandring i socialfor-
sékringsbalken

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2010:751) om betaltjanster

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &andring i forsak-
ringsrorelselagen (2010:2043)

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2011:755) om elektroniska pengar

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om éndring i skattefor-
farandelagen (2011:1244).

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2011:1268) om investeringssparkonto.
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BiLaca 2

Regeringens lagforslag

1 Forslag till lag om forvaltare av alternativa
investeringsfonder

Harigenom foreskrivs' foljande.

1 kap. Lagens innehall, definitioner, tillimpningsomride
och allmiinna bestiimmelser om forvaltning av alternativa
investeringsfonder

Lagens innehall

1 § 1 denna lag finns bestimmelser om tillstind for, registrering av och
tillsyn 6ver forvaltare av alternativa investeringsfonder (AIF-forvaltare)
samt hur deras verksamhet ska drivas.

I lagen finns dven bestimmelser om forvaringsinstitut och externa
vérderares skadestandsansvar.

Lagen &r indelad i sexton kapitel. Dessa dr

—lagens innehall, definitioner, tillimpningsomrade och allménna
bestdimmelser om forvaltning av alternativa investeringsfonder (1 kap.),

— registrering vid fSrvaltning av alternativa investeringsfonder som inte
overstiger vissa troskelvérden (2 kap.),

— tillstdnd for svenska AIF-fSrvaltare (3 kap.),

— svenska AIF-forvaltares marknadsforing i Sverige (4 kap.),

— utldndska AIF-forvaltares verksamhet i Sverige (5 kap.),

— svenska AIF-forvaltares verksamhet utomlands (6 kap.),

— startkapital och kapitalbas (7 kap.),

—skydd for investerare och andra rérelseregler (8 kap.),

— forvaringsinstitut (9 kap.),

— informationskrav (10 kap.),

— sérskilt om forvirv av onoterade foretag och emittenter (11 kap.),

— sérskilt om specialfonder (12 kap.),

— tillsyn och myndighetssamarbete (13 kap.),

— ingripanden (14 kap.),

— bemyndiganden (15 kap.), och

- overklagande (16 kap.)

Definitioner

2 § Med alternativ investeringsfond avses ett foretag som har bildats for
kollektiva investeringar och som

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare
av alternativa investeringsfonder samt om #ndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG
och férordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (EUT L 174, 1.7.2011,s. 1,
Celex 32011L0061).
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1. tar emot kapital fran ett antal investerare for att investera det i enlig-
het med en faststilld investeringspolicy till formén for dessa investerare,
och

2. inte kriver auktorisation enligt artikel 5 i Europaparlamentets och
ridets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar
och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i
overlatbara virdepapper (fondforetag)’, senast dndrat genom Europa-
parlamentets och radets direktiv 2011/61/EU°.

Med EES-baserad alternativ investeringsfond avses en alternativ
investeringsfond som

1. har tillstdnd eller &r registrerad i ett land inom Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet (EES) enligt tillimplig nationell lagstiftning,

2. har sitt stadgeenliga site eller huvudkontor i ett land inom EES,
eller,

3. om fonden varken har tillstdnd eller 4r registrerad i ndgot land eller
har nagot site eller huvudkontor, har starkast anknytning till ett land
inom EES.

En alternativ investeringsfond som inte uppfyller villkoren i andra
stycket &r en icke EES-baserad alternativ investeringsfond.

3§ Med AIF-forvaltare avses juridiska personer, vars normala verk-
samhet bestér i forvaltning av en eller flera alternativa investerings-
fonder.

En intern AIF-forvaltare dr en internt forvaltad alternativ investerings-
fond.

En extern AIF-forvaltare ér en fran den alternativa investeringsfonden
fristaende juridisk person, som forvaltar fonden.

Med EES-baserad AIF-forvaltare avses en AlF-forvaltare som har sitt
stadgeenliga site i ett land inom EES. Andra AIF-forvaltare utgor icke
EES-baserade AIF-forvaltare.

4 § Med forvaltning av en alternativ investeringsfond avses att, i
forhallande till fonden, utféra atminstone portfoljforvaltning eller risk-
hantering.

5 § Med en alternativ investeringsfonds hemland avses

1. det land inom EES i vilket fonden, i enlighet med det landets lag-
stiftning, forst fick sitt tillstdnd eller blev registrerad,

2. om fonden varken har tillstdnd eller dr registrerad, det land inom
EES dir fonden har sitt stadgeenliga séte eller sitt huvudkontor, eller

3. i andra fall 4n de som anges i 1 och 2, det land inom EES till vilket
fonden har starkast anknytning.

6 § Med en AIlF-forvaltares hemland avses det land inom EES dir
forvaltaren har sitt stadgeenliga site.

2EUT L 302, 17.11.2009, s. 32 (Celex 32009L0065).
*EUTL 174, 1.7.2011, s. 1 (Celex 32011L0061).
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7 § Med en EES-baserad AlF-forvaltares virdland avses det land, annat
dn hemlandet, i vilket forvaltaren

1. forvaltar en alternativ investeringsfond som har det landet som sitt
hemland, eller

2. marknadsfor andelar eller aktier i en alternativ investeringsfond,
oberoende av vilket land som utgér fondens hemland.

8 § Med en icke EES-baserad AIF-forvaltares virdland avses det land i
vilket forvaltaren

1. forvaltar en alternativ investeringsfond som har det landet som sitt
hemland, eller

2. marknadsfor andelar eller aktier i en alternativ investeringsfond,
oberoende av vilket land som utgér fondens hemland.

9 § Med behirig myndighet avses i Sverige Finansinspektionen och i
ovrigt en utlindsk myndighet i ett land inom EES som har behérighet att
utdva tillsyn Sver AIF-forvaltare eller alternativa investeringsfonder.

Med tillsynsmyndighet avses en utlindsk myndighet i ett land utanfor
EES som har behorighet att utdva tillsyn 6ver AIF-forvaltare eller
alternativa investeringsfonder.

10 § Med ett forvaringsinstituts behiriga myndigheter avses foljande.
Om forvaringsinstitutet

1. &@r ett kreditinstitut med tillstind som avses enligt Europaparla-
mentets och radets direktiv 2006/48/EG av den 14 juni 2006 om ritten att
starta och driva verksamhet i kreditinstitut (omarbetning)®, senast &ndrat
genom Europaparlamentets och radets direktiv 2011/89/EU°: de myndig-
heter som anges i 1 kap. 3 § lagen (2006:1371) om kapitaltickning och
stora exponeringar,

2. dr ett virdepappersforetag med tillstdind som avses enligt Europa-
parlamentets och radets direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004 om
marknader for finansiella instrument och om #ndring av radets direktiv
85/611/EEG och 93/6/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv
2000/12/EG samt upphévande av radets direktiv 93/22/EEG®, senast
4ndrat genom Europaparlamentets och radets direktiv 2010/78/EU’: de
myndigheter som anges i 1 kap. 5 §2 lagen (2007:528) om virdepap-
persmarknaden,

3.4r ett sadant institut som avses i 9 kap. 4 § forsta stycket 3: de
myndigheter i institutets hemland som enligt nationell lag eller annan
forfattning har behdrighet att utéva tillsyn dver sdana institut,

4. dr nagon som avses i 9 kap. 7 §: de myndigheter i det land inom EES
ddr denne dr etablerad och vilka, enligt nationell lag eller annan
forfattning, har behérighet att utova tillsyn Sver denne, alternativt det
officiella organ som har behérighet att registrera eller utva tillsyn dver
denne i enlighet med yrkesetiska regler, eller

*EUT L 177, 30.6.2006, s. 1 (Celex 32006L.0048).
*EUT L 326, 8.12.2011,s. 113 (Celex 32011L0089).
®EUT L 145, 30.4.2004, 5. 1 (Celex 32004L0039).
"EUT L 331, 15.12.2010, 5. 120 (Celex 32010L0078).
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5. dr utsett som forvaringsinstitut for en icke EES-baserad alternativ
investeringsfond enligt 9 kap. 5 § och inte omfattas av 1-4: de berorda
nationella myndigheterna i det land dir forvaringsinstitutet har sitt
stadgeenliga site.

11 § | denna lag betyder

1. arbetstagarrepresentanter: detsamma som i artikel 2 e i Europa-
parlamentets och radets direktiv 2002/14/EG av den 11 mars 2002 om
inrdttande av en allmén ram for information till och samrédd med arbets-
tagare i Europeiska gemenskapen®,

2. direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder: Europa-
parlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om
forvaltare av alternativa investeringsfonder samt om &ndring av direktiv
2003/41/EG och 2009/65/EG och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och
(EU) nr 1095/2010°,

3. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

4. emittent: ett foretag som har sitt stadgeenliga séte i ett land inom
EES och vars aktier dr upptagna till handel pa en reglerad marknad,

S. etablerad:

a) for en alternativ investeringsfond: dir fonden har tillstand eller &r
registrerad eller, om fonden varken har tillstdnd eller ir registrerad, dir
dess stadgeenliga site eller huvudkontor finns, eller, om fonden inte har
nagot stadgeenligt site eller huvudkontor, det land till vilket fonden har
starkast anknytning,

b) for en AIF-forvaltare: dér dess stadgeenliga site finns,

c) for ett forvaringsinstitut: dir dess stadgeenliga site eller en filial
finns,

6. filial: avdelningskontor med sjélvstindig forvaltning, varvid dven en
AIF-forvaltares etablering av flera driftstéllen i ett annat land inom EES
4n hemlandet eller i ett land utanfor EES ska anses som en enda filial,

7. finansiell hdvstdng: en metod genom vilken en AIF-forvaltare okar
exponeringen for en forvaltad alternativ investeringsfond genom lan av
kontanter eller virdepapper, eller med anvéndning av derivatinstrument
eller pa ndgot annat sitt,

8. finansiellt instrument: detsamma som i 1 kap. 4 § forsta stycket |
lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden,

9. fondforetag: detsamma som i 1kap. 1§ forsta stycket9 lagen
(2004:46) om virdepappersfonder,

10. holdingbolag: ett foretag med aktieinnehav i ett eller flera andra
foretag, vars affirsidé dr att fullfolja en eller flera affirsstrategier genom
sina dotterforetag, nirstidende foretag eller dgarintressen for att bidra till
deras virde pa lang sikt, och som r ett féretag som antingen

a) handlar f6r egen rikning och vars aktier 4r upptagna till handel pa en
reglerad marknad, eller

b) har etablerats inte huvudsakligen for att generera avkastning &t sina
investerare genom avyttring av sina dotterforetag eller nérstdende fore-

$EGT L 80, 23.3.2002, s. 29 (Celex 32002L0014).
*EUTL 174, 1.7.2011, s. 1 (Celex 32011L0061).
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tag, vilket framgér av bolagets arsredovisning eller andra offentliga
handlingar,

11. kapitalbas: detsamma som i 3 kap. lagen (2006:1371) om kapital-
tdckning och stora exponeringar,

12. kommissionens delegerade forordning: kommissionens delegerade
forordning (EU) nr 231/2013 av den 19 december 2012 om komplette-
ring av Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU vad giller
undantag, allménna verksamhetsvillkor, forvaringsinstitut, finansiell hév-
sting, 6ppenhet och tillsyn'’,

13. kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt dgande i en AIF-
forvaltare, om innehavet beriknat pa det sitt som anges i 1kap. 1a§
lagen om virdepappersfonder representerar tio procent eller mer av
kapitalet eller av samtliga roster eller annars mojliggér ett visentligt
inflytande 6ver ledningen av forvaltaren,

14. marknadsforing: direkt eller indirekt erbjudande eller placering, pa
AlF-forvaltarens initiativ eller for AIF-forvaltarens rikning, av andelar
eller aktier i en alternativ investeringsfond som denne forvaltar och som
riktar sig till investerare med hemvist eller stadgeenligt site inom EES,

15. matarfond till en alternativ investeringsfond: en alternativ investe-
ringsfond som

a) placerar minst 85 procent av sina tillgéngar i andelar eller aktier i en
annan alternativ investeringsfond (mottagarfond till en alternativ investe-
ringsfond), eller

b) placerar minst 85 procent av sina tillgangar i fler in en mottagarfond
till en alternativ investeringsfond forutsatt att dessa fonder har identiska
investeringsstrategier, eller

) pd annat sétt har en exponering pd minst 85 procent av sina till-
gangar mot en sddan mottagarfond till en alternativ investeringsfond,

16. moderfioretag och dotterforetag: detsamma som i 1kap. 4§
arsredovisningslagen (1995:1554),

17. mottagarfond till en alternativ investeringsfond: en alternativ
investeringsfond i vilken en annan alternativ investeringsfond investerar
eller mot vilken denna fond har en exponering i enlighet med 15,

18. ndra forbindelser: detsamma som i 1kap. 2 § lagen om virde-
pappersfonder, med den skillnaden att det som anges om fondbolag
i stéllet ska tillimpas pa AIF-forvaltare,

19. onoterat foretag: ett foretag som har sitt stadgeenliga siite i ett land
inom EES och vars aktier inte dr upptagna till handel pa en reglerad
marknad,

20. primdrmdklare: kreditinstitut, vérdepappersbolag, virdepappers-
foretag eller annan lagreglerad enhet som stér under fortlépande tillsyn,
vilka erbjuder professionella investerare tjénster for att frimst finansiera
eller som motpart utfra transaktioner med finansiella instrument, och
som dven kan tillhandahalla andra tjénster, sdsom clearing, avveckling,
depétjanster, virdepapperslan, skrdddarsydda tekniska l6sningar och
stodtjénster,

21. professionell investerare: en investerare som avses i 8 kap. 16 eller
17 § lagen om vérdepappersmarknaden,

"EUT L 83,22.3.2013, s. 1 (Celex 32013R0231).
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22. reglerad marknad: detsamma som i 1kap. 5§20 lagen om
virdepappersmarknaden,

23. specialfond: en alternativ investeringsfond som forvaltas enligt
denna lag och uppfyller de sirskilda villkoren i 12 kap.,

24. specialforetag for virdepapperisering: ett foretag vars enda syfte
ar att genomfora en eller flera virdepapperiseringstransaktioner i den
mening som avses i artikel 1.2 i Europeiska centralbankens forordning
(EG) nr 24/2009 av den 19 december 2008 om statistik dver tillgangar
och skulder hos finansiella foretag som deltar i vérdepapperiserings-
transaktioner'' och annan limplig verksamhet for att uppnd detta mal,

25. startkapital: detsamma som i 1 kap. 5§ 17 lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse,

26. sdrskild vinstandel: en andel av en alternativ investeringsfonds
vinst som tillfaller AIF-forvaltaren som erséttning for forvaltningen,
exklusive eventuell andel av fondens vinst som tillfaller forvaltaren som
avkastning p4 en investering som gjorts i fonden av forvaltaren, och

27. virdepappersfond: detsamma som i 1kap. 1§ forsta stycket 25
lagen om virdepappersfonder.

Lagens tillimpningsomrade

12 § Denna lag giller for AIF-forvaltare som &r etablerade i Sverige och
som forvaltar en eller flera alternativa investeringsfonder, oberoende av
om dessa fonder dr EES-baserade eller icke EES-baserade.

For utlindska AIF-forvaltare giller bestimmelserna i denna lag i den
utstrickning som framgar av S kap. och 14 kap. 19-22 §§. For filialer till
utlindska AIF-forvaltare giller i 6vrigt lagen (1992:160) om utldndska
filialer m.m.

I 2 kap. finns sirskilda bestimmelser for AIF-forvaltare som forvaltar
portfoljer av fonder vars sammanlagda tillgéngar inte Gverstiger vissa
troskelvirden.

Undantag

13 § Denna lag ska inte tillimpas pa AIF-forvaltare i den utstrickning de
forvaltar en eller flera alternativa investeringsfonder vars enda investe-
rare dr AIF-forvaltaren, dess moderforetag eller dotterforetag eller andra
dotterforetag till dessa moderforetag, under forutsittning att inget av dem
ir en alternativ investeringsfond.

Lagen ska inte heller tillimpas pa

1. holdingbolag,

2. tjdnstepensionsinstitut som omfattas av Europaparlamentets och
radets direktiv 2003/41/EG av den 3 juni 2003 om verksamhet i och
tillsyn Gver tjanstepensionsinstitut'’, senast dndrat genom Europaparla-
mentets och rddets direktiv 2011/61/EU, i den utstrickning de inte
forvaltar alternativa investeringsfonder,

""EUTL 15, 20.1.2009, s. 1 (Celex 32009R0024).
2 EUT L 235, 23.9.2003, s. 10 (Celex 32003L0041).
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3. dverstatliga institutioner och internationella organisationer, i de fall
da dessa forvaltar alternativa investeringsfonder och i den utstrickning
sadana fonder agerar i allméinhetens intresse,

4. nationella centralbanker,

S. nationella, regionala eller lokala myndigheter och organ eller andra
institut som forvaltar fonder som é&r anknutna till system for social
trygghet och pensionssystem,

6. program for anstilldas andelségande eller sparande, eller

7. specialforetag for virdepapperisering.

Allminna bestimmelser om forvaltning av alternativa
investeringsfonder

14 § En alternativ investeringsfond ska ha endast en AIF-forvaltare.

AIF-forvaltaren ska vara antingen en intern AIF-forvaltare eller en
extern AIF-forvaltare.

En intern AIF-forvaltare far inte vara extern AIF-forvaltare for en
alternativ investeringsfond.

AIF-forvaltaren ansvarar for att kraven i denna lag och andra forfatt-
ningar som reglerar verksamheten uppfylls.

2 kap. Registrering vid forvaltning av alternativa
investeringsfonder som inte dverstiger vissa troskelviirden

1 § For svenska AlF-forvaltare som forvaltar portfoljer av alternativa
investeringsfonder vars sammanlagda tillgdngar inte Overstiger de
troskelvidrden som anges i 2 § tillimpas endast bestimmelserna i detta
kapitel samt 4 kap. 5 § och 6 § andra stycket, om forvaltaren inte har
tillstand som AIF-forvaltare enligt denna lag. Alternativa investerings-
fonder som AIF-forvaltaren forvaltar far marknadsforas till professio-
nella investerare i Sverige.

En AIF-forvaltare som &r registrerad enligt 3 § far inte forvalta special-
fonder eller andra alternativa investeringsfonder som riktar sig till icke-
professionella investerare i andra fall &n de som anges i tredje stycket.

En registrerad AIF-forvaltare far forvalta alternativa investeringsfonder
som riktar sig till sidana investerare som anges i 4 kap. 5 § andra stycket,
om fonderna

1. saknar riitt till inldsen under minst fem ar fran den forsta investe-
ringen, och

2. enligt investeringspolicyn generellt investerar i emittenter eller
onoterade foretag for att forvdrva kontroll enligt 11 kap.

Troskelviirden

2 § Bestimmelserna i 3-5 §§ giller for AIF-forvaltare som direkt eller
indirekt forvaltar portf6ljer av alternativa investeringsfonder

1. vars tillgangar, inklusive sddana som fSrvirvats genom finansiell
hivstang, inte dverstiger motsvarande 100 miljoner euro, eller

2. vars tillgangar inte §verstiger motsvarande 500 miljoner euro, om
portfljerna bestdr av alternativa investeringsfonder utan finansiell
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hivsténg och utan ritt till inlosen under en period p& fem &r frén dagen
for den forsta placeringen i fonden.

Registrering
3 § En svensk AIF-forvaltare som avses i 2 § ska, om den inte ansoker
om tillstdnd enligt 3 kap. 1§, anmila sig for registrering hos Finans-
inspektionen.

En anmiilan om registrering ska innehalla uppgifter om

1. AIF-forvaltaren, och

2. de alternativa investeringsfonder som forvaltaren avser att forvalta
samt investeringsstrategierna for dessa.

Om AIF-forvaltaren ingar i en koncern enligt 1 kap. 4 § arsredovis-
ningslagen (1995:1554) ska en anmélan om registrering dven innehalla
uppgifter om #garforhéllandena inom koncernen samt om de alternativa
investeringsfonder som forvaltas av foretag inom koncernen.

Underriittelseskyldighet

4 § En registrerad AIF-forvaltare ska regelbundet informera Finans-
inspektionen om de huvudsakliga instrument som de forvaltade alterna-
tiva investeringsfonderna handlar med samt om fondernas huvudsakliga
exponeringar och viktigaste koncentrationer.

En AIlF-forvaltare ska underritta Finansinspektionen om den inte
langre uppfyller villkoren i 2 §.

Tillstandsplikt

5 § En registrerad AIF-forvaltare som inte ldngre uppfyller villkoren i 2 §
ska ans6ka om tillstdnd enligt 3 kap. 1 §. En sddan ans6kan ska goras
inom 30 kalenderdagar fran den dag da det tillimpliga troskelvirdet
6verskrids, om inte dverskridandet &r tillfilligt.

Tillsyn

6 § Av bestimmelserna om tillsyn i 13 kap. ska bara 1 § forsta och andra
styckena 3, 7, 9, 10 och 15 §§ tillimpas pa AIF-forvaltare som avses i
2 § men som inte har tillstdind som AIF-forvaltare enligt denna lag.

Ingripanden

7 § Av bestimmelserna om ingripanden i 14 kap. ska bara 9-18, 23 och
24 §§ tillampas pd AIF-forvaltare som avses i 2 § men som inte har
tillstand som AIF-forvaltare enligt denna lag.

3 kap. Tillstand for svenska AIF-forvaltare
Tillstandsplikt och tillstandets innebord

1 § For att forvalta en alternativ investeringsfond krivs tillstind av
Finansinspektionen, om inte nigot annat framgér av denna lag. En AIF-
forvaltare med ett sédant tillstand ska vid varje tidpunkt uppfylla
villkoren for tillstdnd enligt denna lag.
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Tillstdnd att forvalta en alternativ investeringsfond ska omfatta port-
foljforvaltning och riskhantering. En AIF-forvaltare far inte tilthanda-
halla portfoljforvaltning utan att samtidigt tillhandahéilla riskhantering,
eller tvértom.

En AIF-forvaltare far inte dgna sig &t nigon annan verksamhet én den
som anges i andra stycket. En extern AIF-forvaltare far dock

1. utfora tjénster enligt 2 §, och

2. forvalta en vérdepappersfond eller ett fondforetag efter tillstdnd av
Finansinspektionen enligt lagen (2004:46) om virdepappersfonder.

Diskretionir forvaltning av investeringsportféljer och sidotjinster

2 § En extern AIlF-forvaltare med tillstdind enligt 1§, far av Finans-
inspektionen ges tillstdnd att utfora diskretionir forvaltning av investe-
ringsportf6ljer.

En AIF-forvaltare med tillstand for diskretionidr forvaltning av investe-
ringsportfSljer far efter tillstdnd av Finansinspektionen

1. forvara och administrera andelar eller aktier i foretag for kollektiva
investeringar.

2. ta emot medel med redovisningsskyldighet,

3. ta emot och vidarebefordra order i friga om finansiella instrument,
och

4. lamna investeringsrad.

Vid erbjudande och tillhandahéllande av tjinster enligt forsta och andra
styckena ska 8 kap. 1, 9-12, 14, 21-23, 26, 27 och 34 §§ samt 35 § forsta
stycket lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden tillimpas. Medel
som tas emot med redovisningsskyldighet enligt andra stycket 2 ska
omedelbart avskiljas fran AIF-forvaltarens egna tillgdngar.

Forutsiittningar for tillstind

3 § Finansinspektionen ska ge en AIF-forvaltare med stadgeenligt site i
Sverige tillstand enligt 1 §, om

1. forvaltaren har sitt huvudkontor i Sverige,

2. forvaltaren har tillriickligt startkapital och tillricklig kapitalbas
enligt 7 kap.,

3. forvaltarens aktiesigare eller medlemmar, som har eller kan forvéntas
fa kvalificerade innehav, bedéms ldmpliga att utéva ett visentligt
inflytande 6ver AIF-forvaltarens ledning,

4. de personer som ingér i ledningen for forvaltarens verksamhet har
tillrdcklig insikt och erfarenhet for att delta i ledningen av en AIF-
forvaltare samt dven i 6vrigt dr lampliga for en sadan uppgift, och

5. det finns skil att anta att den planerade verksamheten kommer att
drivas enligt bestimmelserna i denna lag och andra forfattningar som
reglerar forvaltarens verksamhet.

Om en AIF-forvaltare avser att forvalta en specialfond, far tillstand ges
bara om forvaltaren ir ett aktiebolag.

4 § En AlIF-forvaltare som #r ett aktiebolag ska ha en styrelse med minst
tre ledamoter samt en verkstdllande direktor. Bolagets verkstillande
direktor far inte vara ordforande i styrelsen.
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Andra AIF-forvaltare ska ha en ledning som bestdr av minst tre
personer.

Ansiokan om tillstiand och tillstindsprévning

5 § En ansokan om tillstdnd enligt 1 § ska innehélla

1. uppgifter om vilka som ingér i ledningen for AIF-forvaltaren,

2. en #garforteckning, dir kvalificerade innehav och storleken av dessa
framgar,

3. en verksamhetsplan med AIF-forvaltarens organisationsstruktur,

4. information om AIF-forvaltarens

a) rutiner for att delegera eller vidaredelegera funktioner enligt 8 kap.
14-18 §§, och

b) ersittningssystem enligt 8 kap. 22 §,

5. information om vilken eller vilka investeringsstrategier som ska
anvindas,

6. uppgift om var mottagarfonden &r etablerad, i de fall den forvaltade
fonden 4r en matarfond till en alternativ investeringsfond,

7. fondbestimmelser, bolagsordning eller motsvarande handlingar,

8. rutiner for hur forvaringsinstitut ska utses, samt

9. ett utkast till informationsbroschyr enligt 10 kap. 1 §.

Om verksamheten avser forvaltning av specialfonder, ska ansokan
ocksé innehalla ett utkast till faktablad enligt 10 kap. 2 §.

Om AIlF-forvaltaren har tillstdnd att driva fondverksamhet enligt lagen
(2004:46) om virdepappersfonder, behdver en ansdkan enligt forsta
stycket inte innehélla sédan information som har limnats in till Finans-
inspektionen med anledning av ansdkan om det tillstindet, om dessa
uppgifter fortfarande &r aktuella. | sadant fall ska ans6kan innehélla en
tydlig héanvisning till den informationen och uppgift om vid vilken tid-
punkt informationen har ldmnats. Motsvarande giller vid ansdkan om
tillstand enligt 2 §.

6 § Finansinspektionen ska innan den beslutar om tillstdind samrédda med
behorig myndighet i ett annat land inom EES, om AIF-forvaltaren

1. #r eller kan forvintas bli dotterforetag till en AIF-forvaltare, ett
forvaltningsbolag for fondforetag, ett virdepappersforetag, ett kredit-
institut eller ett forsakringsforetag med tillstdnd i det landet,

2. dr eller kan forvéntas bli dotterforetag till moderforetaget till en
AlF-forvaltare, ett forvaltningsbolag for fondféretag, ett virdepappers-
foretag, ett kreditinstitut eller ett forsidkringsforetag med tillstdnd i det
landet, eller

3. kontrolleras eller kan forvintas komma att kontrolleras av samma
fysiska eller juridiska personer som har kontroll 6ver en annan AIF-
forvaltare, ett forvaltningsbolag for fondforetag, ett viardepappersforetag,
ett kreditinstitut eller ett forsikringsforetag med tillstand i det landet.

7 § Tillstand far inte ges om en effektiv tillsyn av AIF-forvaltarens verk-
samhet forhindras av

1. ndra forbindelser mellan forvaltaren och ndgon annan,

2. lagar eller andra forfattningar i ett land utanfor EES som giller for
den person med vilken forvaltaren har en néra forbindelse, eller
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3. svarigheter vid tillimpningen av dessa lagar och andra forfattningar.

8 § Finansinspektionen ska inom tre méanader frén det att en fullstindig
ansokan har lamnats in skriftligen underritta AIF-forvaltaren om sitt be-
slut i tillstandsfrdgan. Om det finns sérskilda skl far tiden for tillstdnds-
prévningen forlingas med hogst tre manader. AIF-forvaltaren ska under-
rittas om forldngningen.

Vid tillimpningen av forsta stycket ska ansokan anses fullstandig nar
AIF-forvaltaren har ldmnat in det som anges i 5 § forsta stycket 1-3, 4 b,
5och6.

En AIF-forvaltare far inleda sin verksamhet sé snart tillstdnd enligt 1 §
har getts. Om ans6kan behover kompletteras med det som anges i 5 §
forsta stycket 4 a eller 7-9, far verksamheten inledas tidigast en manad
efter det att de saknade uppgifterna har limnats in.

Tillstindets omfattning

9 § Av tillstdndet ska omfattningen av AlIF-forvaltarens ritt att forvalta
alternativa investeringsfonder framga. Tillstindet far ges en begriinsad
omfattning i frdga om investeringsstrategier.

Av tillstandet ska det framgé om AIF-forvaltaren har tillstind for
diskretiondr forvaltning av investeringsportfoljer och, i forekommande
fall, sidotjénster enligt 2 §.

Visentliga dndringar

10 § En AlF-forvaltare som avser att genomfGra en visentlig dndring
avseende sin verksamhet eller organisation, ska skriftligen anmila detta
till Finansinspektionen.

Finansinspektionen ska inom en manad frén det att anmélan togs emot
laimna besked till AIF-forvaltaren om #ndringen inte godtas eller foran-
leder en begrinsning av tillstindets omfattning. Om det finns sirskilda
skal far tiden forlingas med hogst en manad. Forvaltaren ska underrittas
om forldngningen.

Andringen far genomforas om Finansinspektionen inte motsitter sig
den inom den tid som anges i andra stycket.

4 kap. Svenska AIF-forvaltares marknadsforing i Sverige

Marknadsforing av alternativa investeringsfonder till icke-
professionella investerare

Specialfonder
1 § En AlF-forvaltare med tillstdnd enligt 3 kap. 1 § far marknadsfora

andelar i en av forvaltaren forvaltad specialfond till icke-professionella
investerare i Sverige.

Utlandska motsvarigheter till specialfonder etablerade inom EES

2 § En AIF-forvaltare med tillstdnd enligt 3 kap. 1 § far, efter tillstind av
Finansinspektionen, marknadsfora andelar eller aktier i en av forvaltaren
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forvaltad utlindsk EES-baserad alternativ investeringsfond till icke-
professionella investerare i Sverige. Tillstdnd far ges bara om

1. fondens enda syfte dr att gora kollektiva investeringar i sédana
tillgdngar som avses i 12 kap. 13 § med kapital fran allménheten eller
frén en sirskilt angiven och avgrinsad krets investerare,

2. fonden tillimpar principen om riskspridning,

3. fondens andelar eller aktier pa begdran av andels- eller aktiedgarna
aterkops eller inloses med medel ur fondens tillgéngar,

4. AIF-forvaltaren vidtar nodvindiga atgérder for att hér i landet kunna

— gora utbetalningar till andels- eller aktiedgarna,

— |8sa in andelar eller aktier, och

— ldmna den information som forvaltaren ir skyldig att tillhandahalla,
och

5. det finns ett faktablad for fonden som uppfyller kraven i 10 kap. 2 §.

Om marknadsforingen avser andelar eller aktier i en matarfond till en
alternativ investeringsfond vars mottagarfond, eller dess forvaltare, inte
ar EES-baserad, giller dessutom 3 § forsta stycket 1, 3 och 4 samt andra
stycket.

Utldndska motsvarigheter till specialfonder etablerade i ett land utanfor
EES

3 § En AIF-forvaltare med tillstand enligt 3 kap. 1 § fér, efter tillstdnd av
Finansinspektionen, marknadsfora andelar eller aktier i en av forvaltaren
forvaltad icke EES-baserad alternativ investeringsfond till icke-
professionella investerare i Sverige. Tillstand far ges bara om

1. det finns skil att anta att AIF-fSrvaltaren kommer att uppfylla samt-
liga krav enligt denna lag och andra forfattningar som reglerar verksam-
heten,

2. kraven i 2 § dr uppfyllda,

3. det mellan Finansinspektionen och tillsynsmyndigheten i det land
dir fonden eller mottagarfonden eller dess forvaltare &r etablerad, finns
lampliga samarbetsarrangemang avseende Overvakningen av system-
risker, och

4. det land dir fonden eller mottagarfonden, eller dess forvaltare, 4r
etablerad har vidtagit nédvindiga atgérder for att motverka penningtvitt
och finansiering av terrorism.

Tillstand fér ges dven om kraven i 9 kap. inte ar uppfyllda, om AIF-
forvaltaren har sett till att en eller flera enheter har utsetts for att utfora
uppgifterna enligt 9 kap. 9, 10 och 12 §§. Forvaltaren ska informera
Finansinspektionen om vem som ansvarar for dessa uppgifter.

Alternativa investeringsfonder upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller motsvarande marknad utanfor EES

4 § En AlF-forvaltare med tillstdnd enligt 3 kap. 1 § far, efter tillstdnd av
Finansinspektionen, marknadsfora andelar eller aktier i en av forvaltaren
forvaltad alternativ investeringsfond till icke-professionella investerare i
Sverige i andra fall an som avses i 1-3 §§, om

1. andelarna eller aktierna i fonden &r upptagna till handel pé en regle-
rad marknad eller motsvarande marknad utanfoér EES, och

2. det finns ett faktablad for fonden som uppfyller kraven i 10 kap. 2 §.
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Om marknadsforingen avser andelar eller aktier i en icke EES-baserad
alternativ investeringsfond eller i en matarfond till en alternativ investe-
ringsfond vars mottagarfond, eller dess forvaltare, inte 4&r EES-baserad,
giller dessutom 3 § forsta stycket 1, 3 och 4 samt andra stycket.

Alternativa investeringsfonder som far marknadsforas till vissa icke-
professionella investerare

5 § En AIF-férvaltare som #r registrerad enligt 2 kap. 3 § eller har till-
stdnd enligt 3 kap. 1 § far, efter tillstdnd av Finansinspektionen, mark-
nadsfora andelar eller aktier i en av forvaltaren forvaltad EES-baserad
alternativ investeringsfond till sddana icke-professionella investerare som
anges i andra stycket, om fonden

1. saknar riitt till inlésen under minst fem &r fran den forsta investe-
ringen, och

2. enligt sin investeringspolicy generellt investerar i emittenter eller
onoterade foretag for att forvirva kontroll enligt 11 kap.

Andelar eller aktier i en sddan alternativ investeringsfond som anges i
forsta stycket fér, under de forutsittningar som anges dér, marknadsforas
till sadana icke-professionella investerare i Sverige som

1. utfister sig att investera ett belopp som motsvarar minst
100 000 euro, och

2. skriftligen, i en annan handling &n avtalet som ingés for investerings-
atagandet, uppger att de dr medvetna om riskerna med det avsedda
atagandet eller investeringen.

En sddan AIF-forvaltare far dven, efter tillstdnd av Finansinspektionen,
marknadsfora en av forvaltaren forvaltad icke EES-baserad alternativ
investeringsfond som uppfyller kraven i forsta stycket 1 och 2 till
investerare som avses i andra stycket, om kraven i 3 § forsta stycket 3
och 4 dr upptyllda. For en AIF-forvaltare med tillstdnd enligt 3 kap. 1 §
giller dven 3 § forsta stycket 1 och andra stycket.

Marknadsforing till professionella investerare av EES-baserade
alternativa investeringsfonder

6 § En AIF-forvaltare med tillstdnd enligt 3 kap. 1 § far utéver sadana
andelar eller aktier i alternativa investeringsfonder som fér marknads-
foras enligt 1, 2, 4 eller 5 §, efter underrittelse till Finansinspektionen,
marknadsfora andelar eller aktier i en av forvaltaren forvaltad EES-
baserad alternativ investeringsfond till professionella investerare i
Sverige.

En AIF-forvaltare ska faststilla och vidta atgérder som forhindrar att
andelar eller aktier i en alternativ investeringsfond marknadsfors till icke-
professionella investerare i Sverige. Det giller dock inte sddana fonder
som forvaltaren far marknadsfora till icke-professionella investerare
enligt 1, 2 eller 4 §. Det giller inte heller for marknadsforing av sddana
fonder som anges i 5 § forsta stycket i forhallande till sddana investerare
som anges i 5 § andra stycket.

Ytterligare bestimmelser om marknadsféring av matarfonder till
alternativa investeringsfonder finns i 7 och 8 §§.
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7 § Marknadsforing av en matarfond till en alternativ investeringsfond
far paborjas enligt 6 §, om mottagarfonden &r etablerad inom EES och
forvaltas av en EES-baserad AIF-forvaltare.

Marknadsforing till professionella investerare av icke EES-baserade
alternativa investeringsfonder samt vissa matarfonder

8 § En AIF-forvaltare med tillstand enligt 3 kap. 1 § far, utdver sidana
andelar eller aktier i alternativa investeringsfonder som far marknads-
foras enligt 3 eller 4 §, efter tillstind av Finansinspektionen, till profes-
sionella investerare i Sverige marknadsfora andelar eller aktier i en av
forvaltaren forvaltad

1. icke EES-baserad alternativ investeringsfond, eller

2. matarfond till en alternativ investeringsfond vars mottagarfond, eller
dess forvaltare, inte dr EES-baserad.

Tillstdnd far ges om kraven i 3 § forsta stycket 1, 3 och 4 samt andra
stycket dr uppfyllda.

Vid marknadsf6ring enligt forsta stycket giller dven 6 § andra stycket.

Underriittelse om marknadsforing

9 § En underrittelse om marknadsforing enligt 6 § ska innehélla

1. en verksamhetsplan med uppgifter om vilken alternativ investerings-
fond som ska marknadsforas och var den &r etablerad,

2. fondens fondbestimmelser eller bolagsordning eller motsvarande
handlingar,

3. uppgift om fondens férvaringsinstitut,

4. uppgift om var mottagarfonden ar etablerad, om marknadsforingen
avser en matarfond till en alternativ investeringsfond,

5. en informationsbroschyr enligt 10 kap. 1 §, och

6. uppgifter om vilka atgarder som har faststillts for att forhindra att
marknadsforing sker till icke-professionella investerare.

10 § Finansinspektionen ska senast 20 arbetsdagar efter det att en full-
standig underrittelse som avses i 6 § togs emot meddela AIF-forvaltaren
om marknadsforingen far paboérjas eller inte. Bara om forvaltaren eller
dess forvaltning av den alternativa investeringsfonden inte uppfyller eller
kan antas komma att uppfylla kraven i denna lag eller andra forfattningar
som reglerar verksamheten fér inspektionen besluta att marknadsforingen
inte far paborjas.

Marknadsforingen far paborjas tidigast ndr Finansinspektionen med-
delat AIF-forvaltaren om detta.

Om den alternativa investeringsfondens hemland &r ett annat land inom
EES, ska Finansinspektionen l&mna information till behorig myndighet i
det landet om att marknadsf6ring av andelarna eller aktierna i fonden far
pabaorjas hér i landet.

Viisentliga dndringar

11 § En AIF-forvaltare som avser att géra en vésentlig dndring av nagot
som har angetts i en underrittelse eller i en ansokan om tillsténd for
marknadsforing efter det att marknadsforingen har péborjats, ska skrift-
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ligen anmila detta till Finansinspektionen senast en manad innan 4nd-
ringen genomfdrs. Om det r friga om en redan genomford, oplanerad
andring, ska dock en anmilan goras omedelbart efter det att &ndringen
har genomforts.

Om en planerad édndring skulle innebéra att AIF-forvaltaren eller dess
forvaltning av en alternativ investeringsfond inte liangre uppfyller kraven
i denna lag eller andra forfattningar som reglerar verksamheten, ska
Finansinspektionen utan drojsméal meddela forvaltaren att &ndringen inte
far genomforas.

I 14 kap. finns bestdimmelser om ingripanden mot en AIF-forvaltare
som har genomfdrt en visentlig dndring i strid med denna paragraf.

5 kap. Utlindska AIF-forvaltares verksamhet i Sverige

EES-baserade AIF-forvaltare
Forvaltning av en alternativ investeringsfond som dr etablerad i Sverige

1§ En utlindsk EES-baserad AIF-forvaltare far, utan tillstind enligt
denna lag, forvalta en alternativ investeringsfond som #r etablerad i
Sverige och inte &r en specialfond, om forvaltaren i sitt hemland har till-
stdnd som avses i direktivet om forvaltare av alternativa investerings-
fonder och som omfattar férvaltning av en alternativ investeringsfond av
motsvarande slag som den som ska forvaltas hir i landet.

Verksamheten fér inledas den dag d& behorig myndighet i forvaltarens
hemland har meddelat forvaltaren att en underrittelse om verksamheten
och ett intyg om att forvaltaren har tillstind som avses i direktivet om
forvaltare av alternativa investeringsfonder har limnats till Finansinspek-
tionen.

Sdrskilt om forvaltning av en specialfond

2 § En utléindsk EES-baserad AIF-forvaltare som i sitt hemland har till-
stdnd som avses i direktivet om forvaltare av alternativa investerings-
fonder far, efter tillsténd av Finansinspektionen, forvalta en specialfond.

Tillstdnd ges i form av godkidnnande av specialfondens fondbestim-
melser. Tillstand far ges bara om

1. Finansinspektionen frén behorig myndighet i forvaltarens hemland
har tagit emot en underrittelse om den planerade verksamheten samt ett
intyg om att férvaltaren har tillstdnd som avses i direktivet om forvaltare
av alternativa investeringsfonder,

2. forvaltarens verksamhetstillstand omfattar forvaltning av en alterna-
tiv investeringsfond av motsvarande slag som den specialfond som ska
forvaltas hir i landet,

3. forvaltaren har en rittslig struktur som motsvarar ett aktiebolag, och

4. AIF-forvaltaren vidtar nddvéndiga &tgdrder for att hir i landet kunna

— gora utbetalningar till andelségarna,

— l6sa in andelar, och

— ldmna den information som forvaltaren dr skyldig att tillhandahalla.

Vid provningen enligt andra stycket ska 4 kap. 9 § lagen (2004:46) om
virdepappersfonder tillimpas. Det som anges dir om fondbolag ska
i stillet avse AIF-forvaltare.
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En utlindsk EES-baserad AIF-forvaltare med tillstdnd enligt andra
stycket far marknadsfora andelar i specialfonden till professionella och
icke-professionella investerare i Sverige.

Marknadsforing till professionella investerare av EES-baserade
alternativa investeringsfonder

3 § En utlindsk EES-baserad AIF-forvaltare som i sitt hemland har
tillstdnd som avses i direktivet om forvaltare av alternativa investerings-
fonder far, utan tillstdnd enligt denna lag, till professionella investerare i
Sverige marknadsfora andelar eller aktier i en av forvaltaren forvaltad
EES-baserad alternativ investeringsfond.

Marknadsforing av andelar eller aktier i andra alternativa investerings-
fonder #n specialfonder far inledas nir behérig myndighet i forvaltarens
hemland har meddelat forvaltaren att en underrittelse om verksamheten
och ett intyg om att forvaltaren har tillstdnd som avses i direktivet om
forvaltare av alternativa investeringsfonder och dér tillstdndets omfatt-
ning och eventuella begrinsningar avseende investeringsstrategier fram-
gar har lamnats till Finansinspektionen.

4 § Marknadsforing av en matarfond till en alternativ investeringsfond
far ske enligt 3 § bara om mottagarfonden &r etablerad inom EES och
forvaltas av en EES-baserad AIF-forvaltare.

Marknadsforing till professionella investerare av icke EES-baserade
alternativa investeringsfonder och vissa matarfonder

5 § En utlindsk EES-baserad AIF-forvaltare som i sitt hemland har till-
stdnd som avses i direktivet om fbrvaltare av alternativa investerings-
fonder far, efter tillstind av Finansinspektionen, till professionella inve-
sterare i Sverige marknadsfora andelar eller aktier i en av fSrvaltaren
forvaltad

1. icke EES-baserad alternativ investeringsfond, eller

2. matarfond till en alternativ investeringsfond vars mottagarfond, eller
dess forvaltare, inte 4r EES-baserad.

Tillstand far ges bara om

1. det finns skl att anta att AIF-forvaltaren kommer att uppfylla samt-
liga krav enligt denna lag och andra forfattningar som reglerar verksam-
heten,

2. det mellan Finansinspektionen och tillsynsmyndigheten i det land
dér fonden eller mottagarfonden eller dess forvaltare dr etablerad finns
limpliga samarbetsarrangemang avseende Overvakningen av system-
risker, och

3. det land didr fonden eller mottagarfonden, eller dess forvaltare, dr
etablerad har vidtagit nédvindiga atgérder for att motverka penningtvitt
och finansiering av terrorism.

Tillstand far ges dven om kraven i 9kap. inte dr uppfyllda, om
forvaltaren har sett till att en eller flera enheter har utsetts for att utfora
uppgifterna enligt 9 kap. 9, 10 och 12 §§. Forvaltaren ska informera
Finansinspektionen om vem som ansvarar for dessa uppgifter.
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Marknadsforing till icke-professionella investerare av andra alternativa
investeringsfonder dn specialfonder

6 § En utlindsk EES-baserad AIF-forvaltare som i sitt hemland har
tillstdand som avses i direktivet om forvaltare av alternativa investerings-
fonder far, efter tillstind av Finansinspektionen, marknadsféra andelar
eller aktier i en av forvaltaren forvaltad alternativ investeringsfond till
icke-professionella investerare i Sverige. Tillstand fér ges bara om

1. fonden uppfyller kraven i 4 kap. 2 § forsta stycket, eller

2. andelarna eller aktierna i fonden #r upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller motsvarande marknad utanfér EES och det finns
ett faktablad for fonden som uppfyller kraven i 10 kap. 2 §.

Om marknadsf6ringen avser andelar eller aktier i en icke EES-baserad
alternativ investeringsfond eller en matarfond till en alternativ investe-
ringsfond vars mottagarfond, eller dess forvaltare inte dr EES-baserad,
géller dessutom 5 § andra och tredje styckena.

7 § En utlindsk EES-baserad AIF-forvaltare som i sitt hemland har
tillstand eller &r registrerad i enlighet med nationell lagstiftning som
genomfor direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder far,
efter tillstdind av Finansinspektionen, marknadsféra andelar eller aktier i
en av forvaltaren forvaltad EES-baserad alternativ investeringsfond som
uppfyller kraven i 4 kap. 5 § forsta stycket till professionella investerare i
Sverige samt sédana icke-professionella investerare som anges i 4 kap.
5 § andra stycket.

En saddan AIF-forvaltare far dven, efter tillstind av Finansinspektionen,
marknadsféra en av forvaltaren forvaltad icke EES-baserad alternativ
investeringsfond som uppfyller kraven i forsta stycket till investerare
som avses i forsta stycket, om kraven i 5 § andra stycket 2 och 3 é&r

uppfyllda.

EES-baserade AIF-forvaltares filialverksamhet eller gransiverskridande
verksamhet i Sverige

8 § Verksamhet enligt 1-3 och 5-7 §§ far drivas genom att AIF-
forvaltaren inréttar en filial i Sverige eller erbjuder och utfér tjénster i
Sverige fran sitt hemland.

For AIF-forvaltarens verksamhet i Sverige tillimpas 4 kap. 6 § andra
stycket vid marknadsforing av andra alternativa investeringsfonder dn

1. specialfonder,

2.saddana fonder som fir marknadsforas till icke-professionella
investerare efter tillstdnd enligt 6 §, och

3. sadana fonder som far marknadsforas efter tillstdnd enligt 7 §, savitt
giller sddana icke-professionella investerare som anges i 4 kap. 5 § andra
stycket.

Vid forvaltning av en specialfond tillimpas 12 kap. I frdga om verk-
samhet som drivs genom filial hér i landet ska dven 8 kap. 1, 19-21 och
23 §§ tilldimpas. Vid forvaitning enligt 1 och 2 §§ tillimpas dven 8 kap.
28 §. For forvaringsinstitut till alternativa investeringsfonder som forval-
tas enligt 5 kap. 1 eller 2 § tillimpas 9 kap.
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Visentliga dndringar

9 § En AIF-forvaltare som avser att gora en vésentlig &ndring av ndgot
som har angetts i en ansdkan om tillstind efter det att verksamheten har
inletts, ska skriftligen anmila detta till Finansinspektionen senast en
manad innan dndringen genomfors. Om det &r friga om en redan genom-
ford, oplanerad dndring, ska dock en anmilan géras omedelbart efter en
sadan #ndring.

Om Finansinspektionen finner att en dndring &r godtagbar, ska inspek-
tionen utan dréjsmal informera behorig myndighet i AIF-forvaltarens
hemland om dndringen.

Om en planerad dndring innebir att AIF-forvaltaren eller dess forvalt-
ning av en alternativ investeringsfond inte lingre uppfyller kraven enligt
denna lag eller andra forfattningar som reglerar verksamheten, ska
Finansinspektionen utan dr§jsmal meddela forvaltaren att dndringen inte
far genomforas.

I 14 kap. finns bestimmelser om ingripanden mot en AlF-forvaltare
som har genomfort en visentlig dndring i strid med denna paragraf.

Icke EES-baserade AIF-forvaltare
Marknadsforing till professionella investerare

10 § En icke EES-baserad AIF-forvaltare far, efter tillstind av Finans-
inspektionen, marknadsfora andelar eller aktier i en av forvaltaren for-
valtad alternativ investeringsfond till professionella investerare i Sverige.
Tillstand far ges bara om

1. det finns skil att anta att den planerade verksamheten kommer att
drivas pa ett sitt som dr forenligt med 10 kap. 1 och 4-10 §§, 11 kap.
samt 13 kap. 2-5 §§,

2. det finns ldmpliga samarbetsarrangemang avseende dvervakningen
av systemrisker mellan & ena sidan Finansinspektionen och & andra sidan
tillsynsmyndigheten for den icke EES-baserade AIF-forvaltaren, den
behériga myndigheten for en EES-baserad alternativ investeringsfond
eller tillsynsmyndigheten for en icke EES-baserad alternativ investe-
ringsfond, och

3. det land dir den icke EES-baserade AIF-forvaltaren eller den icke
EES-baserade fonden i#r etablerad har vidtagit nédvindiga atgérder for
att motverka penningtvitt och finansiering av terrorism.

Marknadsforing till icke-professionella investerare

11 § En icke EES-baserad AIF-forvaltare far, efter tillstdnd av Finans-
inspektionen, marknadsfora andelar eller aktier i en av forvaltaren
forvaltad alternativ investeringsfond till icke-professionella investerare i
Sverige. Fér tillstdnd krivs, utéver det som anges i 10 §, att

1. fonden uppfyller kraven i 4 kap. 2 § forsta stycket och AIF-férval-
taren driver motsvarande verksamhet och stdr under betryggande tillsyn
av en tillsynsmyndighet i det land dér forvaltaren &r etablerad, eller

2. andelarna eller aktier i fonden &r upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES och det finns ett
faktablad for fonden som uppfyller kraven i 10 kap. 2 §.
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12 § En icke EES-baserad AlF-forvaltare far, efter tillstind av Finans-
inspektionen, marknadsfora andelar eller aktier i en alternativ investe-
ringsfond som uppfyller kraven i 4 kap. 5 § forsta stycket till professio-
nella investerare i Sverige och sddana icke-professionella investerare som
anges i 4 kap. 5 § andra stycket. Tillstand fér ges bara om kraven i 10 §
ar uppfyllda.

Icke EES-baserade AIF-forvaltares filialverksamhet eller
gransoverskridande verksamhet

13 § Verksamheten i Sverige far drivas genom att en icke EES-baserad
AlIF-forvaltare inrdttar en filial hdr i landet eller erbjuder och utfér
tjanster i Sverige fran det land dér forvaltaren dr etablerad. For AIF-
forvaltarens verksamhet i Sverige tillimpas 4 kap. 6 § andra stycket vid
marknadsforing av andra alternativa investeringsfonder &n

1.sddana fonder som far marknadsforas till icke-professionella
investerare efter tillstdnd enligt 11 §, och

2.séddana fonder som far marknadsforas efter tillstand enligt 12 §,
sdvitt giller sddana icke-professionella investerare som anges i 4 kap. 5 §
andra stycket.

I friga om verksamhet som drivs genom filial hér i landet ska dven
8 kap. 1, 19-21 och 23 §§ tilldimpas.

Vid en planerad eller en redan genomford, oplanerad visentlig &dndring
av ndgot som har angetts i en ansdkan om tillstdnd ska 9 § tillimpas.

6 kap. Svenska AIF-forvaltares verksamhet utomlands
Forvaltning av en alternativ investeringsfond i ett land inom EES

1 § En AIF-forvaltare med tillstdind enligt 3 kap. 1§ som avser att
forvalta en alternativ investeringsfond som &r etablerad i ett annat land
inom EES, ska underritta Finansinspektionen innan saddan verksamhet
inleds forsta gangen. Vid forvaltning av en sadan fond krivs att AIF-
forvaltaren enligt sitt tillstdnd enligt 3 kap. 1 § har rétt att forvalta fonder
av motsvarande slag som den som ska forvaltas i viardlandet.

Om forvaltaren avser att forvalta fonden fran Sverige (grédnsover-
skridande verksamhet), ska underrittelsen innehalla

1. uppgift om i vilket land forvaltaren avser att forvalta fonden, samt

2. en verksamhetsplan med uppgifter om vilka tjénster som forvaltaren
avser att utfora och vilken fond som forvaltaren avser att forvalta.

Om forvaltaren avser att erbjuda och utfora sina tjéinster genom en
filial i vdrdlandet (filialverksamhet), ska underrittelsen, utéver det som
anges i andra stycket, innehélla uppgifter om

1. filialens organisation,

2. pa vilken adress i fondens hemland handlingar kan erhéllas, samt

3. namn och kontaktuppgifter for filialens ansvariga ledning.

2 § Om Finansinspektionen bedomer att det inte finns skél att ifrdgastta
att AIF-forvaltaren och dess verksamhet kommer att uppfylla villkoren i
denna lag och andra forfattningar som reglerar verksamheten, ska inspek-
tionen limna over underrittelsen med tillhorande handlingar till behorig
myndighet i AIF-férvaltarens vérdland
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1. inom en manad frén det att en underrittelse om gransoverskridande
verksamhet enligt 1 § andra stycket togs emot, eller

2. inom tva ménader fran det att en underrittelse om filialverksamhet
enligt 1 § tredje stycket togs emot.

Finansinspektionen ska dven ldmna Gver ett skriftligt intyg om att AIF-
forvaltaren har tillstand att driva sddan verksamhet som avses i direktivet
om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Finansinspektionen ska utan drojsmél underrdtta AIF-forvaltaren nir
inspektionen limnar dver underrittelsen.

Om Finansinspektionen finner att det inte finns forutsdttningar for att
limna Sver en underrittelse, ska inspektionen meddela beslut om det

1.inom en ménad fran det att en underrittelse som avses i forsta
stycket 1 togs emot, eller

2. inom tvad manader fran det att en underrittelse som avses i forsta
stycket 2 togs emot.

Marknadsforing av en alternativ investeringsfond i ett annat land
inom EES

3 § En AlF-forvaltare med tillstdind enligt 3 kap. 1§ som avser att
marknadsfora andelar eller aktier i en av forvaltaren forvaltad alternativ
investeringsfond till professionella investerare i ett annat land inom EES,
ska underritta Finansinspektionen innan verksamheten inleds. Under-
rittelsen ska innehélla

1. en verksamhetsplan med uppgifter om vilken fond som ska mark-
nadsforas, var den &r etablerad och i vilka lander marknadsforingen ska
ske,

2. fondens fondbestimmelser, bolagsordning eller motsvarande hand-
lingar,

3. uppgift om fondens forvaringsinstitut,

4. uppgift om var mottagarfonden dr etablerad, om den marknadsforda
fonden dr en matarfond till en alternativ investeringsfond,

5. en informationsbroschyr enligt 10 kap. 1 §, och

6. information om de arrangemang som har faststillts for marknads-
foringen och, i tillimpliga fall, vilka atgérder som har faststillts for att
forhindra att marknadsforing sker till icke-professionella investerare.

4 § Marknadsforing av en EES-baserad matarfond till en alternativ
investeringsfond far ske enligt 3 § bara om mottagarfonden, och dess
forvaltare, d&r EES-baserade.

5 § Om Finansinspektionen bedomer att det inte finns skil att ifragasitta
att AIF-forvaltaren och dess verksamhet kommer att uppfylla villkoren i
denna lag och andra forfattningar som reglerar verksamheten, ska
inspektionen ldmna 6ver underrittelsen med tillhérande handlingar till
behorig myndighet i AIF-forvaltarens vérdland inom 20 arbetsdagar fran
det att en fullstdndig underrittelse enligt 3 § togs emot.
Finansinspektionen ska dven ldmna 6ver ett skriftligt intyg om att AIF-
forvaltaren har tillstand att driva sddan verksamhet som avses i direktivet
om forvaltare av alternativa investeringsfonder. | intyget ska omfatt-
ningen av forvaltarens tillstdnd anges och uppgift limnas om huruvida
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det finns nagra begrénsningar av vilka investeringsstrategier som far
anvindas.

Finansinspektionen ska utan dréjsmal underritta AIF-forvaltaren nir
inspektionen ldmnar dver underrittelsen.

Om den alternativa investeringsfond som ska marknadsforas &r
etablerad i ett annat land inom EES #n Sverige eller AIF-forvaltarens
virdland, ska Finansinspektionen dven underritta behérig myndighet i
fondens hemland om den avsedda marknadsforingen.

Om Finansinspektionen finner att det inte finns forutséttningar for att
limna over en underrittelse som avses i forsta stycket, ska inspektionen
meddela beslut om det inom 20 arbetsdagar frén det att underrittelsen
togs emot.

Viisentliga dindringar

6 § En AIF-forvaltare som avser att gora en visentlig dndring av nagot
som har angetts i en underrittelse enligt 1 eller 3 § efter det att verk-
samheten har inletts, ska skriftligen anméla detta till Finansinspektionen
senast en ménad innan #dndringen genomf6rs. Om det 4r frdga om en
redan genomf6rd, oplanerad #ndring, ska dock en anmilan goras
omedelbart efter en sddan @ndring.

Om Finansinspektionen finner att en &ndring &r godtagbar, ska inspek-
tionen utan drdjsmal informera behérig myndighet i AIF-forvaltarens
virdland om dndringen.

Om Finansinspektionen finner att ndringen inte far goras, ska inspek-
tionen utan dréjsmal underritta forvaltaren om detta.

I 14 kap. finns bestimmelser om ingripanden mot en AIF-forvaltare
som har genomfort en vdsentlig dndring i strid med denna paragraf.

Verksamhet i ett land utanfér EES

7 § En AIF-forvaltare med tillstand enligt 3 kap. 1 § far, efter tillstdnd av
Finansinspektionen, frvalta en alternativ investeringsfond som &r etable-
rad i ett land utanfor EES men som inte marknadsfors inom EES, om

1. det finns skl att anta att forvaltaren kommer att uppfylla samtliga
krav i denna lag och andra forfattningar som reglerar verksamheten, och

2. det finns lampliga arrangemang for samarbete mellan Finansinspek-
tionen och tillsynsmyndigheten i det land dér fonden 4r etablerad.

Om forvaltaren avser att gora en visentlig dndring av nigot som
angetts i ans6kan om tillstand, ska forvaltaren skriftligen anmila detta till
Finansinspektionen innan dndringen genomfors. Om det 4r friga om en
redan genomford, oplanerad éndring, ska dock en anmélan géras omedel-
bart efter en sadan &ndring.

Tillstand enligt forsta stycket far ges dven om kraven i 9 kap. och
10 kap. 4-7 §§ inte &r uppfyllda.

7 kap. Startkapital och kapitalbas
Startkapital

1 § En intern AIF-forvaltare ska ha ett startkapital som vid tidpunkten for
beslut om tillstdnd motsvarar minst 300 000 euro.
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En extern AIF-forvaltare ska ha ett startkapital som vid tidpunkten for
beslut om tillstdnd motsvarar minst 125 000 euro.

Kapitalkrav under pigiaende verksamhet

2 § En AIF-forvaltares kapitalbas far under pagéende verksamhet inte
understiga det minsta startkapital som forvaltaren ska ha enligt 1 §.

3 § En AlF-forvaltare som forvaltar en fondfsrmogenhet som Sverstiger
ett belopp motsvarande 250 miljoner euro, ska utSver det startkapital som
anges i 1 § ha ytterligare medel i kapitalbasen.

Dessa ytterligare medel ska motsvara minst 0,02 procent av det belopp
med vilket fondférmogenheten Overstiger ett belopp motsvarande
250 miljoner euro. 1 fondférmogenheten inrdknas tillgdngar som AIF-
forvaltaren har uppdragit 4t ndgon annan att forvalta men inte tillgangar
som AlF-forvaltaren forvaltar pd uppdrag av ndgon annan. AIF-forval-
tarens kapitalbas, startkapitalet inrdknat, behover dock inte vara hégre én
motsvarande 10 miljoner euro.

En AIF-forvaltare far ersétta hilften av de ytterligare medel som avses
i forsta stycket med en garanti for motsvarande belopp, om garantin
ldmnats av

1. ett kreditinstitut eller forsdkringsforetag med séte i ett land inom
EES, eller

2. ett sddant kreditinstitut eller forsékringsforetag med site i ett land
utanfor EES som stér under tillsyn som é#r likviardig med den som giller
inom EES.

4 § En AIF-forvaltares kapitalbas far, trots det som anges i 2 och 3 §§,
inte understiga ett belopp som motsvarar 25 procent av dess fasta
omkostnader for det foregdende &ret eller, om AIF-forvaltarens verk-
samhet har pagatt kortare tid #n ett ar, 25 procent av de fasta omkost-
nader som angetts i AIF-férvaltarens verksamhetsplan.

Om omfattningen av AlF-forvaltarens verksamhet har @ndrats visent-
ligt sedan det foregdende aret eller om Finansinspektionen finner att
verksamhetsplanen behover korrigeras, far inspektionen besluta om
indring av kapitalkravet enligt forsta stycket.

Ett belopp motsvarande kapitalbasen ska investeras i likvida tillgdngar
och fér inte innehalla spekulativa positioner.

5§ For att ticka risker for skadestdndsansvar pa grund av fel eller
forsumlighet i den verksamhet som en AlIF-forvaltare utfor med stéd av
tillstand enligt 3 kap. 1§, ska forvaltaren ha antingen tillrdckligt med
extra medel i kapitalbasen, eller en ansvarsforsikring mot skadestands-
ansvar som 4r ldmplig i forhallande till de risker som ska téckas.

6 § En AIF-forvaltare med tillstdnd enligt 3 kap. 2 § ska for denna
forvaltning och de tjanster som bolaget utfor ha det eventuella ytterligare
kapital for kreditrisker, marknadsrisker och operativa risker som enligt
lagen (2006:1371) om kapitaltickning och stora exponeringar krivs av
ett viardepappersbolag med motsvarande verksamhet.
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For en AlF-forvaltare som utfor diskretionédr forvaltning av investe-
ringsportfoljer enligt 3 kap. 2 § forsta stycket tillimpas &ven Gvriga
bestdimmelser i lagen om kapitaltickning och stora exponeringar som
giller for ett viardepappersbolag med motsvarande verksamhet.

Undantag for fondbolag

7 § Med undantag for 4 § tredje stycket samt 5 och 6 §§ giller detta
kapitel inte for AIF-forvaltare som &r fondbolag med tillstdnd enligt
lagen (2004:46) om viérdepappersfonder.

8 kap. Skydd for investerare och andra rorelseregler
Allménna krav och principer

1 § Nér en AlF-forvaltare driver sin verksamhet ska forvaltaren, i enlig-
het med denna lag och andra forfattningar som reglerar verksamheten,

1. handla hederligt, rittvist, professionellt och pa ett sitt som bést
gagnar den alternativa investeringsfonden och dess investerares intressen
och uppritthaller allménhetens fortroende f6r marknaden, samt

2. forfoga over och effektivt anvénda de resurser och rutiner som &r
nddvindiga for att verksamheten ska fungera vil.

Organisatoriska krav

2 § En AIF-forvaltare ska ha sunda rutiner for

1. forvaltning av verksamheten och redovisning,

2. drift och forvaltning av sina informationssystem, och

3. intern kontroll.

AlF-forvaltaren ska sirskilt

1. uppritta och tillimpa regler for anstilldas egna transaktioner,

2. uppritta och tilldimpa regler for investeringar som gors for forvalta-
rens egen rakning,

3. ha rutiner for att kunna sikerstilla att varje transaktion som genom-
fors for en alternativ investeringsfonds ridkning dr mojlig att rekonstruera
i efterhand med avseende pa dess ursprung, art, parter, tidpunkt och plats,
samt

4. ha rutiner for att sikerstilla att tillgingarna i de alternativa investe-
ringsfonder som f6rvaltaren forvaltar investeras i enlighet med denna lag
och andra forfattningar som reglerar verksamheten eller lagstiftningen i
det land dir fonden ir etablerad samt fondbestdmmelser, bolagsordning
eller motsvarande regelverk.

Likviditetshantering

3 § En AIF-forvaltare ska ha ldmpliga system for likviditetshantering och
forfaranden for overvakning av likviditetsrisk som gor det mojligt att
sdkerstilla att den alternativa investeringsfondens likviditetsprofil
stimmer Gverens med dess underliggande skyldigheter. En AIF-forval-
tare ska goéra regelbundna stresstester som gor det mojligt att bedéma
varje fonds likviditetsrisk under extraordinira omsténdigheter.
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Férsta stycket giller inte slutna alternativa investeringsfonder utan
finansiell hdvstang.

En alternativ investeringsfonds likviditetsprofil, inlésenpolicy och
investeringsstrategi ska stimma Sverens inbérdes.

Riskhanteringsfunktion och riskhanteringssystem

4 § En AlF-forvaltare ska ha en riskhanteringsfunktion som ir &tskild
fran forvaltarens operativa enheter.

En AIF-forvaltare ska ha lampliga riskhanteringssystem som kan
identifiera, mita, hantera och dvervaka de risker som #r relevanta for den
alternativa investeringsfonden. Riskhanteringssystemen ska ses over
regelbundet och minst en géng per ar.

En AIF-forvaltares riskhanteringsfunktion ska sérskilt

1. se till att det infors ett lampligt och dokumenterat forfarande att
tillimpas vid investeringar for den alternativa investeringsfondens rik-
ning i syfte att sikerstilla att sddana investeringar ¢verensstimmer med
fondens investeringsstrategi, mal och riskprofil,

2. sikerstilla att riskerna i varje enskild placering och deras samlade
effekt pa fonden fortlopande kan identifieras, métas, hanteras och 6ver-
vakas korrekt, samt

3. sdkerstilla att fondens riskprofil motsvarar dess investeringsstrategi
och mal som de kommer till uttryck i fondbestimmelser, bolagsordning
eller motsvarande regelverk.

Faststiillande av en higsta tilliten niva for finansiell hivsting

5 § En AIF-forvaltare som anvénder sig av finansiell hdvsting ska for
varje forvaltad alternativ investeringsfond faststilla

1. en hogsta tillatna niva for sadan hévstang, och

2. i vilken utstrdckning frfoganderitt 6ver sikerheter fir medges eller
garantier far limnas enligt arrangemanget for finansiell hdvstang.

De grinser som AIF-forvaltaren har faststéllt enligt forsta stycket ska
vara rimliga och forvaltaren ska folja dem vid varje tidpunkt.

6 § Om det behovs for att minska systemrisker i det finansiella systemet
och for att minska riskerna for stérningar p4 marknaden, far Finans-
inspektionen besluta om

1. begridnsningar i den nivd av finansiell hdvstdng som en AIF-
forvaltare far anviinda vid forvaltning av alternativa investeringsfonder,
och

2. andra begransningar for forvaltningen av fonderna.

Finansinspektionen ska, innan beslutet meddelas, utbyta information
med Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten, Europeiska
systemriskndmnden och berérda behdriga myndigheter, i enlighet med
artikel 25 i direktivet om fSrvaltare av alternativa investeringsfonder.
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Virdering
Virderingsforfaranden

7 § En AIF-forvaltare ska for varje forvaltad alternativ investeringsfond
sdkerstilla att det finns ldmpliga och konsekventa forfaranden for en
korrekt och oberoende virdering av fondens tillgéngar.

Virdering av tillgdngarna i en alternativ investeringsfond och berik-
ningen av nettotillgdngsvirdet (NAV) per andel eller aktie ska goras i
enlighet med lagstiftningen i det land ddr fonden 4r etablerad och enligt
fondens fondbestdmmelser, bolagsordning eller motsvarande regelverk.

Virderingsintervall

8 § En AlF-forvaltare ska virdera tillgingarna i en alternativ investe-
ringsfond och berékna nettotillgéngsvirdet (NAV) per andel eller aktie.
Virderingen ska ske med den regelbundenhet som framgéar av andra och
tredje styckena och minst en géng per ar.

For en 6ppen fond ska en vérdering och berikning enligt forsta stycket
dven genomforas utifrén det som &r ldmpligt med beaktande av fondens
tillgdngar och dess emissions- och inldsenintervaller.

For en sluten fond ska en vérdering och berdkning enligt forsta stycket
dven genomforas i samband med en 6kning eller minskning av kapitalet i
fonden.

Den alternativa investeringsfondens investerare ska informeras om
resultaten av varje virdering och berdkning i enlighet med lagstiftningen
i det land dér fonden 4r etablerad och enligt fondens fondbestimmelser,
bolagsordning eller motsvarande regelverk.

9 § For forvaltning av specialfonder giller, i stillet for 8 §, det som foljer
av 12 kap. 5 §.

Varderingsfunktion

10 § En AIF-forvaltare ska se till att det finns en vdrderingsfunktion for
varje alternativ investeringsfond som forvaltaren forvaltar. Virderings-
funktionen far vara internt eller externt organiserad i enlighet med det
som anges i 11 och 12 §§.

Virderingen ska utfSras opartiskt och professionelit.

Krav vid intern virdering

11 § Vid intern virdering ska AIF-forvaltarens erséttningssystem och
andra atgdrder sikerstilla att intressekonflikter motverkas och att otill-
borlig paverkan pa de anstillda undviks. Den interna vérderingen ska
organiseras sé att den dr funktionellt oberoende av portfoljforvaltningen.

Krav vid extern virdering

12 § Extern vérdering far utforas av en fysisk eller juridisk person som &r
oberoende av den alternativa investeringsfonden, AIF-forvaltaren och
andra personer med nira anknytning till fonden eller forvaltaren.
AIF-forvaltaren ska kunna visa att den externa virderaren
1. omfattas av tillstdndsplikt eller registreringsskyldighet enligt lag
eller andra forfattningar eller av yrkesetiska regler,
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2. kan lamna tillrdckliga yrkesméssiga garantier for att viarderingen kan
utforas effektivt, och

3. har utsetts i enlighet med 14 §.

En alternativ investeringsfonds forvaringsinstitut far vara extern vérde-
rare om utforandet av dess funktion som forvaringsinstitut halls atskild
fran uppgiften som virderare och eventuella intressekonflikter kan identi-
fieras, hanteras, dvervakas och redovisas for fondens investerare.

En extern virderare far inte uppdra &t ndgon annan att utfora virde-
ringen.

13 § Bestimmelser om myndighetskontroll av virderingsfunktionen
finns i 13 kap. 8 §.

Uppdragsavtal
Allmdnna krav pa uppdragsavtal

14 § En AIF-forvaltare far genom delegering uppdra &t ndgon annan att
utfora en uppgift eller en funktion (uppdragsavtal), om

1. uppdragsavtalet och AIF-forvaltarens delegeringsstruktur i ovrigt
kan motiveras pa objektiva grunder,

2. uppdragstagaren #r kvalificerad for uppgiften eller funktionen och
forfogar over tillrickliga resurser for att utfora den,

3. uppdragsavtalet inte hindrar

a) forvaltaren fran att handla i investerarnas intresse, eller

b) Finansinspektionens tillsyn 6ver forvaltaren, och

4. AIF-forvaltaren kan 6vervaka den delegerade uppgiften eller funk-
tionen och ge de anvisningar som behovs for en sund forvaltning samt
med omedelbar verkan siga upp uppdragsavtalet, om det &r i investe-
rarnas gemensamma intresse.

Delegering far inte ske i sddan omfattning att AIF-forvaltaren i prak-
tiken inte ldngre kan anses fungera som forvaltare av den alternativa
investeringsfonden.

AIF-forvaltaren ska underritta Finansinspektionen om uppdragsavtalet
innan uppdragstagaren borjar utfora de uppgifter eller funktioner som
avtalet avser.

15 § Vid uppdragsavtal enligt 14 § ska AIF-forvaltaren fortlspande 6ver-
vaka de uppgifter eller funktioner som utfors av uppdragstagaren.

Uppdragsavtal avseende portfoljférvaltning eller riskhantering

16 § Uppdragsavtal som omfattar portfoljférvaltning eller riskhantering
far endast ingés under de forutsittningar som anges i 14 § och endast
med uppdragstagare som har tillstdnd for diskretiondr portfoljforvaltning
avseende finansiella instrument eller dr registrerade som forvaltare av
tillgdngar och dr féremal for tillsyn.

Trots forsta stycket far uppdragsavtal som avses dir ingds med nagon
annan forutsatt att villkoren i det stycket inte kan uppfyllas, att uppdrags-
tagaren har forutsittningar for att utfora uppgifterna eller funktionerna pé
ett tillfredsstillande sitt och att det dven i Gvrigt dr ldmpligt att delege-
ring sker. I sddana fall krivs att Finansinspektionen har godként upp-
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dragsavtalet innan uppdragstagaren borjar utfora de uppgifter eller funk-
tioner som avtalet avser.

Om uppdragstagaren inte ir etablerad i ett land inom EES krivs, utdver
villkoren i forsta stycket, att det finns ett samarbete mellan Finans-
inspektionen och tillsynsmyndigheten i det land dir uppdragstagaren ar
etablerad.

17 § Ett sddant uppdrag som avses i 16 § far inte ges till den alternativa
investeringsfondens forvaringsinstitut eller till den som genom uppdrags-
avtal eller vidaredelegering utfor ndgon av forvaringsinstitutets uppgifter.

Om ett sddant uppdrag som avses i 16 § ges till nigon vars intressen
kan komma i konflikt med AIF-forvaltarens intressen eller med fondens
investerares gemensamma intressen, ska uppdragstagaren

1. hdlla portfsljforvaltnings- eller riskhanteringsuppgifterna funktio-
nellt och hierarkiskt atskilda fran de oforenliga uppgifterna, och

2. identifiera, hantera och dvervaka eventuella intressekonflikter samt
redovisa dem for fondens investerare.

Vidaredelegering

18 § En uppdragstagare fér vidaredelegera vissa uppgifter och funktioner
till ndgon annan under forutsittning att

1. AIF-forvaltaren pé forhand har godkint en sédan delegering,

2. AIF-forvaltaren har underrittat Finansinspektionen innan de upp-
gifter eller funktioner som ska vidaredelegeras borjar utforas, och

3. uppdragstagaren fortldpande Overvakar utforandet av de vidare-
delegerade uppgifterna eller funktionerna.

Vid vidaredelegering tilldimpas dven 14-17 §§ i friga om dem till vilka
uppgifter eller funktioner har delegerats respektive vidaredelegerats.

Om den till vilken vissa uppgifter eller vissa funktioner har vidaredele-
gerats i sin tur uppdrar at ndgon annan att utfora sddana uppgifter, giller
villkoren i forsta och andra styckena i forhallande till den som ska utfora
uppgifterna eller funktionerna.

Uppforanderegler m.m.
Intressekonflikter

19 § En AIF-forvaltare ska vidta alla rimliga atgdrder for att undvika
intressekonflikter och for att identifiera, hantera och redovisa dem som
trots detta uppkommer.

En AIF-forvaltare ska ha organisatoriska och administrativa system
som forhindrar att den alternativa investeringsfondens intressen eller dess
investerares gemensamma intressen péverkas negativt av intresse-
konflikter.

En investerare i en alternativ investeringsfond far inte ges formanligare
villkor @n Ovriga investerare, om det inte framgar av fondens fond-
bestimmelser, bolagsordning eller motsvarande regelverk.

20 § Om de atgidrder som en AIF-forvaltare har vidtagit enligt 19 § inte
ar tillrackliga for att forhindra att investerarnas intressen kan komma att
skadas, ska forvaltaren tydligt informera investerarna om arten av eller
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orsaken till intressekonflikterna innan forvaltaren utfor nagra tjénster for
deras rékning.

En AIF-forvaltare ska vidta atgéirder for att férebygga de problem som
orsakar att investerares intressen kan komma att skadas.

Primdrmdiklare

21 § Om en AlF-forvaltare anvinder sig av en primérmaklares tjénster,
ska villkoren for samarbetet anges i ett skriftligt avtal. I avtalet ska det
sirskilt anges om det finns méjligheter till Gverforing av och férfogande-
ritt ver den alternativa investeringsfondens tillgangar. Avtalet far inte
std i strid med fondens fondbestimmelser, bolagsordning eller motsva-
rande regelverk och ska innehélla en bestimmelse om att fondens
forvaringsinstitut ska fa del av innehallet i avtalet.

Ersdttningssystem

22 § En AlF-forvaltare ska ha ett ersittningssystem som framjar en sund
och effektiv riskhantering.

Sdrskilda krav for AIF-forvaltare med tillstand for diskretiondr
forvaltning av investeringsportfoljer

23 § En AIF-forvaltare med tillstdnd for diskretiondr forvaltning av
investeringsportfoljer far inte placera en investerares tillgangar i en
alternativ investeringsfond som forvaltaren direkt eller pd ndgon annans
uppdrag forvaltar, om inte investeraren har godként detta pa forhand.

Tystnadsplikt

24 § Enskildas forhallanden till en alternativ investeringsfond, en AIF-
forvaltare eller ett forvaringsinstitut far inte obehdrigen rdjas.

I det allménnas verksamhet tillimpas i stéllet bestimmelserna i offent-
lighets- och sekretesslagen (2009:400).

Uppgifisskyldighet
25 § En AIF-forvaltare och ett forvaringsinstitut &r skyldiga att lamna ut
uppgifter om enskildas forhallanden till forvaltaren och institutet, om det
under en utredning enligt bestimmelserna om forundersokning i brottmal
begirs av undersokningsledare eller om det i ett drende om rittslig hjalp i
brottmal pa framstillning av en annan stat eller en mellanfolklig domstol
begirs av aklagare.

Bestimmelser om skyldighet for AIF-forvaltare och forvaringsinstitut

att lamna uppgifter till 6verformyndaren finns i 16 kap. 10 a § foréldra-
balken.

Meddelandeforbud

26 § Den undersdkningsledare eller aklagare som begér uppgifter enligt
25§ far besluta att AlF-forvaltaren eller forvaringsinstitutet samt
forvaltarens eller institutets styrelseledaméter och anstillda inte far roja
for kunden eller for ngon utomstaende att uppgifter har ldmnats enligt
25 § eller att det pagar en forundersokning eller ett drende om rittslig
hjélp i brottmal.
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Ett sadant forbud far meddelas om det krivs for att en utredning om
brott inte ska dventyras eller for att uppfylla en internationell dverens-
kommelse som &r bindande for Sverige.

Forbudet ska vara tidsbegrinsat, med mojlighet till forlingning, och far
inte avse langre tid &n vad som #r motiverat med hénsyn till syftet med
forbudet. I ett drende om rittslig hjdlp i brottmél far dock forbudet
tidsbegrénsas endast om den stat eller mellanfolkliga domstol som ansokt
om rittslig hjilp samtycker till detta.

Om ett forbud inte lingre 4r motiverat med hinsyn till syftet med
forbudet, ska undersékningsledaren eller &klagaren besluta att forbudet
ska upphora.

Ansvarsbestimmelse

27 § Till boter doms den som uppsatligen eller av grov oaktsamhet bryter
mot ett meddelandeforbud enligt 26 §.

Skadestindsansvar
Skadestandsansvar i allmcinhet

28 § En sddan AIF-forvaltare som avses i 3 kap. eller 5 kap. 1 eller 2 §
ska ersitta en skada som forvaltaren eller en uppdragstagare har tillfogat
den alternativa investeringsfonden eller dess investerare genom att 6ver-
trada

1. denna lag, andra forfattningar som reglerar AIF-forvaltarens verk-
samhet eller nationella bestimmelser i forvaltarens hemland som genom-
for direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder,

2. fondens fondbestimmelser, bolagsordning eller motsvarande regel-
verk, eller

3. bolagsordningen eller interna instruktioner som har sin grund i en
forfattning som reglerar forvaltarens verksamhet.

Avtal som inskrdnker en icke-professionell investerares ritt enligt
forsta stycket dr utan verkan. Det giller dock inte sidana icke-professio-
nella investerare som anges i 4 kap. 5 § andra stycket.

Skadestand vid finansiell radgivning

29 § I lagen (2003:862) om finansiell radgivning till konsumenter finns
sirskilda bestimmelser om skadesténd vid finansiell radgivning som en
ndringsidkare tillhandahaller en konsument och som omfattar placering
av konsumentens tillgangar i finansiella instrument.

Skadestand vid uppdragsavtal

30 § Ett uppdragsavtal enligt 14-18 §§ inskrénker inte AIF-forvaltarens
ansvar for skada enligt 28 §.

En extern virderare &r enligt 31 § andra stycket i vissa fall ansvarig
gentemot AlF-forvaltaren for forluster som forvaltaren har dsamkats.

Skadestand vid virdering

31 § En AlF-forvaltare ansvarar enligt 28 § gentemot den alternativa
investeringsfonden och dess investerare for att fondens tillgdngar
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virderas korrekt, for att beridkna fondens nettotillgdngsvirde (NAV) samt
for att offentliggéra detta virde.

En extern virderare ansvarar gentemot AlF-forvaltaren for forluster
som forvaltaren har 4samkats till f5ljd av att virderaren uppsatligen eller
av oaktsamhet brustit i utforandet av sina uppgifter.

Avtal som inskridnker en icke-professionell investerares ritt enligt
forsta stycket eller AIF-forvaltarens riitt enligt andra stycket dr utan
verkan. Det giller dock inte sidana icke-professionella investerare som
anges i 4 kap. 5 § andra stycket.

9 kap. Forvaringsinstitut

Allmiinna bestimmelser om forvaringsinstitut

1§ En AIF-forvaltare ska for varje alternativ investeringsfond som
forvaltaren forvaltar se till att det utses ett forvaringsinstitut.

2 § Ett forvaringsinstitut ska handla hederligt, rittvist, oberoende och
professionellt samt uteslutande i den alternativa investeringsfondens och
investerarnas intresse.

Férvaringsinstitutet ska hélla verksamheten som f6rvaringsinstitut
atskild fran verksamheter som kan komma i konflikt med AIF-forvalta-
rens, fondens eller investerarnas intressen.

Forvaringsinstitutet ska identifiera, hantera och Gvervaka eventuella
intressekonflikter. Sadana konflikter ska redovisas for fondens investe-
rare.

Skriftligt avtal

3 § AIF-forvaltaren eller den alternativa investeringsfonden och forva-
ringsinstitutet ska ingd ett skriftligt avtal som reglerar forhdllandet
mellan parterna. Avtalet ska bland annat reglera det informationsutbyte
och den samordning som krévs for att institutet ska kunna utféra sina
uppgifter for fondens rikning i enlighet med kraven i denna lag och
andra forfattningar.

EES-baserade alternativa investeringsfonders forvaringsinstitut

4 § Ett forvaringsinstitut for en EES-baserad alternativ investeringsfond
ska vara

1. ett kreditinstitut som

a) har stadgeenligt site inom EES, och

b) har tillstind som avses i Europaparlamentets och radets direktiv
2006/48/EG,

2. ett virdepappersforetag som

a) har stadgeenligt site inom EES,

b) omfattas av kapitalkraven i enlighet med artikel 20.1 i Europaparla-
mentets och radets direktiv 2006/49/EG av den 14 juni 2006 om kapital-
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krav for virdepappersforetag och kreditinstitut (omarbetning)'’, senast
4ndrat genom Europaparlamentets och ridets direktiv 2010/78/EU", och

c) har tillstind som avses i Europaparlamentets och radets direktiv
2004/39/EG, inbegripet for att tillhandahalla sidotjinster avseende forva-
ring och handhavande av finansiella instrument for kunders rikning som
avses i punkten 1 i avsnitt B i bilaga I till direktivet, och som har egna
medel motsvarande det startkapital som anges i artikel 9 i direktiv
2006/49/EG, eller

3. ett annat institut som star under fortlopande tillsyn och som den
21 juli 2011 hor till de kategorier som har godtagits sdsom forvarings-
institut enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG.

Forvaringsinstitutet ska vara etablerat i den alternativa investerings-
fondens hemland.

Icke EES-baserade alternativa investeringsfonders forvaringsinstitut

5 § Ett forvaringsinstitut for en icke EES-baserad alternativ investerings-
fond ska vara

1. ett kreditinstitut som anges i 4 § forsta stycket 1,

2. ett virdepappersforetag som anges i 4 § forsta stycket 2,

3. ett kreditinstitut som r etablerat utanfor EES, eller

4. ett virdepappersforetag som &r etablerat utanfor EES.

Om fOrvaringsinstitutet dr ett sddant institut eller foretag som anges i
forsta stycket 3 eller 4, ska kraven i 6 § vara uppfylida.

Forvaringsinstitutet ska vara etablerat i det land utanfor EES dér den
alternativa investeringsfonden &r etablerad eller i hemlandet for den AIF-
férvaltare som forvaltar fonden.

Sirskilda krav pa forvaringsinstitut utanfor EES

6 § Ett forvaringsinstitut som ar etablerat utanfér EES ska vid varje
tidpunkt

1. omfattas av effektiv reglering, inbegripet minimikapitalkrav, och
effektiv tillsyn av verksamheten med samma verkan som EU-ritten, och

2. enligt avtal vara ansvarigt gentemot den alternativa investerings-
fonden eller dess investerare i enlighet med 17-20 §§ samt uttryckligen
utfésta sig att uppfylla villkoren i 13-16 §§.

Det ska finnas en skriftlig 6verenskommelse om samarbete och infor-
mationsutbyte mellan forvaringsinstitutets behoriga myndigheter och de
behoriga myndigheterna i de ldnder inom EES dér andelar eller aktier i
en icke EES-baserad alternativ investeringsfond avses att marknadsf6ras
samt, om den inte 4r en av dessa myndigheter, den behériga myndigheten
i AIF-forvaltarens hemland.

Det ska finnas en skriftlig 6verenskommelse som uppfyller kraven i
artikel 26 i OECD:s modellavtal for skatter p& inkomst och formogenhet
och som sikerstiller ett effektivt informationsutbyte i skattedrenden
mellan det land dédr forvaringsinstitutet &r etablerat och de linder inom
EES dir andelar eller aktier i en icke EES-baserad alternativ investe-

" EUT L 177, 30.6.2006, s. 201 (Celex 32006L.0049).
"EUT L 331, 15.12.2010, s. 120 (Celex 32010L0078).
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ringsfond avses att marknadsféras samt, om det inte &r ett av dessa
lander, AIF-forvaltarens hemland.

Landet dar forvaringsinstitutet 4r etablerat ska ocksa ha vidtagit nod-
vindiga atgidrder for att motverka penningtvitt och finansiering av
terrorism.

Forvaringsinstitut for vissa typer av slutna alternativa
investeringsfonder

7§ Aven andra #n sidana som avses i 4 och 5§§ far utses till
férvaringsinstitut for en alternativ investeringsfond, om

1. investerarna i fonden saknar riitt till inlésen under fem &r frén den
forsta investeringen, och

2. fonden enligt sin investeringspolicy

a) generellt investerar i andra tillgdngar &n sadana som kriver depé-
forvaring, eller

b) generellt investerar i emittenter eller onoterade foretag for att
forvirva kontroll enligt 11 kap.

En fysisk eller juridisk person far utses till forvaringsinstitut fér en
sadan alternativ investeringsfond som avses i forsta stycket, om

1. funktionen som férvaringsinstitut utgoér en del av den fysiska eller
juridiska personens yrkes- eller affarsverksamhet for vilken giller
registreringsskyldighet enligt lag, andra forfattningar eller yrkesetiska
regler, och

2. det finns finansiella och yrkesmissiga garantier for att relevanta
forvaringsinstitutsuppgifter och diarmed forenade &taganden kan utforas
pé ett effektivt sitt.

Begriinsningar pa grund av intressekonflikter

8 § En AIF-forvaltare far inte utses som forvaringsinstitut.

En primdrméklare som agerar som motpart till en alternativ investe-
ringsfond far inte utses som forvaringsinstitut for fonden, om inte verk-
samheten som f6rvaringsinstitut hélls atskild fran tillhandahéllandet av
tjdnster i egenskap av primdrmaiklare. En saddan primidrmiklare ska dess-
utom ha rutiner for att kunna identifiera, hantera, dvervaka och redovisa
eventuella intressekonflikter for fondens investerare.

Forvaringsinstitutets uppgifter
Overvakning av penningfloden

9 § Forvaringsinstitutet har till uppgift att overvaka den alternativa
investeringsfondens penningfléden.

Forvaringsinstitutet ska sérskilt se till att alla betalningar frén investe-
rare har tagits emot och att alla likvida medel i den alternativa investe-
ringsfonden har bokfdrts pd likvidkonton som har 6ppnats i fondens
namn eller i AIF-forvaltarens eller forvaringsinstitutets namn for fondens
rikning.

Likvidkonton enligt andra stycket ska 6ppnas hos en sidan enhet som
avses i artikel 18.1 a, b eller ¢ i kommissionens direktiv 2006/73/EG av
den 10 augusti 2006 om genomfdrandet av Europaparlamentets och
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rddets direktiv 2004/39/EG vad giller organisatoriska krav och villkor
for verksamheten i virdepappersforetag, och definitioner for tillimpning
av det direktivet"®. Likvidkonton far dven dppnas hos nigon annan enhet
av samma slag pa marknader dir sddana konton krdvs, om enheten dr
foremal for effektiv reglering av och tillsyn dver verksamheten, som har
samma verkan som EU-ritten och som uppritthalls i enlighet med
principerna i artikel 16 i ndimnda direktiv.

Om likvidkontot har &ppnats i forvaringsinstitutets namn for fondens
rikning, far medel som tillhor fSrvaringsinstitutet eller sddana enheter
som avses i tredje stycket inte finnas pa samma konto.

Forvaring av den alternativa investeringsfondens tillgangar

10 § Forvaringsinstitutet ska

1. depaforvara

a) alla finansiella instrument som kan registreras pa ett konto for finan-
siella instrument som har 6ppnats hos forvaringsinstitutet, och

b) alla finansiella instrument som fysiskt kan levereras till forvarings-
institutet, samt

2. kontrollera AIF-forvaltarens, for den alternativa investeringsfondens
rikning, eller fondens dganderitt till 6vriga tillgdngar samt fora och hélla
ett uppdaterat register 6ver dem.

Forvaringsinstitutet far inte utan forhandsgodkénnande av AIF-forval-
taren eller fonden forfoga 6ver de tillgdngar som avses i forsta stycket for
egen rikning.

11 § For att fullgora sina uppgifter enligt 10 § forsta stycket 1 ska
forvaringsinstitutet se till att alla finansiella instrument registreras pa ett
separat konto hos institutet i den alternativa investeringsfondens namn,
eller i AIF-forvaltarens namn for fondens rikning, och i enlighet med
principerna i artikel 16 i kommissionens direktiv 2006/73/EG.

For att fullgéra sina uppgifter enligt 10 § forsta stycket 2 ska for-
varingsinstitutet lagga uppgifter eller handlingar fran AIF-forvaltaren
eller fonden samt andra tillgéingliga handlingar till grund for sin bedém-
ning av dganderitten till tillgdngarna.

Forvaringsinstitutets ovriga uppgifter

12 § Forvaringsinstitutet ska, utéver det som anges i 9 och 10 §§, verk-
stilla AIF-forvaltarens instruktioner, om de inte strider mot bestim-
melserna i denna lag eller annan forfattning, fondbestimmelserna,
bolagsordningen eller motsvarande regelverk, samt se till att

1. forséljning, emission, aterkop, inlésen och makulering av andelar
eller aktier i den alternativa investeringsfonden genomfors enligt denna
lag och fondbestimmelserna, bolagsordningen eller motsvarande regel-
verk,

2. vérdet av andelarna eller aktierna i fonden beriknas enligt denna lag
och fondbestimmelserna, bolagsordningen eller motsvarande regelverk,

SEUT L 241, 2.9.2006, s. 26 (Celex 32006L0073).
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3. erséttningar for transaktioner som berdr en alternativ investerings-
fonds tillgangar betalas in till fonden utan drgjsmal, och

4. fondens intdkter anvinds enligt bestimmelserna i denna lag och
fondbestimmelserna, bolagsordningen eller motsvarande regelverk.

Uppdragsavtal
Allmdinna krav pa uppdragsavtal

13 § Forvaringsinstitutet far inte uppdra &t ndgon annan att utfora andra
uppgifter 4n forvaring av tillgdngar och kontroll av dganderitten enligt
10 §.

Delegering enligt forsta stycket forutsétter att forvaringsinstitutet

1. kan visa att det finns ett objektivt skil for delegering av uppgifterna
och att avsikten inte &r att kringgé kraven i denna lag eller annan forfatt-
ning,

2. har handlat med vederborlig skicklighet, aktsamhet och omsorg vid
valet av uppdragstagare, och

3. regelbundet 6vervakar uppdragstagaren och dennes rutiner avseende
delegerade uppgifter.

Ovriga villkor for uppdragsavtal

14 § Forvaringsinstitutet ska, utover det som anges i 13 § och om inget
annat fSljer av 15 §, forvissa sig om att uppdragstagaren

1. har den struktur och den sakkunskap som krdvs i forhéllande till
uppdraget,

2. om uppdraget avser depafSrvaringsuppgifter, omfattas av en effektiv
reglering, inbegripet minimikapitalkrav, effektiv tillsyn 6ver verksam-
heten i den berdrda jurisdiktionen och regelbunden extern granskning for
att sikerstilla att de finansiella instrumenten finns i uppdragstagarens
besittning,

3. haller de anfb6rtrodda tillgdngarna atskilda fran egna och andras
tillgdngar s att de alltid gér att identifiera,

4. anvinder den alternativa investeringsfondens tillgéngar endast om
AlF-forvaltaren eller fonden har gett sitt godkidnnande och efter anmilan
till forvaringsinstitutet, samt

5. uppfyller de allminna skyldigheter och respekterar de férbud som
angesil,2,10o0ch 11 §§.

Sdrskilda bestdmmelser vid uppdragsavtal avseende
depaforvaringsuppgifter utanfor EES
15 § Om lagstiftningen i ett land utanfér EES kriver att vissa finansiella
instrument depéaforvaras av en lokal enhet och det inte finns nagon sadan
enhet som uppfyller kraven i 14 § 2, far forvaringsinstitutet trots det
uppdra depéforvaringsfunktioner at enheten. Detta far dock ske endast i
den omfattning som dr nddvindig enligt det landets lagstiftning och
endast s linge det inte finns lokala enheter som uppfyller dessa krav.
For delegering enligt forsta stycket krivs dessutom att
1. den alternativa investeringsfondens investerare, innan de gjorde sin
investering, har blivit korrekt informerade om att delegeringen dr nod-
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vindig enligt det landets lagstiftning och om de omstiindigheter som
motiverar delegeringen, och

2. AlIF-forvaltaren eller fonden har gett instruktioner till forvarings-
institutet att delegera depaforvaringen av de finansiella instrumenten till
en lokal enhet.

Vidaredelegering

16 § En uppdragstagare fér i sin tur uppdra 4 ndgon annan att utfora
uppgifter enligt 13 § (vidaredelegering), om samtliga villkor som stills
upp for forvaringsinstitutets delegering &r uppfyllda.

Forvaringsinstitutets skadestindsansvar

Skadestandsansvar vid forlust av finansiella instrument som
depaforvaras

17 § Om forvaringsinstitutet eller en uppdragstagare har forlorat finan-
siella instrument som depaforvaras enligt 10 § forsta stycket 1, ska
institutet utan onddigt dr6jsmal aterldimna finansiella instrument av
samma slag eller ett belopp motsvarande virdet till den alternativa
investeringsfonden eller AIF-férvaltaren for fondens rikning.

Forvaringsinstitutet 4r inte ansvarigt enligt forsta stycket om institutet
kan visa att forlusten dr orsakad av en yttre héndelse utanfor institutets
rimliga kontroll, och vars konsekvenser var omgjliga att undvika trots att
alla rimliga anstrdngningar gjorts. Forvaringsinstitutet dr inte heller
skadestandsansvarigt om forutsittningarna enligt 20 eller 21 § &r upp-
fyllda.

Skadestandsansvar for évriga skador

18 § Om den alternativa investeringsfonden eller dess investerare till-
fogats annan skada dn sddan som avses i 17 § genom att forvarings-
institutet eller en uppdragstagare uppsatligen eller av oaktsamhet har
overtritt denna lag eller andra forfattningar som reglerar verksamheten,
ska institutet ersétta skadan.

Skadestandsansvar vid uppdragsavtal

19 § Ett uppdragsavtal avseende forvaring av tillgangar och kontroll av
dganderitten enligt 10 § frantar inte forvaringsinstitutet dess skade-
stindsansvar enligt denna lag. Detta giller &ven om uppdragstagaren har
vidaredelegerat uppgiften enligt 16 §.

20 § Trots det som anges i 19 § far forvaringsinstitutet befrias fran ansvar
for forlust av finansiella instrument som depéf6rvarats av en uppdrags-
tagare, om institutet kan visa att

1. samtliga krav for delegering i 13 och 14 §§ 4r uppfyllda,

2. det finns ett skriftligt avtal mellan institutet och uppdragstagaren
som uttryckligen 6verfér ansvaret till uppdragstagaren och gor det
mojligt for AIF-forvaltaren eller den alternativa investeringsfonden, eller
institutet for deras rikning, att framstilla krav mot uppdragstagaren, och
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3. det finns ett skriftligt avtal mellan institutet och AIF-forvaltaren eller
fonden som uttryckligen tillater, och faststiller ett objektivt skil for,
ansvarsbefrielse for institutet.

21 § Om forvaringsinstitutet har delegerat depaforvaringsuppgifter enligt
15 §, far institutet befrias fran ansvar for forlust av finansiella instrument,
om

1. den alternativa investeringsfondens fondbestimmelser, bolags-
ordning eller motsvarande regelverk uttryckligen tilliter en sadan
ansvarsbefrielse,

2. fondens investerare, innan de gjorde sin investering, har blivit
korrekt informerade om mgjligheten till och forutséttningarna for en
sadan ansvarsbefrielse,

3. AlIF-forvaltaren eller fonden har gett instruktioner till forvarings-
institutet om att delegera depaforvaringen av de finansiella instrumenten
till en lokal enhet i det landet,

4. det finns ett skriftligt avtal mellan forvaringsinstitutet och AIF-
forvaltaren eller fonden som uttryckligen tillater en sddan befrielse, och

5. det finns ett skriftligt avtal mellan forvaringsinstitutet och uppdrags-
tagaren som uttryckligen overfor ansvaret till uppdragstagaren och gor
det mojligt for AlIF-forvaltaren eller fonden, eller institutet for deras
rikning, att framstilla krav mot uppdragstagaren for forlust av finansiella
instrument.

Skadestandsansvar for forvaringsinstitut for specialfonder

22 § For forvaringsinstitut for specialfonder giller, i stillet for det som
anges i 17-21 §§, att institutet ska ersiitta en skada som tillfogats en
fondandelsdgare eller en AIF-forvaltare genom att forvaringsinstitutet
Overtritt denna lag eller fondbestimmelserna.

Talerditt

23 § Talan om forvaringsinstitutets ansvar far vdckas av den alternativa
investeringsfonden eller av AIF-forvaltaren, beroende p& hur ritts-
forhallandet mellan forvaringsinstitutet, AIF-férvaltaren och investerarna
ar utformat.

Forvaringsinstitutets informationsskyldighet

24 § Ett forvaringsinstitut ska pa begiran av den behériga myndigheten
ldmna all information som institutet har fatt vid utforandet av forvarings-
uppgifter och som den alternativa investeringsfondens och AIF-forvalta-
rens behoriga myndigheter kan behdva. Férvaringsinstitutets behoriga
myndigheter ska utan dréjsmél ldmna den mottagna informationen till
fondens och AIF-forvaltarens beh6riga myndigheter.

10 kap. Informationskrav

Informationsbroschyr

1 § For varje EES-baserad alternativ investeringsfond som AIF-forval-
taren forvaltar och for varje alternativ investeringsfond som forvaltaren

2012/13:FiU31

67



2012/13:FiU3l

68

BILAGA 2 REGERINGENS LAGFORSLAG

marknadsfor inom EES ska det finnas en aktuell informationsbroschyr.
Informationsbroschyren ska innehalla uppgifter om

1. fondens investeringsstrategi och mél samt de omsténdigheter under
vilka dessa eller investeringspolicyn kan 4ndras,

2. var mottagarfonden #r etablerad om fonden 4r en matarfond till en
alternativ investeringsfond samt information om var de underliggande
fonderna &r etablerade om fonden #r en fond-i-fond,

3. de tillgangsslag som fonden fér placera i och fondens riskprofil,
inklusive information om anvindande av finansiell hidvstang,

4. de viktigaste rittsliga foljderna av en investering i fonden,

5. AIF-forvaltare, forvaringsinstitut, revisorer och andra tjinsteleveran-
torer,

6. ansvarsforsdkring eller tillgéngliga medel i enlighet med 7 kap. 5 §
for att tdcka eventuella skadestdndsansprak,

7. delegering av forvaltnings- och forvaringsfunktioner,

8. principer och rutiner for virdering av tillgéngarna i fonden,

9. hantering av likviditetsrisker och ritt till inlosen samt férfarande och
villkor for emission och forsiljning av andelar eller aktier,

10. avgifter och alla andra kostnader samt maximibelopp for direkta
och indirekta avgifter och kostnader som belastar fondens investerare,

11. forvaltarens principer for likabehandling av investerare och ritt till
formanligare villkor for ndgon investerare i fonden,

12. fondens primdrméklare samt relevanta arrangemang mellan sadan
méklare och fonden,

13. hur och nir regelbunden information om fonden enligt 9 och 10 §§
lamnas,

14. den senaste arsberittelsen enligt 4 § och det senaste beriknade
nettotillgangsvirdet (NAV) eller marknadsvirdet for fondens andelar
eller aktier, och

15. historisk avkastning.

For en alternativ investeringsfond som omfattas av ett krav péd att
offentliggéra prospekt behover AIF-forvaltaren endast 1&imna information
enligt forsta stycket som inte redan framgéar av prospektet.

Faktablad

2 § For alternativa investeringsfonder som en AIF-forvaltare marknads-
for till icke-professionella investerare i Sverige ska det finnas ett aktuellt
faktablad.

Faktabladet ska pa ett ldttbegripligt sétt och i sammanfattning innehélla
den grundldggande information som behdvs for att investerare ska kunna
bedéma fonden och den risk som &r férenad med att investera i den.

Innehallet i faktabladet ska vara rittvisande och tydligt och fér inte
vara vilseledande. Det ska stimma &verens med relevanta delar i infor-
mationsbroschyren.

Av faktabladet ska fondens rittsliga stillning framga.
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Tillhandahallande av information om alternativa investeringsfonder
som marknadsfors till icke-professionella investerare i Sverige

3 § Informationsbroschyren och faktabladet ska pa begiran kostnadsfritt
tillhandahallas den som avser att kdpa andelar eller aktier i en alternativ
investeringsfond som marknadsfors till icke-professionella investerare i
Sverige. Koparen ska, med undantag for de fall som avses i 8 kap. 22 a §
lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden, dven utan begiran till-
handahéllas faktabladet i god tid innan avtal ingas.

Om AIF-forvaltaren genom marknadsforing erbjuder allménheten att
kopa andelar eller aktier i en alternativ investeringsfond som avses i
forsta stycket, ska det av erbjudandet framga att det finns ett faktablad
och en informationsbroschyr och var dessa finns att tillga.

Om information inte tillhandahalls i enlighet med 2 § samt forsta och
andra styckena denna paragraf, ska marknadsforingslagen (2008:486)
tillimpas, med undantag av bestimmelserna i 29-36 §§ om marknads-
storningsavgift. Sddan information ska anses vara visentlig enligt 10 §
tredje stycket den lagen.

Arsberiittelse

4 § En AlF-forvaltare ska inom sex manader fran utgéngen av varje
riakenskapsar tillhandahélla en arsberittelse for varje

1. EES-baserad alternativ investeringsfond som forvaltaren forvaltar,
och

2. alternativ investeringsfond som forvaltaren marknadsfor inom EES.

Arsberiittelsen ska pd begiran limnas till fondens investerare. Ars-
berittelsen ska goras tillginglig for Finansinspektionen och, om fondens
hemland inte dr Sverige, den behdriga myndigheten i fondens hemland.

En AlIF-forvaltare som forvaltar en alternativ investeringsfond som
omfattas av ett krav pa att offentliggora en arsredovisning i enlighet med
Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG av den 15
december 2004 om harmonisering av insynskraven angaende upplys-
ningar om emittenter vars virdepapper dr upptagna till handel pa en
reglerad marknad och om &ndring av direktiv 2001/34/EG'®, senast
4ndrat genom direktiv 2010/78/EU"", ska pa begiran av fondens investe-
rare limna den kompletterande information som anges i 5 §, om den inte
redan framgér av arsredovisningen.

5 § Arsberittelsen ska inneh3lla

1. en balansrékning eller annan redovisning av tillgéngar och skulder,

2. en resultatrakning,

3. en verksamhetsberittelse,

4. information om visentliga fordndringar i den information som ska
ldmnas enligt 1,9 och 10 §§, och

5. information om erséttningar.

Uppgifterna om ridkenskaperna i arsberittelsen ska sammanstillas i
enlighet med

' EUT L 390, 31.12.2004, s. 38 (Celex 32004L0109).
"EUT L 331, 15.12.2010, 5. 120 (Celex 32010L0078).
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1. bestimmelserna om redovisning i den alternativa investerings-
fondens hemland eller, om det &r frdga om en icke EES-baserad
alternativ investeringsfond, i det land dér fonden #r etablerad, och

2. fondens fondbestdimmelser, bolagsordning eller motsvarande
regelverk.

6 § Information om ersittningar i enlighet med 5 § forsta stycket 5 ska
innehélla

1. det sammanlagda ersittningsbeloppet till AIF-forvaltarens anstillda
under ret fordelat pa fasta och rorliga ersittningar med uppgift om antal
ersédttningsmottagare, och

2. totalt ersittningsbelopp till AIF-forvaltarens verkstillande ledning
och s&dana anstillda som visentligt paverkar den alternativa investe-
ringsfondens riskprofil.

Om fonden har betalat ut sdrskilda vinstandelar, ska information och
beloppsuppgifter avseende vinstandelarna ldmnas.

7 § AlF-forvaltarens eller den alternativa investeringsfondens revisorer
ska granska de rikenskaper som ligger till grund for &rsberittelsen.
Granskningen ska utforas av auktoriserad eller godkind revisor eller av
nagon med behdrighet att utfora lagstadgad revision i en annan stat inom
EES. Revisionsberittelsen, med eventuella anmérkningar, ska i sin helhet
aterges i arsberittelsen.

Revisionen av rikenskaperna i arsberittelsen for en icke EES-baserad
alternativ investeringsfond far utforas i enlighet med internationella
revisionsstandarder som &r tillimpliga i det land dér fonden &r etablerad.

Information om forvaringsinstitutets ansvar

8 § En AlIF-forvaltare ska informera investerare innan de investerar i en
alternativ investeringsfond, om det finns avtal genom vilket férvarings-
institutet har friskrivit sig fran ansvar for forlust av finansiella instrument
som depaforvaras av tredje part.

En AIF-forvaltare ska utan drojsmal informera investerare om
dndringar som rér forvaringsinstitutets ansvar.

Information om risk och likviditetshantering

9 § En AIF-forvaltare ska for varje EES-baserad alternativ investerings-
fond som forvaltaren forvaltar och for varje alternativ investeringsfond
som forvaltaren marknadsfor inom EES regelbundet limna information
till investerarna om

1. andelen icke likvida tillgangar i fonden,

2. dndringar i fondens likviditetshantering, och

3. fondens aktuella riskprofil och de riskhanteringssystem som
tillampas.

Information om finansiell hdvsting

10 § En AlIF-forvaltare som forvaltar EES-baserade alternativa investe-
ringsfonder som anvinder finansiell hivstang eller som inom EES mark-
nadsfor alternativa investeringsfonder som anvinder finansiell hévstang,
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ska for varje sddan fond regelbundet lamna information till investerarna
om

1. det totala beloppet for den finansiella hdvstdng som fonden anvint,

2. fordndringar i den hégsta niva av finansiell hdvstang som forvaltaren
far anvinda for fondens rikning, och

3. ritt att forfoga Over sikerheter eller andra garantier som har ldmnats
enligt ordningen for finansiell hdvstang.

11 kap. Sirskilt om forvirv av onoterade foretag och
emittenter

Kontroll 6ver onoterade foretag

1 § En alternativ investeringsfond har kontroll dver ett onoterat foretag,
om fonden innehar mer 4n fem tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i
foretaget.

Vid berdkningen av en alternativ investeringsfonds innehav ska
foljande aktier i det onoterade foretaget likstdllas med fondens egna,
ndmligen aktier som innehas av

1. andra alternativa investeringsfonder som forvaltas av samma AIF-
forvaltare som forvaltar fonden, om det finns en Overenskommelse
mellan dem avseende kontroll dver foretaget,

2. alternativa investeringsfonder som forvaltas av andra AIF-forvaltare,
om det finns en 6verenskommelse mellan dem avseende kontroll Gver
foretaget,

3. foretag som kontrolleras av fonden, och

4. andra, fysiska eller juridiska personer, som innehar aktierna i
foretaget i eget namn men som agerar for fondens rikning eller for ett
foretag som kontrolleras av fonden.

Berdkningen av andelen av rostetalet ska goras med utgéngspunkt i
samtliga aktier som det onoterade foretaget har gett ut, d&ven om rost-
réitten for vissa aktier inte kan utovas.

Det som avses med kontroll enligt denna paragraf géller enbart bestdm-
melserna i detta kapitel.

Kontroll 6ver emittenter

2 § En alternativ investeringsfond har kontroll 6ver en emittent med site
i Sverige om fonden innehar aktier som representerar minst tre tiondelar
av rostetalet for samtliga aktier i emittenten. Vid berékningen av inne-
havet ska 1 § andra och tredje styckena tillimpas.

For emittenter med siite i ett annat land inom EES ska kontroll
bestimmas enligt de i det landet tillimpliga reglerna.

Det som avses med kontroll enligt denna paragraf géller enbart bestim-
melserna i detta kapitel.

Undantag for vissa foretag

3 § Bestimmelserna i detta kapitel om kontroll 6ver onoterade foretag
ska inte tillimpas pa innehav i
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1. smé eller medelstora foretag i den mening som avses i artikel 2.1 i
bilagan till kommissionens rekommendation 2003/361/EG av den 6 maj
2003 avseende definitionen av mikroféretag samt sma och medelstora
foretag'®, eller

2. specialforetag vars syfte #r att forvidrva, inneha eller administrera
fastigheter.

Underriittelser och information

4 § En AIF-forvaltare ska underritta Finansinspektionen nér forvérv och
avyttringar av aktier i ett onoterat foretag som medfor att innehavet hos
en alternativ investeringsfond som f6rvaltaren forvaltar uppnéar, over-
stiger eller faller under 10, 20, 30, S0 eller 75 procent av rostetalet for
samtliga aktier i foretaget.

S § Ndr en alternativ investeringsfond har uppnétt kontroll over ett
onoterat foretag ska AIF-forvaltaren underritta Finansinspektionen, det
onoterade foretaget och foretagets kiinda aktietigare.

Underrittelsen ska innehélla uppgifter om

1. det rostetal som kontrolleras,

2. hur de forvédrv som medfort att kontroll uppnatts har skett, inbegripet
vilka som &r de berérda aktiesigarna och varje fysisk eller juridisk person
som har rétt att utva rostrétten for deras rikning samt eventuella kedjor
av foretag genom vilka réstritten faktiskt innehas, och

3. vilket datum som kontrollen uppnéddes.

AlF-forvaltaren ska i en underrittelse till ett onoterat foretag begira att
styrelsen i foretaget utan onddigt dréjsmal limnar den information som
avses i andra stycket till arbetstagarrepresentanterna eller, om det inte
finns ngra séddana, de anstillda.

6 § En AIF-forvaltare ska skicka en underrittelse enligt 4 eller 5 § sa
snart som mdjligt och senast tio arbetsdagar efter det att innehavet har
uppnatt, éverstigit eller fallit under ett troskelvirde respektive kontrollen
har uppnatts.

7 § Nér en alternativ investeringsfond har uppnétt kontroll 6ver ett
onoterat foretag eller en emittent, ska AIF-forvaltaren underritta Finans-
inspektionen, foretaget och foretagets kiinda aktiefigare.

Underrittelsen ska innehélla uppgifter om

1. vilka AIF-forvaltare som antingen enskilt eller genom en &verens-
kommelse mellan dem f6rvaltar den eller de alternativa investerings-
fonder som har uppnétt kontroll 6ver foretaget,

2.den policy som tillimpas for att forebygga och hantera intresse-
konflikter, sdrskilt mellan AIF-forvaltaren, fonden och foretaget, inbe-
gripet uppgifter om de sérskilda skyddsmekanismer som inrittats for att
se till att alla avtal mellan forvaltaren eller fonden och foretaget ingds
enligt normala marknadsmaéssiga villkor, och

" EUT L 124, 20.5.2003, s. 36 (Celex 32003H0361).
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3. den policy som tillimpas for extern och intern kommunikation som
ror foretaget, sirskilt nér det géller de anstillda.

AIF-forvaltaren ska i underrittelsen till foretaget begéra att styrelsen
utan onddigt dréjsmal lamnar den information som avses i forsta stycket
till arbetstagarrepresentanter eller, om det inte finns ndgra sadana, de
anstillda.

8 § Nédr en alternativ investeringsfond har uppnatt kontroll 6ver ett
onoterat foretag, ska AIF-forvaltaren informera

1. foretaget och foretagets kiinda aktiedigare om sina avsikter i friga om
foretagets framtida verksamhet och forvintade effekter pa sysselsitt-
ningen, inbegripet visentliga #ndringar i anstéllningsvillkoren samt
begira att styrelsen i foretaget informerar arbetstagarrepresentanter eller,
om det inte finns nagra sddana, de anstillda om detta, och

2. Finansinspektionen och investerarna i fonden om hur forvirvet har
finansierats.

Arsberiittelse och drsredovisning

9 § Arsberittelsen for en alternativ investeringsfond som har kontroll
Over ett onoterat foretag, ska innehalla en 6versikt 6ver utvecklingen av
det onoterade foretagets verksamhet. Oversikten ska vara rittvisande och
aterspegla situationen i slutet av den period som &rsberittelsen avser.
Arsberittelsen ska dven innehdlla upplysningar om

1. viktiga hiindelser som har intréffat efter rdkenskapsérets utgéng,

2. den forvintade framtida utvecklingen for det onoterade foretaget,
och

3. innehav, forvdrv och Overlatelse av egna aktier i enlighet med
kraven i 6 kap. 1 § andra stycket 6-9 érsredovisningslagen (1995:1554)
eller motsvarande lagstiftning i ett annat land inom EES.

AIF-forvaltaren ska begira att styrelsen i det onoterade fSretaget
limnar den information som avses i forsta stycket till arbetstagar-
representanter eller, om det inte finns nagra sddana, de anstillda, inom
den tid som darsberittelsen for den alternativa investeringsfonden ska
upprittas.

Kraven i forsta och andra styckena behéver inte uppfyllas, om kraven i

10 § uppfylls.

10 § Arsberittelsen for en alternativ investeringsfond behover inte inne-
halla den information som avses i 9 § forsta stycket, om informationen
ingdr i det onoterade foretagets arsredovisning och AIF-forvaltaren

1. begir att styrelsen i det onoterade foretaget gor foretagets arsredo-
visning tillgédnglig for arbetstagarrepresentanter eller, om det inte finns
nagra sddana, de anstillda, inom den tid som arsredovisningen ska upp-
réttas enligt tillimplig lag, och

2. tillhandahaller investerarna i fonden det onoterade foretagets &rs-
redovisning inom den tid som &rsberittelsen for fonden ska upprittas, om
foretagets arsredovisning finns att tillgd da eller, om den inte gor det,
senast det datum nir arsredovisningen for foretaget ska vara upprittad
enligt tillimplig lag.
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Utdelning och forvirv av egna aktier m.m.

11 § En AIF-forvaltare som forvaltar en alternativ investeringsfond som
far kontroll Gver ett onoterat foretag eller en emittent, far under 24
manader efter forvidrvet inte underlitta, stodja, rosta for eller ge
instruktioner om foljande:

1. Utdelningar eller andra vdrdedverforingar till aktiedigarna nir netto-
tillgangarna enligt foretagets arsredovisning p& bokslutsdagen for det
senaste rikenskapsaret understiger, eller till f6ljd av en sddan utdelning
eller annan virdedverforing skulle understiga, det tecknade kapitalet
inklusive de reserver som inte far utdelas enligt lag eller bolagsordning.
Om den icke inbetalda delen av det tecknade kapitalet inte ingér i
tillgdngarna enligt balansridkningen, ska detta belopp dras av fran det
tecknade kapitalet.

2. Utdelningar eller andra virde6verforingar till aktiedgarna som skulle
overstiga vinsten for det senast avslutade rdkenskapséret inklusive
balanserad vinst och belopp frén reserver som fér anvéndas for detta och
med avdrag for balanserad forlust och belopp som enligt lag eller
bolagsordning har avsatts till reserver.

3. Forvidrv av egna aktier som foretaget gor, inbegripet aktier som
tidigare forvirvats av foretaget och innehas av det samt aktier som for-
vérvats av personer som agerar i eget namn men for foretagets rakning,
om forvérven skulle leda till att nettotillgdngarna understiger det belopp
som anges i 1.

For forvdrv av egna aktier ska, utdver det som anges i forsta stycket 3,
dven fOrutsittningarna i ndgot av leden b-h i artikel 22.1 i Europaparla-
mentets och radets direktiv 2012/30/EU av den 25 oktober 2012 om sam-
ordning av de skyddsétgidrder som krivs i medlemsstaterna av de i
artikel 54 andra stycket i fordraget om Europeiska unionens funktionssitt
avsedda bolagen i bolagsmdnnens och tredje mans intressen ndr det
giller att bilda ett aktiebolag samt att bevara och &ndra dettas kapital, i
syfte att gora skyddsatgirderna likvirdiga (omarbetning)'® vara upp-
fyllda.

AlIF-forvaltaren ska gora sitt yttersta for att forhindra sddana atgérder
som avses i forsta stycket.

Férsta stycket giller inte nedséttning av aktiekapitalet som gérs for att
ticka forlust eller nedséttning som gors for overforing av medel till
reserv som inte far utdelas enligt lag eller bolagsordning, om reserven
efter atgirden inte Gverstiger tio procent av det tecknade kapitalet efter
nedsittningen.

12 kap. Sirskilt om specialfonder
Specialfondens rittsliga stiillning

1 § En specialfond kan inte forvdrva réttigheter eller ta pé sig skyldig-
heter. Fonden kan inte heller fora talan infér domstol eller ndgon annan
myndighet.

" EUT L 315, 14.11.2012, s. 74 (Celex 32012L0030).
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Egendom som ingar i en specialfond far inte utmitas.

Fondandelségarna svarar inte for férpliktelser som avser fonden.

Lagen (1904:48 s. 1) om saméganderitt ska inte tillimpas pa delégar-
skap i en specialfond.

Forvaltningen av en specialfond

2 § AIF-forvaltaren foretrider andelsigarna i alla frdgor som rér en
specialfond. AIF-forvaltaren handlar vid forvaltningen av fonden i eget
namn och ska dérvid ange fondens beteckning.

AlF-forvaltaren far anvinda tillgdngarna i en specialfond for att
fullgora forpliktelser som ingatts som ett led i forvaltningen av fonden
och for att stilla sdkerhet for fullgérandet av sddana forpliktelser.

Vid forvaltningen av en specialfond ska AIF-forvaltaren handla ute-
slutande i fondandelségarnas gemensamma intresse.

AlF-forvaltaren ska handla oberoende av forvaringsinstitutet.

Fondbestimmelser

3 § For varje specialfond ska det finnas fondbestimmelser som upprittas
av AlF-forvaltaren. For fondbestimmelserna ska 4 kap. 8-9 b §§ lagen
(2004:46) om virdepappersfonder tillimpas. Det som anges didr om
vérdepappersfond ska avse specialfond och det som anges om fondbolag
ska avse AIF-forvaltare.

4 § | fondbestimmelserna ska det anges om specialfonden riktar sig till
allménheten eller till en avgridnsad krets investerare. | det senare fallet
ska kretsen anges. Fondbestimmelserna ska dven innehalla upplysning
om

1.i vilka avseenden specialfonden avviker frdn det som giller for
virdepappersfonder,

2. vilken riskniva som efterstrivas, och

3. vilket riskmétt som anvinds.

Fondandelar och inlosen av fondandelar

5 § For andelar i en specialfond och inlésen av sddana andelar ska 4 kap.
10-14 §§ lagen (2004:46) om virdepappersfonder tillimpas. Det som
anges dir om

— vérdepappersfond ska avse specialfond,

— fondbolag ska avse AIF-forvaltare,

— informationsbroschyr ska avse informationsbroschyr enligt 12 kap.
7 § denna lag,

— faktablad ska avse faktablad enligt 12 kap. 8 § denna lag, samt

— arsberittelsen och halvarsredogorelsen ska avse érsberittelsen och
halvérsredogérelsen enligt 12 kap. 10 § denna lag.

6 § Fondbestammelserna for en specialfond far, under forutsittning av
Finansinspektionens godkinnande, innehélla begrinsningar av méjlig-
heten att forviarva fondandelar. Specialfonder méste vara oppna for
inlosen av andelar minst en géng om &ret.
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Information om specialfonder

7 § Informationsbroschyren for en specialfond ska, utover det som anges
i 10kap. 1 §. innehalla fondbestimmelserna for fonden. Dérutover ska
det pa en framtridande plats i informationsbroschyren och allt &vrigt
marknadsforingsmaterial avseende fonden anges

1. om fondens vérde kan variera kraftigt pd grund av fondens sam-
mansittning och de forvaltningsmetoder AIF-forvaltaren anvénder sig
av, och

2. att fonden ir en specialfond.

8 § For specialfonder ska, utover 10 kap. 2 §, dven 4 kap. 16 a § fjirde
stycket lagen (2004:46) om virdepappersfonder tillimpas. Det som anges
dar om virdepappersfond ska avse specialfond.

9 § For specialfonder ska 4 kap. 17 § lagen (2004:46) om virdepappers-
fonder tillimpas. Det som anges ddr om virdepappersfond ska avse
specialfond och det som anges om fondbolag ska avse AIF-forvaltare.

Arsberittelse och halvarsredogorelse

10 § For specialfonder ska, i stillet for 10 kap. 4 § och utéver 10 kap.
5§, 4kap. 18 § lagen (2004:46) om virdepappersfonder tillimpas. Det
som anges dir om virdepappersfond ska avse specialfond och det som
anges om fondbolag ska avse AIF-forvaltare.

11 § For specialfonder ska 4 kap. 20 § forsta stycket och 21 § lagen
(2004:46) om virdepappersfonder tillimpas. Det som anges dir om
virdepappersfond ska avse specialfond.

Information om kostnader

12 § For specialfonder ska bestimmelserna om information om kostnader
i 4 kap. 22 och 23 §§ lagen (2004:46) om virdepappersfonder tillimpas.
Det som anges ddr om virdepappersfond ska avse specialfond och det
som anges om fondbolag ska avse AIF-forvaltare.

Placeringsbestimmelser

13 § Finansinspektionen ska vid godkdnnandet av fondbestimmelserna
for en specialfond préva om fonden har en limplig fordelning av
placeringar med hdnsyn till de krav som bér stillas pé riskspridning.

For forvaltningen av medlen i en specialfond giller 5 kap. lagen
(2004:46) om virdepappersfonder, om inte Finansinspektionen har tillatit
undantag. Derivatinstrument far dock ha andra underliggande tillgéngar
dn de som anges i 5 kap. 12 § samma lag, om instrumenten 4r fsremal for
handel pa négon finansiell marknad och inte medfor en skyldighet att
leverera den underliggande tillgéangen.

14 § Om medel i en specialfond till minst 85 procent av fondens virde
ska placeras i andelar i en virdepappersfond eller i en specialfond
tillampas 5 akap. 5 § forsta stycket och andra stycket 1-6, 6 § forsta
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stycket, 8§, 9§, 11-16 §§, 18-20 §§, 22-25 §§, 27 § forsta och andra
styckena, 29 §, 30 § 2, 31§, 33-37 §§, 38 § forsta stycket 2 och andra
stycket, 39 §, 41-46 §§, 49 § forsta stycket, 50 och 51 §§, 52§ 1, 53 §
samt 54 § 1 och 2 lagen (2004:46) om virdepappersfonder. Det som
anges om en virdepappersfond eller en matarfond ska avse specialfonden
och det som anges om en mottagarfond ska avse den fond som special-
fondens medel placeras i. Hanvisningar till placering enligt S akap. 1 §
lagen om virdepappersfonder ska avse en specialfonds placering enligt
denna paragraf.

15 § En AIF-forvaltare ska for varje specialfond berikna och till Finans-
inspektionen redovisa fondens riskniva.

Fusion av specialfonder

16 § En AlF-forvaltare far, efter tillstand av Finansinspektionen, ligga
samman specialfonder. Tillstdnd far dven ges till en fusion mellan en
eller flera 6verlatande specialfonder och en 6vertagande virdepappers-
fond.

Bestimmelserna om fusion av virdepappersfonder i 8 kap. 1-16 §§
lagen (2004:46) om virdepappersfonder giller pd motsvarande sitt for en
fusion som avses i forsta stycket. Det som anges ddr om vérdepappers-
fond ska avse specialfond och det som anges om fondbolag ska avse
AIF-forvaltare.

Delning av specialfonder

17 § En AlF-forvaltare far, efter tillstind av Finansinspektionen, dela en
specialfond. Tillstdnd till delning ska limnas om Atgdrden kan anses
forenlig med investerarnas intressen.

En AIF-forvaltare som har fatt tillstand till en delning ska genast
underritta investerarna om den planerade &tgidrden och Finansinspek-
tionens beslut. Denna information ska ocksa finnas att tillgd hos AIF-
forvaltaren och forvaringsinstitutet. En delning far genomforas tidigast
tre ménader fran dagen for Finansinspektionens beslut.

Upphérande och dverlitelse av forvaltningen av en specialfond

18 § For upphorande och 6verlatelse av forvaltningen av en specialfond
ska 9 kap. lagen (2004:46) om virdepappersfonder tillimpas. Det som
anges ddr om virdepappersfond ska avse specialfond och det som anges
om fondbolag ska avse AIF-forvaltare.

Organisation och uppforanderegler for forvaltare av specialfonder

19 § AIF-forvaltare som forvaltar specialfonder ska, utover det som
anges i 8 kap., ha interna regler och rutiner for att hantera klagomal fran
fondens investerare och for att hantera etiska frégor som uppkommer i
verksamheten. Reglerna ska faststillas av AIF-forvaltarens styrelse.
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13 kap. Tillsyn och myndighetssamarbete
Tillsynen och dess omfattning

1 § Finansinspektionen har tillsyn 6ver AIF-forvaltare som har tillstand
enligt 3 eller 5 kap. eller &r registrerade enligt 2 kap. och 6ver férvarings-
institut.

For svenska AlF-forvaltare och svenska forvaringsinstitut omfattar
tillsynen att verksamheten drivs enligt denna lag, andra forfattningar som
reglerar foretagets verksamhet, fondbestimmelserna, bolagsordningen
eller motsvarande regelverk for en alternativ investeringsfond, foretagets
bolagsordning, stadgar eller reglemente och interna instruktioner som har
sin grund i en forfattning som reglerar foretagets verksamhet.

For AIF-forvaltare och forvaringsinstitut som driver verksamhet fran
filial i Sverige eller marknadsfor eller forvaltar alternativa investerings-
fonder i Sverige omfattar tillsynen att foretaget foljer de lagar och andra
forfattningar som giller for foretagets verksamhet i Sverige samt, nir en
specialfond forvaltas enligt S kap. 2§, dven det som anges i fond-
bestdmmelserna.

Information till Finansinspektionen

2 § En AlF-forvaltare ska regelbundet informera Finansinspektionen om

1. de marknader dir forvaltaren dr medlem eller bedriver aktiv handel,

2. de instrument som forvaltaren huvudsakligen handlar med, och

3. varje alternativ investeringsfonds huvudsakliga exponeringar och
riskkoncentrationer.

AlIF-forvaltaren ska for varje EES-baserad alternativ investeringsfond
som forvaltas och for varje alternativ investeringsfond som marknadsfors
inom EES informera Finansinspektionen om

1. andelen icke likvida tillgangar i fonden,

2. forandringar i fondens likviditetshantering,

3. fondens riskprofil och riskhanteringssystem,

4. de huvudsakliga kategorier av tillgdngar som fonden har investe-
ringar i, och

5. resultatet av genomforda stresstester.

3 § P4 begdran av Finansinspektionen ska en AIF-forvaltare till inspek-
tionen limna

1. en forteckning, som ska uppdateras vid utgangen av varje kvartal,
over de alternativa investeringsfonder som forvaltaren forvaltar, och

2. arsberittelser for dels de EES-baserade alternativa investerings-
fonder som forvaltaren forvaltar, dels de alternativa investeringsfonder
som forvaltaren marknadsfor inom EES.

4 § En AlF-forvaltare som forvaltar alternativa investeringsfonder som i
betydande grad anvinder finansiell hdvstdng ska for varje sddan fond
regelbundet informera Finansinspektionen om den samlade nivén pé
finansiell hdvstdng och den finansiella hidvstdngens sammansittning.
Informationen ska innehélla uppgift om fondens fem mest betydande
langivare och om de belopp som lénats frén dessa.
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Forsta stycket ska dven tillimpas av icke EES-baserade AIF-forvaltare
med tillstdnd enligt S kap. 10-12 §§ att i Sverige marknadsfora alter-
nativa investeringsfonder.

5 § Om det behdvs for att Gvervaka risker i det finansiella systemet, far
Finansinspektionen begira att en AIF-forvaltare limnar ytterligare infor-
mation till inspektionen. Finansinspektionen ska i sd fall informera
Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten.

6 § AIF-forvaltare ska limna Finansinspektionen upplysningar om sin
verksamhet och ddrmed sammanhingande omstindigheter enligt fore-
skrifter som meddelats med stod av denna lag.

AIF-forvaltare och forvaringsinstitut ska, utover det som anges i forsta
stycket, limna Finansinspektionen de upplysningar som inspektionen
begir.

7 § For 6vervakningen av att bestimmelserna i denna lag, kommis-
sionens delegerade forordning och foreskrifter meddelade med stod av
lagen f6ljs, far Finansinspektionen begira att

1. en fysisk eller juridisk person tillhandahaller uppgifter, handlingar
eller annat, och

2. den som forvintas kunna ldmna upplysningar i saken kommer till
forhor pa tid och plats som inspektionen bestimmer.

Forsta stycket giller inte i den utstrdckning uppgiftslimnandet skulle
strida mot den i lag reglerade tystnadsplikten for advokater.

Finansinspektionen far forelidgga den som inte foljer en begéran enligt
forsta stycket att fullgora sin skyldighet.

Myndighetskontroll av viirderingsfunktionen

8 § Om forutsittningarna for extern virdering enligt 8 kap. 12 § andra
stycket inte dr uppfyllda, far Finansinspektionen kriva att AIF-
forvaltaren utser en annan vérderare.

Utfors vérderingsfunktionen av AlF-forvaltaren internt, far Finans-
inspektionen besluta att forvaltarens virderingar ska kontrolleras av en
utomstdende virderare eller, om det &r limpligt, en revisor.

Platsundersokning

9 § Finansinspektionen far, nir det dr nodvindigt, genomfdra en under-
sokning hos

1. en AIF-forvaltare som driver verksamhet i Sverige, samt

2. ett forvaringsinstitut.

Finansinspektionen far dven genomfora en undersokning hos ett fore-
tag som har fétt i uppdrag av en AIF-forvaltare som driver verksamhet i
Sverige att utfora visst arbete eller vissa funktioner, om det behdvs for
tillsynen av AIF-forvaltaren.

Samarbete mellan behériga myndigheter m.m.

10 § Finansinspektionen ska i sin tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med andra behoériga myndigheter, Europeiska
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virdepappers- och marknadsmyndigheten samt Europeiska systemrisk-
ndmnden, i den utstrickning som fSljer av direktivet om forvaltare av
alternativa investeringsfonder.

11 § Finansinspektionen ska inom ramen for sin befogenhet, efter
begdran fran en behoérig myndighet i ett annat land inom EES, ldmna
eller kontrollera information som behdvs for att den utlindska myndig-
heten ska kunna ut6va sin tillsyn enligt direktivet om forvaltare av
alternativa investeringsfonder. Den utldndska myndigheten far nirvara
vid kontroll som utfors av inspektionen.

12 § Finansinspektionen ska inom ramen for sin befogenhet, efter
begdran fran en tillsynsmyndighet i ett land utanfor EES, ldmna eller
kontrollera information som behovs for att den utlindska myndigheten
ska kunna utdva sin tillsyn. Detta géller dock bara i den utstrickning det
foljer av ett avtal om samarbete som Finansinspektionen, med stod av
regeringens bemyndigande, har ingétt med den utlindska myndigheten.

Om en begidran avser rattslig hjdlp i brottmal, giller i stéllet lagen
(2000:562) om internationell réttslig hjélp i brottmal.

13 § Finansinspektionen far hidnskjuta fragor som ror ett forfarande av en
annan behorig myndighet inom EES till Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten for tvistlosning i de fall som framgér av artiklarna
21.6, 42.1, 45.10, 50.4 och 55 i direktivet om fOrvaltare av alternativa
investeringsfonder.

Sammankallande av styrelse eller stimma

14 § Finansinspektionen far sammankalla styrelsen i en svensk AIF-
forvaltare som forvaltar specialfonder. Inspektionen far dven begira att
styrelsen kallar till extra stimma. Om styrelsen inte rittar sig efter en
sadan begéran, far inspektionen utfirda kallelsen.

Finansinspektionen fér ndrvara vid en stimma och vid ett sadant
styrelsesammantrdde som inspektionen har sammankallat samt delta i
Overliggningarna.

Avgifter till Finansinspektionen

15 § Finansinspektionen far ta ut avgifter for provning av ansdkningar,
anmilningar och underrittelser enligt denna lag samt underrittelser enligt
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 345/2013 av den 17
april 2013 om europeiska riskkapitalfonder” och Europaparlamentets
och radets forordning (EU) nr 346/2013 om europeiska fonder for socialt
foretagande®'.

For Finansinspektionens tillsyn enligt denna lag ska AIF-forvaltare
som anges i 1 § betala en &rlig avgift.

YEUTL 115,25.4.2013, s. 1 (Celex 32013R0345).
N EUTL 115,25.4.2013, s. 18 (Celex 32013R0346).
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14 kap. Ingripanden

Ingripanden mot svenska AIF-forvaltare

1§ Om en AIlF-forvaltare har ésidosatt sina skyldigheter enligt denna
lag, andra forfattningar som reglerar foretagets verksamhet, fondbestim-
melserna, bolagsordningen eller motsvarande regelverk for en alternativ
investeringsfond, foretagets bolagsordning, stadgar eller reglemente och
interna instruktioner som har sin grund i en forfattning som reglerar
foretagets verksamhet, ska Finansinspektionen ingripa.

Finansinspektionen ska da foreldgga forvaltaren att inom viss tid
begrinsa verksamheten i nagot avseende, minska riskerna i den eller
vidta ndgon annan atgérd for att komma till ritta med situationen, med-
dela ett forbud att verkstilla beslut eller utfirda en anmirkning. Om
Overtridelsen ir allvarlig, ska forvaltarens tillstand aterkallas. Om det &r
tillrdckligt far varning meddelas.

2 § Finansinspektionen far avstd fran ingripande enligt 1§ om en
Overtridelse &r ringa eller ursdktlig, om AIF-forvaltaren gor réttelse eller
om ndgot annat organ har vidtagit atgérder mot forvaltaren som bedéms
tillriackliga.

3 § Om nagon som ingar i ledningen eller styrelsen eller dr verkstillande
direktor eller motsvarande i en AIF-forvaltare med tillstdnd enligt 3 kap.
1 §, inte uppfyller de krav som anges i 3 kap. 3 § 4, ska Finansinspek-
tionen aterkalla forvaltarens tillstand. Detta far dock ske bara om
inspektionen forst har beslutat att patala for férvaltaren att personen inte
uppfyller kraven och han eller hon #nda finns kvar i ledningen eller
styrelsen eller som verkstillande direktor efter det att en av inspektionen
bestdmd tid pé hogst tre manader har gatt ut.

I stillet for att aterkalla tillstdndet far Finansinspektionen besluta att en
ledningsperson, styrelseledamot eller verkstillande direktér inte lidngre
far ha den stillningen. Inspektionen far da forordna en ersittare. Ersitta-
rens uppdrag giller till dess forvaltaren har utsett en ny ledningsperson,
styrelseledamot eller verkstillande direktor.

Det som ségs i forsta och andra styckena om verkstillande direktér ska
tillimpas dven pé en ersittare for verkstillande direktor.

4 § Finansinspektionen ska é&terkalla en AIF-forvaltares tillstind om
forvaltaren

1. har fatt tillstindet genom att ldmna falska uppgifter eller pa nigot
annat otillborligt sitt,

2. inte inom ett &r fran det att tillstdnd beviljades har borjat driva sidan
verksamhet som tillstdndet avser,

3. har forklarat sig avsta fran tillstandet, eller

4. under en sammanhiéngande tid av sex ménader inte har drivit sddan
verksamhet som tillstdndet avser.

I de fall som avses i forsta stycket 1, 2 och 4 far i stillet varning
meddelas om det ar tillrdckligt.

58§ Om en AlF-forvaltares tillstand aterkallas far Finansinspektionen
besluta om hur avvecklingen av verksamheten ska ske.
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Ett beslut om &terkallelse far férenas med forbud att fortsitta verksam-
heten.

6 § Innan Finansinspektionen aterkallar tillstandet for en AIF-forvaltare
som forvaltar alternativa investeringsfonder i ett annat land inom EES,
ska inspektionen samrdda med den behoriga myndigheten i fondens
hemland.

7 § Finansinspektionen ska omedelbart underritta behériga myndigheter
i de andra linder inom EES dir en AIF-forvaltare marknadsfor andelar i
en alternativ investeringsfond som forvaltaren forvaltar, nir nigon atgird
enligt 1, 3 eller 4 § har vidtagits mot forvaltaren.

8 § Om en behorig myndighet har underrittat Finansinspektionen om att
en AIF-forvaltare dvertritt foreskrifter som giller i det landet for forval-
taren, far inspektionen vidta de atgirder som anges i 1-4 §§ mot forval-
taren, om det rdder ndgon omstéindighet som avses dér. Inspektionen ska
underritta den behoriga myndigheten om vilka atgirder som vidtas.

Ingripanden mot AIF-forvaltare som forvaltar alternativa
investeringsfonder som inte dverstiger vissa troskelvirden

9 § Om en AlF-forvaltare som &r registrerad enligt 2 kap. har &sidosatt
sina skyldigheter enligt denna lag, andra forfattningar som reglerar fore-
tagets verksamhet, fondbestimmelserna, bolagsordningen eller motsva-
rande regelverk for en alternativ investeringsfond, foretagets bolags-
ordning, stadgar eller reglemente och interna instruktioner som har sin
grund i en forfattning som reglerar foretagets verksamhet, ska Finans-
inspektionen ingripa.

Finansinspektionen ska da foreldgga forvaltaren att inom viss tid vidta
atgérder for att komma till ritta med situationen, meddela ett forbud att
verkstilla beslut eller utfirda en anmirkning. Om o&vertridelsen r
allvarlig, ska forvaltaren avregistreras eller, om det r tillriickligt, varning
meddelas. Finansinspektionen far avstd frén ingripande om en 6ver-
tridelse &r ringa eller ursiktlig eller om forvaltaren gér rittelse.

10 § En AIF-forvaltare som &r registrerad enligt 2 kap. ska avregistreras
av Finansinspektionen, om forvaltaren

1. har registrerats genom att ldmna falska uppgifter eller p& négot annat
otillborligt sitt,

2. inte inom ett ar fran registreringen har borjat driva sddan verksamhet
som registreringen avser,

3. har forklarat sig avsté frén registreringen, eller

4. under en sammanhingande tid av sex ménader inte har drivit sédan
verksamhet som registreringen avser.

I de fall som avses i forsta stycket 1, 2 och 4 fér i stillet varning med-
delas om det r tillrdckligt.

Om en AlF-forvaltare avregistreras far Finansinspektionen besluta om
hur avvecklingen av verksamheten ska ske.

Ett beslut om avregistrering far férenas med forbud att fortsétta verk-
samheten.
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Straffavgift

11 § Om en AIF-forvaltare har fatt anmérkning eller varning, fér Finans-
inspektionen besluta att forvaltaren ska betala en straffavgift. Detta giller
dock inte om varningen bara omfattar fall som avses i 4 § forsta stycket 2
eller 4 eller 10 § forsta stycket 2 eller 4.

Avgiften tillfaller staten.

12 § Straffavgiften ska uppga till ldgst 5 000 kronor och hogst 50 mil-
joner kronor. Avgiften far inte Sverstiga tio procent av forvaltarens om-
sdttning under nirmast foregiende rikenskapsar. Om Overtrédelsen har
skett under forvaltarens forsta verksamhetsar eller om uppgifter om om-
sdttningen annars saknas eller #r bristfilliga, far omsittningen upp-
skattas.

13 § Nir straffavgiftens storlek beslutas, ska sdrskild hénsyn tas till hur
allvarlig den overtrddelse 4r som har foranlett anmirkningen eller
varningen och hur linge 6vertridelsen har pagatt.

Forseningsavgift
14 § Om en AIF-forvaltare inte i tid ldmnar de upplysningar som forval-
taren &r skyldig att limna, far Finansinspektionen besluta att férvaltaren
ska betala en forseningsavgift pa hogst 100 000 kronor.

Avgiften tillfaller staten.

Verkstiillighet av beslut om straffavgift och forseningsavgift

15 § En straffavgift eller forseningsavgift ska betalas till Finansinspek-
tionen inom 30 dagar efter det att beslutet om att ta ut avgiften har vunnit
laga kraft eller den lingre tid som anges i beslutet.

16 § Finansinspektionens beslut om straffavgift eller férseningsavgift far
verkstillas enligt utsokningsbalken, om avgiften inte har betalats inom
den tid som anges i 15 §.

17 § Om straffavgiften eller forseningsavgiften inte har betalats inom den
tid som anges i 15 §, ska Finansinspektionen limna den obetalda avgiften
for indrivning.

Bestdmmelser om indrivning finns i lagen (1993:891) om indrivning av
statliga fordringar m.m.

18 § En straffavgift eller forseningsavgift faller bort i den utstrickning
verkstillighet inte har skett inom fem é&r fran det att beslutet att ta ut
avgiften vann laga kraft.

Ingripanden mot utliindska AIF-forvaltare

19 § Om en EES-baserad AIF-forvaltare som driver verksamhet i Sverige
efter tillstdnd eller underrittelse enligt S kap. &sidositter sina skyldig-
heter enligt denna lag eller andra forfattningar som reglerar forvaltarens
verksamhet i Sverige eller fondbestimmelserna for en specialfond som
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forvaltas enligt S kap. 2 §, far Finansinspektionen foreldgga forvaltaren
att gora rittelse.

Om AIF-forvaltaren inte foljer foreldggandet, ska Finansinspektionen
underritta behorig myndighet i forvaltarens hemland.

Om rittelse inte sker och detta innebdr att investerares intressen i
Sverige skadas eller att den finansiella stabiliteten hotas, far Finans-
inspektionen

1. foreldgga forvaltaren att inom viss tid begridnsa verksamheten i
nagot avseende, minska riskerna i den eller vidta ndgon annan atgérd for
att komma till rétta med situationen,

2. meddela ett forbud att verkstilla beslut,

3. utfdrda en anmérkning,

4. forbjuda forvaltaren att paborja nya transaktioner i Sverige, eller

5. besluta att forvaltaren inte langre far forvalta en alternativ investe-
ringsfond.

Innan en atgird enligt tredje stycket vidtas, ska Finansinspektionen
underritta behorig myndighet i AIF-forvaltarens hemland.

20 § Om en EES-baserad AIF-forvaltare som driver verksamhet i Sverige
med stéd av S kap. har fatt sitt verksamhetstillstdnd aterkallat i hem-
landet, far Finansinspektionen genast férbjuda forvaltaren att driva verk-
samhet i Sverige.

21 § Om Finansinspektionen har skél att anta att en EES-baserad AIF-
forvaltare som driver verksamhet i Sverige med stéd av S kap. asidositter
sina skyldigheter enligt direktivet om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder i annat fall &n som avses i 19 §, ska inspektionen underritta
behorig myndighet i férvaltarens hemland.

Om rittelse inte sker och detta innebidr att den berérda alternativa
investeringsfondens investerares intressen skadas eller att den finansiella
stabiliteten eller allminhetens fortroende for marknaden hotas, far
Finansinspektionen

1. foreldgga forvaltaren att inom viss tid begridnsa verksamheten i
nagot avseende, minska riskerna i den eller vidta ndgon annan atgird for
att komma till ritta med situationen,

2. meddela ett forbud att verkstilla beslut,

3. utfirda en anmérkning,

4. forbjuda forvaltaren att paborja nya transaktioner i Sverige, eller

5. besluta att forvaltaren inte ldngre far forvalta en alternativ investe-
ringsfond.

Innan en atgird enligt andra stycket vidtas, ska Finansinspektionen
underritta behorig myndighet i AIF-forvaltarens hemland.

22 § Om en icke EES-baserad AIF-forvaltare som driver verksamhet i
Sverige med stdd av tillstdnd enligt 5 kap. 10 § asidositter sina skyldig-
heter enligt denna lag eller andra forfattningar som reglerar forvaltarens
verksamhet i Sverige, giller 1 och 2 §§.

Finansinspektionen ska underritta behorig tillsynsmyndighet i det land
ddr forvaltaren &r etablerad om de &tgérder som enligt 1 § har vidtagits
med stod av denna paragraf.
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Ingripande mot den som saknar tillstind m.m.

23 § Om nagon driver sddan verksamhet som omfattas av denna lag utan
att vara berittigad till det, ska Finansinspektionen foreligga den som
driver verksamheten att upphéra med den.

Om det dr osdkert om lagen &r tilldimplig p& en viss verksamhet, far
inspektionen foreldgga den som driver verksamheten att limna de upp-
lysningar om verksamheten som inspektionen behover for att bedéma om
sa &r fallet.

Ett foreldggande enligt denna paragraf som avser ett utlindskt foretag
far riktas mot savil foretaget som den som i Sverige dr verksam for
foretagets rikning.

Vite
24 § Ett foreldggande eller forbud enligt denna lag far férenas med vite.

15 kap. Bemyndiganden

1 § Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far
meddela foreskrifter om vilka uppgifter eller handlingar som ska inga i

1. en anmélan for registrering enligt 2 kap. 3 §,

2. en underrittelse enligt 2 kap. 4 §,

3. en ans6kan om tillstdnd enligt 3 kap. 2 §,

4. en ans6kan om tillstand att forvalta en alternativ investeringsfond
enligt 3 kap. 1 §, 5 kap. 2 § och 6 kap. 7 §,

S. en ansokan om tillstdnd till marknadsforing enligt 4 kap. 2-5 och
8 §§ samt 5 kap. 5-7 och 10-12 §§,

6. en anmilan om visentlig dndring enligt 3 kap. 10 §, 4 kap. 11 §,
5 kap. 9 § och 6 kap. 6 och 7 §§, samt

7. en verksamhetsplan enligt 3 kap. 5 §, 4 kap. 9 § samt 6 kap. 1 och

3§§.

2 § Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far
meddela foreskrifter om

1. vilka atgédrder en AIF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav
som f6ljer av 3 kap. 2 § tredje stycket,

2.vad en AlF-forvaltare ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna i
4 kap. 2 § forsta stycket 4 och 3 § andra stycket och S kap. 5 § tredje
stycket,

3. vilka poster som far riknas in i startkapitalet och kapitalbasen enligt
7 kap. 14 §§,

4. vilka uppgifter som ska ingé i en underrittelse enligt 8 kap. 14 § och
i en ansokan om godkinnande enligt 8 kap. 16 §, samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt ska limnas till Finansinspektionen,

5. en AIF-forvaltares ersittningssystem och vad forvaltaren ska iaktta
for att uppfylla villkoren enligt 8 kap. 22 §,

6. vilka uppgifter som ska ingd i en informationsbroschyr enligt
10 kap. 1 § och 12 kap. 7 §,

7. vilka uppgifter som ska inga i ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och
12 kap. 8 §,
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8. tillhandahéllande av informationsbroschyr och faktablad enligt
10 kap. 3 §,

9. vilka uppgifter som ska ingd i underrittelser enligt 11 kap. 4, 5 och
7 §§ samt vilken information och vilka handlingar som samtidigt ska
ldmnas till Finansinspektionen,

10. vad AIF-forvaltaren ska iaktta for att uppfylla bestimmelserna i
12 kap. 3 §,

11. innehall i arsberittelser och halvarsredogorelser enligt 12 kap. 10 §,

12. kriterier for de finansiella tillgdngar som medel i en specialfond far
placeras i, vilka tekniker och instrument en AIF-forvaltare far anvinda
samt villkor och grinser for sddan anviindning, det system for riskhante-
ring som en AlIF-forvaltare som forvaltar specialfonder ska ha och berik-
ning av exponeringar enligt 12 kap. 13 §,

13. pa vilket sitt underrittelse ska limnas, vilka fel och forsummelser
som ska rapporteras till Finansinspektionen samt forutsittningar for dver-
foring av finansiella instrument och forvaltning enligt 12 kap. 14 §,

14. hur berdkning och redovisning av en specialfonds risknivd ska
utforas enligt 12 kap. 15 §,

15. vilken information som ska ldmnas till andelsdgare, hur den ska
utformas, pa vilket sitt den ska tillhandahallas och vad som ska bifogas
informationen enligt 12 kap. 16 §,

16. vad som vid forvaltning av specialfonder ska iakttas for att uppfylla
skyldigheterna i 12 kap. 19 §,

17. vilka upplysningar som AIF-forvaltare ska limna till Finans-
inspektionen enligt 13 kap. 6 §,

18. avgifter enligt 13 kap. 15 §, samt

19. pa vilket sprak handlingar som avses i denna lag ska uppriittas.

16 kap. Overklagande

1 § Finansinspektionens beslut enligt 13 kap. 14 § och 14 kap. 23 § andra
stycket far inte dverklagas.

Andra beslut av Finansinspektionen enligt denna lag fér dverklagas till
allmén forvaltningsdomstol. Detta giller dock inte drenden som avses i
20 § forsta stycket 5 férvaltningslagen (1986:223).

Provningstillstand krévs vid dverklagande till kammarritten.

Finansinspektionen far bestimma att ett beslut om forbud, fore-
ldggande eller aterkallelse ska gilla omedelbart.

2 § Om Finansinspektionen i ett drende om tillstdnd enligt 3 kap. 1 §
forsta stycket inte meddelar beslut inom sex ménader fran det att ansokan
gavs in, ska inspektionen underritta sékanden om skilen for detta.
Sékanden far direfter begidra forklaring av domstol att drendet onddigt
uppehalls.

Om Finansinspektionen inte limnar 6ver en underrittelse som avses i
6 kap. 2 § forsta stycket 2 till behorig myndighet i utlandet inom den tid
som anges i paragrafen frin det att underrittelsen togs emot och inte
heller inom samma tid meddelar beslut enligt fjirde stycket 2 samma
paragraf, ska inspektionen underriitta sbkanden om skilen for detta.
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Sokanden far dérefter begédra forklaring av domstol att drendet onddigt
uppehalls.

En begiran om en forklaring som avses i forsta eller andra stycket ska
goras hos allmin fSrvaltningsdomstol. Prévningstillstdnd krévs vid dver-
klagande till kammarritten.

Om Finansinspektionen inte har meddelat ett beslut som avses i forsta
stycket inom sex ménader fran det att en forklaring har lamnats, ska an-
sokan anses ha avslagits. Om en underrittelse som avses i andra stycket
inte har ldmnats 6ver inom tvd ménader fran det att en forklaring har
lamnats, ska beslut enligt 6 kap. 2 § fjdrde stycket 2 anses ha meddelats.

1. Denna lag trdder i kraft den 22 juli 2013.

2. En AIF-forvaltare som vid ikrafttradandet av denna lag driver verk-
samhet som ir tillstandspliktig enligt denna lag ska senast den 22 juli
2014 anséka om tillstdnd hos Finansinspektionen. AIF-forvaltaren far,
om en ansdkan om tillstdnd har getts in till inspektionen senast nimnda
dag, fortsitta att driva denna verksamhet till dess att ansokan har provats
slutligt. Om tillstand végras, ska AIF-forvaltaren upphora med verksam-
heten.

3. En AlF-forvaltare som forvaltar portfoljer av alternativa investe-
ringsfonder vars sammanlagda tillgéngar inte Gverstiger de troskelvérden
som anges i 2 kap. 2 § ska senast den 22 juli 2014 anmila sig for
registrering eller anséka om tillstind som AIF-forvaltare hos Finans-
inspektionen. AIF-forvaltaren far, om en anmilan om registrering eller
en ansokan om tillstdnd har getts in till inspektionen senast nimnda dag,
fortsitta att driva denna verksamhet till dess att anmélan eller ans6kan
har prévats slutligt. Om registrering vigras, ska AIF-forvaltaren upphéra
med verksamheten.

4. Om andelar eller aktier i en alternativ investeringsfond omfattas av
ett prospekt som har godkints av Finansinspektionen eller en behorig
myndighet i ett annat land inom EES, och inspektionen har fatt ett intyg
om detta, och offentliggjorts fore den 22 juli 2013, ska 4 kap. 2 och 6—
11 §§ inte tillimpas vid marknadsforing av andelarna eller aktierna under
prospektets giltighetstid.

S. Om andelar eller aktier i en alternativ investeringsfond omfattas av
ett prospekt som har utarbetats och offentliggjorts i enlighet med Europa-
parlamentets och radets direktiv 2003/71/EG av den 4 november 2003
om de prospekt som ska offentliggéras nér virdepapper erbjuds till all-
minheten eller tas upp till handel och om #ndring av direktiv
2001/34/EG fore den 22 juli 2013%, ska 6 kap. 1-6 §§ inte tillimpas vid
marknadsforing av andelarna eller aktierna under prospektets giltig-
hetstid.

2 EUT L 345, 31.12.2003, s. 64 (Celex 32003L0071), senast ndrat genom Europaparla-
mentets och radets direktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010 om #ndring av direk-
tiven 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG, 2004/39/EG,
2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG och 2009/65/EG, vad giller befogen-
heterna for Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten), Europeiska
tillsynsmyndigheten (Europeiska frs#krings- och tjinstepensionsmyndigheten) och
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten),
EUT L 331, 15.12.2010, s. 120 (Celex 32010L0078).
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6. En AIF-forvaltare som vid ikrafttrddandet av denna lag forvaltar
slutna alternativa investeringsfonder, far fortsitta att forvalta fonderna
utan tillstind som AIF-forvaltare enligt denna lag, om fonderna inte gor
nagra ytterligare investeringar efter det datumet.

7. En AlF-forvaltare som vid ikrafitrddandet av denna lag forvaltar
slutna alternativa investeringsfonder dér teckningstiden for investerarna
lopte ut fore den 22 juli 2011 och som har upprittats for en tidsperiod
som |&per ut senast tre ar efter den 22 juli 2013, far fortsitta att forvalta
fonderna utan tillstind som AIF-forvaltare enligt denna lag. AIF-
forvaltaren ska dock tillimpa 10 kap. 4-7 §§ och, i férekommande fall,
11 kap.

8. For en svensk alternativ investeringsfond som inte ir en specialfond
eller en alternativ investeringsfond som inte 4r reglerad och forvaltas av
en svensk AlF-forvaltare far Finansinspektionen, fram till den 22 juli
2017, tillata att ett kreditinstitut med siite i ett land inom EES utses som
forvaringsinstitut &ven om fonden ir etablerad i ett annat land inom EES
4n det land diir forvaringsinstitutet har sitt site.
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2 Forslag till lag om dndring i forédldrabalken

Hérigenom foreskrivs att 13 kap. 5 och 19 §§, 14 kap. 5 och 21 §§
samt 16 kap. 10 a § forildrabalken' ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
13 kap.
5§
Den omyndiges tillgdngar far utan samtycke av 6verformyndaren

placeras i

1. skuldforbindelser som har utfirdats eller garanterats av stat eller
kommun,

2. skuldférbindelser som har utfirdats av Svenska skeppshypoteks-
kassan eller av en bank eller av ett kreditmarknadsforetag enligt lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrérelse eller av ett utldndskt
bankforetag eller ett annat utldndskt kreditinstitut som &r underkastat en
offentlig reglering som visentligen stimmer dverens med den som giller
for banker eller andra kreditinstitut hdr i landet, med undantag for
forlagsbevis eller andra skuldférbindelser som medfor ritt till betalning

forst efter utfirdarens ovriga fordringségare, eller

3.andelar i en virdepappers-
fond som avses i lagen (2004:46)
om investeringsfonder eller i ett
utlindskt fondforetag som é&r
underkastat en offentlig reglering
som visentligen stimmer Gverens
med den som giller for virde-
pappersfonder hér i landet.

3.andelar i en virdepappers-
fond som avses i lagen (2004:46)
om vdrdepappersfonder eller i ett
utlandskt fondforetag som é&r
underkastat en offentlig reglering
som visentligen stimmer Gverens
med den som giller for virde-
pappersfonder hir i landet.

Den omyndiges tillgéngar far vidare utan dverformyndarens samtycke
ldnas ut mot sdkerhet av pantritt p& grundval av inteckning i fast
egendom inom sextio procent av det senast faststillda taxeringsvirdet.

19 §°

Om det av nigon sérskild anledning behovs for att trygga forvalt-
ningen, far éverformyndaren

1. besluta att 3—7 §§ ska tillimpas dven i andra fall &n som foljer av
28,

2. begrdnsa mdjligheten att ta ut pengar som har satts in hos bank,
kreditmarknadsforetag eller viardepappersbolag, utéver vad som foljer av
88§,

3. besluta att virdehandlingar ska forvaras och forvaltas av ett virde-
pappersinstitut enligt lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden eller
ett motsvarande utlindskt institut som é&r underkastat en offentlig
reglering som visentligen stimmer 6verens med den som giller for
virdepappersinstitut i Sverige,

! Balken omtryckt 1995:974.
? Senaste lydelse 2011:454.
? Senaste lydelse 2008:910.
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4. genom meddelande till en
central virdepappersforvarare, den
som for ett register enligt 4 kap.
11 § lagen (2004:46) om investe-
ringsfonder eller den som har
registrerats som fGrvaltare av
finansiella instrument eller andelar
i investeringsfonder, begrinsa
fordldrars mojlighet att forfoga
Over rittigheter som registreras
enligt lagen (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instru-
ment eller som avses i lagen om
investeringsfonder, och

4. genom meddelande till en
central virdepappersforvarare, den
som for ett register enligt 4 kap.
11 § lagen (2004:46) om vdrde-
pappersfonder eller enligt 12 kap.
5¢ lagen (2013:000) om forval-
tare av alternativa investerings-
fonder eller den som har registre-
rats som forvaltare av finansiella
instrument eller andelar i vdrde-
pappersfonder eller i special-
Jfonder, begrénsa fordldrars mojlig-
het att forfoga 6ver réttigheter som
registreras enligt lagen
(1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument eller som
avses i lagen om vdrdepappers-
fonder eller i lagen om forvaltare
av alternativa investeringsfonder,
och

5. genom meddelande till den som ska betala pengar till den omyndige
besluta att pengarna ska sittas in hos bank eller kreditmarknadsforetag.

Meddelas beslut enligt forsta stycket 3, ska forildrarna triiffa avtal med
ett virdepappersinstitut pé villkor som verformyndaren har godként.

Ett vidrdepappersinstitut ar skyldigt att triffa ett siddant avtal om
forvaring och forvaltning som avses i andra stycket. Avtalet far inte
triffas pa sdmre villkor &n de som virdepappersinstitutet erbjuder andra
enskilda personer vid samma typ av avtal.

14 kap.

5§

Den enskildes tillgdngar far utan samtycke av overformyndaren

placeras i

1. skuldforbindelser som har utfirdats eller garanterats av stat eller

kommun,

2. skuldforbindelser som har utfirdats av Svenska Skeppshypoteks-

kassan eller av en bank eller av ett kreditmarknadsforetag enligt lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrérelse eller av ett utlindskt
bankforetag eller ett annat utldndskt kreditinstitut som #r underkastat en
offentlig reglering som vidsentligen stimmer dverens med den som giller
for banker eller andra kreditinstitut har i landet, med undantag for
forlagsbevis eller andra skuldforbindelser som medfor ritt till betalning
forst efter utfirdarens 6vriga fordringségare, eller

3. andelar i en virdepappersfond 3. andelar i en virdepappersfond
som avses i lagen (2004:46) om som avses i lagen (2004:46) om
investeringsfonder eller i ett vdrdepappersfonder eller 1 ett
utlindskt fondfoéretag som &r utlindskt fondforetag som é&r
underkastat en offentlig reglering underkastat en offentlig reglering

* Senaste lydelse 2011:454.
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som visentligen stimmer Gverens
med den som giller for virdepap-
persfonder hér i landet.

Den enskildes tillgangar far vidare utan dverférmyndarens samtycke
lanas ut mot sidkerhet av pantritt pd grundval av inteckning i fast
egendom inom sextio procent av det senast faststéllda taxeringsvérdet.

21§’

Om det behovs for att trygga férvaltningen, far 6verformyndaren

1. begrinsa mojligheten att ta ut pengar som har satts in hos bank,
kreditmarknadsforetag eller virdepappersbolag, utver vad som foljer av
83,

2. besluta att virdehandlingar ska forvaras och forvaltas av ett vérde-
pappersinstitut enligt lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden eller
ett motsvarande utlidndskt institut som &r underkastat en offentlig
reglering som visentligen stimmer 6verens med den som giller for
vérdepappersinstitut i Sverige,

3. genom meddelande till den som ska betala pengar till den enskilde
besluta att pengarna ska sittas in hos bank eller kreditmarknadsforetag,

och

4. genom meddelande till en
central vidrdepappersforvarare, den
som for ett register enligt 4 kap.
11 § lagen (2004:46) om investe-
ringsfonder eller den som har
registrerats som forvaltare av
finansiella instrument eller andelar
i investeringsfonder, begrinsa
stillforetradarens mojlighet att for-
foga Gver rittigheter som registre-
ras enligt lagen (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instru-
ment eller som avses i lagen om
investeringsfonder.

4. genom meddelande till en
central virdepappersforvarare, den
som for ett register enligt 4 kap.
11 § lagen (2004:46) om vdrde-
pappersfonder eller enligt 12 kap.
5§ lagen (2013:000) om forval-
tare av alternativa investerings-
fonder eller den som har registre-
rats som forvaltare av finansiella
instrument eller andelar i vdrde-
pappersfonder eller i special-
Jfonder, begrinsa stillféretradarens
mojlighet att forfoga Over rittig-
heter som registreras enligt lagen

(1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument eller som
avses i lagen om vdrdepappers-
fonder eller i lagen om forvaltare
av alternativa investeringsfonder.

Meddelas beslut enligt forsta stycket 2, ska stillforetrddaren triffa
avtal med ett védrdepappersinstitut pa villkor som &verférmyndaren har
godkaént.

Ett vidrdepappersinstitut dr skyldigt att tréffa ett siddant avtal om
forvaring och forvaltning som avses i andra stycket. Avtalet far inte
triffas pa sdmre villkor 4n de som virdepappersinstitutet erbjuder andra
enskilda personer vid samma typ av avtal.

* Senaste lydelse 2008:910.
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16 kap.
10a§°
En bank 4r skyldig att pa begéran limna 6verformyndaren de uppgifter
som behovs for dverformyndarens tillsynsverksamhet.

Forsta stycket giller ocksé
kreditmarknadsforetag, virdepap-
persbolag, centrala virdepappers-
forvarare, kontoforande institut,
fondbolag, forvaringsinstitut, fore-
tag som driver inldningsverksam-
het enligt lagen (2004:299) om
inldningsverksamhet och utlédndska
foretag som driver motsvarande
verksamhet fran en filial i Sverige.

Forsta stycket giller ocksé
kreditmarknadsforetag, vérdepap-
persbolag, centrala virdepappers-
forvarare, kontoforande institut,
fondbolag, AIF-férvaltare, forva-
ringsinstitut, foretag som driver
inlaningsverksamhet enligt lagen
(2004:299) om inlaningsverksam-
het och utlindska foretag som
driver motsvarande verksamhet
fran en filial i Sverige.

Denna lag triader i kraft den 22 juli 2013.

® Senaste lydelse 2008:910.
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3 Forslag till lag om dndring i kupongskattelagen

(1970:624)

Hérigenom foreskrivs att 1, 2, 4 och 11 b-12 §§ kupongskattelagen

(1970:624) ska ha foljande lydelse.

1

Kupongskatt ska betalas enligt denna lag till staten for utdelning av
annat slag dn som avses i 42 kap. 16 § inkomstskattelagen (1999:1229)

pé aktie i svenskt aktiebolag.

Vad i denna lag ségs om aktie i
svenskt aktiebolag giller dven
aktie i europabolag med site i
Sverige och andel i svensk
investeringsfond.

Vad som i denna lag sigs om
aktie i svenskt aktiebolag giller
dven aktie i europabolag med site
i Sverige samt andel i svensk
virdepappersfond och  svensk
specialfond.

I drenden och mal om kupongskatt giller bestimmelserna i
skatteforfarandelagen (2011:1244) om
1. erséttning for kostnader for ombud, bitrdde eller utredning i 43 kap.,

68 kap. 2 § och 71 kap. 4 §,

2. bevissikring och betalningssikring i 45 kap., 46 kap., 68 kap. 1 och

3 §§, 69 kap. och 71 kap. 1 §, samt

3. uppgifter och handlingar som ska undantas fran kontroll i 47 kap.

och 68 kap. 1 och 3 §§.

I denna lag forstds med

2§

AlF-forvaltare: juridisk person
som dr AlF-forvaltare enligt
1 kap. 3§ lagen (2013:000) om
forvaltare av alternativa invest-
eringsfonder,

avstimningsbolag: aktiebolag som &r avstdmningsbolag enligt 1 kap.

10 § aktiebolagslagen (2005:551),

central virdepappersforvarare: foretag som har auktorisation som
central virdepappersforvarare enligt lagen (1998:1479) om kontof6ring

av finansiella instrument,

egen aktie: aktie som innehas av bolaget sjélvt,

fondbolag:  aktiebolag  som
driver fondverksamhet enligt lagen
(2004:46) om investeringsfonder,

forvaltningsbolag: ett utldndskt
foretag som forvaltar en investe-
ringsfond i Sverige,

forvaringsinstitut: en bank eller
ett annat kreditinstitut som enligt

! Senaste lydelse 2011:1246.
? Senaste lydelse 2011:935.

fondbolag:  aktiebolag  som
driver fondverksamhet enligt lagen
(2004:46) om  vdrdepappers-
Jfonder,

forvaltningsbolag: ett utldndskt
foretag som forvaltar en vdrde-
pappersfond i Sverige,

forvaringsinstitut: ett foretag
som dr forvaringsinstitut enligt
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lagen om investeringsfonder
forvarar  tillgangarna i en

investeringsfond och som skoter
in- och utbetalningar avseende
Sfonden,

utdelningstillfille: for  avstdm-
ningsbolag den i 4kap. 39§
aktiebolagslagen avsedda dagen
for avstdimning och for andra
aktiebolag liksom i frdga om
investeringsfond den dag da
utdelningen blir tillgdnglig for
lyftning,

1 kap. 1§ forsta stycket 15 lagen
om  vdrdepappersfonder  eller
9kap. 4, 5 eller 7§ lagen om
forvaltare av alternativa
investeringsfonder.

utdelningstillfille: for  avstdm-
ningsbolag den i 4kap. 39§
aktiebolagslagen avsedda dagen
for avstdmning och for andra
aktiebolag liksom i frdga om
vdrdepappersfond eller special-
fond den dag di utdelningen blir
tillgénglig for lyftning,

utdelningsberittigad: den som 4r berittigad att lyfta utdelning for egen

del vid utdelningstillfillet.
Med utdelning avses dven

1. aterbetalning till aktieigarna vid minskning av aktiekapitalet eller

reservfonden enligt
aktiebolagslagen,

20 kap.

1§ forsta

stycket 3 eller 35§3

2. utskiftning vid bolagets likvidation enligt 25 kap. 38 § aktie-

bolagslagen,

3. utbetalning till aktiesigare vid bolagets férvirv av egna aktier genom
ett forvirvserbjudande som har riktats till samtliga aktiedgare eller
samtliga dgare till aktier av ett visst slag,

4. utbetalning av fusionsvederlag till aktieégare enligt 23 kap. 26 §
aktiebolagslagen till den del vederlaget utgérs av annat dn aktier i det

Overtagande bolaget,

S. utbetalning  av  fusions-
vederlag till andelsigare enligt
8 kap. 14 § lagen om investerings-
fonder till den del vederlaget
utgdrs av annat dn andelar i den
Overtagande fonden, och

5. utbetalning av  fusions-
vederlag till andelsdgare enligt
8 kap. 14 § lagen om vdrdepap-
persfonder eller 12 kap. 16§
lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder till den del
vederlaget utgérs av annat &n
andelar i den Overtagande fonden,
och

6. utbetalning av delningsvederlag till aktiedgare enligt 24 kap. 28 §

aktiebolagslagen som avser

a) delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket 1 samma lag till den del
vederlaget utgdrs av annat #n aktier i de 6vertagande bolagen, eller

b) delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket 2 samma lag till den del
vederlaget utgors av annat #n erséttning som enligt 42 kap. 16b§
inkomstskattelagen (1999:1229) inte ska tas upp.

48

Skattskyldighet foreligger for utdelningsberittigad om denne &r fysisk
person, som #r begridnsat skattskyldig, dodsbo efter sédan person eller
utlindsk juridisk person, och utdelningen ej 4r hinforlig till inkomst av

¥ Senaste lydelse 2012:272.
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nidringsverksamhet som bedrivits fran fast driftstille har i riket.
Skattskyldighet foreligger dock inte for utdelningsberittigad utldndsk
juridisk person for sddan del av utdelningen som motsvarar det belopp
som ska beskattas hos deldgaren enligt 5 kap. 2 a § eller 39 akap. 13 §
inkomstskattelagen (1999:1229).

For handelsbolag, europeisk ekonomisk intressegruppering, komman-
ditbolag och rederi foreligger skattskyldighet for den del av utdelningen
som ej dr hanforlig till inkomst av niringsverksamhet som bedrivits fran
fast driftstille hir i riket och som beloper pé deldgare eller medlem som
ir begrinsat skattskyldig.

Skattskyldighet foreligger slutligen for utdelningsberittigad, som
innehar aktie under sddana forhéllanden, att annan dérigenom obehérigen
beredes formén vid beslut om inkomstskatt eller vinner befrielse fran
kupongskatt.

Skattskyldighet foreligger inte for person som avses i 3 kap. 17 § 24
inkomstskattelagen.

Skattskyldighet foreligger inte heller for en juridisk person i en
fraimmande stat som dr medlem i Europeiska unionen, om den innehar 10
procent eller mer av andelskapitalet i det utdelande bolaget och uppfyller
villkoren i artikel 2 i radets direktiv 2011/96/EU av den 30 november
2011 om ett gemensamt beskattningssystem for moderbolag och dotter-
bolag hemmahorande i olika medlemsstater®.

Skattskyldighet foreligger inte heller for utlindskt bolag som avses i
2 kap. 5a§ inkomstskattelagen och som motsvarar ett sddant svenskt
foretag som avses i 24 kap. 13 § 14 den lagen, for utdelning pé aktie om
aktien &r en sddan niringsbetingad andel som avses i 24 kap. 14 § forsta
stycket 1 eller 2 samma lag.

Som forutsdttning for skattefrihet enligt sjdtte stycket géller att
utdelningen skulle ha omfattats av bestimmelserna om skattefrihet i
24 kap. 17-22 §§ eller 25 akap. 5, 6 och 8 §§ inkomstskattelagen, om
det utlindska bolaget varit ett svenskt foretag. I frdga om innehavstid
enligt 24 kap. 20 § samma lag giller dock att andelen alltid ska ha
innehafts minst ett ar vid utdelningstillfillet.

Skattskyldighet for utdelning foreligger inte heller for handelsbolag,
europeisk ekonomisk intressegruppering, kommanditbolag eller i
utlandet deldgarbeskattade juridiska personer om motsvarande utdelning
hade varit skattefri enligt femte eller sjétte stycket om delégaren sjilv
hade varit utdelningsberittigad. Vid bedomningen av om utdelningen
hade varit skattefri ska aktieinnehavet bestimmas utifrén storleken pa
delédgarens indirekta innehav.

Skattskyldighet foreligger inte
heller for fondforetag enligt 1 kap.
1§ forsta stycket 8 lagen 1§ forsta

Skattskyldighet foreligger inte
heller for fondforetag enligt 1 kap.
stycket 9 lagen

(2004:46) om investeringsfonder
som h6ér hemma i en stat inom
Europeiska  ekonomiska sam-
arbetsomradet eller i en stat med
vilken Sverige har ingatt ett

(2004:46) om vdrdepappersfonder
eller utlindska specialfonder som
hér hemma i en stat inom Euro-
peiska ekonomiska samarbetsom-
radet eller i en stat med vilken

*EUT L 345, 29.12.2011, s. 8 (Celex 32011L0096).
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skatteavtal som innehdller en
artikel om informationsutbyte eller
ett avtal om informationsutbyte i
skattedrenden.

Sverige har ingatt ett skatteavtal
som innehaller en artikel om infor-
mationsutbyte eller ett avtal om
informationsutbyte i skatte-
drenden.

11b§°

Vid utdelning p& andel i en
investeringsfond som forvaltas av
ett fondbolag ska bolaget ansvara
for de uppgifter som den centrala
virdepappersforvararen har enligt
7§, 8 § forsta och andra styckena,
9-11,20 och 22 §8§.

Uppgift enligt 7 § forsta stycket
ska limnas av den som registre-
ringen avser enligt lagen (2004:46)
om investeringsfonder. Uppgiften
ska ldgmnas pad det sdtt som
foreskrivs i 7§ andra stycket i
samband med registreringen av
andelsinnehavet samt i Gvrigt ndr
fondbolaget eller forvaltaren begir
det. Om utdelning pé andel i en
investeringsfond inte har betalats
ut pa grund av att andelsdgaren
inte registrerats, ska skatt inte
innehéllas fore utbetalning av
utdelningen.

Det som scigs om fondbolaget i
denna paragraf gdller dven virde-
pappersbolag och svenska kredit-
institut  som har tillstand for
Jondverksamhet enligt 1 kap. 5§
lagen om investeringsfonder.

Av lkap. 1§ forsta stycket 14
lagen om investeringsfonder fram-
gar att ett forvaringsinstitut skoter
in- och utbetalningar avseende en
investeringsfond.

Vid utdelning p& andel i en
vdrdepappersfond som forvaltas
av ett fondbolag eller en
specialfond som foérvaltas av en
svensk AIF-forvaltare ska bolaget
eller forvaltaren ansvara for de
uppgifter som den centrala
virdepappersforvararen har enligt
7 §, 8 § forsta och andra styckena,
9-11,20 och 22 §§.

Uppgift enligt 7 § forsta stycket
ska limnas av den som registre-
ringen avser enligt lagen (2004:46)
om  vdrdepappersfonder  eller
lagen (2013:000) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder.
Uppgiften ska limnas pa det sitt
som foreskrivs i 7 § andra stycket i
samband med registreringen av
andelsinnehavet samt i ovrigt nér
fondbolaget, AIF-forvaltaren eller
forvaltaren begir det. Om utdel-
ning pa andel i en vdrdepappers-
fond eller i en specialfond inte har
betalats ut pad grund av att
andelsdgaren inte registrerats, ska
skatt inte innehallas fore utbetal-
ning av utdelningen.

* Senaste lydelse 2011:935. Andringen innebdr att tredje och fjirde styckena upphdvs.
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11c§

Vid utdelning péd andel i en
investeringsfond som forvaltas av
ett forvaltningsbolag ska for-
varingsinstitutet ansvara for de
uppgifter som den centrala virde-
pappersforvararen har enligt 7 §,
8 § forsta och andra styckena, 9-
11,20 och 22 §§.

Uppgift enligt 7 § forsta stycket
ska ldmnas av den som registre-
ringen avser enligt lagen (2004:46)
om investeringsfonder. Uppgiften
ska ldmnas pd det sétt som fore-
skrivs i 7 § andra stycket i sam-
band med registreringen av andels-
innehavet samt i ovrigt nir forva-
ringsinstitutet begér det. Om utdel-
ning pé andel i en investeringsfond
inte har betalats ut pd grund av att
andelsigaren inte registrerats, ska
skatt inte innehallas fore utbetal-
ning av utdelningen.

Forvaltningsbolaget ska omedel-
bart ldamna forvaringsinstitutet
upplysning om forhallande som dr
av betydelse for fragan om inne-
hallande av kupongskatt.

Vid utdelning p& andel i en
vdrdepappersfond som forvaltas
av ett forvaltningsbolag eller en
specialfond som forvaltas av en
utlandsk AIF-forvaltare ska for-
varingsinstitutet ansvara for de
uppgifter som den centrala
virdepappersforvararen har enligt
7 §, 8 § forsta och andra styckena,
9-11, 20 och 22 §§.

Uppgift enligt 7 § forsta stycket
ska ldmnas av den som registre-
ringen avser enligt lagen (2004:46)
om  vdrdepappersfonder  eller
lagen (2013:000) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder.
Uppgiften ska ldmnas pa det sitt
som foreskrivs i 7 § andra stycket i
samband med registreringen av
andelsinnehavet samt i Ovrigt ndr
forvaringsinstitutet begér det. Om
utdelning pa andel i en vdrdepap-
persfond eller i en specialfond inte
har betalats ut pd grund av att
andelsdgaren inte registrerats, ska
skatt inte innehdllas fore utbetal-
ning av utdelningen.

Forvaltningsbolaget eller den
utlindska  AIF-forvaltaren ska
omedelbart ldmna  forvarings-
institutet upplysning om  for-
hallande som &dr av betydelse for
frigan om  innehédllande av
kupongskatt.

12§

Bestimmelserna om central virdepappersforvarare i 7 §, 8 § forsta och
andra styckena, 9-11, 20 och 22 §§ denna lag giller i stiillet forvaltaren
vid fSrvaltarregistrering enligt

1. 5 kap. 14 § aktiebolagslagen (2005:551),

2.4 kap. 12 § lagen (2004:46) 2.4 kap. 12 § lagen (2004:46)
om investeringsfonder, eller om  vdrdepappersfonder  eller

12 kap. 5 § lagen (2013:000) om
forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder, eller

¢ Senaste lydelse 2011:935.
7 Senaste lydelse 2011:69.
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3.3 kap. 7 § lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instru-
ment.

En central vérdepappersforvarare eller den som annars ansvarar for
innehéllande av kupongskatt enligt 11 a eller 11 b § ska vid redovisning
enligt 8 § ldmna uppgift till Skatteverket om forvaltning enligt forsta
stycket denna paragraf.

1. Denna lag trdder i kraft den 22 juli 2013 och tillimpas p4 utdelning
som ldmnas efter den 21 juli 2013.

2. Aldre bestdmmelser giller for utdelning pa andel i en specialfond
som forvaltas av ett fondbolag, ett virdepappersbolag eller ett svenskt
kreditinstitut som enligt punkt 2 av dvergdngsbestimmelserna till lagen
(2013:000) om &ndring i lagen (2004:46) om investeringsfonder far
fortsidtta med sidan verksamhet efter den 21 juli 2013 till dess att
ansokan om tillstand har provats slutligt.
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4 Forslag till lag om dndring 1 lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument

Harigenom foreskrivs i friga om lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument’'

dels att rubriken nirmast efter 6 kap. 1 a § ska utga,

dels att 2 kap. 2 § och 4 kap. 16 § ska ha f5ljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

2 kap.
2 §P
Bestimmelserna om prospekt i denna lag tillimpas inte, om de
Overlatbara viardepapperen utgors av

1. andelar i en investeringsfond
eller i ett sddant fondforetag som
avses i 1kap. 7 eller 9§ lagen
(2004:46) om investeringsfonder,
eller

1. andelar

a) i en virdepappersfond eller i
ett sddant fondforetag som avses i
1 kap. 7 § lagen (2004:46) om
vdrdepappersfonder, eller

b) i en specialfond eller i en
sadan alternativ investeringsfond
som avses i 4 kap. 2 eller 3 § lagen
(2013:000) om forvaltare av alter-
nativa investeringsfonder, eller

2. penningmarknadsinstrument med kortare 16ptid &n ett ar.

4 kap.

Ett moderforetag till ett fond-
bolag behover inte ligga samman
sitt innehav av aktier med aktier
som ingér i en investeringsfond
som forvaltas av bolaget enligt
lagen (2004:46) om investerings-
fonder, om bolaget utnyttjar rost-
ritten for aktierna oberoende av
moderforetaget.

! Lagen omtryckt 1992:558.
2 Senaste lydelse 2007:535.
3 Senaste lydelse 2011:880.

16 §°

Ett moderforetag till ett fond-
bolag eller till en svensk AIF-
forvaltare behover inte ligga
samman sitt innehav av aktier med
aktier som ingdr i en vdrdepap-
persfond eller ett fondforetag som
forvaltas av bolaget enligt lagen
(2004:46) om vdrdepappersfonder
eller en specialfond som forvaltas
av AlF-forvaltaren enligt lagen
(2013:000) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder
eller en motsvarande utlindsk
EES-baserad fond som AlF-
forvaltaren forvaltar, om bolaget
eller AIF-féorvaltaren  utnyttjar
rostritten for aktierna oberoende
av moderforetaget.
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Forsta stycket ska ocksa tillim-
pas pd moderforetag till ett sddant
forvaltningsbolag som avses i
1 kap. 6 § forsta stycket lagen om
investeringsfonder, i frdga om
aktier som bolaget forvaltar i
enlighet med bestimmelserna i
Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/65/EG av den 13 juli
2009 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar
i Overlatbara virdepapper (fond-
foretag)’. Detsamma giller aktier
som forvaltas av ett motsvarande
forvaltningsbolag som inte har site
i en stat inom EES.

Forsta stycket ska ocksé tillim-
pas p& moderforetag till

1. ett sadant fSrvaltningsbolag
som avses i lkap. 6§ forsta
stycket lagen om vdrdepappers-
fonder, i fraga om aktier som
bolaget forvaltar i enlighet med
bestdmmelserna i Europa-
parlamentets och ridets direktiv
2009/65/EG av den 13 juli 2009
om samordning av lagar och andra
forfattningar som avser foretag for
kollektiva investeringar i Sverlat-
bara virdepapper (fondforetag)’,
eller

2. en sadan EES-baserad AIF-
Sorvaltare som avses i 5kap. 1
eller 2 § lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder, i
frdga om aktier som ingdr i en
specialfond ~ som  forvaltaren
Sforvaltar enligt den lagen eller en
motsvarande  utlindsk  EES-
baserad fond.

Forsta stycket ska ocksa tillim-
pas pa aktier som forvaltas av ett
forvaltningsbolag eller en AIF-
forvaltare som inte har site i en
stat inom EES som motsvarar ett
sadant bolag eller en sadan
forvaltare som avses i andra
stycket.

Denna lag trdder i kraft den 22 juli 2013.

*EUT L 302, 17.11.2009, s. 32 (Celex 32009L0065).
SEUT L 302, 17.11.2009, 5. 32 (Celex 32009L0065).
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5 Forslag till lag om é@ndring 1 lagen (1992:160)
om utléndska filialer m.m.

Hirigenom foreskrivs att 3 och 12 §§ lagen (1992:160) om utldndska
filialer m.m. ska ha foljande lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
3§

Om ritt for vissa utlindska foretag att driva verksamhet i Sverige finns
sdrskilda bestimmelser, ndmligen

1. for kreditinstitut 4 kap. 1, 2 och 4-6 §§ lagen (2004:297) om bank-
och finansieringsrorelse,

2. for virdepappersforetag 4 kap. 1 och 4 §§ lagen (2007:528) om
virdepappersmarknaden,

3. for finansiella institut 4 kap. 3 § lagen om bank- och finansie-
ringsrorelse,

4. for utlindska forsdkringsgivare lagen (1998:293) om utldndska
forsdkringsgivares och tjénstepensionsinstituts verksamhet i Sverige,

5. for borser och clearingorganisationer 12 kap. 9 § och 19 kap. 12 §
lagen om virdepappersmarknaden,

6. for centrala virdepappersforvarare 2 kap. 6 § lagen (1998:1479) om
kontofGring av finansiella instrument,

7. for  forvaltningsbolag och 7. for  forvaltningsbolag och

fondforetag 1 kap. 6-11 §§ lagen
(2004:46) om investeringsfonder,

fondforetag 1 kap. 6-7, 10 och
11 §§ lagen (2004:46) om vdrde-
pappersfonder,

8. for utgivare av elektroniska pengar 3 kap. 2628 §§ lagen

(2011:755) om elektroniska pengar,

9. for foretag som driver inldningsverksamhet 2 § lagen (2004:299) om

inlaningsverksamhet,

10. for utlindska forsékringsfor-
medlare 3 kap. lagen (2005:405)
om forsikringsformedling, och

11. for foretag som tillhanda-
héller betaltjénster 3 kap. 26 och
27 §§ lagen (2010:751) om betal-
tjdnster.

10. f6r utlindska forsdkringsfor-
medlare 3 kap. lagen (2005:405)
om forsdkringsformedling,

11. for foretag som tillhanda-
haller betaltjdnster 3 kap. 26 och
27 §§ lagen (2010:751) om betal-
tjdnster, och

12. for utldndska AIF-forvaltare
5 kap. lagen (2013:000) om for-
valtare av alternativa investe-
ringsfonder.

12 §*
Den verkstillande direktorens forvaltning och filialens rdkenskaper ska
granskas av minst en auktoriserad revisor eller godkdnd revisor, om

! Senaste lydelse 2011:763.
2 Senaste lydelse 2011:763.
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verksamheten i Sverige uppfyller mer &n ett av de villkor som angesi2 §
andra stycket revisionslagen (1999:1079).

Forvaltningen och rdkenskaperna ska, d@ven om villkoren i forsta
stycket inte 4r uppfyllda, granskas av minst en revisor, om verksamheten
omfattas av

—lagen (1998:293) om utlindska forsdkringsgivares och tjanste-
pensionsinstituts verksamhet i Sverige,

—lagen (2004:46) om investe- —lagen (2004:46) om vdrde-
ringsfonder, pappersfonder,

— lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrérelse,

— lagen (2004:299) om inléningsverksamhet,

— lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden,

—lagen (2010:751) om betal- —lagen (2010:751) om betal-
tjanster, eller tjdnster,

—lagen (2011:755) om elektro- —lagen (2011:755) om elektro-
niska pengar. niska pengar, eller

—lagen (2013:000) om forval-
tare av alternativa investerings-
fonder.

I fall som avses i andra stycket ska revisorn ha den kompetens som
enligt lag géller for revisorn i ett svenskt foretag av motsvarande slag
som driver angiven verksamhet.

Till revisor fér dven utses ett registrerat revisionsbolag. Dessutom fér
en eller flera revisorssuppleanter utses.

Verkstillande direktéren ska se till att en revisor utses och att denne
inom tre manader efter ridkenskapsarets slut f6r granskning far redovis-
ningshandlingarna i original eller bestyrkt kopia.

Denna lag triader i kraft den 22 juli 2013.
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6 Forslag till lag om &ndring i lagen (1993:931)
om individuellt pensionssparande

Hérigenom foreskrivs att 2 kap. 1, 3 och 4 §§ samt 3 kap. 11 § lagen
(1993:931) om individuellt pensionssparande ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

2 kap.
]

Individuellt pensionssparande far ske i en eller flera av sparformerna

1. inléning,
2. andelar i investeringsfond och

3. andra fondpapper.

Vid sparande i en investerings-
fond skall pensionssparmedlen for
spararens rdkning placeras i en
sadan investeringsfond som avses i
lagen (2004:46) om investerings-
fonder. Pensionssparmedlen far
dven placeras i ett utldndskt
fondféretag som &dr underkastat
lagstiftning eller annan offentlig
reglering som visentligen stimmer
overens med den som giller for
investeringsfonder hir i landet.

Vid sparande i andra fond-
papper @n andelar i en investe-
ringsfond skall pensionssparmed-
len for spararens rikning placeras i
fondpapper som #r upptagna till
handel p& en reglerad marknad
eller en motsvarande marknad
utanfér Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet.

! Senaste lydelse 2004:60.
2 Senaste lydelse 2004:60.
3 Senaste lydelse 2007:539.

2. andelar i vdrdepappersfond
och i specialfond och

3§

Vid sparande i en vdrdepap-
persfond eller specialfond ska
pensionssparmedlen for spararens
rdkning placeras i en sidan vdrde-
pappersfond som avses i lagen
(2004:46) om vdrdepappersfonder
eller i en sadan specialfond som
avses i lagen (2013:000) om
forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder. Pensionssparmedlen
far dven placeras i ett utldndskt
fondféretag som &dr underkastat
lagstiftning eller annan offentlig
reglering som visentligen stimmer
overens med den som giller for
vardepappersfonder eller special-
fonder hir i landet.

48

Vid sparande i andra fond-
papper @n andelar i en vdrdepap-
persfond eller i en specialfond ska
pensionssparmedlen f6r spararens
ridkning placeras i fondpapper som
ar upptagna till handel pa en regle-
rad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet.
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3 kap.

Pensionssparinstitutet skall ar-
ligen ge kontoinnehavaren en
skriftlig redovisning av forvalt-
ningen av tillgdngarna pa pen-
sionssparkontot. 1 redovisningen
skall anges

. tillgdngarnas placering,

. réntor och utdelningar, och

AN A WN —

Om tillgéngarna under aret varit
placerade i andelar i en sidan
investeringsfond som avses i lagen
(2004:46) om investeringsfonder,
skall det i redovisningen dessutom
anges hur stort belopp av de totala
kostnader som belastat fonden
under det ndrmast foregdende
kalenderaret som hinfor sig till
andelsinnehavet. Det skall framga
hur stor del av beloppet som avser
forvaltningskostnader, inklusive
kostnader for férvaring av fondtill-
géngarna.

11§

Pensionssparinstitutet ska ar-
ligen ge kontoinnehavaren en
skriftlig redovisning av forvalt-
ningen av tillgdngarna pad pen-
sionssparkontot. 1 redovisningen
ska anges

. tillgdngarnas ingéende och utgéende virde,

. kop, forsdljningar och andra omplaceringar som skett,
. belopp som har betalats eller utbetalats,

. skatter och avgifter som dragits fran kontot.

Om tillgdngarna under éret varit
placerade i andelar i en sidan
vdrdepappersfond som avses i
lagen (2004:46) om vdrdepappers-
Jonder eller i en sadan specialfond
som avses i lagen (2013:000) om
forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder, ska det i redovis-
ningen dessutom anges hur stort
belopp av de totala kostnader som
belastat fonden under det ndrmast
foregdende  kalenderdret  som
hénfor sig till andelsinnehavet. Det
ska framgd hur stor del av
beloppet som avser forvaltnings-
kostnader, inklusive kostnader for
férvaring av fondtillgdngarna.

Denna lag triader i kraft den 22 juli 2013.

* Senaste lydelse 2004:60.
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7 Forslag till lag om &ndring i
mervirdesskattelagen (1994:200)

Hérigenom foreskrivs att 3 kap. 9 § mervirdesskattelagen (1994:200)
ska ha f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

3 kap.
9§

Fran skatteplikt undantas omsittning av bank- och finansieringstjénster
samt sddan omsittning som utgor vérdepappershandel eller ddrmed
jamforlig verksamhet.

Med bank- och finansieringstjdnster avses inte notariatverksamhet,
inkassotjénster, administrativa tjanster avseende factoring eller uthyrning
av forvaringsutrymmen.

Med virdepappershandel forstas

1. omsittning och formedling av aktier, andra andelar och fordringar,
oavsett om de representeras av virdepapper eller inte, och

2. forvaltning av investerings- 2. forvaltning av vdrdepappers-
fonder enligt lagen (2004:46) om fonder enligt lagen (2004:46) om
investeringsfonder. vdrdepappersfonder och special-

fonder enligt lagen (2013:000) om
forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder.

Denna lag trider i kraft den 22 juli 2013.

! Senaste lydelse 2004:61.
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8 Forslag till lag om @ndring i lagen (1999:158)

om investerarskydd

Hirigenom foreskrivs att 1-4, 7, 9, 10, 12, 13, 16, 20-23, 27-30 och
32 §§ lagen (1999:158) om investerarskydd ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Denna lag innehéller bestim-
melser om erséttning for forlust av
investerares finansiella instrument
och medel hos ett vérdepappers-
institut, ett fondbolag eller ett for-
valtningsbolag (investerarskydd).

Foreslagen lydelse

1§

Denna lag innehéller bestdm-
melser om ersittning for forlust av
investerares finansiella instrument
och medel hos ett védrdepappers-
institut, ett fondbolag, ett forvalt-
ningsbolag eller en AIF-forvaltare
(investerarskydd).

Frdgor om investerarskyddet handliggs av den myndighet som

regeringen bestimmer.

I denna lag betyder

2§

1. virdepappersinstitut: detsamma som anges i 1kap. 5§27 lagen
(2007:528) om vérdepappersmarknaden,

2. fondbolag: ett sddant bolag
som anges i lkap. 1§ forsta
stycket 7 lagen (2004:46) om
investeringsfonder,

3. forvaltningsbolag: ett sadant
utldndskt foretag som anges i
1 kap. 1§ forsta stycket /2 lagen
om investeringsfonder, som driver
verksamhet fran filial i Sverige
med stéd av 1 kap. 6 § samma lag,

4. investerare: den som anlitat
ett virdepappersinstitut, ett fond-
bolag eller ett forvaltningsbolag
for utforande av en investerings-
tjdnst eller den for vars ridkning
tjansten utfors,

5. investeringstjdnst: en sédan
tjanst som avses i 2 kap. 1 § och
2§ forsta stycketl lagen om

virdepappersmarknaden, 7 kap.
1§ andra stycket9 lagen
(2004:297) om  bank- och

! Senaste lydelse 2007:1434.
? Senaste lydelse 2008:278.

2. fondbolag: ett s&dant bolag
som anges i lkap. 1§ forsta
stycket 8 lagen (2004:46) om
vdrdepappersfonder,

3. forvaltningsbolag: ett sadant
utlindskt foretag som anges i
1 kap. 1§ forsta stycket /3 lagen
om  vdrdepappersfonder, som
driver verksamhet fran filial i
Sverige med stod av 1kap. 6§
samma lag,

4. investerare: den som anlitat
ett virdepappersinstitut, ett fond-
bolag, ett forvaltningsbolag eller
en svensk AlF-forvaltare for
utforande av en investeringstjinst
eller den for vars rdkning tjdnsten
utfors,

5. investeringstjénst: en sidan
tjanst som avses i

a)2kap. 1§ och 2§ forsta
stycket 1 lagen om vérdepappers-
marknaden,

b) Tkap. 1§ andra stycket 9



finansieringsrorelse samt 1 kap.
4§ savitt avser diskretiondr
portfoljforvaltning, 3 kap. 1 § och
7 kap. 1§ forsta stycket 1 och 2
lagen om investeringsfonder,

6. finansiella instrument: det-
samma som anges i 1kap. 4§
forsta stycket 1 lagen om vérde-
pappersmarknaden, och

7. garantimyndigheten: den
myndighet som handlagger fragor
om investerarskyddet.

Investerarskyddet omfattar

1. finansiella instrument som
tillhor en investerare och som ett
svenskt virdepappersinstitut, en
filial i Sverige till ett utldndskt
vérdepappersinstitut, ett fondbolag
eller en filial till ett forvaltnings-
bolag forfogar Gver i samband
med att en investeringstjidnst ut-
fors, och

2. medel som ett svenskt vérde-
pappersinstitut, en filial i Sverige
till ett utlindskt vérdepappers-
institut, ett fondbolag eller en filial
till ett forvaltningsbolag har tagit
emot med redovisningsskyldighet i
samband med att en investerings-
tjénst utfors.

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse,

¢) 1 kap. 4 § savitt avser diskre-
tiondr portfsljférvaltning, 3 kap.
1 § och 7kap. 1 § forsta stycket 1
och 2 lagen om vdrdepappers-
fonder samt

d) 3 kap. 2 § forsta stycket och
andra stycket 1-3 och 9 kap. 10 §
forsta stycket 1 lagen (2013:000)
om forvaltare av alternativa
investeringsfonder,

6. finansiella instrument: det-
samma som anges i 1|kap. 4§
forsta stycket 1 lagen om virde-
pappersmarknaden,

7. garantimyndigheten: den
myndighet som handldgger fragor
om investerarskyddet, och

8. AIF-forvaltare: ett sdadant
foretag som har tillstand som
avses i 3 kap. 2 § forsta stycket
lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder.

3§

1. finansiella instrument som
tillhor en investerare och som ett
svenskt virdepappersinstitut, en
filial i Sverige till ett utldndskt
vdrdepappersinstitut, ett fond-
bolag, en filial till ett forvaltnings-
bolag eller en AIF-forvaltare for-
fogar over i samband med att en
investeringstjédnst utfors, och

2. medel som ett svenskt virde-
pappersinstitut, en filial i Sverige
till ett utlindskt vérdepappers-
institut, ett fondbolag, en filial till
ett forvaltningsbolag eller en AIF-
forvaltare har tagit emot med
redovisningsskyldighet i samband
med att en investeringstjénst ut-
fors.

Ritt till ersdttning enligt denna lag foreligger inte om medlen kan
ersittas enligt lagen (1995:1571) om insittningsgaranti.

¥ Senaste lydelse 2004:65.
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Ett svenskt vdrdepappersinstitut
och ett fondbolag som har fatt
tillstdnd att tillhandahéalla investe-
ringstjanster  tillhor investerar-
skyddet enligt denna lag.

48

Ett svenskt vdrdepappersinstitut,
ett fondbolag eller en AIF-
forvaltare som har fatt tillstdnd att
tillhandahélla investeringstjanster
tillhor  investerarskyddet enligt
denna lag.

Investerarskyddet omfattar dven tillgdngar enligt 3 § hos ett svenskt
virdepappersinstituts eller fondbolags filial i ett annat land inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EES).

Garantimyndigheten fir pa an-
s6kan av ett svenskt virdepap-
persinstitut eller ett fondbolag be-
sluta om att skyddet enligt denna
lag skall omfatta dven tillgangar
enligt 3 § som finns hos en filial
till institutet eller fondbolaget i ett
land utanfor EES.

En investerare har ritt till ersitt-
ning frén investerarskyddet om ett
virdepappersinstitut, ett fondbolag
eller ett forvaltningsbolag som
tillhor skyddet forsitts i konkurs
och investeraren inte fran institutet
eller bolaget kan fa ut finansiella
instrument eller medel som avses i

38

Om en filial till ett utlindskt
vérdepappersinstitut eller en filial
till ett forvaltningsbolag tillhor
investerarskyddet, har investerare
som anlitat filialen dven ritt till
ersittning om en behorig myndig-
het i institutets eller bolagets hem-
land forklarat att finansiella instru-
ment och medel hos institutet eller
bolaget inte dr tillgéngliga. Vad
som sdgs i denna lag om konkurs-
beslut skall i sadana fall tillimpas
pé& motsvarande sitt.

* Senaste lydelse 2007:1434.
? Senaste lydelse 2004:65.

Garantimyndigheten far p&d an-
sbkan av ett svenskt vérdepap-
persinstitut eller ett fondbolag be-
sluta om att skyddet enligt denna
lag ska omfatta dven tillgangar
enligt 3 § som finns hos en filial
till institutet eller fondbolaget i ett
land utanfor EES.

7§

En investerare har ritt till ersitt-
ning fran investerarskyddet om ett
vérdepappersinstitut, ett fond-
bolag, ett forvaltningsbolag eller
en AlF-forvaltare som tillhor
skyddet forsdtts i konkurs och
investeraren inte fran institutet,
bolaget eller AIF-forvaltaren kan
fa ut finansiella instrument eller
medel som avses i 3 §.

Om en filial till ett utlindskt
virdepappersinstitut eller en filial
till ett forvaltningsbolag tillhor
investerarskyddet, har investerare
som anlitat filialen dven ritt till
ersittning om en behérig myndig-
het i institutets eller bolagets hem-
land forklarat att finansiella instru-
ment och medel hos institutet eller
bolaget inte &r tillgdngliga. Vad
som ségs i denna lag om konkurs-
beslut ska i sadana fall tillimpas
pé motsvarande sitt.



Ersittningen, tillsammans med
eventuell utdelning i vérdepap-
persinstitutets, fondbolagets eller
forvaltningsbolagets konkurs, er-
sdttning genom institutets, fond-
bolagets eller forvaltnings-
bolagets ansvarsforsikring och
skadestand enligt 7 kap. 2 § lagen
(1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument, f6r en for-
lust som enligt denna lag &r ersitt-
ningsgill, far uppga till samman-
lagt hogst 250 000 kronor f6r varje
institut eller bolag.

Om en person har anlitat ett
virdepappersinstitut, ett fond-
bolag eller ett forvaltningsbolag
helt eller delvis for nigon annans
réakning, skall denne ha ritten till
ersdttning. Ritten till ersittning
skall i sadant fall prévas som om
den personen sjilv har anlitat
institutet eller bolaget.

Andelségare i en investerings-
fond enligt lagen (2004:46) om
investeringsfonder har inte ritt till
erséttning for tillgdngar som ingar
i fonden.

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

9§°

Ersittningen, tillsammans med
eventuell utdelning i virdepap-
persinstitutets, fondbolagets, for-
valtningsbolagets eller AIF-forval-
tarens konkurs, ersittning genom
institutets, fondbolagets, forvalt-
ningsbolagets eller AIF-forval-
tarens  ansvarsforsikring  och
skadesténd enligt 7 kap. 2 § lagen
(1998:1479) om kontofring av
finansiella instrument, for en for-
lust som enligt denna lag dr ersitt-
ningsgill, far uppgl till samman-
lagt hogst 250 000 kronor for varje
institut eller bolag.

10§’

Om en person har anlitat ett
virdepappersinstitut, ett fond-
bolag, ett forvaltningsbolag eller
en AlF-forvaltare helt eller delvis
fér ndgon annans rikning, ska
denne ha ritten till erséttning.
Ritten till ersdttning ska i sédant
fall prévas som om den personen
sjdlv har anlitat institutet, bolaget
eller AIF-forvaltaren.

12 §

Andelsédgare i en vdrdepappers-
fond enligt lagen (2004:46) om
vdrdepappersfonder  eller  en
specialfond enligt lagen
(2013:000) om forvaltare av alter-
nativa investeringsfonder har inte
ritt till erséttning for tillgangar
som ingar i fonden.

Investerarskyddet giller inte heller for tillgdngar som omfattas av lagen
(1993:931) om individuellt pensionssparande.

Ett  vérdepappersinstitut, ett
fondbolag eller ett forvaltnings-
bolag som tillhor investerar-

¢ Senaste lydelse 2004:65.
7 Senaste lydelse 2004:65.
8 Senaste lydelse 2004:65.
* Senaste lydelse 2004:65.

13 §°

Ett  védrdepappersinstitut, ett
fondbolag, ett forvaltningsbolag
eller en AIF-forvaltare som till-
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skyddet kan inte fa erséttning fran
detta.

Om forvaltaren i ett vérdepap-
persinstituts eller ett fondbolags
konkurs finner att en investerare
kan ha ridtt till erséttning frén
investerarskyddet, skall forvalta-
ren genast informera investeraren
om detta. Forvaltaren skall ocksa
limna de uppgifter till garanti-
myndigheten som myndigheten
behover for att kunna ta stéllning
till en investerares erséttningskrav.

hor investerarskyddet kan inte fa
ersdttning frén detta.

16 §10

Om forvaltaren i ett vérdepap-
persinstituts, ett fondbolags eller
en AIF-forvaltares konkurs finner
att en investerare kan ha ritt till
ersittning fran investerarskyddet,
ska forvaltaren genast informera
investeraren om detta. Forvaltaren
ska ocksd limna de uppgifter till
garantimyndigheten som myndig-
heten behover for att kunna ta
stdllning till en investerares ersitt-
ningskrav.

20 §"

Ett  virdepappersinstitut, ett
fondbolag och ett forvaltnings-
bolag ska informera sina kunder
om

1.det skydd som giller hos
institutet eller bolaget for till-
géngar som avses i 3 §,

Ett  vérdepappersinstitut, ett
fondbolag, ett forvaltningsbolag
och en AIF-foérvaltare ska infor-
mera sina kunder om

1.det skydd som giller hos
institutet, bolaget eller AIF-forval-
taren for tillgdngar som avses i

38,

2. den ersittningsniva som giller for skyddet, och

3. formerna for utbetalning av ersittning fran skyddet.

Informationen ska hallas tillgéinglig p& svenska spraket.

Om information som anges i forsta eller andra stycket inte ldmnas ska
marknadsforingslagen (2008:486) tillimpas, med undantag av bestim-
melserna i 29-36 §§ om marknadsstorningsavgift. Sidan information ska
anses vara védsentlig enligt 10 § tredje stycket marknadsforingslagen.

21 §"

I frdga om erséttningar som har
betalats ut frdn investerarskyddet
trader staten in i investerarens ritt
mot vérdepappersinstitutet, fond-
bolaget eller forvaltningsbolaget
med foretrddesritt framfor investe-
raren intill det utgivna beloppet.

I frdga om erséttningar som har
betalats ut fran investerarskyddet
trdder staten in i investerarens ritt
mot vérdepappersinstitutet, fond-
bolaget, forvaltningsbolaget eller
AIF-forvaltaren med foretradesritt
framfor investeraren intill det ut-
givna beloppet.

Nar ett utldndskt skyddssystem har betalat ut ersittning med anledning
av att ett svenskt vdrdepappersinstitut eller ett fondbolag forsatts i kon-
kurs, trdder det utlindska skyddssystemet in i investerarens ritt mot

' Senaste lydelse 2007:1434.
' Senaste lydelse 2008:502.
12 Senaste lydelse 2004:65.
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virdepappersinstitutet eller fondbolaget med foretrddesrdtt framfor
investeraren intill det utgivna beloppet.

22 §|3

Om en investerare har ritt till
ersittning enligt en ansvarsfor-
sikring som har tecknats av ett
virdepappersinstitut, ett fondbolag
eller ett forvaltningsbolag och om
ersittning har betalats ut enligt
denna lag for de tillgdngar som
forsdkringsersittningen avser, tré-
der staten in i investerarens ritt till
ersittning enligt ansvarsforsak-
ringen med foretradesritt framfor
investeraren intill det utgivna
beloppet.

Om en investerare har ritt till
ersittning enligt en ansvarsfor-
sikring som har tecknats av ett
virdepappersinstitut, ett fond-
bolag, ett forvaltningsbolag eller
en AIF-forvaltare och om ersitt-
ning har betalats ut enligt denna
lag for de tillgdngar som forsik-
ringsersittningen  avser, trédder
staten in i investerarens ritt till
ersittning enligt ansvarsforsik-
ringen med foretrddesritt framfor
investeraren intill det utgivna
beloppet.

Om en investerare har ritt till skadestdnd enligt 7 kap. 2 § lagen
(1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument och ersittning har
betalats ut frdn investerarskyddet for de tillgdngar som skadestandet
avser, trider staten in i investerarens ritt till ersittning enligt den lagen
med foretridesritt framfor investeraren intill det utgivna beloppet.

23 §|4

Garantimyndigheten skall un-
derritta Finansinspektionen, om
ett virdepappersinstitut eller ett
fondbolag som tillhér investerar-
skyddet inte fullgor sina skyldig-
heter enligt denna lag.

Garantimyndigheten ska under-
ritta Finansinspektionen, om ett
virdepappersinstitut, ett fondbolag
eller en AIF-forvaltare som tillhor
investerarskyddet inte fullgér sina
skyldigheter enligt denna lag.

27 §|5

Nir garantimyndigheten har be-
slutat att investerarskyddet inte
ldngre skall gilla for tillgdngar hos
ett virdepappersinstitut, ett fond-
bolag eller ett forvaltningsbolag,
skall institutet eller bolaget
informera berorda investerare om
beslutet.

Nir garantimyndigheten har be-
slutat att investerarskyddet inte
lingre ska gilla for tillgdngar hos
ett virdepappersinstitut, ett fond-
bolag, ett forvaltningsbolag eller
en AIF-forvaltare, ska institutet,
bolaget eller  AIF-forvaltaren
informera ber6rda investerare om
beslutet.

28 §|6

Ett beslut om att skyddet inte
langre skall gilla hos ett virdepap-

"% Senaste lydelse 2004:65.

" Senaste lydelse 2007:1434.
'’ Senaste lydelse 2007:1434.
16 Senaste lydelse 2006:539.

Ett beslut om att skyddet inte
langre ska gilla hos ett virdepap-
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persinstitut, ett fondbolag eller ett
forvaltningsbolag inverkar inte pa
skyddet av de tillgangar som om-
fattades av skyddet nir beslutet
meddelades. Motsvarande giller
ndr Finansinspektionen &terkallat
ett tillstand att driva bankrorelse,
finansieringsrorelse eller vérde-
pappersrorelse eller ett tillstand for
ett fondbolag att forvalta nigon
annans finansiella instrument.

persinstitut, ett fondbolag, ett
férvaltningsbolag eller en AIF-
forvaltare inverkar inte pa skyddet
av de tiligdngar som omfattades av
skyddet nir beslutet meddelades.
Motsvarande giller nédr Finans-
inspektionen aterkallat ett tillstind
att driva bankrorelse, finansie-
ringsrérelse eller vérdepappers-
rorelse, ett tillstdind for ett
fondbolag att forvalta nagon
annans finansiella instrument eller
ett tillstand for en AIF-forvaltare
till  diskretiondr forvaltning av
investeringsportfoljer.

29 §|7

De virdepappersinstitut, fond-
bolag och forvaltningsbolag som
tillhor investerarskyddet ska betala
avgifter till garantimyndigheten.

Institutens och bolagens sam-
manlagda avgifter ska motsvara
vad som &r nodvidndigt for en
langsiktig finansiering av skyddet
och for att ticka garantimyndig-
hetens administrationskostnader.
Vid berdkningen av avgiften ska
beaktas hur stor andel skyddade
tillgdngar som finns hos institutet
eller bolaget jamfort med samtliga
skyddade tillgdngar. Avgift som
avser myndighetens administra-
tionskostnader far emellertid for-
delas lika mellan samtliga institut
och bolag som tillhor investerar-
skyddet.

De virdepappersinstitut, fond-
bolag, forvaltningsbolag och AIF-
forvaltare som tillhér investerar-
skyddet ska betala avgifter till
garantimyndigheten.

Institutens, bolagens och AIF-
forvaltarnas sammanlagda avgifter
ska motsvara vad som &ir nod-
véindigt for en langsiktig finan-
siering av skyddet och for att ticka
garantimyndighetens administra-
tionskostnader. Vid berédkningen
av avgiften ska beaktas hur stor
andel skyddade tillgdngar som
finns hos institutet, bolaget eller
AIF-forvaltaren jamfort med samt-
liga skyddade tillgdngar. Avgift
som avser myndighetens admini-
strationskostnader far emellertid
fordelas lika mellan samtliga insti-
tut, bolag och AIF-forvaltare som
tillhor investerarskyddet.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestdmmer far med-
dela foreskrifter om hur avgiften ska beréknas.

30 §18

Om skyddet for ett virdepap-
persinstitut, ett fondbolag eller ett
forvaltningsbolag  borjar  eller
upphor att gilla under ett l6pande

' Senaste lydelse 2007:1434.
'* Senaste lydelsc 2007:1434.

Om skyddet for ett vérdepap-
persinstitut, ett fondbolag, ett for-
valtningsbolag eller en AIF-forval-
tare borjar eller upphor att gilla



kalenderar far garantimyndigheten
ta hénsyn till detta nir avgiften for
skyddet faststills.
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under ett l6pande kalenderar far
garantimyndigheten ta hinsyn till
detta ndr avgiften for skyddet
faststills.

32 §l9

Ett  virdepappersinstitut, ett
fondbolag och ett forvaltnings-
bolag som omfattas av investerar-
skyddet skall 1dmna de uppgifter
till garantimyndigheten som myn-
digheten behover for att faststilla
institutets eller bolagets avgift och
i ovrigt for sin verksamhet enligt
denna lag.

Ett  virdepappersinstitut, ett
fondbolag, ett forvaltningsbolag
och en AlF-forvaltare som om-
fattas av investerarskyddet ska
limna de uppgifter till garanti-
myndigheten som myndigheten
behover for att faststdlla insti-
tutets, bolagets eller AIF-forval-
tarens avgift och i ovrigt for sin
verksamhet enligt denna lag.

Denna lag trider i kraft den 22 juli 2013.

1 Senaste lydelse 2007:1434.
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9 Forslag till lag om &éndring i inkomstskattelagen
(1999:1229)

Hérigenom foreskrivs att 2 kap. 3 §, 3 kap. 19 §, 6 kap. 5, 10 a och
13 §§, 1Skap. 1§, 17 kap. 15§, 42 kap. 8, 43 och 44 §§, 44 kap. 6 §,
48 kap. 2, 7, 18 och 21 §§ samt rubrikerna ndrmast fore 6 kap. 5 och
138§, 17kap. 15§, 42kap. 43§, 44 kap. 6§ och 48kap. 18§
inkomstskattelagen (1999:1229)" ska ha foljande lydelse.

2 kap.
3§
Bestdmmelserna om juridiska personer ska inte tillimpas pa
— dédsbon,
— svenska handelsbolag, eller
—juridiska personer som forvaltar samfilligheter och som avses i
6 kap. 6 § andra stycket.

Bestimmelserna om juridiska Bestimmelserna om juridiska
personer ska tillimpas ocksd p& personer ska tillimpas ocksd pa
investeringsfonder. vdrdepappersfonder och special-

fonder.

Sidrskilda bestimmelser om doédsbon efter dem som var begrinsat
skattskyldiga vid d6dsfallet finns i 4 kap. 3 §.

Att bestimmelserna om svenska handelsbolag giller ocksd for
europeiska ekonomiska intressegrupperingar framgar av S kap. 2 §.

I vilka fall utlindska associationer anses som eller behandlas som
juridiska personer framgar av 6 kap. 8 §.

3 kap.
19 §°

Den som &r begrinsat skattskyldig #r skattskyldig for kapitalvinst pa
sddana tillgangar och forpliktelser som avses i andra stycket, om han vid
nagot tillfille under det kalenderar d& avyttringen sker eller under de
foregaende tio kalenderéren har varit bosatt i Sverige eller stadigvarande
vistats hdr. Skattskyldigheten giéller oavsett i vilket inkomstslag
kapitalvinsten ska tas upp. Skattskyldigheten giller ocksa belopp som
motsvarar en kapitalvinst och som enligt 51 kap. 3 och 4 §§ ska tas upp i
inkomstslaget ndringsverksamhet.

Skattskyldigheten enligt forsta stycket omfattar deldgarritter enligt
48 kap. 2§, andelar i svenska handelsbolag och i utlandet deldgar-
beskattade juridiska personer. Skattskyldigheten omfattar dock inte

1. andelar i investeringsfonder, 1. andelar i vdrdepappersfonder
eller och specialfonder, eller

2. deldgarriitter som f6rvaras pé ett investeringssparkonto, férutom
tillgngar som avses i 42 kap. 38 §.

Undantaget fran skattskyldighet Undantaget fran skattskyldighet
i andra stycket2 giller inte kapi- i andra stycket 2 giller inte kapi-
talvinster p& andra deldgarratter &n  talvinster pa andra deldgarritter &n

! Lagen omtryckt 2008:803.
? Senaste lydelse 2011:1271.
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andelar i investeringsfonder som andelar i vardepappersfonder eller
anses ha avyttrats enligt 44 kap. specialfonder som anses ha
8a§. avyttrats enligt 44 kap. 8 a §.

Vid tillimpningen av denna paragraf giller att

1. deldgarritter som getts ut av ett utldndskt foretag eller andelar i en i
utlandet deldgarbeskattad juridisk person bara omfattas om de forvérvats
under tiden som den skattskyldige har varit obegrinsat skattskyldig i
Sverige, och

2. deldgarritter och andelar som har ersatt deldgarritter eller andelar
som avses i 1 ska anses forvirvade vid samma tidpunkt som det
ursprungliga forvirvet.

Vad som sigs i fjdrde stycket tillimpas inte i friga om deldgarritter
som getts ut av ett utlindskt foretag eller andelar i en i utlandet
deldgarbeskattad juridisk person som har ersatt svenska deldgarritter och
andelar i svenska handelsbolag.

6 kap.
Svenska investeringsfonder Svenska virdepappersfonder och
specialfonder
5§
Svenska investeringsfonder ir Svenska  vdrdepappersfonder
inte skattskyldiga for inkomst av  och specialfonder @r inte skatt-
tillgdngar som ingér i fonden. skyldiga for inkomst av tillgdngar

som ingér i fonden.

10a§
Utldindska investeringsfonder &r Utlindska  vdrdepappersfonder
begrinsat skattskyldiga. och specialfonder idr begrénsat

skattskyldiga.

Utldndska investeringsfonder’ Utldndska virdepappersfonder
och specialfonder
13§

Utldndska investeringsfonder &r Utldndska  vdrdepappersfonder
inte skattskyldiga for inkomst av och  specialfonder &  inte
tillgangar som ingar i fonden. skattskyldiga for inkomst av

tillgangar som ingér i fonden.

15 kap.
1§°
Ersdttningar for varor, tjénster och inventarier, avkastning av
tillgdngar, Kkapitalvinster samt alla andra inkomster i ndringsverk-
samheten ska tas upp som intékt.

3 Senaste lydelse 2011:1271.
* Senaste lydelse 2011:1271.
5 Senaste lydelse 2011:1271.
¢ Senaste lydelse 2011:1271.
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Utover bestimmelserna i detta
kapitel finns bestimmelser om
inkomster i 8, 17-39, 44-48, 49—
52, 55 och 60 kap. I 42 kap. 43
och 44 §§ finns dven bestdm-
melser om schablonintikt vid

innehav av andelar i investerings-
fond.

Utover bestimmelserna i detta
kapitel finns bestimmelser om
inkomster i 8, 17-39, 44-48, 49—
52, 55 och 60 kap. I 42 kap. 43
och 44 §§ finns dven bestdm-
melser om schablonintdkt vid
innehav av andelar i en vdrdepap-
persfond eller en specialfond.

Bestdimmelser om vérdering av inkomster i annat &n pengar finns i

61 kap.

17 kap.

Fusion, delning eller annan om-
bildning av investeringsfonder’

Fusion, delning eller annan om-
bildning av vdirdepappersfonder

Fusion eller delning av investe-
ringsfonder enligt 8 kap. 1, 24 och
25 §§ lagen (2004:46) om investe-
ringsfonder ska inte leda till att
deldgarna ska ta upp en intdkt.
Detsamma géller ndr en special-
fond ombildas till en virdepap-
persfond. Ersittning i pengar ska
dock tas upp som intdkt det
beskattningsdr  fusionen  eller
delningen sker.

och specialfonder

15 §®

Fusion eller delning av vdrde-
pappersfonder enligt 8 kap. 1 och
25 §§ lagen (2004:46) om vdrde-
pappersfonder och av special-
fonder enligt 12 kap. 16 och 17 §§
lagen (2013:000) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder ska
inte leda till att deldgarna ska ta
upp en intdkt. Detsamma géller nér
en specialfond ombildas till en
védrdepappersfond. Ersdttning i
pengar ska dock tas upp som intékt
det beskattningsér fusionen eller
delningen sker.

Efter en fusion eller delning anses som anskaffningsvirde for de nya
andelarna det anskaffningsvidrde som sammanlagt gillde for de &ldre
andelarna. Om en fond delas och den skattskyldige far andelar i mer 4n
en nybildad fond, ska det anskaffningsvirde som gillde for de &dldre
andelarna fordelas pa de nya andelarna i forhéllande till dessa nybildade

fonders virde vid delningen.
Det som sdgs om fusion i forsta
och andra styckena giller dven vid

en grinsoverskridande fusion
enligt 8kap. 17§ lagen om
investeringsfonder.

Forsta—tredje styckena giller
dven sddana utlindska investe-
ringsfonder som har bildats i
enlighet med Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/65/EG av

7 Senaste lydelse 2011:937.
® Senaste lydelse 2011:1271.

Det som sédgs om fusion i forsta
och andra styckena giller dven vid

en grinsoverskridande fusion
enligt 8kap. 17§ lagen om
virdepappersfonder.

Forsta-tredje styckena giller
dven utlindska vdrdepappers-
fonder, nir respektive fond hor
hemma i en stat inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet om



den 13 juli 2009 om samordning
av lagar och andra forfattningar
som avser foretag for kollektiva
investeringar i  Overlatbara
virdepapper (fondforetag), nér
respektive fond hér hemma i en
stat inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet om fusionen,
den grinsoverskridande fusionen
eller delningen har skett i enlighet
med lagstiftningen i den berérda
staten eller de berorda staterna.
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fusionen, den grinsoverskridande
fusionen eller delningen har skett i
enlighet med lagstifiningen i den
berorda staten eller de berdrda
staterna.

42 Kap.

8%

Rintekompensation som forvdrvaren av ett skuldebrev betalar till
overlataren for upplupen men inte forfallen rénta behandlas som rinta.

Forsta stycket tillimpas ocksa
vid forvdrv av marknadsnoterade
andelar i en investeringsfond som
bara innehaller svenska fordrings-
ritter.

Schablonintiikt vid innehav av
andelar i en investeringsfond’

Forsta stycket tillimpas ocksa
vid foérvdrv av marknadsnoterade
andelar i en vdrdepappersfond
eller en specialfond som bara
innehaller svenska fordringsritter.

Schablonintiikt vid innehav av
andelar i en vdrdepappersfond
eller en specialfond

43 §'°

Den som vid ingéngen av ett
kalenderar har #gt andelar i en
investeringsfond ska ta upp en
schablonintdkt.  Intikten  ska
berdknas till 0,4 procent av
kapitalunderlaget enligt 44 §.

Forsta stycket giller inte an-
delar i en investeringsfond som vid
kalenderarets ingdng forvaras pa

Den som vid ingingen av ett
kalenderar har 4gt andelar i en
vdrdepappersfond eller en special-
Jfond ska ta upp en schablonintikt.
Intdkten ska  berdknas till
0,4 procent av kapitalunderlaget
enligt 44 §.

Forsta stycket giller inte an-
delar i en vdrdepappersfond eller
en specialfond som vid kalender-

ett investeringssparkonto. arets ingdng fOrvaras pad ett
investeringssparkonto.
44 §"
Kapitalunderlaget utgérs av Kapitalunderlaget utgérs av

virdet vid ingéngen av kalender-
aret pd de andelar i en investe-
ringsfond som vid denna tidpunkt
dgs av den skattskyldige.

? Senaste lydelse 2011:1271.
' Senaste lydelse 2011:1271.
' Senaste lydelse 2011:1271.

vérdet vid ingdngen av kalender-
aret pd de andelar i en vdrde-
pappersfond eller en specialfond
som vid denna tidpunkt &gs av den

2012/13:FiU31

117



2012/13:FiU3l

118

BILAGA 2  REGERINGENS LAGFORSLAG

Vid berdkningen av Kkapital-
underlaget ska andelar i en
investeringsfond som utgor lager-
tillgdngar och som enligt 17 kap.
20 § tas upp till det verkliga virdet
inte inga.

skattskyldige.

Vid berdkningen av Kkapital-
underlaget ska andelar i en vdrde-
pappersfond eller en specialfond
som utgor lagertillgadngar och som
enligt 17 kap. 20 § tas upp till det
verkliga virdet inte inga.

44 kap.

Upplosning av investeringsfond

Upplésning av en virdepappers-

Om en investeringsfond upp-

l6ses, anses varje andelsigare ha

avyttrat sin andel.

fond eller en specialfond

6§

Om en vdrdepappersfond eller
en specialfond upploses, anses
varje andelsdgare ha avyttrat sin

andel.

48 kap.
2§
Med deldgarritt avses
— aktie,
— ritt pd grund av teckning av aktier,
— teckningsriitt,
— fondaktieritt,
—andel i en investeringsfond, —andel i en vdrdepappersfond
och en specialfond,
—andel i en ekonomisk forening, och
— annan tillgdng med liknande konstruktion eller verkningssitt.
Bestammelserna om delédgarritter ska tillimpas ocksé pa
— vinstandelsbevis och kapitalandelsbevis som avser lan i svenska
kronor,
— konvertibel i svenska kronor,
— inlosenritt och siljritt som avser aktier,
— termin och option vars underliggande tillgangar bestér av aktier eller
termin och option som avser aktieindex, och
— annan tillgdng med liknande konstruktion eller verkningssitt.
Andel i privatbostadsforetag anses inte som deldgarrétt.

7 §l2

Vid berdkningen av omkostnadsbeloppet ska det genomsnittliga
omkostnadsbeloppet for samtliga deldgarritter eller fordringsrétter av
samma slag och sort som den avyttrade anvindas. Det genomsnittliga
omkostnadsbeloppet ska beriknas med hinsyn till intrdffade forédndringar
i innehavet.

Om en andel i en invest- Om en andel i en vdrdepap-
eringsfond dr forvaltarregistrerad persfond #r forvaltarregistrerad
enligt 4 kap. 12 § lagen (2004:46) enligt 4 kap. 12 § lagen (2004:46)

12 Senaste lydelse 2011:1271.



om investeringsfonder, ska vid
tillimpning av  genomsnitts-
metoden enligt forsta stycket
bortses fran andra andelar i samma
fond som &r registrerade i annan
forvaltares eller andelsinnehav-
arens eget namn.
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om vdrdepappersfonder eller en
andel i en specialfond dr forval-
tarregistrerad enligt 12 kap. 5§
lagen (2013:000) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder, ska
vid tillimpning av genomsnitts-
metoden enligt forsta stycket bort-
ses frdn andra andelar i samma
fond som é&r registrerade i annan
forvaltares eller andelsinnehava-
rens eget namn.

Vid tillimpningen av bestimmelserna i forsta stycket ska nérings-

betingade andelar och niringsbetingade aktiebaserade deldgarritter som
uppfyller villkoren om innehavstid i 25 a kap. 6 eller 7 § om de avyttras
eller hade avyttrats vid den tidpunkt som bedémningen avser, inte anses
vara av samma slag och sort som andra niringsbetingade andelar och
niringsbetingade aktiebaserade deldgarritter i det aktuella foretaget.

Vid tillimpningen av bestimmelserna i forsta stycket ska bortses fran
deldgarritter eller fordringsritter av samma slag och sort som forvaras pa
ett investeringssparkonto. Detta giller dock inte tillgdngar som avses i

42 kap. 38 §.

118 c§, 48 akap. 16 § och 49 kap. 29 § finns ytterligare undantag frén
bestdimmelsen i forsta stycket som giller partiella fissioner, andelsbyten
med framskjuten beskattning och uppskovsgrundande andelsbyten.

Fusion, delning eller annan
ombildning av investerings-

fonder®

Fusion eller delning av inve-
steringsfonder enligt 8 kap. 1, 24
och 258§ lagen (2004:46) om
investeringsfonder ska inte leda till
att kapitalvinster tas upp hos
deldgarna. Detsamma giller nér en
specialfond ombildas till en vérde-
pappersfond. Ersittning i pengar
ska dock tas upp som kapitalvinst
det beskattningsér fusionen eller
delningen sker.

Fusion, delning eller annan
ombildning av vdrdepappers-
fonder och specialfonder

18 §"

Fusion eller delning av vdrde-
pappersfonder enligt 8 kap. 1 och
258§ lagen (2004:46) om
virdepappersfonder  eller  av
specialfonder enligt 12 kap. 16
och 17 §§ lagen (2013:000) om
forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder ska inte leda till att
kapitalvinster tas upp hos del-
dgarna. Detsamma giller ndr en
specialfond ombildas till en virde-
pappersfond. Ersittning i pengar
ska dock tas upp som kapitalvinst
det beskattningsar fusionen eller
delningen sker.

Efter en fusion eller delning anses som anskaffningsutgift for de nya
andelarna det sammanlagda omkostnadsbelopp som skulle ha anvénts om
de dldre andelarna hade avyttrats. Om en fond delas och den

1% Senaste lydelse 2011:937.
" Senaste lydelse 2011:937.
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skattskyldige far andelar i mer @n en nybildad fond, ska det sammanlagda
omkostnadsbeloppet fordelas pa de nya andelarna i forhallande till dessa
nybildade fonders virde vid delningen.

Det som sdgs om fusion i forsta
och andra styckena giller dven vid
en griansoverskridande  fusion
enligt 8kap. 17§ lagen om
investeringsfonder.

Forsta—tredje styckena giller
dven sddana utlindska invest-
eringsfonder som har bildats i
enlighet med Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/65/EG av
den 13 juli 2009 om samordning
av lagar och andra forfattningar
som avser foretag for kollektiva
investeringar i overlatbara
virdepapper (fondforetag)®, nir
respektive fond hor hemma i en
stat inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomrddet om fusionen,
den grénsoverskridande fusionen
eller delningen har skett i enlighet
med lagstiftningen i den berorda
staten eller de berdrda staterna.

Kapitalforluster pd marknadsno-
terade andelar i investeringsfonder
som innehaller bara svenska ford-
ringsritter ska dras av i sin helhet.

Det som sidgs om fusion i forsta
och andra styckena giller dven vid

en griansoverskridande fusion
enligt 8kap. 17§ lagen om
vdrdepappersfonder.

Forsta—tredje styckena giller
dven utlindska vdrdepappers-
fonder, nir respektive fond hor
hemma i en stat inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet om
fusionen, den grins6verskridande
fusionen eller delningen har skett i
enlighet med lagstiftningen i den
berorda staten eller de berérda
staterna.

21§

Kapitalforluster p& marknadsno-
terade andelar i vdrdepappers-
fonder eller specialfonder som
innehaller bara svenska fordrings-
rdtter ska dras av i sin helhet.

Denna lag trdder i kraft den 22 juli 2013.

" EUT L 302, 17.11.2009, s. 32 (Celex 32009L0065).
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10  Forslag till lag om &@ndring 1 lagen (2000:35)
om byte av redovisningsvaluta i finansiella

foretag

Hiarigenom foreskrivs att 2§

lagen (2000:35) om byte av

redovisningsvaluta i finansiella foretag ska ha f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse

I denna lag avses med

Foreslagen lydelse

2§

1. forsikringsforetag: forsikringsaktiebolag, 6msesidigt fSrsdkrings-
bolag och forsdkringsforening som omfattas av forsdkringsrorelselagen

(2010:2043),

2. kreditinstitut: bankaktiebolag, sparbank och medlemsbank samt
kreditmarknadsforetag enligt 1 kap. 5 § 11 lagen (2004:297) om bank-

och finansieringsrorelse,

3. finansiellt foretag: de foretag som anges i 1 och 2 samt
a) virdepappersbolag enligt 1 kap. 5 § 26 lagen (2007:528) om vérde-

pappersmarknaden,

b) fondbolag enligt 1 kap. 1 §
forsta stycket 7 lagen (2004:46)
om investeringsfonder,

b) fondbolag enligt 1 kap. 1 §
forsta stycket & lagen (2004:46)
om vdrdepappersfonder,

c) bors enligt 1 kap. S § 3 lagen om virdepappersmarknaden,

d) svensk clearingorganisation
enligt 1 kap. 5 § S lagen om virde-
pappersmarknaden, och

e) central virdepappersforvarare
enligg 1 kap. 3 § lagen
(1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument,

d) svensk clearingorganisation
enligt 1 kap. S § 5 lagen om vérde-
pappersmarknaden,

e) central vérdepappersforvarare
enligg 1 kap. 3 § lagen
(1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument, och

f) AIF-forvaltare som har till-
stand enligt 3 kap. 1§ lagen
(2013:000) om forvaltare av alter-
nativa investeringsfonder,

4. finansiell foretagsgrupp: grupp av foretag som avses i 9 kap. 1 §
lagen (2006:1371) om kapitaltickning och stora exponeringar eller annan
grupp av foretag pé vilka, enligt foreskrift meddelad med stod av 13 kap.
1 § 33 samma lag, bestimmelserna om finansiell foretagsgrupp ska
tillimpas och

S. koncern: detsamma som i 1 kap. 11 och 12 §§ aktiebolagslagen
(2005:551), varvid vad som sidgs om moderbolag tillimpas dven pa andra
juridiska personer #n aktiebolag.

Denna lag trédder i kraft den 22 juli 2013.

! Senaste lydelse 2011:765.
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11 Forslag till lag om dndring 1 lagen (2000:192)
om allminna pensionsfonder (AP-fonder)

Hiarigenom foreskrivs att 5 kap. 2, 7 och 8 §§ samt rubriken nidrmast
fore 5 kap. 2 § lagen (2000:192) om allmdnna pensionsfonder (AP-

fonder) ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

5 kap.

Samarbetsavial med
Premiepensionsmyndigheten m.m.

Samarbetsavtal med
Pensionsmyndigheten m.m.

2§

Sjunde AP-fonden ska ingd samarbetsavtal enligt 64 kap. 19 § 2

socialforsdkringsbalken med Pensionsmyndigheten samt

gora de

ataganden somn anges i samma paragraf.

Fondbestimmelserna for de
fonder som fbrvaltas av Sjunde
AP-fonden fér inte tillata att medel
delas ut till ndgon annan #n
Pensionsmyndigheten. Sjunde AP-
fonden far inte heller genom
fonderna utéva sddan fondverk-
samhet som avser forvaltning av
specialfonder enligt 6 kap. lagen
(2004:46) om investeringsfonder.

Fondbestimmelserna  fér de
fonder som fo6rvaltas av Sjunde
AP-fonden fér inte tillata att medel
delas ut till ndgon annan #&n
Pensionsmyndigheten. Sjunde AP-
fonden far inte heller genom
fonderna utéva sddan fondverk-
samhet som avser forvaltning av
specialfonder enligt /2 kap. lagen
(2013:000) om forvaltare av alter-
nativa investeringsfonder.

7§

Foljande bestammelser i lagen
(2004:46) om investeringsfonder
ska gilla for f6rvaltningen av
fonderna:

—2kap. 18§ om forbud for
vissa personer med insynsstillning

att handla med en investerings-
fond,

Foljande bestdimmelser i lagen
(2004:46) om vdrdepappersfonder
ska gilla for forvaltningen av
fonderna:

—2kap. 18§ om forbud for
vissa personer med insynsstéllning
att handla med en vdrdepappers-
fond,

—2 kap. 21 § forsta stycket om skadestand,

—4 kap. 2 § om fGretrddare for

andelsédgarna i en investeringsfond

m.m.,

—4 kap. 2 § om foretridare for
andelsdgarna i en vdrdepappers-
fond m.m.,

—4 kap. 8 och 9 §§ om upprittande och godkénnande av fondbestdm-

melser,

—4 kap. 13 § forsta stycket om inldsen av fondandelar,

—4 kap. 15-23 §§ om infor-

' Senaste lydelse 2010:1281.
? Senaste lydelse 2009:1460.

—4kap. 15-23§§ om infor-
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mation om en investeringsfond, mation om en vdrdepappersfond,

—5kap. 1, 3-19 och 21-25 §§ om placering av medel i en virde-
pappersfond m.m., samt

— 10 kap. 8 § om skyldighet for revisor att anméla vissa forhallanden
till Finansinspektionen.

Vid tillimpningen av de bestimmelser som anges i forsta stycket ska
fonderna anses som virdepappersfonder och Pensionsmyndigheten som
fondandelségare. Det som foreskrivs om fondbolag ska avse Sjunde AP-

fonden.

Regeringen eller den myndighet
som regeringen bestdimmer far,
utom savitt avser 2 kap. 18 § om
forbud for vissa personer med
insynsstéllning att handla med en
investeringsfond och 2 kap. 21§
forsta stycket om skadesténd,
meddela foreskrifter om avvikelser
frén de bestimmelser som anges i
forsta stycket och i ett enskilt fall
besluta om undantag frin dessa
bestimmelser.

Regeringen eller den myndighet
som regeringen bestdammer far,
utom savitt avser 2 kap. 18 § om
forbud for vissa personer med
insynsstdllning att handla med en
vdrdepappersfond och 2 kap. 21 §
forsta stycket om skadesténd,
meddela foreskrifter om avvikelser
frén de bestimmelser som anges i
forsta stycket och i ett enskilt fall
besluta om undantag fran dessa
bestimmelser.

8§

Sjunde AP-fonden ska sta under
tillsyn av Finansinspektionen. For
tillsynen giller bestimmelserna i
10 kap. 1 § forsta och andra
styckena, 2, 4, 7, 10 och 11 §§
samt 14 kap. 1 § lagen (2004:46)

om investeringsfonder.

Sjunde AP-fonden ska std under
tillsyn av Finansinspektionen. For
tillsynen giller bestimmelserna i
10 kap. 1 § forsta och andra
styckena, 2, 4, 7, 10 och 11 §§
samt 14 kap. 1 § lagen (2004:46)
om vdrdepappersfonder.

Vid tillimpningen av de bestimmelser som anges i forsta stycket ska
det som sigs om fondbolag avse Sjunde AP-fonden.

Denna lag trider i kraft den 22 juli 2013.

3 Senaste lydelse 2008:280.
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12 Forslag till lag om &ndring i lagen (2000:562)
om internationell rittslig hjélp i brottmél

Harigenom foreskrivs att Skap. 10 § lagen (2000:562) om
internationell rittslig hjélp i brottmal ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

5 kap.

Bestimmelser om uppgiftsskyl-
dighet finns i 9 kap. 12 § forsdk-
ringsrorelselagen (2010:2043),
8 kap. 2 a § lagen (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instru-
ment, 2 kap. 20 § lagen (2004:46)
om investeringsfonder, 1 kap. 11 §
lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse, 6 kap. 8 §
lagen (2006:531) om sirskild
tillsyn over finansiella konglo-
merat, 10 kap. 18 § lagen
(2006:1371) om kapitaltickning
och stora exponeringar, 1 kap.
12§ lagen (2007:528) om
véardepappersmarknaden, 3 kap.
14§ lagen (2010:751) om
betaltjanster och 3 kap. 14 § lagen
(2011:755) om elektroniska
pengar.

10§'

Bestimmelser om uppgiftsskyl-
dighet finns i 9 kap. 12 § forsik-
ringsrorelselagen (2010:2043),
8 kap. 2 a § lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instru-
ment, 2 kap. 20 § lagen (2004:46)
om vdrdepappersfonder, 1 kap.
11 § lagen (2004:297) om bank-
och finansieringsrorelse, 6 kap. 8 §
lagen (2006:531) om sérskild
tillsyn o6ver finansiella konglo-
merat, 10 kap. 18 § lagen
(2006:1371) om kapitaltickning
och stora exponeringar, 1 Kkap.
12§ lagen (2007:528) om
virdepappersmarknaden, 3 kap.
14§ lagen (2010:751) om
betaltjanster, 3 kap. 14 § lagen
(2011:755) om elektroniska
pengar och 8 kap. 25 § lagen
(2013:000) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder.

I de lagar som anges i forsta stycket finns dven bestimmelser om
meddelandeforbud och ansvarsbestimmelser for den som bryter mot ett

sadant forbud.

Denna lag trader i kraft den 22 juli 2013.

! Senaste lydelse 2011:766.
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13 Forslag till lag om dndring i lagen (2003:862)
om finansiell radgivning till konsumenter

Hirigenom foreskrivs att 3a§ lagen (2003:862) om finansiell
radgivning till konsumenter ska ha f5ljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

3a§'
Bestimmelserna i 4 och 5 §§ giller inte finansiell rddgivning som

tillhandahalls av

1. fondbolag enligt 7kap. 1§
forsta stycket3 lagen (2004:46)
om investeringsfonder,

2. forsakringsformedlare enligt
S5kap. 1§ forsta stycket lagen
(2005:405) om forsdkringsfor-
medling, eller

3. virdepappersinstitut och
utldndska virdepappersforetag
enligt lagen (2007:528) om virde-
pappersmarknaden.

1. fondbolag enligt 7 kap. 1§
forsta stycket3 lagen (2004:46)
om vdrdepappersfonder,

2. forsikringsformedlare  enligt
Skap. 1§ forsta stycket lagen
(2005:405) om  forsdkringsfor-

medling,
3. virdepappersinstitut och
utlindska virdepappersforetag

enligt lagen (2007:528) om vérde-
pappersmarknaden, eller

4. AIF-forvaltare enligt 3 kap.
2§ andra stycket 4 lagen
(2013:000) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder.

Denna lag trider i kraft den 22 juli 2013.

! Senaste lydelse 2007:560.
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14  Forslag till lag om dndring i lagen (2004:46)
om investeringsfonder

Hiarigenom fo6reskrivs i friga om lagen (2004:46) om investerings-
fonder

dels att 1 kap. 8 och 9 §§, 6 kap., 8 kap. 24 § samt 12 kap. 18 §' ska
upphora att gilla,

dels att rubriken ndrmast fore 8 kap. 24 § ska utg3,

dels att rubriken till lagen, 1 kap. 1 och 5 §§, 2 kap. 1-3 och 17-19 §§,
3 kap. 14 §§, 4 kap. 1-5, 7, 8, 10-11, 13, 15-20 och 22 §§, 5 kap. 15
och 20 §§, 7 kap. 1 och 2 §§, 8 kap. 25 och 26 §8§, 9 kap. 1, 2 och 4-6 §§,
10 kap. 1 §, 13 kap. 1 § samt rubrikerna till 4, 8 och 9 kap., nirmast fore
4 kap. 1 och 2 §§, ndrmast efter 4 kap. 14 § och ndrmast fore 8 kap. 25 §

ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Lag om investeringsfonder

I denna lag betyder

1. behorig myndighet: utlindsk
myndighet som har behérighet att
utova tillsyn over fondforetag eller
forvaltningsbolag,

2. derivatinstrument:  optioner,
terminer och swappar samt andra
likartade finansiella instrument,

3. EES: Europeiska ekonomiska
samarbetsomrédet,

4. egna medel: detsamma som i
artikel 2.1 1 i Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/65/EG av
den 13 juli 2009 om samordning
av lagar och andra forfattningar
som avser foretag for kollektiva
investeringar i Overlatbara virde-

! Senaste lydelse av

1 kap. 8 § 2011:882

1 kap. 9 § 2011:882

6 kap. 3 § 2011:882

6 kap. 4 § 2011:882

8 kap. 24 § 2011:882

12 kap. 18 § 2008:282.

? Senaste lydelse 2012:191.

1 kap.
§!’

Foreslagen lydelse

Lag om virdepappersfonder

1. alternativ  investeringsfond:
detsamma som i | kap. 2 § lagen
(2013:000) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder,

2. behorig myndighet: utlindsk
myndighet som har behérighet att
utdva tillsyn dver fondforetag eller
forvaltningsbolag,

3. derivatinstrument:  optioner,
terminer och swappar samt andra
likartade finansiella instrument,

4. EES: Europeiska ekonomiska
samarbetsomrédet,

5. egna medel: detsamma som i
artikel 2.1 1 i Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/65/EG av
den 13 juli 2009 om samordning
av lagar och andra forfattningar
som avser foretag for kollektiva
investeringar i Overlatbara virde-



papper  (fondforetag)’, &ndrat
genom Europaparlamentets och
radets direktiv 2010/78/EU*,

5. filial: ett avdelningskontor
med sjdlvstindig forvaltning, var-
vid dven ett fondbolags, ett for-
valtningsbolags eller ett fondfore-
tags etablering av flera driftstillen
ska anses som en enda filial,

6. finansiellt instrument: dverlat-
bara virdepapper, fondandelar,
penningmarknadsinstrument, deri-
vatinstrument samt annan réttighet
eller forpliktelse avsedd for handel
pé virdepappersmarknaden,

7. fondbolag: ett svenskt aktie-
bolag som har fatt tillstdnd enligt
4 § att driva fondverksambhet,

8. fondforetag: ett utlindskt
foretag

a)som i sitt hemland har till-
stand for verksamhet dér det enda
syftet dr att gora kollektiva inve-
steringar i sddana tillgdngar som
anges i 5 kap. 1 § andra stycket
eller 6 kap. 2 § andra stycket, med
kapital fran allmédnheten eller fran
en sdrskilt angiven och avgrdnsad
krets investerare,

b) som tilldimpar principen om
riskspridning, och

c) vars andelar pad begidran av
innehavarna aterkops eller inldses
med medel ur foretagets tillgéngar,

9. fondforetags hemland: det
land dir fondforetaget har fatt
sédant tillstdind som avses i 8 a,

10. fondverksamhet: forvaltning
av en investeringsfond, forsiljning
och inlésen av andelar i fonden
samt ddrmed sammanhingande
administrativa atgéirder,

11. foretagsgrupp: grupp for
sammanstilld redovisning enligt
rédets sjunde direktiv 83/349/EEG

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

papper  (fondforetag)’,  Zndrat
genom Europaparlamentets och
radets direktiv 2010/78/EU°,

6. filial: ett avdelningskontor
med sjdlvstindig forvaltning, var-
vid dven ett fondbolags, ett for-
valtningsbolags eller ett fondfore-
tags etablering av flera driftstillen
ska anses som en enda filial,

7. finansiellt instrument: verlat-
bara virdepapper, fondandelar,
penningmarknadsinstrument, deri-
vatinstrument samt annan réttighet
eller forpliktelse avsedd for handel
pa virdepappersmarknaden,

8. fondbolag: ett svenskt aktie-
bolag som har fatt tillstdnd enligt
4 § att driva fondverksambhet,

9. fondforetag: ett  utldndskt
foretag

a)som i sitt hemland har till-
stand for verksamhet dér det enda
syftet dr att gora kollektiva inve-
steringar i sadana tillgdngar som
anges i 5 kap. 1 § andra stycket,
med kapital frén allménheten,

b) som tilldimpar principen om
riskspridning, och

c) vars andelar pa begédran av
innehavarna aterkops eller inldses
med medel ur foretagets tillgéngar,

10. fondforetags hemland: det
land dér fondforetaget har fatt
sédant tillstdnd som avses i 9 a,

11. fondverksamhet: forvaltning
av en vdrdepappersfond, forsilj-
ning och inlésen av andelar i
fonden samt ddrmed samman-
hidngande administrativa atgirder,

12. foretagsgrupp: grupp for
sammanstilld redovisning enligt
radets sjunde direktiv 83/349/EEG

*EUT L 302, 17.11.2009, s. 32 (Celex 32009L0065).
*EUT L 331, 15.12.2010, s. 120 (Celex 32010L0078).
SEUT L 302, 17.11.2009, s. 32 (Celex 32009L0065).
¢EUT L 331, 15.12.2010, 5. 120 (Celex 32010L0078).
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av den 13 juni 1983 grundat pa
artikel 543 g i fordraget om
sammanstilld redovisning’, senast
dndrat genom Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/49/EG®,
eller grupp som enligt erkinda
internationella redovisningsregler
ska ldmna motsvarande redovis-

ning,

12. forvaltningsbolag: ett
utlindskt foretag som i sitt
hemland har tillstdnd att forvalta
fondforetag,

13. forvaltningsbolags hemland:
det land dér bolaget har sitt siite,

14. forvaringsinstitut: en bank
eller ett annat kreditinstitut som
forvarar tillgdngarna i en investe-
ringsfond och som skoter in- och
utbetalningar avseende fonden,

15. investeringsfond: vdrdepap-
persfond eller specialfond,

av den 13 juni 1983 grundat pa
artikel 543 g i fordraget om
sammanstilld redovisning’, senast
dndrat genom Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/49/EG'°,
eller grupp som enligt erkénda
internationella redovisningsregler
ska ldmna motsvarande redovis-

ning,
13. forvaltningsbolag: ett
utlindskt foretag som i sitt

hemland har tillstdand att forvalta
fondforetag,

14. forvaltningsbolags hemland:
det land dér bolaget har sitt site,

15. forvaringsinstitut: en bank
eller ett annat kreditinstitut som
forvarar tillgdngarna i en vdrde-
pappersfond och som skéter in-
och  utbetalningar  avseende
fonden,

16. kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt dgande i ett foretag,
om innehavet berdknat pa det sitt som anges i 1 a § representerar 10 pro-
cent eller mer av kapitalet eller av samtliga roster eller annars mojliggér
ett vésentligt inflytande 6ver ledningen av foretaget,

17. matarfond: en vérdepappersfond vars medel placeras i enlighet med

tillstand enligt S a kap. 6 §,

18. matarfondforetag: ett fondfSretag som i sitt hemland har sadant
tillstdnd som avses i artikel 58 i Europaparlamentets och radets direktiv

2009/65/EG,

19. mottagarfond: en virdepappersfond som
a)har minst en matarfond eller ett matarfondforetag bland sina

andelsigare,
b) inte dr en matarfond, och

c) vars medel inte placeras i en matarfond eller ett matarfondforetag,

20. mottagarfondfretag: ett fondforetag som

a) i sitt hemland har sédant tillstdnd som avses i artikel 5 i Europa-
parlamentets och rédets direktiv 2009/65/EG,

b) har minst en matarfond eller ett matarfondforetag bland sina

andelsdgare,

c) inte #r ett matarfondforetag, och

d) inte placerar medel i en matarfond eller ett matarfondforetag,
21. reglerad marknad: detsamma som i 1 kap. 5 § 20 lagen (2007:528)

om virdepappersmarknaden,

"EGTL 193, 18.7.1983, s. 1 (Celex 31983L0349).
*EUT L 164, 26.6.2009, s. 42 (Celex 32009L0049).
EGT L 193, 18.7.1983, s. 1 (Celex 31983L0349).
"EUT L 164, 26.6.2009, s. 42 (Celex 32009L0049).
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22. penningmarknadsinstrument: statsskuldvéxlar, bankcertifikat samt
sddana andra finansiella instrument som normalt omsitts p&4 penning-
marknaden, #r likvida och har ett virde som vid varje tidpunkt exakt kan

faststillas,

23. specialfond: . en fond vars
andelar kan losas in pa begdran
av andelsdagare och som bestar av
finansiella tillgangar, om den
bildats genom kapitaltillskott fran
allmdnheten eller fran en sdrskilt
angiven och avgrdnsad krets
investerare och dgs av dem som
skjutit till kapital samt forvaltas
enligt bestimmelserna i 6 kap.,

23. specialfond: detsamma som i
1 kap. 11 § 23 lagen om forvaltare
av alternativa investeringsfonder,

24. startkapital: detsamma som i artikel 2.1 k i Europaparlamentets och

radets direktiv 2009/65/EG,

25. virdepappersfond: en fond vars andelar kan l6sas in pa begéran av
andelsigare och som bestdr av finansiella tillgdngar, om den bildats
genom kapitaltillskott fran allménheten och 4dgs av dem som skjutit till
kapital samt forvaltas enligt bestimmelserna i 5 kap. eller 5 a kap., och

26. dverlatbart virdepapper:

a) aktier och andra virdepapper som motsvarar aktier samt depabevis

for aktier,

b) obligationer och andra skuldférbindelser, med undantag av
penningmarknadsinstrument, samt depabevis for skuldforbindelser, och

c) virdepapper av annat slag som ger ritt att forvirva sidana
Overlatbara virdepapper som anges i a och b genom teckning eller utbyte.

Overlétbart virdepapper omfattar inte tekniker och instrument som

avses i S kap. 1 § tredje stycket.

Med éaterkoép eller inlosen av
andelar enligt forsta stycket 8, 23
och 25 jamstills att andelarna &r
upptagna till handel pé en reglerad
marknad, om det dr sikerstillt att
andelarnas noterade virde inte i
visentlig man avviker fran det
virde som avses i 4 kap. 10 §
tredje stycket.

Tillstand for fondverksamhet
som avser specialfonder far ges av
Finansinspektionen  dven  till
vdrdepappersbolag och svenska
kreditinstitut som har tillstand for
portfoljforvaltning avseende finan-
siella instrument enligt 2 kap.
1 § 4 lagen (2007:528) om vdrde-

' Senaste lydelse 2011:882.

Med aterkop eller inlosen av
andelar enligt forsta stycket 9 och
25 jamstills att andelarna &r
upptagna till handel pé en reglerad
marknad, om det dr sdkerstillt att
andelarnas noterade virde inte i
visentlig mén avviker frin det
virde som avses i 4 kap. 10 §
tredje stycket.

5§ll

Ett fondbolag far efter tillstand
av  Finansinspektionen  enligt
3kap. 1 § lagen (2013:000) om
Sforvaltare av alternativa investe-
ringsfonder forvalta en alternativ
investeringsfond.
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pappersmarknaden.

For saddan fondverksamhet som
avses i forsta stycket ska foljande
bestimmelser tillimpas:

—2kap. 1§ 2, 5 och 6, 2§
tredje stycket, 7§ forsta stycket,
9§, samt 17 och 17 b-21 §§,

— 3 kap.,

—4 kap.,

— 6 kap.,

— 8 kap. 24 och 25 §3,

— 9 kap.,

— 10 kap. 1§ forsta och andra
styckena samt 2 §, och

— 12 kap. 1-4 samt 7-14 §.

Ett vardepappersbolag eller ett
svenskt kreditinstitut far inleda sin
Sfondverksamhet sa snart tillstand
enligt forsta stycket har getts.

Fér saddan verksamhet som avses
i forsta stycket gdller lagen om
forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder.

Ett fondbolag som dr registrerat
som forvaltare av godkdnda risk-
kapitalfonder enligt Europaparla-
mentets och rddets forordning
(EU) nr 345/2013 av den 17 april
2013 om europeiska riskkapital-
fonder" eller av godkinda fonder
for socialt foretagande enligt
FEuropaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 346/2013 av
den 17 april 2013 om europeiska
fonder for socialt foretagande'
far dven driva sadan verksambhet
som avses dur.

2 kap.

1 §|4

Tillstdnd for ett svenskt aktiebolag att driva fondverksamhet far ges

bara om

1. bolaget har sitt huvudkontor i Sverige,
2. det finns skal att anta att den planerade verksamheten kommer att
drivas enligt bestimmelserna i denna lag och andra forfattningar som

reglerar bolagets verksamhet,

3. den som har eller kan forviintas komma att fa ett kvalificerat innehav
i bolaget bedéms lamplig att utéva ett visentligt inflytande &ver

ledningen av ett fondbolag,

4. den som ska ingé i styrelsen for bolaget eller vara verkstillande
direktor i det, eller vara ersittare for ndgon av dem, har tillricklig insikt
och erfarenhet for att delta i ledningen av ett fondbolag och dven i 6vrigt

ar lamplig for en sddan uppgift,

5. fondbestimmelserna godkints
for den eller de investeringsfonder
som bolaget avser att forvalta, och

5. fondbestimmelserna har god-
kints for den eller de vdrdepap-
persfonder som bolaget avser att
forvalta, och

6. bolaget uppfyller de villkor som i &vrigt anges i denna lag.

2 §|5
Vid bedémningen enligt 1 § 3 av om en innehavare r limplig ska
dennes anseende och kapitalstyrka beaktas. Det ska ocksa beaktas om det

finns skél att anta att

"ZEUTL 115,25.4.2013, s. 1 (Celex 32013R0345).
"EUTL 115,25.4.2013, s. 18 (Celex 32013R0346).

" Senaste lydelse 2011:882.
1% Senaste lydelse 2011:882.
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1. innehavaren kommer att motverka att fondbolagets verksamhet drivs
pa ett sitt som dr forenligt med kraven i denna lag och andra
forfattningar som reglerar bolagets verksamhet, eller

2. innehavet har samband med eller kan &ka risken for

a) penningtvitt enligt 1 kap. 5 § 6 lagen (2009:62) om atgirder mot
penningtviitt och finansiering av terrorism, eller

b) brott enligt 2 § 2, 3 § eller 4 § lagen (2002:444) om straff for
finansiering av sirskilt allvarlig brottslighet i vissa fall, sdvitt avser brott
enligt 2 § lagen (2003:148) om straff for terroristbrott.

Om den som kommer att ha ett kvalificerat innehav i bolaget ar ett
blandat finansiellt holdingforetag ska det vid beddomningen av
innehavarens anseende sérskilt beaktas om dess ledning uppfyller de krav
som stills pd ledningen i ett sidant foretag enligt 5 kap. 16 § lagen
(2006:531) om sirskild tillsyn 6ver finansiella konglomerat.

Om bolaget har eller kan forviintas komma att f& néra forbindelser med
ndgon annan, far tillstdind ges bara om forbindelserna inte hindrar en

effektiv tillsyn av bolaget.

Om forvaringsinstitutet dr en i
Sverige etablerad filial till ett
kreditinstitut med site i ett annat
land inom EES, fér Finansinspek-
tionen som ett villkor for till-
sténdet foreskriva att de tillgngar
som ingdr i en investeringsfond
ska forvaras hdr i landet. Detta
giller dock inte om tillgdngarna
ska forvaras hos ett utlindskt
forvaringsinstitut enligt 3 kap. 2 §
tredje stycket.

Om fOrvaringsinstitutet 4r en i
Sverige etablerad filial till ett
kreditinstitut med site i ett annat
land inom EES, far Finansinspek-
tionen som ett villkor for till-
stdndet foreskriva att de tillgéngar
som ingar i en vdrdepappersfond
ska forvaras hdr i landet. Detta
giller dock inte om tillgéngarna
ska forvaras hos ett utlandskt
forvaringsinstitut enligt 3 kap. 2 §
tredje stycket.

3 §'6

For fondbolag giller det som ir foreskrivet om aktiebolag i allménhet
om inte annat foljer av denna lag.

Ett fondbolag ska ha en styrelse med minst tre ledamoter samt en
verkstillande direktor.

I friga om europabolag som har ett sddant forvaltningssystem som
avses i artiklarna 3942 i radets forordning (EG) nr 2157/2001 av den 8
oktober 2001 om stadga for europabolag ska vad som sédgs om styrelsen
eller dess ledaméter i foljande bestimmelser tilldmpas pa tillsynsorganet
eller dess ledaméter:

2 kap. 1 § 4 om ledningsprévning,

2 kap. 18 § forsta stycket 1 om
forbud mot att handla med en
investeringsfond,

2 kap. 18 § forsta stycket 1 om
forbud mot att handla med en
virdepappersfond,

2 kap. 20 a § om meddelandeforbud, och
10 kap. 10 § om ritt for Finansinspektionen att sammankalla styrelsen
samt nirvara vid sddant sammantride och delta i 6verldggningarna.

1 Senaste lydelse 2010:842.
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Av 16 § andra stycket och 22 § lagen (2004:575) om europabolag
framgar att de i tredje stycket angivna bestimmelserna om styrelsen eller
dess ledamoter ska tillimpas ocksa pé ett europabolags lednings- eller

forvaltningsorgan eller dess ledamoter.
Ett fondbolag ska ha minst en revisor.

17 §"
Ett fondbolag ska ha sunda rutiner f6r
1. forvaltning av verksamheten och redovisning,

2. intern kontroll, och

3. drift och forvaltning av sina informationssystem.

Fondbolaget ska sirskilt

—uppritta och tillimpa regler for styrelseledaméters och anstilldas
egna affdrer med finansiella instrument,

— dokumentera samtliga transak-
tioner som bolaget har genomfort
for en investeringsfonds rikning
eller for ett saddant fondforetags
rdkning som avses i 12 § andra
stycket eller 15 § andra stycket,
och

— dokumentera samtliga transak-
tioner som bolaget har genomfort
for en vdrdepappersfonds riakning
eller for ett sddant fondforetags
rékning som avses i 12 § andra
stycket eller 15 § andra stycket,
och

—ha en organisation som minskar risken for intressekonflikter som kan
paverka fondandelségares eller andra kunders intressen negativt.

18§

Den som har insyn i ett fond-
bolags dagliga handel far inte for
egen rdkning forvdrva finansiella
instrument fran en investerings-
fond som bolaget forvaltar eller
silja finansiella instrument till
fonden eller i 6vrigt handla med
fonden om han eller hon samtidigt
ar

1. styrelseledamot eller supp-
leant,

2.revisor eller revisorssupp-
leant, eller

3. innehavare av en ledande
befattning.

Forbudet giller ocksd for den

Den som har insyn i ett fond-
bolags dagliga handel fér inte for
egen rikning forvirva finansiella
instrument fran en vdrdepappers-
fond som bolaget forvaltar eller
silja finansiella instrument till
fonden eller i dvrigt handla med
fonden om han eller hon samtidigt
ar

1. styrelseledamot eller supp-
leant,
2.revisor eller revisorssupp-

leant, eller

3. innehavare av en
befattning.
som i Ovrigt genom ett forvalt-

ledande

ningsuppdrag eller liknande har insyn i fondbolagets dagliga handel.
Forbudet omfattar inte kdp och forsiljning av andelar i fonden for egen

rikning.

Styrelsen skall skriftligen under-
rétta den som har en sddan ledande
befattning i fondbolaget som
ndmns i forsta stycket 3 och den

' Senaste lydelse 2011:882.

Styrelsen ska skriftligen under-
rétta den som har en sddan ledande
befattning i fondbolaget som
ndmns i forsta stycket 3 och den



som har insyn i fondbolagets
dagliga handel enligt andra stycket
om forbudet.
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som har insyn i fondbolagets
dagliga handel enligt andra stycket
om forbudet.

]9§|8

Enskildas forhallanden till en
investeringsfond, ett fondbolag
eller ett forvaringsinstitut far inte
obehdrigen rjas.

Enskildas forhallanden till en
virdepappersfond, ett fondbolag
eller ett forvaringsinstitut far inte
obehdrigen rojas.

I det allminnas verksamhet tillimpas i stillet bestimmelserna i
offentlighets- och sekretesslagen (2009:400).

3 kap.

For varje investeringsfond skall
det finnas ett forvaringsinstitut.
Forvaringsinstitutet skall ha sitt
sdte i Sverige eller, om det &r en i
Sverige etablerad filial, i ett annat
land inom EES.

Forvaringsinstitutet skall handla
oberoende av fondbolaget och ute-
slutande i andelsdgarnas gemen-
samma intresse.

Forvaringsinstitutet skall verk-
stilla de beslut av fondbolaget
som avser investeringsfonden om
de inte strider mot bestimmelserna
i denna lag eller fondbestim-
melserna.

Forvaringsinstitutet skall vidare
ta emot och forvara den egendom
som ingér i fonden samt se till att

1§

For varje vdrdepappersfond ska
det finnas ett forvaringsinstitut.
Forvaringsinstitutet ska ha sitt site
i Sverige eller, om det 4r en i
Sverige etablerad filial, i ett annat
land inom EES.

Forvaringsinstitutet ska handla
oberoende av fondbolaget och ute-
slutande i andelségarnas gemen-
samma intresse.

2§

Forvaringsinstitutet ska verk-
stilla de beslut av fondbolaget
som avser vdrdepappersfonden om
de inte strider mot bestimmelserna
i denna lag eller fondbestim-
melserna.

Forvaringsinstitutet ska vidare ta
emot och forvara den egendom
som ingdr i fonden samt se till att

1. forsiljning och inlosen av fondandelar sker i enlighet med
bestimmelserna i denna lag och fondbestimmelserna,
2. fondandelarnas virde beriknas enligt bestimmelserna i denna lag

och fondbestimmelserna,

3. tillgdngarna i fonden utan dréjsmal kommer institutet till handa, och
4. medlen i fonden anvinds enligt bestimmelserna i denna lag och

fondbestimmelserna.

Om utldndska finansiella instrument ingér i fonden, far forvaringsinsti-
tutet lata ett ldmpligt utldndskt forvaringsinstitut forvara dem. Ett sddant
uppdrag frantar inte férvaringsinstitutet dess ansvar enligt denna lag.

Forvaringsinstitutet far inte for

'8 Senaste lydelse 2009:499.

Forvaringsinstitutet far inte for
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en investeringsfond ta upp eller
bevilja lan eller ga i borgen.

en vdrdepappersfond ta upp eller
bevilja 1&n eller ga i borgen.

4 §l9

Forvaringsinstitutet ska med fondbolaget inga ett skriftligt avtal som
reglerar forhallandet mellan parterna, exempelvis det informationsutbyte
och den samordning som krivs for att institutet och bolaget ska kunna
uppfylla kraven i denna lag och andra forfattningar. Avtalet ska innehalla
atminstone sidana uppgifter som anges i artiklarna 30-33, 35 och 37 i
kommissionens direktiv 2010/43/EU av den 1 juli 2010 om genom-
forande av Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG nir det
giller organisatoriska krav, intressekonflikter, uppforanderegler, risk-
hantering och innehéllet i avtalet mellan ett fSrvaringsinstitut och ett

forvaltningsbolag?.

Avtalet far omfatta flera investe-
ringsfonder. 1 avtalet ska anges
vilka  investeringsfonder  som
omfattas.

Avtalet far omfatta flera vdrde-
pappersfonder. 1 avtalet ska anges
vilka vdrdepappersfonder som
omfattas.

I ett avtal som ingds mellan ett forvaringsinstitut och ett forvalt-
ningsbolag som forvaltar en virdepappersfond efter tillstand enligt 1 kap.
6 b § ska det foreskrivas att svensk lag ir tillimplig pa avtalet.

4 kap. Allménna
bestimmelser for
investeringsfonder

Investeringsfondens rittsliga
stiillning

En investeringsfond kan inte
forvirva rittigheter eller ta pa sig
skyldigheter. Fonden kan inte
heller fora talan infér domstol eller
ndgon annan myndighet.

Egendom som ingdr i en investe-
ringsfond fér inte utmitas.

4 kap. Allménna
bestimmelser for
vdrdepappersfonder

Virdepappersfondens rittsliga
stillning

1§

En vdrdepappersfond kan inte
forvirva rittigheter eller ta pé sig
skyldigheter. Fonden kan inte
heller fora talan infér domstol eller
nagon annan myndighet.

Egendom som ingdr i en vdrde-
pappersfond far inte utmitas.

Fondandelségarna svarar inte for forpliktelser som avser fonden.

Lagen (1904:48 s. 1) om sam-
dganderitt skall inte tillimpas pa
deldgarskap i en investeringsfond.

'” Senaste lydelsc 2011:882.

Lagen (1904:48 s. 1) om sam-
dganderitt ska inte tillimpas pa
deldgarskap i en vdrdepappers-

fond.

Y EUTL 176, 10.7.2010, 5. 42 (Celex 32010L0043).



Forvaltningen av en
investeringsfond

Fondbolaget foretrider andels-
dgarna i alla frdgor som rér en
investeringsfond. Fondbolaget
handlar vid fo6rvaltningen av
fonden i eget namn och skall
dirvid ange fondens beteckning.

Fondbolaget far anvinda till-
géngarna i en investeringsfond for
att fullgéra forpliktelser som
ingatts som ett led i forvaltningen
av fonden och for att stilla
sikerhet for fullgérandet av sédana
forpliktelser.

Vid forvaltningen av en investe-
ringsfond skall fondbolaget handla
uteslutande i fondandelsdgarnas
gemensamma intresse.

Fondbolaget skall handla obe-
roende av forvaringsinstitutet.

Fondbolaget fér inte ha hand om
egendom som ingdr i en investe-
ringsfond som bolaget forvaltar.

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

Forvaltningen av en
virdepappersfond

2§

Fondbolaget foretrdder andels-
dgarna i alla frdgor som rér en
vdrdepappersfond.  Fondbolaget
handlar vid forvaltningen av
fonden i eget namn och ska ddrvid
ange fondens beteckning.

Fondbolaget far anvinda till-
gangarna i en vdrdepappersfond
for att fullgora forpliktelser som
ingatts som ett led i forvaltningen
av fonden och for att stilla
sikerhet for fullgorandet av sddana
forpliktelser.

Vid forvaltningen av en vdrde-
pappersfond  ska  fondbolaget
handla uteslutande i fondandels-
dgarnas gemensamma intresse.

Fondbolaget ska handla obe-
roende av forvaringsinstitutet.

3§

Fondbolaget fér inte ha hand om
egendom som ingar i en vdrdepap-
persfond som bolaget forvaltar.

4 §2|
I syfte att effektivisera ett fondbolags verksamhet far bolaget uppdra &t
nagon annan att utfora visst arbete eller vissa funktioner som ingar i
fondverksamheten eller motsvarande verksamhet som avser fondforetag
som har siddant tillstind som avses i Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/65/EG. Ett sadant uppdrag fér inte vara av sadan
omfattning eller karaktdr att fondbolaget l&mnar ifrén sig all verksamhet
eller sé stor del av verksamheten att fondbolaget inte lingre har mojlighet
att ta till vara andelséigarnas gemensamma intressen eller i 6vrigt inte kan
uppfylla de skyldigheter som foljer av denna lag. Ett ldmnat uppdrag
frantar aldrig fondbolaget dess ansvar enligt denna lag.
Uppdragstagaren maste ha tillfredsstéillande sakkunskap och kompe-
tens med hénsyn till uppdragets innehall.

Fondbolaget ska i ett avtal med
uppdragstagaren som avser for-
valtningen av en investeringsfond
eller av ett fondforetag som har
sddant tillstind som avses i
Europaparlamentets och radets

2! Senaste lydelse 2011:882.

Fondbolaget ska i ett avtal med
uppdragstagaren som avser for-
valtningen av en vdrdepappers-
fond eller av ett fondforetag som
har s&dant tillstdind som avses i
Europaparlamentets och radets
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direktiv 2009/65/EG eller dirmed
sammanhingande administration
forbehalla sig ritten att 6vervaka
den anfortrodda verksamheten, att
ge de anvisningar som behovs for
en sund forvaltning samt att med
omedelbar verkan sdga upp av-
talet, om en sddan uppségning &r i
andelsdgarnas gemensamma in-
tresse.

Omfattar ett uppdrag enligt 4 §
att nagon for fondbolagets rékning
ska forvalta tillgdngarna i en
investeringsfond eller i ett fond-
foretag som har sadant tillstdnd
som avses i Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/65/EG,
ska avtalet innehdlla riktlinjer for
placering av fondmedlen.

direktiv 2009/65/EG eller ddrmed
sammanhingande administration
forbehalla sig riitten att 6vervaka
den anfortrodda verksamheten, att
ge de anvisningar som behdvs for
en sund forvaltning samt att med
omedelbar verkan sdga upp av-
talet, om en sédan uppségning &r i
andelsigarnas gemensamma in-
tresse.

5 §22

Omfattar ett uppdrag enligt 4 §
att nagon for fondbolagets rikning
ska forvalta tillgdngama i en
vdrdepappersfond eller i ett fond-
foretag som har sddant tillstdnd
som avses i Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/65/EG,
ska avtalet innehalla riktlinjer for
placering av fondmedlen.

Fondbolaget ska tillforsdkra sig en rétt att regelbundet se Gver och vid

behov dndra dessa riktlinjer.

Ett forvaltningsuppdrag far ges till

1. foretag som star under
Finansinspektionens tillsyn och
som har fatt inspektionens tillstdnd
att forvalta investeringsfonder
eller att utfora diskretiondr port-
foljforvaltning avseende finan-
siella instrument,

1. foretag som stir under
Finansinspektionens tillsyn och
som har fatt inspektionens tillstdnd
att forvalta vdrdepappersfonder
eller att utfora diskretiondr port-
foljforvaltning avseende finan-
siella instrument,

2. foretag med site i ett annat land inom EES, om foretaget star under
tillsyn av behorig myndighet i hemlandet och har tillstdnd att driva
verksamhet motsvarande den som avses i 1,

3. annat utldndskt foretag under forutséttning att

a) foretaget star under tillsyn av behorig myndighet i hemlandet,

b) foretaget har tillstand att driva verksamhet motsvarande den som

avses i 1, och

c) ett samarbete kan ske mellan Finansinspektionen och behdrig myn-

dighet i hemlandet.

Avser ett fondbolag att uppdra at
nigon annan att for bolagets
rikning f6rvalta en investerings-
fond eller ett fondforetag som har
sddant tillstind som avses i

2 Senaste lydelse 2011:882.
2 Senaste lydelse 2011:882.

7 §23

Auvser ett fondbolag att uppdra at
nidgon annan att for bolagets
rikning forvalta en vdrdepappers-
fond eller ett fondforetag som har
sddant tillstdind som avses i
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Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/65/EG eller skota
dirmed sammanhingande admini-
stration ska bolaget anmila detta
och ge in uppdragsavtalet till
Finansinspektionen.
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Om Finansinspektionen finner att ett uppdragsavtal strider mot denna
lag, eller att avtalet hindrar en effektiv tillsyn av fondbolaget, ska
inspektionen foreldgga fondbolaget att hos motparten begira de
dndringar som behovs for att avtalet ska uppfylla lagens krav.

8 §24

For varje investeringsfond ska For varje vdrdepappersfond ska
det finnas fondbestimmelser som det finnas fondbestimmelser som
upprittas av fondbolaget. upprittas av fondbolaget.

Fondbestdimmelserna ska ange

1. namnet pa fonden, fondbolaget och forvaringsinstitutet,

2. grunderna for fondens placeringsinriktning och for placeringen av
fondmedlen, med sirskild upplysning om huruvida medel ska placeras i
sddana derivatinstrument som anges i 5 kap. 12 §,

3. vilka andelsklasser som ska finnas och vilka villkor som dr forenade
med dem,

4.om utdelning ska ske och, i sd fall, grunderna och sittet for
utdelning,

5. grunderna for berdkning av fondens och fondandelarnas virde,
inklusive de virderingsprinciper som anvinds vid vérderingen av
onoterade tillgdngar och sddana derivatinstrument som anges i 5 kap.
12 § andra stycket,

6. grunderna for berdkning av forsdljnings- och inlosenpris for
fondandelarna,

7. var och hur f6rséljning och inlsen av fondandelar ska ske,

8. grunderna for berikning av fondbolagets och forvaringsinstitutets
ersittning fran fonden,

9. fondbolagets avgifter for forsiljning, forvaltning och inlésen av
andelar,

10. hur pantsittning av fondandelar ska ga till,

11. fondens rikenskapsér,

12. ndr och var forséljnings- och inlsenpriset for fondandelarna samt
fondens halvarsredogorelse och &rsberittelse ska offentliggoras, samt

13. var dndringar av fondbestdmmelserna ska tillkdnnages.

For fonder dir fondmedlen placeras enligt bestimmelserna i S kap. 8 §,
ska det dessutom anges de emittenter eller garanter som gett ut eller
garanterat sddana skuldforbindelser som fondmedlen till mer #n
35 procent av fondens virde avses att placeras i.

For specialfonder ska det anges
om fonden riktar sig till allmdn-
heten eller till en avgrdnsad krets
investerare. I det senare fallet ska

* Senaste lydelse 2011:882.

137



2012/13:FiU3l

138

BILAGA 2  REGERINGENS LAGFORSLAG

kretsen anges. Fondbestimmel-
serna ska dven innehalla upplys-
ning om

1. i vilka avseenden fonden av-
viker fran vad som gdller for
vdrdepappersfonder,

2. vilken riskniva som efter-
strdvas, och

3. vilket riskmatt som anvdnds.

10 §25

Andelama i en investeringsfond
ska vara lika stora och medfora
lika ritt till den egendom som
ingdr i fonden, om inte annat foljer
av andra stycket.

I en investeringsfond far det
finnas andelar av olika slag
(andelsklasser). Andelsklasser i en
och samma fond far vara forenade
med olika villkor for utdelning,
avgifter, ldgsta teckningsbelopp
samt i vilken valuta andelarna
tecknas och inldses. Andelarna i
en andelsklass ska vara lika stora
och medfora lika rdtt till den
egendom som ingér i fonden.

Andelarna i en vdrdepappers-
fond ska vara lika stora och
medfora lika ritt till den egendom
som ingér i fonden, om inte annat
foljer av andra stycket.

I en vdrdepappersfond far det
finnas andelar av olika slag
(andelsklasser). Andelsklasser i en
och samma fond fér vara férenade
med olika villkor for utdelning,
avgifter, ldgsta teckningsbelopp
samt i vilken valuta andelarna
tecknas och inloses. Andelarna i
en andelsklass ska vara lika stora
och medféra lika rétt till den
egendom som ingér i fonden.

Virdet av en fondandel 4r fondens virde delat med antalet fondandelar.
Om det finns andelsklasser ska virdet av en fondandel dock bestimmas
med beaktande av de villkor som idr forenade med andelsklassen.

Fondens virde beriknas enligt de grunder som anges i fondbestdimmel-
serna. Den egendom som ingar i fonden ska vdrderas med ledning av

gillande marknadsvérde.

Fondbolaget ska fortlspande och minst en géng varje vecka berdkna
och pé lampligt sitt offentliggora fondandelsviérdet.

10 a §*¢

Fondbolaget far utfiéirda en fond-
andel bara om det &r sikerstillt att
betalning  tillférs  investerings-
fonden inom rimlig tid.

Fondbolaget far utfirda en fond-
andel bara om det &r sdkerstillt att
betalning tillfors vdrdepappers-
Jfonden inom rimlig tid.

11 §27
Fondbolaget ska fora eller lata fora ett register over samtliga inne-
havare av andelar i fonden. I frdga om automatiserad och viss manuell

2 Senaste lydelse 2011:882.
% Senaste lydelsc 2011:882.
77 Senaste lydelse 2012:645.



REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

behandling av personuppgifter finns bestimmelser i personuppgifts-

lagen (1998:204).

Ar lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument
tillimplig pa andelarna i fonden, fors registret av en central
virdepappersforvarare. Fondbolaget har ritt till insyn i registret.

Om lagen om kontoforing av finansiella instrument inte &r tillimplig
pa andelarna i fonden, ska den som for registret anteckna inskrénkningar
enligt 13 kap. 19 § forsta stycket 4 eller 14 kap. 21 § forsta stycket 4

fordldrabalken dér.

Fondbolaget ska till varje fond-
andelsigare skriftligen bekrifta att
dennes fondandelsinnehav  har
registrerats. Av bekriftelsen ska
det framgd investeringsfondens
och, i forekommande fall, andels-
klassens beteckning samt namnen
pa fondbolaget och forvarings-
institutet. Vidare ska det framgé
var informationsbroschyren enligt
15 §, faktabladet enligt 16 a § samt
arsberittelsen och halvérsredo-
gorelsen enligt 18 § finns att tillga.

Fondbolaget ska till varje fond-
andelségare skriftligen bekrifta att
dennes fondandelsinnehav  har
registrerats. Av bekriftelsen ska
det framgd vdrdepappersfondens
och, i forekommande fall, andels-
klassens beteckning samt namnen
pa fondbolaget och forvarings-
institutet. Vidare ska det framgé
var informationsbroschyren enligt
15 §, faktabladet enligt 16 a § samt
arsberittelsen och halvarsredo-
gorelsen enligt 18 § finns att tillga.

13 §28

En fondandel ska, pa begdran av
dess dgare, omedelbart 16sas in om
det finns medel tillgingliga i
investeringsfonden. Om medel for
inlosen behdver anskaffas genom
forséljning av egendom som ingér
i fonden, ska forsiljning ske och
inlosen verkstillas sd snart som
mojligt.

En fondandel ska, pa begéran av
dess dgare, omedelbart l6sas in om
det finns medel tillgdngliga i
virdepappersfonden. Om medel
for inlésen behdver anskaffas
genom forsiljning av egendom
som ingdr i fonden, ska forsiljning
ske och inlosen verkstillas sa snart
som mdjligt.

Férsta stycket giller dock inte om fondandelarna 4r upptagna till
handel pa en reglerad marknad och det dr sdkerstillt att andelarnas
noterade virde inte i visentlig man avviker fran det virde som avses i

10 § tredje stycket.

Under den tid som ett forva-
ringsinstitut forvaltar en investe-
ringsfond enligt 9 kap. 1 § forsta
eller andra stycket eller S a kap. 34
eller 42 § far fondandelar inte
siljas eller 16sas in.

2 Senaste lydelse 2011:882.

Under den tid som ett forva-
ringsinstitut forvaltar en vdrdepap-
persfond enligt 9 kap. 1 § forsta
eller andra stycket eller S a kap. 34
eller 42 § far fondandelar inte
sdljas eller losas in.
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Information om Information om
investeringsfonder virdepappersfonder
15 §%
For varje investeringsfond ska For varje vdrdepappersfond ska
det finnas en aktuell informations-  det finnas en aktuell informations-
broschyr. broschyr.

Informationsbroschyren ska innehalla

1. fondbestimmelserna,

2. de ytterligare uppgifter som behovs for att man ska kunna bedéma
fonden och den risk som ir forenad med att investera i den,

3. en tydlig och lattbegriplig forklaring av fondens riskprofil,

4. uppgifter om det arbete eller de funktioner som fondbolaget far
uppdra &t nagon annan att utfora enligt 4 och 5 §8§,

5. uppgifter om vilka tillgdngsslag fondmedlen far placeras i, och

6. for det fall fondmedlen fér placeras i derivatinstrument, uppgifter
om i vilket syfte och hur det mdjliga resultatet av anvindningen av
derivatinstrument kan paverka fondens riskprofil.

16 §3o
I informationsbroschyren och i allt 6vrigt marknadsfSringsmaterial
avseende fonden ska f6ljande uppgifter anges pa en framtridande plats:
1. fondens placeringsinriktning, for det fall medel i fonden placeras i
andra tillgdngar @n Overlatbara virdepapper och penningmarknads-
instrument eller om fonden 4r en indexfond enligt S kap. 7 §,
2.om fondens virde kan variera kraftigt pd grund av fondens
sammansittning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvinder sig
av, och
3. om fonden har tillstdnd enligt 5 kap. 8 §, de emittenter eller garanter
som gett ut eller garanterat sddana skuldforbindelser som fondmedlen till
mer 4n 35 procent av fondens vérde placerats i eller avses att placeras i.
Om fonden dr en specialfond,
ska detta framga av informa-
tionsbroschyren och allt ovrigt
marknadsforingsmaterial avseen-

de fonden.
16a§"
For varje investeringsfond ska For varje vdrdepappersfond ska
det finnas ett aktuellt faktablad. det finnas ett aktuellt faktablad.

Faktabladet ska pa ett littbegripligt sétt och i ssmmanfattning innehalla
den grundlidggande information som behovs for att investerare ska kunna
bedoma fonden och den risk som &r forenad med att investera i den.

2 Senaste lydelse 2011:882.
* Senaste lydelse 2011:882.
3! Senaste lydelse 2011:882.
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Innehéllet i faktabladet ska vara réttvisande och tydligt och fér inte
vara vilseledande. Det ska stimma oOverens med relevanta delar i

informationsbroschyren.

Bestimmelser om hur fakta-
bladet for en virdepappersfond ska
vara utformat och om dess
innehdll finns i kommissionens
férordning (EU) nr 583/2010 av
den 1 juli 2010 om genomforande
av Europaparlamentets och rédets
direktiv  2009/65/EG  roérande
basfakta for investerare och villkor
som ska uppfyllas ndr faktablad
med basfakta for investerare eller
prospekt tillhandahalls p& annat
varaktigt medium &n papper eller
pa en webbplats®. Det som anges i
forordningen ska i tillimpliga
delar gadlla ocksa for faktablad for
en specialfond. Om fonden dr en
specialfond ska detta framga av
faktabladet.

Fondbolaget skall, p& begédran av
en andelségare eller den som avser
att kopa andelar i en investe-
ringsfond, limna kompletterande
information om riskhanteringen
for fonden, innehdllande de
kvantitativa grinser som giller for
placeringen av fondmedlen, de
metoder som valts for forvalt-
ningen samt den senaste utveck-
lingen av risknivéer och avkast-
ning fran de viktigaste katego-
rierna av tillgdngar som fond-
medlen placeras i.

Fondbolaget skall for varje
investeringsfond som det forvaltar
ldmna

Bestimmelser om hur fakta-
bladet for en virdepappersfond ska
vara utformat och om dess
innehdll finns i kommissionens
férordning (EU) nr 583/2010 av
den 1 juli 2010 om genomfGrande
av Europaparlamentets och radets
direktiv  2009/65/EG  rorande
basfakta for investerare och villkor
som ska uppfyllas ndr faktablad
med basfakta for investerare eller
prospekt tillhandahélls p& annat
varaktigt medium &n papper eller
p4 en webbplats™.

17 §

Fondbolaget ska, pa begdran av
en andelsdgare eller den som avser
att kopa andelar i en vdrdepap-
persfond, limna kompletterande
information om riskhanteringen
for fonden, innehdllande de
kvantitativa granser som giller for
placeringen av fondmedlen, de
metoder som valts for forvalt-
ningen samt den senaste utveck-
lingen av risknivder och avkast-
ning fran de viktigaste katego-
rierna av tillgdngar som fond-
medlen placeras i.

18§

Fondbolaget ska for varje vdrde-
pappersfond som det forvaltar
limna

1. en arsberittelse inom fyra manader fran rikenskapsérets utgéng, och
2. en halvérsredogorelse for rikenskapsérets forsta sex manader inom

tvd manader frdn halvarets utgéng.
Arsberittelser och halvarsredo-

Arsberittelser och halvarsredo-

2 EUTL 176, 10.7.2010, s. 1 (Celex 32010R0583).
3 EUTL 176, 10.7.2010, s. 1 (Celex 32010R0583).
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gorelser skall innehalla den infor-
mation som behdvs for att man
skall kunna bedéma varje investe-
ringsfonds utveckling och
stdllning. Handlingarna skall pa
begiran kostnadsfritt skickas till
andelséigarna och finnas att tillgd
hos fondbolaget och forvarings-
institutet. Fondbolaget skall i sam-
band med att bolaget ldmnar sddan
information som avses i 22 § till-
fraga andelsigarna om de vill ha
arsberittelsen och halvarsredo-
gorelsen.

Fondbolagets  revisorer ska
granska de rikenskaper som ligger
till grund for arsberittelsen for en
investeringsfond. Revisions-
berittelsen, med eventuella
anmirkningar, ska i sin helhet
aterges i arsberittelsen.

gorelser ska innehélla den infor-
mation som behdvs for att man ska
kunna bedéma varje vdrde-
pappersfonds  utveckling  och
stdllning. Handlingarna ska pa
begidran kostnadsfritt skickas till
andelséigarna och finnas att tillgd
hos fondbolaget och forvarings-
institutet. Fondbolaget ska i sam-
band med att bolaget limnar sddan
information som avses i 22 § till-
friga andelsigarna om de vill ha
arsberittelsen och halvarsredo-
gorelsen.

19 §34

Fondbolagets revisorer  ska
granska de rikenskaper som ligger
till grund for arsberittelsen for en
vdrdepappersfond. Revisions-
berittelsen, med eventuella
anmirkningar, ska i sin helhet
aterges i arsberittelsen.

Om Finansinspektionen forordnat en revisor enligt 10 kap. 7 § ska

revisorn delta i granskningen.

20 §35

Informationsbroschyren, fakta-
bladet, den senaste drsberittelsen
och, i férekommande fall, den
halvarsredogorelse som publice-
rats ddrefter ska pd begiran kost-
nadsfritt tillhandahallas den som
avser att kopa andelar i en investe-
ringsfond. Denne ska, med
undantag f6r de fall som avses i
8 kap. 22 a § lagen (2007:528) om
virdepappersmarknaden, dven
utan begiran tilthandahéllas fakta-
bladet i god tid innan avtal ingés.

Om fondbolaget genom mark-
nadsforing erbjuder allminheten
att kopa andelar i en investe-
ringsfond, ska det av erbjudandet
framga att det finns ett faktablad
och en informationsbroschyr och
var dessa finns att tillga.

* Senaste lydelse 2010:842.
35 Senaste lydelse 2011:882.

Informationsbroschyren, fakta-
bladet, den senaste &rsberiittelsen
och, i forekommande fall, den
halvérsredogérelse som publice-
rats ddrefter ska pé begiran kost-
nadsfritt tillhandahallas den som
avser att kopa andelar i en vdrde-
pappersfond. Denne ska, med
undantag f6r de fall som avses i
8 kap. 22 a § lagen (2007:528) om
virdepappersmarknaden, dven
utan begiran tillhandahallas fakta-
bladet i god tid innan avtal ingés.

Om fondbolaget genom mark-
nadsforing erbjuder allminheten
att kopa andelar i en vdrdepap-
persfond, ska det av erbjudandet
framgé att det finns ett faktablad
och en informationsbroschyr och
var dessa finns att tillga.
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Om information som anges i 16 och 16 a §§, 5 a kap. 24 § samt andra
stycket denna paragraf inte limnas, ska dven marknadsforingslagen
(2008:486) tillimpas, med undantag av bestimmelserna i 29-36 §§ om
marknadsstoringsavgift. Sidan information ska anses vara visentlig
enligt 10 § tredje stycket den lagen.

22§

Fondbolaget skall varje ar skrift-
ligen informera varje andelsigare i
en investeringsfond om hur stort
belopp av de totala kostnaderna
for fonden under det ndrmast
foregdende éret som hinfor sig till
andelsinnehavet. [ informationen
skall det anges hur stor del av
beloppet som avser forvaltnings-
kostnader, inklusive kostnader for
forvaring av fondtillgdngarna.

I friga om fondandelar som
enligt 12 § ldmnats till ndgon
annan for forvaltning skall infor-
mationen ges till forvaltaren.
Fondbolaget far ange ett samman-
lagt belopp for alla andelar i en
investeringsfond som limnats for
forvaltning till samma forvaltare.

Fondbolaget ska varje ar skrift-
ligen informera varje andelségare i
en vdrdepappersfond om hur stort
belopp av de totala kostnaderna
for fonden under det nérmast
foregéende aret som hanfor sig till
andelsinnehavet. 1 informationen
ska det anges hur stor del av
beloppet som avser forvaltnings-
kostnader, inklusive kostnader for
forvaring av fondtillgdngarna.

I friga om fondandelar som
enligt 12 § ldmnats till nagon
annan for forvaltning ska infor-
mationen ges till forvaltaren.
Fondbolaget far ange ett samman-
lagt belopp for alla andelar i en
virdepappersfond som limnats for
forvaltning till samma forvaltare.

5 kap.

15§

Medel i en virdepappersfond far placeras i andelar i

1. andra virdepappersfonder,

2. fondforetag som uppfyller forutsdttningama i 1 kap. 7 § och

3. specialfonder och  fond-
foretag  som uppfyller forut-
sdttningarna i [ kap. 9 §, sévida
fonderna och fondforetagen

3. specialfonder och utldndska
alternativa investeringsfonder som
uppfyller forutséttningama i 4 kap.
2 eller 3§ eller 5 kap. 6 § forsta
stycket 1 eller andra stycket eller
11§ forsta stycket] lagen
(2013:000) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder,
savida fonderna

a) gor kollektiva investeringar i sidana tillgdngar som anges i detta

kapitel med kapital fran allménheten,

b) tilldmpar principen om riskspridning,
c) dr dppna for uttridde och ger andelsigarna ett skydd som ér likvardigt
det som ges andelségare i en vdrdepappersfond, och

d) for varje rakenskapsar ldmnar
arsberittelse och halvarsredo-
gorelse som innehdller sddan
information som &r nédvéindig for
att man skall kunna bedéma till-

d) for varje rdkenskapsar lamnar
arsberittelse och halvérsredo-
gorelse som innehdller sadan
information som #r nddvéndig for
att man ska kunna bedéma till-
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géngarna, ansvarsfragor, avkast-
ning och hindelser som intriffat
under den aktuella rapporterings-
perioden.

géngarna, ansvarsfrigor, avkast-
ning och hindelser som intréffat
under den aktuella rapporterings-
perioden.

Medel i en virdepappersfond far placeras i andra fonder eller fond-
foretag enligt forsta stycket bara om dessa, enligt sina fondbestimmelser
eller sin bolagsordning, fér placera hogst 10 procent av sina medel i
andelar i andra fonder eller fondforetag.

20 §36
Ett fondbolag far inte till en vdrdepappersfond forvdrva aktier med
sadan rostritt som gér det mojligt for fondbolaget att utéva ett vésentligt
inflytande dver ledningen av ett foretag.

Om ett fondbolag forvaltar flera
virdepappersfonder, fondforetag
eller specialfonder, giller bestdam-
melsen i forsta stycket det
sammanlagda aktieinnehavet i

Om ett fondbolag forvaltar flera
virdepappersfonder, fondforetag,
specialfonder eller andra alter-
nativa investeringsfonder, giller
bestdimmelsen i forsta stycket det

fonderna och fondféretagen. sammanlagda aktieinnehavet i

fonderna och fondforetagen.

7 kap.
1§
Ett fondbolag som enligt 1 kap. 4 § har tillstdnd for portfoljférvaltning
avseende finansiella instrument far, efter tillstdnd av Finansinspektionen,

som ett led i verksamheten

1. ta emot fondandelar for forva-
ring, dock inte sddana fondandelar
som ingdr i en investeringsfond
som forvaltas av fondbolaget,

1. ta emot fondandelar for forva-
ring, dock inte sidana fondandelar
som ingér i en vdrdepappersfond,
ett fondforetag eller en alternativ
investeringsfond som forvaltas av
fondbolaget,

2. ta emot medel med redovisningsskyldighet, och
3. lamna investeringsrad avseende sddana finansiella instrument som

avses i 5 kap.
Medel som tas emot med redo-
visningsskyldighet enligt forsta

stycket 2 skall omedelbart avskil-
jas fran bolagets egna tillgéngar.

Ett fondbolag fér inte placera en
investerares tillgangar i andelar i
en investeringsfond eller ett
fondforetag som  fondbolaget
forvaltar, direkt eller pd uppdrag
av nagon annan fondf6rvaltare, om

% Senaste lydelsc 2011:882.
37 Senaste lydelsc 2007:562.

Medel som tas emot med redo-
visningsskyldighet enligt forsta
stycket 2 ska omedelbart avskiljas
fran bolagets egna tillgangar.

28
Ett fondbolag fér inte placera en
investerares tillgdngar i andelar i
en vdrdepappersfond, en alternativ
investeringsfond eller ett
fondfSretag  som  fondbolaget
forvaltar, direkt eller pad uppdrag



inte investeraren har godkint detta
pé forhand.

8 kap. Fusion och delning av
investeringsfonder m.m.>

Delning av investeringsfonder”
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av nigon annan fondforvaltare, om
inte investeraren har godkint detta
pé forhand.

8 kap. Fusion och delning av
virdepappersfonder m.m.

Delning av virdepappersfonder

25 §40

Ett fondbolag far, efter tillstdnd
av Finansinspektionen, dela en
investeringsfond. Tillstdnd till en
delning ska ldimnas om é&tgirden
kan anses forenlig med fond-
andelségarnas intressen.

Ett fondbolag far, efter tillstand
av Finansinspektionen, dela en
virdepappersfond. Tillstand till en
delning ska limnas om atgirden
kan anses forenlig med fond-
andelségarnas intressen.

Ett fondbolag som har fatt tillstand till en delning ska genast underritta
andelséigarna om den planerade atgirden och Finansinspektionens beslut.
Denna information ska ocksd finnas att tillgd hos fondbolaget och
forvaringsinstitutet. En delning far genomfdras tidigast tre ménader frin
dagen for Finansinspektionens beslut.

26 §4|

En virdepappersfond far inte
ombildas till en specialfond.

9 kap. Upphdrande och
overlatelse av forvaltningen
av en investeringsfond

1§

Ett fondbolags forvaltning av en
investeringsfond ska omedelbart
tas 6ver av fondens forvarings-
institut om

En virdepappersfond fér inte
ombildas till en specialfond eller
ndagon annan typ av alternativ

investeringsfond.

9 kap. Upphérande och
overlatelse av forvaltningen
av en vdrdepappersfond

42

Ett fondbolags forvaltning av en
virdepappersfond ska omedelbart
tas over av fondens forvarings-
institut om

1. Finansinspektionen har aterkallat fondbolagets tillstdnd att driva

fondverksamhet,

2. beslut har fattats om att fondbolaget ska g i tvangslikvidation, eller
3. fondbolaget har forsatts i konkurs.

Om ett fondbolag vill upphora

38 Senaste lydelse 2011:882.
% Senaste lydelse 2011:882.
¥ Senaste lydelse 2011:882.
*! Senaste lydelse 2011:882.
2 Senaste lydelse 2011:882.

Om ett fondbolag vill upphéra
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med forvaltningen av en investe-
ringsfond, ska  forvaltningen
Overtas av forvaringsinstitutet vid
den tidpunkt da verksamheten
upphor.

Har en investeringsfond varken
andelségare eller fondférmogenhet
far fondbolaget, i stillet for det
som anges i andra stycket, efter
tillstand av Finansinspektionen
avveckla fonden. Fondbolaget ska
tillsammans med en ansdkan om
sadant tillstind ldmna ett intyg
fran bolagets revisor om att fonden
saknar andelségare och inte har
nagra tillgangar eller skulder.

Ett fondbolag far efter tillstand
av  Finansinspektionen G6verlata
forvaltningen av en investerings-
fond till ett annat fondbolag.

med forvaltningen av en vdrde-
pappersfond, ska forvaltningen
Gvertas av forvaringsinstitutet vid
den tidpunkt dd verksamheten
upphor.

Har en vardepappersfond varken
andelsdgare eller fondfsrmégenhet
far fondbolaget, i stillet for det
som anges i andra stycket, efter
tillstdind av Finansinspektionen
avveckla fonden. Fondbolaget ska
tillsammans med en ansdkan om
sadant tillstind ldmna ett intyg
frén bolagets revisor om att fonden
saknar andelsdgare och inte har
nagra tillgdngar eller skulder.

Ett fondbolag far efter tillstand
av Finansinspektionen G6verlata
forvaltningen av en vdrdepappers-
fond till ett annat fondbolag.

Ett dvertagande enligt andra eller fjirde stycket far ske tidigast tre
manader fran det att de dndrade forhallandena kungjorts enligt 4 §, om
inte Finansinspektionen beslutar att §vertagandet fér ske tidigare.

2§

Ett forvaringsinstitut som har
Overtagit forvaltningen av en
investeringsfond fran ett fondbolag
skall snarast 6verléta forvaltningen
av fonden till ett annat fondbolag
om Finansinspektionen tillater det.
I annat fall skall investerings-
fonden upplosas genom att till-
géngarna i fonden siljs och
nettobehallningen i fonden skiftas
ut till fondandelsigarna.

Ett forvaringsinstitut som har
Overtagit forvaltningen av en
vdrdepappersfond fran ett fond-
bolag ska snarast verlata forvalt-
ningen av fonden till ett annat
fondbolag om Finansinspektionen
tilliter det. 1 annat fall ska
vdrdepappersfonden upplosas ge-
nom att tillgangarna i fonden siljs
och nettobehéllningen i fonden
skiftas ut till fondandelségarna.

48§

Information om foljande f6ridnd-
ringar i frdga om en investe-
ringsfond skall kungoras i Post-
och Inrikes Tidningar samt finnas
att tillgd hos fondbolaget och
forvaringsinstitutet, nimligen att

1. férvaltningen av fonden skall
Overlatas till en annan fondforval-
tare,

2. forvaltningen av fonden skall
Overtas av forvaringsinstitutet, och

Information om f6ljande fordnd-
ringar i frdga om en vdrdepap-
persfond ska kungoras i Post- och
Inrikes Tidningar samt finnas att
tillgd hos  fondbolaget och
forvaringsinstitutet, nimligen att

1. forvaltningen av fonden ska
overlétas till en annan fondforval-
tare,

2. forvaltningen av fonden ska
Overtas av forvaringsinstitutet, och

3. forvaringsinstitutet har beslutat att $verléta forvaltningen av fonden
till en fondforvaltare eller att uppldsa fonden.



Kungorandet skall i fall som
avses i forsta stycket 1 goéras av
det overldtande fondbolaget och i
ovriga fall av forvaringsinstitutet.
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Kungérandet ska i fall som
avses i forsta stycket 1 goras av
det overlatande fondbolaget och i
6vriga fall av forvaringsinstitutet.

Finansinspektionen fér i ett enskilt fall besluta om undantag fran kravet
pa kungérande, om det finns sérskilda skil for det.

Om forvaltningen av en
investeringsfond har Gvertagits av
en ny forvaltare, skall denne
fullgora de forpliktelser avseende
fonden som tidigare forvaltare har
pé grund av denna lag.

Ett forvaringsinstitut far inte
utdva rostritt for aktier som ingér i
en investeringsfond som institutet
forvaltar.

For sin forvaltning med anled-
ning av upphdrande eller over-
latelse av en investeringsfond har
ett forvaringsinstitut ritt till skilig
erséttning ur fonden. Erséttningens
storlek skall bestimmas av Finans-
inspektionen.

5§

Om  f6rvaltningen av en
virdepappersfond har Gvertagits
av en ny forvaltare, ska denne
fullgéra de forpliktelser avseende
fonden som tidigare forvaltare har
pa grund av denna lag.

Ett forvaringsinstitut far inte
utdva rostritt for aktier som ingér i
en vdrdepappersfond som insti-
tutet forvaltar.

6§

For sin forvaltning med anled-
ning av upphdrande eller over-
latelse av en vdrdepappersfond har
ett forvaringsinstitut ritt till skilig
ersittning ur fonden. Ersittningens
storlek ska bestimmas av Finans-
inspektionen.

10 kap.

Finansinspektionen har tillsyn
6ver fondbolag, forvaltningsbolag
som avses i 1kap. 6 och 8§§,
fondféretag som avses i 1 kap. 7
och 9 §¢§ samt forvaringsinstitut.

§4

Finansinspektionen har tillsyn
6ver fondbolag, forvaltningsbolag
som avses i | kap. 6 §, fondféretag
som avses i lkap. 7§ samt
forvaringsinstitut.

For fondbolag och svenska forvaringsinstitut omfattar tillsynen att
verksamheten drivs enligt denna lag, andra forfattningar som reglerar
foretagets verksamhet, fondbestimmelserna, foretagets bolagsordning,
stadgar eller reglemente och interna instruktioner som har sin grund i en
forfattning som reglerar foretagets verksamhet.

For forvaltningsbolag och fondforetag samt forvaringsinstitut som
driver verksamhet fran filial i Sverige omfattar tillsynen att foretaget
foljer de lagar och andra forfattningar som giller for foretagets verk-
samhet i Sverige samt, nir en virdepappersfond forvaltas enligt 1 kap.
6 b §, det som anges i fondbestdmmelserna.

* Senaste lydelse 2011:882.
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13 kap.
] §44

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far
meddela foreskrifter om

1. vilka poster som far réknas in i startkapitalet enligt 2 kap. 4 §,

2. vilka poster som fér riknas in i egna medel enligt 2 kap. 8, 9 och
11 §§,

3. pé vilket sprak underrittelsen enligt 2 kap. 15 ¢ § forsta stycket ska
skrivas,

4. hur fondbolaget ska offentliggdra handlingarna enligt 2 kap. 15 ¢ §
tredje stycket,

5. vad ett fondbolag ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna i 2 kap.
17 0och 17 b §§,

6. vilken information som ska ldmnas i underrittelsen till andelsigare
enligt 4 kap. 9 a § och pé vilket sitt underrittelsen ska ldmnas,

7. tillhandahéllande av informationsbroschyr och faktablad enligt
4 kap. 20 §,

8. pé vilket sprék informationen enligt 4 kap. 20 § ska tillhandahillas,

9. kriterier for de finansiella tillgdngar som medel i en virdepappers-
fond fér placeras i enligt 5 kap. 1 § andra stycket forsta meningen,

10. vilka tekniker och instrument ett fondbolag fir anvinda enligt
5 kap. 1 § tredje stycket samt villkor och grénser for sddan anvindning,

11. det system fSr riskhantering som ett fondbolag ska ha enligt 5 kap.
2 § forsta och andra styckena,

12. kriterier for indexfonder enligt 5 kap. 7 §,

13. berdkning av exponeringar enligt 5 kap. 13 och 14 §§,

14. pa vilket sitt underrittelsen till andelséigarna enligt 5 a kap. 7 § ska
ldmnas,

15. vilka fel och forsummelser som ska rapporteras enligt 5 a kap.
18§,

16. forutsittningar for overforing av finansiella instrument och
forvaltning enligt 5 a kap. 37 och 46 §§,

17. hur  berdkning och redo-
visning av en specialfonds risk-
niva ska utforas enligt 6 kap. 4 §,

18. vilka atgdrder som ett 17.vilka atgdrder som ett
fondbolag ska vidta om det tar fondbolag ska vidta om det tar
emot medel med redovisnings- emot medel med redovisnings-
skyldighet enligt 7 kap. 1 §, skyldighet enligt 7 kap. 1 §,

19.vilka atgidrder som ett 18.vilka atgirder som ettt
fondbolag ska vidta for att fondbolag ska vidta for att
uppfylla de krav som foljer av uppfylla de krav som foljer av

148

bestimmelserna i 7 kap. 3 §,

20.vad informationen enligt
8 kap. 8 § ska innehélla, hur den
ska utformas, pa vilket sitt den ska
tillhandahéllas och vad som ska
bifogas informationen,

* Senaste lydelsc 2011:882.

bestimmelserna i 7 kap. 3 §,

19. vad informationen enligt
8 kap. 8 § ska innehélla, hur den
ska utformas, pa vilket sitt den ska
tillhandahéllas och vad som ska
bifogas informationen,



21. pa vilket sprék de handlingar
som ska limnas tillsammans med
ansokan enligt 8 kap. 19§ ska

upprittas,
22.vilka  upplysningar  som
fondbolag, forvaltningsbolag,

fondforetag samt forvaringsinstitut
ska limna till Finansinspektionen
enligt 10 kap. 2 § forsta stycket
och ndr upplysningarna ska
ldmnas, och

23.sddana avgifter for tillsyn
som avses i 10 kap. 11 §.

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

20. pé vilket sprak de handlingar
som ska limnas tillsammans med
ansokan enligt 8 kap. 19§ ska

upprittas,
21.vilka upplysningar som
fondbolag, foérvaltningsbolag,

fondforetag samt forvaringsinstitut
ska ldmna till Finansinspektionen
enligt 10 kap. 2 § forsta stycket
och ndr upplysningarna ska
ldmnas, och

22.sadana avgifter for tillsyn
som avses i 10 kap. 11 §.

1. Denna lag trider i kraft den 22 juli 2013.

2. Fondbolag, virdepappersbolag och svenska kreditinstitut som vid
ikrafttridandet av denna lag har tillstdnd att driva verksamhet avseende
specialfonder far, om en ansokan om tillstind som AIF-forvaltare enligt
lagen (2013:000) om forvaltare av alternativa investeringsfonder har
getts in till Finansinspektionen senast den 22 juli 2014, fortsétta att driva
denna verksamhet enligt dldre bestimmelser till dess att ansékan har
provats slutligt. Om tillstand végras, ska bolaget eller institutet upphora
med verksamheten.

3. Ett virdepappersbolag eller svenskt kreditinstitut som vid ikraft-
tridandet av denna lag forvaltar en specialfond far, efter Finansinspek-
tionens tillstdnd, 6verlata forvaltningen av fonden till en AIF-forvaltare
om Overlatelsen sker och AIF-forvaltaren har tillstdind enligt lagen
(2013:000) om forvaltare av alternativa investeringsfonder senast den 22
juli 2014 eller, om AIF-forvaltaren &r etablerad i ett annat land inom
EES, overlatelsen sker och AIF-forvaltaren har tillstind enligt
Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU senast den 22 juli
2014. For sadana overlatelser giller dldre bestammelser i 9 kap. 4 och
5 §§ lagen (2004:46) om investeringsfonder.

4. Ett forvaltningsbolag som vid ikrafttrddandet av denna lag har
tillstdnd att driva verksamhet fran filial i Sverige enligt 1 kap. 8 § lagen
(2004:46) om investeringsfonder far, om en ansokan om tillstdnd enligt
lagen (2013:000) om forvaltare av alternativa investeringsfonder har
getts in till Finansinspektionen senast den 22 juli 2014, fortsétta att driva
denna verksamhet enligt dldre bestimmelser till dess att ansokan har
provats slutligt. Om tillstdnd végras, ska forvaltningsbolaget upphora
med verksamheten.

5. Ett fondforetag som vid ikrafttridandet av denna lag har tillstand att
marknadsfora andelar i foretaget i Sverige enligt 1kap. 9§ lagen
(2004:46) om investeringsfonder fir, om en ansokan om tillstdnd enligt
lagen (2013:000) om forvaltare av alternativa investeringsfonder har
getts in till Finansinspektionen senast den 22 juli 2014, fortsétta att driva
denna verksamhet enligt dldre bestimmelser till dess att ansokan har
provats slutligt. Om tillstdnd vigras, ska fondforetaget upphdra med
verksamheten.
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15  Forslag till lag om dndring i lagen (2005:405)
om forsdkringsformedling

Hérigenom f6reskrivs att 5 kap. 7 §

lagen (2005:405) om

forsakringsformedling ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
5 kap.
78
Om forsakringsformedlaren Om forsikringsformedlaren

uppsétligen eller av oaktsamhet
asidositter sina skyldigheter enligt
4 §, skall formedlaren ersitta ren
formodgenhetsskada som pa grund
av detta drabbar en kund, en
forsikringsgivare, ett fondbolag,
ett forvaltningsbolag, ett fond-
foretag eller ndgon som hirleder
sin rétt fran kunden.

uppsatligen eller av oaktsamhet
asidositter sina skyldigheter enligt
4 §, ska formedlaren ersitta ren
formogenhetsskada som pa grund
av detta drabbar en kund, en
forsdkringsgivare, ett fondbolag,
ett forvaltningsbolag, ett fond-
foretag, en  forvaltare  av
alternativa investeringsfonder
eller ndgon som hirleder sin ritt
fran kunden.

Denna lag trader i kraft den 22 juli 2013.
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16  Forslag till lag om &ndring i aktiebolagslagen

(2005:551)

Hérigenom foreskrivs att 5kap. 6 §, 6kap. 2§, 21 kap. 4 och 7 §§
samt rubrikerna nidrmast fore 21 kap. 4 och 7 §§ aktiebolagslagen

(2005:551) ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

5 kap.

I de fall som avses i 4 kap. 43 §
skall sévdl aktiedgaren som
rittighetsinnehavaren foras in i
aktieboken med uppgift om namn
och personnummer, organisa-
tionsnummer eller annat identifie-
ringsnummer samt postadress.
Dessutom skall i aktieboken
antecknas vad som giller om
rittigheten. Nir det styrks att
rittigheten har foréndrats eller
upphort, skall detta antecknas.

Om en god man pa grund av ett
forordnande enligt 11 kap. 3§
forsta stycket 5 forildrabalken for-
valtar aktier for en blivande
aktiefigares rikning, skall den
blivande #garen pd anmilan av
den gode mannen fSras in i
aktieboken som aktiedgare med
anteckning om f6rordnandet och
grunden for detta.

Ingar aktier i en investe-
ringsfond enligt lagen (2004:46)
om investeringsfonder, skall det
Jondbolag som forvaltar fonden
foras in i aktieboken som aktie-
dgare i stillet for fondandels-
dgarna. Didrvid skall dven fondens
beteckning antecknas.

6§

I de fall som avses i 4 kap. 43 §
ska sévdl aktiedgaren som
rittighetsinnehavaren f6ras in i
aktieboken med uppgift om namn
och personnummer, organisa-
tionsnummer eller annat identifie-
ringsnummer samt postadress.
Dessutom ska i aktieboken
antecknas vad som giller om
rittigheten. Nir det styrks att
rittigheten har foréndrats eller
upphort, ska detta antecknas.

Om en god man pé grund av ett
férordnande enligt 11kap. 3§
forsta stycket 5 fordldrabalken for-
valtar aktier for en blivande
aktiedgares rikning, ska den
blivande &garen p&d anmilan av
den gode mannen foras in i
aktieboken som aktiedgare med
anteckning om forordnandet och
grunden for detta.

Ingér aktier i en vdrdepappers-
fond enligt lagen (2004:46) om
vdrdepappersfonder eller i en
specialfond enligt lagen
(2013:000) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder, ska
Jfondens forvaltare foras in i aktie-
boken som aktiedgare i stillet for
fondandelsédgarna. Dirvid ska dven
fondens beteckning antecknas.

6 kap.

Ett aktiebrev skall ange

2§

Ett aktiebrev ska ange

1. bolagets firma, organisationsnummer och bolagskategori,
2. aktiedigarens namn och personnummer, organisationsnummer eller

annat identifieringsnummer,
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3. nummer pé de aktier som avses med brevet,
4. aktiernas slag, om det enligt bolagsordningen kan finnas aktier av

olika slag,

5. forbehall enligt 4 kap. 6, 8, 18 eller 27 § eller 20 kap. 31 §, om
aktierna omfattas av ett sddant forbehall, och
6. vilken dag aktiebrevet limnades ut.

I det fall som avses i 5 kap. 6 §
tredje stycket skall aktiebrevet i
stillet for fondandelsigarna ange
det fondbolag som  forvaltar
Jfonden liksom fondens beteckning.

I det fall som avses i 5 kap. 6 §
tredje stycket ska aktiebrevet i
stillet for fondandelsigarna ange
fondens forvaltare liksom fondens
beteckning.

En uppgift som avses i forsta stycket 5 kan anges i forkortad form.
Forkortningsformer faststills av regeringen.

21 kap.

Innehay i investeringsfond

Den som innehar en andel i en
investeringsfond anses vid
tillimpningen av 1 och 2 §§ inte
som aktiedgare.

Innehay i investeringsfond

Den som forvirvar eller innehar
en andel i en investeringsfond
anses vid tillimpningen av 5 § inte
som forvérvare av aktier.

Innehav i virdepappersfond eller

specialfond

43§

Den som innehar en andel i en
vardepappersfond eller special-
Jond anses vid tillimpningen av
1 och 2 §§ inte som aktiedgare.

Innehav i vdrdepappersfond eller

specialfond

78§

Den som forvérvar eller innehar
en andel i en vdrdepappersfond
eller  specialfond anses vid
tillimpningen av 5§ inte som
forvirvare av aktier.

Denna lag trider i kraft den 22 juli 2013.
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17  Forslag till lag om éndring i lagen (2006:531)
om sirskild tillsyn 6ver finansiella konglomerat

Hirigenom foreskrivs att 1kap. 3 § lagen (2006:531) om sirskild
tillsyn 6ver finansiella konglomerat ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap.
3 §P
[ denna lag betyder

1. anknutet foretag: ett svenskt eller utlindskt foretag vars huvud-
sakliga verksamhet #r att dga eller forvalta fast egendom, tillhandahélla
datatjénster eller driva annan liknande verksamhet som har samband med
den huvudsakliga verksamheten i ett eller flera kreditinstitut, vérde-
pappersbolag eller motsvarande utlindska foretag,

2. behérig myndighet: Finansinspektionen eller ndgon annan myndig-
het inom EES som utévar tillsyn, individuellt eller pa gruppniva, dver ett
reglerat féretag med huvudkontor inom EES,

3. blandat finansiellt holdingfiretag: ett moderforetag som inte &r ett
reglerat foretag och som tillsammans med sina dotterfretag, varav minst
ett 4r ett reglerat foretag med huvudkontor inom EES, och andra foretag
utgor ett finansiellt konglomerat,

4. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomréadet,

5. finansiellt institut: ett foretag som inte &r ett kreditinstitut, vérde-
pappersbolag eller fondbolag eller motsvarande utléndskt foretag och
vars huvudsakliga verksamhet &r att

a) forvirva aktier eller andelar,

b) driva en eller flera av de verksamheter som anges i 7 kap. 1 § andra
stycket 2-10, 12 och 15 lagen (2004:297) om bank- och finansierings-
rorelse utan att vara tillstindspliktigt enligt 2 kap. 1 § samma lag, eller

c) driva viirdepappersrorelse utan att vara tillstdndspliktigt enligt 2 kap.
1 § lagen (2007:528) om viirdepappersmarknaden,

6. finansiell sektor: ett eller flera av foljande foretag

a) kreditinstitut, vdrdepappersbolag, fondbolag eller motsvarande
utlindska foretag samt finansiella institut och anknutna foretag (bank-
och virdepapperssektorn),

b) forsikringsforetag, utlindska direktforsdkringsforetag, utlindska
aterforsakringsforetag  och  forsikringsholdingforetag  (forsikrings-
sektorn), och

¢) blandade finansiella holdingforetag,

7. fondbolag: ett svenskt aktie- 7. fondbolag: ett svenskt aktie-
bolag som har fatt tillstind att bolag som har fitt tillstdnd att
driva fondverksamhet enligt lagen driva fondverksamhet enligt lagen
(2004:46) om investeringsfonder, (2004:46) om  vdrdepappers-

Jfonder,

! Senaste lydelse 2012:195.
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8. forsckringsforetag: ett forsdkringsaktiebolag, 6msesidigt forsik-
ringsbolag eller en forsdkringsforening enligt forsdkringsrorelselagen
(2010:2043),

9. forsdkringsholdingforetag: ett moderforetag som inte &r ett
forsakringsforetag, ett utlindskt direktforsakringsforetag, ett utlindskt
aterforsiakringsforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag och vars
huvudsakliga verksamhet 4r att forvdrva och forvalta andelar i
dotterforetag som uteslutande eller huvudsakligen &r forsikringsbolag,
utldndska direktforsikringsforetag eller utlindska aterforsékringsforetag,

10. institut: kreditinstitut, virdepappersbolag och fondbolag,

11. konglomeratdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv
2002/87/EG av den 16 december 2002 om extra tillsyn dver kredit-
institut, forsikringsforetag och vérdepappersforetag i ett finansiellt
konglomerat och om é&ndring av radets direktiv 73/239/EEG,
79/267/EEG, 92/49/EEG, 92/96/EEG, 93/6/EEG och 93/22/EEG samt
Europaparlamentets och radets direktiv 98/78/EG och 2000/12/EG?,
senast dndrat genom Europaparlamentets och radets direktiv
2010/78/EU°,

12. kreditinstitut: en bank eller ett kreditmarknadsforetag enligt lagen
om bank- och finansieringsrorelse,

13. reglerat foretag:

a) ett institut eller ett motsvarande utléndskt foretag, eller

b) ett forsakringsforetag eller ett utldndskt direktforsidkringsforetag,

14. relevant behorig myndighet:

a) en behorig myndighet som ansvarar for tillsynen 6ver en finansiell
foretagsgrupp, forsdkringsgrupp eller en motsvarande utlindsk grupp
som ingdr i ett finansiellt konglomerat,

b) ndgon annan behdrig myndighet 4n som avses i a som utsetts till
samordnare for ett finansiellt konglomerat, eller

¢) nagon annan behdrig myndighet som de myndigheter som avses i a
och b kommer §verens om &r relevant,

15. samordnare: den behoriga myndighet som enligt 4 kap. ansvarar
for tillsynen over ett finansiellt konglomerat,

16. sektorsbestimmelser: de bestimmelser i lag och andra forfattningar
som giller for den rérelse som drivs av institut och forsakringsforetag,

17. utlindskt aterforsdkringsforetag: ett foretag som inte &r ett
forsakringsforetag eller ett utlindskt direktforsdkringsforetag och vars
huvudsakliga verksamhet &r att forsdkra risker som Overlats av
forsdkringsforetag, utlindska direktforsikringsforetag eller utlédndska
aterforsikringsforetag, och

18. vardepappersbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstind att
driva virdepappersrérelse enligt lagen om virdepappersmarknaden.

Denna lag trider i kraft den 22 juli 2013.

2EUTL 35, 11.2.2003, 5. 1 (Celex 32002L0087).
PEUT L 331, 15.12.2010, s. 120 (Celex 32010L0078).
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18  Forslag till lag om dndring i lagen (2006:1371)
om kapitaltdckning och stora exponeringar

Hirigenom foreskrivs att 1 kap. 1 § och 9 kap. 6 § lagen (2006:1371)
om kapitaltéickning och stora exponeringar ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

1 kap.
1§

Denna lag innehéller bestimmelser om kapitaltéckning och stora expo-
neringar for kreditinstitut och virdepappersbolag.

Av 2 kap. 10 och 10 a §§ lagen Av 2 kap. 10 och 10 a §§ lagen
(2004:46) om investeringsfonder  (2004:46) om vdrdepappersfonder
framgar att vissa bestimmelser i framgér att vissa bestimmelser i
denna lag giller dven for fond- denna lag giller @ven for fond-
bolag. bolag.

Av 3 kap. 2 § lagen (2010:751) om betaltjénster framgér att vissa
bestimmelser i denna lag giller dven for betalningsinstitut.

Av 7 kap. 6 § lagen (2013:000)
om forvaltare av alternativa
investeringsfonder  framgar att
vissa bestimmelser i denna lag
gdller déven for AIF-forvaltare.

9 kap.
6§

Bestimmelserna i 5 § skall Bestimmelserna i S § ska
tillimpas dven p& den del av en tillimpas dven pd den del av en
finansiell ~ foretagsgrupp som finansiell ~ foretagsgrupp  som
bestar av bestar av

1. ett institut och de utlindska institut, finansiella institut eller forvalt-
ningsbolag i ett land utanfor EES som dr dotterfSretag till institutet eller
som institutet har dgarintresse i, eller

2. ett institut vars moderforetag &r ett finansiellt holdingforetag och de
utlindska institut, finansiella institut eller forvaltningsbolag i ett land
utanfor EES som #r dotterforetag till holdingforetaget eller som holding-
foretaget har dgarintresse i.

Med forvaltningsbolag avses ett Med forvaltningsbolag avses ett
utlindskt fSretag som i sitt utlindskt foretag som i sitt
hemland har tillstdnd att forvalta hemland har tillstdnd att forvalta
investeringsfonder. vdrdepappersfonder.

Denna lag trdder i kraft den 22 juli 2013.

! Senaste lydelse 2010:763.
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19  Forslag till lag om dndring i lagen (2007:528)
om virdepappersmarknaden

Hiarigenom foreskrivs i frdga om lagen (2007:528) om virde-
pappersmarknaden

dels att 1 kap. 4 §,2 kap. 4 och 5 §§, 6 kap. 6 §, 8 kap. 2,19,223,22 b
och 25 §§, 13 kap. 4 § och 16 kap. 3 och 11 §§ ska ha foljande lydelse,

dels att det i lagen ska infSras en ny paragraf, 8 kap. 21 a§, samt
ndrmast fore 8 kap. 21 a § en ny rubrik av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap.
4§
I denna lag betyder

1. finansiella instrument: Overlitbara virdepapper, penningmark-
nadsinstrument, fondandelar och finansiella derivatinstrument,

2. overlatbara virdepapper: sddana virdepapper utom betalningsmedel
som kan bli foremal for handel pa kapitalmarknaden, till exempel:

a) aktier i aktiebolag och motsvarande andelsriitter i andra typer av
foretag samt depébevis for aktier,

b) obligationer och andra skuldfSrbindelser inklusive depébevis for
sddana virdepapper, och

c¢) andra vérdepapper som ger riitt att Sverldta eller forviirva sidana
6verlatbara virdepapper som anges i a och b, eller som resulterar i en
kontantavveckling som berdknas utifrin kurser pd 6verldtbara
virdepapper, valutor, réntor eller avkastningar, ravaror eller andra index
eller matt,

3. penningmarknadsinstrument:  statsskuldvixlar,  inlaningsbevis,
foretagscertifikat och andra instrument som normalt omsitts pé
penningmarknaden, dock inte betalningsmedel,

4. fondandelar: andelar i 4. fondandelar: andelar i vdrde-
investeringsfonder, ~ fondforetag pappersfonder, fondforetag, alter-
och andra foretag for kollektiva nativa investeringsfonder och
investeringar. andra foretag for kollektiva

investeringar,

5. finansiella derivatinstrument: sidana derivatinstrument som kan
hénforas till ndgon av foljande kategorier:

a) optioner, terminskontrakt, swappar, réntesdkringsavtal och varje
annat derivatkontrakt som avser virdepapper, valutor, rintor eller
avkastningar, eller andra derivatinstrument, finansiella index eller
finansiella matt som kan avvecklas fysiskt eller kontant,

b) optioner, terminskontrakt, swappar, rintesdkringsavtal och varje
annat derivatkontrakt som avser ravaror, som maste avvecklas kontant
eller kan avvecklas kontant pa en av parternas begiran, pa grund av ett
annat skdl @n utebliven betalning eller ndgon annan hindelse som leder
till att kontraktet upphor,

c) optioner, terminskontrakt, swappar och varje annat derivatkontrakt
som avser révaror som kan avvecklas fysiskt forutsatt att de handlas pa
en reglerad marknad eller en handelsplattform,
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d) optioner, terminskontrakt, swappar, terminskontrakt som inte &r
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES (forwards) och varje annat derivatkontrakt som

— avser ravaror,

—kan avvecklas fysiskt,

— inte omndmns i ¢ och som inte #r for kommersiella &ndamél, och

—som anses ha egenskaper som andra derivat avseende finansiella
instrument, med utgangspunkt frén bland annat om clearing och avveck-
ling sker via erkiinda system for clearing eller om de ar foremal for
regelmissiga marginalsékerhetskrav,

e) derivatinstrument for 6verforing av kreditrisk,

f) finansiella kontrakt avseende prisdifferenser,

g) optioner, terminskontrakt, swappar, rintesékringsavtal och varje
annat derivatkontrakt som avser klimatvariationer, fraktavgifter,
utsldppsritter eller inflationstakten eller ndgon annan officiell ekonomisk
statistik, som maste avvecklas kontant eller kan avvecklas kontant p& en
av parternas begéran, pd grund av ett annat skl @n utebliven betalning
eller ndgon annan hiindelse som leder till att kontraktet upphér, samt
varje annat derivatkontrakt som

— avser tillgéngar, rittigheter, skyldigheter, index och atgérder som inte
tidigare omnimnts i denna punkt, och

—anses ha egenskaper som andra derivat avseende finansiella instru-
ment, med utgdngspunkt frdn bland annat om det handlas pa en reglerad
marknad eller en handelsplattform, om clearing och avveckling sker via
erkiinda system for clearing eller om de #r foremal for regelmissiga
marginalsikerhetskrav.

Ytterligare bestimmelser om vilka derivatinstrument som omfattas av
forsta stycket 5d och g finns i artiklarna 38 och 39 i genomfbrande-
forordningen.

2 Kkap.
4§
I lagen (1993:931) om individuellt pensionssparande finns bestdm-
melser om ritt for virdepappersinstitut att driva pensionssparrorelse.
I lagen (2004:46) om investe-
ringsfonder finns bestdimmelser
om rdtt for virdepappersbolag och
svenska kreditinstitut som har
tillstand  for portfoljférvaltning
enligt 2 kap. 1 §4 denna lag att
driva fondverksamhet som avser
specialfonder.

5¢
Tillstdnd enligt 1 § behovs inte for
1. Sveriges riksbank, Riksgildskontoret och Kammarkollegiet,
2. anknutna ombud for de verksamheter som anges i 1 kap. S § 1,

! Andringen innebdr att andra stycket upphavs.
2 Senaste lydelse 2010:2075.
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3. bors som driver verksamhet med stéd av sitt tillstdnd,

4. forsdkringsforetag med tillstdnd enligt forsékringsrorelselagen
(2010:2043),

5. foretag inom en koncern som tillhandahéller investeringstjanster
uteslutande till andra foretag i koncernen,

6. fysiska och juridiska personer som tillhandahaller investerings-
tjdnster, om tjédnsten tillhandahalls tillfilligt i samband med annan
yrkesmissig verksamhet som regleras av

a) bestimmelser i lag eller annan forfattning, eller

b) etiska regler som avser yrkesverksamheten i frdga och som inte
utesluter att tjéinsten tillhandahalls,

7. fysiska och juridiska personer som inte tillhandahéller investerings-
tjdnster eller utfor investeringsverksamhet utom handel for egen rikning,
savida de inte

a) 4r marknadsgaranter, eller

b) handlar for egen rikning utanfér en reglerad marknad eller en
handelsplattform p4 ett organiserat, frekvent och systematiskt sétt genom
att tillhandahalla ett system som ér tillgdngligt for ndgon utomstdende i
syfte att handla med denne,

8. foretag som tillhandahaller investeringstjinster som uteslutande
bestér i forvaltning av ett program som syftar till deldgarskap for de
anstéllda i foretaget,

9. foretag som tillhandahaller bdde

a) investeringstjinster som uteslutande bestér i forvaltning av program
som syftar till deldgarskap for de anstillda i foretaget, och

b) andra investeringstjénster dn sddana som anges i a uteslutande till
andra foretag i koncernen,

10. fondbolag, forvaltnings- 10. fondbolag, forvaltnings-
bolag och fondfSretag som far bolag och fondforetag som far
driva verksamhet enligt lagen driva verksamhet enligt lagen
(2004:46) om investeringsfonder, (2004:46) om vdrdepappersfonder

samt AIF-férvaltare som far driva
verksamhet enligt lagen
(2013:000) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder i
andra fall dn efter registrering
enligt 2 kap. den lagen,

11. foretag som handlar med finansiella instrument for egen rikning
eller tillhandahaller investeringstjénster i friga om derivatinstrument med
ravaror som underliggande tillgdng eller siddana derivatkontrakt som
avses i 1 kap. 4 § forsta stycket 5 g till kunderna i sin huvudsakliga verk-
samhet, om

a) detta utgor en kompletterande verksamhet eller, om foretaget ingdr i
en koncern, detta utgor en kompletterande verksamhet sett till koncernen
i dess helhet, och

b) den huvudsakliga verksamheten inte utgérs av tillhandahéllande av
investeringstjinster eller sddana tjinster som avses i 7 kap. 1§ lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,

12. fysiska och juridiska personer som tillhandahéller investerings-
radgivning till kund inom ramen for annan yrkesmissig verksamhet 4n
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saddan som omfattas av bestimmelserna i denna lag, om det inte limnas
négon specifik ersittning for rddgivningen,

13. foretag vars huvudsakliga verksamhet utgors av handel for egen
rikning med rdvaror eller derivatinstrument med rdvaror som under-
liggande tillging, om foretaget inte ingér i en koncern vars huvudsakliga
verksamhet utgérs av tillhandahillande av investeringstjénster eller
sddana tjdnster som avses i 7 kap. 1§ lagen om bank- och finansie-
ringsrérelse,

14. foretag som tillhandahéller investeringstjénster eller utfor investe-
ringsverksamhet

a) som uteslutande bestar i handel for egen ridkning p& marknader for
finansiella terminer, optioner eller andra derivatinstrument och pa
avistamarknader bara i syfte att skydda derivatpositioner, eller

b) som dels handlar pa uppdrag av andra medlemmar p& marknaderna
som anges i a eller stiller priser for dem, dels garanteras av clearing-
deltagare pa dessa marknader, om ansvaret for att avtal som ingds av

foretagen fullgors birs av clearingdeltagamna, och

15. verksamhet enligt 1 § 1 och 5 som drivs av den som &r registrerad
for formedling av alla slag av forsdkringar eller bara livforsdkringar
enligt 2 kap. 3 § lagen (2005:405) om forsékringsformedling, om

a) verksamheten bara 4r en sido-
verksamhet till  forsdkringsfor-
medlingen och bara avser mot-
tagande och vidarebefordran av
order avseende andelar i investe-
ringsfonder eller sadana fond-
foretag som avses i 1 kap. 7 och
9 §¢§ lagen om investeringsfonder
samt investeringsradgivning till
kund avseende sadana andelar,

b) kunders order  vidarebe-
fordras bara direkt till fondbolag,
forvaltningsbolag samt fondfore-
tag som avses i a, och

¢) forsékringsférmedlaren i denna
medel eller fondandelar.
Tillstdnd krdvs inte heller for

a) verksamheten bara &r en sido-
verksamhet till forsdkringsfor-
medlingen och bara avser mot-
tagande och vidarebefordran av
order avseende andelar i vdrde-
pappersfonder eller sadana fond-
foretag som avses i 1kap. 7§
lagen om vdrdepappersfonder
eller andelar i specialfonder eller
sadana utlindska fonder som
avses | 4kap. 2 eller 3§ eller
Skap. 6§ forsta stycketl eller
andra stycket eller 11§ forsta
stycket 1 lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder
samt investeringsradgivning till
kund avseende sddana andelar,

b) kunders  order  vidarebe-
fordras bara direkt till fondbolag,
forvaltningsbolag, fondforetag,
samt AIF-férvaltare som avses i a,
och
verksamhet inte tar emot kunders

saddan forvaltning av finansiella

instrument som &r reglerad i ndgon annan lag.

6 kap.
6§

Ett svenskt vérdepappersinstitut
eller ett utlindskt vérdepappers-

Ett svenskt virdepappersinstitut
eller ett utldndskt vérdepappers-

2012/13:FiU31

159



2012/13:FiU3l

160

BILAGA 2  REGERINGENS LAGFORSLAG

foretag som hér hemma inom EES
skall fortlopande se till att
anknutna ombud som det har
anmilt for registrering enligt 1
eller 2 § uppfyller

foretag som hor hemma inom EES
ska fortlopande se till att anknutna
ombud som det har anmilt for
registrering enligt 1 eller 2 §
uppfyller

1. kraven pé kunskaper, kvalifikationer och lamplighet enligt 1 § forsta

stycket, och

2.det som enligt 8 kap. 1 och
22-27 §§ giller for virdepappers-
institut.

2. det som enligt 8 kap. 1 och
21 a-27 §§ giller for vérdepap-
persinstitut.

8 kap.

Av bestimmelserna om virde-
pappersinstitut i detta kapitel skal/
bara det som anges i 1, 12 och 22—
33 §§ tillimpas pé utlindska
foretag som driver virdepappers-
rérelse i Sverige enligt 4 kap. 1 §
forsta stycket 1.

2§

Av bestimmelserna om vérde-
pappersinstitut i detta kapitel ska
bara det som anges i 1, 12 och
2] a-33 §§ tillimpas pa utlindska
foretag som driver virdepappers-
rérelse i Sverige enligt 4 kap. 1 §
forsta stycket 1.

19 §

Ett vérdepappersinstitut far behandla en enhet som ingér i nigon av
foljande grupper som en jimbordig motpart:
1. virdepappersbolag och utlidndska virdepappersforetag,

2. kreditinstitut,

3. forsdkringsforetag,

4. virdepappersfonder som av-
ses i | kap. 1§ forsta stycket 25
lagen (2004:46) om investerings-
Jfonder och fondforetag som avses
i 1kap. 7§ forsta stycket forsta
meningen samma lag samt fond-
bolag eller forvaltningsbolag som
forvaltar dem,

4. vdrdepappersfonder som av-
ses i 1kap. 1§ forsta stycket 25
lagen (2004:46) om vdrdepappers-
Jfonder och fondfSretag som avses
i Tkap. 7§ forsta stycket forsta
meningen samma lag samt fond-
bolag eller forvaltningsbolag som
forvaltar dem,

5. pensionsfonder och forvaltningsbolag som forvaltar dem,

6. andra finansiella foretag 4n sédana som avses i 1-5 som har tillstdnd
att driva verksamhet enligt lagstiftningen i det land ddr de hér hemma
eller som regleras i lagstiftning i det landet,

7. foretag som &r undantagna frén tillstdndsplikt enligt 2 kap. 5 § forsta
stycket 13 och 14,

8. nationella regeringar och ddrmed sammanhingande organ, inklusive
offentliga organ som har hand om statsskuld, centralbanker och
Overstatliga organisationer, samt

9. andra foretag &n sddana som avses i 1-8, om de ska betraktas som
professionella kunder enligt 16 § forsta stycket 1-3.

Ett virdepappersinstitut far behandla ett féretag som inte ingar i ndgon
av grupperna i forsta stycket som en jimbordig motpart, om foretaget

? Senaste lydelse 2011:885.
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1. begir att bli behandlat som en jambordig motpart, och

2. far behandlas som en professionell kund enligt 17 § forsta stycket.

Ett virdepappersinstitut far behandla ett foretag som en jimbordig
motpart enligt andra stycket bara om foretaget far behandlas som en
professionell kund enligt 17 § for sidana tjdnster och transaktioner.

Andelar _och_aktier i_alternativa
investeringsfonder

2lay§

Ett  vdrdepappersinstitut  far,
direkt eller indirekt, erbjuda
andelar eller aktier i alternativa
investeringsfonder  till  eller
placera andelar eller aktier i
alternativa investeringsfonder hos
kunder inom EES enbart om
andelarna eller aktierna far
marknadsforas till den aktuella
kategorin investerare enligt lagen
(2013:000) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder
eller andra tillampliga nationella
bestimmelser i forvaltarens hem-
land som genomfor Europaparla-
mentets och rddets direktiv
2011/61/EU av den 8 juni 2011 om
forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder samt om dndring av
direktiv 2003/41/EG och
2009/65/EG och forordningarna
(EG) nr 1060/2009 och (EU) nr
1095/2010’.

2a§

Ett virdepappersinstitut som for-
medlar fondandelar enligt 2 kap.
1§ 1 och 2 eller ger rad enligt
2 kap. 1 § 5 till en kund ska, utan
att kunden begir det, tillhanda-
hélla kunden faktablad i god tid
innan avtal ingés.

Ett virdepappersinstitut som for-
medlar andelar i vdrdepappers-
fonder eller i sadana fondforetag
som avses i lkap. 7§ lagen
(2004:46) om vdrdepappersfonder
eller i specialfonder eller i andra
alternativa investeringsfonder som
marknadsfors till icke-
professionella investerare enligt
lagen (2013:000) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder
enligt 2 kap. 1 § 1 och2 eller ger

*EUTL 174, 1.7.2011, 5. 1 (Celex 32011L0061).

* Senaste lydelse 2011:885.
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rad enligt 2 kap. 1 § 5 till en kund
ska, utan att kunden begir det,
tillhandahélla kunden faktablad i
god tid innan avtal ingas.

2b§°

Ett vérdepappersinstitut ska till
varje kund skyndsamt limna sadan
information som anges i 4 kap.
12 § forsta stycket fjirde mening-
en lagen (2004:46) om investe-
ringsfonder och som institutet far
fran ett fondbolag, forvaltnings-
bolag eller annat vérdepappers-
institut.

Ett vidrdepappersinstitut ska till
varje kund skyndsamt limna sédan
information som anges i 4 kap.
12 § forsta stycket fjarde mening-
en lagen (2004:46) om vdrdepap-
persfonder och som institutet far
fran ett fondbolag, forvaltnings-
bolag, en AlF-forvaltare eller
annat virdepappersinstitut.

25§

Ett vdrdepappersinstitut far tillhandahalla investeringstjansterna mot-
tagande och vidarebefordran av order i friga om ett eller flera finansiella
instrument och utférande av order avseende finansiella instrument pa
kunders uppdrag utan att uppfylla kraven i 24 §, om

1. tjansten avser

a) aktier som tagits upp till handel pa en reglerad marknad eller pé en

motsvarande marknad utanfor EES,

b) penningmarknadsinstrument,

c) obligationer eller andra former av skuldforbindelser utan derivat-

inslag,

d) andelar i en virdepappers-
fond som avses i 1 kap. 1 § forsta
stycket 25 lagen (2004:46) om
investeringsfonder eller 1 ett
fondforetag som avses i 1 kap. 7 §
forsta stycket forsta meningen
samma lag, eller

d) andelar i en virdepappersfond
som avses i lkap. 1§ forsta
stycket 25 lagen (2004:46) om
vdrdepappersfonder eller i ett
fondforetag som avses i 1 kap. 7 §
forsta stycket forsta meningen
samma lag, eller

e) andra okomplicerade finansiella instrument,
2. tjdnsten tillhandahalls pa kundens initiativ, samt

3. kunden klart och tydligt har informerats om att institutet inte
kommer att bedéma om instrumentet eller tjansten passar kunden.
Information enligt forsta stycket 3 far limnas i standardiserad form.

13 kap.
48
Overlatbara virdepapper som har getts ut eller utfirdats av ndgon som
enligt oppenhetsdirektivet har mdojlighet att vilja hemmedlemsstat far
inte tas upp till handel pa en reglerad marknad forrén emittenten har valt
en stat inom EES som hemmedlemsstat.
Forsta stycket giller inte i friga om

® Senaste lydelse 2011:885.
7 Senaste lydelse 2011:885.



1. andelar i en investeringsfond
eller i ett sddant fondfSretag som
avses i 1kap. 7 eller 9§ lagen
(2004:46) om investeringsfonder,
eller
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1. andelar i

a) en vdrdepappersfond eller i
ett sadant fondforetag som avses i
1 kap. 7§ lagen (2004:46) om
viirdepappersfonder, eller

b) en specialfond eller i en
sadan alternativ investeringsfond
som avses i 4 kap. 2 eller 3 § lagen
(2013:000) om forvaltare av alter-
nativa investeringsfonder, eller

2. penningmarknadsinstrument med kortare 16ptid 4n ett ar.

16 kap.

38

Bestimmelserna i detta kapitel ska inte tillimpas i fraga om

1. andelar i en investeringsfond
eller i ett sddant fondféretag som
avses i 1 kap. 7 eller 9§ lagen
(2004:46) om investeringsfonder,

1. andelar

a) i en vdrdepappersfond eller i
ett sddant fondforetag som avses i
1 kap. 7§ lagen (2004:46) om
vdrdepappersfonder, eller

b) i en specialfond eller i en
sddan alternativ investeringsfond
som avses i 4 kap. 2 eller 3 § lagen
(2013:000) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder,

2. penningmarknadsinstrument med en kortare 16ptid &n ett ar, eller

3. obligationer eller andra &verlatbara skuldférbindelser som var och
en har ett nominellt virde motsvarande minst 100 000 euro och som inte
4r av sadant slag som anges i 18 kap. 2 § forsta stycket 1.

118§

En emittent som inte har séte i en stat inom EES fér tillimpa sadana
bestimmelser om &rs- och koncernredovisning samt halvarsrapport som
finns i en offentlig reglering i en stat utanfér EES, om dessa bestim-
melser motsvarar de krav som stills pd siddan regelbunden finansiell
information i Oppenhetsdirektivet. Emittenten far dven tillimpa ett
tredjelands bestimmelser om kvartalsrapport, om dessa bestimmelser
motsvarar de krav pd sddan rapport som stills i de bestimmelser om
delérsrapport som anges i 8 § och som skulle ha varit tillimpliga om
emittenten hade haft sitt site i Sverige.

En emittent som inte har site i
en stat inom EES fér dven tillimpa
sadana bestimmelser om koncern-
redovisning och halvérsrapport for
koncernen som finns i en offentlig
reglering i en stat utanfor EES, om
villkoren i artikel 1 i kommis-
sionens beslut nr 891/2006/EG av

# Senaste lydelse 2012:382.

En emittent som inte har site i
en stat inom EES fér dven tillimpa
sddana bestimmelser om koncern-
redovisning och halvarsrapport for
koncernen som finns i en offentlig
reglering i en stat utanfor EES, om
villkoren i artikel 1 i kommis-
sionens beslut nr 961/2008/EG av
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den 4 december 2006 om tillimp-
ningen av internationella redovis-
ningsstandarder for tredjeland-
emittenter av  virdepapper’ ir

uppfylida.

Om ett tredjelands bestammelser
enligt forsta stycket inte anses
likvardiga eller om villkoren enligt
andra stycket inte #r uppfyllda,
skall emittenten upprétta ars- och
koncernredovisning, halvars-
rapport respektive kvartalsrapport
i enlighet med de bestimmelser
som anges i 8 § och som giller for
en emittent av motsvarande slag.

den 12 december 2008 om tredje-
landsemittenters anvdndning av
vissa tredjeldnders redovisnings-
standarder och internationella
redovisningsstandarder vid upp-
rdttandet av sina koncernredovis-
ningar'® &r uppfyllda.

Om ett tredjelands bestimmelser
enligt forsta stycket inte anses
likvérdiga eller om villkoren enligt
andra stycket inte dr uppfyllda, ska
emittenten uppritta &ars- och
koncernredovisning, halvars-
rapport respektive kvartalsrapport
i enlighet med de bestimmelser
som anges i 8 § och som giller for
en emittent av motsvarande slag.

Denna lag trider i kraft den 22 juli 2013.

> EUT L 343, 8.12.2006, s. 96 (Celex 32006D0891).
EUT L 340, 19.12.2008, s. 112 (Celex 32008D0961).
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20  Forslag till lag om &ndring i lagen (2009:62)
om atgdrder mot penningtvétt och finansiering
av terrorism

Hérigenom foreskrivs att 1 kap. 2 § lagen (2009:62) om atgirder mot
penningtvitt och finansiering av terrorism ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

1 kap.
2 §P

Denna lag giller for fysiska och juridiska personer som driver

1. bank- eller finansieringsrérelse enligt lagen (2004:297) om bank-
och finansieringsrérelse,

2. livforsidkringsrorelse,

3. verksamhet av det slag som beskrivs i 2 kap. 1 § lagen (2007:528)
om virdepappersmarknaden,

4. verksamhet som kriaver anmilan till eller ansokan hos Finans-
inspektionen enligt lagen (1996:1006) om anmilningsplikt avseende viss
finansiell verksamhet eller lagen (2004:299) om inléningsverksamhet,

5. forsidkringsformedling enligt lagen (2005:405) om f6rsikrings-
formedling, i friga om sédan verksamhet rérande livforsikring, bedriven
av andra 4n anknutna forsikringsformedlare,

6. verksamhet for utgivning av elektroniska pengar enligt lagen
(2011:755) om elektroniska pengar,

7. fondverksamhet enligt lagen 7. fondverksamhet enligt lagen
(2004:46) om investeringsfonder, (2004:46) om  vdrdepappers-
Jfonder,

8. verksamhet som fastighetsmiklare med fullstindig registrering
enligt fastighetsméklarlagen (2011:666),

9. verksamhet for kasinospel enligt kasinolagen (1999:355),

10. verksamhet som godkénd eller auktoriserad revisor eller registrerat
revisionsbolag,

11. yrkesméssig verksamhet som avser bokforingstjinster eller
revisionstjdnster men som inte omfattas av 10,

12. yrkesmissig verksamhet som bestér i att limna rdd i avsikt att
péverka storleken pa en skatt eller avgift (skatteradgivare),

13. yrkesmissig verksamhet som advokat eller bitridande jurist pé
advokatbyr, till den del verksamheten avser tjénster som anges i 3 §
forsta stycket,

14. yrkesmissig verksamhet som annan oberoende jurist &n som avses i
13, till den del verksamheten avser tjénster som anges i 3 § forsta stycket,

15. yrkesmissig verksamhet till den del verksamheten avser tjinster
som anges i 3 § andra stycket och verksamhetsutévaren inte dr en sadan
person som avses i 10-14,

! Senaste lydelse 2011:1051.
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16. yrkesmissig handel med varor, till den del verksamheten avser
forséljning mot kontant betalning som uppgér till minst ett belopp som

motsvarar 15 000 euro,

17. verksamhet med att som
betalningsinstitut  tillhandahalla
betaltjinster enligt lagen
(2010:751) om betaltjénster, eller

18. verksamhet med att till-
handahalla betaltjanster enligt
lagen om betaltjénster utan att vara
betalningsinstitut.

17. verksamhet med att som
betalningsinstitut  tillhandahélla
betaltjénster enligt lagen
(2010:751) om betaltjinster,

18. verksamhet med att till-
handahdlla betaltjinster enligt
lagen om betaltjinster utan att vara
betalningsinstitut, e/ler

19. forvaltning av alternativa
investeringsfonder enligt lagen
(2013:000) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder.

Denna lag trider i kraft den 22 juli 2013.
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21 Forslag till lag om &ndring i
socialforsdkringsbalken

Hérigenom foreskrivs att 64 kap. 19-21 §§ socialforsékringsbalken ska

ha f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

64 kaP.

19§

Overforing enligt 18 § forsta stycket 1 far goras till fonder som har
anmilts for registrering hos Pensionsmyndigheten och som forvaltas av

fondforvaltare som

1.har rdtt att driva fond-
verksamhet enligt lagen (2004:46)
om investeringsfonder,

1.har ritt att driva fond-
verksamhet enligt lagen (2004:46)
om vdrdepappersfonder,

2. har slutit samarbetsavtal med myndigheten,

3. har atagit sig att pd begéran
limna sédana informationshand-
lingar som avses i 4 kap. 15, 16 a
och 18 §§ lagen om investerings-
Jonder till pensionssparare som har
valt eller 6verviger att vélja nagon
av forvaltarens fonder i premie-
pensionssystemet,

3. har atagit sig att pa& begéran
limna sédana informationshand-
lingar som avses i 4 kap. 15, 16 a
och 18 §§ lagen om vdrdepappers-
Jfonder till pensionssparare som har
valt eller 6verviger att vilja nagon
av fOrvaltarens fonder i premie-
pensionssystemet,

4. har atagit sig att inte ta ut nagra avgifter for inlésen av fondandelar,

5. har atagit sig att, med eller utan sirskild prisnedsittning, inte ta ut
avgifter i 6vrigt utover vad som godtagits av myndigheten, och

6. har atagit sig att for varje &r till myndigheten rapportera dels alla

kostnader som har tagits ut ur fonden, uppdelade pé olika kostnadsslag,
dels de kostnadsbelopp som dagligen belastat fonden redovisade per
fondandel, med angivande av hur stor del som avser f6rvaltnings-
kostnader, inklusive kostnader for forvaring av fondtillgdngarna.

20 §

Medlen far inte placeras i

— fonder som, enligt de for fonden géllande bestimmelserna, kan dela
ut medel till andra 4n andelségarna, eller

—andra fondfSretag 4n som
avses i 1 kap. 7 § lagen (2004:46)
om investeringsfonder utom i de
fall som avses i 21 §.

Pensionsmyndigheten fér, efter
att ha inhdmtat yttrande fran
Finansinspektionen, medge att

! Senaste lydelse 2011:886.
? Senaste lydelse 2011:886.

—andra fondf6retag 4n som
avses i 1 kap. 7 § lagen (2004:46)
om vdrdepappersfonder utom i de
fall som avses i 21 §.

21 §

Pensionsmyndigheten far, efter
att ha inhidmtat yttrande frén
Finansinspektionen, medge att
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medlen placeras i fondforetag som
avses i 1 kap. 9 § lagen (2004:46)
om investeringsfonder om fond-
foretaget uppfyller krav mot-
svarande dem som stills i
Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/65/EG av den 13 juli
2009 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar
i overlatbara virdepapper (fond-
foretag)’.

medlen placeras i icke EES-
baserade alternativa investerings-
fonder som far marknadsforas till
icke-professionella investerare i
Sverige enligt 4 kap. 3§ eller
S kap. 6 § andra stycket eller 11 §
forsta stycket 1 lagen (2013:000)
om forvaltare av alternativa
investeringsfonder om jfonden
uppfyller krav motsvarande dem
som stills i Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/65/EG av
den 13 juli 2009 om samordning
av lagar och andra forfattningar
som avser foretag for kollektiva
investeringar i 6verlatbara virde-
papper (fondforetag)*.

Denna lag triader i kraft den 22 juli 2013.

3EUT L 302, 17.11.2009, s. 32 (Celex 32009L0065).
*EUT L 302, 17.11.2009, s. 32 (Celex 32009L0065).
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22 Forslag till lag om éndring i lagen (2010:751)

om betaltjdnster

Hiarigenom foreskrivs att 1 kap. 7 § och 3 kap. 2 § lagen (2010:751)
om betaltjdnster ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

1 kap.

7§

Denna lag giller inte betalningstransaktioner som

1. sker med pappersbaserade

instrument som checkar, vixlar,

kuponger, resecheckar, postanvisningar eller utbetalningsavier,

2. bestar av icke yrkesmissig insamling och leverans av kontanter
inom ramen for ideell verksamhet eller vilgorenhet,

3. genomfors mellan deltagare i ett system for avveckling av

betalningar eller védrdepapper,

4. genomfors mellan betaltjanstleverantorer, deras ombud eller filialer

for egen riakning,

5. uteslutande sker i kontanter direkt fran betalaren till betalnings-
mottagaren, utan medverkan av ndgon mellanhand,
6. sker fran betalaren till betalningsmottagaren genom en handels-

kommissiondr, eller

7.avser forvaltning, inldsen
eller forsiljning av finansiella
instrument, vilka genomférs av de
personer som deltar i ett system
for avveckling enligt 3 samt av
vérdepappersforetag, kreditinstitut,
fondbolag, forvaltningsbolag som
tillhandahéller investerings-
tjnster samt andra foretag som
har tillstdnd att forvara finansiella
instrument.

7. avser forvaltning, inlosen eller
forsiljning av finansiella
instrument, vilka genomfors av de
personer som deltar i ett system
for avveckling enligt 3 samt av
virdepappersforetag, kreditinstitut,
fondbolag, forvaltningsbolag, A/F-
forvaltare, i fraga om special-
fonder, som tillhandahaller
investeringstjinster samt andra
foretag som har tillstind att
forvara finansiella instrument.

Denna lag giller inte heller transaktioner som genomfors mellan ett
moderforetag och dess dotterforetag eller mellan dotterforetag till ett och
samma moderforetag, utom nir en annan betaltjdnstleverantdr 4n ett
foretag i samma grupp medverkar som mellanhand.

3 kap.

2§

Ett betalningsinstitut ska vid varje tidpunkt ha en kapitalbas som
motsvarar minst startkapitalet enligt 1 § eller ett kapitalkrav berdknat
enligt 3 eller 4 §. Betalningsinstitutets kapitalbas far inte underskrida det

hdgsta av dessa tva belopp.

! Senaste lydelse 2011:775.
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Vid berdkningen av kapitalbasen och dess sammansittning géller
3 kap. lagen (2006:1371) om kapitaltickning och stora exponeringar och
foreskrifter meddelade med stod av 13 kap. 1 § 6 samma lag.

Ett betalningsinstitut som tillhor
samma grupp som ett annat
betalningsinstitut, eller ett kredit-
institut, virdepappersforetag,
fondbolag, forsikringsforetag eller
institut for elektroniska pengar far
inte vid berdkning av kapitalbasen
ta med sddana poster som ingdr i
berdkningen av nagot av dessa
foretags kapitalbas.

Ett betalningsinstitut som tillhor
samma grupp som ett annat
betalningsinstitut, eller ett kredit-
institut, e#t vérdepappersforetag,
ett fondbolag, et forsdkrings-
foretag, en AIF-forvaltare som
Jforvaltar specialfonder eller ett
institut for elektroniska pengar far
inte vid berékning av kapitalbasen
ta med sddana poster som ingdr i
berdkningen av nagot av dessa
foretags kapitalbas.

Ett betalningsinstitut som driver annan verksamhet i enlighet med 5 §
far inte vid beridkningen av kapitalbasen ta med sddana poster som ingér i
berikningen av kapitalbasen i sédan annan verksamhet.

For ett betalningsinstitut som har bytt redovisningsvaluta giller att
kapitalbasen inte far understiga det hdgsta av de belopp som foljer av 6
och 7 §§ lagen (2000:35) om byte av redovisningsvaluta i finansiella

foretag.

Denna lag trider i kraft den 22 juli 2013.
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23  Forslag till lag om éndring i
forsékringsrorelselagen (2010:2043)

Harigenom foreskrivs att 2 kap. 12 § samt 6kap. 3 och 12 §§
forsdkringsrorelselagen (2010:2043) ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

2 kap.

12§

Tillstand for direkt livforsakringsrérelse ska avse en eller flera av
fsljande forsdkringsklasser eller risk som hinfor sig till en sadan klass:

— 1. a) forsdkring dédr utbetalning av forsdkringsbelopp (engdngsbelopp
eller periodiska utbetalningar) dr beroende av en persons eller flera
personers liv, dock inte forsékringar enligt klass 111,

— L. b) forsékring som meddelas som tilligg till forsikring enligt

klass I a,

— 1. a) forsékring som utfaller vid giftermal,
— IL. b) forsdkring som utfaller vid fodelse,

— L. forsdkring som avses i
klasserna I a, Il a och II b som ir
anknuten till fonder vilka forvaltas
av den som har ritt att driva
fondverksamhet  enligt  lagen
(2004:46) om investeringsfonder
(fondforsdkring), och

— L. forsidkring som avses i
klasserna I a, Il a och Il b som é&r
anknuten till fonder vilka forvaltas
av den som har ritt att driva
fondverksamhet  enligt  lagen
(2004:46) om vdrdepappersfonder
eller till specialfonder vilka forval-

tas av den som har rdtt att forvalta
specialfonder enligt lagen
(2013:000) om forvaltare av alter-
nativa investeringsfonder (fond-
forsdkring), och
— V. sjukforsikring och olycksfallsforsakring som géller for langre tid
dn fem &r, under obestdmd tid eller till dess den forsikrade uppnétt en
viss dlder och som inte far ségas upp av forsdkringsforetaget eller far
sdgas upp bara under sirskilda forhéllanden som anges i forsdkrings-
avtalet.

6 kap.
3§

For skuldtickning som avses i 1 § far, med de begrinsningar som
anges i 4-9 och 12—18 §§, foljande tillgdngar anvéndas:

1. Obligationer eller andra skuldférbindelser som svenska staten, en
svensk kommun eller dirmed jimforlig samfillighet svarar for.

2. Obligationer eller andra skuldforbindelser som Europeiska unionen
eller utldndska stater eller centralbanker svarar for.

3. Obligationer eller andra skuldférbindelser som utlindsk kommun
eller ddrmed jamforlig utlindsk samfillighet med befogenhet att kriva in
offentlig uppbord svarar for.

! Senaste lydelse 2011:461.
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4. Obligationer eller andra skuldférbindelser som internationella
organisationer svarar for.

5. Fordringar pé premie eller andra fordringar pé forsidkringstagare som
har samband med forsékringsavtal, om réttssubjekt som anges i 14
svarar for fordran. Ett forsdkringsforetag som ingdr i en koncern och vars
verksamhet uteslutande bestar i att forsikra risker inom koncernen, far
for skuldtickning dven anvinda fordringar som foretag inom koncernen
svarar fér. Om en fordran enligt denna punkt skulle ha betalats f6r mer dn
tre manader sedan, far den dock inte anvéndas for skuldtdckning.

6. Fordringar pad premier for skadeforsikring fér, ndr flera premie-
perioder har avtalats och fordringarna avser premier som #nnu inte ska
betalas for andra perioder #n den forsta, anvéndas for skuldtickning upp
till det belopp som svarar mot avsittningen for forsdkringsatagandet, om
avsikten &r att dtagandet ska ségas upp vid drojsmél med betalningen.

7. Skuldforbindelser med sdkerhet i foretagets livforsakringsbrev, inom
aterkOpsvirdet.

8. Medel pé konto i bank, kreditmarknadsforetag eller utlindskt
kreditinstitut.

9. Obligationer och andra skuld- 9. Obligationer och andra skuld-
forbindelser som ett kreditinstitut forbindelser som ett kreditinstitut

eller ett virdepappersbolag med
tillstand enligt 2 kap. 2 § forsta
stycket 2 och 8 lagen (2007:528)
om virdepappersmarknaden svarar
for. Med kreditinstitut avses bank,
kreditmarknadsforetag och
Svenska skeppshypotekskassan.

eller ett virdepappersbolag med
tillstand enligt 2 kap. 2 § forsta
stycket 2 och 8 lagen (2007:528)
om virdepappersmarknaden svarar
for. Med kreditinstitut avses bank,
kreditmarknadsforetag och
Svenska skeppshypotekskassan.

10. Obligationer och andra skuldforbindelser som ett utlindskt kredit-
institut svarar for.

11. Obligationer och andra skuldférbindelser som ett publikt aktiebolag
eller ett motsvarande utldndskt bolag svarar for.

12. Aktier och andra virdepapper som kan jamstéllas med aktier, som
har getts ut av ett publikt aktiebolag eller ett motsvarande utldndskt
bolag, med undantag av bolag som avses i 13.

13. Aktier och andra vérdepapper som kan jamstéllas med aktier, som
har getts ut av ett publikt aktiebolag eller ett motsvarande utléndskt
bolag, under forutsittning att bolaget har till uppgift att dga sddana
tillgangar som anges i 15.

14. Obligationer eller andra skuldforbindelser och aktier eller andra
virdepapper utgivna av ett specialforetag.

15. Fastigheter, tomtritter och byggnader samt andelar i sddan
egendom.

16. Skuldférbindelser som fysiska personer och andra subjekt &n de
som anges i 1-4 och 9—11 svarar for och for vilka pantritt i fastighet eller
tomtritt har ldmnats som s#kerhet. Pantritten ska ligga inom en viss
andel av fastighetens eller tomtrittens vérde.

17. Skuldfsrbindelser som fysiska personer och andra subjekt dn de
som anges i 1-4 och 9-11 svarar for och for vilka annan betryggande
sikerhet &n pantritt i fastighet eller tomtritt har ldmnats som sékerhet.

18. Kassa.

19. Andelar i

investerings- 19. Andelar i vdrdepappers-



fonder och i sddana fondforetag
som avses i lkap. 7§ lagen
(2004:46) om investeringsfonder,
om de fbrvaltade tillgdngarna
huvudsakligen bestér av tillgdngar
som far anvidndas for skuld-
tickning. Vid tillimpningen av
denna punkt krivs inte en sadan
anmilan fran fondforvaltaren som
avses i den nimnda paragrafen.

20. Beslutad 6verskjutande skatt.
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Jonder och i sddana fondforetag
som avses i lkap. 7§ lagen
(2004:46) om vdrdepappersfonder
samt i specialfonder som avses i
Lkap. 11 §23 lagen (2013:000)
om forvaltare av alternativa
investeringsfonder, om de forval-
tade tillgdngarna huvudsakligen
bestdr av tillgdngar som far
anvindas for skuldtickning. Vid
tillimpningen av denna punkt
krdvs inte en sddan anmilan fran
fondforvaltaren som avses i / kap.
7 § lagen om vdrdepappersfonder.

21. Aterforsikringsgivares fordran hos det avgivande forsikringsfore-
taget (&terforsdkringstagaren) som grundas pé att &terforsikringstagaren
har hallit kvar tillgdngar som motsvarar en avgiven aterforsékring.

12§

Av det belopp som ska skuldtickas far en andel om hogst

1. 75 procent motsvaras av tillgdngar som anges i 3 § 8-11, varav
hogst 50 procentenheter far motsvaras av tillgngar som anges i3 § 11,

2. 25 procent motsvaras av tillgdngar som anges i3 § 12,

3. 25 procent motsvaras av tillgdngar som anges i 3 § 13, 15 och 16,

4. 10 procent motsvaras av tillgdngar som anges i 3 § 17, och

5. 3 procent motsvaras av tillgdngar som anges i 3 § 18.

Andra 6verlatbara virdepapper dn sddana som avses i 3 § 19 och 4 §
forsta stycket 1, och som inte omsitts p& négon reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES, far uppga till hogst 10 procent av de
tillgdngar som anvinds for skuldtéickning.

Vid tillimpningen av forsta
stycket ska #dven beaktas ett
forsdkringsforetags indirekta
dgande av tillgdngar genom dess
innehav av andelar i investe-
ringsfonder eller placeringar i
fondforetag som anvidnds for
skuldtickning.

Vid tillimpningen av forsta
stycket ska #ven beaktas ett
forsdkringsforetags indirekta
dgande av tillgngar genom dess
innehav av andelar i vdrdepap-
persfonder eller specialfonder
eller placeringar i fondforetag som
anvénds for skuldtdckning.

Denna lag tridder i kraft den 22 juli 2013.
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24  Forslag till lag om dndring i lagen (2011:755)
om elektroniska pengar

Hirigenom foreskrivs att 3 kap. 2 § lagen (2011:755) om elektroniska
pengar ska ha foljande lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
3 kap.

28§

Ett institut for elektroniska pengar ska vid varje tidpunkt ha en
kapitalbas som ligst motsvarar startkapitalet enligt 1§ eller ett
kapitalkrav berdknat enligt 3 §. Institutets kapitalbas far inte underskrida
det hogsta av dessa belopp.

Vid berdkningen av kapitalbasen och dess sammanséttning ska 3 kap.
lagen (2006:1371) om kapitaltidckning och stora exponeringar och de
foreskrifter som har meddelats med stod av 13 kap. 1§ 6 den lagen
tillimpas. Ddrutover géller foljande vid berikningen:

1. Ett institut for elektroniska
pengar som tillhdr samma grupp
som ett annat institut for
elektroniska pengar, eller ett
betalningsinstitut,  kreditinstitut,
virdepappersforetag,  fondbolag
eller forsikringsforetag far vid
berdkning av kapitalbasen inte ta
med s&dana poster som ingdr i
berdkningen av ndgot av dessa
foretags kapitalbas.

1. Ett institut for elektroniska
pengar som tillhér samma grupp
som ett annat institut for
elektroniska pengar, eller ett
betalningsinstitut, e kreditinstitut,
ett virdepappersforetag, ett fond-
bolag, en AIF-férvaltare som
Jorvaltar specialfonder eller ett
forsdkringsforetag far vid
berdkning av kapitalbasen inte ta
med sddana poster som ingdr i

berdkningen av ndgot av dessa
foretags kapitalbas.

2. Ett institut for elektroniska pengar som bedriver annan verksamhet i
enlighet med 5 § far vid beriikningen av kapitalbasen inte ta med sddana
poster som ingdr i berdkningen av kapitalbasen i den andra verk-
samheten.

3.Fo6r ett institut for elektroniska pengar som har bytt redo-
visningsvaluta far kapitalbasen inte understiga det hogsta av de belopp
som foljer av 6 och 7 §§ lagen (2000:35) om byte av redovisningsvaluta i
finansiella foretag.

Denna lag trider i kraft den 22 juli 2013.
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25  Forslag till lag om éndring i
skatteforfarandelagen (2011:1244)

Hérigenom foreskrivs i fraga om skatteforfarandelagen (2011:1244)

dels att 1kap. 1§, 20kap. 1, 3 och 4 §§, 22 kap. 1, 17 och 19 §§,
23 kap. 5 § och 34 kap. 9 §, rubriken till 20 kap. samt rubrikerna nirmast
fore 22 kap. 17 § och 34 kap. 9 § ska ha f6ljande lydelse,

dels att rubriken till 21 kap. ska lyda ”Kontrolluppgift om avyttring av
fordringsritter och vissa andra deldgarritter”.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap.
1§
I denna lag finns bestimmelser om forfarandet vid uttag av skatter och
avgifter.

Innehallet i lagen 4r uppdelat enligt foljande.

AVDELNING I. INNEHALL, TILLAMPNING OCH DEFINITIONER
1 kap. — Lagens innehall
2 kap. — Lagens tillimpning
3 kap. — Definitioner och forklaringar

AVDELNING II. FORETRADARE
4 kap. — Uppgifter som har limnats for ndgon annans rékning
5 kap. — Uppgifts- och betalningsskyldiga foretrddare
6 kap. — Ombud

AVDELNING III. REGISTRERING
7 kap. — Registrering

AVDELNING IV. PRELIMINAR SKATT
8 kap. — Preliminérskattesystemets grunder
9 kap. — Godkinnande for F-skatt
10 kap. — Skatteavdrag for preliminér skatt
11 kap. — Berékning av skatteavdrag for preliminir skatt
12 kap. — Skattetabeller

AVDELNING V. SARSKILD INKOMSTSKATT
13 kap. — Redovisning och betalning av sirskild inkomstskatt

AVDELNING VI. KONTROLLUPPGIFTER, DEKLARATIONER
OCH OVRIGA UPPGIFTER

14 kap. — Syftet med kontrolluppgifter

15 kap. — Kontrolluppgift om intékt i inkomstslaget tjénst

16 kap. — Kontrolluppgift om intdkt och avdrag i inkomstslaget
néringsverksamhet

17 kap. — Kontrolluppgift om rinteinkomster och annan avkastning pa
fordringsritter

18 kap. — Kontrolluppgift om rénteutgifter
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19 kap. — Kontrolluppgift om avkastning pa deldgarritter

20 kap. — Kontrolluppgift om 20 kap. — Kontrolluppgift om
avyttring av andelar i avyttring av andelar i vissa fonder
investeringsfonder och fondforetag och fondforetag

21 kap. — Kontrolluppgift  om 21 kap. — Kontrolluppgift om
avyttring av fordringsritter och avyttring av fordringsritter och
andra deldgarritter dn andelar i vissa andra deldgarritter
investeringsfonder och fondforetag

22 kap. — Kontrolluppgift om vissa andra forhallanden

23 kap. — Kontrolluppgift om utldndska forhéllanden

24 kap. — Ovriga bestimmelser om kontrolluppgifter

25 kap. — Undantag fran kontrolluppgiftsskyldighet

26 kap. — Skattedeklaration

27 kap. — Skalbolagsdeklaration

28 kap. — Preliminér inkomstdeklaration

29 kap. — Syftet med inkomstdeklaration

30 kap. — Vem ska limna en inkomstdeklaration?

31 kap. — Vad ska en inkomstdeklaration innehalla?

32 kap. — Nér och var ska en inkomstdeklaration ldmnas?

33 kap. — Sirskilda uppgifter

34 kap. — Informationsuppgifter

35 kap. — Periodiska sammanstéllningar

36 kap. — Anstand med att limna deklaration och sirskilda uppgifter

37 kap. — Foreldggande

38 kap. — Formkrav

AVDELNING VII. DOKUMENTATION
39 kap. — Dokumentationsskyldighet

AVDELNING VIII. UTREDNING OCH KONTROLL
40 kap. — Skatteverkets skyldighet att utreda och kommunicera
41 kap. — Revision
42 kap. — Tillsyn 6ver kassaregister och kontrollbesok

AVDELNING IX. ERSATTNING FOR KOSTNADER FOR OMBUD,
BITRADE ELLER UTREDNING
43 kap. — Ersittning for kostnader for ombud, bitridde eller utredning

AVDELNING X. TVANGSATGARDER
44 kap. — Vitesforeldggande
45 kap. — Bevissikring
46 kap. — Betalningssikring

AVDELNING XI. UNDANTAG FRAN KONTROLL
47 kap. — Uppgifter och handlingar som ska undantas fran kontroll

AVDELNING XII. SARSKILDA AVGIFTER
48 kap. — Forseningsavgift
49 kap. — Skattetillagg
50 kap. — Kontrollavgift
51 kap. — Befrielse fran sirskilda avgifter
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52 kap. — Beslut om sirskilda avgifter

AVDELNING XIII. BESLUT OM SKATTER OCH AVGIFTER
53 kap. — Beslut om skatteavdrag, arbetsgivaravgifter, mervirdesskatt

och punktskatt

54 kap. — Beslut om sérskild inkomstskatt

55 kap. — Beslut om preliminér skatt

56 kap. — Beslut och besked om slutlig skatt

57 kap. — Skénsmissiga beslut om skatter och avgifter

58 kap. — Beslut om sékerhet for slutlig skatt for skalbolag

59 kap. — Ansvar for skatter och avgifter

60 kap. — Beslut om befrielse fran skatteavdrag, arbetsgivaravgifter,

mervirdesskatt och punktskatt

AVDELNING XIV. BETALNING OCH ATERBETALNING AV

SKATTER OCH AVGIFTER
61 kap. — Skattekonton

62 kap. — Betalning av skatter och avgifter
63 kap. — Anstind med betalning av skatter och avgifter
64 kap. — Aterbetalning av skatter och avgifter

65 kap. — Rénta

AVDELNING XV. OMPROVNING SAMT OVERKLAGANDE OCH
ANDRING [ BESLUT PA GRUND AV SKATTEAVTAL

66 kap. — Omprévning

67 kap. — Overklagande och #indring i beslut p4 grund av skatteavtal

AVDELNING XVI. VERKSTALLIGHET

68 kap. — Besluts verkstillbarhet

69 kap. — Verkstillighet av beslut om bevissdkring och betalnings-

sakring
70 kap. — Indrivning

71 kap. — Ovriga bestammelser om verkstillighet.

20 kap. Kontrolluppgift om
avyttring av andelar i
investeringsfonder och
fondforetag

Kontrolluppgift ska ldmnas om
avyttring av andelar i en
investeringsfond eller i ett sddant
fondforetag som driver
verksamhet i Sverige enligt 1 kap.
7 eller 9§ lagen (2004:46) om
investeringsfonder.

20 kap. Kontrolluppgift om
avyttring av andelar i vissa

JSonder och fondforetag

1§

Kontrolluppgift ska ldmnas om
avyttring av andelar i

1. en vdrdepappersfond,

2. ett sadant fondforetag som
driver verksamhet i Sverige enligt
1 kap. 7§ lagen (2004:46) om
vdrdepappersfonder,

3. en specialfond, eller

4. en utldndsk specialfond som
marknadsfors i Sverige enligt
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lagen (2013:000) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder.

38

Kontrolluppgift om avyttring genom inldsen eller avyttring som avses i
44 kap. 8 a § inkomstskattelagen (1999:1229) ska ldmnas av

1. sddana fondbolag som avses i
1 kap. 1§ forsta stycket 7 lagen
(2004:46) om investeringsfonder
eller av ett forvaringsinstitut, om
forvaltningen av  investerings-
fonden eller fondfGretaget har
overgatt till institutet,

2. virdepappersbolag och kre-
ditinstitut som forvaltar special-
Sfonder enligt 1 kap. 5 § lagen om
investeringsfonder,

3. forvaltningsbolag som driver
verksamhet i Sverige enligt 1 kap.
6 eller 8 § lagen om investerings-
fonder, och

4. fondféretag ~ som  driver
verksamhet i Sverige enligt 1 kap.
7 eller 9 § lagen om investerings-
fonder.

Om ett forvaltningsbolag eller
ett fondforetag har slutit avtal med
ett virdepappersinstitut om att
ombesorja forsiljning och inlosen
av andelar, ska kontrolluppgiften i
stillet limnas av virdepappers-
institutet.

1. sddana fondbolag som avses i
1 kap. 1§ forsta stycket 8 lagen
(2004:46) om vdrdepappersfonder
eller av ett forvaringsinstitut, om
forvaltningen av vdrdepappers-
fonden eller fondféretaget har
overgatt till institutet,

2. AIF-forvaltare som forvaltar
sadana fonder som avses i 1§ 3
och 4, eller av ett forvarings-
institut, om  forvaltningen av
Jfonden har dvergatt till institutet,

3. forvaltningsbolag som driver
verksamhet i Sverige enligt 1 kap.
6 § lagen om vdrdepappersfonder,
och

4. fondforetag  som  driver
verksamhet i Sverige enligt 1 kap.
7 § lagen om vdrdepappersfonder.

Om ett forvaltningsbolag, ett
fondf6retag eller en utlindsk AIF-
forvaltare har slutit avtal med ett
vérdepappersinstitut om att ombe-
sorja forsiljning och inlésen av
andelar, ska kontrolluppgiften i
stillet ldmnas av virdepappers-
institutet.

Om en andel 4r forvaltarregistrerad ska i stillet forvaltaren ldmna

kontrolluppgiften.

Kontrolluppgift om  annan
avyttring n inl6sen av andelar i en
investeringsfond eller i ett sddant
fondféretag som avses i 1 kap. 7
eller 9§ lagen (2004:46) om
investeringsfonder ska limnas av
forvaltare, om andelarna #r
forvaltarregistrerade.

Om en andel i ett fondforetag
inte dr forvaltarregistrerad, ska

! Senaste lydelse 2011:1289.

4§

Kontrolluppgift ~om  annan
avyttring &n inldsen av andelar i
sddana fonder och fondforetag
som avses i 1§ ska ldmnas av
forvaltare, om andelarna #r
forvaltarregistrerade.

Om en andel i ett fondforetag
eller i en utlindsk specialfond inte
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dr forvaltarregistrerad, ska kon-
trolluppgift  ldmnas av  ett
virdepappersinstitut i det fall detta
medverkar vid avyttringen.

22 Kkap.

[ detta kapitel
kontrolluppgift om

1§?

finns bestimmelser om skyldighet att limna

— §verlatelse av privatbostadsritt och andelar i vissa bostadsforetag (2

och 3 §§),

—uppltelse av privatbostad eller bostad som innehas med hyresriitt

“439),
— samfillighet (5 och 6 §§),
— réntebidrag (7 §),

— pensionsforsdkringar och pensionssparkonton (8 och 9 §§),
— avskattning av pensionsforsdkring (10 §),

— tjénstepensionsavtal (11 §),

— underlag for avkastningsskatt pa livforsikringar (12 §),
— skattereduktion fo6r forman av hushallsarbete (13 §),

— elcertifikat (14 §),

— utsldppsriitter, utsldppsminskningsenheter och certifierade utsldpps-

minskningar (15 §),

— schablonintikt vid innehav av ett investeringssparkonto (16 §),

— schablonintikt vid innehav av
andelar i investeringsfonder och
Jfondforetag (17-21 §3§), och

—gdva (22 §).

Schablonintiikt vid innehav av
andelar i investeringsfonder och
fondforetag®

Kontrolluppgift ska ldmnas om
schablonintdkt vid innehav av
andelar i en investeringsfond eller
i ett sadant fondforetag som driver
verksamhet i Sverige enligt | kap.
7eller 9§ lagen (2004:46) om
investeringsfonder.

2 Senaste lydelse 2011:1289.
3 Senaste lydelse 2011:1289.
* Senaste lydelse 2011:1289.

— schablonintikt vid innehav av

andelar i  vdrdepappersfonder,
Jfondforetag, specialfonder och
utlindska  specialfonder (17—

21 §§), och

Schablonintiikt vid innehav av
andelar i vissa fonder och
fondforetag

17 §*

Kontrolluppgift ska limnas om
schablonintikt vid innehav av
andelar i sddana fonder och
fondforetag som avses i 20 kap.

1§.
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Kontrolluppgift ska ldmnas av

1. sédana fondbolag som avses i
1 kap. 1§ forsta stycket 7 lagen
(2004:46) om investeringsfonder
eller av ett forvaringsinstitut, om
forvaltningen av  investerings-
fonden eller fondforetaget har
overgatt till institutet,

2. vdrdepappersbolag och
kreditinstitut ~ som  forvaltar
specialfonder enligt 1kap. 5§
lagen om investeringsfonder,

3. forvaltningsbolag som driver
verksamhet i Sverige enligt 1 kap.
6 eller 8 § lagen om investerings-
fonder, och

4. fondforetag som driver verk-
samhet i Sverige enligt 1 kap. 7
eller 9§ lagen om investerings-
fonder.

Om ett forvaltningsbolag eller
ett fondforetag har slutit avtal med
ett védrdepappersinstitut om att
ombesorja forsdljning och inlésen
av andelar, ska kontrolluppgiften i
stillet lamnas av virdepappers-
institutet.

19 §°

1. sidana fondbolag som avses i
1 kap. 1§ forsta stycket 8 lagen
(2004:46) om vdrdepappersfonder
eller av ett forvaringsinstitut, om
forvaltningen av vdrdepappers-
fonden eller fondforetaget har
Overgatt till institutet,

2. AIF-forvaltare som forvaltar
sadana fonder som avses i 20 kap.
1§ 3 och 4, eller av ent
forvaringsinstitut  om  forvalt-
ningen av fonden har overgatt till
institutet,

3. forvaltningsbolag som driver
verksamhet i Sverige enligt 1 kap.
6 § lagen om vdrdepappersfonder,
och

4. fondforetag som driver verk-
samhet i Sverige enligt 1 kap. 7 §
lagen om vdrdepappersfonder.

Om ett forvaltningsbolag, ett
fondforetag eller en utlindsk AIF-
forvaltare har slutit avtal med ett
vérdepappersinstitut om att ombe-
sérja forsdljning och inlésen av
andelar, ska kontrolluppgiften i
stillet limnas av virdepappers-
institutet.

Om en andel 4r forvaltarregistrerad ska i stillet forvaltaren limna

kontrolluppgiften.

23 kap.

Utldndska foretag som driver
bankverksamhet,  vérdepappers-
rorelse, fondverksamhet, finansie-
ringsverksamhet eller forsékrings-
verksamhet i Sverige utan att
inrédtta en filial eller motsvarande
etablering i landet, ska innan
verksamheten inleds ge in en
skriftlig forbindelse till Finans-
inspektionen om att ldmna
kontrolluppgifter i enlighet med
bestimmelserna i denna lag.

* Senaste lydelse 2011:1289.

5§

Utldndska foretag som driver
bankverksamhet,  vérdepappers-
rorelse, fondverksamhet, finansie-
ringsverksamhet eller forsakrings-
verksamhet i Sverige utan att
inrdtta en filial eller motsvarande
etablering i landet, ska innan
verksamheten inleds ge in en
skriftlig forbindelse till Finans-
inspektionen om att ldmna
kontrolluppgifter i enlighet med
bestimmelserna i denna lag.
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Detsamma gdiller en utlindsk AIF-
forvaltare som  forvaltar en
specialfond eller som marknadsfor
en utlindsk specialfond i Sverige
enligt lagen (2013:000) om
forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder.

Skyldigheten att limna en sidan forbindelse giller inte ett utlindskt
foretag som hoér hemma i en stat inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet (EES) och som pa grund av bestimmelser i den staten
dr forhindrat att ldimna kontrolluppgifter. Skyldigheten giller inte heller
forsdkringsgivare inom EES som bara meddelar pensionsforsikring

enligt 58 kap. inkomstskattelagen (1999:1229).

34 kap.

Uppgifter om anskaffningsutgift
for andelar i investeringsfonder

Uppgifter om anskaffningsutgift
for andelar i virdepappersfonder

Fondbolag och forvaltnings-
bolag som ska fora eller lata fora
ett register 6ver andelsinnehavare i
en investeringsfond ska, da en
forvaltare ska foras in i registret
enligt 4 kap. 12 § lagen (2004:46)
om investeringsfonder, limna
forvaltaren uppgifter om den
genomsnittliga anskaffnings-
utgifien for de andelar i en
investeringsfond som tillhor en
andelsédgare och som har registre-
rats pa forvaltaren i stillet for
andelségaren.

Vid byte av en forvaltare eller
om forvaltaren inte lingre ska vara
inford i ett register, ska den
forvaltare som andelarna i investe-
ringsfonden flyttas fran ldmna den
nya fSrvaltaren, fondbolaget eller
forvaltningsbolaget uppgifter om
den genomsnittliga anskaffnings-

¢ Senaste lydelse 2011:1289.

och specialfonder

9§°

Fondbolag,  forvaltningsbolag
och AlF-forvaltare som ska fora
eller lata fora ett register Gver
andelsinnehavare i en vdrdepap-
persfond eller en specialfond ska,
dad en forvaltare ska foras in i
registret enligt 4 kap. 12 § lagen
(2004:46) om vdrdepappersfonder
eller 12 kap. 5 § lagen (2013:000)
om forvaltare av alternativa
investeringsfonder, limna
forvaltaren uppgifter om den
genomsnittliga anskaffnings-
utgiften f6r de andelar i en
vdrdepappersfond eller en
specialfond  som tillhér en
andelsigare och som har registre-
rats pad forvaltaren i stillet for
andelsédgaren.

Vid byte av en fo6rvaltare eller
om forvaltaren inte lingre ska vara
inford i ett register, ska den
forvaltare som andelarna i vdrde-
pappersfonden eller specialfonden
flyttas fran limna den nya forval-
taren, fondbolaget, forvaltnings-
bolaget eller AIF-forvaltaren upp-
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utgiften for de andelar som flyttas.

Forsta och andra styckena giller
inte andelar i en investeringsfond
efter det att andelarna har
fortecknats pa ett investerings-
sparkonto.

gifter om den genomsnittliga
anskaffningsutgiften for de andelar
som flyttas.

Forsta och andra styckena géller
inte andelar i en vdrdepappersfond
eller i en specialfond efter det att
andelarna har fortecknats pd ett
investeringssparkonto.

1. Denna lag trider i kraft den 22 juli 2013.

2. Aldre bestimmelser om skyldighet att limna kontrolluppgift
betriffande andelar i specialfonder giller for virdepappersbolag och
kreditinstitut som forvaltar specialfonder och som enligt punkt 2 av
overgangsbestimmelserna till lagen (2013:000) om #ndring i lagen
(2004:46) om investeringsfonder far fortsitta med sddan verksamhet efter

den 21 juli 2013.
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26  Forslag till lag om dndring i lagen (2011:1268)
om investeringssparkonto

Hérigenom foreskrivs att 6, 13 och 22 §§ lagen (2011:1268) om
investeringssparkonto ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

68§
Med investeringstillgangar avses
1. finansiella instrument som dr upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor Europeiska ekonomiska

samarbetsomrédet,
2. finansiella instrument som handlas pé en handelsplattform, eller
3. andelar i en investeringsfond. 3. andelar i en vdrdepappersfond

eller en specialfond.

13 §

Investeringstillgangar far Gverforas till ett investeringssparkonto frén
nigon annan in Kkontoinnehavaren bara om tillgdngarna overfors till
kontot i samband med kontoinnehavarens forvirv av tillgdngarna och om
forvirvet har skett

1. p4 en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet eller en handelsplattform,

2. pa sa sitt att nya fondandelar 2. pa s sitt att nya fondandelar
utfirdats om forvdrvet avser utfirdats om forvirvet avser
andelar i en investeringsfond, andelar i en vdrdepappersfond

eller en specialfond,

3. frén den som har emitterat tillgdngarna om forvérvet grundades pa
tillgdngar som vid forvirvet forvarades pa kontot,

4. frén investeringsforetaget som vid forvdrvet forde investerings-
sparkontot,

5. frdn 6vertagande bolag om tillgdngarna avsag ersittning till aktie-
dgarna vid en fusion eller delning av aktiebolag och om tillgdngarna
forviarvades pé grund av aktier som vid forvirvet férvarades pa kontot,

6. fran kopande foretag om fSrvirvet var ett led i ett forfarande om
andelsbyte och om tillgdngarna forvirvades pé grund av andelar som vid
forvirvet forvarades pa kontot,

7. fran en annan kontoinnehavare om tillgdngarna vid forvirvet
forvarades pa dennes investeringssparkonto, eller

8. genom utdelning pé tillgdngar som vid forvérvet forvarades pa
investeringssparkontot.

Investeringstillgdngar som har forvdrvats pd grund av konto-
frimmande tillgdngar som avses i 7 § eller kontofrimmande tillgdngar
som forvaras pa ett investeringssparkonto med st6d av 18 § fir inte
6verforas till kontot.
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BILAGA 2  REGERINGENS LAGFORSLAG

22§

Finansiella instrument far overforas till ndgon annan #n kontoinne-
havaren om kontoinnehavaren har §verlatit tillgdngarna genom forsilj-
ning, byte eller liknande 6verlatelse av tillgdngarna

1. p4d en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor
Europeiska ekonomiska samarbetsomrédet eller en handelsplattform,

2.pé sa siitt att fondandelarna 2.pa sa sitt att fondandelarna
l6ses in i fonden, om Sverforingen  16ses in i fonden, om 6verforingen
avser andelar i en investerings- avser andelar i en vdrdepap-
fond, persfond eller en specialfond,

3. till den som har emitterat tillgdngarna,

4.till investeringsforetaget som vid 6verlatelsen forde investerings-
sparkontot,

5. till budgivaren om &verlételsen var ett led i ett offentligt uppkops-
erbjudande,

6. till kopande foretag om Gverlatelsen var ett led i ett forfarande om
andelsbyte,

7. till majoritetsaktiedgaren i ett bolag om Overlatelsen var ett led i ett
forfarande om inlosen av minoritetsaktier i samma bolag, eller

8. till en annan kontoinnehavare om tillgdngarna fors 6ver till férvirva-
rens investeringssparkonto.

Kontofrdimmande tillgangar far inte overforas fran ett investerings-
sparkonto med tillimpning av forsta stycket 8.

Denna lag trader i kraft den 22 juli 2013.

Tryck: Elanders, Véllingby 2013



