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Pa regeringens vignar
OLOF PALME
KJELL-OLOF FELDT

Propositionens huvudsakliga innehill

I denna proposition féreslis att rcgeringen bemyndigas att 6ka den
svenska insatsen (kvoten) i Internationella valutafonden med 389,3 milj.
SDR (SDR=sirskilda dragningsritter) fran .n. 675 milj. SDR (ca 5500
milj. kr.) till 1064.3 milj. SDR (ca 8600 milj. kr.).

Vidare foreslas att riksdagen bemyndigar riksbanken att fér Sveriges del
bitrida det av valutafondens direktion fattade beslutet om en revidering av
de generella lancarrangemangen — General Arrangements to Borrow
(GAB) - och diarmed 6ka det svenska utliningsatagandet till 382,5 mil;.
SDR., innebirande en 0kning fran 517 milj. kr. till ca 3 100 milj. kr.

1 Riksdagen 1983/84. 1 suml. Nr 21

Rittelse: S. 2, under Nérvarande Tillkommer: Leijon, Peterson, Rainer. Bodstrom,
Goransson,



Prop. 1983/84: 21

[

Utdrag
FINANSDEPARTEMENTET PROTOKOLL

vid regeringssammantride

1983-09-15

Nirvarande: statsminister Palme, statsridden . Carlsson, Lundkvist.
Feldt. Gustafsson. Leijon, Peterson, Rainer, Bodstréom, Géransson, Gra-
din. Dahl, R. Carlsson, Hellstrém, Thunborg.
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Proposition om héojning av Sveriges kvot i Internationella valutafon-
den samt om godkinnande av beslut inom Internationella valutafon-
den rorande revidering av de generella lanearrangemangen

1 Inledning

Riksbanksfullmiiktige har i en skrivelse till regeringen den 14 juli 1983
anmilt dels frigan om en héjning av Sveriges insats i valutafonden, dels
fragan rorande revidering av de generella linearrangemangen (GAB). Full-
miiktiges skrivelse — till vilken ar fogad en 6versittning av fonddirektio-
nens resolution samt den engelska texten till direktionsbeslutet om gene-
rella Idncarrangemang jimte oversittning till svenska — bor bifogas proto-
kollet i detta drende som hilaga.

2 Hojning av Sveriges kvot i Internationella valutafonden

2.1 Bakgrund

Enligt Internationella valutafondens stadga, artikel ITI, paragraf 2(a),
skall valutafonden minst vart femte dr gora en allmén 6versyn av mediem-
marnas insatser. deras s.k. kvoter. Den senaste hdjningen av Sveriges
insats skedde 1979 (prop. 1978/79:158. FiU 31, rskr 284-285). Resolu-
tionen om den sjunde allminna dversynen antogs av Internationella valuta-
fondens styrelse i december 1978. Kvotokningen tridde i kraft i november
1980. Forberedelserna for den attonde éversynen inleddes 1981, Vid ett
mote med valutafondens interimskommitté i september 1982 enades med-
lemslinderna om att dversynsarbetet borde paskyndas bland annat mot
bakgrund av de akuta skuldkriser som vissa utvecklingslinder befann sig i.
Vid kommitténs moéte i februari 1983 niddes en pricipéverenskommelse
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om att medlemslindernas sammanlagda kvoter skulle hdjas frin ca 61
miljarder SDR! till ca 90 miljarder SDR, dvs. med ca 47 %.

Med utgdngspunkt i interimskommitténs 6verenskommelse utarbetade
fonddircktionen e¢n rapport om kvotoversynen och ctt forslag till resolu-
tion. Valutatondens styrelse godkiinde resolutionsforslaget i mars 1983,
For att hojningen av en medlems kvot skall trida i kraft krivs dessutom
dels att medlemmen har godkiint och inbetalat hojningen, dels att medlem-
mar med minst 70% av den totala kvotsumman i fonden har meddelat sitt
godkinnande. Enligt resolutionen skall godkinnande lamnas senast den 30
november 1983, Till skillnad frin de narmast foregidende Oversynerna
Séppnar resolutionen inte nigon méjlighet {or medlem att godkiinna endast
del av foreslagen kvothdjning.

Vid den sjunde kvotéversynen uitalades att man i den attonde over-
synen skulle séka na storre Gverensstimmelse mellan mediemmarnas rela-
tiva ckonomiska betydelse och deras andelar av kvotsumman i fonden.
Samtidigt skulle énskviardheten av en rimlig balans i fonddirektionens
sammansittning beaktas. I det fall de nu féreslagna héjningarna accepteras
kommer en viss anpassning av kvotandelarna att dga rum. Siledes avses
60% av den totala kvothojningen fordelas i form av selektiva hojningar
vilka ar beriknade pd sa vis att de i stort iterspeglar mediemslindernas
relativa ekonomiska styrka. Aterstiende 40% av den totala kvothojningen
fordelas i forhallande till gdllande Kvoter. Inom ramen for den attonde
oversynen gors en sarskild anpassning for mindre medlemslinders kvoter
{understigande 10 mil). SDR). Nigot generésare avrundningsregler tillim-
pas for berikningen av dessa kvoter an for ovriga kvoter. Det ir frimst
vissa mindre utvecklingslinder som gynnas av dessa regler.

For Sveriges del innebir fonddirektionens forslag att den nuvarande
kvoten pi 675 milj. SDR 6kas med 389.3 milj. SDR, dvs. med 57.5%.
Sveriges kvot kommer, om hdjningen accepteras, att uppga till 1064,3 milj.
SDR cller om ca 8600 milj. kr. Den svenska andelen av de totala kvoterna i
valutafonden skulle, cnlig forslaget, oka frian 1,11 % till 1,18%. Sverige
skulle dirmed fa en procentuellt stérre héjning in genomsnittet for samtli-
ga medlemsldnder. Detta beror till storsta del pa att Sverige vid intridet i
Internationella valutafonden valde att acceptera en kvot som var lag i
forhallande till landets ekonomiska betydelse.

2.2 Riksbanksfullmiktiges forslag

Riksbanksfullmiaktige finner det angeliget att valutafondens resurser
forstirks genom de foreslagna hojningarna av medlemskvoterna. Enligt
fullmiktige kan man rikna med en fortsatt hog efterfrigan pa det betal-
ningsbalansstod som valutafonden tillhandahilier och som frimst finansi-

' 1 SDR (sirskild dragningsritt) motsvarade 1983-06-30 8,15 kr.
1 Riksdagen 1983/84. 1 saml. Nr 2]
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eras genom utnyttjande av mediemsinsatserna. ;\lskilliga medlemslinder,
sirskilt utvecklingslander, kommer sannolikt att ha betainingsproblem av
en sddan karaktar att det bli nodviindigt med omfattande och kanske ocksi
upprepade insatser av valutafonden. Vidare bor enligt fullmiktige sirskilt
beaktas att valutafondens lingivning normalt dr férenad med ekonomisk-
politiska villkor, som har till syfte att {i lintagarlinderna att vidta anpass-
ningsatgarder. Vad giller storleken av valutafondens resurser konstaterar
fullmiktige att dessa édven efter den foreslagna hojningen och GAB-revi-
deringen kommer att uppgé till relativt smé belopp i forhallande till med-
lemmarnas uppliningsbehov och att huvuddelen av dessa behov maste
tickas frin andra killor. Fulimiktige framhaller emellertid att anpass-
ningsprogram stodda av valutafonden for atskilliga medlemslinder ar en
forutsattning for att fa 1ana fran andra kallor.

Vidare anfor fullmaktige i sin skrivelse att endast en del av den foreslag-
na kvothdéjningen skulie resultera i 6kade utlaningsresurser, dd vissa av de
valutor som inbetalas hirrér fran lander med otillfredsstillande reserv-
eller betalningsbalansstillning. Dessa linders valutor kan ej anviindas i
fondens utlaningsverksamhet.

Som ett komplement till de ordinarie resurserna har valutafonden under
ett antal ir lanat upp medel frin industrilinder och oljeexporterande
lander. Denna extraordinira upplaning ar ett viktigt tillskott men bor enligt
fullmiktiges mening fortsitta att vara ett komplement till de ordinarie
resurserna, di den endast ger tillfalliga forstarkningar och darmed medfor
storre osidkerhet vad géller fondens resurslige.

Vad giller hGjningen av den svenska kvoten talar enligt fullmiktige flera
skal for ett godkiannande. Det viktigaste ir att Sverige bor medverka till en
angelagen forstarkning av fondens resurser. For det andra kan det, pape-
kar fullmiiktige, inte helt uteslutas att Sverige i framtiden kan behdva
utnyttja fondens resurser. I ett sddant lage ar det av intresse att kvoten ar
sd stor som mojligt eftersom den bestimmer laneutrymmet. Det tredje
skilet som fullmiktige anfor ar att lindernas kvotstorlek bestaimmer deras
roststyrka i valutafonden. De nordiska lindernas sammanlagda roststyrka
har hittills varit tillricklig f6r att garantera en gemensam representant i
valutafondens direktion. Den foreslagna kvotrevisionen skulle innebira
viss Okning av Nordens rostandel i valutafonden. Genom att godta foresla-
gen hojning skulle Sverige medverka till denna héjning av rostandelen.

Slutligen anfor fullmiiktige att den betalningsordning som angetts for
kvothdjningen, 75% i nationell valuta och 25% i SDR, inte kommer att
innebira nigon péfrestning pa valutareserven. Inbetalningen av SDR kom-
penseras namligen av en lika stor okning av Sveriges reservposition i
Internationella valutafonden. Fullmiktige erinrar ocksid om att fondens
anviindning av den svenska insatsen inte innebdr nagon rescrvforlust for
Sverige utan endast byte av reservtillging. Enligt fullmiktiges skrivelse
forklarar sig riksbanken beredd att, om riksdagen lamnar sitt bemyndi-
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gande. erligga ett belopp motsvarande 389,3 milj. SDR enligt den angivna
betalningsordningen.

Med hinsyn till att det ar fraga om férvaltning av monetéra reserver
anser sig fullmiktige ¢j bora begira garanti for tickning av cventuella
forluster.

Riksbanksfullmiiktige hemstiller att regeringen utverkar dels riksdagens
godkinnande av den foreslagna dkningen av den svenska kvoten i valuta-
fonden, dels riksdagens bemyndigande for riksbanken att erliigga erforder-
ligt insatsbelopp.

2.3 Foredragandens éverviganden

En av Internationella valutafondens huvuduppgifter dr att ge finansiellt
stod till medlemslinder med betalningsbalansproblem. For detta stod an-
viinds frimst valutafondens permanenta resurser, dvs. medlemmarnas in-
satser (kvoter).

Oljekriserna under 1970-talet medforde stora omsvingningar i landernas
betalningsbalanser. En rad utvecklingslinder tog upp lan pé de internatio-
nella kapitalmarknaderna for att finansiera sina bytesbalansunderskott och
en utbyggd produktionskapacitet. Med davarande héga inflationstakt och
laga realriintenivd var skuldtjinsten ej sa betungande. En rad utvecklings-
linder lyckades mycket vil i anstrangningarna att 6ka investeringar, spa-
rande och exportinkomster. Efter den andra oljeprischocken forvintade
sig utvecklingslinderna att de gynnsamma forutsittningarna skulie besti
och dessa linder fortsatte dartor att ta upp lin pd de internationella
kapitalmarknaderna. 1 stéllet kom cn ldngt utdragen recession, stagneran-
de eller t.o.m. fallande virldshandel, fallande ravarupriser, avtagande
inflationstakt och hoga realrdntor. I denna situation har ménga utveck-
lingslinder hamnat i akuta betalningssvarigheter med stora underskott i
bytesbalansen. Behovet av krediter for att ticka dessa underskott kommer
sannolikt att bestd och ytterligare 6ka. Forst nir den ekonomiska ater-
hamtningen vunnit sidan styrka och varaktighet att virldshandeln och
dirmed avsittningsmdjligheter for utvecklingslindernas export ater tagit
fart kan finansieringsproblemen forutses minska i betydelse.

Valutafondens roll i det internationella betalningssystemet 4r central.
Med de nuvarande betalningsbalansrubbningarna ar det av stoérsta vikt att
valutafonden ges okade resurser pa permanent basis. Fondens resurser
kommer visserligen dven efter en kvothdjning och GAB-revidering att vara
relativt sma i forhallande till medlemmarnas upplaningsbehov, men det
faktum att fondens ian dr forenade med ekonomisk-politiska villkor kan
bidra till att ritta ull fundamentala ojamvikter i lindernas bytesbalanser.
Dessa ekonomisk-politiska villkor dkar ofta fortroendet for landets ekono-
miska politik och darmed ocksé landets kreditvirdighet. Ekonomiska an-
passningsprogram stddda av valutafonden far darfor ofta ull effekt att
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landet ocksa far lana frén andra killor. Det dr diarfor av storsta vikt att
valutafondens permanenta resurser blir sa stora att fonden kan fortsitta att
spela en viktig roll i den internationella anpassningsprocessen.

Forslaget om en éttonde allmin kvothojning innebir att valutafondens
resurser 6kas fran omkring 61 miljarder SDR till ca 90 miljarder SDR. Det
sistnimnda beloppet motsvarar ca 730 miljarder kr. Okningen féreslis ske
genom att 60% av den totala kvothojningen fordelas i form av selektiva
hojningar vilka ar beriknade pa sa vis att de i stort aterspeglar lindernas
relativa ekonomiska styrka i varldsekonomin. Resterande 40% av den
totala kvothdjningen avses fordelas i forhallande till gillande Kvoter. Med-
lemsland kan endast godta eller avbgja foreslagen kvothdjning.

For Sveriges de! har en hojning fran 675 milj. SDR till 1064,3 milj. SDR
foreslagits. Sveriges kvot i Internationella valutafonden skulle dirmed
hojas frian f.n. ca 5500 milj. kr. till ca 8600 milj. kr. Forslaget innebar
vidare att var andel av valutafondens totala kvoter vid ett allmént godkin-
nande enligt fonddirektionens forslag kommer att stiga frédn 1,11 till 1,18 %.

I likhet med riksbanksfulimiktige anser jag att Sverige bor medverka i
den attonde allminna kvothdjningen. En svensk kvothojning bidrar till en
mycket angeliagen forstarkning av valutafondens permanenta resurser. De
allvarliga betalningsbalansproblem som uppkommit i vissa lander kommer
att stilla stora krav pa valutafonden. Det iir darfor av vikt att fondens
resurser forstirks. Kvothojningen okar dven utrymmet for eventuella
svenska lan i framtiden. Den skulle vidare innebira att vi 6kar var rostan-
del i valutafonden och medverkar dirmed till en héjning av den nordiska
rostandelen.

Jag vill slutligen erinra om att vara insatser i valutafonden inte medfor
nigon avtappning av valutareserven. I den man valutafonden disponerar
insatserna, dvs. utnyttjar svenska kronor for att finansiera ett annat med-
lemslands dragning pa fonden, sker endast ett byte av reservtillgang.

Jag forordar att regeringen utverkar riksdagens bemyndigande att oka
Sveriges kvot med 389,3 milj. SDR motsvarande en 6kning om 57.5%.
Vidare forordar jag att riksdagen bemyndigar riksbanken att erldgga det
erforderliga insatsbeloppet.

3 Godkannande av beslut inom Internationella valutafonden réran-
de revidering av de generella lanearrangemangen

3.1 Bakgrund

De generella lanearrangemangen — General Arrangements to Borrow
(GAB) — tridde i kraft 1962. De har tillkommit i syfie att komplettera den
Internationella valutafondens resurser vid allvarliga rubbningar i det inter-
nationella betalningssystemet. Deltagande linder utéver Sverige ir Bel-
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gicn, Canada, Frankrike, Italien. Japan, Nederlinderna, Storbritannien,
Forbundsrepubliken Tyskland och Forenta Staterna. Sedan 1962 har 1a-
ncarrangemangen forkingts ett antal gnger och enligt det senaste beslutet
giiller de till den 24 okober 1985.

I samband med ett moéte med valutafondens interimskommitté i septem-
ber 1982 framkom att flertalet medlemslinder ansig att det fanns behov av
att utvidga valutafondens resurser utéver den évervigda och i sig visent-
liga kvothojningen. Vid ett mote i januari 1983 mellan representanter for
GAB-linderna uppniddes enighet om en betvdande utvidgning av och
vissa andringar i arrangemangen. Valutafondens direktion beslét den 24
februari 1983 att for sin del godkinna de féreslagna dndringarna. De
reviderade generclla ldnearrangemangen kan dock ej triada i kraft forrin
formellt godkinnande givits av samtliga deltagande linder. Sadant godkiin-
nande skall iimnas senast den 31 december 1983.

Valutafonden kan utnyttja de generella linearrangemangen di komplet-
terande tillgingar erfordras for att férebygga cller motverka en férsvagning
av det internationella betalningssystemet. Arrangemangen har hittills en-
dast kunnat anvindas for att finansiera dragningar pa valutafonden av
nagot av de deltagande GAB-linderna. I det reviderade GAB-beslutet
forutsitts nimnda Kriterier fortsatta att gilla. Diarutover 6ppnas mojlighe-
ter for valutafonden att aktivera de generella linearrangemangen vid utia-
ning till andra medlemslinder d4n GAB-deltagare. Sirskilda villkor har
faststillts for sddan aktivering.

Ett forsta villkor &r att det skall vara fraga om utlaning som ir knuten till
ett ekonomiskt anpassningsprogram. Linearrangemangen skall allts3 inte
kunna aktiveras nir t.ex. ett land som inte 4r medlem i GAB gér en
villkorslos dragning pa valutafonden. Ett andra villkor ar att fondens
verkstillande direktor maste ha konstaterat att vissa speciella kriterier har
uppfyllts. Dessa ar att valutafondens resurser &r otillriickliga for att méta
uppkomna och véntade finansieringskrav samt att dessa Aterspeglar en
exceptionell situation, som sammanhidnger med att medlemslinder har
betalningsbalansproblem av sadan natur eller total omfattning att det inter-
nationella betalningssystemets stabilitet kan anses hotad. Verkstillande
direktoren skall i detta sammanhang beakta att de generella lanearrange-
mangen dven kan behdvas fOr att bidra till finansieringen av deltagares
dragningar.

Summan av existerande kreditavtal inom ramen for de generella lanear-
rangemangen uppgar till ca 6400 milj. SDR. Denna forslas i det reviderade
arrangemanget hojas till 17 000 milj. SDR. I det existerande arrangemanget
uttrycks itaganden i nationell valuta, vilket foreslis dndras till anvindan-
det av en gemensam enhet. SDR, i det reviderade avtalet.

Riksbanken, som ar avtalspart for Sveriges del, har ett atagande om 517
milj. kr., vilket foreslas hojas till 382,5 milj. SDR motsvarande ca 3100
milj. kr. efter aktuella valutakurser. Detta itagande foéreslds bli minimibe-
lopp for nya GAB-deltagare.
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Den schweiziska centralbanken har, utan att vara medlem i Internatio-
nella valutafonden, sedan 1964 haft ett sirskilt avial med valutafonden om
utlaning i anknytning till de generella linerarrangemangen. Det reviderade
avtalet skulle innebira att den schweiziska centralbanken intrider som
fullviirdig medlem av arrangemangen.

Internationella valutafonden och ett mediemsland, som €j ir GAB-delta-
gare, kan i anknytning till GAB inga avtal om uppianing med samma syften
och pa liknande villkor som i avtalen med deltagarna. Enligt det reviderade
GAB skall Internationella valutafonden — med deltagarnas samtycke — fa
ritt att i ett sadant upplaningsavtal inta speciella regler om infordrande av
mede! frin deltagarna i vissa situationer. Sidant infordrande kan avse
dragning av part i parallellavtal och/eller fortida aterbetalning av denna
parts fordran under lneavtalet. En icke-deltagare som ingir sidant paral-
lellavtal far alltsa i nyssnimnda avseenden i stort sett samma stéllning som
deltagare. Fonden kan ocksa ing& andra former av parallellavtal som inte
ger langivaren dessa rittigheter. Ett sidant avtal har nyligen ingatts med
Saudiarabien omfattande ett lanebelopp om 1.5 miljarder SDR. Det1a avtal
forutses trada i kraft samtidigt som det reviderade GAB.

Rintan pa utestidende GAB-fordringar dr for nirvarande knuten till
valutafondens avgiftssats (6,6 %), dock att den ej skall understiga 4%. Det
reviderade GAB innebir att rdntesatsen hojs till en marknadsrelaterad niva
och att rinteberikningen sker enligt den metod som anvinds inom valuta-
fonden for att faststilla riintan pA SDR-behillningar. Denna rinta faststalls
som ett vigt genomsnitt av avkastningen pa Korta marknadsinstrument de-
nominerade i SDR-korgens fem valutor (amerikanska dollar, tyska mark,
japanska yen. brittiska pund och franska francs). Vidare forutses avveck-
ling av gillande avgift pi en halv procent vilket fonden erliagger i samband
med infordrande av medel.

De reviderade generella lanearrangemangen avses gilla for en hel fem-
arsperiod ridknat fran ikrafttridandet, dvs. det bortses frin att scnaste
forlangning omfattar perioden fram till den 24 oktober 1985.

3.2 Riksbanksfullmiktiges skrivelse

Riksbanksfullmiiktige framhaller i sin skrivelse att valutafondens likvidi-
tetslige under de nirmaste dren kommer att vara si anstringt att det dr
angelaget med tillskott dven i andra former 4n hojning av medlemskvo-
terna. D4 de generella lanearrangemangen torde innebiéra en mer lingsiktig
resursforstarkning anser fullméktige att en hojning av GAB ir att foredra
framfor extraordinir upplining. Fullmiktige erinrar ocksa om att GAB-
lindernas ataganden med ett enda undantag forblivit ofdrandrade i tjugo
ar.

Riksbankens nya kredititagande inom ramen for de generella lanearran-
gemangen skulle enligt fullmaktige komma att utgdra drygt tva procent av
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det totala kreditatagandet. Denna andel ligger niira Sveriges del av GAB-
deltagarnas kvotsumma i valutafonden. Det svenska dtagandet skulle dven
fortsatt komma att vara det klart ligsta inom GAB-kretsen.

Vidare erinrar riksbanksfullméiktige om att en GAB-deltagare med otill-
fredsstillande betalningsbalans- och valutarc'servlz'ige kan begira att ¢
omfattas av en aktivering. Séarskild vikt har fullmiktige fast vid att GAB-
fordringar aven fortséittningsvis kan inriknas i valutareserven. Till valuta-
fonden utldnade medel skall kunna aterbetalas i fortid om ldngivande lands
betalningsbalanslage si kriver. Ocksa mgjligheten att med fondens till-
stand overfora GAB-fordran till annan deltagare kommer att kvarsta. For
fullmiiktige forefaller den féreslagna hdjningen av riintan pad GAB-fordring-
ar till en marknadsanknuten niva utgéra en rimlig anpassning.

Riksbanksfullmiiktige finner sammanfattningsvis att den foreslagna hoj-
ningen av det svenska kredititagandet bor godkinnas.

Vad giller den schweiziska centralbankens anslutning till de generella
lanearrangemangen finner fullmiktige denna naturlig d& Schweiz sedan
GAB:s tillkomst haft ett kreditavial med valutafonden. Att landet inte ar
medlem i fonden bedéms inte innebdra nigon visentlig komplikation.

Fullmiktige har heller inga inviandningar mot den mera langtgaende
utvidgningen att GAB-medel kommer att kunna ianspriktas for finansi-
ering av icke-deltagares dragningar. Denna dndring anser fullmiktige ligga
i linje med de grundliggande tankegingarna bakom GAB, niamligen att
forse valutafonden med kompletterande resurser i situationer som hotar
stabiliteten i det internationella valutasystemet. Finansiella problem i en-
skilda stérre utvecklingslander eller i grupper av utvecklingslinder skulle
kunna hota denna stabilitet. Sammantaget anfér fullmiktige att de vidgade
anvandningsmdjligheterna for GAB-medel skulle kunna medverka till att
stiarka valutafondens roll i valutasystemet.

Riksbanksfullmaktige hemstaller att regeringen utverkar riksdagens be-
myndigande for riksbanken att for Sveriges del bitrida det av Internatio-
nella valutafondens direktion fattade beslutet om en revidering av de
generella lanearrangemangen innefattande en 6kning av det svenska utla-
ningsatagandet till 382,5 milj. SDR.

2.3 Foredragandens éverviganden

Inom ramen for de generella lanearrangemangen tog sig ett antal indu-
strilinder, diribland Sverige, att i vissa situationer forstirka Internationel-
la valutafondens resurser genom utianing till faststillda belopp. De delta-
gande landernas ataganden har med ett undantag varit oforindrade i drygt
tjugo ar. Jag har tidigare redogjort for det angeligna i att valutafondens
resurser forstirks genom en hojning av medlemmarnas kvoter. Fi-
nansieringsbehoven 4r emellertid av en sadan storlek att det kan férutses
att fondens likviditetslige dven med en kvothdjning kommer att vara
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mycket anstringt under de kommande aren. Valutafonden bér diirfér ha
mojlighet att tillga ytterligare resurser. Jag finner liksom riksbanksfullmiik-
tige att de reviderade och utvidgade generella linearrangemangen ar att
foredra framfor extraordinir upplining eftersom de forra skulle innebéra
en mer lingsiktig resursforstirkning.

Till skillnad frin nuvarande avtal avses de reviderade generella [inear-
rangemangen kunna aktiveras av fonden dven for finansiering av icke
GAB-deltagares dragningar. Detta forefaller mig rimligt med tanke pé att
det frimst ar utvecklingskinder som f.n. har betalningsbalansproblem av
sadan karaktir och storlek, att de skulle kunna komma att hota stabiliteten
i det internationella betalningssystemet. De sarskilda villkor som ir for-
knippade med iansprikiagande av arrangemangen fér dragning av icke-
deltagare finner jag ocksi rimliga. Forslaget om den betydande hijningen
frén 6400 milj. SDR till 17000 milj. SDR och utvidgningen av de generella
lanearrangemangen skulic troligen ocksid medverka till en énskvird for-
starkning av valutafondens roll i det monetira systemet.

Schweiz har sedan linge haft ett utldningsavtal med valutafonden utan
att vara medlem. Vidare har landet varit representerat vid samriden mel-
lan deltagarna i de generella lanearrangemangen. Att den schweiziska
centralbanken upptas som en fullvirdig medlem av de generella lAnearran-
gemangen far ses som en fordel genom att de totala kredititagandena
under arrangemangen pa det sittet okas.

Det svenska kredititagandet skulle, om férslaget antas, 6ka fran 517
milj. kr till ca 3 100 milj. kr. Det svenska Atagandet skulle dirmed utgéra
drygt tv3 procent av det totala forhojda GAB-atagandet, vilket ligger nira
den svenska andelen av GAB-lindernas sammanlagda kvotsumma i valu-
tafonden. Sverige skulle fortsatt std for det klart lagsta kredititagandet
inom lanearrangemangen.

Jag finner i likhet med riksbanksfullméktige att den foreslagna hojningen
av det svenska kredititagandet inom ramen for de generella lanearrange-
mangen bor godkinnas. Sverige skulle dirmed bidra till att 6kade resurser
kan mobiliseras vid allvarliga storningar i det internationella betalningssys-
temet. I mina dverviganden har jag fist avseende vid att valutafonden vid
aktivering av kreditavtal skall beakta deltagarnas betalningsbalanslage och
sin egen behdllning av ofika valutor samt att en deltagare med otillfreds-
stillande betalningsbalans- och valutareservposition kan begira att dess
kreditatagandc ej ianspriktas.

Jag har ocks4 fast vikt vid GAB-fordringarnas likviditet. Aven fortsatt-
ningsvis blir det méjligt att i valutareserven inrikna tili valutafonden
utldnade medel. Detta foljer av GAB-avtalets bestimmelser att utlénade
medel skall kunna 4terbetalas om det langivande landets betalningsbalans-
lage s& kriver. Vidare kan GAB-fordran 6verforas till annan deltagare med
valutafondens tillstind.

Forslaget att hoja rintan pA GAB-fordringar till en markndsmissig niva
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finner jag vara en {orbiittning. Med tanke pit att fondens extraordinira
upplaning fran medlemslinder sker till marknadsrelaterad rinta ir det
rimligt att diven GAB-rintan uppjusteras till denna niva

Jag forordar att regeringen utverkar bemyndigande t6r riksbanken att {or
Sveriges del bitrada det av Internationclla valutafondens direktion fattade
beslutet om en revidering av de generella linearrangemangen inncfattande
en okning av det svenska utlaningsitagandet till 382,5 milj. SDR.

4 Hemstallan

Med hinvisning till vad jag anfort hemstiller jag att regeringen foreslar
riksdagen att
1. bemyndiga regeringen att 6ka Sveriges insats (kvot) i Internatio-
nella valutafonden med 389,3 milj. SDR tili 1064,3 milj. SDR,
. bemyndiga Sveriges riksbank att erliigga det insatsbelopp som

t9

behovs,

3. bemyndiga Sveriges riksbank att for Sveriges del bitrida det av
internationella valutafondens direktion fattade beslutet om en
revidering av de generella lanearrangemangen inncfattande en
6kning av det svenska utlaningsatagandet till 382,5 milj. SDR.

5 Beslut
Regeringen ansluter sig till foredragandens 6verviganden och beslutar

att genom proposition foresla riksdagen att anta de forslag som foredragan-
den har lagt fram.
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Till Finansdepartementet

Inom Internationella valutafonden (IMF) slutfordes den 31 mars 1983
den ittonde allmiinna éversynen av mediemslindernas insatser eller s. k.
kvoter. Oversynen resulterade i forslag om hojning av den totala kvotsum-
man i IMF fran ca SDR" 61 miljarder till ca SDR 90 miljarder. For Sveriges
del foreslas en hojning av kvoten frin SDR 675 miljoner tilt SDR 1064,3
miljoner. Resultatet av oversynen har tillstillts medlemslindérna {or for-
mellt godkinnande.

Samtidigt med kvotéversynen har dverldggningar figt rum om revidering
och utvidgning av de s.k. generella lanearrangemangen (GAB). Under
GAB har ett antal industrilander, daribland Sverige. atagit sig att i vissa
situationer forstirka IMF:s resurser genom utldning upp till faststilida
belopp. Vid ett mote med Tio-gruppens finansministrar och centralbanks-
" chefer i januari 1983 togs ett principbeslut om att hdja GAB:s totalram fran
ca SDR 6,4 miljarder till SDR 17 miljarder. Principbeslutet innebiir att det
svenska atagandet dkar fran SEK 517 miljoner till motvirdet av SDR 382,5
miljoner {(ca SEK 3 100 miljoner). Aven detta forslag har utsiints till delta-
gande lander for formellt godkédnnande.

I det fohjande behandias forst resultatet av den ittonde kvotdversynen
savil generellt som med avseende pé den svenska insatsen i valutafonden.
Direfter tar fullmiktige upp revideringen av de generella linearrange-
mangen och héjningen av det svenska utidningsatagandet. Avslutningsvis
foreslar fullmiktige att riksdagens bemyndigande begirs dels for svenskt
godkinnande av hojningen av Sveriges kvot, dels for riksbanken att er-
lagga for kvothojningen erforderligt insatsbelopp. Fullméktige foreslar dar-
jamte att riksdagens bemyndigande begirs for svenskt godkannande av
dndringarna i de generella lAnearrangemangen.

1 Forslaget om hojning av kvoterna i valutafonden

1.1 Beskrivning av forslaget

Sverige intradde som medlem i IMF 1951 med en kvot pa USD 100
miljoner (prop. 1950:89). Riksdagen godkdnde 1959 en okning av den
svenska kvoten till USD 150 miljoner (prop. 1959: 126), 1965 en hojning till
USD 225 miljoner (prop. 1965:122) samt 1970 en hdjning till USD 325
miljoner (prop. 1970:95). Valutafonden beslutade 1972 att kvoterna skall
uttryckas i SDR i stallet for USD. Efter detta har ytterligare tva hdjningar

' 1 SDR (sirskild dragningsriitt) motsvarade 1983-06-30 SEK 8.15.
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av Sveriges kvot skett; riksdagen godkéande 1977 en hjning till SDR 450
miljoner (prop. 1976/77:86) samt. slutligen, 1979 en hdjning till SDR 675
miljoner (prop. 1978/79: 158). Samtliga ovannamnda kvotokningar skedde
som ett resultat av allminna kvotoversyner. For en nirmare beskrivning
av bakgrunden till tidigare svenska finansiella Ataganden sammanhoérande
med valutafondens verksamhet hidnvisas till nidmnda propositioner.

Enligt valutafondens stadga skall ¢n Gversyn av medlemmarnas kvoter
ske minst vart femte ar. Resolutionen om den sjunde allmédnna 6versynen
antogs av IMF:s styrelse i december 1978. Forberedelserna for den at-
tonde oversynen inleddes 1981. Vid ett mote med IMF:s interimskommitté
i september 1982 enades medlemslinderna om att dversynsarbetet borde
paskyndas. Vid kommitténs nista méte i februari 1983 kunde en princip-
dverenskommelse nds. Denna overenskommelse innebir att den totala
kvotsumman i IMF héjs frdn ca SDR 61 miljarder till ca SDR 90 miljarder,
dvs. med ca 47 %, samt att fordelningen av hojningen sker enligt schablon-
regler som beskrivs nirmare nedan.

Med utgingspunkt i interimskommitténs 6verenskommelse utarbetade
fonddirektionen en rapport om den attonde allminna kvotdversynen. Till
rapporten har bilagts ett forslag till resolution, vilket bifogas i 6versattning
(bilaga 1). Resolutionsforslaget antogs med erforderlig majoritet av valuta-
fondens styrelse i mars 1983. Den attonde allmanna kvotoversynen ar
dirmed avslutad.

For att hojningen av en medlems kvot skall trada i kraft krivs emellertid
dessutom dels att medlemmen godkint och inbetalat héjningen, dels att
medlemmar med 70 % av den totala kvotsumman i fonden meddelat sitt
godkannande. Enligt resolutionen skall godkédnnande limnas senast den 30
november 1983. Till skillnad frén de narmast foregiende oversynerna
Oppnar resolutionen inte nagon méjlighet for medlem att godkinna endast
viss del av foreslagen kvothéjning.

1 samband med genomfdrandet av den sjunde kvotrevisionen uttalades

att man i den dttonde oversynen skulle soka nd stérre dverensstimmelse
mcllan medlemslindernas relativa ekonomiska betydelse och deras ande-
lar av kvotsumman i fonden. A andra sidan skulle dnskvardheten av en
rimlig balans i fonddirektionens sammansittning beaktas. Resultatet av
attondc Oversynen innebdr att en viss anpassning av kvotandelarna kom-
mer att ske om fOreslagna hojningar accepteras. Av den totala kvothoj-
ningen fordelas 60 % i form av selektiva hojningar i forhallande till varje
medlems andel av summan av de s. k. berdknade kvoterna. Dessa “'berik-
nade” kvoter aterspeglar i stort medlemslindernas relativa position i
varldsekonomin. Aterstiende 40 % av kvothgjningsbeloppet fordelas i
forhallande till gillande kvoter.
" En ytterligare anpassning inom ramen for dttonde Gversynen giller’
medlemslinder med mycket sma kvoter (under SDR 10 miljoner). For
berakningen av dessa kvoter har faststillts nigot generdsare avrundnings-
regler iin for 6vriga kvoter.
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IFor Sveriges vidkommande innebir det aktuella forslaget att nuvarande
kvot pd SDR 675 miljoner 6kas med 389.3 miljoner, dvs. med 57.7 %. Om
hojningen accepteras skulle Sveriges kvot siledes komma att uppgi till
SDR 1064,3 miljoner eller ca SEK 8600 miljoner med gillande valuta-
Kurser.

Inbetalningen av de foreslagna kvothojningarna skall till 75 S fullgdras i
medlemmens cgen valuta. Aterstdende 25 % skall inbetalas i SDR elleri av
IMF sarskilt angivna valutor. Fdreskriften att 25 9% av kvothdjningen i
forsta hand skall inbetalas i SDR grundus pi bestaimmelserna i fondstad-
gans artikel II1. For de medlemmar som har otillriickliga SDR behallningar
kommer fonden att arrangera ldn sa att inbetalningen kan fullgéras.

I direktionens rapport sidgs inget om tidpunkten for nista allminna
kvotoversyn. Stadgans regler innebér dock att nista dversyn skall vara
klar senast fem ar efter det att den attonde avslutats, dvs. den 31 mars
1988.

1.2 Fulimiktiges synpunkter

En av valutafondens huvuduppgifter ar att ge temporart finansiellt stod
at medlemslinder med betalningsbalansproblem. Stodet ar avsett att un-
derlatta en nodvandig ekonomisk anpassning utan tillgripande av handels-
eller betalningsrestriktioner. Detta betalningsbalansstod finansicras pri-
mart genom ianspriktagande av fondens ordinarie resurser, dvs. medlem-
marnas insatser. Det rider enighet i medlemskretsen om att IMF:s utlining
aven framgent i forsta hand bor finansieras genom utnyttjande av IMF:s
egna medel.

Efterfrigan pa betalningsbalansstod frin valutafonden har varit mycket
hog under den senaste dren. Prognoser som gjorts sival inom IMF som av
andra institutioner pekar pd ett fortsatt hégt utnyttjande av resurserna
under de niarmaste aren. Atskilliga medlemsiander, sarskilt utvecklings-
lander, kommer sannolikt att ha betalningsproblem av en sadan karaktar
att det blir nédvindigt med omfattande och kanske ocksa upprepade IMF-
insatser. Det bor ocksa observeras att efterfrigan pia IMF:s resurser varit
mycket hog under senare ir, trots att inget industriland i némnvérd omfatt-
ning lanat frdn IMF. Skulle en éndring ske pa denna punkt blir IMF:s
resurslige givetvis in mer anstriangt.

En annan viktig aspekt ar att IMF:s tangivning, till skillnad fran uppla-
ning pa de internationella kreditmarknaderna, normalt dr férenad med
ekonomisk-politiska villkor. Syftet med denna s. k. konditionalitet ar att
medverka till att lantagarlandet vidtar ekonomiska anpassningsatgarder.
IMF:s langivning frimjar hérigenom den internationella anpassnings-
processens funktion. Det bor i detta sammanhang framhillas att IMF:s
konditionalitet givetvis inte utgér nagon universallosning. For att anpass-
ningsprocessen skall fungera pa global niva kriavs att effekterna av den
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restriktiva ekonomiska politik som med nadvindighet maste foras av lin-
tagarkinderna uppviigs av en expansiv utveckling i linder utan allvarliga
balansproblem.

Betriffande storleken av IMF:s resurser kan konstateras att de medel
IMF har tillgiingliga for utlining uppgér. och kommer cfter kvothojningen
och GAB-revideringen att uppga, till relativt smé belopp i forhiliande till
medlemmarnas upplaningsbehov. Huvuddelen av dessa behov madste
tickas frin andra killor. Trots detta dr IMF-utliningen av central betydel-
se genom att den ar konditionell, dvs. kopplad till ekonomiska anpass-
ningsprogram for lintagarna. IMF-stédda anpassningsprogram ér for at-
skillign medlemslander en forutsittning for att fa lana frin andra killor.

Det fortjanar vidare papekas, att den foreslagna hdjningen av kvotsum-
man endast till en de! resulterar i okade utliningsresurser. Vissa av de
valutor som inbetalas hérrér frin linder med otillfredsstillande reserv-
eller betalningsbalansstillning. Dessa valutor kan ej anvindas i fondens
utlaningsverksamhet.

Som ett komplement till de ordinarie resurserna har IMF under ett antal
ar lanat upp medel fran industrilinder och oljeexporterande linder. Denna
extraordiniira uppldning, som ligger vid sidan av de generella Ianearrange-
mangen, ir ett viktigt tillskott men bor enligt fullmiktiges mening fortsitta
att vara ett komplement till de ordinarie resurserna. Finansiering genom
sédrskild upplining ger endast tillfalliga forstarkningar och medfér dirmed
storre osikerhet vad giller IMF:s resurslige. Om IMF ensidigt baserar
dkad utlaning pa sarskild upplianing i olika former kommer dessutom dess
karaktir av mellanstatlig samarbetsinstitution att urholkas.

Mot bakgrund av vad som ovan anforts finner fullmiiktige det angeliget
att valutafondens resurser forstirks genom de foreslagna héjningarna av
medlemskvoterna.

Vad giller hojningen av Sveriges kvot till SDR 1064.3 miljoner vill
fullméktige anfora foljande. Forslaget innebir att Sverige fir en procen-
tuellt storre hojning én genomsnittet for samtliga medlemsliander. Detta
beror primért pi att Sverige vid intriidet i IMF valde att acceptera en kvot
som var lig i forhalande till landets ekonomiska betydelse. Under forut-
séttning att alla medlemslinder godkinner foreslagna kvothéjningar kom-
mer den svenska kvotandelen i IMF att 6ka fran 1,11 till 1,18 %.

Flera skal talar for att Sverige bor godkinna den féreslagna kvothojning-
en. Det viktigaste skilet dr. som ovan berorts, att Sverige bor medverka
till en angelagen forstirkning av fondens permanenta resurser. Som full-
miktige framhllit i samband med tidigare kvotjusteringar kan det dessut-
om ¢j helt uteslutas att Sverige i framtiden kan behgva utnyttja fondens
resurser. | ett sidant lige ar det av intresse att landets kvot ar s& stor som
mojligt eftersom den bestimmer laneutrymmet.

Ett annat skil sammanhinger med att lindernas kvotstorlek bestimmer
deras roststyrka i IMF. De nordiska lindernas sammanlagda réststyrka
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har hittills varit tillracklig for att garantera en gemensam representant i
valutafondens direktion. Den foreslagna kvotrevisionen innebéar viss ok-
ning av Nordens rostande) i IMF. Genom att godta féreslagen hojning
medverkar Sverige till denna rostandelshojning.

Den forutsedda betalningsordningen, 75 % 1 kronor och 25 % i SDR,
innebar ingen péfrestning pa valutareserven. Inbetalningen av SDR kom-
mer att kompenseras av en lika stor 6kning av Sveriges reservposition i
IMF. Det bor ocksa erinras om att fondens anviindning av den svenska
insatsen, dvs. utnyttjande av svenska kronor for finansiering av annan
medlems s. k. dragning, inte innebir reservforlust for Sverige utan endast
byte av reservtillgiang.

Om riksdagen lamnar sitt bemyndigande &r riksbanken beredd att till
valutafonden erligga ett belopp motsvarande SDR 389,3 miljoner enligt
den angivna betalningsordningen. Med hénsyn till att det ar friga om
forvaltningen av monetira reserver anser sig fullmiktige ej bora begira
garanti for tickning av eventuella forluster.

2 Revidering av de generella lanearrangemangen (GAB)

2.1 Beskrivning av forslaget

Riksdagen godkinde 1962 pa forslag av Kungl. Maj:t (prop. 1962: 102)
att riksbanken for Sveriges del bitradde det inom valutafonden fattade
beslutet om generella lanearrangemang. Scedan detta godKints av samtliga
deltagande linder — Belgien. Canada, Frankrike, ltalicn, Japan. Nederlin-
derna, Storbritannien, Sverige, Forbundsrepubliken Tyskland och USA —
tradde arragemangen i kraft i oktober 1962.

Sedan 1962 har GAB forlangts i ett antal omgangar; enligt det senaste
beslutet til}! den 24 oktober 1985. De diskussioner som vid nagra tillfillen
har forts om en revidering av arrangemangen har ¢j lett till nigot reslutat.
Den enda visentliga dndring som gjorts sedan tillkomsten ar en hGjning av
Japans utlaningsatagande fran JPY 90 miljarder till JPY 340 miljarder.

Vid ett méte med valutafondens interimskommitté i september 1982
naddes en Overenskommelse om att anyo granska huruvida fondens
stdende upplaningsarangemang, dvs. GAB, kunde anses tillrickliga. Fler-
talet medlemslinder ansig att det utdver en visentlig kvothdjning fanns
behov av att i andra former vidga IMF:s resursbas. Redan vid ett méte i
januari 1983 kunde. som ovan namnts, representanter for GAB-deltagarna
enas om en betydande utvidgning av arrangemangen samt om vissa andra
indringar i GAB. IMF:s direktion beslét den 24 februari att for sin del
godkiinna de foreslagna andringarna. Ett reviderat GAB kan dock inte
trida i kraft forrin formellt godkinnande inhamtats fran samtliga deltagan-
de linder. Sadant godkidnnande skall limnas senast den 31 december 1983.
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[ det foreliggande beslutet frin valutafondens direktion ingér ett antal
andringar i GAB. En redogdérelse for dessa andringar lamnas nedan. De
viktigaste avser nya regler for ianspraktagande av GAB. hojning av kredit-
ramarna, anslutning av ny fullvirdig deltagare i GAB, inférande av for-
mella regler for s. k. parallellavtal samt thning av rantegottgorelsen till
kreditorer under GAB. Texten till beslutet i original samt dversittning av
texten till svenska har fogats till skrivelsen som bilaga 2. Det bor hir ocksa
nidmnas att ndgra indringar i detta sammanhang ¢j gjorts i den procedur fér
samriad mellan GAB-deltagarna vilken reglerats i séarskild skriftvixling
(bilaga B till prop. 1962:102).

Nya regler for ianspriktagande av GAB. De generella lanearrangemang-
en har tillkommit i syfte att komplettera IMF:s ordinarie resurser i vissa
situationer. Valutafonden kan utnyttja GAB *"da supplementira tillgingar
erfordras for att forebygga eller motverka en férsvagning av det internatio-
nella betalningssystemet™'. Hittills har GAB-medel endast fétt anvindas
for att finansiera IMF-dragningar som gors av nigot av de tio GAB-
linderna. Sedan 1962 har IMF infordrat medel under GAB vid sammanlagt
nio tillfillen. Aktiveringarna har skett for att finansiera dragningar av
Frankrike, Italien, Storbritannicn och USA.

Enligt det reviderade GAB-beslutet skall ovanstiende kriterier fortsitta
att gilla vid aktivering for att finansiera GAB-deltagares dragningar. Dir-
utéver oppnar det reviderade beslutet mojligheter for IMF att iansprakta
GAB vid utlaning till andra medlemslinder in GAB-deltagare. Sirskilda
villkor har faststillts for sadant ianspraktagande (paragraf 21 i beslutet).

Ett forsta villkor ir att det skail vara friga om utldning som ir knuten till
ett ekonomiskt anpassningsprogram, dvs. utlining med relativt hég grad
av konditonalitet. GAB skall alltsd inte kunna aktiveras for t.ex. icke-
deltagares utnyttjande av reservstillning i IMF. Ett andra villkor ar att
fondens verkstillande direktdor maste ha konstaterat att vissa speciella
kriterier uppfylits innan han foreslar infordrande av GAB-medel for icke
deltagares dragningar. Kriterierna ar att IMF:s resurser dr otillrickliga for
att mota uppkomna och vintade finansieringskrav samt att dessa aterspeg-
lar en exceptionell situation som sammanhinger med att medlemslinder
har betalningsbalansproblem av sidan natur eller total omfattning att det
internationella betalningssystemets stabilitet kan anses hotad. Verkstil-
lande direktoren skall i detta sammanhang ocksid beakta att GAB kan
behovas for att bidra till finansieringen av deltagares dragningar. 1 beslutet
reserveras dock inte viss del av GAB-ramen for deltagares dragningar.

Hdojning av kreditdtagandena samt anslutning av ny GAB-deltagare. De
ursprungliga kreditavtalens totalbelopp uppgick till motvirdet av USD
6000 miljoner. Atagandcna ar uttryckta i deltagarens egen valuta. Riksban-
ken, som 4r avtalspart, har ett Atagande om SEK 517 miljoner, vilket 1962
motsvarade USD 100 miljoner. Uttryckt i SDR motsvarar summan av
existerande kreditavtal under GAB ca 6400 miljoner.
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1 det reviderade GAB uttrycks deltagarnas kredititaganden i en gemen-
sam enhet, SDR. Vidare foreslds summan av kreditavtalen héjas till SDR
17000 miljoner. Riksbankens atagande foreslis bli SDR 382.5 miljoner,
vilket motsvarar ca SEK 3 100 miljoner efter aktuclla valutakurser. Detta
atagande blir dessutom minimibelopp f6r nya GAB-deltagare.

Den schweiziska centralbanken har scdan 1964 haft ett sirskilt avtal
med IMF om utlning i anknytning till GAB. Schweiz. som cj ir medlem i
IMF, har ocksa deltagit vid Tio-gruppens overliggningar. Det reviderade
GAB innebdr att den schweiziska centralbanken intrider som fullvardig
deltagarc i GAB (paragraf 22). Antalet deltagare utokas dirmed till elva.
Dect bor understrykas att det schweiziska deltagandet ir begransat till
GAB: de rittigheter och skyldigheter som féljer av IMF-medlemskap
giller inte for Schweiz. T nedansticnde tabla redovisas den foreslagna
fordelningen av kredititagandena.

Deltagare Belopp (1 SDR)
USA 4250000000
Deutsche Bundesbank 2380000000
Japan 2125000000
Frankrike 1 700 000 000
Storbritannien 1 700 000 000
Ttalien 1 105000000
Canada 892 500 000
Nederlinderna 850000 000
Belgien 595000000
Sveriges riksbank 382 500000
Schweizerische Nationalbank 1 020 000 000
17 000 000 000

Regler for parallellavral. IMF och ett medlemsland. som ¢j ir GAB-
deltagare, kan i anknytning till GAB ingd avtal om vupplaning med samma
syften och pé liknande villkor som i avtalen med deltagarna. Enligt det
reviderade GAB skall IMF — med deltagarnas samtycke — fa ratt att i ett
sadant upplaningsavtal inta speciella regler om infordrande av medel fran
deltagarna i vissa situationer (paragraf 23). Sadant infordrande kan avse
dragning av part i paraliellavtal och/eller fortida terbetalning av denna
parts fordran under [dneavtalet. En icke-deltagare som ingar sadant paral-
lellavtal far alltsa i nyssnimnda avseenden i stort sett samma stéillning som
deltagare. Fonden kan ocksa ingi andra former av paralicllavtal som inte
ger langivaren dessa rittigheter.

Hojning av rintegottgirelse. Rantan pd utestdende GAB-fordringar ar
for nirvarande knuten till IMF:s avgiftssats (6,6 %), dock att den ej skall
understiga 4 %. Det reviderade GAB innebér att rantesatsen hgjs till en
marknadsrelaterad nivd och att rinteberdkningen sker enligt den metod
som anvinds inom IMF for att faststillda rintan pA SDR-behallningar.
Denna rinta faststalls som ett vigt genomsnitt av avkastningen pa korta
marknadsinstrument denominerade i SDR-korgens fem valutor (ameri-
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kanska dollar, tyska mark. japanska ven, brittiska pund och franska
francs). Vidare forutses avveckling av gillande avgift pd cn halv procent
vilken IMF crliigger i samband med infordrande av medel.

Ovriga dndringar. 1 det reviderade beslutet ingdr ocksa cn serie smiirre
indringar som frimst forklaras av behovet av anpassning ull gillande
praxis och terminologi i IMF. Dessutom férutses en dndring betriffande
forlingningen av GAB. Nir det reviderade GAB trader i kraft skall det
gillla for en hel femirsperiod. dvs. det bortses fran att senaste forlingning
omfattar perioden {ram till den 24 oktober 1985,

2.2 Fullmiktiges synpunkter

Fullmiktige har redan i avsnittet om den attonde allménna kvotdver-
synen uppehillit sig vid behovet av en visentlig forstarkning av IMF:s
resurser. I detta sammanhang har framhéllits att valutafondens utlaning i
forsta hand bor baseras pa dess ordinarie resurser, dvs. medlemskvoterna.
IMF:s likviditetslige kommer emellertid att vara sa anstringt under de
narmaste dren att det ar angeldaget med tillskott dven i andra former. En
GAB-hgjning synes vara att foredra framfor extraordinar upplaning efter-
som GAB torde innebira en mera Jangsiktig resursforstirkning. Till detta
skall ocksa liggas att GAB-avtalen — med ett enda undantag — omfattat
samma belopp i drygt 20 ar.

Vad giller hojningen av riksbankens kreditatagande frin SEK 517 mil-
joner till ca SEK 3100 miljoner vill fulimiiktige anfoéra foljande. Riksban-
kens andel av den forhdjda GAB-ramen utgér drygt 2 %, vilket ligger nira
Sveriges andel av GAB-deltagarnas kvotsumma i IMF. Det svenska ata-
gandet var redan vid upprittandet det klart Eigsta och kommer att sé férbli
i det reviderade GAB.

Det bor vidare erinras om att IMF vid ianspriktagandc av kreditavtal
skall beakta deltagarnas betalningsbalanslige och sin egen behélining av
olika valutor. Liksom i nuvarande GAB giiller att en deltagare med otill-
fredsstillande betalningsbalans- och valutareservlige kan begira att ej
omfattas av en aktivering.

Vid bedomningen av det foreslagna itagandet har fullmiktige fist sar-
skild vikt vid GAB-fordringarnas likviditet. I det reviderade GAB kommer
de regler som hittills gillt och som gjort det berittigat att inrikna GAB-
fordringar i valutareserven att kvarsti oforandrade. Aterbetalning av till
IMF utlanade medel skall salunda kunna ske om lingivande lands betal-
ningsbalanslige si kriver. Mojligheten att med fondens tillstdnd éverfora
GAB-fordran till annan deltagare skall ocksa kvarsta.

Den foreslagna hdjningen av rantan pd GAB-fordringar till en marknads-
anknuten niva forefaller utgdra en rimlig anpassning. I fondens extraordi-
néra upplaning tillimpas genomgaende marknadsrelaterade rantor.

Sammanfattningsvis finner fullmiktige att den foreslagna héjningen av
det svenska GAB-itagandet bor godkiinnas.
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Anslutningen av den schweiziska centralbanken som deltagare till GAB
forefaller vara en naturlig utveckling med tanke pé att landet nistan sedan
GAB:s tillkomst haft ett kreditavtal med IMF. Schweiz har ju ocksa, som
redan antytts, i praktiken varit representerat vid samradet mellan GAB-
deltagarna i Tio-gruppen. Det har bedomts att det forhillandet att Schweiz
ej ar medlem i IMF inte innebir nigon visentlig komplikation.

Méojligheten att iansprakta GAB for finansiering av icke-deltagares drag-
ningar innebir en mera lingtgiende utvidgning. Det kan dock hivdas att
andringen ligger i linje med de grundliaggande tankegingarna bakom GAB,
nimligen att forse IMF med kompletterande resurser i situationer som
hotar stabiliteten i det internationella valutasystemet. Vid GAB:s tillkomst
kunde sadana situationer nistan uteslutande hinforas till betalningsba-
lanssvarigheter hos de stérre industrilinderna, dvs. GAB-deltagarna. [ dag
kan stabiliteten i det monetira systemet i lika hog grad hotas av finansiella
problem i enskilda storre utvecklingslinder eller i grupper av utvecklings-
linder.

Vad betriffar de sirskilda villkor som uppstills for GAB-aktivering for
icke-deltagare har fullmiktige inga invindningar. Sammantaget finner full-
méktige att de vidgade anvindingsmojligheterna for GAB-medel kan med-
verka till att stirka IMF:s roll i valutasystemet.

3 Hemstillan

Med aberopande av vad som ovan anforts far fullmiktige i riksbanken
hemstiilla att regeringen matte utverka

dels riksdagens godkannande av en Okning av den svenska kvoten i
valutafonden frin SDR 675 miljoner till SDR 1064,3 miljoner samt bemyn-
digande for riksbanken att erligga erforderligt insatsbelopp.

dels riksdagens bemyndigande for riksbanken att for Sveriges del bitrida
det av Internationella valutafondens dircktion fattade beslutet om en revi-
dering av de generella ldnearrangemangen infattande en 6kning av det
svenska utliningsatagandet till SDR 382,5 miljoner.

Stockholm som ovan
A Fullmiktiges vignar

G. E. String
T. af Jochnick
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Bilaga 1
till rikshanksfullmdktiges skrivelse

Resolution

Okning av fondmedlemmarnas kvoter — attonde allminna jversynen

Da direktionen forelagt styrelsen en rapport betitlad “"Okningar i fond-
medlemmarnas kvoter — attonde allminna oversynen' innehillande re-
kommendationer om 0kningar av enskilda fondmedlemmars kvoter; och

da direktionen har rekommenderat styrelsen att, genom rostning utan
sammantride enligt paragraf 13 1 fondens procedurregler, anta féljande
resolution, vilken innchaller forslag om 6kningar av fondmedlemmarnas
kvoter till foljd av ittonde allminna kvotoversynen och avhandlar vissa
diarmed sammanhingande frigor:

beslutar styrelsen att:

1. Internationella valutafonden f6reslar att, i enlighet med bestimmel-
serna i denna resolution, fondmedlemmarnas kvoter skall dkas till de
belopp som anges vid deras namn i bhilagan till denna resolution.

2. En medlems kvotokning i enlighet med forslaget i denna resolution
skall inte trida i kraft om inte medlemmen har meddelat fonden sitt
samtycke till 6kningen senast den dag som foreskrivs i enlighet med punkt
3 nedan och har inbetalat hela kvotokningen; dock skall ingen kvotdkning
trida i kraft féore den dag fonden fastslar att mediemmar som den 28
februari 1983 innehade minst 70 procent av den totala kvotsumman har
samtyckt till 6kningarna av sina Kvoter.

3. Meddelanden i enlighet med punkt 2 ovan skall limnas av en veder-
borligen befullmiktigad dmbetsman i medlemslandet och skall vara fonden
till handa fore kil 18.00. Washington-tid, den 30 november 1983, dock att
direktionen dger besluta om forlingning av denna period.

4. Vane medlem skall till fonden inbetala 6kningen av sin kvot inom 30
dagar efter den senare av (a) den dag den meddelar fonden sitt samtycke
cller (b) den dag fonden beslutar enligt punkt 2 ovan.

5. Varje medlem skall inbetala 25 procent av sin 6kning antingen i
sarskilda dragningsriitter eller i andra medlemmars valutor, vilka med
dessa medlemmars medgivande angivits av fonden, eller t en kombination
av sirskilda dragningsritter och sidana valutor. Aterstoden av Okningen
skall inbetalas av medlemmen i egen valuta.
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Land

Foreslagen kvot i milj. SDR

Nl N B Y T ~SER VS Iy (W Ry

. Afghanistan

. Algeriet

. Antigua och Barbuda
. Argentina

. Australien

. Bahamas

. Bahrain

. Bangladesh

. Barbados

. Belgien

. Belize

. Benin

. Bhutan

. Bolivia

. Botswana

. Brasilien

. Burma

. Burundi

. Canada

. Centralafrikanska republiken
. Chile

2. Colombia

. Costa Rica

. Cypern

. Danmark

. Djibouti

. Dominica

. Dominikanska republiken
. Ecuador

. Egypten

. Ekvatorialguinea
. El Salvador

. Elfenbenskusten
. Etopien

. Fij

. Filippinerna

37. Finland

. Frankrike
39.
40.
41.
42.

Forenade Arabemiraten
Forenta Staterna
Gabon

Gambia

86,7
623,1
5,0
1113.0
1619.2
66.4
48.9
287.5
34,1
20804
9,5
31,3
2.5
90,7
22,1
1461.3
137.0
42,7
2941.0
30.4
440.5
3942
84,1
69,7
711,0
8.0
4,0
112,18
150.7
463,4
18.4
89,0
165,5
70.6
36.5
440.4
5749
44828
385.9
179183
73.1
17.1
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Land Foreslagen kvot i milj. SDR
43. Ghana 204.5
44. Grekland 399.9
45. Grenada 6.0
46. Guatemala 108.0
47. Guinea 57.9
48. Guinea-Bissau 7.5
49. Guyana 492
50. Haiti 44,1
51. Honduras 67.8
52. Indien 2207.7
53. Indonesien 1009.7
54. Irak 504.0
55. Islamiska republiken Iran 1117.4
56. Irland 343 4
57. Island 59.6
58. Israel 446.6
59. Italien 2909,1
60. Jamaica 145.,5
61. Japan 42233
62. Arabrepubliken Jemen 433
63. Demokratiska folkrepubliken

Jemen 77.2
64. Jordanien 73,9
65. Jugoslavien 613.0
66. Kamerun 92,7
67. Demokratiska Kampuchea 25,0
68. Kap Verde 4.5
69. Kenya 142.0
70. Kina 23909
71. Komorerna 4.5
72. Folkrepubliken Kongo 373
73. Republiken Korea 462.8
74. Kuwait 635.3
75. Demokratiska folkrepubliken Laos 29,3
76. Lesotho 15,1
77. Libanon 78.7
78. Liberia 71.3
79. Libyen 51587
80. Luxemburg 77.0
81. Madagaskar 66.4
82. Malawi 37.2
83. Malaysia 550.6
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Land Foreslagen kvot i milj. SDR
84. Maldiverna 2.0
85. Mali 50.8
86. Malta 451
87. Marocko 306.6
88. Mauretanien 339
89. Mauritius 53,6
90. Mexico 1165,5
91. Nederlinderna 22648
92. Nepal 373
93. Nicaragua 68.2
94. Niger 33,7
95. Nigeria 849.5
96. Norge 699.0
97. Nya Zeeland 461.6
98. Oman 63.1
99. Pakistan 546.3
100. Panama 102.2
101. Papua Nya Guinea 65.9
102. Paraguay 48.4
103. Peru 330,9
104. Portugal 376.,6
105. Qatar 1149
106. Ruanda 43,8
107. Rumiinien 523.4
108. St. Lucia 7.5
109. St. Vincent 4,0
110. Sao Tome och Principe 4.0
111. Saudi Arabien 32024
112. Senegal 85.1
113. Seychellerna 3.0
114. Sierra Leone 57.9
115. Singapore 250,2

23

Land Foreslagen kvot i milj. SDR
116. Solomon-darna 5,0
117. Somalia 442
118. Spanien 1286.0
119. Sri Lanka 2231
120. Storbritannien 6194.0
121. Sudan 169.7
122, Surinam 493
123. Swaziland 247
124. Sverige 1064.3
125. Sydafrika 9157
126. Arabrepubliken Syrien 139.1
127. Tanzania 107,0
128. Tchad 30,6
129. Thailand 386.6
130. Togo 384
131. Trinidad och Tobago 170,1
132, Tunisien 1382
133. Turkiet 4291
134. Férbundsrepubliken Tyskland  5403.7
135. Uganda 99.6
136. Ungern 530.7
137. Uruguay 163.8
138. Vanuatu 9.0
139. Venezuela 1371.,5
140. Vietnam 176.8
141. Vistra Samoa 6.0
142, Zaire 291,0
143. Zambia 2703
144. Zimbabwe 191.0
145. Osterrike 775.6
146. Ovre Volta 3.6
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Bilagu 2

till riksbanksfullmdktiges skrivelse

IMF Executive Board Decission No
7337-(83/37), Annex 1, Revised
Text

General arrangements to borrow

Preamble

In order to enable the International Mone-
tary Fund to fulfill more effectively its role in
the international monetary system. the main
industrial countries have agreed that they
will, in a spirit of broad and willing coopera-
tion, strengthen the Fund by general arrange-
ments under which they will stand ready to
make loans to the Fund up to specified
amounts under Article VII, Section 1 of the
Articles of Agreement when supplementary
resources are needed to forestall or cope with
an impairment of the international monetary
system. In order to give effect to these inten-
tions, the following terms and conditions are
adopted under Article VII, Section 1 of the
Articles of Agreement.

Paragraph 1. Definitions

As used in this Decision the term:

(i) “*Articles’” means the Articles of
Agreement of the International Monetary
Fund;

(ii) ‘‘credit arrangement’’ means an under-
taking to lend to the Fund on the terms and
conditions of this Decision:

(iii) ‘‘participant’ means a participating
member or a participating institution;

(iv) ‘“‘participating institution’”” means an
official institution of a member that has en-
tered into a credit arrangement with the Fund
with the consent of the member;

(v) “‘participating member’’ means a
member of the Fund that has entered into a
credit arrangement with the Fund;

(vi) “‘amount of a credit arrangement’’
means the maximum amount expressed in
special drawing rights that a participant un-
dertakes to lend to the Fund under a credit
arrangement; .

{vii) ‘*call’’ means a notice by the Fund to
a participant to make a transfer under its

IMF direktionsbeslut nr 7337-(83/
37), bilaga 1, dndrad lydelse

Generella lancarrangemang

Inledning

I syfte att sitta Internationella valutafon-
den i stind att mer effektivt fylla sin uppeift i
det internationella betalningssystemet, har de
storre industrilinderna Overenskommit, att
de i en anda av samarbetsvillighet skall stirka
fonden genom generella arrangemang under
vilka de skall vara beredda att intill angivna
belopp stiilla krediter till fondens forfogande
under fondstadgans artikel V11, § 1, da supp-
lementira tillgingar erfordras for att forebyg-
ga eller motverka en férsvagning av det inter-
nationella betalningssystemet. Fér att for-
verkliga dessa avsikter antas foljande villkor
under fondstadgans artikel VII, § 1.

Paragraf 1. Definitioner

I detta beslut anvinds beteckningen:

(1) stadgan’’ for stadgan for Internatio-
nella valutafonden;

(i) kreditavtal’ for atagande att lana till
fonden enligt villkoren i detta beslut;

(iii) "deltagare’’ for en deltagande medlem
eller en deltagande institution;

(iv) “'deltagande institution’ for en med-
lems offentliga institution, vilken har ingau
ett kreditavtal med fonden med medlemmens
samtycke:

(v) “'deltagande medlem’ fér en medlem
av fonden, vilken har ingatt et1 kreditavial
med fonden;

(vi) “kreditavtalets belopp’’ for det storsta
belopp uttryckt i sirskilda dragningsritter,
som en deltagare atar sig lana till fonden un-
der ett kreditavtal;

(vii) “'infordrande av mede{"" for ett med-
delande fran fonden till en deltagare att gora
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credit arrangement to the Fund’s account;

(viii) “*borrowed currency’’ means cur-
rency transferred to the Fund’s account un-
der a credit arrangement;

(ix) ‘‘drawer’’ means a member that pur-
chases borrowed currency from the Fund in
an exchange transaction or in an exchange
transaction under a stand-by or extended ar-
rangement;

(x) “‘indebtedness’” of the Fund means the
amount it is committed to repay under a cred-
il arrangement.

Paragraph 2. Credit Arrangements

A member or institution that adheres to
this Decision undertakes to lend its currency
to the Fund on the terms and conditions of
this Decision up to the amount in special
drawing rights sct forth in the Annex to this
Decision or established in accordance with
Paragraph 3(b).

Paragraph 3. Adherence

(a) Any member or institution specified in
the Annex may adhere to this Decision in
accordance with Paragraph 3(c).

(b) Any member or institution not speci-
fied in the Annex that whishes to become a
participant may at any time, after consulta-
tion with the Fund, give notice of its willing-
ness to adhere to this Decision, and, if the
Fund shall so agree and no participant object,
the member or institution may adhere in ac-
cordance with Paragraph 3(c). When giving
notice of its willingness to adhere under this
Paragraph 3(b) a member or institution shall
specify the amount, axpressed in terms of the
special drawing right, of the credit arrange-
ment which it is willing to enter into, provid-
ed that the amount shall not be less than the
amount of the credit arrangement of the par-
ticipant with the smallest credit arrangement.

(c) A member or institution shall adhere to
this Decision by depositing with the Fund an
instrument setting forth that it has adhered in
accordance with its law and has taken all
steps necessary Lo enable it to carry out the
terms and conditions of this Decision. On the
deposit of the instrument the member or in-
stitution shall be a participant as of the date
of the deposit or of the effective date of this

25
en betalning under sitt kreditavtal till fondens
konto;
(viii) ""lanad valuta’ for valuta, som beta-
lats till fondens konto under ett kreditavtal;

(ix) dragande medlem’ f6r en medlem,
som koper lanad valuta fran fonden genom en
valutatransaktion eller genom en valutatrans-
aktion under ett stand-by-avtal eller under
den utvidgade faciliteten;

(x) fondens “'skuld’’ for det belopp den ar
forpliktad att aterbetala under ett kreditavtal.

Puaragraf 2. Kreditavial

En medlem eller institution, som ansluter
sig till detta beslut, atar sig att lana sin valuta
till fonden enligt villkoren i detta beslut intill

-det belopp i siirskilda dragningsritter, som

anges i bilagan till detta beslut eller faststilles
i enlighet med paragraf 3 (b).

Paragraf 3. Anslutning

(a) Medlem eller institution. som anges i
bilagan, ma ansluta sig till detta beslut i enlig-
het med paragraf 3 (c).

(b) Medlem eller institution, som icke an-
givits 1 bilagan men som ¢nskar bli deltagare,
ma nir som helst efter samrid med fonden
tillkdnnage sin 6nskan att ansluta sig till detta
beslut. Om fonden samtycker och ingen del-
tagare motsitter sig. ma medlemmen eller in-
stitutionen ansluta sig i enlighet med paragraf
3 (¢). Néar en mediem eller institution tillkiin-
nager sin Onskan att ansluta sig under denna
paragraf 3 (b). skall den ange i siirskilda drag-
ningsritter det belopp. for vilket den ir be-
redd ingé kreditavtal, varvid férutsitts att be-
loppet icke mé understiga kreditavtalets be-
lopp for den deltagare vars avtal uppgér till
det lidgsta beloppet.

(c) Medlem eller institution skall ansluta
sig till detta beslut genom att hos fonden de-
ponera en handling, utvisande ati medlem-
men eller institutionen har anslutit sig i enlig-
het med gallande lagstiftning och har vidiagit
alla erforderliga Atgérder f6r att den skall
kunna uppfylla villkoren i detia beslut. Efier
depositionen av handlingen skall medlemmen
eller institutionen vara deltagare frin och
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Decision, whichever shall be later.

Paragraph 4. Entry into Force

This Decision shall become cffective when
it has been adhered to by at least seven of the
members or institutions included in the An-
nex with credit arrangements amounting in
all to not less than the equivalent of five and
one-half billion United States dollars of the
weight and fineness in effect on July 1, 1944,

Paragraph 5. Changes in Amounts of Credit
Arrangements

The amounts of participants’ credit ar-
rangements may be reviewed from time to
time in the light of developing circumstances
and changed with the agreement of the Fund
and all participants.

Paragraph 6. Initial Procedure

When a participating member or a member
whose institution is a participant approaches
the Fund on an exchange transaction or
stand-by or extended arrangement and the
Managing Director. after consultation, con-
siders that the exchange transaction or stand-
by or extended arrangement is necessary in
order to forestall or cope with an impairment
of the international monetary system, and
that the Fund’s resources need to be supple-
mented for this purpose, he shall initiate the
procedure for making calls under Paragraph
7.

Paragraph 7. Calls

(a) The Managing Director shall make a
proposal for calls for an exchange transaction
or for future calls for exchange transactions
under a stand-by or extended arrangement
only after consultation with Executive Direc-
tors and participants. A proposal shall be-
come effective only if it is accepted by paiti-
cipants and the proposal is then approved by
the Executive Board. Each participant shall
notify the Fund of the acceptance of a propo-
sal involving a call under its credit arrange-
ment.

(b) The currencies and amounts to be
called under one or more of the credit ar-
rangements shall be based on the present and
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med dagen [6r depositionen cller dagen for
detta besluts ikrafttridande, om denna infal-
ler senare.

Paragraf 4. lkraftiriidande

Detta beshut skall wriada i kraft, nir minst
sju av de 1 bilagan intagna medlemmarna eller
institutionerna anslutit sig med kreditavtal
uppgiende till summanlagt minst motvirdet
av fem och en halv miljarder US-dollars av
den vikt och finhet, som var gillande den 1
juli 1944,

Paragraf 5. Andring av kreditavialens belopp

Beloppen i deltagarnas kreditavial mi
overses tid cfter annan mot bakgrund av ind-
rade forhéllanden och dndras med samtycke
av fonden och samtliga deltagare.

Paragraf 6. Inledande procedur

Naér en deltagande medlem eller en medlem
vars institution ir deltagare vinder sig till
fonden tor en valutatransaktion eller stand-
by-avtal cller avtal under den utvidgade faci-
liteten, och verkstillande dircktéren efter
samrad anser, att valutatransaktionen cller
stand-by-avtalet eller avialet under den ut-
vidgade faciliteten ir nédviandigt for att fore-
bygga cller motverka en forsvagning av det
internationella betalningssystemet. och att
fondens tillgdngar behdver okas (or detta in-
damal, skall han inleda den procedur {or in-
fordrande av medel som anges under paragraf
7.

Paragraf' 7. Infordrande av medel

(a) Verkstallande direktoren skall tforesla
infordrande av medel for en valutatransak-
tion eller framtida infordrande av medel {6r
valutatransaktioner under ett stand-by-avtal
eller avtal under den utvidgade faciliteten en-
dast efter samrid med direktionsledamoter
och deltagare. Ett forslag skall trida i kraft
endast om det antas av deltagare och forsla-
get darefter godkinns av direktionen. Varje
deltagare skall underratta fonden om sitt god-
kdnnande av ett férslag, som inbegriper in-
fordrande av medel under dennes kreditavtal.

(b) Valet av valutor och belopp, avsedda
att infordras under ett eller flera av kreditav-
talen, skall baseras pa det aktuella och forut-
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prospective balance of payments and reserve
position of participating  members  or
members whose institutions are participants
and on the Fund’s holdings of currencies.

(¢) Unless otherwise provided in a propos-
al for fuwure calls approved under Paragraph
7(a). purchases of borrowed currency under a
stand-by or extended arrangement shall be
made in the currencies of participants in pro-
portion to the amounts in the proposal.

(d) If a participant on which calls may be
made pursuant to Paragraph 7(a) for a
drawer’s purchases under en stand-by or ex-
tended arrangement gives notice to the Fund
that in the participant’s opinion, based on the
present and prospective balance of payments
and reserve position, calls should no longer
be made on the participant or that calls
should be for a smaller amount. the Managing
Director may propose to other participants
that substitute amounts be made available
under their credit arrangements, and this pro-
posal shall be subject to the procedure of
Paragraph 7(a). The proposal as originally ap-
proved under Paragraph 7(a) shall remain ef-
fective unless and until a proposal for substi-
tute amounts is approved in accordance with
Paragraph 7(a).

(e} When the Fund makes a call pursuant
to this Paragraph 7. the participant shall
promptly make the transfer in accordance
with the call.

Paragraph 8. Evidence of Indebtedness

(a) The fund shall issue to a participant, on
its request, non-negotiable instruments evi-
dencing the Fund’s indebtedness to the par-
ticipant. The form of the instruments shall be
agreed between the Fund and the participant.

(b) Upon repayment of the amount of any
instrument issued under Paragraph 8(a) and
all accrued interest, the instrument shall be
returned to the Fund for cancellation. If less
than the amount of any such instrument is
repaid, the instrument shall be returned to
the Fund and a new instrument for the re-
mainder of the amount shall be substituted
with the same maturity date as in the old
instrument.

Paragraph 9. Interest

(a) The Fund shall pay interest on its in-
debtedness at a rate equal to the combined
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sedda betalningsbalans- och valutareservli-
get [or deltagande medlemmar cller medlem-
mar vilkas institutioner éir deltagare samt pé
fondens innchav av valutor.

(¢) Sévida icke annat forutsiitts i ett forslag
om framtida infordrande av medel. vilket
godkints under paragraf 7 (a), skall kop av
lanad valuta under ett stand-by-avtal cller un-
der den utvidgade facilitcten ske i deltagarnas
valutor i férhallande till beloppen i forslaget.

(d) Om en deltagare, frin vilken medel ma
infordras enligt paragraf 7 (a) {6r en dragande
mediems kop under ett stand-by-avtal eller
under den utvidgade faciliteten. meddelar
fonden. att enligt deltagarens mening, grun-
dad pi det aktuella och forutsedda betal-
ningsbalans- och valutareservliget. inford-
rande av medel icke Lingre bor ske frin delta-
garen, eller att infordrande av medel bér avse
ett lagre belopp. ma verkstiillande direktéren
foresla andra deltagare, att motsvarande be-
lopp tilthandahalls under deras kreditavtal,
och detta forslag skall behandlas enligt proce-
duren t paragral 7 (a). Det under paragraf
7 (a) ursprungligen godkinda férsiaget skall
gilla tills ett forslag om andrade belopp god-
kéinns enligt paragraf 7 (a).

(e) Nir fonden infordrar medel i enlighet
med denna paragraf 7, skall deltagaren ome-
delbart verkstilla betalningen enligt anford-
ran.

Paragraf 8. Skuldbevis

(a) Fonden skall till deltagare pa dennes
begiaran utfiirda icke overlatbara bevis om
fondens skuld till deltagaren. Fonden och
deltagaren skall overenskomma om bevisens
form.

(b) Vid dterbetalning av beloppet i ett be-
vis, som utfirdats under paragraf 8 (a), jimte
upplupen rinta, skall beviset aterstiillas till
fonden for makulering. Om icke hela belop-
pet pa ett sddant bevis aterbetalas, skall bevi-
set aterstillas till fonden, och ett nytt bevis
pé aterstoden av beloppet med samma forfal-
lodag som det gamla beviset skall limnas i
stillet.

Paragraf 9. Rinta

(a) Fonden skall betala riinta pa sin skuld
efter en rintesats som ér lika med den sam-
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market interest rate computed by the Fund
from time to time for the purpose of deter-
mining the rate at which it pays interest on
holdings of special drawing rights. A change
in the method of calculating the combined
market interest rate shall apply only if the
Fund and at least two thirds of the partici-
pants having three fifths of the total amount
of the credit arrangements so agree; provided
that if a participant so requests at the time
this agreement is reached, the change shall
not apply to the Fund’s indebtedness to that
participant outstanding at the date the change
becomes effective.

(b) Interest shall accrue daily and shall be
paid as soon as possible after each July 31,
October 31, January 31, and April 30.

(c) Interest due to a participant shall be
paid. as determined by the Fund, in special
drawing rights, or in the participant’s cur-
rency. or in other currencies that are actually
convertible.

Paragraph 10. Use of Borrowed Currency

The Fund’'s policies and practices under
Article V, Sections 3 and 7 on the use of its
general resources and stand-by and extended
arrangements. including those relating to the
period of use. shall apply to purchases of
currency borrowed by the Fund. Nothing in
this Decision shall affect the authority of the
Fund with respect to requests for the use of
its resources by members shall be determined
by the Fund’'s policies and practices, and
shall not depend on whether the Fund can
borrow under this Decision.

Paragraph 11. Repavment by the Fund

(a) Subject to the other provisions of this
Paragraph 11, the Fund five years after a
transfer by a participant, shall repay the par-
ticipant an amount equivalent to the transfer
calculated in accordance with Paragraph 12.
If the drawer for whose purchase participants
make transfers is committed to repurchase at
a fixed datc earlier than five years after its
purchase, the Fund shall repay the partici-
pants at that date. Repayment under this Par-
agraph 1] (a) or under Paragraph 11 (c) shall
be, as determined by the Fund. in the partici-
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mansatta marknadsrinta vilken periodiskt
beriknas av fonden i syfte att faststilla den
rantesats till vilken fonden skall erldagga rinta
pé behallningar av sirskilda dragningsritter.
Andring i metoden for berikning av den sam-
mansatta marknadsrintan skall gilla endast
om fonden ach minst tva tredjedelar av delta-
garna med tre femtedclar av det totala kredit-
avtalsbeloppet samtycker dartill, varvid for-
utsitts, om en deltagare sa begir vid det till-
falle denna Gverenskommelse nds, att dnd-
ringen ¢j skall gélla f6r fondens skuld till den-
na dcltagare vilken utestar vid den tidpunkt
andringen trader i kraft.

(b) Riinta skall beriknas pa varje dag ute-
stdende belopp och betalas snarast méjligt
efter den 31 juli, 31 oktober. 31 januari och 30
april varje ar.

(¢) Rénta till en deltagare skall erlaggas,
enligt fondens avgorande. i sirskilda drag-
ningsritter, i deltagarens valuta eller i andra
valutor, som ir de facto konvertibla.

Paragraf 10. Anvindning av ldnad valuta
Fondens politik och praxis enligt artikel V,
§8 3 och 7, rorande utnyttjandet av dess all-
minna tillgngar samt stand-by-avtal och den
utvidgade faciliteten, inbegripet vad som tili-
lampas betriffande tiden fér anviindandet,
skall gilla for kép av valuta. som upplanats
av fonden. Foreliggande beslut skall e¢j pa
nagot satt paverka fondens beslutanderitt av-
seende ansokningar fran enskilda medlems-
linder rorande utnyttjande av dess resurser.
Medlemslanders tillgang till dessa resurser
skall vara avhiingig av fondens politik och
praxis och skall inte vara beroende av om
fonden kan lina i enlighet med detta beslut.

Paragraf 11. Aterbetalning frén fonden

(a) Med forbehall for ovriga bestimmelser
i denna paragraf 11 skall fonden fem ar efter
en deltagares betalning aterbetala till delta-
garen ett belopp likvardigt med betalningen,
beriiknad i enlighet med paragraf 12. Om den
dragande mediem for vars kop deltagare gor
betalningar. ar forpliktad att verkstilla ater-
kop vid en angiven tidpunkt tidigare 4n fem
ar efter sitt kop. skall fonden aterbetala delta-
garna vid denna tidpunkt. Aterbetalning un-
der denna paragraf 11 (a) cller under paragraf
11 (c) skall ske, enligt fondens bestimmande,
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pant's currency whenever feasible. or in spe-
cial drawing rights, or, after consultation
with the participant, in other currencies that
are actually convertible. Repayments to a
participant under Paragraph 11 (b) and (e)
shall be credited against transfers by the par-
ticipant for a drawer's purchases in the order
in which repayment must be made under this
Paragraph 11 (a).

(b) Before the date prescribed in Para-
graph 11 (a). the Fund. after consuitation
with a participant. may make repayment to
the participant in part or in full. The Fund
shall have the option to make repayment un-
der this Paragraph 11 (b) in the participant’s
currency. or in special drawing rights above
the limit under Article XIX. Section 4, of the
Articles of Agreement unless the participant
agrees to accept special drawing rights above
that limit in such repayment, or, with the
agreement of the participant, in other curren-
cies that are actually convertible.

(¢} Whenever a reduction in the Fund’s
noldings of a drawer’s currency is attributed
to a purchase of borrowed currency, the
Fund shall promptly repay an equivalent
amount. If the Fund is indebted to a partici-
pant as a result of transfers to finance a re-
serve tranche purchase by a drawer and the
Fund's hoidings of the drawer’s currency
that are not subject to repurchase are re-
duced as a result of net sales of that currency
during a quarterly period covered by an oper-
ational budget, the Fund shall repay at the
beginning of the next quarterly period an
amount equivalent to that reduction, up to
the amount of the indebtedncss to the partici-
pant.

(d) Repayvment under Paragraph 11 (c)
shall be made in proportion to the Fund's
indebtedness to the participants that made
transfers in respect of which repayment is
being made.

(e) Before the date prescribed in Para-
graph 11 (a} a participant may give notice
representing that there is a balance of pay-
ments need for repayment of part or all of the
Fund’s indebtedness and requesting such re-
payment. The Fund shall give the over-
whelming benefit of any doubt to the partici-
pant's representation. Repayment shall be
made after consultation with the participant
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i deltagarens valuta nir detta ar mojligt eller i
sarskilda dragningsritter, eller, efter samrad
med deltagaren, i andra valutor som ér de
facto konvertibla. Aterbetalningar till en del-
tagarc under paragraf 11 (b) och (e) skall av-
riknas mot deltagarens bctalningar for en
dragande medlems kop i den ordming. vari
Aterbetalning méaste ske under denna paragraf
{1 (a).

(b) Fonden mi efter samriad med delta-
garen dterbetala deltagaren. helt eller delvis.,
fore den dag som foreskrivs i paragrat 11 {a),
Fonden skall dga ratt att vilja mellan att
erlagga aterbetalning enligt denna paragraf,
11 (b). i deltagarens valuta eller i sarskilda
dragningsritter till ett belopp som ej inncbiir
att deltagarens behalining av sirskilda drag-
ningsratter dverstiger griinsen enligt stadgans
artikel XIX, § 4, sdvida intc deltagaren god-
tar att emottaga sarskilda dragningsratter ut-
over denna grians vid sadan aterbetalning. cl-
ler, med deltagarens samtycke. i andra valu-
tor som ir de facto konvertibla.

(¢) Nir minskning av fondens innchav av
en dragande medlems valuta hinfor sig till
kop av finad valuta Skall fonden omgiende
aterbetala motsvarande belopp. Om fonden
star i skuld till en deltagare som f6ljd av be-
talningar {6r att finansiera en dragande med-
lems kdp under reservtranchen och fondens
innchav av den dragande mediemmens va-
luta, vilket inte 4r underkastat krav pa iter-
kop. minskas till toljd av nettoforsilining av
denna valuta under en tremanadersperiod
som omfattas av en valutaférsiljningsplan.
skall fonden vid inledningen av nistkom-
mande tremianadersperiod dterbetala ett be-
lopp motsvarande denna minskning. intill det
belopp som skulden till deltagaren uppgér till.

(d) Aterbetalningar under paragraf 11 (¢)
skall verkstdllas i torhillande till fondens
skulder till de deltagare, som gjort betalning-
ar i avseende pa vilka dterbetalning sker.

(e) Deltagare ma forc den dag. som fére-
skrivs i paragraf 11 (a). tillkannage. att betal-
ningsbalansskal foreligger for aterbetalning
helt eller delvis av fondens skuld och begira
sadan fterbetalning. Fonden skall pd mest
vilvilliga sitt bedoma deltagarens framstill-
ning. Aterbetalning skall efter samriid med
deltagaren ske 1 6vriga medlemmars valutor,
som ir de facto konvertibla. eller 1 sirskilda
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in the currencies of other members that are
actually convertible. or made in special draw-
ing rights. as determined by the Fund. If the
Fund’s holdings of currencics in which re-
payment should be made are not wholly ade-
quate. individual participants shall be re-
quested, and will be expected. to provide the
necessary balance under their credit arrange-
ments. If, notwithstanding the expectation
that the participants will provide the neccs-
sary balance, they fail to do so, repayment
shall be made to the extent necessary in the
currency of the drawer for whose purchases
the participant requesting repayment made
transfers. For all of the purposes of this Para-
graph 11 transfers under this Paragraph 11 (e)
shall be deemed to have been made at the
same time and for the same purchases as the
transfers by the participant obtaining repay-
ment under this Paragraph 11 (e).

() All repayments to a participant in a
currency other than its own shall be guided,
to the maximum extent practicable, by the

present and prospective balance of payments.

and reserve position of the members whose
currencies are o be used in repayment.

(g) The Fund shall at no time reduce its
holdings of a drawer's currency below an
amount equal to the Fund’s indebtedness to
the particpants resulting from transfers for
the drawer’s purchases.

(h) When any repayment is made to a par-
ticipant, the amount that can be called for
under its credit arrangement in accordance
with this Decision shall be restored pro tanto.

(i) The Fund shall be deemed to have dis-
charged its obligations to a participating insti-
tution to make repayment in accordance with
the provisions of this Paragraph or to pay
interest in accordance with the provisions of
Paragraph 9 if the Fund transfers an equiv-
alent amount in special drawing rights to the
member in which the institution is estab-
lished.

Paragraph 12. Rartes of Exchange

(a) The value of any transfer shall be cal-
culated as of the date of the dispatch of the
instructions for the transfer. The calculation
shall be made in terms of the special drawing
right in accordance with Article XIX, Section
7 (a) of the Articles, and the Fund shall be
obliged to repay an equivalent value.
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dragningsritter enligt fondens bestimmande.
Om fondens innchav av valutor. i vilka ater-
betalning skall ske, icke ar tilirackliga, skall
enskilda deltagare anmodas, och forvintas,
tillskjuta erforderligt tilliggsbelopp under
sina kreditavtal. Om, trots att det forvintas,
att deltagarna skall tiliskjuta det erforderliga
tilliggsbeloppet, de underliter gora detta,
skall dterbetalning goras i nodviandig ut-
strickning i den dragande medlems valuta {6r
vars kép den deltagare. som begir aterbetal-
ning. gjort betalningar. For alla dndamdl i
denna paragraf 1! skall betalningar under
denna paragraf 11 (e) anses ha gjorts vid
samma tid och fér samma kop som den delta-
gares betalningar, vilken erhiller aterbetal-
ning under denna paragraf 11 (e).

(f) Alla aterbetainingar till en deltagare i
annan valuta in dennes egen skall i storsta
mdjliga utstrickning ske med ledning av det
aktuella och forutsedda betalningsbalans-
och valutareservidget hos de mediemmar, vil-
kas valutor skall anvindas for aterbetalning.

(g) Fonden skall icke vid nagot tillfille
nedbringa sitt innehav av en dragande med-
lems valuta under ett belopp motsvarande
fondens skuld till deltagarna pa grund av be-
talningar for den dragande medlemmens kop.

(h) Nar en aterbetalning gors till en delta-
gare, skall det belopp. som kan infordras un-
der dennes kreditavtal i enlighet med detta
beslut, i samma man o6kas.

(i) Fonden skall anses ha fuilgjort sina for-
pliktelser gentemot en deltagande institution
avseende iterbetalning i enlighet med fore-
skrifterna i denna paragraf eller riantebetal-
ning i enlighet med foreskrifterna i paragraf 9
om fonden betalar ett motsvarande belopp i
sarskilda dragningsritter till det medlemsland
i vilket institutionen &r upprittad.

Paragraf 12. Vixelkurser

(a) Virdet av varje betalning skall berak-
nas per dagen for utsandandet av instruktio-
nerna rorande betalningen. Beridkningen skall
uttryckas i sarskilda dragningsriitter i en-
lighet med artikel X1X. § 7 (a), i stadgan, och
fonden skall vara skyldig att aterbetala ett
motsvarande virde.
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(b) For all of the purposes of this Decision.
the value of a currency in terms of the special
drawing right shall be calculated by the Fund
in accordance with Rule O-2 of the Fund’s
Rules and Regulations.

Paragraph 13. Transferability

A participant may not iransfer all or part of
its claim to repayment under a credit arrange-
ment cxcept with the prior consent of the
Fund and on such terms and conditions as the
Fund may approve.

Paragraph 14. Notices

Notice to or by a participating member un-
der this Decision shall be in writing or by
rapid means of communication and shall be
given to or by the fiscal agency of the partici-
pating member designated in accordance
with Article V, Section 1 of the Articles and
Rule G-!{ of the Rules and Regulations of the
Fund. Notice to or by a participating institu-
tion shall be in writing or by rapid means of
communication and shall be given to or by
the participating institution.

Paragraph 15. Amendment

This Decision may be amended during the
period prescribed in Paragraph 19 (a) only by
a decision of the Fund and with the concur-
rence of all participants. Such concurrence
shall not be necessary for the modification of
the Decision on its renewal pursuant to Para-
graph 19 (b).

Paragraph 16. Withdrawal of Adherence

A participant may withdraw its adherence
to this Decision in accordance with Para-
graph 19 (b) but may not withdraw within the
period prescribed in Paragraph 19 (a) except
with the agreement of the Fund and all par-
ticipants.

Paragraph 17. Withdrawal from Membership

If a participating member or a member
whose institution is a participant withdraws
from membership in the Fund. the partci-
pant’s credit arrangement shall cease at the
same time as the withdrawal takes effect. The
Fund’s indebtedness under the credit ar-
rangement shall be treated as an amount due
from the Fund for the purpose of Article
XXVI, Section 3, and Schedule J of the Arti-
cles.
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{b) Vid tillimpningen av defta beslut skall
viirdet av en valuta. uttryckt i sirskilda drag-
ningsriitter, beridknas av fonden i enlighet
med regel O-2 1 tondens regler och bestim-
melser.

Paragraf 13. Overldtelse

Deltagare ma icke helt eller delvis dverlita
sin ritt till terbetalning under ett kreditavtal
utom med foregiende samtycke av fonden
och pa sddana villkor, som fonden godkin-
ner.

Paragraf 14. Meddelanden

Meddelanden tll efler frin en deltagande
medlem under detta beslut skali ske skriftligt
eller via en snabb kommunikationsform och
skall limnas till elfer av den deltagande med-
lemmens finansinstitution, vilken utsetts i en-
lighet med stadgans artiket V, § 1 och regel
G-1 i fondens regler och bestimmelser. Med-
delanden till eller fran en deltagande institu-
tion skall ske skriftligt eller via en snabb
kommunikationsform och skall limnas ill
eller av den deltagande institutionen.

Paragraf 15. Andring

Detta beslut mé dndras under den period,
som foreskrivs 1 paragraf 19 {a) endast genom
ett beslut av fonden och med samtycke av
samtliga deltagare. Siddant samtycke skall
icke vara nédvindigt for indring av beslutet
vid dess fornyande i enlighet med paragraf
19 (b).

Paragraf 16. Aterkallande av anslutning

Deltagare ma dterkalla sin anslutning till
detta beslut i enlighet med paragrat 19 (b)
men ma icke gora sidant aterkallande under
den period, som foreskrivs i paragraf 19 (a),
annat dn efter samtycke av fonden och samt-
liga deltagare.

Paragraf 17. Aterkallande av medlemskap

Om en deltagande mediem eller en med-
lem. vars institution ir deltagare, dterkallar
sitt medlemskap i fonden, skall deltagarens
kreditavtal upphéra samtidigt som dterkallan-
det tridder i kraft. Fondens skuld under kre-
ditavtalet skall behandtas som ett belopp fon-
den ar skyldig vid tillaimpningen av stadgans
artikel XXVI, § 3 och bilaga J.
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Paragraph 18. Suspension of Exchange
Transactions and Liguidation

(4) The right of the Fund to make calls
under Paragraph 7 and the obligation to make
repayments under Paragraph 11 shall be sus-
pended during any suspension of exchange
transactions under Article XXV of the Arti-
cles.

(b} In the event of liquidation of the Fund,
credit arrangements shall cease and the
Fund’s indebtedness shall constitute liabili-
ties under Schedule K of the Articles. For the
purpose of Paragraph f(a) of Schedule K, the
currency in which the liability of the Fund
shall be payable shall be first the participant’s
currency and thep the currency of the drawer
for whose purchases transfers were made by
the participants.

Paragraph 19. Period and Renewal

(1) This Decision shall continue in exis-
tence for four years from its effective date. A
new period of five years shall begin on the
cffective date of Decision No. 7337-(83/37),
adopted February 24, 1983. References in
Paragraph 19(b) to the period prescribed in
Paragraph 19(a) shall refer to this new period
and to any subsequent renewal periods that
may be decided pursuant to Paragraph 19(b).
When considering a renewal of this Decision
for the period following the five-ycar period
referred to in this Paragraph 19(a). the Fund
and the participants shall review the func-
tioning of this Decision, including the provi-
sions of Paragraph 21.

(b) This Decision may be renewed for such
period or periods and with such modifica-
tions. subject to Paragraph 5. as the Fund
may decide. The Fund shall adopt a decision
on renewal and modification, if any, not later
than twelve months before the end of the
period prescribed in Paragraph 19(a). Any
participant may advise the Fund not less than
six months before the end of the period pre-
scribed in Paragraph 19(a) that it will with-
draw iis adherence to the Decision as re-
newed. In the absence of such notice. a par-
ticipant shall be deemed to continue to ad-
here 1o the Decision as rencwed. Withdrawal
of adherence in accordance with this Para-
graph 19(b) by a participant, whether or not
included in the Annex, shall not preclude its
subsequent adherence in accordance with
Paragraph 3(b).
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Parugraf 18. Instillunde av valutatrans-
aktioner och avveckling

(a) Fondens ritt att infordra medel under
paragraf 7 och skyldigheten att gora aterbe-
talningar under paragraf 11 skall upphora vid
installande av  valutatransaktioner under
stadgans artikel XXVII,

(b) 1 hiandelse av avveckling av fonden
skall kreditavtalen upphora, och fondens
skuld skall utgéra skulder enligt bilaga K till
stadgan. Vid tillimpning av § 1 (a) i bilaga K
skall den valuta, vari fondens skuld skall be-
talas, vara i forsta hand deltagarens valuta
och i andra hand den dragande medlems va-
luta. for vars kop betalningar gjorts av delta-
garna.

Paragraf 19. Giltighetstid och fornyelse

(a) Detta beslut skall forbli giltigt under
fyra ar fran dess ikrafttridande. En ny period
omfattande fem &r skall piboérjas 1 och med
ikrafttradandet av beslut nr 7337-(83/37), som
antogs den 24 februari 1983. Hansyftningar i
paragraf 19 (b) till den period som foreskrivs i
paragraf 19 (a) skall anses syfta pa denna nya
period och till varje ytterligare period, for
vilken foérnyelse kan komma att beslutas i
enlighet med paragraf 19 (b). Nir fornyelse
av detta beslut overvigs for perioden som
foljer den femdrsperiod som nimns i denna
paragraf 19 (a), skall fonden och deltagarna
gora en éversyn av detta besluts tillimpning,
inklusive vad som stadgas i paragraf 21.

(b) Detta beslut ma fornyas for den period
eller de perioder och med de dndringar, med
forbehall for paragraf 5, som fonden mi be-
stamma. Fonden skall anta ett beslut om for-
nyelsc och eventuell dndring senast tolv ma-
nader fore utlépandet av den period. som
foreskrivs i paragraf 19 (a). Envar deltagare
mé underritta fonden senast sex ménader
fore utlopandet av den period, som foreskrivs
1 paragraf 19 (a), att den vill terkalla sin an-
slutning till beslutet i dess fornyade skick. 1
avsaknad av sidan underrittelse skall en del-
tagare anses fortsitta att vara ansluten till
bestutet i dess fornyade skick. Aterkallande
av anslutning i enlighet med denna paragraf
19 (b) av en deltagare, oberoende av om han
ir intagen i bilagan cller icke, skall icke ute-
sluta senare anslutning i enlighet med para-
graf 3 (b).
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(c) If this Decision is terminated or not
renewed, Paragraph 8 through 14, 17 and
18(b) shall nevertheless continue to apply in
connection with any indebtedness of the
Fund under credit arrangements in existence
at the date of the termination or expiration of
the Decision until repayment is completed. If
a participant withdraws its adherence to this
Decision in accordance with Paragraph 16 or
Paragraph 19(b), it shall cease to be a partici-
pant under the Decision, but Paragraphs 8
through 14, 17 and 18(b) of the Decision as of
the date of the withdrawal shall nevertheless
continue to apply to any indebtedness of the
Fund under the former credit arrangement
until repayment has been completed.

Paragraph 20. Interpretution

Any question of interpretation raised in
connection with this Decision which does not
fall within the purview of Article XXIX of the
Articles shall be settled 10 the mutual satis-
faction of the Fund, the participant raising
the question, and all other participants. For
the purpose of this Paragraph 20 participants
shall be deemed to include those former par-
ticipants to which Paragraphs 8 through 14,
17 and 18(b) continue to apply pursuant to
Paragraph 19(c) to the extent that any such
former participant is affected by a question of
interpretation that is raised.

Paragraph 21. Use of Credit Arrangements
Sfor Nonparticipants

(a) The Fund may make calls in accor-
dance with Paragraphs 6 and 7 for exchange
transactions requested by members that are
not participants if the exchange transactions
are (i) transactions in the upper credit
tranches, (ii) transactions under stand-by ar-
rangements exiending beyond the first credit
tranche, (ii1) transactions under extended ar-
rangements, or (iv) transactions in the first
credit tranche in conjunction with a stand-by
or an extended arrangement. All the provi-
sions of this Decision refating to calls shall
apply, except as otherwise provided in Para-
graph 21(b).

(b) The Managing Director may intitiate
the procedure for making calls under Para-
graph 7 in connection with requests referred
to in Paragraph 21(a) if, after consultation, he
considers that the Fund faces an inadequacy
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(c) Om detta beslut upphor eller icke {or-
nyas, skall paragraferna 8—14. 17 och 18 (b)
andd fortsitta att tillimpas pad fondens
skulder under kreditavtal, som ar i kraft vid
tiden for upphorandet eller utlopandet av
detta beslut, till dess dterbetalning fullgjorts.
Om en deliagare aterkallar sin anslutning till
detta beslut i enlighet med paragraf 16 eller
paragraf 19 (b), skall den upphéra att vara
deltagare enligt detta beslut. men paragra-
terna 8—14, 17 och I8 (b} i beslutet i dess
lydelse vid tidpunkten for aterkallandet skall
andi fortsiitta att tillimpas pa fondens skuld
under det tidigare kreditavtalet, till dess ater-
betalning fullgjorts.

Paragraf 20. Tolkning

Varje tolkningsfriga i samband med detta
beslut, som icke faller under bestimmelserna
i stadgans artikel XX1X, skall 16sas i samtor-
stind av fonden, den deltagare som tar upp
fragan och samtliga dvriga deltagare. Vid till-
limpning av denna paragraf 20 skall deltagare
anses inbegripa de tidigare deltagare, pi vilka
paragraferna 8—14. 17 och 18 (b) fortsatter att
tillampas i enlighet med paragraf 19 (¢), 1 den
utstrickning niagon sadan tidigare deltagare
berors av en tolkningsfraga, som tagits upp.

Paragraf 21. Anvindning av kreditavtal for
ickedeltugare

(a) Fonden mé infordra medel i enlighet
med paragraferna 6 och 7 for valutatransak-
tioner som begirs av medlemmar som ¢j ar
deltagare om dessa valutatransaktioner ir (i)
transaktioncr i de hégre kredittrancherna, (i)
transaktioner under stand-by-avial som
stricker sig utover den forsta kredittranchen,
(iii) transaktioner under den utvidgade facili-
teten eller (iv) transaktioner inom den {6rsta
kredittranchen i forening med ett stand-by-
avital eller ett avtal under den utvidgade faci-
liteten. Alla foreskrifter i detta beslut som ér
hanforliga till infordrande av medel skall gilla
savida ej annat foljer av paragraf 21 (b).
. {b) Verkstillande direktéren ma igngsitta
proceduren for infordrande av medel i en-
lighet med paragraf 7 i samband med siidana
transaktioner som anges i paragrafl 21 (1) om
han efler samrad anser att fondens resurser
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of resources to meet actual and expected re-
quests for financing that reflect the existence
of un exceptional situation associated with
balance of payments problems of members of
4 character or aggregate size that could
threaten the stability of the international
monetary system. In making proposals for
calls pursuant to Paragraph 21(a) and (b), the
Managing Director shall pay due regard to
potential calls pursuant to other provisions of
this Decision.

Paragraph 22. Participation of the Swiss
National Bank

(a) Notwithstanding any other provision of
this Decision, the Swiss National Bank (here-
inafter called the Bank) may become a par-
ticipant by adhering to this Decision in accor-
dance with Paragraph 3(c) and accepting. by
its adherence, a credit arrangement in an
amount equivalent to one thousand and twen-
ty million special drawing rights. Upon ad-
herence. the Bank shall be deemed to be a
participating institution, and all the provi-
sions of this Decision relating to participating
institutions shall apply in respect of the
Bank. subject to, and as supplemented by,
Paragraph 22(b), (¢). (d), (e) and (f).

(b) Under its credit arrangement, the Bank
undertakes to lend any currency. specified by
the Managing Director after consultation
with the Bank at the time of a call. that the
Fund has determined to be a freely usable
currency pursuant to Article XXX(f) of the
Articles.

(c) In relation to the Bank, the refcrences
to the balance of paymeants and reserve posi-
tion in Paragraph 7(b) and (d). and Paragraph
11(e), shall be understood to refer to the posi-
tion of the Swiss Confederation.

(d) In relation to the Bank, the references
10 a participant’s currency in Paragraph 9(c),
Paragraph 11(a) and (b), and Paragraph 18(b)
shall be understood to refer to any currency,
specified by the Managing Dircctor after con-
sultation with the Bank at the time of pay-
ment by the Fund, that the Fund has deter-
mined to be a freely usable currency pursuant
to Article XXX(f) of the Articles.

(e) Payment of special drawing rights to
the Bank pursuant to Paragraph 9(c) and
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ar otillrickliga for att mowa fakuska och for-
viintade finansieringsonskemdl, vilka ater-
speglar att det riader en cxceptionell situation
som sammanhinger med att medlemmars be-
talningsbalansproblem dr av cn art elier sam-
manlagd storlek som skulle kunna hota stabi-
liteten i det internationella betalningssyste-
met. Nir verkstillande direktoren framliagger
forslag om infordrande av medel i enlighet
med paragraf 21 (a) och (b) skall han i rimlig
utstriackning ta hinsyn till mojliga intfordran-
den av medel 1 enlighet med andra foreskrif-
ter i detta beslut.

Paragraf 22. Deltagande av Schweiz’
Nationalbank

(a) Utan hinder av vad som i dévrigt fore-
skrivs i detta beslut, kan Schweiz' National-
bank (nedan bendmnd banken) bli. deltagare
genom att ansluta sig till detta beslut i en-
lighet med paragraf 3 (c) och genom sin an-
slutning godtaga ett kreditavtal uppgiende till
motvirdet av ettusentjugo miljoner sarskilda
dragningsratter. Efter anslutningen skail ban-
ken anses vara en deltagande institution och
alla foreskrifter i detta beslut som avser del-
tagande institutioner skall gilla for banken,
med iakitagande dartill av paragraf 22 (b), (¢),
(d). (e) och (f).

(b) I sitt kreditavtal atar sig banken att

_lana ut varje valuta som verkstillande direk-

toren angivit, efter samrad med banken. vid
infordrande av medel och som fonden beslu-
tat vara ett fritt anvindbar valuta enligt stad-
gans artikel XXX (f).

(c) Med avseende péd banken skall hiinsyft-
ningarna till betalningsbalans- och valutare-
servlige i paragraf 7 (b) och (d), och i para-
graf 11 (e) anses avse situationen f6r Schwei-
ziska Edsforbundet.

(d) Med avseende pa banken skall hinsyft-
ningarna till en deltagares valuta i paragra-
ferna 9 (c). 11 (a) och (b) och i paragraf 18 (b)
anses avse varje valuta som verkstillande
direktdren angivit, efter samrad med banken,
nir betalning sker fran fonden och som fon-
den beslutat vara en fritt anvindbar valuta
enligt stadgans artikel XXX (f).

(e) Betalning till banken i sirskilda drag-
ningsritter i enlighet med paragraf 9 (¢) och
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Paragraph 11 shall be made only while the
Bank is a prescribed holder pursuant to Arti-
cle XVII of the Articles.

() The Bank shall accept as binding a deci-
sion of the Fund on any question of interpre-
tation raised in connection with this Decision
which falls within the purvicw of Article
XXIX of the Articles, to the same cxtent as
that decision is binding on other participants.

Paragraph 23. Associated Borrowing
Arrangements

(a) A borrowing arrangement between the
Fund and a member that is not a participant,
or an official institution of such a member,
under which the member or the official insti-
tution undertakes to make loans to the Fund
for the same purposes as, and on terms com-
parablc to, those made by participants under
this Decision, may, with the concurrence of
all participants, authorize the Fund to make
calls on participants in accordance with Para-
graphs 6 and 7 for exchange transactions with
that member, or to make requests under
Paragraph 11(e) in connection with an early
repayment of a claim under the borrowing
arrangement, or both. For the purposes of
this Decision such calls or requests shall be
treated as if they were calls or request. in
respect of a participant.

(b) Nothing in this Decision shall preclude
the Fund from entering into any other types
of borrowing arrangements, including an ar-
rangement between the Fund and a lender,
involving an association with participants,
that does not contain the authorizations re-
ferred to in Paragraph 23(a).
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paragral 11 skall endast ske sé linge som
banken ér en foreskriven innehavare i en-
lighet med artikel XVII i stadgan.

(0 Banken skall godta, sisom bindande,
beslut av fonden i varje tolkningstraga som
reses i forbindelse med detta beslut och som
faller inom tillimpningsomridet for artikel
XXIX 1 stadgan. i samma utstrickning som
ctt sidant bestut av fonden ir bindande for
andra deltagare.

Paragraf 23. Associerade lanearrangemang

{a) Ett linearrangecmang mellan fonden
och en medlem, som ¢j ar deltagare, eller cn
offentlig institution hos en sadan medlem, ¢n-
ligt vilket medlemmen eller den offentliga in-
stitutionen forbinder sig att limna lin till fon-
den for samma syften, och pa jamforliga vill-
kor. som for de lan som limnats av deltagare
enligt detta beslut, kan, med alla deltagares
samtycke, bemyndiga fonden antingen att in-
fordra medel fran deltagare i enlighet med
paragraferna 6 och 7 for valutatransaktioner
med denne medlem eller att rikta anmodan-
den enligt paragraf 11 (e) i samband med en
fortida aterbetalning av en fordran under
lineavtalet, eller bada. Vid tillimpningen av
detta beslut skall sddana infordranden cller
anmodanden behandlas som om de vore in-
fordrande eller anmodan avsecnde deltagare.

(b) Inget i detta beslut skall forhindra att
fonden ingdr andra typer av ldncarrange-
mang, inbegripet arrangemang mellan fonden
och en lingivare som innebir en associering
med deltagare, vilka inte innehiller sddana
bemyndiganden som asyftas i paragraf 23 (a).
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Annex

Participants and Amounts of Credit

Arrangements

1. Prior to the Effective Date of Decision No.

7337-(83/37):

Participant

1. United States of
America

. Deutsche
Bundesbank

. United Kingdom

. France

. Italy

Japan

. Canada

. Netherlands

. Belgium

. Sveriges Riks-
bank

(2]

SO0 A W

Amount
in Units of
Participant’s currency

US$ 2.000.000.000
DM 4.000.,000.000
£ 357,142,857
F 2,715,381 428
Lit  343,750,000.000
Yen 340,000,000.000
Can$ 216,216,000
f. 724,000,000

BF 7.500.000,000

SKr 517,320,000

I1. From the Effective Date of Decision No.

7337-(83/37):
Participant

1. United States of

America

Dcutsche

Bundesbank

Japan

France

United Kingdom

. lraly

. Canada

. Netherlands

. Belgium

. Sveriges Riks-
bank

. Swiss National
Bank*

o

—

—
—

Amount
in special drawing
rights

4,250.000.000

2,380.,000,000
2,125.000,000
1.700.000.,000
1.700,000.000
1,105,000,000
892,500,000
850,000,000
595.000,000

382,500,000

1,020,000,000
17,000,000,000
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Bilaga

Deltagare och kreditavtalens belopp

Fore ikrafttridandet av beslut nr 7337-(83/

73):
Deltagare Belopp 1 deltagarens
valuta
1. Amerikas
Firenta Stater USS$ 2000000000
2. Deutsche
Bundesbank DM 4 000000000
3. Storbritannien £ 357142857
4. Frankrike F 2715381428
5. Italien Lire 343750000000
6. Japan Yen 340000000000
7. Canada Can$ 216216000
8. Nederliinderna  Fl 724000000
9. Belgien BF 7 500000 000
10. Sveriges Riks-
bank SKr 517320000

Efter ikraftiriddandet
37):

av beslut nr 7337-(R3/

Deltagare Belopp i sdrskilda
dragningsratter
1. Amerikas
Forenta Stater 4250000000
2. Deutsche
Bundesbank 2380000000
3. Japan 2 125000000
4. Frankrike 1 700 000 000
5. Storbritannien 1700 000000
6. Italien 1 105000000
7. Canada 892 500000
8. Nederliinderna 850000000
9. Belgien 595000000
10. Sveriges Riks-
bank 382 500000
11. Schweizerische
Nationalbank* 10200000C¢0
17000000 000

* With effect from the date on which the Swiss
National Bank adheres to this Decision in accor-
dance with Paragraph 22.

* Trader i kraft den dag, da Schweiz' Nationalbank
ansluter sig till detta beslut i enlighet med paragraf
22.

Norstedts Tryckeri, Stockholm 1983



