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Propositionens huvudsakliga innehall

I propositionen foreslds att avdrag inte skall medges for realisationsfor-
lust vid avyttring av ett skuldebrev som utgivits i férening med optionsritt
att teckna eller kopa aktier. Avdragsférbudet skall gilla om beslut om
utgivning av skuldebrevet fattats efter den 5 december 1984,
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Forslag titl

Lag om dndring i kommunalskattelagen (1928: 370)

Hiirigenom foreskrivs att punkt 4 av un;/isningurnu till 36 § kommunal-
skattelagen (1928: 370) skall ha nedan angivna lydelse.

Nuvarande Ivdelse

Foreslagen Ivdelse

Anvisningar
till 36 §

4. Avdrag for realisationsfor-
lust, beriiknad enligt punkt 3 ovan.
far, om inte annat toljer av andra
stycket, goras frin sddan realisa-
tionsvinst eller lotterivinst som en-
ligt punkt 5 av anvisningarna till
18§ ar hinforlig till samma for-
varvskilla som forlusten.

4. Avdrag for realisationstorlust,
beriiknad enligt punkt 3 ovan, fir,
om inte annat {oljer av andra eller
Sidrde stycket, goras frin sidan
realisationsvinst eller lotterivinst
som enligt punkt § av anvisningarna
till 18§ iir hiinforlig till samma f6r-
viirvskilla som forlusten.

Avdrag for realisationsforlust pd grund av avytiring av premieobliga-
tioner, som har utfirdats hir i riket, far goras endast fran realisationsvinst
som har uppkommit vid avyttring av sddana premicobligationer. Har de
med forlust avyttrade premicobligationerna utfirdats ar 1980 eller tidigare,
far dock avdrag for forlusten géras dven frin realisationsvinst vid avyttring
av

a) sadan aktie i svenskt aktiebolag som vid tidpunkien for avyttringen av
aktien dr inregistrerad vid Stockholms fondbors och

b) andel i sddan svensk aktietond som. vid ingingen av det ir dd andelen
avyttras, till minst tvi tredjedelar bestar av vid Stockholms fondbors
inregistrerade akticr i svenska aktiebolag.

Avdrag for realisationsfortust skall i forsta hand goras trin den realisa-
tionsvinst eller lotterivinst som iir hanforlig till summa beskattningsar som
realisationsforlusten. Har en forlust inte kunnat utnyttjas {for avdrag
nimnda beskattningsir, fir avdrag for forlusten goras ett senare beskatt-
ningsar, dock senast sjiitte beskatiningséret efter det till vilket forlusten ér
hanférlig. En pa detta siitt forskjuten realisationsforlust far dras av endast
mot den realisationsvinst eller lotterivinst som det senare beskattningséret
aterstar sedan avdrag har gjorts for de rcalisationfériuster som ar hintor-
liga till det &ret.

Avdrag medges ¢ for forlust vid
avyitring av ett skuldebrev som ut-
givits i forening med optionsriitt till
nyteckning eller kop av aktier, om
avytiringen inte ocksd innefattar en
averldtelse av optionsritten.

Denna lag trader i kraft dagen efter den dag, dé lagen enligt uppgift pa
den har kommit ut frin trycket i Svensk forfattningssamling. Aldre be-
stammelser tillimpas dock vid avyttring av ett skuldebrev om beslut om
utgivning av skuldebrevet fattats av bolagsstimman eller bolagets styrelse
fore den 6 december 1984.

! Senaste lydelse 1981: 1316.
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Utdrag
FINANSDEPARTEMENTET PROTOKOLL
vid regeringssammantride
1984-12-06

Nirvarande: statsministern Palme, ordférande, och statsriaden I. Carlsson,
Lundkvist, Feldt, Sigurdsen, Gustafsson, Leijon, Hjelm-Wallén, Peter-
son, Andersson, Bostrom, Bodstrém, Goéransson, Gradin, Holmberg,
Hellstrém, Thunborg

Foredragande: statsridet Feldt

Proposition om begriansning av avdragsritten for forluster pa
optionsskuldebrev

1 Inledning

Kapitalvinstkommittén har idag i beténkandet (Ds Fi 1984:24) Reavinst
pa optionslan lagt fram forslag till nya regler for vinstbeskattningen av s. k.
optionslan, dvs. skuldebrev férenade med optionsritt till nyteckning av
aktier i det lantagande bolaget. Betinkandet kommer nu att remissbehand-
las. Jag avser att efter remissomgéngen aterkomma med forslag till lagstift-
ning pé grundval av betankandet och remissynpunkterna.

Kommittéférslaget innebér bl. a. att de patagliga skatteméssiga férméner
som f.n. kan uppnis genom optionslaneformen begrinsas. En foljd av de
foreslagna bestimmelserna blir att avdrag inte kommer att medges for
realisationsforluster vid avyttring av det i ett optionslin ingdende skulde-
brevet i den omfattning som féljer av nuvarande bestimmelser. Det kan
darfor pa goda grunder antas att emissioner av optionsldn, som betingas av
méjligheten att tillskapa sidana forluster, kommer att ske i stor omfattning
under den tid som forflyter intill dess lagstiftning pa grundval av betinkan-
det kan genomforas. Jag har mot den bakgrunden funnit det pakallat att ta
upp frigan om provisoriska atgirder som syftar till att férhindra en sddan
utveckling.

Innan jag géar in pa mitt férslag till tgirder skall jag kortfattat beskriva
nuvarande beskattningsregler och optionsldnemarknadens utveckling. [
betinkandet Reavinst pd optionslin lamnas en redogérelse for de aktiebo-
lagsrittsliga reglerna pi omridet. Redogérelsen bor fogas till protokollet i
detta drende som biluga.
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2 Nuvarande forhallanden

2.1 Realisationsvinstbeskattningen

Uttryckliga bestimmelser for vinstbeskattningen av optionslin saknas i
kommunalskattelagen (1928:370), KL. Beskattningen grundas pa en ana-
log tillimpning av bestimmelserna om realisationsvinst i 35 och 36 §§ KL
samt pa praxis. Klarhet om riittsliget skapades i betydelsefulla hiinseen-
den ndr regeringsriitten i december 1983 avgjorde tvd forhandsbeskeds-
arenden (RA 83 1:77 L och ID).

Forst kan Konstateras att de tva delarna i ett optionslin - skuldebrevet
och optionsritten — behandlas enligt olika regler. En optionsriitt beskattas
enligt akticreglerna i 35§ 3 mom. KL. Detta innebiir att en vinst ar
skattepliktig oavsett innchavstidens lingd, att hela vinsten beskattas om
innehavstiden dr kortare @n tvi ar samt att 40 % av vinsten ir skattepliktig
vid langre innehavstid. En vinst pd ett optionsskuldebrev — liksom ford-
ringsriitter i dvrigt — behandlas enligt bestimmelserna for 16s egendom i
35 § 4 mom. KL. Vinsten ér sdledes skattepliktig endast om avyttringen
sker inom fem ar frin férviirvet, Den skattepliktiga delen av vinsten
reduceras under femirsperioden. Vid en avyttring under de tvil forsta
innehavsdren beskattas hela vinsten. Avyttras skuldebrevet och options-
beviset gemensamt tillimpas bestimmelserna i 35 § 4 mom.

En realisationsforlust dr avdragsgill i samma utstriickning som en vinst
vid avyttringen skulle ha beskattats. Avdrag fOr realisationstorlust far i
princip endast utnyttjas mot realisationsvinst. En realisationsforlust som
inte kan utnyttjas under férlustiret kan anvindas f6r kvittning av vinster
under de sex foljande dren.

Den friga som under senare tid tilldragit sig sirskilt intresse ar effekier-
na vid emissionen av ett optionslin och dé frimst fordelningen av emis-
sionspriset pd skuldebrevet och optionsritten. Det var bl. a. i det hdnseen-
det som klarhet skapades genom de forut nimnda regeringsrittsavgoran-
dena. Foljande kan konstateras.

Ges ctt optionsldn ut till pari hanfors hela emissionsbeloppet till skulde-
brevet. Optionsritten erhéills siledes utan Kostnad. Forvirvas ett skulde-
brev med optionsritt pd annat onerdst sitt dn vid en emission ér inkopspri-
set anskaffningskostnad. Enligt regeringsritten faller hela vederlaget dven
vid. ett sadant férvirv pd optionsskuldebrevet om nigon kurs dnnu inte
registrerats for optionsritten. Sker forvarvet efter den tidpunkt da options-
ratten borjat noteras separat skall anskaffningskostnaden beraknas sirskilt
for skuldebrevet resp. optionsritten, Inkdpspriset fordelas i ett sadant fall
med ledning av marknadsvirdena pé férvarvsdagen.

Utover vad som nu nimnts uppkommer en rad situationer da olika
beskattningsfragor aktualiseras i samband med optionslanen. Det saknas
dock hir anledning att nirmare beréra dessa. 1 den delen kan jag istillet
hinvisa till kapitalvinstkommitténs betdnkande.
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Det finns emellertid skil att redan hiir stanna vid effekterna av den
princip for fordelningen av emissionsbeloppet som regeringsriitten lagt
fast. I sammanhanget bor noteras att optionsskuldebreven 16per med en
rinta som betydligt understiger marknadsriintan for andra obligationer
eller forlagsbevis med motsvarande 16ptid och en kreditviirdig lantagare.
Dectta medfor i sin tur att en avyttring av skuldebrevet ger upphov till en
relativt stor realisationsforlust som éir avdragsgill i sin helhet. Avyttras
skuldebrevet omedelbart efter forvirvet har placeraren i realiteten forvir-
vat en optionsriitt for ctt belopp motsvarande emissionspriset minskat med
avyttringsprisct for skuldebrevet och samtidigt fatt en avdragsgill realisa-
tionsforlust p& samma belopp.

Av regeringsriittens nyss niimnda dom torde ocksa den slutsatsen kunna
dras att samma realisationsforlusteffckt uppkommer iven i samband med
vissa lineemissioner vid sidan av de egentliga optionslinen. Ett exempel
pé ett sidant I&n dr det som nyligen tagits upp av investmentbolagen AB
Investor och Forvaltnings AB Providentia. Till de skuldebrev som bolagen
givit ut har knutits tva separata optionsriitter avseende kop av aktier frin
det av Investor och Providentia heliigda AB Patricia.

2.2 Optionstinemarknaden

Under nistan hela den tiodrsperiod som forflutit sedan optionslanen
tillkom som finansieringsform har emissioner av sddana lan forekommit i
endast begrinsad omfattning. Forst under det senaste dret har emissions-
verksamheten tagit fart. Savitt bekant har enbart optionsiin med avskilj-
bara optionsritter givits ut.

Under ar 1981 utgavs de tva forsta lanen. Lincbeloppen uppgick till 55
resp. 15.6 miljoner kr. Ytterligare nigra 1an gavs ut under ren 1982 och
1983, Under 1984 har ett trettiotal optionslin givits ut med ett sammanlagt
lancbelopp som dverstiger 3 miljarder kr. Hiirtill kommer det i foregiende
avsnitt nimnda linet som tagits upp av AB Investor och Forvaltnings AB
Providentia pa drygt 3 miljarder kr.

Riintesatsen pa 1984 rs ln har i allmiinhet legat pa 7-8 %. Det har varit
vanligt att emissionsbanken gentemot de som tecknat linen atagit sig att
omedelbart avyttra optionsskuldebreven till marknadspris.

Optionsritter har hittills inte inregistrerats p Stockholms fondbors. En
regelbunden handel forekommer emellertid genom bankernas och fond-
kommissiondrernas forsorg vid sidan av fondbérsen. Inofficiella noteringar
om kop-, silj- och betalkurser aterfinns dagligen p& tidningarnas ekono-
misidor.
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3 Foredraganden

3.1 Behovet av atgarder

Genom finansieringsformerna konvertibla skuldebrev och optionslén
har aktiebolag givits majligheter att tillgodose sitt kapitalbehov vid sidan
av de traditionella viigarna, nyemission och lan. Emissioner av konvertibla
skuldebrev har varit vanligt forekommande alltsedan de nya finansierings-
formerna tillskapades &r 1973. Optionsldn har diremot i stérre omfattning
endast givits ut under innevarande ir.

Bakgrunden till det starkt tilltagande intresset for emissioncr av options-
lan under senare tid torde i forsta hand vara att séka i de beskattningskon-
sekvenser som uppkommer for cn akticigare som deltar i en optionsline-
emission. Genom tva regeringsrattsdomar i december (983 klargjordes att
hela det inbetalade beloppet for ett optionslin skall avse optionsskuldebre-
vet medan optionsritten forvdrvas utan kostnad. Genom att rintan for
lanet kan sittas under marknadsrintan understiger skuldebrevets mark-
nadsvirde det nominclla beloppet. En omedelbar avyttring av skuldebre-
vet medfor en i sin helhet avdragsgill realisationsforlust. Det kan enligt min
mening hivdas att denna realisationsforlust ar fiktiv eftersom den som
tecknat lénet har kvar den samtidigt med skuldebrevet férviirvade options-
ritten som rcgelmissigt har ett stdrre virde én den ““forlust’ som fram-

-kommer vid avyttringen av optionsskuldebrevet. _

Det idr ocksa att mérka att realisationsforluster efter de senaste &rens
kraftiga kursuppgiing har ett virde for ett mycket stort antal aktiedigare nir
dessa realiserar sina vinster. Det &r édven fallet efter den nedging som gt
rum i aktickurserna under den senaste tiden. Att rintan pd optionslinen
kunnat sittas si 1ingt under marknadsriantan for jimforbara 1an forklaras i
vart fall delvis av att avdragsritten for dessa rcalisationsforluster av pla-
cerarna beddmts ha ett virde i sig. ’

I det inledningsvis omnimnda betidnkandet fran kapitalvinstkommittén
foreslds bl.a. den dndringen i beskattningen av optionslinen att emis-
sionspriset skall fordelas pa finansieringsinstrumentets tv3 delar, skulde-
brevet och optionsritten. Olika grunder or hur denna fordelning skall gé
till diskuteras i betinkandet. Kommittén har stannat for att en sé stor del
av emissionspriset skall hianforas till skuldebrevet som motsvarar dess
marknadsvirde vid emissionstidpunkien medan aterstoden utgdr anskaff-
ningskostnad for optionsriitten. En effekt av forslaget blir att varken vinst
eller forlust uppkommer vid en omedelbar avyttring av skuldebrevet.

Betinkandet innehaller vidare forslag till reglering av en rad andra frigor
som uppkommer i anslutning till optionslanen. Forst efter remissbehand-
ling och ytterligare beredningsarbete finns underlag for ett stiillningstagan-
de till forslagen i sin helhet. 1 ett hinseendc framstar det emellertid enligt
min mening som uppenbart att en dndring bor komma till stind, nimligen
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niir det giilller emissionsprisets fordelning. Om fordelningen bor ske enligt
den av kommittén anvisade metoden eller efter andra principer vill jag for
dagen lita vara osagt.

Det forhillandet att forslag nu presenterats som medfor att fiktiva reali-
sationsforluster framdeles inte skall kunna uppkomma vid optionslane-
cmissioner aktualiserar emellertid frigan om omedclbara Atgiirder. Med
hinsyn till den mycket omfattande emissionsaktivitet som férekommit
sedan rittsliget i friga om emissionsprisets fordelning klarlagts av rege-
ringsriitten kan det pa goda grunder antas att den tid som forflyter till dess
nya bestimmelser hinner triida i kraft kommer att utnyttjas for en omfat-
tande utgivning av optionsldn. Det ir givetvis inte mdjligt att pd férhand
ange omfattningen av denna verksamhet och storleken av de fiktiva reali-
sationsforluster som skulle félja. Risken ir emellertid enligt min mening
uppenbar for att det kan bli friga om mycket stora sadana faorluster. En
sadan emissionsaktivitet kan utan vidare karaktiriseras som ett osunt
inslag pa kapitalmarknaden.

Jag anser det mot den angivna bakgrunden piikallat att omedelibart vidta
dtgirder som medfor att ytterligare utgivning av optionslin inte skall
kunna ske med mdjligheter att tillskapa avdragsgilla realisationsforluster.

3.2 Forslag

Mitt forslag: Avdrag medges €j for realisationsforlust vid avyttring av
ett optionsskuldebrev om beslut om utgivning av optionslinet fattats
efter den 5 december 1984

Skal for mitt forslag: Av vad jag anfort i foregiende avsnitt foljer att syftet
med den nu aktuella atgirden bér vara att forhindra ytterligare utgivning
av optionslin som ir forenade med méjligheter att tillskapa fiktiva realisa-
tionsforluster. Atgirderna ir att sec som en provisorisk 16sning i avvaktan
pa cn kommande lagstiftning som grundas pa det idag framlagda betiinkan-
det fran kapitalvinstkommittén.

De provisoriska bestimmelserna bor enbart ta sikte pa 1an som éinnu inte
emitterats. Avyttras ctt skuldebrev som ingdr i ett sddant Ian skall avdrag
inte medges for en forlust som uppkommer om inte optionsriitten ocksa
dverlits genom avyttringen. Anskaffningskostnaden fér optionsritten bor
vara oférindrad. Detta innchiir att en optionsriitt som forvirvas vid emis-
sionen av optionslanet skall anses anskaffad for 0 kr.

Om bestimmelsen utformas pa det sitt som jag nu angivit torde cffekten
bli att optionslin inte kommer att ges ut forrin permanenta regler triitt i
kraft. Enligt det tidigare nimnda kommittéférslaget bor detta ske per den |
Jjuli 1985 vilket forutsiitter ett riksdagsheslut kommande vér. Jag kommer
att driva det lagstiftningsarbetet med den inriktningen. Enligt min mening
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utgdr de olagenhcter som féljer av ett uppehall i emissioner av optionslan
under ett halvt ar inget hinder mot forslaget. Det bor i sammanhanget
péapekas att utgivning av konvertibla skuldebrev som inte &r forenade med
optionsritter liksom nyemissioner av aktier sjilvfallet inte berérs av de nu
foreslagna dtgirderna.

Mitt forslag kraver preciseringar i vissa hiinscenden. Jag syftar d& i
forsta hand pd hur grinsen skall dras mellan optionslin som alltjimt
kommer att omfattas av nuvarande bestimmelser och lin som skall be-
handlas enligt den foreslagna provisoriska ordningen. Enligt min mening ir
det rimligt att redan paborjade emissioncr i sin helhet far behandlas enligt
nuvarande bestimmelser. De syfien som skall tiligodoses genom bestam-
melsen uppnds om emissioner av optionslan som beslutas fr.o.m. denna
dag omfattas av den foreslagna regeln. Jag foreslar diarfor att tidpunkten
for beslut om cn emission bor vara avgérande. Ett beslut om en emission
av ett optionslan fattas enligt S kap. 3 § aktiebolagslagen (1975: 1385), AL,
av bolagsstimman. Enligt 5 kap. 8 § nimnda lag kan ocksd emissionsbe-
slutet fattas av bolagets styrelse under forutsittning att det i efterhand
godkiinns av stimman. Dct avgorande fér om ett optionslan bor omfattas
av den hir forordade bestimmelsen blir i fall som avses i 5 kap. 3§ AL
dagen for stimmobeslut och i det fall som anges i 5 kap. 8§ dagen for
styrelsens beslut. I AL anvisas ytterligare en ordning foér beslut om emis-
sion, niimligen den att bolagsstimman bemyndigar styrelsen att besluta om
en cmission. I det fallet bor dagen for styrelsebeslutet vara avgorande for
om ett lan skall omfattas av den nya bestammelsen.

Vad jag hittills sagt tar siktc pa optionslin i akticbolagslagens mening.
Som ndamnts i avsnitt 2.1 har det forekommit utgivning av ctt optionslan i
vilket skuldebreven forcnats med optionsritter som avser kép av aktier
som innehas av ctt dotterbolag till de lantagande bolagen. Villkoren for det
lanct var utformade pi sadant sétt att den tidigare beskrivna realisations-
forlusteffekten uppkommer. Det #r darfor pakallat att dven forluster pa
skuldebrev som utges i en sddan emission omfattas av avdragsforbudet for
realisationsforluster.

Jag vill vidare gora ytterligare nigra pipekanden. Mitt forslag avser
enbart realisationsvinstbeskattningen. Om ett skuldebrev utgor lagertill-
gang i en rorelse paverkas inte behandlingen av eventuellt uppkommande
forluster. Det dr ocksa att mirka att forslaget omfattar dven optionslin
vars bestdndsdelar utgérs av en optionsritt jamte ett konvertibelt skuidc-
brev eller ett vinstandelsbevis. Forluster pa konvertibla skuldebrev och
vinstandelsbevis i dvrigt berors inte av forslaget. Fér fullstindighetens
skull vill jag ocksd framhdlla att mitt forslag, i friga om skuldebrev som &r
forenadec med en optionsriitt som endast kan avskiljas vid nyteckning av
aktier, inncbér att avdrag inte skall medges for en forlust som uppkommer
vid avyttring av skuldebrevet sedan optionsritten utnyttjats.

Sammanfattningsvis innebdr mitt foérslag foljande. Forlust pa ett op-
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tionsskuldebrev ér inte avdragsgill om beslut om utgivningen av options-
lanet fattas av bolagsstimman eller i forekommande fall av bolagets styrel-
se efter den 5 december 1984. Avdrag medges inte heller for forlust som
uppkommit vid avyttring av ett skuldebrev som utgivits gemensamt med
en eller flera optionsritter som avser kop av aktier om bedlut om uppta-
gande av lanet fattats efter nimnda datum.

De av mig foreslagna nya bestammelserna bor tas in i ett nytt sista
stycke i punkt 4 av anvisningarna till 36 § KL.

Avslutningsvis vill jag framhalla att den féreslagna atgirden inte innebér
att jag tagit stillning till hur permanenta skatteregler for optionslinen skall -
utformas. Efter remissbehandlingen av betinkandet Reavinst pa options-
lan aterkommer jag med forslag till sddana bestimmelser. Genom mitt
stillningstagande i den f6r dagen aktuella frdgan har jag emellertid klar-
gjort att det nuvarande rittsliget i friga om emissionsprisets fordelning
inte bor bestd i ett framtida system f6r beskattningen av optionslan.

3.3 Ikrafttridande, m. m.

Avsikten dr att propositionen med forslaget skall 6verlamnas till riksda-
gen senare denna dag. Detta innebir att de nya bestammelserna inte kan
‘bli tillampliga pa avyttringar av skuldebrev som dgt rum fére avlimnandet
av propositionen. I friga om forséljningar som sker under den tid riksdags-
behandlingen pigar bor bestimmelserna inte heller bli tillimpliga om be-
slut om emissionen har fattats fore denna dag. Av vad jag tidigare anfort
om bakgrunden till och syftet med férslaget foljer att sarskilda skél dir-
emot foreligger att 1ata de nya reglerna gilla betriffande ovriga éverla-
telser under tiden for riksdagsbehandlingen. Riksdagen boér siledes med
stéd av 2 kap. 10§ andra stycket regeringsformen i en sirskild évergings-
bestimmelse besluta att dldre bestimmelser endast tillimpas vid avyttring
av ett skuldebrev om beslut om utgivning av skuldebrevet fattats av
bolagsstimman eller bolagets styrelse fore den 6 december 1984.

4 Uppriittat lagforslag

I enlighet med det anforda har inom finansdepartementet upprittats
forslag till lag om dndring i kommunalskattelagen (1928: 370).

Den foreslagna lagindringen ir av s& enkel beskaffenhet att lagridets
horande skulle sakna betydelse. '

5 Hemstallan

Jag hemstiller att regeringen foreslar riksdagen att anta forslaget.
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6 Beslut
Regeringen ansluter sig till foredragandens 6vervaganden och beslutar

att genom proposition foresla riksdagen att anta det férslag som foredra-
ganden lagt fram.
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Bilaga
Gallande ritt

2.1 Aktiebolagslagen

Ett aktiebolags behov av nytt kapital kunde tidigare i huvudsak tillgo-
doses endast genom nyemission eller genom lan. Under 1960- och 1970-ta-
len framférdes fran skilda hall 6nskemal om alternativ till dessa finansie-
ringsformer och frin industrin papekades ocksa att utlindska konkurrenter
hade tillgang till flera finansieringsalternativ som saknades for de svenska
foretagen. Som majliga finansieringsformer nimndes konvertibla skulde-
brev, vinstandelslan och skuldebrev forenade med optionsritt till nyteck-
ning. Ett konvertibelt skuldebrev ger innehavaren ritt att pa vissa villkor
byta ut skuldebrevet mot en aktie i bolaget. P4 ett vinstandelslén &r riintan
beroende av bolagets vinst eller utdelning till aktiefigarna. En optionsritt
berittigar innehavaren att for ett i forvig bestimt pris genom nyteckning
forviirva en aktie i bolaget. Optionsritten kan knytas till skuldebrevet si
att den inte kan avskiljas frdn detta. Det dr ocksa mgjligt att utforma
emissionsvillkoren s att optionsritten far avskiljas frin skuldebrevet och
avyttras separat. Optionsritten kan dven vara knuten till ett konvertibelt
skuldebrev eller till ett vinstandelsbevis.

1 aktiebolagsutredningens betinkande Forslag till aktiebolagslag m. m.
(SOU 1971: 15) lamnades forslag till civilrittsliga regler for konvertibla
skuldebrev och vinstandelsbevis. Utredningen fann dock inte tillriickliga
skiil foreligga att foresid sérskilda bestimmelser om optionslan. Vid arbe-
tet med aktiebolagsutredningens forslag behandlades fragan om lagstift-
ning betriffande de nya finansieringsformerna med fortur. Fran niringsli-
vets sida hade behovet av lagstiftning om optionslan starkt framhallits,
framst med hinsyn till de mojligheter utlindska féretag hade att uppta
sidana lan. Det framholls som nodvindigt att svenska foretag fick finan-
sicringsmojligheter likartade de som utlindska féretag hade. Dessa syn-
punkter beaktades vid den lagstiftning som genomfordes 1973 om nya
finansicringsformer for aktiebolag genom att uttryckliga regler infordes for
sdvil konverteringslan som optionslin. Bestimmelserna togs in i en sir-
skild lag (1973:302) om konvertibla skuldebrev m. m. Dessa bestimmelser -
Jverfordes i sak ofdrindrade till akticbolagslagen (1975: 1385). I denna lag
inférdes ocksa regler om vinstandelslan. .

Skuldebrev forenade med optionsritt till nyteckning behandlas i Skap
aktiebolagslagen.

Bestimmelserna dr i manga hiinseenden desamma som giller for konver-
tibla skuldebrev. Skuldebrevet, som skall vara I16pande, kan ges ut mot
betalning i pengar eller mot annat vedcrlag, t.cx. aktier i annat bolag.
Optionsritten skall ge innehavaren ritt att teckna aktie i bolaget mot
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betalning i pengar. Vanligtvis ar optionsritten knuten till en vid skuldebre-
vet fogad kupong. ett optionsbevis. S& 4r alltid fallet nir optionsritten far
skiljas fran skuldebrevet av borgeniren och Gverltas sirskilt. Ett sddant
optionsbevis skall vara ett I6pande skuldebrev och det kan siledes cirku-
lera sjilvstiandigt. En optionsriitt som inte far avskiljas frin skuldebrevet
kan frikopplas frin detta endast vid nyteckning av aktie (1 §).

Vid kontantemission har aktieligarna foretridesritt att teckna skulde-
brev férenade med optionsritt sdvida inte annat foreskrivs i emissionsbe-
slutet (2§, 48).

Bolagsstimman beslutar om emission av optionsldn, Styrelsen kan dock
fatta beslut om en sidan emission om stimman senare godkinner styrel-
sens beslut eller om styrelsen erhallit stimmans bemyndigande att fatta ett
* emissionsbeslut (3 §. 8-9§§).

Av emissionsbeslutet skall framga bland annat emissionens belopp,
vilka som har foretriidesritt att delta i emissionen, skuldebrevens nomi-
nella belopp. emissionskurs och rintefot samt tid och villkor for nyteck-
ning. Beslutet skall ocksd ange den ritt som tillkommer borgenir eller
innehavare av optionsbevis f6r den hindelse aktickapitalct 6kas eller ned-
sétts fore nyteckningen eller om bolaget fore samma tidpunkt ger ut nya
konvertibla skuldebrev eller skuldebrev férenade med optionsriitt eller om
bolaget upploses eller upphor genom fusion (4 §).

Bland de viktigarc frégor som skall regleras i emissionsbeslutet ar de
villkor som skall giilla vid nyteckningen. Hit hor teckningskursen, faststil-
landet av det antal aktier som skuldebrevs- eller optionsriittsinnchavaren
far teckna samt den tid under vilken teckningen fér ske (optionstiden).

Teckningskursen fir inte understiga aktiens nominella belopp men viil
dess marknadsviirde. Det dr majligt att bestimma en under hela tecknings-
tiden fast kurs. men inget hindrar bolaget att foreskriva varierande belopp.
Detta kan ske genom att priset for en aktie sétts hogre ju senare teckningen
sker cller genom att teckningskursen é@ndras i ett visst angivet forhdllande
till marknadskursen pa aktierna i bolaget. Aven om nyteckningskursen ar
fast kan den komma att dndras som en foljd av beslut om fondemission.
nyemission, aktiesammanliggning, aktieuppdelning eller genom ny emis-
'sion av konverteringslan cller optionslan under lanets 16ptid. Detsamma
giller vid nedsattning av aktiekapitalet. Det &r vanligt att teckningskursen
sétts hogre dn aktiernas marknadsvirde vid emissionstillfillet. varfor ing-
en nyteckning sker i borjan av optionstiden.

I emissionsbeslutet skall anges det antal aktier som en innehavare av ett
skuldebrev eller optionsbevis far teckna. Bolaget ir inte bundet av nigra
tvingande bestdmmelser harom. I beslutet kan darfér foreskrivas att en
optionsritt skall ge ritt att teckna en eller flera aktier men ocksd att flera
optionsriitter skall krivas for att fi teckna cn aktic. Utges skuldcbrev i
olika valdrer kan bestiimmas att skuldebrevsinnchavare far teckna en aktie
i bolagct for ett visst bestimt nominellt skuldcbrevsbelopp.
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Inte heller for optionstiden géller nagra tvingande bestimmelser. Denna
kan, om optionsbevisen far avskiljas {ran skuldebrevet, striicka sig ldngre
an lanets loptid. Ofta bestiims att nyteckning inte far ske f6rriin en viss tid
gatt efter emissionstillfillet. Det dr ocksa vanligt att nyteckning inte tar ske
arligen under nigra méinader vid tiden tor bolagsstamman och utbetalning-
en av akticutdelningen.

Aktiebolagslagen saknar bestimmelser om hur teckningen av ett skulde-
brev med optionsritt skall ske. Anledningen &r att teckningen av skulde-
brevet inte medfor nigon skyldighet utan endast en riitt att vid ett senare
tillfille nyteckna en aktie. Det har darfor inte ansetts nddvindigt att inféra
motsvarande formforeskrifter som giller vid en nyemission, t.ex. att teck-
ningen maste ske pa en sarskild teckningslista dir emissionsvillkoren
anges. '

Nir teckningen av skuldebreven avslutats skall emissionsbeslutet regi-
streras (7 §).

Nyteckning av aktie skall ske pad teckningslista som innehdller emis-
sionsbeslutet (12§). Betalning av aktierna skall ske i pengar (1§). De
nytecknade aktierna skall direfter tilldelas aktietecknaren och oférdrojli-
gen upptas i aktieboken (12§). Sedan detta skett kan rostriitt utovas for
aktien.

Senast tre minader efter det att teckningstiden gétt ut skall bolagets
styrelse for registrering anméla hur manga aktier som nytecknats och till
fullo betalats. Om teckningstiden &dr lingre dn ett ar skall anmélan goras
senast tre méanader efter utgingen av varje rikenskapsir under vilket
nyteckning har skett. Genom registreringen dr aktiekapitalet 6kat med
sammanlagda nominella beloppet av de anmilda aktierna (148§).

De nya aktierna beréttigar till utdelning enligt vad som bestamts i emis-
sionsbeslutet. Riitten till utdelning far dock inte intrida senare in for
rikenskapsiret efter det under vilket aktierna skall ha till fullo betalats
(158§).

Aktiebolagslagen medger inte bolagen ritt att emittera fristiende op-
tionsbevis. Inte heller foreligger maojlighet att emittera aktier till vilka
knutits optionsbevis. Dessa miste vid emissionen vara knutna till skulde-
brev. P4 marknaden férckommer erbjudanden om kép av units bestende
av exempelvis en aktie i ett bolag jamte ctt optionsbevis som giller for
teckning av nya aktier i bolaget. Sidana erbjudanden kan dstadkommas
genom sammanforande av en storre post aktier i bolaget med avskiljda
optionsbevis frin ett av bolaget utgivet vanligt optionslin. For sidana
units giller vanliga civilrittsliga regler for 6verlatelse av virdepapper.

Vinstandelsldn behandlas i 7 kap. 2-38§.

Det dr numera forbjudet att ge ut 1an pa villkor att lanet skall betalas pa
annat sitt dn mot ett nominellt penningbelopp eller med ett penningbelopp
som bestiims med hédnsyn till férandringar i penningvirdet. Genom denna
bestammelse har s. K. delidgardebentures forbjudits (2 § forsta stycket).
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Diremot ar det tillatet att uppta ldn mot skuldebrev med ritt till rinta,
vars storlek ar helt eller delvis beroende av utdelningen till aktiedgare i
bolaget eller bolagets vinst (lanedebentures). Upptagande av sddana lan
beslutas av bolagsstimman eller, efter dess bemyndigande, av styrelsen
(2 § andra stycket).

Om vinstandelsbevisen skall kunna konverteras till aktier eller om de
utges i kombination med optionsritter giller de mera utforliga bestimmel-
serna i 5 kap. om emissionen.

Norstedts Tryckeri, Stockholm 1984



