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En uppdaterad fondlagstiftning
(UCITS V)

Sammanfattning

Utskottet foreslar att riksdagen antar regeringens lagférslag.

I betdnkandet behandlar utskottet proposition 2015/16:170 En uppdaterad
fondlagstiftning (UCITS V) i vilken regeringen foreslar andringar i lagen om
vardepappersfonder, lagen om bank- och finansieringsrorelse, lagen om
offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden, lagen om vardepappers-
marknaden och lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder.
Andringarna syftar huvudsakligen till att anpassa den svenska fond-
lagstiftningen till &ndringarna i Europaparlamentets och radets direktiv
2014/91/EU av den 23 juli 2014 om andring av direktiv 2009/65/EG om
samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva
investeringar i dverlatbara vardepapper (fondféretag) nar det galler forvarings-
institutsfunktioner, ersattningspolicy och sanktioner. Anpassningar gors aven
till kommissionens delegerade forordning (EU) 2016/438 av den 17 december
2015 om komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv
2009/65/EG vad galler krav pa forvaringsinstitut.

Andringarna innebér bl.a. nya regler om férvaringsinstituts ansvar och upp-
gifter, detaljerade regler om utformningen av fondbolags ersattningspolicy
samt nya regler om tillsyn, sanktioner och rapportering av missforhallanden.

Lagandringarna foreslas trada i kraft den 1 november 2016.

Inga motioner har Iamnats med anledning av propositionen.

Behandlade férslag
Proposition 2015/16:170 En uppdaterad fondlagstiftning (UCITS V).
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Utskottets forslag till riksdagsbeslut

En uppdaterad fondlagstiftning

Riksdagen antar regeringens forslag till
1. lag om &ndring i lagen (2004:46) om vardepappersfonder,
2. lag om &ndring i lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,
3. lag om andring i lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa
aktiemarknaden,
4. lag om dndring i lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden,
5. lag om &ndring i lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder.
Dérmed bifaller riksdagen proposition 2015/16:170 punkterna 1-5.

Stockholm den 22 september 2016

P4 finansutskottets vagnar

Fredrik Olovsson

Foljande ledamoter har deltagit i beslutet: Fredrik Olovsson (S), UIf
Kristersson (M), Monica Green (S), Maria Plass (M), Ingela Nylund Watz (S),
Jorgen Andersson (M), Emil Kallstrom (C), Janine Alm Ericson (MP), Jan
Ericson (M), Marie Granlund (S), Dennis Dioukarev (SD), Mats Persson (L),
Jakob Forssmed (KD), Borje Vestlund (S), Adnan Dibrani (S), Hékan
Svenneling (V) och David Lang (SD).
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Redogorelse for drendet

Arendet och dess beredning

I proposition 2015/16:170 En uppdaterad fondlagstiftning (UCITS V) foreslar
regeringen hur man i svensk ratt ska genomféra de &ndringar som gjorts i
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/91/EU av den 23 juli 2014 om
&ndring av direktiv 2009/65/EG om samordning av lagar och andra
forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i Gverlatbara
vardepapper (fondforetag) nér det galler forvaringsinstitutsfunktioner,
erséattningspolicy och sanktioner (i det foljande bendmnt UCITS V-direktivet,
vilket &r en forkortning for Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities). Under foérhandlingarna om direktivet har en
faktapromemoria  upprattats  och  dverldmnats  till riksdagen
(2011/12:FPM177). Kommissionen har antagit den delegerade férordningen
(EU) 2016/438 av den 17 december 2015 om komplettering av Europa-
parlamentets och radets direktiv 2009/65/EG vad galler krav avseende
forvaringsinstitut. Regeringens forslag till riksdagsbeslut finns i bilaga 1.
Regeringens lagférslag finns i bilaga 2. De huvudsakliga lagforslagen har
granskats av Lagradet. | propositionen foreslar regeringen dven en rattelse av
en felaktig hanvisning i lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden
pa aktiemarknaden.

Bakgrund

EU-regler om fondbolag och vardepappersfonder

Det forsta UCITS-direktivet kom 1985, och bestimmelserna pa EU-niva har
darefter andrats vid flera tillfallen. UCITS-direktivet innehaller grund-
laggande regler for fondforetag som riktar sig till allménheten. De fondforetag
som uppfyller kraven i direktivet far fritt marknadsféras och andelarna far
séljas i alla medlemsstater. Fondforetag ar foretag som har till syfte att med
kapital fran allménheten gora kollektiva investeringar i sédana tillgdngar som
ar tillatna enligt direktivet och som tillampar principen om riskspridning.
Andelarna i ett fondforetag ska pa begaran av andelsagarna aterkopas eller
inlésas med medel ur foretagets tillgdngar. Ett fondféretag kan bildas pa
kontraktsrattslig grund (som vardepappersfond) eller pa associationsrattslig
grund (som investeringsbolag). Nar ett fondféretag ar bildat som en
vardepappersfond dr foretaget ingen juridisk person, och det méste darfor
alltid forvaltas av ett forvaltningsbolag som agerar péa fondféretagets vagnar.
Né&r fondforetaget &r bildat som ett investeringsbolag kan bolaget skéta sin
egen forvaltning eller utse ett forvaltningsbolag.

I UCITS-direktivet stélls krav pa bl.a. tillstand fér fondforetag och
forvaltningsbolag, krav pa information till andelsagarna och vissa krav som
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ror placering av fondmedel. Vidare stélls krav pa att fondforetags tillgangar
forvaras hos ett sarskilt forvaringsinstitut som ocksa ska utdva viss kontroll
over forvaltningsbolagets respektive investeringsbolagets agerande. Regel-
verket syftar till ett gott konsumentskydd for &gare till fondandelar.

Den svenska fondlagstiftningen

Den svenska lagstiftningen om vardepappersfonder bygger pd 1985 &rs
UCITS-direktiv. Bestammelserna har andrats vid flera tillfallen, framst som
en foljd av att bestimmelserna pa EU-niva har andrats, se t.ex. utskottets
beténkande 2010/11:FiU38.

I lagen (2004:46) om vardepappersfonder anvénds termen vérdepappers-
fond for det som i UCITS-direktivet kallas fondforetag. | lagen anvénds
termen fondforetag endast for utlandska motsvarigheter till svenska varde-
pappersfonder. Termen vardepappersfond ar alltsa forbehallen svenska fond-
foretag. P& motsvarande sitt betecknar termen fondbolag ett svenskt
aktiebolag som har fétt tillstind av Finansinspektionen att driva fond-
verksamhet enligt den lagen, medan ett forvaltningsbolag &r ett utlandskt bolag
som har motsvarande tillstand i sitt hemland.

De svenska vérdepappersfonderna ar kontraktsrattsliga fonder. En svensk
vardepappersfond &r alltsé inte ett sjalvstandigt rattssubjekt och kan darmed
inte kopa, byta till sig eller fa rattigheter och inte heller ta pa sig skyldigheter.
Fondandelségarnas dganderétt till fondférmogenheten &r kraftigt beskuren och
medfor endast en ratt att fa sina andelar i fonden inl6sta samt i forekommande
fall erhdlla utdelning. 1 gengald ansvarar inte fondandelsdgarna for
forpliktelser som avser fonden.

Forvaltningen av fonden skots av en fondforvaltare, ett fondbolag. Endast
fondbolag far forvalta vardepappersfonder, och de &r férvaltningsholag i
UCITS-direktivets mening. Fondbolaget foretrader andelsigarna i alla fragor
som ror vdrdepappersfonden och ska i forvaltningen av fonden handla
uteslutande i andelsdgarnas gemensamma intresse. Termen investeringsbolag
i UCITS-direktivet ar forbehallen associationsrattsliga fonder som sjalva kan
skota forvaltningen eller utse ett forvaltningsbolag for det andamélet. Termen
ar darfor inte tillamplig nar det géller svenska fonder.

Vardepappersfonder vander sig till allmanheten. Hushéllens totala fond-
sparande ar mycket stort, och vardepappersfonder ar saledes till stor del en
konsumentprodukt. Manga av bestammelserna i lagen om vardepappersfonder
syftar ocksa till att starka skyddet for konsumenter.

Propositionens huvudsakliga innehall

Propositionen innehaller forslag till lagandringar som syftar till att genomfara
UCITS V-direktivet. Propositionen innehdller &dven forslag till lagandringar
som beddmts nodvéndiga med anledning av kommissionens delegerade
forordning (EU) 2016/438 av den 17 december 2015 om komplettering av
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Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG vad galler krav avseende
forvaringsinstitut.

Andringarna innebér i korthet nya regler om férvaringsinstituts ansvar och
uppgifter, detaljerade regler om fondbolags erséttningspolicy samt nya regler
om tillsyn, sanktioner och rapportering av missforhallanden.



2016/17:FiU12

Utskottets Overvdaganden

En uppdaterad fondlagstiftning

Utskottets forslag i korthet

Riksdagen antar regeringens lagforslag som huvudsakligen foreslas
for att genomféra UCITS V-direktivet och for att anpassa svensk lag
till kommissionens férordning 2009/65/EG vad géller krav avseende
forvaringsinstitut.  Darmed  bifaller  riksdagen proposition
2015/16:170.

Propositionen

Forvaringsinstituts ansvar och uppgifter

Ett forvaringsinstitut ar enligt gallande ratt en bank eller ett annat kreditinstitut
som forvarar tillgdngarna i en vérdepappersfond och skéter in- och
utbetalningar for fonden. For varje vardepappersfond ska det finnas ett
forvaringsinstitut som ska handla oberoende av fondbolaget och uteslutande i
andelségarnas gemensamma intresse. Forvaringsinstituts nédrmare uppgifter
regleras i 3 kap. lagen (2004:46) om vardepappersfonder.

De nya reglerna i UCITS V-direktivet syftar till att fortydliga forvarings-
institutens ansvar och uppgifter och minska de nationella skillnaderna. Det
krévs enligt regeringen omfattande andringar i lagen om vérdepappersfonder
dels for att genomféra de nya reglerna, dels for att anpassa nuvarande
bestammelser sd att de narmare ansluter till lydelsen av reglerna i direktivet.
Ett direktivnara genomférande av de nya reglerna underldttar tolkningen och
tilldmpningen av de detaljerade regler som anges i réattsakter som antas av
kommissionen. De nya reglerna om forvaringsinstitut i andringsdirektivet ar
dessutom mycket lika motsvarande regler i det s.k. AIFM-direktivet, dvs.
lagen om alternativa investeringsfonder. En utgangspunkt bor darfor vara att
reglerna genomfors i svensk ratt pd motsvarande sétt som reglerna i AIFM-
direktivet har genomforts.

De andringar som foreslds innebar krav pa att fondbolag utser ett
forvaringsinstitut for varje vardepappersfond och tydligare regler om hur ett
forvaringsinstitut ska forvara tillgdngarna i en vardepappersfond. Vidare
infors ett forbud mot att forvaringsinstitut for egen rakning ateranvander
tillgdngar i en vardepappersfond samt ytterligare och mer detaljerade regler
om forvaringsinstitutets uppgifter nar det géller fondens penningfléden och
ovriga kontroller. Darutdver innebér &ndringarna mer preciserade regler om
forvaringsinstituts skyldighet att agera i fondandelsagarnas intresse, strangare
regler om mojligheten for ett forvaringsinstitut att delegera sina funktioner till
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andra och &ndrade regler om fdrvaringsinstituts ansvar for skada. For att
forvaringsinstituts ansvar ska vara detsamma nar det galler bade vardepappers-
fonder och specialfonder ersatts nuvarande materiella bestdmmelse i lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder med en hénvisning
till de nya bestdmmelserna om fdrvaringsinstituts ansvar for forluster och
annan skada i lagen om vardepappersfonder.

Regler om erséttningar

De regler som har inférts i UCITS V-direktivet innebér i huvudsak foljande.
Ett fondbolag ska upprétta och tillampa en erséttningspolicy och praxis som
&r forenlig med och frdmjar en sund och effektiv riskhantering och vare sig
uppmuntrar till risktagande som strider mot riskprofilen eller fondbestdmmel-
serna for de fonder som bolaget forvaltar eller hindrar det fran att uppfylla sin
skyldighet att agera i fondernas intresse.

Regelverk om erséttningssystem har i tidigare lagstiftningsérenden ansetts
lampa sig mindre val for en reglering i lag. | stéllet har Finansinspektionen
bemyndigats att utfarda foreskrifter om de é&tgarder som berdrda foretag
behodver vidta (se prop. 2012/13:155 s. 260 f. och prop. 2013/14:228 s. 182).
Regeringen gor samma bedémning i den aktuella propositionen. Liksom for
forvaltare av alternativa investeringsfonder (s.k. AlF-forvaltare) och kredit-
institut bor det darfor i lagen om vardepappersfonder tas in en bestdammelse
med ett generellt krav pé& att fondbolag ska ha ett ersittningssystem som
framjar en sund och effektiv riskhantering. P& motsvarande satt som for
bestdmmelsen om erséttningssystem for AlF-forvaltare bor regeringen eller
den myndighet som regeringen bestammer fa utfarda foreskrifter om den
nérmare utformningen av det ersattningssystem som ett fondbolag ska ha.

UCITS V-direktivet innehaller ocksa krav pa att det i varje vardepappers-
marknadsfonds informationsbroschyr, arsberattelse och faktablad ska finnas
information om fondbolagets ersattningspolicy. Aven dessa krav foreslar
regeringen ska genomforas genom dels lagreglering, dels myndighets-
foreskrifter for de mer detaljerade reglerna.

Rapportering av missforhallanden — visselblasning

System for rapportering av évertradelser

I UCITS V-direktivet har det inférts regler om system for rapportering om
overtradelser, s.k. visselblasning, och skydd for den som rapporterar om
Gvertradelser, s.k. visselblasare. Det innebar krav dels pa att det ska inréttas
effektiva system for rapportering och skydd for den som rapporterar
oOvertradelser till den behdriga myndigheten, dvs. Finansinspektionen eller
Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten (Esma), dels pa att
fondbolag och forvaringsinstitut ska inratta effektiva system for intern
rapportering. En anstélld som rapporterar allvarliga dvertradelser ska skyddas
mot repressalier, diskriminering och andra former av missgynnande
behandling. Darutéver ska anmélarens identitet skyddas, om det inte enligt
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nationell rétt krdvs att identiteten rojs i samband med ytterligare utredning
eller efterféljande rattsligt forfarande. Dessutom ska medlemsstaterna se till
att en anmdlare inte ska paforas ansvar for att ha dvertratt tystnadsplikten vid
rapportering av Overtradelser. Syftet med sarskilda rapporteringssystem &r att
gora det mojligt for i forsta hand anstéllda att utan rddsla for repressalier
rapportera missforhallanden. Regeringen anser att de nya kraven ger skal till
andringar i lagen om vardepappersfonder. I lagen infors bl.a. krav pa att fond-
bolag ska tillhandahdlla andamalsenliga rapporteringssystem for anstallda.
Liknande regler finns i forordningen om vardepapperscentraler och
kapitaltdckningsdirektivet som redan har genomforts i svensk ratt.

Krav pa skydd for anmalares identitet

Identiteten pa den person som rapporterar en Gvertradelse till behdriga
myndigheter ska enligt UCITS V-direktivet skyddas fran att rjas. Till skillnad
fran kapitaltackningsdirektivet och férordningen om vardepapperscentraler
galler kravet pad skydd i UCITS V-direktivet endast i forhallande till
rapportering inom ramen for sddana system som behériga myndigheter ska
tillnandahalla, och alltsé inte i forhallande till sddana system for anmalningar
som foretagen sjalva ska tillnandahalla enligt direktivet.

Regeringen anser dock att det inte finns nagra skal for att den som
rapporterar 6vertradelser inom sadana system som foretagen ska tillhandahélla
ska ha ett samre skydd &n den som rapporterar évertrddelser inom ramen for
myndigheters system. Om skydd for anmalarens identitet inte skulle finnas vid
intern rapportering hos fondbolagen skulle det enligt regeringen riskera att
vasentligt hdmma anvandandet av de interna systemen. Regeringen anser
darfor att den nuvarande sekretessbestammelsen i lagen om vardepappers-
fonder bor utokas till att ocksd omfatta uppgifter om enskildas personliga
forhallanden som lamnas inom ett fondbolags sérskilda rapporteringssystem
och som pé nagot satt kan avsléja vem anmalaren ar.

Anmalare ska inte goras ansvariga for att ha dsidosatt tystnadsplikten
En anstélld som rapporterar om en potentiell eller faktisk Gvertradelse av
UCITS V-direktivets regler till en behtrig myndighet ska enligt direktivet inte
anses ha begatt en dvertradelse av de restriktioner i frdga om information som
foljer av lagar, andra forfattningar eller avtal. Den som rapporterar ska inte
heller &dra sig ndgot ansvar med anledning av rapporteringen.

For att i svensk ratt genomfora reglerna i direktivet bor det enligt regeringen
inforas bestdammelser om ansvarsfrihet vid rapportering av Overtradelser i
lagen om vérdepappersfonder, lagen (2004:297) om bank- och finansierings-
rorelse och lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden. Regeringen anser
dock att ansvarsfrihet bor galla aven i de fall en anstélld har gjort en anmalan
om missténkta Overtradelser via foretagens interna rapporteringssystem. Om
anmaélningar via foretagens interna rapporteringssystem inte skulle omfattas,
skulle det enligt regeringens beddémning riskera att vésentligen hdmma
anvandandet av de interna systemen.

2016/17:FiU12
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Av reglerna i UCITS V-direktivet foljer vidare att det &r rapportering av
Overtradelser av regler i det direktivet som ska omfattas av ansvarsfrihet. Det
ar emellertid svart att avgransa bestammelserna till enbart anmélningar och
utsagor som ror dvertradelser som hanfor sig direkt till reglerna i direktivet.
Regeringen anser darfor att ansvarsfrinet bor galla vid rapportering av
overtradelser av bestammelser som géller for verksamheten. P4 sd sitt kan
besvarliga gransdragningsproblem undvikas. Samtidigt medfér det ett bade
tydligare och sékrare skydd fér anmaélaren.

Enligt reglerna i direktivet kan rapporteringen avse potentiella eller faktiska
overtradelser. Enligt regeringens uppfattning ar det rimligt att stélla ett krav
pa att anmalaren ska ha haft anledning att anta att det skett en Gvertradelse av
bestdmmelserna som géller for verksamheten. Det innebér att det bor kravas
att det finns ndgon omstandighet som kan konstateras objektivt, dvs. det bor
inte vara frdga om ett rent pastaende fran anmalarens sida.

Ingripanden och sanktioner

Utdkade mdjligheter till ingripanden och sanktioner mot bolag

I UCITS V-direktivet anges vilka overtradelser som ska kunna leda till
sanktioner och andra administrativa atgarder mot fondbolag, forvaringsinstitut
och fysiska personer. Dessa réknas upp i en Overtradelsekatalog. Regeringen
beddmer att de befintliga bestdmmelserna om ingripanden vid regel-
Overtradelser i 12 kap. lagen om vérdepappersfonder motsvarar de krav som
géller for fondbolag enligt direktivet. Det motsvarar hur en liknande
Overtradelsekatalog i kapitaltackningsdirektivet genomfordes i svensk ratt.
Regeringen anser dock att bestimmelserna bor utvidgas till att i tillampliga
fall gélla ocksa i forhallande till forvaringsinstitut.

Genom direktivet ges medlemsstaterna ocksd utdkade mojligheter att
ingripa mot fondbolag som fétt tillstdnd pa grundval av falska uppgifter, mot
den som driver fondverksamhet utan att vara berattigad till det och mot dgare
(sdval fysiska som juridiska personer) som Aasidosatter tillstands- eller
underrattelseskyldigheterna for provning av agares lamplighet. Regeringen
konstaterar att nuvarande bestammelser i lagen om vérdepappersfonder i nagra
avseenden behover anpassas i enlighet med reglerna i direktivet. Det galler i
frdga om ingripande mot fondbolag som fatt tillstdnd genom falska uppgifter
m.m., men ocksa vid asidosattande av tillstandsplikten (12 kap. 19 §) och av
tillstdnds- och underrattelseskyldigheterna for provning av dgares lamplighet
(11 kap. 7och888). Finansinspektionen foresldas fa besluta om en
sanktionsavgift for sddana regelvertradelser vid sidan av andra administrativa
atgarder.

Vidare gors en uppréakning i direktivet av de olika slag av sanktioner och
andra administrativa atgarder som atminstone ska finnas att tillgd och regler
som anger storleken pé de sanktionsavgifter som ska kunna tas ut. Regeringen
konstaterar, med samma motivering som i fraga om overtradelsekatalogen, att
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det saknas behov av att infora en sanktionskatalog i lagen om vardepappers-
fonder. Den befintliga bestimmelsen om ingripande atgarder kan behallas. Nar
det galler befogenheten att besluta om sanktionsavgifter behéver dock de
nuvarande bestimmelserna om berdkningen av och storleken pa sadana
avgifter anpassas nagot for att uppfylla kraven i UCITS V-direktivet; bl.a. bor
den nuvarande beloppsbegransningen om 50 miljoner kronor tas bort.
Bestammelserna om ingripande och sanktioner féreslas, som framgatt ovan, i
relevanta delar ocksa goras tillampliga i forhallande till forvaringsinstitut.

Sanktioner och andra administrativa atgarder mot fysiska personer
Ingripanden pa grund av regelévertradelser ska enligt direktivet ocksa kunna
riktas mot fysiska personer. Sanktioner och andra administrativa atgarder med
anledning av regeldvertrédelser enligt Overtradelsekatalogen ska enligt
UCITS V-direktivet dven kunna tillampas pa ledamater i ett fondbolags eller
forvaringsinstituts ledningsorgan och andra fysiska personer som ar ansvariga
for dvertradelsen.

Né&r motsvarande regler i kapitaltdckningsdirektivet genomfordes i svensk
ratt angavs i de berdrda svenska bestammelserna uttryckligen de évertrédelser
for vilka sanktioner kan riktas mot fysiska personer i kreditinstitutens eller
vardepappersholagens ledning. Regeringen angav da i forarbetena att en sédan
ordning skapar tydlighet och férutsebarhet fér den enskilde, vilket inte minst
&r viktigt eftersom bestdmmelserna kan anses ha straffrattslig karaktar.
Regeringen anser mot den bakgrunden att de regel6vertradelser som enligt de
nya reglerna i UCITS V-direktivet ska kunna leda till sanktioner mot fysiska
personer pad samma sitt bor anges genom en upprakning i lagen om
vardepappersfonder. Direktivet forutsatter inte att det regelmassigt beslutas
om sanktioner mot fysiska personer. Det &r enligt regeringens bedémning
tillréckligt att svensk ratt erbjuder en mojlighet att rikta sanktioner mot fysiska
personer.

Den personkrets som ska kunna traffas av sanktioner utgdrs av styrelse-
ledaméter, vd:ar och deras erséttare. Det motsvarar den personkrets som om-
fattas av ledningsprovning i ett finansiellt foretag. Om det inte gér att utlasa
direkt av den naringsrattsliga regleringen var ansvaret for en viss fraga ligger,
och vem som darmed &r ansvarig, far man falla tillbaka pa de grundlidggande
associationsrattsliga bestdmmelserna om bolagsorganens uppgifter och
ansvarsomraden.

Regeringen konstaterar vidare att ndr motsvarande regler i kapital-
tackningsdirektivet genomfordes i svensk ratt inférdes det ett subjektivt
rekvisit som forutsattning for ansvar. En anledning till det var att man
ytterligare ville understryka att det bor vara fraga om sarskilt allvarliga fall for
att en sanktion ska komma i fraga. Det subjektiva rekvisit som da inférdes var
uppsat eller grov oaktsamhet.

UCITS V-direktivet staller inte upp nagot sadant krav, men det finns inte
nagot hinder for en medlemsstat att infora ett sadant villkor. Regeringen anser
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att samma forutsdttningar som géller enligt genomfdrandet av kapital-
tackningsdirektivet bor galla vid paférande av sanktioner gentemot fysiska
personer i ett fondbolags och forvaringsinstituts ledning vid évertradelser som
sadana foretag gor sig skyldiga till. Ett krav pa uppsat eller grov oaktsamhet
foreslads darfor inforas ocksa for beslut om sanktioner mot fysiska personer i
fondbolags eller forvaringsinstituts ledning vid évertradelser fran foretagens
sida. En forutsattning for att sanktioner mot fysiska personer éver huvud taget
ska dvervégas ar enligt regeringen att fondbolagets eller forvaringsinstitutets
overtradelse har beddmts som allvarlig, detta for att understryka att det &r
foretagen som star i fokus nar sanktioner Gvervags och att sanktioner mot
fysiska personer endast bér komma i fraga i sarskilda fall.

Den sanktion som foreslas kunna riktas mot en styrelseledamot eller en vd
i ett fondbolag eller en ersattare for nagon av dem innebar ett forbud mot att
utdva ledningsuppdrag i ett sadant bolag. Ett sdant forbud har likheter med
néringsforbud enligt lagen (2014:836) om néringsforbud och bor, liksom
naringsforbud, vara bestamt till en viss tid, lagst tre och hogst tio ar. Vid
upprepade fall av évertraddelser ska det dock vara mojligt att besluta om ett
permanent forbud, vilket krévs for ett korrekt genomfdrande av direktivet i
svensk ratt.

Sanktionsavgifter kan i dag inte riktas mot fysiska personer. Finans-
inspektionen maste darfor ges en sddan méjlighet i lagen om vérdepappers-
fonder. Sadana sanktioner ska enligt direktivet kunna uppga till atminstone
5 miljoner euro eller tvd ganger beloppet av den fordel som man fatt genom
dvertradelsen, om detta belopp dverstiger 5 miljoner euro. Forebilden for hur
bestdmmelserna om sanktionsavgifter riktade mot fysiska personer i lagen om
vardepappersfonder ska utformas bor enligt regeringen vara det sdtt som
motsvarande regler i kapitaltdckningsdirektivet genomforts i svensk ratt. Det
innebér att Finansinspektionen ges en mojlighet att utfarda ett sanktions-
forelaggande som, om det godkénns av personen det riktats mot, blir att
jamstalla med en dom som fétt laga kraft. Om férelaggandet inte godkanns
maste inspektionen anstka hos domstol om att sanktionen ska démas ut.
Sadana arenden ska prévas av en allman forvaltningsdomstol. Samma ordning
valdes nér motsvarande regler i férordningen om vardepapperscentraler och
Oppenhetsdirektivet genomfordes i svensk rétt. Regeringen anser att samma
omstandigheter och skdl som anférdes i dessa drenden &r relevanta vid
genomforandet av UCITS V-direktivet. Vidare framhaller regeringen att om
denna ordning infors ocksa pa fondomradet forbattras forutséttningarna for ett
likformigt sanktionsforfarande pa finansmarknadsomrédet.

I direktivet finns inga regler om preskription och verkstéllighet nar det
galler sanktioner. Eftersom de sanktionsavgifter som foreslas uppvisar stora
likheter med batesstraff, for vilka s.k. atalspreskription géller, finns det enligt
regeringen anledning att i lagen om vérdepappersfonder inféra en
bestammelse om under hur lang tid ansvar kan utkravas. Sadana bestammelser
finns i dag i flera andra lagar pa vardepappersmarknadsomradet.
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Vid genomforandet i svensk ratt av kapitaltdckningsdirektivet uttalade
regeringen att en tid om tvd ar framstod som vél avvagd och aven
dverensstamde med andra lagar pa det finansiella omradet. Regeringen gor
samma bedémning nu. Ett sanktionsforeldggande mot en fysisk person for ett
fondbolags eller ett forvaringsinstituts overtradelser ska alltsd for att fa
beslutas ha delgetts den som sanktionen riktas mot inom tva &r fran det att
overtradelsen &gde rum. Ett sédant beslut far sedan verkstallas enligt
utsdkningsbalkens bestdammelser och avgiften preskriberas i den utstrackning
som beslutet inte har verkstallts inom fem ar.

Beslut och handléggning i &renden om ingripanden och sanktioner
I UCITS V-direktivet anges &ven vilka omstandigheter som ska beaktas vid
utbvandet av ingripandebefogenheterna. Det & omsténdigheter som kan
paverka i saval forsvarande som formildrande riktning. Regeringen
konstaterar att lagen om vardepappersfonder i dag innehéller fa anvisningar
om vilka omstandigheter som ska beaktas vid valet av sanktion. For att framja
forutsebarheten och enhetligheten i tilldmpningen av bestdmmelserna ar det
enligt regeringen rimligt att som utgangspunkt Iata samtliga omstandigheter
som omnamns i direktivet framga direkt av lagen. Det bor vara till fordel for
bade tillimpande myndigheter och berérda féretag och personer. Fér att inte
begrénsa utrymmet for egna beddémningar och méjligheten att ta hansyn till
sérskilda omsténdigheter i det enskilda fallet bor dock lagtexten utgdra en
exemplifierande, men inte uttbmmande, upprékning av olika omstandigheter
som ska beaktas. Detta Overensstdmmer med den beddmning som gjordes nar
motsvarande regler i kapitaltdckningsdirektivet genomfordes i svensk rétt.
Det skulle undantagsvis kunna uppkomma situationer dar det s.k.
dubbelprovningsforbudet aktualiseras. Med dubbelprévningsforbud avses
forbudet mot dubbla férfaranden i form av bade administrativa sanktioner och
straffrattsliga atgarder som riktas mot en och samma fysiska eller juridiska
person for samma garning. Regeringen framhaller att om dubbelprévnings-
forbudet skulle aktualiseras ska de myndigheter som hanterar &rendet, oavsett
om det &r Finansinspektionen eller andra myndigheter, handlagga arendet med
hansyn till férbudet.

Ikrafttradande- och 6vergangsbestammelser

Medlemsstaterna ska enligt UCITS V-direktivet senast den 18 mars 2016 ha
antagit och offentliggjort de lagar och andra forfattningar som &r nddvandiga
for genomforandet. De nationella bestammelserna ska ocksa trada i kraft detta
datum. Regeringen konstaterar att det inte & mdjligt att genomfora direktivet
i svensk rétt inom foreskriven tid. Det ar dérfor angeldget att &ndringarna
trader i kraft sd snart som mojligt, vilket regeringen beddmer &r den
1 november 2016.

Direktivet ger inte uttryckligen nagot utrymme for en 6vergangsperiod for
de nya reglerna. Trots detta anser regeringen att det ar rimligt att fondbolagen
far tid pd sig att anpassa sina faktablad och informationsbroschyrer.
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Regeringen forordar darfor att de foreslagna lagéndringarna i dessa delar
borjar tillampas den 1 januari 2017.

De bestammelser om sanktioner som foreslas bor inte tillampas pa
Overtradelser som &gt rum fore ikrafttradandet eftersom det skulle ge
sanktionsbestdammelserna retroaktiv verkan, vilket inte ar férenligt med
legalitetsprincipen. En 6vergangsbestammelse med denna innebord foreslas
darfor.

Forslagets konsekvenser

Konsekvenser for fondmarknaden och investerare

Andringarna i direktivet 4r motiverade av behovet att forbattra investerar-
skyddet. I detta sammanhang bér man sarskilt framhalla den nya méjligheten
for agare av fondandelar att begdra skadestdnd direkt fran ett
forvaringsinstitut.

Genom UCITS V-direktivet infors &ven harmoniserade krav nér det géller
ersdttningsvillkor och sanktioner i hdndelse av regelovertradelser. De nya
kraven nér det galler erséattningsvillkor bér minska fondbolagens incitament
att ta risker som inte &r i linje med de forvaltade fondernas riskprofil.
Bestdmmelserna om de behdriga myndigheternas nya tillsyns- och sanktions-
befogenheter, inbegripet skyldigheten for saval myndigheten som fondbolag
och forvaringsinstitut att se till att det finns system for att ta emot anmalningar
om regelovertradelser, minskar risken for regelarbitrage och bidrar till upprétt-
hallandet av ett harmoniserat regelverk.

Sanktioner och avgiftsnivaer ar visserligen inte helt harmoniserade och
kommer inte att vara identiska i samtliga lander, men minimireglerna i
direktivet bor innebdra att tillréckligt avskrackande sanktionssystem kommer
att finnas i samtliga lander inom EES.

Regeringen beddmer att investerarna i vérdepappersfonder gynnas av
tydligare regler i namnda avseenden och av harmoniserade krav pa fondbolag
och forvaringsinstitut nar det géller ersattningsvillkor och sanktioner, utan att
kostnaderna for fondsparande behover paverkas i negativ riktning.

Konsekvenser for foretag
Regeringen beddmer att konsekvenserna for fondbolag vad galler kostnader,
tidsatgang och verksamhet av de nya ersittningsreglerna och kraven pa
inrattande av system for att ta emot och hantera anméalningar fran visselblasare
&r marginella respektive innebér vissa begrénsade investerings- och drifts-
kostnader. De andrade sanktionsreglerna bedéms daremot inte innebéra ngra
administrativa kostnader for bolagen. Regeringen beddémer att de
sammantagna konsekvenserna for fondbolagens kostnader, tidsatgang och
verksamhet blir mycket begrénsade.

Né&r det géller forvaringsinstitut gor regeringen beddmningen att
konsekvenserna for institutens kostnader, tidsatgang och verksamhet inte ar
entydigt negativa. Det bor enligt regeringen i sammanhanget beaktas att
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konsekvenserna for fondernas andelségare, dvs. investerarskyddet, &r entydigt
positiva.

Konsekvenser for det allmanna

De foreslagna dndringarna i géllande rétt bedoms fa konsekvenser for staten
primart genom paverkan pa Finansinspektionens verksamhet i egenskap av
behérig myndighet enligt direktivet. De férandringar av sanktionssystemet
som regeringen foreslar bedéms dven kunna medfora vissa konsekvenser for
domstolsvésendet.

Genomforandet av direktivet kommer att ge upphov till vissa initiala
kostnader for Finansinspektionen, framst nar det géller foreskriftsarbete.
Vidare kommer Finansinspektionen att beh6va anpassa sin verksamhet med
anledning av framfor allt handl&dggningen av &renden om Gvertradelser och den
foreslagna beslutsordningen nér det galler sanktioner riktade mot fysiska
personer. | materiellt hanseende beddms de nya reglerna inte medféra nagon
storre forandring av antalet &renden om Overtrédelser for Finansinspektionen.
Merkostnaderna for Finansinspektionen beddms enligt regeringen kunna
hanteras inom myndighetens befintliga budgetramar.

Den 6kade arbetsbelastning som kan uppkomma i Sveriges domstolar &r en
foljd av skérpta regler om ingripanden och sanktioner som avser hela
finansmarknadsomrédet, inom vilket férvaltning av vardepappersfonder och
forvaring av tillgdngar i fonder &r en mindre del. Det framstar darfor enligt
regeringen inte som befogat att sarskilt uppmarksamma fragor om
domstolarnas resurser i just detta sammanhang. Regeringen beddmer att
forslagen inte kommer att leda till ndgon vasentligt 6kad belastning for de
allménna forvaltningsdomstolarna. Eventuella konsekvenser for resurs-
behovet i domstolarna far foljas upp och hanteras inom befintliga budgetramar
for utgiftsomradet.

Utskottets stallningstagande

Utskottet konstaterar att forslagen i propositionen innebdr att svensk lag-
stiftning anpassas till det aktuella direktivet och forordningen pa ett
andamalsenligt satt. Mot denna bakgrund tillstyrker utskottet lagforslagen i
proposition 2015/16:170.
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Forteckning 6ver behandlade forslag

Propositionen

Proposition 2015/16:170 En uppdaterad fondlagstiftning (UCITS V):

1.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2004:46) om véardepappersfonder.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2006:451) om offentliga uppkdopserbjudanden pa aktiemarknaden.
Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.



BILAGA 2

Regeringens lagforslag

1 Forslag till lag om dndring i lagen (2004:46)
om virdepappersfonder

Hirigenom foreskrivs' i friga om lagen (2004:46) om virde-
pappersfonder’

dels att nuvarande 2 kap. 17 c § ska betecknas 2 kap. 17 f§,

dels att 1 kap. 10 §, 2 kap. 19 och 21 §§, 3 kap. 1-4 §§, 4 kap. 15, 16 a
och 18 §§, 12 kap. 1,2,6-8,9, 11-14 och 19 §§, 13 kap. 1 § och 14 kap.
1 § och rubrikerna nidrmast fore 12 kap. 1, 7 och 11 §§ ska ha foljande
lydelse,

dels att rubriken nirmast fore nuvarande 2 kap. 17 c § ska sittas
nidrmast fore den nya 2 kap. 17 f §,

dels att det ska inforas 24 nya paragrafer, 2 kap. 17 c—17 e §§, 3 kap.
5-16§§, 11 kap. 8a§ och 12kap. 1a, 1b, 2a, 8a, 9a-9d §§ och
ndrmast fore 3 kap. 1, 3—6 och 8-16 §§ och 12 kap. 9 a § nya rubriker av
foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

1 kap.
10 §°
For forvaltningsbolags och fondforetags verksamhet i Sverige tillam-
pas 2 kap. 19 § forsta stycket och 20-21 §§ pa motsvarande sitt.
Utéver det som anges i forsta stycket tillimpas p& motsvarande sétt

—2Xkap. 17 ¢ § for forvaltnings- —2kap. 17f§ for forvaltnings-
bolags verksamhet i Sverige enligt bolags verksamhet i Sverige enligt
6 § forsta stycket 1, och 6 § forsta stycket 1, och

—4 kap. 20 § for fondforetags verksamhet i Sverige enligt 7 §.
For filialer till forvaltningsbolag och fondforetag giller i Gvrigt lagen
(1992:160) om utléindska filialer m.m.

2 kap.
17¢§
Ett fondbolag ska ha ett ersditt-
ningssystem som frdamjar en sund

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om
samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i
overltbara vardepapper (fondforetag), i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets
direktiv 2014/91/EU.

? Senaste lydelse av

lagens rubrik 2013:563

2 kap. 17 ¢ § 2014:558

rubriken ndrmast fore 2 kap. 17 ¢ § 2014:558.

* Senaste lydelse 2014:558.
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och effektiv riskhantering.

Inom ramen for ersdttnings-
systemet ska fondbolaget upprdtta
och tillimpa en erscittningspolicy.

17d§

Ett fondbolag ska tillhandahalla
dndamalsenliga  rapporterings-
system for anstdllda som vill gora
anmdlningar om misstdinkta éver-
tradelser av bestimmelser som
gdller for verksamheten.

Personuppgifislagen (1998:204)
gdller vid behandling av person-
uppgifier inom ramen for sadana
rapporteringssystem som avses i
forsta stycket.

17e§

En anstilld hos ett fondbolag
som har gjort en anmdlan till
Finansinspektionen eller Euro-
peiska vdrdepappers- och mark-
nadsmyndigheten om misstinkta
overtridelser av  bestimmelser
som gdller for verksamheten far
inte goras ansvarig for att ha
asidosatt ndagon tystnadsplikt, om
anmdlaren hade anledning att anta
att en overtrddelse hade skett.

Detsamma gdller om en anstdlld
har gjort en anmdlan via det

rapporteringssystem som avses |
17d§.

19§*

Enskildas forhallanden till en Enskildas forhéllanden till en
védrdepappersfond, ett fondbolag vérdepappersfond, ett fondbolag
eller ett forvaringsinstitut far inte eller ett frvaringsinstitut far inte
obehdrigen réjas. obehorigen réjas. Detsamma galler

en uppgift i en anmdlan eller en
utsaga om en misstdnkt évertrdd-
else av en bestimmelse som giller
Jfor ett fondbolags verksamhet, om
uppgiften kan avsléja anmdlarens
identitet.

* Senaste lydelse 2013:563.
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I det allminnas verksamhet tillimpas i stillet bestimmelserna i
offentlighets- och sekretesslagen (2009:400).

21§

Om en fondandelsdgare till-
fogats skada genom att fond-
bolaget overtritt denna lag eller
fondbestimmelserna, skall fond-
bolaget ersitta skadan. Om en
fondandelsdgare eller ett fond-
bolag tillfogats skada genom att
Jorvaringsinstitutet 6vertrdtt denna
lag eller fondbestimmelserna,
skall institutet ersdtta skadan.

Om en fondandelsdgare till-
fogats skada genom att fond-
bolaget Overtrdtt denna lag eller
fondbestimmelserna, ska fond-
bolaget ersitta skadan.

3 kap.

Allmiinna bestimmelser om
forvaringsinstitut

1§°

For varje virdepappersfond ska
det finnas ett forvaringsinstitut.
Forvaringsinstitutet ska ha sitt site
i Sverige eller, om det 4r en i
Sverige etablerad filial, i ett annat
land inom EES.

Forvaringsinstitutet ska handla
oberoende av fondbolaget och ute-
slutande i andelsdgarnas gemen-
samma intresse.

Ett fondbolag ska for varje
virdepappersfond som bolaget for-
valtar se till att det utses ett for-
varingsinstitut. Forvaringsinstitutet
ska ha sitt séte i Sverige eller, om
det dr en i Sverige etablerad filial, i
ett annat land inom EES.

2§

Forvaringsinstitutet ska verk-
stilla de beslut av fondbolaget
som avser virdepappersfonden om
de inte strider mot bestimmelserna
i denna lag eller fondbestimmel-
serna.

Forvaringsinstitutet ska vidare ta
emot och forvara den egendom
som ingar i fonden samt se till att

1. forsdljning och inlosen av
Jfondandelar sker i enlighet med
bestimmelserna i denna lag och

3 Senaste lydelse 2007:562.

Forvaringsinstitutet ska handla
hederligt, rattvist, oberoende och
professionellt samt uteslutande i
fondandelsdgarnas gemensamma
intresse.

Forvaringsinstitutet ska hdlla
verksamheten som forvaringsinsti-
tut atskild fran verksamheter som
kan komma i konflikt med fond-
bolagets eller fondandelsigarnas
intressen.

¢ Senaste lydelse 2013:563. Andringen innebir bl.a. att andra stycket tas bort.

7 Senaste lydelse 2013:563.
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fondbestimmelserna,

2. fondandelarnas virde berdik-
nas enligt bestimmelserna i denna
lag och fondbestammelserna,

3. tillgangarna i fonden utan
drojsmal  kommer institutet till
handa, och

4. medlen i fonden anvinds en-
ligt bestimmelserna i denna lag
och fondbestimmelserna.

Om utlandska finansiella instru-
ment ingar i fonden, far forva-
ringsinstitutet lata ett lampligt
utldndskt forvaringsinstitut forvara
dem. Ett sadant uppdrag frantar
inte forvaringsinstitutet dess an-
svar enligt denna lag.

Forvaringsinstitutet ska identifi-
era, hantera och dvervaka eventu-
ella intressekonflikter. Sadana
konflikter ~ ska redovisas  for
Jfondens andelsdgare.

Skriftligt avtal
3¢
Forvaringsinstitutet far inte for Fondbolaget och forvarings-

en vdrdepappersfond ta upp eller
bevilja lan eller ga i borgen.

institutet ska inga ett skriftligt
avtal som reglerar forhallandet
mellan parterna. Avtalet ska bland
annat reglera det informations-
utbyte och den samordning som
krdvs for att institutet ska kunna
utfora sina uppgifter for fondens
rikning i enlighet med kraven i
denna lag och andra forfattningar.

Férvaringsinstitutets uppgifter

Allmdnna uppgifter

48

Forvaringsinstitutet ska med
fondbolaget inga ett skrifiligt avtal
som reglerar forhallandet mellan
parterna, exempelvis det informa-
tionsutbyte och den samordning
som krdvs for att institutet och
bolaget ska kunna uppfylla kraven
i denna lag och andra forfatt-
ningar. Avtalet ska innehdlla at-

# Senaste lydelse 2013:563.

Forvaringsinstitutet ska verk-
stdlla fondbolagets instruktioner
som avser vdrdepappersfonden om
de inte strider mot bestimmelserna
i denna lag eller annan forfattning
eller mot fondbestimmelserna
samt se till att

1. forsdljning, inlésen och maku-
lering av andelar i fonden genom-

? Senaste lydelse 2013:563. Andringen innebdr bl.a. att andra och tredje styckena tas bort.



minstone sadana uppgifier som an-
ges i artiklarna 30-33, 35 och 37 i
kommissionens direktiv
2010/43/EU av den 1 juli 2010 om
genomforande av Europaparla-
mentets och  radets  direktiv
2009/65/EG ndr det gdller organi-
satoriska krav, intressekonflikter,
uppforanderegler,  riskhantering
och innehallet i avtalet mellan ett
forvaringsinstitut och ett forvalt-
ningsbolag.

Avtalet far omfatta flera virde-
pappersfonder. | avtalet ska anges
vilka virdepappersfonder som om-
fattas.

I ett avtal som ingas mellan ett
forvaringsinstitut och ett forvalt-
ningsbolag som  forvaltar en
vardepappersfond efter tillstand
enligt 1 kap. 6b § ska det fore-
skrivas att svensk lag dr tillamplig
pa avtalet.

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

fors enligt denna lag och fond-
bestimmelserna,

2. vardet av andelarna i fonden
berdknas enligt denna lag och
fondbestimmelserna,

3. ersdttningar for transaktioner
som berér en fonds tillgangar be-
talas in till fonden utan drojsmal,
och

4. fondens intdkter anvdnds en-
ligt bestdmmelserna i denna lag
och fondbestimmelserna.

Overvakning av penningfloden

58

Forvaringsinstitutet ska over-
vaka vdrdepappersfondens
penningfloden.

Forvaringsinstitutet ska sdrskilt
se till att alla betalningar fran
investerare har tagits emot och att
alla likvida medel i fonden har
bokforts pa likvidkonton som har
oppnats i fondens namn eller i
fondbolagets eller forvaringsinsti-
tutets namn for fondens rdikning.

Likvidkonton enligt andra styck-
et ska éppnas hos en centralbank,
ett kreditinstitut med scite inom
EES eller en bank som har
auktoriserats i ett land utanfor
EES.

Likvidkonton ska foras i enlighet
med principerna i artikel 16 i
kommissionens direktiv
2006/73/EG av den 10 augusti
2006 om genomforandet av
Europaparlamentets och radets
direktiv 2004/39/EG vad giller
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organisatoriska krav och villkor
for verksamheten i virdepappers-
foretag, och definitioner for
tillampning av det direktivet, i den
ursprungliga lydelsen.

Om likvidkontot har oppnats i
forvaringsinstitutets namn for fon-
dens rdkning, far medel som tillhor
Sforvaringsinstitutet eller sddana
enheter som avses i tredje stycket
inte finnas pa samma konto.

Forvaring av tillgangarna i en

vdrdepappersfond
65

Forvaringsinstitutet ska

1. depaforvara

a) alla  finansiella instrument
som kan registreras pa ett konto
for finansiella instrument som har
oppnats hos forvaringsinstitutet,
och

b) alla finansiella instrument
som fysiskt kan levereras till for-
varingsinstitutet, samt

2. kontrollera att fondbolaget,
Jor virdepappersfondens rikning,
har dganderdtt till ovriga till-
gangar samt fora och hdlla ett
uppdaterat register 6ver dem.

Forvaringsinstitutet, eller en
uppdragstagare som utfor uppgifi-
erna i forsta stycket, far inte dter-
anvinda tillgangarna i en virde-
pappersfond for egen rdkning.

Tillgangarna i en vdrdepappers-
fond som depdforvaras enligt
Jforsta stycket 1 far dteranvindas
endast for fondens rdkning och
under forutsdttning att

1. forvaringsinstitutet Jfoljer
fondbolagets instruktioner,

2. ateranvdindningen gagnar an-
delsdgarnas intressen, och

3. transaktionen omfattas av en
likvid scikerhet av hog kvalitet

a) som tagits emot av fonden
inom ramen for ett avtal om sdker-
hetsoverlatelse  (Gterkopsavtal),
och
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b) vars marknadsvdrde vid varje
tidpunkt med marginal uppgar till
minst marknadsvdirdet av de dter-
anvdnda tillgangarna.

78

For ant fullgora sina uppgifier
enligt 6 § forsta stycket | ska for-
varingsinstitutet se till att alla
finansiella instrument registreras
pa ett separat konto hos institutet i
vdrdepappersfondens namn, eller i
fondbolagets namn for fondens
rdkning, och i enlighet med
principerna i artikel 16 i direktiv
2006/73/EG, i den ursprungliga
lydelsen.

For att fullgora sina uppgifier
enligt 6 § forsta stycket 2 ska for-
varingsinstitutet ldgga uppgifier
eller handlingar fran fondbolaget
samt andra tillgéingliga handling-
ar till grund for sin bedomning av
dganderdtten till tillgangarna.

Forteckning over tillgangarna i
vdrdepappersfonden

8§

Forvaringsinstitutet ska regel-
bundet ge fondbolaget en fullstin-
dig forteckning éver samtliga till-
gangar som ingar i virdepappers-
fonden.

Forbud mot att ta upp eller bevilja
lan eller ga i borgen

9§

Forvaringsinstitutet far inte for
en vdrdepappersfond ta upp eller
bevilja lan eller ga i borgen.

Uppdragsavtal

Allmdnna krav pa uppdragsavtal

10§

Forvaringsinstitutet far inte upp-
dra at ndgon annan att utfora
andra uppgifter dn depaforvaring
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av tillgangar och kontroll av dgan-
derditten enligt 6 § forsta stycket.

Delegering enligt forsta stycket
forutsdtter att forvaringsinstitutet

1. kan visa att det finns ett
objektivt skdl for delegering av
uppgifterna och att avsikten inte dr
att kringgd kraven i denna lag
eller annan forfattning,

2. har handlat med den skick-
lighet, aktsamhet och omsorg som
krdvs vid valet av uppdragstagare,
och

3. regelbundet oOvervakar upp-
dragstagaren och dennes rutiner
avseende delegerade uppgifier.

Ovriga villkor for uppdragsavtal

11§

Forvaringsinstitutet ska, utover
det som anges i 10 § andra stycket
och om inget annat foljer av 12 §,
forvissa sig om att uppdrags-
tagaren

1. har den struktur och den sak-
kunskap som krdvs i forhallande
till uppdraget,

2. om uppdraget avser depa-
forvaringsuppgifier,

a) omfattas av en effektiv regle-
ring, inbegripet minimikapitalkrav
och effektiv tillsyn over verksam-
heten i den berorda jurisdiktionen,
och

b) omfattas av regelbunden ex-
tern granskning for att sckerstdilla
att de finansiella instrumenten
finns i uppdragstagarens besitt-
ning,

3. haller de anfértrodda  till-
gangarna dtskilda fran egna och
andras tillgangar sa att de alltid
gar att identifiera,

4. har vidtagit alla nédvdindiga
atgdrder for att tillgangarna i
vdrdepappersfonden, om  upp-
dragstagaren blir insolvent, inte
ska vara tillgingliga for utdelning
eller realisering till uppdrags-
tagarens fordringsdgare, och
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5. upppyller de allmcinna skyldig-
heter och respekterar de forbud
somangesi2, 3, 6 och7 §§.

Sdrskilda bestdmmelser vid
uppdragsavtal avseende
depaforvaringsuppgifter utanfor
EES

12§

Om lagstifiningen i ett land
utanfor EES krdver att vissa finan-
siella instrument depaforvaras av
en lokal enhet och det endast finns
lokala enheter som inte uppfyller
kraven i 11 § 2 a, far forvarings-
institutet trots det uppdra depafor-
varingsuppgifter Gt en sdadan en-
het. Detta far dock ske endast i den
omfattning som dr nédvindig en-
ligt det landets lagstifining och en-
dast sa ldange det inte finns lokala
enheter som uppfyller dessa krav.

For delegering enligt forsta
stycket krdvs dessutom att

1. fondandelsdagarna, innan de
gjorde sin investering, har blivit
informerade om att delegeringen
dr nodvindig enligt det landets
lagstifining, de omstdndigheter
som motiverar delegeringen och
de risker som dr forknippade med
delegeringen, och

2. fondbolaget har gett instruk-
tioner till forvaringsinstitutet att
delegera depadforvaringen av de
finansiella instrumenten till en
lokal enhet.

Vidaredelegering

13§

En uppdragstagare far i sin tur
uppdra at nagon annan att utféra
uppgifier enligt 10 § (vidaredele-
gering), om samtliga villkor som
stdlls upp for forvaringsinstitutets
delegering dr uppfylida.
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Forvaringsinstitutets ansvar for
forluster och annan skada

Ansvar for forlust av finansiella
instrument som depdforvaras

14§

Om forvaringsinstitutet eller en
uppdragstagare har forlorat finan-
siella instrument som depaforva-
ras enligt 6 § forsta stycket 1, ska
institutet utan onddigt drojsmal
aterldmna finansiella instrument
av samma slag eller utge ett
belopp motsvarande vdrdet till
fondbolaget for virdepappers-
fondens rikning.

Forvaringsinstitutet dr inte an-
svarigt enligt forsta stycket om
institutet kan visa att forlusten dr
orsakad av en yttre héiindelse utan-
Jor institutets rimliga kontroll, och
vars konsekvenser var omdjliga att
undvika trots att alla rimliga an-
strdngningar gjorts.

Ett avtal dr ogiltigt i den ut-
strdckning det utesluter eller be-
grdnsar forvaringsinstitutets an-
svar enligt forsta stycket.

Ansvar for ovriga skador

15§

Om fondandelsdgarna tillfogats
annan skada dn sadan som avses i
14 § genom att forvaringsinstitutet
eller en uppdragstagare uppsat-
ligen eller av oaktsamhet har 6ver-
tritt denna lag eller andra forfatt-
ningar som reglerar verksamheten,
ska institutet ersdtta skadan.

Ett avtal dr ogiltigt i den ut-
strdckning det utesluter eller be-
grdnsar  forvaringsinstitutets an-
svar enligt forsta stycket.

Ansvar vid uppdragsavtal

16§
Ett uppdragsavtal avseende for-
varing av tillgangar och kontroll
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av dganderditten enligt 6 § frantar
inte forvaringsinstitutet dess an-
svar for forluster och annan skada
enligt denna lag. Detta giller civen
om uppdragstagaren har vidare-
delegerat uppgifien enligt 13 §.

fo

For varje virdepappersfond ska det finnas en aktuell informations-

broschyr.

Informationsbroschyren ska innehélla

1. fondbestimmelserna,

2. de ytterligare uppgifter som behdvs for att man ska kunna bedoma
fonden och den risk som &r férenad med att investera i den,

3. en tydlig och littbegriplig forklaring av fondens riskprofil,

4. uppgifter om det arbete eller de funktioner som fondbolaget far upp-
dra &t ndgon annan att utfora enligt 4 och S §§,

5. uppgifter om vilka tillgangs-
slag fondmedlen far placeras i, och

6. for det fall fondmedlen far
placeras i derivatinstrument, upp-
gifter om i vilket syfte och hur det
mojliga resultatet av anvindningen
av derivatinstrument kan paverka
fondens riskprofil.

5. uppgifter om vilka tillgédngs-
slag fondmedien far placeras i,

6. for det fall fondmedlen far
placeras i derivatinstrument, upp-
gifter om i vilket syfte och hur det
mojliga resultatet av anviandningen
av derivatinstrument kan paverka
fondens riskprofil, och

7. uppgifter om fondbolagets
ersdttningspolicy.

16a§"
For varje virdepappersfond ska det finnas ett aktuellt faktablad.
Faktabladet ska pa ett littbegripligt sétt och i sammanfattning innehalla
den grundliggande information som behévs for att investerare ska kunna
bedéma fonden och den risk som &r forenad med att investera i den.
Innehallet i faktabladet ska vara rittvisande och tydligt och fér inte
vara vilseledande. Det ska stimma 6verens med relevanta delar i infor-

mationsbroschyren.

' Senaste lydelse 2013:563.
' Senaste lydelse 2013:563.

Utover det som foljer av andra
och tredje styckena ska faktabladet
innehdlla en upplysning om att in-
Jormation om fondbolagets ersditt-
ningspolicy dr tillgdnglig pa en
angiven webbplats och att en
papperskopia kan fas kostnadsfritt
pa begdran.
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Bestimmelser om hur faktabladet for en viardepappersfond ska vara
utformat och om dess innehall finns i kommissionens férordning (EU) nr
583/2010 av den 1 juli 2010 om genomfdrande av Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/65/EG rorande basfakta for investerare och
villkor som ska uppfyllas nir faktablad med basfakta for investerare eller
prospekt tillhandahalls pa annat varaktigt medium #n papper eller pa en
webbplats.

18 §|2

Fondbolaget ska for varje virdepappersfond som det forvaltar limna

1. en &rsberittelse inom fyra ménader fran ridkenskapsarets utgéng, och

2. en halvarsredogérelse for rikenskapsarets forsta sex ménader inom
tvd manader fran halvérets utgang.

Arsberittelser och halvarsredogorelser ska innehdlla den information
som behovs for att man ska kunna bedoma varje virdepappersfonds
utveckling och stillning. Handlingarna ska p& begiran kostnadsfritt
skickas till andelsdgarna och finnas att tillgd hos fondbolaget och
forvaringsinstitutet. Fondbolaget ska i samband med att bolaget ldmnar
sddan information som avses i 22 § tillfrdga andelsigarna om de vill ha
arsberittelsen och halvérsredogorelsen.

Utover det som anges i andra
stycket ska drsberdttelsen inne-
halla uppgifier om det samman-
lagda  ersdttningsbeloppet  for
rikenskapsaret, fordelat pa fasta
och rérliga ersdttningar, som
fondbolaget betalat ut till sin
personal samt om efierlevnaden
och vdsentliga fordndringar av
Jfondbolagets ersdttningspolicy.

11 kap.
8ay§

Finansinspektionen far, utover
det som anges i 7 och 8 §§, besluta
att en dgare i ett fondbolag som
inte foljer bestimmelserna i | eller
4§ ska betala en sanktionsavgift
som bestims i enlighet med
12 kap. 8-9 §§.

12 Senaste lydelse 2013:563.
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12 kap.

Ingripanden mot fondbolag

Ingripanden mot fondbolag och
forvaringsinstitut samt vissa
fysiska personer"

1 §l4

Om ett fondbolag har &sidosatt
sina skyldigheter enligt denna lag,
andra forfattningar som reglerar
bolagets verksamhet, fondbestim-
melserna, bolagsordningen eller
interna instruktioner som har sin
grund i en forfattning som reglerar
bolagets verksamhet, ska Finans-
inspektionen ingripa.

Finansinspektionen ska da fore-
ldgga bolaget att inom viss tid
begrinsa verksamheten i nagot
avseende, minska riskerna i den
eller vidta ndgon annan atgérd for
att komma till ritta med
situationen, ett forbud att verk-
stilla beslut eller en anmirkning.
Om overtrddelsen ér allvarlig, ska
fondbolagets tillstdnd aterkallas
eller, om det &r tillrackligt, varning
meddelas.

13 Senaste lydelse 2008:282.
" Senaste lydelse 2008:282.

Om ett fondbolag eller ett for-
varingsinstitut har &sidosatt sina
skyldigheter enligt denna lag,
andra forfattningar som reglerar
bolagets eller institutets verksam-
het, fondbestimmelserna, bolags-
ordningen eller interna instruk-
tioner som har sin grund i en
forfattning som reglerar bolagets
eller institutets verksamhet, ska
Finansinspektionen ingripa.

Finansinspektionen  ska  d&
utfiarda ett foreldggande att inom
viss tid begrinsa eller minska
riskerna i verksamheten i nagot
avseende eller vidta ndgon annan
atgdrd for att komma till ritta med
situationen, meddela ett férbud att
verkstilla beslut eller genom att
gora en anmérkning. Om ett fond-
bolags overtrddelse iar allvarlig,
ska bolagets tillstdind é&terkallas
eller, om det ir tillrdckligt, varning
meddelas.

lag§

Finansinspektionen ska ingripa
mot nagon som ingar i ett fond-
bolags styrelse eller dr dess verk-
stallande direktor, eller ersdttare
Jor nagon av dem, om fondbolaget

1. har fau tillstand att driva
Jfondverksamhet genom att limna
Jalska uppgifter eller pa annat
otillborligt sitt,

2. tillhandahaller  diskretioncir
portfoljforvaltning i strid med
I kap. 4 §,

3. paborjar marknadsforing av
en av bolaget forvaltad viirde-
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pappersfond i ett annat land inom
EES innan en underrittelse om
detta gjorts hos Finansinspektio-
nen i enlighet med 2 kap. 15 c §,

4. inte uppfyller grundldggande
krav pa organisation och drift av
verksamheten enligt 2 kap. 17 eller
17f§ eller foreskrifter som har
meddelats med stod av 13 kap.
1§5 avseende dessa  be-
stdmmelser,

5. asidosdtter sina skyldigheter
eller pa annat sdtt évertrdder det
som anges om uppdragsavtal i
4dkap. 4-65§ och 7§ forsta
stycket,

6. paborjar  forvaltning  och
marknadsforing av en virdepap-
persfond utan att fondbestimmel-
serna godkdnts enligt 4 kap. 9 §,

7. vid upprepade tillfillen later
bli att upprdtta eller tillhandahdlla
informationsbroschyr,  faktablad,
arsberdittelse och halvarsberiittelse
i enlighet med 4 kap. 15-21 §§,

8. vid upprepade tillfillen pla-
cerar medel i en vdrdepappersfond
i strid med det som anges i 5 kap.
1, 3-22, 24 eller 25 § eller fore-
skrifter som har meddelats med
stod av 13kap. 1§9, 10, 12
och 13 avseende dessa bestimmel-
ser,

9. inte  uppfyller kraven pa
hantering av risker i 5 kap.
2 § forsta eller andra stycket eller
i foreskrifter som har meddelats
med stéd av 13 kap. 1§11 av-
seende dessa bestammelser,

10. i strid med 11 kap. 5 § forsta
stycket later bli att till Finans-
inspektionen anmdla sadana for-
vdrv och avyttringar som avses
dar, eller

11. i strid med 11 kap. 5 § tredje
stycket later bli att till Finans-
inspektionen anmdla namnen pad
de dgare som har ett kvalificerat
innehav av aktier i bolaget samt
storleken pa innehavet.

Om en sdadan person som anges i
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forsta stycket omfattas av till-
stands- eller underrdttelseskyldig-
het enligt 11 kap. 1 eller 4§ for
forvdrv eller avyttring av aktier i
bolaget, ska forsta stycket 10
och 11 inte gdlla for den personen
i fraga om dessa aktier.

Ett ingripande enligt forsta
stycket far ske endast om bolagets
overtrddelse dr allvarlig och per-
sonen i fraga uppsatligen eller av
grov oaktsamhet har orsakat éver-
trdadelsen.

Ingripande sker genom

1. beslut att personen i fraga
under en viss tid, ldgst tre och
hogst tio ar, eller, for upprepade
allvarliga overtrddelser, perma-
nent inte fdr vara styrelseledamot
eller verkstdllande direktor i ett
fondbolag, eller ersdttare for
nagon av dem, eller

2. beslut om sanktionsavgift.

1b§

Finansinspektionen ska ingripa
mot ndgon som ingar i ett forva-
ringsinstituts styrelse eller dr dess
verkstdllande direktor, eller ersdtt-
are for nagon av dem, om forva-
ringsinstitutet

1. later bli att overvaka en
vardepappersfonds penningsfloden
istridmed 3 kap. 5 §,

2. later bli att forvara en virde-
pappersfonds tillgangar eller pa
annat sdtt oOvertrdder det som
anges i 3 kap. 6 och 7 §§, eller

3. later bli att utféra sina dvriga
uppgifier i strid med 3 kap. 4 och
8$S.

Ett  ingripande enligt forsta
stycket far ske endast om insti-
tutets overtrddelse dr allvarlig och
personen i fraga uppsatligen eller
av grov oaktsamhet har orsakat
overtradelsen.
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Ingripande sker genom beslut
om sanktionsavgift.

2 §IS

Finansinspektionen far avstd
fran ingripande enligt 1 § om en
Overtrddelse dr ringa eller ursdkt-
lig, om fondbolaget gor rittelse
eller om ndgot annat organ har
vidtagit atgirder mot fondbolaget
som beddms tillrackliga.

15 Senaste lydelse 2008:282.

Vid valet av sanktion ska
Finansinspektionen ta hdnsyn till
hur allvarlig overtriidelsen dr och
hur linge den pagatt. Sdarskild
hadnsyn ska tas till overtrddelsens
art, skador som wuppstatt och
graden av ansvar.

Finansinspektionen far avsta
fran ingripande om en §vertriadelse
dr ringa eller ursdktlig, om fond-
bolaget eller forvaringsinstitutet
gor ridttelse eller om den fysiska
personen verkat for att bolaget
eller institutet gor réttelse eller om
nagon annan myndighet har
vidtagit &tgdrder mot bolaget,
institutet eller den fysiska per-
sonen och dessa atgdrder bedéms
tillrackliga.

2a§

Utover det som anges i 2 § ska i
forsvdrande riktning beaktas om
fondbolaget,  forvaringsinstitutet
eller den fysiska personen tidigare
har begatt en overtrddelse. Vid
denna bedomning bor sdrskild vikt
fastas vid om overtrddelserna dr
likartade och den tid som har gatt
mellan de olika évertridelserna.

I formildrande riktning ska be-
aktas om

1. bolaget, institutet eller den
fysiska personen i vdsentlig man
genom ett aktivt samarbete har
underldttat  Finansinspektionens
utredning, och

2. bolaget eller institutet snabbt
upphort med overtrddelsen, eller
den fysiska personen snabbt verkat
Jfor att overtrddelsen ska upphora,
sedan den anmdlts till eller pa-
talats av Finansinspektionen.
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6 §16

Om en behérig myndighet har
underriittat Finansinspektionen om
att ett fondbolag overtritt fore-
skrifter som giller i det landet for
bolaget, far inspektionen vidta de
atgirder som anges i 1-4 §§ mot
bolaget, om det foreligger nagon
omstindighet som avses dér.
Inspektionen ska underritta den
behériga myndigheten om vilka
atgirder som vidtas.

Straffavgift

Om en behorig myndighet har
underrittat Finansinspektionen om
att ett fondbolag eller ett forva-
ringsinstitut Svertrdtt foreskrifter
som giller i det landet for sadana
bolag eller institut, far inspek-
tionen vidta de atgédrder som anges
i1, 2 och 3 §§ mot bolaget eller i
loch 2 §§ mot institutet, om det
foreligger ndgon omstédndighet
som avses dir. Inspektionen ska
underritta den behdriga myndig-
heten om vilka atgidrder som
vidtas.

Sanktionsavgift'’

7§18

Om ett fondbolag har fart
anmirkning eller varning enligt
1 § eller varning enligt 4 § andra
stycket, far Finansinspektionen
besluta att fondbolaget ska betala
en straffavgifi. Detta giller dock
inte om varningen bara omfattar
fall som avses i 4 § forsta stycket 2
eller 4.

Avgiften tillfaller staten.

Om ett fondbolag har meddelats
beslut om anmirkning eller var-
ning enligt 1 § far Finansinspek-
tionen besluta att fondbolaget ska
betala en sanktionsavgift. Det-
samma giller om fondbolaget har
meddelats beslut om dterkallelse
eller varning i ett fall som avses i
4 § forsta stycket /.

Om ett forvaringsinstitut har
meddelats beslut om anmdrkning
enligt 1§, far Finansinspektionen
besluta att forvaringsinstitutet ska
betala en sanktionsavgift.

8 §|9

Straffavgifien ska uppga till
lagst 5 000 kronor och hogst
50 miljoner kronor.

' Senaste lydelse 2008:282.
17 Senaste lydelse 2008:282.
'8 Senaste lydelse 2008:282.
" Senaste lydelse 2008:282.

Sanktionsavgifien for ett fond-
bolag eller ett forvaringsinstitut
ska faststdllas till hogst det hogsta
av

l.ett belopp som per den
17 september 2014 i svenska kro-
nor motsvarade fem miljoner euro,

2. tio procent av bolagets eller
institutets eller, i forekommande
fall, koncernens omsdittning nir-
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Avgifien far inte oOverstiga tio
procent av fondbolagets omsditt-
ning under ndrmast foregaende
rakenskapsar. Om overtrddelsen
har skett under bolagets forsta
verksamhetsar eller om uppgifter
om omsittningen annars saknas
eller &r bristfilliga, far omsditt-
ningen uppskattas.

mast foregdende rdkenskapsar,

3. tva gdanger den vinst som
bolaget eller institutet erhallit till
foljd av regelovertrddelsen, om be-
loppet gar att faststilla, eller

4. tva ganger de kostnader som
bolaget eller institutet undvikit till
folid av regelovertridelsen, om
beloppet gar att faststdlla.

Sanktionsavgiften far inte be-
stammas till ett ldagre belopp dn
5000 kronor. Om overtridelsen
har skett under fondbolagets eller
forvaringsinstitutets forsta verk-
samhetsar eller om uppgifter om
omsittningen annars saknas eller
ar bristfilliga, far den uppskattas.

Avgiften tillfaller staten.

8as

Sanktionsavgifien for en fysisk
person ska faststdllas till hogst det
hogsta av

I.ett belopp som per den
17 september 2014 i svenska kro-
nor motsvarade fem miljoner euro,

2. tva ganger den vinst som den
Jysiska personen erhdllit till foljd
av regelovertrddelsen, om belopp-
et gar att faststdlla, eller

3. tva ganger de kostnader som
den fysiska personen undvikit till
foljd av regelovertridelsen, om be-
loppet gar att faststdlla.

Avgiften tillfaller staten.

9 §20

Nir straffavgifiens storlek be-
slutas, ska sirskild hidnsyn tas till
hur allvarlig den overtridelse dr
som har foranlett anmdrkningen
eller varningen och hur linge
overtrddelsen har pagatt.

* Senaste lydelse 2008:282.

Nédr sanktionsavgifiens storlek
Saststdlls, ska sdrskild hénsyn tas
till sddana omstdndigheter som
anges i 2 och 2ag§§ samt till
fondbolagets, forvaringsinstitutets
eller den fysiska personens finan-
siella stdllning och, om det gar att
Jaststilla, den vinst som fond-
bolaget, forvaringsinstitutet eller
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den fysiska personen har erhallit
till folid av regelovertridelsen
eller de kostnader som undvikits.

Sanktionsforeliggande

9ay§

Fragor om ingripanden mot fys-
iska personer for overtridelser
enligt 1a eller 1b§ tas upp av
Finansinspektionen genom sank-
tionsforeldggande.

Ett sanktionsforeldggande inne-
bar att den fysiska personen fore-
laggs att inom en viss tid god-
kdnna ett ingripande enligt 1 a§
fidrde stycket | eller 2 eller 1b§
tredje stycket som dr bestamt till
tid eller belopp.

Ndr foreldggandet har godkdnts,
galler det som ett domstolsavgor-
ande som fatt laga kraft. Ett god-
kdnnande som gors efter den tid
som angetts i foreldggandet dr
utan verkan.

9b§

Ett sanktionsforeldggande ska
innehalla uppgift om

1. den fysiska person som fore-
ldggandet avser,

2. overtradelsen och de omstdin-
digheter som behovs for att kinne-
teckna den,

3.de bestammelser som dr
tillampliga pa overtrddelsen, och

4. den sanktion som foreldggs
personen.

Forelaggandet ska ocksa inne-
halla en upplysning om att an-
sokan om sanktion kan komma att
ges in till domstol, om foreligg-
andet inte godkdinns inom den tid
som Finansinspektionen anger.

9c§

Om ett sanktionsforeldggande
inte har godkdnts inom angiven
tid, far Finansinspektionen ansoka
hos domstol om att sanktion ska
beslutas. En sdadan ansokan ska
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Verkstillighet av beslut om
straffavgift och forseningsavgift

goras hos den forvaltningsrdtt som
dr behorig att prova ett Over-
klagande av Finansinspektionens
beslut om ingripande mot fond-
bolaget eller forvaringsinstitutet
for samma overtrddelse.
Provningstillstand ~ krdvs ~ vid
overklagande till kammarrditten.

9d§

En sanktion for en overtridelse
enligt 1a eller 1b§ far beslutas
bara om sanktionsforeliggande
har delgetts den som sanktionen
riktas mot inom tva ar frdan den
tidpunkt da overtrddelsen dgde
rum.

Verkstillighet av beslut om
sanktionsavgift och forsenings-
avgift’'

11 §22

En straffavgift eller forsenings-
avgift ska betalas till Finans-
inspektionen inom trettio dagar
fran det att avgifisbeslutet har
vunnit laga kraft eller den ldngre
tid som anges i beslutet.

En sanktionsavgift eller forsen-
ingsavgift ska betalas till Finans-
inspektionen inom trettio dagar
efter det att ett beslut om att ta ut
avgiften fatt laga kraft eller sank-
tionsforeldggandet godkdnts eller
den léngre tid som anges i beslutet
eller foreldggandet.

12 §23

Finansinspektionens beslut om
straffavgift eller forseningsavgift
far verkstéllas enligt utsoknings-
balkens bestimmelser, om avgiften
inte har betalats inom den tid som
angesill §.

Finansinspektionens beslut om
sanktionsavgift eller forsenings-
avgift far verkstillas enligt utsok-
ningsbalkens bestimmelser, om
avgiften inte har betalats inom den
tid som anges i 11 §.

13 §24

Om straffavgifien eller for-
seningsavgiften inte betalas inom
den tid som anges i 11§, ska
Finansinspektionen limna den

2! Senaste lydelse 2008:282.
2 Senaste lydelse 2008:282.
3 Senaste lydelse 2008:282.
¥ Senaste lydelse 2008:282.

Om sanktionsavgiften eller for-
seningsavgiften inte betalas inom
den tid som anges i 118§, ska
Finansinspektionen limna den



obetalda avgiften for indrivning.
Bestimmelser om indrivning av
statliga fordringar finns i lagen
(1993:891) om indrivning av
statliga fordringar m.m.
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obetalda avgiften for indrivning.
Bestimmelser om indrivning av
statliga fordringar finns i lagen
(1993:891) om indrivning av
statliga fordringar m.m.

14 §%

En straffavgifi eller forsenings-
avgift som har beslutats faller bort
i den utstrickning verkstillighet
inte har skett inom fem ar fran det
att beslutet vann laga kraft.

En sanktionsavgift eller forsen-
ingsavgift som har beslutats faller
bort i den utstriackning verkstillig-
het inte har skett inom fem ar frén
det att beslutet fick laga kraft eller
sanktionsforeldggandet god-
kdndes.

19 §26

Om négon driver sidan verk-
samhet som omfattas av denna lag
utan att vara berittigad till det, ska
Finansinspektionen foreligga den
som driver verksamheten att upp-
hora med den.

Om nagon driver sidan verk-
samhet som omfattas av denna lag
utan att vara berittigad till det, ska
Finansinspektionen foreldgga
denne att upphora med verksam-
heten.

Om det dr osdkert om lagen ir tillimplig pa en viss verksamhet, far
inspektionen foreldgga den som driver verksamheten att limna de upp-
lysningar om verksamheten som inspektionen behover for att bedoma om
sa ér fallet.

Ett foreldggande enligt denna paragraf som avser ett utldndskt foretag
far riktas mot savil foretaget som den som i Sverige ér verksam for fore-
tagets rakning.

Finansinspektionen  far dven
ingripa mot ndagon som driver
fondverksamhet utan att vara
berdttigad till det genom beslut om
sanktionsavgift enligt bestimmel-
serna i detta kapitel.

13 kap.
1§

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far
meddela foreskrifter om

1. vilka poster som fér riknas in i startkapitalet enligt 2 kap. 4 §,

2. vilka poster som far riknas in i egna medel enligt 2 kap. 8, 9 och
11 §§,

3. pa vilket sprak underrittelsen enligt 2 kap. 15 ¢ § forsta stycket ska
skrivas,

?* Senaste lydelse 2008:282.
% Senaste lydelse 2008:282.
77 Senaste lydelse 2014:558.
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4. hur fondbolaget ska offentliggora handlingarna enligt 2 kap. 15 ¢ §
tredje stycket,

S.vad ett fondbolag ska iaktta 5.vad ett fondbolag ska iaktta
for att uppfylla skyldigheterna i for att uppfylla skyldigheterna i
2 kap. 17 och 17 ¢ §§, 2kap. 17, 17coch 17 f§§,

6. vilken information som ska ldémnas i underrittelsen till andelségare
enligt 4 kap. 9 a § och pa vilket sitt underrittelsen ska ldmnas,

7. tillhandahallande av informationsbroschyr och faktablad enligt
4 kap. 20 §,

8. pa vilket sprak informationen enligt 4 kap. 20 § ska tillhandahallas,

9. kriterier for de finansiella tillgingar som medel i en vérdepappers-
fond fér placeras i enligt 5 kap. 1 § andra stycket férsta meningen,

10. vilka tekniker och instrument ett fondbolag far anvinda enligt
5 kap. 1 § tredje stycket samt villkor och grénser for sddan anvéindning,

11. det system for riskhantering som ett fondbolag ska ha enligt 5 kap.
2 § forsta och andra styckena,

12. kriterier for indexfonder enligt 5 kap. 7 §,

13. berikning av exponeringar enligt 5 kap. 13 och 14 §§,

14. pa vilket sitt underrittelsen till andelséigarna enligt 5 a kap. 7 § ska
ldmnas,

15. vilka fel och forsummelser som ska rapporteras enligt 5 a kap.
18§,

16. forutsdttningar for overforing av finansiella instrument och
forvaltning enligt S a kap. 37 och 46 §§,

17. vilka atgérder som ett fondbolag ska vidta om det tar emot medel
med redovisningsskyldighet enligt 7 kap. 1 §,

18. vilka atgdrder som ett fondbolag ska vidta for att uppfylla de krav
som foljer av bestimmelserna i 7 kap. 3 §,

19. vad informationen enligt 8 kap. 8 § ska innehélla, hur den ska
utformas, pa vilket sitt den ska tillhandahallas och vad som ska bifogas
informationen,

20. p& vilket sprak de handlingar som ska ldmnas tillsammans med
ansokan enligt 8 kap. 19 § ska uppriittas,

21. vilka upplysningar som fondbolag, forvaltningsbolag, fondforetag
samt forvaringsinstitut ska limna till Finansinspektionen enligt 10 kap.
2 § forsta stycket och nir upplysningarna ska ldmnas, och

22. sadana avgifter for tillsyn som avses i 10 kap. 11 §.

14 kap.
1§

Finansinspektionens beslut en- Finansinspektionens beslut en-
ligt 10 kap. 10 § och 12kap. 19§ ligt 10 kap. 10 § samt 12 kap. 9a §
andra stycket far inte 6verklagas. och 19§ andra stycket far inte

overklagas.

Andra beslut av Finansinspektionen enligt denna lag far 6verklagas hos
allmén forvaltningsdomstol. Detta giller dock inte beslut i drenden som
avses i 20 § forsta stycket 5 forvaltningslagen (1986:223).

% Senaste lydelse 2008:282.
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Provningstillstdnd krévs vid dverklagande till kammarritten.
Finansinspektionen far bestimma att ett beslut om forbud, fore-
ldggande eller aterkallelse ska gilla omedelbart.

1. Denna lag trider i kraft den 1 november 2016.

2. Bestimmelserna om information om ersittningspolicy i informa-
tionsbroschyr och faktablad i 4 kap. 15 och 16 a §§ ska tillimpas fran
och med den 1 januari 2017.

3. Aldre foreskrifter giller for 6vertridelser som gt rum fore ikraft-

tridandet.
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2 Forslag till lag om éndring i lagen (2004:297)
om bank- och finansieringsrorelse

Hirigenom foreskrivs i friga om lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse

dels att det ska inforas en ny paragraf, 6 kap. 2 b §, av foljande lydelse,

dels att det ndrmast fore 6 kap. 2 a § ska inforas en ny rubrik som ska
lyda ”Rapportering av 6vertrddelser”.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

6 kap.
2b§

En anstdlld hos ett kreditinstitut
som har gjort en anmdlan till
Finansinspektionen eller Euro-
peiska virdepappers- och mark-
nadsmyndigheten om misstdnkta
overtrddelser av  bestdmmelser
som gdller for verksamheten far
inte goras ansvarig for att ha
asidosatt nagon tystnadsplikt, om
anmdlaren hade anledning att anta
att en overtrddelse hade skett.

Detsamma giiller om en anstilld
har gjort en anmdlan via det
rapporteringssystem som avses i
2a$.

Denna lag trider i kraft den 1 november 2016.
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3 Forslag till lag om &ndring i lagen
(2006:451) om offentliga
uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden

Hérigenom foreskrivs att 7 kap. 2 § lagen (2006:451) om offentliga
uppkdpserbjudanden pé aktiemarknaden ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

7 kap.
2§P

Om en budgivare inte har gjort
ett sddant atagande som avses i
2 kap. 1 § och Finansinspektionen
dédrfor har forbjudit erbjudandet
enligt 6 kap. 1c § tredje stycket
lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument, skall

Finansinspektionen besluta att
budgivaren skall betala en sirskild
avgift.

Den sirskilda avgiften skall
uppgé till ldgst 50 000 kronor och
hogst 100 miljoner kronor.

Avgiften tillfaller staten.

For avgiften giller ocksd be-
stimmelserna i 6 kap. 3 b § forsta
stycket 1 och 3 c-3 e §§ lagen om
handel med finansiella instrument.

Om en budgivare inte har gjort
ett sddant atagande som avses i
2 kap. 1 § och Finansinspektionen
dédrfor har forbjudit erbjudandet
enligt 6 kap. 1c§ tredje stycket
lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument, ska
Finansinspektionen besluta att
budgivaren ska betala en sirskild
avgift.

Den sdrskilda avgiften ska
uppgé till lagst 50 000 kronor och
hogst 100 miljoner kronor.

For avgiften giller ocksd be-
stimmelserna i 6 kap. 3/§ forsta
stycket 1 och 3 g 3m och 3n§§
lagen om handel med finansiella
instrument.

Denna lag tréder i kraft den 1 november 2016.

' Senaste lydelse 2007:374.

2016/17:FiU12

41



2016/17:FiU12

42

BILAGA2  REGERINGENS LAGFORSLAG

4 Forslag till lag om dndring i lagen (2007:528)
om virdepappersmarknaden

Hirigenom foreskrivs i friga om lagen (2007:528) om virdepappers-
marknaden

dels att det ska inforas en ny paragraf, 8 kap. 4 b §, av foljande lydelse,

dels att det nirmast fore 8 kap. 4 a § ska inforas en ny rubrik som ska
lyda ”Rapportering av overtridelser”.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

8 kap.
4b§

En anstdlld hos ett vdrdepap-
persbolag som har gjort en an-
mdlan till Finansinspektionen om
misstdnkta overtrddelser av be-
stammelser som giller for verk-
samheten far inte goras ansvarig
for att ha asidosatt nagon tyst-
nadsplikt, om anmdlaren hade
anledning att anta att en over-
trddelse hade skett.

Detsamma gdller om en anstalld
har gjort en anmdlan via det

rapporteringssystem som avses i
4as.

Denna lag trider i kraft den 1 november 2016.
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5 Forslag till lag om dndring i lagen (2013:561)
om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder

Hérigenom foreskrivs att 9 kap. 22 § och 12 kap. 8 § samt rubriken
ndrmast fore 9 kap. 22 § lagen (2013:561) om fGrvaltare av alternativa
investeringsfonder ska ha foljande lydelse.

Nuvarande-lydelse

Foreslagen lydelse

9 kap.

Skadestandsansvar for
forvaringsinstitut for
specialfonder

Ansvar for forvaringsinstitut for
specialfonder

2§

For forvaringsinstitut for spe-
cialfonder giller, i stillet for det
som anges i 17-21 §§, att institutet
ska ersdtta en skada som tillfogats
en fondandelsdgare eller en AIF-
forvaltare  genom att forvar-
ingsinstitutet overtrdtt denna lag
eller fondbestimmelserna.

For forvaringsinstitut for spe-
cialfonder giller, i stillet for det
som anges i 17-21§§, det som
anges i 3kap. 14-16 §§ lagen
(2004:46) om virdepappersfonder.

12 kap.
8§

For specialfonder ska, utover
10kap. 2§, dven 4kap. 16a§
[fidrde stycket lagen (2004:46) om
vérdepappersfonder tillimpas. Det
som anges ddr om virdepappers-
fond ska avse specialfond.

For specialfonder ska, utéver
10kap. 2§, dven 4kap. 16a§
femte stycket lagen (2004:46) om
virdepappersfonder tillimpas. Det
som anges ddr om virdepappers-
fond ska avse specialfond.

Denna lag tréder i kraft den 1 november 2016.

Tryck: Elanders, Villingby 2016
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