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Skattetransparenta viardepappersfonder
for institutionella investerare

Sammanfattning

Utskottet stéller sig bakom regeringens forslag till dndringar i bl.a. lagen om
virdepappersfonder som gor det mdjligt att bilda skatteréttsligt transparenta
fonder i Sverige. En sddan fond ska utgdra en sirskild form av
virdepappersfond som far vara Oppen enbart for vissa kategorier av
institutionella investerare. Det géller institutionella investerare som forvaltar
pensionsmedel eller annat kapital for allmdnna dndamal eller for allménhetens
rakning. Syftet med den nya fondtypen é&r att den skatteméssiga situationen vid
investeringar i dessa fonder ska bli densamma som vid en direktinvestering.
Lagéndringarna foreslas trdda i kraft den 1 januari 2027.

Behandlade forslag

Proposition  2025/26:296  Skattetransparenta  virdepappersfonder  for
institutionella investerare.
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Utskottets forslag till riksdagsbeslut

Skattetransparenta virdepappersfonder for institutionella
investerare
Riksdagen antar regeringens forslag till

1. lag om é&ndring i lagen (2004:46) om vardepappersfonder,

2. lag om dndring i inkomstskattelagen (1999:1229),

3. lag om é&ndring i lagen (2026:916) om &ndring i lagen (2026:629) om
andring i lagen (2004:46) om viardepappersfonder.

Dirmed bifaller riksdagen proposition 2025/26:296 punkterna 1-3.

Stockholm den 10 november 2026

Pa finansutskottets vignar

Mikael Damberg

Foljande ledaméter har deltagit i beslutet: Mikael Damberg (S), Edward Riedl
(M), Eva Lindh (S), Henrik Vinge (SD), Joakim Sandell (S), Ida Drougge (M),
David Perez (SD), Martin Adahl (C), Linda Frohm (M), Janine Alm Ericson
(MP), Hans Eklind (KD), Mattias Eriksson Falk (SD), Ingrid Andreae (S), Pér
Gustafsson (L), Sarkis Khatchadourian (S), Daniel Bernmar (V) och Linnéa
Wickman (S).
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Redogorelse for arendet

Arendet och dess beredning

I proposition 2025/26:296 Skattetransparenta véardepappersfonder for
institutionella investerare foreslar regeringen att riksdagen ska anta forslag till
dndringar 1 lagen (2004:46) om virdepappersfonder, lagen om
inkomstskattelagen (1999:1229) och lag om dndring i lagen (2026:916) om
dndring i lagen (2026:629) om &dndring i lagen (2004:46) om
virdepappersfonder.

Regeringens forslag till riksdagsbeslut aterges i bilaga 1. Regeringens
lagforslag finns i bilaga 2.

I propositionen finns en redogorelse for drendets beredning fram till
regeringens beslut om propositionen.

Lagéndringarna foreslds trdda i kraft den 1 januari 2027.



2026/27:FiU8

Utskottets overviaganden

Skattetransparenta virdepappersfonder for
institutionella investerare

Utskottets forslag i korthet

Riksdagen antar regeringens forslag till dndringar i lagen om
vardepappersfonder och inkomstskattelagen.

Propositionen

En skattetransparent fond infors

Regeringen foreslar att det ska inféras en mojlighet att bilda skatteméssigt
transparenta virdepappersfonder som &r 6ppna enbart for vissa institutionella
investerare. Regeringen bedomer att det inte bor inféras nagon mojlighet att
bilda skatteméssigt transparenta alternativa investeringsfonder.

Regeringen foreslar att en vérdepappersfond, om det anges i
fondbestdmmelserna, ska fa vara 6ppen enbart for investerare som tillhor en
eller flera av foljande kategorier:

— staten, kommuner, regioner och kommunalférbund

— utléndska stater och utldndska offentliga organ

— livforsdkringsforetag som bedriver verksamhet enligt
forsakringsrorelselagen och utldndska foretag som i sitt hemland bedriver
motsvarande verksamhet

— tjénstepensionsforetag som bedriver verksamhet enligt lagen om
tjidnstepensionsforetag och utldndska foretag som i sitt hemland bedriver
motsvarande verksamhet

— utldndska tjanstepensionsinstitut som har ritt att bedriva verksamhet i
Sverige enligt lagen om utlindska forsékringsgivares och
tjanstepensionsinstituts verksamhet i Sverige

— pensionsstiftelser som bedriver verksamhet enligt lagen om tryggande av
pensionsutfastelse m.m. och motsvarande utlédndska stiftelser.

Det ska i fondbestdammelserna anges om fonden &r 6ppen enbart for de ovan
ndmnda kategorierna av investerare, och i forekommande fall vilka av dem. I
lagen om virdepappersfonder ska det fortydligas att kapitaltillskott till en
skattetransparent vardepappersfond jamstdlls med kapitaltillskott fran
allménheten.

Regeringen bedomer att det inte bor inféras nagot forbud mot att andelar i
en skattetransparent vardepappersfond 6verléts, forvérvas av en fysisk person
eller ett dodsbo, eller upptas till handel pa en handelsplats.
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UTSKOTTETS OVERVAGANDEN

Regeringen foreslar att om en dndring i fondbestimmelserna innebér att
fonden upphor att vara en skattetransparent fond ska de nya
fondbestdmmelserna tillimpas fr.o.m. den 1 januari kalenderéret efter det att
Finansinspektionen godkdnde &ndringen i fondbestimmelserna. Enligt
regeringen bor det inte inforas nédgra sdrskilda bestimmelser om fusion av
skattetransparenta fonder.

Regeringen foresldr att andelsklasser i en virdepappersfond ska fa vara
forenade med villkor for skatterittslig status och administration av skatt. Detta
ska gilla dven specialfonder.

Den skatterdttsliga regleringen av fonder for vissa institutionella
investerare

Regeringen foreslar att en skattetransparent vérdepappersfond inte ska
omfattas av de bestimmelser i inkomstskattelagen som géller for andra
virdepappersfonder, och dirmed inte ska anses vara ett skattesubjekt.

Anskaffningsutgiften for fondandelarna i en virdepappersfond som upphor
att vara en skattetransparent vardepappersfond ska berdknas till summan av
andelsdgarens omkostnadsbelopp for var och en av tillgangarna i fonden och
andelsdgarens andel av de svenska kronor som finns i fonden.

Regeringen bedomer att det inte behovs négra ytterligare dndringar i
skattelagstiftningen.

Ikrafitrddande- och overgangsbestimmelser

Regeringen foreslér att lagéndringarna ska tréda i kraft den 1 januari 2027 och
beddmer att det inte finns behov av ndgra 6vergangsbestimmelser.

Utskottets stillningstagande

Utskottet anser att riksdagen av de skél som anfors i propositionen bor anta
regeringens lagforslag.



BILAGA 1

Forteckning over behandlade forslag

Propositionen

Proposition 2025/26:296 Skattetransparenta virdepappersfonder for
institutionella investerare:

1.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om #4ndring i lagen
(2004:46) om vérdepappersfonder.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om é&ndring i
inkomstskattelagen (1999:1229).

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om é&ndring i lagen
(2026:916) om é&ndring i lagen (2026:629) om &andring i lagen
(2004:46) om virdepappersfonder.

2026/27:FiU8
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BILAGA 2

Regeringens lagforslag

1 Forslag till lag om dndring 1 lagen (2004:46)
om vérdepappersfonder

Hirigenom foreskrivs i fraga om lagen (2004:46) om virdepappersfonder!
dels att 1 kap. 1 § och 4 kap. 8, 9 a och 10 §§ ska ha foljande lydelse,
dels att det ska inforas en ny paragraf, 4 kap. 14 a §, och ndrmast fore

4 kap. 14 a § en ny rubrik av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

1 kap.
1§

[ denna lag betyder

1. alternativ investeringsfond: detsamma som i 1kap. 2§ lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder,

2. behorig myndighet: utlindsk myndighet som har behérighet att utova
tillsyn 6ver fondforetag eller forvaltningsbolag,

3. derivatinstrument: optioner, terminer och swappar samt andra
likartade finansiella instrument,

4. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

5. egna medel: detsamma som i artikel 2.1 I i Europaparlamentets och
radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar
och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i
Overlatbara vérdepapper (fondforetag), i lydelsen enligt Europa-
parlamentets och radets direktiv 2014/91/EU,

6. filial: ett avdelningskontor med sjdlvsténdig forvaltning, varvid dven
ett fondbolags, ett forvaltningsbolags eller ett fondféretags etablering av
flera driftstdllen ska anses som en enda filial,

7. finansiellt instrument: Overladtbara vérdepapper, fondandelar,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt annan réttighet eller
forpliktelse avsedd for handel pa vérdepappersmarknaden,

8. fondbolag: ett svenskt aktiebolag som har fétt tillstdnd enligt 4 § att
driva fondverksamhet,

9. fondforetag: ett utlindskt foretag

a) som i sitt hemland har tillstand for verksamhet dér det enda syftet &r
att gora kollektiva investeringar i sadana tillgangar som anges i S kap. 1 §
andra stycket, med kapital fran allmanheten,

b) som tillimpar principen om riskspridning, och

c) vars andelar pa begidran av innehavarna aterkops eller inléses med
medel ur foretagets tillgangar,

! Senaste lydelse av lagens rubrik 2013:563.
2 Senaste lydelse 2026:908.
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10. fondféretags hemland: det land dér fondforetaget har fatt sddant
tillstdind som avses i 9 a,

11. fondverksamhet: forvaltning av en vérdepappersfond, forsiljning
och inlésen av andelar i fonden samt ddrmed sammanhéngande
administrativa atgérder,

12. foretagsgrupp: koncern enligt Europaparlamentets och radets
direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om é&rsbokslut, koncern-
redovisning och rapporter i vissa typer av foretag, om éndring av Europa-
parlamentets och radets direktiv 2006/43/EG och om upphdvande av
radets direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG, i lydelsen enligt Europa-
parlamentets och radets direktiv 2014/95/EU, eller grupp som enligt
erkdnda internationella redovisningsregler ska ldmna motsvarande
redovisning,

13. férvaltningsbolag: ett utlindskt foéretag som i sitt hemland har
tillstand att férvalta fondforetag,

14. forvaltningsbolags hemland: det land dér bolaget har sitt séte,

15. férvaringsinstitut: en bank eller ett annat kreditinstitut som forvarar
tillgdngarna i en vérdepappersfond och som skéter in- och utbetalningar
avseende fonden,

16. kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt dgande i ett foretag, om
innehavet berdknat pa det sétt som anges i 1 a § representerar 10 procent
eller mer av kapitalet eller av samtliga roster eller annars mojliggor ett
vésentligt inflytande 6ver ledningen av foretaget,

17. matarfond: en virdepappersfond vars medel placeras i enlighet med
tillstand enligt 5 a kap. 6 §,

18. matarfondforetag: ett fondforetag som i sitt hemland har sédant
tillstdnd som avses i artikel 58 i Europaparlamentets och radets direktiv
2009/65/EG,

19. mottagarfond: en virdepappersfond som

a) har minst en matarfond eller ett matarfondforetag bland sina
andelségare,

b) inte &r en matarfond, och

¢) vars medel inte placeras i en matarfond eller ett matarfondforetag,

20. mottagarfondforetag: ett fondforetag som

a)i sitt hemland har sadant tillstdnd som avses i artikel 5 i Europa-
parlamentets och radets direktiv 2009/65/EG,

b) har minst en matarfond eller ett matarfondforetag bland sina andels-
dgare,

c) inte &r ett matarfondforetag, och

d) inte placerar medel i en matarfond eller ett matarfondforetag,

21. reglerad marknad och MTF-plattform: detsamma som i 1 kap. 4b §
lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden,

22. penningmarknadsinstrument: statsskuldvéxlar, bankcertifikat samt
sadana andra finansiella instrument som normalt omsétts p& penning-
marknaden, dr likvida och har ett virde som vid varje tidpunkt exakt kan
faststéllas,

23. specialfond: detsamma som i 1 kap. 11 § 28 lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder,

24. startkapital: detsamma som i artikel 2.1 k i Europaparlamentets och
radets direktiv 2009/65/EG,

2026/27:FiU8
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BILAGA 2 REGERINGENS LAGFORSLAG

25. vérdepappersfond: en fond vars andelar kan 16sas in pa begéran av
andelsdgare och som bestar av finansiella tillgdngar, om den bildats genom
kapitaltillskott frén allminheten och dgs av dem som skjutit till kapital
samt forvaltas enligt bestimmelserna i 5 kap. eller 5 a kap., och

26. overléatbart viardepapper:

a) aktier och andra vérdepapper som motsvarar aktier samt depébevis
for aktier,

b) obligationer och andra skuldf6érbindelser, med undantag av penning-
marknadsinstrument, samt depabevis for skuldférbindelser, och

¢) virdepapper av annat slag som ger ritt att forvérva sadana verléatbara
vérdepapper som anges i a och b genom teckning eller utbyte.

Overlatbart virdepapper omfattar inte tekniker och instrument som
avses i 5 kap. 1 § tredje stycket.

Med é&terkop eller inlosen av andelar enligt forsta stycket 9 och 25
jamstills att andelarna &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller
en MTF-plattform, om det &r siakerstillt att andelarnas noterade vérde inte
vésentligt avviker fran det védrde som avses i 4 kap. 10 § tredje stycket.

Med kapitaltillskott fran
allmdinheten enligt forsta stycket 25
Jjamstdlls  kapitaltillskott  till en
sadan virdepappersfond som avses
i4dkap. 14a .

4 kap.
8§

For varje vidrdepappersfond ska det finnas fondbestdimmelser som
upprittas av fondbolaget.

Fondbestimmelserna ska ange

1. namnet pa fonden, fondbolaget och forvaringsinstitutet,

2. grunderna for fondens placeringsinriktning och for placeringen av
fondmedlen, med sérskild upplysning om huruvida medel ska placeras i
sddana derivatinstrument som anges i 5 kap. 12 §,

3. vilka andelsklasser som ska finnas och vilka villkor som é&r forenade
med dem,

4. om utdelning ska ske och, i sé fall, grunderna och séttet for utdelning,

5. grunderna for berdkning av fondens och fondandelarnas vérde,
inklusive de vérderingsprinciper som anvénds vid vérderingen av
onoterade tillgdngar och s&dana derivatinstrument som anges i 5 kap.
12 § andra stycket,

6. grunderna for berdkning av forsdljnings- och inldsenpris for fond-
andelarna,

7. de likviditetshanteringsverktyg som fondbolaget tillimpar for fonden
och under vilka omstédndigheter verktygen far anvéndas,

8. var och hur forséljning och inlésen av fondandelar ska ske, nér fonden
ar oppen for inlosen, och i forekommande fall vilken uppségningstid som
giller,

9. grunderna for berikning av fondbolagets och forvaringsinstitutets
ersittning fran fonden,

3 Senaste lydelse 2026:908.
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10. fondbolagets avgifter for forsdljning, forvaltning och inldsen av

andelar,

11. hur pantsittning av fondandelar ska ga till,

12. fondens rakenskapsar,

13. nédr och var forséljnings- och
inlosenpriset for fondandelarna
samt fondens halvarsredogorelse
och arsberittelse ska offentliggéras,
samt

14. var dndringar av fondbestim-
melserna ska tillkdnnages.

For fonder dir fondmedlen
placeras enligt bestimmelserna i
5 kap. 8 §, ska det dessutom anges
de emittenter eller garanter som
gett ut eller garanterat sddana
skuldforbindelser som fondmedlen
till mer dn 35 procent av fondens
vérde avses att placeras i.

13. nédr och var forsédljnings- och
inlosenpriset for fondandelarna
samt fondens halvérsredogérelse
och arsberittelse ska offentliggéras,

14. var dndringar av fondbestim-
melserna ska tillkénnages, och

15. om fonden enbart ska vara
oppen for sddana juridiska personer
som anges i I14ag, och i
forekommande fall vilka av dem.

For fonder dir fondmedlen
placeras enligt bestimmelserna i
S kap. 8 §, ska dessutom anges de
emittenter eller garanter som gett ut
eller garanterat sadana
skuldférbindelser som fondmedlen
till mer &n 35 procent av fondens
virde avses att placeras i.

9ag§

Vid godkdnnande av fondbestimmelser eller &ndringar i dem far Finans-
inspektionen besluta att fondbestimmelserna inte far tillimpas forrén en
viss tid forflutit efter beslutet om godkannande.

Vid godkénnande av #ndringar i fondbestimmelserna far Finans-
inspektionen besluta att berdrda fondandelséigare ska underrdttas om
andringarna. En saddan underrittelse ska innehalla 1&mplig information om
syftet med dndringarna och vilka konsekvenser de kan fa for andelségarna.
| forekommande fall ska underrittelsen dven innehalla information om

rétten till inlosen enligt 9 b §.

* Senaste lydelse 2011:882.

Om en dndring i fondbestimmel-
serna innebdr att fonden upphor att
vara en sadan fond som avses i
14 a § ska de nya fondbestimmel-
serna tilldmpas fran och med den
1 januari  kalenderdret  ndrmast
efter det att Finansinspektionen
godkdnde andringen i
fondbestimmelserna.

2026/27:FiU8
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BILAGA 2 REGERINGENS LAGFORSLAG

10 §

Andelarna i en vérdepappersfond ska vara lika stora och medfora lika
rétt till den egendom som ingér i fonden, om inte annat f6ljer av andra
stycket.

I en vérdepappersfond far det finnas andelar av olika slag (andels-
klasser). Andelarna i en andelsklass ska vara lika stora och medfora lika
rétt till den egendom som ingér i fonden. Andelsklasser i en och samma
fond far vara forenade med

1. villkor for

a) utdelning,

b) avgifter,

c) lagsta teckningsbelopp,

d) distribution av andelar,

e) valutasékring,

f)i wvilken valuta andelarna f)i vilken valuta andelarna
tecknas och inloses, och tecknas och inloses,

g) undantag fran kravet pa att andelarna ska 16sas in pa andelsdgarens
begédran om andelarna &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller
en MTF-plattform, och

h) skatterdittslig  status  och
administration av skatt, och

2. villkor som framgar av foreskrifter som har meddelats med st6d av
13 kap. 1 § 14.

Virdet av en fondandel &r fondens vérde delat med antalet fondandelar.
Om det finns andelsklasser ska vérdet av en fondandel dock bestdmmas
med beaktande av de villkor som dr forenade med andelsklassen. Om
fondbolaget tillampar likviditetshanteringsverktyg enligt 5 kap. 2 a §
forsta stycket 4 eller 5 ska vérdet av en fondandel justeras enligt de
bestimmelserna.

Fondens vidrde berdknas enligt de grunder som anges i fond-
bestimmelserna. Den egendom som ingar i fonden ska vérderas med
ledning av géllande marknadsvérde.

Fondbolaget ska fortlopande och atminstone nir fonden dr dppen for
inlosen berdkna och pa lampligt sitt offentliggéra fondandelsvérdet.

Viirdepappersfonder for vissa
institutionella investerare

14a§

Om det anges i
fondbestimmelserna  far en
virdepappersfond — vara  dppen
enbart for investerare som tillhor
en eller flera av foljande
kategorier:

1. staten, kommuner, regioner
och kommunalférbund,

3 Senaste lydelse 2026:908.
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2. utldndska stater och utlindska
offentliga organ,

3. livforsdkringsforetag som be-
driver verksamhet enligt forscik-
ringsrorelselagen (2010:2043) och
utlindska foretag som i sitt hem-
land bedriver motsvarande
verksamhet,

4. tjanstepensionsforetag ~ som
bedriver verksamhet enligt lagen
(2019:742) om tjcnstepen-
sionsforetag och utldindska foretag
som i sitt hemland bedriver mot-
svarande verksamhet,

5. utlindska  tjdnstepensions-
institut som har rdtt att bedriva
verksamhet i Sverige enligt lagen
(1998:293) om utlindska forsdk-
ringsgivares och tjdnstepensions-
instituts verksamhet i Sverige, eller

6. pensionsstifielser som bedriver
verksamhet enligt lagen (1967:531)
om tryggande av pensionsutfiistelse
m.m. och utldndska stiftelser som
bedriver motsvarande verksamhet.

Denna lag tréder i kraft den 1 januari 2027.

13
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2 Forslag till lag om dndring
i inkomstskattelagen (1999:1229)

Harigenom foreskrivs att det i inkomstskattelagen (1999:1229)! ska
inforas tva nya paragrafer, 2 kap. 3 a § och 44 kap. 22 f §, och ndrmast fore
2 kap. 3 a § och 44 kap. 22 f § nya rubriker av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
2 kap.

Viirdepappersfonder for vissa
institutionella investerare

3ayg

Bestimmelserna om vdrdepap-
persfonder ska inte tillimpas pd en
vdrdepappersfond som enbart dr
Oppen for sadana investerare som
anges i 4kap. 14a§ lagen
(2004:46) om viirdepappersfonder.

44 kap.

Anskaffningsutgift for andelar
i vissa viirdepappersfonder

227§

Anskaffningsutgifien for andelar i
en vdrdepappersfond som upphor
att vara en vdrdepappersfond som
enbart dr Oppen for sadana
investerare som anges i 4 kap.
14ag lagen (2004:46) om
vdrdepappersfonder ska berdknas
till summan av andelsdgarens
omkostnadsbelopp for var och en
av tillgangarna i fonden och
andelsdigarens andel av de svenska
kronor som finns i fonden.

Denna lag trdder i kraft den 1 januari 2027.

! Lagen omtryckt 2008:803.
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3 Forslag till lag om &ndring i lagen (2026:916)
om dndring i lagen (2026:629) om &ndring i
lagen (2004:46) om virdepappersfonder

Harigenom foreskrivs att 4 kap. 10 § lagen (2004:46) om
védrdepappersfonder i stillet for lydelsen enligt lagen (2026:916) om
andring i lagen (2026:629) om dndring i lagen om virdepappersfonder ska
ha f6ljande lydelse.

Lydelse enligt SFS 2026.916 Foreslagen lydelse

4 kap.
10 §

Andelarna i en virdepappersfond ska vara lika stora och medfora lika
rétt till den egendom som ingér i fonden, om inte annat f6ljer av andra
stycket.

I en virdepappersfond far det finnas andelar av olika slag
(andelsklasser). Andelarna i en andelsklass ska vara lika stora och medféra
lika ratt till den egendom som ingér i fonden. Andelsklasser i en och
samma fond far vara forenade med

1. villkor for

a) utdelning,

b) avgifter,

c) lagsta teckningsbelopp,

d) distribution av andelar,

e) valutasékring,

f)i wvilken valuta andelarna f)i wvilken valuta andelarna
tecknas och inloses, och tecknas och inlGses,

g) undantag frén kravet pé att andelarna ska 16sas in pa andelsdgarens
begéran om andelarna dr upptagna till handel pa en reglerad marknad eller
en MTF-plattform, och

h) skatterdittslig  status  och
administration av skatt, och

2. villkor som framgar av foreskrifter som har meddelats med stod av 13
kap. 1§ 14.

Virdet av en fondandel &r fondens vérde delat med antalet fondandelar.
Om det finns andelsklasser ska vérdet av en fondandel dock bestimmas
med beaktande av de villkor som dr férenade med andelsklassen. Om
fondbolaget tillampar likviditetshanteringsverktyg enligt 5 kap. 2 a §
forsta stycket 4 eller 5 ska vérdet av en fondandel justeras enligt de
bestimmelserna.

Fondens virde berdknas enligt de grunder som anges i fondbestdmmel-
serna. Den egendom som ingér i fonden ska vérderas med ledning av
géllande marknadsvirde.

Fondbolaget ska fortlopande och atminstone nir fonden dr dppen for
inlosen berdkna och pa lampligt sitt offentliggéra fondandelsvérdet.

Tryck: Elanders Sverige AB, Villingby 2026
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