Motion till riksdagen
1987/88:1.211

av Nic Gronvall (m)
om vissa aktiebolagsrattsliga sporsmal

Av manga skil har svensk aktiebolagsratt under senare tid kommit att
framsta som en central del av debatten rérande affarslivets villkor i Sverige.
Jag ska nedan redovisa ctt antal omraden som varit foremal for debatt och
dir reformbehovet framstar sdsom uppenbart.

Aterkop av egna aktier

Den svenska aktiebolagslagen bygger traditionellt pad den grundliaggande
bestammelsen att bolagets aktiekapital omgives av strangt formella be-
stimmelser och att dndring dadrav blott kan beslutas i strangt formella
beslut.

Dessa regler ar tillkomna ursprungligen for att skydda aktieagarnas in-
tressen och sarskilt dd mindre aktiedgares intressen. Bilden har emellertid
kommit att framstd som grunden for vissa missforhdllanden och sdsom
stelbenta och svarbemistrade under tider da villkoren for affarslivet ar
onormala.

Under senare ar har, p.g.a. konjunkturen och p.g.a. den svenska indu-
strins investeringssituation likviditeten kommit att hdjas hogst avsevirt i
svenskt niringsliv. Det har da blivit en plikt av stor borda for méangen
foretagsledning att finna goda placeringsobjekt for naringslivets overlik-
viditet. Den tidigare sd framgangsrika vardepappersmarknaden har sjalv-
klart utgjort en killa for placering av delar av foretagens Overlikviditet.
Forutom den numera vilkdnda risken i placering pa vardepappersmarkna-
den har svenskt naringslivs aktiekop ocksa lett till att det svenska narings-
livet, framforallt stora foretag. kommit att framsta sdisom sammanhangande
1 en mycket ldng och stundom misstankliggjord dgarkedja.

Stora foretag. som genom att teknik fordldras eller som p.g.a. andra
omstandigheter nodgas minska sin verksamhet, kan komma i en situation dé
tidigare produktionsresurser omvandlas till likvida resurser och darmed till
placeringskravande kontantinnehav. Bolag som alltsd ursprungligen attra-
herat investerares intresse for sin produktion, forvandlas pa ett icke Onsk-
vidrt sitt till borsplacerande foretag.

Av dessa skal finns alltsd ett starkt intresse av att pd annat satt 4n genom
formellt aktiekapitalssinkningsbeslut. kunna reducera bolagets likvida
overskott utan att extra risker patagas eller utan att bolagets verksamhet
dramatiskt forindras. Dessa bada skal talar starkt for att aktiebolag bor
under vissa omstindigheter kunna medges att inkOpa egna aktier.

Under den senaste borsturbulensen i Sverige framstod det som ett an-
geldget intresse for ménga svenska foretag att kunna deltaga i "virden av



det egna aktievardet”. En sddan vard skulle kunna genomféras i den han-
delse aktiebolag kunde gora kop av egna aktier. Det kan namligen inte rada
nigon tvekan om att under den svéra borsturbulensen under hosten 1987,
rdkade viktiga svenska borsbolag ut for kursras som saknade varje an-
knytning till bolagets verkliga substansvirde eller verkliga varde, bestamt
pé annat satt. Varden av den egna aktiens varde kan saledes vara av stort
varde for foretag som onskar uppratthélla sin borskurs vid en rimlig niva
och som ddrmed 6nskar bevara bl. a. den internationella marknadens for-
troende.

Fradgan om att 6ppna mojligheten till ink6p av bolagets egna aktier bor
darfor utredas snarast. Det kan har pdpekas att i stora delar av Sveriges

nara omvarld. ar numera aterkop av egna aktier ofta tillatet i begransad
omfattning.

Minoritetsskydd

Den svenska aktiebolagslagen erbjuder minoritetsskydd i olika former. De
bast formulerade reglerna ar de s. k. generalklausulerna som forbjuder
bolagsstaimma och styrelse i ett svenskt aktiebolag att fatta beslut som
strider mot en aktiedgargrupps intresse och som moéjligen gynnar en annan
aktieagargrupp. P& satt som tidigare pipekats i motioner till riksdagen
fungerar emellertid icke dessa generalklausuler for narvarande sarskilt vil,
eftersom det rattegdngsforfarande som ar nodvindigt for att tillgodosakra
en nodlidande minoritet dess ratt, alltid miste komma efter beslutet och
alltid maste innebara stora ekonomiska uppoffringar for minoriteten. Dar-
till kommer att rattsfoljden av Overtradelse av generalklausulerna ar
svarbestamd. Kan exempelvis en Overtradelse automtatiskt ocksa innebara
en skadestadndsskyldighet for den beslutande delen av styrelsen respektive
bolagsstimman?

Ofta talas om minoritetsrevisorn som en del av minoritetsskyddet. Av-
sikten ar givetvis ocksé att den revisor som icke utses av den dominerande
aktieagargruppen ska kunna utgdra en kontrollfunktion som tillfredsstaller
minoritetens intressen. Emellertid ar minoritetsrevisorns stallning saddan att
han ér bunden till tystnadsplikt gentemot den minoritet som foranstaltat om
hans forordnande. En minoritet som hyser misstinksamhet mot en fore-
tagslednings forvaltning kan saledes inte via en minoritetsrevisor fa ndgon
utredning eller information om vad som pagar i bolaget. Blott om minori-
tetsrevisorn kan iakttaga omstandigheter som vid normal foretagsrevision
skulle foranleda anmarkning i revisionsberattelse kan minoriteten erhélla
upplysning, vilken for 6vrigt i sddant fall skulle vara tillganglig for dem
genom de ordinarie revisorernas redovisningsskyldighet. En dominerande
agargrupps orimliga 16nsesattning till forman for sddana aktieagare skulle
alltsd inte kunna foranleda ndgon egentlig kommentar till nytta fér minori-
teten.

En aktiedgare som har ndgon enstaka procents majoritet kan disponera
denna majoritet till att halla en minoritetsiagare helt oinformerad om vad
som foregar i bolaget och kan likaledes utnyttja sin majoritet till att helt
sjalvstandigt forvalta bolagets angeldgenheter. [ fall som blivit bekanta
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genom rattsliga provningar har det férekommit att en tvistande syskonskara
splittrats sa att ett av syskonen kommit i majoritetsstallning och darefter
utnyttjat denna till att helt utarma det tidigare gemensamt dgda foretaget till
forman for egna foretag och foretagsidéer utan att minoritetsagande syskon,
som pa samma satt som majoritetsagaren arvt sin andel av aktiebolaget efter
fordldrarna, kunnat géra sina roster hoérda.

Det dr en angelagen uppgift for lagstiftaren att snarast anordna ett rimligt
minoritetsskydd i svensk aktiebolagsratt. Ett sddant torde effektivast och
enklast kunna uppnas om regler skapades, framfor allt for famansforetag,
av innebdrd att aktiedgare som tillsammans kunde redovisa ett aktieinnehav
av minst 40 % alltid skulle dga ratt till en styrelseplats, under férutsattning
att majoritetens aktier icke var fordelade pa fler an tio hander.

Mojligheten att infora ett effektivare minoritetsskydd i1 svensk aktiebo-
lagsratt ar en angelagen utredningsfraga. Framst bor utredas om mojlig-
heten att infora ett minoritetsskydd i enlighet med vad som har foreslagits.

Skadestand

Regler for skadestandsansvar har intagits pa olika stéllen i svensk aktiebo-
lagsratt. Genom en lagandring som beslutades av riksdagen under hésten
1987 andrades regelskrivningen for styrelseledamoters ansvar i fall av lik-
vidationsplikt for svenskt aktiebolag.

I fall da skadestandsansvar kan komma ifraga, svarar en styrelseledamot
for all den skada som ett felbeslut av vardsloshet kan leda till.

Till foljd av den i Sverige mycket observerade Fermentaskandalen har ett
skadestandsmal inletts mot styrelseledamoter i Fermenta. Sa vitt har kunnat
utredas, omfattas de samlade skadestandsyrkandena mot dessa styrelseleda-
moter av yrkanden om 500 milj. kr. per styrelseledamot. Annu s lange
synes icke skal foreligga att havda att nagon styrelseledamot av uppsat
underlatit att fullgora sina skyldigheter under styrelsearbetet. Det framstar
sasom orimligt att en styrelseledamot som av ett eller annat skél av vardslos-
het kommit att medverka till en ekonomisk skada genom sitt deltagande i
en aktiebolagsforvaltning ska kunna drabbas av ekonomiska skadestand
langt utéver varje rimlig relation tili en privat persons ekonomiska be-
talningsformaga. Det ar uppenbart att malet mot Fermentas styrelseieda-
moter och den uppmérksamhet som numera gives at styrelseledamoters
ansvar ocksa har inneburit att styrelseuppdrag rétteligen numera betraktas
jamval sasom mycket riskmedférande uppdrag.

Det ar angelaget att samtliga styrelseledamoter, oberoende av vilken part
som utsett styrelseledamoten, bar samma skadestandsansvar pa lika grun-
der. Detta innebér att jamval arbetstagarrepresentanter bor béra fullt ska-
destandsansvar i likhet med andra styrelseledamoter.

Den under hosten 1987 genomforda lagandringen maste uppfattas som
ytterst provisorisk, bl. a. beroende pa den olyckliga utformning som lagand-
ringen fatt.

Med stdd av det som anforts hdavdas att en begransningsregel av en
enskild styrelseledamots ekonomiska ansvar maste begriansas. Vidare hav-
das att fragan om mojligheten till forsakringsskydd av styrelseledamots
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ansvar noggrant utredes och 6verviages och att mojligen darefter tilldtelse till
forsakringsskydd oppnas, dock forsett med sddana villkor att diarigenom det
personliga ansvaret icke helt utarmas. Reglerna om skadestdndsansvar for
styrelseledamot i svenskt aktiebolag bor sammanforas till ett avsnitt 1 aktie-
bolagslagen med enahanda bestimmelser for alla situationer och med lika
giltighet for alla styrelseledamoter.

Styrelseordforandens stallning

Normalt utses styrelseordfdranden av styrelsen i svenskt aktiebolag. Mojlig-
heten finnes att i bolagsordningen inskriva att bolagsstimma ska utse styrel-
seordforande. Styrelseordforanden har icke givits sarskild stallning i svensk
aktiebolagsratt pd samma satt som skett i amerikansk aktiebolagslagstift-
ning. Styrelseordforandens enda sarstéllning dr hans rétt att genom utslags-
rost avgora fragor som lett till lika rostetal vid styrelsebehandlingen.

I ménga svenska aktiebolag betraktas styrelseordféranden sdsom en per-
son som ingdr i aktiebolagets linjeorganisation. Styrelseordforanden alagges
1den allmédnna debatten ofta sarskilda skyldigheter. Har kan sarskilt erinras
om utrikesminister Sten Anderssons hdvdande att styrelseordforanden i
Boforskoncernen skulle bira sarskilt ansvar utan att Andersson formadde
precisera pa vilka grunder detta ansvar uppkommit. Likaledes har en tidiga-
re styrelseordforande i Fermenta utpekats sdsom sarskilt ansvarig p.g.a.
hans ordférandestallning, trots att detta ansvar icke konstitueras p& négot
satt 1 svensk ratt.

Det forefaller angelaget att ordforanderollen i svensk aktiebolagsfor-
valtning blir foremél for 6vervaganden. Sddana 6verviaganden borde rim-
ligen leda till att ordforandens stallning och darmed ansvar utvecklas s att
ordforanden far ett sarskilt ansvar for tillsynen Gver den verkstéllande
ledningens verksamhet och for att styrelsens beslut vederborligen imple-
menteras. Andringar av aktiebolagslagen som mojliggor en sddan forand-
ring av styrelseordforandens stallning bor snarast utredas och inféras i
svensk aktiebolagsratt.

Hemstéallan

Med hanvisning till det anférda hemstalls
att riksdagen hos regeringen begar att de aktiebolagsrattsliga fré-
gor som berdrs i motionen blir foremal for utredning och att forslag
framlagges i enlighet med vad som foreslas i motionen.

Stockholm den 22 januari 1988

Nic Gronvall (ni)
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