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Gransoverskridande distribution av
fonder

Sammanfattning

Utskottet stéller sig bakom regeringens forslag till lagdndringar med anledning
av att det har gjorts andringar i de EU-direktiv som reglerar fondbolag och
forvaltare av alternativa investeringsfonder (AlF-forvaltare) och att det har
inforts en EU-forordning om grénsoverskridande distribution av fonder.

Propositionen innehaller férslag om.

* Fondforetag och forvaltningsbolag och AlF-forvaltare som marknadsfor
en alternativ investeringsfond till icke-professionella investerare i Sverige
ska har i landet tillhandahalla funktioner for att bl.a. behandla order om att
teckna och losa in andelar och gora utbetalningar till andelsdgarna i
fondforetaget eller den alternativa investeringsfonden.

* Fondbolag och AlF-forvaltare ska lamna viss ytterligare information nar
de bedriver gransdverskridande verksamhet inom EES.

* Nér fondfdretag och utlandska EES-baserade AlF-forvaltare upphdr att
marknadsfora andelar i foretaget eller i en alternativ investeringsfond i
Sverige ska de bl.a. [dmna ett allmént erbjudande om inldsen utan avgift
av andelar i fonden som innehas av investerare har i landet.

» Detinfors en reglering om s.k. sonderande marknadsféring. AlF-forvaltare
som har tillstdnd som avses i AIFM-direktivet ges mojlighet att préva
intresset hos potentiella professionella investerare med hemvist eller sate
inom EES for en alternativ investeringsfond som annu inte &r etablerad i
ett land inom EES eller som é&r etablerad i ett land inom EES men &nnu
inte &r anméld for marknadsforing i det land dar de potentiella investerarna
har sin hemvist eller sitt séte.

» Lagéandringarna foreslas trada i kraft den 1 april 2022 respektive den dag
som regeringen bestdmmer.

Behandlade forslag
Proposition 2021/22:102 Granséverskridande distribution av fonder.
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Utskottets forslag till riksdagsbeslut

Gransoverskridande distribution av fonder

Riksdagen antar regeringens forslag till

1. lag om &ndring i lagen (2004:46) om vardepappersfonder,

2.lag om é&ndring i lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder,

3.lag om é&ndring i lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder,

4. lag om &ndring i lagen (2014:797) om andring i lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder,

5. lag om &ndring i lagen (2014:798) om &ndring i lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder,

6. lag om &andring i lagen (2021:109) om andring i lagen (2019:542) om
&ndring i lagen (2018:1798) om &ndring i lagen (2018:545) om &ndring i lagen
(2017:1148) om andring i lagen (2014:797) om &ndring i lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder,

7. lag om &ndring i lagen (2021:110) om &ndring i lagen (2019:543) om
&ndring i lagen (2018:1799) om &ndring i lagen (2018:546) om &ndring i lagen
(2017:1149) om &ndring i lagen (2014:798) om &ndring i lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Dérmed bifaller riksdagen proposition 2021/22:102 punkterna 1-7.

Stockholm den 3 mars 2022

Pa finansutskottets vagnar

Asa Westlund

Féljande ledamoter har deltagit i beslutet: Asa Westlund (S), Elisabeth
Svantesson (M), Gunilla Carlsson (S), Edward Riedl (M), Oscar Sjostedt (SD),
Adnan Dibrani (S), Martin Adahl (C), Ali Esbati (), Dennis Dioukarev (SD),
Jakob Forssmed (KD), Mats Persson (L), Charlotte Quensel (SD), Janine Alm
Ericson (MP), Boriana Aberg (M), Joakim Sandell (S), Sofia Westergren (M)
och Eva Lindh (S).
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Redogorelse for drendet

Arendet och dess beredning

| betdnkandet  behandlar  utskottet  proposition 2021/22:102
Gransoverskridande distribution av fonder dar det foreslas lagandringar med
anledning av att det har gjorts &ndringar i de EU-direktiv som reglerar
fondbolag och forvaltare av alternativa investeringsfonder (AlF-forvaltare)
och att det har inforts en EU-forordning om gransdverskridande distribution
av fonder.

Regeringen foreslar i huvudsak foljande.

* Fondfdretag och forvaltningsbolag och AlF-forvaltare som marknadsfor
en alternativ investeringsfond till icke-professionella investerare i Sverige
ska har i landet tillhandahalla funktioner for att bl.a. behandla order om att
teckna och l6sa in andelar och gora utbetalningar till andelsdgarna i
fondforetaget eller den alternativa investeringsfonden.

* Fondbolag och AlF-forvaltare ska lamna viss ytterligare information nar
de bedriver gransdverskridande verksamhet inom EES.

* Nér fondforetag och utlandska EES-baserade AlF-forvaltare upphor att
marknadsfora andelar i foretaget eller i en alternativ investeringsfond i
Sverige ska de bl.a. [amna ett allmént erbjudande om inldsen utan avgift
av andelar i fonden som innehas av investerare hér i landet.

» Detinfors en reglering om s.k. sonderande marknadsfdring. AlF-forvaltare
som har tillstdnd som avses i AIFM-direktivet ges majlighet att prova
intresset hos potentiella professionella investerare med hemvist eller sate
inom EES for en alternativ investeringsfond som &nnu inte &r etablerad i
ett land inom EES eller som &r etablerad i ett land inom EES men &nnu
inte &r anméld for marknadsforing i det land dér de potentiella investerarna
har sin hemvist eller sitt séte.

Propositionen innehéller en redogdrelse for arendets beredning fram till
regeringens beslut om propositionen.

Regeringens forslag till riksdagsbeslut aterges i bilaga 1. Regeringens
lagforslag finns i bilaga 2. Lagférslagen har granskats av Lagradet.

Bakgrund

Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/1160 av den 20 juni 2019
om dndring av direktiven 2009/65/EG och 2011/61/EU vad géller
gransoverskridande distribution av foretag for kollektiva investeringar, kallat
&ndringsdirektivet, dr ett resultat av kommissionens initiativ inom ramen for
den s.k. kapitalmarknadsunionen som syftar till att starka EU:s inre marknad.
Medlemsstaterna ska genomfora direktivet senast den 2 augusti 2021 och



REDOGORELSE FOR ARENDET

tillampa de nationella bestaimmelserna fr.o.m. det datumet. Andringsdirektivet
kompletterar Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/1156 av
den 20 juni 2019 om underléttande av grénsoverskridande distribution av
foretag for kollektiva investeringar och om andring av férordningarna (EU) nr
345/2013, (EVU) nr 346/2013 och (EU) nr 1286/2014, kallad EU:s férordning
om gransoverskridande distribution av fonder. Férordningen ska tillampas
fr.o.m. den 1 augusti 2019. De bestdmmelser som riktar sig till fondférvaltare
ska dock tillampas fr.o.m. den 2 augusti 2021.

I dndringsdirektivet har det gjorts &ndringar i Europaparlamentets och
radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i Gverlatbara
vardepapper (fondforetag), kallat UCITS-direktivet, och i Europaparlamentets
och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av alternativa
investeringsfonder samt om andring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG
och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010, kallat AIFM-
direktivet.
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Utskottets Overviganden

Gransoverskridande distribution av fonder

Utskottets forslag i korthet

Riksdagen antar regeringens lagférslag om andringar i lagen om
vardepappersfonder och lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder.

Propositionen

Hanvisningsteknik

Hénvisningar till EU-réttsakter kan goras antingen statiska eller dynamiska.
En statisk hanvisning innebér att hanvisningen avser EU-réttsakten i en viss
angiven lydelse. En dynamisk hanvisning innebér att hanvisningen avser EU-
réttsakten i den vid varje tidpunkt géllande lydelsen.

Regeringen foreslar att hanvisningar till EU-férordningar i de
bestammelser som foreslas ska vara dynamiska, dvs. avse forordningen i den
vid varje tidpunkt géllande lydelsen. Hénvisningar till EU-direktiv i de
bestammelser som foreslds ska vara statiska, dvs. avse direktivet i en viss
angiven lydelse, om de ger lagtexten ett materiellt innehall och i évrigt vara
dynamiska.

Befintliga statiska hanvisningar till EU-forordningar i lagen om forvaltare
av alternativa investeringsfonder ska géras dynamiska.

EU:s forordning om granséverskridande distribution av fonder

Regeringen foreslar att fondbolag samt forvaltningsholag och fondféretag som
star under Finansinspektionens tillsyn enligt lagen om vardepappersfonder ska
betala érliga avgifter for att bekosta Finansinspektionens verksamhet enligt
EU:s forordning om gransoverskridande distribution av fonder. Detsamma ska
galla for AIF-forvaltare som star under tillsyn enligt lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder.

EU:s forordning om gransdverskridande distribution av fonder kraver i
ovrigt inte ndgon lagstiftningsatgard.



UTSKOTTETS OVERVAGANDEN

Gréansoverskridande distribution av vardepappersfonder och andra
fondforetag

Tillhandahallande av vissa lokala funktioner vid verksamhet i
Sverige

Regeringen foreslar att ett fondforetag som i Sverige marknadsfor andelar i
foretaget, ska har i landet tillhandahalla funktioner for att utféra foljande
uppgifter:

1. behandla order om att teckna och I8sa in andelar och gora utbetalningar till
andelségarna,

2. tillhandahalla investerare information om hur order kan géras och hur
inlosen betalas,

3. hantera klagomal,

4. tillhandahélla den information som fondforetaget enligt reglerna i
hemlandet ar skyldigt att tillnandahalla,

5. tillhandahalla investerare relevant information om de uppgifter som
funktionerna utfor, och

6. fungera som kontaktpunkt fér kommunikation med Finansinspektionen.

Uppgifterna ska utféras av fondféretaget sjalv eller en tredje part som omfattas
av regler och tillsyn for de uppgifter som ska utforas, eller av bada. Om en
tredje part utfér ndgon av uppgifterna ska

1. detta dokumenteras genom ett skriftligt avtal d&r det anges vilka av
uppgifterna som inte utférs av fondforetaget, och

2. fondforetaget tillhandahalla den tredje parten alla relevanta uppgifter och
handlingar.

Motsvarande krav ska galla forvaltningsbolag som efter tillstand fran
Finansinspektionen forvaltar en vardepappersfond.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer ska fa meddela
foreskrifter om

1. hur fondforetaget eller forvaltningsbolaget ska tillhandahélla information
om de uppgifter som utférs genom funktionerna, och

2. pa vilket sprék fondforetaget eller forvaltningsbolaget ska tillhandahélla
dessa funktioner.

Underréttelse om grénsoverskridande verksamhet

Ytterligare information i underréttelse om granséverskridande
marknadsforing och férvaltning och inrattande av filial i ett
annat land inom EES

Om ett fondbolag avser att marknadsfora andelar i en vérdepappersfond i ett
annat land inom EES, ska bolagets underréttelse till Finansinspektionen
innehalla
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UTSKOTTETS OVERVAGANDEN

1. den information som &r nddvandig, inbegripet bolagets adress, for att
behdrig myndighet i det land dar verksamheten ska drivas ska kunna
fakturera eller meddela bolaget eventuella avgifter som myndigheten tar
ut, och

2. uppgift om de funktioner som bolaget ska tillhandahélla for att driva
verksamheten i det landet.

Motsvarande krav ska galla for forvaltningsbolag som forvaltar en
vérdepappersfond.

Om ett fondbolag avser att inrétta en filial i ett annat land inom EES och
dér erbjuda tjanster som innefattar forvaltning av ett fondféretag i det landet,
ska fondbolagets underrattelse till Finansinspektionen innehalla en plan for
den avsedda verksamheten med uppgift om atgarder som fondbolaget vidtagit
for att i fondforetagets hemland kunna tillhandahalla de funktioner som
bolaget ska tillnandahalla for att driva verksamheten i det landet.

Motsvarande krav ska gélla for ett fondbolag som avser att forvalta ett
fondforetag i ett annat land inom EES utan att inrétta filial dar.

Andringar i underréttelser om gransoverskridande
marknadsforing

Om ett fondforetag avser att andra ndgot som angetts i underrattelsen om
marknadsforing i Sverige efter det att verksamheten inletts, ska foretaget minst
en manad innan andringen genomfdrs  skriftligen  underratta
Finansinspektionen.

Ett fondbolag eller forvaltningsbolag som avser att dndra nagot som har
angetts i en underrattelse om marknadsféring av en vardepappersfond i ett
annat land inom EES efter det att verksamheten inletts, ska skriftligen anméla
detta till Finansinspektionen och behdrig myndighet i det land déar
verksamheten drivs minst en manad innan &ndringen genomfors.

Om en planerad a&ndring skulle innebdra att fondbolaget eller
forvaltningsbolaget inte  langre  uppfyller kraven i lagen om
vérdepappersfonder eller andra forfattningar som reglerar verksamheten, ska
Finansinspektionen senast 15 arbetsdagar efter det att en anmalan togs emot
besluta att andringen inte far genomféras och underrétta fondbolaget eller
forvaltningsbolaget om det. Inspektionen ska aven utan onddigt drojsmal
underratta behdrig myndighet i det andra landet om beslutet.

Om Finansinspektionen ingriper mot ett fondbolag eller forvaltningsbolag
med anledning av att bolaget har genomfort en dndring som inte far goras, ska
inspektionen utan onddigt drojsmal underratta behdrig myndighet i det land
dér verksamheten drivs om de atgédrder som inspektionen vidtagit.

De nya regler i UCITS-direktivet som innebdr att Finansinspektionen ska
vidta nodvandiga atgarder, inklusive férbjuda marknadsféring, om ett
fondbolag eller forvaltningsbolag har genomfért en &ndring som innebdér att
bolaget inte langre uppfyller kraven som reglerar verksamheten, tillgodoses
genom gallande ratt och kraver inte ndgon lagstiftningsatgard.



UTSKOTTETS OVERVAGANDEN

Andringar i underréttelser om inrattande av filial

Om ett fondbolag som har inréttat en filial i ett annat land inom EES avser att
andra nagot som angetts i en underrattelse om gransoverskridande forvaltning
och Finansinspektionen finner att andringen inte far goras, ska inspektionen
meddela beslut och underrétta fondbolaget om det inom 15 arbetsdagar efter
det att underréttelsen kom in till inspektionen. Behdrig myndighet i det andra
landet ska omedelbart underrattas om beslutet.

Om Finansinspektionen ingriper mot ett sddant fondbolag med anledning
av att bolaget har genomfért en dndring som inte far goras, ska inspektionen
utan onddigt dréjsmal underratta behorig myndighet i det land dar filialen
finns om de atgarder som inspektionen vidtagit.

De nya regler i UCITS-direktivet som innebdr att Finansinspektionen ska
vidta nodvandiga atgarder, om ett fondbolag har genomfért en dndring som
innebér att bolaget inte langre uppfyller kraven som reglerar verksamheten,
tillgodoses genom gallande ratt och kraver inte nagon lagstiftningsétgard.

Att upphdra med granséverskridande marknadsfoéring

Anmadlan om att gréansoverskridande marknadsféring upphor

Ett fondféretag ska fa upphéra med marknadsforing av andelar i foretaget i
Sverige bara om fondforetaget

1. l&mnar ett allmént erbjudande om inldsen utan avgift av andelar i foretaget
som innehas av investerare hdr i landet, offentliggdr erbjudandet under
minst 30 arbetsdagar och riktar det individuellt till alla kdnda andelségare,

2. offentliggor avsikten att upphdra med marknadsféringen hér i landet, och

3. avslutar eller &ndrar avtal med finansiella mellanh&nder eller ombud med
verkan fran och med den dag da fondféretaget anmaler till behorig
myndighet i hemlandet att marknadsfringen upphor.

Informationen i erbjudandet och offentliggorandet ska tydligt beskriva
konsekvenserna for andelsdgarna om de inte godtar erbjudandet om inldsen av
andelar. Om ett fondforetag har [amnat in en anmélan till behérig myndighet i
hemlandet om att foretaget upphér att marknadsfora andelar i Sverige, ska
foretaget upphdra med alla erbjudanden om eller placeringar av sddana andelar
hér i landet fran och med den dag d& anmalan lamnades in.

Ett fondbolag som avser att upphéra med sin marknadsféring i ett annat
land inom EES, ska anmala detta till Finansinspektionen.

Anmalan ska innehédlla uppgifter om fondbolagets erbjudande,
offentliggérande och avslutade eller &ndrade avtal.

Motsvarande krav ska galla for forvaltningsbolag som forvaltar en
vérdepappersfond.

Finansinspektionen ska senast 15 arbetsdagar efter det att en fullstandig
anmalan togs emot Overlamna den till behdrig myndighet i det land dar
verksamheten  drivs och  till  Europeiska  vérdepappers- och
marknadsmyndigheten.

2021/22:FiU18
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UTSKOTTETS OVERVAGANDEN

Finansinspektionen ska utan drojsmal underratta fondbolaget respektive
forvaltningsbolaget ndr anmélan har dverlamnats.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer ska fa meddela
foreskrifter om

1. pd vilket sprdk ett fondforetag ska tillhandahélla informationen till
andelsdgarna i Sverige om avsikten att upphdra med marknadsforingen hér
i landet och inlésen av andelar i fondforetaget, och

2. hur ett fondforetag ska offentliggéra avsikten att upphdra med
marknadsforingen av andelar i féretaget i Sverige.

Informationskrav nar granséverskridande marknadsféring har
upphort

Ett fondforetag som har upphort att marknadsfora andelar i Sverige ska
tillhandahdlla kvarvarande andelsagare har i landet den information som
foretaget enligt reglerna i hemlandet &r skyldigt att tillhandahalla.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer ska f& meddela
foreskrifter om

1. pdvilket sprak ett fondforetag ska tillhandahalla information som foretaget
ska tillhandahalla kvarvarande andelsigare i Sverige nér det har upphort
med marknadsforing av andelar i foretaget hér i landet, och

2. hur medel for distanskommunikation far anvandas nér ett fondforetag som
har upphort med marknadsféring i Sverige av andelar i foretaget ska
tillhandahalla kvarvarande andelsagare har i landet information.

De nya reglerna i UCITS-direktivet om att ett fondféretag som har upphort
med gransoverskridande marknadsforing ska forse kvarvarande andelségare i
foretaget och den behoériga myndigheten med den information for investerare
som foljer av det direktivet tillgodoses i dvrigt genom géllande réatt och kraver
inte nagon lagstiftningsatgard i fraga om fondbolag och forvaltningsbolag som
forvaltar en vardepappersfond.

Andringar av uppgifter efter det att gransoverskridande
marknadsféring har upphort

Om ett fondbolag eller ett forvaltningsbolag har upphért med marknadsféring
i ett annat land inom EES, ska Finansinspektionen underratta behdrig
myndighet i det landet om &ndringar i de handlingar som har lamnats
tillsammans med underrdttelsen om marknadsforing.

Finansinspektionens tillsyn 6ver fondféretag som har upphért
med marknadsforing i Sverige

Bestdmmelserna om Finansinspektionens tillsyn over och mdjligheter att
ingripa mot ett fondféretag som marknadsfor andelar i foretaget i Sverige, och
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om skyldighet att 1amna upplysningar till inspektionen, ska galla &ven nér
foretaget har upphort med marknadsféringen av andelarna hér i landet.

Marknadsféringskommunikation och nationella marknadsféringskrav

Marknadsféringskommunikation

Bestdmmelsen i lagen om vérdepappersfonder om att det av ett fondbolags
erbjudande till allmanheten att kdpa andelar i en vardepappersfond ska framga
att det finns ett faktablad och en informationsbroschyr och var dessa finns att
tillgd, ska ersattas med en upplysning om att bestaimmelser om tillgang till
information vid marknadsféring av andelar i en vardepappersfond &ven finns
i EU:s forordning om gransdverskridande distribution av fonder.

Offentliggérande av nationella bestdmmelser avseende
marknadsféringskrav

Borttagandet av reglerna i UCITS-direktivet om att det ska vara latt att pd
distans och pa elektronisk vag fa tillgng till fullstandig information om
relevanta bestdimmelser for marknadsforing av andelar i fondforetag kraver
inte ndgon lagstiftningsatgard.

Gransoverskridande distribution av alternativa investeringsfonder

En definition av sonderande marknadsforing

Det ska inforas en definition av sonderande marknadsforing i lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder. Med sonderande marknadsforing
ska avses direkt eller indirekt tillhandahallande av information eller
kommunikation om investeringsstrategier eller investeringsidéer fran en
svensk eller utlandsk EES-baserad AlF-forvaltare, eller pa forvaltarens
vagnar, till potentiella professionella investerare med hemvist eller sate inom
EES, i syfte att prova deras intresse for en EES-baserad alternativ
investeringsfond som &nnu inte ar etablerad eller som &r etablerad men annu
inte anmalts for marknadsforing pa det satt som avses i direktivet om forvaltare
om alternativa investeringsfonder i det land inom EES dér de potentiella
investerarna har sin hemvist eller sitt séte.

Definitionen ska anpassas till det som ska gélla nar det blir mojligt for EES-
baserade AlF-forvaltare att &ven marknadsfora icke EES-baserade alternativa
investeringsfonder och for icke EES-baserade AlF-forvaltare att marknadsfora
alternativa investeringsfonder genom ett anmélningsforfarande enligt
direktivet om forvaltare om alternativa investeringsfonder.

Forutsattningar for sonderande marknadsforing

Sonderande marknadsforing ska f& bedrivas av en svensk AIF-forvaltare som
har tillstdnd enligt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

2021/22:FiU18
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Sonderande marknadsféring ska fa bedrivas bara om den information som
presenteras for potentiella professionella investerare

1. inte ar tillracklig for att tillata investerarna att forbinda sig att forvarva
andelar eller aktier i en viss alternativ investeringsfond,

2. inte utgor teckningsblanketter eller liknande handlingar, oavsett om de har
formen av utkast eller slutversion, och

3. inte utgdr fondbestdmmelser, bolagsordning eller motsvarande handlingar
i slutversion for en annu inte etablerad alternativ investeringsfond.

Om utkast till fondbestammelser, bolagsordning, motsvarande handlingar
eller erbjudandehandlingar tillhandahalls, ska sadana dokument inte fa
innehalla all den relevanta information som behdvs for att investerarna ska
kunna fatta ett investeringsbeslut.

I utkast till fondbestdmmelser, bolagsordning, motsvarande handlingar
eller i erbjudandehandlingar ska det tydligt anges att de inte utgdr ett
erbjudande eller en uppmaning att teckna andelar eller aktier i en alternativ
investeringsfond, och att den information som presenteras inte ska ses som
tillforlitlig, eftersom den &r ofullstdndig och kan komma att &ndras.

En utlandsk EES-baserad AlF-forvaltare som i sitt hemland har tillstéand
som avses i direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder ska, utan
tillstdind enligt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder, fa
bedriva sonderande marknadsféring i Sverige av en EES-baserad alternativ
investeringsfond under de forutsattningar som anges i det direktivet.

Forbud mot att teckna andelar eller aktier vid sonderande
marknadsféring och dokumentation av den sonderande
marknadsféringen

En AlF-forvaltare som bedriver sonderande marknadsforing ska sékerstélla att

1. investerare inte forvarvar andelar eller aktier i en alternativ
investeringsfond genom den sonderande marknadsforingen,

2. investerare som kontaktas som en del av den sonderande
marknadsforingen bara far forvarva andelar eller aktier i den alternativa
investeringsfonden genom marknadsforing som ér tillaten enligt lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder, och

3. att den sonderande marknadsforingen dokumenteras pad et
tillfredsstéallande sétt.

En teckning av andelar eller aktier i en sddan alternativ investeringsfond
som avses i den information som tillhandahallits inom ramen fér sonderande
marknadsforing, eller i en alternativ investeringsfond som etablerats som ett
resultat av den sonderande marknadsforingen, som sker inom 18 manader efter
det att den sonderande marknadsforingen inletts, ska anses vara ett resultat av
den sonderande marknadsforingen. AlF-forvaltaren ska fa tillata sadan
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teckning av andelar eller aktier i en alternativ investeringsfond bara om fonden
far marknadsforas i Sverige.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer ska fi meddela
foreskrifter om hur den sonderande marknadsféringen ska dokumenteras.

Underréttelse om sonderande marknadsforing

En AlF-forvaltare ska inom tva veckor efter det att forvaltaren har inlett
sonderande marknadsféring skriftligen underrdtta Finansinspektionen.
Underréttelsen ska innehalla

1. uppgift om under vilken tidsperiod den sonderande marknadsféringen
bedrivs eller har bedrivits,

2. en Kkort beskrivning av den sonderande marknadsféringen inklusive
information om presenterade investeringsstrategier, och

3. en forteckning Gver de alternativa investeringsfonder som &r eller har varit
féremal for den sonderande marknadsféringen.

Om den sonderande marknadsfoéringen bedrivs eller har bedrivits i andra
lander inom EES, ska underrattelsen dven innehélla uppgift om i vilka lander
och under vilken tidsperiod den bedrivs eller har bedrivits.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer ska f& meddela
foreskrifter om formerna for en underréttelse om sonderande marknadsforing.

Om en svensk AlF-forvaltare inleder sonderande marknadsforing i ett annat
land inom EES, ska Finansinspektionen utan dréjsmal underratta behorig
myndighet i det landet. Finansinspektionen ska pd begéran lamna ytterligare
information om den sonderande marknadsféringen till den myndigheten.

Sonderande marknadsforing far bedrivas aven av en tredje part

En AlF-forvaltare ska fa uppdra att &t ndgon annan att bedriva sonderande
marknadsforing, om uppdragstagaren &r

ett vardepappersbolag eller ett utldndskt vardepappersforetag,
ett kreditinstitut,

ett fondbolag eller ett forvaltningsbolag,

en EES-baserad AlIF-forvaltare, eller

ett anknutet ombud enligt lagen om vardepappersmarknaden.

gk wbdhE

De krav som ska galla for att en AlF-forvaltare ska fa bedriva sonderande
marknadsforing ska galla dven om forvaltaren uppdrar at nagon annan att
bedriva sonderande marknadsforing.
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Sonderande marknadsforing av icke EES-baserade alternativa
investeringsfonder eller som bedrivs av icke EES-baserade AlF-
forvaltare nar regelverket for marknadsforing andras

En svensk AlF-forvaltare som har tillstdnd enligt lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder ska fa bedriva sonderande marknadsféring i
Sverige av en icke EES-baserad alternativ investeringsfond under samma
forutsattningar som galler for att bedriva sonderande marknadsforing har i
landet av en EES-baserad alternativ investeringsfond nar det aven for sidana
fonder ska gélla ett anmélningsforfarande som enligt direktivet om forvaltare
av alternativa investeringsfonder ska borja tillampas vid en tidpunkt som &nnu
inte &r faststalld.

En utlandsk EES-baserad AlF-forvaltare ska i Sverige fa bedriva
sonderande  marknadsféring av en icke EES-baserad alternativ
investeringsfond genom det anmalningsforfarande som enligt direktivet om
forvaltare av alternativa investeringsfonder ska borja tillampas vid en tidpunkt
som annu inte &r faststalld.

En icke EES-baserad AlF-forvaltare ska i Sverige fa bedriva sonderande
marknadsforing av en alternativ investeringsfond nér Sverige &r forvaltarens
referensland eller, om ett annat land inom EES &r referensland, genom det
anmélningsforfarande som enligt direktivet om forvaltare av alternativa
investeringsfonder ska borja tilldmpas vid en tidpunkt som &nnu inte &r
faststalld.

Tillhandahallande av vissa lokala funktioner i vardlandet

Vissa lokala funktioner ska tillhandahallas vid verksamhet i
Sverige

En utlandsk EES-baserad AlF-forvaltare som i sitt hemland har tillstind som
avses i direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder, och som
avser att forvalta en specialfond eller i Sverige marknadsfora andelar eller
aktier i en alternativ investeringsfond som inte &r en specialfond fill icke-
professionella investerare, ska hér i landet tillhandahalla funktioner for att
utfora foljande uppgifter:

1. behandla order om att teckna och I6sa in andelar eller aktier och gora
utbetalningar till andels- eller aktiedgarna,

2. tillhandahalla investerare information om hur order kan goras och hur
inldsen betalas,

3. underlatta hanteringen av information om hur investerarna kan utéva de
rattigheter som foljer av deras investering i den alternativa
investeringsfonden i Sverige,

4. tillhandahdlla den information som AIlF-forvaltaren ar skyldig att
tillhandahalla,

5. tillhandahalla investerare relevant information om de uppgifter som
funktionerna utfor, och
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6. fungera som kontaktpunkt for kommunikation med Finansinspektionen.

Uppgifterna ska utforas av AlF-forvaltaren eller en tredje part som omfattas
av regler och tillsyn for de uppgifter som ska utforas, eller av bada. Om en
tredje part utfor ndgon av uppgifterna ska

1. detta dokumenteras genom ett skriftligt avtal dar det anges vilka av
uppgifterna som inte utférs av AlF-férvaltaren, och

2. AIlF-forvaltaren tillhandahélla den tredje parten alla relevanta uppgifter
och handlingar.

Motsvarande krav ska gélla dven for en svensk AlF-forvaltare som avser
att marknadsfora en utlandsk EES-baserad alternativ investeringsfond i
Sverige, som motsvarar en specialfond, till icke-professionella investerare,
med undantag av tillhandahallande av funktioner for att fungera som kontakt
for kommunikation med Finansinspektionen.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer ska fa meddela
foreskrifter om

1. hur utlandska EES-baserade AlF-forvaltare ska tillhandahalla information
om de uppgifter som utférs genom funktionerna, och

2. pa vilket sprdk utlandska EES-baserade AlF-forvaltare ska tillhandahélla
dessa funktioner.

Underrattelser om gransoverskridande verksamhet

Ytterligare information i underréttelser om gransoverskridande
marknadsforing

Om en AlF-forvaltare avser att marknadsfdra andelar eller aktier i en alternativ
investeringsfond i ett annat land inom EES, ska forvaltarens underrattelse till
Finansinspektionen innehdlla den information som &r nédvandig, inbegripet
adressen, for att fakturera eller meddela forvaltaren eventuella foreskrivna
avgifter som behorig myndighet i det land dar verksamheten ska drivas kan
tillampa.

Vid marknadsforing till icke-professionella investerare ska underréattelsen
aven innehélla uppgifter om de funktioner som behdvs for att utféra de
uppgifter i vardlandet som avses i direktivet om forvaltare av alternativa
investeringsfonder vid marknadsforing i det landet.

Andringar i underrattelser om granséverskridande
marknadsforing

Om en svensk AlIF-forvaltare avser att gora en vasentlig andring av nagot som
har angetts i en underréttelse om gransdverskridande marknadsforing, och
Finansinspektionen finner att &ndringen &r godtagbar, ska inspektionen inom
en méanad informera den behériga myndigheten i AlF-forvaltarens vérdland
om andringen.
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Om Finansinspektionen finner att andringen inte far goras, ska inspektionen
inom 15 arbetsdagar efter det att anmdlan om &ndringen kom in till
inspektionen underratta forvaltaren om detta. Finansinspektionen ska &ven
underratta behodrig myndighet i AlF-forvaltarens vérdland om att &ndringen
inte far goras.

Vid ingripande mot en svensk AlF-forvaltare med anledning av att
forvaltaren genomfort en andring som leder till att den inte langre uppfyller
kraven i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder eller andra
forfattningar  som reglerar  AlF-forvaltarens  verksamhet, ska
Finansinspektionen utan onddigt dréjsmal underratta den behériga
myndigheten i AlF-forvaltarens vardland om de étgarder som inspektionen
vidtagit.

De nya regler i direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder
som innebdr att Finansinspektionen ska vidta nodvéandiga atgarder, inklusive
forbjuda marknadsféring, om en andring har genomforts som innebér att AlF-
forvaltaren inte langre uppfyller kraven som reglerar verksamheten,
tillgodoses genom géllande ratt och kraver enligt regeringen inte négon
lagstiftningsétgard.

Andringar i underréttelser om granséverskridande forvaltning

Om en svensk AlIF-forvaltare avser att gora en vasentlig andring av nagot som
har angetts i en underrdttelse om gransoverskridande forvaltning, och
Finansinspektionen finner att andringen inte far goras, ska inspektionen inom
15 arbetsdagar efter det att anmélan om &ndringen kom in till inspektionen
underratta forvaltaren om det.

Vid ingripande mot en svensk AlF-forvaltare med anledning av att
forvaltaren genomfort en &ndring som leder till att den inte langre uppfyller
kraven i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder eller andra
forfattningar ~ som  reglerar  AlF-forvaltarens  verksamhet,  ska
Finansinspektionen utan onddigt dréjsmal underratta den behdriga
myndigheten i AIF-forvaltarens vardland om de atgarder som inspektionen
vidtagit.

De nya regler i direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder
som innebdr att Finansinspektionen ska vidta nédvéndiga atgarder, inklusive
forbjuda marknadsféring, om en andring har genomforts som innebar att AIF-
forvaltaren inte langre uppfyller kraven som reglerar verksamheten,
tillgodoses genom gallande ratt och kraver inte nagon lagstiftningsétgérd

Nar gransoverskridande marknadsféring upphdr

Anmalan om att grénsdverskridande marknadsforing upphor

En utlandsk EES-baserad AlF-forvaltare som efter en underréttelse
marknadsfor andelar eller aktier i en EES-baserad alternativ investeringsfond
i Sverige ska fa upphdéra med marknadsféringen bara om forvaltaren
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1. lamnar ett allmant erbjudande om att utan avgift aterkopa eller losa in
andelar eller aktier i den alternativa investeringsfonden som innehas av
investerare har i landet, offentliggér erbjudandet under minst 30
arbetsdagar och riktar det individuellt till alla k&nda andels- eller
aktiedgare,

2. offentliggdr avsikten att upphtra med marknadsféringen har i landet, och

3. avslutar eller &ndrar avtal med finansiella mellanhénder eller ombud med
verkan frdn och med den dag d& AlF-forvaltaren anméler till behorig
myndighet i hemlandet att marknadsféringen ska upphéra.

Kravet att Iamna ett allmant erbjudande om aterkdp eller inlosen ska inte
gélla for slutna alternativa investeringsfonder och fonder som regleras i
Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2015/760 om europeiska
langsiktiga investeringsfonder.

En svensk AlF-forvaltare ska anmadla sin avsikt att upphéra med
marknadsforingen av andelar eller aktier i en alternativ investeringsfond i ett
annat land inom EES till Finansinspektionen. Anmalan ska innehélla uppgift
om AlF-férvaltarens erbjudande, offentliggérande och avslutade eller &ndrade
avtal. Finansinspektionen ska senast 15 arbetsdagar efter det att en fullstandig
anmélan togs emot lamna Over den till behdrig myndighet i det land dar
verksamheten  drivs och  till  Europeiska  vérdepappers- och
marknadsmyndigheten. Finansinspektionen ska utan drojsmal underratta AIF-
forvaltaren nér anmalan har dverldmnats.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer ska f meddela
foreskrifter om hur en utlandsk EES-baserad AlF-forvaltare ska offentliggéra
avsikten att upphora med marknadsforing av andelar eller aktier i en EES-
baserad alternativ investeringsfond i Sverige.

Nar en utldndsk EES-baserad AlF-forvaltare har Idmnat in en anmalan till
behorig myndighet i hemlandet om att forvaltaren upphor att marknadsfora
andelar eller aktier i en EES-baserad alternativ investeringsfond i Sverige, ska
forvaltaren fran och med den dagen hér i landet inte langre f& erbjuda eller
placera andelar eller aktier i den alternativa investeringsfond som omfattas av
anmalan. Under en period pa 36 manader fran dagen for anmalan till behorig
myndighet i hemlandet ska AlF-forvaltaren inte fa bedriva sonderande
marknadsforing i Sverige av andelar eller aktier i den alternativa
investeringsfond som avses i anmalan, eller av liknande investeringsstrategier
eller investeringsidéer.

Informationskrav nar gransoverskridande marknadsforing har
upphort

En utlandsk EES-baserad AlF-forvaltare som har upphort att marknadsféra en
alternativ investeringsfond i Sverige ska tillhandahalla kvarvarande andels-
eller aktiedgare har i landet den information som AlF-forvaltaren enligt
reglerna i hemlandet &r skyldig att tillhandahalla.
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Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer ska fA meddela
foreskrifter om hur en utldéndsk EES-baserad AlF-forvaltare som har upphort
med gransoverskridande marknadsforing i Sverige ska kunna anvéanda medel
for distanskommunikation nar AIF-forvaltaren tillhandahaller kvarvarande
andels- eller aktiedgare i den alternativa investeringsfonden héar i landet
information.

De nya reglerna i direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder
om att AlF-forvaltare, nér grénséverskridande marknadsféring har upphdrt,
ska forse kvarvarande investerare i en vardmedlemsstat och den behdriga
myndigheten i hemmedlemsstaten med den information som krévs enligt
direktivet tillgodoses genom gallande ratt och kraver inte nagon
lagstiftningsatgérd i fraga om svenska AlF-forvaltare.

Andringar av uppgifter efter det att gransoverskridande
marknadsforing av en EES-baserad alternativ investeringsfond
har upphort

Om en svensk AlF-forvaltare har upphort med marknadsforing i ett annat land
inom EES, ska Finansinspektionen underrétta beh6rig myndighet i det landet
om &ndringar i de handlingar som har lamnats tillsammans med underréttelsen
om marknadsforing.

Finansinspektionens tillsyn 6ver utldéndska EES-baserade AlF-
forvaltare som har upphort med granséverskridande
marknadsféring av en EES-baserad alternativ investeringsfond i
Sverige

Bestdmmelserna om Finansinspektionens tillsyn 6ver och mdjligheter att
ingripa mot en utléndsk EES-baserad AlF-forvaltare som marknadsfor andelar
eller aktier i en av forvaltaren fOrvaltad EES-baserad alternativ
investeringsfond i Sverige, och om skyldighet att l[&mna upplysningar till
inspektionen, ska gélla &ven nér forvaltaren har upphort med
marknadsforingen hér i landet.

Marknadsfoéringskommunikation och nationella marknadsféringskrav

Bestdmmelsen i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder om att
det av en AlF-forvaltares erbjudande till allménheten att kopa andelar i en
alternativ investeringsfond som marknadsfors till icke-professionella
investerare ska framga att det finns ett faktablad och en informationshroschyr
och var dessa finns att tillgd ska ersattas med en upplysning om att
bestammelser om tillgang till information vid marknadsforing av andelar i en
alternativ investeringsfond finns i EU:s férordning om gransdverskridande
distribution av fonder.
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Icke EES-baserade AlF-forvaltare och alternativa investeringsfonder

Andringar i gallande ratt

En icke EES-baserad AlF-forvaltare som avser att marknadsfora andelar eller
aktier i en alternativ investeringsfond till icke-professionella investerare i
Sverige ska har i landet tillhandahalla samma funktioner for att utfora
uppgifter som en utlandsk EES-baserad AlF-forvaltare ska tillhandahélla.

For utforandet av uppgifterna ska samma krav galla som for en utlandsk
EES-baserad AlF-forvaltare.

Kraven ska ocksd galla for en svensk AlF-forvaltare som avser att
marknadsfora andelar eller aktier i en icke EES-baserad alternativ
investeringsfond till icke-professionella investerare i Sverige.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer ska fi meddela
foreskrifter om

1. hur icke EES-baserade AlF-forvaltare ska tillhandahélla information om
de uppgifter som utférs genom funktionerna, och
2. pavilket sprak sddana AlIF-forvaltare ska tillhandahalla dessa funktioner.

Det bor inte inforas ndgra bestammelser i svensk ratt for icke EES-baserade
AlF-forvaltare som motsvarar de bestdmmelser om upphérande av
gransoverskridande marknadsforing som foreslas for EES-baserade AlF-
forvaltare.

Andringar nar det har inforts marknadsforingspass for icke
EES-baserade alternativa investeringsfonder och AlF-foérvaltare

Avser en icke EES-baserad AlF-forvaltare som har Sverige som referensland
att marknadsfora andelar eller aktier i en alternativ investeringsfond i ett annat
land inom EES, ska forvaltarens underrattelse till Finansinspektionen
innehalla den information som &r nédvéndig, inbegripet adressen, for att
fakturera eller for att meddela om eventuella foreskrivna avgifter som behdrig
myndighet i det land dér verksamheten ska drivas kan tillampa.

Vid marknadsforing till icke-professionella investerare ska underrattelsen
aven innehélla uppgifter om de funktioner som behovs for att utfora de
uppgifter i vérdlandet som avses i direktivet om forvaltare av alternativa
investeringsfonder vid marknadsforing i det landet.

Kraven ska ocksa galla for en svensk AIF-forvaltare som avser att
marknadsfora andelar eller aktier i en icke EES-baserad alternativ
investeringsfond i ett annat land inom EES.
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Andringar nar de nationella ordningarna for marknadsforing for
icke EES-baserade AlF-forvaltare och alternativa
investeringsfonder har upphért

Det ska goras foljdéndringar i bestdmmelser i lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder som ska galla nér de nationella ordningarna for
marknadsforing for icke EES-baserade AlF-forvaltare och alternativa
investeringsfonder har upphoért.

Ikrafttradande- och Gvergangsbestammelser

De &ndringar i lagen om vérdepappersfonder och lagen om forvaltare av
alternativa  investeringsfonder som  behdvs for att genomféra
andringsdirektivet ska trada i kraft den 1 april 2022. For de lagandringar som
innebér &ndringar i lagar som annu inte har trétt i kraft ska det inte inforas
nagra sérskilda ikrafttradandebestammelser. Ovriga lagandringar ska trada i
kraft den dag som regeringen bestdmmer.

Utskottets stallningstagande

Det har inte vackts nagon motion med anledning av propositionen. Utskottet
anser att riksdagen av de skél som anfors i propositionen bor anta regeringens
lagforslag.



BiLAGcA 1

Forteckning over behandlade forslag

Propositionen

Proposition 2021/22:102 :

1.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2004:46) om vérdepappersfonder.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2014:797) om andring i lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2014:798) om andring i lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2021:109) om é&ndring i lagen (2019:542) om é&ndring i lagen
(2018:1798) om é&ndring i lagen (2018:545) om d&ndring i lagen
(2017:1148) om é&ndring i lagen (2014:797) om d&ndring i lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.
Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2021:110) om é&ndring i lagen (2019:543) om dandring i lagen
(2018:1799) om é&ndring i lagen (2018:546) om andring i lagen
(2017:1149) om éandring i lagen (2014:798) om andring i lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.
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BILAGA 2

Regeringens lagforslag

1 Forslag till lag om dndring i lagen (2004:46)
om vardepappersfonder

Hirigenom foreskrivs' i friga om lagen (2004:46) om virdepappers-

fonder?

dels att 1 kap. 6 c—7 §§, 2 kap. 12, 14, 15 och 15 c §§, 4 kap. 20 §,
10 kap. 11 §, 12 kap. 1 aoch 10 §§ och 13 kap. 1 § ska ha foljande lydelse,
dels att det ska inforas sex nya paragrafer, 1 kap. 8-9 a §§ och 2 kap.

15 d-15 £ §§, av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

1 kap.
6c¢cé§’

Ett forvaltningsbolag som for-
valtar en virdepappersfond efter
tillstand enligt 6b§ ska vidta
nodvdndiga atgdrder for att hir i
landet kunna

— gbra utbetalningar till andels-
dgarna,

— losa in andelar,

—ldmna den information som
bolaget dr skyldigt att tillhanda-
halla, och

— hantera klagomal.

Ett forvaltningsbolag som for-
valtar en virdepappersfond efter
tillstand enligt 6 b § ska hér i landet
tillhandahdlla funktioner for att
utfora foljande uppgifter:

1. behandla order om att teckna
och losa in andelar och gora
utbetalningar till andelségarna,

2. tillhandahalla investerare
information om hur order kan
goras och hur inlosen betalas,

3. hantera klagomal,

4. tillhandahalla den information
som forvaltningsbolaget dr skyldigt
att tillhandahalla,

5. tillhandahalla investerare
relevant  information om  de
uppgifter som funktionerna utfor
enligt 1-4, och

6. fungera som kontaktpunkt for
kommunikation med Finansinspek-
tionen.

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samord-
ning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i 6ver-
latbara vardepapper (fondforetag), i lydelsen enligt Europaparlamentets och rédets direktiv

(EU) 2019/1160.
2 Senaste lydelse av lagens rubrik 2013:563.
3 Senaste lydelse 2011:882.
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Uppgifterna ska utforas av
forvaltningsbolaget eller en tredje
part som omfattas av regler och
tillsyn for de uppgifter som ska
utforas, eller av bada. Om en tredje
part utfor nagon av uppgifterna ska

1. detta dokumenteras genom ett
skriftligt avtal ddr det anges vilka
av uppgifterna som inte utfors av
forvaltningsbolaget, och

2. forvaltningsbolaget tillhanda-
halla den tredje parten alla rele-
vanta uppgifier och handlingar.

6d§*

For den forvaltning av en vérde-
pappersfond som ett forvaltnings-
bolag utfor efter att ha fatt tillstand
enligt 6 b § giller 2kap. 15¢§,
3 kap., 4kap. 1-3 och 8-28§§,
Skap. 1 och 3-268§§, 5akap.,
8 kap. och 9 kap. Det som anges
dédr om fondbolag ska i stillet gilla
forvaltningsbolaget.

For den forvaltning av en vérde-
pappersfond som ett forvaltnings-
bolag utfor efter att ha fatt tillstand
enligt 6b§  giller 2kap.
15 15 f§8§, 3 kap., 4 kap. 1-3 och
8-28§§, 5kap. 1 och 3-26 §§,
5 akap., 8 kap. och 9 kap. Det som
anges dédr om fondbolag ska i stillet
gélla forvaltningsbolaget.

Vid sadan forvaltning som avses i forsta stycket ska det som anges i
9 kap. 1 § forsta stycket 1 i stillet avse fall nér forvaltningsbolagets till-
stand é&terkallats av behorig myndighet i bolagets hemland eller Finans-
inspektionen enligt 12 kap. 15 § tredje stycket beslutat att bolaget inte
langre far forvalta en vdrdepappersfond.

78

Ett fondforetag som hér hemma
inom EES och i sitt hemland har
saddant tillstind som avses i
Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/65/EG far marknads-
fora andelar i foretaget hdr i landet
utan tillstdind enligt denna lag.
Verksamheten far inledas den dag
behorig myndighet i foretagets
hemland har meddelat foretaget att
en underrdttelse om marknads-
foringen lamnats over till Finans-
inspektionen.

* Senaste lydelse 2019:1218.
> Senaste lydelse 2011:882.

Ett fondforetag som hér hemma
inom EES och i sitt hemland har
sddant tillstind som avses i
Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/65/EG, i Ilydelsen
enligt Europaparlamentets och
radets direktiv (EU) 2019/2034,
far marknadsfora andelar i
foretaget i Sverige utan tillstand
enligt denna lag. Verksamheten
far inledas den dag behorig
myndighet i foretagets hemland
har meddelat foretaget att en
underrdttelse om  marknads-
féringen lamnats over till Finans-
inspektionen.
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Ett fondforetag som driver verk-
samheten enligt forsta stycket ska
vidta nodvindiga atgdrder for att
har i landet kunna

— gora utbetalningar till andels-
dgarna,

— l6sa in andelar och

—lamna den information som
foretaget enligt reglerna i hem-
landet dar skyldigt att tillhanda-
halla.

Om fondforetaget avser att dndra
nagot som angetts i underrittelsen
om marknadsfoéring efter det att
verksamheten inletts, ska foretaget
skriftligen  underritta  Finans-
inspektionen  innan  &ndringen
genomfors. Fondforetaget ska dven
underrdtta Finansinspektionen om
andringar i handlingar som ldmnats
tillsammans med underréttelsen.

¢ Tidigare 8 § upphévd genom 2013:563.

Om fondforetaget avser att dndra
nagot som angetts i underrittelsen
om marknadsfoéring efter det att
verksamheten inletts, ska foretaget
minst en manad innan #ndringen
genomf6rs skriftligen underritta
Finansinspektionen. Fondforetaget
ska dven underritta Finansinspek-
tionen om #ndringar i handlingar
som ldamnats tillsammans med
underrittelsen.

Om fondforetaget har ldmnat in
en anmdlan till behorig myndighet
i hemlandet om att foretaget upp-
hor att marknadsfora andelar i
Sverige, ska foretaget upphéra med
alla  erbjudanden  om  eller
placeringar av sadana andelar hdr
i landet fran och med den dag da
anmdlan ldmnades in.

8°

Ett fondforetag som i Sverige
marknadsfor andelar enligt 7 § ska
hér i landet tillhandahalla funk-
tioner for att utfora foljande upp-
gifter:

1. behandla order om att teckna
och losa in andelar och gora
utbetalningar till andelscgarna,

2. tillhandahdlla investerare
information om hur order kan
goras och hur inlosen betalas,

3. hantera klagomadl,

4. tillhandahalla den information
som fondforetaget enligt reglerna i



" Tidigare 9 § upphévd genom 2013:563.
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hemlandet dr skyldigt att tillhanda-
halla,

5. tillhandahdlla investerare
relevant  information om de
uppgifier som funktionerna utfor
enligt 1-4, och

6. fungera som kontaktpunkt for
kommunikation med Finansinspek-
tionen.

Uppgifterna ska utféras av fond-
foretaget eller en tredje part som
omfattas av regler och tillsyn for de
uppgifter som ska utforas, eller av
bada. Om en tredje part utfor
nagon av uppgifterna ska

1. detta dokumenteras genom ett
skriftligt avtal dar det anges vilka
av uppgifterna som inte utfors av
Jfondforetaget, och

2. fondforetaget  tillhandahdlla
den tredje parten alla relevanta
uppgifier och handlingar.

9¢7

Ett fondforetag som i Sverige
marknadsfor andelar enligt 7 § far
upphora med marknadsforingen
bara om fondforetaget

1. ldmnar ett allmdnt erbjudande
om inlésen utan avgift av andelar i
foretaget  som  innehas  av
investerare hdr i landet, offentlig-
gor  erbjudandet under minst
30 arbetsdagar och riktar det
individuellt till alla kinda andels-
dgare,

2. offentliggor avsikten att upp-
hora med marknadsforingen hér i
landet, och

3. avslutar eller dndrar avtal
med finansiella mellanhdinder eller
ombud med verkan fran och med
den dag da fondforetaget anmdiler
till behorig myndighet i hemlandet
att marknadsforingen upphor.

Informationen  enligt  forsta
stycket 1 och 2 ska tydligt beskriva
konsekvenserna for andelsdgarna
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om de inte godtar erbjudandet om
inlosen av andelar.

9a§

Ett fondforetag som har upphort
att i Sverige marknadsfora andelar
i foretaget enligt 7 § ska tillhanda-
hadlla kvarvarande andelscigare hdr
i landet den information som fore-
taget enligt reglerna i hemlandet dir
skyldigt att tillhandahalla.

Bestimmelserna i 10 kap. 1, 2
och 3§ och 12kap. 17 och
17 a §§ gdller dven for ett sadant
fondforetag.

2 kap.
12 §8
Avser ett fondbolag som forvaltar virdepappersfonder att inrétta en filial
i ett annat land inom EES, ska bolaget underritta Finansinspektionen innan
verksamheten pabdorjas. Underrittelsen ska innehalla
1. en plan for den avsedda verksamheten med uppgift om filialens
organisation och vilka tjdnster som ska erbjudas, och
2. uppgift om i vilket land filialen ska inrdttas samt om filialens adress

och ansvariga ledning.

Om de tjénster som ska erbjudas
innefattar forvaltning av ett fond-
foretag som avses i Europaparla-
mentets och radets direktiv
2009/65/EG i det land dér filialen
ska inrdttas, ska planen ocksé
innehalla uppgift om

Om de tjanster som ska erbjudas
innefattar forvaltning av ett fond-
foretag som avses i Europaparla-
mentets och radets direktiv
2009/65/EG, i Ilydelsen enligt
Europaparlamentets och radets
direktiv (EU) 2019/2034, i det land
dér filialen ska inréttas, ska planen
ocksa innehélla uppgift om

1. fondbolagets system for riskhantering, och

2. atgérder som fondbolaget vid-
tagit for att i fondforetagets hem-
land kunna

— gora utbetalningar till andels-
dgarna,

— losa in andelar,

—ldmna den information som
bolaget dr skyldigt att tillhanda-
halla, samt

— hantera klagomal.

8 Senaste lydelse 2011:882.

2. atgérder som fondbolaget vid-
tagit for att i fondforetagets hem-
land kunna tillhandahalla funk-
tioner for att utfora foljande upp-
gifter:

a) behandla order om att teckna
och losa in andelar och goéra
utbetalningar till andelségarna,

b) tillhandahalla investerare
information om hur order kan
goras och hur inlosen betalas,

¢) hantera klagomal,
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d) tillhandahdlla den  informa-
tion som fondforetaget enligt
reglerna i hemlandet dr skyldigt att
tillhandahalla,

e) tillhandahdlla investerare
relevant  information om de
uppgifter som funktionerna utfor
enligt a—d, och

1) fungera som kontaktpunkt for
kommunikation med den behoriga
myndigheten i fondforetagets hem-
land.

Uppgifierna enligt andra
stycket 2 ska utforas av fondbolaget
eller en tredje part som omfattas av
regler och tillsyn for de uppgifter
som ska utforas, eller av bada. Om
en tredje part utfor ndagon av
uppgifterna ska

1. detta dokumenteras genom ett
skrifiligt avtal ddr det anges vilka
av uppgifterna som inte utfors av

fondbolaget, och

2. fondbolaget tillhandahalla den
tredje parten alla relevanta upp-
gifter och handlingar.

14 §°
Om ett fondbolag som avses i 12 § ska dndra nagot som angetts i fond-
bolagets underrittelse till Finansinspektionen efter det att filialen inréttats,
ska fondbolaget skriftligen underritta inspektionen minst en manad innan

andringen genomfors.

Om Finansinspektionen finner att
dndringen inte far goras, ska
inspektionen meddela beslut om
det inom en mdnad fian det att
underrittelsen kom in till inspek-
tionen. Behorig myndighet i det
andra landet ska omedelbart under-
rittas om beslutet.

Om Finansinspektionen finner att
andringen inte far goras, ska
inspektionen meddela beslut och
underrdtta fondbolaget om det
inom 15 arbetsdagar efier det att
underréttelsen kom in till inspek-
tionen. Behorig myndighet i det
andra landet ska omedelbart under-
rdttas om beslutet.

Vid #ndring av investerarskydd som avses i 13 § forsta stycket ska
Finansinspektionen underrdtta behorig myndighet i det land dar filialen
finns om &ndringen. Detsamma giller vid dndring av de uppgifter som
lamnats i det intyg som avses i 13 § andra stycket.

“Senaste lydelse 2011:882.

Om Finansinspektionen ingriper
mot ett fondbolag enligt 12 kap.
med anledning av att bolaget har
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genomfort en dndring som inte far
goras, ska inspektionen utan
onodigt  drojsmal  underrdtta
behorig myndighet i det land ddr
filialen finns om de atgdrder som
inspektionen vidtagit.

15 §10
Avser ett fondbolag som forvaltar vardepappersfonder att erbjuda och
tillhandahalla tjénster i ett annat land inom EES utan att inrétta filial dér,
ska bolaget underritta Finansinspektionen innan verksamheten paborjas.

Underrittelsen ska innehalla

1. en plan for den avsedda verksamheten med uppgift om vilka tjdnster

som ska erbjudas, och

2. uppgift om i vilket land verksamheten ska drivas.

Om de tjénster som ska erbjudas
innefattar forvaltning av ett fond-
foretag som avses i Europaparla-
mentets och radets  direktiv
2009/65/EG i det land
dir verksamheten ska drivas, ska
planen ocksa innehalla uppgift om

Om de tjanster som ska erbjudas
innefattar forvaltning av ett fond-
foretag som avses i Europaparla-
mentets och radets direktiv
2009/65/EG, i Ilydelsen enligt
Europaparlamentets och radets
direktiv (EU) 2019/2034, i det land
diar verksamheten ska drivas, ska
planen ocksa innehalla uppgift om

1. fondbolagets system for riskhantering, och

2. atgérder som fondbolaget vid-
tagit for att i fondforetagets hem-
land kunna

— gora utbetalningar till andels-
dgarna,

— losa in andelar,

—ldmna den information som
bolaget dr skyldigt att tillhanda-
halla, och

— hantera klagomal.

19 Senaste lydelse 2011:882.

2. atgérder som fondbolaget vid-
tagit for att i fondforetagets hem-
land kunna ftillhandahdlla funk-
tioner for att utfora foljande upp-
gifier:

a) behandla order om att teckna
och lésa in andelar och goéra
utbetalningar till andelségarna,

b) tillhandahdlla investerare
information om hur order kan
goras och hur inlosen betalas,

¢) hantera klagomal,

d) tillhandahalla den  informa-
tion som fondforetaget enligt
reglerna i hemlandet dr skyldigt att
tillhandahdlla,

e) tillhandahdlla investerare
relevant  information om  de
uppgifter som funktionerna utfor
enligt a—d, och

) fungera som kontaktpunkt for
kommunikation med den behoriga
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myndigheten i fondforetagets hem-
land.

Uppgifterna  enligt  andra
stycket 2 ska utféras av fondbolaget
eller en tredje part som omfattas av
regler och tillsyn for de uppgifter
som ska utforas, eller av bada. Om
en tredje part utfor ndagon av
uppgifterna ska

1. detta dokumenteras genom ett
skriftligt avtal ddr det anges vilka
av uppgifterna som inte utfors av
fondbolaget, och

2. fondbolaget tillhandahdlla den
tredje parten alla relevanta upp-
gifter och handlingar.

15¢c§!

Avser ett fondbolag som forvaltar vardepappersfonder att marknadsfora
andelar i en sddan fond i ett annat land inom EES, ska bolaget underritta
Finansinspektionen innan verksamheten pabérjas. Bestimmelser om vilka
uppgifter och handlingar som underrittelsen ska innehélla finns i
kommissionens férordning (EU) nr 584/2010 av den 1 juli 2010 om
genomforande av Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG vad
géller den skriftliga anmélans och fondf6retagsintygets form och innehall,
elektronisk kommunikation mellan behériga myndigheter i samband med
anmdlan, forfaranden for kontroller pa plats och utredningar samt
informationsutbyte mellan behoriga myndigheter.

Finansinspektionen ska inom
tio arbetsdagar fran det att en full-
standig underrittelse togs emot
limna o6ver den till behorig

11 Senaste lydelse 2011:882.

Underriittelsen ska dven inne-
halla

1. den information som dr nod-
vindig, inbegripet fondbolagets
adress, for att behorig myndighet i
det land ddir verksamheten ska
drivas ska kunna fakturera eller
meddela bolaget eventuella av-
gifter som myndigheten tar ut, och

2. uppgift om de funktioner som
behovs for att utfora de uppgifier
som avses i artikel 92.1 i Europa-
parlamentets och radets direktiv
2009/65/EG, i lydelsen enligt
Europaparlamentets och radets
direktiv (EU) 2019/2034.

Finansinspektionen ska inom
tio arbetsdagar fran det att en full-
stindig underrittelse togs emot
limna 6ver den till behorig
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myndighet i det land dér verk-
samheten ska drivas. Tillsammans
med underrittelsen ska inspek-
tionen dven ldmna ett intyg om att
vérdepappersfonden uppfyller
kraven i Europaparlamentets och
radets  direktiv ~ 2009/65/EG.
Finansinspektionen ska meddela
fondbolaget ndr  inspektionen
lamnar 6ver underrittelsen.

myndighet i det land dir verk-
samheten ska drivas. Tillsammans
med underrittelsen ska inspek-
tionen dven ldmna ett intyg om att
véardepappersfonden uppfyller
kraven i Europaparlamentets och
radets direktiv 2009/65/EG, i
lydelsen enligt
Europaparlamentets och radets
direktiv (EU) 2019/2034.
Finansinspektionen ska meddela
fondbolaget ndr inspektionen
lamnar 6ver underréttelsen.

Fondbolaget ska offentliggora de handlingar som ldmnats tillsammans

med underrittelsen.

15d§

Ett fondbolag som avser att
dndra nagot som har angetts i en
underrdittelse enligt 15 c § efter det
att verksamheten inletts, ska skrift-
ligen anmdla detta till Finans-
inspektionen och behorig
myndighet i det land ddr verk-
samheten drivs minst en manad
innan dndringen genomfors.

Om en planerad dndring skulle
innebdra att fondbolaget inte
langre uppfyller kraven i denna lag
eller andra forfattningar som
reglerar verksamheten, ska Finans-
inspektionen senast 15 arbetsdagar
efter det att en anmdlan togs emot
besluta att dndringen inte far
genomféras och underrdtta fond-
bolaget om det. Inspektionen ska
utan onodigt drojsmal underrdtta
behorig myndighet i det andra
landet om beslutet.

Om Finansinspektionen ingriper
mot ett fondbolag enligt 12 kap.
med anledning av att bolaget har
genomfort en dndring som inte far
goras, ska inspektionen utan
onodigt  drojsmal  underrdtta
behorig myndighet i det land ddr
verksamheten drivs om de atgdrder
som inspektionen vidtagit.
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15e§

Ett fondbolag som avser att
upphora med sin marknadsforing
enligt 15 ¢ § i ett annat land inom
EES, ska anmcdila detta till Finans-
inspektionen.

Anmdlan ska innehadlla de
uppgifter ~ om  fondbolagets
erbjudande, offentliggorande och
avslutade eller dndrade avtal som
avses i artikel 93a.1 forsta stycket
i Europaparlamentets och radets
direktiv. 2009/65/EG, i lydelsen
enligt Europaparlamentets och
radets direktiv (EU) 2019/2034.

Finansinspektionen ska senast
15 arbetsdagar efter det att en
Sfullstindig anmdlan togs emot
ldmna éver den till behorig
myndighet i det land ddr verksam-
heten drivs och till Europeiska
vérdepappers- och marknads-
myndigheten.

Finansinspektionen ska utan
drojsmal underrdtta fondbolaget
ndr anmdilan har éverldmnats.

I5f§
Om ett fondbolag har upphort

att marknadsfora andelar i en
vérdepappersfond i ett annat land
inom EES, ska Finans-
inspektionen underrdtta behorig
myndighet i det landet om
dndringar i de handlingar som
har ldmnats tillsammans med
underrdttelsen om marknads-
foring enligt 15 ¢ §.

4 kap.
20 §12
Informationsbroschyren, faktabladet, den senaste arsberittelsen och,
i forekommande fall, den halvéarsredogorelse som publicerats dérefter ska
pa begiran kostnadsfritt tillhandahallas den som avser att képa andelar i
en vardepappersfond. Denne ska, med undantag for de fall som avses i
9 kap. 18 § lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden, dven utan
begéran tillhandahéllas faktabladet i god tid innan avtal ingas.

12 Senaste lydelse 2019:540.
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Om fondbolaget genom mark-
nadsforing erbjuder allmdnheten
att kopa andelar i en virdepappers-
fond, ska det av erbjudandet fram-
gd att det finns ett faktablad och en
informationsbroschyr  och  var
dessa finns att tillga.

Om information som anges i 16,
16 a och 28 §§, 5 a kap. 24 § samt
andra stycket denna paragraf inte
ldimnas, ska dven
marknadsféringslagen (2008:486)
tillimpas, med undantag av
bestimmelserna i 29-36 §§ om
marknadsstorningsavgift. ~ Sadan
information ska anses vara
vésentlig enligt 10 § tredje stycket
den lagen.

Bestimmelser om tillgang till
information vid marknadsforing av
andelar i en vdrdepappersfond
finns dven i Europaparlamentets
och radets forordning (EU)
2019/1156 av den 20 juni 2019 om
underldttande  av  grdnséver-
skridande distribution av foretag
for kollektiva investeringar och om
dndring av forordningarna (EU) nr
345/2013, (EU) nr 346/2013 och
(EU) nr 1286/2014.

Om information som anges i 16,
16 a och 28 §§, 5 a kap. 24 § samt
artikel 4.2 i Europaparlamentets
och radets  forordning (EU)
2019/1156 inte ldmnas, ska dven
marknadsforingslagen (2008:486)
tillimpas, med undantag av
bestimmelserna i 29-36 §§ om
marknadsstorningsavgift. ~ Sadan
information ska anses vara
vésentlig enligt 10 § tredje stycket
den lagen.

10 kap.
11 §l3
Fondbolag samt forvaltningsbolag och fondforetag som anges i 1 §
forsta stycket ska betala en arlig avgift for
1. Finansinspektionens verksamhet enligt

a) denna lag,

b) Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1131,

¢) Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2019/2088,
och

d) Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2020/852,
samt

¢) Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2019/1156,
d) Europaparlamentets och

radets forordning (EU) 2019/2088,
och

e) Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2020/852,
samt

2. Statistiska centralbyrans verksamhet enligt lagen (2014:484) om en
databas for 6vervakning av och tillsyn 6ver finansmarknaderna.

Finansinspektionen far ta ut avgifter for provning av ansokningar,
anmélningar och underrittelser enligt denna lag och Europaparlamentets
och radets forordning (EU) 2017/1131.

13 Senaste lydelse 2021:1217.
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12 kap.

1a §14
Finansinspektionen ska ingripa mot ndgon som ingar i ett fondbolags
styrelse eller dr dess verkstéllande direktor, eller ersittare for nagon av

dem, om fondbolaget

1. har fatt tillstdnd att driva fondverksamhet genom att Iamna falska upp-

gifter eller pa annat otillborligt sétt,

2. tillhandahaller diskretionér portf6ljforvaltning i strid med 1 kap. 4 §,

3. paborjar marknadsforing av en av bolaget forvaltad virdepappersfond
i ett annat land inom EES innan en underrittelse om detta gjorts hos
Finansinspektionen i enlighet med 2 kap. 15 ¢ §,

4. inte uppfyller grundliggande
krav pé organisation och drift av
verksamheten enligt 2 kap. 17 eller
17 £§ eller foreskrifter som har
meddelats med st6d av 13 kap.
1§ 6 avseende dessa bestimmel-
ser,

4. inte uppfyller grundlidggande
krav pd organisation och drift av
verksamheten enligt 2 kap. 17 eller
17 £§ eller foreskrifter som har
meddelats med stod av 13 kap.
1§ 11 avseende dessa bestimmel-
ser,

S. asidositter sina skyldigheter eller pa annat sétt 6vertrdder det som
anges om uppdragsavtal i 4 kap. 4-6 §§ och 7 § forsta stycket,

6. paborjar forvaltning och marknadsféring av en virdepappersfond
utan att fondbestimmelserna godkints enligt 4 kap. 9 §,

7. vid upprepade tillfidllen later bli att uppritta eller tillhandahalla
informationsbroschyr, faktablad, arsberittelse och halvérsberittelse i

enlighet med 4 kap. 15-21 §§,

8. vid upprepade tillfillen place-
rar medel i en virdepappersfond i
strid med det som anges i 5 kap. 1,
3-22,24 eller 25 § eller foreskrifter
som har meddelats med stod av
13kap. 1§15, 16, 18 och 19 av-
seende dessa bestimmelser,

9. inte uppfyller kraven pa hante-
ring av risker i 5 kap. 2 § forsta eller
andra stycket eller i foreskrifter
som har meddelats med stod av
13kap. 1§17 avseende dessa
bestimmelser,

8. vid upprepade tillfillen place-
rar medel i en virdepappersfond i
strid med det som anges i 5 kap. 1,
3-22,24 eller 25 § eller foreskrifter
som har meddelats med stod av
13 kap. 1§20, 21, 23 och 24 av-
seende dessa bestimmelser,

9. inte uppfyller kraven pa hante-
ring av risker i 5 kap. 2 § forsta eller
andra stycket eller i foreskrifter
som har meddelats med stod av
13kap. 1§22 avseende dessa
bestimmelser,

10. i strid med 11 kap. 5 § forsta stycket later bli att till Finansinspek-
tionen anméla sadana forvérv och avyttringar som avses dér,

11.1 strid med 11 kap. 5 § tredje stycket later bli att till Finansinspek-
tionen anmila namnen pa de dgare som har ett kvalificerat innehav av
aktier i bolaget samt storleken pé innehavet, eller

12. har befunnits ansvarigt for en allvarlig, upprepad eller systematisk
overtradelse av lagen (2017:630) om atgirder mot penningtvitt och finan-
siering av terrorism eller foreskrifter som har meddelats med stéd av den

lagen.

1+ Senaste lydelse 2021:105.
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Om en sédan person som anges i forsta stycket omfattas av tillstands-
eller underrittelseskyldighet enligt 11 kap. 1 eller 4 § for forvérv eller
avyttring av aktier i bolaget, ska forsta stycket 10 och 11 inte gélla fo6r den
personen i fraga om dessa aktier.

Ett ingripande enligt forsta stycket far ske endast om bolagets 6ver-
tradelse #r allvarlig och personen i fraga uppsatligen eller av grov oakt-
samhet har orsakat overtradelsen.

Ingripande sker genom

1. beslut att personen i fraga under en viss tid, ldgst tre och hogst tio ar,
eller, fér upprepade allvarliga Overtrddelser, permanent inte far vara
styrelseledamot eller verkstéllande direktor i ett fondbolag, eller ersittare
for ndgon av dem, eller

2. beslut om sanktionsavgift.

10 §15

Om ett fondbolag inte i tid
lamnar de upplysningar som det &r
skyldigt att gora enligt foreskrifter
som har meddelats med stéd av
13 kap. 1§26, far Finansinspek-
tionen besluta att bolaget ska betala
en forseningsavgift pa hogst
100 000 kronor.

Om ett fondbolag inte i tid
lamnar de upplysningar som det &r
skyldigt att gora enligt foreskrifter
som har meddelats med stod av
13 kap. 1§ 3/, far Finansinspek-
tionen besluta att bolaget ska betala
en forseningsavgift pa& hogst
100 000 kronor.

Avgiften tillfaller staten.

13 kap.
1 §l6
Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far meddela
foreskrifter om
1. vilka atgérder ett fondbolag ska vidta om det tar emot medel med
redovisningsskyldighet enligt 1 kap. 4 § eller 7 kap. 1 §,

2. hur ett forvaltningsbolag eller
fondforetag  ska  tillhandahalla
information om de uppgifter som
avses i 1 kap. 6 c§ forsta stycket
och 8 § forsta stycket,

3. pa vilket sprak ett forvalt-
ningsbolag eller fondforetag ska
tillhandahalla funktionerna i 1 kap.
6 c § forsta stycket och 8 § forsta
stycket,

4. pa vilket sprak ett fondforetag
ska  tillhandahdlla  information
enligt 1 kap. 9§ forsta stycket |
och 2 och 9 a § forsta stycket,

5. hur ett fondforetag ska
offentliggora avsikten att upphéra

15 Senaste lydelse 2021:105.
16 Senaste lydelse 2021:105.



2. vilka poster som fér ridknas in i
startkapitalet enligt 2 kap. 4 §,

3. vilka poster som far rdknas in i
egna medel enligt 2 kap. 8—10 §§,

4. pa vilket sprak underrittelsen
enligt 2 kap. 15 ¢ § forsta stycket
ska skrivas,

5. hur fondbolaget ska offent-
liggéra handlingarna enligt 2 kap.
15 ¢ § tredje stycket,

6. vad ett fondbolag ska iaktta
for att uppfylla skyldigheterna i
2 kap. 17, 17 coch 17 £ §§,

7.vilka atgirder ett fondbolag
ska vidta for att uppfylla de krav
som f6ljer av 2 kap. 17 g §,

8. hur uppgifter enligt 2 kap.
20 § forsta stycket ska ldmnas,

9.vilken information som ska
ldmnas i underrittelsen till andels-
dgare enligt 4 kap. 9 a § och pa
vilket sdtt underrittelsen ska
limnas,

10. villkor som en andelsklass far
vara forenad med enligt 4 kap. 10 §
andra stycket 2 och under vilka
forutsdttningar en andelsklass far
vara forenad med ett visst villkor,

11. tillhandahallande av informa-
tionsbroschyr och faktablad enligt
4 kap. 20 §,

12. pé vilket sprék informationen
enligt 4 kap. 20 § ska tillhanda-
hallas,

13. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning
enligt 4 kap. 26 § ska berdknas,

14.hur  informationen enligt
4 kap. 28 § ska presenteras,

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

med marknadsforingen av andelar
i foretaget enligt 1 kap. 9 § forsta
stycket 2,

6. hur  medel for distans-
kommunikation far anvindas ndr
ett fondforetag som har upphort
med marknadsforing i Sverige av
andelar i foretaget ska tillhanda-
halla kvarvarande andelscigare hér
i landet information enligt 1 kap.
9 a § forsta stycket,

7. vilka poster som fér réknas in i
startkapitalet enligt 2 kap. 4 §,

8. vilka poster som fér rdknas in i
egna medel enligt 2 kap. 8-10 §§,

9. pa vilket sprak underrittelsen
enligt 2 kap. 15 ¢ § forsta stycket
ska skrivas,

10. hur fondbolaget ska offent-
liggéra handlingarna enligt 2 kap.
15 ¢ § fidrde stycket,

11.vad ett fondbolag ska iaktta
for att uppfylla skyldigheterna i
2 kap. 17,17 coch 17 £ §§,

12. vilka atgérder ett fondbolag
ska vidta for att uppfylla de krav
som foljer av 2 kap. 17 g §,

13. hur uppgifter enligt 2 kap.
20 § forsta stycket ska lamnas,

14.vilken information som ska
lamnas i underrittelsen till andels-
dgare enligt 4 kap. 9 a § och pa
vilket sdtt underrittelsen ska
lamnas,

15. villkor som en andelsklass far
vara férenad med enligt 4 kap. 10 §
andra stycket 2 och under vilka
forutsdttningar en andelsklass féar
vara forenad med ett visst villkor,

16. tillhandahéllande av informa-
tionsbroschyr och faktablad enligt
4 kap. 20 §,

17. pa vilket sprék informationen
enligt 4 kap. 20 § ska tillhanda-
hallas,

18. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning
enligt 4 kap. 26 § ska berdknas,

19.hur informationen enligt
4 kap. 28 § ska presenteras,
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15. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en vérde-
pappersfond far placeras i enligt
Skap. 1§ andra stycket forsta
meningen,

16. vilka tekniker och instrument
ett fondbolag far anvinda enligt
5kap. 1 § tredje stycket samt vill-
kor och grénser for sddan anvind-
ning,

17. det system for riskhantering
ett fondbolag ska ha enligt 5 kap.
2 § forsta och andra styckena,

18. kriterier  for  indexfonder
enligt 5 kap. 7 §,

19. berdkning av exponeringar
enligt 5 kap. 13 och 14 §§,

20. pa vilket sitt underrittelsen
till andelségarna enligt 5 a kap. 7 §
ska ldmnas,

21.vilka fel och férsummelser
som ska rapporteras enligt 5 a kap.
18§,

22. forutséttningar for 6verforing
av finansiella instrument och for-
valtning enligt 5akap. 37 och
46 §8,

23.vilka atgérder ett fondbolag
ska vidta for att uppfylla de krav
som f6ljer av bestimmelserna i
7 kap. 3 §,

24.vad informationen enligt
8 kap. 8 § ska innehélla, hur den
ska utformas, pa vilket sitt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas informationen,

25. pé vilket sprak de handlingar
som ska ldmnas tillsammans med
ansokan enligt 8 kap. 19 § ska upp-
réttas,

26.vilka upplysningar fond-
bolag, forvaltningsbolag, fond-
foretag samt forvaringsinstitut ska
lamna till  Finansinspektionen
enligt 10 kap. 2 § forsta stycket och
nér upplysningarna ska lamnas, och

27. sadana avgifter som avses i
10 kap. 11 §.

20. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en vérde-
pappersfond far placeras i enligt
Skap. 1§ andra stycket forsta
meningen,

21. vilka tekniker och instrument
ett fondbolag far anvinda enligt
Skap. 1 § tredje stycket samt vill-
kor och grénser for sddan anvind-
ning,

22. det system for riskhantering
ett fondbolag ska ha enligt 5 kap.
2 § forsta och andra styckena,

23. kriterier  for  indexfonder
enligt 5 kap. 7 §,

24. berdkning av exponeringar
enligt 5 kap. 13 och 14 §§,

25.pa vilket sitt underrittelsen
till andelsdgarna enligt 5 a kap. 7 §
ska lamnas,

26.vilka fel och foérsummelser
som ska rapporteras enligt 5 a kap.
18§,

27. forutséttningar for 6verforing
av finansiella instrument och for-
valtning enligt 5akap. 37 och
46 §§,

28. vilka atgérder ett fondbolag
ska vidta for att uppfylla de krav
som f6ljer av bestimmelserna i
7 kap. 3 §,

29.vad informationen enligt
8 kap. 8 § ska innehélla, hur den
ska utformas, pa vilket sitt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas informationen,

30. pé vilket sprak de handlingar
som ska ldmnas tillsammans med
ansokan enligt 8 kap. 19 § ska upp-
réttas,

31.vilka upplysningar fond-
bolag, forvaltningsbolag, fond-
foretag samt forvaringsinstitut ska
lamna  till  Finansinspektionen
enligt 10 kap. 2 § forsta stycket och
nér upplysningarna ska lamnas, och

32.sadana avgifter som avses i
10 kap. 11 §.



Denna lag trader i kraft den 1 april 2022.

REGERINGENS LAGFORSLAG
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2 Forslag till lag om @ndring i lagen (2013:561)
om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder

Hirigenom foreskrivs! i friga om lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder

dels att 1 kap. 11 §, 4 kap. 2 §, 5 kap. 2, 6 och 11 §§, 6 kap. 3 och 6 §§,
10 kap. 3 §, 13 kap. 15 § och 15 kap. 2 § ska ha foljande lydelse,

dels att det ska inféras 15 nya paragrafer, 4 kap. 5 a-5d §§, 5 kap. 2 a,
2boch7a-7c§§, 6kap.2a-2d,5aoch5b §§, och ndrmast fore 4 kap.
5a§, Skap. 2b och 7a§§ och 6 kap. 2 a § nya rubriker av f6ljande
lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap.
11§

I denna lag betyder

1. arbetstagarrepresentanter: detsamma som i artikel 2 e i Europa-
parlamentets och radets direktiv 2002/14/EG av den 11 mars 2002 om
inrdttande av en allmén ram f6r information till och samradd med arbets-

tagare i Europeiska gemenskapen, i den ursprungliga lydelsen,

2. direktivet _om__forvaltare _av
alternativa investeringsfonder:

2. direktivet _om__forvaltare _av
alternativa investeringsfonder:

Europaparlamentets och radets
direktiv 2011/61/EU av den 8 juni
2011 om forvaltare av alternativa
investeringsfonder ~ samt  om
andring av direktiv 2003/41/EG
och 2009/65/EG och férordning-
arna (EG) nr 1060/2009 och (EU)
nr 1095/2010, i lydelsen enligt
Europaparlamentets och radets
direktiv 2014/65/EU,

Europaparlamentets och radets
direktiv 2011/61/EU av den 8 juni
2011 om forvaltare av alternativa
investeringsfonder ~ samt  om
andring av direktiv 2003/41/EG
och 2009/65/EG och férordning-
arna (EG) nr 1060/2009 och (EU)
nr 1095/2010, i lydelsen enligt
Europaparlamentets och radets
direktiv (EU) 2019/2034,

3. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

4. emittent: ett foretag som har sitt stadgeenliga séte i ett land inom EES
och vars aktier dr upptagna till handel pé en reglerad marknad,

5. etablerad:

a) for en alternativ investeringsfond: dir fonden har tillstdnd eller &r
registrerad eller, om fonden varken har tillstdnd eller &r registrerad, dér
dess stadgeenliga site eller huvudkontor finns, eller, om fonden inte har
nagot stadgeenligt site eller huvudkontor, det land till vilket fonden har
starkast anknytning,

b) for en AIF-forvaltare: dér dess stadgeenliga séte finns,

c) for ett forvaringsinstitut: dar dess stadgeenliga site eller en filial finns,

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare
av alternativa investeringsfonder samt om #@ndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG
och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010, i lydelsen enligt Europa-
parlamentets och radets direktiv (EU) 2019/1160.

2 Senaste lydelse 2017:701.
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6. filial: avdelningskontor med sjdlvstandig férvaltning, varvid dven en
AlF-forvaltares etablering av flera driftstéllen i ett annat land inom EES
4n hemlandet eller i ett land utanfor EES ska anses som en enda filial,

7. finansiell hdvstang: en metod genom vilken en AIF-forvaltare okar
exponeringen for en forvaltad alternativ investeringsfond genom lan av
kontanter eller virdepapper, eller med anvéndning av derivatinstrument

eller pa nagot annat sétt,

8. finansiella instrument. detsamma som i 1 kap. 4 § lagen (2007:528)

om virdepappersmarknaden,

9. fondforetag: detsamma som i 1 kap. 1 § forsta stycket 9 lagen

(2004:46) om viardepappersfonder,

10. holdingbolag: ett foretag med aktieinnehav i ett eller flera andra
foretag, vars afférsidé &r att fullfolja en eller flera affarsstrategier genom
sina dotterfoéretag, nirstdende foretag eller dgarintressen for att bidra till
deras virde pa lang sikt, och som ér ett foretag som antingen

a) handlar f6r egen rékning och vars aktier ar upptagna till handel pa en

reglerad marknad, eller

b) har etablerats inte huvudsakligen for att generera avkastning &t sina
investerare genom avyttring av sina dotterféretag eller nérstaende foretag,
vilket framgér av foretagets &rsredovisning eller andra offentliga hand-

lingar,

11. kapitalbas: detsamma som i
artikel 72 i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 575/2013
av den 26 juni 2013 om tillsynskrav
for kreditinstitut och virdepappers-
foretag och om éndring av forord-
ning (EU) nr 648/2012, i den
ursprungliga lydelsen,

12. kommissionens __delegerade
forordning: kommissionens dele-
gerade  forordning (EU) nr
231/2013 av den 19 december 2012
om komplettering av Europa-
parlamentets och radets direktiv
2011/61/EU vad giller undantag,
allménna verksamhetsvillkor,
forvaringsinstitut, finansiell hév-
stang, 6ppenhet och tillsyn, i den
ursprungliga lydelsen,

11. kapitalbas: detsamma som i
artikel 72 i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 575/2013
av den 26 juni 2013 om tillsynskrav
for kreditinstitut och vérdepappers-
foretag och om éndring av forord-
ning (EU) nr 648/2012,

12. kommissionens _delegerade
forordning: kommissionens dele-
gerade  forordning (EU) nr
231/2013 av den 19 december 2012
om komplettering av Europa-
parlamentets och radets direktiv
2011/61/EU vad giller undantag,
allménna verksamhetsvillkor,
forvaringsinstitut, finansiell hév-
stang, 6ppenhet och tillsyn,

13. kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt dgande i en AIF-for-

valtare, om innehavet berdknat pa det sétt som anges i 1 kap. 1 a § lagen
om virdepappersfonder representerar tio procent eller mer av kapitalet
eller av samtliga roster eller annars mojliggor ett vésentligt inflytande 6ver
ledningen av forvaltaren,

14. marknadsforing: direkt eller indirekt erbjudande eller placering, pa
AlF-forvaltarens initiativ eller fér AIF-forvaltarens rakning, av andelar
eller aktier i en alternativ investeringsfond som denne férvaltar och som
riktar sig till investerare med hemvist eller stadgeenligt site inom EES,

15. matarfond till en alternativ investeringsfond: en alternativ investe-
ringsfond som
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a) placerar minst 85 procent av sina tillgangar i andelar eller aktier i en
annan alternativ investeringsfond (mottagarfond till en alternativ investe-
ringsfond), eller

b) placerar minst 85 procent av sina tillgadngar i fler 4n en mottagarfond
till en alternativ investeringsfond forutsatt att dessa fonder har identiska
investeringsstrategier, eller

¢) pa annat sétt har en exponering pa minst 85 procent av sina tillgdngar
mot en sadan mottagarfond till en alternativ investeringsfond,

16. moderforetag och dotterforetag: detsamma som i 1 kap. 4 § arsredo-
visningslagen (1995:1554),

17. mottagarfond till en alternativ investeringsfond: en alternativ
investeringsfond i vilken en annan alternativ investeringsfond investerar
eller mot vilken denna fond har en exponering i enlighet med 15,

18. ndra forbindelser: detsamma som i 1 kap. 2 § lagen om vérdepap-
persfonder, med den skillnaden att det som anges om fondbolag i stéllet
ska tillimpas pa AIF-forvaltare,

19. onoterat foretag: ett foretag som har sitt stadgeenliga séte i ett land
inom EES och vars aktier inte dr upptagna till handel pa en reglerad mark-
nad,

20. primdrmdklare: kreditinstitut, vérdepappersbolag, vérdepappers-
foretag eller annan lagreglerad enhet som star under fortlspande tillsyn,
vilka erbjuder professionella investerare tjanster for att frimst finansiera
eller som motpart utfora transaktioner med finansiella instrument, och som
dven kan tillhandahalla andra tjénster, sdsom clearing, avveckling, depa-
tjanster, védrdepapperslan, skrdddarsydda tekniska Igsningar och stod-
tjanster,

21. professionell investerare: en investerare som avses i 9 kap. 4 eller
5 § lagen om vérdepappersmarknaden,

22. reglerad marknad: detsamma som i 1 kap. 4 b § lagen om vérde-
pappersmarknaden,

23. sonderande marknadsforing:
direkt eller indirekt tillhanda-
hallande av  information eller
kommunikation om investerings-
strategier eller investeringsidéer
fran en svensk eller utlindsk EES-
baserad AIF-forvaltare, eller pa
forvaltarens vignar, till potentiella
professionella  investerare  med
hemvist eller scte inom EES, i syfte
att prova deras intresse for en EES-
baserad alternativ investeringsfond
som dnnu inte dr etablerad eller
som dr etablerad men dnnu inte
anmdilts for marknadsforing i det
land inom EES ddr de potentiella
investerarna har sin hemvist eller
sitt sdte pa det sdtt som avses i
direktivet om forvaltare av alterna-
tiva investeringsfonder,




23. specialfond: en alternativ
investeringsfond som f6rvaltas
enligt denna lag och uppfyller de
sdrskilda villkoren i 12 kap.,

24. specialféretag  for  vdrde-
papperisering: ett féretag vars enda
syfte &r att genomfora en eller flera
véardepapperiseringstransaktioner i
den mening som avses i artikel 1.2
i Europeiska centralbankens for-
ordning (EG) nr 24/2009 av den
19 december 2008 om statistik Gver
tillgangar och skulder hos finan-
siella  foretag som deltar i
vdrdepapperiseringstransaktioner,
i den ursprungliga lydelsen, och
annan lamplig verksamhet for att
uppna detta mal,

25. startkapital: detsamma som i
1 kap. 5 § 18 lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse,

26. sdrskild vinstandel: en andel
av en alternativ investeringsfonds
vinst som tillfaller AIF-forvaltaren
som erséttning for forvaltningen,
exklusive eventuell andel av fond-
ens vinst som tillfaller forvaltaren
som avkastning pa en investering
som gjorts i fonden av forvaltaren,
och

27. vdrdepappersfond:  detsam-
ma som 1 kap. 1 § forsta stycket 25
lagen om vérdepappersfonder.
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24. specialfond: en alternativ
investeringsfond som f6rvaltas
enligt denna lag och uppfyller de
sdrskilda villkoren i 12 kap.,

25. specialforetag _ for _ vdrde-
papperisering: ett foretag vars enda
syfte &r att genomfora en eller flera
vérdepapperiseringstransaktioner i
den mening som avses i artikel 1.2
i Europeiska centralbankens for-
ordning (EU) 1075/2013 av den
18 oktober 2013 om statistik dver
tillgangar och skulder hos finan-
siella bolag som dgnar sig at
vdrdepapperiseringstransaktioner,
och annan lamplig verksamhet for
att uppna detta mal,

26. startkapital: detsamma som i
1 kap. 5 § 18 lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse,

27. sdrskild vinstandel: en andel
av en alternativ investeringsfonds
vinst som tillfaller AIF-forvaltaren
som ersittning for férvaltningen,
exklusive eventuell andel av fond-
ens vinst som tillfaller forvaltaren
som avkastning pa en investering
som gjorts i fonden av forvaltaren,
och

28. vérdepappersfond:  detsam-
ma som 1 kap. 1 § forsta stycket 25
lagen om vérdepappersfonder.

4 kap.
28

En AIF-forvaltare med tillstand enligt 3 kap. 1 § far, efter tillstdnd av
Finansinspektionen, marknadsfora andelar eller aktier i en av forvaltaren
forvaltad utlindsk EES-baserad alternativ investeringsfond till icke-
professionella investerare i Sverige. Tillstand far ges bara om

1. fondens enda syfte &r att géra kollektiva investeringar i sddana till-
géngar som avses i 12 kap. 13 § med kapital fran allménheten eller fran en
sdrskilt angiven och avgrinsad krets investerare,

2. fonden tillampar principen om riskspridning,

3. fondens andelar eller aktier pa begdran av andels- eller aktiedgarna
aterkops eller inloses med medel ur fondens tillgangar,

4. AlF-forvaltaren vidtar nod-
vandiga atgdrder for att hdr i landet
kunna

— gora utbetalningar till andels-
eller aktiedgarna,

4. AlF-forvaltaren hér i landet
tillhandahaller funktioner for att
utfora foljande uppgifter:

a) behandla order om att teckna,
aterkopa eller losa in andelar eller
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— losa in andelar eller aktier, och

—ldmna den information som
forvaltaren dr skyldig att tillhanda-
halla, och

aktier och gora utbetalningar till
andels- eller aktiedgarna,

b) tillhandahdlla investerare
information om hur order kan
goras och om betalning for dterkop
eller inlésen av andelar eller
aktier,

¢) underlitta  hanteringen av
information om hur investerarna
kan utova de rttigheter som foljer
av deras investeringar i den
alternativa investeringsfonden,

d) tillhandahdlla den informa-
tion som forvaltaren &r skyldig att
tillhandahalla, och

e) tillhandahdlla investerare
relevant information om de upp-
gifter som funktionerna utfor, och

5. det finns ett faktablad for fonden som uppfyller kraven i 10 kap. 2 §.

Uppgifterna enligt  forsta
stycket 4 ska utforas av AIF-

forvaltaren eller en tredje part som

omfattas av regler och tillsyn for de
uppgifter som ska utforas, eller av
bada. Om en tredje part utfor
nagon av uppgifterna ska

1. detta dokumenteras genom ett
skriftligt avtal dar det anges vilka
av uppgifterna som inte utfors av
AIF-férvaltaren, och

2. AIF-forvaltaren tillhandahdlla
den tredje parten alla relevanta
uppgifter och handlingar.

Om marknadsforingen avser andelar eller aktier i en matarfond till en
alternativ investeringsfond vars mottagarfond, eller dess forvaltare, inte &r
EES-baserad, géller dessutom 3 § forsta stycket 1, 3 och 4 samt andra

stycket.

42

Sonderande marknadsforing till
professionella investerare av
EES-baserade alternativa
investeringsfonder

Sayg

En AIF-forvaltare med tillstand
enligt 3 kap. 1§ far i Sverige be-
driva sonderande marknadsforing
av en EES-baserad alternativ
investeringsfond. Sonderande
marknadsforing far bedrivas bara
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om den information som presen-
teras for potentiella professionella
investerare

1. inte dr tillrdcklig for att tillata
investerarna att forbinda sig att
forvéirva andelar eller aktier i en
viss alternativ investeringsfond,

2. inte utgor teckningsblanketter
eller liknande handlingar, oavsett
om de har formen av utkast eller
slutversion, och

3. inte utgor fondbestimmelser,
bolagsordning eller motsvarande
handlingar i slutversion for en
dnnu inte etablerad alternativ
investeringsfond.

Om utkast till fondbestimmelser,
bolagsordning eller motsvarande
handlingar eller erbjudandehand-
lingar tillhandahalls, far sadana
dokument inte innehdlla all den
relevanta information som behovs
for att investerarna ska kunna fatta
ett investeringsbeslut.

1 utkast till fondbestimmelser,
bolagsordning eller motsvarande
handlingar eller i erbjudandehand-
lingar ska det tydligt anges att de
inte utgor ett erbjudande eller en
uppmaning att teckna andelar eller
aktier i en alternativ investerings-
fond, och att den information som
presenteras inte ska ses som till-
forlitlig  eftersom den dr ofull-
stiindig och kan komma att dndras.

5by¢

En AIF-forvaltare som bedriver
sonderande marknadsforing enligt
5 a § ska sdkerstdlla att

1. investerare inte  forvdrvar
andelar eller aktier i en alternativ
investeringsfond — genom  den
sonderande marknadsforingen,

2. investerare som  kontaktas
bara far forvirva andelar eller
aktier i den alternativa investe-
ringsfonden — genom  marknads-
foring som dr tillaten i Sverige, och
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3. den sonderande marknads-
foringen dokumenteras pd ett
tillfredsstdllande scitt.

Om en professionell investerare,
inom 18 manader efter det att AIF-
forvaltaren har inlett sonderande
marknadsforing, tecknar andelar
eller aktier i en alternativ investe-
ringsfond som avses i den informa-
tion som tillhandahallits  inom
ramen for den marknadsforingen,
eller som etablerats som resultat av
marknadsforingen, ska teckningen
anses vara ett resultat av den
sonderande marknadsforingen.
AIF-forvaltaren far tillata sadan
teckning av andelar eller aktier i en
alternativ  investeringsfond bara
om fonden far marknadsforas i
Sverige.

Sc§

En AlIF-forvaltare ska inom
tva veckor efter det att forvaltaren
har inlett sonderande marknads-
foring enligt 5a§ skrifiligen
underrdtta  Finansinspektionen.
Underridittelsen ska innehalla

1. uppgift om under vilken tids-
period den sonderande marknads-
foringen bedrivs eller har bedrivits,

2. en kort beskrivning av den
sonderande marknadsforingen
inklusive information om presen-
terade investeringsstrategier, och

3. en forteckning éver de alterna-
tiva investeringsfonder som dr eller
har varit foremal for den sonde-
rande marknadsforingen.

5dyg

En AIF-forvaltare far uppdra at
nagon annan att bedriva sonderan-
de marknadsforing enligt 5 a §. Ett
sadant uppdrag far bara ges till

1. ett vdrdepappersforetag med
tillstand som avses i Europa-
parlamentets och radets direktiv
2014/65/EU, i Iydelsen enligt
Europaparlamentets och radets
direktiv (EU) 2019/2034,
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2. ett kreditinstitut med tillstand
som avses i Europaparlamentets
och radets direktiv 2013/36/EU, i
lydelsen  enligt  Europaparla-
mentets och radets direktiv (EU)
2019/2034,

3. ett fondbolag eller ett forvalt-
ningsbolag med tillstand som avses
i Europaparlamentets och radets
direktiv. 2009/65/EG, i lydelsen
enligt  Europaparlamentets och
radets direktiv (EU) 2019/2034,

4. en AIF-forvaltare med till-
stand enligt 3 kap. 1§ denna lag
eller en utlindsk EES-baserad AIF-
forvaltare som i sitt hemland har
tillstand som avses i direktivet om
forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder, eller

5. ett anknutet ombud som avses i
lagen (2007:528) om  virde-
pappersmarknaden.

Bestdmmelserna i 5 b och 5 ¢ §§
gdller dven ndr AIF-forvaltaren
har uppdragit dt nagon annan att
bedriva den sonderande marknads-
foringen.

5 kap.
28

En utlindsk EES-baserad AIF-forvaltare som i sitt hemland har tillstand
som avses i direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder far,
efter tillstand av Finansinspektionen, forvalta en specialfond.

Tillstand ges i form av godkdnnande av specialfondens fondbestdm-
melser. Tillstand far ges bara om

1. Finansinspektionen fran behorig myndighet i forvaltarens hemland
har tagit emot en underrittelse om den planerade verksamheten samt ett
intyg om att forvaltaren har tillstind som avses i direktivet om forvaltare
av alternativa investeringsfonder,

2. forvaltarens verksambhetstillstand omfattar férvaltning av en alternativ
investeringsfond av motsvarande slag som den specialfond som ska
forvaltas hir i landet,

3. forvaltaren har en réttslig struktur som motsvarar ett aktiebolag, och

4. AIF-forvaltaren vidtar nod- 4. forvaltaren hdr i landet
vandiga datgdrder for atthar ilandet  tillhandahdller funktioner for att
kunna utfora foljande uppgifter:

— gbra utbetalningar till andels- a) behandla order om att teckna
dgarna, och lésa in andelar och gora

utbetalningar till andelségarna,
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—losa in andelar, och

—ldmna den information som
forvaltaren dr skyldig att tillhanda-
halla.

b) tillhandahalla investerare
information om hur order kan
goras och hur inldsen betalas,

¢) underlitta  hanteringen av
information om hur investerarna
kan utova de rttigheter som foljer
av deras investering i special-
fonden i Sverige,

d) i ovrigt tillhandahdlla investe-
rare den information som forval-
taren 4r skyldig att tillhandahalla,

e) tillhandahdlla investerare
relevant information om de upp-
gifter som funktionerna utfor, och

f) fungera som kontaktpunkt for
kommunikation — med  Finans-
inspektionen.

Vid provningen enligt andra stycket ska 4 kap. 9 § lagen (2004:46) om
véardepappersfonder tillimpas. Det som anges dir om fondbolag ska

i stillet avse AIF-forvaltare.

En utlindsk EES-baserad AIF-forvaltare med tillstand enligt andra
stycket far marknadsfora andelar i specialfonden till professionella och
icke-professionella investerare i Sverige.

2ayg

Uppgifterna enligt 2 § andra
stycket 4 ska utforas av AIF-
forvaltaren eller en tredje part som
omfattas av regler och tillsyn for de
uppgifier som ska utforas, eller av
bada. Om en tredje part utfor
nagon av uppgifterna ska

1. detta dokumenteras genom ett
skrifiligt avtal dar det anges vilka
av uppgifterna som inte utfors av
AIF-forvaltaren, och

2. AIF-forvaltaren tillhandahalla
den tredje parten alla relevanta
uppgifter och handlingar.

Sonderande marknadsforing till
professionella investerare av
EES-baserade alternativa

investeringsfonder

2b§

En utldndsk EES-baserad AIF-
forvaltare som i sitt hemland har
tillstand som avses i direktivet om
forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder far, utan tillstand
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enligt denna lag, bedriva sonde-
rande marknadsforing i Sverige av
en EES-baserad alternativ investe-
ringsfond under de forutsdttningar
som anges i det direktivet.

6§

En utléndsk EES-baserad AIF-forvaltare som i sitt hemland har tillstand
som avses i direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder far,
efter tillstand av Finansinspektionen, marknadsféra andelar eller aktier i
en av forvaltaren forvaltad alternativ investeringsfond till icke-professio-
nella investerare i Sverige. Tillstdnd far ges bara om

1. fonden uppfyller kraven i 1. AIF-forvaltaren och fonden
4 kap. 2 § forsta stycket, eller uppfyller kraven i 4 kap. 2 § forsta

stycket och AIF-forvaltaren hdr i
landet tillhandahdller funktioner
for att fungera som kontaktpunkt
for kommunikation med Finans-
inspektionen, eller

2. andelarna eller aktierna i fonden &r upptagna till handel pé en reglerad
marknad eller motsvarande marknad utanfor EES och det finns ett fakta-
blad f6r fonden som uppfyller kraven i 10 kap. 2 §.

For  AIF-forvaltaren  gdller
4dkap. 2§ andra stycket, dven
i fraga om tillhandahdllande enligt
forsta stycket 1.

Om marknadsfoéringen avser andelar eller aktier i en icke EES-baserad
alternativ investeringsfond eller en matarfond till en alternativ investe-
ringsfond vars mottagarfond, eller dess forvaltare inte dar EES-baserad,
géller dessutom 5 § andra och tredje styckena.

Upphorande av marknadsforing av
en EES-baserad alternativ

investeringsfond

7as$

En utlindsk EES-baserad AIF-
forvaltare som i Sverige marknads-
for andelar eller aktier i en alter-
nativ investeringsfond enligt 3 § far
upphora med marknadsforingen
bara om forvaltaren

1. lamnar ett allmdnt erbjudande
om att utan avgift aterkopa eller
losa in andelar eller aktier i den
alternativa investeringsfonden som
innehas av investerare hdr i landet,
offentliggor  erbjudandet  under
minst 30 arbetsdagar och riktar det
individuellt till alla kdnda andels-
eller aktiecdigare,
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2. offentliggor avsikten att upp-
hora med marknadsforingen hdr i
landet, och

3. avslutar eller dndrar avtal
med finansiella mellanhdinder eller
ombud med verkan frin och med
den dag da AlF-forvaltaren
anmdiler till behorig myndighet i
hemlandet att marknadsforingen
upphor.

Forsta stycket 1 giller inte for
slutna  alternativa  investerings-
fonder och fonder som regleras i
Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2015/760.

7b§

En  AlF-forvaltare som  har
ldmnat in en anmdlan till behorig
myndighet i hemlandet enligt 7 a §
far fran och med den dagen inte
lingre i Sverige erbjuda eller
placera andelar eller aktier i den
alternativa investeringsfond som
avses i anmdlan.

Under en period pa 36 manader
fran dagen for anmdlan enligt 7 a §
far AIF-forvaltaren inte bedriva
sonderande — marknadsforing i
Sverige av andelar eller aktier i den
alternativa investeringsfond som
avses i anmdlan, eller av liknande
investeringsstrategier eller
investeringsidéer.

7¢$

En AIF-forvaltare som har upp-
hort att i Sverige marknadsfora en
alternativ investeringsfond enligt
3 § ska tillhandahalla kvarvarande
andels- eller aktiedigare i fonden
héir i landet den information som
forvaltaren enligt reglerna i hem-
landet dir skyldig att tillhandahdlla.

Bestimmelserna i 13 kap. 6 § och
14 kap. 19 § gdller dven for en
sadan AIF-forvaltare.



REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

11§

En icke EES-baserad AIF-forvaltare far, efter tillstind av Finansinspek-
tionen, marknadsfora andelar eller aktier i en av forvaltaren forvaltad
alternativ investeringsfond till icke-professionella investerare i Sverige.
For tillstand krévs, utover det som anges i 10 §, att

1. fonden uppfyller kraven i
4 kap. 2 § forsta stycket och AIF-
forvaltaren driver motsvarande
verksamhet och star under
betryggande  tillsyn av  en
tillsynsmyndighet i det land déar
forvaltaren ir etablerad, eller

1. AIF-forvaltaren och fonden
uppfyller kraven i 4 kap. 2 § forsta
stycket och forvaltaren

a) har i landet tillhandahaller
funktioner for att fungera som
kontaktpunkt for kommunikation
med Finansinspektionen, och

b) driver motsvarande
verksamhet och  stdr  under
betryggande  tillsyn av  en
tillsynsmyndighet i det land déar
forvaltaren &r etablerad, eller

2. andelarna eller aktier i fonden &r upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES och det finns ett
faktablad for fonden som uppfyller kraven i 10 kap. 2 §.

For  AlF-forvaltaren  gdller
4kap. 2§ andra stycket, dven
i fraga om tillhandahallande enligt

forsta stycket 1.

6 kap.

Sonderande marknadsforing av
en EES-baserad alternativ
investeringsfond i ett annat land
inom EES

2ay¢

En AlF-forvaltare med tillstand
enligt 3 kap. 1 § far bedriva sonde-
rande marknadsforing av en EES-
baserad alternativ investeringsfond
till professionella investerare i ett
annat land inom EES. Sonderande
marknadsforing far bedrivas bara
om den information som presen-
teras for potentiella professionella
investerare uppfyller villkoren i

dkap. 5ay.

2b§

En AIF-forvaltare som bedriver
sonderande marknadsforing enligt
2 a § ska sdkerstdlla att

1. investerare inte  forvdrvar
andelar eller aktier i en alternativ
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investeringsfond  genom  den
sonderande marknadsforingen,

2. investerare som  kontaktas
bara far forvirva andelar eller
aktier i den alternativa investe-
ringsfonden — genom  marknads-
foring som dr tilldaten i det landet,
och

3. den sonderande marknads-
foringen dokumenteras pa ett
tillfredsstdllande sditt.

Om en professionell investerare,
inom 18 manader efter det att AIF-
forvaltaren har inlett sonderande
marknadsforing, tecknar andelar
eller aktier i en alternativ investe-
ringsfond som avses i den infor-
mation som tillhandahallits inom
ramen for den marknadsforingen,
eller som etablerats som resultat av
marknadsforingen, ska teckningen
anses vara ett resultat av den
sonderande marknadsforingen.
AlF-forvaltaren far tillata sadan
teckning av andelar eller aktier i en
alternativ investeringsfond bara
om fonden far marknadsforas i det
landet.

2c¢c§

En AlF-forvaltare ska inom
tva veckor efter det att forvaltaren
har inlett sonderande marknads-
foring enligt 2a§ skrifiligen
underrdtta  Finansinspektionen.
Underridittelsen ska innehalla

1. de uppgifter som anges i 4 kap.
S¢S, och

2. uppgift om i vilka linder inom
EES den sonderande marknads-
foringen bedrivs eller har bedrivits.

Finansinspektionen  ska utan
drojsmal  underrdtta  behorig
myndighet i de lcnder ddr AIF-for-
valtaren har inlett den sonderande
marknadsforingen.  Finansinspek-
tionen ska pa begdran ldmna ytter-
ligare information om den sonde-
rande  marknadsforingen  till
behorig myndighet i de ldnderna.
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2d§

En AIF-forvaltare far uppdra at
nagon annan att bedriva sonderan-
de marknadsforing enligt 2 a §. Ett
sadant uppdrag far bara ges till
den som hor till nagon av de
kategorier som anges i 4 kap. 5d §
forsta stycket.

Bestimmelserna i 2 b och 2 ¢ §§
gdller dven ndr AIF-forvaltaren
har uppdragit dt nagon annan att
bedriva den sonderande marknads-
foringen.

38

En AIF-forvaltare med tillstdnd enligt 3 kap. 1 § som avser att mark-
nadsfora andelar eller aktier i en av forvaltaren forvaltad alternativ investe-
ringsfond till professionella investerare i ett annat land inom EES, ska
underritta Finansinspektionen innan verksamheten inleds. Underrittelsen
ska innehalla

1. en verksamhetsplan med uppgifter om vilken fond som ska marknads-
foras, var den &r etablerad och i vilka lander marknadsforingen ska ske,

2. fondens fondbestdammelser, bolagsordning eller motsvarande hand-

lingar,

3. uppgift om fondens forvaringsinstitut,
4. uppgift om var mottagarfonden &r etablerad, om den marknadsférda
fonden &r en matarfond till en alternativ investeringsfond,

5. en informationsbroschyr enligt
10 kap. 1 §, och

6. information om de arrange-
mang som har faststillts for mark-
nadsforingen och, i tillampliga fall,
vilka atgdrder som har faststallts for
att forhindra att marknadsforing
sker till icke-professionella investe-
rare.

5. en informationsbroschyr enligt
10 kap. 1§,

6. information om de arrange-
mang som har faststéllts for mark-
nadsforingen och, i tillimpliga fall,
vilka &tgédrder som har faststillts for
att forhindra att marknadsforing
sker till icke-professionella investe-
rare, och

7. den information som dr nod-
vindig,  inbegripet  AIF-forval-
tarens adress, for att behorig
myndighet i det land ddr verk-
samheten ska bedrivas ska kunna
fakturera eller meddela forvaltaren
eventuella avgifter som myndig-
heten tar ut.

Om AlF-forvaltaren avser att
marknadsfora — andelarna  eller
aktierna i den alternativa investe-
ringsfonden till icke-professionella
investerare, ska underrdittelsen
dven innehalla uppgift om de funk-
tioner som behovs for att utfora de
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uppgifter som avses i artikel 43a i
direktivet om forvaltare av alterna-
tiva investeringsfonder.

Sayg

En AlF-férvaltare som mark-
nadsfor andelar eller aktier i en
alternativ investeringsfond i ett
annat land inom EES enligt 3 §, ska
anmdila sin avsikt att upphora med
marknadsforingen i det landet till
Finansinspektionen.

Anmdlan  ska innehdlla  de
uppgifter om  AIF-forvaltarens
erbjudande, offentliggorande och
avslutade eller dndrade avtal som
avses i artikel 32a.1 forsta stycket i
direktivet om forvaltare av alterna-
tiva investeringsfonder, i lydelsen
enligt  Europaparlamentets och
radets direktiv (EU) 2019/2034.

Finansinspektionen ska senast
15 arbetsdagar efter det att en
Sfullstéindig anmdlan togs emot
lidmna over den till behorig
myndighet i det land ddr verk-
samheten  bedrivs  och  till
Europeiska  vdrdepappers- och
marknadsmyndigheten.

Finansinspektionen ska utan
dréjsmal underrdtta AIF-forvalta-
ren ndr anmdlan har éverldmnats.

5b¢

Om en AIF-forvaltare har upp-
hort med marknadsforing i ett
annat land inom EES efter en
anmdlan enligt 5 a §, ska Finans-
inspektionen underrdtta behorig
myndighet i det landet om dndring-
ar i de handlingar som har limnats
tillsammans med underrdittelsen om
marknadsforing enligt 3 §.

6§

En AIF-forvaltare som avser att gora en vésentlig dndring av ndgot som
har angetts i en underrittelse enligt 1 eller 3 § efter det att verksamheten
har inletts, ska skriftligen anmila detta till Finansinspektionen senast en
ménad innan #ndringen genomférs. Om det #r frdga om en redan
genomford, oplanerad &ndring, ska dock en anmélan géras omedelbart
efter en sddan dndring.



Om Finansinspektionen finner att
en &ndring #r godtagbar, ska
inspektionen  utan  drdjsmal
informera behorig myndighet i
AlF-forvaltarens  vardland om
andringen.

Om Finansinspektionen finner att
andringen inte far goras, ska
inspektionen utan drojsmal under-
rétta forvaltaren om detta.

I 14 kap. finns bestimmelser om
ingripanden mot en AIF-forvaltare
som har genomf6rt en visentlig
andring 7 strid med denna paragraf.
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Om Finansinspektionen finner att
en #ndring &r godtagbar, ska
inspektionen informera behorig
myndighet i AIF-forvaltarens vérd-
land om é#ndringen. Informationen
ska ldmnas utan onodigt drojsmal
ndr det gdller en dndring i en
underrdittelse enligt 1 §, och senast
inom en mdanad ndr det gdller en
dndring i en underrdittelse enligt
3.

Om Finansinspektionen finner att
andringen inte far goras, ska
inspektionen inom 15 arbetsdagar
efter det att anmdlan kom in till
inspektionen underritta forvaltaren
om detta. Om det gdiller en dndring
i en underrdttelse enligt 3 §, ska
Finansinspektionen dven under-
rdtta behorig myndighet i AIF-
forvaltarens  virdland om  att
andringen inte far goras.

Om Finansinspektionen ingriper
enligt 14 kap. mot en AIF-forval-
tare som har genomfort en visentlig
andring, ska inspektionen utan
onodigt  drojsmal  underrdtta
behorig myndighet i AIF-forvalta-
rens vdrdland om de atgdrder som
inspektionen vidtagit.

10 kap.
3§

Informationsbroschyren och faktabladet ska pa begiran kostnadsfritt
tillhandahéllas den som avser att kopa andelar eller aktier i en alternativ
investeringsfond som marknadsfors till icke-professionella investerare i
Sverige. Koparen ska, med undantag for de fall som avses i 9 kap. 18 §
lagen (2007:528) om vidrdepappersmarknaden, dven utan begéran till-
handahéllas faktabladet i god tid innan avtal ingas.

Om  AlF-forvaltaren  genom
marknadsforing erbjuder allmdin-
heten att képa andelar eller aktier i
en alternativ investeringsfond som
avses i forsta stycket, ska det av
erbjudandet framga att det finns ett
faktablad och en informations-
broschyr och var dessa finns att
tillga.

3 Senaste lydelse 2019:541.

Bestimmelser om tillgang till
information vid marknadsforing av
andelar i en alternativ investe-
ringsfond finns dven i Europa-
parlamentets och radets forordning
(EU) 2019/1156 av den 20 juni
2019 om underldttande av grdns-
overskridande distribution av fore-
tag for kollektiva investeringar och
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Om information inte tillhanda-
halls i enlighet med 2 och 16 §§
samt forsta och andra styckena
denna paragraf, ska marknads-
foringslagen (2008:486) tillimpas,
med undantag av bestimmelserna i
29-36 §§ om marknadsstornings-
avgift. Sddan information ska anses
vara visentlig enligt 10 § tredje
stycket den lagen.

om dndring av forordningarna
(EU) nr 345/2013, (EU) nr
346/2013 och (EU) nr 1286/2014.

Om information inte tillhanda-
hélls i enlighet med 2 och 16 §§,
forsta stycket denna paragraf och
artikel 4.2 i Europaparlamentets
och radets forordning (EU)
2019/1156, ska cdven marknads-
foringslagen (2008:486) tillampas,
med undantag av bestimmelserna i
29-36 §§ om marknadsstornings-
avgift. Sadan information ska anses
vara visentlig enligt 10 § tredje
stycket den lagen.

13 kap.
15 §*
Finansinspektionen far ta ut avgifter fér provning av ansokningar,
anmélningar och underrittelser enligt
1. denna lag,
2. Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 345/2013,
3. Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 346/2013,
4. Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2015/760, och
5. Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1131.
AIF-forvaltare som anges i 1 § ska betala en arlig avgift for
1. Finansinspektionens verksamhet enligt
a) denna lag,
b) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 345/2013,
¢) Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 346/2013,
d) Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2015/760,
e) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1131,

/) Europaparlamentets och

radets forordning (EU) 2019/1156,

/) Europaparlamentets och 2) Europaparlamentets och

radets forordning (EU) 2019/2088, radets forordning (EU) 2019/2088,

och och

2) Europaparlamentets och h) Europaparlamentets och

radets forordning (EU) 2020/852, réadets forordning (EU) 2020/852,
samt samt

2. Statistiska centralbyrans verksamhet enligt lagen (2014:484) om en
databas for 6vervakning av och tillsyn 6ver finansmarknaderna.

Skyldigheten att betala en arlig avgift géller dven utlindska AIF-forval-
tare som forvaltar sddana alternativa investeringsfonder som Finans-
inspektionen har tillsyn Over enligt Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2015/760 och Europaparlamentets och radets forordning
(EU)2017/1131.

* Senaste lydelse 2021:1219.
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15 kap.
2§

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far meddela
foreskrifter om

1. vilka atgérder en AIF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som
foljer av 3 kap. 2 § tredje stycket,

2. vilka atgérder en AIF-forvaltare ska vidta om forvaltaren tar emot
medel med redovisningsskyldighet enligt 3 kap. 2 a §,

3.vad en AlF-forvaltare ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna i
4 kap. 2 § forsta stycket 4 och 3 § andra stycket och 5 kap. 5 § tredje
stycket,

4. hur en AlF-forvaltare ska
ldmna uppgifter enligt 4 kap. 5 ¢ §
och 6 kap. 2 ¢ § forsta stycket och
hur den sonderande marknads-
foringen ska dokumenteras enligt
dkap. 5b§ forsta stycket3 och
6 kap. 2 b § forsta stycket,

5. tillhandahallande av informa-
tion om de uppgifter som utfors
genom sadana  funktioner som
avses i 5 kap. 2 § andra stycket 4,
6§ forsta stycket och 11§ forsta
stycket 1,

6. pa vilket sprak en AIF-
forvaltare  ska  tillhandahdlla
funktionerna i 5 kap. 2§ andra
stycket 4, 6§ forsta stycket och
11 § forsta stycket 1,

7. hur en AlF-forvaltare ska
offentliggora avsikten att upphora
med marknadsforing enligt 5 kap.
7 a § forsta stycket 2,

8 hur  medel for distans-
kommunikation far anvindas ndr
en AlF-forvaltare som efter en
anmdlan enligt 5kap. 7a§ har
upphort med marknadsforing i
Sverige av andelar eller aktier i en
alternativ  investeringsfond  ska
tillhandahalla kvarvarande andels-
eller aktiecigare i fonden hdr i
landet information enligt 5 kap.

7 ¢ § forsta stycket,
4. vilka poster som far rdknas in i 9. vilka poster som far raknas in i
startkapitalet och kapitalbasen startkapitalet och kapitalbasen
enligt 7 kap. 1-4 §§, enligt 7 kap. 1-4 §§,

* Senaste lydelse 2021:107.
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5.vilka atgédrder en AIF-forval-
tare ska vidta for att uppfylla de
krav som foljer av 8 kap. 1 a §,

6. vilka uppgifter som ska ingé i
en underrittelse enligt 8 kap. 14 §
och i en ansokan om godkénnande
enligt 8 kap. 16 §, samt vilken
information och vilka handlingar
som samtidigt ska ldmnas till
Finansinspektionen,

7.en  AlF-forvaltares ersétt-
ningssystem och vad forvaltaren
ska iaktta for att uppfylla villkoren
enligt 8 kap. 22 §,

8. hur uppgifter enligt 8 kap. 25 §
forsta stycket ska lamnas,

9. vilka uppgifter som ska inga i
en informationsbroschyr enligt
10 kap. 1 § och 12 kap. 7 §,

10. vilka uppgifter som ska inga i
ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och
12 kap. 8 §,

11. tillhandahallande av informa-
tionsbroschyr och faktablad enligt
10 kap. 3 §,

12. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning
enligt 10 kap. 14 § ska berdknas,

13.hur informationen enligt
10 kap. 16 § ska presenteras,

14. vilka uppgifter som ska inga i
underrittelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 §§ samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska lamnas till Finansinspektionen,

15. vad AIF-forvaltaren ska iakt-
ta for att uppfylla bestimmelserna i
12 kap. 3 §,

16. innehall i arsberéttelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10§,

17. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en special-
fond fér placeras i, vilka tekniker
och instrument en AIF-forvaltare
far anvdnda samt villkor och
granser for sddan anvédndning, det
system for riskhantering som en
AlF-forvaltare  som  forvaltar

10. vilka atgirder en AIF-forval-
tare ska vidta for att uppfylla de
krav som foljer av 8 kap. 1a§,

11. vilka uppgifter som ska inga i
en underrittelse enligt 8 kap. 14 §
och i en ansokan om godkénnande
enligt 8 kap. 16 §, samt vilken
information och vilka handlingar
som samtidigt ska ldmnas till
Finansinspektionen,

12.en AlF-forvaltares ersitt-
ningssystem och vad forvaltaren
ska iaktta for att uppfylla villkoren
enligt 8 kap. 22 §,

13. hur uppgifter enligt 8 kap.
25 § forsta stycket ska ldmnas,

14. vilka uppgifter som ska inga i
en informationsbroschyr enligt
10 kap. 1 § och 12 kap. 7 §,

15. vilka uppgifter som ska inga i
ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och
12 kap. 8 §,

16. tillhandahallande av informa-
tionsbroschyr och faktablad enligt
10 kap. 3 §,

17. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning
enligt 10 kap. 14 § ska berdknas,

18. hur informationen enligt
10 kap. 16 § ska presenteras,

19. vilka uppgifter som ska inga i
underrittelser enligt 11 kap. 4, S
och 7 §§ samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska ldmnas till Finansinspektionen,

20. vad AIF-forvaltaren ska iakt-
ta for att uppfylla bestimmelserna i
12 kap. 3 §,

21. innehadll i arsberittelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10§,

22. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en special-
fond far placeras i, vilka tekniker
och instrument en AIF-forvaltare
far anvdnda samt villkor och
grinser for sddan anvindning, det
system for riskhantering som en
AlF-forvaltare  som  forvaltar



specialfonder ska ha och berékning
av exponeringar enligt 12 kap. 13 §,

18.pa vilket sitt underrittelse
ska ldmnas, vilka fel och forsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsétt-
ningar for 6verforing av finansiella
instrument och forvaltning enligt
12 kap. 14 §,

19. hur berikning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utféras enligt 12 kap. 15 §,

20. vilken information som ska
lamnas till andelsédgare, hur den ska
utformas, pa vilket sétt den ska
tillhandahéllas och vad som ska bi-
fogas informationen enligt 12 kap.
16 §,

21.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

22.vilka upplysningar AIF-for-
valtare ska ldmna till Finansinspek-
tionen enligt 13 kap. 6 §,

23. avgifter enligt 13 kap. 15 §,
samt

24.pa vilket sprak handlingar
som avses i denna lag ska upprittas.

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

specialfonder ska ha och berdkning
av exponeringar enligt 12 kap. 13 §,

23.pa vilket sitt underrittelse
ska ldmnas, vilka fel och forsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsitt-
ningar for 6verforing av finansiella
instrument och forvaltning enligt
12 kap. 14 §,

24. hur berékning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

25. vilken information som ska
lamnas till andelsédgare, hur den ska
utformas, pd vilket sdtt den ska
tillhandahéllas och vad som ska bi-
fogas informationen enligt 12 kap.
16 §,

26. vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

27.vilka upplysningar AIF-for-
valtare ska ldmna till Finansinspek-
tionen enligt 13 kap. 6 §,

28. avgifter enligt 13 kap. 15 §,
samt

29.pa vilket sprak handlingar
som avses i denna lag ska upprittas.

Denna lag triader i kraft den 1 april 2022.
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3 Forslag till lag om @ndring i lagen (2013:561)
om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder

Hirigenom foreskrivs! i friga om lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder

dels att 1 kap. 11 §, 5 kap. 2 b § och rubriken narmast fore 5 kap. 2 b §
ska ha foljande lydelse,

dels att det ska inféras fem nya paragrafer, 4 kap. 7a§ och 5 kap.
9 a-9 d §§, och nérmast fore 4 kap. 7 a § och 5 kap. 9 a § nya rubriker av
foljande lydelse.

Lydelse enligt forslaget i avsnitt 2.2 Foreslagen lydelse

1 kap.
11§

I denna lag betyder

1. arbetstagarrepresentanter: detsamma som i artikel 2 e i Europa-
parlamentets och radets direktiv 2002/14/EG av den 11 mars 2002 om
inrdttande av en allmén ram f6r information till och samrad med arbets-
tagare i Europeiska gemenskapen, i den ursprungliga lydelsen,

2. direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder: Europa-
parlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om
forvaltare av alternativa investeringsfonder samt om #ndring av direktiv
2003/41/EG och 2009/65/EG och férordningarna (EG) nr 1060/2009 och
(EU) nr 1095/2010, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets
direktiv (EU) 2019/2034,

3. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

4. emittent: ett foretag som har sitt stadgeenliga séte i ett land inom EES
och vars aktier dr upptagna till handel pa en reglerad marknad,

5. etablerad:

a) for en alternativ investeringsfond: dir fonden har tillstand eller &r
registrerad eller, om fonden varken har tillstand eller ar registrerad, dar
dess stadgeenliga site eller huvudkontor finns, eller, om fonden inte har
nagot stadgeenligt site eller huvudkontor, det land till vilket fonden har
starkast anknytning,

b) for en AIF-forvaltare: dir dess stadgeenliga site finns,

c) for ett forvaringsinstitut: dar dess stadgeenliga site eller en filial finns,

6. filial: avdelningskontor med sjélvstiandig forvaltning, varvid dven en
AIF-forvaltares etablering av flera driftstdllen i ett annat land inom EES
in hemlandet eller i ett land utanfér EES ska anses som en enda filial,

7. finansiell hévstang: en metod genom vilken en AIF-forvaltare 6kar
exponeringen for en forvaltad alternativ investeringsfond genom lan av
kontanter eller vardepapper, eller med anvéndning av derivatinstrument
eller pa nagot annat sitt,

! Ifr Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare
av alternativa investeringsfonder samt om dndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG
och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010, i lydelsen enligt Europa-
parlamentets och radets direktiv (EU) 2019/1160.
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8. finansiella instrument. detsamma som i 1 kap. 4 § lagen (2007:528)
om virdepappersmarknaden,

9. fondforetag: detsamma som i 1 kap. 1 § forsta stycket 9 lagen
(2004:46) om virdepappersfonder,

10. holdingbolag: ett foretag med aktieinnehav i ett eller flera andra
foretag, vars afféirsidé &r att fullfolja en eller flera affarsstrategier genom
sina dotterfoéretag, nirstdende foretag eller dgarintressen for att bidra till
deras virde pa lang sikt, och som ér ett féretag som antingen

a) handlar f6r egen rékning och vars aktier dr upptagna till handel pa en
reglerad marknad, eller

b) har etablerats inte huvudsakligen for att generera avkastning at sina
investerare genom avyttring av sina dotterforetag eller nérstdende foretag,
vilket framgér av foretagets arsredovisning eller andra offentliga hand-
lingar,

11. kapitalbas: detsamma som i artikel 72 i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav
for kreditinstitut och vérdepappersforetag och om dndring av férordning
(EU) nr 648/2012,

12. kommissionens delegerade férordning: kommissionens delegerade
forordning (EU) nr 231/2013 av den 19 december 2012 om komplettering
av Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU vad géller undan-
tag, allmédnna verksamhetsvillkor, forvaringsinstitut, finansiell hévstang,
Oppenhet och tillsyn,

13. kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt dgande i en AIF-for-
valtare, om innehavet berdknat pa det sdtt som anges i 1 kap. 1 a § lagen
om virdepappersfonder representerar tio procent eller mer av kapitalet
eller av samtliga roster eller annars mojliggor ett visentligt inflytande 6ver
ledningen av forvaltaren,

14. marknadsforing: direkt eller indirekt erbjudande eller placering, pa
AlF-forvaltarens initiativ eller fér AIF-forvaltarens rakning, av andelar
eller aktier i en alternativ investeringsfond som denne forvaltar och som
riktar sig till investerare med hemvist eller stadgeenligt séite inom EES,

15. matarfond till en alternativ investeringsfond: en alternativ investe-
ringsfond som

a) placerar minst 85 procent av sina tillgdngar i andelar eller aktier i en
annan alternativ investeringsfond (mottagarfond till en alternativ investe-
ringsfond), eller

b) placerar minst 85 procent av sina tillgdngar i fler &n en mottagarfond
till en alternativ investeringsfond forutsatt att dessa fonder har identiska
investeringsstrategier, eller

¢) pa annat sétt har en exponering pa minst 85 procent av sina tillgangar
mot en sddan mottagarfond till en alternativ investeringsfond,

16. moderforetag och dotterforetag: detsamma som i 1 kap. 4 § arsredo-
visningslagen (1995:1554),

17. mottagarfond till en alternativ investeringsfond. en alternativ
investeringsfond i vilken en annan alternativ investeringsfond investerar
eller mot vilken denna fond har en exponering i enlighet med 15,

18. ndra forbindelser: detsamma som i 1 kap. 2 § lagen om vérdepap-
persfonder, med den skillnaden att det som anges om fondbolag i stillet
ska tillimpas pa AIF-forvaltare,
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19. onoterat foretag: ett foretag som har sitt stadgeenliga séte i ett land
inom EES och vars aktier inte &r upptagna till handel pa en reglerad mark-
nad,

20. primdrmdiklare: kreditinstitut, vérdepappersbolag, véardepappers-
foretag eller annan lagreglerad enhet som stér under fortlopande tillsyn,
vilka erbjuder professionella investerare tjinster for att frimst finansiera
eller som motpart utfora transaktioner med finansiella instrument, och som
dven kan tillhandahalla andra tjénster, sdsom clearing, avveckling, depa-
tjdnster, védrdepapperslan, skrdddarsydda tekniska I6sningar och stod-
tjénster,

21. professionell investerare: en investerare som avses i 9 kap. 4 eller
5 § lagen om vérdepappersmarknaden,

22. reglerad marknad: detsamma som i 1 kap. 4 b § lagen om virde-
pappersmarknaden,

23. sonderande marknadsforing:
direkt eller indirekt tillhanda-
hallande av information eller
kommunikation om investerings-
strategier eller investeringsidéer
fran en svensk eller utlindsk EES-
baserad AlF-forvaltare, eller pa
forvaltarens végnar, till potentiella
professionella  investerare med
hemvist eller site inom EES, i syfte
att prova deras intresse for en EES-
baserad alternativ investeringsfond
som dnnu inte dr etablerad eller
som &r etablerad men &nnu inte
anmailts for marknadsforing i det
land inom EES dir de potentiella
investerarna har sin hemvist eller

23. sonderande marknadsforing:
direkt eller indirekt tillhanda-
héllande av information eller
kommunikation om investerings-
strategier eller investeringsidéer
fran en AIF-forvaltare, eller pa
forvaltarens végnar, till potentiella
professionella  investerare med
hemvist eller sdte inom EES, i syfte
att préva deras intresse for en
alternativ  investeringsfond som
annu inte 4r etablerad eller som &r
etablerad men &nnu inte anmilts for
marknadsféring i det land inom
EES dir de potentiella investerarna
har sin hemvist eller sitt sdte pa det
sdtt som avses i direktivet om

sitt sdte pa det sitt som avses i forvaltare av alternativa
direktivet om forvaltare av alterna-  investeringsfonder,
tiva investeringsfonder,

24. specialfond: en alternativ investeringsfond som forvaltas enligt
denna lag och uppfyller de sdrskilda villkoren i 12 kap.,

25. specialforetag for virdepapperisering: ett foretag vars enda syfte ar
att genomfora en eller flera vérdepapperiseringstransaktioner i den mening
som avses i artikel 1.2 i Europeiska centralbankens forordning (EU)
1075/2013 av den 18 oktober 2013 om statistik over tillgangar och skulder
hos finansiella bolag som &gnar sig at viardepapperiseringstransaktioner,
och annan ldmplig verksamhet for att uppné detta mal,

26. startkapital: detsamma som i 1 kap. 5 § 18 lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse,

27. sdrskild vinstandel: en andel av en alternativ investeringsfonds vinst
som tillfaller AIF-forvaltaren som erséttning for férvaltningen, exklusive
eventuell andel av fondens vinst som tillfaller forvaltaren som avkastning
pé en investering som gjorts i fonden av foérvaltaren, och

28. virdepappersfond: detsamma som 1 kap. 1 § forsta stycket 25 lagen
om virdepappersfonder.



Nuvarande lydelse
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Foreslagen lydelse

4 kap.

Lydelse enligt forslaget i avsnitt 2.2

Sonderande marknadsforing av
icke EES-baserade alternativa
investeringsfonder samt vissa
matarfonder

7as

En AIF-forvaltare med tillstand
enligt 3 kap. 1§ far i Sverige be-
driva sonderande marknadsforing
av en icke EES-baserad alternativ
investeringsfond under de forut-
sdttningar som anges i 5 a .

For den sonderande marknads-
foringen ska 5 b5 d § tillimpas.

Foreslagen lydelse

5 kap.

Sonderande marknadsforing till

Sonderande marknadsforing till

professionella investerare av
EES-baserade alternativa

investeringsfonder

professionella investerare

2b§

En utlindsk EES-baserad AIF-
forvaltare som i sitt hemland har
tillstind som avses i direktivet om
forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder far, utan tillstdnd enligt
denna lag, bedriva sonderande
marknadsféring i Sverige av en
EES-baserad alternativ  investe-
ringsfond under de forutséttningar
som anges i det direktivet.

Nuvarande lydelse

En utlindsk EES-baserad AIF-
forvaltare som i sitt hemland har
tillstdand som avses i direktivet om
forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder far, utan tillstdnd enligt
denna lag, bedriva sonderande
marknadsforing i Sverige av en
alternativ investeringsfond under
de forutsittningar som anges i det
direktivet.

Foreslagen lydelse

Sonderande marknadsforing till
professionella investerare

9ayg

En icke EES-baserad AIF-forval-
tare som i sitt referensland har till-
stand som avses i direktivet om for-
valtare av alternativa investerings-
fonder far, utan tillstand enligt
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denna lag, bedriva sonderande
marknadsforing i Sverige av en
alternativ investeringsfond under
de forutscittningar som anges i det
direktivet.

Om Sverige dr AIF-forvaltarens
referensland, ska forvaltaren

1. inom tva veckor efter det att
forvaltaren har inlett den sonde-
rande marknadsforingen skrifiligen
underrditta Finansinspektionen,
och

2. tillimpa  bestimmelserna i
9b-9d3yy.

Underrittelsen ska innehalla

1. uppgift om under vilken tids-
period den sonderande marknads-
foringen bedrivs eller har bedrivits,

2. en kort beskrivning av den
sonderande marknadsforingen
inklusive information om presen-
terade investeringsstrategier, och

3. en forteckning over de alter-
nativa investeringsfonder som dr
eller har varit foremal for den
sonderande marknadsforingen.

9by§

Sonderande marknadsforing
enligt 9 a § far, ndr Sverige dr AIF-
forvaltarens referensland, bedrivas
bara om den information som
presenteras for potentiella
professionella investerare

1. inte dar tillréicklig for att tillata
investerarna att forbinda sig att
forvdrva andelar eller aktier i en
viss alternativ investeringsfond,

2. inte utgor teckningsblanketter
eller liknande handlingar, oavsett
om de har formen av utkast eller
slutversion, och

3. inte utgor fondbestimmelser,
bolagsordning eller motsvarande
handlingar i slutversion for en
dnnu inte etablerad alternativ
investeringsfond.

Om utkast till fondbestimmelser,
bolagsordning eller motsvarande
handlingar eller erbjudandehand-
lingar tillhandahdlls, far sadana
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dokument inte innehdlla all den
relevanta information som behovs
for att investerarna ska kunna fatta
ett investeringsbeslut.

I utkast till fondbestimmelser,
bolagsordning eller motsvarande
handlingar eller i erbjudandehand-
lingar ska det tydligt anges att de
inte utgor ett erbjudande eller en
uppmaning att teckna andelar eller
aktier i en alternativ investerings-
fond, och att den information som
presenteras inte ska ses som till-
forlitlig  eftersom den dr ofull-
stindig och kan komma att cindras.

9c¢§

En icke EES-baserad AIF-for-
valtare som har Sverige som
referensland och bedriver sonde-
rande marknadsforing enligt 9 a §
ska scikerstdlla att

1. investerare inte  forvirvar
andelar eller aktier i en alternativ
investeringsfond  genom  den
sonderande marknadsféringen, och

2. investerare som  kontaktas
bara far forvirva andelar eller
aktier i den alternativa investe-
ringsfonden genom  marknads-
foring som dr tillaten i Sverige.

Om en professionell investerare,
inom 18 manader efter det att AIF-
forvaltaren har inlett sonderande
marknadsforing, tecknar andelar
eller aktier i en alternativ investe-
ringsfond som avses i den infor-
mation som tillhandahallits inom
ramen for den marknadsforingen,
eller som etablerats som resultat av
marknadsforingen, ska teckningen
anses vara ett resultat av den
sonderande marknadsforingen.
AlF-forvaltaren far tillata sadan
teckning av andelar eller aktier i en
alternativ  investeringsfond bara
om fonden far marknadsforas i
Sverige.
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9dg

En icke EES-baserad AIF-for-
valtare som har Sverige som
referensland far uppdra dat nagon
annan att bedriva sonderande
marknadsforing enligt 9ag. Ett
sadant uppdrag far bara ges till
den som hor till ndgon av de
kategorier som anges i 4 kap. 5d §
forsta stycket.

Bestdimmelserna i 9 b och 9 ¢ §§
gdller dven ndr AIF-forvaltaren
har uppdragit at nagon annan att
bedriva den sonderande marknads-
foringen.

Denna lag triader i kraft den dag som regeringen bestammer.
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4 Forslag till lag om éndring 1 lagen (2014:797)
om #ndring i lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder

Harigenom foreskrivs att 4 kap. 2 § och 5Skap. 6, 11 och 18 §§ lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder i stéllet for
lydelsen enligt lagen (2014:797) om &ndring i den lagen ska ha f6ljande
lydelse.
Lydelse enligt SFS 2014:797 Foreslagen lydelse
4 kap.

28

En AIF-forvaltare med tillstdnd enligt 3 kap. 1 § far, efter tillstand av
Finansinspektionen, marknadsfora andelar eller aktier i en av forvaltaren
forvaltad utlindsk EES-baserad alternativ investeringsfond till icke-

professionella investerare i Sverige. Tillstand far ges bara om

1. fondens enda syfte ar att gora kollektiva investeringar i sddana till-
gangar som avses i 12 kap. 13 § med kapital fran allmédnheten eller frén en
sarskilt angiven och avgrinsad krets investerare,

2. fonden tilldmpar principen om riskspridning,

3. fondens andelar eller aktier pa begdran av andels- eller aktiedgarna
aterkops eller inléses med medel ur fondens tillgangar,

4. AIF-forvaltaren vidtar nod-
vdndiga datgdrder for att hir i landet
kunna

— gora utbetalningar till andels-
eller aktiedgarna,

— losa in andelar eller aktier, och

—ldmna den information som
forvaltaren dr skyldig att tillhanda-
halla, och

4. AlF-forvaltaren har i landet
tillhandahdller funktioner for att
utfora foljande uppgifier:

a) behandla order om att teckna,
aterkopa eller losa in andelar eller
aktier och gora utbetalningar till
andels- eller aktiedigarna,

b) tillhandahalla investerare
information om hur order kan
goras och om betalning for aterkop
eller inlésen av andelar eller
aktier,

¢) underldtta  hanteringen  av
information om hur investerarna
kan utova de rdttigheter som foljer
av deras investeringar i den
alternativa investeringsfonden,

d) tillhandahalla den informa-
tion som forvaltaren &r skyldig att
tillhandahalla, och

e) tillhandahalla investerare
relevant information om de upp-
gifter som funktionerna utfor, och

5. det finns ett faktablad f6r fonden som uppfyller kraven i 10 kap. 2 §.

Uppgifterna enligt  forsta
stycket 4 ska utforas av  AIF-
forvaltaren eller en tredje part som
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omfattas av regler och tillsyn for de
uppgifter som ska utforas, eller av
bada. Om en tredje part utfor
ndgon av uppgifterna ska

1. detta dokumenteras genom ett
skriftligt avtal dar det anges vilka
av uppgifterna som inte utfors av
AlF-forvaltaren, och

2. AIF-forvaltaren tillhandahdlla
den tredje parten alla relevanta
uppgifter och handlingar.

Om marknadsforingen avser andelar eller aktier i en matarfond till en
alternativ investeringsfond vars mottagarfond, eller dess forvaltare, inte &r
EES-baserad, krdvs dessutom att kraven for marknadsforing till
professionella investerare i Sverige ar uppfyllda.

5 kap.
6§

En utlandsk EES-baserad AIF-forvaltare som i sitt hemland har tillstand
som avses i direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder far,
efter tillstdnd av Finansinspektionen, marknadsfora andelar eller aktier i
en av forvaltaren forvaltad alternativ investeringsfond till icke-professio-
nella investerare i Sverige. Tillstdnd far ges bara om

1. fonden uppfyller kraven i 1. AIF-forvaltaren och fonden
4 kap. 2 § forsta stycket, eller uppfyller kraven i 4 kap. 2 § forsta

stycket och AIF-forvaltaren hdr i
landet tillhandahdller funktioner
for att fungera som kontaktpunkt
for kommunikation med Finans-
inspektionen, eller

2. andelarna eller aktierna i fonden &r upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller motsvarande marknad utanfor EES och det finns ett fakta-
blad for fonden som uppfyller kraven i 10 kap. 2 §.

For  AlF-forvaltaren  gdller
4dkap. 2§ andra stycket, dven
i fraga om tillhandahallande enligt
forsta stycket 1.

Om marknadsforingen avser andelar eller aktier i en icke EES-baserad
alternativ investeringsfond eller en matarfond till en alternativ investe-
ringsfond vars mottagarfond, eller dess forvaltare, inte & EES-baserad,
krévs dessutom att kraven for marknadsforing till professionella investe-
rare i Sverige &r uppfyllda.

11§

En icke EES-baserad AIF-forvaltare far, efter tillstand av Finans-
inspektionen, marknadsféra andelar eller aktier i en av forvaltaren
forvaltad alternativ investeringsfond till icke-professionella investerare i
Sverige. For tillstdnd krévs att

1. fonden uppfyller kraven i 1. AIF-forvaltaren och fonden
4 kap. 2 § forsta stycket, eller uppfyller kraven i 4 kap. 2 § forsta

stycket och forvaltaren hdr i landet
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tillhandahdller funktioner for att
fungera som kontaktpunkt for
kommunikation med Finansinspek-
tionen, eller

2. andelarna eller aktierna i fonden ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES och det finns ett
faktablad for fonden som uppfyller kraven i 10 kap. 2 §, och

3. forvaltaren

a) uppfyller kraven som anges i 10 § och driver motsvarande verksamhet
och star under betryggande tillsyn av en tillsynsmyndighet i det land dér

forvaltaren ér etablerad, eller

b) far marknadsfora andelar eller aktier i fonden till professionella
investerare enligt 10 g, 10 h, 10 ieller 10 §.

For  AIF-forvaltaren  gdller
4kap. 2§ andra stycket, dven
i fraga om tillhandahallande enligt
forsta stycket 1.

18 §
En underrittelse om marknadsforing enligt 16 eller 17 § ska innehalla
1. en verksamhetsplan med uppgifter om vilken fond som ska marknads-
foras, var den &r etablerad och i vilka lander marknadsforingen ska ske,
2. fondens fondbestdammelser, bolagsordning eller motsvarande hand-

lingar,

3. uppgift om fondens forvaringsinstitut,
4. uppgift om var mottagarfonden ar etablerad, om marknadsféringen
avser en matarfond till en alternativ investeringsfond,

5. en informationsbroschyr enligt
10 kap. 1 §, och

6. information om de arrange-
mang som har faststillts for mark-
nadsforingen och, i tillampliga fall,
vilka atgdrder som har faststallts for
att forhindra att marknadsforing
sker till icke-professionella investe-
rare.

5. en informationsbroschyr enligt
10 kap. 1§,

6. information om de arrange-
mang som har faststéllts for mark-
nadsforingen och, i tillimpliga fall,
vilka &tgédrder som har faststillts for
att forhindra att marknadsforing
sker till icke-professionella investe-
rare, och

7. den information som dr nod-
vindig,  inbegripet  AIF-forval-
tarens adress, for att behorig
myndighet i det land ddr verksam-
heten ska bedrivas ska kunna
fakturera eller meddela forvaltaren
eventuella avgifter som myndig-
heten tar ut.

Om AlF-forvaltaren avser att
marknadsfora — andelarna  eller
aktierna i den alternativa investe-
ringsfonden till icke-professionella
investerare, ska underrdittelsen
dven innehalla uppgift om de funk-
tioner som behovs for att utfora de
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uppgifter som avses i artikel 43a i
direktivet om forvaltare av alterna-
tiva investeringsfonder.

For underrittelseforfarandet, védsentliga dndringar av négot som har
angetts i en underrittelse och Finansinspektionens handldggning tillimpas
6 kap. 5 och 6 §§. Finansinspektionen ska, utover det som anges i 6 kap.
5 § tredje stycket, ldmna information till Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten om att forvaltaren far borja marknadsfora den
alternativa investeringsfonden i virdlandet samt informera myndigheten
och berorda behoriga myndigheter om inspektionen finner att en éndring
som avses i 6 kap. 6 § dr godtagbar och medfor antingen att vissa
alternativa investeringsfonder inte ldngre marknadsfors eller att ytterligare
alternativa investeringsfonder kommer att marknadsforas.
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5 Forslag till lag om dndring 1 lagen (2014:798)
om #ndring i lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder

Harigenom foreskrivs att 5 kap. 11 § lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder i stillet for lydelsen enligt lagen (2014:798)
om dndring i den lagen ska ha f6ljande lydelse.

Lydelse enligt SF'S 2014:798 Foreslagen lydelse

5 kap.
11§

En icke EES-baserad AIF-forvaltare far, efter tillstind av Finansinspek-
tionen, marknadsfora andelar eller aktier i en av forvaltaren férvaltad
alternativ investeringsfond till icke-professionella investerare i Sverige.
For tillstand krévs att

1. fonden uppfyller kraven i 1. AIF-forvaltaren och fonden
4 kap. 2 § forsta stycket, eller uppfyller kraven i 4 kap. 2 § forsta

stycket och forvaltaren hdr i landet
tillhandahdller funktioner for att
fungera som kontaktpunkt for
kommunikation med Finansinspek-
tionen, eller

2. andelarna eller aktierna i fonden ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES och det finns ett
faktablad f6r fonden som uppfyller kraven i 10 kap. 2 §, och

3. forvaltaren far marknadsfora andelar eller aktier i fonden till
professionella investerare enligt denna lag.

For  AIF-forvaltaren  giller
dkap. 2§ andra stycket, dven
i fraga om tillhandahallande enligt
forsta stycket 1.
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6 Forslag till lag om @ndring i lagen (2021:109)
om #ndring 1 lagen (2019:542) om &ndring i
lagen (2018:1798) om dndring i lagen
(2018:545) om &ndring i lagen (2017:1148) om
dndring 1 lagen (2014:797) om #ndring i lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder

Harigenom foreskrivs att 15 kap. 2 § lagen (2013:561) om fo6rvaltare av
alternativa investeringsfonder i stillet for lydelsen enligt lagen (2021:109)
om dndring i lagen (2019:542) om #éndring i lagen (2018:1798) om &ndring
i lagen (2018:545) om #ndring i lagen (2017:1148) om dndring i lagen
(2014:797) om andring i lagen om forvaltare av alternativa investerings-
fonder ska ha foljande lydelse.

Lydelse enligt SFS 2021:109 Foreslagen lydelse

15 kap.
28

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestdmmer far meddela
foreskrifter om

1. vilka atgérder en AIF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som
foljer av 3 kap. 2 § tredje stycket,

2.vilka atgérder en AIF-forvaltare ska vidta om forvaltaren tar emot
medel med redovisningsskyldighet enligt 3 kap. 2 a §,

3.vad en AlF-forvaltare ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna i
4 kap. 2 § forsta stycket 4 och 8 § tredje stycket och 5 kap. 5 § tredje
stycket,

4. hur en AlF-forvaltare ska
ldmna uppgifter enligt 4 kap. 5¢ §
och 6 kap. 2 c § forsta stycket och
hur den sonderande marknads-
foringen ska dokumenteras enligt
dkap. 5b§ forsta stycket3 och
6 kap. 2 b § forsta stycket,

3. tillhandahallande av informa-
tion om de uppgifter som utfors
genom sadana  funktioner som
avses i 5 kap. 2 § andra stycket 4,
6 § forsta stycket och 11§ forsta
stycket 1,

6. pa vilket sprak en AIF-
forvaltare  ska  tillhandahdlla
funktionerna i 5 kap. 2§ andra
stycket 4, 6§ forsta stycket och
11 § forsta stycket 1,

7. hur en AlF-forvaltare ska
offentliggora avsikten att upphora



4. vilka poster som far rdknas in i
startkapitalet och kapitalbasen
enligt 7 kap. 14 §§,

S.vilka atgdrder en  AIF-
forvaltare ska vidta for att uppfylla
de krav som foljer av 8 kap. 1 a §,

6. vilka uppgifter som ska ingd i
en underrittelse enligt 8 kap. 14 §
och i en ans6kan om godkédnnande
enligt 8 kap. 16 §, samt vilken
information och vilka handlingar
som samtidigt ska ldmnas till
Finansinspektionen,

7.en  AlF-forvaltares  ersétt-
ningssystem och vad forvaltaren
ska iaktta for att uppfylla villkoren
enligt 8 kap. 22 §,

8. hur uppgifter enligt 8 kap.
25 § forsta stycket ska ldmnas,

9. vilka uppgifter som ska inga i
en informationsbroschyr enligt
10 kap. 1 § och 12 kap. 7 §,

10. vilka uppgifter som ska ing i
ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och
12 kap. 8 §,

11. tillhandahallande av informa-
tionsbroschyr och faktablad enligt
10 kap. 3 §,

12. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning
enligt 10 kap. 14 § ska beréknas,

13.hur informationen enligt
10 kap. 16 § ska presenteras,

14. vilka uppgifter som ska ingé i
underrittelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 §§ samt vilken information

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

med marknadsforing enligt 5 kap.
7 a § forsta stycket 2,

8 hur  medel for distans-
kommunikation far anvdindas ndr
en AlF-forvaltare som efter en
anmdlan enligt 5kap. 7a§ har
upphort med marknadsforing i
Sverige av andelar eller aktier i en
alternativ  investeringsfond  ska
tillhandahdlla kvarvarande andels-
eller aktiedgare i fonden hdr i
landet information enligt 5 kap.
7 ¢ § forsta stycket,

9. vilka poster som fér rdknas in i
startkapitalet och kapitalbasen
enligt 7 kap. 14 §§,

10.vilka é&tgirder en AIF-
forvaltare ska vidta for att uppfylla
de krav som f6ljer av 8 kap. 1 a §,

11. vilka uppgifter som ska ingd i
en underrittelse enligt 8 kap. 14 §
och i en ans6kan om godkinnande
enligt 8 kap. 16 §, samt vilken
information och vilka handlingar
som samtidigt ska ldmnas till
Finansinspektionen,

12.en AlF-forvaltares ersétt-
ningssystem och vad forvaltaren
ska iaktta for att uppfylla villkoren
enligt 8 kap. 22 §,

13. hur uppgifter enligt 8 kap.
25 § forsta stycket ska lamnas,

14. vilka uppgifter som ska inga i
en informationsbroschyr enligt
10 kap. 1 § och 12 kap. 7 §,

15. vilka uppgifter som ska ingé i
ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och
12 kap. 8 §,

16. tillhandahallande av informa-
tionsbroschyr och faktablad enligt
10 kap. 3 §,

17. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning
enligt 10 kap. 14 § ska beréknas,

18.hur informationen enligt
10 kap. 16 § ska presenteras,

19. vilka uppgifter som ska inga i
underrittelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 §§ samt vilken information
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och vilka handlingar som samtidigt
ska ldmnas till Finansinspektionen,

15. vad AIF-forvaltaren ska iakt-
ta for att uppfylla bestimmelserna i
12 kap. 3 §,

16. innehall i arsberittelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10§,

17. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en special-
fond far placeras i, vilka tekniker
och instrument en AIF-forvaltare
far anvénda samt villkor och grin-
ser for sadan anvdndning, det
system for riskhantering som en
AlF-forvaltare  som  forvaltar
specialfonder ska ha och berdkning
av exponeringar enligt 12 kap. 13 §,

18.pa vilket sitt underrittelse
ska ldmnas, vilka fel och férsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt f6rutsétt-
ningar for dverforing av finansiella
instrument och férvaltning enligt
12 kap. 14 §,

19. hur bergkning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

20. vilken information som ska
ldmnas till andelségare, hur den ska
utformas, pa vilket sitt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 §,

21.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

22.vilka upplysningar  AIF-
forvaltare ska ldmna till Finans-
inspektionen enligt 13 kap. 6 §,

23. avgifter enligt 13 kap. 15 §,
samt

24.pa vilket sprak handlingar
som avses i denna lag ska upprittas.

och vilka handlingar som samtidigt
ska ldmnas till Finansinspektionen,

20. vad AIF-forvaltaren ska iakt-
ta for att uppfylla bestimmelserna i
12 kap. 3 §,

21. innehall i arsberittelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10§,

22. kriterier for de finansiella
tillgangar som medel i en special-
fond far placeras i, vilka tekniker
och instrument en AIF-forvaltare
far anvianda samt villkor och grén-
ser for sadan anvindning, det
system for riskhantering som en
AlF-forvaltare  som  forvaltar
specialfonder ska ha och berékning
av exponeringar enligt 12 kap. 13 §,

23.pa vilket sdtt underrittelse
ska ldmnas, vilka fel och férsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsétt-
ningar for 6verforing av finansiella
instrument och forvaltning enligt
12 kap. 14 §,

24. hur bergkning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

25.vilken information som ska
lamnas till andelségare, hur den ska
utformas, pa vilket sdtt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 §,

26. vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

27.vilka  upplysningar  AIF-
forvaltare ska ldmna till Finans-
inspektionen enligt 13 kap. 6 §,

28. avgifter enligt 13 kap. 15 §,
samt

29.pa vilket sprak handlingar
som avses i denna lag ska upprittas.
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7 Forslag till lag om dndring 1 lagen (2021:110)
om #ndring i lagen (2019:543) om &ndring i
lagen (2018:1799) om &ndring i lagen
(2018:546) om andring i lagen (2017:1149) om
dndring 1 lagen (2014:798) om dndring i lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder

Hérigenom foreskrivs att 15 kap. 2 § lagen (2013:561) om f6rvaltare av
alternativa investeringsfonder i stillet for lydelsen enligt lagen (2021:110)
om dndring i lagen (2019:543) om éndring i lagen (2018:1799) om andring
i lagen (2018:546) om &ndring i lagen (2017:1149) om &ndring i lagen
(2014:798) om &ndring i lagen om forvaltare av alternativa investerings-
fonder ska ha foljande lydelse.

Lydelse enligt SF'S 2021:110 Foreslagen lydelse

15 kap.
28

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far meddela
foreskrifter om

1. vilka atgérder en AIF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som
foljer av 3 kap. 2 § tredje stycket,

2. vilka atgérder en AIF-forvaltare ska vidta om forvaltaren tar emot
medel med redovisningsskyldighet enligt 3 kap. 2 a §,

3.vad en AIF-forvaltare ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna i
4 kap. 2 § forsta stycket 4,

4. hur en AlF-forvaltare ska
ldmna uppgifter enligt 4 kap. 5 ¢ §
och 6 kap. 2 ¢ § forsta stycket och
hur den sonderande marknads-
foringen ska dokumenteras enligt
4dkap. 5b§ forsta stycket3 och
6 kap. 2 b § forsta stycket,

5. tillhandahdllande av informa-
tion om de uppgifter som utfors
genom sdadana  funktioner som
avses i 5 kap. 2 § andra stycket 4,
6§ forsta stycket och 11§ forsta
stycket 1,

6. pa vilket sprak en AIF-
forvaltare  ska  tillhandahdlla
funktionerna i 5kap. 2§ andra
stycket 4, 6§ forsta stycket och
11 § forsta stycket 1,

7. hur en AlF-forvaltare ska
offentliggora avsikten att upphora
med marknadsforing enligt 5 kap.
7 a § forsta stycket 2,

2021/22:FiU18

73



2021/22:FiU18

74

BILAGA2  REGERINGENS LAGFORSLAG

4. vilka poster som far réknas in i
startkapitalet och kapitalbasen
enligt 7 kap. 1-4 §8,

5.vilka atgdrder en AIF-forval-
tare ska vidta for att uppfylla de
krav som foljer av 8 kap. 1 a §,

6. vilka uppgifter som ska ingé i
en underrittelse enligt 8 kap. 14 §
och i en ansokan om godkénnande
enligt 8 kap. 16 §, samt vilken
information och vilka handlingar
som samtidigt ska ldmnas till
Finansinspektionen,

7.en  AlF-forvaltares ersétt-
ningssystem och vad f6rvaltaren
ska iaktta for att uppfylla villkoren
enligt 8 kap. 22 §,

8. hur uppgifter enligt 8 kap.
25 § forsta stycket ska ldmnas,

9. vilka uppgifter som ska ingé i
en informationsbroschyr enligt
10 kap. 1 § och 12 kap. 7 §,

10. vilka uppgifter som ska ingd i
ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och
12 kap. 8 §,

11. tillhandahéallande av informa-
tionsbroschyr och faktablad enligt
10 kap. 3 §,

12. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning en-
ligt 10 kap. 14 § ska berdknas,

13.hur informationen enligt
10 kap. 16 § ska presenteras,

14. vilka uppgifter som ska inga i
underrittelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 §§ samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska ldmnas till Finansinspektionen,

8 hur  medel for distans-
kommunikation far anvindas ndr
en AlF-forvaltare som efter en
anmdlan enligt 5 kap. 7ag§ har
upphort med marknadsforing i
Sverige av andelar eller aktier i en
alternativ  investeringsfond  ska
tillhandahdlla kvarvarande andels-
eller aktiedgare i fonden hdr i
landet information enligt 5 kap.
7 ¢ § forsta stycket,

9. vilka poster som far réknas in i
startkapitalet och kapitalbasen
enligt 7 kap. 1-4 §8,

10. vilka atgérder en AIF-forval-
tare ska vidta for att uppfylla de
krav som foljer av 8 kap. 1 a §,

11. vilka uppgifter som ska inga i
en underrittelse enligt 8 kap. 14 §
och i en ansokan om godkénnande
enligt 8 kap. 16 §, samt vilken
information och vilka handlingar
som samtidigt ska ldmnas till
Finansinspektionen,

12.en AlF-forvaltares ersitt-
ningssystem och vad forvaltaren
ska iaktta for att uppfylla villkoren
enligt 8 kap. 22 §,

13. hur uppgifter enligt 8 kap.
25 § forsta stycket ska ldmnas,

14. vilka uppgifter som ska inga i
en informationsbroschyr enligt
10 kap. 1 § och 12 kap. 7 §,

15. vilka uppgifter som ska inga i
ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och
12 kap. 8 §,

16. tillhandahallande av informa-
tionsbroschyr och faktablad enligt
10 kap. 3 §,

17. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning en-
ligt 10 kap. 14 § ska beriknas,

18. hur informationen enligt
10 kap. 16 § ska presenteras,

19. vilka uppgifter som ska inga i
underrittelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 §§ samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska ldmnas till Finansinspektionen,



15.vad  AlF-forvaltaren ska
iaktta for att uppfylla bestimmel-
serna i 12 kap. 3 §,

16. innehall i arsberittelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10§,

17. kriterier for de finansiella
tillgangar som medel i en special-
fond far placeras i, vilka tekniker
och instrument en AIF-forvaltare
far anvinda samt villkor och
granser for saddan anvindning, det
system for riskhantering som en
AlF-forvaltare  som  forvaltar
specialfonder ska ha och berdkning
av exponeringar enligt 12 kap. 13 §,

18.pa vilket sitt underrittelse
ska ldmnas, vilka fel och forsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsitt-
ningar f6r dverforing av finansiella
instrument och forvaltning enligt
12 kap. 14 §,

19. hur berikning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utféras enligt 12 kap. 15 §,

20. vilken information som ska
ldmnas till andelségare, hur den ska
utformas, pé vilket sdtt den ska
tillhandahéllas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 §,

21.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
198,

22.vilka upplysningar AIF-for-
valtare ska lamna till Finansinspek-
tionen enligt 13 kap. 6 §,

23. avgifter enligt 13 kap. 15 §,
samt

24.pa vilket sprék handlingar
som avses i denna lag ska upprittas.
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20.vad  AlF-forvaltaren ska
iaktta for att uppfylla bestimmel-
sernai 12 kap. 3 §,

21. innehall i arsberittelser och
halvérsredogorelser enligt 12 kap.
10§,

22, kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en special-
fond fér placeras i, vilka tekniker
och instrument en AIF-forvaltare
far anvinda samt villkor och
grianser for sddan anvindning, det
system for riskhantering som en
AlF-forvaltare  som  forvaltar
specialfonder ska ha och berdkning
av exponeringar enligt 12 kap. 13 §,

23.pa vilket sitt underrittelse
ska ldmnas, vilka fel och forsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsitt-
ningar f6r 6verforing av finansiella
instrument och forvaltning enligt
12 kap. 14 §,

24. hur berdkning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

25. vilken information som ska
lamnas till andelségare, hur den ska
utformas, pd vilket sdtt den ska
tillhandahéllas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 §,

26.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

27.vilka upplysningar AIF-for-
valtare ska lamna till Finansinspek-
tionen enligt 13 kap. 6 §,

28. avgifter enligt 13 kap. 15 §,
samt

29.pa vilket sprék handlingar
som avses i denna lag ska upprittas.
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