Skr 1978/79: 129
Regeringens skrivelse

1978/79: 129

med dverliimnande av allmiinna pensionsfondens fiiirde fondstyrelses
arsredovisning;

beslutad den 8 mars 1979.
Regeringen overldamnar till riksdagen enligt bifogade utdrag av rege-
ringsprotokoll allminna pensionsfondens fjirde fondstyrelses arsredo-

visning for ar 1978.

P4 regeringens vagnar

OLA ULLSTEN
INGEMAR MUNDEBO
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Utdrag
EKONOMIDEPARTEMENTET PROTOKOLL

vid regeringsammantride

1979-03-08

Niirvarande: statsministern Ullsten, ordférande, och statsriden Sven
Romanus, Mundcbo, Wikstrom, Wirtén, Huss, Rodhe, Wahlberg, Hans-
son, Enlund, Lindahl, Winther, Cars, Gabriel Romanus, Tham

Foredragande: statsraidet Mundebo

Skrivelse till riksdagen med éverliimnande av allméinna pensionsfondens
fiirde fondstyrelses arsredovisning

[ enlighet med riksdagens beslut skall en arlig redovisning av allmiinna
pensionsfondens fjirde fondstyrelses placeringar och dvriga verksamhet
limnas till riksdagen (NU 1974: 37, rskr 1974: 253). For verksamhets-
iren 1975 och 1976 har sidana redovisningar limnats i de reviderade
finansplanerna for ar 1975 resp. 1976. For verksamhetsiren 1976 och
1977 har regeringen limnat redovisningarna i skrivelser till riksdagen s&
snart fondstyrelsen — i enlighct med 24 § reglementet (1959: 293) anga-
ende allmanna pensionsfondens forvaltning — har dverldmnat forvalt-
nings- och revisionsberattelserna till regeringen.

Fjirde fondstyrelsen har den 21 februari 1979 till regeringen Over-
limnat arsredovisning for ir 1978 innehillande verksamhetsoversikt, for-
valtningsberiittelse med resultatrikning och balansrikning samt revisions-
beriticlse. I drsredovisningen har ocksd tagits in tabeller som visar all-
minna pensionsfondens innehav per den 31 december 1978 av aktier och
av konvertibla obligationer och skuldebrev. Av redovisningen framgar
att nettoresultatet for r 1978 efter skatt uppgick till 35,9 milj. kr. mot
25,7 milj. kr. f6r ar 1977. Tillgdngarna vid utgéngen av ar 1978 uppgick
titl ca 1353 milj. kr. Dirav utgjordes ca 1016 milj. kr. av akticr och
ca 29 milj. kr. av konvertibla obligationer och skuldebrev. Vid utgingen
av ar 1977 uppgick tillgingarna till ca 1066 milj. kr., varav aktier ca
928 milj. kr. och kouvertibla obligationcr och skuldebrev ca 21 milj. kr.
Fondens grundkapital okades under varen 1978 fran 1 000 milj. kr. till
1 250 milj. kr. (prop. 1977/78: 145, NU 71, rskr 376, SES 1978: 430).
1 propositionen anforde féredraganden att det nya Kapitalet bor utnytt-
jas endast for forvirv av aktier i samband med nycmissioner eller for
forvirv av konvertibla obligationer. Av verksamhetsoversikten framgar
att den for fonden tillgingliga nyemissionsvolymen under 1978 har
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varit begrinsad. Detta har inskriinkt fondens mdojlighet att placera det
nya kapitalet.

Regeringen har tidigare denna dag pd foredragning av chefen for so-
cialdcpartementet faststdllt balansrikningen och férordnat ledamdter i
fondstyrelsen for en period av tre ar.

Med anledning av kapitalmarknadsutredningens slutbetiinkande (SOU
1978: 11—13) Kapitalmarknadcn i svensk ekonomi kommer jag att i dag
{oresla regeringen att foreliigga riksdagen en proposition om den svens-
ka kapitalmarknaden. I denna kommer att behandlas flera fragor roran-
de fjirde fondstyrelsens verksambhet.

Jag hemstiiller att regeringen &verlimnar arsredovisningen till riks-
dagen.

Regeringen beslutar i enlighet med féredragandens hemstillan.

1% Riksdagen 1978/79. 1 saml. Nr 129
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Styrelse

Bengt Lyberg, f. d. landshovding,
ordfdrande

Gunnar Sédcr, statssckreterare,
vice ordférande

Erik Svensson, kommunalrad

Karl Boo, riksdagstedamot

Hans Werthén, doktor

Bjorn Lundvall, direktor

Lars Westerberg, LO:s andre
ordforande

Enar Agren, forbundsordférande

Suppleanter
Bengt Westerberg, statssekreterare

Thorsten Larsson, riksdagsledamot

Gosta Welin, direktor

Sven Jirdler, forbundsdirektor
Stig Lundahl, ekonomidirektor
Ingemar Essén, direktor

Erik Lehman, forbundsordférande

Sven Wehlin, andre forbunds-

ordférande
Ake Berggren, forbundsordférande
Christer Wretborn, utrednings-
sekreterare
Osborne Bartley, professor

Lars Ljung, ekonom
Kurt Lanneberg, ekonomichef

Hans Hellers, forbundsordfdrande

Verkstallande direktor
Lennart Dahlstrom

Revisorer

Gdsta Renlund, bankdirektor, ord-
forande

Hans-Henrik Abelin, bank-
inspektor

Arne Henrikson, direktor

Per Anders Larsson, ckonomichef

Verkstillande direktorens oversikt

Grundkapitalet, som vid arets ingdng uppgick till 1 000 mkr., 6kades
under varen med 250 mkr. genom beslut av riksdagen. Det nya kapita-
let, som stilldes till fondstyrelsens férfogande, far dock enligt departe-
mentschefens uttalande i propositionen endast utnyttjas for forvirv av
akticr i samband med nyemissioner, savill riktade som andra och {or
férvarv av konvertibla obligationer. Beloppet tillfordes fonden den 22
juni. Av fondens totala kapital uttryckt i anskaffningsviirden svarade
aktier for 1016 mkr. och konvertibla obligationer och skuldebrev for
29 mkr. Det innebiir att fondens virdepappersinnehav tili anskaffnings-
virde under Aret okat med 96 mkr. (f. 4. 221 mkr.) fordelat med 88
mkr. pa akticr och 8 mkr. p& konvertibla obligationer. Arets nettogkning
fordelade sig forhallandevis jamnt mellan forsta och andra halvéret.

Vid arets stut uppgick fondens likvida medel till 309 mkr. (f. 4. 117
mkr.) i form av banktillgodohavanden. Av de likvida medlen dr 231 mkr.
medel som uteslutande far disponeras for nyemissioner och kip av kon-
vertibla obligationer och skuldebrev. Den fria likviditeten &r ddrfor en-
dast 78 mkr. eller 7,8 % av portfdljens marknadsvirde. Den under ar
1978 i jamforelse med tidigarc ir ligre nettoplaceringsnivdn forklaras
frimst av en Onskan att ha en viss minimilikviditet.

Kontant inbetalade belopp i samband med nyemissioner av aktier pa
den svenska aktiemarknaden uppgick under ar 1978 till 172 mkr. (f. &.
358 mkr.). Av det totala beloppet avsig 150 mkr. Skandia, i vilket
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fonden ej dger ritt att teckna och figa aktier. Inget av dc i fondens port-
folj ingdende foretagen har under arct genomfort nyemission. Emittcrade
konverteringslan uppgick ar 1978 till 342 mkr. (f. 4. 302 mkr.).

Da den for fonden tillgingliga nyemissionsvolymen under ar 1978
varit begriansad har detta negativt piverkat fondens mdjligheter att pla-
cera det nya kapitalet,

Aktiemarknaden visade fram till och med augusti minad cn starkt
uppitriktad tendens i forening med klara tecken pa en forbittring i det
allminna ekonomiska liget. Under hésten intridde emecllertid cn for-
svagning i kursliget, fororsakad av osikerheten i dct politiska liget och
en pitaglig oro pa valutaomradet.

Utvecklingen under aret som helhet mitt med Affarsvirldens general-
index innebar en kursuppgang pa 16,2 % (f. 4. —16,2 %). Monstret fran
aren 1976 och 1977 med en klart bittre utveckling for bankaktier dn for
totalmarknaden har upprepats dven under &r 1978. Ovriga branschindex,
med undantag fdr verkstider och redericr visar samtliga en bittre ut-
veckling dn generalindex, Utvecklingen {6r verkstadsindex begriinsar sig
till ca uppgéng pa 1,1 % och {6r rederier en nedging pa 33,5 G.

Vid utgdngen av ar 1978 ingick 34 foretag i fondstyrelsens port{slj.
Dct innebir en utdkning av 3 nya forctag under aret, niimiligen Electro-
lux, Hennes & Mauritz och Sonessons. Innehavet av konvertibla obliga-
tioner i Sonessons har tillkommit via kép av teckningsritter. Kop av
teckningsriitter och nyteckning skedde ocksd av Electrolux konvertibla
13n 1II. Detta 1in avyttrades emellertid senare och fonden valde i stillet
aft gbra ctt engagemang i Electrolux via kop av aktier. Under &ret har
innchavet av konvertibla obligationer i Cellulosa avyttrats. Fondens
storsta nctiokop har gjorts i Sandvik med 22,4 mkr., ddrefter foljer
Flectrolux med 19,9 mkr. och L M Ericsson med 19,1 mkr.

Nettoforsaljningar, dock av begrinsad omfattning, har gjorts av innc-
haven i AGA, Fortia, Griinges, Hoganids, Incentive, Iro och Perstorp.

Vid slutet av &r 1978 utgjordes fondens storsta placering till marknads-
virde av Astra med 107 mkr. De direfter foljande placeringarna till
storickserdningen var L M Ericsson, AGA, Sandvik och Volvo. Dessa
fem innehav svarade for 45 % av portféljens totala marknadsvirde.

Portfoljens deklarationsvirde per den 31 december 1978 uppgick till
995 mkr. (f. 4. 771 mkr.). Motsvarande anskaffningsvarde var 1 045 mkr.
(f. 4. 949 mkr.).

Marknadsvirdet av fondens portfolj redovisat pa traditionellt siitt har
under aret dkat med 17,4 %. Under samma period har Affirsvirldens
generalindex stigit med 16,2 %. Om hiinsyn tages till att fonden intc
dger riitt att forvdrva bankaktier, har portféljens viarde stigit 3.4 ¢z mer
in Affirsvirldens gencralindex.

Administration:
Mecdelantalet anstiillda under aret har varit 6.

Loner och ersdttningar har uppgatt till:

styrelse och verkstiillande direktor 680 364 kr.
ovriga anstillda 407 629 kr.
revisorer 55812 kr.

Stockholm i januari 1979
Lennart Dahlstréom
Verkstillande direktor
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Fo6rvaltningsberittelse

De av fondstyrelsen forvaltade medlen har placerats pa sitt som
framgér av balansriikningen och sarskilda specifikationer ver styrelsens
innchav av aktier, konvertibla obligationer och skuldebrev vid arsskiftet.
Enligt fondens reglemente ir tillgingarna bokforda till anskaffningsvir-
det.

Resultatet av arets forvaltning samt styrelsens tiligdngar och skulder
per den 31 december 1978 framgar av nedanstiende resultatrikning samt
balansrikning

Resultatrikning
1978 1977
tkr tkr
Aktieutdelningar 33722 28972
Rénteintidkter 19 894 15 549
Forvaltningskostnader —2015 —1823
Rorelseresultat 51601 42 698
Realisationsvinster 13029 721
Realisationsforluster —8422 —688
Resultat fore skatt 56 208 42 731
Skatt —20 306 —16 969
Nettoresultat 35902 25762
Balansriikning
1978-12-31 1977-12-31
tkr tkr
Tillgdngar
Kassa och bank 308 996 116 639
Ovriga fordringar 13 —
Aktier 1015 560 927 517
Konvertibla obligationer och skuldebrev 29 014 21 826
Summa tiligangar 1353 583 1 065 982
Skulder och fondkapital
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder — 158
Skatteskuld 6 182 4319
Upplupna kostnader 75 83
Ovriga kortfristiga skulder 96 94
6 353 4 654
Fondkapital
Grundkapital 1250 000 1 000 000
Ackumulerat dverskott frin foregdende
ar 61 328 35566
Arets nettoresultat 35902 25 762
1347230 1061 328
Summa skulder och fondkapital 1353583 1 065 982
Stockholm den 30 januari 1979
Bengt Lyberg (ordf) Gunnar Séder Erik Svensson
Karl Boo Hans Werthén Bjérn Lundvall
Lars Westerberg Enar Agren Lars Ljung
Kurt Lanneberg Hans Hellers Lennart Dahlstrém

(verkst. dir.)
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Under hidnvisning till revisionsberittelsen intygas, att forestiende
resultatriikning samt balansrikning §verensstimmer med rdkenskaperna.

Stockholm den 2 februari 1979

Gosta Renlund (ordf) H. H. Abelin
Arne Henrikson Anders Larsson

Revisionsberittelse

Undertecknade, som av regeringen forordnats att sdsom revisorer
granska Allminna Pensionsfondens fjirde fondstyrelses forvaltning, far
hiirmed avge revisionsberittelse for ar 1978.

Vi har granskat forvaltningsberittelsen, tagit del av rikenskaper, pro-
tokoll och andra handlingar, som limnar upplysningar om fondstyrelsens
forvaltning, inventerat de under fondstyrelsens forvaltning stiende till-
gingarna samt vidtagit de 6vriga granskningsitgarder vi ansett erforder-
liga.

Rikenskaperna har detaljgranskats av dartill sarskilt utsedd revisions-
byra.

Vi finner ingen anledning till erinran mot de virdepapperstransaktio-
ner, som fonden forctagit under ar 1978, eller mot det siitt pa vilket de-
samma genomforts.

Revisionen har icke givit anledning till anmirkning betriffande for-
valtningsberittelscn, de i densamma upptagna resultat- och balansrik-
ningarna, bokforingen eller inventeringen eller eljest betriffande fond-
styrelsens forvaltning.

Stockholm den 2 februari 1979
Gosta Renlund

Arne Henrikson

H.H. Abelin

Anders Larsson
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Aktieinnehav per den 31 december 1978

Forctag Antal Férind- Deklara- 9 av
ring tions- —_—
virde aktie- roster
tkr kapital
AGA 442 840 4- 28 440! 890937 86 8,6
A 402 400
B 40 440
Alcro 36 000 4140 10,0 10,0
A 24 000
B 12 000
ASEA 603 000 +131 300 47034 3,1 3,1
Astra 329 850 + 759 10720t 10,1 10,1
Atlas Copco 568 300 -+ 2000 62513 4,6 4,6
Bahco 82558 + 5400 10733 11,1 11,1
Balken 95 450 + 18 700 23576 11,8 179
A 28 233
B 67 217
Billerud 187 268 + 20300 7865 6,1 6,1
Bofors 123 700 -+ 36 300 13854 3,0 3,0
Cellulosa 107 937 + 6550 25041 1,8 1,4
A 31100
B 76 837
Electrolux B 164 600 -+164 6000 17941 0,8 0,0
ESAB 94 356 -+ 42 895 5378 17,7 1,7
Fagersta 95 689 8899 6,4 1,5
A 800
B 94 889
Flakt 308 868 - 38 790 43242 10,0 10,0
Fortia 176 683 — 45 300 60072 8,8 3,6
A 3190
B 173 493
Gringes 58 500 — 35100 298 0,8 0,8
Hennes & Mauritz B 59 700 4- 59 7008 8358 38 1,7
Hoganis 91 950 — 5000 20229 94 10,1
Incentive 198 000 — 2000 25740 6,2 10,8
Iro 80 650 — 7000 6936 10,3 10,3
L M Ericsson 787 699 -+ 140 392 92948 3,6 42
A 103 479
B 684 220
Mo och Domsjo 252 498 14762 64 6,3
A 109 000
Al 123991
B 19 507
Nife B 83 334 5000 8,3 01
PLM 77 656 + 58 556 5514 29 27
A 55770
B 21 886
Perstorp B 137 606 + 39064 30961 8,7 2,9
Promotion B 109 050 23446 11,6 7,2
Ratos 163 874 + 500 30808 10,0 6,1
A 54 432
B 109 442
Rotor 60 000 5100 15,0 150
Sandvik 349 541 + 89275 89483 4,4 33
A 214 760
B 134 781
Trelleborg 138 187 + 19400 5251 11,3 88
A 25 500

B 112 687
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Foretag Antal Forind-  Deklara- 9 av
ring tions-
virde aktie- roster
tkr kapital
Volvo 919 862 4 11700 68990 5,2 5,7
A 453 295
B 466 567
Totalt deklarationsvirde 963 938
Totalt anskaffningsvirde 1015560

Genom fondentission * 40 440

226 600
329850
426740

Innehav av konvertibla obligationer och skuldebrev
per den 31 december 1978

Foretag Nom kr Foriindring Deklara-
tionsvirde
tkr

Custos K 6 059 140 6 968

Holmen K 3 852090 4969

Promotion K 7 144 200 — 45000 9073

Ratos S 1384 020 — 717 640 1356

Sonessons K 7 504 000 --7 504 000! 8 255

Totalt deklarationsvirde 30 621

Totalt anskaffningsvirde 29014

! Genom nyteckning i nycmission.

K = konvertibla obligationer.
S == skuldebrev.

NORSTEDTS TRYCKERI STOCKHOLM 1979 790215






