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av Anne-Marie Palsson och Anne Marie Brodén

(m)

Forsaljning av fondandelar

Forslag till riksdagsbeslut

Riksdagen tillkdnnager for regeringen som sin mening vad i motionen
anfors om andelsdgarnas ratt att byta fond utan att detta byte ger upphov
till nagra skattekonsekvenser.

Motivering

Allménhetens intresse for fondsparande har inneburit att fondbolagen har
blivit en allt viktigare aktdr pd marknaden. Fore senare tids borsnedging
forvaltades ca 10 procent av det samlade svenska borsvirdet av fondbolag.

Den rattsfigur som den svenska fondlagen skapat — fondbolaget — &r emel-
lertid i flera avseenden till nackdel for andelsdgaren. Detta giller sdrskilt den
fordelning av rittigheter som det implicita kontraktet mellan andelsdgare och
fondbolag/forvaltare ger upphov till. Andelsdgarna saknar mojlighet att over-
vaka forvaltningen av sin placering eller paverka hur rostritten utnyttjas for
de aktier fonden investerat i, dvs. for det kapital andelsdgarna &dger. I sjédlva
verket dr det svart att finna nagot land, mojligtvis med undantag frén Tysk-
land, som sa konsekvent berovat andelsdgarna sina réttigheter som Sverige.

Flera metoder kan tillgripas for att stirka andelsdgarnas inflytande och
undvika intressekonflikter. Den enklaste bestar i att tillita andelségarna att
byta fond utan att detta utldser beskattning av eventuella realisationsvinster.
En sédan ordning skulle i praktiken ge andelsdgarna goda mojligheter att
uttrycka sitt gillande eller ogillande genom att kdpa/silja andelar, dvs. rosta
med fotterna.

En sadan ordning skulle ocksé 6ka konkurrensen pa fondmarknaden. Och
det behovs.

I dag forvaltas ndrmare 1 000 miljarder kronor av svenska fondbolag. For-
valtningsavgiften ligger kvar pa den niva som ansigs som konkurrenskraftig i
borjan av 1990-talet ndr fondmarknaden expanderade snabbt. Denna avgifts-



Fel! Okint namn pa

nivé som inte sillan dverstiger 1 procent érligen pé det forvaltade kapitalet, &r
langt mycket hogre &n de nivaer som géller idag.

Eftersom forséljning av fondandelar utldser en realisationsvinstbeskattning
drar sig ménga for att omplacera sitt kapital till fonder med en ldgre avgift.
Fondbolagen kan ddrmed fortsétta att utan konkurrens skorda stora vinster.

Nuvérdet av den konkurrensbegrinsningen ligger i storleken 5 miljarder
kronor per ar eller lika mycket som formogenhetsskatten.

Mot bakgrund av vad som ovan sagts bor darfor omplacering av fondande-
lar kunna ske utan att detta utloser en beskattning av realisationsvinster.

Stockholm den 29 september 2005
Anne-Marie Pdlsson (m) Anne Marie Brodén (m)
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