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Svensk ekonomi

Forord

I denna bilaga till 2002 ars ekonomiska varpro-
position redovisas en prognos fér den interna-
tionella och den svenska ekonomins utveckling
t.o.m. 2003. Déruttver redovisas dven en kalkyl
for utvecklingen 2004.

Bedomningarna baseras pa underlag fran Sta-
tistiska centralbyran (SCB), OECD och Kon-
junkturinstitutet (KI). Ansvaret for bedémning-
arna avilar dock helt Finansdepartementet.

Berdkningarna ar gjorda med stéd av Kon-
junkturinstitutets modell KOSMOS och ér be-
tingade av att ett antal forutsattningar &r upp-
fylida.

For berékningarna av volymutvecklingen har
2000 anvants som fast basar.

Ansvarig for berdkningarna ar departements-
radet Mats Dillén. Berakningarna baseras pa in-
formation t.o.m. 5 april, 2002.

1 Inledning
11 Sammanfattning

Tillvaxtutsikterna i Sverige och i stora delar av
OECD-omradet har forbattrats under de senaste
manaderna. Den kraftiga forsvagningen av det
internationella  konjunkturldget under 2001
drabbade den svenska ekonomin hart. Terrorat-
tackerna den 11 september bidrog till en for-
drojning av den globala konjunkturaterhamt-
ningen. Avmattningen i den svenska ekonomin
blev darfor nagot mer utdragen &n vad som for-
utsags i budgetpropositionen. Enligt de prelimi-
néra nationalrdkenskaperna Okade bruttonatio-
nalprodukten (BNIP) 2001 med 1,2 %, vilket kan
jamforas med prognosen i budgetpropositionen
pa 1,7 %.

Den senaste tidens svenska statistik och indi-
katorer pekar pa att en aterhamtning har pabor-

jats. Bruttonationalprodukten véantas i ar Oka
med 1,4 %. Bakom denna relativt mattliga arsge-
nomsnittssiffra ligger dock en 6kning av BNP
under loppet av 2002 pa runt 2,5 %. Nasta ar be-
doms aterhdamtningen fortsitta och BNP véntas
Oka med néstan 3 %.

En viktig drivkraft bakom den forvantade in-
ternationella konjunkturuppgangen &ar den ex-
pansiva inriktningen av den ekonomiska politi-
ken, framfor allt i Forenta staterna. Den
amerikanska centralbanken sdnkte successivt
styrrantan under 2001, fran 6,50 % till 1,75 %,
vilket ar den lagsta nivan sedan 1961. Dartill har
finanspolitiken i FOrenta staterna anvants for att
ytterligare stimulera ekonomin genom bl.a.
skattelattnader riktade till hushallen. Positiva
effekter av den forda politiken har kunnat skon-
jas i den inkommande statistiken. En annan bi-
dragande faktor till den internationella kon-
junkturaternamtningen ar att den
lageranpassning, som under foregdende ar
tyngde industrikonjunkturen i Forenta staterna
och EU-omradet, tycks vara pa vag att avslutas.

Diagram 1.1 Utveckling av BNP och BNP-gap

Procent Procent

4,0 0,0

[ BNP-tillvaxt
BNP-gap (hdger axel)

35 - 4 -0,2

30 - 4 -04
25 1 -06
20 1 -08
15 - 1 -10
10 - 1 -12

05 | 1 -14

2000 2001 2002 2003 2004
Anm.: BNP-gapet avser skillnaden mellan faktisk och potentiell produktion, i
procent.

Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

0,0

-16

Euroomradet bedoms ligga nagot efter Férenta
staterna i konjunkturcykeln. Nationalraken-
skapsutfall och annan statistik som maéter den
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ekonomiska aktiviteten i euroomradet visar, ge-
nerellt sett, att en aterhamtning annu inte har
paborjats. Olika framétblickande indikatorer ger
dock en ganska entydig bild av att tillforsikten
infor framtiden har starkts hos savél hushall som
foretag.

Aven om den internationella konjunkturéter-
hamtningen langt ifran ar sakerstalld maste ris-
ken for bakslag nu beddmas vara mindre jamfort
med situationen for ett halvar sedan. En risk i
den globala konjunkturutvecklingen ar dock den
fortsatta investeringsutvecklingen inom indu-
strin eftersom kapacitetsutnyttjandet &r lagt och
vinstutsikterna ar osakra. Sarskilt pataglig ar osé-
kerheten inom sektorn for informations- och
kommunikationsteknik (IKT). En ytterligare
osdkerhet i prognosen dr den fortsatta utveck-
lingen i mellandstern.

Den amerikanska konjunkturuppgangen kan
dock bli starkare &n forvantat. Det kan inte ute-
slutas att effekterna av den expansiva ekono-
miska politiken i Forenta staterna blir stérre &n
vad som antagits, inte minst mot bakgrund av de
senaste manadernas genomgaende starka stati-
stikutfall.

Tabell 1.1 Prognosforutsattningar

2000 2001 2002 2003 2004

BNP vérlden? 4,6 2,5 2,6 4,2 41
HIKP EU? 21 2,4 19 1,9 18
Timlén i Sverige® 3,7 4,2 3,5 35 3,5
Dollarkurs (SEK)? 92 103 101 9,4 8,8
TCW-index? 1245 1360 131,6 1248 1225
Tysk langranta* 53 48 5,0 51 5,0
Svensk langranta* 54 5.1 54 53 52
Svensk kortranta® 41 4,1 43 4,7 4,6

! Procentuell férandring.

2 Arsgenomsnitt.

® Kostnad, arsgenomsnitt.

#10-4rs statsobligation, &rsgenomsnitt.

5 6-ménaders statsskuldsvaxel, &rsgenomsnitt.

Kallor: OECD, Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

Den internationella lagkonjunkturen har paver-
kat den svenska ekonomin pa flera sitt. Varuex-
porten foll kraftigt 2001 och enligt de prelimi-
néra nationalrakenskaperna minskade exporten
av teleprodukter med hela 34 %. Industriinve-
steringarna sjonk och hushéllens aktieformo-
genhet minskade till foljd av den svaga borsut-
vecklingen. Déarmed  paskyndades  och
forstarktes troligen fjolarets uppgang i hushal-
lens sparkvot, som efter ett antal ar med god

konsumtionstillvaxt hade kommit ner pa histo-
riskt sett laga nivaer.

Den relativt mattliga tillvaxten 2001 forklaras
dven av att den internationella konjunkturned-
gangen sammanfoll med att nagra inhemska ef-
terfragekomponenter forsvagades. Exempelvis
minskade hushallens konsumtion av bilar med ca
20%. Tjanstesektorernas investeringar och
mjukvaruinvesteringar Okade inte lika snabbt
som tidigare. Dessutom har saval industrin som
handeln under 2001 anpassat sina lager, vilket
ddmpade produktionsutvecklingen med motsva-
rande 0,5 % av BNP.

Forutsattningarna for en gradvis forstarkning
av konjunkturldget i den svenska ekonomin &r
gynnsamma. Den vdntade internationella kon-
junkturuppgangen understodjer en aterhamtning
av exporten samtidigt som den ekonomiska po-
litiken dr expansiv och bidrar till att starka hus-
héllens inkomster. Hushallens disponibla in-
komster 6kade 2001 med 3 % och forutses i ar
Oka med drygt 4,5 % i reala termer. Nagra av de
inhemska faktorer som holl tillbaka tillvaxten
2001, framfor allt lager och bilkonsumtionen,
har i ar inte samma dampande effekt. Vidare be-
doms efterfragelaget for teleprodukter stabilise-
ras.

Sysselsattningen 2001 steg med 1,9 % matt
som arsgenomsnitt. Utvecklingen under loppet
av 2001 var dock relativt svag och sysselsatt-
ningstillvaxten har stagnerat under de senaste
manaderna. Antalet arbetade timmar 6kade med
endast 0,5%. Medelarbetstiden sjonk séledes
med 1,4 %. Den kraftiga nedgangen i medelar-
betstiden forklaras bade av stigande franvaro,
bla. pa grund av sjukdom, och ett sjunkande
Overtidsuttag. Den Oppna arbetslésheten upp-
gick forra aret till 4,0 %.

Den avmattning i sysselsattningstillvéxten
som har registrerats i utfallen och utvecklingen
av olika indikatorer pekar pa att sysselsattningen
kommer att minska och arbetsldsheten att stiga
nagot under de kommande manaderna. | takt
med den allménna konjunkturforstarkningen
bedoms dock sysselsittningen aterigen borja dka
och arbetslosheten falla i slutet av 2002.

Timl6nerna beraknas 2001 ha 6kat med 4,2 %,
vilket dr nagot hogre an vad som &r forenligt
med en langsiktigt balanserad samhallsekono-
misk utveckling. Ldneutvecklingen skiljer sig
dock at mellan arbetsmarknadens olika delar.
Inom industrin, dér sysselsdttningen har fallit
under 2001, har l6neglidningen minskat. Inom



néringslivets tjinstesektorer, dar sysselsatt-
ningen har stigit med i genomsnitt drygt 3,5 %
per ar sedan 1998, har l6neglidningen okat.

Med beaktande av att efterfragan pa arbets-
kraft inom naringslivet forefaller vara relativt
svag for nérvarande &r det rimligt att forvanta sig
att trycket pa l6nebildningen gradvis lattar. De
avtalsmassiga l6nedkningarna for innevarande ar
och nésta ar uppskattas vara nagot lagre an for
2001. Prognosen bygger pa antagandet att l16ne-
Okningarna for 2002 t.o.m. 2004 begrénsas till
3,5 % per ar.

Priserna steg i snabb takt under forsta halvaret
2001 och inflationen har sedan dess legat om-
kring 3%. Till en viss del kan inflationsupp-
gangen hanforas till stigande priser pa el, kott
och, under senare tid, omfattande prishéjningar
pa frukt och gronsaker. Dessa prishdjningar be-
doms i huvudsak endast tillfalligt ha dkat infla-
tionen. Déarutbver har hoga I6nedkningar i kon-
sumentnara tjinstebranscher, som dessutom i
flera fall uppvisade en svag eller negativ produk-
tivitetstillvaxt, sannolikhet bidragit till ett sti-
gande inhemskt inflationstryck. Den forutsedda
nedvéxlingen av l16nedkningstakten tillsammans
med att tillfalliga prisokningars inflationspaver-
kan reduceras, vantas innebdra att inflationen,
matt som fordndringen i konsumentprisindex
(KPI), minskar till ca 2 % i slutet av detta ar och
ligger sedan kvar pa denna niva under 2003.

1.2 Resurslaget

Det faktum att BNP-tillvéxten minskade kraftigt
2001 samtidigt som inflationen 0kade kan tyckas
vara nagot motsagelsefullt. Det normala monst-
ret ar att inflationstrycket lattar nér resursut-
nyttjandet i ekonomin faller. Som framgar av fi-
gur 1.1 &r beddbmningen att det, trots
inflationsuppgangen, fanns lediga resurser i den
svenska ekonomin forra aret. Saledes var BNP-
gapet negativt. Som konstaterades ovan forklaras
sannolikt en stor del av fjolarets inflationsupp-
gang av tillfalliga prisokningar med en svag
koppling till resursutnyttjandet i ekonomin.
Men till viss del beror prisokningarna sannolikt
dven pa att I6nedkningarna i tjanstesektorerna
var hogre an vad som &r forenligt med en balan-
serad samhallsekonomisk utveckling.
Produktiviteten i naringslivet 6kade med en-
dast 0,5% 2001, vilket &r avsevart lagre &n den
langsiktiga produktivitetstillvaxten. Till en viss
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del kan “den forlorade” produktivitetstillvaxten
hamtas igen nar en starkare efterfragan bl.a. leder
till att kapacitetsutnyttjandet i industrin 6kar.
Den véntade stabiliseringen inom 1KT-sektorn
bidrar ocksa till en uppgang i produktivitetstill-
véxten. Innebdrden av detta &r att det tycks fin-
nas ett utrymme for en cyklisk produktivitets-
aterhamtning de kommande aren och darmed en
produktivitetstillvéxt som Overstiger den trend-
maéssiga produktivitetstillvaxten.

Medelarbetstiden har fallit i snabb takt under
saval 2000 som 2001 och antalet arbetade timmar
har darfor utvecklats betydligt svagare &n antalet
sysselsatta. Det ar mycket svart att faststalla om
denna minskning ar permanent eller om en upp-
gang kan véantas under de kommande éaren. | hu-
vudsak bedoms nedgangen i medelarbetstiden
vara permanent. En mindre 6kning av medelar-
betstiden kan dock forvantas under de kom-
mande aren genom att Overtidsuttaget aterigen
Okar nagot nar konjunkturlaget forbattras och
nar regeringens atgardsprogram for 6kad halsa i
arbetslivet far avsedda effekter.

Sammanfattningsvis gors beddmningen att
BNP-gapet var negativt 2001, eftersom det san-
nolikt finns ett visst utrymme for en konjunktu-
rell aterhamtning av produktiviteten och medel-
arbetstiden. Aven 2003 bedéms det finnas ett
negativt BNP-gap motsvarande knappt 1% av
BNP. Det ar siledes mojligt med en BNP-till-
vaxt under de narmaste aren efter 2003 som
overstiger den uppskattade langsiktiga tillvaxt-
takten pa 2 % utan inflationsdrivande effekter.

Den forvantade minskningen av sysselsétt-
ningen under 2002, en véxande arbetsfor befolk-
ning och ett minskat antal personer i arbets-
marknadspolitiska program leder till att det nésta
ar, trots en viss sysselsattningsuppgang, finns le-
diga resurser pa arbetsmarknaden. Det innebéar
att sysselsattningsgraden kan véntas oka i de
flesta aldersgrupper under 2004. Den totala sys-
selsattningstillvaxten i ekonomin halls emellertid
tillbaka av att aldersgrupper med en lag syssel-
séttningsgrad 6kar som andel av den arbetsfora
befolkningen. Den reguljira sysselsattningsgra-
den for personer mellan 20 och 64 ar beraknas
2004 uppga till 78 %.

Mot bakgrund av inflations- och tillvaxtut-
vecklingen under 2001 &r osdkerheten om re-
surslaget mycket stor. | avsnitt 12 redovisas kal-
kyler som illustrerar alternativa utvecklingsbanor
for den svenska ekonomin. | ett hogtillvaxtalter-
nativ antas 16nebildningen och arbetsmarknaden
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fungera val. Sysselsittningen kan da fortsatta att
vaxa i snabb takt utan att arbetsmarknaden blir
Overhettad och den reguljara sysselsattningsgra-
den kan oka till 80 % 2004. | ett lagtillvaxtalter-
nativ antas arbetsmarknaden och lI6nebildningen
fungera sdmre. Lonerna okar i snabbare takt &n
vad som &r forenligt med Riksbankens infla-
tionsmal, vilket antas foranleda en atstramning
av penningpolitiken. Den reguljira sysselsétt-
ningsgraden i lagtillvaxtalternativet uppgar till
77 % ar 2004.

Tabell 1.2 Nyckeltal

2000 2001 2002 2003 2004

KPI, dec—dec 14 2,9 2,1 2,2 2,0
UND1X, dec—dec 1,3 34 18 1,9 -
Disponibel inkomst* 2,9 3,0 4,6 1,9 1,7
Sparkvot (niva)® -2,0% 0,8 3,5 2,5 2,1
Industriproduktion* 69 -08 1,4 42 4,0
Relativ enhetsarbets-

kostnad i industrin® -1,2  -80 1,2 4,0 -
Antal sysselsatta* 2,2 1,9 -04 0,4 0,4
Oppen arbetsldshet* 4,7 4,0 43 4,0 39
Arbetsmarknadspoli-

tiska program* 2,6 25 2,5 2,2 2,0
Reguljar sysselsatt-

ningsgrad® 772 782 717 719 780
Handelshalans® 137 143 151 158 172
Bytesbalans’ 3,3 32 34 37 4,2
Offentligt dverskott’ 3,7 48 1,8 1,8 1,8

! Arlig procentuell forandring.

2 Exklusive effekten av att Svenska kyrkan 1 januari 2000 i nationalrakenska-
perna verfordes fran kommunsektorn till hushallssektorn.

® Exklusive sparande i avtalspension.

* Procent av arbetskraften.

® Antal sysselsatta i &ldern 20-64 &r, exklusive sysselsatta i arbetsmarknads-
politiska program, i procent av befolkningen i denna aldersgrupp.

® Miljarder kronor.

" Procent av BNP.

Kallor: Statistiska centralbyran, Arbetsmarknadsstyrelsen, Riksbanken och
Finansdepartementet.

1.3 Finanspolitiken

Malet for de offentliga finanserna ar ett Gver-
skott om 2 % i genomsnitt Gver en konjunktur-
cykel. Darmed stéarks den offentliga férmogen-
hetsstéllningen, vilket skapar ett finansiellt
utrymme att mota den demografiska utveck-
lingen under de ndrmaste decennierna.

Forra aret visade de offentliga finanserna ett
overskott pa 4,8 % av BNP. Den hdga nivan av-
speglar bl.a. att skatten pa 2000 ars exceptionellt
héga bolagsvinster och reavinster redovisas forst
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2001 i nationalrdkenskaperna (se ndrmare avsnitt
11). Det finansiella sparandet i offentlig sektor
berdknas i ar till 1,8 %. | budgetpropositionen
for 2002 gjorde regeringen beddmningen att
overskottsmalet skulle behallas pa 2 % av BNP. |
budgetpropositionen angavs att ett lagre Gver-
skott skulle accepteras om konjunkturen ut-
vecklades sémre dn vantat. Mot bakgrund av den
kraftiga nedrevideringen av BNP-tillvaxten for
2002, och av att BNP-tillvaxten fér 2001 under-
stiger prognosen i budgetpropositionen, beddms
denna avvikelse vara férenlig med riksdagens be-
slut om o6verskottsmalet for 2002. Aven 2003
och 2004 uppgar det beraknade finansiella spa-
randet i offentlig sektor till 1,8 %. Regeringen
avser att i sedvanlig ordning aterkomma till fra-
gan om Overskottsmalet for 2003 i hostens bud-
getproposition.

Finanspolitiken inriktning ett visst ar definie-
ras dels av beslutade och foreslagna eller avise-
rade atgarder som trader i kraft under aret, dels
av s.k. automatiska stabilisatorer dvs. den for-
svagning av de offentliga finanserna som sker nar
resursutnyttjandet i ekonomin minskar. Déarut-
over paverkas aven finanspolitiken av ett antal
andra faktorer (se avsnitt 11.5).

Finanspolitiken var kraftigt expansiv under
2001, &r expansiv i ar och, vid oférandrad eko-
nomisk politik, atstramande néasta ar. En stor del
av saval forra arets som arets finanspolitiska sti-
mulans riktas till hushéllen. Nésta ar ar emeller-
tid den finanspolitiska stimulans som &r riktad
till hushallen blygsam.

1.4 Utveckling inom olika omraden
Den internationella utvecklingen

Det finns allt fler tecken pa en aterhamtning i
den globala konjunkturen. | Férenta staterna vi-
sar BNIP-utfallet for det fjarde kvartalet och sta-
tistik for de forsta manaderna i ar pa att en
ovantat snabb aterhdmtning har inletts. 1 EU-
omradet har konjunkturutsikterna forbéttras
under drets forsta kvartal. Darmed véntas den
globala BNP-tillvaxten starkas under aret och
som arsgenomsnitt uppga till drygt 25% i ar
och ca 4 % nasta ar.

Konjunkturomslaget i Forenta staterna i bor-
jan av 2001 var kraftigt och fick aterverkningar
for hela varldsekonomin. En viktig delférklaring
till avmattningen ar att industriinvesteringarna,



efter ett antal ar med mycket hog tillvéaxt, i slutet
av 2000 lag pa en ohallbart hog niva. Overkapa-
citeten i forhallande till efterfragan var mest pa-
taglig inom IKT-sektorn. Nedgangen slog hart
mot den amerikanska industrin som fick pro-
blem med saval en vikande efterfragan som allt-
for stora lager. Industriproduktionen foll konti-
nuerligt under loppet av foregdende ar och
borsutvecklingen var negativ. Terrorattackerna
den 11 september bidrog ytterligare till att 6ka
osdkerheten men ocksa till en annu kraftigare
stimulanspolitik.

Den amerikanska ekonomin tycks dock 6Gver-
raskande snabbt ha aterhamtat sig och forutsatt-
ningarna for en stark tillvaxt i ar och nésta ar ar
goda. Lageranpassningen &r i ett slutskede, pro-
duktionen i IKT-sektorn har vant uppat, tillfor-
sikten infor framtiden bland hushall och foretag
ar relativt hog, arbetsmarknadslaget har forbatt-
rats och savél finans- som penningpolitiken har
en mycket expansiv inriktning. BNP forutses
Oka med 1,8 % i ar och med ca 4 % nésta ar.

En riskfaktor i den amerikanska ekonomin &r
att industriinvesteringarna utvecklas mycket
svagt och att detta ger negativa aterverkningar pa
den Gvriga ekonomin. Risken &r pataglig darfor
att investeringsbehoven inom industrin begran-
sas av ett historiskt sett lagt kapacitetsutnytt-
jande. En god vinstutveckling, laga rantor, en
hog tillforsikt infor framtiden hos amerikanska
industriforetag och en stark efterfragan fran
hushallen &r faktorer som anda vantas bidra till
att halla upp investeringsvolymerna. Inom IKT-
sektorn har en betydande del av investeringarna,
pa grund av en snabb teknisk utveckling, en kort
livslangd. Detta resulterar i stora forluster for
IKT-foretag men ocksa i att Overkapacitet
snabbt forsvinner.

Ar 2001 foll produktivitetstillvixten tillbaka i
Forenta staterna jamfort med tidigare ars hoga
tal. Dock skedde en stark aterhamtning i slutet
av aret. En osakerhetsfaktor 4 om en atergang
till den tidigare 6kningstakten i produktiviteten
ar mojlig eller inte. Produktivitetsutvecklingen
spelar en avgdrande roll, dels genom dess direkta
effekter pa produktion och vinstutveckling, dels
genom att en god produktivitetstillvaxt starker
framtidstron, vilket ar positivt for investering-
arna och borsutvecklingen.

BNP i euroomradet 6kade som arsgenomsnitt
med 1,5 % 2001, men tillvaxten avstannade helt
under de tre sista kvartalen. Konjunktur-
nedgangen forklaras saval av att konjunkturav-
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mattningen i Forenta staterna lett till en l&gre
exporttillvaxt som av inhemska faktorer. En vik-
tig sadan &r att arbetsmarknaden har forsvagats i
bl.a. Frankrike och Tyskland. Det &r dock endast
i Tyskland som sysselsdttningen har minskat.
Trots att ledande indikatorer antyder en upp-
gang av saval inhemsk som omvarldens efterfra-
gan ar det troligt att arbetsmarknaden under en
tid framdver fortsétter att forsvagas, vilket i sin
tur kan verka aterhallande p& hushallens vilja att
konsumera. | likhet med F6renta staterna finns
det gott om ledig kapacitet inom industrin, vil-
ket tillsammans med pressade vinstmarginaler
indikerar att investeringsutvecklingen troligen
blir svag. Tillvéxten i euroomradet véantas for-
starkas under loppet av 2002, men arsgenom-
snittet begransas till drygt 1 % pa grund av den
svaga utvecklingen under 2001. Ar 2003 berék-
nas BNIP-tillvaxten till drygt 2,5 %.

I Storbritannien holls tillvaxten uppe vél un-
der 2001 tack vare en mycket stark utveckling av
hushallens konsumtion. En viss avmattning i till-
véaxten var dock tydlig i slutet av aret. Den goda
underliggande konsumtionstillvixten och en
aterhdamtning for tillverkningsindustrin véntas
leda till att BNIP-tillvaxten i ar uppgar till 1,9 %
och nasta ar till 2,6 %. Aven i Danmark och
Norge forutses hushallens konsumtion uppvisa
en gynnsam utveckling. BNP-tillvéaxten i Dan-
mark beréknas uppga till 1,3% i ar och 2,2 %
nasta ar och i Norge till 2,2 % respektive 2,4 %. |
Danmark, Norge och Storbritannien ar arbets-
marknadslaget relativt stramt och risken finns att
Ibnerna i dessa lander kan komma att oka i en
takt som kréaver en skdrpning av den ekonomiska
politiken.

Den internationella lagkonjunkturen forega-
ende ar bidrog till att den japanska ekonomin
forsvagades ytterligare och BNP foll med 0,4 %.
Den forutsedda forbattringen av de internatio-
nella konjunkturutsikterna vantas, tillsammans
med en lagre varderad yen, paverka den japanska
exportindustrin positivt. Utgangslaget for den
japanska ekonomin &r &nda sa pass svagt att BNIP
vantas minska med 1,4 % i ar och 6ka med 1,2 %
nasta ar. Om prognosen for i ar realiseras kom-
mer BNP i Japan ha fallit tre av de senaste fem
aren. Problemen bedoms vara mycket allvarliga,
inte minst i banksektorn, och en mer negativ ut-
veckling som ocksa utgor ett hot mot stabilite-
ten i varldsekonomin kan inte uteslutas.

I 6vriga Asien holls tillvéaxten 2001 uppe av en
mycket stark inhemsk efterfragan i Kina och In-
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dien, medan de exportberoende ekonomierna i
Sydostasien drabbades relativt hart av nedgangen
i vérldshandeln. Kina och Indien forvéantas fort-
satta att utvecklas val samtidigt som de mindre
asiatiska ekonomierna gynnas av den internatio-
nella konjunkturuppgangen och en béttre ut-
veckling inom IKT-sektorn. Tillvéxten i hela re-
gionen véntas uppga till knappt 6 % i ar och ca
6,5 % nésta ar.

Rantor, valutor och inflation

Den internationella konjunkturavmattningen har
i hog grad préglat utvecklingen pa varldens obli-
gationsmarknader. Den amerikanska 10-ars ran-
tan, liksom den tyska 10-arsrantan, har i genom-
snitt legat runt 5 % under 2001. Den historiskt
sett mycket laga amerikanska rantenivan ar ett
uttryck for ett svagt konjunkturlage, men ocksa
for forvantningar om 1ag inflation pa sikt. Den
senaste tidens positiva konjunkturstatistik fran i
forsta hand Forenta staterna har inneburit att
obligationsrantorna generellt sett har stigit. Ar
2003 bedéms den amerikanska ekonomin vara i
en mer normal konjunktursituation och 10-ars-
rantan bedoms ligga runt 6 %. Den tyska 10-ars-
rantan har, med tanke pa den svaga tillvaxten,
under den senaste tiden legat pa en 6verraskande
hdg niva och nagon ytterligare uppgang vantas
inte trots ett gradvis forbattrat konjunkturlage.

| tider da utvecklingen i vérldsekonomin
upplevs som oséker av aktorerna pa de finansiella
marknaderna tenderar skillnaden mellan svenska
och tyska obligationsréntor att stiga. Ett tecken
pa ett sddant samband ar att de svenska rantorna
steg i forhallande till amerikanska och tyska
rantor efter terrorattackerna den 11 september. |
takt med att det internationella konjunkturlaget
stabiliseras bedoéms den svenska 10-arsrantan
aterigen narma sig den tyska for att pa sikt ligga
ca 0,2 procentenheter Gver den tyska 10-arsran-
tan.

Den positiva amerikanska konjunkturstatisti-
ken véntas leda till att centralbanken i Forenta
staterna under aret inleder en anpassning av styr-
rantan mot en mer neutral nivd. Den ameri-
kanska centralbanken har ocksa indikerat att en
sadan omprévning ar pa vag. Den europeiska
centralbanken (ECB) vantas droja till 2003 innan
penningpolitiken stramas at nagot. Ett senare
agerande av ECB jamfort med den amerikanska
centralbanken forklaras av att konjunkturupp-
gangen i euroomradet véantas infalla nagot senare
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an i Forenta staterna och av att styrrantan i ut-
gangslaget ar hogre i euroomradet.

Kronans varde varierade kraftigt under 2001.
Under de tre forsta kvartalen bidrog sannolikt
den svaga borsutvecklingen och ogynnsamma
aktiefloden till att den svenska kronan successivt
forsvagades. Den dollarforstarkning som dgde
rum omedelbart efter terrorattackerna den 11
september bidrog till att kronan under slutet av
september enligt det handelsvagda TCW-indexet
nadde rekordsvaga 146. Déarefter har kronan
gradvis forstarkts till ca 133 i bdrjan av april.
Kronan beddms dock fortfarande vara undervér-
derad och vantas appreciera sa att TCW-indexet i
slutet av 2004 ligger runt 122. Kronans kurs mot
euron antas i slutet av 2004 ligga pa 8,60 kro-
nor/euro.

Den svenska penningpolitiken végleds av ett
inflationsmal. Inflationen matt som férand-
ringen i konsumentprisindex (KPI) Over tolv
manader skall uppga till 2 % med ett toleransin-
tervall pd +/- 1 procentenhet. Riksbanken har
fortydligat att det for narvarande & UND1X
som styr utformningen av penningpolitiken.
UND1X ér Riksbankens matt pa den underlig-
gande inflationen dar de direkta effekterna av
fordndrade rantor, indirekta skatter och subven-
tioner har exkluderats fran KPI.

Foregdende ar okade inflationen kraftigt av
skal som narmare diskuterades ovan. Under pro-
gnosperioden véntas lagre 16nedkningar, fallande
importpriser och mindre inflationspaverkan fran
s.k. tillfalliga effekter leda till att inflationen
minskar snabbt. I slutet av innevarande ar berak-
nas inflationen enligt UND1X uppga till 1,8 %.
Nasta ar beddms det goda efterfragelaget ge
handeln ett visst utrymme att hdja marginalerna.
I december 2003 beddms inflationen enligt
UND1X uppga till 1,9 %.

Riksbanken forutsdtts anpassa penningpoliti-
ken sa att inflationen pa sikt utvecklas i linje med
inflationsmalet. Eftersom lediga resurser succes-
sivt tas i ansprak antas Riksbanken hoja den s.k.
reporantan till 4,5 % under nésta ar.

Forsorjningsbalansen

Ar 2000 var ett av de béttre exportéren for Sve-
rige under de senaste 30 aren. Varuexporten
Okade med drygt 11 % ar 2000 for att sedan falla
med 4,4 % 2001. Motsvarande siffror for bear-
betade varor var 11,8 % respektive —5,3 %. For
att hitta ett lika svagt ar som 2001 for den
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Tabell 1.3 Forsdrjningsbalans

Procentuell volymférandring

Miljarder

kronor
2001* 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Hushallens konsumtionsutgifter 1080 2,7 39 3,62 0,2 1,7 2,9 2,2
Offentliga konsumtionsutgifter 578 3,2 1,7 1,0% 1,4 0,8 0,3 0,4
Statliga 163 -53 2,1 -2,7 0,0 1,0 0,0 0,0
Kommunala 415 71 1,6 2,62 1,9 0,7 0,5 0,5
Fasta bruttoinvesteringar 379 8,5 9,6 5,0 15 1,1 5,0 47
Naringsliv exkl. bostader 284 9,7 10,1 7,0 0,5 0,3 4,6 5,0
Bostéder 46 32 12,1 9,3 8,3 34 9,0 5,0
Myndigheter 49 58 53 -8,1 14 3,4 3,4 2,3
Lagerinvesteringar® 3 0,4 -0,6 05 -0,5 -0,2 0,2 0,0
Export 1007 8,4 6,5 10,3 -1,4 13 75 6,5
Import 879 11,2 44 115 -39 0,7 8,1 6,3
BNP 2167 3,6 45 3,6 12 14 2,8 25

! | 6pande priser.

2 Exklusive effekten av att Svenska kyrkan 1 januari 2000 6verfordes frén kommunsektorn till hushéllssektorn i nationalrikenskaperna. Inklusive denna effekt &r
utvecklingstalen for & 2000 for hushallens konsumtion 4,6 %, for offentlig konsumtion -0,9 % och for kommunal konsumtion —0,2 %.

3 Forandring uttryckt i procent av BNP foregaende &r.
Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

svenska exportindustrin som 2001 far man ga
tillbaka till mitten av 1970-talet. Exportomslaget
mellan 2000 och 2001 var saledes mycket kraf-
tigt. Tillvixten i omvarldens efterfragan for
svenska bearbetade exportvaror, dvs. varlds-
marknadstillvaxten, sjonk fran drygt 12 % 2000
till ca 0 % 2001. Att den svenska exporten mins-
kade mer &n varldsmarknadstillvéxten, trots att
konkurrenskraften forstérktes, forklaras framfor
allt av raset for teleproduktexporten. Exkluderas
teleproduktexporten 6kade exporten av bearbe-
tade varor med nastan 2 % forra aret.

Exportforetagen var under 2001, trots den
svaga kronan, relativt aterhadllsamma med att
héja priserna. Exportindustrin har darfér, efter
ett antal ar med forbattrade relativpriser, ett
mycket gott konkurrenslage. Detta véantas till-
sammans med en forbéttrad konjunktursituation
i viktiga mottagarlander for svensk export bidra
till att exporten aterigen borjar 6ka under loppet
av detta ar och i synnerhet under det andra halv-
aret. Teleproduktexporten véantas gradvis stabili-
seras men berdknas uppvisa en positiv utveckling
forst i slutet av aret. Matt som arsgenomsnitt
vintas teleproduktexporten minska dven i ar.
Den totala varuexporten bedéms 6ka med 1,5 %
iar.

Nasta ar bedoms vérldsmarknadstillvaxten
Oka med ca 9 % och teleproduktexporten forut-
ses aterigen ge positiva bidrag till exporttillvax-
ten. Den antagna kronforstarkningen innebér

dock att konkurrenslaget inte ar fullt sa starkt
som de narmast foregaende aren. Varuexporten
véantas anda oka med néstan 8 % ar 2003.

Tillvaxtomslaget i varuimporten mellan 2000
och 2001 pa hela 18 procentenheter, fran en
uppgang med néastan 12 % 2000 till en minsk-
ning med 6,2 % 2001, var dnnu kraftigare an ex-
portomslaget och har i hog grad paverkat ut-
vecklingegn av BNP. Den mycket laga
importtillvaxten 2001 ar ett uttryck for att savl
efterfragan pa importerade insatsvaror till ex-
portindustrin som den inhemska efterfragan ut-
vecklades svagt. Det galler sarskilt efterfrage-
komponenter med hogt importinnehall, som
t.ex. maskininvesteringar. Dock ar det svart att
forklara hela importminskningen 2001 med ef-
terfragekomponenternas utveckling. Det ar
darfor troligt att kronfdrsvagningen och den
darmed sammanhédngande mycket snabba upp-
gangen i importpriser for bearbetade varor under
2001, har minskat importens marknadsandel pa
den svenska marknaden. Det kan dels handla om
att import har skjutits pa framtiden i
forhoppningen att en starkare krona gor
importen billigare i ett senare skede, dels om att
efterfragan som tidigare riktades mot omvarlden
nu har riktats mot inhemska producenter.

Under 2002 véntas varuimporten oka i sam-
band med att exporten och hushallens konsum-
tion tar fart. Importpriserna vantas falla under
perioden till foljd av en starkare krona, vilket
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ytterligare bedoms stimulera importen. Den laga
importnivan i slutet av 2001 medfor att varuim-
porten som arsgenomsnitt 2002 anda minskar
med 0,2%. Under 2003 vantas exporten och
hushallens konsumtion visa en god utveckling
dven métt som arsgenomsnitt vilket avspeglas i
att varuimporten férutses 6ka med 8,5 %.

Tjansteexporten dkade med 11,0 % 2001 me-
dan tillvaxten i tjainsteimporten begransades till
knappt 3 %. En viktig forklaring till utveck-
lingen av tjanstehandeln 2001 &r att svenskars tu-
ristutgifter i utlandet minskade medan utlan-
ningars turistutgifter i Sverige okade. Sannolikt
har turismen paverkats av den svaga kronan.
Tjanstehandeln gav darmed ett mycket kraftigt
positivt bidrag till BNP-tillvaxten, vilket ar
ovanligt, med hela 0,7 procentenheter. Under
2002 och 2003 vantas tjanstebalansen folja det
historiska monstret och ge negativa BNP-bidrag
pa tre respektive tva tiondelar.

Investeringarna 6kade med 1,5 % 2001, vilket
kan jamforas med 5% ar 2000. Investeringsav-
mattningen berodde bl.a. pa att den ddmpade in-
dustrikonjunkturen medférde att industriinve-
steringarna foll med 4,3 %. Under innevarande
ar vantas industriproduktionen 6ka med 1,4 %
efter att ha minskat med ca 1% 2001. Till en
borjan bedoms det forbattrade efterfragelaget
delvis kunna moétas genom att ledig kapacitet tas
i ansprak. Forst i slutet av aret forutses en upp-
gang i industriinvesteringarna. Foretagens inve-
steringsplaner for innevarande ar indikerar ocksa
en minskande investeringsvolym. Investering-
arna i de varuproducerande branscherna, dar in-
dustrin utgor ca 70 %, berdknas minska med 2 %
i ar och 6ka med 4 % nésta ar nar efterfragan
Vuxit sig starkare.

Produktionen i tjanstesektorerna har utveck-
lats mycket starkt under andra halvan av 1990-
talet. Under perioden 1997-2000 steg tjanste-
produktionen i genomsnitt med drygt 4 % per ar
och investeringarna med drygt 12 %. Trots att
investeringstillvaxten i tjanstesektorerna dampa-
des patagligt 2001 beddms investeringsnivan
fortfarande vara forhéllandevis hog. | Statistiska
centralbyrans (SCB:s) investeringsenkat fram-
star behovet att bygga ut kapaciteten som be-
gransat, dock med tydliga skillnader mellan
branscher. | synnerhet inom post- och tele-
kommunikationer ar investeringsplanerna, pa
grund av utbyggnaden av tredje generationens
mobiltelefoni, mycket expansiva. Detta innebar
att investeringstillvaxten i tjanstesektorerna for-
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vantas bli positiv i ar och uppga till 2 %. Nasta ar
forvantas ett flertal tjanstebranscher ha behov av
att oka kapaciteten for att mota efterfragan.
Tjanstesektorns investeringar forutses darfor
Oka med ca 5 %.

Bostadsinvesteringarna 6kade med drygt 8 %
2001. Investeringsuppgangen forklaras framfor
allt av en stor 6kning i antalet nybyggda flerbo-
stadshus, medan smahusbyggandet foll. 1 ar
véntas nybyggnationen av flerbostadshus fort-
sdtta att Oka vilket bidrar till en uppgang i bo-
stadsinvesteringarna med drygt 3 %. Nasta ar
bedoms &ven smahusbyggandet stiga och bo-
stadsinvesteringarna 6kar da med ca 9 %. Totalt
sett véntas 25000 lagenheter féardigstéallas 2003,
vilket mot bakgrund av det laga bostadsbyggan-
det under 1990-talet &r att beteckna som en lag
investeringsvolym. Sammantaget ar det framfor
allt bostadsinvesteringar, statliga infrastruktur-
satsningar och utbyggnaden av tredje generatio-
nens mobilndt som understodjer investeringstill-
véxten i ar och nésta ar.

I Sverige, liksom i Forenta staterna och euro-
omradet, holls tillvaxten 2001 tillbaka av en pa-
gaende lageranpassning. | Sverige justerades la-
gernivaerna inom savél industrin som handeln
och det samlade lagerbidraget uppgick till -0,5 %
av BNIP. Handeln forefaller nu ha avslutat sin la-
geranpassningsprocess medan industrin har yt-
terligare behov av att reducera lagren. Det inne-
bar att dven arets lagerbidrag blir negativt
motsvarande 0,2 % av BNP. Nasta ar vantas en
frivillig lageruppbyggnad ske i samband med att
de lagertunga delarna av ekonomin expanderar
och lagerbidraget berdknas uppga till 0,2% av
BNP.

Hushallens konsumtion utvecklades mycket
starkt under andra halvan av 1990-talet. En hdg
tillvaxt i hushallens finansiella och reala formo-
genhet samt en gynnsam arbetsmarknadsutveck-
ling bidrog till en hog tillforsikt infér framtiden
och ett lagt sparande. Under 2001 bréts nagra av
dessa trender. Arbetsmarknaden forsvagades och
hushallens aktieformogenhet urholkades ftill
foljd av fallande borskurser, vilket forsémrade
hushallens tillforsikt infor framtiden. Eftersom
sparkvoten hade kommit ner pa en lag niva valde
hushallen att snabbt oka sitt finansiella sparande.
Hushallen hade dessutom under de tidigare aren
kraftigt Okat sina inkop av varaktiga varor (in-
klusive bilar) och ville sannolikt minska denna
form av realt sparande nagot och samtidigt 6ka
det finansiella sparandet. Aven om det séledes



finns forklaringar till att hushallens konsumtion
endast steg med 0,2 % 2001, maste anda kon-
sumtionstillvaxten betecknas som Overraskande
svag.

Mycket talar nu for att konsumtionen ater-
igen kommer att vaxa snabbare. Hushallens reala
disponibla inkomster forutses i ar 6ka med drygt
45% i reala termer, hushallens tillforsikt infor
framtiden har okat under de senaste manaderna
och hushallens samlade formdgenhetssituation
ar, trots fjolarets borsnedgang, mycket god. Den
konsumtionsstatistik som inkommit hittills i ar
har ocksa visat positiva, men osékra, tecken pa
att en battre utveckling ar forestdende. Kon-
sumtionsnivan vid ingangen av 2002 ar dock sa
pass 1ag att konsumtionstillvaxten i ar inte vantas
bli hogre an 1,7 % matt som arsgenomsnitt.
Sparkvoten stiger darfor relativt kraftigt dven i
ar. Under loppet av 2002 véantas emellertid kon-
sumtionen véxa med drygt 3 %. Till viss del kan
den stigande sparkvoten forklaras av att hushal-
len i sina konsumtionsbeslut reagerar med en
viss fordrojning pa arets mycket starka inkomst-
utveckling. Nasta ar vantas hushallens konsum-
tion 6ka med nastan 3 % och till foljd av for-
drojningseffekten antas sparkvoten sjunka nagot
da.

Tabell 1.4 Bidrag till BNP-tillvaxt

Procentenheter

2000 2001 2002 2003 2004

Hushallens konsumtions-

utgifter 15 0,1 0,9 15 1,1
Offentliga konsumtions-

utgifter 05 04 02 01 01
Fasta bruttoinvesteringar 0,9 0,3 0,2 0,9 0,8
Lagerinvesteringar 05 -05 -0,2 0,2 0,0
Export 45 -07 06 35 31
Import -4,3 16 -03 -32 -26
Netto utrikeshandel 0,2 1,0 0,3 0,3 0,5
BNP 3,6 1,2 14 2,8 25

Anm.: Bidragen for &r 2000 redovisas exklusive effekten av att Svenska kyrkan
fr.0.m. 2000 ingdr i hushallssektorn.
Kallor: Statistiska centralbyr&n och Finansdepartementet.

Den statliga konsumtionen var oftrandrad i
volym mellan 2000 och 2001. | ar beraknas en
Okning med 1 %, delvis till foljd av att staten
overtar ansvaret for vardhogskolorna fran lands-
tingen. De narmaste foljande aren véantas kon-
sumtionen ligga kvar pa oférandrad niva.

De kommunala konsumtionsutgifterna steg i
fjol med 1,9 %. Primarkommuner och landsting
ar enligt kommunallagen alagda att ha en eko-
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nomi i balans. Ett underskott ett ar skall atertas
under de kommande tva aren. Enskilda kommu-
ner och landsting har i dagslédget problem att
uppna balans och vissa kommer dven under pro-
gnosaren att ha svarigheter att klara balanskravet.
Sektorn som helhet bedéms dock klara balans-
kravet fran och med innevarande ar. Den ge-
nomsnittliga kommunala skattesatsen uppgar i ar
till 30,52 %, vilket ar nagot lagre an ar 2001, och
den antas vara ofdrandrad under prognosperio-
den.

Aven 2002 vantas kommunernas inkomster
stiga relativt snabbt. De ftillfalligt htga inkomst-
okningarna vantas dock ej fullt ut utnyttjas till
Okad konsumtion utan kommuner och landsting
vantas anpassa sin konsumtion till en niva som ar
i linje med balanskravets restriktioner aven pa
lang sikt. Ar 2002 vantas konsumtionsutgifterna
stiga med 0,7 % och de darpa foljande tva aren
med 0,5 % per ar.

Tillvéxtens och sparandets sammansattning

Nedgangen i BNP-tillvéxten fran 3,6 % ar 2000
till 1,2 % ar 2001 forklaras bl.a. av den kraftiga
avmattningen av hushallens konsumtion (se ta-
bell 1.4). Ar 2000 var bidraget frén hushallens
konsumtion till BNP-tillvixten 1,5 procenten-
heter. Bidraget foll forra aret till endast 0,1 pro-
centenhet. Aven bidraget fran varuexporten till
BNP-tillvaxten foll rejalt fran nastan 4 procent-
enheter 2000 till 1,7 procentenheter. Trots
denna betydande nedgang i exportbidraget var
nettobidraget till BNP-tillvixten fran utrikes-
handeln med varor och tjanster 1 procentenhet.
Delvis &r detta en effekt av att den svaga kronan
har bidragit till ett starkt tjanstenetto, bl.a. ge-
nom ett positivt turistnetto, och en lag import.
Varuexporten, exklusive teleprodukter, utveck-
lades ocksa relativt val i forhallande till den svaga
efterfragan fran omvarlden. 1 ar och nésta ar sti-
ger gradvis tillvaxtbidraget fran hushallens kon-
sumtion samtidigt som utrikeshandelsbidraget
faller tillbaka.

Bruttosparandet som andel av BNP foll 2001
till foljd av ett forsdmrat finansiellt och realt spa-
rande. Vart att notera &r att det finansiella spa-
randet starktes i hushéllssektorn och i den of-
fentliga sektorn samtidigt som foretagens
finansiella sparande foll kraftigt. Den senare
nedgangen avspeglar bl.a. att vinstlaget i narings-
livet forsvagades forra aret. Under de kommande
aren leder den forvantade investeringsuppgangen
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till att det reala sparandet aterigen borjar att oka
som andel av BNP. Aven det finansiella sparan-
det som andel av BNP berdknas stirkas, framst
genom ett sjunkande finansiellt underskott i fo-
retagssektorn.

Tabell 1.5 Sparandets sammansattning

Lopande priser, procent av BNP

2000 2001 2002 2003 2004

Realt sparande 180 176 174 178 181
Fasta investeringar 17,3 17,5 17,4 17,7 18,0
Lagerinvesteringar 0,7 0,1 0,0 0,1 0,1
Finansiellt sparande’ 35 3,4 3,4 3,7 4,2
Offentlig sektor? 3,7 48 1,8 1,8 1,8
Hushall 1,2 2,6 4,0 34 31
Foretag -14 -40 =24 =15 =07
Bruttosparande 215 21,0 20,8 215 22,3

LEnligt Riksbankens definition.
2Enligt prognos.
Kallor: Statistiska centralbyran, Riksbanken och Finansdepartementet.

Arbetsmarknaden

De flesta indikatorer tyder pa att sysselsatt-
ningen kommer att minska nagot under 2002.
Antalet varsel okade kraftigt under 2001 och
totalt sett varslades 69 000 personer. | Kl:s ba-
rometrar uppger foretagen inom industri och
byggnadsverksamhet att de avser minska antalet
anstdllda. Inom tjanstesektorerna &r anstall-
ningsplanerna aterhallsamma. Med viss fordroj-
ning véantas dock den dkade aktiviteten i ekono-
min fa genomslag pa arbetsmarknaden. Under
slutet av aret forutses sysselsattningen stiga, men
som arsgenomsnitt bedoms sysselsittningen
sjunka med 0,4 %. Nasta ar fortsatter sysselsatt-
ningen att expandera och berdknas 6ka med
0,4 %.

Den fallande sysselsattningen i ar leder till att
den Oppna arbetslosheten stiger fran 4,0% 2001
till 4,3 % i ar. Néasta ar bedoms den vantade sys-
selsattningsuppgangen medfora att den Oppna
arbetslosheten minskar till 4,0 %. Antalet perso-
ner i arbetsmarknadspolitiska program forutsatts
i ar uppga till 111 000 personer, dvs. lika manga
som 2001. Nasta ar minskar dock programvoly-
men till 97 000 personer.

Som diskuterades i inledningen har medelar-
betstiden fallit mycket kraftigt bade 2000 och
2001. Medelarbetstiden forutses stabiliseras i ar
och stiga nagot nasta ar. Regeringens atgards-
program for Okad hélsa i arbetslivet bedoms
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verka dampande pa utvecklingen av sjukfranva-
ron. Ett minskat antal platser i kunskapslyftet
vantas leda till att franvaron pa grund av studier
sjunker. Det nya studiemedelssystemet stimule-
rar studerande att 6ka sin arbetstid. Mot detta
skall véagas att andelen personer i aldrarna 16-19
ar och 55-64 ar, med en lagre medelarbetstid &n
genomsnittet, 6kar och att ett antal I6neavtal in-
nehaller uppgorelser om arbetstidsforkortning.

Offentliga finanser

Den offentliga sektorns finansiella sparande som
andel av BNIP 6kade fran 3,7 % 2000 till 4,8 %
2001, trots konjunkturnedgangen. Det hoga spa-
randet pa 105 miljarder kronor forra aret beror
delvis pa periodiseringar och tillfalligt hoga
skatteinkomster, som forstarkte det redovisade
sparandet med 42 miljarder kronor. Periodise-
ringseffekten uppkommer huvudsakligen till
foljd av variationer i bolagsvinster och reavinster.
Skatten pa dessa redovisas i nationalrakenska-
perna med ett ars eftersldpning. Den exceptio-
nellt hdga nivan for skatt pa bolagsvinster och
reavinster 2000 redovisas saledes 2001. Justerat
for skatteperiodiseringen uppgick sparandet till
62 miljarder kronor eller 2,9 procent av BNP.
Ett sddant justerat sparande avspeglar battre den
underliggande utvecklingen av de offentliga fi-
nanserna och ligger ocksa i linje med vad man
kan vanta sig som resultat av den ekonomiska
utvecklingen i kombination med skattesank-
ningar och andra reformer.

Tabell 1.6 De offentliga finanserna

Procent av BNP

2000 2001 2002 2003 2004

Inkomster 584 592 563 558 555
Skatter 525 542 511 506 502
Utgifter 547 544 545 541 538

Finansiellt sparande 3,7 48 18 18 18

Konsoliderad bruttoskuld 55,3 559 530 50,3 484

Nettoskuld 21 -02 -21 -45 -63

! Inklusive skatter till EU.
Kallor: Statistiska centralbyr&n och Finansdepartementet.

Skatteinkomsterna som andel av BNIP minskar
2002 till ca 51 %. Den kraftiga minskningen be-
ror delvis pa skattesankningarna men framfor allt
pa den stora periodiseringseffekten 2001. Utgif-
terna som andel av BNP &r i det nadrmaste ofor-
dndrade. Det finansiella sparandet berdknas
uppga till 41 miljarder kronor eller 1,8 % av



BNP. Det redovisade sparandet sjunker med 64
miljarder kronor. Med beaktande av skatteperio-
diseringen minskar sparandet med 27 miljarder
kronor.

Ar 2003 sjunker bade skatter och utgifter som
andel av BNP trots att en omlaggning till be-
skattade garantipensioner medfor att bade skat-
ter och utgifter stiger med 0,5 % av BNP. Det
finansiella sparandet beraknas uppga till 1,8 % av
BNP. Skatteinkomsterna berdknas minska till ca
50 % av BNP 2004. Utgifterna utvecklas i takt
med inkomsterna och det finansiella sparandet
beraknas till 1,8 % &ven detta r.

Fordelningen av sparandet mellan staten och
alderspensionssystemet paverkades under perio-
den 1999-2001 av den finansiella infasningen av
det reformerade &lderspensionssystemet. Aren
2002-2004, nar effekten av infasningen ar avslu-
tad, berdknas sparandet i pensionssystemet, dvs.
AP-fonden och premiepensionssystemet, uppga
till 2,5% av BNP. Det innebér att mer &n hela
det finansiella Gverskottsmalet for den samlade
offentliga sektorn anvéands for att bygga upp
pensionsfonderna infor den belastning som
véantar i framtiden. Statens finansiella sparande
visar ett underskott pa drygt 0,5 % av BNP, me-
dan den kommunala sektorns finanser i stort sett
ar i balans.

Overskotten i den offentliga sektorns finansi-
ella sparande medfor en fortsatt forbattring av
den finansiella stallningen. Nettoskulden vands i
ar till en positiv formogenhet. Formodgenheten
véxer darefter i takt med det finansiella sparan-
det. Genom att Gverskotten fran och med 2002
ligger i alderspensionssystemet kommer formo-
genheten att vaxa genom ackumulering av finan-
siella tillgangar bade i fordelningssystemet och i
premiepensionssystemet.

Den konsoliderade skulden uppgick vid ut-
gangen av 2000 till 55,3 % som andel av BNP,
vilket underskrider referensvéardet inom EU pa
60 % av BNP. Ar 2001 6kade skulden till 55,9 %
av BNP trots det stora 6verskottet i de offentliga
finanserna. Okningen ar emellertid tillfallig och
beror huvudsakligen pa omfordelningen av AP-
fondernas portfoljer fran statsobligationer till
aktier. Statsskulden véntas minska under 2002
och 2003 vilket bidrar till att &ven den konsolide-
rade bruttoskulden minskar under dessa ar.
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2 Internationell utveckling

Den snabba nedgangen i varldsekonomin under
forra aret kom att fordjupas och forlangas som
en foljd av terrorattackerna i Forenta staterna.
Under inledningen av 2002 syns dock allt fler
tecken pa att botten i varldskonjunkturen kan
vara nadd. Ledande indikatorer som t.ex. inkops-
chefsindex och orderingang har under de senaste
manaderna stigit i bade Forenta staterna och EU.
Avmattningen i Forenta staterna har karakté-
riserats av en snabb och kraftig lageranpassning
parad med fallande investeringar, inte minst
inom sektorn for informations- och kommuni-
kationsteknik (IKT). Investeringarna har hdm-
mats dels av ett historiskt 1agt kapacitetsutnytt-
jande, dels av tidigare kraftigt sammanpressade
vinstmarginaler for foretagen. Samtidigt har
hushallens  konsumtionsutveckling varit an-
markningsvart stark, vilket delvis kan forklaras
av tillfalliga effekter, t.ex. formanliga lanevillkor
vid nybilkop. Mycket tyder dock pa att det finns
en underliggande styrka i konsumtionen.
Tillvéxten i amerikansk ekonomi beddms
uppga till 1,8 % i ar med hushallens konsumtion
som den framsta drivkraften. Lager, som holl
tillbaka tillvaxten under forra aret, forutses i ar
ge ett svagt positivt bidrag. Forklaringen till att
BNP-tillvaxten inte bedoms bli starkare &r att
investeringarna forutses fortsdtta att utvecklas
svagt under storre delen av aret. Under 2003
vantas BNP-tillvaxten oka till néra 4 % driven av
allmant stark efterfragan.
| EU fordjupades konjunkturnedgangen un-
der hosten. Nedgangen har varit sarskilt pataglig
i Tyskland och i ett antal mindre lander, t.ex.
Finland och Nederldanderna. Avmattningen i de
mindre EU-landerna forklaras till stor del av
nedgangen inom IKT-sektorn. | Tyskland har
ocksa konsumtionen varit anmarkningsvart svag.
Efter en svag inledning pa detta ar forutses
tillvéxten i EU tillta under loppet av aret driven
av allmént stigande efterfragan i omvarlden, vil-
ket stimulerar exporten. Under nasta ar bedéms
ocksa konsumtionen bidra till tillvaxten. Till-
véxten i den tyska ekonomin véntas understiga
EU-genomsnittet under hela prognosperioden.
Sammantaget forutses BNP-tillvixten i EU
uppga till 1,3 % i ar och till drygt 2,5 % nésta ar.
Laget i den japanska ekonomin é&r allvarligt
och de underliggande problemen och svaghe-
terna blir alltmer akuta. Recessionen har fordju-
pats och deflationen fortséatter. Samtidigt har ar-
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betslosheten stigit till en historiskt hog niva. De
offentliga finanserna fortsdtter att forsamras i
snabb takt och den offentliga skulden som andel
av BNP ér den storsta i OECD-omradet. Brut-
tonationalprodukten forutses minska med néra
15% i ar. Under nasta ar forutses visserligen
BNP 6ka med ca 1 %, men detta kan i allt va-
sentligt hanforas till den forutsedda globala ater-
hamtningen och Okad extern efterfragan. Den
inhemska efterfragan bedoms utvecklas mycket
svagt under hela prognosperioden.

Tabell 2.1 BNP-tillvaxt, KPI och arbetsloshet

Procentuell fordndring om inget annat anges

2000 2001 2002 2003 2004

Bruttonationalprodukt

Vérlden 47 2,5 2,6 42 41
Forenta staterna 4,1 1.2 18 39 39
Japan 2,2 -0,4 -14 1,2 1,7

EU 33 1,6 1.3 2,7 2,8
Euroomradet 33 15 1,2 2,7 29

Tyskland 3,0 0,6 0,5 2,4 2,7
Frankrike 3,6 2,0 1,2 2,6 2,8
Italien 2,9 18 1,1 2,6 2,8
Storbritannien 3,0 2,4 1,9 2,6 2,3
Norden 3,6 11 1,6 2,7 2,6
Danmark 3,0 1,2 1,3 2,2 24
Finland 5,6 0,7 1,6 3,2 41
Norge 2,3 14 2,2 2,4 1,8

Konsumentpriser*

EU 2,1 2,4 1,9 1,9 1,8
Euroomradet 2,3 2,5 2,0 1,9 1,8

Forenta staterna 33 2,8 18 19 2,2

Arbetslgshet, procent av arbetskraften?

EU 8,2 7,7 8,1 7,9 7,6
Euroomradet 8,8 8,3 8,7 8,5 8,1
Férenta staterna 4,0 4.8 5,6 55 53

Marknadstillvaxt,
bearbetade varor 12,1 0,0 33 9,0 7.8

LHIKP for EU-lander och KPI for Forenta staterna.
2 |LO-definition for EU-lander och nationell definition for Férenta staterna.
Kéllor: Nationella kallor och Finansdepartementet.

Efter den kraftiga nedgangen i Asien under forra
aret forutses tillvaxten i regionen utanfor Japan
ta fart i takt med att den globala efterfragan okar.
De mindre asiatiska landerna gynnas av ater-
hédmtningen i varldshandeln och sammantaget
bedoms tillvaxten uppga till nara 6% i ar och
drygt 6,5 % nésta ar.



Krisen i Argentina accentuerades under forra
aret. Samtidigt drabbades framfor allt Mexiko
hart av konjunkturavmattningen i den ameri-
kanska ekonomin. Nu syns emellertid tecken pa
en aterhamtning i regionen, inte minst i den
mexikanska ekonomin. Tillvéxten i Latinamerika
bedoms uppga till ca 1 % i ar, for att under nasta
ar stiga till drygt 4 %.

Sammantaget beddms den globala tillvéxten
uppga till drygt 2,5% i ar och till ca 4 % under
nasta ar. En avgorande drivkraft bakom ater-
hdmtningen &r den snabba och kraftfulla om-
laggningen av den ekonomiska politiken i expan-
siv riktning, sarskilt i Forenta staterna. Den
okande globala efterfragan, inte minst driven av
aterhamtningen i den amerikanska ekonomin,
bedoms bidra till en tydlig uppgéang i vérldshan-
deln i ar och framfor allt under nésta ar. Det ne-
gativa bidraget fran lagercykeln som holl tillbaka
tillvaxten under forra aret forutses samtidigt
gradvis forsvinna i ar. Under loppet av detta ar
antas ocksa anpassningen till den tidigare Gver-
kapaciteten inom IKT-sektorn avslutas. Detta
bedéms i sin tur inverka positivt pa investerings-
aktiviteten globalt, sarskilt under nasta ar.

Osékerheten i prognosen ror framfér allt in-
vesterings- och konsumtionsutvecklingen.

Det globalt laga kapacitetsutnyttjandet inom
tillverkningsindustrin skulle kunna tala for att
anpassningen till den tidigare Overkapaciteten
kan ta langre tid 4n vad som nu har antagits.
Detta skulle i sa fall fordroja investeringsupp-
gangen. Samtidigt kan det faktum att produktio-
nen inom IKT-sektorn i Forenta staterna nu ater
uppvisar positiv tillvaxt tala for en snabbare inve-
steringsuppgang.

Hushallens agerande &r ocksa av central bety-
delse i prognosen. Hittills har hushallens kon-
sumtion i Forenta staterna utvecklats anmérk-
ningsvart starkt, medan den varit betydligt sva-
gare i euroomradet och da sarskilt i Tyskland.
Det kan inte uteslutas att en svagare arbets-
marknad i euroomradet kan komma att inverka
negativt pa hushallens konsumtion, vilket i sa fall
kan verka hammande pa den forutsedda ater-
hamtningen.

Den japanska ekonomin, inklusive problemen
i banksektorn, liksom utvecklingen i Argentina
utgor andra risker i prognosen. Den politiska ut-
vecklingen i Mellandstern utgdr ytterligare en
osékerhetsfaktor, bl.a. vad galler oljeprisutveck-
lingen.
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Den mycket snabba och kraftiga nedgangen i
vérldsekonomin under forra aret medforde att
efterfrigan pa den svenska exportmarknaden
minskade kraftigt. Marknadstillvéxten, som ut-
gor ett handelsviktat genomsnitt av importtill-
véxten pa Sveriges exportmarknader, 6kade inte
alls under forra aret. 1 takt med aterhdmtningen i
varldsekonomin och den ©kande vérldshandeln
forutses marknadstillvaxten uppga till drygt 3 %
i ar och ca 9 % nasta ar.

I prognosen har antagits ett oljepris pa 25
USD per fat i slutet av 2002 och 26,5 USD per
fat i slutet av 2003.

2.1 Utvecklingen i Europa
Euroomradet

2001 karaktériserades av en kraftig inbromsning i
konjunkturen i euroomradet. Bidragande orsaker
var framfor allt konjunkturavmattningen i For-
enta staterna och den kraftiga globala avmatt-
ningen inom IKT-sektorn, varav den senare hade
en tydligt negativ inverkan pa ett antal mindre
lander dar denna sektor ar av sarskilt stor bety-
delse.

Sedan arsskiftet har emellertid vissa tecken pa
en kommande aterhamtning i euroomradet kun-
nat noteras, framfor allt i form av stigande fram-
atblickande indikatorer.

En central fraga vad galler aterhamtningens
tidpunkt och styrka ar den fortsatta utvecklingen
pa arbetsmarknaden och dess effekt pa hushal-
lens konsumtion. Den tidigare starka sysselsétt-
ningstillvéxten har dampats patagligt i flera stora
lander samtidigt som arbetslosheten har slutat
att falla och dven borjat 6ka i vissa lander.

Hushéllens konsumtion, som utvecklades
forhallandevis gynnsamt under forsta halvaret
2001, forsvagades tydligt under senare delen av
aret. Detta galler inte minst i Tyskland. Det &r
svart att ge nagra entydiga forklaringar till den
svaga konsumtionsutvecklingen i Tyskland, inte
minst mot bakgrund av de patagliga skattelatt-
nader som genomfordes under forra aret. Den
snabba forsvagningen pa arbetsmarknaden dr,
tillsammans med hogre inflationstakt, sannolikt
en viktig forklaring. Det fortsatt forsamrade ar-
betsmarknadslaget i Tyskland forutses salunda fa
en aterhallande effekt pa konsumtionstillvéxten
sarskilt i ar.
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Diagram 2.1 Sysselsattningstillvaxt i ndgra eurolander
Arlig procentuell férandring
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Anm.: Data for Italien och Frankrike &r s&songsjusterade, medan data fér Spanien
och Tyskland inte &r sdsongsjusterade.
Kélla: Ecowin.

For en gynnsam konsumtionsutveckling talar
samtidigt ett forhallandevis starkt konsument-
fortroende och att en forutsedd ddmpning av in-
flationen verkar positivt pa hushallens reala dis-
ponibla inkomster. Tillganglig data tyder pa att
en betydande del av uppgangen i inflationen vid
arets inledning var tillfallig och till stor del orsa-
kad av prisokningar pa vissa livsmedel till féljd av
kallt vader. Mot bakgrund av detta véntas infla-
tionstakten fortsatta att avta under aret.

Sammantaget talar dock det osékra arbets-
marknadsléaget, i kombination med franvaron av
ytterligare finanspolitisk stimulans i euroomra-
det, for att konsumtionen far en &terhéllande
effekt pa den ekonomiska aktiviteten under for-
sta halvaret i ar. Dessutom forutses en fortsatt
svag investeringsutveckling. Aterhamtningen i
euroomradet véantas inledningsvis istallet drivas
av tilltagande internationell efterfragan som
gynnar exporten. Andra faktorer som forutses fa
viss betydelse for aterhamtningen &r dels att det
negativa lagerbidraget som holl tillbaka BNP-
tillvaxten 2001 upphor, dels att en aterhdamtning
sker inom IKT-sektorn mot slutet av aret. Aven
de tidigare genomforda rantesankningarna van-
tas ha en fortsatt stimulerande effekt pa tillvax-
ten.

Sammantaget beddms BNP-tillvaxten inom
euroomradet uppga till drygt 1 % i ar. Den star-
kare tillvixten mot arets slut vantas halla i sig
under 2003 da tillvaxtens sammansattning bred-
das till att &ven innefatta en starkare konsum-
tionsutveckling och en aterhamtning av inve-
steringarna. Tillvaxten véantas uppga till drygt
2,5% under nasta ar. Den framsta osdkerhets-
faktorn &r arbetsmarknadsldget, som om det
fortsétter att forsdmras kan komma att dampa
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och fordroja aterhdamtningen i konsumtionstill-
véaxten i euroomradet.

Storbritannien

Under forra aret drevs brittisk ekonomi huvud-
sakligen av en stark inhemsk konsumtion och en
expansion av tjanstesektorn, vilket delvis mot-
verkade de negativa effekterna av det globala ef-
terfragebortfallet. Mot bakgrund av bl.a. det laga
rantelaget och den laga arbetslosheten vantas en
fortsatt gynnsam utveckling av hushallens kon-
sumtion. | prognosen forutses dven att en ater-
h&dmtning i tillverkningsindustrin sker i takt med
att efterfragan i omvarlden Okar. |1 ar véntas
BNP-tillvaxten 6ka med 1,9 % och nésta ar med
2,6 %.

Norge

Aven i Norge utgjorde hushéllens konsumtion i
fjol den framsta drivkraften bakom tillvaxten.
Ett gynnsamt arbetsmarknadslage och en expan-
siv finanspolitik forvéntas leda till en fortsatt po-
sitiv utveckling av hushaéllens konsumtion under
innevarande ar. Daremot forutses exporttillvax-
ten hallas tillbaka i ar av de relativt hdga arbets-
kraftskostnaderna och den starka norska kronan.
Sammantaget bedéms BNP-tillvaxten uppga till
2,2 % ar 2002 och 2,4 % ar 2003.

Danmark

Den danska exportens mindre konjunkturkans-
liga ssmmanséttning bidrog till att avmattningen
i ekonomin var relativt mattlig under 2001. Sam-
tidigt betyder detta ocksa att Danmark inte for-
vantas fa samma draghjélp av aterhdamtningen i
global efterfragan och att konjunkturforloppet
vantas bli ndgot mer utjamnat an i 6vriga EU-
linder. Okade realinkomster och l13g arbetsloshet
forvantas dock leda till att hushallens konsum-
tion utvecklas relativt gynnsamt i ar och nésta ar.
I ar forvantas BNP 6ka med 1,3 %. Under nést-
kommande ar bedoéms férutom konsumtionen
dven stigande export och investeringar leda till
att tillvaxten uppgar till 2,2 %.



Finland

Den internationella konjunkturavmattningen i
kombination med en global nedgang i IKT-sek-
torn har haft en starkt negativ inverkan pa finsk
ekonomi. | ar forvantas industriproduktionen
emellertid vanda uppat i takt med att den globala
efterfragan starks. Skattesankningar i kombina-
tion med Ilagre inflationstakt stodjer en Okad
kopkraft. En mattlig aterhamtning i bl.a. IKT-
sektorn beddms samtidigt leda till att invester-
ingarna far fart forst nasta ar. BNP-tillvéxten
2002 vantas uppga till 1,6 %. Den allmént sti-
gande ekonomisk aktiviteten beddms leda till att
tillvaxten stiger till drygt 3 % nésta ar.

2.2 Utvecklingen i Forenta staterna

Efter den kraftiga avmattningen under det forra
aret, som forlangdes och fordjupades av terror-
attackerna den 11 september, syns allt fler tecken
pa en aterhamtning i den amerikanska ekono-
min. Ledande indikatorer har forbéttrats tydligt
och fortroendet har atervant. Hushéllens fram-
tidsforvantningar har aterhamtat sig och den
kraftiga uppgangen i inkopschefsindex som skett
de senaste manaderna har foljts av en vandning
uppat for industriproduktionen. Inom IKT-
sektorn skedde vandningen redan i hostas.
Bruttonationalprodukten steg ater under det
fjarde kvartalet efter att ha minskat kvartalet in-
nan.

Hushallens konsumtion har utvecklats Gver-
raskande starkt efter handelserna den 11 sep-
tember. Efterfragan stimuleras av den historiskt
expansiva ekonomiska politiken. Den ameri-
kanska centralbanken sinkte forra aret sin styr-
ranta med ndra fem procentenheter till 1,75 %.
Mycket tyder pa att effekterna av de penningpo-
litiska lattnaderna har kommit snabbare dn vén-
tat. En indikation pa detta ar fortsatt hoga priser
pa bostader. Samtidigt har finanspolitiken lagts
om i expansiv riktning. Darutdver stimulerades
konsumtionen i slutet av forra aret ocksa av ra-
batterbjudanden och mycket formanliga lane-
villkor vid bl.a. inkép av nya bilar. En del av
denna senare stimulans kan betraktas som tillfal-
lig, men det star klart att hushallen har fortsatt
att 0ka sin konsumtion efter att en relativt stor
del av dessa effekter klingat av. Det forefaller
med andra ord finnas en stabil underliggande
efterfragan bland hushallen. I prognosen bedéms
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konsumtionen fortsatta att utvecklas gynnsamt i
ar med en 6kning pa drygt 2,5 % och med drygt
3% nasta ar. De huvudsakliga drivkrafterna
bakom denna utveckling &r dels ett antagande
om fortsatt forhallandevis laga rantor framover,
dels de skattesdnkningar som bérjade verka i ja-
nuari i ar. Skattesankningarna bidrar, tillsam-
mans med lagre energipriser, tydligt positivt till
utvecklingen av reala disponibla inkomster. De
stigande vinster som forutses bland foretagen
Okar dessutom utrymmet for |6nedkningar.
Detta antas ge positiva effekter pa hushallens re-
alinkomster i slutet av aret och under nésta ar.
For en stabil konsumtionsutveckling talar &ven
den forbattring som skett pa arbetsmarknaden i
form av en véandning uppét i sysselsittningsut-
vecklingen.

I motsats till konsumtionen foll investering-
arna tre kvartal i rad forra aret, vilket kan ses i
ljuset av de Gverinvesteringar som tidigare skett
inom bl.a. IKT-sektorn. Behovet av 6kade inve-
steringar synes ocksa vara lagt i dagslaget mot
bakgrund av det historiskt laga kapacitetsut-
nyttjandet. Investeringsutvecklingen kan ocksa
delvis forklaras av den tidigare férsamrade vinst-
utvecklingen inom ndringslivet. En gynnsam
faktor i sammanhanget utgor dock aterhamt-
ningen i produktivitetstillvaxten i slutet av forra
aret.

Diagram 2.2 Produktivitetstillvéxt i Férenta staterna

Procentuell férandring i uppraknad arstakt, sdsongsjusterade data
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Denna aterhdamtning forklaras framst av en fort-
satt minskning av arbetade timmar, medan pro-
duktionen ©kade endast mattligt. Den snabba
aterhdmtningen tyder pa att ekonomins anpass-
ningsbarhet & hog och denna utveckling bidrar
positivt till foretagens majligheter att forbattra
sina vinstmarginaler, atminstone pa kort sikt.
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Mot bakgrund av produktivitetsutvecklingen
och stabiliseringen av industriproduktionen an-
tas en aterhamtning i investeringarna under slu-
tet av aret. Under nasta ar forutses investering-
arna ge ett betydande bidrag till tillvéxten.

En positiv faktor ar ocksa att den kraftiga av-
vecklingen av lager, som holl tillbaka tillvéxten
under det forra aret, framoéver bedoms vanda och
bidra positivt till tillvéxten nar anpassningen sker
till 1angsiktigt mer hallbara lagernivaer.

Da Forenta staterna bedoms ligga nagot fore
omvérlden i aterhdmtningen antas importen vaxa
snabbare an exporten under innevarande ar. Ef-
ter en viss minskning forra aret antas darfor det
stora bytesbalansunderskottet att oka.

I prognosen forutses BNP véxa med 1,8 % i ar
drivet av den gynnsamma konsumtionsutveck-
lingen. En allmint 6kad ekonomisk aktivitet
nasta ar gor att BNP-tillvéxten stiger till 3,9 %.

Osdkerheten om den framtida utvecklingen i
Forenta staterna har minskat betydligt jamfort
med den situation som radde strax efter den 11
september. Den osédkerhet som kvarstar géller
framst foretagens vinstutveckling. Antagna for-
battrade vinster framover ligger till grund for in-
vesteringsprognosen och for marknadens pris-
séttning av aktier i dagslaget. Om vinsterna inte
forbéattras i den takt som forvéntas finns det risk
for en samre borsutveckling an den foérutsedda.
Detta skulle fa negativa effekter pa bade inve-
steringar och pa hushallens konsumtion. Samti-
digt tycks vinstutvecklingen under det fjarde
kvartalet forra aret ha varit ovantat stark, vilket
skulle kunna tala for en starkare investeringsut-
veckling. Darutover kan konsumtionen utveck-
las starkare mot bakgrund av det relativt hdga
konsumentfortroendet, forbattringen pa ar-
betsmarknaden och den starka underliggande
efterfragan som visat sig under de senaste méana-
derna.

2.3 Utvecklingen i Asien och
Latinamerika

Japan

Den japanska ekonomin utvecklades svagt under
hela 1990-talet och visar annu inga tecken pa
aterhdamtning. Bruttonationalprodukten har fallit
i tre pa varandra foljande kvartal. Den interna-
tionella konjunkturavmattningen har forsamrat
det redan tidigare allvarliga laget, och deflations-
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trycket i den japanska ekonomin har snarast for-
stérkts.

Arbetslosheten och antalet konkurser fort-
sitter att befinna sig pa historiskt hoga nivaer.
Vinstutvecklingen dr svag och det finns inga in-
dikationer pa att anpassningen av tidigare Gver-
investeringar skulle vara 6ver.

Konsumentpriserna har fallit kontinuerligt i
drygt tva ar och annu finns det inga tecken pa att
deflationen kommer att avta. Penningpolitiken
har inte kunnat bryta den deflationistiska ut-
vecklingen och en hdg andel daliga lan i banksy-
stemet minskar dess funktionsférmaga.

Det senaste artiondets svaga utveckling kan
frémst forklaras av att reformprocessen efter kri-
sen i borjan 1990-talet har varit langsam. En
Okad reformtakt, inte minst inom finans- och
foretagssektorn, skulle forbéattra ekonomins
funktionssitt. Behovet av atgarder understryks
ocksa av den demografiska utvecklingen med en
stigande andel dldre i befolkningen.

Den pagaende recessionen forsvarar samtidigt
den inledda reformprocessen da strukturella re-
former inom bl.a. finans- och foretagssektorn pa
kort sikt kan komma att leda till en &n lagre ef-
terfragan. Finanspolitikens majligheter att verka
stimulerande hd&mmas darutOver av den stora och
snabbt véxande offentliga skulden. En finanspo-
litisk atstramning riskerar emellertid att dampa
efterfragan, savida denna inte kompenseras av en
an mer expansiv penningpolitik. Hittills har en
sadan uteblivit.

Framtidsutsikterna for den japanska ekono-
min &r saledes fortsatt dystra. De underliggande
problemen & omfattande och reformviljan kan
brytas om effekterna visar sig bli alltfor kann-
bara. Mot bakgrund av de fortsatt svaga offent-
liga finanserna, den Okande arbetsldsheten och
fortsatt deflation vantas den inhemska efterfra-
gan utvecklas mycket svagt under hela prognos-
perioden. Mot slutet av aret forvantas dock en
nagot mindre dyster utveckling. Forbattrade ex-
portutsikter, tillsammans med ett omslag i lager,
bedéms kunna paverka investeringarna positivt.
Bruttonationalprodukten férutses falla med
1,4 % innevarande ar, men oka med drygt 1%
nasta ar. Fortsatt deflation och den hdga andelen
daliga lan inom banksektorn utgor emellertid
betydande risker i prognosen.



Ovriga Asien

De mindre asiatiska ekonomierna drabbades hart
av den minskade vérldshandeln och avmatt-
ningen i IKT-sektorn under forra aret. DA en
vandning i dessa bada faktorer inom tillverk-
ningsindustrin forutses i ar, vantas de mindre
asiatiska landerna sérskilt gynnas eftersom de
generellt sett har en hog andel export av BNP
och &r specialiserade pa hogteknologisk produk-
tion. For Kina och Indien, som under forra aret
holl uppe den sammantagna tillvaxten for regio-
nen, vantas den framsta drivkraften dven fram-
over utgoras av en stark inhemsk efterfragan.
Sammantaget for regionen vantas tillvixten
uppga till 5,8 % ar 2002 och 6,6 % ar 2003.

Latinamerika

Krisen i den argentinska ekonomin forvarrades
av den globala avmattningen under forra aret.
Den da kraftigt negativa tillvaxten véntas fort-
satta dven i ar, varefter en viss aterhamtning for-
utses. Utvecklingen &r dock fortsatt mycket
svarbeddmd, inte minst till foljd av osékerheten
om den ekonomiska politiken och utvecklingen
pa de finansiella marknaderna. Under forra aret
bidrog krisen i Argentina aven till en forsvagad
utveckling i den brasilianska ekonomin. Dessa
effekter tycks emellertid ha klingat av och en
aterhamtning i Brasilien forutses under inneva-
rande ar till foljd av Okade investeringar och
okad global efterfragan. I den mexikanska eko-
nomin, som drabbades hart av avmattningen i
Forenta staterna under forra aret, syns nu tecken
pa en aterhamtning bl.a. i form av okad export
och stigande fortroendeindikatorer. Sammanta-
get véntas tillvaxten i regionen uppga till 1,1 %
respektive 4,2 % under ar 2002 och 2003.

2.4 Utvecklingen i Ryssland, Polen och
de baltiska landerna

Till foljd av bl.a. hoga ravarupriser och en gynn-
sam rubelkurs vaxte Rysslands BNP med 5,0 %
under 2001. En god exportutveckling och ett
forbattrat foretagsklimat beddms leda till en
fortsatt gynnsam utveckling. Tillvixten vantas
uppga till 3,8 % 2002 och 4,5 % 2003.
Konjunkturldget i Polen under 2001 préaglades
av svaga offentliga finanser, hga realrantor och
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en rekordhég arbetsloshet. Rantesankningar och
forbattrade exportutsikter beddoms dock bidra
till en aterhamtning. BNP-tillvaxten forutses
uppga till 1,9 % i ar och 4,0 % 2003.

Trots den svaga konjunkturen i omvérlden
véxte de baltiska ekonomierna med knappt 6 %
under 2001. Stark inhemsk efterfragan och ett
fortsatt infléde av utldndska direktinvesteringar
forvantas ge en god BNP-tillvaxt ocksa under
2002 och 2003.

25 Den svenska varldsmarknadstillvaxten

Till f6ljd av den kraftiga globala konjunkturned-
gangen forra aret, och da inte minst i de for Sve-
rige viktigaste handelslanderna, forsémrades for-
utsattningarna for den svenska exporten avse-
vért. Varldsmarknadstillvéxten, dvs. den han-
delsviktade importefterfragan for bearbetade va-
ror som den svenska exporten moter, beraknas
ha varit historiskt laga 0 % forra aret. Den glo-
bala aterhdamtning i efterfragan och vérldshan-
deln som forutses bidrar dock till att vérlds-
marknadstillvaxten 6kar med drygt 3 % i ar och
9 % nasta ar.

2.6 Oljepriset

Priset pa raolja foll kraftigt hosten 2001 och lag
kvar pa en lag niva under inledningen av inneva-
rande ar. Mot bakgrund av ytterligare positiva
signaler om aterhdmtning i den amerikanska
ekonomin och en 6kad oro géllande utveck-
lingen i Mellanostern har dock raoljepriset stigit
patagligt. Aterhamtningen i den internationella
ekonomin och den tkade efterfragan véantas leda
till ett hogre oljepris under aret. Priset pa bren-
tolja forutses i slutet av innevarande ar ligga pa
25 USD per fat for att sedan stiga ytterligare till
26,5 USD per fat i slutet av 2003. Det kan dock
inte uteslutas att fortsatta oroligheter i Mellan-
Ostern leder till ett hogre oljepris.
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3 Kapitalmarknaderna

Under 2001 har utvecklingen péa de finansiella
marknaderna préglats av den ekonomiska av-
mattningen och osdkerheten efter terrorattack-
erna den 11 september. Kort efter terrorattack-
erna, den 17 september, sédnkte flera centralban-
ker, daribland Riksbanken, sina styrrantor. Pa
aktiemarknaden ledde lagre foretagsvinster och
Okad osékerhet till fallande borskurser.

Under loppet av 2001 varierade ranteldget i
hog grad. Forvantningar om en aterhdmtning i
den amerikanska ekonomin ledde till stigande
obligationsrantor under andra kvartalet 2001.
Aterhamtningen skulle dock komma att droja
och ranteuppgangen under varen 2001 foljdes av
fallande rantor under tredje kvartalet. Terrorat-
tackerna i Forenta staterna i september for-
starkte nedgangen. Tecken pa en aterhamtning i
den amerikanska ekonomin fick marknadsran-
torna att stiga under fjarde kvartalet. Efter ars-
skiftet har ranteuppgangen fortsatt i takt med att
tecknen pa en konjunkturuppgang blivit tydli-
gare.

Under 2001 sénkte den amerikanska central-
banken, Federal Reserve, styrrantan med 475
punkter till 1,75%. Efter den 11 september
genomfordes fyra sankningar om sammanlagt
175 punkter. Styrrantan bedoms ha natt botten
och under 2002 inleds en atstramning av pen-
ningpolitiken i Forenta staterna. ECB, den euro-
peiska centralbanken, har sankt styrrantan med
150 punkter till 3,25 % under 2001, varav 100
punkter efter den 11 september.

Utvecklingen pa aktiemarknaden var negativ
fram till slutet av september 2001. Borskurserna
steg senare under hosten. Osékerheten pa ak-
tiemarknaden 6kade dock i borjan av 2002. Inve-
sterarnas vinstforvantningar infriades i samband
med kvartalsrapporterna for det fjarde kvartalet
men samtidigt var foretagens prognoser Over
tex. forsdljning och investeringar samre &n
marknadens aktorer forvantade. | fokus har
ocksa varit amerikanska foretags redovisnings-
principer och skuldsattningsgraden inom tele-
komsektorn. Den senaste tiden har aktiemark-
nadens aktorer gjort beddmningen att en kon-
junkturuppgang har inletts och borsutvecklingen
har varit mer positiv.

Svenska marknadsrantor avvek fran den inter-
nationella ranteutvecklingen efter sommaren.
Okad osakerhet fick svenska marknadsrantor att
stiga samtidigt som de internationella réntorna
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foll. Under inledningen av 2002 har svenska
marknadsrantor stigit mer an i omvarlden. Det
kan mdjligen forklaras av stigande inflation och
inflationsforvantningar. Riksbanken gjorde un-
der forsommaren 2001 bed®mningen att den
svaga kronan utgjorde en risk for inflationen,
och hdjde repordntan med 25 punkter i juli.
Riksbanken sénkte reporantan med 50 punkter
strax efter den 11 september. Mot bakgrund av
den senaste tidens inflationsutveckling och
tecken pa en forbattring av det internationella
konjunkturlaget hojde Riksbanken reporéntan
med 25 punkter till 4,0 % i mars.

Kronan nadde under 2001 rekordsvaga nivaer
mot det handelsvagda TCW-indexet, ca 146 i
september. Flera negativa faktorer for kronan
samverkade under 2001 vilket ledde till den
kraftiga forsvagningen. Sedan september har
kronan stérkts till ca 133 mot TCW-index och
den beddms fortsétta att starkas under 2002.

3.1 Utvecklingen i omvérlden
Ranteutvecklingen i Forenta staterna

Terrorattackerna i Forenta staterna den 11 sep-
tember intraffade i ett kansligt konjunkturlage
och befarades innebéra ytterligare pafrestning
for en redan bracklig ekonomi. Den amerikanska
centralbanken, Federal Reserve, svarade bl.a.
med att genomfora en serie extra sdnkningar av
styrrantan for att motverka ytterligare forsam-
ring av konjunkturen och stérningar i det finan-
siella systemet. Den amerikanska statistik som
inkommit sedan arsskiftet forstarker dock bilden
av att en véndning i den amerikanska ekonomin
skett. Federal Reserve har &ndrat sin riskbeddm-
ning och gdr nu beddmningen att riskerna ar
balanserade. Federal Reserve beddms inleda en
atstramning av penningpolitiken under 2002.
Prognosen for den amerikanska styrrantan &r
2,75 % i december 2002 och 4,50 % i december
2003.

Efter att ha fallit storre delen av 2000 steg de
amerikanska marknadsrantorna tillfalligt under
varen 2001, sannolikt déarfor att aktorerna pa fi-
nansmarknaden forvantade sig en véandning i
konjunkturen, vilket avspeglades i en uppgéang pa
aktiemarknaderna. Under sommaren vénde
marknadsrantorna ned efter nya negativa kon-
junktursignaler. Osékerheten forstarktes av ter-
rorattackerna i Forenta staterna i september.



Marknadsrantorna vande upp i november 2001.
Uppgangen dampades efter arsskiftet, trots att
merparten av den ekonomiska statistiken i For-
enta staterna var positiv. Den senaste tiden har
dock oron pa finansmarknaden minskat och
marknadens aktorer lutar sig mot ekonomisk
statistik som indikerar en vandning i den ameri-
kanska konjunkturen. Den amerikanska 10-ars-
rantan beddms stiga till foljd av den positiva
konjunkturutvecklingen. Prognosen for 10-ars-
rantan ar 5,5 % i december 2002 och 6,0 % i de-
cember 2003.

Diagram 3.1 10-driga statsobligationsrantor i Férenta
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Réanteutvecklingen i euroomradet

ECB, den europeiska centralbanken, har sankt
styrrantan vid fyra tillfillen under 2001 med
sammanlagt 150 punkter till 3,25 %. Efter ter-
rorattackerna i FoOrenta staterna i september
sanktes styrrantan med sammanlagt 100 punkter
vid tva tillfallen. Det nagot hogre rantelaget i eu-
roomradet jamfort med Forenta staterna moti-
verades av en svag euro i kombination med en
tillfallig uppgang i inflationen. Inflationen be-
doms falla till en lagre niva under prognosperio-
den och ECB beddms ldmna styrrantan ofdrand-
rad pa 3,25 % under 2002. Konjunkturutveck-
lingen i euroomradet bedoms folja utvecklingen i
Forenta staterna. En atstramning av penning-
politiken i euroomradet vantas under 2003. |
december 2003 beddms styrrantan vara 4,0 %.
Marknadsrantorna i euroomradet steg svagt i
borjan av 2001 men foll i linje med den interna-
tionella utvecklingen under andra halvaret.
Marknadsrantorna i Europa bdrjade stiga i no-
vember. Problemen pa aktiemarknaderna i bor-
jan av 2002 var delvis specifika for Forenta sta-
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terna och europeiska marknadsrantor lag darfor
pa en ofdrandrad niva nar de foll i Forenta sta-
terna. Tecknen pa en vandning i konjunkturen i
Forenta staterna har den senaste tiden lett till
kraftiga ranteuppgangar aven i Europa. De langa
marknadsrantorna bedoms pa sikt ligga nagot
lagre &n i Forenta staterna Prognosen for den
tyska 10-arsrantan ar 5,2 % i december 2002.

Utvecklingen av euro-dollarkursen

Dollarn starktes mot euron under 2001. Under
sommaren skedde en tillfallig férsvagning av
dollarn men efter terrorattackerna blev dollarns
betydelse som tillflyktsvaluta, pa grund av 6kad
osdkerhet pd marknaderna, tydlig. Dollarn har
starkts kontinuerligt sedan mitten av 1990-talet
och ar sannolikt dvervarderad samtidigt som eu-
ron anses vara undervarderad. Beddmningen ar
dock att dollarn kommer att vara fortsatt stark
under prognosperioden men att det kommer att
ske en viss forstarkning av euron gentemot dol-
larn. Prognosen for euro-dollarkursen &r 0,90 i
december 2002 och 0,95 i december 2003.

Diagram 3.2 Dollar mot euro

USD/EUR
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0,80

Jan Mar Maj ul Sep Nov Jan Mar
2001 2002

Kalla: Ecowin.

Den internationella bérsutvecklingen

Borsnedgangen som inleddes i mars 2000 brots
tillfalligt under varen 2001 nar marknadens akto-
rer hoppades pa en vandning i konjunkturen.
Den tillfalliga uppgangen kom av sig i borjan av
sommaren och nedgangen forstarktes markant i
och med terrorattackerna i Forenta staterna.
Borskurserna nadde botten den 21 september
och steg sedan ganska kraftigt fram till arsskiftet.
Utvecklingen pa borserna i borjan av 2002 var
inte riktigt i samklang med den positiva bild den
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ekonomiska statistiken gav av den realekono-
miska utvecklingen. Aven om foretagens kvar-
talsrapporter avseende det fjarde kvartalet over-
traffade forvantningarna sa mottes foretagens
prognoser om minskad forséljning och minskade
investeringar med besvikelse. Ytterligare ett par
omstandigheter paverkade aktiemarknaden ne-
gativt under borjan av aret bl.a. diskussionen om
amerikanska foretags redovisningsprinciper och
skuldsattningsgraden inom telekomsektorn. Re-
dovisningsoron &r en foljd av att sdttet att redo-
visa i flera fall misstinks ha givit en alltfor positiv
bild av foretagens resultat. Skuldsattningsgraden
i telekomsektorn &r en riskfaktor och oron
drabbar bade operatGrer och leverantorer, t.ex.
Ericsson. Fortfarande anses framfor allt varde-
ringen pa de amerikanska borserna vara hog.

Diagram 3.3 Borsutvecklingen i Férenta staterna och
Europa
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Kalla: Ecowin.

3.2 Sverige

I februari signalerade Riksbanken en atstramning
av penningpolitiken mot bakgrund av inflations-
utvecklingen och allt fler tecken pa en konjunk-
turuppgang. Riksbanken hojde reporantan med
25 punkter till 4,0 % den 19 mars. Prognosen for
repordntan &r ytterligare en hdjning med 25
punkter under 2002 till 4,25 %. | december 2003
beddms reporantan vara 4,50 %.

Svenska marknadsrantor foljde den interna-
tionella ranteutvecklingen under 2001. Okad
osékerhet bland investerare ledde dock till 6kad
rantedifferens under andra halvaret. Ett battre
konjunkturlédge ger stigande marknadsréntor i
Sverige. Prognosen for den svenska 10-arsrantan
ar 5,5 % i december 2002 och 5,2 % i december
2003.
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Skillnaden mellan svenska och tyska mark-
nadsrantor nadde mycket laga nivaer andra halv-
aret 2000 och forsta halvaret 2001. | samband
med terrorattackerna i september 6kade investe-
rarnas osdkerhet, vilket ledde till en kraftigare
ranteuppgang i Sverige jamfort med omvarlden.
Den svenska 10-arsrantan Overstiger fortfarande
motsvarande tyska med 40-50 punkter. Rénte-
differensen bedéms minska framoéver. Prog-
nosen avseende differensen mellan den svenska
och tyska 10-arsrantan ar 30 punkter i december
2002 och 20 punkter i december 2003.

Diagram 3.4 Differens mellan 10-arig statsobligationsranta i

Sverige och Tyskland
Punkter
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Kalla: Ecowin.

Kronan nadde sin hittills svagaste niva mot
TCWe-index under 2001. Som lagst noterades
kronan i september till ca 146 mot det handels-
viktade TCW-indexet. Flera faktorer kan for-
klara kronans utveckling under 2001. Okad osé-
kerhet bland internationella investerare, vilket
innebar forsaljning av svenska aktier och darmed
av kronor, samt omfattande kdp av utlandska
vardepapper av svenska investerare, inte minst i
samband med omallokeringen inom pensions-
systemet. Den svaga kronan och dérpa féljande
risker for Okad inflation var en viktig orsak till
att Riksbankens styrranta 6kade i forhallande till
styrrantor i omvérlden under loppet av 2001.
Fran slutet av september till borjan av april har
en betydande forstarkning av kronan skett, fran
ca 146 till ca 133 mot TCW-index. Kronan be-
doms fortsétta starkas under prognosperioden, i
takt med att konjunkturen fortsatter att forbatt-
ras. For december 2002 ar prognosen 127 mot
TCW-index och 8,80 mot euron. For december
2003 &r prognosen 123 mot TCW-index och
8,60 mot euron.



Diagram 3.5 Kronans véxelkurs konkurrensvagt och mot
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Tabell 3.1 Betalningsbalansens finansiella poster

euron Floden, miljarder kronor
SEK/EUR TCW-index 2000 2001
10,2 148
A. Byteshalans 70,0 69,5
10 +
os | TCW-index 1 143 B. Kapitaltransfereringar 34 4,9
96 - C. Finansiell balans -39 275
94 Direkta investeringar -157,7 65,2
92 - Portféljinvesteringar -28,4 -132,2
9 L Eurckurs onor Réntebérande vardepapper -1954 121,7
88 1128 | svenska kronor —74,5 126,2
86 -
| utléndsk valuta -120,9 -45
8,4 + t + t + + + + + + + + + + 123
Jan Mar Maj Jul Sep Nov Jan Mar Aktier 166,9 -253,9
) 2001 2002
Kalla: Ecowin Svenska 158,6 -23,6
Utlandska 8,3 -230,3
Stockholmsborsen foll med ca 17 % under 2001 Finansiella derivat —35 =532
trots en uppgang med ca 30 % fran arets lagsta Ovrigt kapital 188 137
notering den 21 september. Ar 2002 inleddes Valutareservens foréndring -2,3 10,7
med fallande kurser och dven om bdrskurserna D. Restpost ~69.4 ~101,9

periodvis steg sa har kurserna pa Stockholms-
borsen fallit med ca 4 % sedan arsskiftet.

Diagram 3.6 Borsutvecklingen i Forenta staterna och

Sverige
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Kélla: Ecowin.

Byteshalansen visade ¢verskott under 2001. Det
negativa nettot i portfoljinvesteringarna var
storre 2001 an foregaende ar. Framfor allt det
negativa nettot i utlandska aktier var stort under
2001. Summan av bytesbalans, kapitaltransfere-
ringar, direkta investeringar och portféljaktier
har historiskt uppvisat viss korrelation med kro-
nans utveckling. Under 2000 gav detta matt ett
positivt netto pa 83 miljarder kronor. Under
2001 genererade samma matt ett negativt netto
pa 114 miljarder kronor, vilket kan ha bidragit
till kronférsvagningen under 2001.

Kalla: Riksbanken.

Tabell 3.2 Rénte- och valutakursantaganden
Varde vid respektive ars slut

2001 2002 2003 2004 2005
Reporénta 3,75 4,25 4,50 4,50 4,50
6-manadersranta 374 475 4,60 4,60 4,60
5-&rsranta 4,98 5,20 5,00 5,00 5,00
10-arsranta 5,35 5,50 5,20 5,20 5,20
10-arsdiff. SEK-DEM 0,35 0,30 0,20 0,20 0,20
6-man. DEM EURIBOR 3,26 3,75 4,25 4,60 4,60
TCW-index 137 127 123 122 122
SEK/USD 10,46 9,78 9,05 8,60 8,60
SEK/EUR 9,32 8,80 8,60 8,60 8,60

Kalla: Finansdepartementet.
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4 Utrikeshandel

Ar 2001 var ett mycket svagt &r for den svenska
exportindustrin. Trots att varldsmarknadstillvéx-
ten, dvs. importefterfragan i svenska exportlan-
der, var oforandrad jamfort med 2000 minskade
varuexporten med 4,4 %. Den viktigaste orsaken
till att den svenska exportindustrin tappade
marknadsandelar i fjol & den kraftiga avmatt-
ningen i sektorn for informations- och kommu-
nikationsteknik, IKT. Svensk teleproduktexport
minskade med 34 % 2001.

Aven i & bedéms teleproduktexporten
minska. Trots det berédknas svensk varuexport
oOka nagot till foljd av en hdgre importefterfragan
pa svenska exportmarknader och de svenska ex-
portforetagens goda konkurrenskraft. Nasta ar
vantas teleproduktexporten ater bidra positivt
till exporttillvaxten. Importefterfragan i svenska
exportlander berdknas stiga ytterligare och trots
en viss forsvagning vantas de svenska exportfo-
retagens konkurrenskraft vara fortsatt god.
Sammantaget berdknas varuexporten Oka med
1,5% i &r och med 7,9 % nasta ar.

Ar 2004 beraknas vérldsmarknadstillvaxten
vara fortsatt hog, vilket véantas leda till en fortsatt
god exporttillvéxt. Varuexporten bedoms da 6ka
med 6,9 %.

Under 2001 minskade den svenska efterfragan
pa importerade varor kraftigt. | takt med att in-
dustrikonjunkturen forsdmrades och varuex-
porten foll minskade foretagens behov av att im-
portera insatsvaror. Hushéllens konsumtion av
varaktiga konsumtionsvaror minskade under aret
vilket ocksa bidrog till den svaga importen. Savél
exporten som hushallens konsumtion véntas
aterhamta sig i ar. Dessutom forutses priserna pa
importerade varor sjunka framgent i takt med att
den svenska kronan forstirks. Varuimporten
vantas i enlighet med denna utveckling tka rela-
tivt kraftigt under 2002 for att déarefter oka i na-
got mer mattlig takt under 2003. Till foljd av det
mycket svaga andra halvaret 2001 blir emellertid
arsgenomsnittet for varuimporten nagot lagre
2002 &n aret innan medan tillvaxten 2003 vantas
uppga till 8,5 %. 2004 vantas tillvaxten uppga till
6,4 %.

Tjansteexporten 6kade med 11 % 2001 samti-
digt som tjansteimporten endast Okade med
2,8%. Det forklaras bla. av att den svaga
svenska kronan har paverkat turistinkomsterna
positivt och turistutgifterna negativt. Darmed
bidrog tjanstehandeln med hela 0,7 procenten-
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heter till BNIP-tillvaxten. | ar och nésta ar berak-
nas tjanstehandeln reducera BNP-tillvaxten, vil-
ket bl.a. beror pa att kronan vantas starkas.

Sammantaget vantas utrikeshandeln bidra till
en forstarkning av bytesbalansen de narmaste
&ren. Ar 2002 och 2003 beriknas bytesbalansens
overskott uppga till 3,4 % respektive 3,7 % av
BNP.

Tabell 4.1 Export och import av varor och tjanster

Procentuell volymférandring

2000 2001 2002 2003 2004

Varuexport 112 44 1,5 79 6,9

Bearbetade varor* 11,8 53 2,1 8,9 7,5
Tjénsteexport 6,8 11,0 0,7 6,1 5,0
Total export 103 -14 13 75 6,5
Varuimport 119 -62 -0,2 8,5 6,4

Bearbetade varor* 139 -7.4 01 100 7,5
Tjénsteimport 10,4 28 34 7,0 6,0
Total import 115 -39 0,7 81 6,3

Yarugruppering baserad pa SNI.
Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

4.1 Varuexport

| slutet av 1990-talet véxte svensk export gene-
rellt sett snabbare dn vad importen i svenska ex-
portlander gjorde. Den gynnsamma utveck-
lingen berodde framfor allt pa att exporten av
teleprodukter var mycket framgangsrik. Aven
2000 var ett mycket starkt ar for svensk export,
da varuexporten okade med drygt 11 %. Expor-
ten av teleprodukter var fortsatt mycket stark,
samtidigt som exporten av andra varor ocksa ut-
vecklades vél. Bland annat okade exporten till
Forenta staterna kraftigt, vilket medforde att
Forenta staterna blev Sveriges nast storsta ex-
portmarknad efter Tyskland. Ocksa exporten till
flera lander i Asien, som till exempel Thailand,
Indien och Kina, 6kade kraftigt.

Kraftigt minskad export 2001

I slutet av 2000 kunde emellertid de forsta teck-
nen pa en exportforsvagning skonjas. Exportor-
deringangen sjonk kraftigt och teleproduktex-
porten minskade successivt, for forsta gangen
sedan 1998. Det var upptakten till det svagaste
aret for svensk export sedan mitten av 1970-
talet. Forra aret minskade exporten av varor med



4,4% och exporten av bearbetade varor med
5,3%. Den frdmsta orsaken till exportminsk-
ningen var den internationella avmattningen i
IKT-sektorn. Denna har haft en stor negativ ef-
fekt pa svensk varuexport eftersom teleproduk-
ter utgdr en hog andel av svensk varuexport. Ar
2001 minskade teleproduktexporten med 34 %.
Exkluderas teleproduktexporten ur gruppen be-
arbetade varor, 6kade i stéllet exporten med nara
2 %.

I fjol minskade exporten till manga lander i
OECD, inte minst till flera lander i EU. Expor-
ten till saval Sveriges viktigaste exportlander i
EU, Tyskland och Storbritannien, som till flera
mindre exportlander, som Grekland och Portu-
gal, minskade kraftigt. Daremot uppvisade ex-
porten till flera lander utanfér EU en mer positiv
utveckling. Bland annat ©kade exporten till
Norge och till flera asiatiska lander.

Den svaga exportutvecklingen innebar att
svensk export forlorade marknadsandelar, efter-
som vdrldsmarknadstillvixten, dvs. importtill-
vixten pa svenska exportmarknader, var 0%
2001. Marknadsandelsforlusten kan framfor allt
hénforas till den svaga utvecklingen av telepro-
duktexporten.

Sjunkande exportpriser 2002 och 2003

Exportpriserna, dvs. svenska exportforetags pri-
ser uttryckta i svenska kronor, steg i liten grad
2001. Mot bakgrund av den kraftiga kronfor-
svagningen kunde exportpriserna ha stigit be-
tydligt snabbare utan forlust av konkurrenskraft.
Den dédmpade exportprisutvecklingen berodde
till stor del pa att exportpriserna pa teleproduk-
ter sjonk kraftigt i fjol. Den aterhallsamma pris-
utvecklingen i kombination med en forsvagning
av kronan ledde till att svensk konkurrenskraft
starktes kraftigt forra aret.

I & och nésta ar berdknas exportpriserna
sjunka. Det beror framfor allt pa att den vantade
kronforstarkningen gor svenska exportvaror dy-
rare i utlandsk valuta, vilket svenska exportorer
antas kompensera genom att sanka sina priser.
Exportpriserna berédknas likval inte sjunka
tillréckligt for att en forsvagning av svensk kon-
kurrenskraft ska undvikas. Tack vare de senaste
arens  konkurrenskraftsforstarkningar ~ véntas
emellertid den svenska exportindustrins konkur-
renskraft vara fortsatt god under hela prognos-
perioden.
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Varuexporten dkar 2002 och 2003

Den svaga exportutvecklingen 2001 har varit
tydlig i exportorderingdngen, som foll under
stora delar av aret. Exportorderingangen enligt
Konjunkturinstitutets (KI:s) barometer talar
inte for nagon omedelbar aterhdmtning av ex-
porten. Exportorderingangen till tillverkningsin-
dustrin, ndr hansyn inte tagits till eventuell sé-
songsvariation, fortsatte att minska i februari.
Déremot var andelen foretag som uppgav en
minskning betydligt l&gre &n under delar av 2001.

Diagram 4.1 Varuexport och exportorderingdng
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Kallor: Konjunkturinstitutet och Statistiska centralbyran.

Under andra halvan av innevarande ar bedéms
den internationella efterfragan aterhamta sig na-
got for att ta ytterligare fart under 2003. Sam-
mantaget berdknas importefterfragan i svenska
exportlander 6ka med drygt 3% i ar och med
9 % 2003.

Den okade efterfragan pa import i svenska ex-
portlander och svensk exportindustris fortsatt
goda konkurrenskraft beddms innebdra att
svensk export ater okar i ar. Varuexporten vantas
véxa med 1,5 %, vilket innebér att svensk export
dven i ar berdknas tappa marknadsandelar. Det
beror till stor del pa en fortsatt svag utveckling
av teleproduktexporten, framfor allt under det
forsta halvaret i ar.

Den prognoserat svaga utvecklingen av tele-
produktexporten i borjan av 2002 grundar sig
béade pa utfallet det fjarde kvartalet 2001, som var
mycket svagt, och pa exportorderingangen till
teleproduktindustrin enligt Kl:s barometer, som
fortfarande minskade kraftigt i februari. | slutet
av aret viantas teleproduktexporten utvecklas
starkare. Trots detta innebér prognosen att tele-
produktexporten minskar som arsgenomsnitt.
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Nasta ar vantas importtillvéxten i svenska ex-
portléander bli betydligt hégre an 2001 och 2002.
Teleproduktexportens starka utveckling fran och
med slutet av 2002 innebér dartill att telepro-
duktexporten 2003 bidrar positivt till exportut-
vecklingen. I negativ riktning verkar daremot att
svensk exports konkurrenskraft forsvagas, pa
grund av kronfdrstarkningen, om &n fran ett
gynnsamt utgangslage. Totalt berdknas varuex-
porten 6ka med 7,9 % nasta ar.

Teleproduktexportens utveckling oséker

I prognosen antas saledes exporten av telepro-
dukter utvecklas mycket svagt i bérjan av 2002,
for att oka kraftigare i slutet av aret och under
2003. Teleproduktexportens utveckling &r dock
mycket osdker och eftersom den i fjol utgjorde
ca 10 % av svensk varuexport, dr exportprogno-
sen kénslig for IKT-sektorns utveckling. Ytterli-
gare fall i teleproduktexporten eller férseningar i
introduktionen av den tredje generationens mo-
biltelefonsystem, skulle kunna minska varuex-
porttillvaxten med nagon procentenhet i ar och
nasta ar. Skulle exporten av teleprodukter ater-
hamta sig tidigare eller om introduktionen av
den tredje generationens mobiltelefonsystem
skulle paverka exporten kraftigare i slutet av aret,
kan i stallet varuexporten 6ka nagot mer an pro-
gnoserat.

4.2 Varuimport

Efter att ha 6kat mycket starkt, med nara 12 %,
ar 2000, skedde ett snabbt omslag i den svenska
varuimporten 2001. Under hela fjolaret utveck-
lades utrikeshandeln med varor svagt och for
forsta gangen sedan 1993 minskade importen
jamfort med aret innan. 1 likhet med varuexpor-
ten dr dven importen av varor till stor del bero-
ende av utvecklingen inom teleproduktmarkna-
den. I fjol minskade importen av teleprodukter
med 30 % och dess andel av den totala varuim-
porten minskade darmed fran 11 % till 8 % mel-
lan 2000 och 2001.

Till foljd av den svaga industrikonjunkturen
minskade industriforetagens efterfragan pa im-
porterade insatsvaror. Industrins varuimport
holls ocksa tillbaka pa grund av att investering-
arna minskade och av att lagren drogs ned under
andra halvaret.
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Inte heller hushallen efterfragade importerade
varor i samma omfattning som under de narmast
foregaende aren. Hushallens konsumtion av var-
aktiga konsumtionsvaror minskade forra aret.
Dessa bestdr till stor del av bilar, vitvaror och
elektronikprodukter vilka samtliga har ett hogt
importinnehall.

Totalt minskade varuimporten med 6,2 % (ca
3% om teleprodukterna exkluderas) 2001 jam-
fort med aret innan. Vid en jamforelse mellan
andra halvaret 2001 och samma period 2000
uppgar minskningen till 10,9 %.

En viktig faktor bakom varuimportens ut-
veckling ar hur mycket bearbetade varor som
exporteras fran Sverige da exporten har ett hogt
importinnehall. Importen av teleprodukter foljer
mycket ndra exporten av samma varugrupp och i
likhet med teleproduktexporten véntas darmed
dven importen av teleprodukter utvecklas svagt
under forsta halvaret 2002. Eftersom importen
av teleprodukter minskade med néstan 50 % un-
der det fjarde kvartalet i fjol jamfort med mot-
svarande period aret innan, bedoms arsgenom-
snittet bli negativt aven i ar och darmed blir dven
den totala varuimporten fortsatt relativt svag.

Varuexporten véantas tillta under loppet av
2002 i takt med att det internationella konjunk-
turldget och den svenska industrikonjunkturen
forstarks. Dédremot véntas industrins invester-
ingar minska aven i ar till foljd av det laga kapa-
citetsutnyttjandet. Eftersom importinnehallet i
maskininvesteringarna &r stort forutses detta
dampa importutvecklingen. Sedan halvarsskiftet
2001 pagar ocksa en lageravveckling inom indu-
strin vilket medfor att lagerinvesteringarna inte
vantas 6ka forran mot slutet av innevarande ar,
och forst da minskar deras negativa inverkan pa
importefterfragan.

Hushallen bedoms fa en stark realinkomstut-
veckling framéver och nar deras efterfragan pa
varaktiga varor aterigen starks vantas en forhal-
landevis kraftig 6kning av importen av varor un-
der andra halvaret i ar.

Bland de faktorer som verkat aterhallande pa
importtillvéaxten marks dven priserna pa importe-
rade varor som stigit kraftigt i Sverige till foljd av
att den svenska kronan har deprecierats. Det ar
troligt att den mycket snabba 6kningen av im-
portpriset pa bearbetade varor under 2001 har
paverkat saval hushallens som foretagens im-
portbeslut. Det kan vara sa att foretag och hus-
hall i vissa fall valt att antingen skjuta upp inkop
av importerade varor i hopp om att en kronfér-



starkning snart skall gora dessa inkop billigare
eller valt att i stallet rikta sin efterfraigan mot
inhemska producenter.

Under prognosperioden véntas importpri-
serna sjunka successivt i takt med att kronan ap-
precierar vilket bidrar till en 6kning av importen
bl.a. genom att uppskjutna importbeslut realise-
ras. Om hushall och foretag daremot har andrat
sina inkdpsvanor genom att substituera varor
som tidigare i huvudsak har importerats mot in-
hemskt producerade alternativ, drojer det tro-
ligtvis langre innan importen aterhamtar sig.

Sammantaget bedéms varuimporten i ar
minska med 0,2 % jamfort med i fjol. FOr 2003
prognoseras en stark 6kning av saval varuexpor-
ten som hushallens konsumtion vilket ocksa av-
speglar sig i varuimporten som forutses tka med
8,5 %. Under 2004 dampeas tillvaxten nagot och
varuimporten beraknas 6ka med 6,4 %.

4.3 Tjanstehandel

Tjansteexporten utvecklades mycket starkt
samtidigt som tjansteimporten utvecklades rela-
tivt svagt forra aret. Sammantaget Okade
tjdnsteexporten med 11% 2001 och
tjdnsteimporten med 2,8 %. Tjanstehandeln gav
saledes ett bidrag pa 0,7 procentenheter till
BNP-tillvéxten, vilket &r betydligt mer &n
tidigare under 1990-talet.

Bland annat 6kade utlandska medborgares tu-
ristande i Sverige 2001, samtidigt som svenskars
turistande i utlandet minskade kraftigt. Det be-
ror troligen bland annat pa att den svaga svenska
kronan har stimulerat utlandska medborgares
semestrande i Sverige och samtidigt dampat
svenska medborgares semestrande utomlands.

I ar berdknas tjansteexporten 6ka med 0,7 %
och tjansteimporten med 3,4 %. Tjansteexpor-
tens dampning beror delvis pa en svag utveckling
i slutet av 2001 och pa den antagna kronfor-
starkningen. Tjénstehandeln bidrar darmed ne-
gativt till BNP-tillvaxten 2002. Ar 2003 och 2004
forutses tjansteexporten och tjansteimporten
ater oka kraftigare. Tjanstehandeln berdknas un-
der dessa ar reducera BNP-tillvaxten med unge-
far 0,2 procentenheter per ar.

4.4 Bytesbalans
Ar 2001 gav bytesbalansen ett dverskott pa 69,5
miljarder kronor, vilket ar i linje med 6verskottet
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ar 2000. Kapitalavkastningens underskott blev
emellertid betydligt stérre. Det beror till stor del
pa att underskottet i rantenettot 6kade, bland
annat som en féljd av den svaga svenska kronan.
Samtidigt forstarktes tjanstebalansen kraftigt
jamfort med 2000. Bade varuexporten och va-
ruimporten utvecklades svagt 2001 och handels-
balansens netto forstarktes nagot jamfort med
foregaende ar.

Tabell 4.2 Bytesbalans

Miljarder kronor, dér ej annat anges

2000 2001 2002 2003

Handelsbalans 136,7 1430 151,1 1581
% av BNP 6,5 6,6 6,7 6,7
Varuexport 800,1 7858 7769 8275
Varuimport 6634 6428 6258 6694

Tj&nstebalans -238 -103 -152 -146
Transport 11,9 17,4 14,2 13,7
Resevaluta -36,4 274 -260 24,0
Ovriga tjanster 0,7 -0,4 -34  -43

Léner =17 -2,2 -2,0 -2,0

Kapitalavkastning -106 -27,3 -230 -210
Rantor -508 61,7 575 555
Direktinvesteringar 41,0 35,0 35,0 35,0
Portfoljaktier -0,8 -0,6 -0,5 -0,5

Lopande

transfereringar -306 -337 -338 -323

Bytesbalans 70,0 69,5 771 88,3

Kapitaltransfereringar 34 49 0,0 0,0

Finansiellt sparande’,
% av BNP 35 34 34 37
Anm.: Byteshalansen visas enligt Rikshankens definition.

! Finansiellt sparande utgdrs av byteshalansen och kapitaltransfereringar.
Kallor: Rikshanken och Finansdepartementet.

I ar vantas bytesbalansens saldo uppga till 77,1
miljarder kronor. Foérstarkningen sedan 2001
beror bland annat pa att handelsbalansens
overskott beraknas oka i ar. Aven rantenettot
vantas ge ett mindre underskott i ar &n i fjol,
bland annat pa grund av kronforstarkningen som
berdknas minska rantebetalningarna matt i
svenska kronor. Ar 2003 beréiknas bytesbalansen
uppga till 88,3 miljarder kronor.

Bruttonationalinkomst
Bruttonationalinkomsten, BNI, erhalls genom
att de priméra inkomsterna laggs till BNP. De

primara inkomsterna bestar av nettot av de in-
komster som genererats av svenska medborgare i
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utlandet och de inkomster som genererats av
utlandska medborgare i Sverige.

I fjol gav de primara inkomsterna ett nagot
storre underskott &n de narmast foregaende
aren, vilket beror pa en forsvagning av kapitalav-
kastningens netto. Pa grund av detta var skillna-
den mellan BNP och BNI relativt stor. Skillna-
den mellan BNP och BNI véntas emellertid
minska under perioden 2002 till 2004 som en
konsekvens av sjunkande rantebetalningar ftill
utlandet. BN ligger till grund for bistandsanslag
och EU-avgift.

Tabell 4.3 Bruttonationalinkomst

Miljarder kronor, lépande priser

2001 2002 2003 2004
BNP 2167 2245 2356 2466
Priméra inkomster* -35 24 -23 -19
BNI 2133 2222 2334 2447

! Kapitalavkastning, loner, subventioner och skatter netto gentemot utlandet.
Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.
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5 Naringslivets produktion

Naringslivets produktion 6kade med 1,2 % forra
aret, vilket ar betydligt lagre an den genomsnitt-
liga tillvaxttakten de senaste 20 aren.

Produktionsavmattningen i naringslivet under
2001 forklaras delvis av att den internationella
konjunkturnedgangen slog hart mot svensk in-
dustri, sarskilt pa grund av att den globala efter-
fragan pa teleprodukter foll avsevart. Aven det
inhemska konjunkturléget var relativt svagt, vil-
ket holl tillbaka produktionen inom bade indu-
stri och tjanstesektorer.

Tabell 5.1 Naringslivets produktion

Procentuell volymférandring

2000 2001 2002 2003 2004

Jord- och skogs-

bruk, fiske 18 -0,8 0,5 1,0 -
Industri 6,9 -0,8 14 4,2 4,0
El-, gas-, vdrme-

och vattenverk -4,5 6,4 -1,0 1,0 -
Byggindustri 2,3 3,7 15 2,5 -
Tj&nstesektorer 4,6 1,7 1,9 3,2 -
Summa naringsliv* 48 1.2 16 33 3,0

! Exklusive oférdelade banktjanster.
Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

Produktionen inom ndringslivet véntas stiga
langsamt under inledningen av innevarande ar
for att oka starkare mot slutet av aret och véxa i
god takt nasta ar. En aterhamtning av industri-
konjunkturen berdknas ske nédr den internatio-
nella konjunkturen forstarks och efterfragan pa
teleprodukter stiger. Produktionen inom tjanste-
sektorerna berdknas bli allt starkare framover i
takt med att hushallens efterfragan pa tjanster
stiger och industrikonjunkturen forstarks. Vissa
tecken pa avmattning i byggkonjunkturen har
kunnat skonjas de senaste manaderna. Statliga
infrastruktursatsningar och ett Okat bostads-
byggande véantas dock medfora att byggproduk-
tionen stiger de narmaste aren.

Trots aterhamtningen under loppet av aret
beddéms produktionsokningen i néringslivet,
matt som arsgenomsnitt, i ar endast bli margi-
nellt hogre an forra aret. Sammantaget progno-
seras néringslivets produktion 6ka med 1,6 %
2002 och med 3,3 % 2003.

Eftersom det forutses finnas lediga resurser i
ekonomin 2003 fortsitter aterhamtningen aven
under pafdljande ar. Naringslivets produktion
beddms véxa med ca 3 % 2004.
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Produktiviteten i naringslivet 6kade med en-
dast 0,5 % i fjol, vilket huvudsakligen beror pa
en negativ utveckling av produktiviteten i tjans-
tesektorerna och en forhéllandevis svag produk-
tivitetstillvéxt i industrin. Under innevarande ar
forutses produktionen inom naringslivet 6ka na-
got starkare samtidigt som sysselsattningen
vantas sjunka. Ddrmed Dblir produktivitetstill-
véxten i naringslivet hogre i ar. En hog produkti-
vitetstillvaxt forutses dven 2003 da produktions-
Okningen véntas bli stark. Produktiviteten i nér-
ingslivet beddms oka med ca 2,5 % bade 2002
och 2003.

51 Industri

Produktion och produktivitet tar fart under aret

Den svaga industrikonjunkturen i Sverige under
2001 var till stor del en foljd av den internatio-
nella konjunkturnedgangen. Forra aret minskade
industriproduktionen med 0,8 % jamfort med
aret innan. Bade insatsvaruindustrin och inve-
steringsvaruindustrin drog ner sin produktion
forra aret. Massa- och pappersindustrin samt
maskinindustrin &r branscher som drabbades
hart av konjunkturavmattningen. Efterfragan pa
varor fran informations- och kommunikations-
tekniksektorn, IKT-sektorn, var sérskilt svag.
Det drabbade Sverige hart eftersom utvecklingen
i denna sektor & mycket betydelsefull for svensk
export. Under perioden 1994-2000 6kade pro-
duktionen inom teleproduktindustrin med i ge-
nomsnitt 50 % per ar. Forra aret sjonk produk-
tionen i denna sektor med ca 10 %.

En annan forklaring till att industriproduktio-
nen foll forra aret var att det inhemska kon-
junkturlaget mattades av, vilket bidrog till att
dampa efterfragan pa varor. Produktionen holls
bland annat tillbaka av en lagerjustering efter en
tidigare ofrivillig lageruppbyggnad. Det innebér
att foradling och forséljning skedde av varor i la-
ger i storre utstrackning &n av nyproducerade va-
ror. | Konjunkturinstitutets (KI:s) barometer
syntes under hela forra aret ett stort missnoje
med lagerstockens storlek.

Industrikonjunkturen forefaller redan nu ha
stabiliserats. Konfidensindikatorn i barometern
fran K1 har véant uppat, om &n fran en Iag niva.

33



PROP. 2001/02:100 BILAGA 1

Produktionsvolymen har upphért att minska
och forvantningarna tyder pa en okning av pro-
duktionen. Aven inkopschefsindext indikerar en
uppgang for industrikonjunkturen framéver, dar
indextalen for produktion och produktionspla-
ner & mycket positiva.

Aterhdmtningen av den internationella kon-
junkturen véntas ta fart under andra halvaret i ar,
vilket beddms Oka efterfragan pa svenska varor.
Aven den i dagslaget svaga efterfragan pa varor
fran IKT-sektorn forutses bli starkare till foljd av
forstarkningen av den internationella konjunktu-
ren och utbyggnaden av tredje generationens
mobiltelefonnédt. Utvecklingen inom IKT-sek-
torn ar emellertid mycket svarbedémd.

Under slutet av innevarande ar vantas dven
den inhemska efterfragan starkas och fortsitta
vixa i god takt under nasta ar, vilket bidrar till
Okningen av industriproduktionen. Produk-
tionsokningen forutses emellertid héllas tillbaka
nagot under inledningen av innevarande ar till
foljd av att féretagen bedéms ha ett fortsatt be-
hov av att minska lagren.

Sammantaget véantas industriproduktionen
Oka med 1,4 % i &r och med 4,2 % nésta ar.

Tabell 5.2 Nyckeltal fér industrin

Procentuell férandring

2000 2001 2002 2003

Produktionsvolym 6,9 -0,8 1,4 42
Arbetskraftskostnad 4,1 39 35 35
Produktivitet 54 16 4.8 38
Enhetsarbetskostnad (ULC) -1,2 2,3 -1.2 -0,3
ULC i 11 OECD-l&nder* -1,0 18 12 0,5
ULC i 11 OECD-lander?, SEK -0,1 11,2 -2,4 -4,1
Relativ ULC, SEK -1.2 -8,0 1,2 4,0
Vinstmarginal -0,7 =17 -0,7 -0,2
Bruttogverskottsandel? 34,9 30,5 28,6 28,1

1 11 OECD-lander avser Kanada, Férenta staterna, Japan, Belgien, Frankrike,
Italien, Nederlanderna, Storbritannien, Tyskland, Danmark och Norge.

2 Avser bruttodverskottet som andel av foradlingsvardet till faktorpris.

Kallor: Statistiska centralbyran, Konjunkturinstitutet och Finansdepartementet.

Produktivitetstillvixten inom industrin  var
1,6 % 2001, vilket &r en betydligt svagare till-
véixttakt an de senaste aren. Den starka produk-
tivitetstillvéxten under slutet av 1990-talet for-
klaras till stor del av att produktiviteten i tele-
produktindustrin O0kade mycket. Under forra

1 Inkdpschefsindex publiceras av FéreningsSparbanken och
Organisationen for Inkdp och Logistik (1&L).
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aret minskade produktiviteten i teleproduktin-
dustrin och bidrog dérmed inte till att hoja pro-
duktivitetstillvéxten i industrin som helhet.

Under forra aret drog industriféretagen ner
sin produktion till foljd av det svaga efterfragela-
get och minskade personalstyrkan kraftigt. Mot
bakgrund av att produktionen successivt Gkar
under aret samtidigt som fortsatta minskningar
av personalstyrkan véntas, berdknas en hdg pro-
duktivitetstillvaxt i industrin under 2002. I slutet
av 2001 beddms kapacitetsutnyttjandet inom in-
dustrin varit lagt. Under loppet av innevarande
ar beraknas kapacitetsutnyttjandet att 6ka, vilket
ocksa bidrar till en uppgang i industrins produk-
tivitetstillvaxt. Aven under nasta ar bedéms pro-
duktivitetstillvéxten bli hog till foljd av en fort-
satt stark produktiontillvéxt och en endast svag
sysselsdttningsokning. Sammantaget beréknas
produktiviteten inom industrin tka med 4,8 % i
ar och med 3,8 % nésta ar.

God konkurrenskraft for svensk exportindustri

Under slutet av 1990-talet sjonk enhetsarbets-
kostnaden i Sverige till foljd av den starka pro-
duktivitetstillvaxten och forhallandevis mattliga
okningar av arbetskraftskostnaden. Den laga
produktivitetsbkningen inom industrin fore-
gaende ar medforde emellertid att enhetsarbets-
kostnaden steg.

Béde i ar och nésta ar bedoms produktivitets-
tillvaxten bli starkare &n ©kningen av kostna-
derna for arbetskraften och darmed sjunker en-
hetsarbetskostnaden igen.

Diagram 5.1 Industrins enhetsarbetskostnad per producerad
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Kallor: Konjunkturinstitutet och Finansdepartementet.




Enhetsarbetskostnaden i Sverige har de senaste
aren utvecklats i ungefar samma takt som i vara
konkurrentlander, métt i nationell valuta. For-
héllandevis laga lonedkningar och en god pro-
duktivitetstillvaxt har inneburit mattliga kost-
nadsokningar saval i Sverige som i vara viktigaste
konkurrentldnder. Enhetsarbetskostnaden i na-
tionell valuta beddms &ven framdver utvecklas
ungefar i samma takt i Sverige som i vara kon-
kurrentlander. Den svenska kronan har forsva-
gats betydligt de senaste aren, vilket inneburit att
den relativa enhetsarbetskostnaden, métt i ge-
mensam valuta, har fallit kraftigt. Darmed har
svensk exportindustris konkurrenskraft forbatt-
rats. Trots en forutsedd kronforstarkning och en
forsémrad relativ enhetsarbetskostnad, matt i
gemensam valuta, vantas anda svensk industris
konkurrenslage vara gott de narmaste aren.

Loénsamheten i svensk industri

Under forra aret medforde den kraftiga depreci-
eringen av kronan att det blev dyrare for foreta-
gen att importera insatsvaror. Dessutom steg
enhetsarbetskostnaden relativt mycket da pro-
duktivitetstillvaxten var lag. Trots okade insats-
varukostnader och stigande enhetsarbetskostnad
forefaller inte foretagen ha kompenserat kost-
nadsokningen fullt ut genom kraftigt hojda pri-
ser. Hemmamarknadspriserna och exportpri-
serna steg inte lika mycket som importpriserna
forra aret, enligt uppgift fran Statistiska central-
byran. Foretagens vinstmarginaler sjonk darmed
kraftigt foregaende ar.

Diagram 5.2 Industrins bruttodverskottsandel

Procent

Anm.: Avser bruttodverskottet som andel av foradlingsvardet till faktorpris.
Kallor: Konjunkturinstitutet och Finansdepartementet.
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Framdover antas en forstdrkning av kronan leda
till att importpriserna sjunker, vilket gor det bil-
ligare for foretagen att importera insatsvaror.
Den hdoga produktivitetstillvixten bedéms i ar
och nésta ar leda till att enhetsarbetskostnaden
sjunker. Det forbéttrade konjunkturldget under
andra halvaret i ar och under nasta ar medfor
dessutom att foretagen i storre utstrdckning &n
tidigare kan hoja priserna pa hemmamarknaden.
Den vdntade apprecieringen av kronan gor
emellertid att foretagen pa exportmarknaden
maste sanka sina priser kraftigt for att inte for-
lora konkurrenskraft. Sammantaget véntas fore-
tagens marginaler fortsétta att minska, men be-
tydligt mindre &n 2001. Industrins brutto-
Overskottsandel sjunker till 29 % 2002 och till
28 % 2003.

5.2 Byggnadsverksamhet

Allt sedan 1998 har den totala byggvolymen, dvs.
bygginvesteringar och -reparationer, okat kraf-
tigt. Forra aret dampades emellertid ©knings-
takten till knappt 2 %.

Enligt Kl:s barometer forsamrades byggkon-
junkturen markant under slutet av forra aret.
Byggandet foll och foretagen blev allt mer miss-
nojda med orderlaget. Bristen pa arbetskraft,
som foretagen tidigare uppgav vara ett stort pro-
blem, minskade snabbt enligt barometern. Aven
antalet order till arkitekter och tekniska konsul-
ter, vilka ar en bra indikator for byggandet ett till
tva ar framat i tiden, utvecklades svagt under se-
nare delen av 2001. Inledningsvis i ar har laget
dock stabiliserats nagot enligt barometern och
byggforetagens forvantningar infor det narmaste
manaderna dr nagot mer optimistiska an tidigare.

Utfallet fran nationalrakenskaperna ger emel-
lertid en nagot annorlunda bild av byggkon-
junkturen forra aret. Enligt nationalrakenska-
perna stagnerade visserligen saval bygginvester-
ingarna som byggproduktionen under 2001, men
under fjarde kvartalet steg produktionen igen.

Den forsvagning av byggverksamheten, som
det framkom vissa tecken pa under forra aret,
beddms i huvudsak vara tillfallig. De 6kade re-
surser som har avsatts for atgarder i infrastruktu-
ren samt utbyggnaden av den tredje generatio-
nens mobiltelefonnét bedéms innebéra att bygg-
aktiviteten tilltar framéver. Dessutom &r det
mycket som talar for att bostadsbyggandet fort-
sdtter att stiga. En hog prisniva pa andrahands-
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marknaden och hushallens alltjamt starka eko-
nomiska situation med bl.a. kraftigt stigande
disponibla inkomster vantas medfdra att ny- och
ombyggnationer av bostader 6kar. Aven bidraget
till byggandet av hyresratter samt stdden till stu-
dentbostider och ekologiskt byggande véntas
stimulera bostadsinvesteringarna framover.

Den forutsedda uppgangen i byggkonjunktu-
ren dampas dock i ar av att investeringsutveck-
lingen i andra delar av néringslivet forvantas bli
didmpad. Okningen av sdval produktion som in-
vesteringar i kommersiella lokaler i tjanstesek-
torn beraknas utvecklas svagt i ar, vilket bl.a. den
svaga orderingangen till arkitekter antyder. Dar-
till vantas industrins investeringar falla i ar. Nésta
ar bedoms dock byggkonjunkturen stirkas yt-
terligare da aktiviteten i ekonomin okar.

Sammantaget berdknas den totala byggverk-
samheten 6ka med ca 2 % dven i &r, och med
narmare 5 % nasta ar.

Tabell 5.3 Byggnadsverksamhet

Miljarder
kronor Procentuell volymférandring
2001 2000 2001 2002 2003

Bygginvesteringar 135 51 1,2 2,7 6,8
Né&ringslivet 60 11,6 -4.4 0,7 6,6
Myndigheter 29 -1172 31 5,6 4,0
Bostéder 46 9,3 8,3 34 9,0

Reparationer och

underhall 80 37 3,6 1,0 1,0

Totalt 215 42 18 2,0 47

Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

53 Tjanstesektorer

Produktionen har utvecklats starkt inom tjanste-
sektorerna under flera ar. 1 genomsnitt har den
Okat med drygt 4 % per ar under perioden 1995—
2000. Detta beror pa att hushallens och indu-
strins efterfragan pa tjanster har varit hdg.

Forra aret utvecklades produktionen inom
tjanstesektorerna svagare an tidigare ar. Produk-
tionen 6kade med 1,7 % 2001 jamfort med 2000.
Tjansteproduktionen inom exempelvis handel
och finansiell verksamhet mattades av. Avmatt-
ningen av tjansteproduktionen beror delvis pa
att hushallens efterfragan pa tjanster utvecklades
svagt. Aven nedgangen i industrikonjunkturen
drabbade delar av tjanstesektorerna.

Utvecklingen i tjanstesektorerna beddéms bli
allt starkare under innevarande ar och véxa i god
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takt under nasta ar da aktiviteten i ekonomin
forvantas bli allt hdgre.

Risken for att kapacitetsrestriktioner i form av
brist pa arbetskraft kommer att hindra produk-
tionsokningen har minskat under det senaste
aret. Darmed bedoms inte rekryteringsproblem
hindra expansion i tjanstesektorerna som helhet i
nagon storre omfattning under prognosperio-
den.

Sammantaget forutses produktionen i tjanste-
sektorerna 6ka med 1,9 % 2002 och med 3,2 %
2003.

Produktivitetstillvéxten i tjanstesektorerna var
negativ forra aret till foljd av att produktionen i
storre utstrackning an personalstyrkan anpassa-
des till det svagare efterfragelaget. | ar och nésta
ar vantas produktiviteten oka starkt igen nar
tjansteproduktionen tar fart och sysselsdttningen
forutses Oka svagt. Produktivitetstillvaxten be-
doms bli 1,7 % 2002 och 2,2 % 2003.



6 Arbetsmarknad

Trots fjolarets svaga ekonomiska utveckling
Okade antalet sysselsatta med hela 80 000 per-
soner mellan 2000 och 2001 och den dppna ar-
betslésheten foll med 0,7 procentenheter till
4,0%, matt som darsgenomsnitt. Dock var
utvecklingen under loppet av 2001, saval vad
géller sysselsattning som arbetsltshet, svag.
Under innevarande ar vantas antalet syssel-
satta minska och den 6ppna arbetslosheten 6ka.
Med viss fordrojning far dock den starkare efter-
fragan i ekonomin genomslag dven pa arbets-
marknaden. Sysselsattningen borjar da aterigen
stiga. Sammantaget innebér utvecklingen av an-
talet sysselsatta och arbetskraftsutbudet att den
oppna arbetslosheten faller till 4,0 % ar 2003.

Tabell 6.1 Nyckeltal inom arbetsmarknadsomradet
Procentuell férdndring om annat ej anges

2001 2002 2003 2004

BNP 1,2 1,4 2,8 2,5
Produktivitet 0,6 19 2,2 19
Arbetade timmar 05 -05 0,6 0,5
Medelarbetstid -14 -01 0,2 0,1
Antal sysselsatta 1,9 -0,4 0,4 0,4
Reguljar sysselsattningsgrad® 78,2 7 779 78,0
Arbetskraft 12 -01 0,1 0,3
Oppen arbetsloshet? 4,0 43 4,0 3,9

Konjunkturberoende arbets-
marknadspolitiska program? 2,5 2,5 2,2 2,0

! Antalet sysselsatta i &ldern 20-64 &r, exklusive sysselsatta i konjunkturbero-
ende arbetsmarknadspolitiska program, i procent av befolkningen i den alders-
gruppen.

2| procent av arbetskraften.

3 Antalet personer i konjunkturberoende arbetsmarknadspolitiska program i pro-
cent av arbetskraften. De program som inkluderas i denna beteckning &r de pro-
gram som Arbetsmarknadsstyrelsen (AMS) redovisar som konjunkturberoende
samt Interpraktik.

Kallor: Statistiska centralbyran, Arbetsmarknadsstyrelsen och Finansdeparte-
mentet.

Antalet sysselsatta minskar under 2002

Ar 2001 blev ytterligare ett & med en mycket
stark sysselsattningsokning. Det hdga arsge-
nomsnittet forklaras dock till stor del av att
sysselsattningsnivan redan vid slutet av 2000 var
betydligt hogre an arsgenomsnittet for det aret.
Sett till utvecklingen under loppet av 2001 dkade
sysselsattningen med ca 20000 personer. Ut-
vecklingen var sérskilt svag under hosten.
Sysselsattningsokningen 2001 skedde, liksom
aret dessforinnan, helt bland fast anstéllda. Savél
antalet féretagare som antalet tillfalligt anstéllda
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minskade jamfort med foregdende ar. Det ar
naturligt att antalet tillfalligt anstéllda minskar
vid en konjunkturavmattning da foretagen blir
mer restriktiva med att anstélla personal och i
mindre utstrackning forldnger vikariat och andra
anstéllningar med korttidskontrakt. Nar kon-
junkturen sedan vander o©kar inledningsvis
antalet tillfalligt anstallda igen innan foretagen sa
smaningom okar antalet fast anstallda.

Sett till nédringsgrenar minskade sysselsétt-
ningen kraftigt inom industrin forra aret.
Framfor allt galler detta verkstadsindustrin som
drabbades hart av konjunkturavmattningen och
dér antalet varsel om uppségning borjade dka re-
dan vid arsskiftet 2000/2001. Sysselsattnings-
minskningen i industrin uppvagdes dock av en
Okning av sysselsdttningen inom framfor allt
naringslivets tjanstesektorer. Sarskilt stor var
Okningen inom datakonsulter och dataserviceby-
réer samt inom branschen andra foretagsservi-
cefirmor vari ingar bland annat arkitektkontor
och reklam- och marknadsforingsbyraer.

Under inledningen av detta ar har sysselsatt-
ningen minskat nagot. Bland annat kan en ned-
gang i tjanstesektorerna noteras fran slutet av
fijolaret.

Ett flertal indikatorer tyder pa en fortsatt
minskande sysselséttning under 2002. Utveck-
lingen av antalet nyanmalda lediga platser, som
historiskt sett varit en god indikator pa syssel-
sattningstillvaxten, indikerar negativa tillvaxttal
under aret (se diagram 6.1). Sarskilt svag har ut-
vecklingen av nyanmélda lediga platser varit
inom industri, handel, hotell och restaurang samt
bank och forsékring vari IT-relaterade verksam-
heter ingar. Visserligen var det totala antalet
lediga platser faktiskt storre i februari i ar an i
februari i fjol men néstan 30% av platserna
under arets tva forsta manader avsag sommarvi-
kariat. Det kan jamforas med 21 % motsvarande
period forra aret. Enligt AMS finns det en ten-
dens till att vikariaten anmals allt tidigare till
arbetsformedlingarna. Det kan innebéra att ut-
vecklingen ater forsvagas de narmaste mana-
derna.

Antalet varsel om uppsagning tkade kraftigt
under loppet av forra aret. Sammantaget varsla-
des 69 000 personer vilket ar mer &n en fordubb-
ling jamfort med 2000. Under forra varen avsag
majoriteten av varslen industrin men successivt
har en allt storre del kommit att avse tjanste-
sektorerna. De senaste manaderna har visserligen
det totala antalet varsel minskat nagot men det
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ligger fortfarande pa en relativt hog niva jamfort
med andra halvan av nittiotalet.

Diagram 6.1 Nyanmalda lediga platser och antal sysselsatta

Arlig procentuell férandring Arlig procentuell férandring

50 5

30

10

-10

-30

50 +

e ediga platser

Sysselsatta (hoger axel)
-70 1 -7

80 8 8 8 8 90 92 94 9% 98 00 02
Kallor: Statistiska centralbyran (AKU) och Arbetsmarknadsstyrelsen.

Konjunkturinstitutets (KI:s) barometrar visar
att foretagen inom tillverkningsindustrin avser
att fortsitta minska antalet anstillda. Aven inom
byggsektorn planeras fortsatta personalminsk-
ningar. Inom detaljhandeln tyder anstéllnings-
planerna pa en i stort sett oforandrad sysselsétt-
ning framover. Optimismen har visserligen 6kat
nagot inom databehandlings- och uppdragsverk-
samheten men anstallningsplanerna ar anda yt-
terst blygsamma.

Trots att efterfragan i ekonomin véntas tillta
framover forutses saledes sysselsattningen fort-
sitta minska. FOrst mot slutet av aret far den
starkare efterfrdgan genomslag pa arbetsmarkna-
den och sysselsittningen borjar aterigen Oka.
Sysselsattningen vantas nésta ar stiga med 0,4 %,
men Okningen under loppet av aret ar betydligt
starkare an vad som framgar av arsgenomsnittet.
Den reguljara sysselsattningsgraden bland per-
soner i aldern 20-64 ar, som enligt regeringens
sysselsdttningsmal skall uppga till 80 % 2004,
vantas nasta ar ligga pa 77,9 %.

Den i nuldget svaga efterfragan pa arbetskraft
avspeglas ocksa i att bristen pa arbetskraft ar ge-
nerellt sett 1ag i ett historiskt perspektiv. Enligt
Kl:s barometrar foll bristen pa arbetskraft inom
stora delar av néringslivet hastigt mot slutet av
2000 och fortsatte sedan minska forra aret. An-
delen foretag som anger tillgangen pa arbetskraft
som trangsta sektion ar lag. Generellt sett fram-
star rekryteringsproblemen i dagslaget som sma
men de bedéms Oka under prognosperioden.
Nagra allvarliga generella rekryteringsproblem
forvantas emellertid inte. Inom kommunal sek-
tor &r dock bristen pa arbetskraft besvarande.
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Enligt AMS undersokningar rader det en om-
fattande brist pa utbildad personal inom vard-
och omsorgsyrken liksom pa larare. Kl:s kom-
munbarometer visar att samtliga landsting upp-
lever brist pa personal inom sjukvardsomradet,
och inom primdrkommunerna &r bristen stor
inom utbildning, barn- och &ldreomsorg. Kom-
munsektorns finansiella situation tilliter emel-
lertid inte ndgon storre expansion av verksam-
heten under prognosaren.

Situationen pa arbetsmarknaden har forbatt-
rats i nastan samtliga lan sedan 1997, det ar un-
der vilket de senaste arens starka sysselsitt-
ningstillvaxt inleddes. Anda var skillnaderna i
sysselsattningsgrad mellan lanen faktiskt stdrre
forra aret an 1997 (se diagram 6.2). Liksom de
senaste aren var sysselsattningsgraden lagst i
Norrbottens lan dar 67,6 % av befolkningen var
sysselsatt medan motsvarande siffra i det lan
med hogst sysselsdttningsgrad, Stockholms lan,
var 80,1 %. Till viss del har naturligtvis de regio-
nala skillnaderna i sysselsattningsgrad att gora
med skillnader i naringsgrenssammansattning
mellan lanen. En lattrorlig arbetskraft, i saval
geografisk som yrkesméssig mening, underlattar
matchningsprocessen mellan utbud och efterfra-
gan. Om det uppstar allvarligare matchningspro-
blem &n véantat pa arbetsmarknaden eller rena
bristsituationer, dvs. restriktioner vad géller
tillgangen pa arbetskraft med den kompetens
som efterfragas, skulle detta sannolikt fa negativa
effekter pa tillvixt, sysselsattning och 16nebild-
ning.

Diagram 6.2 Regionala skillnader i sysselséattningsgrad

mellan lanen
Sysselsatta i procent av arbetsfor befolkning

90
— Riksgenomsnitt
85 L Max

80

75

70

-------

. .
N .
65 RN

60 | | | | | | | | | | |
90 91 92 93 94 9 96 97 98 99 00 01
Kalla: Statistiska centralbyran (AKU).

Det finns en rad osékra faktorer med betydelse
for utvecklingen pa arbetsmarknaden framover.
Det 4 mojligt att arbetsmarknaden fungerar
béttre &n vad som antagits i prognosen och att



regeringens sysselsattningsmal uppnas 2004. En
samre fungerande 16nebildning &n vad som anta-
gits i prognosen skulle i sin tur kunna leda till
svagare BNP- och sysselsattningsutveckling. |
avsnitt 12 redovisas tva alternativa bedomningar
av hur hégt resursutnyttjandet &r och hur val ar-
betsmarknaden och lI6nebildningen fungerar.

Medelarbetstiden fortsatt 1dg under prognosaren

Medelarbetstiden per sysselsattz, som minskade
med hela 0,9% ar 2000, foll med ytterligare
14 % forra aret. Fallet i medelarbetstid 2001
beror bland annat pa att den vanligen arbetade
tiden® och 6vertiden minskade, samt pa att sjuk-
franvaron fortsatte 6ka. Dessutom var det bade
en vardag och en l6rdag mindre &n aret dessfor-
innan vilket inte paverkar antalet sysselsatta men
vél antalet arbetade timmar och ddrmed medel-
arbetstiden. Korrigerat for denna kalendereffekt
minskade medelarbetstiden med 1,2 % i fjol.
Historiskt sett har franvaron per sysselsatt
tenderat att minska nér antalet sysselsatta mins-
kat. Med viss efterslapning leder sedan en 6kning
i sysselsattningen till en Okning av franvaron.
Det tyder pa en minskning av franvaron i ar och
eventuellt en 6kning nasta ar. Till detta kommer
ett flertal reformer som vantas paverka medelar-
betstiden pa olika sétt framdover. Regeringens at-
gérdsprogram for 6kad hélsa i arbetslivet forut-
ses verka i riktning mot en lagre sjukfranvaro,
och déarmed en hogre medelarbetstid, framover.
Minskningen av anslagen for kunskapslyftet bor
leda till en minskning av franvaron till foljd av
studier och darmed ocksa en 6kning av medelar-
betstiden. Ocksa det nya studiemedelssystemet
verkar sannolikt i riktning mot en hdgre medel-
arbetstid. | det nya systemet ar fribeloppet, dvs.
den inkomst en studerande far ha utan att
studiemedlen reduceras, vasentligt hdgre an i det
gamla. I motsatt riktning verkar de senaste arens
I6neavtal som inkluderar uppgorelser om att en
del av I6neutvecklingen skall anvandas till arbets-
tidsforkortning. Att befolkningstillvéaxten under
prognosaren sker i aldersgrupper med lagre me-

2 Matt som det totala antalet arbetade timmar under &ret enligt national-
rékenskaperna, dividerat med genomsnittligt antal sysselsatta enligt Ar-
betskraftsundersokningen (AKU).

3 Med vanligen arbetad tid avses den tid som arbetstagare ska arbeta
enligt 6verenskommelse med arbetsgivare.
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delarbetstid an befolkningen som helhet paver-
kar ocksa medelarbetstiden negativt.

Till foljd av det svaga utgangslaget vantas me-
delarbetstiden, matt som arsgenomsnitt, minska
i &, om &n betydligt mindre an forra aret. Néasta
ar sker en svag O0kning. Jamfort med de senaste
tio aren 4r den prognoserade nivan pa medel-
arbetstiden nasta ar fortfarande mycket lag.

Produktiviteten forvantas dka framover

Produktivitetstillvaxten i naringslivet var forra
aret betydligt svagare an genomsnittet for de
senaste 20 aren. | tjanstesektorn som helhet var
produktivitetsutvecklingen till och med negativ.
En anledning till att foretagen inom vissa delar
av tjanstesektorn inte anpassade sysselsdttningen
i nagon storre utstrackning till det svagare efter-
fragelaget kan vara att de antog att avmattningen
var tillfallig och att de darfor inte ville gbra sig av
med kompetent personal. Pa sa vis kan de kan-
ske, nér efterfragan tar fart igen, undvika de svara
rekryteringsproblem som de hade ar 2000.

Det faktum att fOretagen inte helt anpassat
sysselsattningen till det svagare efterfragelaget
gor att nar efterfragan tilltar i ar och néasta ar kan
de 6ka sin produktion utan att de behdver nyan-
stdlla i samma omfattning. Det bidrar till en
uppgang i produktivitetstillvaxten i ar och nasta
ar. Den genomsnittliga produktivitetsokningen i
naringslivet som helhet perioden 2001-2003 blir
anda lagre an det historiska snittet.

Arbetskraftsutbudet minskar 2002 men
arbetsldsheten okar anda tillfalligt

Arbetskraftsutbudet Okade, liksom antalet sys-
selsatta, starkt forra aret. Forutom okningen av
befolkningen i arbetsfor alder var det framst en
minskning av antalet heltidsstuderande utanfor
arbetskraften som bidrog till det 6kade utbudet
av arbetskraft. Mindre tillskott till utbudet kom
ocksa fran andra grupper utanfor arbetskraften
sasom hemarbetande och vérnpliktiga. Den
relativt kraftiga 6kningen av andelen sjuka bi-
drog dock till att halla tillbaka utbudet.
Arbetskraftsutbudet paverkas ocksa framéver
av utvecklingen av antalet studerande. Antalet
deltagare i konjunkturberoende arbetsmarknads-
politiska program, dar majoriteten definieras
som studerande enligt AKU, férutses samman-
taget uppga till 111000 i ar. Detta innebér en
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oférandrad niva jamfort med 2001. Nésta ar
minskar antalet deltagare till 97 000.

Anslagen for kunskapslyftet minskar i ar.
Kommunerna kommer dock framéver ha mdj-
lighet att anordna fler platser inom vuxenutbild-
ningen dn innan kunskapslyftet startade 1997.
Under perioden 2003-2005 kommer kommu-
nerna att erbjudas ett nytt riktat statsbidrag som
motsvarar 47 000 platser i den kommunala
vuxenutbildningen och 7 000 platser inom folk-
hogskolan. Antalet permanenta platser inom
hogskolor och universitet utdkas under pro-
gnosperioden. Sammantaget bidrar utbildnings-
satsningarna och befolkningstillvaxten i alders-
gruppen 16-19 ar, en alder da de flesta studerar,
till att antalet studerande Okar under prognos-
perioden.

Aven antalet sjuka och fortidspensionerade
vintas 6ka. Det beror pa att en stor del av be-
folkningstillvaxten framdver sker i aldersgrupper
déar andelen sjuka och fortidspensionerade ar re-
lativt hog. Det starka arbetsmarknadsldge som
ratt sedan mitten av 1997 har inneburit att anta-
let personer som vill och kan arbeta men inte
aktivt sOker arbete successivt minskat sedan
dess. Over hilften av dessa s& kallade latent ar-
betssokande &r heltidsstuderande. Det finns
ocksa de som betraktar sig sjélva som arbetsso-
kande, utan att uppfylla villkoren for att klassifi-
ceras som Oppet arbetsldsa, eller som lediga. Det
svagare arbetsmarknadslaget véntas leda till att
dessa grupper i mindre utstrdckning an de se-
naste aren soker sig till arbetsmarknaden vilket
ocksa bidrar till att halla tillbaka arbetskraftsut-
budet.

Diagram 6.3 Antal sysselsatta och arbetskraftsutbud

Tusental personer
4600
4500 |
a400 |
4300 |
4200 |
4100 |
4000 |
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3800 |
3700 |
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Kallor: Statistiska centralbyran (AKU) och Finansdepartementet.

Arbetskraftsutbud

e Antal sysselsatta
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Den 6ppna arbetslésheten minskade till 4,0 %
mot slutet av 2000 och har dérefter i princip le-
gat kvar pa den nivan. Vid en konjunkturavmatt-
ning ar det vanligtvis personer med en svagare
stéllning pa arbetsmarknaden som drabbas forst.
Ett exempel pa en sadan grupp &r yngre personer
bland vilka arbetslosheten sedan andra halvaret i
fjol varit hogre an vid motsvarande tidpunkt ett
ar tidigare.

Den forvantade utvecklingen av antalet syssel-
satta och arbetskraftsutbudet innebér att ar-
betslosheten okar tillfalligt i ar. 1 takt med att
sysselsattningen stiger, framfor allt under loppet
av nasta ar, minskar aterigen den 6ppna arbets-
|6sheten.

Diagram 6.4 Oppet arbetslésa och personer i

konjunkturberoende arbetsmarknadspolitiska program
Procent av arbetskraften

16

14 —Oppet arbetslésa och personer i
program

12 + A
e (Oppet arbetslosa

10

80 8 8 8 8 9 92 9% 9% 9 00 02 04
Kallor: Statistiska centralbyran (AKU), Arbetsmarknadsstyrelsen och
Finansdepartementet.

Utvecklingen efter 2003

Mot slutet av 2003 bedéms den faktiska pro-
duktionsnivan vara lagre &n den potentiella. Det
innebdr att det finns lediga resurser i ekonomin
vilket m6jliggor en hogre BNIP-tillvéaxt aren dar-
efter an den langsiktigt hallbara. Dessutom fort-
satter neddragningen av de konjunkturberoende
arbetsmarknadspolitiska programmen.  Efter
2003 berdknas darfor antalet sysselsatta stiga i
snabbare takt &n vad som kan forklaras av den
demografiska utvecklingen. Mot bakgrund av
den kraftiga minskningen av medelarbetstiden
2000 och 2001 och den dérmed laga nivan 2003,
antas medelarbetstiden fortsitta stiga nagot. Den
Oppna arbetslosheten minskar ytterligare. Pro-
duktivitetstillvaxten beraknas bli nagot starkare
an den uppskattade langsiktiga produktivitets-
tillvaxten.
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Langtidssjuka enligt RFV och AKU

Under 2001 har problemet med 6kad ohalsa allt
mer kommit i fokus. Riksforsakringsverkets
(RFV:s) statistik visar att det i synnerhet &r an-
talet langa sjukskrivningar som okar. I december
forra dret uppgick antalet personer som hade va-
rit sjukskrivna under langre tid an ett ar till
112 600. Det ar mer &n dubbelt s manga som i
december 1998. Forutom att enskilda individer
drabbas av lidande genom ©kad ohélsa, Okar
ocksa samhéllets ohalsorelaterade kostnader och
pa sikt hammas utvecklingen pa arbetsmarkna-
den.

I arbetsmarknadsprognosen anvands Arbets-
kraftsundersokningen (AKU) som totalram for
befolkningen. FOr att analysera utvecklingen av
sjukfranvaron kompletteras AKU:s statistik med
uppgifter fran RFV. De tva statistikkallorna har
dock olika utgangspunkter. AKU ar en urvals-
undersokning dar de tillfragade sjélva svarar pa
fragor om sin arbetsmarknadssituation under en
viss vecka. RFV:s statistik utgar daremot fran de
ersattningar en person uppbar.

I AKU:s statistik ar det inte mojligt att ur-
skilja hur lange en person varit sjukfranvarande.
Anledningen till detta dr att AKU:s redovisade
siffror avser en genomsnittsvecka under mana-
den, kvartalet eller aret. Daremot kan man ge-
nom att dividera antalet franvarotimmar pa
grund av sjukdom med antalet sjukfranvarande
erhalla en indikation pa om sjukfranvarons langd
Okar eller minskar. Enligt diagram 1 har den ge-
nomsnittliga langden pa sjukfranvaron okat de
senaste aren. Det framgar ocksa att antalet lang-
tidssjukskrivna enligt RFV, héar definierat som
sjukskrivna langre an ett ar, okat kraftigt under
motsvarande period.

Sannolikheten att en sjukskrivning 6vergar till
fortidspension dkar med sjukskrivningens langd.
Det ar svart att med hjalp av AKU urskilja ett
sadant flode, men med hjalp av RFV:s statistik
kan dvergangen beraknas. Enligt RFV:s statistik
overgick ca 30 000 personer fran sjukpenning till
fortidspension i fjol jamfort med 19 000 ar 1998.
Allt annat lika innebér en 6kning av antalet for-
tidspensionérer att antalet sysselsatta minskar
och medelarbetstiden per sysselsatt okar.

Diagram 1 Sjukfrénvaro enligt AKU och RFV

Timmar/vecka och sjukfranvarande

(12 méan. glidande medelvarde)
27,0 120

I S;ukskrivna langre dn 1 Ar enligt RFV

(hdger axel)
26,5 e iy kfranvarons langd enligt AKU

Tusental personer
(12 man. glidande medelvarde)

100
260 r 80

60
40

20
1998 1999 2000 2001
Kallor: Statististiska centralbyrén (AKU) och Riksforsakringsverket.

Fortidspensionerade pa grund av ohalsa sérre-
dovisas inte i AKU. De ingar istéllet i gruppen
’sjuka utanfor arbetskraften”. Fortidspensione-
rade utgor dock den storsta delen av denna
grupp (ca 91 % ar 2000 enligt uppgifter fran
AKU). Samtidigt som antalet sjukfranvarande
Okat de senaste aren har antalet sjuka utanfor ar-
betskraften okat, om an inte i samma omfatt-
ning. Utvecklingen av de sjuka utanfor arbets-
kraften stammer val Gverens med ©kningen av
fortidspensiondrer enligt RFV (se diagram 2).
Nivaskillnaden mellan AKU:s och RFV:s
statistik i diagram 2 forklaras till stor del av att
det i RFV:s statistik aven ingar personer som &r
fortidspensionerade pa deltid (ca 24 % av samt-
liga fortidspensionerade ar 2000). Majoriteten av
de som ar fortidspensionerade pa deltid
redovisas som “sysselsatta i arbetskraften” i
AKU, eftersom det endast kravs en arbetad
timme per matvecka for att registreras som sys-
selsatt.

Diagram 2 Fortidspensionerade enligt AKU och RFV

Tusental personer Tusental personer

(3 man. glidande medelvarde) (decembervarden)
370 405
I Personer med fortidspension enligt RFV
360 - (hdger axel) 400
Sjuka utanfor arbetskraften enligt AKU
350 395
340 + 390
330 385
320 1 380
310 375
300 370
290 | | | 365
1998 1999 2000 2001

Kallor: Statistiska centralbyran (AKU) och Riksforsakringsverket.
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7 Loner

Mot bakgrund av avmattningen i ekonomin, den
svaga sysselsittningsutvecklingen under aret och
den laga produktivitetstillvixten 6kade I6nerna
forhallandevis snabbt forra aret. Lénerna okade
preliminért med 4,2 % mellan 2000 och 2001 en-
ligt  Medlingsinstitutet, vilket var ca
0,5 procentenheter hogre an genomsnittet de
senaste tre aren.

Att I6nerna steg relativt mycket trots en svag
sysselsattningsutveckling under aret kan ha be-
rott pa att resursutnyttjandet var anstrangt forra
aret. Till folid av att sysselsattningen forutses
minska i ar faller resursutnyttjandet och konkur-
rensen om arbetskraften minskar. Darmed for-
vantas l6nedkningstakten ddmpas. Det &r dock
mycket svart att avgdra hur stort resursutnytt-
jandet ar i dagslaget och hur vél 16nebildningen
fungerar. | avsnitt 12 redovisas tva alternativa
beddmningar av resursutnyttjandet och I6ne-
bildningen.

Inflationsforvantningarna, som nu &r hogre &n
for ett ar sedan, forvantas ga ner igen, i takt med
att de uppmatta inflationstalen faller. Detta bi-
drar sannolikt till att 16nekraven ddmpas fram-
over. Trots en forhallandevis hdg inflation forra
aret 6kade reallénerna med drygt 1,5 %, vilket &r
lagre &n de senaste fem daren, men fortfarande
hogre dn den genomsnittliga 6kningen under
1980-talet och bdrjan av 1990-talet.

Tabell 7.1 Timloner

Arlig procentuell forandring
2002-
1999 2000 2001 2004

Industri 2,5 4,1 3,6
Byggnadsindustri 41 39 4,9
Néaringslivets tjanstesektorer 3,5 3,4 43
Statliga myndigheter 4,6 4,8 38
Kommunala myndigheter 38 3,6 4,5
Totalt 34 37 42 35

Kallor: Statistiska centralbyran, Medlingsinstitutet, Konjunkturinstitutet och
Finansdepartementet.

Loneutvecklingen skiljde sig relativt mycket at
mellan olika sektorer forra aret. | industrin foll
I6nedkningstakten medan den steg i 6vriga delar
av naringslivet. Det var frdmst inom byggsektorn
och varuhandel, hotell och restaurang som det
noterades relativt hoga I6nedkningar. Aven inom
kommunala myndigheter var |6nedkningstakten
hdg. Det beror bland annat pa hdga avtalsmas-
siga lonedkningar forra aret men I6nerna 6kade
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relativt mycket &ven uttver avtalen. Tjanste-
méannens Ioner fortsatte att 6ka snabbare &n ar-
betarnas forra aret.

Storre delen av arbetsmarknaden har avtal for
innevarande och nésta ar. 1 genomsnitt beraknas
de avtalsmadssiga lI6nedkningarna i hittills slutna
avtal uppga till ca 2,5 % per ar. Hur hdga de to-
tala I6nedkningarna kommer att bli ar svart att
forutsaga, bland annat mot bakgrund av att det i
vissa avtal saknas centralt faststéllda I6nedk-
ningsutrymmen. Det innebér att hela 16nedk-
ningsutrymmet kommer att faststallas pa lokal
niva. Decentraliseringen av avtalsforhandlingarna
gor det ocksa svarare att skilja mellan avtal och
I6neglidning. Totalt sett antas I6nedkningarna
begransas till 3,5 % per ar perioden 2002-2004.



8 Inflation

Efter flera ar med laga konsumentprisokningar
steg inflationen kraftigt under forra aret. Ok-
ningen hade till viss del att géra med utbuds-
stdrningar och andra tillfélliga effekter, men un-
der 2001 okade ocksa bidraget till inflationen
fran prishojningar pa inhemskt producerade va-
ror och tjanster. De senaste tva aren har 16neck-
ningar i konsumentndra tjanstebranscher bidra-
git till att priserna i dessa branscher okat relativt
kraftigt.

Inflationsforvantningarna okade forra aret
men har den senaste tiden varit relativt oférand-
rade. Det inhemska inflationstrycket ar svarbe-
domt, men lagre I6nedkningar och fallande im-
portpriser framéver forutses bidra till att
inflationen &ter sjunker. Okade handelsmargi-
naler vantas ddaremot verka i motsatt riktning.
Sammantaget forutses inflationen minska snabbt
under forsta halvaret i ar, da tillfalliga effekter
successivt faller bort, for att sedan ater stiga och
ligga pa ca 2 % i slutet av 2002, matt med saval
KPI som UND1X. Starkt efterfragan och Okat
resursutnyttjande vantas ge en svag okning av
inflationen under loppet av 2003. Se tabell 8.1
och diagram 8.3. Skillnaden mellan KPI och
UND1X i slutet av prognosperioden beror
framst pa 6kade rantekostnader for egnahem.

Tabell 8.1 Konsumentprisutveckling

Procentuell férandring

2001 2002 2003 2004

KPI, drsgenomsnitt 2,6 2,1 2,2 2,1
KPI, dec—dec 2,9 2,1 2,2 2,0
UND1X, arsgenomsnitt 2,8 2,3 1,9 -
UND1X, dec—dec 34 18 19 -
HIKP, &rsgenomsnitt 2,7 1,7 1,8 -
HIKP, dec—dec 3,2 1,2 19 -
NPI, &rsgenomsnitt 2,8 2,1 2.4 -
NPI, dec—dec 34 2,0 2,4 -
Prishasbelopp, tkr 36,9 37,9 38,4 39,2
HIKP, EU, drsgenomsnitt 2,4 1,9 1,9 1,8

Kallor: Statistiska centralbyr&n och Finansdepartementet.

I de medelfristiga kalkylerna antas penningpoli-
tiken anpassas sa att inflationen under aren nar-
mast efter 2003 utvecklas i linje med Riksban-
kens inflationsmal, dvs. 2 %.
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Okad inflation under 2001

Inflationen enligt KPI har under det senaste éret
oOkat fran 1,6 % i februari 2001 till 2,8 % i febru-
ari i ar. Aven inflationen enligt UND1X har sti-
git kraftigt. 1 februari uppgick den till 3,3 %, dvs.
nagot mer an KPI. Skillnaden mellan de béagge
inflationsmatten beror for narvarande till stor del
pa sankningen av fastighetsskatten, som registre-
ras i KPI fran och med september 2001.

Bidraget till inflationen fran huvudsakligen
importerade varor och tjanster var vid inled-
ningen av 2002 betydligt mindre dn det var for
tva ar sedan. Som framgar av diagram 8.1 svarade
prisokningar pa importerade varor och tjanster
for den storsta delen av inflationen i borjan av
2000. Trots att inflationen sedan dess har stigit
kraftigt har bidraget fran dessa varor och tjénster
till inflationen minskat. Inflationsuppgangen
forklaras i stallet till stor del av prisdkningar pa
huvudsakligen inhemskt producerade varor och
tjanster. Bidraget fran priser pa boende har ocksa
oOkat, utom sedan september 2001 da sinkt fas-
tighetsskatt och lagre ranteutgifter reducerat in-
flationsbidraget. Innan importprisutvecklingen
kommenteras narmare skall nagra andra faktorer
som kortsiktigt paverkat inflationen den senaste
tiden ndmnas.

Diagram 8.1 Olika komponenters bidrag till KPI-inflationen
Procentenheter

I |nhemska tjénster exkl. boende (vikt 22%)
30 Inhemska varor (vikt 20%)

I |mporterade varor o. tjdnster (vikt 30%,
25 | Inflation

2,0

15

10

05

0,0

2000 2001 2002
Anm. Differensen mellan inflationskurvan och den 6versta gra ytan utgérs av bidraget
fran priser pa boende (vikt 28 % inkl. skatt, ranteutgifter for egnahem och el). Detta
bidrag var negativt i borjan av 2000.
Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

Tillfalliga faktorer paverkade inflationen 2001

Vid tolkningen av diagram 8.1 ar det viktigt att
notera att priserna pa vissa varor och tjanster har
paverkats dels av ett antal tillfalliga utbudsstor-
ningar, dels av andra forhallanden av tillféllig ka-
raktar. Det finns skél att sarbehandla sidana
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prishéjningar som har att géra med utbudsstor-
ningar snarare an med efterfragelaget i den
svenska ekonomin (dven om handelns majlighet
att Overvaltra prisokningarna pa konsumenterna
i hog grad &r beroende av efterfragelaget). Pris-
hojningar som beror pa tillfalliga utbudsstor-
ningar kan dock paverka inflationen varaktigt
genom effekter pad andra priser och pa infla-
tionsforvantningarna.

Prisokningarna pa kott under varen 2001 var
huvudsakligen en konsekvens av att utbudet be-
gransats till foljd av djursjukdomar. Kéttprisni-
van har sedan dess stabiliserats, och effekten av
forra varens prishojningar vantas successivt falla
bort ur inflationstalen under varen 2002. Det-
samma galler effekten av den nivahojning av el-
priserna under varen 2001 som delvis berodde pa
brist pa vattenkraft. Gronsaks- och fruktpriser-
nas bidrag till inflationen kan, mot bakgrund av
det senaste arets utveckling, vantas avta snabbt
under varen for att sedan ater 6ka. En period
med sarskilt hoga bensinpriser under varen 2001,
pa grund av kapacitetsbegransningar, hojde till-
falligt inflationen. Vid sidan av de nu ndmnda
utbudsstérningarna kan ndmnas att effekten av
forra varens teletaxehojningar ocksa vantas upp-
hora under varen 2002. Ett antal tillfalliga effek-
ter vantas saledes falla ur tolvmanaderstalen un-
der varen, vilket sammantaget bidrar till att
inflationen dampas.

I diagram 8.2 visas inflationsbidragen fran
samma grupper som i diagram 8.1, men med den
skillnaden att alla varor och tjanster som enligt
diskussionen i foregdende stycke paverkats av
tillfalliga effekter har forts over till en egen
grupp i figuren. Denna indelning ar grov och na-
got godtycklig, och resultatet maste tolkas med
forsiktighet. De aktuella produkternas priser pa-
verkades forra aret naturligtvis dven av annat an
de ndmnda tillfalliga effekterna, och den valda
grupperingen kan darfér underskatta inflations-
tendenserna. Diagrammet indikerar &nda att
Okade priser pa importerade varor hade en viss
betydelse for inflationsuppgangen under 2001
men att bidraget fran inhemskt producerade
varor och tjanster var storre, och véxte, under
forra aret. Den mycket hastiga inflationsupp-
gangen under varen 2001 kan alltsa framst till-
skrivas tillfalliga faktorer, men under hela aret
skedde ocksa en langsammare men tydlig kning
av bidraget till inflationen fran huvudsakligen
inhemskt producerade varor och tjénster.
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Diagram 8.2 Olika komponenters bidrag till KPI-inflationen,

alternativ indelning
Procentenheter

35

Olja, bensin, kott, gronsaker,
30 L frukt, el, tele

" | . Inhemska tjanster exkl. boende
25 o. tele

Inhemska varor exkl.
gronsaker, frukt, kott
20 | — Import exkl. olja, bensin,

gronsaker, frukt
15 e nflgtion

10

05 -
0,0 W ‘

2000 2001 2002
Anm.: Differensen mellan inflationskurvan och den dversta gra ytan utgérs av bidraget
fran priser pa boende (inkl. skatt och rénteutgifter for egnahem men exkl. el). Detta
bidrag var negativt i bérjan av 2000. Bidraget fran importerade varor var tidvis

negativt under 2000 och 2001.
Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

Vid sidan av utbudsstérningarna finns dven skal
att skilja ut effekterna av rdante- och skattefor-
andringar. Bostadrantorna har under slutet av
2001 och borjan av 2002 haft sma effekter pa in-
flationen métt med KPI. Under storre delen av
2000 och 2001 bidrog de till att hoja inflationen,
efter att de under flera ar har dampat inflationen.
Som ocksa namnts har fastighetsskattens ut-
veckling for narvarande en negativ effekt pa in-
flationen enligt KPI-mattet.

Importpriserna vantas dadmpa inflationen

Priserna i importledet har 6kat successivt under
de senaste tre aren. Under 1999 och 2000 orsa-
kades uppgangen av att priserna pa importerade
ravaror steg till foljd av det kraftigt stigande
véarldsmarknadspriset pa olja. Sedan halvarsskif-
tet 2000 har de stigande priserna pa bearbetade
importvaror utgjort den framsta orsaken till im-
portprisokningen. Det sjunkande oljepriset un-
der 2001 har daremot verkat dampande pa de
totala importpriserna. Kronfdrsvagningen bidrog
starkt till de 6kade priserna i importledet, och i
takt med att kronan bdrjade starkas under fjarde
kvartalet brots prisuppgangen.

Prognosen for oljeprisutvecklingen (se av-
snitt 2) utgdr, liksom tidigare, en kélla till osék-
erhet betréffande inflationsprognosen. Under
forutséattning att situationen i Mellandstern inte
utvecklas pa ett satt som dramatiskt paverkar ra-
varupriserna forvantas en relativt forsiktig pris-
utveckling for olja. Samtidigt vantas kronan ap-
preciera under prognosperioden, och de totala



importpriserna beddéms sjunka i motsvarande
omfattning.

Importerade varor utgdr en stor del av varu-
korgen i KPI, varfor importpriserna dr vasentliga
for konsumentprisernas utveckling. Det &r dock
svart att bedéma vilket genomslag forandrade
priser i importledet far pd de svenska konsu-
mentpriserna. Erfarenheterna fran den senaste
perioden av stigande importpriser tyder pa ett
relativt litet genomslag. En forklaring till detta
kan vara att foretagen sett kronfdrsvagningen,
och de darigenom fordndrade importpriserna,
som tillfallig. Det finns risk for att den vantade
importprisnedgangen i motsvarande man inte far
fullt genomslag i konsumentpriserna eftersom
importorerna har behov av att aterstalla de vinst-
marginaler som forsamrats under perioden da
kronan forsvagats. Se diskussionen om vinst-
marginalerna nedan.

Boendekostnaderna okar

Okade boendekostnader forklarade 0,7 procent-
enheter av den totala inflationen i februari. Den
stdrsta delen av detta bidrag, 0,5 procentenheter,
berodde pa hojda elpriser. Hyrorna, som bl.a.
Okade relativt kraftigt i januari i ar, stod for
0,2 procentenheter. Effekterna av fastighetsskatt
och rénteutgifter har beskrivits ovan.

Under prognosperioden véntas boendekost-
naderna 6ka och under loppet av 2002 och 2003
bidra till inflationen med 0,6 respektive 0,7 pro-
centenheter. Hyrorna forutses 6ka med ca 2 %
per ar 2002-2003 och star tillsammans med
Okade ranteutgifter for egnahem for de storsta
bidragen till boendeprisokningen dessa ar.

Inflationsforvantningarna 6kade under 2001

Inflationsférvantningarna hos arbetsgivar- och
arbetstagarorganisationer 6kade under 2001 en-
ligt de undersokningar som Prospera gor pa
Riksbankens uppdrag. Vid de senaste tva under-
sokningstillfallena, november och mars, har de
inte forandrats mycket och ligger mellan 2,5 %
och 2,8 % pa bade ett och tva ars sikt.

Svaren pa de fragor om inflationsforvant-
ningar som stélls i Konjunkturinstitutets (KI:s)
undersokning av hushallens inkopsplaner (HIP)
ar for narvarande svartolkade, eftersom metod-
omlaggningar forsvarar historiska jamforelser.
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Det framgar dock att inflationsforvantningarna
har sjunkit nagot de senaste manaderna.

Inflationsforvantningarna har alltsd 6kat un-
der 2001 men varit relativt oférdndrade under
den senaste tiden.

Forbattrat resurslage vantas

Som beskrivits i avsnitt 7 steg I6nerna forra aret
kraftigt i flera tjanstendringar med néra anknyt-
ning till konsumentpriserna. Framfor allt var
I6neglidningen stor inom dessa ndringar. Lone-
utvecklingen aterspeglar sannolikt, med viss for-
drojning, den snabba 6kning av resursutnyttjan-
det som skett i denna sektor under nagra ar. Nar
det géller denna del av ekonomin ar det mdjligt
att tidigare prognoser har underskattat resursut-
nyttjandet, eller atminstone de anpassningspro-
blem som kan f6lja av en mycket snabb syssel-
sattningsokning.

For narvarande ar bristen pa arbetskraft Iag.
Handeln forutser, enligt Kl:s barometer, inget
storre behov av personalékningar den narmaste
tiden. Arbetsmarknadsprognosen innebér att
sysselsattningen fortsatter att minska under
storsta delen av 2002 for att darefter forbattras
kraftigt. | takt med att efterfragan okar forutses
produktivitetstillvéxten ta fart och bidra till att
dampa den inhemska inflationen under den se-
nare delen av prognosperioden. Under inneva-
rande och nésta ar vantas darmed den inhemska
arbetskraftskostnaden per producerad enhet dka
i lagre takt dn forra aret. De hoga l6nedkning-
arna forra aret kan ge upphov till fordrojda ef-
fekter pa konsumentpriserna under innevarande
ar, men under prognosperioden antas I6nerna
Oka med 3,5 % per ar.

Okade vinstmarginaler

Efter att importpriserna har 6kat under flera ar,
och bade lonekostnader och vissa andra omkost-
nader har stigit under 2001, bedéms handeln ha
ett behov av att hgja sina marginaler under pro-
gnosperioden. Kedjeeffekter av redan intraffade
prisdkningar pa insatsvaror som t.ex. transport-
tjanster, energi och forsakringar kan ytterligare
Oka producenternas kostnader. Den véntade
kostnadsutvecklingen i dvrigt under prognospe-
rioden, framfor allt den vantade nedgangen i im-
portpriserna, forutses ge ett visst utrymme for
héjda handelsmarginaler. Marginalh6jningar ge-
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nom hojda konsumentpriser forsvaras for narva-
rande av den alltjdamt ddmpade inhemska efter-
fragan. | takt med att konjunkturen forbattras
véntas dock dessa majligheter starkas. Inflations-
prognosen bygger pa att handelns marginaler
forutses 6ka bade i &r och, framfor allt, nésta ar.
Mot bakgrund av den vantade forstarkningen i
efterfragan, och den redan i utgangslaget relativt
goda situationen péa arbetsmarknaden, finns risk
for att bidraget blir storre &n berdknat. Detta ut-
gor ett osékerhetsmoment i prognosen.

Prisutvecklingen pa flera varor och tjanster
har under nagra ar sannolikt dampats av avregle-
ringar och 6kad konkurrens. Under en period av
pagaende avregleringar kan darmed den upp-
métta inflationen vara tillfalligt lag. Néar anpass-
ningen till nya strukturella forhallanden pa
marknaden &r fardig, kan priserna pa dessa varor
och tjanster forvantas stiga i mer normal takt
varvid de upphor att ddmpa inflationen.

En faktor som troligen har verkat aterhallande
pa inflationen ar att foretagen under ett antal ar
kunnat utnyttja minskande kapitalkostnader for
att balansera andra kostnadsokningar. Nar rante-
utgifterna inte langre minskar, dkar foretagens
behov av att aterta pressade marginaler genom
att dvervaltra prishojningar till konsumentledet.

Diagram 8.3 Konsumentprisutveckling
Arlig procentuell férandring
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Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.
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9 Hushallens ekonomi och
konsumtionsutgifter

Trots vikande sysselsittning 6kar hushéllens re-
ala disponibla inkomster mycket kraftigt i ar.
Skattesankningar och reformer ger stora bidrag
till inkomstokningen. Under 2003 och 2004
véantas okningstakten bli mattlig.

Hushallens starka inkomstutveckling, fortsatt
goda foérmdgenhetsstédllning och stérkta tillfor-
sikt infor framtiden véntas ge en god tillvaxt i
hushallens konsumtionsutgifter under prognos-
perioden.

9.1 Hushallens inkomster

Enligt prelimindra nationalrékenskaper steg hus-
hallens reala disponibla inkomster med 3 % forra
aret, vilket ar en nagot hogre Okningstakt an
2000. En god sysselsattningsutveckling samt re-
lativt hdga I6nedkningar bidrog till en stark k-
ning av hushallens I6neinkomster, som realt steg
med 3,9 % fore skatt och gav ett bidrag till de
reala disponibla inkomsterna pa 3,4 procent-
enheter. Offentliga transfereringar steg under
aret med sammanlagt 1,7 % realt, vilket gav ett
bidrag till disponibelinkomsttkningen med
0,7 %. Den fallande arbetsldsheten gjorde att ut-
betalningar fran a-kassan sjonk. Samtidigt steg
sjuktalen under aret och darmed utbetalningarna
fran sjukforsakringen. Hojda barnbidrag fr.o.m.
1 januari och det nya studiemedelssystemet som
inférdes den 1 juli bidrog till den goda inkomst-
urvecklingen

Tabell 9.1 Hushallens reala disponibla inkomster och

konsumtionsutveckling

Mdkr Procentuell volymforandring
2001 2001 2002 2003 2004
Loneinkomster 958 39 1,6 2,2 2,0
Transfereringar fran
offentlig sektor 411 1,7 2,9 35 1,3
Ovriga privata inkomster 207 -21 -31 0,6 2,4
Skatter och avgifter 488 14 -6,1 3,5 2,3
Disponibel inkomst 1088 3,0 4,6 1,9 1,7
Hushéllens
konsumtionsutgifter 1080 0,2 1,7 29 2,2
Sparkvot* 08 35 25 21

! Hushéllens sparande i forhallande till disponibel inkomst. Exklusive sparande i
avtalspensioner.

Anm.: Samtliga variabler &r deflaterade med implicitprisindex (IPI) for hushéllens
konsumtionsutgifter.

Kallor: Statistiska centralbyr&n och Finansdepartementet.
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Trots att hushéllens direkta skatter sanktes med
drygt 17 miljarder kronor forra aret steg hushal-
lens skatteinbetalningar. Detta beror framfor allt
pa att hushéllen under 2001 betalade in skatter
pa stora reavinster gjorda 2000. Skattesank-
ningarna bestod av det andra steget i kompensa-
tionen for de allmdnna pensionsavgifterna, en
hojning av den nedre skiktgransen for statlig in-
komstskatt samt en hojning av grundavdraget.

Tabell 9.2 Bidrag till 6kningen av hushallens reala

disponibla inkomster

Procentenheter

2001 2002 2003 2004
Loneinkomster 3,4 1,4 1,9 1,7
Transfereringar frén
offentlig sektor 0,7 1,1 1,3 0,5
Ovriga privata inkomster -0,4 -0,6 0,1 0,4
Skatter och avgifter -0,6 27 =14 -0,9
Real disponibel inkomst,
procentuell utveckling 3,0 4,6 1,9 1,7
IPI* 1,6 1,4 19 2,0

Nominell disponibel inkomst,
procentuell utveckling 47 6,1 38 37

! Implicitprisindex for hushallens konsumtionsutgifter. Arlig procentuell forand-
ring.

Anm.: Real disponibel inkomst &r deflaterad med implicitprisindex for hushallens
konsumtionsutgifter.

Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

I ar vantas hushallens reala inkomster stiga med
hela 4,6 %. En sa pass kraftig 6kning av hushal-
lens reala inkomster har endast intraffat ett fatal
ganger de senaste decennierna. Den svaga syssel-
sattningsutvecklingen samt en ddmpning av 16-
nedkningstakten gor att hushéllens 16nein-
komster véxer langsammare an forra aret. Den
reala tillvaxten vantas bli 1,6 %, vilket ger ett bi-
drag pa 1,4 % till tillvixten av realinkomsterna
fore skatt. Offentliga transfereringar vantas i ar
stiga realt med néra 3 %. En fortsatt negativ ut-
veckling inom ohalsoomradet och det nya stu-
diemedelssystemet som infordes forra aret gor
att transfereringsinkomsterna ©kar. Ytterligare
reformer som paverkar realinkomsterna positivt
ar bla. reformer inom arbetsskadeforsakringen
och hojt garantibelopp inom foréldraforsakring-
en. Inférandet av maxtaxan inom barnomsorgen
bidrar till 6kningen av de reala disponibla in-
komsterna genom lagre avgifter.

Hushallens skattebetalningar faller kraftigt i
ar. De direkta skatterna har sankts med drygt 20
miljarder kronor och omfattar tredje steget i
kompensationen for de allmanna pensionsavgif-
terna, skattelattnader for pensionarer, skattere-
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duktion for fackforeningsavgifter, hojt grundav-
drag och hdjda fribelopp i formoégenhetsbe-
skattningen. Den kraftiga nedgangen i hushal-
lens skatter forklaras inte bara av skattesdnk-
ningar, utan &ven av att skatterna i redovisningen
inte dr fullstdindigt periodiserade till ratt in-
komstar. Disponibelinkomstens underliggande
utveckling redovisas i tabell 9.3.

Under 2003 och 2004 véntas hushallens dis-
ponibla inkomster stiga i en mer mattlig takt,
knappt 2 % per &r realt. Ar 2003 stiger de of-
fentliga transfereringarna relativt snabbt da det
sérskilda grundavdraget for pensiondrer ersatts
med en beskattad garantipension. Nettoeffekten
pa hushallens inkomster ar noll da en motsva-
rande 6kning sker av hushallens skatter.

Den underliggande utvecklingen 2001-2004

Den redovisade inkomstokningen paverkas un-
der perioden av ett antal tillfalliga faktorer. For-
utom O©kade l6neinkomster, skattesankningar
och andra reformer, paverkar aven variationer i
hushallens reavinstskatter och periodisering av
skatteinbetalningarna den redovisade utveck-
lingen.

Tabell 9.3 Den underliggande realinkomstutvecklingen

2001-2004

Bidrag till féorandringen, procentenheter.

2001 2002 2003 2004

Real disponibel inkomst 3,0 4,6 1,9 1,7
darav
Omperiodisering av skatter -2,6 1,7 04 -03
Periodiserade reala
disponibla inkomster 5,6 2,9 15 2,0
darav
Skatt pa reavinster 1,1 0,0 0,1 0,0
Reformer 0,7 0,7 0,4 0,1
Skattesénkningar 1,6 2,0 0,0 0,0
Underliggande utveckling av
real disponibel inkomst 2,2 0,3 1,0 1,8
Sysselsattning, arbetade timmar 05 05 0,6 0,5

Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

I nationalrdkenskaperna ar skatterna inte full-
standigt periodiserade till ratt inkomstar. Skill-
naden mellan periodiserade skatter och skatter i
nationalrdkenskaperna beror framst pa variatio-
ner i skatter pa reavinster mellan aren. Skatten pa
reavinster bokfors i nationalrakenskaperna forst
aret efter det att skattskyldigheten uppkommer.
Forra aret dampade periodiseringseffekten den
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redovisade utvecklingen av de disponibla in-
komsterna och i ar ar effekten den motsatta.

Reavinster ingar inte i hushallens inkomster i
nationalrakenskapernas redovisning. Skatter pa
reavinster minskar daremot hushallens inkoms-
ter. Skatter pa reavinster berdknas minska med ca
12 miljarder mellan 2000 och 2001 och véntas
vara ungefar oforandrade mellan 2001 och 2002,
vilket ger en positiv effekt pa den redovisade ut-
vecklingen 2001 och en neutral effekt 2002.

Ett stort antal utgiftsreformer och skatte-
sankningar har genomférts och kommer att
genomforas under perioden och bidrar till den
redovisade utvecklingen av hushallens disponibla
inkomster. Av tabell 9.3 framgar att den under-
liggande utvecklingen foljer ssmma monster som
sysselsattningen. Utvecklingen &r t.ex. svag i ar
da sysselsattningen faller.

9.2 Hushallens konsumtionsutgifter

Under fjolaret dampades hushallens konsum-
tionsutveckling patagligt jamfort med de forega-
ende arens hoga tillvéaxt. Under prognosperioden
véntas dock gynnsamma forutsattningar i form
av kraftigt 6kade disponibla inkomster, en i ut-
gangslaget god formogenhetsstéallning och en
starkt tillforsikt infor framtiden stimulera hus-
hdllens  konsumtion.  Konsumtionstillvéxten
prognoseras till 1,7 % i ar och 2,9 % nésta ar.

Diagram 9.2 Hushallens disponibla inkomster och

konsumtionsutgifter
Miljarder kronor, fasta priser referensar 2000
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Anm.: Uppgifterna avser hushallssektorn exklusive Svenska kyrkan.

Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

Minskad konsumtion under slutet av 2001

Enligt de preliminédra nationalrakenskaperna ut-
vecklades konsumtionen svagt under fjolaret, i
synnerhet under andra halvaret. Enligt Statistiska



centralbyrans (SCB:s) sasongrensade statistik
minskade till och med konsumtionen under
fjarde kvartalet jamfort med narmast foregaende
kvartal. Matt som arsgenomsnitt 6kade hushal-
lens konsumtionsutgifter med endast 0,2 %.

For att kunna bedéma konsumtionsutveck-
lingen den ndrmaste framtiden &r det angelaget
att ndrmare undersoka de olika komponenterna i
hushéllens samlade konsumtionsutgifter. Av-
mattningen forra aret syns i flera komponenter
och det &r svart att sarskilja enstaka och tillfalliga
effekter som kan forklara det svaga utfallet.

Den tydligaste ddmpningen har skett i de va-
ror som ocksa traditionellt uppvisar storst cy-
klisk variation. Konsumtionen av varaktiga varor
var nara 4 % lagre under 2001 &n under aret in-
nan, vilket till stor del beror pa att bilkonsum-
tionen foll med ca 19 %. Varaktiga varor, exklu-
sive bilar, okade daremot med nira 6% i
genomsnitt. Konsumtionen av icke varaktiga va-
ror, dar livsmedel utgor drygt 40 %, ar mindre
cyklisk och steg med ndrmare 3 %, vilket &r den
hogsta tillvaxten som noterats sedan 1980. Den
genomsnittliga arliga tillvaxten under perioden
1980-2001 for icke varaktiga varor uppgar endast
till ca 0,8 %.

Tjanstekonsumtionen utvecklades svagt 2001,
i synnerhet under fjarde kvartalet. Bland annat
minskade hushallens konsumtion av finansiella
tjdnster, vilket kan forklaras av den negativa
borsutvecklingen. Vidare sjonk utgifterna for
charterresor patagligt under fjarde kvartalet. Den
totala tjanstekonsumtionen, exklusive boende,
Okade med 1,4 % 2001 jamfort med 2000, men
arstakten for det fjarde kvartalet uppgick endast
till 0,4 %.

For att berakna svenska hushalls totala kon-
sumtionsutgifter gor nationalrdkenskaperna en
uppskattning av svenska hushalls konsumtion i
utlandet. Forra aret minskade denna konsumtion
med drygt 10 %, vilket drog ned hushallens to-
tala konsumtionsutgifter med 0,5%. | denna
post ingar bl.a. hushéllens direktimport av per-
sonbilar som under aret minskade patagligt. Pa-
rallellit med att svenska hushalls konsumtion i
utlandet minskade Okade utlandska turisters
konsumtion i Sverige. Sannolikt &r denna ut-
veckling delvis en effekt av fjolarets svaga kron-
kurs.

For innevarande ar finns hittills endast ett fa-
tal indikatorer pa hur konsumtionen har ut-
vecklats. Omséttningen i detaljhandeln har varit
relativt svag under inledningen av aret. Hushal-
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lens inregistreringar av personbilar, som férra
aret nadde sin lagsta notering sedan 1997, har
Okat under forsta kvartalet i ar. Konjunk-
turinstitutets (KI:s) barometer for mars visar att
optimismen &r forhéllandevis stor inom motor-
fordons- och séllankdpsvaruhandeln, i synnerhet
pa ett halvars sikt.

Hushallens ekonomiska situation var pa flera
sitt fordelaktig under fjolaret. De reala dispo-
nibla inkomsterna 6kade med 3 %, sysselsatt-
ningen lag pa en hog niva, den samlade formo-
genhetsstéllningen var, trots bdorsnedgangen,
god, rantelaget var 1agt och de offentliga finan-
serna uppvisade oOverskott. Det mycket svaga
utfallet for 2001 var darfor i viss man forva-
nande.

Konsumtionsutvecklingen bor ses mot bak-
grund av foregdende ars utomordentligt hoga
tillvaxttal. Under perioden 1997-2000 uppgick
konsumtionstillvaxten i genomsnitt till drygt
3% per ar vilket ar betydligt hogre an den
trendméssiga utvecklingen de senaste decenni-
erna. Aven om konsumtionstillvixten var lag
under fjolaret sa var nivan pa hushallens kon-
sumtion hog, vilket bl.a. aterspeglas i en lag
sparkvot.

Inte desto mindre har tillvaxttakten bromsats
upp tydligt sedan slutet av 2000. Tva troliga for-
klaringar till avmattningen av konsumtionstill-
vaxten diskuteras nedan: hushallens minskade
aktietillgangar och hushallens mer pessimistiska
bild av den framtida ekonomiska utvecklingen.
De tva omstandigheterna &r sikerligen i stor ut-
strackning beroende av varandra.

Hushallens formégenhetsstallning fortsatt stark

Hushallens finansiella nettoférmdgenhet kulmi-
nerade i mars 2000. Sedan dess har nettoformo-
genheten successivt minskat, framfor allt bero-
ende pa minskade aktievarden och fortsatt 6kad
skuldsattning. | slutet av forra aret uppgick hus-
hallens finansiella nettoformogenhet till knappt
1 160 miljarder kronor.

Trots den svaga borsutvecklingen under
foregdende ar minskade hushallens totala
finansiella tillgangar endast med ca 1 %. Det har
emellertid skett en omfordelning mellan
hushallens olika tillgangsslag, vilket kan ha
ddmpat konsumtionen. Vérdet av aktier och
fondandelar, vilka kan betraktas som relativt
likvida tillgangar, minskade med drygt 13 %. Det
tillgangsslag som framfor allt bidrog positivt till
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hushallens samlade formdgenhetsutveckling var
individuellt forsékringssparande vilket o©kade
med ca 10 %. De senare tillgdangarna & mindre
likvida och kan darfor i mindre utstrdckning ha
en direkt effekt pa hushallens konsumtion.

Tabell 9.4 Hushallens finansiella formégenhet
Varde vid respektive ars slut, miljarder kronor, lopande priser

1997 1998 1999 2000 2001

Finansiella tillgAngar' 1940 2119 2549 2455 2420

varav aktier 516 507 694 594 507
fondandelar 262 362 560 527 468
bankinlaning 433 449 452 442 487
obligationer 161 164 139 107 92
forsakrings—
sparande 467 560 618 693 763
dvrigt 101 7 86 92 103

Finansiella skulder 908 967 1050 1147 1261

Finansiell

nettoférmdgenhet 1032 1152 1499 1308 1159

! Exklusive kollektiva forsakringar, bostadsrattsandelar och posten "Ovriga fi-
nansiella tillgdngar” som ingdr i finansrakenskaperna.
Kalla: Statistiska centralbyran (finansrakenskaperna och sparbarometern).

Hushallens skuldséttning fortsatte under 2001
att oka patagligt vilket medforde att hushallens
finansiella nettoférmogenhet minskade med ca
150 miljarder kronor, motsvarande drygt 11 %.

Diagram 9.3 Hushallens bruttoskuld och reala formégenhet
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Procent

250

200

150

100 | /_//_—/\/

Bruttoskuld

50
e Real formogenhet

70 75 80 85 90 95 00

Anm.: Vérdet pa real formggenhet for 2001 &r en uppskattning.
Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

Skuldkvoten, dvs. finansiella skulder i forhal-
lande till disponibel inkomst, har Okat sedan
1995 och uppgick foregaende ar till ca 114 % (se
diagram 9.3). Da lejonparten av hushallens
skuldstock utgors av bostadslan kan skuldok-
ningen till viss del forklaras av stigande smahus-
och bostadsréttspriser. Av diagram 9.3 framgar
att hushallens reala formogenhet, har definierad
som marknadsvardet av smahus och bostadsrat-
ter, okat mycket de senaste aren aven om pris-
okningstakten bromsades upp under fjolaret.
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Sammantaget far darfor hushallens totala
formogenhetsstallning fortfarande betraktas som
god.

Starkt tillforsikt i ar

Samtidigt som hushallens finansiella nettostall-
ning forsdmrades forsvagades forvantningarna
om den framtida ekonomiska utvecklingen un-
der slutet av 2000 och 2001. Allt fler hushall
forutsag, enligt Kl:s undersokning betraffande
hushallens inkdpsplaner (HIP), pa en samre
makroekonomisk utveckling och stigande
arbetsloshet. Troligtvis paverkades forvantnings-
bilden av den dampade utvecklingen pa arbets-
marknaden under 2001. Aven om syssel-
sittningen matt som arsgenomsnitt ckade med
hela 1,9 % 2001 var utvecklingen under loppet av
aret relativt svag (se avsnitt 6). Dessutom Okade
antalet varsel om uppsagningar, vilket ytterligare
kan ha dampat framtidsférvantningarna.

Aven tilltron till den egna ekonomin dampa-
des, fast betydligt mindre. Fortfarande trodde
fler hushall pa en battre utveckling an pa en
samre.

Av diagram 9.4 framgar att hushallens sam-
manvagda tillforsiktsindikator (CCI) minskade
kraftigt framst under 2000 men &ven under fjol-
aret.* De senaste manaderna har dock hushallens
tillforsikt infor den framtida ekonomiska ut-
vecklingen aterigen borjat tillta, och bedoms
starkas ytterligare under aret i takt med att kon-
junkturen tar fart.

Diagram 9.4 Hushallens tillforsiktsindikator (CCI)
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Anm.: Serien &r bruten 1 jan. 2000 och 2002 pd grund av metodomlaggningar.
Kallor: Konjunkturinstitutet och Statistiska centralbyran.

4 Hushallens tillférsiktsindikator (CCI) &r en sammanvéagning av svaren
pé ett antal fragor, rérande bl.a. utsikterna for svensk och egen ekonomi,
fran undersokningen av hushallens inkopsplaner (HIP).



Stark konsumtionsutveckling under perioden
2002-2004

Efter foregdende 4ars svaga konsumtions-
utveckling beddéms konsumtionen utvecklas
starkt under prognosperioden. Flera skal talar
for detta. Som tidigare namnts &r hushallens
ekonomiska utgangslage alltjgmt gynnsamt.
Aven om hushdllens finansiella tillgéngar har
minskat under de senaste tva aren ar deras
samlade formdgenhetsstélining god. Beddm-
ningen av hur konsumtionen utvecklas under
prognosperioden vilar dock inte pa antaganden
om stora vardeforandringar av tillgdngar.
Hushadllens reala disponibla inkomster forvantas
Oka kraftigt under prognosperioden, framfor allt
under innevarande ar. Sysselsattningen faller
visserligen nagot i ar men ligger kvar pa en hog
niva. Samtidigt vantas inflationen dampas under
aret. Hushallens reala loneinkomster beddms
darfor bli goda. Framfor allt & det dock
skattesankningar och andra reformer som bidrar
till 6kningen av hushallens disponibla inkomster
under innevarande ar (se vidare avsnitt 9.1).

Pa grund av den svaga avslutningen under
fjolaret blir konsumtionstillvaxten matt som ars-
genomsnitt anda relativt 1ag i ar, 1,7 %. Under
loppet av 2002 beddéms dock konsumtionen stiga
med drygt 3 %. Delvis vantas ocksa de kraftiga
realinkomstokningarna for 2002, pa grund av
eftersldpning, stimulera konsumtionen &ven
nasta ar. Konsumtionen vantas darfor vaxa med
néara 3 % ar 2003.

Under 2004 forutses hushallens disponibla in-
komster 6ka i en lagre takt. Konsumtionsutgif-
terna beddms ocksa vixa nagot langsammare an
under prognosperioden 2002—-2003.

Hushallens sparande

Sparkvoten avtog successivt under perioden
1993-2000 for att i slutet av perioden till och
med vara negativ (se diagram 9.5). En mogjlig
forklaring till den laga sparkvoten &r den excep-
tionellt goda formogenhetsutvecklingen under
perioden. Mellan 1993 och 2000 mer an for-
dubblades hushallens saval finansiella som reala
tillgangar, vilket sannolikt bidrog till att hushal-
len sparade en allt mindre del av sina inkomster.
Ytterligare en forklaring till det laga sparandet
ar att konsumtionsdkning i slutet av 1990-talet
till stor del avsag investeringsliknande varor, dvs.
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en form av realt sparande, vilka kan ha ersatt
finansiellt sparande.

Diagram 9.5 Hushallens nettosparkvot
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Anm.: Sparande, exkl. avtalspensioner, i férhéllande till disponibel inkomst.

Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

Den starka tillvaxten i hushallens disponibla in-
komster i kombination med en svag konsum-
tionstillvaxt medforde att sparkvoten, exklusive
sparande i avtalspensioner, forra aret steg med
ndra 3 procentenheter. FOr innevarande ar vantas
en fortsatt 6kning av sparandet. Sparkvoten be-
doms stiga till 3,6 % (se tabell 9.5). En svagare
inkomstutveckling i kombination med hdgre
konsumtionsutgifter gor att sparkvoten faller
under 2003 och 2004.

Tabell 9.5 Hushallens sparande

Procent av disponibel inkomst

2000 2001 2002 2003 2004

Hushallens nettosparande

Exkl. sparande i avtalspensioner -20 08 35 25 21

Inkl. sparande i avtalspensioner 23 48 74 67 63
Hushallens finansiella sparande

Exkl. sparande i avtalspensioner -20 09 35 22 18
Inkl. sparande i avtalspensioner 23 49 74 64 60

Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.
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10 Investeringar

Investeringarna Okade forra aret med 1,5 %.
Bostadsbyggandet steg kraftigt medan invester-
ingarna i naringslivet och i offentliga myndig-
heter endast Okade svagt. P4 grund av ett i
dagslaget lagt kapacitetsutnyttjande och en for-
sémrad I6nsamhet beddms investeringarna i
naringslivet utvecklas svagt i ar. Nasta ar vantas
en bred investeringstillvaxt i naringslivet i sam-
band med att efterfragan och produktionen sti-
ger. Bade i ar och nasta ar berdknas bostads-
byggandet fortsitta att Oka samtidigt som
utbyggnaden av den tredje generationens mobil-
telefonnat tar fart. Aven omfattande statliga in-
frastruktursatsningar forutses de narmaste aren.

Allt sedan mitten av 1990-talet har inkopen
och egenproduktionen av datorprogram, vilka
utgor ca 15 % av de totala investeringarna, 6kat
kraftigt. Under forra aret brots uppgangen och i
ar vantas dessa investeringar minska. Nedgangen
berdr alla sektorer i ekonomin.

Sammantaget berdknas de totala invester-
ingarna 6ka med ca 1 % i ar och ca 5 % nasta ar.
Investeringarnas andel av BNP berdknas vara i
det narmaste oforandrad i ar men stiga nagot
nésta ar, se diagram 10.1.

Mot slutet av 2003 antas det fortfarande fin-
nas lediga resurser i ekonomin, vilket mojliggor
att BNIP-tillvaxten kan overstiga den langsiktigt
héllbara 2004. Darmed berdknas dven invester-
ingarna Oka i relativt hog takt.

Tabell 10.1 Investeringar

Miljarder
kronor Procentuell volymforandring
2001 2000 2001 2002 2003 2004

Naringslivet 284 70 05 03 46 50
Varu-
producenter 116 20 =36 -21 3,7 -
Tjénste-
producenter 167 10,9 35 2,0 52 -
Bostader 46 9,3 8,3 34 9,0 5,0
Offentliga
myndigheter 49 -8,1 14 34 34 2,3
Stat 24 —6,2 0,3 49 44 2,2
Kommuner 25  -10,0 2,4 19 2,4 2,3
Totalt 379 5,0 15 11 5,0 47
Byggnader 135 50 12 27 68 44
Maskiner 184 4.7 2,1 0,9 43 54
Ovriga® 60 58 02 -18 28 30

! | huvudsak datorprogram.
Kallor: Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.

52

Diagram 10.1 Investeringar, andel av BNP
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Kallor: Statistiska centralbyrén och Finansdepartementet.

10.1 Naringslivet
Fallande investeringar i de varuproducerande
branscherna dven i ar

Industrikonjunkturen férsdmrades kraftigt un-
der slutet av 2000. Nedgangen fortsatte under
forra aret med en fallande industriproduktion
och ett minskat kapacitetsutnyttjande. Bilden av
ett lagre resursutnyttjande stdmmer Gverens med
utvecklingen av kapitalkvoten® vilken steg kraf-
tigt 2001, se diagram 10.2. Som en konsekvens
dérav stallde foretagen in tidigare planerade in-
vesteringar. Industrins investeringar minskade
med drygt 4 % forra aret, se tabell 10.2.

En viss ljusning i industrikonjunkturen har
kunnat skonjas de senaste manaderna. Bland an-
nat finns det tecken pa att produktionen har
borjat oka igen. Styrkan i aterhamtningen ar svar
att bedéma. 1 denna prognos véntas industri-
produktionen 6ka med 1,4 % i ar. Industrifore-
tagens investeringsplaner ar dock alltjgmt nega-
tiva. En deflatering av Statistiska centralbyrans
(SCB:s) enkat for februari visar att foretagens
investeringsplaner for i ar innebéar en minskning
med ca 2 % i volym. Vid enkaéttillfallet i februari
Overskattar dessutom féretagen normalt utveck-
lingen. De aterhallsamma investeringsplanerna
bekréftar bilden av att det i dagslaget finns ledig
produktionskapacitet som kan tas i ansprak nar

5 Kapitalkvot