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Sammanfattning

Utskottet foreslar att riksdagen faststaller Riksbankens resultatrakning och
balansrakning for 2023 enligt direktionens forslag. Utskottet foreslar ocksa att
riksdagen godké&nner fullmaktiges beslut om resultatdisposition for 2023.
Beslutet innebar att Riksbankens vinst pd 16,2 miljarder kronor éverfors till
Riksbankens grundfond och att ingen vinst delas ut till statskassan.
Rikshankens eget kapital uppgdr efter resultatdispositionen till —2 miljarder
kronor. Utskottet foreslar vidare att riksdagen beviljar riksbanksfullmaktige
ansvarsfrihet for dess verksamhet 2023 och beviljar Riksbankens direktion
ansvarsfrihet for forvaltningen av Riksbanken 2023. Dartill foreslar utskottet
att riksdagen lagger Riksrevisionens redogdrelse om revisionsberéattelsen éver
Sveriges riksbanks arsredovisning 2023 till handlingarna.

Utskottet redovisar &ven sin uppfoljning och utvérdering av Riksbankens
verksamhet pa betalningsomradet 2023 och foreslar att riksdagen godkéanner
det som utskottet anfor. Utskottet konstaterar att Riksbanken i betalnings-
rapporten 2024 gér beddmningen att betalningar i Sverige 6verlag &r sékra och
effektiva men att det finns brister ndr det galler tillgdngligheten till
betalningssystemet for delar av allménheten. Bristande tillgang till betalnings-
systemet ar enligt utskottet ett angeldget samhéllsproblem. Avsaknad av
tillgdng till grundlaggande betaltjdnster ar en stor utmaning for drabbade
individer och kan &ven utgora ett hinder for svensk konkurrenskraft om det
innebér en begransning for t. ex. foretagande eller utlandska forskare vid
svenska larosaten.

Som ett led i finansutskottets uppféljning och utvérdering av Riksbanken
har utskottet begért att Riksbanken enligt 11 kap. 2 8 rikshankslagen ska lamna
en redogorelse for TIPS-samarbetets centrala delar och Riksbankens
avvecklingstjanst for omedelbara betalningar. Riksbankens betalnings-
avvecklingssystem &r inte bara navet i betalningssystemet i vid mening, dvs.
en central del av den finansiella infrastrukturen, utan ocksa av stor betydelse
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for det penningpolitiska styrsystemet. Mot bakgrund av det betonar utskottet
vikten av att kontinuitetskrav och driftssakerhet alltid uppratthalls. Detta géller
oavsett vilka former for betalningsavveckling som anvénds. Utskottet anser
vidare att effektivitetshansyn inte far innebdra en begransning av majlig-
heterna att sakerstélla driftssdkerhet och inflytande 6ver policybeslut.

Behandlade forslag
Framstallning 2023/24:RB1 Arsredovisning for Sveriges riksbank 2023.

Framstalining 2023/24:RB2 Riksbanksfullméktiges beslut om resultat-
disposition 2023 samt fullméaktiges verksamhetsberattelse.

Redogorelse 2023/24:RR2 Riksrevisionens redogorelse om revisions-
berattelsen Gver Sveriges rikshanks arsredovisning 2023.
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Utskottets forslag till riksdagsbeslut

1. Riksbankens arsredovisning och férvaltning 2023

Riksbankens resultatrakning och balansrékning for 2023
Riksdagen faststéller Riksbankens resultatrédkning och balansrakning for
rakenskapséret 2023 enligt direktionens forslag.

Déarmed bifaller riksdagen framstallning 2023/24:RB1.

Disposition av Riksbankens resultat 2023
Riksdagen godkanner att Riksbankens resultat for 2023 ska disponeras
s att vinsten pa 16 191 miljoner kronor &verfors till Rikshankens
grundfond.

Dérmed bifaller riksdagen framstallning 2023/24:RB2.

Ansvarsfrihet for riksbanksfullmaktige
Riksdagen beviljar riksbanksfullméktige ansvarsfrinet for dess
verksamhet under 2023.

Ansvarsfrihet for Riksbankens direktion
Riksdagen beviljar direktionen ansvarsfrinet for forvaltningen av
Riksbanken under 2023.

Revisionsberattelsen éver Riksbankens arsredovisning 2023
Riksdagen lagger redogdrelse 2023/24:RR2 till handlingarna.

2. Uppféljning och utvardering av Riksbankens verksamhet
inom betalningsomradet 2023
Riksdagen godkanner det som utskottet anfor om Riksbankens
verksamhet inom betalningsomradet 2023.

Stockholm den 25 april 2024

P4 finansutskottets vagnar

Edward Riedl

Foljande ledamoter har deltagit i beslutet: Edward Riedl (M), Mikael Damberg
(S), Gunilla Carlsson (S), Dennis Dioukarev (SD), Jan Ericson (M), Charlotte
Quensel (SD), Adnan Dibrani (S), Ida Drougge (M), Janine Alm Ericson
(MP), Cecilia Rénn (L), Eva Lindh (S), Joakim Sandell (S), llona Szatmari
Waldau (V), Yusuf Aydin (KD), David Lang (SD) och Kent Kumpula (SD).



Redogorelse for arendet

Riksbankens arsredovisning och forvaltning 2023

Utskottet behandlar i betankandet framstélining 2023/24:RB1 Arsredovisning
for Sveriges riksbank 2023. | framstéallningen foreslar Riksbankens direktion
att riksdagen faststéller resultatrakningen och balansrékningen for rakenskaps-
aret 2023 enligt forslaget i arsredovisningen. | betdnkandet behandlas ocksa
framstélining 2023/24:RB2 Riksbanksfullméktiges beslut om resultat-
disposition 2023 samt fullméktiges verksamhetsberéttelse. Vidare behandlas i
betdnkandet redogdrelse 2023/24:RR2 Riksrevisionens redogorelse dver
Sveriges riksbanks arsredovisning 2023.
Finansutskottets uppgift &r att forbereda riksdagens beslut om

« faststallande av Riksbankens resultat- och balansrakning

* godkannande av riksbanksfullmaktiges beslut om hur Riksbankens resultat
for verksamhetséret 2023 ska disponeras

« ansvarsfrihet for fullméktige och direktionen for verksamhetsaret.

Direktionens forslag och fullmaktiges beslut aterges i bilaga 1. Riksbankens
resultat- och balansrékning finns i bilaga 2 och i bilaga 3 redovisas riksbanks-
fullmaktiges beslut om resultatdisposition. | bilaga 4 redovisas uppteckningar
fran det offentliga sammantrade med utfragning av direktionen om Riks-
bankens arsredovisning 2023 som holls den 12 mars 2024.

Den 8 februari 2024 informerade riksbankschef Erik Thedéen utskottet om
Riksbankens balansrakning och resultat for 2023.

Den 5 mars 2024 informerade fullméktiges ordférande Bo Broman och vice
ordférande Thomas Eneroth utskottet om Rikshankens arsredovisning 2023
och fullméktiges verksamhet 2022.

Den 12 mars holl utskottet ett offentligt sammantrade med utfrdgning av
Riksbankens direktion om Riksbankens verksamhet 2023.

Den 21 mars 2024 informerade Riksrevisionen utskottet om revisions-
berattelsen Gver Riksbankens éarsredovisning 2023.

Utskottet har som ett led i beredningen av arendet f6ljt upp fullméktige-
ledaméternas och direktionsledaméternas innehav av finansiella instrument
samt fullméktigeledamdéternas bisysslor.

Uppf6ljning och utvardering av Rikshankens
verksamhet inom betalningsomradet 2023

Enligt 7 kap. 9 § 4 riksdagsordningen ska finansutskottet félja upp och ut-
vardera Riksbankens verksamhet. Granskningen ska enligt lagens forarbeten
avse maluppfyllelse och effektivitet och omfatta Riksbankens hela verksam-
het. Férutom penningpolitiken, som granskas arligen i ett sarskilt betankande,
avser utskottet att fr.o.m. innevarande riksméte folja upp och utvardera de
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REDOGORELSE FOR ARENDET

ovriga delarna av Riksbankens verksamhet i ett sarskilt avsnitt i detta
betankande, som i Gvrigt behandlar Riksbankens arsredovisning och forvalt-
ning. Utskottets uppfdljning och utvérdering avser denna gang Riksbankens
verksamhet pa betalningsomradet. Underlag for utskottets uppfoljning och
utvardering av betalningsomrédet ar dels Rikshankens betalningsrapport 2024,
dels en sérskild redogdrelse om betalningsinfrastrukturen som utskottet begért
fran Riksbanken enligt 11 kap. 2 § riksbankslagen (dnr FIU-1.8.5-1163-
2023/24).

Finansutskottets uppféljning och utvédrdering av Riksbankens penning-
politik 2023 redovisas i betankande 2023/24:FiU24.

Den 21 mars 2024 informerade vice riksbankschef Aino Bunge utskottet
om Riksbankens betalningsrapport 2024 och den sarskilda redogérelse om
betalningsinfrastrukturen som utskottet begart fran Riksbanken.



Utskottets 0verviganden

Riksbankens arsredovisning och forvaltning 2023

Utskottets forslag i korthet

Riksdagen faststéller Riksbankens resultatrdkning och balans-
réakning for 2023 enligt direktionens forslag. Riksdagen godkanner
ocksa riksbanksfullméktiges beslut om disposition av Riksbankens
resultat pd 16,2 miljarder kronor. Beslutet innebar att ingen vinst
levereras till statskassan och att Riksbankens eget kapital efter
resultatdispositionen uppgar till -2 miljarder kronor.

Riksdagen beviljar riksbanksfullméktige ansvarsfrinet for dess
verksamhet och beviljar Riksbankens direktion ansvarsfrihet for
forvaltningen av Riksbanken 2023.

Riksdagen lagger Riksrevisionens redogorelse om revisions-
berattelsen Over Sveriges riksbanks arsredovisning 2023 till
handlingarna.

Riksbankens framstallning om arsredovisningen

Riksbanken lamnade den 14 februari 2024 framstéllningen 2023/24:RB1
Arsredovisning for Sveriges riksbank 2023 till riksdagen. Arsredovisningen
innehéller en forvaltningsberattelse, en resultat- och balansrakning och en
beddmning av den interna styrningen och kontrollen.

Forvaltningsberattelsen

Verksamhet och strategi

Den strategiska plan som direktionen fattade beslut om i december 2018
avslutades 2023. Planen var tankt att styra Riksbankens verksamhet i ett
foranderligt och osékert landskap, men ingen kunde forutse s ingripande
handelser som en global pandemin och krig i vért naromrade. Visionen och
prioriteringarna for perioden var enligt Riksbanken fortsatt relevanta, men
behévde omarbetas utifrdn de nya forutsattningarna. Pandemin innebar
sjélvklara nedprioriteringar av resor och fysiska moten, medan beredskaps-
och informationssakerhetsfragor fick okad prioritet efter Rysslands invasion
av Ukraina. Under 2023 togs en ny strategisk plan fram. Den tar sin
utgangspunkt i den stora osékerheten och snabba forandringstakten samt i de
komplexa forutsattningarna for Riksbankens uppdrag. Enligt Riksbanken
fokuserar strategin darfor framfor allt pd att bygga en organisation som klarar
av att folja med sin tid, uttolka hur foérandrade forutsattningar paverkar
bankens uppdrag och snabbt svara upp med &ndamalsenlig analys och
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valriktade atgarder. Den nya visionen ar att Riksbanken ska vara en éppen och
stabil centralbank i framkant.

Den ekonomiska utvecklingen och de penningpolitiska besluten under
2023

Riksbanken konstaterar att inflationen under 2022 snabbt steg till den hogsta
nivan pa over 30 ar. Prisokningarna spred sig fort i ekonomin, bade i Sverige
och i omvérlden. Riksbanken hdjde styrrantan i snabb takt for att hindra
inflationen fran att bita sig fast i pris- och lonebildningen. Styrrantan héjdes
&ven under 2023, men i mer gradvisa steg jamfort med 2022. Den hdjdes med
sammanlagt 1,5 procentenheter, fran 2,5 procent till 4 procent.

Enligt Rikshanken har atstramningen haft effekt, och under 2023 foll
inflationen tillbaka. Under det forsta halvaret var det sarskilt 6kningstakten i
energi- och livsmedelspriserna som dampades patagligt. Nedgangen i tjanste-
och varupriser har daremot gatt langsammare. Riksbanken har haft fokus pa
att skapa en bred nedgang i prisokningstakten for att na en varaktigt l1ag och
stabil inflation inom ett rimligt tidsperspektiv. Under 2023 foll inflationen
tillbaka relativt snabbt, fran en topp i december 2022 pa 10,2 procent till 2,3
procent i december 2023. Enligt Riksbanken innebér det att maluppfyllelsen
var god i slutet av aret d&ven om avvikelsen fran malet i genomsnitt var stor
under 2023.

Sammanlagt holl Riksbankens direktion fem penningpolitiska méten under
2023. | anslutning till varje penningpolitiskt beslut publicerades en penning-
politisk rapport med prognoser for styrréantan, inflationen och andra
ekonomiska variabler.

Ett stabilt och effektivt finansiellt system

Riksbankens samlade beddémning var att det svenska finansiella systemet
overlag fungerade val under 2023, trots att det under varen var oroligt pa de
globala finansiella marknaderna. Riskerna bedémdes dock som hdgre én
normalt. Orsakerna var de sarbarheter som lange praglat svensk ekonomi och
som innebar utmaningar nér rantorna steg. Det géllde inte minst bankernas
exponeringar mot den kommersiella fastighetssektorn. Aven hushallen
beddémdes vara kénsliga for storningar till foljd av deras hoga skuldséttning
och korta rantebindningstider. Den finansiella oron i omvarlden bidrog till att
Riksbanken framfor allt fordjupade analysen av stabiliteten i de svenska
bankernas inlaning for att battre kunna bedéma riskerna for uttags-
anstormningar motsvarande de som skedde i USA under varen. Aven den
likviditetskris som uppstod i brittiska pensionsfonder under hdsten 2022
analyserades narmare, bl.a. for att kunna bedéma hur motsvarande risker sag
ut i Sverige.

Under aret utvecklade och anvande Rikshbanken nya métt och metoder for
att forbattra mojligheterna att beddma riskerna i det finansiella systemet.
Vidare fordjupade Riksbanken sin 6vervakning av verksamhet med betydelse
for den finansiella infrastrukturen. | syfte att sékerstalla en god férmaga att
hantera finansiella kriser valde Riksbanken bl.a. att g igenom sina planer och
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rutiner for krishantering, uppdatera berdkningarna for beredskapsbehovet i
utléndsk valuta och delta i flera krisdvningar

Sékra, effektiva och tillgangliga betalningar

Riksbanken beddmer att betalningar i Sverige &r sékra och effektiva men att
tillgangligheten kan forbattras. Det beror pa att méjligheterna att anvanda
kontanter for att betala for varor och tjanster har minskat, och pé att en stor
grupp manniskor lever med ett digitalt utanforskap. Att vissa har svart att fa
tillgéng till betalkonto bidrar ocksa till en forsamrad tillganglighet.

Riksbankens system for stora betalningar i svenska kronor mellan banker
och andra aktérer (RIX-RTGS) hanterade under 2023 i genomsnitt 33 359
transaktioner per dag och den genomsnittliga dagliga omséttningen var 585
miljarder kronor. Den tekniska tillgédngligheten var enligt Riksbanken hdg.
Riksbankens avvecklingstjanst for omedelbara betalningar, RIX-INST, hade
vid slutet av aret 11 anslutna deltagare men annu inga floden. Swishflodet
beraknades flytta till RIX-INST i borjan av 2024.2

Under aret paborjade Riksbanken en fordjupad analys av Eurosystemets
avvecklingssystem for stora betalningar (T2) och system for hantering av
sdkerheter och vérdepappersavveckling (T2S). Riksbanken arbetade &ven med
forberedelser for att byta meddelandeformat i RIX-RTGS och relaterade stod-
system till 1ISO 20022. Vidare fortsatte Riksbanken att utreda forutséttningarna
for att det ska vara mojligt att genomfora omedelbara betalningar mellan olika
valutor pa TIPS-plattformen.

Under 2023 publicerades en kostnadsstudie som analyserar de olika
samhéllsekonomiska kostnaderna for olika typer av betalningar. Studien visar
bl.a. att under 2021 var kostnaderna for betalningar i Sverige ca 0,93 procent
av BNP, vilket ar jamforbart med kostnaderna i vara grannlander.

Riksbanken framhaller att det alltjamt behovs ett intensivt arbete fran
privata aktorer for att sékra en moderniserad betalningsinfrastruktur i Sverige.
Det galler sdval Bankgirot och dess dgare som andra betaltjanstleverantérer.

Riksbankens arbete med en méjlig e-krona gick under 2023 in i en ny fas.
Det tekniska pilotprojektet avslutades, och fokus for arbetet skiftade till att
analysera legala och policyrelaterade fragor kopplade till en e-krona.
Riksbanken fortsatte att samarbeta internationellt inom olika omraden
relaterade till en e-krona.

Riksbankens uppdrag kopplat till kontantférsérjningen i Sverige

Under aret tillhandah6ll Riksbanken sedlar och mynt till bankerna och féljde
vardet av kontanter i cirkulation. Tre av depderna for lagring och ut- och
inlamning av sedlar ar sedan den 1 januari 2023 i drift, och ytterligare tva ar
under planering for driftsattning senast den 1 januari 2026.

I samband med krigsutbrottet i Ukraina sag Riksbanken en ¢kad efterfragan
pa kontanter, och dirmed 6kade kontantmangden totalt sett under 2022. Under

1 Se dven Riksbankens betalningsrapport 2024, s. 23 i betankandet.
2 Swishflodet flyttades 6ver till RIX-INST fr.o.m. mars 2024.
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2023 minskade dock mangden kontanter i cirkulation igen. Vardet pa sedlar
och mynt i cirkulation uppgick i genomsnitt till 62 miljarder kronor 2023. Vid
slutet av aret uppgick kontantméangden till 58 miljarder kronor. Enligt
Rikshanken ar kontanthanteringen i Sverige sarbar pa ett satt som innebar att
till synes smé forandringar pd marknaden for kontanthantering kan f& stora
konsekvenser for kontanternas roll som betalsatt. Enligt Riksbanken under-
stryker utvecklingen av kontanthanteringen under 2023 behovet av att starka
kontanterna som betalmedel i Sverige.

Civil beredskap

Under 2023 gjorde Riksbanken bl.a. forandringar i organisationen och
styrningen for att fa ett mer effektivt och sammanhallet arbete med civil bered-
skap. Darutover planerade och forberedde Riksbankens olika avdelningar for
att kunna uppratthalla den samhallsviktiga verksamheten inom sina respektive
ansvarsomraden. Riksbhanken bedémer att de aktiviteter som genomfordes
under 2023 har forbattrat forutsattningarna for Riksbhankens arbete med civil
beredskap. Arbetet starkte dven Rikshankens formaga att uppratthalla sin egen
verksamhet under fredstida krissituationer och vid hojd beredskap. Med den
nya rikshankslagen uttkades Riksbankens ansvar till ett bredare samhélls-
perspektiv. Riksbankens nya uppgifter infordes till stor del under 2023.
Riksbanken har beslutat om féreskrifter och allmanna réd (RBFS 2023:3) om
foretag av sérskild betydelse for genomforandet av betalningar under fredstida
krissituationer och vid hojd beredskap. Foreskrifterna trédde i kraft den
1 februari 2024. Under 2024 avser Rikshanken att infora den sista delen av
uppgifterna, som ror 6vervakning.

Vidare deltar Riksbanken pa frivillig basis i beredskapssektorn Finansiella
tjanster, inom ramen for det nya civila beredskapssystemet. Riksbanken &r
aven ordférande i det frivilliga samverkansforumet Finansiella sektorns
privat-offentliga samverkan (FSPOS). Under 2023 omfattade verksamheten
bl.a. en sektorsévning, seminarier och utbildning.

Internationell verksamhet

Riksbanken har ett brett internationellt samarbete, huvudsakligen inom ramen
for olika internationella organisationer. Totalt deltog Riksbanken under 2023
i Over 200 internationella samverkans- och samarbetsgrupper. Riksbanken
bedomer att det breda deltagandet i internationella organ bidrog till att nd
malen inom olika verksamhetsomraden och att det var av sarskild vikt for att
nd malet om att bidra till ett finansiellt system som &r stabilt och effektivt.
Nér det galler Riksbankens arbete med Internationella valutafonden (IMF)
infordes vid &rsskiftet 2022/23 en ny ordning for hantering av IMF-
transaktioner dar Riksbanken, i egenskap av finansiell motpart till IMF,
genomfor transaktionerna medan all utldning till IMF sker genom uppléning
frén Riksgéldskontoret. Denna ordning ar en féljd av den nya riksbankslagens
bestammelse om att all ny utlaning till IMF ska finansieras genom upplaning
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fran Riksgaldskontoret. Vidare gjorde Rikshanken i oktober 2023 en framstall-
ning till riksdagen for att begéra ersattning inklusive rénta for sitt deltagande i
en avskrivning av Somalias skuld till IMF under 2020.% Under aret avslutades
oversynen av IMF:s totala kapital och medlemslandernas andelar (kvoter).
Oversynen ledde till ett beslut om att héja medlemslandernas insatskapital med
50 procent, samtidigt som de bilaterala lanen till IMF ska avslutas och de
temporéra finansieringslésningarna ska minska. Sammantaget ska de samlade
resurserna forbli oforandrade, och landernas kvotandelar ska behéllas
oférandrade. Sveriges samlade IMF-atagande kommer att minska eftersom
Riksbankens ataganden vad galler bilaterala lan och temporara finansierings-
lésningar tillsammans &r storre &n Sveriges andel av okningen av IMF:s
insatskapital. De nya bestdmmelserna berdaknas inforas 2024.

Riksbanken deltar i ca 45 kommittéer och arbetsgrupper inom Banken for
internationell betalningsutjdmning (BIS). | januari 2023 blev riksbankschefen
invald i BIS styrelse, som bestar av cheferna for 17 av virldens viktigaste
centralbanker. Under aret arbetade fyra medarbetare fran Riksbanken pa BIS
nordiska innovationscenter i Stockholm med innovativ teknik i fragor av
betydelse fér centralbanker. Riksbanken deltar bl.a. i internationellt samarbete
om banker inom ramen fér Baselkommittén och om finansiell infrastruktur
och internationella betalningar inom ramen fér BIS. Dessutom deltar
Riksbanken i internationellt samarbete pad klimatomrédet, exempelvis genom
Baselkommitténs arbetsgrupp for klimatrelaterade finansiella risker och i
Network for Greening the Financial System (NFGS), ett globalt néatverk for
centralbanker och tillsynsmyndigheter med fokus pa klimataspekter i dessa
myndigheters arbete. Rikshanken ger ocksd s.k. teknisk assistans till
centralbanker i lander som klassas som mottagarlander for bistand enligt
OECD:s bistandskommitté. Kunskapsutbytet med Ukrainas centralbank
fortsatte att praglas av det pagdende kriget och handlade darfor till stor del om
finansiella fragor och betalningssystem i handelse av kris och krig.

Forskning, statistik och informationsforsorjning

Informationsférsorjning och insamling av statistik dr grundlaggande uppgifter
i Riksbankens lopande arbete. Statistiken produceras och publiceras av
Statistiska centralbyran (SCB) pa Riksbankens uppdrag. Under 2023 beslutade
Riksbanken att borja publicera véxelkurser faststéllda av ECB i stéllet for som
tidigare, valutakurser faststillda av Nasdag. Under aret publicerade
Riksbanken &ven en ny statistikprodukt, internationell bankstatistik, som
innehéller uppgifter om den svenska banksektorns utlandsrelaterade
verksamhet. Riksbhankens forskning dr framfor allt inriktad pd omraden som
har direkt betydelse for bankens verksamhet, med syftet att tillhandahalla goda
underlag for verksamheten. Forskningsenheten pé Riksbanken har ocksa i
uppdrag att vara en lank mellan banken och den akademiska vérlden.

® Framst. 2023/24:RB3, bet. 2023/24:FiU19, rskr. 2023/24:30-31.
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Kommunikation

Under 2023 fortsatte inflationen och hdjningarna av styrrantan att dominera
Riksbankens kommunikationsarbete. Riksbanken var under aret en av
Sveriges synligaste och mest omskrivna myndigheter i medierna. Nyhets-
rapporteringen om Riksbanken dominerades av inflationen, rantan, bostads-
marknaden och kronkursen. En ovanligt stor andel av rapporteringen utgjordes
av privatekonomiska aspekter och Kantar Publics métningar visar att en allt
storre del av allménheten uppfattade Riksbankens publicitet som negativ.

It och digitalisering

Under 2023 fortsatte Riksbanken arbetet med att 6ka digitaliseringen pa
banken genom nytt it-stdd och innovation. It-verksamheten utdkades med ny
kompetens bl.a. med fokus p& cybersakerhet, it-arkitektur och dataanalys.
Riksbanken fortsatte aven att forbattra sin formaga att gora snabba och
korrekta analyser baserade pé stora mangder data. En ny teknisk losning for
att hantera information och genomféra analyser haller gradvis pa att byggas

upp.
Hallbarhet och miljo

Rikshankens arbete med att framja Iangsiktig hallbarhet har under senare ar
blivit en alltmer integrerad del i bankens policyarbete. Det ar sérskilt
klimatforandringarna som varit i fokus. Under 2023 publicerades en ny utgava
av Riksbankens klimatrapport som beskriver bankens roll i arbetet for att
motverka klimatrelaterade risker.

Arbetsplatsen och medarbetarna

Riksbanken fortsatte att rekrytera ny personal och sysselsatte 536 medarbetare
(457 rsarbetskrafter) vid utgéngen av 2023.* Andelen kvinnor var 46 procent
och andelen mén 54 procent. Av cheferna var 49 procent kvinnor och 51
procent mén. Personalomsattningen var 11 procent. Riksbankens medarbetar-
undersokning visade att medarbetarna 6verlag &r néjda med sin arbetssituation
aven om totalindex minskade nagot fran 75 till 73. Vidare inforde Riksbanken
permanenta mojligheter till distansarbete under en del av arbetsveckan nar
verksamheten tillater det.

Tillgangsforvaltningen

Rikshanken forvaltar finansiella tillgangar for att banken ska kunna uppfylla
sitt lagstadgade mal och utféra sina uppdrag. Merparten av tillgangarna utgors
av vardepapper i svenska kronor som Riksbanken kopt i penningpolitiskt syfte.
Andra stora delar av tillgangarna utgors av guld- och valutareserven respektive
fordringar pa IMF. Riksbankens finansiella skulder bestar till stérsta delen av
inlaning i svenska kronor, dvs. banksystemets likviditetséverskott i svenska
kronor gentemot Riksbanken. Under 2023 hade Riksbanken &ven finansiella

4 Vid utgéngen av 2022 sysselsatte Riksbanken 479 medarbetare (422 &rsarbetskrafter).
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skulder i utlandsk valuta som Riksbanken tidigare lanat upp via Riksgalds-
kontoret for att finansiera delar av valutareserven. Dessa skulder bestod av tva
valutalan pa 3 miljarder amerikanska dollar och 4 miljarder euro som forfoll
och aterbetalades till Riksgaldskontoret i februari respektive april 2023.
Riksbankens tillgangar och skulder framgar av tabell 1 Riksbankens balans-
rakning i sammandrag nedan.

Under 2015 boérjade Riksbanken kdpa svenska statsobligationer for att
motverka den l&ga inflationen. Efter coronapandemins utbrott kopte Riks-
banken &ven andra svenska vardepapper for att stétta ekonomin och motverka
problem pé de finansiella marknaderna. Under 2023 beslutade direktionen att
minska Riksbankens innehav av svenska vardepapper i snabbare takt &n enbart
genom forfall. Riksbanken borjade darfor séalja svenska nominella och reala
statsobligationer i april 2023.Vid slutet av aret uppgick det sammanlagda
marknadsvardet pa Rikshankens innehav av svenska vardepapper till 629,9
miljarder kronor. Innehavet bestod till storsta delen av sékerstéllda
obligationer. En annan stor del av innehavet utgjordes av statsobligationer.

Valutareserven bestar huvudsakligen av tillgangar i sddana valutor som
efterfragas av bankerna nér de behover fa likviditetsstod och sddana tillgdngar
som snabbt kan omvandlas till likvida medel, frimst statsobligationer i
amerikanska dollar och euro. Vid mitten av 2023 valde Riksbanken att 6ka
rantekénsligheten nagot i valutareserven eftersom det bedomdes vara bra for
avkastningen pé sikt. For att uppratthdlla en sund riskhantering bedémde
Riksbanken under 2023 att det var ldmpligt att minska valutarisken genom att
valutaséakra en del av valutareserven. Detta ansags lampligt mot bakgrund av
att Riksbanken beddmde att kronan skulle starkas framdver. | september
beslutade direktionen darfor att Riksbanken skulle sdlja 8 miljarder
amerikanska dollar och 2 miljarder euro mot svenska kronor. Valutasakringen
inleddes den 25 september 2023 med malet att vara helt genomford inom fyra
till sex ménader. Atgarden syftade till att begransa Riksbankens férluster om
kronan starks och hade inte ndgot penningpolitiskt syfte.>

Riksbankens kapital bestdr av eget kapital, orealiserade vinster pa
vérderegleringskonton och medel som tidigare avsatts for finansiella risker,
s.k. finansiella riskavsattningar. Riksbankens kapital for 2023 uppgar till 109,4
miljarder kronor. Eget kapital bidrar med —18,1 miljarder kronor men véntas
efter resultatdispositionen stiga till —2 miljarder kronor. Vérdereglerings-
kontona uppgar till 111,4 miljarder kronor, varav orealiserade guldvinster
motsvarar 72,1 miljarder kronor. Riksbanken beslutade att inte géra nagra
finansiella riskavsattningar for 2023 eftersom Riksbanken sg ett behov av att
anvanda vinsten till att 6ka det egna kapitalet i stéllet for att gora risk-
avséattningar.

Riksbanken konstaterar att syftet med det egna kapitalet &r att det
tillsammans med sedlar och mynt ska utgora en rantefri finansiering som
forbattrar Riksbankens réntenetto. Ett annat syfte med kapitalet &r att vara en

5 Forsaljningarna avslutades den 26 januari 2024.
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buffert mot framtida forluster. P4 kort sikt paverkas inte Riksbankens formaga
att utfora sina uppdrag av att kapitalet minskar och det egna kapitalet blivit
negativt. P4 langre sikt behover dock Riksbankens kapital 6ka for att bankens
finansiella oberoende ska sakerstdllas. Efter forlusten under 2022 &r
Riksbankens eget kapital enligt arsredovisningen for 2023 lagre &n en tredjedel
av den lagstadgade malnivéan for det egna kapitalet.5 Darmed ska Riksbanken
gora en framstallning till riksdagen om en éterstéllning av det egna kapitalet.
Framstéllningen l&mnas till riksdagen efter det att Riksbanken dverlamnat
arsredovisningen till riksdagen och riksbanksfullmaktige tagit beslut om
resultatdisposition for rakenskapséret 2023.

Riksbankens seignorage &r den del av bankens redovisade resultat som
kommer frdn ratten att ge ut sedlar och mynt. Eftersom kontantméangden i
Sverige minskar krymper ocksa Rikshankens majligheter att via seignoraget
finansiera sin verksamhet och vara finansiellt oberoende. Riksbanken fram-
héller att banken i dag, tillsammans med Norges centralbank, ar ganska ensam
om att mota en sadan situation. | de flesta avancerade ekonomier Gkar
fortfarande efterfragan pa kontanter, vilket skapar ett stigande seignorage som
kan kompensera for forluster och bidra till att &teruppbygga det egna kapitalet.

Riksbankens balansrékning och resultatrakning

| tabell 1 presenteras i sammandrag Riksbankens balansrakning och hur den
har forandrats jamfort med foregaende ar.

& Malnivan raknas upp med den arliga procentuella férandringen av KPI under 2023, vilken
ar 4,4 procent. Det medfor att malnivan for 2023 uppgar till 62,6 miljarder kronor.
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Tabell 1 Riksbankens balansrakning i ssmmandrag
Miljoner kronor

2023 2022 FoOréandring
Tillgdngar
Guld 83928 76 488 7 440
Fodringar pa IMF 116 078 116 053 25
Valutareserv* 418915 482336 —63 421
Utlaningsfacilitet 213 - 213
Véardepapper i svenska kronor 629 927 823 744 -193 817
Ovriga tillgangar 6 637 1340 5297
Summa tillgdngar 1255698 1499961 —244 263
Skulder
Uteldpande sedlar och mynt 58 462 64 956 -6 494
Inléningsfacilitet 246 516 574 293 =327 777
Emitterade skuldcertifikat 740653 583 848 156 805
Skulder till Riksgaldskontoret i utlandsk valuta? 2 606 76 140 -73 534
Inlaningsrepor i utlandsk valuta 3374 - 3374
Motpost till sarskilda dragningsratter 88 231 90 833 -2 602
Ovriga skulder 6017 11087 -5070
Avsittningar 426 423 3
Vérderegleringskonton 111 404 116 563 -5159
Eget kapital -18 182 62 552 -80 734
Redovisat resultat 16191 80734 96 925
Summa skulder 1255698 1499961 —244 263

1 Posten Valutareserv bestér av banktillgodohavanden, 1an och vardepapper som i balansrakningen
redovisas under rubriken Fodringar i utlandsk valuta pA hemmahérande utanfér Sverige.

2 Skulden till Riksgaldskontoret redovisas i balansrakningen under posten Skulder i utldndsk valuta
hemmahérande i Sverige.

Kalla: Riksbankens arsredovisning 2023.

Under 2023 minskade Riksbankens balansomslutning med 244,3 miljarder
kronor. Minskningen beror framst pa att Riksbankens vérdepappersinnehav
minskade med 193,8 miljarder kronor till foljd av forsaljning och forfall.
Valutareserven minskade med 63,4 miljarder kronor, framst beroende pé
aterbetalning av skulden i utlandsk valuta till Riksgéildskontoret som var
fortidsinlanad redan vid utgangen av 2022. Posten Eget kapital minskade med
80,7 miljarder kronor, vilket ar en foljd av den forlust Riksbanken redovisade
2022. Av balansrakningen framgér ocksa fordringar pa respektive skulder till
IMF. Vérdet pa Rikshankens fordringar pa IMF var vid érets slut 116 miljarder
kronor, och vardet pa bankens skulder till IMF var 88,2 miljarder kronor.
Anledningen till att skulderna till IMF minskat jamfort med 2022 var att
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kronan stérktes mot den valutakorg som varderingen av sérskilda dragnings-
ratter (SDR) baseras pa.

Tabell 2 Riksbankens resultatrakning
Miljoner kronor

2023 2022
Rénteintékter 45106 11661
Réntekostnader —42 792 -10503
Nettoresultat av finansiella transaktioner, nedskrivningar och
riskavséattningar 14993 -80961
Avgifts- och provisionsintékter 170 143
Avgifts- och provisionskostnader -29 28
Erhallna utdelningar 71 64
Ovriga intékter 58 31
Summa nettointékter 17577 -79593
Personalkostnader —-671 -589
Administrationskostnader -531 —471
Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgéngar —71 —66
Sedel- och myntkostnader -113 -15
Summa kostnader -1386 -1141
Avrets resultat 16191 -80734

Kalla: Riksbankens &rsredovisning 2023.

Som framgar av tabell 2 uppgick Rikshankens resultat for 2023 till 16,2
miljarder kronor. Resultatférbattringen jamfort med 2022 forklaras enligt
Riksbanken av flera faktorer. En faktor ar att marknadsvardet pa innehavet av
réntebérande vardepapper steg ndr marknadsrantorna i Sverige och omvarlden
sjonk under slutet av aret. Det medfdrde att nedskrivningarna péa det svenska
och utlandska vardepappersinnehavet blev lagre an forvantat. En annan faktor
ar att 10,3 miljarder kronor av tidigare orealiserade vinster i utlandsk valuta
realiserades nér Riksbanken valutasékrade en del av valutareserven.

Rantekostnaderna dkade med 32,3 miljarder kronor, vilket framst forklaras
av att den hogre styrrantan medférde hogre rantekostnader for Riksbankens
skulder till bankerna i form av emitterade skuldcertifikat och inlaningsfacilitet.
Personal- och administrationskostnaderna uppgick till 1,2 miljarder kronor,
vilket var nagot hdgre an 2022.

De éterstdende ataganden som Riksbanken har gentemot IMF, och som
redovisas utanfor balansrakningen, framgar av tabell 3.
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Tabell 3 Riksbankens aterstdende utlanings- och véaxelkursataganden mot
IMF

Miljoner kronor

2023-12-31 2022-12-31
Sérskilda dragningsratter (SDR) 170 689 177978
Insatskapital (kvot) 42 824 43 785
Poverty Reduction & Growth Trust 9385 9851
New Arrangement to Borrow (NAB) 60 794 62 502
Kreditavtal 43 004 44 381
Totalt aterstdende atagande 326 696 338 497

Kalla: Riksbankens arsredovisning 2023.

Direktionens bedémning av intern styrning och kontroll

Direktionen ansvarar for verksamheten och ska se till att den bedrivs i enlighet
med riksbankslagen. Direktionen ska ocksa se till att det finns en process for
intern styrning och kontroll som fungerar betryggande. | denna process ska
momenten riskanalys, kontrollatgarder, uppfoljning och dokumentation inga.

Direktionen har utvérderat om den interna styrningen och kontrollen under
2023 uppfyllde de krav som stélls i riksbankslagen och har gjort beddmningen
att den var betryggande under den period som arsredovisningen avser.

Under 2023 riktades fokus mot att identifiera och hantera operativa risker
kopplade till den pagdende renoveringen av rikshankshuset och fardig-
stéllandet av en erséttningslokal. De finansiella riskerna bedéms ha minskat
under éret, vilket bl.a. beror pa att Riksbankens nominella innehav av svenska
véardepapper har krympt samtidigt som den aterstaende I6ptiden blev kortare
och pa att Riksbanken bdrjade valutasakra delar av valutareserven. Data-
skyddsarbetet bedrevs under aret med fokus pa forebyggande insatser.

Riksbanksfullmaktiges framstallning om resultatdisposition

Fullméktige ldmnade den 16 februari 2024 framstallning 2023/24:RB2
Riksbanksfullméktiges beslut om resultatdisposition 2023 samt fullméktiges
verksamhetsberéttelse till riksdagen.

Beslutet om disposition av Riksbankens resultat 2023

For rakenskapsaret 2023 tillimpade fullmaktige for forsta gangen
bestdammelserna i riksbankslagen for beslut om och berékning av disposition
av Riksbankens resultat. Fullméaktige beslutade den 16 februari 2024 om
disposition av Riksbankens resultat for 2023. Enligt beslutet ska Riksbankens
resultat for 2023 disponeras sa att vinsten pa 16 191 miljoner kronor 6verfors
till Riksbankens grundfond.

For att vinst ska fa delas ut till staten ska Riksbanken redovisa en vinst som
overstiger det belopp som behdver dverforas till Riksbankens eget kapital for
att det ska uppga till den lagstadgade malnivan. Malnivan for Riksbankens
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eget kapital ska arligen raknas upp med den forandring av konsumentprisindex
(KPI) som SCB publicerar och hela det belopp som 6verstiger den inflations-
justerade malnivan ska delas ut. Arets vinst uppgar till 16 191 miljoner kronor.
Enligt arsredovisningen for rakenskapsaret 2023 uppgar grundfonden till noll
kronor. Eftersom Riksbankens eget kapital efter 6verforingen av arets vinst till
grundfonden kommer att vara lagre an malnivan for det egna kapitalet som
efter &rets KPI-upprakning uppgar till 62 600 miljoner kronor delas ingen vinst
ut for 2023.

Fullméaktiges ledaméter och suppleanter 2023

Fullméaktige bestar av elva ledaméter och lika manga suppleanter. Under 2023
bestod fullméktige av foljande ledamdter: Bo Broman (ordférande), Tomas
Eneroth (vice ordférande), Susanne Ackum, Martin Kinnunen, Annelie
Karlsson, Hans Birger Ekstrom, Hans Hoff, Mattias Karlsson, Jonas Jacobsson
Gjoértler, Emma Lennartsson och Mats Odell. Suppleanter under samma period
var Andrea Kronvall, Mathias Tegnér, Malin Lofsjogérd, Linda Lindberg, Ulla
Andersson, Maria Plass, Peter Helander, Erik Kristow (t.o.m. den 20
december), Martin Selander (fr.o.m. den 21 december), Katarina Bréannstrém,
Rasmus Ling (t.o.m. den 12 januari), UIf Holm (fr.o.m. den 13 januari) och
Hanne Clivemo.

Fullméaktiges verksamhet under 2023

Fullmaktige sammantradde vid nio tillfallen under aret.

Enligt den nya riksbankslagen &r det inte langre fullméaktiges uppgift att
besluta om Rikshankens arbetsordning. Vissa frdgor inom fullméktiges
ansvarsomrade regleras i stallet i ett nytt styrdokument, fullmaktiges
verksamhetsordning. Fullmaktiges verksamhet har under aret praglats av
genomforandet av den nya lagen pd sa stt att nya stallningstaganden har
behovt goras och nya arbetsprocesser tagits fram.

I april beslutade fullméktige att antalet direktionsledaméter skulle uppga
till fem personer fr.o.m. den 1 juli 2023, da direktionsledamot Henry Ohlsson
slutade. Enligt 6vergangsbestammelserna for den nya riksbankslagen kunde
direktionen uppga till sex ledamoter fram till utgdngen av 2028. | november
beslutade fullmaktige att inleda rekryteringen av en ny direktionsledamot da
Martin Flodéns mandatperiod l6per ut den 21 maj 2024. Ledaméterna i
direktionen ska enligt den nya rikshankslagen utses efter ett ansoknings-
forfarande. Det innebdr att de rekryteras i ett dppet anstallningsforfarande och
direktionen gick darfor ut med en rekryteringsannons.

Fullmaktige har utfoért en del av sin funktion genom att dess ordférande och
vice ordférande foljt direktionens arbete under aret, bl.a. genom att utnyttja sin
ratt att narvara vid samtliga av direktionens sammantraden. Fullméktige har
aven granskat direktionens arbete genom sin revisorsfunktion, dar KPMG AB
som haft uppdraget sedan 2019 fick ett fornyat tvaarigt avtal. En ny
granskningsmodell for fullméktiges revisionsfunktion har tagits fram som
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omfattar en granskning av direktionsledaméternas tjansteutévning och
direktionens arbete. Under aret har KPMG rapporterat sina granskningar pa
dessa tvd omraden. KPMG har inte funnit ndgra vasentliga brister vid nagon
av dessa granskningar. KPMG har dven i en rapport foljt upp de granskningar
som genomfordes 2022 av direktionens process for hantering av de
forandringar som den nya rikshankslagen innebar.

Direktionens ledaméter har vanligtvis deltagit i fullméktiges sammantréden
och riksbankschefen har vid varje méte redogjort for aktuella frgor for
Riksbanken. Direktionen har dven lépande gett fullméktige information om
viktigare beslut och héndelser i Riksbankens verksamhet, som aktuell
penningpolitik och arbetet med att Gvervaka stabiliteten i det finansiella
systemet. Fullmaktige har ocksa fatt information om riksdagens utvardering
av penningpolitiken. Vidare har fullmaktige under aret fatt l16pande upp-
dateringar om inflationsbek&mpningen, Riksbankens eget kapital, risk-
enhetens bedémningar, oron pa den utlandska bankmarknaden samt Riks-
bankens arbete med e-kronan.

Riksrevisionens revisionsberattelse 6ver Riksbankens
arsredovisning

Riksrevisionen ldmnade den 29 februari 2024 en redogérelse om revisions-
berattelsen Gver Sveriges rikshanks &rsredovisning 2023 till riksdagen
(2023/24:RR2). Enligt Riksrevisionen har Riksbanken upprattat ars-
redovisningen enligt lagen (2022:1568) om Sveriges riksbank samt i enlighet
med de regler for bokféring och arsredovisning som faststélls av direktionen.
Vidare beddms Riksbanken i alla vasentliga avseenden ha gett en rattvisande
bild av bankens ekonomiska resultat, finansiering och finansiella stallning per
den 31 december 2023. Dessutom beddms Riksbanken ha I&mnat en
forvaltningsberattelse och information i dvrigt som &r férenlig med och stodjer
en rattvisande bild i arsredovisningen som helhet. Riksrevisionen tillstyrker
darfor att riksdagen faststéller balansrékningen och resultatrékningen.

Enligt Riksrevisionen har fullméktige beslutat om disposition av arets
resultat i enlighet med lagen om Sveriges rikshank. Riksrevisionen tillstyrker
darfor att riksdagen godkanner fullmaktiges beslut om disposition av arets
resultat.

Riksrevisionen uttalar sig dven om fullméktiges och direktionens forvalt-
ning av Riksbanken 2023. Enligt revisionen har Riksbanken i sin forvaltning i
allt vasentligt foljt tillampliga foreskrifter, dvs. riksbankslagen. P basis av
genomforda revisionsatgarder tillstyrker Riksrevisionen att riksdagen beviljar
ansvarsfrihet for fullmaktige och direktionen for 2023.

Det ar Riksbankens direktion som i enlighet med kraven i riksbankslagen
har ansvar for att Iamna ett uttalande om den interna styrningen och kontrollen
vid myndigheten. Enligt Riksrevisionen har det i revisionen inte framkommit
nagot som skulle tyda pd att ledningen i sin bedémning av den interna
styrningen och kontrollen inte har foljt lagen om Sveriges riksbank.

2023/24:FiU23

19



2023/24:FiU23

20

UTSKOTTETS OVERVAGANDEN

Pagaende arbete

Framstéllning om aterstallning av eget kapital

Den 2 april 2024 ldmnade Riksbanken en framstéllning till riksdagen om
aterstallning av det egna kapitalet (framst. 2023/24:RB4). Framstéllningen
kommer att behandlas av finansutskottet under varen 2024 i betankande
2023/24:FiU2s.

Utredning om méjligheten att betala med kontanter och tillgangen till
kontanter

Mot bakgrund av ett tillkdnnagivande fran riksdagen (bet. 2018/19:FiU44,
rskr. 2018/19:293) beslutade regeringen i december 2020 att ge en sarskild
utredare i uppdrag att se oéver statens roll pa betalningsmarknaden (dir.
2020:133). | mars 2023 Overlamnade Betalningsutredningen sitt slut-
betdnkande Staten och betalningarna (SOU 2023:16) till regeringen. |
utredningen l&mnades bl.a. en rekommendation om att senast 2025 gora en
oversyn av kontanternas stallning och tillgangen till kontanttjanster.

Mot bakgrund av detta beslutade regeringen i januari 2024 att ge en
utredare i uppdrag att utreda och lamna forslag pa insatser som kan stodja
privatpersoners, foretags och foreningars mojligheter att betala med kontanter
dar dessa beddms ha en sérskild roll som betalningsmedel samt stodja tillgang
till kontanttjénster. Utredaren ska

e belysa de nuvarande mdjligheterna att betala med kontanter for
livsnadvandiga varor och tillgangen till kontanttjanster i stader och tétorter
samt i gles- och landsbygd

» analysera effekterna av redan genomférda lagstiftningsatgarder inom
kontantomradet och hur de samverkar med den tekniska utvecklingen och
forédndrade betalmonster

» kartlagga for vilka tjanster och produkter och geografiska omraden som
kontanter spelar en sérskild roll, inbegripet vid fredstida krissituationer,
h6jd beredskap och ytterst krig

« vid behov 6vervaga atgarder for att starka majligheten till kontantbetalning
och hantering av livsnddvandiga varor (bl.a. dagligvaror och drivmedel)

* vid behov ldmna nddvéndiga forfattningsforslag eller forslag till andra
atgarder.

Uppdraget ska redovisas senast den 31 december 2024.

Utskottets stallningstagande

Utskottet har granskat Riksbankens arsredovisning 2023 och forvaltningen av
Riksbanken samma ar. Utskottet tillstyrker, i likhet med Riksrevisionen, att
fullméktige beviljas ansvarsfrihet for sin verksamhet och att direktionen
beviljas ansvarsfrihet for forvaltningen av Riksbanken under 2023. Vidare
konstaterar utskottet att Riksbanken enligt Riksrevisionen beddms ha gett en
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rattvisande bild av bankens ekonomiska resultat, finansiering och finansiella
stéllning per den 31 december 2023. Dessutom beddéms Riksbanken enligt
Riksrevisionen ha lamnat en forvaltningsberéttelse och information i dvrigt
som ar forenlig med och stédjer en rattvisande bild i arsredovisningen som
helhet. Dé&rmed tillstyrker utskottet att Riksbankens resultatrdkning och
balansrakning for 2023 faststélls enligt direktionens forslag. Utskottet foreslar
ocksa att riksdagen godkanner fullmaktiges beslut om disposition av Riks-
bankens resultat 2023. Beslutet innebar att Riksbankens vinst pa 16,2 miljarder
kronor 2023 dverfors till Riksbankens grundfond och att ingen vinst delas ut
till statskassan. Riksbankens eget kapital uppgar efter resultatdispositionen till
—2 miljarder kronor. Utskottet foreslar dven att riksdagen lagger Riks-
revisionens redogdrelse om revisionsberattelsen Over Sveriges riksbanks
arsredovisning 2023 till handlingarna.

Utskottet konstaterar att Riksbanken for 2023 gor en vinst, men att det egna
kapitalet efter resultatdispositionen understiger en tredjedel av malnivan for
det egna kapitalet. Riksbanken har darfér lamnat en framstéllning till
riksdagen om &terstallning av det egna kapitalet. Utskottet behandlar
framstéllningen under véaren 2024 i betdnkande 2023/24:FiU28. Vidare noterar
utskottet att Riksbanken under 2023 beslutade att valutasakra delar av
valutareserven. Utskottet konstaterar att atgirden genomfordes med
hanvisning till 9 kap. 1 § rikshankslagen om att uppratthalla en sund risk-
hantering.

Utskottet konstaterar att 2023 var det forsta aret med verksamhet under den
nya riksbankslag som tradde ikraft den 1 januari 2023. Den nya lagen har
inneburit forandringar for Riksbanken. Bland annat har mal, uppgifter och
befogenheter fortydligats for banken nar det géller penningpolitiken, det
finansiella systemet, betalningsmedel, fredstida krissituationer och hdéjd
beredskap samt internationell verksamhet. Genom den nya lagen har
Riksbankens oberoende till viss del stérkts, och dess stéllning som en
oberoende centralbank och forvaltningsmyndighet har tydliggjorts. Samtidigt
har forutsattningarna for granskning av Rikshbankens verksamhet och insyn
och Oppenhet i dess verksamhet starkts. Utskottet noterar att Riksbanken i
forvaltningsberattelsen pa ett tydligare séatt &n tidigare redovisar sin
bedémning av maluppfyllelsen for de olika delarna av verksamheten. Det
underlattar utskottets uppfdljning och utvérdering av Riksbankens verksam-
het. Det kan dven konstateras att andringen i riksdagsordningen som for-
tydligat att finansutskottets granskning omfattar Riksbankens hela verksamhet
aven inneburit vissa férandringar for utskottet. Det forstarkta gransknings-
uppdraget som detta inneburit tar sig bl.a. uttryck i den uppféljning och
utvérdering av Riksbankens verksamhet pa betalningsomradet som redogérs
for i nasta avsnitt i betdnkandet. Utskottet har dven fatt mer resurser for att
genomfora granskningsarbetet.

Det var under varen 2023 oroligt pa de globala finansiella marknaderna.
Utskottet noterar att Riksbanken fordjupade en del av sina analyser med
anledning av den finansiella oron och aven utvecklade nya métt och metoder
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for att forbattra mojligheterna att bedéma riskerna i det finansiella systemet.
Utskottet konstaterar att det svenska finansiella systemet enligt Riksbanken
Overlag fungerade vél, &ven om riskerna var forhdjda. Orsakerna var framfor
allt bankernas exponeringar mot den kommersiella fastighetssektorn och
hushallens skuldsattning.

Nar det galler betalningsomradet noterar utskottet har att Riksbanken i
forvaltningsberéttelsen sarskilt redogor for hanteringen av kontanter i Sverige,
bl.a. mot bakgrund av Riksbankens utdkade ansvar for kontanthanteringen.
Utskottet kan konstatera att mangden kontanter i cirkulationen minskade under
2023 efter den 6kning som skedde i samband med krigsutbrottet i Ukraina
2022. Saval nivan for anvandningen av kontanter i Sverige som mangden
kontanter i cirkulation hor till de lagsta i varlden. Utskottet vill i samman-
hanget framhalla att regeringen i januari 2024 gav en utredare i uppdrag att
utreda och lamna forslag pa insatser som kan stodja privatpersoners, foretags
och foreningars mojligheter att betala med kontanter dar dessa bedéms ha en
sarskild roll som betalmedel, samt stodja tillgdngen till kontanttjanster.
Uppdraget ska redovisas senast den 31 december 2024.

Under aret genomforde Riksbanken bl.a. forandringar i organisationen och
styrningen for att fa ett mer effektivt och sammanhéllet arbete med civil
beredskap. Med den nya riksbankslagen utokades Riksbankens ansvar till ett
bredare samhéllsperspektiv och utskottet noterar att banken beslutat om fére-
skrifter och allmanna rad om foretag av sérskild betydelse for genomférandet
av betalningar under fredstida Kkrissituationer och vid hojd beredskap.
Utskottet noterar vidare att Riksbanken under 2024 avser att infora den sista
delen av de nya uppgifter som det utbkade ansvaret innebér och som ror
dvervakning.

Avslutningsvis konstaterar utskottet att Riksbanken fortsatte att stegvis
hoja rantan under 2023 for att hindra inflationen fran att bita sig fast, och att
banken gér bedémningen att den &tstramande penningpolitiken har haft effekt
dé inflationen foll tillbaka under 2023. Utskottet kommer under véren 2024 att
aterkomma med sin érliga uppféljning och utvardering av penningpolitiken i
betdnkande 2023/24:FiU24. Utskottet noterar &ven att Riksbankens
kommunikationsarbete under aret har dominerats av inflationen och hoj-
ningarna av styrréntan, samt att en allt stérre del av allménheten uppfattade
Riksbankens publicitet som negativ. Utskottet konstaterar att det kan vara en
naturlig f6ljd av en atstramande penningpolitik.

Som ett led i beredningen av arsredovisningen héll utskottet den 12 mars
ett offentligt sammantrade med utfrAgning av Riksbankens direktion.
Uppteckningar fran utfragningen redovisas i bilaga 4 i betankandet.
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Uppfoljning och utvérdering av Riksbankens
verksamhet inom betalningsomradet 2023

Utskottets forslag i korthet

Riksdagen godké&nner det som utskottet anfor om Riksbankens
verksamhet inom betalningsomradet 2023. Utskottet konstaterar att
Riksbanken i sin betalningsrapport 2024 gor beddmningen att
betalningar i Sverige dverlag ar sakra och effektiva men att det finns
brister nar det géller tillgangligheten till betalningssystemet for delar
av allménheten.

Som ett led i finansutskottets uppféljning och utvérdering av
betalningsomradet har utskottet begart en redogorelse fran
Riksbanken om TIPS-samarbetets centrala delar och Riksbankens
avvecklingstjanst for omedelbara betalningar. Riksbankens betal-
ningsavvecklingssystem &r inte bara navet i betalningssystemet i vid
mening, dvs. en central del av den finansiella infrastrukturen, utan
ocksa av stor betydelse for det penningpolitiska styrsystemet. Mot
bakgrund av det betonar utskottet vikten av att kontinuitetskrav och
driftssékerhet alltid uppratthalls.

Bakgrund

Finansutskottets granskningsuppdrag

Finansutskottet ska enligt 7 kap. 9 § riksdagsordningen p 1 félja upp och
utvérdera Riksbankens verksamhet. Finansutskottet har ldnge granskat den
penningpolitik som Riksbanken bedriver genom regelbundna Gppna
utfragningar med Riksbankens direktion, en arlig utvardering och externa
expertutvarderingar av penningpolitiken ur ett langre tidsperspektiv vart fjarde
eller femte ar. Darutdver anordnar finansutskottet ocksa slutna utfragningar
om olika sakomraden som t.ex. kontantforsorjning och kontanthantering.
Genom den &ndring i riksdagsordningen som tradde i kraft den 1 januari 2023
fortydligades det att finansutskottets granskning ska omfatta Riksbankens hela
verksamhet, méluppfyllelse och effektivitet.

Bestdmmelser om system for avveckling av betalningar

Enligt 3 kap. 1 § lag (2022:1568) om Sveriges riksbank ska Rikshanken utan
att dsidosatta prisstabilitetsmalet, bidra till att det finansiella systemet &r stabilt
och effektivt, inbegripet att allménheten ska kunna gora betalningar. Som ett
led i att fullgéra den uppgiften ska Riksbanken enligt 3 kap. 2 § tillhandahalla
system for avveckling av betalningar. Riksbanken far enligt 3 kap. 5 §
medverka i andra avvecklings-, betalnings- och clearingsystem inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomréadet 4n sédana som avses i 2 §. Vidare
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ska Riksbanken enligt 3 kap. 8 § 1 Gvervaka avvecklings-, betalnings- och
clearingsystem. For att detta ska kunna ske krévs att det finansiella systemet
kan uppratthalla sina grundlaggande funktioner pa ett stabilt och effektivt satt
samt ar tillrackligt motstandskraftigt for att fortsatta att gora det (prop.
2021/22:41 s. 216). Tillhandahdllandet av avvecklingssystem och
avvecklingstillgangar (centralbankspengar) samt dvervakning av aktérer och
system i betalningsinfrastrukturen beskrivs i Betalningsutredningen som
centralbankens — och dérmed statens — mest betydelsefulla uppgift (SOU
2023:16 s. 463). Det finns sdval stabilitets- som effektivitetsskal till att
centralbankerna har dessa uppgifter. Finansutskottet har darfor valt att i ar
sarskilt granska betalningsomradet. Underlag for utskottets uppféljning och
utvérdering av betalningsomradet dr dels Riksbankens betalningsrapport 2024,
dels en sarskild redogorelse som utskottet begart fran Riksbanken om
betalningsinfrastrukturen.

Redogorelser till finansutskottet

Riksbanken ska enligt 11 kap. 2 § riksbankslagen regelbundet eller pa begéran
lamna en redogdorelse till finansutskottet for hanteringen av kontanter i Sverige
och for sin évriga verksamhet.

Finansutskottet beslutade den 5 december 2023 med stdd av 11 kap. 2 §
rikshankslagen att Riksbanken skulle ldmna en redogorelse for TIPS-
samarbetets centrala delar och Riksbankens avvecklingstjanst for omedelbara
betalningar. Den &vergripande fragestallningen till Riksbanken var hur
Riksbankens anslutning till Target Instant Payment Settlement (TIPS)
péverkade Rikshankens méjligheter att dvervaka betalningsinfrastrukturen.
Foljande delfragor anvandes for att belysa den 6vergripande fragestallningen:

1. Hur fungerar samordning och samarbete mellan de olika centralbankerna
inom ramen for TIPS?

2. Hur sékerstéller Riksbanken ett effektivt ansvarsutkréavande av de formellt
ansvariga for avvecklingssystemet?

3. Hur tillgodoser Riksbanken att myndigheten har tillracklig insyn for att
effektivt kunna dvervaka avvecklings-, betalnings- och clearingsystem?

4. Vilka instrument anvénds for att sakerstalla att samarbetet foljer svenska
rattsregler?

Riksbanken lamnade den 28 februari 2024 in en promemoria till riksdagen
som redogor for det arbete som Riksbanken bedriver inom betalningsomradet
(dnr FIU-1.8.5-1163-2023/24). Promemorian syftar till att ge en helhetsbild av
de centrala delarna av Riksbankens samarbete med Eurosystemet i frdga om
TIPS. Omraden som behandlas ar samarbetets uppkomst och hur det har
utvecklats dver tid, beskrivning av centrala funktioner i avvecklingstjansten,
dagens samarbete med Eurosystemet, styrningen, rattslaget och
overvakningen samt vad som forvantas handa framéver pd omradet.
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Riksbankens betalningsrapport 2024

Riksbhanken publicerar sedan 2019 arligen en rapport om utvecklingen pa
betalningsmarknaden, betalningsrapporten. | rapporten redogér Riksbanken
for sina bedomningar och policystandpunkter inom betalningsomradet.
Rapporten syftar dven till att vara ett underlag for utvéardering av Riksbankens
arbete med betalningar. Betalningsrapport 2024 publicerades den 14 mars i ar.

Riksbanken har tre mélsattningar for sitt arbete med betalningar — att de &r
sékra, effektiva och tillgangliga. Med sdkra betalningar avses att
betalningssystemet ska vara stabilt och motstandskraftigt mot storningar i
normala tider samt fungera i fredstida kriser och vid héjd beredskap. Skyddet
mot bedrégerier ska vara hogt. Med effektiva betalningar avser Riksbhanken ett
betalningssystem som innebar laga samhallsekonomiska kostnader inklusive
att energidtgangen for olika betalsatt ska vara 1ag. Avgifter ska vara
transparenta och betalningarna ska vara snabba och smidiga. Slutligen
definierar Riksbanken tillgangligheten for betalningar s att det ska vara
mojligt for alla i Sverige att betala till rimliga kostnader. Anvandarna ska ha
god tillgang till betaltjanster och det ska finnas olika betalsétt att valja mellan
beroende pa situation och forutsattningar.

Ar betalningar i Sverige sakra?

Enligt Riksbanken &r betalningar i Sverige 6verlag sakra. | april 2023 skedde
dock en incident i Riksbankens betalningssystem RIX, som innebar att malet
om systemets tillganglighet inte kunde uppnas under aret. Tillgangligheten
blev dd 99,82 i stillet for 99,85 procent. Utéver incidenten i RIX hade
systemen som mojliggdr swishbetalningar (Bankgirot, Getswish AB och
Bank-id) flera kortare storningar. Sammantaget beddmer Riksbanken att
incidenterna endast hade en mindre pdverkan p& mojligheterna att betala
digitalt.

Riksbanken belyser i Betalningsrapport 2024 flera brister i det svenska
betalningssystemet som bor atgardas for att betalningarna i Sverige ska
fortsétta att vara sakra. Riksbanken lyfter i synnerhet fram Bankgirots arbete
med att sdkerstdlla en modern och saker betalinfrastruktur. Nar det galler
kontanta betalningar och robustheten i kontanthanteringskedjan konstaterar
Riksbanken att endast tva foretag ar verksamma i kontanthanteringen, med i
det narmaste monopol pa sina respektive delar av marknaden. Det innebér att
kontanthanteringskedjan &r mycket kénslig for storningar i deras respektive
verksamhet. Om ett av foretagen inte kan utfora sina uppgifter ar det svart for
nadgon annan att snabbt trada in i dess stalle. Nar det galler bedragerier i
samband med betalningar konstaterar Riksbanken att antalet kortbedrégerier
okade 2023. Aven antalet rapporterade bedragerier genom s.k. social
manipulation dkade.
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Ar betalningar i Sverige effektiva?

Enligt Riksbanken har digitaliseringen inneburit att betalningar i Sverige
overlag &r effektiva. Ar 2021 uppskattades de samhéllsekonomiska
kostnaderna for betalningar till knappt en procent av BNP. Detta ar en nedgang
sedan 2009, da den senaste uppskattningen gjordes, och i linje med
kostnaderna i nérliggande l&nder, t.ex. Norge. Kort- och swishbetalningar har
lagst kostnad, foljt av gireringar. Kontanta betalningar &r de med hdgst
enhetskostnad till foljd av att kontanthantering medfér hdga fasta kostnader
och att antalet betalningar som gors kontant minskar.

Riksbanken lyfter fram ett flertal omraden dar utveckling skulle bidra till
en annu mer effektiv betalningsmarknad i Sverige. Det ror omraden som
omedelbara betalningar, dar RIX-INST kan mgjliggbra nya tjanster, och
forutsattningarna for konkurrens genom reglering pd EU-niva och tillgang till
central infrastruktur. Slutligen poéngterar Riksbanken att gransoverskridande
betalningar ofta ar ldngsammare, dyrare och inte lika transparenta som
inhemska betalningar. Riksbanken arbetar tillsammans med bl.a. Europeiska
centralbanken (ECB) for att utveckla den infrastruktur som behdvs for snabba
och sékra betalningar mellan svenska kronor och andra europeiska valutor.

Ar betalningar i Sverige tillgangliga?

Alla i Sverige ska ha tillgang till grundlaggande betaltjanster till rimliga priser
enligt den malsattning som riksdagen har fattat beslut om (prop. 2006/07:55
utg.omr. 22, bet. 2006/07:TU1, rskr. 2006/07:205). Riksbanken beddmer dock
att tillgdngen till dessa tjanster har forsamrats de senaste aren och i dag
uppfylls inte malet. Det beror till del pd att tillgdngen till manuella
betaltjanster, inklusive kontanttjanster, har minskat hos sévil banker som
andra betaltjanstleverantorer. Riksbanken lyfter emellertid upp tva andra
omraden som negativt paverkar den generella tillgangligheten av betaltjanster
i samhallet. Det forsta galler problemen att 6ppna och behélla betalkonton for
konsumenter. Rikshanken hanvisar har till en rapport fran Finansinspektionen
dar det papekas att antalet konsumenter som fick sina betalkonton avslutade
okade med 30 procent mellan 2020 och 2022. Enligt lag (2010:751) om
betaltjanster har konsumenter bosatta i det europeiska ekonomiska
samarbetsomradet (EES) ratt att 6ppna ett betalkonto med grundlidggande
funktioner i samtliga lander i EES, sdvida det inte finns sarskilda skal att neka
dem ett konto eller skulle strida mot penningtvéttslagen. Oftast uppger
bankerna penningtvattsregler, sarskilt bristande kundkdnnedom, som skal for
att neka konsumenter och foretag konton eller sdga upp dem.

Det andra problemomradet som forsamrar tillgangligheten av betaltjanster
ar tillgangen till Bank-id. Enligt Riksbanken saknar ungefér en tiondel av den
vuxna befolkningen Bank-id. Avsaknad av Bank-id, vilket &r sérskilt vanligt
bland den &ldre delen av befolkningen, bidrar till att minska betaltjansternas
tillganglighet eftersom digitala betaltjanster ofta kraver att betalaren kan
identifiera sig och bekréfta betalningen med en e-legitimation.
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Behov av lagreglering i frdga om kontanter

Riksbanken anser att det finns ett behov av lagandringar for att starka
kontanternas stéllning som betalningsmedel och kontanthanteringskedjan.
Riksbanken vélkomnar i Betalningsrapport 2024 tillsattningen av utredningen
om mojligheten att betala livsnddvéandiga varor med kontanter. Riksbanken
framhaller ocksa att bankernas skyldighet att ta emot insattningar av kontanter
fran organisationer och foretag bor utokas till att &ven inbegripa insattningar
fran konsumenter. Aven frdgan hur vérdetransporter av kontanter ska
uppratthallas och finansieras i framtiden behdver utredas.

Riksbankens redogorelse for TIPS-samarbetets centrala delar
och Riksbankens avvecklingstjanst for omedelbara betalningar

Framvaxten av TIPS

Riksbanken beskriver i sin redogorelse till finansutskottet att ECB och
Eurosystemet har en familj av avvecklingssystem’ som ofta benamns Target-
systemen; T2 for avveckling av stora betalningar, Target2-Securities (T2S) for
avveckling av vardepapperstransaktioner i centralbankspengar och Target
Instant Payment Settlement (TIPS) for avveckling av omedelbara betalningar
(sekundsnabba éverforingar mellan bankkonton i realtid).

TIPS togs i drift den 30 november 2018 och utvecklades och drivs av
Italiens centralbank Banca d’Italia. Anledningen till att Eurosystemet valde att
utveckla TIPS var att det beddmdes finnas en risk for fragmentering inom
euroomradet vad galler avveckling av omedelbara betalningar. Nationella
lésningar hade redan till viss del etablerats, vilket riskerade att leda till en
ytterligare  fragmentering av  betalningsprocesser och tillhérande
likviditetshantering. Ett annat skal var att underlatta gréansoverskridande
betalningar i euro. Det fanns ocksa inom eurozonen och EU en drivkraft att
verka for 16sningar som mdjliggjorde konkurrenskraftiga betalningsalternativ
till  utomeuropeiska betalningsldsningar, t.ex. kortbetalningar dér
infrastrukturen utgors av icke-europeiska aktorer. For att det skulle vara enkelt
och Kkostnadseffektivt att avveckla omedelbara betalningar krévdes en
harmonisering och standardisering av processer samt stora volymer. Att gora
pa samma satt ar en forutsattning for att manga ska kunna dela pa de fasta
kostnader som ar forknippade med en tjanst som TIPS. Avveckling av
betalningar pa TIPS sker enligt principen transaktion-for-transaktion och i
realtid. Det innebar att finalitet, dvs. slutlig dganderattsdvergang, uppstar i
samband med avvecklingen, for varje betalning. Target-systemen (T2, T2S
och TIPS) &r utformade for att kunna hantera fler valutor &n euron, dock
hanterar de inte betalningar mellan valutor, dvs. det sker ingen vaxling mellan
olika valutor pa plattformarna. Avvecklingstjansten pa TIPS, liksom &vriga
Target-tjanster, tillhandahalls av respektive nationell centralbank till dess
betalningssystemsdeltagare, dvs. banker och finansiella infrastrukturer.

" Nér en betalning &r slutgiltigt genomford ar den avvecklad.
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Riksbankens anslutning till TIPS

Riksbanken beskriver hur myndigheten under 2017 bdérjade undersdka
omedelbara betalningar. Tidigt fick Riksbanken en bild av att omedelbara
betalningar 6kade i bade antal och vérde vilket skulle leda till storre krav pa
avvecklingen av dessa betalningar. Riksbankens slutsats blev darfor att
avvecklingen borde ske i centralbankspengar och att Riksbanken borde
tillhandahdlla en avvecklingstjanst for omedelbara betalningar efter en
utredning av olika alternativ. Riksbanken genomforde darfér i juni 2018 en
konsultation med deltagarna i RIX-RTGS och andra intressenter. Av svaren
framgick att TIPS kunde vara en intressant losning for den svenska
marknaden. Riksbanken startade darfor en férstudie som avslutades 2019, dar
slutsatsen drogs att Riksbanken borde erbjuda avveckling av omedelbara
betalningar och att plattformsdelning med Eurosystemet var det effektivaste
medlet. | april 2020 beslutade Riksbanken, efter foérhandlingar med
Eurosystemet, att inga avtal om att ansluta en ny avvecklingstjanst, RIX-INST,
till Eurosystemets plattform TIPS. Riksbhankens krav pa sakerhetsskydd
omhandertogs genom en sérskild avtalsreglering. | avtalet med Eurosystemet
ingick att en sdkerhetsinstruktion skulle tas fram och beslutas som beskrev hur
sékerhetskrav i avtalet skulle realiseras. | maj 2022 var
implementeringsprojektet klart och RIX-INST lanserades den 23 maj 2022.

Riksbankens beskrivning av hur avvecklingssystemet for omedelbara
betalningar fungerar

Allméant

RIX-INST mdjliggér omedelbar avveckling av omedelbara betalningar i
centralbankspengar dygnet runt och anvéander den tekniska plattformen TIPS.
TIPS foljer regelboken for avveckling av eurobetalningar, dvs. SEPA Instant
Credit Transfer (SCT Inst). Regelboken for euro-betalningar faststélls av
European Payment Council. RIXINST i sin tur stddjer den nordiska
regelboken NPC Instant Credit Transfer (NCT Inst) som faststalls av Nordic
Payment Council (NPC).

Deltagande

For att delta i ndgon av avvecklingstjansterna RIX-INST eller RIX-RTGS
behover ett institut forst bli deltagare i RIX och sedan bli certifierat for
avvecklingstjansten. En RIX-deltagare kan vilja att delta i bada tjansterna
alternativt i en av tjansterna. Ett institut som endast deltar i RIX-INST behéver
avtala med en RIX-RTGS-deltagare om att denne tar sig att betala avgifter
och rénta som uppstar pa grund av institutets deltagande i RIX-INST samt om
overforingar av likviditet till dess konto i RIX-INST. Det &r dven mojligt att
delta indirekt i RIX-INST via en RIX-INST-deltagare. En indirekt deltagare
har inget forhallande till Rikshanken utan behdver forlita sig till tjanster fran
en RIX-INST deltagare.
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Likviditetshantering

Likviditetsmassigt finns det kopplingar mellan RIX-RTGS och RIX-INST da
likviditet enbart kan skapas i RIX-RTGS. RIX-RTGS ér tillgéngligt for
likviditetsoverforingar till/fran RIX-INST dygnet runt alla dagar, med
undantag av cirka en timme efter stdngning av RIX-RTGS. Deltagarna i RIX-
INST ansvarar for att hantera likviditeten pé sina konton.

Betalningsprocessen

I RIX-INST avvecklas betalningstransaktioner under forutsattning att
transaktionerna uppfyller kraven pa format och att det finns tillracklig
likviditet for betalningen. Avvecklingen sker genom bokféring pé deltagarnas
avvecklingskonton i RIX-INST.

RIX-INST erbjuder tva olika modeller for avveckling, standardmodellen
for avveckling och avvecklingsmodellen for samma instruerande part.

Avvecklingsmodellen for samma instruerande part innebar att béde
mottagande och avsédndande bank anvander samma instruerande part, dvs. en
tredje part som skoter kommunikationen till och fran RIX-INST. For Swish-
betalningarna ar Getswish AB samma instruerande part for bankernas rakning
och avveckling sker omedelbart efter att betalningstransaktionen &r mottagen
av RIX-INST.
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Avvecklingsmodellen for samma instruerande part

Bide Avsandande Del och My de Deltagare anvinder
samma Instruerande Part och den Instruerande Parten 3r godkant for
att anvanda Avvecklingsmodellen fér Samma Instruerande Part.

Faatnsy . Samma Fratnc
< > l.l.ll r Instruerande > lll.l. < >
—_— Part —_—
Avsindare AvsEndande Mottagande Mottagare
Deltagare l T Deltagare

(1) Den Avsindande Deltagarens
Instruerande Part sander en
Betalningsinstruktion till RIX-INST.

{4) RIX-INST skickar en bekriftelse till
den Avsindande och Mottagande
Deltagarens Instruerande Part.

RIX-INST

(2) RIX-INST validerar Betalningsinstruktionen
och (3) avwecklar betalningen.

Nar standardmodellen anvénds reserveras beloppet pé den avsidndande deltagaren:
INST avvecklingskonto. Sedan skickas en betalningsforfragan till den mottagande
deltagaren. Om mottagande deltagare svarar att den accepterar betalningen frigors
reserveringen och transaktionen avvecklas omedelbart.

Standardmodellen

(3) RIX-INST vidaressinder
Betalningsinstruktionen till
den Mottagande Delagaren
eller dess Instruerande Part,

[2) RIX-INST validerar
Betalningsinstruktionen och
reserverar dat relevanta beloppat

{4) Ben Mottagande Deltagaren
eller dess Instruerande Part
accepterar betalningen med ett
sarsmeddelande.

(1) Den Avsindande Deltagaren eller dess
Instruerande Part sinder en
Betalningsinstruktion Bl RIX-INST

E

w = 50| =%
F =

Avsandande
Deltagare

Mottagande
RIX-INST Deltagare

(&) RIN-INST bekraftar avvecklingen
tll den Avssndande Deltagaren eller
dess Instruerande Part

(5) RIGINST avvecklar betalningen. | |

(7) RDGINST bekraftar aveecklingen
ull den Mottagande Deltagaren eller
dess Instruerande Part,

Vilka instrument anvénds for att sékerstélla att samarbetet foljer
svenska rattsregler?

Rattslig reglering

Enligt 1988 Ars lag fick Riksbanken tillhandahalla system for avveckling av
betalningar och pa annat sitt medverka i betalningsavveckling. 1 och med 2022
ars rikshankslag &r det numera obligatoriskt for Riksbanken att tillhandahélla
betalningsavvecklingssystem. Riksbankens betalningsavvecklingssystem ar
inte bara navet i betalningssystemet i vid mening, dvs. den finansiella
infrastrukturen, utan ocksd av stor betydelse for det penningpolitiska
styrsystemet. Grundl&ggande bestdmmelser om Riksbankens
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betalningsavvecklingssystem finns i lagen (1999:1309) om system for
avveckling av forpliktelser pa finansmarknaden.

I lagmotiven anges att hoga krav pa driftssakerhet bor stallas pa systemet.
Det galler inte minst motstandskraft mot yttre stérningar sdsom cyberattacker,
andra slags intrang i it-systemen, strémavbrott, terrorattentat, naturkatastrofer
och brander. Riksbanken bor beakta samma internationellt vedertagna
principer, t.ex. CPMI losco Principles for Financial Market Infrastructures
(PFMI), som utlandska centralbanker gor (prop. 2021/22:41 s. 100.).

Riksbanken ska organisera bankens betalningsavvecklingssystem och
besluta om eventuellt samrad med marknadsaktérer. Detta géllde redan under
den aldre riksbankslagen och har enligt Riksbanken inte lett till nagra
tillampningsproblem. Riksbanken har ratt att ta ut avgifter fran deltagare i
betalningsavvecklingssystemet. Riksbanken har dven rétt att medverka i andra
avvecklings- och betalningssystem inom EES.

Eftersom Sverige inte ar med i eurosamarbetet finns inga sérskilda krav pa
Riksbanken nér det géaller betalningsavvecklingssystemets utformning. Dock
&r Sverige bundet av EUF-fordragets och regeringsformens bestdmmelser om
instruktionsforbud.

I beredningen av drendet och vid avtalsfoérhandlingarna med ECB inf6r en
eventuell anslutning till TIPS beddmde Riksbanken att vissa svenska
rattsregler riskerade att sattas ur spel genom utkontrakteringen. Avtalet maste
salunda uppfylla sakerhetsskyddslagstiftningens krav. Avtalet fick inte heller
innebédra en inskrankning av Riksrevisionens mojligheter att revidera
Rikshanken. Vidare méste avtalet respektera principer for svensk offentlighet
och sekretess. Vad géller sakerhetsskyddslagstiftningens krav bedémdes att
TIPS-samarbetet initialt inte skulle utgéra sékerhetskanslig verksamhet i
Riksbanken. Eftersom TIPS-samarbetet och omfattningen skulle kunna &ndras
over tid traffade Riksbanken och Eurosystemets centralbanker adnda ett
sikerhetsskyddsavtal, ndgot som férordades av Sakerhetspolisen.

For att tillgodose revisorernas mojligheter att granska Riksbankens
verksamhet har det i avtalet inforts I1angtgdende rattigheter for Riksrevisionen
att utfora sitt uppdrag. Avtalsvillkoren i dessa avseenden har godkénts av
Riksrevisionen.

ECB har tagit fram ett avtal om anvandning av TIPS-tjansten som &r avsett
att anvandas om en centralbank som inte tillnér Eurosystemet vill anvanda
TIPS-plattformen (s.k. Currency Participation Agreement, CPA). Avtalet
avser delandet av en plattform med en myndighetsgruppering och skiljer sig i
atskilliga avseenden frdn vad som galler vid ett avtal med en kommersiell
leverantér. Riksbanken och Eurosystemets centralbanker har ingatt ett
anslutningsavtal bendmnt Agreement on the Use of TIPS Service, nedan kallat
TIPS-avtalet. Avtalsparter i detta avtal &r Riksbanken, Europeiska
centralbanken (ECB) och Eurosystemet. Eurosystemet &r ett samlingsnamn for
centralbanker med euron som valuta och som deltar pd TIPS-plattformen.
Syftet med avtalet &r att faststélla villkoren for att en centralbank som ger ut
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en annan valuta an euron far utkontraktera driften av TIPS-konton till den
delade plattformen.

Hur fungerar samordningen och samarbetet mellan de olika
centralbankerna inom ramen for TIPS?

Samarbetet med Eurosystemet

Eftersom Target-systemen ags och drivs av Eurosystemet sa kravs det att alla
eurolander kommer Gverens om hur systemen ska drivas och utvecklas, bade i
det dagliga arbetet och pa langre sikt. D& Eurosystemet ocksa valkomnar icke-
eurovalutor att inga i samtliga Target-systems tjanster sa dr det viktigt att dessa
centralbanker ges mojlighet att paverka utvecklingen. Detta staller stora krav
pa samarbete kring styrningen av systemen, organiserat genom multilaterala
forum dar varje gruppering har ansvar for ett sarskilt omrade. Styrningen for
Target-tjansterna delas in i foljande hierarkiska nivaer.

Niva 1, Beslutande niva: ECB radet (eng.
governing council), enbart for euroldnder
(ibland @ven med input frén General Council

och Governor's Forum)

7
~
Niva 2, Styrande niva: Tekniska och
operativa ledningsorgan, for alla
centralbanker som anvander systemen
3
~

Niva 3, Tillhandahallande niva: 4CB
(Bundesbank, Banca d'ltalia, Banque de
France och Banco de Espafia)

Niva 1, den beslutande nivan, bestér ytterst av ECB-radet (Governing
Council) som enbart ar 6ppet for lander med euro som valuta. ECB-radet har
ocksd majlighet, men inte skyldighet, att ta in synpunkter och forslag frén
Allmanna radet (General Council) och ECB:s Governor’s Forum, dar
Riksbanken &r representerad genom riksbankschefen.

P& niva 2, deltar samtliga centralbanker som anvander Target-tjansterna.

Niva 3, den tillhandahallande nivan, ar den del av styrningen dar de
centralbanker som driver och utvecklar plattformarna (nedan bendmnda 4CB,
dvs. de nationella centralbankerna i Tyskland, Frankrike, Italien och Spanien)
samordnar sig med ECB.

Riksbankens del i beslut om och styrning av TIPS

Riksbanken beskriver hur myndigheten for att driva Sveriges prioriterade
fragor deltar i de forum som ingér i ECB:s styrningsorganisation (t.ex. olika
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kommittéer, forum och expertgrupper). Genom att delta i dessa forum far
Riksbanken mgjlighet att granska och folja det kontinuerliga arbetet, bidra till
samarbetets inriktning och driva Riksbankens prioriterade fragor samt att
samverka med experter frdn andra lander for att utbyta kunskap och
erfarenheter.

Nivi 1
cr T T T

mis
Nivi 2 Market Iofrastructure
Styrande nivd Board (cotation for
icke-euro linder]

TIPS NECSG
Non-euro Currency.
Steeriog Group

I Allméanna radet samlas representanterna fran samtliga EU:s medlemslander,
oavsett valuta, tillsammans med ECB:s hdgste samt bitradande chef. Forumet
syftar till att i ett bredare perspektiv ta vara pd medlemsliandernas bidrag och
synpunkter for att darefter ge forslag i relevanta fragor till ECB-radet som ar
det organ som har méjlighet att fatta beslut i de respektive fragorna.

ECB:s Governors’ Forum ska hantera sddana omstandigheter och
konflikter som ror icke-euroldnders anvéndande av plattformarna som inte kan
l6sas i andra forum. Forumets enda uppgift ar att medla och lésa sddana
situationer, varfér mandatet inte innehaller krav pd motesintervall eller
liknande.

Riksbanken deltar i Allménna radet och ECB:s Governors’ Forum genom
riksbankschefen.

ECB:s MIB (Market Infrastructure Board) ansvarar for den operativa
driften av den infrastruktur som &gs och drivs av Eurosystemet, samt for
projekt for att forbattra servicen och funktionaliteten. MIB rapporterar I6pande
till ECB-radet samt bereder och lamnar forslag pa atgarder och utveckling av
plattformarna for ECB-radet att ta stéllning till. MIB kan, och har, etablerat
specifika arbetsgrupper inom respektive omrade for olika fragor relaterade till
drift, utveckling och underhall av plattformarna. Riksbanken deltar med en
ledamot i MIB (chefen for avdelningen for betalningar) i rollen som
centralbank i ett land som inte deltar i eurosamarbetet.

I samband med driftsattningen av RIX-INST etablerades TIPS Non-euro
Currencies Steering Group (NECSG) i syfte att koordinera ésikterna fran
centralbankerna i lander som inte har infort euron som valuta men som har
ingatt avtal for anvandandet av TIPS. Det dvergripande syftet med forumet ar
att stotta i beslut om TIPS genom att férse MIB med gemensamma férslag fran
centralbankerna utanfor eurosamarbetet pa, for TIPS, relevanta omraden.
Riksbanken deltar i detta forum genom att chefen for avdelningen for
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betalningar &r ordférande och att enhetschefen vid RIX &r Riksbankens
representant.

RMCG (Risk Management Coordination Group) &r etablerad av MIB med
syfte att forse MIB med gruppens sjalvstandiga syn pé de risker som finns med
Target-tjansterna. Representanterna i gruppen tillhér den andra férsvarslinjen
inom respektive organisation och ska inte vara direkt involverade i det dagliga
arbetet avseende Target-tjansterna. Riksbanken deltar inte i detta forum som
enbart bemannas av 4CB och ECB.

TSRC (Target Services Risk Committee) utarbetar férslag och ger rad och
rekommendationer till MIB genom granskning och godk&nnande av andra
linjens resultat och rapportering. Det kan bl.a. handla om RMCG:s
arbetsprogram, riskrapportering, riskbedémningar och uppdateringar inom
riskramverket med tillhérande policyer. Riksbanken deltar idag i detta forum
genom gruppchefen for operativa risker vid riskenheten, avdelningen for
intern styrning och verksamhetsstod.

TIPS-WG (TIPS Working Group) ansvarar for att hantera alla
betalningsrelaterade fragor ur ett centralbanksperspektiv vid anvandandet och
utvecklandet av TIPS. Gruppen ansvarar for relevant dokumentation samt for
att forse MIB med rekommendationer for uppdaterandet av dokumentationen.
Gruppen ansvarar dven for att koordinera och férbereda nya releaser pa
plattformen, for tester samt for rekommendationer till ledningsorgan i frga
om é&ndringar eller tilligg. Fran Riksbanken deltar enhetschefen vid RIX,
avdelningen for betalningar.

TIPS-CG (TIPS Consultative Group) ar aktiv inom processen for
systemforandringar som ger rdd om framtida utveckling av TIPS. Gruppen
utvarderar aven vilka forbattringar i TIPS som kan leda till ett okat
anvandarvérde och bidrar i utvéarderingar av mojliga systemforandringar. |
TIPS-CG deltar centralbanker, banker och clearinghus. Frdn Rikshanken
deltar verksamhetsutvecklare vid RIX-enheten samt en representant fran den
svenska marknaden (utsedd av Bankféreningen).

SMSG (Settlement Managers Sub-Group) ansvarar for att folja och
sakerstélla den operationella driften av plattformarna i fraga om den dagliga
verksamheten och relaterade frdgor. Rikshanken deltar genom
systemforvaltare vid RIX-enheten.

Hur sékerstaller Riksbanken ett effektivt ansvarsutkravande av de
formellt ansvariga fér avvecklingssystemet?

Vid incidenter

Riksbanken uppger att det i anvandarmanualen for Target-systemen beskrivs
hur vissa legalt bindande dokument och tekniska och/eller funktionella
dokument omsatts till operativa forfaranden. Manualen &r inte juridiskt
bindande utan verkar som ett stddjande dokument for respektive ansluten
centralbank samt for 4CB. En grundprincip for hanteringen av incidenter &r att
Eurosystemets styrning kortas ned och hélls narmare den operativa
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verksamheten. Varje ansluten centralbank ansvarar for att ha en National
Service Desk vars uppgift ar att agera kontaktyta mot ECB for sin
hemmarknad och hantera drenden och fragor fran de nationella bankerna. Hos
Riksbanken bendmns denna funktion RIX Helpdesk.

Hur tillgodoser Riksbanken att myndigheten har tillrécklig insyn for
att effektivt kunna 6vervaka avvecklings-, betalnings- och
clearingsystem?

Overvakningen av RIX-INST

Riksbanken beskriver i sin redogorelse hur dvervakningen av den finansiella
infrastrukturen syftar till att Riksbanken ska kunna bidra till ett sékert och
effektivt finansiellt system. | Overvakningen identifierar och analyserar
Riksbanken kallor till risker och effektivitetsforluster i den finansiella
infrastrukturen och verkar for att pa olika sitt reducera dessa.

Om det uppstar storningar i den finansiella infrastrukturen kan det f&
allvarliga konsekvenser for det finansiella systemets funktionssitt med
potentiellt stora samhallsekonomiska kostnader som féljd. For stabiliteten i det
finansiella systemet &r det darfor viktigt att den finansiella infrastrukturen, och
verksamhet som ar av sarskild betydelse for den, fungerar. Overvakningen
och Riksbankens analys av finansiell infrastruktur, inklusive RIX-INST, utgér
fran CPMI-loscos internationella principer for finansiell infrastruktur (PFMI).
PFMI bestdr av 24 principer som centralbanker och tillsynsmyndigheter har
utarbetat tillsammans och som de ser som vasentliga for att motverka risker i
den finansiella infrastrukturen och starka dess motstandskraft mot stérningar.

I sitt Overvakningsarbete anvander sig Riksbanken av ett riskbaserat
arbetssatt. Det innebdr att for varje infrastruktursystem beddms riskerna
utifrdn hur stor sannolikhet det &ar att de materialiseras samt hur stora
konsekvenserna i sé fall skulle bli for den finansiella stabiliteten i Sverige. For
RIX-INST sker beddmningen och analysen tillsammans med RIX-RTGS. Att
denna Gvervakning halls samman beror pé att det ar samma huvudman som
tillhandahéller ~systemen. Riksbanken kan bl.a. kommunicera sin
riskbedomning i fraga om den finansiella infrastrukturen i rapporten Finansiell
stabilitet, vilken publiceras tva ganger per ar. | Riksbankens arsredovisning
avrapporteras érets verksamhet.

I 6vervakningen samlar Riksbanken lépande in kvalitativ och kvantitativ
information. Det sker regelbundna méten bl.a. mellan évervakningsfunktionen
och Riksbankens ledningsgrupp for RIX (ledningsgrupp for RIX-RTGS och
RIX-INST). Utover att Riksbanken regelbundet samlar in information har
dvervakningsfunktionen pa Riksbanken ett etablerat samarbete med ECB:s
overvakningsfunktion som bevakar TIPS. Dérmed har Riksbankens
évervakningsfunktion majlighet att fa information direkt fran ECB om den
tekniska plattformen utéver den information som 6vervakningsfunktionen far
fran Riksbanken.
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Riksbankens redogdrelse for det fortsatta arbetet inom
betalningsomradet

TIPS-avtalet har uppdaterats och Danmarks Nationalbank kommer att
ansluta till TIPS

Danmarks Nationalbank kommer enligt Riksbanken att anslutas till TIPS
under véren 2025. Det innebar att TIPS-avtalet har anpassats i vissa
avseenden. Riksbanken fick under hésten 2023 del av de justeringar som ECB
foreslog och kunde konstatera att det inte har skett ngra legala férandringar
med materiella negativa effekter. Majoriteten av dndringarna motiverades av
nya definitioner eller sprakliga adndringar av befintliga definitioner. I mars
2024 undertecknade Riksbanken det uppdaterade TIPS-avtalet.

Migrering av Swishbetalningar till RIX-INST

Sedan slutet av februari 2024 avvecklas alla Swishbetalningar mellan
bankerna genom RIX-INST. Migreringen inleddes i borjan av februari och
Swishbetalningarna har successivt forts 6ver fran Bankgirots system till RIX
INST. Overgdngen till RIX-INST innebar att all avveckling sker i
centralbankspengar mellan bankernas konton i Riksbhanken.

Inférandet av standardmodellen fér avveckling

Standardmodellen i TIPS &r att likstélla med inforandet av det regelverk (NCT
INST) som Nordic Payment Council tagit fram fér omedelbara betalningar pa
den nordiska marknaden. Riksbanken har som krav att alla deltagare i RIX-
INST ska ha anslutit sig till NCT INST i november 2024. Detta méjliggor att
bankerna kan utveckla ytterligare tjanster for omedelbara betalningar. TIPS
Cross Currency Riksbanken arbetar sedan hdsten 2020 tillsammans med ECB
och Banca d’Italia for att ta fram en 16sning for avveckling av omedelbara
betalningar mellan svenska kronor och euro. Initiativet sker mot bakgrund av
pagaende internationellt arbete for att l6sa bristen pd snabba och effektiva
valutadverskridande betalningar till rimliga priser.

Utskottets stallningstagande

Utskottets uppfdljning och utvérdering av Rikshankens verksamhet inom
betalningsomradet for 2023 utgar fran betalningsrapporten 2024 och den
sérskilda redogorelse for TIPS-samarbetet som Rikshanken lamnade till
finansutskottet i februari 2024 (dnr FIU-1.8.5-1163-2023/24), pa begéran av
utskottet.

Utskottet vill inledningsvis understryka att det ar av stor vikt att det
finansiella systemet kan uppratthalla sina grundlaggande funktioner pa ett
stabilt och effektivt satt, inbegripet att allménheten ska kunna géra betalningar.
Det ar ocksé av stort vikt att systemet ar tillrackligt motstandskraftigt for att
kunna fortsdtta att gora det under fredstida krissituationer och vid héjd
beredskap. Det priméra ansvaret for att sakerstalla att dessa funktioner kan
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uppratthallas ligger enligt riksbankslagen pd Riksbanken, som ocksa ska
Overvaka avvecklings-, betalnings- och clearingsystem.

Utskottet konstaterar att Riksbanken i betalningsrapporten gor
beddmningen att betalningar i Sverige dverlag &r sdkra och effektiva men att
det finns brister nér det galler tillgangligheten till betalningssystemet for delar
av allmanheten. Bristande tillgang till betalningssystemet ar enligt utskottet ett
angelaget samhallsproblem. Avsaknad av tillgdng till grundlaggande
betaltjdnster ar en stor utmaning for drabbade individer och kan &ven utgéra
ett hinder for svensk konkurrenskraft om det innebér en begransning for t. ex.
foretagande eller utlandska forskare vid svenska larosaten.

Vidare konstaterar utskottet att Riksbanken har ett sérskilt ansvar for att
folja, analysera och vid behov samordna hanteringen av kontanter i Sverige.
Utskottet noterar att Riksbanken framhaller att det faktum att endast ett foretag
erbjuder vardetransporter i dag gor kontantkedjan sarbar. Rikshanken anser att
regeringens utredare (Fi2024/00068) bor klargora ansvarsfordelningen mellan
banker och offentlig sektor, inbegripet hur vérdetransporter till och fran
butiker ska uppratthallas och finansieras. Utskottet delar Riksbankens oro 6ver
robustheten i kontanthanteringskedjan. Samtidigt kan utskottet dock
konstatera att riksbankslagen ger Riksbanken sérskilda skyldigheter och
befogenheter att agera utifrdn forandrade forutsittningar som en eventuell
avveckling av vérdetransportforetagets verksamhet skulle kunna innebéra for
tillgangen till kontanter i Sverige. Riksbankens samordnande roll pa omradet
medfor ett ansvar for att brister i kontanthanteringen hanteras. Om ett foretag
som bedriver verksamhet som paverkar tillgangen till kontanter i Sverige avser
att upphora med sin verksamhet ska foretaget underratta Riksbanken i sadan
tid att Riksbanken har majlighet att agera utifran de forandrade forutsattningar
som avvecklingen av verksamheten innebar for tillgangen till kontanter (prop.
2021/22:41 s 225). Riksbanken bor i ett sidant lage peka pa behov av olika
former av atgarder, t.ex. genom att gora en framstéllning till riksdagen.

Riksbanken ingick den 3 april 2020 avtal om att ansluta en ny tjanst, RIX-
INST, till Eurosystemets plattform Target Instant Payment Settlement (TIPS).
Det innebar att betalningar mellan banker nu kan goras i realtid dygnet runt
och &ret om i centralbankspengar. Genom anslutningen till TIPS som &gs av
Eurosystemet minskade Riksbankens direkta kontroll dver exempelvis vilka
systemleverantdrer som ska kontrakteras. Riksbanken utdvar istallet
inflytande genom att delta i gemensamma arbetsgrupper, kommittéer och
beslutande organ med ECB och de nationella centralbankerna inom
Eurosystemet.

Som ett led i finansutskottets uppféljning och utvérdering av Riksbanken
har utskottet begart att Riksbanken enligt 11 kap. 2 § riksbankslagen ska lamna
en redogorelse for TIPS-samarbetets centrala delar och Riksbankens
avvecklingstjanst for omedelbara betalningar. Redogorelsen fran Riksbanken
skulle enligt finansutskottets beslut den 5 december 2023 innehalla svar pa
foljande fragestallningar:

2023/24:FiU23
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1. Hur fungerar samordning och samarbete mellan de olika centralbankerna
inom ramen for TIPS?

2. Hur sékerstéller Riksbanken ett effektivt ansvarsutkravande av de formellt
ansvariga for avvecklingssystemet?

3. Hur tillgodoser Riksbanken att myndigheten har tillracklig insyn for att
effektivt kunna dvervaka avvecklings-, betalnings- och clearingsystem?

4. Vilka instrument anvénds for att sakerstalla att samarbetet foljer svenska
rattsregler?

Riksbanken 6verlamnade den 28 februari 2024 en redogorelse i enlighet med
de ovan angivna fragestéllningarna (dnr FIU-1.8.5-1163-2023/24). Utskottet
har ovan redogjort for det huvudsakliga innehallet i den redogorelsen.
Betalningsinfrastruktur praglas av hga fasta kostnader for att utveckla, bygga
och driva systemen medan marginalkostnaden for att processa en ytterligare
betalning eller att slappa in en ytterligare deltagare ar 1dg. Genom att flera
centralbanker delar pa de fasta kostnaderna for att utveckla och driva den
tekniska plattform som utgor sjalva avvecklingssystemet blir genomsnitts-
kostnaden per betalning eller aktor lagre. Férutom att centralbankerna kan dela
pé de fasta kostnaderna, underlittar plattformsdelning poolning av resurser for
t.ex. cybersdkerhetsarbete. En forutsattning for plattformsdelning &r att
standarder och processer harmoniseras mellan lander. Sadan harmonisering
minskar dessutom kostnaderna for deltagare som har verksamhet i olika lander
(valutaomraden) och stimulerar ekonomisk integration.

Betalningsinfrastrukturen i Sverige, liksom i stora delar av varlden,
genomgar stora forandringar. Férandringarna har drivits fram av framforallt
tre faktorer:

1. Det finns ett behov av att uppgradera alderstigen infrastruktur och gora den
mer anpassad till konsumenternas och foretagens forandrade behov.

2. Betalningsinfrastrukturen ar fragmenterad, vilket inte minst forsvarar
gransoverskridande betalningar.

3. Det sker ett dkat europeiskt och nordiskt samarbete for att gemensamt béra
de betydande kostnader som uppkommer ndr infrastrukturen ska
uppgraderas och integreras.

Tillhandahdllandet av  avvecklingssystem och avvecklingstillgangar
(centralbankspengar) samt dvervakning av aktorer och system i betalnings-
infrastrukturen beskrivs av Betalningsutredningen som centralbankens — och
darmed statens — mest betydelsefulla uppgift. Riksbanken har som rikets
centralbank enligt utskottet en helt avgdrande roll i detta arbete.

Av Riksbankens redogorelse framgéar att det finns etablerade
samarbetsformer och funktioner som Riksbanken deltar i tillsammans med
dvriga deltagande centralbanker. Att Eurosystemet ocksa valkomnar att icke-
eurovalutor som Sveriges att ingd i samtliga Target-systemtjanster gor det
centralt att Riksbanken samtidigt ges majlighet att paverka den fortsatta
utvecklingen. Som Riksbanken konstaterar i redogorelsen stéller detta stora
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krav pa samarbete kring styrningen av systemen, organiserat genom
multilaterala forum dér varje gruppering har ansvar for ett sarskilt omrade.
Rikshanken deltar i de forum som ingér i ECB:s styrningsorganisation (t.ex.
olika kommittéer och expertgrupper). Utskottet konstaterar att Riksbanken
genom att delta i dessa forum far méjlighet att granska och folja det
kontinuerliga arbetet, bidra till samarbetets inriktning och driva pa
Riksbankens prioriterade fragor samt att samverka med experter fran andra
lander for att utbyta kunskap och erfarenheter. Genom att delta i TIPS-
samarbete kan Riksbanken uppné effektivitetsvinster och dela pa kostnaderna.
Dock kan inte Riksbanken som representant for ett icke-euroanslutet land fullt
ut delta i alla beslutsfattande forum. Avsaknaden av formellt inflytande &ar
enligt utskottets mening inte oproblematiskt.

Aven om samarbetet kan komma att innebéra effektivitetsvinster vill
utskottet i detta sammanhang ocksa betona betydelsen av att Rikshankens
kontinuitetskrav kan uppfyllas samtidigt som driften av den gemensamma
plattformen uppfyller svensk sakerhetsskyddslagstiftning. Riksbankens
betalningsavvecklingssystem &r inte bara navet i betalningssystemet i vid
mening, dvs. en central del av den finansiella infrastrukturen utan ocksa av
stor betydelse for det penningpolitiska styrsystemet. Mot bakgrund av det
betonar utskottet vikten av att kontinuitetskrav och driftssakerhet alltid
uppratthalls. Detta galler oavsett vilka former for betalningsavveckling som
anvands.

Utskottet anser vidare att effektivitetshansyn inte far innebara en
begransning av méjligheterna att sakerstéalla driftssakerhet och inflytande 6ver
policybeslut. Det &r enligt utskottet viktigt att Riksbanken sékerstéller att
Sveriges intressen fortsatt och fullt ut tillgodoses inom ramen for TIPS-
samarbetet, trots att banken inte har mdjlighet att delta i samtliga forum. Med
hansyn till de omfattande belopp som avvecklingssystemen hanterar dagligen
och systemens avgorande betydelse for en vélfungerande ekonomi bor i
avvégningen mellan driftskostnader och driftssdkerhet det senare ges
foretrade.

Rikshanken har vidtagit atgarder for att avtalet med ECB och G6vriga
centralbanker ska uppfylla sékerhetsskyddslagstiftningens krav och for att
avtalet inte ska innebéra en inskrénkning av Riksrevisionens mojligheter att
revidera Riksbanken samt att avtalet tillgodoser grundldggande principer for
svensk offentlighet och sekretess. Utskottet vill sérskilt betona vikten av att
Riksbanken i sitt arbete sakerstaller att betalningssystemet uppfyller de héga
och berattigade krav som stalls pa driftskontinuitet och effektivitet. Vidare
maste Riksbanken enligt utskottet fortlopande dvervaka att regler foljs och att
systemet fungerar sarskilt i de fall da Sverige inte utévar omedelbar styrning
och kontroll av systemet.

Enligt 3 kap. 8 § riksbankslagen ska Riksbanken overvaka foljande
finansiella infrastrukturer for att vdrna ett stabilt och effektivt finansiellt
system:
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avvecklings-, betalnings- och clearingsystem,

kontofdring av finansiella instrument,

transaktionsregister, och

annan verksamhet som &r av sérskild betydelse for den finansiella
infrastrukturen i Sverige.

HwnN e

Riksbanken tillhandahaller system for avveckling av betalningar, RIX RTGS
och RIX-INST. Bada dessa system ingdr i punkt 1. Riksbanken Gvervakar
saledes dessa system pd samma satt som andra finansiella infrastruktursystem
som Overvakas och blir ddrmed i sammanhanget dvervakare av sin egen
verksamhet. Detta staller enligt utskottet sérskilda krav pa hur arbetet ar
organiserat. Den fordelning mellan operationell verksamhet och 6vervakande
verksamhet som Riksbanken redovisat framstar for utskottet som val avvagd
och motiverad. Samtidigt staller den snabba teknologiska utvecklingen och
integreringen av olika landers ekonomier och betalningssystem héga krav pa
bade den operationella och den Gvervakande verksamheten. Det ar darfor
enligt utskottet viktigt att Riksbanken i forebyggande syfte foljer och
utvarderar vilka organisatoriska och resursmassiga behov som finns for att
tillgodose att den operationella respektive den 6vervakande verksamheten
fungerar andamalsenligt i forhallande till varandra.

Avslutningsvis anser utskottet att betalningsrapporten for 2024, utskottets
oppna utfragningar och Riksbankens redogérelse for TIPS-samarbetet bidrar
till den viktiga offentliga diskussionen om betalningsomradets utformning,

Utskottet foreslar att riksdagen godkanner det som utskottet anfor om
Rikshankens verksamhet inom betalningsomradet 2023.
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BiLAGcAa 1

Forteckning over behandlade forslag

Framstallning 2023/24:RB1

Framstallning 2023/24:RB1 Arsredovisning fér Sveriges riksbank
2023:

Riksdagen faststéller Riksbankens resultatrdkning och balansrakning for
rakenskapséret 2023 enligt forslaget i arsredovisningen.

Framstallning 2023/24:RB2

Framstallning 2023/24:RB2 Riksbanksfullméktiges beslut om
resultatdisposition 2023 samt fullméktiges verksamhetsberéttelse:

Riksdagen godkénner riksbanksfullméktiges beslut att Riksbankens resultat
for 2023 ska disponeras sé att vinsten om 16 191 miljoner kronor éverfors till
Riksbankens grundfond.

Redogorelse 2023/24:RR2

Redogorelse 2023/24:RR2 Riksrevisionens redogorelse om
revisionsberéttelsen Gver Sveriges riksbanks arsredovisning 2023.
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BILAGA 2

Riksbankens balansridkning och

resultatrakning

Balansrakning
Miljoner kronor

Tillgdngar 2023-12-31 2022-12-31

Guld 83928 76 488

Fordringar i utlandsk valuta pA hemmahérande utanfor

Sverige

Fordringar p& IMF 115273 115530

Banktillgodohavanden, 1an och vardepapper 416 301 480 804
531 574 595 804

Utlaning i svenska kronor till kreditinstitut i Sverige

relaterad till penningpolitiska transaktioner

Strukturella transaktioner — -

Utlaningsfacilitet 213 -

213

Vardepapper i svenska kronor utgivna av

hemmahdrande i Sverige 626 688 819 664

Ovriga tillgangar

Materiella och immateriella anlaggningstillgangar 605 600

Finansiella tillgdngar 554 554

Derivatinstrument 5299 -

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 6684 6721

Ovriga tillgangar 153 130

13 295 8005
Summa tillgdngar 1255 698 1499 961

Tabellen fortsatter pa nasta sida.
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Skulder och eget kapital 2023-12-31 2022-12-31
Uteldpande sedlar och mynt
Sedlar 55 314 61798
Mynt 3148 3158
58 462 64 956
Skulder i svenska kronor till kreditinstitut i Sverige
relaterade till penningpolitiska transaktioner
Inlaningsfacilitet 246 516 574 293
Ovriga skulder i svenska kronor till kreditinstitut i Sverige 251 268
Emitterade skuldcertifikat 739 749 583 726
Skulder i svenska kronor till vriga hemmahdérande i
Sverige 4820 2436
Skulder i svenska kronor till hemmahdrande utanfor
Sverige 587 8230
Skulder i utlandsk valuta till hemmahérande i Sverige 2614 75 586
Skulder i utlandsk valuta till hemmahdérande utanfér
Sverige 3371 -
Motpost till sarskilda dragningsratter som tilldelats av
IMF 87613 90 417
Ovriga skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1797 1174
Ovriga skulder 79 71
1876 1245
Avsattningar 426 423
Vérderegleringskonton 111 404 116 563
Eget kapital
Grundfond - 1000
-18 182 61 552
Avrets resultat 16 191 -80 734
Summa skulder och eget kapital 1255698 1499961

Kalla: Riksbankens arsredovisning 2023.
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Resultatrakning
Miljoner kronor

2023 2022
Rénteintékter 45 106 11 661
Réntekostnader —42792  -10503
Nettoresultat av finansiella transaktioner, nedskrivningar och
riskavséattningar 14993 80961
Avgifts- och provisionsintékter 170 143
Avgifts- och provisionskostnader -29 -28
Erhallna utdelningar 71 64
Ovriga intakter 58 31
Summa nettointékter 17577  -79593
Personalkostnader —-671 -589
Administrationskostnader -531 —471
Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgéngar 71 —66
Sedel- och myntkostnader -113 -15
Summa kostnader -1386 -1141
Arets resultat 16191 -80734

Kalla: Riksbankens arsredovisning 2023.
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Berdkning av Riksbankens vinstdisposition

1 Beréakning av Riksbankens eget kapital efter disposition av 2023 ars

resultat
Miljoner kronor

Eget kapital Resultatdisposition Eget kapital
fore 2023 efter
Grundfond 0 16 191 16 191
Reservfond 0 0 0
Balanserade vinstmedel -18 182 0 -18 182
Summa —18 182 16 191 -1991
2 Berékning av malniva
Miljoner kronor
Malniva KPI KPI Avrundning Malniva
2023-01-01 6kning upprakning hundratal mkr 2023-12-31
2023 2023
Malniva 60 000 4,4 % 2 640 2600 62 600
KPI (1980=100), faststéllda tal
KPI december 2024 413,34
KPI december 2023 395,96
Okning indextal 17,38
Av SCB publicerad KPI-8kning 4,4 %
3 Berakning av vinstutdelningsbelopp
Miljoner kronor
Eget kapital 2023-12-31 -18182
Resultat 2023 16 191
Summa -1991
Avgar: Malniva eget kapital 2023-12-31 —62 600
Underskott —64 591
Vinstutdelning 0

Kélla: Framst. 2023/24:RB2 Riksbanksfullméktiges beslut om resultatdisposition 2023 samt

fullméktiges verksamhetsberéttelse.
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BILAGA 4
Offentligt sammantridde med utfrdgning av
Riksbankens direktion®

Ordféranden: Finansutskottets 6ppna utfragning har 6ppnats. Jag hélsar alla i
salen varmt och hjartligt vdlkomna och &ven ni som lyssnar via riksdagens
webbsandning eller pd SVT Forum.

Vi kommer i dag i den forsta delen av motet att ta upp Riksbankens
arsredovisning. | den andra delen tar vi upp den aktuella penningpolitiken.
Det finns saklart ett stort folkligt intresse for dessa fragor just nu. Hog inflation
har lett till hoga rantor, som har lett till att bade hushall och foretag ar pressade
just nu. Manga undrar nar det kommer att borja latta. Kanske ges nagra svar i
dag. Vem vet?

Med oss i dag for att svara pa frdgorna har vi Riksbankens direktion,
namligen riksbankschef Erik Thedéen. Varmt valkommen! Och sedan finns
&ven de vice rikshankscheferna Anna Breman, Aino Bunge, Martin Flodén
och Per Jansson. Ni &r ocksa varmt och hjartligt valkomna hit.

Vi kommer att dela upp utfragningen i tva delar, och den forsta delen har
sin utgangspunkt i Riksbankens &rsredovisning for 2023. Vi behandlar den i
ett brett perspektiv, och detta &r en del i det arbete som finansutskottet gor for
att bereda riksdagens érliga beslut med anledning av &rsredovisningen.

Den andra delen av utfrdgningen fokuserar pa Rikshankens aktuella
penningpolitik, och den kommer att fa ett stort intresse.

Den forsta delen inleds med en presentation av riksbankschefen. Darefter
kommer finansutskottets ledamoéter i storleksordning att erbjudas majlighet att
stalla fragor och eventuellt komma med synpunkter. Ungefar kl. 10.10
kommer det att vara en kort benstréckare, och vi dr tillbaka senast 10.20, for
att darefter ga over till den andra delen av utfragningen. Den kommer att vara
klar allra senast kl. 11.30.

De nya sakerhetsreglerna innebdr att jag ocksa ska ge sékerhetsinformation.
D& behgver jag informera er som sitter i den har salen att det finns fyra
nddutgangar, och de &r de stora dérrarna runt om i salen. Ni kommer inte att
missa dem. Om det skulle bli nédvandigt med nagon form av utrymning
kommer kanslipersonalen att ge sig till kdnna och berétta vad vi ska gora. Vid
larm eller en incident kommer kanslipersonalen att underséka varfor och larma
riksdagens larmcentral, som i sin tur larmar vidare till ratt instans. Tack for
uppmarksamheten kring sékerhetsinformationen.

Nu gér jag tillbaka till temat for dagens offentliga sasmmantréade. Jag bérjar
med att [amna 6ver till rikshankschefen. Var sa god!

8 Det offentliga sammantradet inneh6ll ocksa en del 2 som behandlade den aktuella penning-
politiken. Hela det offentliga sammantradet inklusive de bilder som visades publiceras i
rapportserien rapporter fran riksdagen (2023/24:RFR13)
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Erik Thedéen, Riksbanken: Ordférande! Tack for att vi far komma hit och redo-
gora for arsredovisningen. Det &r en lite speciell arsredovisning i den
meningen att det ar forsta gdngen vi presenterar arsredovisningen i linje med
den nya lagstiftningen, som tradde i kraft den 1 januari 2023. Det praglar ocksa
uppléggningen av érsredovisningen. Det ar inte sa att vi har bedrivit en helt
annan verksamhet, men det finns &nda en viss annorlunda struktur. Detta kommer
delvis att framga av min presentation. Presentationen kommer att bli en
overflygning for att sedan lamna stort utrymme till fragor och forhoppningsvis
svar.

Overflygningen sker till viss del i rubrikform. En ny lag har trétt i kraft,
och jag kommer in pa nagra delar av lagen. | grund och botten brukar vi séga
business as usual, det vill sdga penningpolitik, finansiell stabilitet, betalningar.
Det som ér lite nytt &r punkten om beredskap lite langre ned pa listan.

Aret har praglats av en hdgre styrranta, men det har ocksé praglats av
fallande inflation. Vi har haft en brytning i den mycket negativa utvecklingen
av inflationen och stigande réntor. Det forsta steget mot den férédndringen
skedde i november, da vi pausade rantehdjningarna. Sedan har beslutet fullfljts
i januari, nar vi sa att med mycket stor sannolikhet ar rantetoppen nédd. Det
gar da inte att utesluta en sankning av styrréntan under forsta halvéret.

Vi har tittat en hel del pa risker i det finansiella systemet, och jag kommer
tillbaka till den fragan ocksd. Vidare &r det sikra och effektiva betalningar.
Rubriken &r att det finns supereffektiva betalningar i Sverige, men det finns
fragetecken kring hur séakra de r. Det blir forstas extra centralt och viktigt i
radande lage. Vidare finns resultat, eget kapital och valutasakring. Har rader
ett stort fokus. Riksbanken har redovisat ett mycket negativt resultat férra
arsskiftet, och det har blivit lite battre i ar. Men alltjamt har vi negativt eget
kapital. Vidare jobbar vi intensivt med fragor om civil beredskap. Det ar ett
nytt uppdrag i lagen, men jag tror inte att lagstiftarna forutsag att det skulle bli
sd pass aktuellt som det tyvarr har blivit.

Lat mig saga nagra ord om hur detta har verkat internt innan jag gar vidare.
Vi har satt en ny strategisk plan pa plats. Det finns lite olika rubriker som kan
sattas pa delarna i en strategisk plan, men bland annat handlar det om att jobba
battre och effektivare med data. Det &r en del i att bli battre med vart prognos-
arbete. Vi poangterar ocksa samarbete, det vill séga att samarbeta i Sverige
och samarbeta internationellt.

Lat mig aterga till frigan om lagen. Férutom att vi har fatt ndgra nya
uppgifter anser jag att det faktum att vi sitter hér i dag ar ett tecken pé vad den
nya lagen syftar till, ndmligen ett stort oberoende foér Riksbanken. Vi fattar
sjalvstandiga beslut, och vi har en sjalvstandig finansiell stéllning. Det innebér
att det finns ett stort behov av ansvarsutkravande och granskning av var
verksamhet. Det maste helt enkelt bli en balans. Den balansen har starkts, det
vill sdga granskningen, och en del i detta &r finansutskottets roll i den har typen
av utfragningar och i mer externa granskningar som har skett pa
finansutskottets uppdrag.
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BILAGA4  OFFENTLIGT SAMMANTRADE MED UTFRAGNING AV RIKSBANKENS DIREKTION

Att vi samarbetar med andra myndigheter &r inget nytt, men har gors i den
nya lagen en distinktion mellan penningpolitik och finansiell stabilitet. Vi hojer
réntan — uppenbart. Det handlar om ren penningpolitik. Om vi ger
likviditetsstod till en bank i kris dr det ganska uppenbart att det handlar om
finansiell stabilitet. Men mycket ar en grézon.

Icke desto mindre har lagen en poédng att om det “tiltar” 4t finansiell
stabilitet 6kar behovet av samarbete. Det &r till och med sé att lagen statuerar
att vi ska samarbeta till exempel med Finansinspektionen och Riksgélden.

Som en sista punkt — och det har &ven tagits upp i andra sammanhang —
finns en del skonhetsflackar i lagen. Det ar ingenting som vi kommer att gé till
riksdagen med for att begéra en lagandring, men det finns anledning att under
de narmaste aren se om det finns fler skonhetsflackar och se om det finns
behov av revidering av de delarna. Lat oss aterkomma till det i sa fall.

Vad galler civil beredskap har vi gjort en hel del. Det ar viktigt. Lat oss
borja med att titta pa den hogra delen av bilden. Dar pekar vi ut ett antal foretag
— inte bara de stora bankerna, som forstas ar centrala. Ni kan se att det kan vara
fraga om Bankomat, Loomis, som géller kontantférsorjningen, Getswish, som
vi alla anvander varje dag eller nastan varje dag, och den centrala aktéren for
infrastruktur, namligen Bankgirot. Dar har vi papekat att det har funnits en del
utmaningar.

Det har ar ganska nytt for Riksbanken, men vi har skrivit foreskrifter pa
omradet. Det ar typiskt sett sddant som Finansinspektionen gor, men nu har
Riksbanken gjort det. Vi stéller krav, och vi foljer upp kraven. Minst lika
viktigt sager lagen att Riksbanken ska samordna en kris. LAt oss saga att det
sker en cyberattack pad en svensk storbank eller central infrastruktur.
Insatserna, informationsflodet och eventuell stéttning for det utsatta institutet
ska hanteras i en gruppering som leds av Riksbanken. Det ar ett omfattande
och stort arbete, och vi har lagt ned mycket jobb pa detta.

Jag ska saga ndgot om nasta ar. D& kommer stort fokus att vara pa att
kartlagga betalningsfléden. Vad &r det som hénder i hela systemet nér vi
swishar, nér vi skickar pengar till ett bankkonto, nér vi gor en utlandsbetalning,
nar vi koper ett vardepapper? Att forsoka forsta detta tydligare kan lata trivialt;
det borde vi veta. Men &nnu viktigare &r att veta vilka delar som &r kénsliga.
Finns stromférsorjning for alla delar? Ar cyberskyddet bra for alla delar? Det
kommer vi att &gna mycket tid at nasta ar.

D& kommer jag &ver till betalningar. Vi har forsokt att bredda
fragestallningen under 2023. Vi har haft mycket diskussioner om kontanter
och e-krona. Nu forsoker vi se detta lite storre. Det har skett en stor forandring
av betalningarna. Nar jag och mina kollegor aker pé internationella moten &r
detta en stor fraga, inte minst i utvecklingslander. Det ar lite intressant; jag satt
i gar pa ett mote i Basel. DA pratade utvecklingslanderna om att de vill 6ka
digitaliseringen sa att inte allt ar kontanter, men nar min norska kollega skulle
saga nagra ord berattade hon att det var precis tvartom i Norge. Dar skulle man
se Over att anvanda kontanter sa att det inte bara ar digitalt. Dar finns olika
delar.
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Hér befinner sig Sverige, Norge och Danmark i en helt unik situation. N&r
man pratar med amerikanska kollegor och séager att det snart &r slut pa kontanter
eftersom ingen anvénder dem tror de néstan att man inte pratar sanning. Dér
sker fortfarande en mycket stor andel av betalningarna kontant. Det hér &r en
viktig fraga, och vi har skrivit om detta till riksdagen. Har &r det viktigt att vi
bestdmmer oss om det ska finnas kontanter eller inte i Sverige och inte bara
later detta sjalvdo. Det ar faktiskt vad som haller pa att handa. Vi har tagit en
del initiativ for att trycka pa s& att det blir en plikt att ta emot kontanter.
Regeringen har tillsatt en utredning, och det ar valkommet.

P4 tal om kontanter pratar vi om den kansliga kedjan. Det ar fa aktorer, de
far samre 16nsamhet och de ska upprétthalla hela infrastrukturen. Vi har tagit
en del initiativ pa ert initiativ, namligen att bygga upp nya depaer. Nya depaer
kommer ocksa under nasta ar.

Jag ska sdga nagot kort om finansiell stabilitet. Vi har pratat mycket om
kommersiella fastigheter och hushallens skulder, men néar vi satt har for ett ar
sedan pratade alla om SVB, Silicon Valley Bank, och det massiva uttaget fran
sparkonton i banken. Vi har gjort omfattande datainsamlingar for att forsoka
forstd hur det ser ut i det svenska banksystemet, och det verkar vara stabilare.
Men osvuret dr bast. Kombinationen av digitala betalningar, banken i mobilen
och sociala medier gor att ryktesspridning skulle kunna leda till snabba
forlopp. Har géller det att vara beredd. Vi dgnar mycket tid at krisdvningar.
Bland annat har vi gjort en FSPOS-krisdvning, det vill séga statliga aktorer
och flera andra aktorer har gjort detta gemensamt. Det har varit till exempel
simulerade presskonferenser; ett helt externt spel med konsulter som hade satt
ihop ett trovérdigt spel for att vi helt enkelt skulle éva tillsammans.

Lat mig saga nagot om var portfélj. Vi kopte omfattande mangder av
vardepapper. Den hér bilden visar att vi var uppe i dver 900 miljarder i innehav
i svenska portfljen. Detta kan till exempel relateras till valutareserven pa
drygt 400 miljarder. Vi hade mer &n dubbelt s3 mycket i den svenska portféljen
som vi hade i den utldndska valutareservsportfoljen. Vi har borjat avveckla
detta, och ni kan se att det gér i snabb takt. Det gér i snabbare takt i Sverige &n
i andra lander. Det ar namligen fa lander som gor sa kallad aktiv QT. QT ar
quantitative tightening, det vill saga att man gor sig av med véardepapper. Men
vi har ocksa aktivt salt vardepapper, och vi har dkat takten under aret. Vi intro-
ducerade detta redan i borjan av forra aret, och sedan har vi lopande okat takten.

Detta har haft ett antal effekter som man inte ska underskatta. Vi hade en
daligt fungerande statspappersmarknad. Den fungerar i dag béttre, och det
beror inte minst pa att utbudet har 6kat nar vi har salt vardepapper in i
systemet. Ménga andra lander ar oroade for att om man saljer fran
centralbankens sida, samtidigt som budgetunderskotten gér att man saljer fran
andra statliga aktorer, kan det innebara att det blir oro pad marknaden. Det
problemet har vi inte i Sverige.
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Man kan fundera 6ver hur langt vi ska ga ned i detta, och det &r en diskus-
sion som aven fors internationellt. Ska det vara noll innehav eller lite mer inne-
hav? Var ska vi stanna? Den analysen har paborjats, men vi har inte kommit
fram till ndgot. Som ni ser pa bilden gar det ned i relativt snabb takt.

Sa sent som i dag har det uppmérksammats, och IMF har kommenterat
detta, att vi har reducerat risken i balansrdkningen genom att valutasékra en
del av balansrdkningen. Detta menar vi &r ett klokt beslut; det &r riskhantering.
Och vi har redan sparat pengar at staten genom den atgéarden.

Nista fraga har vi diskuterat med utskottet vid ett flertal tillfallen, namligen
det egna kapitalet. Det finns nagra siffror att hélla i minnet. Vid arsskiftet hade
vi ett eget kapital pd minus 2. Vi har en grundniva som ar pa drygt 40, och vi
har en malniva pa drygt 60. De raknas upp med inflationen.

Var utgdngspunkt ar att komma tillbaka till riksdagen i borjan av april. D&
ar utgdngspunkten att grundnivan bor aterstallas. Men exakt hur vi landar i
detta vill vi aterkomma till. Har &r det viktigt att komma ihag att vi inte ar
ensamma. Manga lander gor stora forluster, ibland mycket stdrre an vad Sverige
gor i relation till BNP. Men de marknadsvarderar inte, s det syns inte lika
tydligt. Jag pratade med en amerikan p& min utlandsresa, och jag fick d& veta
att det &r bara att vanta in darfor att seignorage kommer att ta allt. De har
utestédende sedlar i Europa pa kanske 10 procent av BNP. Vi har 1 procent av
BNP. De kan véanta, och sedan kommer intjaning tillbaka. Sedlar &r, som
bekant, skuldsedlar utan ranta, och det ar en bra affar att ge ut sadana. Men vi
kan inte ge ut lika mycket. Vi gor forluster, och det gor alla andra ocksa, men vi
kommer i ett annat lage i och med att vi inte har intjaningen.

Rikshanken &r en organisation pa ungefar 450 personer. Vi dgnar ganska
mycket tid at internationellt arbete, och det gor vi av en anledning, bland annat
for att vi &r forpliktade att gora det och for att vi ser ett stort varde i det. Vi kan
fora in vart synsatt pd ett antal olika sakomraden, och vi far ocksa tillbaka
mycket kunskap om manga av de fragor jag har pratat om i dag. Umgas man i
fredstid blir det l4ttare att umgas nar det inte ar fred. Med finansiell stabilitet
nér det &r lugnt &r det bra, men om det blir finansiell oro, eller &nu vérre
scenarier, ar det bra att kdnna och forsta hur andra centralbanker och andra
aktorer fungerar. P& bilden ser ni nagra av de organisationer vi jobbar med.
Det &r IMF, BIS, centralbankernas bank, och ESRB, systemriskndmnden, dér
vi sitter tillsammans med Finansinspektionen och pratar om bland annat
hushallens skulder och kommersiella fastigheter. Det finns ocksé en hel del
andra fragestallningar, vilket framgar av listan.

Jag tackar for ordet, och jag antar att ordféranden ger ordet for fragor.

Ordféranden: Nu kommer partierna i finansutskottet att i storleksordning
erbjudas mojlighet att stalla frAgor och ge synpunkter. Jag kommer att ta detta
tre och tre, och jag far be er att anteckna det som sags. Jag ber riksbankschefen
att forsoka sa gott det gar att fordela ordet inom direktionen. Sedan &r saklart
alla alltid fria att komma in med synpunkter, men det kan vara bra att inte sdga
samma sak i fyra nyanser. Jag tanker pa alla som lyssnar.
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Ingela Nylund Watz (S): Jag tackar for foredragningen.

Det har ar forsta aret som vi far en arsredovisning som bygger pa den nya
riksbankslagen, precis som riksbankschefen sager. Arsredovisningen redovisar
pa ett bra satt hur Riksbanken har arbetat med de olika delarna.

Det finns tva saker som jag tycker att vi som lagstiftare har anledning att
fundera éver nar lagen har verkat ett ar, och riksbankschefen tog sjélv upp
detta. Det galler att det &r en grazon mellan penningpolitik och finansiell
stabilitet. Det skulle vara intressant om riksbankschefen kan utveckla hur ni
hanterar det ni upplever ar en grézon.

Ovanpa detta vill jag garna hora fler kommentarer om pé vilket satt arbetet
pa Riksbanken har forandrats mot bakgrund av den nya lagstiftningen. Har ni
organiserat er annorlunda, om ni lagger mer resurser pa det ena eller det andra,
sd att vi kan fa en bild av dynamiken pa banken?

Charlotte Quensel (SD): Herr ordforande! Stort tack for informationen s& har
langt. Vi har fatt denna information tidigare, och forvaltningsberattelsen tacker
mycket. Men jag har nagra kommunikationsfragor, och de galler bland annat
réntebanan och den neutrala réntan.

Nar man laser prognoser for styrréntan och réntebanan blir det tydligt att
gapet ar stort mellan Riksbankens prognos och marknadens prognos. Jag utgar
frén att Riksbanken anser att ni gér en sakrare och mer tillforlitlig prognos.
Varfor ar skillnaden sa stor? Vad 4r Riksbankens syn pa nivan for den neutrala
rantan? Ar den samma som 2017 da spannet var 2 %4 procent? Eller &r det
en annan niva?

Sedan gér jag 6ver till en ndgot trakigare fraga. OB gick i januari ut och sa
att vi ska forbereda oss for krig. Ni tar upp frdgan om beredskap — det nya
direktivet. Vad héander finanspolitiskt, med de finansiella riskerna, om vi
utsatts for en fullskalig attack? Vad hander med kronan och bérsen? Fér manga
manniskor ar det har svart att ta in, men jag antar att ni nar ni 6var beredskap
har scenarier som ni stéller mot varandra. Hur kan ni motverka en stor sméll
vid en fullskalig attack med hjélp av finansiell beredskap?

Ida Drougge (M): Herr ordférande! Jag tackar for en bra dragning.

Jag har tva fragor. Den forsta lite kortare fragan géller guldet, som fortsétter
att 6ka i varde. Kan ni utveckla hur ni ser pa det? Finns det ndgot mal fér hur
stort vérde vi vill ha i en guldreserv?

Den andra fragan galler lite grann det som Ingela Nylund Watz var inne pa
tidigare. Omvarldslaget och riksbankslagen har gjort att er verksamhet har
forandrats mycket relativt tidigare r. Nu saljer vi vardepapper i stéllet for att
kopa dem, och vidare finns beredskapsuppdraget. Hur har forandringen paverkat
era forvaltningskostnader och behov av personal?

Erik Thedéen, Riksbanken: Tack for bra fragor!
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Forst vander jag mig till Ingela Nylund Watz om den finansiella stabiliteten
och grazonen. Det finns tva svar. Det forsta svaret ar val att vi inte riktigt har
testat den pa riktigt. Lat mig ge ett exempel. Om vi skulle hamna i ett lage igen
att vi koper vérdepapper, av vilken anledning da? Ar det finansiell stabilitet
eller penningpolitik? Det ar en typisk grazon. Men nu har vi inte gjort s3, utan
vi har sdlt vardepapper. Vi har internt haft manga sittningar dar vi har forsokt
skapa en definition. Det &r en bra 8vning.

Slutsatsen av detta &r att &ven om man har gjort en 6vning vet vi att nér vi
val sitter och ska kopa vérdepapper kommer det att vara ett annat scenario &n
det vi har 6vat for, men vi har i alla fall resonerat. D4 kan vi se att det finns
vissa lagen dar det ar glasklart och vissa lagen dar det &r mer grazon.

Lagen séger att vi ska definiera vad som &r det huvudsakliga skalet. Det
récker att det ar 60 procents stabilitet for att det &r det systemet som galler och
vice versa.

Svaret &r att det ar lurigt, men det ar anda klokt. Det kickar in ett antal
samarbetskrav pa oss nar det ar stabilitet, s att det inte rader nagra tvivel om
att da ar det samarbete som géller enligt lagens mening. Det var mindre tydligt
med den gamla lagen.

Négra fragar hur detta har forandrat vart arbete, bland annat Ingela Nylund
Watz, och dven en frdga om hur vi ska agera nar det blir krig. Jag tankte att
jag turnerar den fragan vidare.

Lat mig saga nagot om guldet. Det ar en klok frdga att stalla. Det var
ganska lange sedan vi justerade guld. Man har en idé om vilka andelar man
ska ha i en balansrakning, av guld, av amerikanska statspapper och sa vidare.
Sedan gar guldet upp, upp, upp, vilket i praktiken ar det som har skett. D& 6kar
andelen. Nu ar inte guld vad som helst, sa att man bara kan g ut och salja det.
Det ar i alla fall delvis lite krangligare. Dessutom kan det vara en del
signalering i det som inte &r helt trivialt att hantera.

Det vi nu gor &r att vi har en storre genomgang som vi precis har initierat
om hur var fordelning i valutareserven ska se ut i framtiden. Ska vi ha exakt
som i dag? Det handlar om valutaférdelning, typ av vérdepapper — det kommer
fortfarande rantebarande vardepapper — och guldets andel. Svaret pa fragan ar
att den ar hdgaktuell, och vi diskuterar den. Men jag vill inte h&r och nu séga
att vi darmed har bestamt oss for en viss andel. Men fragan &r helt relevant.

Jag kanske kan turnera beredskapsfragan till Anna.

Anna Breman, Rikshanken: Né&r det géller beredskap och hur lagen generellt
har dndrat Riksbankens arbetssatt kan jag namna nagra exempel. Redan innan
lagen kom pa plats forberedde vi oss — vi visste att lagen skulle komma, och
vi hade propositionen — och vi gjorde en del forandringar. Lat mig namna
nagra.

Né&r det géller beredskap har vi organiserat om. Tidigare fanns en
beredskapsenhet som lag pa avdelningen for betalningar. Man tyckte att
mycket av beredskapsarbetet handlade om att sékra att rikssystemet for alla
stora betalningar i Sverige, som ligger hos Riksbanken, skulle vara sékert. Men
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beredskapsfragorna ar s mycket storre an bara att rikssystemet ska fungera.
Nu ligger enheten for beredskap tillsammans med hela sékerhetsenheten. De
ska serva all verksamhet i hela Riksbanken och jobba med beredskap for all
var verksamhet.

Sedan har vi fortydligat vad det handlar om i frdga om att uppratthélla var
verksamhet i fredstida kriser, i héjd beredskap och i vérsta fall &ven i ett
fullskaligt krig. Vi har gatt igenom precis vad som ska prioriteras. Det handlar
om att kunna genomféra penningpolitiken, att stotta det finansiella systemet i
ett sadant lage sd att det kan uppratthélla sin verksamhet. Det handlar om
kontantfdrsorjning och att hela betalsystemet ska fungera.

Jag vill d& namna nagra saker som vi har lart oss fran situationen i Ukraina
och andra situationer. N&r vi hamnar i en sddan situation kommer det att bli
oerhort stokigt pa finansiella marknader. Valutan tenderar att forsvagas kraftigt.
Borsen gar ned. BNP kommer sékerligen att falla. | Ukraina handlar det om
en 30-procentig nedgang i BNP nar kriget brot ut. Inflationen tenderar att stiga
kraftigt. Riksbanken behdver en beredskap for att kunna motverka den typen
av effekter. Dar har vi arbetat igenom och tittat p& hur vi ska prioritera de
atgarder vi kan vidta i den typen av situationer.

Jag har en sista sak jag vill s&ga, och sedan kan de andra fylla i. Det handlar
om kontanterna och beredskapen for betalningar. Om vi hamnar i ett riktigt
illa scenario &r det oerhort viktigt att hushallen kan betala livsnddvandiga varor;
att man kan képa mat och mediciner. Vi har éppnat fler depder de senaste aren.
Det ar tva delar har, bland annat som nya riksbankslagen sager med fem
depaer. Nu har vi tre, och vi ska ha tva till innan 2026. Men det finns ocksa
reserviager. Vi kommer sakert tillbaka till hur vi ser pa kontanter framéver,
men det finns en utdkad beredskap redan nu for att kunna forsorja hela
samhallet med kontanter.

Vi gor mycket digitala betalningar i Sverige. Kontanterna &r en del i detta,
men vi behdéver ocksa kunna géra digitala betalningar. Erik har redan tagit upp
fragan om foreskrifterna, att jobba med finansiella sektorn. Vi har nu ett ansvar
for att 6vervaka och se till att den finansiella sektorn har en forberedelse for
att uppratthalla sin del i betalkedjan. Alla dessa delar &r nagra exempel pa vad
vi har gjort, och vi har &ven organiserat om for att stérka arbetet internt.

Erik Thedéen, Rikshanken: Jag ar ju lite av en extra ordférande har, sa jag ska
forsoka att turnera detta nu. Aino kan fylla pa dar. Sedan tankte jag att Per
kunde saga nagonting om rantebanan och Martin nagot om den naturliga rantan.

Aino Bunge, Riksbanken: Om jag ska fylla pd ndgot kring betalningar och
frégan hur det har paverkat vara kostnader och resurser ar det just det som
Anna var inne pa: Beredskap ar pa ett stt en forlangning av det uppdrag som
vi redan har. Det ar viktigt att tinka pa att de satt som vi anvander oss av for
att betala i vanliga tider ocksa ar de sétt som kommer att vara tillgangliga i kris.
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Den okning av vara kostnader som vi har lagt pa betalomradet har vi alltsa
nytta av i beredskapen, sa det ar till viss del svart att skilja dessa atgérder at.

Det man kan séga dr att foretagen i sig har stora incitament att till exempel
skydda sig fran cyberattacker och annat i vanliga tider. Men det har handlar
ocksé om att titta pa ett scenario som man kanske inte har foretagsekonomiska
incitament att sjalv ta hojd for. Vi tittar tillsammans med MSB pa de har
scenarierna, till exempel hur vi klarar en viss period av hojd beredskap och s&
vidare. Det ar valdigt viktigt att se att vara kostnader i form av betalningar i
goda tider ocksa ar en del av beredskapsarbetet.

Per Jansson, Riksbanken: Nar det géller Charlotte Quensels fraga om styrrante-
bana, marknadsforvantningar och varfor det finns skillnader och sa — jag far
slappa in Martin om neutral ranta — tror jag att manga centralbanker, precis
som Rikshanken, numera ocksa har ett mal for inflationstakten. De inflationstal
som vi har sett under senare ar, 10 procent i manga fall och till och med Gver
det, har vi ju inte sett sedan 70- och 80-talen. Det &r Klart att det har skapat en
del bekymmer i centralbanksvérlden och, ska jag sdga, kanske en grad av
konservatism fran centralbankernas sida i det att man vill vara riktigt saker pa
att man nu far grepp om inflationen och att den kommer ned.

Samma kansla tror jag inte finns i prissattningen hos investeraren pé
marknaden, s detta kan vara en forklaring till varfor styrrantebanorna, i de
fall det har funnits sidana eller uttalanden frdn centralbankerna, har varit lite
for hogre rantor under en langre tid &n vad marknaden har prissatt. Detta &r
bara en allman bakgrund.

Min bild av de ganska aggressiva sankningar av rantan som vi tidigare sag
har styrts ganska mycket av vad som hénder i USA. Dér hade ju en del
investerare idéer om att det &r en recession pa gang i USA. De tankarna har nu
trangts tillbaka en hel del. Amerikansk ekonomi har éverraskat gang pa gang
med valdigt starka siffror. Nu sitter man mer och pratar om att det &r ett under
att inflationen Over huvud taget kommer ned dar, givet de starka
tillvéxtsiffrorna man ser.

Erik och jag var pa ett mote i Basel i gar, dar man &gnade en hel sektion at
den hér divergensen som numera har blivit mer av en konvergens.
Marknadsforvantningarna har ju anpassats upp mot centralbankens
forvantningar samtidigt som centralbankerna kanske har anpassat sina
forvantningar lite nedat nar man ser att inflationen gér ned. D& far man storre
sjalvfortroende att prata om nér rantesankningar kan tankas ske.

Jag ska slappa in Martin om den naturliga rantan, men ett tema pa
konferensen i gar och en sammanfattning av vad alla sa ar vl att man ska vara
forsiktig med siffror gallande detta. Det har &r ingenting som man kan lasa av
i data, utan det &r en storhet som man maste skatta med olika metoder. Konceptet
ar valdigt viktigt. Till exempel ar det en forklaring till att vi fick sa valdigt laga
réntor och vérdepapperskop utan att inflationen gick upp, vilket hade att gora
med att det allmédnna rénteldget hade kommit ned, och det tog tid innan man
insdg att det var pa det sattet.
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Naturlig ranta &r alltsa ett viktigt koncept och en viktig sak att halla i minnet
nar man diskuterar penningpolitiken, men att bygga framtiden pa en skattning
av det har &r vanskligt och sérskilt i ett 1age nér rantorna nu kanske ska sankas.
Det riskerar ju att forankra ekonomins forvantningar pa en siffra som sedan
visar sig inte vara korrekt, och ar den siffran ganska Iag kan det uppsta en
situation som inte blir riktigt bra. P4 den punkten tror jag att det finns
konsensus i centralbanksvarlden om att vara rétt forsiktig.

Martin Flodén, Riksbanken: Jag har egentligen inte si mycket att tillagga.
Bada de har fragorna ar fragor som vi valdigt ofta méter. Vi kanske delvis
kommer tillbaka till dem under den andra halvan av fragesessionen.

Rantebanan och den neutrala rantan hanger delvis ihop. Jag tror att fragan
rorde neutral ranta. Neutral och naturlig ranta ar egentligen tva olika koncept,
men bada handlar om grundfragan: Vad &r ratt penningpolitik i dag, vad ar ratt
penningpolitik pa lite sikt och vart tror ni att rantan ar pa vag?

Jag skulle vilja saga att det ar ett viktigt koncept och nagot som man vill
stoppa in i modellerna, men det &r egentligen en liten omvag for att forstd om
Riksbankens eller andra centralbankers penningpolitik ar vél avvéagd. Det finns
centralbanker som forsoker skatta det har ganska precist, men var approach ar
lite annorlunda. Vi tycker att det ar en omvag. Det ar extremt svart att skatta
de har neutrala och naturliga réntorna, och de &ndras 6ver tiden. Det &r battre
att ga direkt p& och siga att i dag ar styrrantan 4 procent — vi ser att det ar
atstramande. Som ekonomierna fungerar i dag skulle bade en neutral och en
naturlig rénta bedémas vara l&gre &n var vi &r i dag. Men exakt var har vi inte
nagon precis uppfattning om.

Erik Thedéen, Riksbanken: Jag kan bara tillagga att den diskussionen kom att
handla ratt mycket om navigation. Det har med naturlig ranta ar ndgonting som
man kan ha — man styr norrut mot nagon fyr eller en polstjarna, som det
benamndes i diskussionen i Basel i gar. Det &r val bra att veta var den ar, men
nar man sedan ska navigera mellan kobbar och skar i skargarden eller var man
nu &r ndgonstans maste man ha mycket mera finmaskiga verktyg. Det &r vél
ungefar sa man kan se pa det.

Vi har ju varit lite oroliga for att trycka fér mycket pa detta. Det fanns en
del centralbanker som var véldigt tydliga med att rantorna aldrig skulle ga upp
och nu var det nya tider — innan rantan gick upp. Det ar klart att da skickar
man ju en signal till hushallen att det ar lugnt — ni kan lana hur mycket som
helst, for det kommer aldrig att ga upp! Nu vet vi av erfarenhet att rantan gick
upp véldigt mycket, sd det ar som sagt en bra fyr, men det ar nog bra att titta
lite pa sjokortet dar emellan s& att man inte gar pé grund.

Ida Gabrielsson (V): Jag ska forsoka folja instruktionerna fran ordférande i
utskottet och inte upprepa mig. Det har lyfts fragor fran flera av de andra, s&
jag ska stélla en av de frAgor som jag hade tankt spara till nista del men sklart
bakatblickande sa att det haller sig till arsredovisningen.
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Jag tycker att det har varit intressanta diskussioner om det har tidigare —
som jag har foljt mer pa hall, eftersom jag ar ny i den har rollen nu — och det
&r liksom orsakerna till inflationen, hur rantevapnet kan anvandas och vad det
far for effekter. Jag tanker att nér orsaken till inflationen ar 6verhettad ekonomi
och l6ner skenar, som pa 70-talet och en bit framat, ar kanske rantevapnet det
mest effektiva. Men om det i stallet, som mycket tyder pa att det har varit det
senaste aret men ocksa ett tag innan, ar utbudsdrivet och ett resultat av kanske
lite daligt fungerande marknader, bristande konkurrens och andra delar ar det
kanske andra &tgarder som bérjar aktualiseras eller som skulle kunna fa mest
effekt for att bek&mpa inflationen.

Det senaste arets hoga inflation, och dven lite tidigare, har framfor allt varit
utbudsdriven. Manga studier visar att vinstutvecklingen till exempel har varit
en drivande kraft bakom inflationskrisen. Darfor vill jag fraga direktionen om
det vi tror oss veta om den hoga inflationsperiod som vi har haft det senaste
aret och annu lite langre tillbaka. Hur tycker ni att penningpolitiken har kunnat
anvandas i den krisen? Hur har rantevapnet fungerat? Fungerar det annorlunda
nér prisékningarna ar utbudsdrivna snarare 4n efterfragedrivna och i s fall
hur?

Martin Adahl (C): Ordférande! Tack fér bra presentationer! Jag tankte spara
mina frégor om penningpolitiken till den andra delen och i stéllet stalla fragor
om presentationen av arsredovisningen.

Den forsta fragan som riksbankschefen tog upp och som vi kanske inte
riktigt fick ett fullstandigt svar pd var om man kan f en sé kallad bank run, en
bankrusning, dar man snarare an att ta ut kontanter flyttar dem fran en bank
till en annan och kanske vidare om man kanner sig orolig. Har ni nagon idé
om vad man kan gora som riksbank och som lender of last resort, som det
heter, alltsa sista langivare i ett sadant lage?

Man kan aterigen saga att det ar tillfalle att beklaga nu nar
arsredovisningen trillar in att vi politiker, trots att det inte var nodvandigt, har
satt det har artificiella golvet for det egna kapitalet som manga andra
rikshanker och centralbanker inte har. Det skapar ju en stor borda for oss
sjélva. Vi far se nar vi kommer dit hur det blir med framstéllningen om eget
kapital och sa vidare.

Intjaningsférmagan som forsvinner nar man blir av med seignoraget, nar
man blir av med stora kontantmangder man har haft historiskt, har vi diskuterat
mycket. Det sades ingenting om era funderingar just nu, och det vore anda
intressant att f en 6gonblicksbild av fardplanen och idéerna kring hur ni tanker
pa intjaningsformagan i brist pa seignorage fran utstdende kontanter.

Yusuf Aydin (KD): Ordférande! Tack till Riksbanken for en bra presentation
och for en informativ &rsredovisning!

Forst vill jag betona att det &r viktigt och bra att man vaxlar upp arbetet
med civilberedskap. Aven jag ska dela upp min fraga i tva. Den ena handlar
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om betalningssystemet, som har namnts, och det extrema tillstand som vi,
Norge och nagra till har hamnat i. Det har val skett en viss utveckling under x
antal & som vi kanske inte har adresserat, och nu blir vi kanske ocksa utifran
den civila beredskapen och ett kansligt betalningssystem mer varse om detta.
Det paverkar ocksé i forlangningen Riksbankens intjaningsforméaga. Vilka risker
skulle ni saga ar forknippade med detta? Det pagar ju en kontantutredning och
annat, men vad skulle ni saga &r ett viktigt medskick framét i arbetet kring allt
det h&r med digitalt utanforskap?

Min andra frdga handlar om kommunikation, ndgot som jag har tagit upp
tidigare. Det stdr i arsredovisningen att Riksbanken var en av de mest
omskrivna myndigheterna i Sverige, men den ar ocksa en av de myndigheter
som har tappat mest i fortroende eller anseende nar man tittade pa till exempel
Kantar. Riksbanken har ju en véldigt viktig roll nd&r man kommunicerar
penningpolitiken for att bibehalla finansiell stabilitet. Hur avser ni att jobba
ytterligare med just kommunikationsfragan och aven kanske for att forbattra
fortroendet hos allméanheten igen?

Ordféranden: Tack — da lamnar jag tillbaka ordet till riksbankschefen och
direktionen for att besvara fragorna.

Erik Thedéen, Riksbanken: Jag ska ta de frégor som jag sjalv tinkte besvara
forst. Sedan ska jag fordela ordet.

Gallande det egna kapitalet, som Martin Adahl staller en fréga om, har vi
ju en unik lagstiftning i s& matto att vi har de har granserna nar vi ska gora
framstallan; det ar korrekt. Jag skulle nog sdga att en kanske annu viktigare
skillnad &r att vi har marknadsvarderat, och det har varit var bedémning att det
ar det som ar praxis och det som galler enligt ECB:s redovisningsregler. Har
kan man val ha anledning att fundera pa om vi i framtiden kanske ska ha delvis
annorlunda redovisningsregler just for den penningpolitiska portfoljen. Det
andrar inte den langsiktiga forlusten eller vinsten, men det gor anda det har till
ett lite mer gradvist forlopp.

Kring det har med intjaningsformagan kommer jag att vara ganska
forsiktig, for detta ar valdigt tidigt i vart arbete. Men om jag ska flagga for
nagonting som jag tycker &r uppenbart och som jag redan har namnt &r det
oversynen av valutareservsforvaltningen. Det ar lite olika mal som vi ska
uppfylla har, framfor allt att vi snabbt ska kunna fa tillgang till de har pengarna
om det blir en kris, till exempel att ge dollarlikviditet i banksystemet om det
skulle behdvas. Men det finns en balansgéng har — fran hyperlikvitt och ingen
avkastning till jattelikvitt och viss avkastning. Méjligtvis kan vi rora oss pa
den hir skalan s att vi kan bygga upp lite mer avkastning. Det behdvs kanske
inte s mycket. 1 och med att vi har 440 miljarder kan ju lite hogre avkastning
faktiskt vara en del i den 6kade intjéaningen som &r sd viktig, eftersom lagen
sager att vi inte far sétta oss i en situation dar vi aterkommande kommer till det
politiska systemet och begéar mer pengar. Da har vi inte langre vart finansiella
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oberoende, och det &r alltsa inte tillatet enligt unionsratten, vilket gor det har
till viktiga fragor aven lite mer fundamentalt.

Det var det egna kapitalet. Sedan tankte jag saga ndgonting om det har med
kommunikation ocksa innan jag gar vidare.

Det ar riktigt som Yusuf Aydin sager att vart anseende har gétt ned. | den
senaste matningen har det dock gétt upp ganska mycket, och dd kan man dra
lite tentativa slutsatser av det. Den lite cyniska men, tror jag, inte helt inkorrekta
slutsatsen &r att vi tappar anseende nar vi hojer rantan, och nér vi slutar att hdja
rantan gar anseendet upp. Det finns en sadan del. Det later kanske lite raljant,
men det ar forstas inte min avsikt. Vi har ett oberoende, och ett skal till det &r
att vi kan ta obekvama beslut som pa lang sikt ar bra, och det ligger liksom i
sakens natur att det ibland ar just impopulart och da kan skada vart anseende.

Vi tycker att det ar véldigt positivt att anseendet nu ater gar upp, och nar
vi forsoker jobba med detta &r det ett entréget arbete att forsoka forklara vad
vi gor, att vara 6dmjuka infor det vi gor, att forbattra vara analyser och att vara
ute mycket for att kommunicera sa att det finns en bredd i detta bade i
Stockholm, i medierna och inte minst ute i landet. Flera av oss i direktionen
har varit ute sa sent som bara for ndgra veckor sedan i olika delar av landet for
att forklara detta. Jag tror inte att det finns négra genvégar dar.

Nu ténkte jag ge ordet till Aino och Martin for att forklara inflationen,
utbud och efterfragan och hur penningpolitiken ska stéllas i detta — det var en
fraga fran Ida Gabrielsson, Vansterpartiet.

Aino Bunge, Riksbanken: Tack for fragorna! Det har ar nagonting som vi har
varit inne pa flera ganger. Det forsta ar att det ar klart att vi sag att den har
inflationsuppgangen startade utifran storningar som bade relaterade till
pandemin, till frakt, till hur vi fick varor till Sverige och sa vidare. Men vi ser
ocksa att pandemin i sig skapade en uppdamd efterfragan som ocksa var lite
annorlunda &n den hade varit tidigare. Vi hade inte kunnat kdpa de tjanster
som vi ville under pandemin. Det galler sarskilt sadant dar man har nara
kontakt — restaurang, resor och s vidare — och vi hade ockséa kopt varor i en
annan utstrackning. Inflationsuppgangen skapades nér de har tva méttes, och
det har vi tagit hansyn till i penningpolitiken. Vi har forsokt anpassa
penningpolitiken si att den &r s pass atstramande att vi far bukt med
inflationen men inte i onddan drabbar ekonomin, och nu ser vi positivt nog en
effekt. Sarskilt nar vi tittade pa foretagen sag vi att deras prissattningsbeteende
och deras vilja att hoja priserna och fora vidare kostnaderna till konsumenterna
har minskat, vilket delvis beror pa att efterfragan minskar i ekonomin och man
kanner av rantehdjningarna.

Jag skulle darfor siga att dels finns fragan att det var bade utbud och efter-
frédgan som orsakade inflationsuppgangen, dels maste ocksa rantepolitiken da
verka sd att man inte kan fa den har spiralen som denna gang visserligen inte
drivs av l6nerna utan kanske mera av priserna men som, om den far fortga,
riskerar att ga vidare i lI6nesattningen. Vi ser darfor positivt pa hur
penningpolitiken har verkat den har gangen.
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Jag lamnar dver till Martin for komplettering.

Martin Flodén, Riksbanken: Jag haller med om den beskrivningen. Sedan
tycker jag att man ska ta med sig att vi gradvis har justerat var penningpolitik
till information om hur inflationen, konjunkturen och efterfragelaget
forandras. Var bedomning 2021 nér vi ség att inflationen steg snabbt i USA
och vi hade de har utbudsstérningarna globalt var att det var utbudschocker
som kanske skulle komma att spilla 6ver lite grann till svensk ekonomi men
att vi inte behdvde reagera sd mycket, kanske inte alls, med penningpolitiken.

Detta visade sig ju vara fel, och under 2022 fick vi borja hoja réntan. Vi
vet att svensk ekonomi &r rantekdnslig, och vi bedémde darfor att ganska
blygsamma rantehdjningar skulle leda till stora efterfrigeeffekter i svensk
ekonomi, en atstramning som leder till att det inte spiller dver s& mycket
inflation till den svenska ekonomin.

Aven detta fick vi revidera. Svensk ekonomi var mer motstandskraftig,
trots att den &r sa rantekanslig. Efterfragelaget har forblivit starkt under en stor
del av 2023, och det vi reagerar pd och anpassar penningpolitiken efter ar
precis som Aino sager inte bara utbudet, utan det &r ocksa efterfragedrivet. Det
har lett till det 1age som vi befinner oss i, dér vi har behdvt hoja styrréntan for
att fa ned inflationen igen.

Erik Thedéen, Riksbhanken: Tack, Aino och Martin! Jag tankte ge ordet till
Anna Breman kring bankoro och rorligheten pa deposits, som Martin Adahl
staller en frdga om — vad kan vara Riksbankens roll i detta, och vad ser vi?

Anna Breman, Riksbanken: Sedan det hande har vi valdigt noga foljt data kring
de svenska bankerna for att hela tiden och kontinuerligt kunna se tendenser till
forandringar i insattning. Det ar en sddan sak som vi kan goéra i en
overvakningsfunktion.

Det andra ar att om det skulle handa ndgonting och bankerna fortfarande
anses vara solida har vi mgjlighet att ge likviditetsstdd med kort varsel. Detta
har ju skett bredare till exempel under finanskrisen. Aven under pandemin
gjorde vi ett brett likviditetsstod, men man kan ocksa ge det mer riktat i vissa
situationer om det skulle vara rimligt och bankerna beddms solida, som jag sa.

Det finns alltsa olika saker som vi kan géra. Som Erik redan har betonat:
Med den nya rikshankslagen och &ven tidigare i den hér typen av fragor har vi
alltid ett tatt samarbete och néra kontakt med Finansinspektionen och dven
med Riksgélden som har inséttningsgarantin.

Erik Thedéen, Riksbanken: Man kan tillagga att garanterade medel, tror jag,
for Silicon Valley Bank var 5 procent medan det for svenska smabanker &r 80—
90 procent och ibland Gver 90 procent, sa det ar klart att det ar en viss buffert.

Jag lamnar ordet till Per gallande Yusuf Aydins frdga om
betalningssystemet och beredskapen for kriser.
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Per Jansson, Riksbanken: Jag uppfattar fragan som bestdende av flera delar.
Beredskapslaget generellt kan vi saklart prata lange om. Jag héller med om att
det &r jattebra att vi har véxlat upp. Det &r inte bara vi i Sverige som behdver
gora det utan aven manga andra, och detta har redan nu fatt djupa
konsekvenser for manga delar i var verksamhet. Vi har rekryterat in ny
kompetens pa omréadet eftersom vi i manga stycken inte hade den
kompetensen, och vi har &ven gjort organisatoriska forandringar for att kunna
hantera det har battre. Det har fortgar alltsd. Det man ska ha klart for sig r att
det har inte & nagonting som man gor pa nagot ar eller s, utan det &r ett
1angsiktigt arbete som kommer att ta tid. Men det &r valdigt bra att vi tar tag i
det.

Allmént kring beredskapsarbetet hénder det jattemycket kring
betalningarna. Frdgan om digitalt utanforskap ar en av delarna i det, och dar
kan man val séga att aktdrer som enbart har kommersiella intressen ofta inte
har ett sa stort intresse av att hantera sdana fragor. Det ar helt enkelt inte
jattemycket pengar i den verksamheten, sa ofta faller sadant pa det offentliga.
Det ar darfor en viktig fraga for oss att se till att vi kan fylla de gap som den
privata sektorn inte kan hantera. Ett exempel kan vara att aldre eller folk som
av andra skal har svért att anvanda ny teknik och darmed far svart att hantera
de har nya systemen inte ska komma till korta helt och hallet.

Det finns dven méanga andra delar i det har. Vi har ett betalningssystem
som fortfarande i manga stycken ar ganska langsamt och dyrt, och dessa
problem blir sarskilt allvarliga nar vi gar dver granser. Man har ju internt haft
fokus pé sitt land och inte tankt s3 mycket internationellt, och nu kommer den
fragan med full kraft. Detta &r ocksa ndgonting som vi jobbar valdigt mycket
med, och min bild under de senaste tva tre aren ar att det har blivit mycket mer
an bara e-krona. Véara diskussioner i Sverige tog sats dar, men nu har det mer
blivit hela infrastrukturen i betalningssystemet. Dar behdver vi tillsammans
med andra lander géra en hel del. Det ar framfor allt viktigt att se denna fraga
ocksé internationellt, sé det jobbar vi pa. Det kommer att ta tid, men vi ar
definitivt pa den bollen.

Erik Thedéen, Riksbanken: Om jag ska sdga ndgonting om det digitala utanfor-
skapet &r en insikt att om man bor i USA och befinner sig i ett digitalt
utanforskap kan man till stor del leva sitt liv i kontantsamhéllet. Det &r ju det
som &r dilemmat i Sverige. Har kan ett digitalt utanférskap de facto vara ett
verkligt utanforskap, for utan det digitala kan man inte delta i ekonomin. Det
digitala ar visserligen svart i alla lander for vissa personer, men det blir extra
stora konsekvenser i Sverige nar man inte kan siga att jamen, da lever jag
kontant i stallet. Det kunde vi gora i Sverige for kanske 20 &r sedan, men det gar
inte nu.

Annika Hirvonen (MP): Ordférande! Tack, riksbankschefen, for redogdrelsen!
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Vi har talat en hel del om kontanter kopplat till beredskap. E-kronan har
nédmnts. Jag skulle vilja héra lite mer om hur ni resonerar kring e-kronans roll
ur ett beredskapsperspektiv men ocksa vilken paverkan ni ser att det skulle
kunna ha for intjaningen i framtiden, kanske i relation till de tankar ni har kring
framtiden for kontanter.

Cecilia Ronn (L): Tack for intressanta svar och reflektioner! Det finns kanske
inte s& manga fragor kvar att stalla, men jag har tva funderingar som jag inte
tycker har belysts riktigt.

Ni ndmnde i anférandet att ni nu gor en ganska snabb avyttring av
vardepapper om man jamfér med andra lander. Jag skulle vilja att ni utvecklar
lite grann vad som ligger bakom det beslutet. Varfor sérskiljer vi oss i fraga
om detta? Vilka effekter kommer det att fa, och vilka fordelar kommer det att ge
0ss?

Ni har ocksa varit inne pa intjaningen flera ganger, och tidigare fragestallare
har gallande balansrakningen haft fragor kring detta. | presentationen namndes
ocksa den laga andelen kontanthantering som vi har i Sverige och Norden
jamfort med andra lander. Min frdga kanske ar en utveckling av Annika
Hirvonens frdga, men hur ser ni pa intjaningsbehovet pa sikt utifran var laga
kontanthantering?

Till sist uppfattade jag inte ndgot svar pa lda Drougges fraga gallande
forvaltningskostnadernas utveckling utifran de nya kraven och den nya lagen.
Det &r jag nyfiken pa.

Ingela Nylund Watz (S): Jag glomde stalla nagra mindre fragor, kanske pa en
nagot hogre detaljniva, sa jag tar tillfallet i akt eftersom mojligheten finns.

Ni talar i rsredovisningen om att det behdvs ett stort och starkt arbete fran
privata aktorer for att f ordning pa den svenska betalmarknaden. Det skulle
vara intressant att hora er utveckla vad det &r ni ser framfor er i det avseendet.

Den andra fragan ar kanske pa en lite val detaljerad niva. Ni skriver om att
ni har anvant nya matt och metoder for att bedoma risker i det finansiella
systemet. Jag tror att det kunde vara av intresse for utskottets ledaméter att
hora er utveckla det lite grann.

Erik Thedéen, Riksbanken: Jag antecknade febrilt for att se hur jag ska fordela
detta. Vi har det har med e-kronans roll, och sa var det flera frgor kring
beredskap och intjaning och sa vidare. Aino Bunge kan bérja.

Aino Bunge, Rikshanken: Tack for fragan! Bade Per och Erik namnde e-kronan
tidigare och att vi har haft fokus pa det arbetet. Vi har bland annat haft en
teknisk pilot dar vi tittade pd hur man skulle komma fram med en e-krona.
Betalningsutredningen kom till slutsatsen att vi inte skulle inféra en e-krona i
Sverige i dag och tog inte heller fram nagra lagférslag. Om vi ska inféra en
e-krona eller inte &r ju ett beslut som hamnar hér i riksdagen.
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Det vi nu gor &r helt enkelt att fortstta arbetet och néra folja det internatio-
nella arbetet. | linje med det som Per sa jobbar nu ECB véldigt intensivt med
en digital euro. Det &r ett lagforslag som forhandlas inom Europa, men jag kan
val séga att vi ser det h&r mer som en pusselbit i hur man skulle kunna bygga
ett nytt, framtida betalsystem som ocksa behéver passa ihop med andra delar
av infrastrukturen och s vidare. Det ar viktigt att detta passar ihop med det
svenska systemet, sa darfor 4r det viktigt for oss att se hur man bygger det i
Europa och andra lander.

Vi har alltsd inte slutat att arbeta med e-kronan, utan vi foljer det har noga.
En viktig del bade i vart arbete, i de tester som vi har gjort i piloten och ocksa
med ECB ar majligheten till offlinebetalningar. Det skulle inga i ett sadant har
koncept som ett sétt att 0ka beredskapen.

Dessutom ar det sa att det kravs fler satt att betala. Det basta sattet att skapa
beredskap 4r att ha olika majligheter beroende pa vad som sker eller vilka
problem man ser i en krissituation.

Daremot har intjaningsfragan inte varit det drivande just nar det galler
e-kronan. En del i det har &r att man, for att detta ska anvéndas och vara en
betalmetod, maste skapa incitament att anvinda e-kronan. Detta kommer att
fora med sig ett antal kostnader, s& det finns en avvagning att gora.

Just nu tittar vi fortfarande pé e-kronan. Vi kommer att arbeta vidare och
titta pd vad som skulle behévas i svensk lagstiftning for att Sverige inte ska
hamna valdigt 1angt bakom ECB:s process. Vi kommer att halla nara kontakt
med riksdagen i denna fraga. Detta arbete fortsatter.

Martin Flodén, Riksbanken: Fragan var varfor vi gor detta i snabbare takt &n
de flesta andra centralbanker. Det finns ett antal skal till att vi vill avveckla
snabbt, och alla dessa skél géller kanske inte i samma utstrackning for andra
centralbanker.

Erik Thedéen var inne pa en av dessa orsaker i sin presentation. Vi
beddmer att den svenska statsobligationsmarknaden, som ar valdigt liten,
gynnas av att vi saljer obligationer och att det kommer ut mer vardepapper pa
marknaden. Det &r en aspekt.

En annan aspekt ar att l6ptiden for de tillgangar vi har kopt &r kort. Aven
om vi inte séljer forfaller de ganska snabbt jamfort med hur det ar for till
exempel Storbritannien, som &r den andra extremen.

Ett tredje skal &r att vi bedomer att det stora obligationsinnehavet inte bidrar
till penningpolitiken nu men medfor att vi har onddiga risker pd var
balansrakning. Vi minskar snabbt riskerna pa balansrakningen genom att
avveckla detta snabbt.

Anna Breman, Riksbhanken: Vara forvaltningskostnader har okat de senaste
aren. Antalet anstallda har ocksa okat. Det géller framfar allt tre omréden, som
ar relaterade till varandra.
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Det forsta ar beredskap. Vi har anstallt och 6ppnat flera nya depéer, och
detta gar inte att g6ra utan att det kostar pengar.

Det andra ar it-systemen. Aven detta &r en frdga om beredskap. Det galler
cyber och behov av att modernisera. Hér har vi behévt utoka antalet anstéllda.

Det tredje &r relaterat till betalningar. Det har handlat en del om e-kronan.
Dar har det minskat i ar, men tidigare har det skett en del utékningar. Det géller
ocksé bredare — allt som har med betalsystem, infrastruktur och kontanter att
gora.

Det ar framfor allt pa dessa omraden vi har haft 6kade kostnader. Vi har
starkt fokus pa kostnader och pd att ha en valdigt tydlig kostnadskontroll. Det
ar sjalvklart sa att vi ska hushalla med statens resurser. Jag kanner mig anda
trygg med att de utdkningar vi har gjort i antalet medarbetare har varit
nddvéndiga. Innan pandemin slog till var Riksbanken en verksamhet dér man
hade krympt antalet medarbetare under manga ar. Nar pandemin bérjade och
vi satt med krishanteringen var vi sa pass fa att jag skulle saga att det var pa
gransen till riskabelt. Vi klarade det véldigt vél operativt under hela den
perioden, men det fanns behov av att inte vara sa slimmade som vi var i det
laget.

Per Jansson, Riksbanken: Detta med privata aktorer pa betalmarknaden knyter
an lite till det jag forsokte séga forut. Aino var ocksd inne pé det. Nu hander
det extremt mycket pa detta omréde, och jag tror inte att ndgon kan gora en
siker prognos pa hur det kommer att se ut om 5, 10, 15 eller 20 &r.

Mitt satt att tanka ar lite s har: Kan den privata sektorn hantera dessa
fragor ar det ofta en bra losning. Vissa saker har man dock inte incitament att
hantera. Jag var inne pa frdgan om digitalt utanforskap och att det finns for lite
business dar for den privata sektorn. Dar finns det en roll for oss.

Det ar lite sd jag tanker hela tiden. Det finns ndgot som kallas
marknadsmisslyckanden. Om den privata sektorn inte kan gora detta Okar
skalen for oss att komma in. Det kan ga fran att vi gor relativt lite — om
marknaden &r duktig och bra — till att vi &r ganska delaktiga och till och med
&r inne i infrastrukturdelar.

Vi tror till exempel att avveckling i centralbankspengar &r en jattebra sak,
for da minimerar man risker. Detta haller d4ven den privata sektorn med om.
Det ar nagot slags minimalistisk sak. Fran den startpunkten kan man tanka sig
att ga djupare in i systemet beroende pa hur det gér. Har far vi diskutera med
vara kollegor internationellt s att vi har en ansats som haktar ihop.

Det 4r svart att géra en exakt prognos for vart det har ar pa vag, men jag
tror att mycket kommer att hénda.

Erik Thedéen, Riksbanken: Jag ska saga nagonting om nya satt att mata
finansiella risker. Vi gjorde en ganska omfattande datainsamling for att
forsoka forsta vad som hander pa deposits, alltsa sparkonton. Vi tittade pa vad
som hande nar coronan brot ut och nar Ukrainakriget inleddes, for da blev det
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stress i systemet. Hur tdnker spararna nér det géller deras sparmedel? Vi kunde
se att uttagen okade lite — framfor allt fran det man kan kalla hushallens andra
bank, typiskt de mindre nischbankerna — men det blev ingen dramatik. Vi
kanner oss inte jattetrygga av det skélet, men det var i alla fall ett sétt att mata
detta.

Den typen av datainsamling utokar vi i det har arets arbete med
stabilitetsradet. Detta var ett exempel.

Nér jag nu har fatt frigan maste jag saga det jag brukar saga, for jag tycker
att det ar mycket viktigt. Jag ar inte riktigt saker pa att det &r svar pa fragan,
men det tal att upprepas. Den kommersiella fastighetssektorn har varit i fokus
i vara rapporter och var kommunikation under detta ar. Nu far vi hoppas att
det inte sker nagra stora katastrofer dar — vi ar inte sakra annu.

Hér behovs det en ordentlig diskussion om hur vi kunde hamna hér. Jag
talar inte primért om bankkapital. Kapitalkraven har hojts, och de kanske ska
hojas annu mer — jag sag att IMF foreslog det. Obligationsmarknadens kép av
de har obligationerna slutade med att man inte ville kopa nagonting alls, vilket
skapade en kris. Kreditvarderingsinstitut kallade dem investment grade for att
bara nagra veckor senare siga att de inte var investment grade. Investerare
kdpte dessa papper med koppling till banksystemet.

Har finns det ett antal fragor som bér stallas och som man bor ta ett samlat
grepp om nar vi s& smaningom, férhoppningsvis, kommer ur detta. Detta ar
négonting som vi ocksa har anledning att aterkomma till.

Ordforanden: D& kommer vi in pa den andra delen av dagens 6vning med
riksbanksdirektionen, som galler den aktuella penningpolitiken.

Erik Thedéen, Riksbanken: Herr ordférande! Lat mig forst siga ndgonting om
narrativet, eller beréttelsen, om inflation. Jag tycker att det &r viktigt att
upprepa detta, for det kommer tillbaka ganska ofta.

Detta ar en kombination av utbudsstorningar som slog mot ekonomin i
borjan av 2022 och efterfragestorningar, kan man séga, i samband med att
pandemin gick tillbaka snabbt, vilket ledde till stark efterfragan. Det har ar det
som har lett till inflationsuppgangen, men det &r ocksa detta som nu leder till
inflationsnedgangen. Det &r ganska bra att ha detta i bakhuvudet nér vi tittar
pé de olika bilder som jag ska visa.

Jag borjar med den aktuella penningpolitiken. Réntehdjningar verkar, och
inflationen narmar sig malet. Jag skulle dock aterigen vilja poangtera att det
bade &r rantehgjningarna som verkar och utbudsstorningarna som forsvinner
eller i alla fall blir vasentligt mycket mildare.

Om man tittar pa inflationsutvecklingen ser man att den ar pa vag nedat i
ganska rask takt. Den ar pa vag ned mot 2 procent. Tittar man pa KPIF, som
ar var mélvariabel, ser man att den till och med har studsat pa 2 procent. Det
ar lite illustrativt att den just har studsat pa 2 procent. Den kommer att svanga
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en del, och enligt var prognos kommer den att landa pa 2 procent under slutet
av 2024.

Utfallen fran métena i november och januari har bekraftat den bild vi har
av en nagot svagare ekonomi och en inflation som faller. Dessutom verkar
utfallen komma ganska néra vara prognoser.

Det beslut vi tog var att hélla styrrantan oforandrad vid 2 procent och éka
takten nar det galler forsaljningar. Det kan framsta som att detta beslut var ett
icke-beslut, men det var ett stort och viktigt beslut vi tog i januari. Det var
forsta gdngen pd sisddir tvd ar som Riksbanken borjade prata om
rantesankningar. Det skedde en ganska stor omsvangning fran att vi héjde
réntan fram till november. Vi pausade i november och sa att vi fortfarande
hade en hojningsbias. Vi trodde alltsa att det fortfarande fanns en hyfsad
sannolikhet fér en ny héjning. Det var ju detta vi sa i november nér vi pausade.
Nar vi traffades i januari sa vi att rantetoppen med stor sannolikhet var nadd
och att vi inte kunde utesluta rantesankningar forsta halvaret.

Man kan fundera pa uttryckssattet, men jag vill betona att vi gjorde en
omsvéngning av penningpolitiken. Hur snabbt och nér den kommer att ske &r
en fraga som vi far all anledning att &terkomma till. An s lange stannar vi vid
det vi sa vid métet, namligen att det inte gdr att utesluta en rantesankning under
forsta halvaret.

Lat oss titta pa hur inflationsutvecklingen ser ut. Jag ska forsoka att ta er
igenom de bilder jag nu visar. Jag sa pa ndgot seminarium att den vanstra
bilden &r en av mina favoritbilder. Risken &r att folk borjar tro att jag har blivit
lite konstig, for det &r en bild som &r ganska komplex. Den rymmer dock
faktiskt ganska mycket information.

Den tjocka blaa linjen visar tolvmanaderstakten. Alla andra linjer ligger
under tolvménaderstakten. Detta ar alltsd de linjer som visar momentum i
inflationen — hur det har sett ut den senaste manaden, de senaste tre manaderna
och de senaste sex ménaderna, allt uppraknat till tolvménaderstakt. Alla dessa
ligger under tolvménaderstakten, och detta & samma sak som att sdga att det
finns en ganska kraftig drift nedat nar det galler tolvmanaderstakten. Vara
prognoser férutspar ju fallande inflation, och det gor oss lite tryggare att vi ser
detta i inflationsutfallen. Det &r en viktig lardom.

En annan viktig lardom 4r att den gula linjen fladdrar ganska mycket. Det
har delvis att géra med att sdsongsrensningar ar ganska svara att géra pa
manadstal — det kan variera fran ett ar till ett annat, eller i alla fall fran nagra
ar till ett annat. Detta visar att det svinger valdigt kraftigt, s& man ska inte bli
alltfor saker pa att det ar denna utveckling vi kommer att se. Det &r dock en
positiv utveckling.

Den hdogra bilden visar tjanstepriser uppdelade i olika delar. Den visar
core-tjanstepriser, som ar nagot slags karna for denna grupp, som &r knappa
50 procent av KPI. Den visar ocksa det som lite slangigt kallas kulflation, eller
funflation pa engelska, som handlar om sadana saker som vi inte fick gora
under coronan men som vi fick géra nér coronan tog slut. Det kan till exempel
réra sig om hotell, restauranger eller resor. Har har vi efterfrageeffekten. Det
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handlar om en kombination av efterfragan och utbud, men det finns en stark
efterfrigan pa sadant som vi inte fick gora under coronan. Samtidigt uppstod
utbudsproblem — vissa restauranger kanske hade stangt igen och s vidare.

Nu ser vi att aven detta borjar komma ned. Den effekt som drev pa inflationen
och som var negativ for inflationsutvecklingen — lite slangigt kallad kulflation
— kommer ned och &r i linje med de andra delarna.

Det vi kan sdga om de senaste utfallen &r att vi nu ser mer héjningar av sé
kallade administrativa priser, till exempel sophdmtning, kommunala avgifter,
kollektivtrafik och hyror. Detta ar sddant som kommer vissa datum och i
ganska stora slag. Hojningarna ar hogre nu an forra aret. De &r i stort sett i linje
med vara prognoser. Detta ar nagonting att halla koll pa, for vi vill ju inte att
denna typ av hdjningar triggar ytterligare hojningar i nésta led.

Vad ar det da for konjunktur vi ser? Den lite mer Iangsiktiga bilden ar att
BNP och svensk tillvéxt — nu talar jag om snittet for svensk tillvéxt — har
utvecklats kanske inte vésentligt starkare men i alla fall, skulle jag sdga, klart
starkare an vad manga befarade nar vi gick in i 2023. D& fanns det
prognosmakare som trodde att vi skulle f& en BNP som var mer negativ n
minus 1 procent — kanske minus 1 ¥ procent. Det visade sig att BNP for 2023
stannade pé nagon eller ett par tiondelar minus. Vi har en svag utveckling, men
den blev inte s& svag som befarat.

Vad 4r det dd som har hant? Vi har en valdigt tudelad ekonomi.
Bostadsinvesteringar kollapsar i stort sett, vilket drar ned BNP. Vi har ocksa
privat konsumtion, framfor allt av varaktiga varor, som drar ned. Samtidigt
héller nettoexporten uppe tillvaxten. Detsamma galler investeringar utanfor
bostadssektorn. Det ar alltsd en ganska tudelad ekonomi, och det &r ocksa en
svagare ekonomi.

Vi har dven en svagare arbetsmarknad, och &ven det ska sattas i perspektiv.
Det ar fortfarande inte sa att det sker ndgot slags kollaps pa arbetsmarknaden,
men den &r nagot svagare. Vi kan se att antalet varsel stiger lite grann, och vi
kan se en del andra s3dana indikatorer. S& sent som i dag s&g vi i arbetsldshets-
statistik fran Arbetsformedlingen att det har skett en viss uppgang.

Jag tror att det &r rattvist att sdga att uppgangen i arbetsldshet och
forsvagningen av arbetsmarknaden kom senare &n vad prognosmakare trodde
och att det inte har blivit riktigt s& kraftigt som prognosmakare kanske trodde.
Det har dock skett en viss forsvagning, och den &r en effekt av den
konjunkturnedgdng som vi har sett. Detta har vi forstds tagit in i vara
prognoser.

Den bild jag nu visar var central for vart beslut i januari, som jag beskrev
som ett viktigt beslut. Den streckade linjen visar var prognos for KPIF
exklusive energi nar vi gjorde prognosen i borjan av 2022. DA trodde vi att
inflationen skulle vara ungefar 2 procent framgéver, som den hade varit ett antal
ar dessfarinnan.

Den blaa linjen visar utfallen. Som ni ser ar det en dramatisk skillnad
mellan vad vi trodde i bérjan av 2022 och var vi befann oss i mitten av 2022.
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Vi var helt fel ute i var prognostisering. Det skapade stor osékerhet hos méanga,
inte minst hos oss som har att styra och forsoka tamja inflationsuppgangen.

Pa de roda prickade linjerna ser ni att vara prognoser pa senare tid har stamt
med utfallen. Har verkar vi helt plotsligt battre forstd vad som sker. DA blir vi
tryggare i att fatta den typ av beslut som vi fattade i januari, som att signalera
att vi antagligen ar pa rantetoppen och att vi inte kan utesluta rantesankningar
under forsta halvaret.

I viss man kan man sdga samma sak om tillvaxten, dven om dramatiken i
prognosfelen inte alls &r lika stor. Men detta &r som sagt en viktig del.

Nar vi tittar framat — jag tror att vi kommer att f3 mycket fragor har om
vad vi tycker framét — har vi i var kommunikation sagt att om detta fortsatter
att falla in i linje med prognoserna star vi for det vi har sagt, namligen att vi
inte utesluter rantesénkningar. | det uttalandet ligger att det ska fortsatta att
falla in i linje med en utveckling mot lagre ranta. Inflationen star pa fastare
mark, men det finns risk for bakslag. En del av dessa risker och annat samt lite
nyanser av detta kommer Per att beskriva. Jag har ndmnt att rantesénkningar
inte &r uteslutet.

Fortsatt 4r vi data dependent, som det brukar kallas pa engelska. Ny
information kommer att avgora var vi stér, och vi har ocksa sagt att vi kommer
att gora det med viss forsiktighet. Det &r en ganska svar avvégning. Vi vill inte
hamna i ett l14ge dér vi har vantat for [&nge med att sdnka réntan for att vi vill
vara 6versékra, men vi vill inte heller hamna i ett l14ge dér vi lite grann chansar.
Var den balansen gar ska vi bland annat diskutera nar vi traffas for ett
penningpolitiskt méte om nagra veckor.

Per Jansson, Riksbanken: Jag kommer att fatta mig ganska kort, s& far ni ocksa
tid att stalla era fragor. Jag tankte prata lite mer om riskbilden, som Erik
Thedéen var inne pa.

Det viktigaste som har hant har &r att vi ser en minskad risk for att infla-
tionen ska bita sig fast pa en niva over inflationsmalet. Det skulle jag vilja saga
&r den stora fordandringen. Erik gick ju igenom en hel del av dragen i
huvudprognosen, som redan antyder varfor vi gor en sadan bedémning, och
jag ténkte fordjupa mig lite i det. Att vi sett att prognoserna fungerar battre har
gett oss ett stérre sjalvfortroende. Det &r pa vég at ratt hall, och riskerna avtar.

Att vi Dborjade prata om och resonera kring ténkta lattnader i
penningpolitiken framdver var den stora forandringen som skedde i januari.
Jag skulle siga att detta gar tillbaka till i oktober ungefar i fjol nar det bérjade
se betydligt béattre ut i siffrorna.

Lat mig forst komma till de minskade riskerna for att inflationen ska bita
sig fast pa en for hog niva. Erik gick igenom lite av inflationsbilden och de
positiva trender man kan se. Vi har satsat mycket pa att forsoka analysera det
underliggande pristrycket pa olika satt. Matten pa inflationens momentum héar
och nu, som Erik visade, tre- och sexmanadersforandringar, ar ett exempel pa
det, men ocksd nya alternativa matt som mer ska forsoka fanga den
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trendmassiga utvecklingen. Dar har det varit en valdigt stabil bild at ratt hall
sedan en tid tillbaka. Det &r en viktig sak i beddmningen av minskade risker.

| grova drag kan man séga att man ser samma tendenser i omvarlden. | en
varldsekonomi som hanger ihop sa mycket som den gor i dag spelar det jatte-
stor roll vad som hander i omvarlden. Detta ger en samlad bild av att vi &r pa
vag i ratt riktning, inte bara i Sverige utan ocksa i andra lander. Vi fick senast
i gér nya inflationsutfall frdn Danmark och Norge som understrok att sa &r
fallet. VAr nasta siffra kommer pa torsdag, tror jag. Det ska bli spannande att
se om detta da fortsatter.

En annan omstandighet i Sverige dar vi skiljer oss mycket at fran i alla fall
USA, som har en vildigt hog tillvaxttakt — 2,5 procent, tror jag, eller ndgot
sddant — ar att aktiviteten som Erik visade nu har avtagit. Minus 0,2 — eller vad
tillvaxten ser ut att bli for 2023 — ar ingen bra siffra saklart, men jamfort med
de forvantningar vi hade &r det anda betydligt béattre. | var senaste prognos
hade vi ungefar samma nedgang i ekonomin 2024.

Dessa prognoser kommer vi naturligtvis att putsa pa nu, men bilden &r helt
enkelt att detta inte tecknar en miljé dér inflationen snart kommer att skjuta
ivag uppat. Detta ar ett viktigt skél till att man kan kanna sig relativt trygg med
att den fortsatta nedgéngen i inflationen ska kunna paga.

Det &r ju en i ndgon mening trdkig egenskap i penningpolitiken att man
behover belasta efterfrigan med dessa rantesiankningar. Men dé ska man tanka
pé att alternativet, namligen att inte fa ett grepp om inflationssituationen och
sedan behdva hoja mycket mer, ar mycket varre. Det kan alltsd vara vart att
satsa pa en lite kortsiktig smarta som inte ar rolig att ta men som anda ar battre
an en betydligt storre smarta pa langre sikt.

Vi har ocksa haft ett hogt fortroende for penningpolitiken i Sverige. Det
har tagit sig uttryck pd olika satt. Vi frdgar ju vad man tror om
inflationsutvecklingen pa ett antal ars sikt, och det har legat néra
inflationsmélet under en langre tid. Det ligger en grund dér folk tror att vi ska
g4 tillbaka till 2 procent s& smaningom, och det ar valdigt bra, for da far vi
storre mojligheter att bedriva penningpolitiken lite mer flexibelt.

Det kanske allra viktigaste i Sverige &r tvaarsavtalen som vi fick, med lone-
okningar pa lite dver 4 procent det forsta aret och 3,3 procent det andra aret.
Denna fallande profil var ett tydligt uttryck for en tro pa att inflationsmalet
kommer att aterstallas. Det har varit valdigt bra i Sverige. Vi ar lite unika dar.
Det ar en grej vi gérna pratar om nar vi &r ute internationellt.

Det senaste utfallet for [6nerna — de kommer ju med en efterslapning — var
4,4 procent i december. Det har tickat upp lite grann, men jag tycker inte att
man ska hetsa upp sig for mycket 6ver det. Vi gar nu snart in i det andra éret i
avtalsrorelsen som ligger pa 3,3 procent. DA finns det alla skal att forvanta sig
att det ska kunna komma ned lite grann.

Att riskerna for att inflationen ska hamna for hogt har minskat betyder inte
att det inte finns nagra risker 6ver huvud taget for att vi far bakslag och att
inflationen gar upp igen. Det ar tre delar har som vi sérskilt har diskuterat.



OFFENTLIGT SAMMANTRADE MED UTFRAGNING AV RIKSBANKENS DIREKTION  BILAGA 4

En del &r de geopolitiska spanningarna. Dessvarre hander det véldigt
mycket i omvarlden, och det kan skapa nya problem, inte minst med
kostnadsstorningar pa olika sitt.

En annan del &r kronans véxelkurs. Ni vet ju att vi under en l&ngre tid hade
en standig forsvagning av kronan som vi hade svart att forstd oss pa. Nu har
kronan sedan arsskiftet, efter ytterligare en liten forsvagning, varit ganska
stabil. Det &r inte sd att kronan ar dunderstark, men utvecklingen ar betydligt
stabilare nu &n vad den var tidigare.

En tredje del &r foretagens prissattningsbeteende, som vi har talat om flera
génger har. Prisplanerna som foretagen anger i olika enkatundersokningar
kommer ned. Det &r véldigt positivt, men man kan inte vara alldeles séker for
det. Om det kommer nya stérningar kan man tanka sig att de atergar till
beteendet dar kostnadsokningar dvervaltras mycket snabbare &n normalt, och
det ar saklart inget bra prissattningsbeteende. Det &r lite som en motor som har
Overhettats. Det kanske finns en tendens att den kan 6verhettas igen. Skulle
sddana stérningar komma i nartid finns det sadana risker.

Dessa tre saker dr var for sig kanske tillrdckliga for att skapa en del
problem for inflationen, men sérskilt om de kommer i ndgot slags samverkan.
Man kan tinka sig att geopolitiska stérningar och minskad riskaptit i varlds-
ekonomin sétter sig pa kronan, som blir svag. Om detta da sker i en miljo dar
foretagens prissattningsbeteende inte &r riktigt normalt kan de samverka till att
skapa ett storre inflationsproblem. Detta &r inte huvudscenariot vi har, men det
ar anda saker som vi behéver uppmarksamma nu under resan framover.

Ordforanden: Tack for de inledande presentationerna. D& kommer jag att
sléppa in finansutskottets ledaméter i partiernas storleksordning, tre och tre.
Vi samlar ihop och svarar pa samma satt som under den féregaende rundan.

Mikael Damberg (S): Jag tackar for tva spannande och lite forsiktigt positiva
presentationer om att vi har passerat rantetoppen och att vi kanske ar pa vég
mot rantesénkningar. Alla skulle sékert vilja veta nar de kommer. Jag ténkte
inte stélla en frdga om det, d&ven om jag &r sugen.

| debatten kring Riksbankens agerande framdver &r en ganska stor diskus-
sion hur kopplat detta &r till vad som hander i USA och vad som hander i ECB.
Men med den presentation som ni har gjort hér i dag har ni nastan uteslutande
fokuserat pa de siffror som galler Sveriges utveckling. Ska jag tolka det som
att det ar utvecklingen i inflationen, inflationsférvantningarna, som kommer
att vara vagledande for Riksbankens agerande kopplat till rantan framéver, eller
finns det en indirekt frdga som ni anda vager in som kanske handlar om det
som Per var inne pa i slutet, namligen kronans stéllning? Hur ska vi tolka den
héar diskussionen?

Den andra fragan handlar om det positiva i att det ser ut som att man, vilket
ofta &r svart, gar igenom en inflationschock och att det kan bli ndgon form av
mjuklandning i ekonomin och att vi kanske borjar narma oss ett sadant
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scenario i manga delar av vérlden. Med den nya rikshankslagen finns det ju en
ny formulering om att ni ska halla inflationsmalet, men ni ska ocksa ta
realekonomisk hansyn. | ndgon mening kan man i presentationerna marka att
ni ser en negativ eller svag tillvaxt och en forsémrad arbetsmarknad. Hur véager
ni in detta nya satt att ta realekonomisk hansyn nu nar ni gar framét?

Jag tanker framst pa att det finns vissa sektorer som ar valdigt paverkade.
I gér var jag i Uppsala och traffade byggnadsarbetare. De kéanner av en helt
annan verklighet som de inte har kant av sedan 90-talskrisen. Det finns alltsa
sektorer dar det inte gr att tala om nagon mjuklandning utan som kan fa stora
ekonomiska féljder bade for enskilda och for ekonomin Iangsiktigt. Hur vager
ni in det nér ni jobbar framat?

Charlotte Quensel (SD): Stort tack for dragningen! Jag kommer inte heller att
forsoka fraga om vad rantan kommer att vara.

Vi har under en langre tid haft en stram penningpolitik, bade fran
Riksbanken och regeringen. De ser lite ljusare ut, och fdrhoppningsvis
kommer inflationen att plana ut och inte bita sig fast. Jag sag att Riksgalden i
sin senaste prognos har skrivit att KPIF-inflationen matt som &rsgenomsnitt
troligen kommer att ligga pa 1,7 procent bade for ar 2024 och for &r 2025. Det
Oppnar ju upp for lite mojlighet till stimulanser, till exempel inom infrastruktur
och energi.

Finanspolitiska radet gick i gér ut och sa att vi kan sluta spara och 6verge
overskottsmalet. De skriver att statsskulden skulle kunna 6ka till 50 procent.
Ponera att vi frangdr dverskottsmalet och i stallet utokar statsskulden upp till
50 procent dver till exempel atta r. Hur ser ni att kort- och langrantan skulle
paverkas av en sadan finanspolitik, och hur skulle Riksbanken kunna komma
att hantera detta i sin rantesattning? Hur ser Rikshanken pd att ett Okat
upplaningsbehov paverkar langrantan i rantemarknaden i ett lige dar
Riksbanken har slutat kdpa obligationer och i stéllet saljer obligationer? Hur
skulle en sddan expansiv penningpolitik péverka den svenska FX-kursen?

Jan Ericson (M): Om man jamfor Sverige med stora delar av Europa ser man
att vi har en tradition i Sverige av ganska korta bindningstider for vara
bostadslan jamfort med manga andra lander, &ven USA. Det gor att man brukar
sdga att rantan biter snabbare i Sverige 4n i manga andra lander.

Vi ser i dag att det ar ett ganska tufft lage for manga hushall, och som
Mikael Damberg namnde har dven byggsektorn drabbats valdigt hart av att vi
har ett hogt rantelage i Sverige jamfort med tidigare. A andra sidan sa faktiskt
Martin Flodén i forra passet att svenska hushdll kanske anda inte ar sa
rantekansliga som man faktiskt har trott. Det dar ar lite motsagelsefullt. Jag
skulle gérna vilja héra Rikshanken utveckla lite hur réntekansligheten
paverkar Riksbankens beslut och framfér allt — om det ar sa att svenska hushall
ar mer rantekansliga an omvarlden — hur det paverkar era kommande
rantebeslut.
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Yiterligare en fraga som lite grann ar kopplad till det som Mikael Damberg
tog upp ar hur viktigt det egentligen &r att den svenska rantepolitiken gar i takt
med omvérlden. Hur sjalvstandig ar Riksbanken, om man véger in hansyn till
valutakurser och liknande, och hur mycket kan man avvika fran exempelvis
ECB:s rantebanor utan att det allvarligt paverkar den svenska valutakursen?

Ordféranden: Jag lamnar oOver till riksbankschefen och direktionen att
tillsammans besvara dessa fragor.

Erik Thedéen, Riksbanken: D& ska jag férannonsera hur jag fordelar ordet sa
att det blir lite forberedelseméjlighet. Jag ténkte att Martin Flodén kunde ta
fragorna om var koppling eller inte koppling till ECB och Fed. Det finns ju tva
sddana fragor. Jag tankte att Anna Breman skulle kunna resonera lite grann om
hur vi vager in realekonomin. Byggsektorn namndes ju som en sektor som gar
valdigt daligt, vilket jag ocksa sade ndgot om. Sedan tankte jag att Aino Bunge
skulle kunna prata om statsskulden och de diskussioner som finns om malet.
Jag ska sjalv ocksa saga nagot om detta. Per Jansson skulle kunna saga nagot
om rantekanslighet och korta rantor, som Jan Ericson stallde fragor om.

Lat mig forst ta ndgot om den del som jag allokerade till mig sjalv och till
Aino, namligen 6verskottsmalet. Det finns ju en sadan diskussion. Det &r inte
en diskussion som Riksbanken &r inne i eller ska vara inne i, men jag tycker
andd att man kan sdga att vi ska vara valdigt glada 6ver att vi i Sverige har
ordning och reda pa statens finanser. Det har betydelse for inflationen, och det
har betydelse for krisberedskap och for hur vi klarar oss om vi skulle ga in i
sémre tider.

Den senaste tiden &r en valdigt bra illustration av det, nar rantorna gar upp
fran statsskuldsrantor pa under 1 procent, alltsd nastan ingenting, till 4 procent
— de var vl uppe och véande dar, och nu har de val gatt ned lite. Det ar en
ganska dramatisk 6kning av statsskuldsrantorna. Har man da en hog statsskuld
kommer det att vara detta som staten dgnar sig &t — att betala statsskuldsrantor.
Det blir alltsa svarare att satsa pa andra saker. Detta &r i och for sig trivialt,
men det &r valdigt viktigt att ha i bakhuvudet.

Om man gor gradvisa foérandringar som behaller inriktningen pa ordning
och reda tror jag alltsa att det ar ganska odramatiskt. Men forandringen far inte
leda till en uppluckring av det synsattet, for da ar det ett sluttande plan. Det
finns manga lander i Europa som &r pa det dar sluttande planet, och inget av
dem verkar gilla att vara dar. Det &r alltsa en allman syn pa detta. Exakt var
man ska landa tycker jag till stor del &r politiskt, och vi kommer ju frén ett bra
lage.

Med det tankte jag be Aino att forst fylla pa lite i den frdgan och kanske
aven svara ndgot pa om det ar lage att stimulera nu for att inflationen &r 1ag —
den frdga som vi fick fran Charlotte Quensel fran Sverigedemokraterna.
Dérefter fordelar jag ordet vidare.
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Aino Bunge, Riksbanken: Jag héller helt med om den grundlaggande
forutsattningen. Det har varit ett ramverk som har tjénat Sverige vél att ha en
stram budgetpolitik, en sjalvstandig riksbank och léneforhandlingarna i
industriavtalet. Grunderna i detta ar alltsd viktiga att bevara, men det ar en
politisk fraga exakt hur man formulerar det.

Nar det galler frigan om samverkan mellan finanspolitik och
penningpolitik under en inflationsuppgang &r det tydligt att om man hade haft
stora efterfragestimulanser under den hér perioden hade det lett till att vi
sannolikt hade behdvt hdja rantan mer. Darmed inte sagt att man inte kan bedriva
finanspolitik. Det vi kommer in pé nér vi pratar om olika sektorer eller delar
av svensk ekonomi som gar valdigt daligt &r att vi har en ranta for hela Sverige
och for alla sektorer. Det skapar obalanser, och hér finns det ett véldigt stort
behov av att ocksa bedriva finanspolitik.

Det ar svart att svara pa fragan vad som hander om man 6kar statsskulden.
Det beror valdigt mycket pa vad man anvander pengarna till. Men det ar klart
att det finns mycket saker man kan gora som inte skulle paverka inflationen.
Vér uppgift ar att hela tiden saga att vi kommer att félja det mal som vi har
och hélla inflationen nara malet pa 2 procent. D& kommer finanspolitiken att
spelain.

Det kan mycket val vara sa att vi kommer tillbaka till en situation dar
rantorna ar lagre och vi vill stimulera ekonomin. DA tycker jag att det finns ett
viktigt samspel har och en mojlighet till dialog for att se till att man far den
basta ekonomiska politiken som en helhet. Men i grunden &r alltsa vart ansvar
inflationen, medan de storre frdgorna ligger pa finanspolitiken nar det galler
struktur och annat.

Nar det galler upplaningsbehovet har Sverige i dag en relativt lag
statsskuld. Precis som att vi har kunnat sélja vardepapper i den hér situationen
bedémer jag att det inte skulle ha en sddan péaverkan att det allvarligt skulle
stora vér penningpolitik om man &ndrade upplaningen.

Erik Thedéen, Rikshanken: D3 ber jag Anna ta det som gallde realekonomisk
hansyn.

Anna Breman, Riksbanken: Forst maste jag saga att den inflation som vi har
haft de senaste tva aren ar en god och véldigt hard paminnelse om hur hart
inflationen slar mot alla, bade hushall och foretag. Och det slar alltid hardast
mot dem som har minst resurser. Det har vi sett i den har inflationsuppgangen
nar det ar sma marginaler och nar matpriser, elpriser och sé vidare stiger sa har
mycket. Nar vi far den typen av chocker ar vart uppdrag att snabbt och effektivt
motverka detta.

Sedan &r det helt ratt att vi ocksa ska ta realekonomisk hansyn. Det gor vi
alltid direkt och indirekt, for den realekonomiska utvecklingen paverkar ju
aven inflationsutvecklingen Gver tid. Vi tittar alltid p& hur det gar brett i svensk
ekonomi mellan olika sektorer.
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Nar inflationen &r sa hog och smartsam som den var under 2022 och 2023
blir det extra mycket fokus pa att forst fa ned inflationen. Nu nar inflationen
har kommit ned — och precis som Erik och Per beskrev har vi nu betydligt
tydligare signaler om att detta &r en hallbar utveckling och att vi kommer
tillbaka till en varaktigt 1ag och stabil inflation — har vi lite mer frihetsgrader.

Om man tittar pa protokollen fran oss allihop tror jag att man kommer att
se att manga av oss har pratat extra mycket om arbetsmarknad och konjunktur
och hur det paverkar framover. Som lagen ar skriven ar prisstabilitet
dverordnat, och vi ska &ven ta realekonomisk hansyn. Det gor vi i hur vi
beskriver utvecklingen, hur det paverkar inflationen. Nar vi kanner stérre
trygghet med att vi ar pd vag tillbaka till 1ag och stabil inflation blir den
realekonomiska utvecklingen alltmer viktig, och dér ar vi nu.

Erik Thedéen, Rikshanken: Tack Anna! Jag vander lite pa ordningen for Per
och Martin, for ni ar sd palasta pa detta att ni kan agera snabbt. Jag tankte da
ge rantekanslighetsfragan till Martin som far fullfélja det resonemanget. Det
var ju lite sa frgan var stalld.

Martin Flodén, Riksbanken: Skulle jag alltsd bara tala om réintekénsligheten
och inte det andra? Okej!

Svensk ekonomi &r inte s& rantekanslig, eller jo, den &r mer réntekanslig
an néstan alla andra ekonomier, men den var ocksa mer motstandskraftig 4n
vad vi sdg framfor oss. Detta galler dven omvarlden. Aven i de mindre
rantekansliga ekonomierna har man blivit 6verraskad av motstandskraften.

Det hanger formodligen ihop dels med ndgot som vi har varit inne pa,
namligen en uppdamd efterfragan efter pandemin som var storre dn vad vi sag
framfor oss, dels formodligen att egentligen alla hushall tvingades att spara
under pandemin. Det gick inte att lagga pengar pa bland annat de delar som
ligger i kulflationen, som riksbankschefen visade, det vill séga hotell,
restaurang, utrikesresor och sé vidare.

Vi vet att det totala hushallssparandet i Sverige ar hogt. Var bedémning
normalt sett &r att det ocksa ar valdigt skevt fordelat. Vissa hushall sitter pa
mycket formogenhet, men det ar ocksd manga som inte brukar ha sa stora
marginaler och buffertar. Férmodligen var sparandet just efter pandemin
mycket bredare fordelat 4n vad vi sag framfor oss. Tyvarr har vi daliga data pa
detta, som ni vet. Vi skulle 6nska att vi hade béttre datatillgang. Att kunna ta in
sddana data ar nagot som vi har ett 6nskemal om gentemot riksdagen. D3 hade
vi kanske kunnat se detta lite tydligare i forvag, eller tillrackligt snabbt.

Erik Thedéen, Rikshanken: Jag lamnar &ver till Per och frdgan om vi kan ga
fore ECB och Fed — en fraga vi ofta far.

Per Jansson, Riksbanken: Nu har jag forberett tva olika frgor, dock inte
denna, men det gér bra!
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Det finns ingen mekanisk koppling dar, alltsa att vi nddvandigtvis maste
vara positionerade pa ett visst sétt i relation till omvarlden hela tiden. I en varld
som héanger ihop kommer det som hander i omvérlden att spela roll, inte minst
for var vaxelkurs.

Nu har vi gétt igenom en period med ganska betydande problem pé
véxelkurssidan, och dd ar det Klart att vi ar lite uppmarksamma dar och ogérna
vill att det ska uppstd nya negativa trender for kronan. Det slar for dvrigt
tillbaka i slutandan pa inflationen ocksd. Det géller alltsd inte kronans
utveckling i sig sjalv, utan det & mer vilken betydelse det har for inflationen.

Om man far spekulera lite &r vél den avgorande fragan hur bra det gar nu
med anpassningen nedat i siffrorna vi ser i Sverige i férhallande till nskemalet
om att inte skjuta under inflationsmalet. Borjar den risken bli mer pétaglig
kanske man &r beredd att ta storre risker med vaxelkursen och agera lite tidigare
an annars, for da tycker man kanske att man har ett stérre utrymme déar, och da
kan vi ocksa tala en nagot svagare kronutveckling utan att det forstor inflations-
bilden. Det ar en mojlighet.

Om man tar Sverige och USA just nu som jamforelsepunkter kan vi se att
konsumtionsanpassningen i Sverige — hér &r vi lite inne pé Jan Ericsons fraga
— har pagatt valdigt tydligt anda. Varje kvartal sedan fjarde kvartalet 2022 fram
till tredje kvartalet 2023 har vi haft betydande negativa bidrag fran
hushallskonsumtionen till BNP-tillvaxten. Vi pratar alltsd om 1 till 2
procentenheter — det &r betydande bidrag. Nu har det lattat. Det &r nastintill
noll i de senaste siffrorna. Kanske fortsatter det uppat.

For ett land som Sverige — jamfort med USA, dar man sitter i jattelanga
kontrakt och det inte hander ndgonting med lanerantorna — blir
fragestallningen om man riskerar att fastna pa en for hog niva for inflationen
eller har tagit i lite for mycket sa att man kommer for 1dgt med inflationen.
Fragestallningen blir alltsa lite annorlunda. Det &r de fragorna vi brottas med
nu nér vi funderar pa nér det ar lampligt att borja agera i vart fall. Kronan
kommer att finnas dar och omvérlden finns dér. Vi kan gilla det eller inte, men
sd ar verkligheten beskaffad.

Erik Thedéen, Rikshanken: Jag far avsluta den hér sessionen med att be om
ursakt for att jag turnerade fragorna lite random, men det illustrerar att det &r
ett kollektivt beslutsfattande dar alla kan svara pa fragornal

Ida Gabrielsson (V): Jag tankte aterkoppla till den fréga jag stallde i
foregdende omgéng nar det géller redovisningen av det som ni omnamnde som
foretagens prissattningsbeteende. Pa kort sikt kan man minska efterfrgan pa
det sattet, men pa lang sikt blir det ju svart. D& aterkommer vi till det som jag
tog upp tidigare, namligen att det kanske &r andra atgarder som kravs ocksa.
Annars blir valdigt manga vildigt fattiga, samtidigt som vinstandelarna ékar.

Mikael Damberg lyfte realekonomisk hénsyn, och det har ni ju nd&mnt en
hel del om. Nu har vi ett lage med & ena sidan en hdg inflation som talar for
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penningpolitisk atstramning och & andra sidan en vikande konjunktur som kan
tala for en penningpolitik i motsatt riktning. Jag funderar pa om man kanske i
det l&get ytterligare skulle behova stdrka majligheten att ta realekonomisk
hansyn — det &r ju en k&nd fundering som vi i Vansterpartiet har haft.

Sjalvklart kan jag begripa att det tidigare kanske inte var nagon stérre
diskussion om att justera det, nar centralbanker runt om i vérlden fick kdmpa
for att uppnd ett inflationsmal pd 3 procent. Men visar inte den nuvarande
situationen att det kanske skulle kunna vara mojligt? Nu behdver ni inte svara
pa det, men jag tanker att man kanske kan frdga sd har: Visar den har
situationen som ar s komplex enligt er uppfattning att Riksbanken borde &
ett bredare mandat for att kunna navigera?

Sist tédnkte jag ocksa ta upp det som ni svarade mig férra gangen, namligen
att ni tar hansyn till de nya fakta som kommer in. Men med det séttet vi for
inflationsstatistik far de senaste tolv manaderna en valdigt stor betydelse. Trots
allt ser vi att vi nu ar nara att nd inflationsmalet. Bekampar Riksbanken kanske
den tidigare inflationen snarare an det lage vi &r i nu? | finansutskottet fick vi
en valdigt bra presentation av Andreas Wallstrom som visade pa hur det ser ut
pé kortare tid framat, vilket ni ocksa har redogjort for hr. Det var mina fragor.

Martin Adahl (C): Tack &terigen fér en bra presentation!

Jag har tre frégor, och den forsta galler riksdagens roll i finanspolitiken i
forhallande till inflationen. Det har berérts innan, och det finns ju det
uppenbara: Om vi spenderar for mycket stér det penningpolitiken, och det blir
for mycket inflation. Man maste vara lagom restriktiv och &ven gynna
priskonkurrens pd mat och andra varor, kanske ocksa energi, sa att de inte
stiger for mycket. Kan ni beréra innehéllet lite mer i meningen: Hur viktigt &r
det att gynna produktionskapaciteten i ekonomin och minska trycket dar? Hur
viktigt ar det utover sjalva priskonkurrensen pa marknaderna att man minskar
kostnadstrycket for foretagare i ett sddant har vandlage i penningpolitiken?
Det var min forsta fraga.

Min andra fraga galler den méarkliga situation som Sverige har men som
néstan inga andra lander i vastvérlden har, namligen hog inflation och hog
arbetsloshet — forvisso ocksa hyggligt hog sysselséttning men hdg arbetsléshet,
och darmed tianker man sig mycket ledig kapacitet. Hur paverkar det
penningpolitiken att vi har eller inte har, det far ni bedéma, en tudelning mellan
a ena sidan en kompetensbrist, som fortfarande driver upp tjanstepriserna dven
om de ar pd vag ned, 4 andra sidan en stor arbetsloshet? Vad betyder detta?

Min tredje frga galler var balansen ligger i impulserna utifran, ngot Per
Jansson var inne pa. Det berdrdes lite grann, men det finns fragetecken nar det
géller stora handelspartner som Tyskland och Kina och deras ekonomiska
utveckling. Det finns tecken pd en ganska snabb avmattning, for att inte siga
kris, i dessa lander. Samtidigt ser vi att USA, som har varit lite mer ledande
for Sverige, har en tjansteinflation som forst gick ned lite, som i Sverige nu,
men som i slutet av denna inflationscykel inte vill ta sig ned riktigt som man
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trodde. Gor ni samma bedémning? Hur ser ni pa den internationella balansen
av risker?

Annika Hirvonen (MP): Tack for bra presentationer och dven intressanta svar
pa fragor!

Martin Flodén resonerade om att man inte hade ett riktigt grepp om det
sparande som antagligen ackumulerats hos hushallen under pandemin. P4 vilket
satt tror ni att ni hade agerat om ni hade haft kunskap om tillgangar och skulder
hos svenskarna innan inflationschocken kom? Det hér &r givetvis en politisk
frédga som vi kommer att behova diskutera. Vi vet dock att ni och dven andra
aktorer efterfragar statistik om tillgangar och skulder hos hushallen, men det
finns en viss oro hos en del att detta skulle f& negativa effekter. Det vore
intressant att hora vad ni tror att detta skulle ha bidragit till konkret.

Precis som Ida Gabrielsson undrar jag 0ver det prissattningsbeteende som
en del foretag, till exempel i livsmedelsbranschen, har haft dar de har hojt
priserna pé ett satt som inte motsvarar de prishojningar de sjalva har haft. Vilka
atgarder tror ni skulle vara mest verkningsfulla for att motverka prishéjningar
utdver dem som omvérldsfaktorer har bidragit till?

Erik Thedéen, Riksbanken: Vi borjar med fragan om prissittningsbeteendet
och penningpolitikens roll. Ida Gabrielsson resonerade om huruvida man ska
ha starkare skrivningar om realekonomiska hansyn. Anna kan fé svara pa det.

Anna Breman, Rikshanken: Jag tdnkte ta upp tvd saker. Att
prissattningsbeteendet har varit annorlunda vet vi. Det har varit annorlunda pa
det sattet att foretagen hojde priserna oftare nér kostnaderna 6kade. De hojde
alltsé inte i storre steg, utan de gjorde fler justeringar av priserna. Vi har foljt
detta pd mikroniva. Men dessa data laggar tyvarr, sa vi kan inte se exakt hur
det gér nu. Vi kan dock fraga foretagen, och nu har vi fatt en del statistik.
Konjunkturinstitutet har sina prisplaner dar foretagen sager att de inte kommer
att hoja lika mycket framover. | Riksbankens foretagsundersdkning har vi
fragat extra om prissattningsbeteendet, och foretagen sager att de ar pa vég att
ga tillbaka till mer vanliga monster. Det &r bra att vi far dessa svar nu.

Ovanpa det ska jag ndmna nagot Erik var inne pa tidigare. Vi aker ut i
landet och traffar foretag och hushall for att hora fran dem direkt. Tyvérr kunde
vi inte gora det under pandemin, men nu har vi varit ute mycket. Senast i forra
veckan var jag i Karlskrona och besokte nagra véldigt framgangsrika
exportforetag, och de sa att under situationen med bade utbudsstérningar och
stor efterfragan efter att samhéllen 6ppnat upp kunde de héja sina priser bade
ofta och mycket. Men s ar det inte langre.

Vi fér alltsd méanga olika signaler om att man ar pa vag till ett mer normalt
prissattningsbeteende, vilket vi vdlkomnar. Det &r en av de saker vi har tittat
efter och som vi vill se framéver.
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Hur blir det nasta gang vi far en chock? Denna erfarenhet kan ocksa
paverka framover. Vi har behov av att ha mer data och kunna félja denna typ
av information mycket narmare. Man sag att det gick ganska bra att fora dver
okade kostnader mot konsument. | dag & man ocksa mer digital, sa det kanske
ar béde billigare och enklare att &ndra sina priser. Vi behéver ha stor vaksamhet
pa detta framdver.

Vad ska man vidta for atgarder? Konkurrens &r viktigt. Om man har
marknader med perfekt konkurrens &r foretagen pristagare. P4 marknader med
god konkurrens blir det svart for foretag att ta ut alltfor stora kostnadsokningar.
Det handlar ocksd om utbud. I samband med pandemin hade vi stora
utbudsstérningar, men sedan kom god efterfragan. Det penningpolitiken har
gjort ar att dampa efterfragan sa att utbudet har kommit i fatt. 1 Sverige och
andra lander som har gjort samma sak ser vi att det nu ar en battre balans
mellan utbud och efterfrdgan, och det blir en mer stabil utveckling av priserna
framover.

Detta var nagra kommentarer om prissattningsbeteende. Det har varit
valdigt viktigt under denna inflationsuppgang, och det kommer att vara viktigt
framdver.

Erik Thedéen, Rikshanken: Lat mig fylla i lite vad géller breddning av mandatet.
Det finns centralbanker som har tvd mal, Fed &r ett sddant exempel. L&t oss
sitta detta i ett perspektiv. Vi hade en inflation pd 6ver 10 procent, alltsa
8 procentenheter fran vart mél, och vi hajde rantan till 4 procent. Det har blivit
en konjunkturnedgang och en viss 6kning av arbetslosheten, ja, men anda
relativt mindre &n vi trodde. Det &r en signal om att vi tar realpolitiska hansyn.
Om vi hade varit 6verdrivet fokuserade pd inflationen pa kort sikt hade vi
rimligtvis héjt rantan &nnu mer. Jag tycker alltsa att vi har visat att vi i praktisk
handling tar hansyn till detta.

Det finns dock sadant som ar mycket svarare, till exempel tudelningen av
ekonomin. En kollaps i bostadsinvesteringar ar svar att bygga in i ett
rikshanksmél. Aven med dubbla méal skulle vi inte kunna hantera en s&dan
situation. Den landar tyvarr tillbaka i knat pa det politiska systemet. Det om
denna fraga. Det ar dock en stor fraga, sa har kan man forstas landa i olika syn.

S4 till Martin Adahls fréga. Jag ténkte att Aino kan siga nagot om vad
finanspolitiken kan gora forutom att gasa och bromsa, det vill sdga innehall,
utbudsstimulerande tgarder och sa vidare.

Aino Bunge, Riksbanken: Martins fragor illustrerar att Riksbanken har manga
svara fragor att fundera pa. Férutom att finanspolitiken ska vara tillrackligt
restriktiv kan man behova vidta atgarder i extrema situationer. Lat oss dock
komma ihdg att Okande priser ger starka incitament for att l6sa
produktionskapacitet och annat. Ett exempel ar naturgasen i Europa. N&r
priserna steg valdigt fort skapade man snabbt mojligheter for att fa fram
flytande gas och terminaler for det. 1 normala tider & konkurrens valdigt
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viktigt, precis som Anna var inne pa. Men i en inflationsuppgang spelar inte
bara konkurrensen roll, utan foretagen kan hoja priserna just for att efterfragan
finns och alla andra hojer sina priser. Nar kronans véxelkurs forsvagades var
det inte heller mgjligt att titta utomlands ndr man satte priserna.

Nar det galler arbetsloshet och kompetensbrist tittar vi i forsta hand pé
sysselsittningen. Den har 6Kat, vilket har paverkat arbetsloshetssiffrorna. Men
kompetensbrist ar ocksa en langsiktig friga som kan paverka den ekonomiska
utvecklingen framat, s givetvis tittar vi aven pa den. Just nu kan vi 4nd siga
att sysselsattningen har 6verraskat oss positivt i denna konjunkturnedgang.

Det ar svart for oss att séga vad som hander om man okar statsskulden, for
det beror pa vad man anvander pengarna till. Nagra atgarder kan vara inflations-
drivande medan andra kan leda till en effektivare ekonomi och béttre struktur.
Allt beror pé innehallet i finanspolitiken.

Erik Thedéen, Rikshanken: Jag tankte be Per svara pa detta med internationella
obalanser med kraftig nedgéang i bland annat Tyskland och Kina. Och om vi
bara tittar pa tolvmanaderstakt &r det da s som man brukar siga om generaler:
Forsoker vi utkdmpa gardagens krig, eller forstar vi verkligen ocksa vad som
hander med inflationen hér och nu?

Per Jansson, Riksbanken: Jag misstanker att du menar fragan om bakatblickande.
Lat mig borja dar. Min bild &r att vi fick en enorm inflationsuppgang. Det som
hande i det forloppet var att vi hela tiden underskattade uppgangen. Véra prog-
noser hamnade hela tiden efter. Hela uppgangsfasen praglades av att det
verkade gd mycket snabbare an vad vi forstod. Bredden blev mycket storre an
vad vi trodde. Forst var det energipriserna och annat man kunde forsta sig pa.
Men sedan letade det sig in i alla priser, och uppgéangen blev valdigt stor. |
samband med detta fick vara prognoser hela tiden revideras. Prognoser dr anda
ett resultat av data. Man anvénder inget annat hemligt, utan man tittar pa
verkligheten och forsoker att gora en intelligent framskrivning infér framtiden
utifran de data man har. Har fanns inte s jattemycket fragestallningar kring
bakatblickande. Vi hamnade ganska tydligt pa efterkalken, och det handlade
om att forsoka forsta vad som hande i inflationsbilden.

Som vi har forklarat hér i dag har situationen blivit stabilare och béttre.
Fran mitten av 2023 borjade vara prognoser att finga situationen battre. Det
kéndes som att vi borjade forsta dynamiken i inflationen battre. Det ledde till
att vi i slutet av forra aret sa att vi later rantan ligga still. | januari 6ppnade vi
for att borja prata om nar det kan vara lampligt att sanka rantan. Allt detta &r
ett uttryck for storre sjalvfortroende, storre tilltro till prognoserna och storre
kédnsla av att vi kan blicka lite framat igen. Jag ska inte saga att vi har grepp
om situationen, men det kénns stabilare och som att vi har en annan situation
an tidigare. Anna var inne pa att dar 6kar ocksa flexibiliteten i politiken. Nar
inflationsmalets existens inte ar hotad langre finns det storre mojlighet att
tanka pa realekonomin.
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Min berattelse om tillbakablickande &r alltsa att det finns naturliga skal till
att man i en sadan svar situation blir ganska upptagen med att bara forsoka
forsta utfallen. Det om detta.

Martin undrade om USA &r ledande och hur man ska se pa deras situation
med tjansteprisinflationen. Han namnde ocksa Tyskland. L&t mig borja med
USA. Federal Reserves svar pa varfor det gar att ha en hog tillvaxttakt
samtidigt som inflationen letar sig nedat, &ven om det gar lite segt, ar att man
har en massa positiva férandringar pa utoudssidan pa gang. Nagra av dem hade
man forstatt eftersom de kom via politiska initiativ for att gynna investeringar;
man ser en jattekraftig uppgang i delar av investeringsverksamheterna i USA.
Andra hanger ihop med befolkningstillvaxten; man har fatt in
migrationsstrommar, vilket ger en utbudschock pa arbetsmarknaden. Det ar
deras huvudberattelse, och konklusionen &r att det borde ga bra att fi ned
inflationen till malet trots den starka reala sidan. Men jag tror ocksa att de ar
lite osékra, for de kan inte vara helt sékra pa att det inte finns efterfrageinslag
i detta. Det finns sékert en fundering pd om det kommer att ga bra att fa ned
inflationen &ven den sista biten.

Var situation ar ganska annorlunda. Det déljer sig ingen inflationsbrasa i
den svenska realekonomin. Vi har fatt mycket storre effekter pd bade
hushallskonsumtion och bostadsinvesteringar pa grund av rantehéjningarna.
Fragestillningen har &r kanske snarare: Riskerar vi att hamna for 1agt? USA
kanske grubblar mer pa om det blir att fi ned inflationen pa slutet. Ar USA
ledande? De &r givetvis viktiga, men vi har lite olika fragestallningar att
fundera pa nar det galler hur vi tajmar penningpolitiken nu.

Erik Thedéen, Rikshanken: Jag tankte att Martin kunde ta de fragor vi fick fran
Miljopartiets Annika Hirvonen om sparandet, om ett register hade gjort ndgon
skillnad och om prissattningsbeteendet.

Martin Flodén, Riksbanken: Prisséttningsbeteendet ar kanske redan avklarat,
sa jag gar till fragan om vi hade reagerat annorlunda om vi hade haft tillgang
till battre information om hur hushallens tillgangar och skulder ar fordelade.
Det &r en hypotetisk fraga eftersom jag inte vet hur data ser ut. Det hade alltsa
berott pa vad data hade visat. Men jag misstanker att vi hade kunnat se att
sparandet var lite jamnare fordelat just efter pandemin. Vi hade nog tyvarr inte
varit battre pa att forutse den inflation som var pa gang, men jag misstanker
att vi hade gjort lite battre prognoser nér inflationen vél borjade stiga. Kanske
hade vi ocksa reagerat lite snabbare med ranteh6jningar under 2022. Informa-
tionen skulle inte bara paverka penningpolitiken utan &ven, och kanske
viktigare, analysen av finansiell stabilitet: Hur problematiskt &r det med
hushallens skulder, och vilka risker ar forknippade med det? Har finns det
manga andra myndigheter som skulle kunna géra ett béttre arbete med sadan
information.
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Lat mig jattekort kommentera Ida Gabrielssons fraga om ett bredare mandat.
Det ar valdigt mycket en politisk fraga, men man maste inse att ekonomin ar
en verklighet vi maste forhalla oss till. Vi kan ju inte trolla. Jag ar foresprakare
for ett sndvt mandat, en tydlig delegering och ett tydligt ansvarsutkrdvande dar
prisstabiliteten star i fokus. Visst kan man ge oss ett bredare mandat, men om
man inte samtidigt ger oss en storre verktygslada tror jag att det kommer att
spara ur. Vi far simre maluppfyllelse vad galler sdval prisstabilitet som
fortroendet for inflationsmalet och kanske svensk ekonomi bredare. P& kort
sikt kan man kanske uppna battre realekonomisk utveckling men inte pa lang
sikt. | stéllet blir den nog stokigare. Om man vill ha ett bredare mandat i en
vélfungerande ekonomi maste man nog delegera fler verktyg, och da blir det
en massa problem for bade penningpolitiken och den politiska verklighet ni lever
i. Jag misstanker darfor att ni inte heller vill ha det.

Erik Thedéen, Rikshanken: Lat mig understryka det Martin sa eftersom detta
med registret kommit upp flera ganger i diskussionen. Det &r naturligt att vi
far fragor om hur det ar kopplat till penningpolitiken, men det finns ocksa en
koppling till finansiell stabilitet, som Martin var inne pa. Kanske ar vardet av
dessa data &nnu sttrre dar. Det sker en dversyn av dagens amorteringskrav,
och det var en mycket intensiv diskussion mellan dem som tyckte att detta var
rimligt och ratt och dem som sa att detta var for hart och inte behovdes efter-
som det fanns s mycket sparande. Den fragan ar mycket lattare att hantera om
man ser hur sparandet &r fordelat. Det ar inte sakert att det skulle leda till helt
annorlunda makrotillsynsétgarder, men de skulle i alla fall vila pa lite battre
faktagrund. Det ar en viktig aspekt. Det kan ocksa vara sa att det finns effekter
pa finanspolitiken.

Lat mig avslutningsvis tacka for bra fragor fran alla er. Det ar av stort varde
for rikshanksdirektionen att f& komma hit och forklara. Vi fick en fraga om att
fortroendet for oss minskat, d&ven om det kanske vant uppat igen. Men ju mer
vi kan forklara och diskutera, desto mer kan vi starka fortroendet for oss, vilket
givetvis ar viktigt for att vi ska lyckas med vart mal.

Vice ordforanden: Det har fallit pa min lott att fran finansutskottet tacka for
denna offentliga utfrdgning om Rikshankens arsredovisning 2023 och den
aktuella penningpolitiken. Vi satter stort varde pa dessa offentliga
utfragningar. Vi tackar riksbankschefen och hela den évriga direktionen for att
ni derkommande kommer till oss, svarar pa fragor och foredrar er syn pa
saken. Ni ar Oppna och transparenta, och man lar sig saker pd dessa
tillstallningar. Ni &r ocksa lite modiga ibland och svarar pa fragor man inte &r
saker pé att ni skulle svara pa. Det uppskattar vi eftersom det gor att vi ocksa
ser bredden i resonemangen.

Efter att ha tackat hela direktionen vill jag sarskilt tacka Martin Flodén.
Detta dr namligen ditt, &tminstone planerade, sista framtradande har eftersom
du har bestamt dig for att ga vidare och géra annat. Nasta gang vi ses i en sadan
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har konstellation &r du alltsd inte med, vilket kommer att kénnas lite tomt. Du &r

ju véldigt rak och tydlig och ger alltid din syn pa saker och ting. Det uppskattas

av oss, for det ger oss perspektiv pa fragorna. Tack for aren i Riksbankens tjanst!
Med det tackar jag for dagens 6ppna utfragning.

Tryck: Elanders Sverige AB, Vllingby 2024 81
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