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MOTIVERING

1. BAKGRUND TILL FORSLAGET
. Motiv och syfte med forslaget

Att se till att manniskor i hela EU kan ga i pension med vardighet, sakerhet och tillracklig
inkomst star i centrum for EU:s sociala och ekonomiska agenda. | takt med att EU-
medborgarna lever allt langre har utmaningen med att upprétthalla en anstandig
levnadsstandard efter pensioneringen blivit alltmer angeldgen. Medborgarna férvantar sig att
de efter ett liv av arbete ska ha tillgang till en stabil inkomst som ar tillracklig for att
uppratthalla en anstandig livskvalitet. Samtidigt medfor det demografiska aldrandet och nya
arbetsformer  allt  storre  pafrestningar  for  pensionssystemens  hallbarhet och
pensionsinkomsternas tillracklighet i hela unionen. EU:s befolkning lever allt langre, medan
befolkningen i arbetsfor alder minskar. Denna strukturella forandring innebar att farre
arbetstagare kommer att finnas tillgangliga for att finansiera pensionerna for ett 6kande antal
pensionarer, vilket skapar skatteméassiga och sociala pafrestningar, som skulle kunna urholka
levnadsstandarden och rattvisan mellan generationerna om man inte tar itu med dem.

EU maste darfor agera for att hjéalpa medborgarna att trygga sin pensionsinkomst och bevara
sin levnadsstandard i en situation praglad av ogynnsam demografisk utveckling, ddmpad
produktivitetstillvaxt och mer omfattande omvéalvande utmaningar i samband med
klimatférandringar, digitalisering och geopolitisk osakerhet. Kapaciteten att hantera
pensionsutmaningen pa ett effektivt satt kommer att forma EU:s ekonomiska motstandskraft
och sociala sammanhallning under de kommande artiondena.

Pensionsutmaningen ar darfor central for EU:s ekonomiska och sociala framtid, och handlar
om hur en vaxande andel av befolkningen ska kunna upprétthalla tillracklig levnadsstandard
efter pensioneringen samtidigt som bordan for framtida generationer forblir hallbar. 1 den
europeiska pelaren for sociala rattigheter!, sarskilt princip 15 om &ldersinkomst och
alderspensioner, faststalls arbetstagares och egenféretagares ratt till en pension som star i
proportion till deras inbetalningar och sakerstaller en tillracklig inkomst, med lika mojligheter
for kvinnor och mén att férvarva pensionsréttigheter.

L6ftet om en adekvat och héllbar pension ar fortfarande under press, trots manga reformer pa
nationell nivd. Manga medlemsstater har minskat de offentliga pensionsersattningsnivaerna,
hojt den lagstadgade pensionsaldern eller dvergatt fran formansbestamda till avgiftsbestamda
pensionsplaner. Manniskor forvantas darfor i allt hdgre grad komplettera de lagstadgade
pensionerna med yrkessparande eller privata besparingar, vilket medfor en “dubbel bérda” for
befolkningen i arbetsfor alder, som maste finansiera nuvarande pensionarer och samtidigt
spara for sina egna pensionsinkomster.

Manniskor maste kunna fa tillgang till sakra, effektiva, transparenta och hogpresterande
pensionsprodukter for att kunna bygga upp tillrdckliga pensionssparanden. Att omfordela
hushallens besparingar fran lagavkastande insattningar till kompletterande pensionsprodukter
som erbjuder langsiktiga investeringsmojligheter kan hjalpa enskilda personer att uppna en
hogre och stabilare pensionsinkomst. Samtidigt utgor dessa besparingar, nar de kanaliseras
genom vélstyrda och effektivt forvaltade pensionsinstitut, en viktig kalla till langsiktigt

! Den europeiska pelaren for sociala réttigheter (ej 6versatt till svenska).
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kapital for den europeiska ekonomin. Den kompletterande pensionssektorn spelar en dubbel
roll: skydda enskilda personers ekonomiska trygghet efter pensioneringen och bidra till EU:s
langsiktiga ekonomiska hallbarhet.

| nyligen genomférda analyser pa hog niva betonas vikten av att starka denna kanal mellan
besparingar och investeringar. 1 Mario Draghis? och Enrico Lettas® rapporter understryks
behovet av stérre produktivitet och okade investeringar for att uppratthalla EU:s
levnadsstandard i en situation dér arbetskraften minskar. | Draghirapporten efterlystes séarskilt
en mer effektiv mobilisering av hushallsbesparingar genom langsiktiga sparprodukter, sasom
pensioner. Den starker darmed iden att forbattrat tilltrade till effektiva, transparenta och
overkomliga mojligheter for pensionssparande inte bara ar ett socialt mal, utan aven en
ekonomisk nodvandighet. EU bor darfor framja deltagande fran privatpersoner genom
tillgangliga, val utformade kompletterande pensionssystem, efter framgangsrika nationella
exempel.

Det finns ett starkt behov av att starka de kompletterande pensionerna som en del av EU:s
bredare sociala kontrakt. | Europeiska radets slutsatser av den 17-18 april 2024* efterlystes
ytterligare arbete for att utveckla pensioner och langsiktiga sparprodukter, med erkannande av
deras bidrag till den gréna och den digitala omstéllningen och till EU-foretagens tillvaxt. |
Europeiska radets slutsatser av den 20 mars 2025° upprepades vikten av att 6ka deltagandet av
privat kapital for att stodja investeringar och konkurrenskraft, och kommissionen uppmanades
att framja ett storre deltagande fran privatpersoner och mindre foretag pa kapitalmarknaderna,
bland annat genom pensionsprodukter.

| de politiska riktlinjerna 2024-2029° tillkdnnagav ordférande Ursula von der Leyen
inrdttandet av en europeisk spar- och investeringsunion som ska géra EU:s besparingar
effektivare for langsiktig tillvaxt och vélstand. I sitt meddelande av den 19 mars 2025 om
spar- och investeringsunionen erkande kommissionen att sektorn for kompletterande
pensioner kan bidra till detta mal genom att mobilisera privata besparingar for produktiva
investeringar och se till att fordelarna med sddana investeringar kanaliseras tillbaka till
medborgarna i form av hogre och tillférlitliga pensionsinkomster. | uppdragsbeskrivningen’
till den davarande kommissionsledamoten med ansvar for finansiella tjanster och spar- och
investeringsunionen betonade ordférande Ursula von der Leyen dessutom vikten av att
utnyttja potentialen hos privata pensioner och tjnstepensioner for att stddja EU-medborgarna
i deras pensionering och underlatta kanaliseringen av besparingar till ekonomin i stort.

Europeiska revisionsratten konstaterade 20242 att EU:s &tgérder inte &r &ndamalsenliga nar det
galler att stdrka tjanstepensionerna och inrétta en paneuropeisk privat pensionsprodukt. Den
understrok behovet av fornyade insatser pa detta omrade for att béattre tillgodose
medborgarnas pensionsbehov.

Draghi, M. (2024) The future of European competitiveness (ej 6versatt till svenska).

Letta, E. (2024) Much more than a market (ej 6versatt till svenska).

Europeiska radets slutsatser av den 17—18 april 2024 (ej 6versatta till svenska).

Europeiska radets slutsatser av den 20 mars 2025.

Politiska riktlinjer for ndsta Europeiska kommission, 2024-2029.

Uppdragsbeskrivning (ej dversatt till svenska).

Europeiska revisionsratten, Utvecklingen av kompletterande pensioner i EU, Sérskild rapport 14/2025.
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Forordning (EU) 2019/1238 om en paneuropeisk privat pensionsprodukt (PEPP-produkt)®
antogs for att ta itu med den fragmenterade och ojdmna utvecklingen av marknaderna for
privata pensioner i hela EU. Personer som vill komplettera sina lagstadgade pensioner och
tjanstepensioner hade endast begransad och ojamlik tillgang till 6verkomliga och attraktiva
privata pensionsprodukter. Marknadsfragmentering forsvarade for tillhandahallare att uppna
stordriftsfordelar, sprida risker och frdmja innovation. Detta minskade 1 sin tur
konsumenternas valmojligheter och o6kade kostnaderna for spararna. Avsaknaden av en
harmoniserad ram begransade dven granséverskridande verksamhet, med fa tillhandahallare
eller sparare verksamma utanfér de nationella marknaderna. Denna situation begréansade
djupet och likviditeten pa EU:s kapitalmarknader jamfort med andra jurisdiktioner, dar
pensionsfonder har en mer framtradande roll som institutionella investerare.

Oversynen av PEPP-forordningen syftar till att sakerstilla att regelverket fungerar béttre for
EU:s medborgare. PEPP-produkter uppnadde initialt inte den forvantade kommersiella
framgangen, och denna 6versyn syftar till att forbattra PEPP-produktens funktionalitet och
praktiska effektivitet genom att etablera en solid och effektiv grund for en individuell
pensionsplan som kompletterar medlemsstaternas lagstadgade pensionssystem och
tjanstepensionssystem. Det reviderade regelverket syftar till att gora PEPP-produkten till ett
mer attraktivt och tillgéngligt alternativ for sparare i hela unionen, med hansyn till olika
preferenser for pensionssparande, och sakerstélla att det finns ett tydligt erbjudande om en
enkel plan som ar transparent och kostnadseffektiv, vilket haller produktions- och
distributionskostnaderna laga. Regelverket kommer inte bara att forenkla utvecklingen av en
effektiviserad grundprodukt, utan ocksa underlatta utvecklingen av en mer sofistikerad PEPP-
produkt med ytterligare investerings- och/eller riskhanteringsalternativ, vilket gor det mojligt
for tillnandahéllare att erbjuda mer skraddarsydda I6sningar som aterspeglar olika
riskpreferenser, marknadsforhallanden och nationella kontexter. Beroende pa den exakta
utformningen skulle PEPP-produkter i princip ocksa kunna investera i mer diversifierade
tillgangsklasser, sasom bredare kategorier av aktieinvesteringar. Detta skulle gora det majligt
for PEPP-produkter att béttre finansiera EU-foretag i enlighet med EU:s prioriteringar,
inklusive tillgangar som omfattas av InvestEU-programmet och som framjar den digitala och
den grona omstallningen.

. Forenlighet med befintliga bestammelser inom omradet

EU har genomfort flera viktiga initiativ for att starka marknaden for kompletterande
pensioner:

e Direktiv 98/49/EG av den 29 juni 1998 om skydd av kompletterande
pensionsrattigheter for anstdllda och egenforetagare som flyttar inom
gemenskapen?®.

e Direktiv 2014/50/EU av den 16 april 2014 om minimikrav for okad rorlighet
mellan medlemsstaterna for arbetstagare genom forbattrade villkor for intjanande
och bevarande av kompletterande pensionsrattigheter!?.

9 Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/1238 om en paneuropeisk privat pensionsprodukt
(PEPP-produkt) (EUT L 198, 25.7.2019, s. 1).
10 Radets direktiv 98/49/EG om skydd av kompletterande pensionsrattigheter for anstillda och

egenforetagare som flyttar inom gemenskapen (EGT L 209, 25.7.1998, s. 46).
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e Direktiv (EU) 2016/2341 av den 14 december 2016 om verksamhet i och tillsyn
over tjanstepensionsinstitut, dven kallat det andra direktivet om
tjdnstepensionsinstitut, som stérker styrningen, offentliggérandet av information
och de grans6verskridande kraven for tjanstepensionsinstitut!2,

e Forordning (EU) 2019/1238 av den 20 juni 2019 om en paneuropeisk privat
pensionsprodukt (PEPP-férordningen), genom vilken en frivillig, standardiserad
privat pensionsram i hela EU inréttades®®.

Detta forslag bygger pa och starker det regelverk for en PEPP-produkt som faststélls i PEPP-
forordningen. Detta forklaras ndrmare i avsnitt 3 nedan. Det &r en del av ett bredare
pensionspaket som omfattar éversynen av direktiv (EU) 2016/2341 (det andra direktivet om
tjanstepensionsinstitut), kommissionens rekommendationer om resultattavlor fér pensioner,
system for insamling av pensionsuppgifter och automatisk forsakringsanslutning samt det
overgripande meddelandet om paketet for kompletterande pensioner. Pensionspaketet ar ett av
de viktigaste resultaten inom ramen for agendan for en spar- och investeringsunion. De
foreslagna &ndringarna och rekommendationerna har utarbetats for att sakerstélla
samstammighet mellan de olika rattsakterna och med samma allmanna mal i atanke.

. Forenlighet med EU:s politik inom andra omraden

Genomférandet av spar- och investeringsunionen kommer att krdva en heltdckande
uppsattning olika politiska atgarder som kommer att paverka olika aspekter av EU:s
finansiella system. Dessa politiska atgarder kan delas in under fyra olika, men
sammanhdangande, rubriker, ndrmare bestdmt a) allménheten och sparande, b) investeringar
och finansiering, c) integration och skaleffekter, och d) effektiv tillsyn pa den inre marknaden.
Var och en av dessa rubriker behandlas i féljande avsnitt.

Pensionspaketet omfattas av rubriken “Allméinheten och sparande”, den forsta pelaren i
strategin for spar- och investeringsunionen, som lyfter fram vikten av att tillgodose
manniskors behov och bidra till deras ekonomiska trygghet. Paketet foljer pa
offentliggorandet av kommissionens strategi for finansiell kompetens for EU* samt
kommissionens rekommendation om investeringssparkonton®®. Genom att foresld en
forstarkning av regelverket for den paneuropeiska privata pensionsprodukten (PEPP-produkt)
fortsdtter kommissionen att bidra till malet for spar- och investeringsunionen att ge
medborgarna mojlighet att spara och investera for sin framtid genom transparenta,
konkurrenskraftiga och tillgangliga produkter. En forstarkning av regelverket for PEPP-
produkten kommer att framja konkurrens mellan tillhandahallare och i slutdndan erbjuda icke-
professionella investerare och sparare ett bredare utbud av produkter som béttre motsvarar
deras preferenser avseende pensionssparande, investeringsrisk och forsakringsskydd. Genom
att underlatta ett storre deltagande av smasparare pa kapitalmarknaderna bidrar

1 Europaparlamentets och radets direktiv 2014/50/EU om minimikrav for okad rorlighet mellan
medlemsstaterna for arbetstagare genom forbéattrade villkor for intjinande och bevarande av
kompletterande pensionsréttigheter (EUT L 128, 30.4.2014, s. 1).

12 Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/2341 om verksamhet i och tillsyn Gver
tjanstepensionsinstitut (EUT L 354, 23.12.2016, s. 37).
13 Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/1238 om en paneuropeisk privat pensionsprodukt

(PEPP-produkt) (EUT L 198, 25.7.2019, s. 1).

Meddelande fran kommissionen till Europaparlamentet, radet, Europeiska ekonomiska och sociala

kommittén samt Regionkommittén om en strategi for finansiell kompetens for EU, COM(2025) 681

final.

15 Kommissionens rekommendation om forbéttrad tillgéng till investeringssparkonton med férenklad och
formanlig skattemassig behandling, C(2025)6800 final.
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pensionspaketet ocksa till att uppna den europeiska spar- och investeringsunionens allmanna
mal att mobilisera hushallssparande for produktiva investeringar. Okat deltagande pa
finansmarknaderna och starkare pensionsfonder kommer dessutom att bidra till att forbattra
finansieringsmojligheterna  fér EU-ekonomin och hjalpa finansinstituten att uppna
stordriftsfordelar och global konkurrenskraft. Detta starker darmed EU:s kapacitet att
tillgodose sina langsiktiga investeringsbehov, sarskilt i samband med den grona, den sociala
och den digitala omstallningen, som &r avgdrande for skapandet av arbetstillfallen och hogre
produktivitet. Oversynen av PEPP-férordningen dr darfor ocksa i linje med kommissionens
allmédnna  strategi  for att  foryngra EU:s  ekonomi, som  beskrivs i
konkurrenskraftskompassen?®.

Oversynen av forordningen om en paneuropeisk privat pensionsprodukt (PEPP-produkt) &r
forenlig med genomférandet av princip 15 i den europeiska pelaren for sociala réttigheter, om
ratten till tillrackliga aldersinkomster och anstandig levnadsstandard for pensionarer. Som en
frivillig privat pensionsprodukt &r PEPP-produkten avsedd att komplettera befintliga
lagstadgade pensioner och tjanstepensioner.

2. RATTSLIG GRUND, SUBSIDIARITETSPRINCIPEN OCH
PROPORTIONALITETSPRINCIPEN
. Rattslig grund

Den rattsliga grunden foér andring av forordning (EU) 2019/1238 (PEPP-férordningen) ar
artikel 114 i fordraget om Europeiska unionens funktionssatt (EUF-fordraget), enligt vilken
atgarder kan beslutas for tillnarmning av nationella bestammelser som syftar till att uppratta
den inre marknaden och fa den att fungera. Leverantérernas formaga att utnyttja friheten att
tillhandahalla tjanster hindras fortfarande av bristen pa standardisering av befintliga privata
pensionsprodukter. Forslaget forbattrar en i stort sett standardiserad paneuropeisk produkt,
tillgdnglig genom passforfarandet i samtliga medlemsstater, som ger konsumenterna
majlighet att fullt ut dra nytta av den inre marknaden genom att erbjuda ett stérre urval av
tillhandahallare (inklusive i andra EU-medlemsstater). Genom forslaget revideras PEPP-
produktens grundlaggande egenskaper, sasom auktorisation, registrering, distribution och
radgivning, investeringspolicy samt tillsyn.

. Subsidiaritetsprincipen

Enligt subsidiaritetsprincipen far atgarder pd EU-niva endast vidtas om medlemsstaterna pa
egen hand inte kan uppna malen for den planerade atgarden. PEPP-férordningen inrattades pa
EU-niva 2019, eftersom endast EU-atgarder kan faststélla ett gemensamt regelverk for PEPP-
sparinstitut som omfattas av passforfarandet. | detta avseende &r detta forslag, i likhet med
den forordning som det syftar till att dndra, helt 1 &verensstammelse med
subsidiaritetsprincipen.

. Proportionalitetsprincipen
Enligt proportionalitetsprincipen ska unionens atgarder till innehall och form inte ga utéver
vad som &r nédvandigt for att uppna malen i fordragen.

Privata pensionsprodukter kan i princip redan erbjudas i alla medlemsstater, men de har inte
utnyttjat sin fulla potential nar det gdller att kanalisera tillrackliga besparingar till
kapitalmarknader och bidra till spar- och investeringsunionen. Detta &r sarskilt relevant med

16 Konkurrenskraftskompassen, Europeiska kommissionen.
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tanke pa det demografiska trycket och det ckande behovet av att sakerstélla hallbara och
tillrackliga pensionsinkomster.

Det regelverk som faststallts genom PEPP-forordningen har inte uppnatt tillracklig
kommersiell genomslagskraft, huvudsakligen pa grund av den starka konkurrensen fran
nationella produkter samt vissa begrénsande inslag som faststélls i PEPP-férordningen. | det
arbetsdokument fran kommissionens avdelningar som atféljer detta forslag undersoktes darfor
flera politiska alternativ.

Scenariot “inga EU-dtgirder” skulle misslyckas med att uppfylla EU:s mél. En fullstidndig
harmonisering av de nationella individuella pensionssystemen skulle dock vara oproportionell
med tanke pa mangfalden hos de nationella marknaderna och de privata pensionssystemens
varierande utvecklingsnivaer.

| detta sammanhang &r en riktad 6versyn av regelverket for PEPP-produkten ett proportionellt
svar. Den foreslagna strategin kompletterar befintliga nationella system, men sakerstaller
ocksa en tillracklig harmoniseringsniva for att underlatta granséverskridande
tillhandahallande och forbattra konsumenternas valmojligheter. De grundlaggande
egenskaperna — som omfattar distribution, investeringspolicy, byte av tillhandahallare och
gransoverskridande portabilitet — har utformats for att sékerstélla tillrackligt konsumentskydd
och konkurrenskraft utan att infora onddiga regelbordor.

Den administrativa bérdan med forslaget forvantas forbli begransad eftersom det endast
justerar egenskaperna hos en befintlig EU-omfattande produktkategori. Detta gor produkten
mer attraktiv for tillhandahallare av langsiktigt sparande, sasom forsakringsgivare,
pensionsfonder, vardepappersforetag, kapitalforvaltare och banker. Dessa enheter &r redan
foremal for tillsyn av nationella behdriga myndigheter enligt befintliga sektorsspecifika
ramar. Eventuella nya rapporteringsskyldigheter skulle sta i proportion till riskerna med en
gransoverskridande verksamhet och skulle stddja en effektiv marknadsévervakning och ett
effektivt konsumentskydd.

. Val av instrument

Detta forslag ar en &ndring av PEPP-forordningen. Det instrument som valjs &r ett
andringsdirektiv eftersom inga andra medel — lagstiftningsmassiga eller operativa — kan
anvandas for att uppna malen i detta forslag.

3. RESULTAT AV EFTERHANDSUTVARDERINGAR, SAMRAD MED
BERORDA PARTER OCH KONSEKVENSBEDOMNINGAR
. Samrad med berérda parter

Kommissionen genomforde ett riktat offentligt samrad®’ som pagick mellan den 13 juni 2025
och den 29 augusti 2025 for att fa in synpunkter om eventuella &ndringar av PEPP-
forordningen. Samradet mottog totalt 112 inlagor fran en varierad grupp berorda parter,
daribland  néringslivsorganisationer, foretag, konsumentorganisationer, icke-statliga
organisationer, offentliga myndigheter och medborgare, fran elva EU-medlemsstater och tva
lander utanfor EU. De berorda parterna papekade att vissa praktiska svarigheter hindrar det
nuvarande PEPP-regelverkets genomslag och konkurrenskraft. Det fanns ett brett stod for en

7 Riktat samrdd om kompletterande pensioner.
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oversyn for att forenkla regelverket och starka dess formaga att battre bidra till ett tillgangligt
och hallbart tillhandahallande av pensioner inom EU.

Kommissionen gick ut med en inbjudan att Iamna synpunkter® den 23 juni 2025, med tidsfrist
den 21 juli 2025, for att samla in allmédnna kommentarer, yttranden och synpunkter for att
forbattra den befintliga ramen for kompletterande pensioner och utbyta uppgifter om bésta
praxis. Totalt mottogs 47 inlagor med 35 olika svar fran olika organisationer, sasom
naringslivs- och arbetsgivarorganisationer, icke-statliga organisationer,
konsumentorganisationer och medborgare (fran tolv EU-medlemsstater och fyra lander
utanfor EU). Pa det hela taget enades de allra flesta uppgiftslamnare om att forbattringar av de
kompletterande pensionerna ar nodvandiga for att frigora deras fulla potential till forman for
EU:s medborgare och ekonomi.

. Insamling och anvéandning av sakkunnigutlatanden

| ett arbetsdokument av den 11 september 2024 om den paneuropeiska privata
pensionsprodukten® foreslog Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten
(Eiopa) en omfattande reform av produkten for att dka dess attraktivitet, skalbarhet och
kapacitet att bidra till tillhandahdllande av kompletterande pensioner inom hela EU. De
centrala inslagen i forslaget omfattar att behalla PEPP-produktens grundlaggande egenskaper
— enkelhet, transparens, kostnadseffektivitet, rorlighet och flexibilitet — samtidigt som hinder
relaterade till utbud, efterfrdgan och produktstruktur tas bort (till exempel genom att avskaffa
kostnadstaket pa 1 % och de obligatoriska nationella underkontona, samt genom att Gverga
fran ett absolut kostnadstak till en ram baserad pa valuta for pengarna).

Den 16 juni 2025 var kommissionen vird for ett forum med berdrda parter? for att undersoka
framvaxande tendenser nar det galler pensioner i hela EU. Forumet satte fokus pa basta praxis
fran medlemsstaterna och banar vagen for delning av framgangsrika strategier i hela EU. Med
dessa konkreta exempel fran verkligheten visades framgangshistorier om pensioner inom
andra och tredje pelaren och undersoktes hur bésta praxis kan anvandas som végledning for
ytterligare reformer. Vid diskussionerna gavs aterkoppling fran alla berérda parter som
tillhandahaller pensionsprodukter. Deltagarna enades om att en Oversyn av PEPP-
forordningen var ndédvéndig for att forbattra PEPP-produkten.

Eiopa lamnade in tekniska synpunkter den 5 september 20252, vilka kommissionen hade
begéart for att stddja utvecklingen av kompletterande pensioner och forbattra det
kompletterande pensionssystemet. Eiopa foresprakade i) forenkling av PEPP-produktens
egenskaper for att forbattra medlemmarnas resultat genom att andra det nuvarande
kostnadstaket pa 1 %, ii) inférande av forenklad radgivning, iii) strykning av de obligatoriska
kraven pa underkonton, och iv) en mojlighet for arbetsgivare att gora inbetalningar och
inforlivande av en strategi baserad pa valuta for pengarna.

18 Inbjudan att 1amna synpunkter.

19 ”EIOPA Staff Paper on the future Pan-European Pension Product (PEPP)”.

20 ”Stakeholder forum & reality check on retirement savings”.

a “Technical input for the reviews of the IORP II Directive and the PEPP Regulation in the context of the

Savings and Investments Union”, Eiopa.
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. Konsekvensbeddmning

Forslaget stods av ett arbetsdokument fran kommissionens avdelningar dar effekterna av de
foreslagna andringarna bedéms. | arbetsdokumentet undersoks fyra alternativ for
andringsforordningen:

Alternativ 1 innebar att lamna PEPP-forordningen oférandrad och bygger pa antagandet att
det kravs mer tid for att PEPP-produkten ska fa kommersiellt genomslag. Detta alternativ
forkastades.

Alternativ 2 skulle éverlata hela produktutformningen och distributionsformerna till PEPP-
sparinstitutets skdnsmassiga bedémning. Den enda regelméssiga begransningen skulle vara att
den framvaxande produkten maste erbjudas inom ramen for ett andrat avgiftstak, beraknat
exklusive mervardesskatt. Detta alternativ forkastades, eftersom de flesta intressenter i det
riktade samradet framholl att avgiftstaket har hammat ett brett genomslag for PEPP-
produkten.

Alternativ 3 grundades darfor pa utgangspunkten att avgiftstaket skulle avskaffas. Detta
alternativ skulle innebédra en bas-PEPP-produkt som ar utformad for att forbli ekonomiskt
overkomlig, tillgadnglig och enkel for dem som tecknar den, trots att avgiftstaket tas bort
genom en effektiv ram for valuta for pengarna, med malet att undvika ytterligare regelbordor.
Det innehaller en enkel livscykelbaserad gradvis nedsattning som majliggor en minskning av
riskfyllda tillgangar i takt med att pensioneringen narmar sig. Inom denna struktur skulle det
aven vara mojligt att erbjuda en begransad andel onoterade tillgangar, upp till 5% av den
totala portfoljen, i syfte att uppna ytterligare diversifiering i livscykelns inledande skeden.
Den nagot hogre risknivan i denna tillgangsallokering motiveras av att sparare investerar i en
PEPP-produkt under en period som stracker sig Over flera decennier. For att sékerstalla
kostnadseffektivitet far bas-PEPP-produkten inte innehalla nagra kapitalgarantier och ska vara
lamplig att séljas utan ytterligare investeringsradgivning, eftersom den &r lamplig redan
genom sin utformning. Arbetsgivare kan anvénda bas-PEPP-produkten i system for
automatisk registrering som en kostnadseffektiv standardl6sning. PEPP-sparinstitut far
erbjuda skraddarsydda PEPP-produkter endast om de &ven erbjuder en bas-PEPP-produkt.
Skréddarsydda PEPP-produkter skulle ha ytterligare inslag och mer sofistikerade
investeringsstrategier men skulle, i likhet med bas-PEPP-produkter, omfattas av ramen for
valuta for pengarna och vara upptagna i Eiopas register.

Alternativ 4 motsvarar alternativ 3, med undantag for att kravet pa att tillhandahallare ska
kombinera distributionen av en skraddarsydd PEPP-produkt med en bas-PEPP-produkt
slopas. Detta alternativ skulle méjliggora en mer skrdddarsydd ansats, men bygger samtidigt
pa antagandet att ett mer kostsamt pensionsuppldagg motiveras av potentialen for hogre
avkastning. Alternativ 4 tar hansyn till spararnas olika preferenser och skapar &ven
kommersiella mojligheter for olika typer av tillhandahallare.

Alternativ 4 ar det valda alternativet.

Utbetalningsfasen dndras inte enligt nationell lagstiftning i samforstand med kunden.

. Grundlaggande rattigheter

Forslaget ar forenligt med de grundldggande rattigheter och de principer som erk&nns i
Europeiska unionens stadga om de grundlaggande rattigheterna, sarskilt ratten till skydd av
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personuppgifter, ratten till egendom, naringsfriheten och principen om jamstalldhet mellan
kvinnor och man. Det bidrar till malen i artikel 38 i stadgan som foreskriver en hdg
konsumentskyddsniva.

4. BUDGETKONSEKVENSER

Forslaget har inga betydande konsekvenser for EU:s budget. Eiopas uppgifter i samband med
registreringsprocessen har redan faststéallts. Arbetsbordan i samband med de riktade
justeringarna av ansokningsprocessen eller det befintliga registrets tillampningsomrade bor
forbli begrénsad och forvantas spridas Over tiden i takt med att antalet PEPP-produkter okar.
Eiopa bor kunna hantera dessa ytterligare uppgifter inom ramen for sina befintliga resurser.

5. OVRIGA INSLAG

. Genomforandeplaner samt atgarder for Overvakning, utvardering och
rapportering

Néar denna férordning har tratt i kraft kommer kommissionen att dvervaka viktiga
prestandaindikatorer pa medellang sikt for malen. Dessa indikatorer kommer att omfatta
foljande:

— Det totala utnyttjandet av privata pensionsprodukter, matt i forvaltade tillgangar,
samt den geografiska och sektoriella fordelningen av PEPP-sparinstitut och
investeringar, inklusive den relativa fordelningen mellan bas-PEPP-produkter och
alternativa PEPP-produkter. Denna indikator visar hur PEPP-produkten bidrar till att
Oka investeringarna i EU och till att fullborda spar- och investeringsunionen.

- Antalet PEPP-registreringar och den relativa andelen privata pensionsprodukter
(inklusive nationella produkter och PEPP-produkter) som andel av hushallens
finansiella tillgangar (malet att forbattra produktegenskaperna pd marknaden for
privata pensionsprodukter).

- Antalet tillhandahéllare som anvander ett pass for gransoverskridande verksamhet.
De uppgifter som samlas in av de europeiska tillsynsmyndigheterna kommer att
anvandas for bedomningen av valuta for pengarna. Dessutom kommer kommissionen
att bedoma i vilken utstrackning medlemsstaterna har infort foérmanlig
skattebehandling for PEPP-produkten genom nationell lagstiftning.

. Ingaende redogorelse for de specifika bestammelserna i forslaget

Detta forslag till forordning om andring av forordning (EU) 2019/1238 (PEPP-forordningen)
illustrerar kommissionens anstrangningar for att géra PEPP-produkten till en mer attraktiv och
tillganglig privat pensionsprodukt i hela EU. De féreslagna andringarna bor ses som ett samlat
paket som hanterar utbuds- och efterfrageutmaningar, starker konsumentskyddet och
transparensen samt 6kar PEPP-produkternas attraktionskraft pa marknaden.

Definitioner (artikel 2 i PEPP-forordningen)
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Ytterligare definitioner infors for centrala begrepp sdsom “rddgivning pa oberoende grund” —
som har samma innebord som enligt direktiv 2014/65/EU? — och ”livscykelbaserad
investeringsstrategi”, vilka ska tillimpas inom ramen for det reviderade PEPP-regelverket.
Dessa definitioner klargor forvantningarna pa tillhandahallarna och bidrar till ett konsekvent
genomforande i hela unionen.

Skattemassig behandling (artikel 3 i PEPP-forordningen)

For att stodja utnyttjandet av PEPP-produkter krévs det i forslaget att medlemsstaterna
sékerstéller att den skattemadssiga behandlingen av PEPP-produkter ar jamforbar med den som
tillampas pa nationella privata pensionsprodukter.

Registreringsprocess (artikel 6 i PEPP-forordningen)

Genom &ndringarna tydliggors att sokande, som en del av registreringsprocessen, maste visa
sin formaga att erbjuda valuta for pengarna. Vid ofullstandig ansékan ges sokanden 15
arbetsdagar for att inkomma med de saknade uppgifterna.

Avreqistrering (artikel 8 i PEPP-férordningen)

Forslaget kraver att PEPP-sparinstitutet omedelbart informerar PEPP-spararna om ett beslut
om avregistrering samt om de alternativ som star till buds, inbegripet mojligheten att utan
dréjsmal eller kostnad byta PEPP-sparinstitut for sitt ackumulerade kapital eller éverfora det
till en annan privat pensionsprodukt.

Centralt offentligt register (artikel 13 i PEPP-forordningen)

Andringarna utvidgar tillampningsomradet for det centrala offentliga register som férs av
Eiopa till att &ven omfatta historiska uppgifter om kostnader, resultat och den sammanfattande
riskindikatorn.

Underkonton (artikel 18 i PEPP-forordningen)

Genom forslaget avskaffas kravet pa att Oppna minst tva underkonton, vilket forenklar
kontohanteringen for PEPP-sparinstitut.

Produktdvervaknings- och styrningskrav samt valuta for pengarna (artikel 25 i PEPP-

férordningen)

22 Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella
instrument och om andring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (omarbetning) (EUT
L 173, 12.6.2014, s. 349, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/0j).
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Ramen for produktvervakning och styrning revideras for att integrera 6vervadganden om
valuta for pengarna, i linje med de pagaende diskussionerna om strategin for icke-
professionella investeringar. Eftersom forhandlingarna om strategin for icke-professionella
investeringar fortfarande pagar innehaller forslaget en allman hanvisning till artikel 25 i
direktiv (EU) 2016/97% (direktivet om forsakringsdistribution), som sannolikt kommer att
andras genom strategin for icke-professionella investeringar och darfor bor galla i tillampliga
delar.

Behoriga myndigheter ska Gvervaka efterlevnaden av kraven pa valuta for pengarna. Vid
underprestation ska PEPP-sparinstitut visa att deras kostnader och avgifter & motiverade och
proportionella. Om leverantdren inte kan gora detta ska tillsynsmyndigheterna krava
korrigerande atgarder. Om sadana atgarder uteblir ska den behdriga myndigheten utnyttja sina
befogenheter, inbegripet att utfarda beslut om avregistrering.

En delegerad akt ska faststdlla metoden for att ta fram tillsynsmassiga referensvérden
avseende PEPP-produkter.

Faktablad (artikel 28 i PEPP-forordningen)

Innehallet i faktabladet utvidgas for PEPP-produkter som omfattas av automatisk registrering
och uppdateras for att aterspegla de reviderade egenskaperna hos bas-PEPP-produkter. For att
sékerstalla jamforbarhet kravs enligt forslaget att de totala sammanlagda kostnaderna
redovisas bade i ett penningbelopp och i procent, att den samlade inverkan av de totala
kostnaderna pa investeringen under de senaste tolv manaderna redovisas samt att en
uppskattning lamnas av kostnadernas inverkan pa det slutliga ackumulerade Kkapitalet.
Forslaget kréver dessutom att kostnader som, i forekommande fall, & kopplade till
kapitalgarantin redovisas uttryckligen och separat.

Radgivning (artiklarna 34 och 43 i PEPP-forordningen)

PEPP-sparinstitut eller PEPP-distributorer ska tillhnandahalla presumtiva sparare personliga
prognoser dver pensionsférmaner for de rekommenderade produkterna. Radgivningen ska
aven ange forekomsten av det centrala register dar kostnader och resultat kan jamforas.

| forslaget klargors att ingen radgivning kravs for bas-PEPP-produkter. Om radgivning
tillhandahalls pa spararens begéran ska den ske pa oberoende grund. Oberoende radgivning
for bas-PEPP-produkter kréver ingen beddémning av spararens kunskaper eller erfarenhet, i
linje med de pagadende diskussionerna inom ramen for strategin for icke-professionella
investeringar.

PEPP-pensionsbesked (artikel 36 i PEPP-férordningen)

s Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/97 av den 20 januari 2016 om
forsakringsdistribution (omarbetning) (EUT L 26, 2.2.2016, s. 19,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2016/97/0j).
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Innehallet i PEPP-pensionsbeskedet utokas till att omfatta samtliga kostnader — bade i
monetara termer och i procent — for de foregaende tolv manaderna samt for hela avtalets
Ioptid. Forslaget kraver dessutom att det i PEPP-pensionsbeskedet anges att det finns ett
centralt register for jamforelse av kostnader och resultat for PEPP-produkter.

Information fore pensionering och information om utbetalning (artiklarna 38 och 60 i
PEPP-férordningen)

Omfattningen av den information som ska tillhandahallas under tiden fore pensionering och
under utbetalningsfasen fortydligas och forbattras. Forslaget infor aven ett krav pa att samtliga
sparinstitut for PEPP-produkter — inte enbart for tillhandahallare av bas-PEPP-produkter — ska
tillhandahalla personligt stod fér pensionsplanering.

Investeringsregler for PEPP-produkter (artikel 41 i PEPP-forordningen)

Aktsamhetsprincipen ersétts med en aktsamhetsprincip dar hansyn uttryckligen ska tas till
ESG-risker och investeringarnas langsiktiga effekter. Tillgangarna ska i huvudsak placeras
inte bara pa reglerade marknader utan &ven pa multilaterala handelsplattformar eller
organiserade handelsplattformar.

Eqgenskaper hos bas-PEPP-produkter och skraddarsydda PEPP-produkter (artiklarna 4,
28, 42 och 46 i PEPP-forordningen)

Tillhandahallarna &r inte langre skyldiga att erbjuda en bas-PEPP-produkt nar de erbjuder mer
sofistikerade PEPP-produkter, och det finns inga begransningar for antalet PEPP-varianter.

Bas-PEPP-produkter ska bygga pa en livscykelbaserad investeringsstrategi i stallet for en
strikt garanti. De huvudsakliga kvalitativa egenskaperna for denna strategi definieras i
forslaget. Investeringar annat &n likvida medel ska goras till minst 95 % i finansiella
instrument som anges i artikel 25.4 a i—iv i direktiv 2014/65/EU.

Forslaget kraver att skraddarsydda PEPP-produkter, pd samma satt som bas-PEPP-produkter,
sakerstaller en lamplig niva av skydd for PEPP-spararna. Ett sadant skydd kan dock uppnas
genom ett bredare spektrum av riskreduceringstekniker, i stéllet for att vara begransat till
livscykelbaserade investeringsstrategier.

Flera bestdammelser i delegerad férordning (EU) 2021/473 upphavs for att anpassa regelverket
till den nya ramen.

PEPP-produkter pa arbetsplatsen (artiklarna 33, 39a, 47 och 57 i PEPP-forordningen)

Enligt forslaget ska medlemsstaterna inte hindra arbetsgivaravgifter till en PEPP-produkt,
inklusive i system for automatisk registrering, med forbehall for nationell social- och
arbetsmarknadslagstiftning. | fraga om automatisk registrering, dar detta tillats enligt nationell
social- och arbetsmarknadslagstiftning, kan arbetsgivarna faststdlla standardiserade
utbetalningsvagar.
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Arbetsgivare ska omedelbart vidarebefordra nyckelinformation, inklusive faktabladet, till de
anstallda vid automatisk registrering. PEPP-pensionsbesked for PEPP-produkter pa
arbetsplatsen ska dessutom innehalla information om arbetsgivaravgifter samt kumulativa
kostnader.

System for insamling av pensionsuppdgifter (artikel 51a i PEPP-férordningen)

PEPP-sparinstitut och PEPP-distributorer maste oéverfora all nddvandig information till
system for insamling av pensionsuppgifter i ett standardiserat och interoperabelt format som
mojliggor en exakt aggregering av ackumulerat vérde, intjanade rattigheter och beréknade
formaner. PEPP-sparinstitut forblir fullt ansvariga for uppgifternas riktighet.

Rattigheter avseende byten och dverforingar (artiklarna 56a och 56b i PEPP-forordningen)

Andringarna sikerstaller att PEPP-sparare har réatt att utan dréjsmal eller kostnad overfora
sina besparingar till en annan PEPP-produkt eller till en nationell privat pensionsprodukt om
deras PEPP-produkt avregistreras. Medlemsstaterna maste forhindra diskriminerande hinder
for sadana verforingar.

Tillsynsbefogenheter (artiklarna 63—65 i PEPP-forordningen)

Behoriga myndigheter far forbjuda eller begransa PEPP-distributionen vid konsekvent
underlatenhet att tillhandahalla valuta for pengarna. Eiopa far ingripa direkt i vissa fall. Eiopa
far ocksa inratta samarbetsplattformar, 16sa tvister eller begara gemensamma inspektioner i
PEPP-spararnas intresse.
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2025/0363 (COD)
Forslag till

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING

om andring av forordning (EU) 2019/1238 om en paneuropeisk privat pensionsprodukt

(PEPP-produkt)

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT
DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssatt, sarskilt artikel 114,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versdndande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande?,

efter att ha hort Europeiska datatillsynsmannen,

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet?, och

av foljande skal:

(1)

)

(3)

(4)

Mot bakgrund av den aldrande befolkningen i Europeiska unionen och den stigande
demografiska forsorjningskvoten har det blivit nédvéandigt att stdrka kompletterande
kallor till pensionsinkomster for att bevara solidariteten mellan generationerna, den
sociala sammanhallningen och den langsiktiga stabiliteten i pensionssystem med flera
nivaer i hela unionen.

Pensionssystemens organisation dr fortfarande en nationell behdrighet, men
pensionernas tillracklighet och finansiella hallbarhet & av gemensamt intresse for
unionens stabilitet och sammanhallning. Att sakerstalla att medborgarna har tillgang
till val utformade privata pensionsprodukter bidrar bade till individuell ekonomisk
sakerhet och till motstandskraften i unionens ekonomi.

Trots att unionshushallen &r bland varldens storsta sparare har de fortfarande en stor
del av sin finansiella formogenhet i Kkortfristig bankinlaning med begransad
avkastning. Att utveckla attraktiva tjanstepensionsprodukter och privata
pensionsprodukter kan bidra till att mobilisera en del av dessa sparmedel for
langsiktiga investeringar, vilket ger hogre avkastning for spararna och motsvarar deras
pensionsbehov.

Privata pensioner utgor en viktig lank mellan langsiktiga sparare och langsiktiga
investeringsmojligheter, vilket bidrar till att fordjupa kapitalmarknaderna och 0Oka
tillgangen pa stabil finansiering for den reala ekonomin. Pensionsfonder utgor en
betydande kategori institutionella investerare som kan bidra till finansiering av

EUTC,,s..
Europaparlamentets stindpunkt av den ... och radets beslut av den ....
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()

(6)

(")

(8)

(9)

produktiva investeringar och stddja tillvaxt, innovation samt den gréna och den
digitala omstallningen, vilket i sin tur skapar battre arbetsmojligheter och hogre
produktivitet.

Kommissionen tillkannagav i sitt meddelande av den 19 mars 20152 att spar- och
investeringsunionen ska gora det mojligt for medborgarna att spara och investera for
sin framtid, kanalisera investeringar till unionens prioriteringar, férdjupa integrationen
och skaleffekterna pa unionens kapitalmarknader och sékerstalla effektiv tillsyn Gver
den inre marknaden. Att hjalpa medborgarna att spara och investera for sin framtid &r
en av de fyra delarna av den europeiska spar- och investeringsunions ambitioner. Att
se till att unionsmedborgarna kan bygga upp tillrackliga pensionsinkomster ar ett av de
mest konkreta satten for unionen att goéra skillnad i manniskors liv. Arbetet med
kompletterande pensioner, sarskilt privata pensioner, ar ett uttryck for detta
medborgarcentrerade synsatt. Den paneuropeiska privata pensionsprodukten (PEPP-
produkt) ar utformad for att ge unionsmedborgare tillgang till en enkel, transparent
och portabel produkt som de kan lita pa, vilket hjalper dem att spara med fortroende
och planera for sin pension oavsett var de bor eller arbetar inom unionen. Genom att
blasa nytt liv i regelverket for PEPP-produkten stravar unionen inte bara efter att
starka medborgarnas ekonomiska trygghet, utan dven efter att kanalisera langsiktigt
sparande till produktiva investeringar som stoder unionens tillvaxt och motstandskraft
samt den grona och den digitala omstallningen.

Erfarenheter av den paneuropeiska privata pensionsprodukten (PEPP-produkt), som
infordes genom Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/1238%, har visat
pa mycket begransat utnyttjande, med endast tva aktiva tillhandahallare i hela unionen
vid slutet av 2025.

| sina slutsatser den 20 mars 2025° uppmanade Europeiska radet kommissionen att
snabbt foresla forbattringar av den befintliga paneuropeiska privata pensionsprodukten
under 2025.

For att ateruppliva de ursprungliga malen med forordning (EU) 2019/1238, inklusive
forbattringen av lika villkor for tillhandahallare av privata pensioner och integrationen
av den inre marknaden for privata pensioner, samt for att stodja utvecklingen av
héallbara pensionssparalternativ, ar det nodvandigt att skapa ett mer flexibelt och
innovationsvanligt ramverk. Ett sadant regelverk bér mojliggora for PEPP-sparinstitut
att erbjuda diversifierade och kostnadseffektiva produkter som ger valuta for pengarna
och tillgodoser medborgarnas langsiktiga pensionsintressen, samt 6ka manniskors
mojligheter till langsiktigt sparande i enlighet med deras finansieringsbehov vid
pensionering.

| flera medlemsstater spelar skatteincitament en viktig roll for att uppmuntra privata
pensionsprodukter. Skatteincitament for privata pensionsprodukter kan utformas pa
olika sdtt. | manga medlemsstater berattigar inbetalningarna for privata
pensionsprodukter till nagon form av skattelattnad. Pa liknande satt beskattas i manga
medlemsstater inte avkastningen pa en privat pensionsprodukt genom att det antingen

Meddelande frdn kommissionen till Europaparlamentet, Europeiska radet, radet, Europeiska
centralbanken, Europeiska ekonomiska och sociala kommittén och Regionkommittén, Spar- och
investeringsunionen — En strategi for att 6ka medborgarnas vilstind och den ekonomiska
konkurrenskraften i EU, 19 mars 2025, COM(2025) 124 final.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/1238 om en paneuropeisk privat pensionsprodukt
(PEPP-produkt) (EUT L 198, 25.7.2019, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2019/1238/0j).
Europeiska radets mote (20 mars 2025) — Slutsatser.
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finns en uttrycklig skattebefrielse eller en de facto-skattebefrielse, om pensionsgivaren
ar skattskyldig men far dra av inbetalningarna till pensionsreserven fran sitt
beskattningsunderlag. Det kan dven finnas skatteincitament under utbetalningsfasen
genom att utbetalningarna av den privata pensionen blir foremal for en formanlig
beskattning. Principen om nationell behandling géller for PEPP-sparare. Det bor darfor
vara mojligt for en PEPP-produkt som objektivt kan jdmfdras med en privat
pensionsprodukt som marknadsfors i en viss medlemsstat att omfattas av samma
skattelattnad som ges till den privata pensionsprodukten i den medlemsstaten. Detta
bor aven galla nar PEPP-produkten tillhandahalls av en tillhandahallare fran en annan
medlemsstat. Samma behandling som inte & mindre gynnsam bor dven galla atgarder
enligt nationell lagstiftning som rér andra incitament for privata pensionsprodukter
eller atgarder med motsvarande syfte eller effekt.

For att framja utnyttjandet av PEPP-produkter ar det avgérande att en PEPP-produkt
ger valuta for pengarna till spararna och darigenom é&r attraktiv och konkurrenskraftig.
For att sékerstélla att potentiella PEPP-sparinstitut utformar produkter i linje med
dessa mal bor ansokan om registrering av en PEPP-produkt visa kapacitet att uppfylla
produktdvervaknings- och styrningskraven samt redogdra foér hur produkten &r
utformad for att ge valuta for pengarna till PEPP-spararna.

For att sdkerstélla att de mest kostnadseffektiva produkterna attraherar en vaxande
andel av sparandet, och déarigenom bidra till konsolidering och utveckling av sektorn
for privata pensionsprodukter, bor konkurrensen pa PEPP-marknaden framjas. For att
stodja detta mal och hjalpa presumtiva sparare att fatta valgrundade beslut bor det
centrala offentliga register som fors av Eiopa uttkas till att omfatta information om
tidigare kostnader och resultat for PEPP-produkter. Denna utdkning bor genomforas
utan att skapa onddiga rapporteringsbordor for PEPP-sparinstituten, eftersom relevant
information redan finns tillgdnglig i faktabladet. For att sékerstalla korrekthet och
jamforbarhet ska informationen i registret uppdateras minst en gang per ar.

Effektiv tillsyn av grénsoverskridande PEPP-produkter &r avgorande for att
uppratthalla fortroendet for PEPP-produkterna och skydda spararna. For att sékerstélla
en enhetlig tillampning av unionens regler och hantera fall dar den behdriga
myndigheten i hemmedlemsstaten inte vidtar lampliga atgarder ar det nodvandigt att
ge Eiopa befogenhet att direkt ingripa i problematiska gransoverskridande fall. Sadana
befogenheter bér omfatta moéjligheten att 16sa tvister i enlighet med artikel 19 i
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1094/2010, vilket sékerstaller en
konsekvent och effektiv tillsyn i hela unionen, eller att krdva att hemmyndigheten
organiserar en gemensam inspektion pa plats tillsammans med vardmyndigheter och
Eiopa for att snabbt hantera risker for PEPP-sparare.

Enligt artikel 18.3 i forordning (EU) 2019/1238 ska varje PEPP-sparinstitut erbjuda
nationella underkonton for minst tva medlemsstater. Detta krav medfor operativ
komplexitet och hindrar utvecklingen och framtagningen av PEPP-produkter. Det gor
ocksa att PEPP-produkter i praktiken blir en nischprodukt som endast riktar sig till en
liten del av unionens befolkning i arbetsfor alder som kan behova en
gransoverskridande pensionsprodukt, vilket darmed begrénsar potentialen for
stordriftsfordelar. Av dessa skal bor kravet pa att erbjuda minst tva underkonton tas
bort.

Nivan pa kostnader och avgifter for privata pensionsprodukter kan ha en betydande
paverkan pa spararnas slutliga pensionsutfall och &r inte alltid transparent eller latt att
jamféra. Avsaknaden av tydliga och harmoniserade kriterier for att bedéma om

16

SV



SV

(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

kostnader ar motiverade och proportionella i forhallande till den avkastning som
erbjuds riskerar att undergrava fortroendet fér PEPP-produkter och avskracka fran
deltagande. Det &ar darfor nodvandigt att inrdtta en strukturerad ramverk som
sékerstéller valuta for pengarna, som sékerstéller att PEPP-produkter ger rattvisa
resultat for spararna och att kostnader och resultat ar proportionella i forhallande till
produktens egenskaper, mal och risk- och avkastningsprofil, och darmed ger god
valuta for pengarna.

For att sakerstdlla att PEPP-produkter utformas och distribueras i spararnas basta
intresse bor bedémningen av valuta for pengarna integreras i den bredare ramen for
produktdvervakning och styrning. Produktgodk&nnandeprocessen bor identifiera
malmarknaden, spararnas mal och behov samt visa, innan produkten godkanns for
distribution, att de totala kostnaderna och avgifterna &r motiverade och proportionella
med hansyn till de forvantade fordelarna och resultaten. For att bygga upp
konsumenternas fortroende for PEPP-produkter bor en PEPP-produkt som inte
uppfyller dessa kriterier inte godkannas, utvecklas eller distribueras.

For att sékerstdlla en hog niva av skydd for PEPP-sparare och framja enhetlig
lagstiftning bor produktovervaknings- och styrningskraven for PEPP-sparinstitut
skédrpas. Detta motiverar en anpassning till de krav som anges i direktiv (EU)
2016/97°, i dess &ndrade lydelse inom ramen for strategin for icke-professionella
investeringar, och att PEPP-produkters sardrag som en langsiktig sparprodukt beaktas.

Eftersom registreringen av en PEPP-produkt sker innan det ar mojligt att faststalla om
produkten faktiskt ger valuta for pengarna till spararna i praktiken, kan vissa PEPP-
produkter i sjalva verket ge lagre valuta for pengarna &n vad som ursprungligen
angavs. Behoriga myndigheter bor ha befogenheter att Overvaka utvecklingen och
kunna kréava korrigerande atgarder vid behov.

Enligt artikel 42 i forordning (EU) 2019/1238 ska PEPP-sparinstitut distribuera bas-
PEPP-produkter om de daven vill distribuera alternativa varianter. Det kravet begransar
vissa tillhandahallares majlighet och intresse att distribuera PEPP-produkter, eftersom
bas-PEPP-produkter kanske inte passar deras affarsmodell eller affarsstrategi.
Dessutom begransar den nuvarande maximala gransen pa fem alternativ
tillhandahallarnas majlighet att utforma produkter som aterspeglar spararnas
preferenser, omstandigheter och riskprofiler. Att lata tillhandahallarna sjalva
bestamma antal och typ av investeringsalternativ skulle géra det mojligt att erbjuda
mer skraddarsydda losningar, inklusive personliga PEPP-produkter anpassade for
arbetsplatsarrangemang eller automatisk registrering. Det ar darfor nodvandigt att ge
PEPP-sparinstituten storre flexibilitet, samtidigt som transparens, jamférbarhet och
konsumentskydd fortsatt séakerstalls genom lampliga krav pa information och
produktstyrning.

Enligt Artikel 45.2 i forordning (EU) 2019/1238 ska bas-PEPP-produkten omfattas av
ett tak for kostnader och avgifter pa 1 %, medan artikel 34.2 i samma foérordning
alagger ett PEPP-sparinstitut eller en PEPP-distributor att tillnandahalla radgivning
innan ett avtal om en bas-PEPP-produkt ingds. Dessa krav har véckt oro bland
potentiella tillhandahallare och distributorer, eftersom de anses begransa den
kommersiella bérkraften for att erbjuda PEPP-produkter, inklusive via digitala kanaler.

Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/97 av den 20 januari 2016 om
forsakringsdistribution (omarbetning) (EUT L 26, 2.2.20186, s. 19,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2016/97/0j).
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Dessutom &r det fasta taket pa 1 % for avgifter inte nodvandigtvis det mest effektiva
sattet att skydda sparare och formanstagare, och speglar inte ett proportionellt
samband mellan de férdelar och den avkastning som erbjuds spararna, de kostnader
tillhandahallaren bar och de avgifter som tas ut. Tillhandahdllarna adrar sig ofta
forluster under de tidiga aren av ett avtal, nar anskaffnings- och
etableringskostnaderna ar hoga, medan spararna kan missgynnas av avgiftstaket under
senare ar da det ackumulerade kapitalet véxer och de absoluta kostnaderna okar, trots
att mindre forvaltningsinsatser kravs. Avgiftstaket pa 1 % kan ocksa leda till ojamlika
villkor pa grund av skillnader i momsbehandling mellan medlemsstaterna. For att
framja utnyttjandet av PEPP-produkter och sakerstalla en hallbar produkt av hog
kvalitet ar det darfér nodvandigt att ta bort dessa krav. For att bevara
konsumentskyddet och sékerstélla att bas-PEPP-produkten forblir en enkel produkt
som ar lamplig for pensionssparande bor den utformas med en inbyggd
livscykelbaserad investeringsstrategi som ger en balanserad kombination av tillvaxt
och riskreducering. Av samma skal bor tillgdngarna i bas-PEPP-produkter
huvudsakligen placeras i borsnoterade och icke-komplexa finansiella instrument, i den
mening som avses i artikel 25.4 forsta stycket i Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU’. For att framja diversifiering samtidigt som enkelheten bibehalls bor
tillhandahallare av bas-PEPP-produkter tillatas placera en mindre del av tillgdngarna,
hogst 5 %, i andra finansiella instrument, inklusive alternativa tillgangar.

For att sakerstalla radgivningens kvalitet och varna om potentiella PEPP-sparares
intressen bor all radgivning som ror bas-PEPP-produkter ges pa en oberoende grund
och endast pa kundens begaran. Med hansyn bade till bas-PEPP-produkters icke-
komplexa karaktéar och radgivningens oberoende &r det lampligt att faststalla att PEPP-
distributdren, nar sadan radgivning ges, inte ar skyldig att inhamta information om den
potentiella spararens kunskaper och erfarenhet. Denna metod sakerstaller att
radgivningen forblir objektiv, proportionell och effektiv for distributdrerna, samtidigt
som en hog niva av investerarskydd uppratthalls och bas-PEPP-produkters
tillgdnglighet i hela unionen framjas genom olika distributionskanaler. For de
skraddarsydda, mer sofistikerade PEPP-produkterna kvarstar radgivningen som en
central funktion for att kunna erbjuda presumtiva sparare den mest lampliga och
skraddarsydda l6sningen, med beaktande av deras kunskaper, ekonomiska situation
och riskbenédgenhet.

| artikel 41.1 i forordning (EU)2019/1238 héanvisas for ndrvarande till
aktsamhetsprincipen, som traditionellt har varit forknippad med en mer féreskrivande
metod och detaljerat anger i vilka typer av tillgangar investeringar far goras. For att
framja flexibilitet, innovation och effektiv portfoljforvaltning, samtidigt som en hdg
skyddsniva for spararna uppratthalls, bor denna regel erséttas av en aktsamhetsprincip
som utgar fran en principbaserad metod med fokus pa korrekt identifiering, méatning,
dvervakning och hantering av risker. Enligt denna princip kan alla typer av tillgangar
beaktas for investering, forutsatt att PEPP-sparinstitutet tillampar lampliga
riskhanteringsmetoder och sékerstéller att portféljen som helhet &r i linje med PEPP-
spararnas mal, riskprofil och béasta intressen.

Arbetsgivarnas inbetalningar, inklusive via system for automatisk registrering, har
visat sig vara effektiva for att Overvinna beteendemassiga hinder for sparande, sasom

Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella
instrument och om andring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (omarbetning) (EUT
L 173, 12.6.2014, s. 349, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/0j).
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troghet eller bristande finansiell kompetens, samtidigt som de framjar fortroende,
engagemang och deltagande i kompletterande pensioner. Ett uttryckligt erkdnnande av
att arbetsgivare far gora frivilliga inbetalningar till en PEPP-produkt kan avsevart oka
synligheten, relevansen och utnyttjandet av PEPP-produkter, sérskilt bland mindre
gynnade grupper, inklusive laginkomsttagare, deltidsanstéllda och unga arbetstagare
tidigt i karriaren. Pa samma satt kan arbetsgivare som valjer PEPP-produkter inom
ramen for ett arbetsplatsarrangemang med automatisk registrering ytterligare starka
utnyttjandet av PEPP-produkter och ge anstallda, sarskilt i medlemsstater med mindre
utvecklade tjanstepensionssystem, mojlighet att placera sina pensionssparanden i
valreglerade och kostnadseffektiva produkter. Medlemsstaterna bor darfor inte hindra
arbetsgivare fran att betala in till PEPP-produkter och bor sékerstalla att sadana
inbetalningar understdds av tydliga regler om information till arbetstagare. Utan att det
paverkar PEPP-produkternas enskilda karaktar bor medlemsstaterna daven kunna tillata
att PEPP-produkter erbjuds som en del av ett arbetsplatsarrangemang med automatisk
registrering, i enlighet med nationell social- och arbetsmarknadslagstiftning, forenligt
med pensionssystemens organisation och kollektivavtal, samt utan att paverka
befintliga tjanstepensionsordningar. FOr att underldtta anvandningen av PEPP-
produkter pa arbetsplatser kravs flera andringar av forordning (EU) 2019/1238, sa att
inga otillborliga hinder begransar arbetsgivarnas inbetalningar och for att anpassa den
relevanta ramen till arbetsplatsarrangemangens sardrag.

Sparande i privata pensionsprodukter dr av naturliga skal langsiktigt. For att underlatta
utnyttjandet av PEPP-produkter &r det dock viktigt att medlemsstaterna inte hindrar
overforing av annat pensionssparande till PEPP-produkter. For att gora sadana
Overforingar attraktiva bor medlemsstaterna sakerstdlla att PEPP-produkter inte
omfattas av diskriminerande eller oproportionella ekonomiska eller administrativa
hinder som gor en 6verforing till PEPP-produkter dyrare &n dverforingar mellan andra
privata pensionsprodukter. Av samma skal bor PEPP-produkter ocksa atnjuta samma
skatteméssiga behandling som jamférbara nationella privata pensionsprodukter.

Darut6ver, nar en PEPP-produkt har avregistrerats fran det register som anges i artikel
8.1 i forordning (EU) 2019/1238, bor sparare och foérmanstagare atnjuta forstarkt
skydd, inklusive ratten att byta till ett annat PEPP-sparinstitut eller dverféra sitt
ackumulerade kapital till en annan privat pensionsprodukt utan dréjsmal och
kostnadsfritt.

Enligt artikel 60 i forordning (EU) 2019/1238 ska PEPP-sparinstitut erbjuda sparare
som investerar i en bas-PEPP-produkt personlig pensionsplanering for en hallbar
anvandning av det kapital som ackumulerats i PEPP-produkten. Alla PEPP-sparare bor
dock ha en tydlig forstaelse av sin ekonomiska situation och de alternativ som finns
tillgangliga nar de narmar sig pensionering. Tillgang till aktuell och heltackande
radgivning fore pensionering ar avgorande for att mojliggora vélgrundade beslut for
spararna om hur pensionsinkomsterna ska forvaltas. Darfor bor radgivning fore
pensionering tillhandahallas for samtliga PEPP-sparare, inte bara de som investerar i
bas-PEPP-produkter.

Nar en PEPP-produkt distribueras Over granserna kravs effektiv tillsyn av PEPP-
sparinstitut och PEPP-distributdrer genom ndra samarbete och konsekventa strategier
bland behoriga myndigheter i hela unionen. Avvikelser i tillsynsatgarder kan skapa
osakerhet for marknadsaktorerna och leda till en ojamn konsumentskyddsniva. For att
starka tillsynssamordningen och sakerstélla proportionella och konsekventa atgarder
nar PEPP-sparares eller formanstagares intressen kan vara i riskzonen, ar det
nodvandigt att formalisera Europeiska forsékrings- och tjanstepensionsmyndighetens
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(Eiopa) roll som kontaktperson for att hitta lampliga l6sningar. Eiopa bor darfor ges
befogenhet att inrdtta och samordna samarbetsplattformar som sammanfor relevanta
behériga myndigheter, framja informationsutbyte, stddja samstdmmighet i
tillsynspraxis och, nar sa ar lampligt, bista vid l6sning av tvister mellan myndigheter
enligt dess befogenheter i férordning (EU) nr 1094/2010.

Bestammelserna i férordning (EU) 2019/1238 sakerstaller en hog skyddsniva for
PEPP-sparare och PEPP-formanstagare. Genom denna forordning avskaffas
avgiftstaket for PEPP-produkter. Nationella bestammelser far darfor inte aterinfora
sadana tak eller liknande begransningar for PEPP-produkter som skulle paverka den
enhetliga tillampningen av denna férordning.

Forordning (EU) 2019/1238 bor darfor andras i enlighet med detta.

Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2016/6798 &r tillamplig pa den
behandling av personuppgifter som utfors av medlemsstaterna fér denna forordnings
syften. Medlemsstaterna bor sakerstdlla att den behandling av data som utfors i
enlighet med denna férordning till fullo respekterar Europaparlamentets och radets
direktiv 2002/58/EG® nar det direktivet ar tillampligt.

Eftersom malen for denna forordning, namligen att starka skyddet for PEPP-sparare
och 6ka PEPP-sparares fortroende for PEPP-produkter, &ven nér dessa produkter saljs
over granserna, inte i tillracklig utstrackning kan uppnads av medlemsstaterna utan
snarare, pa grund av dess verkningar, battre kan uppnas pa unionsniva, kan unionen
vidta atgarder i enlighet med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i fordraget om
Europeiska unionen. | enlighet med proportionalitetsprincipen i samma artikel gar
denna forordning inte utéver vad som ar nédvandigt for att uppna dessa mal.

For att ge behdriga myndigheter, PEPP-sparinstitut och PEPP-distributorer tillrackligt
med tid for att anpassa sig till kraven i denna forordning ar det lampligt att tillata ett ar
for tillampningen av denna forordning for att sakerstélla ett effektivt genomforande
och efterlevnad.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Andringar av férordning (EU) 2019/1238

Forordning (EU) 2019/1238 ska andras pa foljande satt:

1)

| artikel 2.1 ska foljande led laggas till:

>34, radgivning pa oberoende grund: radgivning dar PEPP-sparinstitutet eller PEPP-
distributoren

a) bedomer ett tillrackligt stort antal av de privata pensionsprodukter som &r
tillgangliga pa marknaden, vilka ska vara tillrackligt diversifierade med

Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2016/679 av den 27 april 2016 om skydd for fysiska
personer med avseende pa behandling av personuppgifter och om det fria flodet av sidana uppgifter och
om upphédvande av direktiv 95/46/EG (allmén dataskyddsforordning) (EUT L 119, 4.5.2016, s. 1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2016/679/0j).

Europaparlamentets och radets direktiv 2002/58/EG av den 12 juli 2002 om behandling av
personuppgifter och integritetsskydd inom sektorn for elektronisk kommunikation (EGT L 201,
31.7.2002, s. 37, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2002/58/0j).
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avseende pa typ och produktsparinstitut for att sékerstalla att den presumtiva
PEPP-spararens mal pa lampligt satt kan tillgodoses, och ska inte vara
begransade till privata pensionsprodukter som utfardats eller tillhandahallits av
enheter som har nédra forbindelser med PEPP-sparinstitutet eller PEPP-
distributoren,

b) inte tar emot och behaller avgifter, provisioner eller monetara eller icke-
monetara formaner som utbetalas eller tillhandahalls av nagon tredje part eller
av en person som agerar for en tredje parts rakning i fraga om
tillhandahallandet av tjansten till presumtiva PEPP-sparare.

35: livscykelbaserad investeringsstrategi: en investeringsstrategi som justerar den
riskniva som ar férenad med investeringarna enligt en pa forhand faststalld gradvis
nedsattning, med inriktning pa att begréansa investeringsrisken och uppna en rimlig
grad av langsiktig vardetillvaxt, med beaktande av individens alder eller
pensionsdatum samt, i férekommande fall, produktens utbetalningsprofil, i syfte att
minimera risken for betydande forluster.”

| artikel 3 ska foljande stycke laggas till:

”Medlemsstaterna ska sékerstélla att PEPP-produkter ges en skattemassig behandling
som inte & mindre formanlig 4n den som tillimpas pa andra privata
pensionsprodukter. Om en medlemsstat tillampar olika typer eller nivaer av
skattelattnader for sddana andra privata pensionsprodukter, ska PEPP-produkter vara
berattigade till den mest formanliga behandling som ér tillganglig enligt den berérda
medlemsstatens lagstiftning.”

| artikel 4.2 ska led a ersattas med féljande:

”a)  Om den bas-PEPP-produkt som avses i artikel 45 erbjuds, en beskrivning av
bas-PEPP-produkten, inklusive information om den livscykelbaserade
investeringsstrategin.”

Artikel 6 ska andras pa foljande satt:
(@ Ipunkt 2 ska foljande led inféras som led fa:

’fa) Dokumentation som visar Overensstdmmelse med de produktdvervaknings- och
styrningskrav som avses i artikel 25, inbegripet information om hur PEPP-
produkten ar utformad for att ge PEPP-sparare valuta for pengarna.”

(b) I punkt 3 andra stycket ska forsta meningen erséttas med foljande:

”Om ansokan inte dr fullstdndig ska de behoriga myndigheterna faststilla en tidsfrist
pa hogst 15 arbetsdagar inom vilken den sokande ska ldmna ytterligare information.”

(c) I punkt5 ska forsta stycket ersattas med foljande:

“Inom fem arbetsdagar efter att ha fattat ett beslut om registrering av PEPP-
produkten ska de behdriga myndigheterna vidarebefordra beslutet till Eiopa samt den
information och de dokument som avses i punkt 2 a, b, d, f, fa och g samt informera
det skande PEPP-sparinstitutet om detta.”

| artikel 8.4 ska foljande stycke l&ggas till:

”PEPP-sparinstitutet ska omedelbart efter att ha underréttats om den avregistrering
som avses i forsta stycket informera alla PEPP-sparare om detta pa ett tydligt,
korrekt och begripligt satt. Denna information ska innefatta
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a)  det faktum att avregistrering har skett samt det datum da avregistreringen far
verkan,

b) de alternativ som star PEPP-spararen till buds, inbegripet ratten att utan
dréjsmal och kostnadsfritt begéra att det ackumulerade kapitalet flyttas till ett
annat PEPP-sparinstitut eller 6verfors till en annan privat pensionsprodukt,

c)  all annan relevant information som ar nddvandig for att PEPP-spararen faktiskt
ska kunna utdva sina rittigheter.”

| artikel 13 ska punkt 1 ersattas med foljande:

”1. Eiopa ska fora ett centralt offentligt register som anger varje PEPP-produkt
som registrerats enligt denna forordning, PEPP-produktens registreringsnummer,
PEPP-sparinstitutet som erbjuder denna PEPP-produkt, de behdriga myndigheterna
for PEPP-sparinstitutet, dagen for registrering av PEPP-produkten, huruvida PEPP-
produkten &r en bas-PEPP-produkt eller en skraddarsydd PEPP-produkt, en
fullstandig forteckning dver de medlemsstater i vilka PEPP-produkten erbjuds och en
fullstandig forteckning 6ver de medlemsstater for vilka PEPP-sparinstitutet erbjuder
ett underkonto. Registret ska dven, for varje registrerad PEPP-produkt, ange de totala
arliga kostnaderna, den genomsnittliga historiska avkastningen under de foregaende
ett, tre, fem och tio aren samt sammanfattande riskindikatorer, i enlighet med vad
som anges i det faktablad som avses i artikel 26. Registret ska vara allmént
tillgéngligt i elektronisk form och ska héllas uppdaterat.”

Artikel 18 ska andras pa foljande sétt:
(@ Punkt 2 ska ersattas med foljande:

2. Nar PEPP-sparinstitutet eller PEPP-distributéren erbjuder en PEPP-produkt
ska de ge presumtiva PEPP-sparare information om portabilitetsmdjligheten och om
vilka eventuella underkonton som &r omedelbart tillgédngliga.”

(b)  Punkt 3 ska utga.
| artikel 23 ska foljande punkt laggas till som punkt 3:

”3.  Arbetsgivare ska i de fall som avses i artikel 47.3 och 47.4 inte anses vara
PEPP-distributorer.”

Artikel 25 ska erséttas med foljande:

" Artikel 25

Produktdvervakning och styrningskrav

1.  PEPP-sparinstitut ska inratta, uppratthalla, anvanda och se 6ver en process for
godké&nnande av varje PEPP-produkt eller varje betydande andring av en befintlig
PEPP-produkt innan den PEPP-produkten marknadsfors eller distribueras till PEPP-
kunder.

Produktgodkannandeprocessen ska vara proportionerlig och &ndamalsenlig i
forhallande till typen av PEPP-produkt och ska innehalla en bedémning av valuta for
pengarna  som i inledningsskedet av produktutformnings- och
produktgodkannandeprocessen bygger pa rimliga prognoser och antaganden som
aterspeglar rimliga férvantningar.
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Artikel 25 i Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/97%, tillsammans med
eventuella delegerade akter som antagits i enlighet med den artikeln, ska galla i
tillampliga delar.

2. De behdriga myndigheterna ska évervaka de PEPP-produkter som erbjuds pa
deras marknad och utvardera dem mot relevanta tillsynsméssiga referensvarden som
anvands vid beddmningen av valuta for pengarna. Om behdriga myndigheter
identifierar PEPP-produkter som avviker fran tillampliga referensvarden, eller om de
av nagon annan anledning beslutar att genomféra en kontroll, ska de krava att det
berérda PEPP-sparinstitutet 1agger fram bevis for att kostnaderna och avgifterna for
PEPP-produkten, till foljd av den bedémning av valuta for pengarna som genomforts
i enlighet med punkt 1, & motiverade och proportionerliga samt att PEPP-produkten
uppfyller malmarknadens mal och behov.

Om de behdriga myndigheterna drar slutsatsen att sddana bevis inte har lagts fram,
eller att kostnaderna och avgifterna for PEPP-produkten inte ar motiverade och
proportionerliga, eller att PEPP-produkten inte uppfyller malmarknadens mal, ska de
krava att PEPP-sparinstitutet vidtar atgarder for att sékerstalla efterlevnad av
produktévervaknings- och styrningskraven. | avsaknad av sadana atgarder ska de
behdriga myndigheterna anvénda sina befogenheter enligt artiklarna 8, 62 och 63.

3. Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att
anta delegerade akter i enlighet med artikel 72 for att narmare ange de principer som
faststélls i denna artikel, inbegripet

(@) de justeringar av metoden som ar tillampliga pa referensvarden for valuta for
pengarna for forsdkringsbaserade investeringsprodukter enligt artikel 25 i
direktiv (EU) 2016/97, vilka ar nddvandiga for utvecklingen av de relevanta
tillsynsméssiga referensvarden som avses i punkt 2 forsta stycket i denna
artikel; dessa justeringar ska aterspegla PEPP-produktens langsiktiga karaktar
med begransade mdojligheter till inlésen och ska sakerstalla att PEPP-produkter
jamfoérs med grupper av jamforbara privata pensionsprodukter som utvecklas
och distribueras i en eller flera medlemsstater,

(b) de kriterier som ska anvandas for att avgora huruvida kostnaderna och
avgifterna for en PEPP-produkt ar motiverade och proportionerliga i den
mening som avses i punkt 2 forsta stycket.

De delegerade akterna ska proportionerligt beakta det sétt pa vilket verksamheten
bedrivs, arten av salda PEPP-produkter och arten av distributor.

* Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/97 av den 20 januari 2016 om
forsakringsdistribution (EUT L 26, 2.2.2016, s. 19, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2016/97/0j).”

Artikel 28.3 ska andras pa foljande satt:

(@) Led c ska andras pa foljande sétt:
i)  Led iii ska erséttas med foljande:
?ii1)  FOljande angivelse:

- For bas-PEPP-produkten, att bas-PEPP-produkten tillampar en
livscykelbaserad investeringsstrategi.

- For en skraddarsydd PEPP-produkt, att PEPP-produkten tillampar
en riskreduceringsteknik som ska beskrivas.”
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i)  Foljande led ska laggas till som leden xv—xviii:

”xv) Om PEPP-produkten tillhandahalls en anstilld som en del av ett
arbetsplatsarrangemang  med  automatisk  registrering,  foljande
information:

- Den ratt att avsta fran deltagande som avtalades vid tidpunkten for
registreringen.

—  Tillampliga regler om arbetstagares pensionsrétt.

- I tillampliga fall, standardiserade utbetalningsvégar eller andra
olika alternativ for utbetalning.

xvi) Om ett PEPP-sparinstitut erbjuder flera investeringsalternativ, en
beskrivning av de olika investeringsalternativ som erbjuds av det PEPP-
sparinstitutet.

xvii) En uppgift om att en PEPP-produkt enligt unionsrétten kan vara antingen
en bas-PEPP-produkt eller en skréddarsydd PEPP-produkt och de
viktigaste skillnaderna mellan de tva typerna av PEPP-produkter.

xviii) Information om att alla registrerade PEPP-produkter finns tillgédngliga i
det centrala offentliga register som avses i artikel 13, inklusive
internetlanken till det registret.”

(b) 1led f ska forsta stycket ersattas med foljande:

”I ett avsnitt med titeln Vilka &r kostnaderna?, kostnaderna for en investering i
PEPP-produkten, som ska omfatta bade direkta och indirekta kostnader for PEPP-
spararen, inbegripet engangskostnader och aterkommande kostnader, som ska anges
genom sammanfattande indikatorer for dessa kostnader, och, for att sakerstalla
jamforbarhet, de totala sammanlagda kostnaderna uttryckt i monetdra termer och i
procent, for att visa de totala kostnadernas samlade inverkan pa investeringen under
de senaste tolv manaderna och en uppskattning av kostnadernas inverkan pa det
slutliga ackumulerade kapitalet. | forekommande fall ska de kostnader som tas ut for
kapitalgarantin redovisas uttryckligen och separat.”

| artikel 33 ska foljande punkt inféras som punkt 2a:

”2a. Om PEPP-produkten tillhandahdlls en anstdlld som en del av ett
arbetsplatsarrangemang med automatisk registrering ska den information som avses i
punkt 1 omedelbart efter registreringen i det berérda arrangemanget ld&mnas till den
anstallde.”

Artikel 34 ska andras pa foljande satt:
(@ I punkt 2 ska foljande stycke laggas till:

”PEPP-sparinstitutet eller PEPP-distributéren ska d&ven tydligt informera den
presumtiva PEPP-spararen om att jamfdérande information om kostnader och resultat
for samtliga PEPP-produkter ar offentligt tillgdnglig via det register som avses i
artikel 13.1, samt pa ett klart och framtradande satt ange internetlanken till detta
register.”

(b) Punkt 3 ska erséttas med foljande:

»3.  Kravet att ge radgivning till en presumtiv PEPP-sparare i enlighet med punkt 2
forsta stycket ska inte gélla distributionen av bas-PEPP-produkten.
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Om radgivning ges om distributionen av bas-PEPP-produkten ska radgivningen
endast tillhandahallas pa begéaran av PEPP-spararen. PEPP-sparinstitutet eller PEPP-
distributoren ska ge rad pa oberoende grund.”

(c) Foljande punkt ska inféras som punkt 4a:

“4a. Genom undantag fran punkt 4 ska PEPP-sparinstitutet eller PEPP-
distributdren, om radgivning ges i samband med distributionen av bas-PEPP-
produkten, inte vara skyldig att inhdmta information om den presumtiva PEPP-
spararens kunskap och erfarenhet.”

Artikel 36.1 ska andras pa foljande satt:
(@ Andrameningen i led d ska ersattas med foljande:

”Om prognosen for pensionsforméanerna grundas pa ekonomiska scenarier ska den
informationen ocksa innehalla ett basta scenario, ett formanligt scenario och ett
oférmanligt scenario, med beaktande av PEPP-avtalets sirskilda karaktir.”

(b) Led f ska erséttas med foljande:

”f)  En specificering av alla de kostnader som PEPP-spararen direkt och indirekt
debiterats under de senaste tolv manaderna och pa sammansatt basis sedan
avtalstidens borjan, uttryckt bade i pengar och i procent av inbetalningarna pa
sammansatt basis under de senaste tolv manaderna och sedan avtalstidens
borjan, med angivande av

i)  forvaltningskostnad,

ii)  kostnad for forvaring av tillgangar,

iii)  kostnader som avser portfoljtransaktioner,

iv)  kostnader for eventuella kapitalgarantier och andra kostnader,

v) en uppskattning av kostnadernas inverkan pa de slutliga PEPP-
formanerna.”

(c) Foljande led ska laggas till som led m:

2.

m) Uppgift om att Eiopa for ett register 6ver alla PEPP-produkter, vilket moéjliggor
en jamforelse av kostnader och resultat, och lanken till det register som avses i
artikel 13.1.”

Artikel 38 ska erséttas med foljande:

"Artikel 38

Information som ska lamnas till PEPP-sparare under tiden fére pensionering och till

PEPP-formanstagare under utbetalningsfasen

1. Utbver PEPP-pensionsbeskedet ska PEPP-sparinstitut tvd manader fore de
datum som avses i artikel 59.1 a och b eller pa PEPP-spararens begaran lamna
information om det kommande inledandet av utbetalningsfasen, mojliga former av
utbetalningar, inbegripet kostnader och avgifter i samband med varje form av
utbetalning och tillamplig skattemdssig behandling, och mdjligheten for PEPP-
spararen att &ndra formen av utbetalningar i enlighet med artikel 59.1.

Informationen ska atfoljas av en kortfattad forklaring med féljande uppgifter:
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(@) De viktigaste egenskaperna hos varje form av utbetalning samt deras
konsekvenser och potentiella effekter for PEPP-spararen och, i forekommande
fall, for PEPP-formanstagarna.

(b) De risker och faktorer som skulle kunna inverka negativt pa
pensionsinkomstens niva, stabilitet eller varaktighet.

(c) Omstéandigheter och kriterier som PEPP-spararna ska beakta vid bedémningen
av om de olika alternativen for utbetalning &r lampliga for deras individuella
situation.

Om en av de former av utbetalning som erbjuds av PEPP-sparinstitutet &r en rorlig
annuitet ska PEPP-sparinstitutet, tva manader fore de tidpunkter som avses i artikel
59.1 a och b, ge varje PEPP-sparare prognoser som illustrerar den potentiella
variationen i utbetalningsbeloppet Over tid.

2. Under utbetalningsfasen ska PEPP-sparinstitut arligen lamna information till
PEPP-formanstagare om de PEPP-férmaner som ska betalas ut och motsvarande
former av utbetalningar.

Informationen ska innehalla en beskrivning av de viktigaste faktorer som kan
paverka nivan eller varaktigheten pa pensionsinkomsten, inklusive investeringsrisker
och risker forknippad med forvantad livslangd, och ska, i forekommande fall, ange
ratten att andra utbetalningsformen.

Om PEPP-spararen fortsatter att gora inbetalningar eller ta pa sig investeringsrisk
under utbetalningsfasen ska PEPP-sparinstitutet fortsatta att tillhandahalla PEPP-
pensionsbeskedet.”

Foljande artikel ska inféras som artikel 39a:

" Artikel 39a

Information under avtalstiden om arbetsgivare betalar in till en PEPP-produkt

Utover den information som avses i artiklarna 36—-39 ska, nar en arbetsgivare betalar
in till en PEPP-produkt i enlighet med artikel 47.3 eller 47.4, PEPP-pensionsbeskedet
innehalla uppgifter om de inbetalningar som arbetsgivaren respektive PEPP-spararen
har gjort till PEPP-produkten, atminstone for de senaste tolv manaderna, samt
ackumulerat sedan investeringens borjan, bade i lokal valuta och som andel av de
ackumulerade inbetalningarna under den aktuella perioden.”

Artikel 41.1 ska andras pa foljande sitt:
(@ Inledningen ska erséttas med foljande:

”PEPP-sparinstitut ska investera de tillgangar som motsvarar PEPP-produkten i
enlighet med aktsamhetsprincipen och sdrskilt 1 enlighet med f6ljande principer:”

(b) Led b ska ersattas med foljande:

”b) Inom ramen for denna aktsamhetsprincip ska PEPP-sparinstituten beakta risker
som ar forknippade med ESG-faktorer och investeringsbeslutens mojliga
langsiktiga konsekvenser for dessa faktorer.”

(c) Ledd ska ersattas med foljande:

»d) Tillgangarna ska till 6vervagande del investeras pa reglerade marknader enligt
definitionen i artikel 4.1.21 i direktiv 2014/65/EU, multilaterala
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handelsplattformar (MTF-plattformar) enligt definitionen i artikel 4.1.22 i det
direktivet och organiserade handelsplattformar (OTF-plattformar) enligt
definitionen i artikel 4.1.23 i det direktivet.”

| artikel 42 ska punkterna 1, 2 och 3 erséttas med foljande:
”1.  PEPP-sparinstitut far erbjuda PEPP-sparare olika investeringsalternativ.
2. Investeringsalternativen ska omfatta minst nagot av fljande:

a)  Den bas-PEPP-produkt som avses i artikel 45.

b)  En skrdddarsydd PEPP-produkt med andra investeringsalternativ &n de
som avses i artikel 45.

3. PEPP-sparinstitut ska utforma investeringsalternativ pa grundval av en
riskreduceringsteknik 1 den mening som avses i artikel 46.”

I artikel 43 ska orden efter att ha mottagit relevant information och radgivning”
ersittas med orden “efter att ha mottagit relevant information och radgivning, om sé
begérs eller kravs”.

Acrtikel 45 ska erséttas med foljande:

"Artikel 45

Bas-PEPP-produkten

1.  PEPP-sparinstitut ska utforma investeringsalternativet for bas-PEPP-produkter
pa grundval av en livscykelbaserad investeringsstrategi.

2. Utan att det paverkar tillampningen av investeringsreglerna i artikel 41 ska
minst 95 % av bas-PEPP-produktens tillgangar som inte ar likvida medel investeras i
nagot av de finansiella instrument som avses i artikel 25.4 a i-iv i direktiv
2014/65/EU.”

Artikel 46 ska andras pa foljande satt:
(@ Punkt 1 ska ersattas med foljande:

”1.  Anvandningen av  riskreduceringstekniker ~ ska  sé&kerstdlla  att
investeringsstrategierna for PEPP-produkten ar utformade for att bygga upp en stabil
och adekvat individuell framtida pensionsinkomst fran PEPP-produkten och
sékerstalla en rattvis behandling av alla generationer av PEPP-sparare. Dessa
riskreduceringstekniker ska beakta den forvantade aterstaende varaktigheten for
PEPP-spararens eller gruppen av PEPP-sparares enskilda intjanandefas och PEPP-
spararens valda alternativ for utbetalning. Alla riskreduceringstekniker ska vara
sunda, robusta och  forenliga med riskprofilen  for  motsvarande
investeringsalternativ.”

(b) I punkt 2 ska led a ersattas med foljande:
”a) Tillimpning av en livscykelbaserad investeringsstrategi.”
(c) Foljande punkt ska inféras som punkt 2a:

”2a. PEPP-sparinstitutet ska utforma den livscykelbaserade investeringsstrategi som
avses i punkt 2 a pa ett sadant satt att PEPP-sparare som befinner sig langst fran den
forvantade utgangen av intjanandefasen, i den utstrackning som anges i avtalet,
investerar i langsiktiga investeringar som kan ge hogre avkastning pa grund av deras
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sarskilda risk- och avkastningsprofil, inklusive investeringar med illikvida eller
aktieliknande egenskaper. For de PEPP-sparare som &r narmast den forvantade
utgangen av intjanandefasen ska PEPP-sparinstitutet sakerstalla att investeringarna
till évervagande del &r likvida, haller hog kvalitet och ger en fast avkastning pa
investeringar.

PEPP-sparinstitutet ska specificera genomsnittliga exponeringar mot aktie- och
skuldinstrument och samtidigt sékerstélla att artikel 41 foljs for alla potentiella
underportfoljer som motsvarar livscykelfaserna.”

(d) 1 punkt 3 ska de forsta tva styckena ersattas med foljande:

”For att sdkerstdlla en konsekvent tillampning av denna artikel ska Eiopa, efter
samrad med de o&vriga ESA-myndigheterna, utarbeta forslag till tekniska
tillsynsstandarder som  specificerar de kvalitativa minimikriterier ~som
riskreduceringsteknikerna ska uppfylla, med beaktande av de olika typerna av PEPP-
produkter och deras sardrag, samt de olika typerna av PEPP-sparinstitut och
skillnaderna mellan deras tillsynsordning. Kriterierna far inte medféra maximal
sannolikhet for forluster eller stokastisk modellering.

Eiopa ska 6verlamna dessa forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen
senast den [Publikationsbyran: infoga datum sex manader efter dagen for denna
forordnings ikrafttradande].”

| artikel 47 ska foljande punkter laggas till som punkterna 3 och 4:

”3. Utan att det paverkar tillampningen av nationell social- och
arbetsmarknadslagstiftning om pensionssystemens organisation och
arbetsmarknadsparternas oberoende, inbegripet obligatoriskt medlemskap och
resultaten av kollektivavtal, och i den man det inte paverkar de befintliga
tjanstepensionssystemen, far medlemsstaterna inte hindra arbetsgivare fran att
frivilligt betala in till en PEPP-produkt for sina anstéllda som ar PEPP-sparare och
som samtycker till detta.

4, Utan att det paverkar tillampningen av nationell social- och
arbetsmarknadslagstiftning om pensionssystemens organisation och
arbetsmarknadsparternas oberoende, inbegripet obligatoriskt medlemskap och
resultaten av kollektivavtal, och i den man det inte paverkar de befintliga
tjanstepensionssystemen, far medlemsstaterna  tillita att PEPP-produkten
tillhandahalls en anstilld som en del av ett arbetsplatsarrangemang med hjélp av
automatisk registrering.

Om PEPP-produkten erbjuds till en anstélld som en del av en arbetsplatsarrangemang
med automatisk registrering, ska PEPP-spararen ha ratt att avsta fran deltagande och
att ateransluta sig i enlighet med det nationella regelverk som styr automatisk
registrering, inklusive tillamplig social- och arbetsmarknadslagstiftning om
pensionssystemens organisation, obligatoriskt medlemskap samt resultaten av
kollektivavtal.”

Foljande artikel ska inféras som artikel 51a fore kapitel VII:
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“Artikel 51a

System for insamling av pensionsuppgifter

1.  Medlemsstaterna ska se till att de system for insamling av pensionsuppgifter,
dar sadana finns, tacker de intjanade PEPP-pensionsratterna.

2. Vid tillampning av punkt 1 ska PEPP-sparinstitut och PEPP-distributorer, dar
system for insamling av pensionsuppgifter finns i den medlemsstat dar PEPP-
produkten distribueras, 6verfora all information som &r nodvéndig for att ge
kunderna en heltackande, tillforlitlig och uppdaterad Oversikt dver deras réatter till
systemen for insamling av pensionsuppgifter.

3. Den information som avses i punkt 2 ska 6éverforas i ett standardiserat och
interoperabelt format som gor det mojligt for system for insamling av
pensionsuppgifter att sammanstalla uppgifter om ackumulerat vérde, intjanade
rattigheter och beraknade férmaner pa ett enhetligt och jamforbart stt.

4.  PEPP-sparinstituten forblir fullt ansvariga for att de 6verforda uppgifterna &ar
fullstdndiga och korrekta och for att alla kommunikationsskyldigheter enligt denna
artikel fullgors.

5.  De behoriga myndigheterna ska 6vervaka och se till att denna artikel efterlevs
och vidta korrigerande atgarder om PEPP-sparinstituten inte tillhandahaller
fullstdndig och korrekt information i god tid.

6. Format och struktur for den information som ska overforas till system for
insamling av pensionsuppgifter ska dverensstdmma med det format och den struktur
som faststélls i den delegerade forordning som antas enligt artikel 37.”

Kapitel VII ska dndras pa féljande sétt:
(@) Kapitlets rubrik ska ersattas med foljande:

»BYTE AV PEPP-SPARINSTITUT OCH OVERFORING FRAN

OCH TILL ANDRA PRIVATA PENSIONSPRODUKTER”

(b) Foljande artiklar ska inforas som artiklarna 56a och 56b:

" Artikel 56a

Rattigheter avseende byten och dverforingar vid avregistrering

Utan att det paverkar eventuella ytterligare rattsmedel som kan finnas enligt nationell
lagstiftning, ska PEPP-sparare och PEPP-formanstagare, nar en PEPP-produkt
avregistreras i enlighet med artikel 8.1, ha ratt att utan dréjsmal och kostnadsfritt
byta till ett annat PEPP-sparinstitut eller éverféra det ackumulerade kapitalet till en
annan privat pensionsprodukt.

Artikel 56b

Overforingar fran andra privata pensionsprodukter

1. Medlemsstaterna ska tillata verfoéringar fran andra privata pensionsprodukter
till en PEPP-produkt.
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2. Medlemsstaterna ska sakerstélla att de overforingar som avses i punkt 1 inte &r
foremal for sanktioner, avgifter eller andra administrativa krav fran tillhandahallaren
av den privata pensionsprodukten, som skulle gora overforingen dyrare &n
overforingar mellan tva privata pensionsprodukter som inte &r PEPP-produkter.”

| artikel 57 ska foljande punkt 3 l&ggas till:

”3. | de fall PEPP-produkter erbjuds till en anstdlld som en del av ett
arbetsplatsarrangemang med automatisk registrering, ska bestdmmelserna i detta
kapitel inte paverka arbetsgivarens ratt att faststdlla standardiserade
utbetalningsvdgar, néar detta medges enligt lagstiftningen i den berdrda
medlemsstaten.”

| artikel 60.1 ska inledningen ersattas med féljande:

”1.  PEPP-sparinstitutet ska vid inledandet av utbetalningsfasen erbjuda PEPP-
spararen en personlig pensionsplanering pa grundval av en hallbar anvandning av det
kapital som ackumulerats i PEPP-underkonton, med beaktande av atminstone
foljande:”

| artikel 63.1 ska led a erséttas med foljande:

”a) De behdriga myndigheterna har forvissat sig om att det finns rimliga skal att
anta att PEPP-produkten ger upphov till allvarliga eller upprepade problem
kring spararskyddet, konsekvent underlater att ge valuta for pengarna eller
utgor en risk for finansmarknadernas korrekta funktion och integritet eller for
stabiliteten i hela eller delar av det finansiella systemet i minst en
medlemsstat.”

| artikel 64.1 ska forsta meningen ersattas med féljande:

“Fiopa ska ha en stodjande och samordnande roll, bland annat genom att inrétta en
samarbetsplattform i enlighet med artikel 65a, i samband med atgarder som vidtas av
behoriga myndigheter enligt artikel 63.”

| artikel 65.3 forsta stycket a ska foljande text laggas till:
“eller den konsekventa underlatenheten att erbjuda valuta for pengarna.”

Foljande artikel ska inféras som artikel 65a:

" Artikel 65a

Samarbetsplattformar

1. Eiopa ska ha en stodjande och samordnande roll, dven vid motiverade farhagor
om potentiell skada for PEPP-sparares och PEPP-formanstagares intressen. Den ska,
pa eget initiativ eller pa begaran av en eller flera av de behoériga PEPP-
myndigheterna, inrdtta och samordna en samarbetsplattform, for att stérka
informationsutbytet och samarbetet mellan behdriga myndigheter.

2. Punkt 1 ska inte paverka den relevanta behdriga myndighetens ratt att inrétta
en samarbetsplattform i de fall dar alla & eniga om detta.

3. Inrattandet av en samarbetsplattform i enlighet med punkterna 1 och 2 ska inte
paverka det mandat som tillsynsmyndigheterna i hemmedlemsstaten och
vardmedlemsstaten har enligt denna férordning.
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(30)

4.  Utan att det paverkar artikel 35 i forordning (EU) nr 1094/2010, ska de
relevanta behoériga myndigheterna, pa begaran av Eiopa, utan onddigt drojsmal
tillhandahalla alla nédvéndiga uppgifter.

5. Om en eller flera behériga myndigheter i en samarbetsplattform motsatter sig
forfarandet eller innehallet i en atgard som ska vidtas, eller att ingen atgérd vidtas,
far Eiopa pa begaran av en relevant behdrig myndighet eller pa eget initiativ hjalpa
de behdriga myndigheterna med att nd en dverenskommelse i enlighet med artikel
19.1 i forordning (EU) nr 1094/2010.

6. Om Eiopa konstaterar att det finns ett behov av att underséka om PEPP-
sparares eller PEPP-formanstagarens intressen kan skadas far Eiopa begéra att den
behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten genomfor en inspektion pa plats. Den
behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten ska utan drojsmal inleda inspektionen pa
plats och bjuda in Eiopa och andra berérda myndigheter att delta i den.”

| artikel 73.1 ska forsta meningen ersattas med foljande:

“Senast [Publikationsbyran = infoga datum fem ar efter tillampningsdatumet for
denna forordning] och darefter vart femte ar, ska kommissionen genomféra en
utvérdering av denna férordning och, efter samrad med Eiopa och i tillampliga fall
de 6vriga ESA-myndigheterna, l&gga fram en rapport om de viktigaste resultaten for
Europaparlamentet och radet.”

Artikel 2

Upphéavande

| kommissionens delegerade forordning (EU) 2021/473 ska artiklarna 13, 14.2 och 14.3 samt
15 upphora att gélla.

Artikel 3

Ikrafttradande och tillampningsdatum

Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i
Europeiska unionens officiella tidning.

Denna forordning ska tillampas fran och med den [Publikationsbyran = ange 1 ar efter denna

forordnings ikrafttradande].

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillamplig i alla medlemsstater.
Utféardad i Bryssel den

Pa Europaparlamentets vagnar Pa radets vagnar
Ordférande Ordférande
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1.2

1.3
13.1

1.3.2

1.3.3

GRUNDLAGGANDE UPPGIFTER OM FORSLAGET ELLER INITIATIVET
Forslagets eller initiativets titel

Forslag till foérordning om andring av férordning (EU) 2019/1238 om en
paneuropeisk privat pensionsprodukt (PEPP-produkt)

Berdrda politikomraden

Kapitalmarknadsunionen, spar- och investeringsunionen, pensionspaketet,
kompletterande pensioner

Mal
Allmant/allmanna mal

De allmanna mal som efterstravas med detta lagstiftningsforslag om andring av
forordning (EU) 2019/1238 ar att 6ka medborgarnas deltagande i kompletterande
pensioner, for att se till att de har en tillracklig inkomst vid pensionering samt for att
starka formagan hos tillhandahallare av pensioner att styra hushallens sparande mot
produktiva och innovativa investeringar.

Genom att minska den administrativa bordan av regler som faststélls i férordning
(EU) 2019/1238 i samband med den ursprungliga utformningen av PEPP-produkter
kan konkurrens uppstda, och transparens kan bidra till forbattrad kommersiell
benégenhet.

Specifikt/specifika mal

De specifika malen for de foreslagna andringarna av forordning (EU) 2019/1238 ar
foljande:

— Séakerstalla att kostnadseffektiva pensionsprodukter kan uppstd genom
borttagandet av restriktiva egenskaper i utformningen av PEPP-produkter, vilket
mojliggor stérre marknadskonkurrens samtidigt som langsiktiga investeringar pa
privata marknader tillats.

— Sékerstélla storre transparens kring avgifter och kostnader for att skapa
forutsdttningar for battre avkastning och ©6ka medborgarnas uppfattning om
kompletterande pensioner som en vardefull langsiktig investering for pensionen.

— Minska regelbdrdan och den kommersiella belastningen genom att ta bort kravet
pa att erbjuda underkonton i minst tvad medlemsstater, genom att stryka kravet pa att
erbjuda PEPP-produkter till eller under det fasta avgiftstaket pa 1 %, samt genom att
ta bort kravet pa att erbjuda en bas-PEPP-produkt.

— Minska fragmenteringen av lagstiftningen foér att framja ett storre utbud av
pensionsprodukter fran den tredje pelaren som omfattas av harmoniserade europeiska
regler.

Verkan eller resultat som forvantas

— Mer kostnadseffektiva privata pensionsprodukter och stérre pensionssparande fran
medborgarnas sida.

— En effektivare hantering av pensionssparande och tillsyn darav.
— Framjande av stordriftsfordelar och konkurrenskraft.
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\ — Forenkling av uttryckliga investeringshinder for alla privata pensionsforvaltare. |

1.3.4  Prestationsindikatorer

Aven om PEPP-forordningen har varit i kraft sedan 2019, har hittills endast tva
sparinstitut erbjudit en PEPP-produkt. Det riktade samradet visade att
marknadsaktorer avstar fran att erbjuda produkten eftersom det nuvarande
avgiftstaket pa 1% uppfattas som alltfor begransande jamfort med nationella
produkter, och att krav som skyldigheten att erbjuda PEPP-produkter i mer &n en
medlemsstat hindrar en kommersiell lansering.

Genom detta forslag stravar kommissionen efter att mojliggéra — och kommer att
Overvaka — foljande:

— En 06kning av antalet registrerade PEPP-produkter samt antalet PEPP-produkter
som omfattas av passforfarandet.

— En oOkning av det totala antalet PEPP-sparare, bade privata sparare och
tjanstepensionssparare.

— Mycket valutafér de pengar som PEPP-produkterna tillhandahaller enligt
tillsynsbedémningen.

— Storre langsiktigt sparande for privatkunder som kanaliseras till kapitalmarknader.

1.4 Forslaget eller initiativet avser
O en ny atgard
O en ny atgard som bygger pé ett pilotprojekt eller en forberedande &tgérd=?

en forlangning av en befintlig atgard

O en sammanslagning eller omdirigering av en eller flera atgarder mot en annan/en
ny atgard

1.5 Grunder for forslaget eller initiativet

1.5.1  Krav som ska uppfyllas pa kort eller lang sikt, inbegripet en detaljerad tidsplan for
genomforandet av initiativet

Med detta forslag foreslar kommissionen en férordning om andring av forordning
(EU) 2019/1238. Denna andringsforordning kommer att bérja tillampas tolv manader
efter dess ikrafttraédande.

| enlighet med artikel 73 i forordning (EU) 2019/1238 ska kommissionen, fem ar
efter ikrafttradandet av denna andringsférordning och darefter vart femte ar,
genomfora en utvéardering av forordning (EU) 2019/1238 och, efter samrad med
Eiopa samt, i tillampliga fall, de 6vriga ESA-myndigheterna, l4gga fram en rapport
om de viktigaste resultaten for Europaparlamentet och radet.
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1.5.2

153

154

155

155

Mervardet av en atgard pa EU-nivd (som kan folja av flera faktorer, t.ex.
samordningsfordelar, rattssakerhet, okad effektivitet eller komplementaritet). Med
“mervdirdet av en datgdrd pa EU-niva” i detta avsnitt avses det virde en atgdrd fran
unionens sida tillfor utdver det varde som annars skulle ha skapats av enbart
medlemsstaterna.

Forordningen om en paneuropeisk privat pensionsprodukt (PEPP-produkt) har varit
faststalld pa EU-niva sedan 2019, eftersom endast atgarder pa unionsniva kan skapa
ett gemensamt regelverk for PEPP-sparinstitut som omfattas av passforfarandet.
PEPP-produktens egenskaper kan endast dndras pa EU-niva genom en
andringsférordning.

Erfarenheter fran tidigare liknande atgarder

Ej tillampligt |

Forenlighet med den flerariga budgetramen och eventuella synergieffekter med
andra relevanta instrument

Ej tillampligt |

Bedémning av de olika finansieringsalternativ som finns att tillgd, inbegripet
mojligheter till omfordelning

Europeiska forsékrings- och tjanstepensionsmyndighetens (Eiopa) uppgifter i
samband med registreringsprocessen har redan faststéllts. Arbetsbdrdan i samband
med de riktade justeringarna av ansokningsprocessen eller det befintliga registrets
tillampningsomrade bor forbli begransad och forvantas spridas 6ver tiden i takt med
att antalet PEPP-produkter 6kar. Eiopa bor kunna hantera dessa ytterligare uppgifter
inom ramen for sina befintliga resurser.

Bedomning av de olika finansieringsalternativ som finns att tillgd, inbegripet
mojligheter till omfordelning

Ej tillampligt |
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1.6

1.7

Forslagets eller initiativets varaktighet och budgetkonsekvenser
0] begransad varaktighet
— O verkan fran och med [den DD/MM]AAAA till och med [den DD/MM]AAAA

— O budgetkonsekvenser fran och med AAAA till och med AAAA for
tagandebemyndiganden och fran och med AAAA till och med AAAA for
betalningsbemyndiganden.

[] obegransad varaktighet

— Efter en inledande period AAAA-AAAA,

— beraknas genomforandetakten na en stabil niva.
Planerad(e) genomférandemetod(er)

[ Direkt forvaltning som skots av kommissionen

— O via dess avdelningar, vilket ocksa inbegriper personalen vid unionens
delegationer;

— [ via genomférandeorgan
[ Delad forvaltning med medlemsstaterna

O Indirekt forvaltning genom att uppgifter som ingar i budgetgenomférandet
anfortros

— [ tredjelander eller organ som de har utsett

— [ internationella organisationer och organ kopplade till dem (ange vilka)
— [ Europeiska investeringsbanken och Europeiska investeringsfonden

— [ organ som avses i artiklarna 70 och 71 i budgetférordningen

— [ offentligrattsliga organ

— [ privatrattsliga organ som har anfortrotts offentliga forvaltningsuppgifter i den
utstrdckning som de har forsetts med tillrdckliga ekonomiska garantier

— [ organ som omfattas av privatratten i en medlemsstat, som anfortrotts
genomforandeuppgifter inom ramen for ett offentlig-privat partnerskap och som
har forsetts med tillrackliga ekonomiska garantier

— [ organ eller personer som anfortrotts genomforandet av sarskilda atgarder inom
den gemensamma utrikes- och sakerhetspolitiken enligt avdelning V i férdraget
om Europeiska unionen och som faststalls i den grundldggande akten

— [J- organ som dr etablerade i en medlemsstat och som omfattas av en
medlemsstats privatratt eller unionsratten och som i enlighet med sektorsspecifika
regler kan anfortros genomfdrandet av unionsmedel eller budgetgarantier, i den
man sadana organ kontrolleras av offentligrattsliga organ eller privatrattsliga
organ som anfortrotts offentliga forvaltningsuppgifter och har tillrackliga
finansiella garantier i form av gemensamt och solidariskt ansvar fran
kontrollorganens sida eller likvardiga finansiella garantier, som for varje atgard
kan vara begransad till det hogsta beloppet for unionens stdd.

Anméarkningar

| Ej tillampligt
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2
2.1

2.2
2.2.1

2.2.2

2.2.3

2.3

FORVALTNING
Regler om uppfoljning och rapportering

| Ej tillampligt

Forvaltnings- och kontrollsystem

Motivering av den budgetgenomférandemetod, de finansieringsmekanismer, de
betalningsvillkor och den kontrollstrategi som foreslas

| Ej tillampligt

Uppgifter om identifierade risker och om det eller de interna kontrollsystem som
inrattats for att begréansa riskerna

| Ej tillampligt

Berakning och motivering av kontrollernas kostnadseffektivitet (dvs. forhallandet
mellan kostnaden for kontrollerna och vardet av de medel som férvaltas) och en
beddémning av den forvantade risken for fel (vid betalning och vid avslutande)

| Ej tillampligt

Atgarder for att forebygga bedrégeri och oriktigheter

| Ej tillampligt
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3. FORSLAGETS ELLER INITIATIVETS BERAKNADE
BUDGETKONSEKVENSER
3.1 Berdrda rubriker i den flerariga budgetramen och utgiftsposter i den arliga
budgeten
e Befintliga budgetposter
Redovisa enligt de berdrda rubrikerna i den flerariga budgetramen i nummerféljd
Rubrik i
den Typ av
flerériga Budgetpost uty?fter Bidrag
budgetrame g
n
K gr'inl" 4n and dvriga inkomster
Nummer Diff./icke- | fran Efta- | Q192N | rARAIA | oy ot for
diff. lander? eroch | tredjelan sarskilda
potentiella er sndamal
kandidater3
[XX.YY.YY.YY] :
D'zfj'i/f'f‘:ke JANE] | JANEJ | JANEJ JAINE]
[XX.YY.YY.YY] :
D'E'i/f'kae JAINEJ | JANEJ | JANEJ JAINEJ
[XX.YY.YY.YY] :
D'z'#fke JANE] | JANE) | JANEJ JAINE]
e Nya budgetposter som foreslas
Redovisa enligt de berdrda rubrikerna i den flerariga budgetramen i nummerféljd
Typ av .
Budgetpost - Bidrag
Rubrik i utgifter
fl d;er! frén dvriga inkomster
erariga H A 2
budgetrgme Nummer Diff./Icke- | fran Efta- kagd'da“a” fran andra | =% catta for
diff. lander eroch | tredjeland | "oy ckilda
n
potentiella er andamal
kandidater
[XX.YY.YY.YY] :
D'ifj'i/f'f(:ke JANE] | JANE) | JANEJ JAINE]
[XX.YY.YY.YY] :
D'ij'i/f'f‘:ke JAINEJ | JANEJ | JANEJ JAINEJ
XXYY.YY.YY i
[ ] D'ifj'i/f'kae JAINEJ | JANEJ | JANEJ JAINEJ

2
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Differentierade respektive icke-differentierade anslag.
Efta: Europeiska frihandelssammanslutningen.
Kandidatlander och i férekommande fall potentiella kandidater i véstra Balkan.
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3.2 Forslagets beraknade budgetkonsekvenser for anslagen

3.2.1

— [ Forslaget/initiativet kraver inte att driftsanslag tas i ansprak
— [ Forslaget/initiativet kraver att driftsanslag tas i ansprak enligt féljande:

3.2.1.1 Anslag i den antagna budgeten

Sammanfattning av beréknad inverkan pa driftsanslagen

Miljoner EUR (avrundat till tre decimaler)

Rubrik i den flerariga budgetramen

Nummer

Ar Ar Ar Ar TOTALT
GD: <....... > Budgetram
2024 2025 2026 2027 2021-2027
Driftsanslag
Ataganden (1a) 0,000
Budgetpost :
Betalningar (2a) 0,000
Ataganden (1b) 0,000
Budgetpost
Betalningar (20) 0,000
Anslag av administrativ natur som finansieras genom ramanslagen for sarskilda program
Budgetpost ® 0,000
TOTALA anslag Ataganden ~1a+1b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
forGD<....... > Betalningar =2a+2b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Ar Ar Ar Ar TOTALT
GD: <....... > Budgetram
2024 2025 2026 2027 2021-2027
Driftsanslag
Ataganden (1a) 0,000
Budgetpost ,
Betalningar (2a) 0,000
Budgetpost Ataganden (1b) 0,000
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Betalningar I (2b) I 0,000
Anslag av administrativ natur som finansieras genom ramanslagen for sarskilda program
Budgetpost ® 0,000
TOTALA anslag Ataganden =la+1b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
forGD<....... > Betalningar =2a+2b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Ar Ar Ar Ar TOTALT
Budgetram
2024 2025 2026 2027 20212027
Ataganden @ 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
TOTALA driftsanslag
Betalningar () 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
TOTALA anslag av agmlmstratlv natur som finansieras © 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
genom ramanslagen for sarskilda program
TOTALA anslag for RUBRIK <...> Ataganden =4+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
i den flerariga budgetramen Betalningar =5+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Rubrik i den flerariga Nummer
budgetramen
Ar Ar Ar Ar TOTALT
GD: <....... > Budgetram
2024 2025 2026 2027 20212027
Driftsanslag
Ataganden (1a) 0,000
Budgetpost :
Betalningar (2a) 0,000
Budgetpost Ataganden (1b) 0,000
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Betalningar (2b) 0,000
Anslag av administrativ natur som finansieras genom ramanslagen for sarskilda program
Budgetpost ) 0,000
TOTALA anslag Ataganden =1a+1b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
forGD<....... > Betalningar =2a+2b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Ar Ar Ar Ar TOTALT
GD: <....... > Budgetram
2024 2025 2026 2027 2021-2027
Driftsanslag
Ataganden (1a) 0,000
Budgetpost :
Betalningar (2a) 0,000
Ataganden (1b) 0,000
Budgetpost -
Betalningar (2b) 0,000
Anslag av administrativ natur som finansieras genom ramanslagen for sarskilda program
Budgetpost ®3) 0,000
TOTALA anslag Ataganden =la+1b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
forGD<....... > Betalningar =2a+2b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Ar Ar Ar Ar TOTALT
Budgetram
2024 2025 2026 2027 20212027
Ataganden @ 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
TOTALA driftsanslag
Betalningar () 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
TOTALA anslag av agmlplstratlv natur som finansieras © 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
genom ramanslagen for sérskilda program
SV 11
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TOTALA anslag for RUBRIK <....> Ataganden =4+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
i den flerariga budgetramen Betalningar =5+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Ar Ar Ar Ar TOTALT
Budgetram
2024 2025 2026 2027 2021-2027
. . Ataganden @ 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
* TOTALA driftsanslag (alla driftsposter) : -
Betalningar ®) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
e TOTALA anslag av administrativ natur som finansieras
genom ramanslagen for sarskilda program (alla driftsrelaterade ® 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
rubriker)
TOTALA anslag for rubrikerna 1-6 Ataganden =4+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Hdenilrerigabn daetE mer Betalningar =545 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
(referensbelopp)
Rubrik i den flerariga budgetramen ” Administrativa utgifter”
Ar Ar Ar Ar TOTALT
GD:<....... > Budgetram
2024 2025 2026 2027 2021-2027
* Personalresurser 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
« Ovriga administrativa utgifter 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
TOTALTGD<....... > Anslag 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Ar Ar Ar Ar TOTALT
GD:<....... > Budgetram
2024 2025 2026 2027 2021-2027
* Personalresurser 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
. Ovriga administrativa utgifter 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
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TOTALTGD<....... > Anslag 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
(summa
TOTALA anslag for RUBRIK 7 i den flerariga budgetramen atafuan:ﬂqe;‘ B 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
betalningar)
Miljoner EUR (avrundat till tre decimaler)
Ar Ar Ar Ar TOTALT
Budgetram
2024 2025 2026 2027 2021-2027
TOTALA anslag for RUBRIKERNA 1-7 Ataganden 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
i den flerariga budgetramen Betalningar 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
3.2.1.2 Anslag fran externa inkomster avsatta for sarskilda &ndamal
Miljoner EUR (avrundat till tre decimaler)
Rubrik i den flerariga budgetramen Nummer
Ar Ar Ar Ar TOTALT
GD: <....... > Budgetram
2024 2025 2026 2027 2021-2027
Driftsanslag
Ataganden (1a) 0,000
Budgetpost :
Betalningar (2a) 0,000
Ataganden (1b) 0,000
Budgetpost -
Betalningar (2b) 0,000
Anslag av administrativ natur som finansieras genom ramanslagen for sérskilda program
Budgetpost ® 0,000
TOTALA anslag Ataganden =la+1b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

SV
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forGD<....... > Betalningar | =2a+2b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Ar Ar Ar Ar TOTALT
GD: <....... > Budgetram
2024 2025 2026 2027 2021-2027
Driftsanslag
Ataganden (1a) 0,000
Budgetpost ;
Betalningar (22) 0,000
Ataganden (1b) 0,000
Budgetpost -
Betalningar (2b) 0,000
Anslag av administrativ natur som finansieras genom ramanslagen for sarskilda program
Budgetpost ®3) 0,000
TOTALA anslag Ataganden =1a+1b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
forGD <....... > Betalningar =2a+2b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Ar Ar Ar Ar TOTALT
Budgetram
2024 2025 2026 2027 20212027
Ataganden @ 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
TOTALA driftsanslag
Betalningar (5) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
TOTALA anslag av agmlnlstratlv natur som finansieras © 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
genom ramanslagen for sérskilda program
TOTALA anslag for RUBRIK <....> Ataganden =4+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
i den flerariga budgetramen Betalningar =5+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Rubrik i den flerariga budgetramen Nummer
GD:<....... > Ar Ar Ar Ar TOTALT
14
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2024

2025

2026

2027

Budgetram

2021-2027
Driftsanslag
Budaetnost Ataganden (1a) 0,000
udgetpos Betalningar (2a) 0,000
Ataganden (1b) 0,000
Budgetpost -
Betalningar (2b) 0,000
Anslag av administrativ natur som finansieras genom ramanslagen for sarskilda program
Budgetpost ®3) 0,000
TOTALA anslag Ataganden =1a+1b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
forGD<....... > Betalningar =2a+2b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Ar Ar Ar Ar TOTALT
Budgetram
2024 2025 2026 2027 2021-2027
Driftsanslag
Budaetnost Ataganden (1a) 0,000
udgetpos
getp Betalningar (2) 0,000
Ataganden (1b) 0,000
Budgetpost -
Betalningar (2b) 0,000
Anslag av administrativ natur som finansieras genom ramanslagen for sarskilda program
Budgetpost ®3) 0,000
TOTALA anslag Ataganden =la+1b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
forGD<....... > Betalningar =2a+2b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Ar Ar Ar Ar TOTALT
Budgetram
2024 2025 2026 2027 20212027
Ataganden @ 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
TOTALA driftsanslag
Betalningar (6) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
SV 15
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TOTALA anslag av aglmlmstratlv natur som finansieras © 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
genom ramanslagen for sérskilda program
TOTALA anslag for RUBRIK <....> | Ataganden =4+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
i den flerariga budgetramen Betalningar =5+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Ar Ar Ar Ar TOTALT
Budgetram
2024 2025 2026 2027 2021-2027
) . Ataganden @ 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
e TOTALA driftsanslag (alla driftsposter) -
Betalningar (5) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
e TOTALA anslag av administrativ natur som finansieras
genom ramanslagen for sérskilda program (alla driftsrelaterade (6) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
rubriker)
TOTALA anslag for rubrikerna 1-6 Ataganden =4+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
i den flerdriga budgetramen (referensbelopp) Betalningar =5+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Rubrik i den flerariga budgetramen 1/ ” Administrativa utgifter”
Miljoner EUR (avrundat till tre decimaler)
Ar Ar Ar Ar TOTALT
GD: <....... > Budgetram
2024 2025 2026 2027 | 50212027
* Personalresurser 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
« Ovriga administrativa utgifter 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
TOTALTGD<....... > Anslag 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
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Ar Ar Ar Ar TOTALT
GD:<....... > Budgetram
2024 2025 2026 2027 | 2021-2027
* Personalresurser 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
« Ovriga administrativa utgifter 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
TOTALTGD<....... > Anslag 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
(summa
TOTALA anslag for RUBRIK 7 i den fler&riga budgetramen "’gafuarz?ne;' 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
betalningar)
Miljoner EUR (avrundat till tre decimaler)
Ar Ar Ar Ar TOTALT
Budgetram
2024 2025 2026 2027 2021-2027
TOTALA anslag for RUBRIKERNA 1-7 Ataganden 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
i den flerariga budgetramen Betalningar 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

3.2.2  Beraknad output som finansierats med driftsanslag (ska inte fyllas i for decentraliserade byraer)

Atagandebemyndiganden i miljoner EUR (avrundat till tre decimaler)

Anae mal och A A A A For in sa manga ar som behdvs for att redovisa
g r r r r hur lange resursanvandningen paverkas (jfr TOTALT
output 2024 2025 2026 2027 avsnitt 1.6)
OUTPUT
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° Gen'o
Typ’ n}?g;tt g Kostn. g Kostn. g Kostn. g Kostn. g o g Kostn. T’g Kostn. et ot
kostna | < < < < < < < antal | kostnad
der
SPECIFIKT MAL nr 1%...
- Output
- Output
- Output
Delsumma for specifikt mal nr 1
SPECIFIKT MAL nr 2...
- Output
Delsumma for specifikt mél nr 2
TOTALT

37
38

SV

Output som ska anges &r de produkter eller tjinster som levererats (t.ex. antal studentutbyten som har finansierats eller antal kilometer vég som har byggts).
Mal som redovisats under avsnitt 1.3.2: ”Specifikt/specifika mal”
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3.2.3

Sammanfattning av beraknad inverkan pa de administrativa anslagen

— O Forslaget/initiativet kraver inte att anslag av administrativ natur tas i ansprak

— [ Forslaget/initiativet kraver att anslag av administrativ natur tas i ansprak enligt

foljande:
3.2.3.1 Anslag i den antagna budgeten
ANTAGNA ANSLAG Ar Ar Ar Ar TOTALT
2024 2025 2026 2027 2021-2027
RUBRIK 7
Personalresurser 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Ovriga administrativa utgifter 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Delsumma fér RUBRIK 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Utanfor RUBRIK 7
Personalresurser 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Andra utgifter av administrativ natur 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Delsumma utanfér RUBRIK 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
TOTALT | 0,000 | 0,000 | 0,000 0,000 0,000
3.2.3.2 Anslag fran externa inkomster avsatta for sarskilda &ndamal
EXTERNA INKOMSTER AVSATTA FOR Ar Ar Ar Ar TOTALT
SARSKILDA ANDAMAL 2024 2025 2026 2027 2021-2027
RUBRIK 7
Personalresurser 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Ovriga administrativa utgifter 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Delsumma fér RUBRIK 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Utanfér RUBRIK 7
Personalresurser 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Andra utgifter av administrativ natur 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Delsumma utanfor RUBRIK 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
TOTALT 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
3.2.3.3 Totala anslag
TOTALA Ar Ar Ar Ar
ANTAGNA ANSLAG + EXTERNA TOTALT
INKOMSTER AVSATTA FOR 2021-2027
SARSKILDA ANDAMAL 2024 2025 2026 2027
RUBRIK 7
Personalresurser 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Ovriga administrativa utgifter 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Delsumma for RUBRIK 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Utanfor RUBRIK 7
Personalresurser 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Andra utgifter av administrativ natur 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
19
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Delsumma utanfor RUBRIK 7 0,000

0,000

0,000

0,000

0,000

TOTALT 0,000

0,000

0,000

0,000

0,000

Personalbehov och andra utgifter av administrativ natur ska tdckas genom anslag
generaldirektoratet som redan har avdelats for att forvalta atgarden i fraga, eller genom en
omfordelning av personal inom generaldirektoratet, samt vid behov kompletterat med ytterligare
resurser som kan tilldelas det forvaltande generaldirektoratet som ett led i det arliga forfarandet for
tilldelning av anslag och med hénsyn tagen till begransningar i fraga om budgetmedel.

3.2.4  Beraknat personalbehov

— [ Forslaget/initiativet kraver inte att personalresurser tas i ansprak

inom

— O Forslaget/initiativet kraver att personalresurser tas i ansprak enligt foljande:

3.2.4.1 Finansierat med den antagna budgeten

Berakningarna ska anges i heltidsekvivalenter

Ar Ar Ar Ar
ANTAGNA ANSLAG
2024 2025 2026 2027
¢ Tjanster som tas upp i tjansteforteckningen (tjansteman och tillfalligt anstéllda)
20010201 (vid huvudkontoret eller vid kommissionens kontor i
0 0 0 0
medlemsstaterna)
2001 02 03 (EU:s delegationer) 0 0 0 0
01 01 01 01 (indirekta forskningsatgarder) 0 0 0 0
01 01 01 11 (direkta forskningsatgarder) 0 0 0 0
Andra budgetposter (ange vilka) 0 0 0 0
e Extern personal (heltidsekvivalenter)
2002 01 (kontraktsanstallda och nationella experter finansierade genom 0 0 0 0
ramanslaget)
20 02 03 (kontraktsanstallda, lokalanstéllda, nationella experter och unga
P i - 0 0 0 0
experter som tjanstgor vid EU:s delegationer)
Post for admin. stod - vid huvudkontoret 0 0 0 0
[XX.0LYY.YY] - vid EU:s delegationer 0 0 0 0
01010102 (kontraktsanstallda och nationella experter — indirekta
AT 0 0 0 0
forskningsatgarder)
01 01 01 12 (kontraktsanstéallda och nationella experter — direkta 0 0 0 0
forskningsatgarder)
Andra budgetposter (ange vilka) — rubrik 7 0 0 0 0
Andra budgetposter (ange vilka) — utanfor rubrik 7 0 0 0 0
TOTALT 0 0 0 0
3.2.4.2 Finansierat med externa inkomster avsatta for sarskilda andamal
EXTERNA INKOMSTER AVSATTA FOR SARSKILDA Ar Ar Ar Ar
ANDAMAL 2024 2025 2026 2027
e Tjanster som tas upp i tjansteférteckningen (tjansteman och tillfalligt anstéallda)
200102 01 (vid huvudkontoret eller vid kommissionens kontor i
0 0 0 0
medlemsstaterna)
20 01 02 03 (EU:s delegationer) 0 0 0 0
01 01 01 01 (indirekta forskningsatgarder) 0 0 0 0
01 01 01 11 (direkta forskningsétgarder) 0 0 0 0
Andra budgetposter (ange vilka) 0 0 0 0
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e Extern personal (heltidsekvivalenter)
2002 01 (kontraktsanstéllda och nationella experter finansierade genom 0 0 0 0
ramanslaget)
20 02 03 (kontraktsanstallda, lokalanstéllda, nationella experter och unga
e o . - 0 0 0 0
experter som tjanstgor vid EU:s delegationer)
Post for admin. - vid huvudkontoret 0 0 0 0
stod - ] -
XX.0LYY.YY] - vid EU:s delegationer 0 0 0 0
01010102 (kontraktsanstallda och nationella experter — indirekta
AT 0 0 0 0
forskningsatgarder)
01 01 01 12 (kontraktsanstéllda och nationella experter — direkta
RV 0 0 0 0
forskningsatgarder)
Andra budgetposter (ange vilka) — rubrik 7 0 0 0 0
Andra budgetposter (ange vilka) — utanfor rubrik 7 0 0 0 0
TOTALT 0 0 0 0
3.2.4.3 Totalt personalbehov
Ar Ar Ar Ar
TOTALA ANTAGNA ANSLAG + EXTERNA INKOMSTER
AVSATTA FOR SARSKILDA ANDAMAL
2024 2025 2026 2027
e Tjénster som tas upp i tjansteforteckningen (tjansteman och tillfalligt anstéllda)
20010201 (vid huvudkontoret eller vid kommissionens kontor i 0 0 0 0
medlemsstaterna)
20 01 02 03 (EU:s delegationer) 0 0 0 0
01 01 01 01 (indirekta forskningsatgarder) 0 0 0 0
01 01 01 11 (direkta forskningsatgarder) 0 0 0 0
Andra budgetposter (ange vilka) 0 0 0 0
e Extern personal (heltidsekvivalenter)
2002 01 (kontraktsanstallda och nationella experter finansierade genom 0 0 0 0
ramanslaget)
20 02 03 (kontraktsanstéllda, lokalanstallda, nationella experter och unga 0 0 0 0
experter som tjanstgor vid EU:s delegationer)
Post for admin. - vid huvudkontoret 0 0 0 0
stod - ] -
[XX.0LYY.YY] - vid EU:s delegationer 0 0 0 0
01010102 (kontraktsanstallda och nationella experter — indirekta 0 0 0 0
forskningsatgarder)
01 01 01 12 (kontraktsanstallda och nationella experter — direkta 0 0 0 0
forskningsatgarder)
Andra budgetposter (ange vilka) — rubrik 7 0 0 0 0
Andra budgetposter (ange vilka) — utanfor rubrik 7 0 0 0 0
TOTALT 0 0 0 0

Personal som behdvs for att genomfora forslaget (heltidsekvivalenter):

Téacks av befintlig Sarskild ytterligare personal*
personal vid
kommissionens
avdelningar
Finansieras Finansieras Finansieras

genom rubrik 7 genom BA-post  genom avgifter
eller forskning

Tjanster i Ej tillampligt
tjansteforteckningen
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Extern

personal

(kontraktsanstallda,
nationella experter,

vikarier)

Beskrivning av arbetsuppgifter:

Tjansteman och tillfalligt anstéllda

Extern personal

3.2.5  Oversikt 6ver berdknad inverkan pa it-relaterade investeringar
Obligatoriskt: Bésta tillgangliga skattning av de it-relaterade investeringar som
forslaget/initiativet medfor ska anges i tabellen nedan.
Nar s kravs for genomforandet av forslaget/initiativet ska i undantagsfall anslag
under rubrik 7 anges pa darfor avsedd rad.
Anslagen under rubrikerna 1-6 ska redovisas som ”It-utgifter inom operativa
program som inte omfattas av kommissionens administrativa sjalvstandighet och
institutionella befogenheter”. Dessa utgifter avser den driftsbudget som tas i ansprak
for att ateranvanda/képa in/utveckla it-plattformar och it-verktyg med direkt
koppling till initiativets genomfdrande med tillnérande investeringar (t.ex. licenser,
undersokningar och datalagring). Uppgifterna i den har tabellen bor vara forenliga
med uppgifterna i avsnitt 4, ”Digitala inslag”.
Ar Ar Ar Ar TOTALT
TOTALT Anslag for digital teknik och Budgetra
it m 2021
2024 2025 2026 2027 2027
RUBRIK 7
It-utgifter (centralt) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Delsumma for RUBRIK 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Utanfér RUBRIK 7
It-utgifter inom operativa program som
institutionella befogenheter
Delsumma utanfor RUBRIK 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
TOTALT 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

3.2.6

SV

Forenlighet med den gallande flerariga budgetramen
Forslaget/initiativet

— O kan finansieras fullstandigt genom omfordelningar inom den berdrda rubriken i
den flerariga budgetramen

— O kraver anvandning av den outnyttjade marginalen under den relevanta rubriken
i den flerariga budgetramen och/eller anvandning av sérskilda instrument enligt
definitionen i férordningen om den flerariga budgetramen

— [ kraver en 6versyn av den flerdriga budgetramen
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3.2.7 Bidrag fran tredje part
Forslaget/initiativet
— O innehaller inga bestammelser om samfinansiering fran tredje parter

— O innehaller bestammelser om samfinansiering fran tredje parter enligt foljande
uppskattning:
Anslag i miljoner euro (avrundat till tre decimaler)

Ar Ar Ar Ar
2024 2025 2026 2027 Totalt

Ange vilket organ som deltar i
samfinansieringen

TOTALA anslag som tillfors
genom samfinansiering

3.3  Berdknad inverkan pa inkomsterna
— [ Forslaget/initiativet paverkar inte inkomsterna.
— [ Forslaget/initiativet paverkar inkomsterna pa foljande satt:

— O Paverkan pa egna medel
~ O Paverkan pa andra inkomster
— O Ange om inkomsterna ar avsatta for sarskilda utgiftsposter
Miljoner EUR (avrundat till tre decimaler)
Belopp som forts Forslagets/initiativets inverkan pa inkomsterna3®
Inkomstposter i den arliga in for det
budgeten: 'Bﬂg‘éaef;?ste Ar 2024 Ar2025 | Ar2026 Ar 2027
Artikel .............
For inkomster avsatta for sarskilda d&ndamal, ange vilka utgiftsposter i budgeten som
berors.
Ej tillamplig
Ovriga anmarkningar (t.ex. vilken metod/formel som har anvénts for att berikna
inverkan pa inkomsterna eller andra relevanta uppgifter).
3% Vad galler traditionella egna medel (tullar, sockeravgifter) ska nettobeloppen anges, dvs.

bruttobeloppen minus 20 % avdrag for uppboérdskostnader.
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DIGITALA INSLAG
Krav med digital relevans

Hénvisnin Beskrivning av kravet Aktorer som | Processer Kategori
g till paverkas eller | pa hog niva
kravet berdrs av
kravet
Artikel 6 | Registreringsuppgifter som | Nationella Overforing | Data
ska goras tillgangliga i det behoriga av Digital
befintliga registret. PEPP- myndigheter, | information l6sning
sparinstitut maste visa sin Eiopa, PEPP- Hantering o
formaga att erbjuda valuta | sparinstitut . Digital
< av register :
for pengarna som en del av offentlig
registreringsprocessen tjanst
Artikel 13 | Tillampningsomradet for det | Eiopa, Overforing | Data
befintliga centrala offentliga | nationella av Diai
. " s . . gital
register som forvaltas av behdriga information l6sning
Eiopa utvidgas till att myndigheter, Hantering o
omfatta historiska uppgifter | PEPP- av register Digital
om kostnader, resultat och | sparinstitut offentlig
den sammanfattande Offentliggd | tjanst
riskindikatorn. ra
Overvaka
Artikel PEPP-sparinstitut och PEPP- Overforing | Data
5la PEPP-distributtrer skulle, i | sparinstitut, av Diai
. ! ) . . igital
ett standardiserat och tillhandahalla | information l6sning
interoperabelt format, till re av system
system for insamling av for insamling Digital
pensionsuppgifter kunna av offentlig
overfora all information pensionsuppg tjanst
som ar nodvandig for att ge | ifter,
kunderna en heltackande, nationella
tillforlitlig och aktuell behoriga
oversikt dver sina ratter. myndigheter
Artikel 65 | Eiopa kan pa vissa villkor Eiopa, de Inrétta en Data
inrdtta samarbetsplattformar | nationella digital Diai
) ) o . gital
for att stérka behoriga offentlig l6sning
informationsutbytet och myndighetern | tjanst ol
forbattra samarbetet mellan | a 2 Digita
relevanta behériga Overvaka offentlig
myndigheter — liknande den tjanst

samarbetsplattform som
inréttats i direktiv
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(EU) 2016/2341.

4.2 Data
Beskrivning (6vergripande niva) av data som omfattas och eventuella tillhérande standarder/specifikationer
Typ av data Hé&nvisning/hénvisningar till | Standard och/eller
kravet specifikation (i tillampliga
fall)
Registreringsinformation ~ om | Artikel 6 Enligt vad som faststéllts av
kapaciteten att tillhandahalla Eiopa
valuta for pengarna
Registrering av uppgifter om | Artikel 13 Enligt vad som faststéllts av
kostnader, resultat, Eiopa
riskindikatorer
Uppdaterad information om | Artikel 51a Enligt vad som faststéllts av
spararnas ratter som ska goras de nationella  behdriga
tillgdnglig i  systemet for myndigheterna
insamling av pensionsuppgifter,
om sadant finns
Utbyte av relevant | Artikel 65 Enligt vad som faststéllts av
tillsynsinformation mellan de nationella  behdriga
myndigheter myndigheterna/Eiopa
Datafléden
Typ av data Hanvisning/ha | Aktér som | Aktor som tar | Utlésande faktor fér | Frekve
nvisningar till | tillhandahaller data emot data datautbyte ns (i
kravet/kraven tillamp
liga
fall)
Registreringsi | Artikel 6 PEPP-sparinstitut | Nationell Ansbkan om | //
nformation behdrig registrering
myndighet
Registreringsi | Artikel 6 Nationell behdrig | Eiopa Beslut for | //
nformation myndighet registrering
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Registrering Artikel 13 | PEPP-sparinstitut | Nationell Enligt vad som | //
av  uppgifter behorig faststallts av Eiopa
om kostnader, myndighet
resultat,
riskindikatorer
Registrering Artikel 13 | Nationell behdrig | Eiopa Enligt vad som | //
av  uppgifter myndighet faststallts av Eiopa
om kostnader,
resultat,
riskindikatorer
Uppdaterad Artikel 51 | PEPP- Leverantér | Enligt vad som |//
information sparinstitut/PEPP- | av  system | faststdllts av de
om spararnas distributor for nationella
ratter insamling behoriga
av myndigheterna
pensionsup
pgifter
Tillsynsinfor | Artikel 65 | Nationella Eiopa Enligt vad som | //
mation behoriga faststéllts av de
myndigheter nationella
behoriga
myndigheterna/Ei
opa
4.3 Digitala I6sningar
Digital Hénvisning/hén | Huvudsakliga | Ansvari | Hur Hur Anvan
16sning visningar  till | foreskrivna gt tillgodose | Overvags | dning
kravet/kraven | funktioner organ S mojlighet | av Al-
tillganglig | en till | teknik
heten? ateranvan | (i
dning? tillampl
iga
fall)
Centralt Avrtikel 6. | Registreringsu | Eiopa | Allmént Ska /l
offentligt Artikel 13 ppgifter, tillganglig | faststéllas
register kostnader, a av Eiopa
resultat  och
riskindikatore
r som ska
inforlivas i det
centrala
offentliga
register som
fors av Eiopa
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- redan
befintliga

Uppdatering
av befintliga
system  for
insamling av
pensionsupp
gifter

Artikel 51a

PEPP-
sparinstitut
och PEPP-
distributdrer
skulle, 1 ett
standardiserat
och
interoperabelt
format, till
system for
insamling av
pensionsuppgi
fter kunna
overfora  all
information
som ar
nodvandig for
att ge
kunderna en
heltackande,
tillforlitlig
och  aktuell
dversikt dver
sina ratter.

Natione
lla
behdrig
a
myndig
heter

Ska
faststéllas
av
nationella
behdriga
myndighe
ter

Ska
faststallas
av
nationella
behoriga
myndighe
ter

I

Samarbetspla
ttformar

Artikel 65

Eiopa kan pa
vissa villkor
inratta
samarbetsplatt
formar for att
starka
informationsu
tbytet och
forbattra
samarbetet
mellan
relevanta
behoriga
myndigheter —
liknande den
samarbetsplatt
form som
inréttats i
direktiv

(EVU) 2016/23
41.

Eiopa

Ska
faststallas
av Eiopa

Ska
faststéllas
av Eiopa

I
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Centralt offentligt register

Digital och/eller  sektoriell  politik
tillampliga fall)

(i

Beskrivning av 6verensstammelse

Forordningen om artificiell intelligens

Ej tillampligt

EU:s cybersékerhetsram

Utan att det paverkar forordning (EU)
2016/679 ska medlemsstaterna sédkerstélla
sékerheten, integriteten, d&ktheten  och
konfidentialiteten med avseende pa de
uppgifter som samlas in och lagras vid
tillampningen av denna férordning.

Ska beskrivas ndrmare av Eiopa

elDA

Ska beskrivas ndrmare av Eiopa

Ovriga

I

System for insamling av pensionsuppgifter

Digital och/eller  sektoriell  politik
tillampliga fall)

(i

Beskrivning av 6verensstammelse

Forordningen om artificiell intelligens

Ej tillampligt

EU:s cybersékerhetsram

Utan att det paverkar forordning (EU)
2016/679 ska medlemsstaterna sédkerstélla
sékerheten, integriteten, d&ktheten  och
konfidentialiteten med avseende pa de
uppgifter som samlas in och lagras vid
tillampningen av denna férordning.

Ska beskrivas ndrmare av nationella behoériga
myndigheter

elDA

I

Ovriga

I

Samarbetsplattformar

SV

Digital och/eller sektoriell politik (i | Beskrivning av verensstdmmelse
tillampliga fall)
Forordningen om artificiell intelligens Ej tillampligt
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EU:s cybersékerhetsram

Utan att det paverkar forordning (EU)
2016/679 ska medlemsstaterna sédkerstélla
sékerheten, integriteten, d&ktheten  och
konfidentialiteten med avseende pa de
uppgifter som samlas in och lagras vid
tillampningen av denna férordning.

Ska beskrivas nédrmare av Eiopa

elDA Ska beskrivas nédrmare av Eiopa
Ovriga I

4.4 Interoperabilitetsbedémning

Digital offentlig | Beskrivning Hénvisning/hénvisninga | Andra

tjanst eller kategori
av digitala offentliga
tjanster

r till kravet/kraven interoperabilitetslosninga

r

Centralt
register

offentligt

Registrering av
kapaciteten att
erbjuda valuta
for  pengarna.
Uppgifter om
kostnader,
resultat och den
sammanfattand
e
riskindikatorn.

Artiklarna 6, 13 1l

System for
insamling av
pensionsuppgifter

Uppdaterad
information om
spararnas ratter

Artikel 51a 1!

Samarbetsplattforma
r

Ska inréttas,
underhallas och
uppdateras
regelbundet
samt goras
tillgdngliga for
allménheten

Artikel 65 1!

4.5
Ej tillampligt

Atgarder till stod for digitalt genomférande
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