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Regeringen {oreslar riksdagen att antaga de forslag som har upptagits i
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Pa regeringens vignar
PER AHLMARK

GOSTA BOHMAN

Propositionens huvudsakliga innehall

I propositionen foreslas riksdagen bemyndiga regeringen att godkinna
vissa dndringar i och tilligg till stadgan for Internationella valutafonden. i
vilken organisation Sverige #r medlem. Andringarna avser riktlinjerna och
formerna for det mellanstatliga samarbetet pd valutaomridet. Vidare fére-
slas riksdagen. inom ramen fér en allmin 6kning av medlemsinsatserna i
valutafonden, bemyndiga regeringen att ¢ka den svenska insatsen fran 325
milj. SDR (sdrskilda dragningsrétter) till 450 milj. SDR, dvs. med ca 600
milj. kr. frén ca 1 560 milj. kr. till ca 2 160 milj. kr.

Dirjamte foreslas i propositionen att riksdagen bemyndigar regeringen
att hdja Sveriges kapitalinsats i Virldsbanken med 90.3 milj. dollar till
367.6 milj. dollar. motsvarande ca 1970 milj. kr. (kapitalinsatserna r ut-
tryckta i dollar av 1944 ars virde) i samband med en allmén hjning av
medlemslindernas insatser.

1 Riksdagen 1976/77. | saml. Nr 86
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Nirvarande: Statsrdden Ahlmark. ordférande. Romanus, Turesson, Gus-
tavsson, Mogard, Olsson, Dahlgren, Asling, Sdder, Troedsson, Mundebo,
Krénmark, Ullsten, Burenstam Linder, Wikstrém

Foredragande: statsrhdet Bohman

Proposition om andringar i Internationella valutafondens stadga, m. m.

1 Internationella valutafonden (IMF)
1.1 Inledning

1.1 Valutafondens verksamhet

Vid den monetiira och finansiclla konferensen &r 1944 i Bretton Woods,
New Hampshire. USA, dir 45 av de s. k. allicrade nationerna deltog, fram-
torhandlades det avtal om monetirt samarbete. som allyjamt utgdr grunden
for det nuvarande valutasystemet. Avtalet bestir av stadgan for den dé in-
rittade Internationella valutafonden (IMF). Till detta avtal &r numera 129
liinder anslutna.

I syfte utt frimja en balanserad tillvixt i viirldshandeln skall valutafon-
den verka for stabila och ordnade forhéllanden i det internationella valuta-
och betalningssystemet.

En huvuduppgift for IMF ir att underlitia en smidig anpassning i med-
lemslinderna till uppkommande underskott i utrikesbetalningarna genom
att tillhandahalla medellinga krediter, i allmiinhet pa 3—5 &r. Varje lands
lanerdtt star i proportion till landets kvot i valutafonden, dvs. den egna
medlemsinsatsen. Vid 1976 ars utgang uppgick fondens utestaende kredi-
ter till ca 15 miljarder siirskilda dragningsratter — SDR!. varav industrilin-
derna svarade for ca 60 % och utvecklingslinderna tor ca 40 7.

Valutafondens resurser bestir huvudsakligen av medlemslindernas
kvotinsatser som i slutet av 1976 uppgick till ca 29 miljarder SDR. Hiirav
' Viirdet av | SDR bestiimdes den 1 juli 1974 som summan av 16 valutor som ingick
med varicrande belopp. S&lunda ingick exempelvis den svenska valutan med 0,13
kronor och USA:s med 0.40 dollar. [ slutet av 1976 var kursen i svensk valuta for 1

SDR ungefiir lika med 4.80 kronor. Denna kurs anviinds genomgiende i propositio-
nen.
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utgjordes dock en stor del — t huvudsak u-landernas insatser — av icke
konvertibla valutor som innu inte kan anvindas for utlaning. Forutom tran
medlemsinsatserna har medel till utlaningen erhéllits genom olika uppla-
ningsarrangemang. Under &ren 1974— 1975 lanade valutafonden upp nira 7
miljarder SDR for att finansiera utliningen under de s. k. oljefacilitererna,
vilka inrittades dessa ar sdsom engingsarrangemang for att mota okningen
i landernas behov av betalningsbalansstéd pa grund av fordyringen av olje-
importen.

Valutafonden har dessutom upptagit 1an hos ett antal industrilinder for
att finansiera storre krediter. Avtal om sidana lancarrangemang som f. n.
omfattar totalt ca 6.7 miljarder SDR (General Arrangements to Borrow —
GAB). uppriittades ar 1962 mellan valutafonden och de linder som ingér i
den s. k. tiogruppen, diribland Sverige. De generella 1nearrangemangen
har successivt forlingts, senast for femérsperioden 1975—1980. Valutafon-
den har utayttjat dessa lanearrangemang vid ett flertal tillfillen for att fi-
nansiera krediter till Frankrike och Storbritannicn.

Ar 1968 antogs de forsta dndringarna och tillaggen till IMF-stadgan i och
med att SDR-systemet inrittades. SDR-systemet administreras av valuta-
fonden och &r fristiende fran den allméinna utlaningen. Systemet innebir
att valutafonden i ett lage med likviditetsbrist 1 virldsekonomin kan 6ka
tillgAngen pa betalningsmedel i transaktionerna mellan centralbankerna pa
ett planmissigt sitt. Ar 1969 fattades beslut om tre tilldelningar av SDR
med sammanlagt 9.3 miljarder for att 6kareservtillgngeni valutasystemet.
Tilldelningarna lgde rum 1970—1972 i proportion till deltagarlandernas
kvoter i valutafonden.

SDR kan innehas endast av valutamyndigheten i resp. land — for Sveri-
ges del av riksbanken — samt av valutafonden och Internationella regle-
ringsbanken (BIS) i Basel. Inom detta slutna system viixlas SDR mellan
centralbankerna (eller motsvarande myndigheter) mot internationellt géng-
bara valutor.

Sverige blev medlem i valutafonden ar 1951 (prop. 1950: 89, BaU 1950: §,
rskr 1950:152). Vart lands kvot dr 325 milj. SDR efter hijningar &ren 1959
(prop. 1959:126. BaU 1959: 30, rskr 1939:275), 1965 (prop. 1965:122, BaU
1965:42. rskr 1965:335) och 1970 (prop. 1970:95. BaU 1970: 38, rskr
1970: 326). Ca 81 milj. SDR har inbetalats i guld och ca 244 milj. SDRisvens-
ka kronor. Den svenska kvoten utgdr drygt | % av lindernas summan-
lagda kvoter i valutafonden. Sverige anslot sig till SDR-systemet vid dess
tillkomst (prop. 1968: 150, BaU 1968: 66, rskr 1968: 414 och 415). Var andel
i hittills foretagna SDR-tilldelningar uppgér till 107 milj. eller drygt 1 %7 av
totalbcloppet. Sverige ar avtalspart i de generella lanearrangemangen med
en lancutfistelse pa 517.3 milj. kr. (prop. 1962:102. BaU 1962:16. rskr
1962:178). Vidare har Sverige bidragit med ctt 1an pa 50 milj. SDR till valu-
tafonden for utlining inom oljefaciliteten tor 1975.

Anvindningen av svenska kronor i valutatondens utesticnde krediter
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uppgick vid slutet av 1976 till ca 150 milj. SDR. varav ca 100 milj. finansic-
rats genom fondens innehav av svenska kronor inom ramen for var kvot
och 50 milj. genom Sveriges utlaning till oljefaciliteten. Det salunda utnytt-
Jade beloppet av det i kronor inbetalda insatskapitalet (75 % av kvoten) in-
gar tillsammans med den del som inbetalats i guld (25 % av kvoten) och
Sveriges utlaning till oljefaciliteten i den svenska valutareserven och kan
disponeras i man av betalningsbalansbehov.

1.1.2 Det internationella valutusvstemet

Det internationella valutasystemet fungerade fram till 1970-talet i stort
sett enligt de principer som drogs upp i stadgan for valutafonden. Ett vik-
tigt omrade gillde valutakonvertibiliteten. Med expansionen i viirldshan-
deln och andra internationetla transaktioner foljde ett 6kat behov av att go-
ra valutorna Konvertibla. dvs. fritt viixlingsbara mot varandra. Denna pro-
cess var i stort sett fullbordad mot slutet av 1950-talet med avseende pa de
viktigare valutorna. Konvertibiliteten innebar att varje centralbank vid an-
fordran viixlade in den egna valutan fran andra centralbanker. Vidare fore-
skrev fondstadgan att centralbankerna genom operationer direkt pa valuta-
marknaderna skulle hilla kursvariationerna inom | %7 riknat fran det for
varje valuta faststillda virdet i dollar eller guld. det s. k. parivardet.

For att kunna fullgdra atagandena har centralbankerna behovt hélla re-
server i form av guld och konvertibla valutor. Bortsett fran reservvaluta-
linderna har de erforderliga reserverna i princip behévt intjinas genom
dverskott i utlandsbetalningarna. Dessa §verskott har till betydande del
haft en motsvarighet i underskott hos reservvalutalanderna dvs. fraimst
Forenta staterna. En viss del av reservtillskotten hirrérde frén de guldpro-
ducerande Fanderna. huvudsakligen Sydafrika.

Valutasystemet utsattes for allvarliga pafrestningar i borjan av 1970-
talet. Till f6ljd av underskotten i Foérenta staternas utrikesbetalningar se-
dan mitten av 1950-talet hade dollarreserverna i vissa linder blivit si stora
att dessa liinder reste omfattande krav pa Forenta staterna att 1osa in dollar
i guld. Samtidigt hade forutsittningarna for en tillricklig 6kning i framtiden
av tillgingen pa guld for betalningar mellan centralbankerna blivit otill-
fredsstilllande pa grund av osidkerheten om nyproduktionen och pa grund
av den tilltagande privata guldefterfragan.

Det siitt som pariviirdesystemet tillimpades pa bidrog till att forsvaga
valutusystemet. Fondstadgan medgav att parivirdena éindrades for att kor-
rigera betalningsrubbningar av grundliiggande karaktiir, exempelvis da de
internationella konkurrensforhillandena forskjutits mer éin som limpligen
kunde motverkas genom konjunkturpolitiska atgérder. 1 praktiken utnytt-
Jades emellertid mojligheterna till viaxelkursjusteringar allttor sillan av sé-
vill dver- som underskottslander for att betalningsrubbningarna skulle kun-
na riittas till i Gd.

For att skydda sin guldreserv upphiivde Forenta staterna ar 1971 sitt &ta-
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gande att vid anfordran fran centralbankerna i andra lander vixla in deras
dollarinnehav mot guld. I detta lige ansig sig andra linder i sin tur inte
liingre kunna uppriitthdlla parivirdena mellan sina resp. valutor och dollar.
En temporir ldosning av vixelkursproblemet niddes genom den s.k.
Smithsonian-overenskommelsen i december 1971, varvid nya vixelkurser
upprittades mellan de viktigaste valutorna. Overenskommelsen innebar
bl. a. att dollarns varde skrevs ned. samtidigt som Svriga valutors tillatna
fluktuationsmarginaler mot dollarn vidgades. De langsiktiga problemen ro-
rande valutasystemets tfunktion limnades emellertid ouppklarade och sy-
stemet brot slutligen samman i mars 1973.

Det allmiint gillande systemet med fasta viaxelkurser avldstes dirmed av
en situation dar det ankom pé varje land att sjilvt besluta om lampliga
kursarrangemang. Detta har inneburit att man i flera linder under vissa
perioder latit marknadskrafterna fi det avgorande inflytandet dver kurs-
bildningen. T andra linder med néra handelsforbindelser har centralban-
kerna inlett samarbete i syfte att begrinsa kursrérelserna mellan sina resp.
valutor, medan man latit kurserna mot dollar och andra valutor flyta fritt.
Ett europeiskt valutakurssystem (den s. k. ormen) tillimpas mellan Belgi-
en. Forbundsrepubliken Tyskland, Nederlinderna och de skandinaviska
linderna. Centralbankerna i dessa linder har salunda &tagit sig att interve-
nera pa valutamarknaden nér det blir nddvindigt for att halla marknads-
Kurserna inom en marginal p& 2 1/4 % fran faststillda riktkurser mellan
ormvalutorna.

Som helhet har betydande forskjutningar i valutakurserna dgt rum under
1970-talet. Sett dver lingre perioder har rorelserna sannolikt underlitttat
betalningsbalansanpassningen. Samtidigt har man dock i de internationella
Overliggningarna varit ense om att kursvariationerna under kortare perio-
der varit dverdrivna for vissa valutor och skapat osiikra valutaforhéllan-
den.

Situationen i valutasystemet &ar sllunda foljandc. Kurserna mellan
ménga viktiga handelsvalutor paverkas numera i hdg grad av mera tillfilli-
ga valutarorelser. Dollarn &r alltjimt det huvudsakliga betalningsmedlet i
internationella transaktioner. Aven om dess tidigare formella stillning som
bas i valutasystemet har upphort utgor dollar fortfarande ocksa den domi-
nerande reservtillgingen. Efter det amerikanskua beslutet att inte lingre
viixla in utlindska dollarinnehav mot guld, har guld allmént upphdért att an-
viindas som betalningsmedel i valutasystemet.

Mainga bestammelser i valutafondens stadga ar foljaktligen inte langre
tillimpliga i det internationella valutasamarbetet. For att befiasta valuta-
fondens roll som centralt samarbetsorgan pa valutaomridet och bringa den
fortsatta utvecklingen under bittre kontroll har en omfattande dversyn av
fondstadgan och valutasystemets funktion pagatt under 1970-talet.
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1.1.3 Framstdllning frin fullmdktige i rikshanken

Fullmiiktige i riksbanken har i skrivelse den 11 augusti 1976 anmiilt att
valutafondens styrelse har antagit ett forslag om en andra 4ndring av valu-
tafondens stadga. Fullmilktige hemstilller att regeringen begiir riksdagens
godkinnande for Sveriges del av dessa dndringar och tilligg. En samman-
stitllning av stadgan i foreslaget skick i engelsk originalversion jimte dver-
sittning till svenska har utforts inom riksbanken och bér fogas till proto-
kollet i detta drende som bilaga 1. Fullméktiges skrivelse bor fogas till pro-
tokollet som bilaga 2.

I skrivelsen anmiiler fullmiiktige ocksé att valutafondens styrelse har an-
tagit ett forslag om allminna okningar av medlemsliindernas kvoter i fon-
den fran sammanlagt 29200 milj. SDR till 39000 milj. SDR. Fullméktige
forordar att regeringen utverkar riksdagens godkénnande att 6ka den
svenska kvoten med 125 milj. SDR. motsvarande ca 600 milj. kr.. till 450
milj. SDR. (ca 2 160 milj. kr.). och bemyndigande for riksbanken att erlig-
ga erforderligt insatsbelopp.

Arbetet pa valutareformen har letts av sarskilt tillsatta kommittéer inom
IMF bestdende av ministrar och centralbankschefer som har representerat
alla medlemsliinder. Den &r 1974 inrittade s. k. interimskommittén har
fungerat som ledande organ for de senaste arens arbete. Vid sidan av dessa
kommittéer har den s. k. tio-gruppen bestdende av representanter fran tio
storre industritinder. diribland Sverige, triiffat vissa interna éverenskom-
melser som komplement till stadgedndringarna. Fullmiiktige har i sin sKkri-
velse utforligt redogjort for reformarbetet.

1.2 Forslaget till reviderad stadga for valutafonden

1.2.1 Arrangemang pd vixelkursomrdadet

Erfarenheterna under 1970-talet har visat att om grundliggande ekono-
miska och finansiclla forutsattningar saknas, kan-ctt system med fasta Kur-
ser inte uppriitthillas. De foreslagna bestiimmelserna utgar fran detta for-
hallande och innebiir samtidigt en anpassning till den ridande valutasitua-
tionen.

Medlemslinderna skall enligt forslaget ata sig att samarbeta med fonden -
och med andra medlemsliinder for att siikra ordnade kursarrangemang och
for att friimja ett stabilt kurssystem. Varje medlem skall dérvid
— sOka fora en politik pa det ekonomiska och finansiella omridet som syf- -

tar till balanserad tillvaxt med rimlig prisstabilitet
— arbeta for stabilitet genom att.verka for ordnade grundliggande ckono-

miska och finansiclla forhallanden och f6r ett valutasystem som inte ger .

upphov till omotiverade pafrestningar _

— undvika viixelkursmanipulationer som syftar till att motverka anpass-
ning av betalningsbalansen eller till att vinna oberiittigade konkurrens-
fordelar i torhallande till andra medlemsliinder.



Prop. 1976/77: 86 7

I valet av kursarrangemang ges medlemslidnderna t. v. i princip fullstin-
dig frihet. Vid den reviderade stadgetextens ikrafttridande kommer allsti
pariviirdesystemet att upphévas dven formellt och sumtliga forekommande
typer av kursarrangemang att legaliseras.

Valutafonden skall overvaka kurssystemet och medlemslindernas valu-
tapolitik. 1 detta syfte skall fonden utarbeta riktlinjer for medlemslinder-
nas handlande och successivt anpassa dem till valutasystemets utveckling.
Sadana riktlinjer maste vara forenliga med den grundliggande principen
att varje medlem fritt skall kunna villja kursarrangemang.

I stadgeférslaget forutses att man s& smaningom skall kunna dvergé till
ett mera allmint gillande kurssystem, baserat pd fasta men justerbara pari-
viarden. Vid beslut om en sddan Overging, som kriver en majoritet pa
85 % . skall fonden sirskilt beakta prisutvecklingen och expansionstakien i
medlemslinderna samt valutasystemets utveckling. I en sirskild bilaga
(Schedule C) till den nya stadgan anges de bestimmelser som blir tillampli-
ga 1 friga om hur parivirdena och tilltna fluktuationer kring dessa skall
faststillas, vid inférandet av ctt sddant system.

Ett eventuellt nytt allmént parivirdesystem skall dock inte vara obliga-
toriskt. En medlem skall alltjamt ha ritt att std utanfor systemet och sjilv
vilja kursarrangemang under forutsittning att de allméinna atagandena pa
kursomridet respekteras.

1.2.2 Guldets roll

De omfattande Andringar som foreslas i friga om stadgans guldbestam-
melser har det gemensamma syftet att bidra till en gradvis minskning av
guldets roll i det internationella valutasystemet. Denna inriktning kommer
till uttryck i en generalklausul i den nya artikel VIII. Dér stadgas att med-
lemslinderna skall samarbeta med fonden och med Ovriga medlemslander i
syftc att frimja dels biittre dvervakning av den internationella likviditeten,
dels SDR:s utveckling till den huvudsakliga reservtillghngen i valutasyste-
met. Enligt artikel V skall 4ven fonden viigledas av dessa mal vid transak-
tioner i guld och fonden alidggs dessutom att undvika att styra eller fixera
priset pi guldmarknaden. '

Andringarna roérande guldets stilllning i valutasystemet och i fondens
verksamhet innebir att guldets funktion som gemensam referensenhet for
parivirdesysiemet och som viardeenhet for SDR upphor.

Nir det giller guldets funktion som betalningsmedel i fondens verksam-
het slopas samtliga krav pa anviindning av guld vid transaktionerna mellan
fonden och medlemmarna. Fonden skall kunna godta betalningar i guld en-
dast efter beslut med 85 S majoritet.

De nya guldbestimmelserna giiller ocksd anvindningen av fondens guld-
behillning. som har uppkommit genom att 1/4 av medlemmarnas kvoter in-
betalats i guld. Medlemslinderna har redan enats om att sammanlagt 1/3
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av fondens guldinnehav skall avvecklas. Forslaget till stadga aligger fon-
den att fullfolja detta beslut.

Nir det giiller anviindningen av fondens aterstdende guldinnehav fattas
inget beslut nu. En rad olika méjligheter dppnas dock i den nya stadgan.
For tillimpning av dessa alternativ krilvs niistan genomglende beslut med
85 % majoritet.

1.2.3 Sarskilda dragningsrdtter (SDR)

De indringar som foreslas rorande SDR syftar till att underlatta att
dessa pa lingre sikt blir den huvudsakliga reservtillgdngen i det internatio-
nella valutasystemet.

En forsta visentlig Andring ér att SDR:s viirde inte lingre skall uttryckas
i guld. Metoden for vardering av SDR, dvs. for bestimmande av virdefor-
hallandet mellan SDR och valutor, skall faststiillas genom beslut i fonden.
F.n. ir SDR:s virdeutveckling beroende av ett vigt genomsnitt av kursut-
vecklingen for 16 viktigare valutor, diribland den svenska kronan.

SDR ersiitter guld som kontoenhet och far dkad betydelse som betal-
ningsmedel i fonden dven om ett betydande utrymme ocksi ges.for an-
viindning av medlemmens egen valuta eller andra medlemslanders valutor
vid sidan av SDR.

Majligheterna till frivilliga transaktioner mellan deltagare i SDR-syste-
met utvidgas avseviirt. En frivillig transaktion innebir att en deltagare utan
fondens medverkan dverenskommer med annan deltagare att viixla SDR
mot valuta. SAdana transaktioner skall enligt forslaget kunna ingds utan
fondens godkinnande och utan det krav pd betalningsbalansbehov som
f. n. giller.

I friga om transaktioner i SDR med fondens medverkan foreslas inga
Andringar i sak. Inte heller Andras de grundlaggande principerna for tilldel-
ning och indragning av SDR.

1.2.4 Utnyttjande av fondens allménna resurser m. m.

I huvudsak innebir dndringarna pd detta omrade en anpassning till den
praxis som efter hand utbildats i fondens verksamhet.

En betydelsefull andring avser mojligheterna for fonden att anvinda sitt
innehav av olika valutor vid transaktioner och opcrationer inom ramen for
fondens alimiinna verksamhet. D& en medlem 6nskar gora en s. k. drag-
ning. dvs. fran fonden kopa annan medlems valuta i utbyte mot egen valu-
ta. skall fonden — pa samma sétt som hittills — i samrad med medlemslin-
derna faststilla vilken efler vilka valutor som skall tillhandahallas. En all-
man forutsattning for att en valuta skall ifrAgakomma for anvindning &r att
vederborande land har en tillfredsstillande betalningsbalans- och valutare-
servstilining. Fonden skall dessutom vid valet av valuta beakta utveck-
lingen pa valutamarknaden. En medlem. vars valuta har utvalts for an-
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vindning med beaktande av nyssnimnda Kriterier, skall vara férpliktigad
att gora sin valuta anviindbar i fondens verksambhet.

Med hiénsyn till valutornas varierande internationella gngbarhet. inde-
las de i tv& huvudkategorier: fritt anvindbara valutor och icke fritt anvind-
bara valutor. Med fritt anvindbar valuta forstas en valuta som i betydande
omfattning dels anviinds som betalningsmedel i internationella transaktio-
ner, dels dr foremal fér handel pa de viktigaste valutamarknaderna. Svens-
ka kronan tillhdr kategorin fritt anviindbara valutor.

Om en medlem vid dragning pa fonden erbjuds en icke fritt anviindbar
valuta skall medlemmen ha riitt att av utgivaren av denna valuta kriva
konvertering till fritt anviindbar valuta. Denna konverteringsforpliktelse
skall garantera att valutor som inte #r fritt anvindbara utanfor fonden alltid
skall vara anvindbara i fondens verksamhet. Hittills har — i avsaknad av
konverteringsforpliktelse — i stort sett endast industrilindernas valutor
kunnat begagnas vid finansiering av dragningar. De nya bestimmelserna
kan viintas ge mdjlighet till en successiv utvidgning av antalet dragningsba-
ra valutor.

De grundliggande reglerna om valutors anvindbarhet i fonden komplet-
teras med en allmin samarbetsklausul. Enligt denna atar sig varje medlem
att samarbeta med fonden och Ovriga medlemmar for att vid dragningar
mojliggdra vaxling till fritt anvindbara valutor.

1.2.5 Institutionella fragor

Valutafondens hogsta organ ir styrelsen som bestar av en ledamot fran
varje medlemsland. Till styrelsen hinskjuts frigor av storre principiell
vikt. Beslut fattas genom rostning. Den dagliga ledningen av fondens verk-
samhet utdvas av direktionen som bestir av 20 ledamoter. Var och en av
dessa representerar ett eller flera medlemslinder. De nordiska landerna
representeras av en gemensam ledamot i direktionen.

Fondstyrelsen ges mojlighet att genom beslut med 85 % majoritet upp-
rdtta ett nytt permanent organ. Det nya organet, radet, avses i s& fall er-
sitta interimskommittén och blir till skillnad fran denna ett beslutande or-
gan. Radet skall ha till uppgift att 6vervaka det internationella valutasyste-
met, i synnerhet anpassningsprocessens funktion och utvecklingen av den
globala likviditeten. R&det skall dessutom sirskilt félja overforingen av
reala resurser till utvecklingslinderna. Fondstyrelsen kan delegera uppgif-
ter till rAdet inom dessa omraden.

Radet skall ges en liknande sammansittning som interimskommittén,
dvs. varje medlemsland cller grupp av medlemsliander som utser eller vél-
jer en direktionsledamot skall utse en ridsledamot. Ridet skall salunda.
med nuvarande sammanséttning av direktionen, ha 20 medlemmar. Radsle-
damot skall vara ledamot av fondens styrelse eller person pa jimférbar niva.

Rédets beslut fattas enligt den etablerade proceduren med vigda roster,
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vilket betyder att varje ridsledamot ir berittigad att avge det antal roster
som har tilldelats det land eller de linder som har utsett honom. En viisent-
lig skillnad jamfort med rostningsreglerna for fonddirektionen &r att en rads-
ledamot som har utsetts av en grupp lander skall ha ritt att avge varje lands
rostetal separat.

Tilt de 6vriga forslag till stadgeéindringar som berdr fondens institutioner
och deras arbetssiitt hor ocksa vissa preciseringar av fordelningen och de-
legeringen av befogenheter. En entydigare uppdelning 4n i gillande stadga
har gjorts i dels befogenheter som skall utévas av visst organ och som inte
kan delegeras. dels befogenheter som kan delegeras till det organ styrelsen
beslutar. Allmint sett giller att de avgoranden som forbehdlls styrelsen
har begriinsats till ett mindre antal frigor, som kan anses vara av central
betydelse for fondens funktion. I stort sett samtliga befogenheter som ror
den 1opunde verksamheten ar eller skall kunna bli foremal for delegering.

Liksom hittills skall beslut i fonden fattas méd enkel majoritet av antalet
avgivna roster om inte annat foreskrivs. En forenkling jamfort med nuva-
rande bestiimmelser blir att di kvalificerad majoritet kridvs, denna skall —
med ndgot enstaka undantag — vara antingen 70 % etler 835 & av den totala
roststyrkan i fonden. I huvudsak krivs den liigre kvalificerade majoriteten
vid viktigare operationella beslut, medan 85 % kritvs for beslut av politisk
Karaktér.

1.2.6 Rikshanksfullmdiktige

Fullmiiktige frambdlier att forslaget till stadgeéindring inte innebdr att ett
nytt valutasystem skapas utan friimst kan ses som ett godkéinnande av och.
en anpassning till nuvarande tillstdnd pa valutaomradet for en mtcnmspe-
riod av obestiimd ldngd.

Samtidigt understryker fullmiktige att den foreslagna stadgerevisionen
inte enbart betyder att de nuvarande forhillandena-accepteras. P4 vissa
omraden, t.ex. i friga om viixelkurssystemet och olika reservtillgingars
roll. uppstillls riktlinjer for den 1angsiktiga utvecklingen. Genom stadge-
dndringen. som kan betecknas som den forsta ctappen i en successiv valu-
tarcform. liggs alltsd i vissa visentliga avseenden grunden for en framéit-
syftande strukturforindring av det internationclla valutasystemet. En si--
dan strukturfériindring underlittas av att atskilliga stadgebestimmelser,
som genom den senaste utvecklingen pd det monetiira omradet har blivit
foraldrade. foreslas bli indrade eller upphiivda.

Fullmiiktige har utgatt frin att man pd svensk sida bor godta \tddgeand-
ringsforslaget som kan accepteras endast i .sin helhet. Det far enligt full-
miiktige anses vara ett klart svenskt intresse att en gradvis reform av det
internationella valutasystemet pa detta siitt fors framat. Moderniseringen
av stadgan torde dessutom kunna bidra till att sticka fortroendet for valu-

tafonden och dess roll som dvervakare av valutasystemet, . vilket ar av siir-

skilt vitrde for de mindre medlemslitnderna. Fonden far ocksét genom stad-
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gedndringen dkade maojligheter att bistd medlemmar i betalningsbalanssva-
righeter, vilkct bér kunna motverka restriktiva ingripanden mot handel
och betalningar.

Fullmiktige anser vidare att de foreslagna stadgeiindringarna ligger en
vardefull grund for arbetet pd att dka stabiliteten pd valutamarknaden.
Medlemslindernas frihet att t. v. vilja kursarrangemang forenas med ett
antal allmiinna forpliktelser som har utvidgats och skéarpts jimfort med den
nuvarande stadgan. En betydelsefull forpliktelse ir att avstd frin
kursvariationer som forhindrar betalningsbalansanpassningen ecller som
syftar till att ni konkurrensfordelar. De allminna forpliktelserna méste
emellertid enligt fullmiiktiges &sikt preciseras for att bli effektiva. Detta
har ocksa forutsetts i dndringsforslaget. En ytterligare visentlig forutsitt-
ning for tillfredsstallande stabilitet ar att samarbetet mellan de monetira
myndigheterna i de viktigaste medlemslinderna befdsts och fordjupas. sa
att omotiverade kursfluktuationer kan forebyggas eller dampas.

En dterging till pariviarden ar enligt fullmiiktiges asikt inte genomforbar
forrin man har natt fram till i praktiken fungerande regler for hur medlems-
landerna skall agera for att aterstilla jamvikten vid betalningsbalansrubb-
ningar. Detta forutsitter i sin tur att de skiljaktigheter som idag rdder mel-
lan olika landers och lindergruppers ekonomiska politik och inflations-
utveckling reduceras visentligt. Om parivirden infors, bér de vara juster-
bara i storre utstrickning dn enligt Bretton Woods-systemet, vilket ocksé
foreslagits.

Fullmiktige erinrar om att Sverige hor till de lander som aktivt har fore-
sprikat en reduktion av guldets roll i valutasystemet. Mgjligheten till en
sddan s. k. demonctarisering av guldet Gppnas nu genom att guldet forutses
forlora sina funktioner i fondstadgan och det officiella guldpriset férsvin-
ner. Dessutom fastslas att SDR skall bli den huvudsakliga reservtillging- .
en. Det str emellertid klart att utmdénstringen av guldet ur valutasystemet
kommer att bli en mycket utdragen process. Guldet i medlemslindernas
reserver uppgar efter det ofticiella priset till 35.5 miljurder SDR eller ca
17 % av de samlade reserverna. Dessa guldbehdllningar har under senare
aristort sett legat oanvinda pé grund av den betydande differensen mellan
det officiella guldpriset och marknadspriset pa guld.

Fullmiéktige papckar att slopandet av det officiclla guldpriset. som siitter
¢n maximigrians for priset vid transaktioner mellan medlemslindernas
centralbanker. ger dessa 6kad mojlighet att anviinda guldreserverna. Fn
absolut forutséttning for att en demonetarisering samtidigt skall kunna in-
ledas ér att medlemslianderna avstar fran atgéirder. som kan leda till att ett
nytt officicllt guldpris de facto etableras. Det dr fullmiktiges forhoppning
att tio-gruppens dverenskommelse om riktlinjer for politiken visavi guld-
marknaden skall underbygga en successiv demonetarisering. Denna 6ver-
enskommelse innebir bl.a. att tio-gruppens samt fondens sammanlagda
guldbehdilning ej skall dka dver en tvddrsperiod och att inga dtgiirder vid-
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tas fOr att fixera guldpriset. Forséljningen av delar av fondens guldinnehav
kan ocksd bidra till att guldets monetéra roll reduceras.

Betrifftande bestimmelserna for SDR-systemet finner fullmiktige att
malet att gora SDR till den huvudsakliga reservtillgangen forutsiitter att
reglerna for utnytijande i mdjligaste man anknyts till vad som giller for
andra reservtillgangar. Det dr diarfor vilkommet att kravet pd betalnings-
balansbehov vid frivilliga SDR-transaktioner avskaftas si att anviindning-
en av SDR dkar pi bekostnad av andra reservtillgAngar. En successiv
forstirkning av SDR:s stillning innebér att reservskapandet i viixande
grad stiills under internationell kontroll i stillet for att vara beroende av
guldproduktionen och enskilda landers betalningsbalansutveckling. Emel-
lertid kan SDR bli den centrala reservtillgngen i valutasystemet forst pa
tiimligen lang sikt.

Bland de foreslagna andringarna rérande utnyttjandet av fondens allmiin-
na resurser anser fullmiiktige att forbittringen i friga om medlemsvalutor-
nas anviindbarhet bor tillmitas sirskild vikt. Denna dndring leder till att
valutafondens effektiva likviditet stirks och diarmed dess férméaga att bisté
medlemskinder i betalningsbalanssvérigheter.

Fullmiiktige anser att de foreslagna stadgefindringarna bereder viigen for
en fortsatt reform av det internationella valutasystemet. Ett omridde som
forefaller siirskilt angeliget att arbeta vidare pa, dr hur man genom det in-
ternationella samarbetet skall kunna formi samtliga medlemslinder att
ingripa i tid mot fundamentala jamviktsbrister i utrikesbetalningarna. Ett
nira sammanhingande viktigt omride 4r kontrollen av den internationella
likviditetens utveckling.

Den nya stadgan innefattar vissa generella ataganden i friga om med-
lemslindernas viixelkurspolitik men innehdller i Gvrigt knappast nigot som
kan effektivt motverka allvarliga betalningsbalansrubbningar. Bristen péa
symmetri i vad avser det faktiska tvinget for Gver- resp. underskottsiander
att vidta anpassningsitgirder kvarstar sdlunda. Om fornyade kriser pa va-
lutaomradet skall kunna undvikas framstar det dirfor som nodviindigt att
forutsiittningar skapas for ctt internationellt samarbete, som leder till aut
samtliga medlemsliander formés ingripa i tid mot fundamentala jamvikts-
rubbningar.

I friga om den internationella likviditeten papckar fullmiiktige att de pro-
blem som sammanhiinger med de stora och viixande rescrvvalutabehall-
ningarna kvarstar. En fortsatt okontrollerad tillviixt i den internationella
likviditeten kommer att betyda att méjligheterna till stabilitet 1 valutasyste-
met undergritvs. Behovet av kontroll giller inte bara de officiella reservbe-
hallningarna utan dven Ovrig internationell likviditet. fraimst tillviixten av
kreditgivningen pé curovalutamarknaden. I viixande utstriickning har un-
derskottskinderna. inte minst utvecklingslinderna. kunnat finansiera sina
underskott gecnom krediter i det internationella privata banksystemet. De
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risker och problem som #r forknippade med denna utveckling dr numera
foremal for okande uppmérksamhet. :

Ytterligare en visentlig friga i det fortsatta reformarbetet ir enligt full-
miktige hur utvecklingslindernas sérskilda intressen skall beaktas. Det
har hiavdats att fonden skulle kunna spela en visentlig roll i samband med
den nodviindiga Gverforingen av reala resurser till utvecklingslinderna.
Enligt fullméktiges mening bor en sidan grundliggande foriindring av fon-
dens syften och verksamhet undvikas. Valutafonden ir en monetir samar-
betsorganisation och dess kreditgivning syftar till att ge temporirt stéd it
medlemsldnder i betalningsbalanssvarigheter for att underlitta anpass-
ningen. En dvergéng till utvecklingsfinansiering maste innebiira att de nor-
mala funktionerna forsvaras. Fonden kan mdjligen spela en supplementir
roll som formedlare av allmint betalningsbalansstdd till u-linder pa sir-
skilt gynnsamma villkor. Detta férutsétter dock att sidant stod finansieras
av sarskilda medel vid sidan av fondens normala resurser. Ett exempel
hirpd ér utnyttjandet av vinsten pa fondens guldférsiljning.

1.3 Forslaget om hojning av Sveriges kvot i valutafonden

1.3.1 Vualwtafonddirektionens rapport

En allmin dversyn av medlemmarnas kvoter skall foretas minst vart
femte &r enligt fondens stadgar. Valutafondens direktion lade under varen
1976 fram en rapport om den sjitte allménna kvotéversynen med forslag
om cn dkning av kvoterna frin sammanlagt omkring 29 200 milj. SDR till
39000 milj. SDR, dvs. en 6kning med drygt 33 %. Fondens styrelse har
med foéreskriven majoritet. 85 % av roststyrkan, godkiint resolutionsfor-
slaget. FOr att kvothojningarna skall trida 1 kraft kritvs att medlemmar
med 3/4 av de totala kvoterna i fonden meddelat sitt godkinnande. Ytterli-
gare ett villkor for ikrafttridande #r att forslaget till stadgeiindring antas.
Det ankommer pé varje medlemsland att senast en manad efter ikrafttri-
dandet av den éindrade fondstadgan meddela fonden om det accepterar 6k-
ningen av sin kvot. De foreslagna hojningarna utgér maximibelopp vilka
medlemmarna dger ritt att avboja helt eller delvis.

Fordelningen av den totala kvothojningen pé olika grupper av medlems-
linder innebir enligt forslaget en fordubbling av de oljeexporterande u-lin-
dernas kvotandel. fran ca S till ca 10 % av den samlade kvotsumman.
Kvotandel for andra u-linder dn de oljeexporterande bibehalls oférdnd-
rad. Industrilindernas och andra utvecklade linders kvotandel minskas
med ca S procentenheter. Denna nedging faller i forsta hand pa Storbritan-
nicn och Forenta staterna. Med undantag av Sverige, som f. n. har en jam-
forelsevis lag kvot, tar iven de nordiska landerna vidkinnas en viss ned-
gang i sina resp. kvotandelar.

For Sveriges vidkommande innebar fonddircktionens forslag att nuva-
rande kvot p& 325 milj. SDR okas med maximalt 125 milj. SDR. Den svens-
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ka andelen av totala kvotsumman héjs dirmed fran nuvarande 1,11 till
1.15 %. Sveriges kvot skulle alltsd. om den maximala héjningen accepte-
ras. komma att uppgé till 450 milj. SDR eller ca 2 160 milj. kr.

1.3.2 Rikshanksfullmdktige

FFullmiéktige anser att man kan utgé frin en fortsatt hog efterfrigan pa
kredit frin valutatonden. sirskilt mot bakgrund av de vintade betalnings-
balansunderskotten under de ndarmaste &ren. Denna efterfrigan maste i
higre grad éin under aren 1974 och 1975 métas med fondens normala resur-
ser.

Enligt fullmiktige éir det diirfor angeliaget att fonden nu tillfors resurser
genom cn kvothgjning. s& att den dven fortsittningsvis fAr mojlighet att ge
medlemmarna ett omfattande stéd vid balansrubbningar. Fondens finansi-
ella bistind vid s&dana rubbningar synes verksamt ha bidragit till att dam-
pu internationell vajutaoro och till att avvirja eller begriinsa restriktiva at-
giirder mot handel och betalningar.

Relationerna mellan medlemslindernas kvoter avser huvudsakligen att
aterspegla de ckonomiska styrkeforhéllandena. Den svenska kvoten ér
f.n. négot ldgre in vad en strikt ckonomisk beriikning skulle motivera.
Detta beror dels pa att den svenska kvoten ursprungligen faststilldes till
ett jamforelsevis 1agt belopp. dels pa att man frin svensk sida i de forsta
kvotdversynerna yrkade ph relativt méttliga hdjningar i relation till andra
industriliinder. Den nu foreslagna hdjningen innebiir att den svenska kvo-
ten relativt sett bringas 1 nivé med flertalet andra linders.

Det finns enligt fullmiiktige ytterligare skal att acceptera den foreslagna
uppjusteringen av kvoten. Det kan bl.a. inte helt uteslutas att Sverige i
framtiden kan behdva utnyttju fondens resurser. T ett siidant lige ir det av
intresse utt lundets kvot ir sa stor som majligt. eftersom den bestimmer
dragningsutrymmet. Ett ytterligare skiil iir att kvoterna bestimmer linder-
nis roststyrka i fonden.

De nordisku liindernas summanlagda roststyrka har hittills varit tillriack-
lig for att garantera en gemensam representant i valutafondens direktion.
Den foreslagna hojningen av Sveriges kvot medverkar till att den nordiska
valkretsen dven fortsittningsvis far viilja en dircktionsledamot.

Fullmiiktige framhiller i detta sammanhang att fondens anviindning av
den svenska insatsen (dvs. utnyttjandet av svenska kronor for finansiering
av medlems dragning) inte innebir reservforlust for Sverige utan endast
byte av reserviillging.

Kvothgjningarna skall till 75 %% inbetalas i nationell valuta. Resterande
del kan efter medlemmens eget val inbetalas i SDR. i egen valuta eller i an-
nat lands valuta. Fullmiiktige férordar att kvothéjningen till fullo inbetalas
1 kronor och férklarar att riksbanken ir beredd att erligga ett belopp i kro-
nor motsvarande 125 milj. SDR till valutafonden.

Med hiinsyn till att en hdjning av den svenska IMF-kvoten pd det sitt
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som fullmiiktige foreslar, ar att betrakta som forvaltning uv de monetira
reserverna anser sig fullmiiktige inte bora begiira garanti for tickning av
eventuclla torluster.

1.4 Foredraganden

Virldshandeln har de senaste decennierna vuxit snabbare @n produktio-
nen i de enskilda linderna. Utlandsinvesteringarna och internationell kre-
ditgivning har ocksa okat. Det betyder att linderna har kunnat tillvarata de
gemensamma resurserna pa ett mer ekonomiskt sitt dn tidigare.

Det internationella valutasamarbetets uppgift dr att underlétta en fort-
satt utveckling i denna riktning. For att uppgiften skall kunna Idsas pa ett
tillfredsstallande siitt har det visat sig nodvindigt att genomgripande éindra
vilutafondens stadga. Efter ctt mangarigt arbete pa en valutareform och
tillhorande problem nddde man en uppgdrelse i januari 1976. Den bestér
huvudsakligen i ctt forslag till ny stadga for valutafonden och i ett torslag
till kvotokningar i valutafonden. Forslagen triider i kraft nir tillriicklig an-
slutning har uppndtts frin medlemslinderna.

Den nuvarande fondstadgan féreskriver att vixelkurserna mellan valu-
torna skall kunna dndras endast vid fundamental jamviktsrubbning och ef-
ter bestut som kriver valutafondens samtycke. Detta system, det s. k. pa-
rivirdesystemet. har i praktiken varit ur funktion under storre delen av
1970-talet. 1 den nya stadgan ges medlemslianderna uttrycklig frihet att
siilva avgdra i vitken mén de dnskar uppriatthalla fasta kurser eller tilliimpa
mer flexibla arrangemang.

Medlemsliinderna forbinder sig att friumja stabila och ordnade forhallan-
den pi valutamarknaden dven i fortsiittningen. Den nya tondstadgan fore-
skriver i detta syfte att véixelkursarrangemangen och den finunsiella politi-
ken i évrigt skall vara forenliga med strivvandena efter jimnare betalnings-
balansforhéllanden.

I den nya stadgan forutses att det kan bli aktuellt i framtiden att atergé
till ett allmant pariviirdesystem under forutsiittning att balansen mellan
medlemslindernas ekonomiska utveckling har blivit tillfredsstiillande. Om
ett sadant beslut fattas, skall detta emellertid inte giilla obligatoriskt utan
de liinder som sé Onskar skall kunna tillimpa andra arrangemang for sina
valutor.,

Niir det giiller de olika reservtillghngarna i valutasystemet foretas omfat-
tande indringar, som beror guldet och de sarskilda dragningsriitterna
(SDR) i valutafonden. Guldet tjanstgjorde enligt den gamla fondstadgan
som gemensam mattstock for valutorna. Det officiella guldpriset sattes vid
fondens tillkomst till 35 dollar per uns finguld. For Gvriga valutor bestam- -
des pariviirdet i guld och dollar. Vidare kunde guld anviindas som officiellt
betalningsmedel i transaktionerna mellan centralbankerna inbordes och
med valutafonden. Av olika orsaker som sammanhéingde med knappheten
pa guld och pariviardesystemets sammanbrott i bérjan av 1970-talet, har
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dock anvindningen av guld for dessa monetira dndamal upphort i prakti-
ken.

I den nya fondstadgan liggs nu grunden for en slutgiltig och mer plan-
missig avveckling av guldets monetira roll. Detta sker frimst genom att
det officiella guldpriset och stadgans krav pa betalning i guld vid transak-
tioner meflan fonden och mediemmarna slopas. I friga om det guld som in-
nehas av fonden har avvecklingen péborjats genom penodlsl\a auktioner
pé den privata guldmarknaden.

Betalningar mellan valutafonden och centralbankerna sker numera i
Okad grad genom anviindning av SDR. Dessutom har SDR ersatt guld som
rakneenhet i fondtransaktionerna och i flera andra internationella samman-
hang. Denna utveckling forstirks i den nya fondstadgan. bl. a. genom att
medlemslinderna atar sig att aktivt verka for att SDR s smaningom blir
den huvudsakliga reservtillghngen i valutsystemet.

En huvuduppgift for valutafonden ér att bevilja mediemslinderna kredi-
ter nér det behdvs for att finansiera tillfilliga underskott i utrikesbetalning-
arna. Utlaningen sker ur medlemsinsatserna, kvoterna, som f. n. uppgér
till ca 29 miljarder SDR motsvarande ca 140 miljarder kr. Av valutafon-
dens totala innehav av de olika medlemsvalutorna har dock i huvudsak en-
dast de mer utvecklade lindernas insatser statt till forfogande for utlaning.
I den nya stadgan &tar sig dven Gvriga medlemmar att gora sina valutor an-
vandbara i fondens transaktioner. Valutafondens disponibla resurser dkar
hirigenom.

Den nya stadgan ger styrelsen mdéjlighet att inrdtta ett nytt permanent
organ. radet, mellan sig och direktionen. Om styrelsen beslutar inritta ra-
det, skall detta utses efter samma principer som direktionen. Det innebér
att de 5 storsta medlemslanderna utser var sin representant, medan Ovriga

. lander bildar valkretsar som tillsitter de 15 terstdende platserna. Radets
uppgift skulle bl.a. bli att évervaka betalningsbalans- och likviditetsut-
vecklingen i valutasystemet. Styrelsen kan delegera ytterligare uppgifter
till radet. Om radet inréttas, kommer det i praktiken att innebéra att den
nuvarande s.k. interimskommittén som lett arbetet pd valutareformen
gors permanent. Till skillnad frin interimskommittén kommer radet emel-
lertid att kunna fatta beslut i de frigor som styrelsen delegerar.

Fullmiktige 1 riksbanken har hemstillt att regeringen begir riksdagens
godkiannande av stadgeiindringarna. Fullmiktige har dérvid bedémt det
vara ett klart svenskt intresse att reformen av det internationella valuta-
systemet fors framat pé& detta sitt och har utgitt frin att Sverige bor godta
stadgeiindringarna.

For egen del far jag anfora foljande.

Under senare ar har dc internationella kapitalrorelserna okat och med-
fort kraftiga sviingningar i viixelkurserna. Detta har skapat osékerhet i na-
ringslivets planering och forsvarat den ekonomiska politiken. Vi har ocksé
sett en begynnande nyprotektionism i viirldshandeln dé flera Einder har in-
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fort handelsrestriktioner pd grund av betalningsbalanssvéarigheter. Den
nya valutauppgorelsen bor enligt min mening bidra till att bryta denna ut-
veckling.

De nya bestimmelserna pa vixelkursomridet foreskriver att medlems-
linderna skull samarbeta sinsemellan och med valutafonden for att frimja
stabilitet i kurssystemet. [inderna forbinder sig i synnerhet att undvika en
vaxelkurspolitik som motverkar en jimnare utveckling av betalningsbalan-
serna eller som syftar till att vinna oberittigade konkurrensfordelar gent-
emot andra liinder.

Enligt min mening innebér dessa bestiimmelser att det under vissa for-
hilllanden kan ankomma pd-ett land med betalningsdverskott att lata viir-
det pd den egna valutan stiga — gradvis eller genom en siirskild uppskriv-
ning — medan det omvénda skulle bli fallet for ett land med betalningsun-
derskott. Diarmed skulle ctt ansvar laggas pd savil dver- som underskotts-
linder att i gemensamt intresse motverka obalanser i betalningsutbytet, ef-
tersom sddana skulle kunna leda GII allvartiga storningar p4 valutamarkna-
derna.

Jag stéller mig i princip positiv till att kursjusteringar anvéinds fér att
korrigera mera varaktiga forskjutningar i de efterfrige- och pristorhéllan-
den. som moter ett land pa varldsmarknaderna. Erfarenheterna visar att
den alltfor stela viixelkursstruktur som det gamla pariviirdesystemet ledde
till, 1 sjélva verket fick pa sikt skiirpta destabiliserande effekter pi vuluta-
marknaderna. [ férhallande till detta system 4r salunda en mer flexibel
kurspolitik énskviird. Vixelkursjusteringar bér emellertid inte tillgripus
som en bekviim 16sning p4 de externa balansproblem. som uppkommer i
samband med den interna strukturomvandlingen och konjunktursving-
ningarna. En sddan politik leder alltfor ofta till nya problem via sina fiter-
verkningar pd priser och kostnader eller till forsvarsatgiarder frin andra
liinders sida. Jag anser sledes att internt inriktade anpassningsétgiirder
skall komma i forsta rummet, nér orsakerna till en balansbrist ligger i den
egna pris- och kostnadsutvecklingen eller ir av 6vergiende natur.

Valutafonden far i den nya stadgan till uppgift att dvervaka att liinderna
fullgdr sina Ataganden pd viixelkursomradet. Den skall ocksé efter hand ut-
arbeta de narmare riktlinjerna for medlemmarnas handlande pé valuta-
murknaden. Erfarenheterna visar enligt min mening att man bor g fram
mycket forsiktigt pa detta omride. Man bor exempelvis undvika att till-
limpningen av stadgan blir sddan att den i praktiken kommer att efterlevas
endast av de Hinder dver vilka valutafonden kan utdva ett direkt inflytande
i samband med sin langivning.

Den nya stadgan gor det majligt att under vissa forutsittningar infora ett
nytt ullmént parivirdesystem. Som fullmiiktige i riksbanken pépekar forut-
sitter detta att de skillnader som f. n. rider i lindernas ckonomiska politik
och betratfande graden av inflation forst méste reduceras viisentligt. Atten

2 Riksdagen 1976/77. 1 saml, Nr 86
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sddan utjamning skulle kunna &stadkommas under Gverskadlig tid. far en-
ligt min mening beddmas som osannolikt.

Stadgedndringarna medfor betydelsefulla forbittringar nédr det galler
transaktionerna mellan centralbankerna inbodrdes och med valutafonden.
Som jag nyss nimnde har guldinnehaven i flera ar utgjort cn i stort sett
vanviind tillgng i de monetiira reserverna. Detta beror pd bestimmelscn |
den nuvarande fondstadgan som férhindrar transaktioner i guld mellan
centralbankerna Uil annat pris dn det officiclla guldpriset, samtidigt som
noteringarna pa de privata guldmarknaderna under separe ar har legat pa
en flerdubbelt hogre niva. Nir den nya fondstadgan tridder i kraft upphiivs
det ofticiella guldprisct och andra bestiimmelser som gett guldet dess mo-
netiira roll, Diarmed skapas forutsittningar for en successiv avveckling av
centralbankernas och valutafondens guldinnchav. Dessa dndringar dver-
ensstiimmer med den svenska uppfattningen.

Jag finner ocksh de strivvanden vilmotiverade som syftar till att gdra
SDR till den huvudsakliga reservtitlgdngen 1 valutasystemet. Vissa upp-
mjukningar i den nya stadgan i friga om forutsitttningarna for SDR:s an-
vitndning i transaktionerna mellan centralbankerna kommer att ge SDR allt
storre betydelse i summanhanget. For att SDR-tillgingarna skall kunna
uppni den dominerande rollen i centralbanksreserverna. krivvs emellertid
yiterligare tilldelningar samtidigt som reservokningar i form av valutor
hills tillbaka. I likhet med fullmiiktige beddmer jag att detta blir en utdra-
£en process.

I den nya stadgan forutses att valutafondens roll som centralt organ for
det internationella valutusamarbetet kan behdva forstirkas organisato-
riskt. Ett permanent rdd bestiende av representanter i politisk stillning
frin medlemslinderna skall silunda kunna inrittas av fondstyrelsen. Ra-
det forutses i sh fall ta beslutsfunktioner i dvervakningen av valutasyste-
mets utveckling. De nordiska linderna bor, liksom hittills i liknande sam-
manhang. kunna tillsiitta en gemensam representation om radet inrfittas.
Under dessa forhéillunden anser jag alt man fran svensk sida bor kunna
stitlla sig positiv till ett senure beslut att inriitta detta rad.

Sammanfattningsvis ansluter jag mig till riksbanksfullmiktiges beddm-
ning att stadgeiindringarna bor godtas. Jag forordar saledes att Sverige
godkiinner dem.

Jag dvergar nu till frigan om de allminna kvotékningarna i valutaton-
den.

Valutafondens betalningsbalansstdd kommer som jag nyss antydde att
aven framover ske huvudsakligen i form av de reguljidra valutakrediterna.
Anspriken pa valutafonden har dkat mycket starkt under senare &r som
foljd av de mycket betydande underskotten i ménga liinders betalningar
bl.a. p& grund av oljeprishdjningarna. Som del i valutauppgoérelsen har
fondens styrelse dirfor beslutat om en pafyllnad med ca 34 % av fondens
resurser fran f£.n. 29200 milj. SDR till 39000 milj. SDR. Det sistnimnda
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beloppet motsvarar niirmare (90 miljarder kr. Okningen skall ske genom
att medlemsldnderna hojer sina kvotinsatser i fonden. For Sveriges del har
en hojning fran f.n. 325 milj. SDR till 450 milj. SDR motsvarande en hoj-
ning fran ca 1 560 milj. kr. till ca 2 160 milj. kr. foreslagits. Var procentuella
andel i valutafondens insatskapital skulle dirigenom stiga nagot eller fran
fono 1 el 118,

I likhet med riksbanksfullmiktige anser jag att Sverige bor medverka i
insatsokningen. En svensk kvotdkning kommer inte bara andra ldnder till
godo i fondens verksamhet. Som fullmiktige framhaller foérbattras dven
vira egna ldnemdjligheter i samma mén. Kvotdkningen dr ocksi nddviin-
dig om vi skall kunna bevara vart inflytande i valutatondens olika organ.
Jag vill slutligen erinra om att véra insatser i valutafonden inte medfor né-
gon valutareservavtappning. I den mén fonden disponerar insatserna sker
endast en omldggning frin ett tillgdingsslag till ett annat. Jag forordar att re-
geringen utverkar riksdagens bemyndigande att godk&nna en hojning av
Sveriges kvot med 125 milj. SDR.

2 Hojning av Sveriges insats i varldsbanken (IBRD)

2.1 Inledning

Virldsbanken (International Bank for Reconstruction and Development.
IBRD) inledde sin verksamhet &r 1946. Den ir ett sjilvstindigt FN-anknu-
tet organ med egen styrelse. Banken skall bidra till ateruppbyggnad och
ekonomisk utveckling i medlemslinderna. F.n. &r 128 stater medlemmar i
banken.

Bankens utléning finansieras huvudsakligen genom obligationsemissio-
ner som garanteras genom det kapital medlemstiinderna har satsat i ban-
ken. Den utestiende obligationsskulden var den 30 november 1976 drvgt
16 miljarder dollar. Den arliga vinsten dvertdrs dels till bankens reserviond
som kan anvindas for ny utlining. dels till Internationella utveckhngsfon-
den (IDA). som anviinder sin del for utlaning.

Bankcns utestiende 1ian uppgick den 30 november 1976 till drygt 24 mil-
jarder doltar. Under foregiiende verksamhetsar 1975/76 beviljades nya kre-
diter for omkring § miljarder dollar. Utlaningen gar huvudsuakligen till u-
linderna. Den avsig tidigare framst kraftforsorjnings- och transportpro-
jekt men har breddats till bl. a. jordbrukssektorn. som numera ir den stor-
sta scktorn, samt till industriutvecklingsprojekt och till s. k. sociala projekt
inom sektorerna vatten och avlopp. familjeplanering och stadsplancring.

Sveriges intrade 1 Varldsbanken godkéndes av riksdagen 1950 (prop.
1950: 89. BaU 1950: 8, rskr 1950: 152). Intridet skedde ar 1951, varvid Sve-
rige tecknade andelar i Varldsbanken till ett belopp av 100 milj. dollar. Ef-
ter riksdagens godkinnande hojdes dr 1959 den svenska insatsen i Virlds-
banken med 100 milj. dollar (prop. 1959: 126, BalU 1959: 30. rskr 1959: 275).
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Ar 1965 och 1970 godkinde riksdagen ytterligare hojningar av den svenska
kapitalinsatsen med 40 milj. dollar (prop. 1965:122. BaU 1965: 42, rskr

1970: 467). Nimnda hadjningar skedde i anslutning till allméinna hdjningar
av bankens kapital. Sveriges tecknade kapital i Varldsbanken uppgar f. n.
till 277.3 milj. dollar. Dirav har 27.73 milj. dollar inbetalats, medan reste-
rande 249.57 milj. dollar utgdr en garantidel. som behdver inbetalas endast
1 mén detta skulle bli nédviindigt for att moéta Virldsbankens forpliktelser.
Medlemslindernas Kapitalinsatser i Virldsbanken ér uttryckta i dollar av
1944 4rs viirde. .
Rikshanken har med riksdagens bemyndigande tillskjutit det svenska in-
satskapitalet 1 Viirldsbanken. och Kungl. Maj:t har limnat riksbanken ga-
ranti [6r tickning av torluster till féljd av Sveriges medlemskap 1 banken.

2.2 Virldsbanksdirektionens rapport

1 en rapport till Viirldshankens styrelse den 10 maj 1976 har bankens di-
rektion foreslagit en dkning av bankens kapital med 7000 milj. dollar till
34000 milj. dollar. Vad giiller férdelningen av denna kapitalhdjning mellan
bunkens medlemmuar hiinvisar dircktionen i sin rapport till det beslut som
fattats i Internationella valutafonden att férestd en dkning av fondmedlem-
marnas kvoter. Dircktionen framhaller den praxis som hittills har tillim-
pats t fraga om relationen mellan medlemsliindernas insatser i valutaton-
den och Virldsbanken. Enligt denna praxis forviintas medlemsland som
okar sin kvot i valutufonden unséka om en hdjning av sin kapitalinsats i
Virrldshanken som stir i ungefirlig proportion till kvoth$jningen.

Till rapporten frin bankens direktion har bifogats tva férslag till resolu-
tioner dels angaende hdjning av bankens totala kapital. dels angiende hoj-
ningar av de enskilda medlemslindernas kapitalinsatser. Resolutionstex-
terna i dversiittning bor fogas till protokollet i detta drende som bilagu 3
ochi 4. Resolutionstorshigen skall genom réstningsforfarande godkinnas av
bankstyrelsen med foreskriven majoritet senast den 10 maj 1977.

I resolutionsforslaget om hojningar av medlemsliindernas kapitalinsatser
anges det antal andelar som varje medlemsland crbjuds teckna. Det fore-
slagna antalet andelar utgor maximibelopp. vilka medlemmarna fger riitt
att underskrida och teckna i omgiingar under tiden fram till den [ oktober
1980. Priset for varje undel ir 100000 dollar.

For Sveriges del innebiir forslaget att den nuvarande kapitalinsatsen
okas med maximalt 90,3 milj. dollar. Den svenska andelen i bankens
grundkapital skulle. under torutsiittning att ovriga medlemskinder tecknar
for dem foreslagna hojningar. hojas fran 1.08 Gli 1,13 %. Sveriges Kapital-
insuts i Virldsbanken skulle diirmed komma att uppg till 367.6 milj. dol-
lar, vilket motsvarar ca 1970 milj. kr. Av hojningen skall 10 %7, dvs. 9.03
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milj. dollar (ca 48 milj. kr.). inbetilas med I procentenhet i guld eller US-
dollar och 9 procentenheter i svenska kronor. Resterande 90 7¢ dvs. 81.27
milj. dollar (ca 435 milj. kr.), skall utgora garantikapital.

Bankledningen framhélier att bankens utliningstak skulle f& siinkas un-
der de niirmast kommande &ren. om ingen Kkapitalhdjning kommer till
stind. Enligt bankens stadga (Art. 11 § 3) fir summan av utestaende lan
och garantier inte dverstiga summan av tecknat kapital och reserver. Den
enligt denna bestiimmelse tillAtna Ovre grinsen for utestiende lan skulle
enligt bankledningens beriikningar komma att uppnfs 1 borjan av 1980-
talet. om ingen hojning av bankens grundkapital kommer till stind dessfor-
innan. Detta skulle i sin tur innebiira att man tamligen snart tvingades bli
mera restriktiv med nya lanctaganden. Vid diskussioner i bankens direk-
tion om ¢n eventuell kapitalhdjning har allmiin enighet ritt om att kapital-
hdjning behdvs med hinsyn till bankens framtida utlining och finansiella
stillning.

2.3 Riksbanksfullmiiktige

I skrivelse den 'l augusti 1976 har fullméiktige i riksbanken hemstallt att
regeringen hos riksdagen utverkar dels godkiinnande av en dkning av Sve-
riges andel i Viirldsbankens grundkapital frin 277.3 milj. dollar till 367.6
milj. dollar. dvs. med 90.3 milj. dollar uttryckt i dollar av 1944 ars viirde,
dels bemyndigande for riksbanken att erligga det hiirfor erforderliga in-
satsheloppet och dels bemyndigande for regeringen att limna riksbanken
garanti {or tickning av forluster som kan uppst pé den dkade kapitalinsat-
sen.

Fullmiktige har férordat att den for Sverige toreslagna kvotdkningen i
Internationella valutafonden accepteras till sitt fulla belopp. Med hiinsyn
till tillimpad praxis i friga om relationen mellan kvot i valutafonden och
kapitalinsats | Viirldsbanken samt behovet av en forstiarkning av Viirlds-
bankens resurser anser sig fullméiktige bora bitrida iiven forslaget om en
hijning av den svenska Kapitalinsatsen i Varldsbanken.

Riksbanken dr som i tidigare fall beredd att. under torutsittning av riks-
dagens bemyndigande. fullgéra de betalningar och pataga sig de Ovriga for-
pliktelser som foljer av teckningen av 903 nya andelar i Virldsbankens ka-
pital. Betriiffunde séttet att verkstillu erforderlig inbetulning av det teckna-
de beloppet vill fullmiktige fororda att den del av insatshdjningen som
skall erliiggas i guld eller dollar (1 ). liksom vid tidigare kapitathdjningar.
inbetalas 1 dollar. Den Ovriga delen (9 %) skall inbetalas i svenska kronor.
Fullmiiktige forutsiitter att regeringen pd sedvanligt sitt av riksdagen be-
myndigas imna riksbanken garanti mot forluster pa insatshdjningen.
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2.4 Foredraganden

Alltsedan Virrldsbankens tillkomst har det varit praxis att medlemslin-
der. som har dkat sin kvot i valutafonden begiirt motsvarande Okningar av
sina kapitalinsatser i Virldsbanken. Mot denna bakgrund torordar jag att
Sveriges kapitalinsats i Varldsbanken 0kas med 90.3 milj. dollar (ca 484
milj. kr.) till 367.6 milj. dollar (ca 1970 milj. kr.).

Av riksdagen bor utverkas bemyndigande for regeringen att godkanna
den foreslugna Skningen av Sveriges kapitalinsats i Virldsbanken och for
riksbanken att betala det belopp som kréiavs. I likhet med vad som skedde
vid dkningarna av kapitalinsatserna ar 1959, 1965 och 1970 bor vidare rege-
ringen bemyndigas att limna den av fullmiktige i riksbanken begiirda ga-
rantin for tickning av forluster som ligger inom ramen for den okade kapi-
tulinsatsen.

Jag har 1 denna fraga samratt med statsrédet Ullsten.

3 Hemstillan
Med hitnvisning till vad jag har anfort hemstiller jag att regeringen fore-
slar riksdagen att
1. bemyndiga regeringen att godkiinna de findringar i valutafondens
stadga tor vilka jag hitr har redogjort.

(8]

. bemyndiga regeringen att Oka Sveriges kvot i valutafonden med
125 milj. SDR till 450 milj. SDR.

3. bemyndiga riksbunken att erliigga det insatsbelopp som behivs.

4. bemyvndiga regeringen att, i enlighet med foreliggande resolu-
tionstexter. dka Sveriges Kapitalinsats i Viirldsbanken med 90.3
milj. dollar till 367.6 milj. dollar,

5. bemyndiga regeringen att limna riksbanken garanti for tickning
av forluster som kan uppkommua pi den dkade kapitalinsatsen
och som fullmiiktige i riksbanken inte anser bora belasta banken,
samt

6. bemyndiga riksbanken att erligga det erforderliga kupitalet samt

pataga sig de forplikelser som foljer med teckning av 903 ande-

lar, var och en med ett nominellt viirde av 100000 dollar, i

Viirldsbankens grundfond.

4 Beslut

Regeringen ansluter sig till foredraganden och beslutar att genom propo-
sition foresli riksdagen att antaga de forslag som féredraganden har lagt
fram.
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Avtal om internationella valutafondens
stadga

De regeringar & vilkas vignar detta avtal
ar undertecknat, avtalar foljande:

Inledande artikel

i) Internationella valutafonden har
grundats och skall verka i Overensstim-
melse med bestimmelserna i detta avtal,
sdsom det ursprungligen antagits och se-
dermera dndrats.

ii) For att kunna genomfora sina ope-
rationer och transaktioner skall fonden
uppritthalla en allmdn avdelning och
en avdelning for sédrskilda dragningsrat-
ter. Medlemskap i fonden skall berittiga
till deltagande i avdelningen for s#rskilda
dragningsritter.

iii) Operationer och transaktioner, som
fonden bemyndigats genomfora enligt
detta avtal, skall utféras genom allminna
avdelningen, som 1 Overensstimmelse
med bestdmmelserna i detta avtal bestar
av allminna rcsurskontot, sirskilda utbe-
talningskontot och investeringskontot.
Dock skall operationer och transaktioner,
som omfattar sdrskilda dragningsritter,
utforas genom avdelningen for sdrskilda
dragningsritter.

Artikel 1

Andamal
Internationella valutafonden har till &n-
damaél:
i) Att frimja internationellt samarbete
i valutafragor genom en permanent insti-
tution, som tilthandahédller en mekanism
for Overldggningar och samarbete i inter-
nationella valutafragor.
ii) Att underldtta den internationella
handelns utvidgning och balanserade till-
vixt och ddrigenom medverka till frim-
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(Oversitining)

Bilaga 1

Articles of Agreement of the International
Monetary Fund

The text of the Articles of Agreement of
the International Monetary Fund shall read
as follows:

“The Governments on whose behalf the
present Agreement is signed agree as fol-
lows:

Introductory article

(i) The International Monetary Fund
is established and shall operate in accord-
ance with the provisions of this Agree-
ment as originally adopted and subse-
quently amended.

(ii) To enable the Fund to conduct its
operations and transactions, the Fund
shall maintain a General Department and
a Special Drawing Rights Department.
Membership in the Fund shall give the
right to participation in the Special Draw-
ing Rights Department.

(iii) Operations and transactions author-
ized by this Agreement shall be conducted
through the General Department, con-
sisting in accordance with the provisions
of this Agreement of the General Re-
sources Account, the Special Disburse-
ment Account, and the Investment Ac-
count; except that operations and trans-
actions involving special drawing rights
shall be conducted through the Special
Drawing Rights Department.

Article 1

Purposes
The purposes of the International Mone-
tary Fund are:

(i) To promote international monetary
cooperation through a permanent institu-
tion which provides the machinery for
consultation and collaboration on inter-
national monetary problems.

(i) To facilitate the expansion and
balanced growth of international trade,
and to contribute thereby to the promo-
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jandet och uppritthallandet av en hog
sysselsittnings- och realinkomstniva samt
till utvecklingen av samtliga medlemmars
produktiva resurser, sisom viktigaste mal
for den ekonomiska politiken.

iii) Att frimja véxelkursstabilitet, att
uppritthalla ordnade viéxelkursarrange-
mang mellan medlemmarna och att for-
hindra valutadepreciering i konkurrens-
syfte.

iv) Att medverka till upprittandet av
ett multilateralt betalningssystem for 16-
pande transaktioner mellan medlem-
marna och till upphavandet av valutare-
striktioner, som hindrar véarldshandelns
tillvaxt.

v) Att skapa trygghet for medlemmar-
na genom att stélla fondens allminna re-
surser tillfalligt till deras forfogandc mot
tillfredsstdllande garantier och dirigenom
ge dem mdjlighet att rétta till bristande
jamvikt i sina betalningsbalanser utan att
tillgripa atgiarder, som #r skadliga for det
nationella eller internationella vilstandet.

vi) Att i Overensstimmelse med ovan-
stiende minska varaktigheten och graden
av jamviktsbrist i medlemmarnas betal-
ningsbalanser.

Fonden skall i sin politik och sina beslut
vigledas av i denna artikel angivna anda-
mal.

Artikel 1T

Medlemskap

§ 1. Ursprungliga medlemmar
Ursprungliga medlemmar i fonden skall

vara de vid Forenta Nationernas valuta-

och finanskonferens foretridda ldnder, vil-

kas regeringar accepterar medlemskap fore

den 31 december 1945.

§ 2. Andra medlemmar

Andra linder kan bli medlemmar i fon-
den vid de tidpunkter och pa de villkor som
styrelsen har ritt att faststdlla. Dessa villkor,
inklusive villkoren for tecknade belopp,
skall grundas pa principer som ar forenliga
med dem som tillimpats pa andra linder,
som redan dr medlemmar.
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tion and maintenance of high levels of
employment and real income and to the
development of the productive resources
of all members as primary objectives of
economic policy.

(iii) To promote exchange stability, to
maintain orderly exchange arrangements
among members, and to avoid competitive
exchange depreciation.

(iv) To assist in the establishment of a
multilateral system of payments in respect
of current transactions between members
and in the elimination of foreign ex-
change restrictions which hamper the
growth of world trade.

(v) To give confidence to members by
making the general resources of the Fund
temporarily available to them under ade-
quate safeguards, thus providing them
with opportunity to correct maladjust-
ments in their balance of payments
without resorting to measures destructive
of national or international prosperity.

(vi) In accordance with the above, to
shorten the duration and lessen the degree
of disequilibrium in the international
balances of payments of members.

The Fund shall be guided in all its policies
and decisions by the purposes set forth in
this Article.

Article IT
Membership
Section 1. Original members

The original members of the Fund shall
be those of the countries represented at the
United Nations Monetary and Financial
Conference whose governments accept
membership before December 31, 1945.

Section 2. Other members

Membership shall be open to other
countries at such times and in accordance
with such terms as may be prescribed by the
Board of Governors. These terms, including
the terms for subscriptions, shall be based
on principles consistent with those applied
to other countries that are already mem-
bers.
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Artikel 111
Kvoter och tecknade belopp
§ 1. Kvoter och inbetalning av tecknade
belopp

Varje medlem skall tilldelas en kvot ut-
tryckt i sdrskilda dragningsritter. Kvoterna
for de medlemmar som var representerade
vid Forenta Nationcernas valuta- och finans-
konferens och som accepterar medlemskap
fore den 31 dccember 1945 skall vara de
som anges i bilaga A. Kvoterna fér andra
mcdlemmar skall faststdllas av styrelsen.
Det tecknade beloppet skall for varje med-
lem vara lika med dess kvot och skall till
fullo inbetalas till fonden pa faststdllt depo-
sitionsstille.

§ 2. Justering av kvoter

a) Styrelsen skall minst vart femte &r
gora en allmidn Oversyn av medlemmarnas
kvoter och, om den finner limpligt, foresla
justeringar. Decssutom kan styrelsen nér
som helst, om den finner lampligt, Gverviga
justering av en enstaka kvot pd begiran av
vederborande medlem.

b) For de fondmedlemmar som var med-
lemmar den 31 augusti 1975 har fonden
ratt att ndr som heist foresld en Gkning av
kvoterna i proportion till deras kvoter detta
datum med ett belopp, som sammanlagt ej
overstiger vad som Overforts fran sirskilda
utbetalningskontot till allmdnna resurskon-
tot enligt art. V § 12 ), i) och j).

c¢) En majoritet av ittiofem procent av
samtliga roster skall erfordras for varje
dndring av kvoterna.

d) Medlems kvot skall ej dndras forrdn
medlemmen har samtyckt och betalning er-
lagts, savida ej betalning anses ha erlagts i
Overensstimmelse med denna artikcls
§ 3b).

§ 3. Betalning nir kvoterna iindras

a) Varje medlem, som samtycker till en
6kning av sin kvot enligt denna artikels § 2
a) skall, inom en av fonden faststilld pe-
riod, till fonden betala tjugofem procent av
okningen i sdrskilda dragningsritter. Styrel-
sen har dock ritt att foreskriva att denna
betalning, pd samma grunder for alla med-
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Article 111
Quotas and subscriptions
Section 1. Quotas and payment of subscrip-
tions

Each member shall be assigned a quota
expressed in special drawing rights. The
quotas of the members represented at the
United Nations Monetary and Financial
Conference which accept membership be-
fore December 31, 1945 shall be those set
forth in Schedule A. The quotas of other
members shall be determined by the Board
of Governors. The subscription of each
member shall be equal to its quota and shall
be paid in full to the Fund at the approp-
riate depository.

Section 2. Adjustment of quotas

(a) The Board of Governors shall at in-
tervals of not more than five years conduct
a general review, and if it deems it appro-
priate propose an adjustment, of the quotas
of the members. It may also, if it thinks fit,
consider at any other time the adjustment
of any particular quota at the request of the
member concerned.

(b) The Fund may at any time propose
an increase in the quotas of those members
of the Fund that were members on August
31, 1975 in proportion to their quotas on
that date in a cumulative amount not in
excess of amounts transferred under Article
V, Section 12 (f) (i) and (j) from the Special
Disbursement Account to the General Re-
sources Account.

(c) An eighty-five percent majority of the
total voting power shall be required for any
change in quotas.

(d) The quota of a member shall not be
changed until the member has consented
and until payment has been made unless
payment is deemed to have been made in
accordance with Section 3(b) of this Article.

Section 3. Payments when quotas are
changed

(a) Each member which consents to an
increase in its quota under Section 2(a) of
this Article shall, within a period determin-
ed by the Fund, pay to the Fund twenty-five
percent of the increase in special drawing
rights, but the Board of Governors may
prescribe that this payment may be made,
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lemmar, far goras helt eller delvis i andra
medlemmars valutor, som fonden anvisat
med dessa mediemmars samtycke, eller i
medlemmens egen valuta. Medlem som ej
ar deltagare!, skall betala den del av 0Ok-
ningen som motsvarar vad deltagare skall
betala i sirskilda dragningsritter i andra
medlemmars valutor, som fonden anvisat
med dessa medlemmars samtycke. Resteran-
de del av okningen skall medlem betala i
sin egen valuta. Fondens behallning av med-
lems valuta far ej, som resultat av andra
medlemmars inbetalningar enligt denna be-
stammelse, 0kas Over den niva vid vilken
avgifter skulle utga enligt art. V § 8 b) ii).

b) Varje medlem, som samtycker till en
okning av sin kvot enligt denna artikels § 2
b), skall anses ha betalat till fonden ett be-
lopp som motsvarar en sddan 6kning.

¢) Om medlem samtycker till en minsk-
ning av sin kvot skall fonden, inom sextio
dagar, till medlemmen betala ett belopp
som svarar mot minskningen. Betalningen
skall erliggas i medlemmens valuta samt i
sirskilda dragningsritter eller andra med-
lemmars valutor, vilka fonden anvisat med
dessa medlemmars samtycke, med ett be-
lopp som &r nddvindigt for att forhindra
att fondens behallning av valutan sjunker
under den nya kvoten. Fonden har dock rétt
att under exceptionella omstidndigheter mins-
ka sin behillning av valutan under den nya
kvoten genom betalning till medlemmen i
dess egen valuta.

d) En majoritet av sjuttio procent av
samtliga roster skall erfordras for beslut en-
ligt a) ovan, utom for att faststilla period
och for att anvisa valutor enligt denna be-
stimmelse.

§ 4. Utbyte av valutor mot virdepapper

I stillet for sadan del av medlems valuta
pd allmidnna resurskontot, som enligt fon-
dens bedomning ¢j erfordras for dess opera-
tioner och transaktioner, skall fonden god-
kidnna skuldsedlar eller liknande foérbindel-
ser utfirdade av medlemmen eller det av

1j avdelningen for sérskilda dragningsritter
(Overs, anm.)
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on the same basis for all members, in whole
or in part in the currencies of other mem-
bers specified, with their concurrence, by
the Fund, or in the member’s own currency.
A non-participant shall pay in the curren-
cies of other members specified by the
Fund, with their concurrence, a proportion
of the increase corresponding to the propor-
tion to be paid in special drawing rights by
participants. The balance of the increase
shall be paid by the member in its own
currency. The Fund’s holdings of a mem-
ber’s currency shall not be increased above
the level at which they would be subject to
charges under Article V, Section 8(b) (ii),
as a result of payments by other members
under this provision.

(b) Each member which consents to an
increase in its quota under Section 2(b) of
this Article shall be deemed to have paid to
the Fund an amount of subscription equal
to such increase.

(c) If a member consents to a reduction
in its quota, the Fund shall, within sixty
days, pay to the member an amount equal
to the reduction. The payment shall be made
in the member’s currency and in such
amount of special drawing rights or the
currencies of other members specified, with
their concurrence, by the Fund as is neces-
sary to prevent the reduction of the Fund’s
holdings of the currency below the new
quota, provided that in exceptional cir-
cumstances the Fund may reduce its hold-
ings of the currency below the new quota
by payment to the member in its own
currency.

(d) A seventy percent majority of the
total voting power shall be required for any
decision under (a) above, except for the
determination of a period and the specifica-
tion of currencies under that provision.

Section 4. Substitution of securities for
currency

The Fund shall accept from any member,
in place of any part of the member’s curren-
cy in the General Resources Account which
in the judgment of the Fund is not needed
for its operations and transactions, notes or
similar obligations issued by the member or
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medlemmen enligt art. XIIT § 2 anvisade de-
positionsstillet. Dessa skuldforbindelser
skall ej kunna Overlatas och ej vara rinte-
biarande samt skall vid anfordran kunna in-
16sas till sitt nominella virde med gottskri-
vande av fondens konto hos det anvisade
depositionsstillet. Denna paragraf skall ej
endast gilla for belopp, som tecknats av
medlemmar, utan dven for belopp som pa
annat sitt tillkommer fonden eller forvir-
vats av denna for att placeras pa allmidnna
resurskontot.

Artikel IV
Skyldigheter rorande vixelkursarrangemang

§ 1. Medlemmars allmdnna skyldigheter

I medvetande om att det internationella
valutasystemets visentligaste dandamal 4r att
tillhandahalla en ram, som underlittar ut-
bytet av varor, tjanster och kapital mellan
lander samt underbygga en sund ekonomisk
tillvdxt, och om att den fortsatta utveck-
lingen av de ordnade grundliggande forhél-
landen som finansiell och ekonomisk stabi-
litet forutsitter, utgdr ett huvudmal, atar sig
varje medlem att samarbeta med fonden
och andra medlemmar, for att sidkerstilla
ordnade vixelkursarrangemang och for att
befordra ett stabilt vixelkurssystem. I syn-
nerhct skall varje medlem: -

i) bemdda sig om att, med vederborlig
hidnsyn till forcliggande omstdndigheter,
inrikta sin ekonomiska politik och sin fi-
nanspolitik mot malet att befordra
ordnad ekonomisk tillvixt vid rimlig
prisstabilitet;

ii) verka for stabilitet genom att be-
fordra ordnade grundliggade ekonomiska
och finansiella forhallanden samt ett va-
Jutasystem, som ej tenderar att fororsaka
omotiverade storningar;

iif) undvika att manipulera vixel-
kurser eller det internationella valutasy-
stemet i syfte att forhindra effektiv be-
talningsbalansanpassning eller att vinna
oberdttigade konkurrensfordelar gente-
mot andra medlemmar; och

iv) fora en valutapolitik som #r foren-
lig med atagandena enligt denna para-
graf.
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the depository designated by the member
under Article XI1I, Section 2, which shall
be non-negotiable, non-interest bearing and
payable at their face value on demand by
crediting the account of the Fund in the
designated depository. This Section shall
apply not only to currency subscribed by
members but also to any currency otherwise
due to, or acquired by, the Fund and to be
placed in the General Resources Account.

Article IV
Obligations regarding exchange
arrangements
Section 1. General obligations of members
Recognizing that the essential purpose of
the international monetary system is to
provide a framework that facilitates the
exchange of goods, services, and capital
among countries, and that sustains sound
economic growth, and that a principal ob-
jective is the continuing development of the
orderly underlying conditions that are ne-
cessary for financial and economic stability,
each member undertakes to collaborate with
the Fund and other members to assure
orderly exchange arrangements and to pro-
mote a stable system of exchange rates. In
particular, each member shall:

(i) endeavor to direct its economic and
financial policies toward the objective of
fostering orderly economic growth with
reasonable price stability, with due regard
to its circumstances;

(ii) seek to promote stability by foster-
ing orderly underlying economic and fi-
nancial conditions and a monetary system
that does not tend to produce erratic
disruptions;

(iii) avoid manipulating exchange rates
or the international monetary system in
order to prevent effective balance of pay-
ments adjustment or to gain an unfair
competitive advantage over other mem-
bers; and

(iv) follow exchange policies compatible
with the undertakings under this Section.
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§ 2. Allminna vixelkursarrangemang

a) Varje medlem skall, inom 30 dagar ef-
ter datumet for den andra Zndringen av
detta avtal, mecddela fonden vilka véxel-
kursarrangemang den amnar folja for att
uppfylla sina forpliktelser enligt denna ar-
tikels §1 och skall omedclbart meddela
fonden #ndringar i sina vixelkursarrange-
mang.

b) I ett internationcllt valutasystem av
det slag som réddde den 1 januari 1976 kan
vixelkursarrangemang omfatta i) en med-
lems uppritthéllande av vérdet pa sin va-
luta i sidrskilda dragningsrétter eller annan
virdeenhet, som valts av medlemmen, utom
guld, cller ii) arrangemang gerom vilka
medlemmar samverkar for att uppritthalla
virdet pd sina valutor i relation till virdet
pd andra medlemmars valuta eller valutor,
cller iii) andra vaxelkursarrangemang som
medlem viljer.

¢) For att harmoniera med utvecklingen
av det internationclla valutasystemet har
fonden riitt att, med attiofem procents ma-
joritet av samtliga réster, besluta om &tgir-
der avseende allmidnna vixelkursarrange-
mang utan att begransa medlemmars rétt till
vixelkursarrangemang efter eget val, som &r
férenliga med fondens dndamal och forplik-
telserna enligt denna artikels § 1.

§ 3. Overvakning av vixelkursarrange-
mang

a) Fonden skall 6vervaka det internatio-
nella valutasystemet, for att sikerstilla att
det fungerar effektivt, och skall 6vervaka
att varje medlem uppfyller sina forpliktelser
enligt denna artikels § 1.

b) For att fullgéra sina uppgifter enligt
a) ovan skall fonden utéva en stram Over-
vakning av medlemmarnas vixclkurspolitik
och anta detaljerade principer som vigled-
ning for alla medlemmar i denna politik.
Varje medlem skall tilthandahélla fonden
sddan information som &r nodviindig for
denna Overvakning och, nir fonden si be-
gir, samrdda med den om sin vixelkurspo-
litik. De principer som fonden antar skall
vara forenliga mcd de arrangemang genom
vilka medlemmar samverkar for att upp-
riatthalla virdet pa sina valutor i relation till
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Section 2. General exchange arrangements

(a) Each member shall notify the Fund,
within thirty days after the date of the
second amendment of this Agreement, of
the exchange arrangements it intends to
apply in fulfillment of its obligations under
Section 1 of this Article, and shall notify
the Fund promptly of any changes in its
exchange arrangements.

(b) Under an international monetary sys-
tem of the kind prevailing on January 1,
1976, exchange arrangements may include
(i) the maintenance by a member of a value
for its currency in terms of the special
drawing right or another denominator, other
than gold, selected by the member, or (ii)
cooperative arrangements by which mem-
bers maintain the value of their currencies
in relation to the value of the currency or
currencies of other members, or (iii) other
exchange arrangements of a member’s
choice.

(c¢) To accord with the development of
the international monetary system, the
Fund, by an eighty-five percent majority of
the total voting power, may make provision
for general exchange arrangements without
limiting the right of members to have ex-
change arrangements of their choice con-
sistent with the purposes of the Fund and
the obligations under Section 1 of this
Article.

Section 3. Surveillance over exchange
arrangements

(a) The Fund shall oversee the interna-
tional monetary system in order to ensure
its effective operation, and shall oversee the
compliance of each member with its obliga-
tions under Section 1 of this Article.

(b) In order to fulfill its functions under
(a) above, the Fund shall exercise firm
surveillance over the exchange rate policies
of members, and shall adopt specific prin-
ciples for the guidance of all members with
respect to those policies. Each member
shall provide the Fund with the information
necessary for such surveillance, and, when
requested by the Fund, shall consult with
it on the member’s exchange rate policies.
The principles adopted by the Fund shall
be consistent with cooperative arrangements
by which members maintain the value of
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virdet pad andra mecdlemmars valuta eller
valutor, liksom med andra vixelkursarran-
gemang som en medlem valt och som &r
forenliga med fondens indamal och denna
artikels § 1. Dessa principer skall respektera
medlemmarnas interna sociala och all-
minna politik, och vid tillampandet av
dessa principer skall fonden ta vederborlig
hinsyn till medlemmars omstindigheter.

§ 4. Parivirden

Fonden har, med attiofem procents majo-
ritet av samtliga roster, ritt att faststilla att
de internationella ckonomiska férhéllandena
medger inforandet av ett utbrett vixelkurs-
system grundat pd fasta, men justerbara,
parivirden. Fonden skall fatta beslutet pa
basis av den grundliggande stabiliteten i
virldsckonomin och skall for detta Aindamal
beakta prisutvecklingen och tillvixttakten i
medlemmarnas ekonomi. Beslutet skall fat-
tas mot bakgrund av det internationella va-
lutasystemets utveckling med sérskilt beak-
tande av likviditetens ursprung. For att si-
kerstdlla, att ett system med parivirden
fungerar effektivt, skall fonden ocksa
beakta arrangemang enligt vilka bade med-
lemmar med Overskott och medlemmar
med underskott i sina betalningsbalanser tar
omedelbara, effektiva och symmetriska &t-
girder for att na anpassning, saval som ar-
rangemang for intervention och fér behand-
ling av jdmviktsbrister. Nir fonden fattar
sadant beslut skall den meddela medlem-
marna att bestimmelserna i bilaga C giiller.

§ 5. Skilda valutor inom en medlems terri-
torium

a) Medlems é&tgidrder rérande sin valuta,
enligt denna artikel, skall anses giilla de
skilda - valutor inom medlems territorium
for vilka medlemmen har accepterat denna
stadga enligt art. XXXI, §2 g), sdvida ej
medlemmen forklarar, att dess atgirder gil-
ler antingen endast moderlandets valuta cl-
ler enbart en eller flera angivna skilda valu-
tor eller moderlandets valuta jimtc en eller
flera angivna skilda valutor.

b) Fondens atgirder enligt denna artikel
skall anses gilla en medlems alla valutor
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their currencies in relation to the value of
the currency or currencies of other mem-
bers, as well as with other exchange arrange-
ments of a member’s choice consistent with
the purposes of the Fund and Section 1 of
this Article. These principles shall respect
the domestic social and political policies of
members, and in applying these principles
the Fund shall pay due regard to the cir-
cumstances of members.

Section 4. Par values

The Fund may determine, by an eighty-
five percent majority of the total voting
power, that international economic condi-
tions permit the introduction of a wide-
spread system of exchange arrangements
based on stable but adjustable par values.
‘The Fund shall make the determination on
the basis of the underlying stability of the
world economy, and for this purpose shall
take into account price movements and
rates of expansion in the economies of
members. The determination shall be made
in light of the evolution of the international
monetary system, with particular reference
to sources of liquidity, and, in order to
ensure the effective operation of a system
of par values, to arrangements under which
both members in surplus and members in
deficit in their balances of payments take
prompt, effective, and symmetrical action to
achieve adjustment, as well as to arrange-
ments for intervention and the treatment of
imbalances. Upon making such determina-
tion, the Fund shall notify members that the
provisions of Schedule C apply.

Section 5. Separate currencies within a
member’s territories

(a) Action by a member with respect to
its currency under this Article shall be
deemed to apply to the separate currencies
of all territories in respect of which the
member has accepted this Agreement under
Article XXXI, Section 2(g) unless the mem-
ber declares that its action relates either to
the metropolitan currency alone, or only to
one or more specified separate currencies,
or to the metropolitan currency and one or
more specified separate currencies.

(b) Action by the Fund under this Article
shall be deemed to relate to all currencies of
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som hénvisas till i a) ovan, sivida cj fonden
anger nagot annat,

Artikel V
Fondens operationer och transaktioner
§ 1. Myndigheter med vilka fonden upp-
rédtthdller forbindelser

Varje mediem skail uppritthalla forbin-
delser med fonden enbart genom sitt finans-
departement, sin centralbank, stabiliserings-
fond eller annan liknande finansicll myn-
dighet, och fonden skall uppritthilla for-
bindelse med medlemmarna enbart med el-
ler genom nimnda myndigheter.

§ 2. Begrinsning av fondens operationer
och transaktioner

a) Utom d& annat foreskrivits i detta av-
tal, skall transaktioner for fondens rakning
vara begrinsadc till sddana transaktioner
som syftar till att, pA medlems initiativ,
forse denne med sirskilda dragningsritter
eller annan medlems valuta frin fondens
allminna resurser, vilka skall hillas pd all-
minna resurskontot, i utbyte mot valuta ut-
given av den medlem, som onskar gora ko-
pet.

b) Om sa begirs, har fonden ritt att be-
sluta att utfora sddana finansiella och tck-
niska tjanster som dr forenliga med fondens
indamal, inklusive forvaltningen av resur-
ser som tillhandahallits av medlemmar. Ope-
rationer, som ingér i sidana finansiclla tjins-
ter, skall ej ske for fondens rikning. Tjédns-
ter enligt detta moment skall ej innebira
forpliktelser for medlem utan dennes med-
givande.

§ 3. Villkor for anvindning av fondens all-
mdnna resurser

a) Fonden skall anta riktlinjer for an-
viandningen av dess allmidnna resurser, in-
klusive riktlinjer for stand-byavtal eller lik-
nande arrangemang, och den har ritt att
anta sidrskilda riktlinjer for speciclla betal-
ningsbalansproblem, som hjilper medlem-
marna att 16sa sina betalningsbalansproblem
pa ett sitt, som dr forenligt med bestim-
melserna i detta avtal och som ger adckvata
garantier for den tillfilliga anvindningen av
fondens allménna resurser.
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a member referred to in (a) above unless
the Fund declares otherwise.

Article V
Operations and transactions of the Fund
Section 1. Agencies dealing with the Fund

Each member shall deal with the Fund
only through its Treasury, central bank,
stabilization fund, or other similar fiscal
agency, and the Fund shall deal only with
or through the same agencies.

Section 2. Limitation on the Fund's
operations and transactions

(a) Except as otherwise provided in this
Agreement, transactions on the account of
the Fund shall be limited to transactions
for the purpose of supplying a member, on
the initiative of such member, with special
drawing rights or the currencies of other
members from the genecral resources of the
Fund, which shall be held in the General
Resources Account, in exchange for the
currency of the member desiring to make
the purchase.

(b) If requested, the Fund may decide to
perform financial and technical services,
including the administration of resources
contributed by members, that are consistent
with the purposes of the Fund. Operations
involved in the performance of such finan-
cial services shall not be on the account of
the Fund. Services under this subsection
shall not impose any obligation on a mem-
ber without its consent.

Section 3. Conditions governing use of the
Fund's general resources

(a) The Fund shall adopt policies on the
use of its general resources, including poli-
cies on stand-by or similar arrangements,
and may adopt special policies for special
balance of payments problems, that will
assist members to solve their balance of pay-
ments problems in a manner consistent with
the provisions of this Agreement and that
will establish adequate safcguards for the
temporary use of the general resources of
the Fund.
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b) Medlem skall vara berittigad att kopa
andra medlemmars valutor frén fonden i
utbyte mot ett motsvarande belopp i med-
lemmens valuta, under forutsittning:

i) att medlemmens anviindning av fon-
dens allminna resurser skulle vara i dver-
ensstimmelse med bestimmelserna i detta
avtal och de riktlinjer som antagits enligt
dessa bestimmelser;

ii) att medlemmen gor gillande, att
den har behov av att gora kopet pa grund
av sin betalningsbalans eller sin reservpo-
sition eller reservutveckling;

iii) att det foreslagna kopet skulle vara
ett kop ‘inom reservtranchen, eller att det
ej skulle fa till f6ljd att fondens innehav
av den koOpande medlemmens valuta
oversteg 200 procent av medlemmens
kvot;

iv) att fonden ej tidigare, enligt denna
artikels § 5, art. VI §1 eller art. XXVI
§ 2 a), forklarat att den medlem som Ons-
kar gora kopet ej ar berittigad att an-
vinda fondens allménna resurser.

¢) Fonden skall granska framstéllningar
om kop, for att avgora, om det foreslagna
kopet skulle vara forenligt med bestdmmel-
serna i detta avtal och med de riktlinjer
som antagits enligt dessa bestimmelser.
Dock skall begiran om k3p inom reserv-
tranchen c¢j ifragastttas.

d) Fonden skall anta riktlinjer och forfa-
ringssitt for val av valutor, som skall siljas,
som i samrdd med medlemmarna beaktar
savil deras betalningsbalans och reservstill-
ning samt utvecklingen pa valutamarkna-
derna som Onskviardheten att pa lingre sikt
befordra balanserade stillningar gentemot
fonden. Dock skall medlem, som gor gal-
lande att den #mnar kopa annan medlems
valuta, for att forvirva ett motsvarande be-
lopp 1 sin egen valuta av den andra med-
lemmen, vara berittigad att kopa den andra
medlemmens valuta, savida ej fonden enligt
art. VII § 3 har meddelat att dess behall-
ning av valutan blivit knapp.

e) i) Varjc medlem skall tillse att be-
lopp i dess valuta, som kopts fran fon-
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(b) A member shall be entitled to pur-
chase the currencies of other members from
the Fund in exchange for an equivalent
amount of its own currency subject to the
following conditions:

(i) the member’s use of the general
resources of the Fund would be in accord-
ance with the provisions of this Agree-
ment and the policies adopted under
them,;

(ii) the member represents that it has
a need to make the purchase because of
its balance of payments or its reserve
position or developments in its reserves;

(iii) the proposed purchase would be a
reserve tranche purchase, or would not
cause the Fund’s holdings of the pur-
chasing member’s currency to exceed two
hundred percent of its quota;

(iv) the Fund has not previously declar-
ed under Section 5 of this Article, Article
VI, Section 1, or Article XXVI, Section
2(a) that the member desiring to pur-
chase is ineligible to use the general
resources of the Fund.

(¢) The Fund shall examine a request for
a purchase to determine whether the pro-
posed purchase would be consistent with the
provisions of this Agreement and the poli-
cies adopted under them, provided that re-
quests for reserve tranche purchases shall
not be subject to challenge.

(d) The Fund shall adopt policies and
procedures on the selection of currencies to
be sold that take into account, in consulta-
tion with members, the balance of payments
and reserve position of members and
developments in the exchange markets, as
well as the desirability of promoting over
time balanced positions in the Fund, provid-
ed that if a member represents that it is
proposing to purchase the currency of
another member because the purchasing
member wishes to obtain an equivalent
amount of its own currency offered by the
other member, it shall be entitled to pur-
chase the currency of the other member
unless the Fund has given notice under
Article VII, Section 3 that its holdings of
the currency have become scarce.

(e) (i) Each member shall ensure that
balances of its currency purchased from
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den, dr belopp i en fritt anvindbar valuta
eller att det vid tidpunkten for kopet kan
vixlas i en fritt anvindbar valuta, som
medlemmen viljer, till en véxelkurs mel-
lan de tvad valutorna, som #r lika med
vixelkursen dem emellan pa grundval av
art. XIX § 7 a).

ii) Varje medlem, vars valuta kops
fran fonden eller forvarvas i utbyte mot
valuta, som kopts fran fonden, skall sam-
arbeta med fonden och andra medlem-
mar for att mojliggdra att vid tiden fér
kopet ctt sddant belopp i dess valuta kan
vixlas i andra medlemmars fritt anvind-
bara valutor.

iii) En véxling enligt i) ovan av en va-
luta, som ej #r fritt anvindbar, skall om-
besorjas av den medlem vars valuta kops,
savida ej dennc medlem och den képande
medlemmen kommer Gverens om ett an-
nat forfaringssétt.

iv) Medlem, som fran fonden képer cn
annan mcdlems fritt anvandbara valuta
och vid tiden for kopet onskar vixla den
i en annan fritt anvdndbar valuta, skall
gora vixlingen med den andra medlem-
men, om denne s begir. Vixlingen skall
gbras i en fritt anviindbar valuta, som
den andra medlemmen viljer, till den vix-
elkurs till vilken hédnvisas i i) ovan.

f) Fonden har, enligt de riktlinjer och
forfaringssétt som den- skall anta, ritt att
samtycka till att tillhandahalla deltagare!,
som gor ett kop i Overensstimmelse med
denna paragraf, sirskilda dragningsritter i
stéllet for andra medlemmars valutor.

§ 4. Undantag

Fonden har, cfter eget gottfinnande och
pa villkor som sdkerstiller dess intressen,
ritt att bevilja undantag fran i denna artikels
§ 3 b) iii) och iv) uppstillda villkor, sarskilt
for medlemmar som avhallit sig frin omfat-
tande eller kontinuerlig anvindning av fon-
dens allminna rcsurser. Nir fonden beviljar
undantag skall den ta hidnsyn till medlem-
mens periodiska eller exceptionella behov.
Fonden skall likasa ta hansyn till medlems
villighet att som sdkerhet stilla godtagbara
tillgangar, som enligt fondens &sikt &r av

1i avdelningen for sirskilda dragningsritter
(Overs. anm.)
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the Fund are balances of a freely usable
currency or can be exchanged at the time
of purchase for a freely usable currency
of its choice at an exchange rate between
the two currencies equivalent to the
exchange rate between them on the basis

of Article XIX, Section 7(a).

(ii) Each member whose currency is
purchased from the Fund or is obtained
in exchange for currency purchased from
the Fund shall collaborate with the Fund
and other members to enable such ba-
lances of its currency to be exchanged, at
the time of purchase, for the freely usable
currencies of other members.

(iii) An exchange under (i) above of a
currency that is not freely usable shall be
made by the member whose currency is
purchased unless that member and the
purchasing member agree on another
procedure. .

(iv) A member purchasing from the
Fund the freely usable currency of
another member and wishing to exchange
it at the time of purchase for another
freely usable currency shall make the
exchange with the other member if re-
quested by that member. The exchange
shall be made for a freely usable currency
selected by the other member at the rate
of exchange referred to in (i) above.

(f) Under policies and procedures which
it shall adopt, the Fund may agree to pro-
vide a participant making a purchase in
accordance with this Section with special
drawing rights instead of the currencies of
other members.

Section 4. Waiver of conditions

- The Fund may in its discretion, and on
terms which safeguard its interests, waive
any of the conditions prescribed in Section
3(b) (iii) and (iv) of this Article, especially
in the case of members with a record of
avoiding large or continuous use of the
Fund’s general resources. In making a
waiver it shall take into consideration
periodic or exceptional requirements of the
member requesting the waiver. The Fund
shall also take into consideration a mem-
ber’s willingness to pledge as collateral se-
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tillrdckligt virde for att skydda dess intres-
sen. Fonden har ritt att foreskriva att sddan
siikerhet stidlls som villkor for beviljande av
undantag.

§ 5. Obehorighet att anvinda fondens all-
mdnna resurser

Nirhelst fonden dr av uppfattningen, att
medlem anvinder fondens allminna resur-
ser pa ett sitt, som strider mot fondens in-
damal, skall den tillstilla medlemmen en
rapport, vari den framldgger sina &sikter
och utsitter en lamplig tidsfrist for svar. Ef-
ter att ha tillstdllt medlem en sddan rapport,
har fonden ritt att begrinsa medlemmens
anvindning av fondens allminna resurser.
Om medlemmen ej svarar pa rapporten inom
den utsatta tiden, eller om det erhéllna sva-
ret ¢j dr tillfredsstdllande, har fonden ritt
att fortsidtta att begrinsa medlemmens an-
vindning av fondens allmédnna resurser eller,
efter rimligt varsel, forklara att medlemmen
ej ar berittigad att anvinda fondens all-
manna resurser.

§ 6. Fondens dvriga kdp och forsiliningar
av sdrskilda dragningsriitter

a) Fonden har ritt att motta sidrskilda
dragningsritter, som erbjuds av deltagarel,
i utbyte mot ett motsvarande belopp i andra
medlemmars valutor.

b) Fonden har, pd medlems begiran, ritt
att tillhandahélla denne sérskilda dragnings-
rétter i utbyte mot ett motsvarande belopp
i andra medlemmars valutor. Fondens inne-
hav av medlems valuta far, som resultat av
dessa transaktioner, e¢j Okas dver den niva
vid vilken avgifter skulle utgd enligt denna
artikels § 8 b) ii).

¢) De valutor som fonden tillhandahéller
eller mottar enligt denna paragraf skall ut-
viljas i Overensstimmelse med riktlinjer,
som beaktar principerna i denna artikels § 3
d) eller § 7 i). Fonden har ritt att gora
transaktioner enligt denna paragraf cndast
om den medlem, vars valuta tillhandahalls
eller mottas av fonden, samtycker till sidan
anvindning av sin valuta.

1j avdelningen for sirskilda dragningsriitter
(Gvers. anm.)
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curity acceptable assets having a value
sufficient in the opinion of the Fund to
protect its interests and may require as a
condition of waiver the pledge of such
collateral security.
Section 5. Ineligibility to use the Fund’s
general resources

Whenever the Fund is of the opinion that
any member is using -the general resources
of the Fund in a manner contrary to the
purposes of the Fund, it shall present to the
member a report setting forth the views of
the Fund and prescribing a suitable time for
reply. After presenting such a report to a
member, the Fund may limit the use of its
general resources by the member. If no
reply to the report is received from the
member within the prescribed time, or if the
reply received is unsatisfactory, the Fund
may continue to limit the member’s use of
the general resources of the Fund or may,
after giving reasonable notice to the mem-
ber, declare it ineligible to use the general
resources of the Fund.

Section 6. Otrher purchases and sales of
special drawing rights by the Fund

(a) The Fund may accept special drawing
rights offered by a participant in exchange
for an equivalent amount of the currencies
of other members.

(b) The Fund may provide a participant,
at its request, with special drawing rights
for an equivalent amount of the currencies
of other members. The Fund’s holdings of
a member’s currency shall not be increased
as a result of these transactions above the
level at which the holdings would be subject
to charges under Section 8(b) (ii) of this
Article.

(c) The currencies provided or accepted
by the Fund under this Section shall be
selected in accordance with policies that
take into account the principles of Section
3(d) or 7(i) of this Article. The Fund may
enter into transactions under this Section
only if a member whose currency is provid-
ed or accepted by the Fund concurs in that
use of its currency.
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§ 7. Medlems dterkdp av egen valuta fran
fonden

a) Medlem skall vara berittigad att nir
som helst aterkopa den del av fondens inne-
hav av dess valuta pa vilken avgifter utgar
cnligt denna artikels § 8 b).

b) Medlem, som har gjort ett kdp cnligt
denna artikels § 3, forviantas normalt ater-
kopa den del av fondens innehav av dess
valuta som hirror fran kopet och pa vilken
avgifier utgdr enligt denna artikels § 8 b),
nidr dess betalningsbalans och reservstill-
ning forbittras. Medlem skall aterkopa
detta innechav om fonden, i Overensstim-
melsc med de riktlinjer betriffandc aterkop
som skall antas och efter samrad med med-
lemmen, gor gillande fér medlemmen att
den borde aterkdpa pé grund av en forbitt-
ring i dess betalningsbalans och reservstall-
ning.

¢) Medlem, som har gjort ett kdp enligt
denna artikels § 3, skall aterkopa den del av
fondens innchav av dess valuta som harror
frén kopet och pa vilken avgifter utgar en-
ligt denna artikels § 8 b) senast fem ar efter
det datum da kopet gjordes. Fonden har
ritt att foreskriva att aterkop skall goras av
en medlem genom delbetalningar under den
period som borjar tre ar och slutar fem ar
efter datumet for kopet. Fonden har, med
attiofem procents majoritet av samtliga ros-
ter, ritt att dndra de i detta moment an-
givna perioderna for aterkop. Varje period
som sa faststills skall gilla for alla medlem-
mar,

d) Fonden har, med attiofem procents
majoritet av samtliga roster, rétt att fast-
stilla andra perioder for &terkdp av valuta-
innchav, som fonden erhallit i enlighet med
sarskilda riktlinjer for anvindningen av dess
allménna resurser, dn dc som giller enligt
c) ovan. Dessa perioder skall vara lika for
alla medlemmar.

e) Medlem skall, i Ovcrensstimmelse
med de riktlinjer som fonden skall anta
med sjuttio procents majoritet av samtliga
roster, aterkopa den del av fondens innchav
som ej erhallits genom kOp och pa vilken
avgifter utgar enligt denna artikels § 8 b)
ii).

f) Ett beslut som enligt beslutade riktlin-
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Section 7. Repurchase by a member of its
currency held by the Fund

(a) A member shall be entitled to repur-
chase at any time the Fund’s holdings of its
currency that are subject to charges under
Section 8(b) of this Article.

(b) A member that has made a purchase
under Section 3 of this Article will be
expected normally, as its balance of pay-
ments and reserve position improves, to
repurchase the Fund’s holdings of its cur-
rency that result from the purchase and are
subject to charges under Section 8(b) of this
Article. A member shall repurchase these
holdings if, in accordance with policies on
repurchase that the Fund shall adopt and
after consultation with the member, the
Fund represents to the member that it
should repurchase because of an improve-
ment in its balance of payments and reserve
position.

{(c) A member that has made a purchase
under Section 3 of this Article shall repur-
chase the Fund’s holdings of its currency
that result from the purchase and are sub-
ject to charges under Section 8(b) of this
Article not later than five years after the
date on which the purchase was made. The
Fund may prescribc that repurchase shall
be made by a member in installments during
the period beginning three years and ending
five years after the date of a purchase. The
Fund, by an eighty-five percent majority of
the total voting power, may change the
periods for repurchase under this subsection,
and any period so adopted shall apply to all
members.

(d) The Fund, by an eighty-five percent
majority of the total voting power, may
adopt periods other than those that apply in
accordance with (¢) above, which shall be
the same for all members, for the repur-
chase of holdings of currency acquired by
the Fund pursuant to a special policy on the
use of its general resources.

(¢) A member shall repurchase, in ac-
cordance with policies that the Fund shall
adopt by a seventy percent majority of the
total voting power, the Fund’s holdings of
its currency that are not acquired as a result
of purchases and are subject to charges
under Section 8(b) (ii) of this Article.

(f) A decision prescribing that under a
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jer for anvindningen av fondens allminna
resurser foreskriver att aterkopsperioden en-
ligt ¢) eller d) ovan skall vara kortare &n
den som tillimpas enligt gillande riktlinjer,
skall enbart gilla innehav som fonden er-
héallit efter datumet for beslutets ikrafttri-
dande.

g) Fonden har, pd medlems begiran, ritt
att uppskjuta fullgérandet av aterkopsskyl-
dighet, men inte lingre dn den maximiperiod
som anges enligt c¢) eller d) ovan eller som
giller enligt de riktlinjer som antagits av
fonden enligt e) ovan. Fonden kan dock,
med sjuttio procents majoritet av samtliga
roster, besluta att en ldngre aterkopsperiod,
som &r forenlig med den tillfdlliga anvind-
ningen av fondens allménna resurser, dr be-
réttigad, pa grund av att betalning vid den
faststdllda tidpunkten skulle medfdra cxcep-
tionella svarigheter for medlemmen.

h) Fondens riktlinjer enligt denna arti-
kels § 3 d) kan kompletteras med riktlinjer
enligt vilka fonden, cfter samrad med med-
lem, har ratt att besluta att, enligt denna ar-
tikels § 3 b) silja den del av sitt innehav av
medlemmens valuta som ej har aterkopts i
overensstaimmelse med denna § 7, utan for-
fing for nagon annan atgdrd som fonden
kan vara berittigad att vidta enligt annan
bestammelse i detta avtal.

i) Alla aterkop enligt denna artikel skall
gbras med sirskilda dragningsritter eller
med andra, av fonden anvisade, mcdlem-
mars valutor. Fonden skall anta riktlinjer
och forfaringssitt for de valutor som skall
anviandas av medlemmarna vid Aaterkop,
som beaktar principerna i denna artikels § 3
d). Fondens innchav av en valuta, som an-
vinds vid aterkop, far ¢j genom Aaterkodpet
Okas Over den nivd, vid vilken avgifter
skulle utga cnligt denna artikels § 8 b} ii).

j) 1) Om medlems valuta, anvisad av fon-
den enligt i) ovan, ej &r en fritt anvind-
bar valuta, skall medlemmen tillse att
den é&terkdpande medlemmen kan for-
virva den vid tiden for iterkopet, i ut-
byte mot en fritt anvindbar valuta, som
valts av den medlem, vars valuta blivit
anvisad. En vixling av valutor enligt
denna bestimmelse skall ske till en viixel-
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policy on the use of the general resources
of the Fund the period for repurchase under
(c) or (d) above shall be shorter than the
one in effect under the policy shall apply
only to holdings acquired by the Fund sub-
sequent to the effective date of the decision.

(g) The Fund, on the request of a mem-
ber, may postpone the date of discharge of
a repurchase obligation, but not beyond the
maximum period under (c) or (d) above or
under policies adopted by the Fund under
(e) above, unless the Fund determines, by
a seventy percent majority of the total
voting power, that a longer period for re-
purchase which is consistent with the tem-
porary use of the general resources of the
Fund is justified because discharge on the
due date would result in exceptional hard-
ship for the member.

(h) The Fund’s policies under Section
3(d) of this Article may be supplemented by
policies under which the Fund may decide
after consultation with a member to sell
under Section 3(b) of this Article its hold-
ings of the member's currency that have not
been repurchased in accordance with this
Section 7, without prejudice to any action
that the Fund may be authorized to take
under any other provision of this Agree-
ment.

(i) All repurchases under this Section
shall be made with special drawing rights or
with the currencies of other members spe-
cified by the Fund. The Fund shall adopt
policies and procedures with regard to the
currencies to be used by members in making
repurchases that take into account the
principles in Section 3(d) of this Article. The
IFund’s holdings of a member’s currency
that is used in repurchase shall not be in-
creased by the repurchase above the level at
which they would be subject to charges
under Section 8(b) (ii) of this Article.

(j) (i) If a member’s currency specified

by the Fund under (i) above is not a

frecly usable currency, the member shall

ensure that the repurchasing member can
obtain it at the time of the repurchase in
exchange for a freely usable currency
sclected by the member whose currency
has been specified. An exchange of cur-
rency under this provision shall take place
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kurs mellan de tva valutorna som ir lika
med viaxelkursen dem emellan pad grund-
val av art. XIX § 7 a).

i) Varje medlem, vars valuta fonden
anvisar for aterkop, skall samarbeta med
fonden och andra medlemmar, for att
gora det mojligt for aterkdpande med-
lemmar att, vid tidpunkten for aterkopet,
vixla till sig den anvisade valutan mot
andra medlemmars fritt anvindbara va-
lutor.

iii) En vaxling enligt j) i) ovan skall
goras med den medlem vars valuta har
anvisats, savida ej denne och den aterko-
pande ‘medlemmen kommer Overens om
ett annat forfaringssitt.

iv) Om en aterkopande medlem, vid
tidpunkten for aterkopet, onskar forvirva
en annans av fonden anvisad medlems
fritt anvandbara valuta enligt i) ovan,
skall den erhalla valutan frin den andre
medlemmen i utbyte mot en fritt anvind-
bar valuta till den vixelkurs som hanvi-
sas till i j) i) ovan, om denne s3 begdr.
Fonden har riitt att anta foreskrifter for
vilken fritt anvidndbar valuta som skall
tillhandahallas vid en vixling.

§ 8. Avgifter

a) i) Fonden skall utta cn avgift for med-
lems kop av sdrskilda dragningsritter eller
annan mecdlems valuta pa allménna re-
surskontot i utbyte mot sin egen valuta.
Fonden har dock ritt att utta en ldgre
avgift p4 kop inom reservtranchen 4n pa
andra kop. Avgiftssatsen for kop inom
reservtranchen skall ej Gverstiga en halv
procent.

ii) Fonden har rétt att utta avgifter vid
stand-by-avtal eller liknande arrangemang,
Fonden har ritt att besluta att avgiften
for ctt arrangemang skall avraknas mot
den avgift som uttas enligt i} ovan pa kop
enligt detta arrangemang.

b) Fonden skall utta avgifter pd sitt ge-
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at an exchange rate between the two
currencies equivalent to the exchange
rate between them on the basis of Article
XIX, Section 7(a).

(ii) Each member whose currency is
specified by the Fund for repurchase
shall collaborate with the Fund and other
members to enable repurchasing mem-
bers, at the time of the repurchase, to
obtain the specified currency in exchange
for the freely usable currencies of other
members.

(iii) An exchange under (j) (i) above
shall be made with the member whose
currency is specified unless that member
and the repurchasing member agree on
another procedure.

(iv) If a repurchasing member wishes
to obtain, at the time of the repurchase,
the freely usable currency of another
member specified by the Fund under (i)
above, it shall, if requested by the other
member, obtain the currency from the
other member in exchange for a freely
usable currency at the rate of exchange
referred to in (j) (i) above. The Fund may
adopt regulations on the freely usable cur-
rency to be provided in an exchange.

Section 8. Charges

(a) (i) The Fund shall levy a service
charge on the purchase by a member of
special drawing rights or the currency of
another member held in the General
Resources Account in exchange for its
own currency, provided that the Fund
may levy a lower service charge on re-
serve tranche purchases than on other
purchases. The service charge on reserve
tranche purchases shall not exceed one-
half of one percent.

(ii)) The Fund may levy a charge for
stand-by or similar arrangements. The
Fund may decide that the charge for an
arrangement shall be offset against the
service charge levied under (i) above on
purchases under the arrangement.

(b) The Fund shall levy charges on its

nomsnittliga dagliga innehav av en medlems
valuta pa det allménna resurskontot, i den
utstrickning som detta innehav:

i) har erhallits pd grundval av riktlin-

average daily balances of a member’s cur-
rency held in the General Resources Ac-
count to the extent that they

(i) have been acquired under a policy
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jer fran vilka undantag gjorts enligt art.
XXX ¢), eller

i) overstiger medlemmens kvot cfter
det att innchav som hanvisas till i i) ovan
avdragits.

Avgiftssatsen skall normalt stiga i inter-
valler under den period under vilken inne-
hav kvarstar.

¢) Om medlem underlater att géra ater-
kop, sasom erfordras enligt denna artikels
§ 7. har fonden, efter samrdd med medlem-
men betriffande minskning av fondens in-
nchav av dess valuta, ritt att pafora sadana
avgifter som fonden anser limpliga pd den
del av sitt innehav av medlemmens valuta
som skulle ha aterkopts.

d) En majoritet av sjuttio procent av
samtliga roster skall erfordras for beslut en-
ligt a) och b) ovan om avgiftssatsernas stor-
lek, som skall vara lika for alla medlemmar,
och enligt c) ovan.

e) Mecdlem skall erligga alla avgifter i
sirskilda dragningsritter. Under exceptio-
nella omstindigheter har dock fonden ritt
att tillita medlem att erldgga avgifterna i
andra, av fonden anvisade medlemmars va-
lutor, efter samrad med dessa medlemmar,
eller i medlemmens egen valuta. Fondens
innehav av en medlems valuta far, som ett
resultat av betalningar av andra medlemmar
enligt denna bestimmelse, ¢j 0kas Over den
niva vid vilken avgifter skulle utgi enligt b)
ii) ovan,

§ 9. Gottgorelse

a) Fonden skall betala gottgdrelse pa det
belopp med vilket den andel av kvoten som
foreskrivs enligt b) ecller ¢) nedan Sverstiger
fondens genomsnittliga dagliga innehav av
en medlems valuta pa allminna resurskon-
tot, utom innehav crhallna enligt riktlinjer
fran vilka undantag gjorts enligt art. XXX
c). Gottgorelsesatsen, som skall faststillas
av fonden med sjuttio procents majoritet av
samtliga roster, skall vara lika for alla med-
lemmar och far varken Gverstiga den rinte-
sats som anges i art. XX § 3 cller under-
skrida fyra femtedelar av densamma. Nir
den bestimmer gottgorelsesatsen, skall fon-
den beakta avgiftssatsen enligt art. V § 8 b).
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that has been the subject of an exclusion
under Article XXX(c), or

(ii) exceed the amount of the member’s
quota after excluding any balances rc-
ferred to in (i) above.

The rates of charge normally shall rise at
intervals during the period in which balan-
ces are held.

(¢) If a member fails to make a repur-
chase required under Section 7 of this Ar-
ticle, the Fund, after consultation with the
member on the reduction of the Fund's
holdings of its currency, may impose such
charges as the Fund deems appropriate on
its holdings of the member’s currency that
should have been repurchased.

(d) A seventy percent majority of the
total voting power shall be required for the
determination of the rates of charge under
(a) and (b) above, which shall be uniform
for all members, and under (c) above.

(e) A member shall pay all charges in
special drawing rights, provided that in
exceptional circumstances the Fund may
permit a member to pay charges in the
currencies of other members specified by
the Fund, after consultation with them, or
in its own currency. The Fund’s holdings of
a member’s currency shall not be increased
as a result of payments by other members
under this provision above the level at which
they would be subject to charges under (b)
(ii) above.

Section 9. Rernuneration

(a) The Fund shall pay remuneration on
the amount by which the percentage of
quota prescribed under (b) or (c) below
exceeds the Fund’s average daily balances
of a member’s currency held in the General
Resources Account other than balances
acquired under a policy that has been the
subject of an exclusion under Article XXX
(¢). The rate of remuneration, which shall
be determined by the Fund by a seventy
percent majority of the total voting power,
shall be the same for all members and shall
be not more than, nor less than four-fifths
of, the rate of interest under Article XX,
Section 3. In establishing the rate of re-
muneration, the Fund shall take into ac-
count the rates of charge under Article V,
Section 8(b).
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b) Den andel av kvoten som skall gilla
for de 1 a) ovan angivna indamdlen skall
vara:

i) for varje medlem, som blev medlem
fore andra Andringen av detta avtal, en
andel av kvoten motsvarande sjuttiofem
procent av dess kvot vid datumet fér den
andra dndringen av detta avtal, och for
varje medlem, som blivit medlem -cfter
tidpunkten f6r den andra &ndringen av
detta avtal, en andel av kvoten som be-
riknas genom att dela den summa som
motsvarar de kvotandelar som giller for
de andra medlemmarna vid det datum da
medlemmen blev medicm, med summan
av de andra medlemmarnas kvoter vid
samma tidpunkt: plus

ii) de belopp den har betalt till fonden
i valuta eller sérskilda dragningsritter en-
ligt art. 11T § 3 a) sedan den enligt b) i)
ovan tillimpliga dagen: och minus

iii) de belopp den har mottagit fran
fonden i valuta cller sirskilda dragnings-
ritter enligt art. III § 3 ¢) sedan det enligt
b) i) ovan tillimpliga datumet.
¢) Fonden har, med sjuttio procents ma-

joritet av samtliga roster, ritt att for varje
medlem hdja den senaste kvotandel som gil-
ler for de dndamal som angivits i a) ovan
till:

i) en andel, ¢j Overstigande etthundra
procent, som skall faststillas fO0r varje
medlem pa grundval av samma kriterier
for alla medlemmar, eller

ii) etthundra procent for alla medlem-

mar.

d) Gottgorelse skall crldggas i sirskilda
dragningsritter. Fonden eller medlemmen
har dock ritt att besluta att betalning till
medlemmen skall erliggas i medlemmens
valuta.

§ 10. Kalkyler

a) Virdet av fondcns tillgdngar pid kon-
tona inom allminna avdeclningen skall ut-
tryckas i sdrskilda dragningsritter.

b) Alla kalkyler, som ber6r medlemmars
valutor, och som har till syfte att tillimpa
bestammelserna i detta avtal, utom art. IV
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{b) The percentage of quota applying for
the purposes of (a) above shall be:

(i) for each member that became a
member before the second amendment
of this Agreement, a percentage of quota
corresponding to seventy-five percent of
its quota on the date of the second
amendment of this Agreement, and for
each member that became a member
after the date of the second amendment
of this Agreement, a percentage of quota
calculated by dividing the total of the
amounts corresponding to the percent-
ages of quota that apply to the other
members on the date on which the mem-
ber became a member by the total of the
quotas of the other members on the same
date; plus

(ii) the amounts it has paid to the Fund
in currency or special drawing rights un-
der Article IIl, Section 3(a) since the
date applicable under (b) (i) above; and
minus

(iii) the amounts it has received from
the Fund in currency or special drawing
rights under Article TII, Section 3(c) since
the date applicable under (b) (i) above.
(c) The Fund, by a seventy percent ma-

jority of the total voting power, may raise
the latest percentage of quota applying for
the purposes of (a) above to each member
to:

(i) a percentage, not in excess of one
hundrcd percent, that shall be determined
for each member on the basis of the same
criteria for all members, or

(ii) one hundred percent for all mem-
bers.

(d) Remuneration shall be paid in special
drawing rights, provided that either the
Fund or the member may decide that the
payment to the member shall be made in its
own currency.

Section 10. Computations

(a) The value of the Fund’s assets held
in the accounts of the General Department
shall be expressed in terms of the special
drawing right.

(b) All computations relating to curren-
cies of members for the purpose of applying
the provisions of this Agreement, except
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och bilaga C, skall ske till de kurser enligt
vilka fonden redovisar dessa valutor i dver-
ensstaimmelsc med denna artikels § 11.

¢) Kalkyler for att faststiilla valutabelopp
i relation till kvot, i syfte att tillimpa be-
stimmelserna i detta avtal, skall ej inbe-
gripa valuta pa sérskilda utbetalningskontot
cller pé investeringskontot.

§ 11. Uppritthdllande av virde

a) Virdet av medlemmars valutor pa all-
minna resurskontot skall uppritthallas i
sirskilda dragningsriatter i Overensstim-
melse med de vaxclkurser som anges enligt
art. XIX § 7 a).

b) Justering av fondens innchav av cn
medlems valuta, i enlighet med denna para-
graf skall goras vid det tillfdlle, d& denna
valuta anviands vid en operation eller trans-
aktion mellan fonden och en annan med-
lem, och vid ovriga tillfallen da fonden eller
medlemmen har ritt att besluta respektive
begira detta. Betalningar till eller fran fon-
den med anledning av en justering skall go-
ras inom en skilig tid efter datumet for
justeringen, som fonden faststiller, och vid
annan tidpunkt, som medlemmen begér.

§ 12. Andra operationer och transaktioner

a) Fonden skall, vid utformning av sina
riktlinjer och sina beslut enligt denna arti-
kel, vigledas av de mal som anges i art. VIII
§ 7 och av malet att undvika styrning av
priset pd guldmarknaden eller upprittande
av ett fast guldpris.

b) Beslut av fonden att genomféra ope-
rationer eller transaktioner enligt c), d) och
¢) nedan skall fattas med attiofem procents
majoritet av samtliga roster.

¢) Fonden har ritt att sdlja guld mot
medlems valuta efter samrad med den med-
lem mot vars valuta guldet siljs. Dock far
¢j, utan medlems medgivande, fondcns inne-
hav av dennes valuta pi allmdnna resurs-
kontot genom forsédljningen Okas over den
nivd vid vilken avgifter skulle utgd enligt
denna artikels § 8 b) ii), och fonden skall,
pd medlemmens begidran, vid tidpunkten
for forsdljningen véxla en si stor del av den
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Article 1V and Schedule C, shall be at the
rates at which the Fund accounts for these
currencies in accordance with Section 11 of
this Article.

(¢) Computations for the determination
of amounts of currency in relation to quota
for the purpose of applying the provisions
of this Agreement shall not include currency
held in the Special Disbursement Account
or in the Investment Account.

Section 11. Maintenance of value

(a) The value of the currencies of mem-
bers held in the General Resources Account
shall be maintained in terms of the special
drawing right in accordance with exchange
rates under Article XIX, Section 7(a).

(b) An adjustment in the Fund’s holdings
of a member’s currency pursuant to this
Section shall be made on the occasion of
the use of that currency in an operation or
transaction between the Fund and another
member and at such other times as the
Fund may decide or the member may re-
quest. Payments to or by the Fund in
respect of an adjustment shall be made
within a reasonable time, as determined by
the Fund, after the date of adjustment, and
at any other time requested by the member.

Section 12. Other operations and
transactions

(a) The Fund shall be guided in all its
policies and decisions under this Section by
the objectives set forth in Article VIII, Sec-
tion 7 and by the objective of avoiding the
management of the price, or the establish-
ment of a fixed price, in the gold market.

(b) Decisions of the Fund to engage in
operations or transactions under (c), (d),
and (e) below shall be made by an eighty-
five percent majority of the total voting
power.

(c) The Fund may sell gold for the cur-
rency of any member after consulting the
member for whose currency the gold is sold,
provided that the Fund’s holdings of a mem-
ber’s currency held in the General Resour-
ces Account shall not be increased by the
sale above the level at which they would
be subject to charges under Section 8(b)
(ii) of this Article without the concurrence
of the member, and provided that, at the
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mottagna valutan mot en annan medlems
valuta, som kravs for att forhindra en sadan
Okning. Vixlingen av en valuta mot annan
medlems valuta skall goras efter samrad
med den medlemmen och far ej dka fon-
dens innehav av dess valuta 6ver den niva
vid vilken avgifter skulle utga enligt denna
artikels § 8 b) ii). Fonden skall anta rikt-
linjer och forfaringssétt for véxlingar, som
beaktar de principer som tillimpas enligt
denna artikels § 7 i). Forséljningar till med-
lem enligt denna bestimmelse skall ske till
ett pris, som avtalas for varje enskild trans-
aktion pa grundval av marknadspriserna.

d) Fonden har ratt att motta betalning
frin en medlem i guld, i stéllet [or sirskilda
dragningsritter cller valuta, vid varjc opera-
tion eller transaktion enligt detta avtal. Be-
talningar till fonden enligt denna bestdm-
melse skall ske till ett pris, som avtalas for
varje enskild operation eller transaktion pa
grundval av marknadspriserna.

e) Fonden har ritt att sdlja guld, som
den innchaft vid datumet for den andra
andringen av dctta avtal, till de medlemmar
som var medlemmar den 31 augusti 1975
och som samtycker till att kdpa det, i pro-
portion till deras kvoter detta datum. Om
fonden #dmnar silja guld enligt ¢) ovan, for
det dndamél som anges i f) ii) ncdan, har
den till varje utvecklingsland, som samtyc-
ker till kop, ratt att silja den del av guldet
som svarar mot det overskott som kunde ha
fordelats till landet enligt f) iii) nedan, om
guldet hade salts enligt ovan. Det guld som
enligt denna bestimmelse skulle siljas till
medlem, som har forklarats ej vara beritti-
gad till att anvinda fondens alimidnna resur-
ser enligt denna artikels § 5, skall s@ljas till
medlemmen ndr obehorigheten upphér, sa-
vida ej fonden beslutar att gora forsdljning-
en tidigare. Forsiljningen av guld till med-
lem enligt detta e) skall gbras mot dess va-
luta och till ctt pris, som vid tidpunkten for
forsdljningen motsvarar en sirskild drag-
ningsritt per 0.888 671 gram fint guld.

f) Narhelst fonden siljer guld enligt c)
ovan, som den innehaft vid datumet for den
andra indringen av detta avtal, skall den
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request of the member, the Fund at the
time of sale shall exchange for the currency
of another member such part of the cur-
rency received as would prevent such an
increase. The exchange of a currency for
the currency of another member shall be
made after consultation with that member,
and shall not increase the Fund’s holdings
of that member’s currency above the level
at which they would be subject to charges
under Section 8(b) (ii) of this Article. The
Fund shall .adopt policies and procedures
with regard to exchanges that take into
account the principles applied under Sec-
tion 7(i) of this Article. Sales under this
provision to a member shall be at a price
agreed for cach transaction on the basis of
prices in the market.

(d) The Fund may accept payments from
a member in gold instead of special drawing
rights or currency in any operations or
transactions under this Agreement. Pay-
ments to the Fund under this provision shall
be at a price agreed for each operation or
transaction on the basis of prices in the
market.

(¢) The Fund may sell gold held by it
on the date of the second amendment of
this Agreement to those members that were
members on August 31, 1975 and that agree
to buy it, in proportion to thecir quotas on
that date. If the Fund intends to sell gold
under (c¢) above for the purpose of (f) (ii)
below, it may sell to each developing mem-
ber that agrees to buy it that portion of the
gold which, if sold under (c¢) above, would
have produced the excess that could have
been distributed to it under (f) (iii) below.
The gold that would be sold under this
provision to a member that has been de-
clared ineligible to use the general resources
of the Fund under Section 5 of this Article
shall be sold to it when the ineligibility
ceases, unless the Fund decides to make the
sale sooner. The sale of gold to a member
under this subsection (e) shall be made in
exchange for its currency and at a price
equivalent at the time of sale to one special
drawing right per 0.888 671 gram of fine
gold.

(f) Whenever under (¢) above the Fund
sells gold held by it on the date of the se-
cond amendment of this Agreement, an
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del av intdkterna som vid tidpunkten for
férsiljningen motsvarar en sirskild drag-
ningsritt per 0.888 671 gram fint guld pla-
ceras pd allminpa resurskontot och skall,
om fonden ej beslutar annat enligt g)
nedan, alla overskott hallas pa sidrskilda ut-
betalningskontot. Tillgdngarna péa sérskilda
utbetalningskontot skall héllas atskilda fran
de Ovriga kontona inom allminna avdel-
ningen och kan nir som helst anvindas:

i) for att gora Overforingar till all-
minna resurskontot for omedelbar an-
vindning i operationer och transaktioner,
som #r tillitna enligt bestimmelserna i
detta avtal, utom i denna paragraf,

ii) for opcrationer och transaktioner,
som ej dr sanktionerade av andra bestim-
melser i detta avtal, men som &r forenliga
med fondens dndamél. Enligt detta f) ii)
kan betalningsbalansstod goras tillgdng-
ligt pad speciella villkor for utvecklings-
linder, som befinner sig i en svar situa-
tion. For detta dndamél skall fonden
beakta per capita-inkomstens storlek;

iii) for fordelning bland de utveck-
lingslinder som var medlemmar den 31
augusti 1975, i proportion till deras kvo-
ter detta datum, av den del av tillging-
arna som fonden beslutar skall anviindas
for de i il) ovan ndmnda dndamalen och
som motsvarar den andel som dessa med-
lemmars kvoter, vid datumet for fordel-
ningen, utgdr av samtliga medlemmars
totala kvoter samma datum. Dock skall
till medlem, som har forklarats ej vara
berittigad till att anvidnda fondens all-
minna resurser cnligt denna artikels § 5,
fordelning enligt denna bestimmelse go-
ras ndr obehdrigheten upphor, sivida cj
fonden beslutar gora fordelningen tidi-
gare.

Beslut att anvidnda tillgangar i enlighet
med i) ovan skall fattas med sjuttio pro-
cents majoritct av samtliga roster. Beslut i
enlighet med ii) och iii) ovan skall fattas
med attiofem procents majoritet av samt-
liga roster.

g) Fonden har, med attiofem procents
majoritet av samtliga roster, ritt att besluta
att en del av det Gverskott som hinvisas till
i f) ovan skall dverforas till investeringskon-
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amount of the proceeds equivalent at the
time of sale to one special drawing right
per 0.888 671 gram of fine gold shall be
placed in the General Resources Account
and, except as the Fund may decide other-
wise under (g) below, any excess shall be
held in the Special Disbursement Account.
The assets held in the Special Disbursement
Account shall be held separately from the
other accounts of the General Department,
and may be used at any time:

(i) to make transfers to the General
Resources Account for immediate use in
operations and transactions authorized by
provisions of this Agreement other than
this Section;

(ii) for operations and transactions that
are not authorized by other provisions of
this Agreement but are consistent with
the purposes of the Fund. Under this
subsection (f) (ii) balance of payments
assistance may be made available on spe-
cial terms to developing members in dif-
ficult circumstances, and for this purpose
the Fund shall take into account the level
of per capita income;

(iii) for distribution to those developing
members that were members on August
31, 1975, in proportion to their quotas on
that date, of such part of the assets that
the Fund decides to use for the purposes
of (ii) above as corresponds to the propor-
tion of the quotas of these members on
the date of distribution to the total of the
quotas of all members on the same date,
provided that the distribution under this
provision to a member that has been
declared ineligible to use the general
resources of the Fund under Section 5 of
this Article shall be made when the
ineligibility ceases, unless the Fund de-
cides to make the distribution sooner.

Decisions to use assets pursuant to (i)
above shall be taken by a seventy percent
majority of the total voting power, and
decisions pursuant to (ii) and (iii) above shall
be taken by an eighty-five percent majority
of the total voting power.

(g) The Fund may decide, by an eighty-
five percent majority of the total voting
power, to transfer a part of the excess
referred to in (f) above to the Investment
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tot for anvéndning i enlighet med bestim-
melserna i art. XIL § 6 f).

h) Fonden har, i avvaktan pa anvindning
enligt f) ovan, ritt att investera en medlems
valuta pa sirskilda utbetalningskontot i om-
sittningsbara obligationer, som utgivits av
medlemmen eller av internationella finan-
siclla organisationer. Inkomster fran inves-
teringar och riinta, som crhallits enligt f) ii)
ovan, skall placeras pd sirskilda utbetal-
ningskontot. Ingen investering skall goras
utan medgivande frdn den medlem, vars
valuta anvands for att gdra investeringen.
Fonden skall enbart investera i obligationer
uttryckta i sirskilda dragningsrétter eller i
den valuta som anvinds for investering.

i) Allménna resurskontot skall fran tid
till annan ersittas for forvaltningsutgifterna
for sdrskilda utbetalningskontot, vilka beta-
lats frdn allménna resurskontot. Denna er-
sattning skall ske genom Overfoéringar fran
sérskilda utbetainingskontot pa grundval av
en rimlig uppskattning av sddana kostnader.

j) Sidrskilda utbetalningskontot skall av-
slutas i hindelse av fondens avveckling, och
det kan avslutas fore fondens avveckling
genom beslut med sjuttio procents majoritet
av samtliga roster. Vid avslutning av kontot
pa grund av fondens avveckling skall alla
tillgdngar pd detta konto fordelas i over-
ensstimmelse med bestimmelserna i bilaga
K. Vid avslutning fore fondens avveckling
skall alla tillgdngar pa detta konto Over-
foras till allminna resurskontot for omedel-
bar anviindning i operationer och transak-
tioncr. Fonden skall, med sjuttio procents
majoritet av samtliga roster, anta regler och
foreskrifter for forvaltningen av sirskilda
utbetalningskontot.

Artikel VI
Kapitaloverfiringar
§ 1. Anvindning av fondens allminna re-
surser for kapitaloverforingar

a) Medlem far c¢j anvinda fondens all-
minna resurser for att ticka ett omfattande
eller ihéllande kapitalutfléde, med undan-
tag for vad som foreskrivits i denna artikels
§ 2, och fonden har ritt att anmoda medlem
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Account for use pursuant to the provisions
of Article XI1I, Section 6(f).

(h) Pending uses specified under (f)
above, the Fund may invest a member’s
currency held in the Special Disbursement
Account in marketable obligations of that
member or in marketable obligations of
international financial organizations, The
income of investment and interest received
under (f) (ii) above shall be placed in the
Special Disbursement Account. No invest-
ment shall be made without the concurren-
ce of the member whose currency is used
to make the investment. The Fund shall
invest only in obligations denominated in
special drawing rights or in the currency
used for investment.

(i) The General Resources Account shall
be reimbursed from time to time in respect
of the expenses of administration of the
Special Disbursement Account paid from
the General Resources Account by transfers
from the Special Disbursement Account on
the basis of a reasonable estimate of such
expenses.

(j) The Special Disbursement Account
shall be terminated in the event of the
liquidation of the Fund and may be ter-
minated prior to liquidation of the Fund by
a scventy percent majority of the total vot-
ing power. Upon termination of the account
becausc of the liquidation of the Fund, any
assets in this account shall be distributed in
accordance with the provisions of Schedule
K. Upon termination prior to liquidation of
the Fund, any assets in this account shall
be transferred to the General Resources
Account for immediate use in operations
and transactions. The Fund, by a seventy
percent majority of the total voting power,
shall adopt rules and regulations for the
administration of the Special Disbursement
Account,

Article VI
Capital transfers
Section 1. Use of the Fund’s general
resources for capital transfers

(a) A member may not use the Fund’s
general resources to meet a large or sustain-
ed outflow of capital except as provided in
Section 2 of this Article, and the Fund may
request a member to exercise controls to
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att utdva kontroll for att forhindra sadan
anviindning av fondens allmdnna resurser.
Om medlem underlater att utdva erforderlig
kontroll efter mottagande av sddan anmo-
dan, har fonden ratt att forklara att med-
lemmen ej ar berdttigad att anvénda fon-
dens allmdnna resurser.

b) Ingenting i denna paragraf skall an-
ses:

i) forhindra anviandning av fondens
allméinna resurser for Kkapitaltransaktio-
ner av rimlig omfattning, som erfordras
for exporttillvixt eller for normala han-
dels-, bank- cller andra affarstransaktio-
ner: eller

ii) berora kapitalrorelser, som ticks av
medlems egna resurser. Medlemmar for-
pliktar sig dock att tillse att sddana kapi-
talrorelser sker i Overensstimmelse med
fondens dndamal.

§ 2. Specialbestimmelser for kapitaliver-
foringar

Medlem skall vara berittigad att gora
kdp inom reservtranchen for att tdcka kapi-
taloverforingar.

§ 3. Kontroll av kapitaloverforingar

Medlemmar har ritt att utdva sidan kon-
troll som &r nddvindig for reglering av in-
ternationclla  kapitalrorelser, men ingen
medlem har ritt att fullgéra denna kontroll
pd ctt sdtt som begridnsar betalningar for
I6pande transaktioner cller otillborligen for-
drojer Overforingar av mede! for reglering
av betalningsforpliktelser, utom i de fall
som foreskrivits i art, VII § 3 b) och i art.
XIV § 2.

Artikel VII
Pafvllning och knappa valutor
§ 1. Atgirder for att fvlla pé fondens inne-
hav av valutor

Fonden har ritt att vidta cndera av eller
bada foljande atgirder, om den finner detta
lampligt, for att fylla pa sitt innehav p4 all-
minna resurskontot av medlems valuta,
som kan behovas {6r fondens transaktioner:

i) foresld medlemmen att denne, pa
villkor som fonden och medlemmen enats
om, lanar fonden sin valuta cller att fon-
den, med medlemmens samtycke, lanar
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prevent such use of the general resources
of the Fund. I[f, after receiving such a
request, a member fails to exercise appro-
priate controls, the Fund may declare the
member ineligible to use the general resour-
ces of the Fund.

(b) Nothing in this Section shall be
deemed:

(i) to prevent the use of the general
resources of the Fund for capital trans-
actions of reasonable amount required
for the expansion of exports or in the
ordinary course of trade. banking. or
other business; or

(ii) to affect capital movements which
are met out of a member’s own resources,
but members undertake that such capital
movements will be in accordance with the
purposes of the Fund.

Section 2. Special provisions for capital
transfers

A member shall be entitled to make
reserve tranche purchases to meet capital
transfers.

Section 3. Controls of capital transfers

Members may exercise such controls as
are necessary to regulate international capi-
tal movements, but no member may exercise
these controls in a manner which will
restrict payments for current transactions
or which will unduly delay transfers of
funds in settlement of commitments, except
as provided in Article VII, Section 3(b) and
in Article XIV, Section 2.

Article VII
Replenishment and scarce currencies
Section 1. Measures to replenish the Fund'’s
holdings of currencies

The Fund may, if it deems such action
appropriate to replenish its holdings of any
member’s currency in the General Resour-
ces Account needed in connection with its
transactions, take either or both of the
following steps:

(i) propose to the member that, on
terms and conditions agreed between the
Fund and the member, the latter lend its
currency to the Fund or that, with the
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sddan valuta frin annat hall antingen
inom eller utom medlemmens territo-
rium. Ingen medlem &r dock forpliktad
att bevilja fonden saddana lan eller att
samtycka till att fonden lanar dess valuta
fran annat hall;

ii) begidra att mediemmen, om den &r
deltagarel, siljer sin valuta till fonden mot
sirskilda dragningsrétter pa allménna re-
surskontot, med forbehall for art. XIX
§ 4. Nir pafyllning sker med sirskilda
dragningsritter, skall fonden ta vederbor-
lig hidnsyn till principerna for angivning
enligt art. XIX § 5.

§ 2. Allmin knapphet pa en valuta

Om fonden konstaterar cn tendens till
allmén knapphet pa en sirskild valuta, har
den ritt att underridtta medlemmarna hdrom
och utge cn rapport, i vilken redogdrs for
orsakerna till knappheten och atgirder &g-
nade att avhjilpa denna anvisas. En repre-
sentant for den medlem, vars valuta berorts,
skall delta i utarbctandet av rapporten.

§ 3. Knapphet i fondens innehay

a) Om fonden konstaterar att efterfrigan
pi en medlems valuta allvarligt hotar fon-
dens mojligheter att tillhandahélla dcnna
valuta, skall fonden, vare sig den utgivit en
rapport enligt decnna artikels § 2 cller ej, of-
ficiellt forklara denna valuta knapp. Dir-
efter skall fonden fordela sin forefintliga
och framtida tillgdng av den knappa valu-
tan med vederbdrligt beaktande av medlem-
mars relativa behov, det allmidnna interna-
tionclla ekonomiska ldget och andra till-
limpliga omstindigheter. Fonden skall dven
utge en rapport om sina atgirder.

b) En officiell forklaring enligt a) ovan
skall innebdra ritt for medlem att, efter
samrad med fonden, tillfalligt infora valuta-
restriktioner pa den knappa valutan. Med
forbehall for bestimmelserna i art. IV och
bilaga C skall medlemmen ha fullstindig
frihet att bestimma arten av dessa restrik-
tioner, men de skall ej vara mera restriktiva
in vad som erfordras for att begriinsa cfter-

1§ avdelningen for sirskilda dragningsritter
(6vers. anm.)
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concurrence of the member, the Fund
borrow such currency from some other
source either within or outside the terri-
tories of the member, but no member
shall be under any obligation 1o make
such loans to the Fund or to concur in
the borrowing of its currency by the
Fund from any other source;

(ii) require the member, if it is a parti-
cipant, to sell its currency to the Fund
for special drawing rights held in the
General Resources Account, subject to
Article XIX, Section 4. In replenishing
with special drawing rights, the Fund
shall pay due regard to the principles of
designation under Article X1X, Section 5.

Section 2. General scarcity of currency

If the Fund finds that a gencral scarcity
of a particular currency is developing, the
Fund may so inform members and may
issue a report setting forth the causes of
the scarcity and containing recommenda-
tions designed to bring it to an end. A
representative of the member whose cur-
rency is involved shall participate in the
preparation of the report.

Section 3. Scarcity of the Fund's holdings
(a) TIf it becomes cvident to the Fund that
the demand for a member’s currency ser-
iously threatens the Fund’s ability to supply
that currency, the Fund, whether or not it
has issued a report under Section 2 of this
Article, shall formally declare such cur-
rency scarce and shall thenceforth appor-
tion its existing and accruing supply of the
scarce currency with due regard to the
relative needs of members, the general inter-
national economic situation, and any other
pertinent considerations. The Fund shall
also issue a report concerning its action.
(b) A formal declaration under (a) above
shall operate as an authorization to any
member, after consultation with the Fund,
temporarily to impose limitations on the
freedom of exchange operations in the
scarce currency. Subject to the provisions of
Article TV and Schedule C, the member
shall have complete jurisdiction in deter-
mining the nature of such limitations, but
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frigan pa den knappa valutan till ifrigava-
rande medlems forefintliga eller framtida
tillghng pad valutan, och dc skall mildras
och upphivas, s& snart forhallandena si
medger.

¢) Den i b) ovan angivna ritten skall
upphdra, nidr fonden officiellt forklarar att
ifrAgavarande valuta ej lingre ar knapp.

§ 4. Tillimpning av restriktioner

Medlem, som infor restriktioner pa an-
nan medlems valuta i enlighet med bestim-
melserna i denna artikels § 3 b), skall valvil-
ligt prova varje framstillning frin den and-
ra medlemmen angacnde tillimpningen av
sddana restriktioner,

§ 5. Andra internationella avtals inverkan
pad restriktionerna

Medlemmarna dr dverens om att ej abe-
ropa forpliktelser till foljd av dverenskom-
melser, som ingatts mcd andra medlemmar
fore detta avtal, pa sddant sitt att tillamp-
ningen av bestdmmelserna i denna artikel
hindras.

Artikel VIII
Medlemmars allminna férpliktelser
§ 1. Inledning

Utdver de forpliktelser som dr faststéllda
enligt Ovriga artiklar i detta avtal, forbinder
sig varje medlem att iakttaga dc forpliktel-
ser som anges i denna artikel.

§ 2. Undvikande av restriktioner pa lo-
pande betalningar

a) Med forbehdll for bestimmelserna i
art. VII § 3 b) och art. XIV § 2 fir ingen
medlem utan fondens samtycke infora re-
striktioner pa betalningar och Overforingar
avseende I6pande internationella transaktio-
ner.

b) Valutakontrakt, som avser medlems
valuta, och som stir i strid med valutabe-
stimmelser, som uppritthélls eller inforts
enligt detta avtal, skall ej kunna goras gil-
lande inom nigon medlems territorium.
Medlemmar har dessutom ritt att genom
Oomsesidig Overenskommelse samarbeta om
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they shall be no more restrictive than is
neccessary to limit the demand for the scarce
currency to the supply held by, or accruing
to, the member in question, and they shall
be relaxed and removed as rapidly as con-
ditions permit.

(¢) The authorization under (b) above
shall expire whenever the Fund formally
declares the currency in question to be no
longer scarce.

Section 4. Administration of restrictions

Any member imposing restrictions in
respect of the currency of any other mem-
ber pursuant to the provisions of Section
3(b) of this Article shall give sympathetic
consideration to any representations by the
other member regarding the administration
of such restrictions.

Section 5. Effect of other international
agreements on restrictions

Members agree not to invoke the obliga-
tions of any engagements entered into with
other members prior to this Agreement in
such a manner as will prevent the operation
of the provisions of this Article.

Article VLH
General obligations of members
Section 1. Introduction

In addition to the obligations assumed
under other articles of this Agreement, each
member undertakes the obligations set out
in this Article.

Section 2. Avoidance of restrictions on
current payments

(a) Subject to the provisions of Article
VII, Section 3(b) and Article X1V, Section
2, no member shall, without the approval
of the Fund, impose restrictions on the
making of payments and transfers for cur-
rent international transactions.

(b) Exchange contracts which involve the
currency of any member and which are
contrary to thc cxchange control regula-
tions of that member maintained or imposed
consistently with this Agreement shall be
unenforceable in the territories of any mem-
ber. In addition, members may, by mutual
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atgirder for att gora endera medlems va-
lutakontrollbestimmesler mera cffektiva,
forutsatt att sddana atgdrder och bestdm-
melscr ar forenliga med detta avtal.

§ 3. Undvikande av diskriminerande vixel-
kursarrangemang

Medlem skall ej delta i, cller tillaita nagon
av sina i art. V § 1 ndmnda myndigheter att
delta i, diskriminerande vaxclkursarrange-
mang cller system med multipla vixelkur-
ser, varc sig inom cller utanfor margina-
lerna enligt art. IV eller bilaga C, med
mindre detta Hger stod i detta avtal eller
godkinns av fonden. Om siddana arran-
gemang eller system dr gillandc det datum,
da detta avtal trader i kraft, skall vederbo-
rande medlem Overligga med fonden om
deras successiva avskaffande, sidvida de cj
uppritthalls eller har inforts enligt art. XIV
§2, i vilket fall bestimmelserna i samma
artikels § 3 skall gilla.

§ 4. Konvertibilitet for tillgodohavanden i
utlindsk dgo

a) Varjc medlem skall kopa tillgodoha-
vanden i egen valuta, som annan medlem
innehar, om den senare vid begiran om ko-
pet gor gillande:

i) att de tillgodohavanden som skall
kopas nyligen [Orvirvats till foljd av 16-
pande transaktioner, eller

i) att konverteringen erfordras f6r be-
talningar for 16pandc transaktioner.

Den kdpande medlemmen skall kunna
vilja mecllan att betala antingen i sdrskilda
dragningsritter, med forbehall for art. XIX
§ 4, cller i valuta utgiven av den medlem
som begar kopet.

b) Den i a) ovan ndmnda {Grpliktelsen
skall ej gilla,

i) nar tillgodohavandenas konvertibili-
tet begrinsats 1 Gverensstimmelse med

denna artikels § 2 eller art. VI § 3;

ii) niir tillgodohavandena uppsamlats
genom transaktioner, som utférts innan
medlem upphivt restriktioner, som upp-
ratthalls eller inforts enligt art. X1V § 2:
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accord, cooperate in measurcs for the pur-
posc of making the exchange control regula-
tions of either member more effective,
provided that such measures and regulations
are consistent with this Agreement.

Section 3. Avoidance of discriminatory
currency practices

No member shall engage in, or permit
any of its fiscal agencies referred to in Ar-
ticle V, Section ! to engage in, any dis-
criminatory currency arrangcments or mul-
tiple currency practices, whether within or
outside margins under Article IV or pre-
scribed by or under Schedule C. cxcept as
authorized under this Agreement or approv-
ed by the Fund. If such arrangements and
practices are engaged in at the date when
this Agreement enters into force, the mem-
ber concerned shall consult with the Fund
as to their progressive removal unless they
are maintained or imposed under Article
X1V, Section 2, in which case the provisions
of Section 3 of that Article shall apply.

Section 4. Convertibility of foreign-held
balances

(a) Each member shall buy balances of
its currency held by another member if the
latter, in requesting the purchase, repre-
sents:

(i) that the balances to be bought have
been recently acquired as a result of
current transactions; or

(ii) that their conversion is needed for
making payments for current transac-
tions.

The buying member shall have the op-
tion to pay either in special drawing rights,
subject to Article X1X, Section 4, or in the
currency of the member making the re-
quest.

(b) The obligation in (a) above shall not
apply when:

(i) the convertibility of the balances
has been restricted consistently with Sec-
tion 2 of this Article or Article VI, Sec-
tion 3;

(ii) the balances have accumulated as
a result of transactions effected before
the removal by a member of restrictions
maintained or imposed under Article
X1V, Section 2;
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iii) nidr tiligodohavandena forvirvats i
strid med valutabestimmelserna i det
medlemsland som anmodats att kopa
dem;

iv) nir fonden enligt art. VIT § 3 a)
forklarat den kopande mcdlemmens va-
luta knapp;

v) niar den medlem som anmodas att
foreta kdpet av nagon orsak c¢j dr berét-
tigad att k6pa andra medlemmars valutor
av fonden mot betalning i egen valuta.

§ 5. Ldmnande av upplvsningar

a) Fonden har ritt att krdava att medlem-
marna limnar sddana upplysningar som den
anser erforderliga for sin verksamhet. For
att fonden skall kunna fullgéra sina alig-
ganden effektivt maste dessa upplysningar
som ett minimum innefatta foljande ldnder-
uppgifter:

i) officiellt innehav inom och utom
landet av 1) guld och 2) utlindska valu-
tor;

ii) innehav inom och utom landet av
1) guld och 2) utlindska valutor tillho-
rande andra bank- och finansinstitutioner
in de officiella;

iii) guldproduktion;

iv) export och import av guld, med
angivande av destinations- respektive ur-
sprungsland;

v) totalvirdet i egen valuta av export
och import av varor, med angivande av
destinations- respektive ursprungsland;

vi) betalningsbalans, omfattande 1)
handeln med varor och tjanster, 2) trans-
aktioner i guld, 3) kiinda kapitaltransak-
tioner och 4) ovriga poster;

vii) internationella investeringar, dvs.
utlindska investeringar inom medlems
territorier och inom medlems territorier
bosatta personers investeringar i utlandet,
i den utstrackning upplysningar hirom
kan limnas:

viii) nationalinkomst;

ix) prisindex, dvs. parti- och dectalj-
handelsprisindex samt index for export-
och importpriser;

x) kop- och siljkurser for utlandska
valutor;

xi) valutakontroll, dvs. en utforlig re-
dogorelse for gilllande valutakontrollbe-
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(iii) the balances have been acquired
contrary to the exchange regulations of
the member which is asked to buy them;

(iv) the currency of the member re-
questing the purchase has been declared
scarce under Article VII, Section 3(a); or

(v) the member requested to make the
purchase is for any reason not entitled to
buy currencies of other members from
the Fund for its own currency.

Section 5. Furnishing of information

(a) The Fund may require members to
furnish it with such information as it deems
necessary for its activities, including, as the
minimum necessary for the cffective dis-
charge of the Fund’s duties, national data
on the following matters:

(1) official holdings at home and abroad
of (1) gold, (2) foreign exchange;

(i) holdings at home and abroad by
banking and financial agencies, other
than official agencies, of (1) gold, (2)
forcign exchange;

(iii) production of gold;

(iv) gold exports and imports according
to countries of destination and origin;

(v) total exports and imports of mer-
chandise. in terms of local currency
values, acc ‘rding to countries of destina-
tion and 03 '¢in;

(vi) inter - tional balanc~ of payments,
including (. : trade in goods and services,
(2) gold transactions, (3) -nown capital
transactions, and (4) other items;

(vii) international investment position,
i.e., investments within the territories of
the member owned abroad and invest-
ments abroad owned by persons in its
territories so far as it is possible to furnish
this information;

(viii) national income;

(ix) price indices, i.e., indices of com-
modity prices in wholesalc and retail mar-
kets and of export and import prices;

(x) buying and selling rates for foreign
currencies;

(x1) exchange controls, ie., a com-
prehensive statement of ¢cxchange controls
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stimmelser vid den tidpunkt, d& vederbo-

randc land blir medlem av fonden, samt

detaljerade uppgifter om ddrefter vid-

tagna forandringar;

xii) da officiella clearingavtal forelig-
ger, upplysningar om de belopp, som
annu ej reglerats via clearing och som av-
ser kommersiella och finansiella transak-
tioner, och med angivande av den tid-
rymd dessa oreglerade belopp varit ute-
staende.

b) Vid begdran om upplysningar skall
fonden ta hinsyn till medlemmars formaga
att limna de begidrda uppgifterna. Medlem-
mar dr ej forpliktade att ldmna sa detalje-
rade upplysningar, att individers och fore-
tags affirsforhéllanden hirigenom avsldjas.
Medlemmar forbinder sig dock att limna
sd detaljerade och noggranna upplysningar
som mojligt och att i gorligaste man und-
vika rena uppskattningar.

c) Fonden har ritt att Overenskomma
med medlemmar om ytterligare upplysning-
ar. Den skall verka som centralt organ for
insamling och utbyte av upplysningar i mo-
nctdra och finansiella fragor och pa si sitt
underlédtta utredningar som avses bidraga
till medlemmarnas utformning av cn poli-
tik, som fraimjar fondens indamal.

§ 6. Overliggning mellan medlemmar om
gallande internationella avtal

Nir medlem cnligt detta avtal dr berit-
tigad att, under i avtalet angivna speciella
cller tillfdlliga omstindigheter, uppritthalla
eller inféra valutarestriktioner och det finns
andra Overcnskommelser mellan medlem-
mar, som ingatts fore detta avtal och som
hindrar tillimpningen av sadana restriktio-
ner, skall parterna dverlagga med varandra
om sadana Omsesidigt godtagbara jimk-
ningar, som kan vara nodvindiga. Bestdm-
melserna i denna artikel skall ¢j inskrinka
tillimpningen av art. VII § 5.

§ 7. Forpliktelse att samarbeta om reserv-
politik

Varje medlem forbinder sig att samarbeta
med fonden och mcd andra medlemmar,
for att tillse att medlemmens reservpolitik
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in effect at the timc of assuming mem-
bership in the Fund and details of subsc-
quent changes as they occur; and

(xii) where official clearing arrange-
ments exist, details of amounts awaiting
clearance in respect of commercial and
financial transactions, and of the length
of time during which such arrears have
been outstanding.

(b) In requesting information the Fund
shall take into consideration the varying
ability of members to furnish the data re-
quested. Mcmbers shall be under no obliga-
tion to furnish information in such detail
that the affairs of individuals or corpora-
tions are disclosed. Members undertake,
however, to furnish the desired information
in as detailed and accurate a manner as is
practicable and, so far as possible, to avoid
mere estimates.

(¢) The Fund may arrange to obtain
further information by agreement with
members. Tt shall act as a centre for the
collection and exchange of information on
monetary and financial problems, thus faci-
litating the preparation of studies designed
to assist members in developing policies
which further the purposes of the Fund.

Section 6. Consultation between members
regarding existing international agreements
Where under this Agreement a member
is authorized in the special or temporary
circumstances specified in the Agreement
to maintain or establish restrictions on ex-
change transactions, and there are other
engagements between members entered into
prior to this Agreement which conflict with
the application of such restrictions, the
parties to such engagements shall consult
with one another with a view to making
such mutually acceptable adjustments as
may be necessary. The provisions of this
Article shall be without prejudice to the
operation of Article VII, Section 5.

Section 7. Obligation to collaborate regard-
ing policies on reserve assets

Each member undertakes to collaborate
with the Fund and with other members in
order to ensure that the policies of the
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dr forenlig med malen att frimja en béttre
internationcll Overvakning av den interna-
tionella likviditeten, och att gora den sdr-
skilda dragningsriitten till den huvudsakliga
rescrvtillgdngen i det internationella valuta-
systemet.

Artikel 1X
Stillning, immunitet och privilegier
§ 1. Artikelns syften

For att fonden skall kunna fullgéra de
uppgifter som den anfortrotts, skall fonden
inom varje medlems territorier tillerkdnnas
den stillning och den immunitet samt de
privilegier som anges i denna artikel.

¥ 2. Fondens stiillning
Fonden skall vara juridisk person med
rittskapacitet att:
i) ingd avtal;
ii) forvirva och avyttra savil fast som
10s egendom;
iii) fora rittslig talan.

§ 3. Immunitet mot ritesligt forfarande

Fonden, dess cgendom och tillgangar
skall, oberoende av var de #r beldgna cller
av vem dc innehas, dtnjuta immunitet mot
varje form av rattsligt forfarande, utom i
den utstrickning som den uttryckligen av-
star fran sin immunitet betriffandc sdrskild
riattegang cller till £61jd av bestiimmelserna i
nagot avtal.

§ 4. Imununitet mot annan atgird

Fondens cgendom och tillgdngar skall,
obcroende av var de #r beldgna cller av
vem de innehas, vara fritagna fran under-
sOkning, rekvisition, konfiskation och ex-
propriation eller varje annan form av be-
slag genom administrativt cller legislativt
férfarande.

§ 5. Arkivens immunitet
Fondens arkiv skall vara okridnkbara.

§ 6. Tillgdngarnas frihet fran restriktioner

I den utstrickning sd erfordras for ge-
nomférande av de i detta avtal avscdda
transaktioncrna skall fondens egendom och
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member with respect to reserve assets shall
be consistent with the objectives of pro-
moting better international surveillance of
international liquidity and making the spe-
cial drawing right the principal reserve asset
in the international monetary system.

Article 1X
Status, immunities, and privileges
Section 1. Purposes of Article

To enable the Fund to fulfill the func-
tions with which it is entrusted, the status,
immunities, and privileges set forth in this
Article shall be accorded to the Fund in
the territories of each member.

Section 2. Status of the Fund
The Fund shall possess full juridical per-
sonality. and in particular, the capacity:
(i) to contract;
(i) to acquire and dispose of immov-
able and movable property; and
(ii) to institute legal proceedings.

Section 3. Immunity from judicial process

The Fund, its property and its assets,
wherever located and by whomsoever held,
shall enjoy immunity from every form of
judicial process except to the extent that it
expressly waives its immunity for the pur-
pose of any proceedings or by the terms of
any contract.

Section 4. Immunity from other action
Property and assets of the Fund, wher-
ever located and by whomsoever held, shall
be immune from search, requisition, confis-
cation, expropriation, or any other form of
seizure by executive or legislative action.

Section 5. Immunity of archives
The archives of the Fund shall be inviol-
able.

Section 6. Freedom of assets from
restrictions

To the extent necessary to carry out the
activities provided for in this Agreement, all
property and assets of the Fund shall be
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alla dess tillgingar vara fritagna fran varjc
form av restriktioner, foreskrifter, kontroll-
bestimmelser och moratorier.

§ 7. Privilegier for fondens utvixling av
meddelanden :
Fondens officiella utvixling av medde-
landen skall av varjc medlem tillerkiinnas
samma behandling som Ovriga medlemmars
officiella utvixling av meddelanden.

§ 8. Tjdnstemins och andra anstiilldas im-
munitet och privilegier

Alla ledaméter av fondens styrelse och
direktion samt suppleanter, kommittéleda-
moter, representanter som utsetts enligt art.
XII § 3 j), radgivarc till nimnda personer,
tjinstemin och Ovriga anstallda 1 fonden
skall

i) Atnjuta immunitet mot rittsligt £or-
farande med avseende pi handlingar
féretagna av dem i deras officiella still-
ning, utom di fonden upphiver denna
immunitet;

ii) tillerkdnnas samma immunitct be-
triffande immigrationsbestimmelser, ut-
linningskontroll och virnplikt jamte
samma ldttnader i friga om valutarestrik-
tioner, som av medlemmar tillerkinns
andra medlemmars representanter, tjans-
temidn och Ovriga anstillda av motsva-
randc rang, savida de ej dr medborgare i
vederborande land;

iii) tillerkinnas samma behandling
med avscende pa reseldttnader, som med-
lemmar tillerkdnner andra mcdlemmars
rcpresentanter, tjanstemin och dvriga an-
stillda av motsvarande rang.

§ 9. Skattefrihet

a) Fonden, dess tillgingar, egendom, in-
takter och dess enligt dctta avtal tilldtna
transaktioner skall vara fritagna fran alla
skatter och tullar. Fonden skall likasa vara
fritagen fran ansvar for uppbérd eller betal-
ning av skatter cller avgitter.

b) Skatter far ej uppbaras pa eller i an-
slutning till Ioner och arvoden, som fonden
betalar till dircktionsledamoter, supplean-
ter, tjinstemin eller Ovriga anstdllda vid
fonden, vilka ¢j dr medborgare eller under-
sdtar i vederbdrande land.
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free from restrictions, regulations, controls,
and moratoria of any nature.

Section 7. Privilege for communications

The official communications of the Fund
shall be accorded by members the same
treatment as the official communications of
other members.

Section 8. Immunities and privileges of
officers and employees

All  Governors, Executive Directors,
Alternates, members of committees, repre-
sentatives appointed under Article XII,
Section 3(j), advisors of any of the forego-
ing persons, officers, and employees of the
Fund:

(i) shall be immune from legal process
with respect to acts performed by them
in their official capacity except when the
Fund waives this immunity;

(ii) not being local nationals, shall be
granted the same immunities from immi-
gration restrictions, alien registration re-
quirements, and national service obliga-
tions and the same facilities as regards
exchange restrictions as are accorded by
members to the representatives, officials,
and employees of comparable rank of
other members; and

(iii) shall be granted the same treatment
in respect of travelling facilities as is ac-
corded by members to representatives,
officials, and employees of comparable
rank of other members.

Section 9. Immunities from taxation

(a) The Fund, its assets, property, in-
come, and its operations and transactions
authorized by this Agreement shall be im-
mune from all taxation and from all
customs duties. The Fund shall also be
immune from liability for the collection or
payment of any tax or duty.

(b) No tax shall be levied on or in respect
of salaries and emoluments paid by the
Fund to Executive Directors, Alternates,
officers, or employees of the Fund who are
not local citizens, local subjects, or other
local nationals.
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¢) Inga skatter av néagot slag far uppbi-
ras pd skuldforbindelser eller virdepapper
utgivna av fonden, inbegripet utdelning och
rinta, oberoende av vem som innchar dem:
i) om skatten #r diskriminerande mot
sddana skuldforbindelser eller virdepap-
per endast pd grund av decras ursprung,
eller
i) om den enda rattsgrunden for sé-
dan beskattning Ar antingen den plats,
dir sadana skuldforbindelser eller varde-
papper utfirdats, gjorts betalbara eller
betalats, cller den valuta, vari de utfér-
dats, gjorts betalbara eller betalats, eller
beldgenheten av nagot av fondens kontor
cller verksamhetsstillen.

§ 10. Artikelns tillimpning

Varje medlem skall inom sina territorier
vidta erforderliga atgérder for att fi denna
artikels principer genomférda i sin egen
lagstiftning samt ge fonden besked om de
atgirder som vidtagits

Artikel X
Forbindelser med andra iniernationella or-
ganisationer

Fonden skall inom ramen for detta avtal
samarbeta med internationella organisatio-
ner av allmén natur och med offentliga in-
ternationella organisationer med sirskilt in-
riktade uppgifter pa besliktade omréden.
Varje Atgird for sidant samarbete, som
skulle innebéra en modifiering av nigon be-
stimmelse i detta avtal, fir genomforas
forst cfter dndring av detta avtal enligt art.
XXVIIIL.

Artikel XI
Forbindelser med linder, som ej dr med-
lemmar
§ . Forpliktelser avseende forbindelser
med linder, som ej dr medlemmar

Varje medlem forbinder sig:

i) alt cj inlata sig pa, eller tillita nigon
av sina i art. V § 1 nimnda finansiclla
myndigheter att inlata sig pi, transaktio-
ner med ldnder, som ej #r medlemmar,
eller med personer inom ett sddant lands
territoricr, som star i strid med bestim-
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(¢) No taxation of any kind shall be
levied on any obligation or security issued
by the Fund, including any dividend or
intcrest thereon, by whomsoever held:

(i) which discriminates against such
obligation or security solely because of
its origin; or

(ii) if the sole jurisdictional basis for
such taxation is the place or currency in
which it is issued, made payable or paid,
or the location of any office or place of
business maintained by the Fund.

Section 10. A pplication of Article

Each member shall take such action as is
necessary in its own territories for the pur-
pose of making cffective in terms of its own
law the principles set forth in this Article
and shall inform the Fund of the detailed
action which it has taken.

Article X
Relations with other international
organizations

The Fund shall cooperate within the
terms of this Agreement with any general
international organization and with public
international organizations having spccia-
lized responsibilities in related fields. Any
arrangements for such cooperation which
would involve a modification of any pro-
vision of this Agreement may be effected
only after amecndment to this Agrcement
under Article XXVIIL

Article X1
Relations with non-member countries

Section 1. Undertakings regarding relations
with non-member countries
Each member undertakes:

(i) not to engage in, nor to permit any
of its fiscal agencies referred to in Arti-
cle V, Section 1 to engage in, any trans-
actions with a non-member or with per-
sons in a non-member’s territories wich
would be contrary to the provisions of
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melserna i detta avtal eller med fondens
indamal;

ii) att ej samarbeta med ctt land, som
¢j dr medlem, eller med personer inom
ett sddant lands territorier pa sitt, som
strider mot bestimmelserna i detta avtal
eller mot fondens @ndamal; och

iii) att samarbcta med fonden, for att
inom sina territorier genomfora limpliga
atgirder for att forhindra transaktioner
med linder som ej dr medlemmar, eller
med personcr inom deras territorier, som
stir i strid med bestimmelserna i detta
avtal eller med fondens dndamal.

§ 2. Restriktioner for transaktioner med
linder som ej dr medlemmar

Ingenting i detta avtal skall inverka pa
medlemmars rétt att infora restriktioner for
valutatransaktioner med ldnder, som c¢j &r
medlemmar, eller med personer inom deras
territorier, sivida ej fonden anser att sa-
dana restriktioner #r till forfang for med-
lemmars intressen och strider mot fondens
andamal.

Artikel XII
Organisation och forvalining
§ 1. Fondens organisation

Fonden skall ha en styrelse, en direktion,
en verkstillande direktor och personal,
samt, om styrelsen med attiofem procents
majoritet av samtliga roster beslutar att be-
stimmelserna i bilaga D skall gilla, ett rad.

§ 2. Styrelsen

a) Alla befogenheter, som ¢j uttryckligen
tilldelats styrelsen, direktionen eller verk-
stallande dircktdren, innehas av styrelsen.
Till styrelsen skall varje medlem, pa siitt
den finner limpligt, utse cn ledamot och cn
suppleant. Varje styrelscledamot och varje
suppleant skall tjanstgora tills en ny utndm-
ning sker. Ingen suppleant dr berittigad att
rosta annat dn i den ordinarie ledamotens
frinvaro. Styrelsen skall utse en av sina le-
damdter till ordférande.

b) Styrelsen har riitt att bemyndiga direk-
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this Agreement or the purposes of the
Fund;

(ii) not to cooperate with a non-mem-
ber or with persons in a non-member’s
territories in practices which would be
contrary to the provisions of this Agree-
ment or the purposes of the Fund; and

(iii) to cooperate with the Fund with a
view to the application in its territories of
appropriate measures to prevent trans-
actions with non-members or with persons
in their territories which would be con-
trary to the provisions of this Agreement
or the purposes of the Fund.

Section 2. Restrictions on transactions with
non-member countries

Nothing in this Agreement shall affect
the right of any member to impose restric-
tions on exchange transactions with non-
members or with persons in their territories
unless the Fund finds that such restrictions
prejudice the interests of members and are
contrary to the purposes of the Fund.

Article XI1
Organization and management
Section 1. Structure of the Fund

The Fund shall have a Board of Gover-
nors, an Executive Board, a Managing Di-
rector, and a staff, and a Council if the
Board of Governors decides, by an eighty-
five percent majority of the total voting
power, that the provisions of Schedule D
shall be applied.

Section 2. Board of Governors

(a) All powers under this Agreement not
conferred directly on the Board of Gover-
nors, the Executive Board, or the Managing
Director shall be vested in the Board of
Governors. The Board of Governors shall
consist of one Governor and one Alternate
appointed by each member in such manner
as it may determine. Each Governor and
each Alternate shall serve until a new
appointment is made. No Alternate may
vote except in the absence of his principal.
The Board of Governors shall select one of
the Governors as chairman.

(b) The Board of Governors may delegate
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tionen att utdva samtliga de befogenheter
som tillkommer styrelsen, utom de befogen-
heter som genom detta avtal uttryckligen
tilldclats styrelsen.

c) Styrelsen skall sammantrida nir den
s bestammer eller nir den sammankallas
av dircktionen. Styrelsen skall sammankal-
las nirhelst femton medlemmar, eller med-
lemmar som tillsammans innehar en fjirde-
del av samtliga roster, sa begir.

d) Styrelsen #r beslutsfor, di mer &n
hilften av ledamdterna dr nirvarande och
dessa representerar minst tva tredjedelar av
samtliga roster.

e) Varje styrelseledamot skall vara beriit-
tigad att avge det antal roster som enligt
denna artikels § 5 tilldelats den medlem
som utsett honom.

f) Styrelsen d#ger foreskriva ett forfa-
ringssdtt genom vilket direktionen, da
denna anser det ligga i fondens intresse,
dger verkstilla omrostning bland styrelsele-
damdterna i en sérskild fraga utan att sam-
mankalla styrelsen.

g) Styrelsen, och direktionen i den ut-
strickning den dr bemyndigad dirtill, har
ritt att anta sddana regler och forcskrifter
som befinns nodvéndiga eller limpliga for
fondens verksambhet.

h) Styrclseledaméter och  suppleanter
skall tjanstgora utan ersittning frin fonden.
Fonden #dger dock ersitta dem for skiliga
utgifter for deras deltagande i sammantra-
den.

i) Styrelsen skall faststilla direktionsle-
damoéternas och deras suppleanters 16nef6r-
méner samt den verkstillande direktorens
16n och anstillningsvillkor.

j) Styrelsen och direktionen #Hger tillsédtta
sddana kommittécr som de anser tillradligt.
Medlemskap i dessa kommittéer behover ¢j
begrinsas till styrelseledamoter och dirck-
tionsledamoter eller deras suppleanter.

§ 3. Direktionen

a) Direktionen skall vara ansvarig for
ledningen av fondens verksamhet och skall
{or detta indamal utdva alla de befogenhe-
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to the Executive Board authority to cxercise
any powers of the Board of Governors,
except the powers conferred directly by this
Agreement on the Board of Governors.

(¢) The Board of Governors shall hold
such meetings as may be provided for by
the Board of Governors or called by the
Executive Board. Meetings of the Board of
Governors shall be called whenever re-
quested by fifteen members or by members
having one-quarter of the total voting
power.

(d) A quorum for any meeting of the
Board of Governors shall be a majority of
the Governors having not less than two-
thirds of the total voting power.

(e¢) Each Governor shall be entitled to
cast the number of votes allotted under
Section 5 of this Article to the member
appointing him.

(f) The Board of Governors may by
regulation establish a procedure whereby
the Executive Board, when it deems such
action to be in the best interests of the
Fund. may obtain a vote of the Governors
on a specific question without calling a
meeting of the Board of Governors.

(g) The Board of Governors, and the
Executive Board to the extent authorized,
may adopt such rules and regulations as
may be necessary or appropriate to con-
duct the business of the Fund.

(h) Governors and Alternates shall serve
as such without compensation from the
Fund, but the Fund may pay them reason-
able expenses incurred in attending meet-
ings. i

(i) The Board of Governors shall deter-
mine the remuneration to be paid to the
Executive Directors and their Alternates
and the salary and terms of the contract of
service of the Managing Director.

() The Board of Governors and the
Executive Board may appoint such comm-
ittees as they deem advisable. Membership
of committees need not be limited to
Governors or Executive Directors or their
Alternates.

Section 3. Executive Board

(a) The Executive Board shall be respons-
ible for conducting the business of the Fund,
and for this purpose shall exercise all the
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ter som styrelsen delegerat till den.

b) Dircktionen skall besta av direktions-
ledamoter med den verkstdllande direktoren
som ordforande. Av direktionsledamdterna
skall:

i) fem utses av dc¢ fem medlemmar
som har de storsta kvoterna; och
il) femton utses av ovriga medlemmar.

Vid varje ordinarie val av direktionsleda-
moter har, med ttiofem procents majori-
tet av samtliga roster, styrelsen ritt att dka
eller minska det antal direktionsledamoter
som anges i ii) ovan. Det antal direktionsle-
damdter som anges i ii) ovan skall, allt efter
omstiindigheterna, minskas med ctt cller
tva, om direktionslcdamoter utses enligt c)
nedan, savida ej styrelsen, med Aattiofem
procents majoritet av samtliga roster, beslu-
tar att en sddan minskning skulle inverka
menligt pa direktionens eller direktionsleda-
mdternas mojligheter att fullgdra sina alig-
ganden eller skulle hota att stora den Onsk-
virda jimvikten i direktionen.

¢) Skulle, vid det andra ordinaric valet
av direktionsledamoéter eller senare, de
medlemmar som ir berittigade att utse di-
rektionsledamoter enligt b) i) ovan ej inklu-
dera de tvd medlemmar, av vilkas valuta
fondens innchav p& allménna resurskontot
under de foregdende tva aren i genomsnitt
minskat under kvotcrna med de storsta ab-
soluta beloppen i sdarskilda dragningsritter,
har antingen den enc cller bada dessa med-
lemmar, allt efter omstandigheterna, ritt att
utse cn direktionsledamot.

d) Val av valbara direktionsledaméter
skall ske med tvd ars mecllanrum i Over-
ensstimmelse med bestimmelserna i bilaga
E, kompletterade med sadana fOreskrifter
som fonden anser 1dmpliga. Vid varje ordi-
naric val av direktionsledamdter har styrel-
sen ratt att utfirda foreskrifter, som #ndrar
den andel av rosterna som erfordras for val
av direktionsledamoter enligt bestimmeclser-
na i bilaga E.

e) Varje dircktionsledamot skall utse en
suppleant med full befogenhet att agera i le-
damotens stélle da denne ej dr nidrvarande.
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powers delegated to it by the Board of
Governors.

(b) The Executive Board shall consist of
Executive Directors with the Managing Di-
rector as chairman. Of the Executive Direc-
tors:

(i) five shall be appointed by the five
members having the largest quotas; and

(ii) fifteen shall be elected by the other
members.

For the purpose of each regular election
of Executive Directors, the Board of Gover-
nors, by an eighty-five percent majority of
the total voting power, may increase or
decrease the number of Executive Directors
in (ii) above. The number of Executive
Directors in (ii) above shall be reduced by
one or two, as the case may be, if Executive
Directors are appointed under (c) below,
unless the Board of Governors decides, by
an eighty-five percent majority of the total
voting power, that this reduction would
hinder the effective discharge of the func-
tions of the Executive Board or of Exe-
cutive Directors or would threaten to upset
a desirable balance in the Executive Board.

(c) If, at the second regular election of
Executive Directors and thereafter, the
members entitled to appoint Executive Di-
rectors under (b) (i) above do not include
the two members, the holdings of whose
currencies by the Fund in the General
Resources Account have been, on the aver-
age over the preceding two years, reduced
below their quotas by the largest absolute
amounts in terms of the special drawing
right, cither one or both of such members,
as the case may be, may appoint an Exe-
cutive Director.

(d) Elections of elective Executive Direc-
tors shall be conducted at intervals of two
years in accordance with the provisions of
Schedule E, supplemented by such regula-
tions as the Fund deems appropriate. For
each regular election of Executive Direc-
tors, the Board of Governors may issue
regulations making changes in the propor-
tion of votes required to elect Exccutive
Directors under the provisions of Schedule
E.

(e) Each Executive Director shall appoint
an Alternate with full power to act for him
when he is not present. When the Executive
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Nir de direktionsledamdter som utsett dem
ar nidrvarande, har suppleanterna ritt att
delta i mGten men ej rosta.

f) Direktionsledaméterna skall kvarsta i
tjanst tills eftertridare dr utsedda eller
valda. Om en vald direktionsledamots be-
fattning blir vakant tidigare dn nittio dagar
fore utgdngen av dennes mandat, skall de
medlemmar som valde den férutvarande di-
rektionsledamoten vilja en annan direk-
tionsledamot for den atersticnde mandatti-
den. For att bli vald fordras en majoritet av
antalet avgivna roster. Medan befattningen
ar vakant skall suppleanten for den frutva-
rande dircktionslcdamoten utova dennes be-
fogenheter, med undantag for ritten att ut-
nimna suppleant.

g) Direktionen skall vara stindigt verk-
sam vid fondens huvudkontor och samman-
trida sd ofta som fondens angeldgenheter
kriver.

h) Direktionen ar beslutsfor da flera dn
hilften av direktionsledamoterna dr nirva-
rande och dessa representerar minst hilften
av samtliga roster.

i) i) Varje utsedd dircktionslcdamot

skall vara berittigad att avge det antal

roster som enligt denna artikels § 5 till-
delats den medlem som utsctt honom.

ii) Skulle det antal roster vilka tillde-
lats en medlem, som utser en direktions-
ledamot enligt c) ovan, avges av en direk-
tionsledamot tillsammans med dc roster
som tilldelats andra medlemmar som ett
resultat av foregdende ordinarie val av
direktionsledamoter, har medlemmen ritt
att komma Overens med var och en av
dem att dess roster skall avges av den ut-
sedde direktionsiedamoten. Medlem som
triffar sadan OSverenskommelse skall cj
delta vid val av direktionsledamoter.

iii) Varje vald direktionsledamot &r
berittigad att avge det antal rdster som
medriknades da han blev vald.

iv) Nar bestimmelserna i denna arti-
kels § 5 b) ar tillimpliga, skall det antal
roster som cn dircktionsledamot eljest
skulle vara berittigad att avge, dkas eller
minskas i motsvarande grad. Samtliga
roster, som en direktionsledamot #ar be-
rittigad att avge, skall avges i klump.

j) Styrelsen skall anta forcskrifter, enligt
vilka medlem, som ej dr berittigad att utse
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Directors appointing them are present,
Alternates may participate in meetings but
may not vote.

(f) Executive Directors shall continue in
office until their successors are appointed
or elected. If the office of an elected Exe-
cutive Director becomes vacant more than
ninety days before the end of his term,
another Executive Director shall be elected
for the remainder of the term by the mem-
bers that elected the former Executive
Director. A majority of the votes cast shall
be required for election. While the office
remains vacant, the Alternate of the former
Executive Director shall exercise his powers,
except that of appointing an Alternate.

(g) The Executive Board shall function
in continuous session at the principal office
of the Fund and shall meet as often as the
business of the Fund may require.

(h) A quorum for any meeting of the
Executive Board shall be a majority of the
Executive Directors having not less than
one-half of the total voting power.

(i) (i) Each appointed Executive Direc-

tor shall be entitled to cast the number

of votes allotted under Section 5 of this

Article to the member appointing him.

(ii) 1f the votes allotted to a member
that appoints an Executive Director under

(¢) above were cast by an Executive

Director together with the votes allotted

to other members as a result of the last

regular election of Executive Directors,
the member may agree with each of the
other members that the number of votes
allotted to it shall be cast by the appointed

Executive Director. A member making

such an agreement shall not participate

in the election of Executive Directors.
(iii) Each clected Executive Director

shall be entitled to cast the number of

votes which counted towards his election.
(iv) When the provisions of Section

5(b) of this Article are applicable, the
votes which an Exccutive Director would
otherwise be entitled to cast shall be in-
creased or decreased correspondingly. All
the votes which an Executive Director is
entitled to cast shall be cast as a unit.

(j) The Board of Governors shall adopt
regulations under which a member not



Prop. 1976/77: 86

direktionsledamot enligt b) ovan, har ritt att
sinda en represcntant till sidana dircktions-
sammantriaden dir en av medlemmen fram-
lagd begiran, eller en fraga som sirskilt be-
ror ifrdgavarande medlem, behandlas.

§ 4. Verkstillande direktér och personal

a) Direktionen skall utse en verkstil-
lande direktor, som ej far vara styrelse- el-
ler direktionsledamot. Verkstillande direk-
toren skall vara ordférande i direktionen,
men skall ej vara berittigad att rosta annat
an vid lika rostetal, di4 han har utslagsrost.
Han har ritt att delta i styrelsens samman-
triden, men dr ej berittigad att rosta vid
dessa. Verkstillande direktoren skall fran-
triada sin befattning nir direktionen si beslu-
tar.

b) Verkstillande direktoren skall vara
chef for fondens tjinstemidn och skall, un-
der direktionens Overinscende, leda fondens
16pande verksamhet. Under direktionens
allminna kontroll skall han ansvara f6r or-
ganisation, anstdllning och entledigande av
fondens personal.

¢) Vid fullgdrande av sina Aaligganden
skall fondens verkstillande direktor och
personal ansvara endast infor fonden och ej
infor annan myndighet. Varje medlem i
fonden skall respektera detta ansvars inter-
nationclla karaktir och avstd fran varje for-
sOk att paverka personalen da den fullgdr
dessa aligganden.

d) Med forbehéll for att sikerstidllandet
av hogsta mojliga effektivitet och tckniska
sakkunskap ar av avgdrande betydelse skall
verkstillande direktdren vid anstillning av
personal ta vederborlig hansyn till vikten av
att denna rekryteras pa en si bred geogra-
fisk bas som mojligt.

§ 5. Rostning

a) Varje medlem skall ha tvahundrafem-
tio rOster jaimte ytterligare en rost for varje
del av sin kvot, som motsvarar etthundratu-
sen sirskilda dragningsrétter.

b) Nirhelst rostning enligt art. V 8§ 4 el-
ler 5 erfordras, skall varje medlem forfoga
over det antal roster, som den #r berittigad
till enligt a) ovan, dock med

1) tilligg av en rost for motvirdet till
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entitled to appoint an Executive Director
under (b) above may send a representative
to attend any meeting of the Excutive Board
when a request made by, or a matter par-
ticularly affecting, that member is under
consideration.

Section 4. Managing Director and staff

(a) The Executive Board shall select a
Managing Director who shall not be a Go-
vernor or an Executive Director. The
Managing Director shall be chairman of
the Executive Board, but shall have no vote
except a deciding vote in case of an equal
division. He may participate in meetings of
the Board of Governors, but shall not vote
at such meetings. The Managing Director
shall cease to hold office when the Execu-
tive Board so decides.

(b) The Managing Director shall be chief
of the operating staff of the Fund and shall
conduct, under the direction of the Exe-
cutive Board, the ordinary business of the
Fund. Subject to the general control of the
Executive Board, he shall be responsible for
the organization, appointment, and dismissal
of the staff of the Fund.

(¢) The Managing Director and the staff
of the Fund, in the discharge of their func-
tions, shall owe their duty entirely to the
Fund and to no other authority. Each mem-
ber of the Fund shall respect the interna-
tional character of this duty and shall re-
frain from all attempts to influence any of
the staff in the discharge of these functions.

(d) In appointing the staff the Managing
Director shall, subject to the paramount
importance of securing the highest standards
of efficiency and of technical competence,
pay due regard to the importance of re-
cruiting personnel on as wide a geographical
basis as possible.

Section 5. Voting

(a) Each member shall have two hundred
fifty votes plus one additional vote for each
part of its quota equivalent to one hundred
thousand special drawing rights.

(b) Whenever voting is required under
Article V, Section 4 or 5, each member
shall have the number of votes to which it
is entitled under (a) above adjusted.

(i) by the addition of one vote for the
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varje fyrahundratusen sirskilda drag-
ningsriitter som salts av dess valuta netto
fran fondens allmdnna resurser intill den
dag da rdstningen dger rum, eller

i) avdrag av en rdst for motvirdet till
varje fyrahundratusen sirskilda drag-
ningsritter av sitt nettokOp enligt art. V
§ 3 b) och f) intill den dag d& rostningen
dger rum.

Dock skall varken nettokop eller netto-
forsidljning vid nagon tidpunkt anses Over-
stiga ctt belopp motsvarande ifragavarande
medlems kvot.

c) Dir ej annorlunda uttryckligen stad-
gas, skall alla beslut fattas med en majoritet
av antalet avgivna roster.

§ 6. Reserver, utdelning av nettovinst och
investeringar

a) Fonden skall arligen faststilla vilken
del av dess nettovinst som skall Sverforas
till allmédnna reservfonden eller sdrskilda re-
servfonden, och vilken del som eventuellt
skall utdelas.

b) Fonden har rétt att anvinda den sar-
skilda reservfonden for alla de dndamal for
vilka den har ritt att anvinda den allminna
reservfonden, utom for utdelning.

¢) Om utdelning gors av nagot ars netto-
vinst, skall den goras till samtliga medlem-
mar i proportion till deras kvoter.

d) Fonden har med sjuttio procents ma-
joritet av samtliga rOster, rdtt att nir som
helst besluta, att ndgon del av den allminna
reservionden skall utdelas. Varje sadan ut-
delning skall goras till samtliga medlemmar
i proportion till deras kvoter.

¢) Betalningar enligt ¢) och d) ovan skall
goras i sidrskilda dragningsritter. Dock har
antingen fonden eller medlem ritt att beslu-
ta, att betalningen till denne skall goras i
dess egen valuta.

f) Fonden har ritt att uppritta ett inves-
teringskonto for de #ndamal som anges i
detta moment f). Tillgingarna pa investe-
ringskontot skall hallas atskilda fran Svriga
konton inom allménna avdelningen.

ii) Fonden har ritt att besluta att till in-
vesteringskontot dverfdra en del av intik-
terna fran guldforsiljningen i Overens-

57

equivalent of each four hundred thousand
special drawing rights of net sales of its
currency from the general resources of
the Fund up to the date when the vote is
taken, or
(ii) by the subtraction of one vote for
the equivalent of each four hundred thou-
sand special drawing rights of its net
purchases under Article V, Section 3(b)
and (f) up to the date when the vote is
taken, '
provided that neither net purchases nor net
sales shall be deemed at ar . 3 to exceed
an amount equal to the . f the mem-
ber involved.
(c) Except as otherwise specifically prov-
ided, all decisions of the Fund shall be made
by a majority of the votes cast.

Section 6. Reserves, distribution of net in-
come, and investment

(a) The Fund shall determine annually
what part of its net income shall be placed
to general reserve or special rcserve, and
what part, if any, shall be distributed.

(b) The Fund may use the special reserve
for any purpose for which it may use the
general reserve, except distribution.

(c) If any distribution is made of the net
income of any year, it shall be made to all
members in proportion to their quotas.

(d) The Fund, by a seventy percent
majority of the total voting power, may
decide at any time to distribute any part of
the general reserve. Any such distribution
shall be made to all members in proportion
to their quotas.

(¢) Payments under (¢} and (d) above
shall be made in special drawing rights,
provided that either the Fund or the mem-
ber may decide that the payment to the
member shall be made in its own currency.

(f) (i) The Fund may establish an In-

vestment Account for the purposes of

this subscction (f). The assets of the In-
vestment Account shall be held separately
from the other accounts of the General

Department.

(ii) The Fund may decide to transfer
to the Investment Account a part of the
proceeds of the sale of gold in accordance
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staimmelse med art. V § 12 g), och med
sjuttio procents majoritet av samtliga ros-
ter har den ritt att besluta att till inves-
teringskontot 6verféra valutor pa allmén-
na resurskontot for omedelbar investering.
Dessa Overforingar far ej Overstiga sum-
man av allmidnna reservfonden och sir-
skilda reservfonden vid tidpunkten for
beslutet.

iii) Fonden har ratt att investcra med-
lems valuta pa investeringskontot i om-
sdttningsbara obligationer, utgivna av
medlemmen eller av internationella finan-
siclla organisationer. Ingen investering
skall goras utan den medlems samtycke,
vars valuta anvidnds fOr investeringen.
Fonden skall endast investera i obligatio-
ner, som dr uttryckta i sdrskilda drag-
ningsritter cller i den valuta som anvénds
fér investeringen.

iv) Intdkterna fran investeringen far
investeras i Overensstimmelse med fore-
skrifterna i detta moment f). Intikter,
som ej investeras, skall hallas pd investe-
ringskontot men far ocksd anvindas for
att ticka fondens fOrvaltningsutgifter.

v) Fonden &ger anvinda medlems va-
luta pd investeringskontot, for att for-
védrva valutor som erfordras tor att ticka
fondens forvaltningsutgifter.

vi) Investeringskontot skall avslutas
om fonden avvecklas, och det far avslu-
tas, eller investeringarna minskas, fore
fondens avveckling, om s& beslutas med
sjuttio procents majoritet av samtliga ros-
ter. Fonden skall, med sjuttio procents
majoritet av samtliga roster, anta regler
och foreskrifter betriffande forvaltningen
av investeringskontot, vilka skall vara
forenliga med vii), viii) och ix) nedan.

vii) D4 investeringskontot avslutas pa
grund av fondens avveckling, skall till-
gingar pd detta konto fordelas i Over-
ensstimmelse med bestimmelserna i bi-
laga K. Dock skall e¢n andel av dessa till-
géngar, som motsvarar den andel som de
tillgangar som Overforts till detta konto
enligt art. V § 12 g) utgdr av samtliga till
detta konto Overforda tillgingar, anses
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with Article V, Section 12(g) and, by a
seventy percent majority of the total vot-
ing power, may decide to transfer to the
Investment Account, for immediate in-
vestment, currencies held in the General
Resources Account. The amount of these
transfers shall not exceed the total amount
of the general reserve and the special
reserve at the time of the decision.

(iii) The Fund may invest a member’s
currency held in the Investment Account
in marketable obligations of that member
or in marketable obligations of interna-
tional financial organizations. No invest-
ment shall be made without the concur-
rence of the member whose currency is
used to make the investment. The Fund
shall invest only in obligations denominat-
ed in special drawing rights or in the
currency used for investment.

(iv) The income of investment may be
invested in accordance with the provi-
sions of this subsection (f). ITncome not
invested shall be held in the Investment
Account or may be used for meeting the
expenses of conducting the business of the
Fund.

(v) The Fund may use a member’s cur-
rency held in the Investment Account to
obtain the currencies needed to meet the
expenses of conducting the business of
the Fund.

(vi) The Investment Account shall be
terminated in the event of liquidation of
the Fund and may be terminated, or the
amount of the investment may be reduc-
ed, prior to liquidation of the Fund by a
seventy percent majority of the total
voting power. The Fund, by a seventy
percent majority of the total voting po-
wer, shall adopt rules and regulations
regarding administration of the Invest-
ment Account, which shall be consistent
with (vii), (viii), and (ix) below.

(vii) Upon termination of the Invest-
ment Account because of liquidation of
the Fund, any assets in this account shall
be distributed in accordance with the
provisions of Schedule K, provided that
a portion of these assets corresponding to
the proportion of the assets transferred
to this account under Article V, Section
12(g) to the total of the assets transferred
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vara tillgdngar pa sirskilda utbetalnings-
kontot. Dcnna andel skall fordelas i 6ver-
ensstimmelsc med bilaga K punkt 2 a)
ii).

viii) D4 investcringskontot avslutas
fore fondens avveckling, skall en andel av
tillgdngarna péd detta konto, som motsva-
rar den andel som de tillgAngar som
Sverforts till detta konto enligt art. V
§ 12 g) utgdr av samtliga till detta konto
overforda tillgangar, Overforas till sir-
skilda utbetalningskontot, om det ¢j har
avslutats. Aterstoden av tillgdngarna pé
investeringskontot skall Overforas till all-
minna resurskontot for omedelbar an-
vindning i operationer och transaktioner.

ix) Vid en minskning av fondens in-
vesteringar skall en andel av minsk-
ningen, som motsvarar den andel som de
tillgdngar som &verforts till investerings-
kontot enligt art. V § 12 g) utgor av samt-
liga till detta konto Overforda tillgangar,
Overforas till sdrskilda utbetalningskon-
tot, savida det ej har avslutats. Ater-
sticnde del av minskningen skall over-
foras till allmiinna resurskontot for
omedelbar anvindning i operationer och
transaktioner.

§ 7. Publicering av rapporter

a) Fonden skall publicera en Aarsberit-
telse, inncfattande en reviderad redogorelse
for fondens stdllning, och den skall minst
var tredje ménad utsinda cn Kkortfattad
oversikt Gver sina operationer och transak-
tioner och sitt innchav av sarskilda drag-
ningscitter, guld och medlemsvalutor.

b) Fonden har ritt att publicera andra
rapporter i den utstrickning den finner det
lampligt for att na sina syften.

§ 8. Meddelanden till medlemmarna om
fondens dsikter

Fonden dr berittigad att, nidr den sd Ons-
kar, under hand underritta varje medlem
om sina asikter i varje friga. som uppkom-
mer i samband med detta avtal. Fonden
har, med sjuttio procents majoritet av samt-
liga roster, riitt att besluta att offentliggdra
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to this account shall be deemed to be
assets held in the Special Disbursement
Account and shall be distributed in ac-
cordance with Schedule K, paragraph
2(a) (ii).

(viii)  Upon termination of the Invest-
ment Account prior to liquidation of the
Fund, a portion of the assets held in this
account corresponding to the proportion
of the assets transferred to this account
under Article V, Section 12(g) to the total
of the assets transferred to the account
shall be transferred to the Special Disbur-
sement Account if it has not been ter-
minated, and the balance of the assets
held in the Investment Account shall be
transferred to the General Resources Ac-
count for immediate use in operations
and transactions,

(ix) On a reduction of the amount of
the investment by the Fund, a portion of
the reduction corresponding to the pro-
portion of the assets transferred to the
Investment Account under Article V,
Section 12(g) to the total of the assets
transferred to this account shall be trans-
ferred to the Special Disbursement Ac-
count if it has not been terminated, and
the balance of the reduction shall be
transferred to the General Resources
Account for immediate use in operations
and transactions.

Section 7. Publication of reports

(a) The Fund shall publish an annual
report containing an audited statement of
its accounts, and shall issue, at intervals of
three months or less, a summary statement
of its operations and transactions and its
holdings of special drawing rights, gold, and
currencies of members.

(b) The Fund may publish such other
reports as it deems desirable for carrying
out its purposes.

Section 8. Communication of views to mem-
hers

The Fund shall at all times have the
right to communicate its views informally
to any member on any matter arising under
this Agreement. The Fund may, by a seven-
ty percent majority of the total voting po-
wer, decide to publish a report made to a
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en rapport till en medlem om dennes mone-
tdara eller ekonomiska forhallanden och ut-
veckling, vilka direkt tenderar att ge upphov
till allvarlig jimviktsbrist i medlemmarnas
betalningsbalanscr. Om ifragavarande mcd-
lem ej har ritt att utse direktionsledamot, ir
den beriittigad att lata sig representeras i
Overensstimmelsc med bestimmelscrna |
denna artikels § 3 j). Fonden far ej offent-
liggbra en rapport som berdr fndringar i
den grundldggande strukturen hos medlem-
marnas ekonomiska organisation.

Artikel X111
Kontor och depositionsstiillen
§ 1. Kontorens placering

Fondens huvudkontor skall vara beldget
inom territoriet tillhorigt den medlem som
har den stérsta kvoten. Ombud far tillsittas
cller avdelningskontor inridttas inom andra
mcdlemmars territoricr.

§ 2. Depositionsstillen

a) Varje medlem skall utse sin central-
bank till depositionsstille for fondens hela
innchav av dess valuta. Om medlemmen ej
har nigon centralbank, skall den utse en
annan institution som kan godtas av fon-
den.

b) Fonden har ritt att deponcra andra
tillgdngar, inbegripet guld, pa de deposi-
tionsstillen som anvisats av de fem med-
lemmar som innehar de storsta Kkvoterna,
och pd andra anvisade decpositionsstillen,
som fonden har ritt att utvidlja. I ursprungs-
ldaget skall minst hélften av fondens tillgang-
ar deponeras pa det depositionsstille som
anvisats av den medlem, inom vars territo-
rier fonden har sitt huvudkontor, och minst
fyrtio procent pa de dcpositionsstitlen som
anvisats av de Ovriga medlemmar som
namnts ovan. Alla fondens overféringar av
guld skall dock goras med vederborligt be-
aktande av transportkostnader och fondens
forutsedda behov. 1 en nddsituation har di-
rektionen ritt att dverfora hela, cller en decl
av, fondens guldinnehav till nigon annan
plats, dar det dr tillridckligt skyddat.

§ 3. Garanti for fondens tillgangar
Varje medlem garanterar samtliga fon-
dens tillgAngar mot forlust, som fororsakas
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member regarding its monetary or economic
conditions and developments which directly
tend to produce a serious disequilibrium in
the international balance of payments of
members. If the member is not entitled to
appoint an Executive Director, it shall be
entitled to representation in accordance
with Section 3(j) of this Article. The Fund
shall not publish a report involving changes
in the fundamental structure of the eco-
nomic organization of members.

Article XIII
Offices and depositories
Scction 1. Location of offices

The principal office of the Fund shall be
located in the territory of thc member hav-
ing the largest quota, and agencies or
branch offices may be established in the
territories of other members.

Section 2. Depositories

(a) Each member shall designate its cen-
tral bank as a depository for all the Fund’s
holdings of its currency, or if it has no cen-
tral bank it shall designate such other
institution as may be acceptable to the
Fund.

(b) The Fund may hold other assets,
including gold, in the depositories designated
by the five members having the largest
quotas and in such other designated deposi-
tories as the Fund may select. Initially, at
least one-half of the holdings of the Fund
shall be held in the depository designated
by the member in whosc territories the
IFund has its principal office and at least
forty percent shall be held in the deposi-
tories designated by the remaining four
members referred to above. However, all
transfers of gold by the Fund shall be made
with due regard to the costs of transport
and anticipated requirements of the Fund.
In an emergency the Executive Board may
transfer all or any part of the Fund’s gold
holdings to any place where they can be
adequately protected.

Section 3. Guarantee of the Fund's assets
Each member guarantees all assets of the
Fund against loss resulting from failure or



Prop. 1976/77: 86

av det av medlemmen anvisade depositions-
stiallets konkurs eller betalningsférsum-
melse.

Artikel X1V
Overgdngsbestimmelser
§ 1. Meddelande till fonden

Varje medlem skall meddela fonden, om
den #mnar begagna sig av Overgangsbe-
stimmelserna i denna artikels § 2 eller ar
beredd att ikldda sig forpliktelserna i art.
VIII §§ 2, 3 och 4. Medlem, som begagnar
sig av §vergangsbestimmelserna, skall med-
dela fonden sé snart den dr beredd att ikli-
da sig ovan ndmnda forpliktelser.

§ 2. Valutarestriktioner

Medlem, som har meddelat fonden att
den #dmnar begagna sig av Overgangsbe-
stimmelserna enligt denna artikel, har obe-
roende av bestimmelserna i andra artiklar i
detta avtal, ritt att upprétthilla de restrik-
tioner for betalningar och Gverforingar av-
seendc 1opande internationella transaktioner
som var i kraft den dag di den blev med-
lem, samt anpassa dessa restriktioner till
indrade omstindigheter. Medlemmarna
skall cmellertid i sin valutapolitik stindigt
beakta fondens #ndamal och, si snart for-
hallandena tillater, vidta alla tinkbara &t-
giarder for att astadkomma sidana handels-
och betalningsarrangemang med andra med-
lemmar, som ir dgnade att underlatta inter-
nationella betalningar och frimjandet av ett
stabilt vixelkurssystem. Framfor allt skall
medlemmarna upphiva restriktioner som
uppratthallits enligt denna paragraf, s snart
de #r Overtygade om att dc utan sddana re-
striktioner skall kunna uppritthalla jamvikt
i sin betalningsbalans p& ett sitt, som ej
otillborligen forsvarar deras mojlighcter att
anvinda fondens allmidnna resurser.

§ 3. Fondens dtgdrder betriffande restrik-
tioner

Varje ar skall fonden sammanstilla rap-
porter 6ver de restriktioner som #r i kraft
enligt denna artikels § 2. Medlem som till-
lampar restriktioner, som ar ofdrenliga med
art. VIII §§ 2, 3 och 4, skall varje ar sam-
rdda med fonden om deras bibehallande.
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default on the part of the depository desig-
nated by it.

Article X1V
Transitional arrangements
Section 1. Notification to the Fund

Each member shall notify the Fund
whether it intends to avail itself of the
transitional arrangements in Section 2 of
this Article, or whether it is prepared to
accept the obligations of Article VIII, Sec-
tions 2, 3, and 4. A member availing itself
of the transitional arrangements shall notify
the Fund as soon thereafter as it is prepared
to accept these obligations.

Section 2. Exchange restrictions

A member that has notified the Fund
that it intends to avail itself of transitional
arrangements under this provision may, not-
withstanding the provisions of any other
articles of this Agreement, maintain and
adapt to changing circumstances the restric-
tions on payments and transfers for current
international transactions that were in ef-
fect on the date on which it became a mem-
ber. Members shall, however, have con-
tinuous recgard in their foreign exchange
policies to the purposes of the Fund, and,
as soon as conditions permit, they shall take
all possible measures to develop such com-
mercial and financial arrangements with
other members as will facilitate internatio-
nal payments and the promotion of a stable
system of exchange rates. In particular,
members shall withdraw restrictions main-
tained under this Section as soon as they
arc satisfied that they will be able, in the
absence of such restrictions, to settle their
balance of payments in a manner which
will not unduly encumber their access to
the general resources of the Fund.

Section 3. Action of the Fund relating to
restrictions

The Fund shall make annual reports on
the restrictions in force under Section 2 of
this Article. Any member retaining any
restrictions inconsistent with Article VIII,
Sections 2, 3, or 4 shall consult the Fund
annually as to their further retention. The
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Fonden har, om den anser det nédvandigt
under exceptionella omstandighcter, ritt att
gora gillande for en medlem att forhallan-
dena ldmpar sig for upphivande av viss re-
striktion, eller for ett allmént upphiavande
av restriktioner, som 4r ofdrenliga med be-
stimmelserna i annan artike] i detta avtal.
Medlemmen skall ges en limplig tidsfrist for
att besvara cn sadan framstillning. Om fon-
den finner att medlemmen framhirdar i att
uppritthalla restriktioner, som ir oforenliga
med fondens #ndamdl, skall medlemmen
underkastas bestimmelserna i art. XXVI
§ 2 a).

Artikel XV
Séirskilda dragningsritter
§ 1. Befogenher att tilldela sirskilda drag-
ningsrdrter

For att uppfylla behovet, i den mén och
nidr det uppkommer, av ett tillskott till be-
fintliga reservtillgdngar, bemyndigas fonden
att tilldela sérskilda dragningsritter till
medlemmar, som dr deltagarc i avdelningen
for sirskilda dragningsritter.,

§ 2. Vidrdering av den sdrskilda dragnings-
rdtten

Metoden for virdering av den sarskilda
dragningsritten skall bestimmas av fonden
med sjuttio procents majoritet av samtliga
roster. Dock skall attiofem procents majori-
tet av samtliga roster erfordras for en dnd-
ring i principen for vérdering eller en fun-
damental andring i tilldimpningen av gil-
lande princip.

Artikel XVI
Allménna avdelningen och avdelningen for
sdrskilda dragningsrdtter
§ 1. Atskiljande av operationer och trans-
aktioner

Alla operationer och transaktioner, som
berdr sarskilda dragningsriitter, skall ut-
foras genom avdelningen for sirskilda drag-
ningsritter. Alla andra operationer och
transaktioner, som sker for fondens rikning
och som ir tillatna enligt detta avtal, skall
utforas genom allménna avdelningen. Ope-
rationer och transaktioner i enlighet med
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Fund may, if it deems such action necessa-
ry in exceptional circumstances, make re-
presentations to any member that condi-
tions are favourable for the withdrawal of
any particular restriction, or for the general
abandonment of restrictions, inconsistent
with the provisions of any other articles of
this Agreement. The member shall be given
a suitable time to reply to such representa-
tions. If the Fund finds that the member
persists in maintaining restrictions which
are inconsist~nt with the purposes of the
Fund, the m ber shall be subject to Arti-
cle XXVI, St ‘on 2(a).

Article XV

Special drawing rights

Section 1. Authority to allocate special
drawing rights ’

To meet the need, as and when it arises,
for a supplement to existing reserve assets,
the Fund is authorized to allocate special
drawing rights to members that are parti-
cipants in the Special Drawing Rights De-
partment.

Scction 2. Valuation of the special drawing
righr

The method of valuation of the special
drawing right shall be determined by the
TFFund by a seventy percent majority of the
total voting power, provided, however, that
an eighty-five percent majority of the total
voting power shall be required for a change
in the principle of valuation or a fundamen-
tal change in the application of the principle
in cffect.

Article XV1
General department and special drawing
rights department
Section 1. Separation of operations and
transactions

All operations and transactions involving
special drawing rights shall be conducted
through the Special Drawing Rights Depart-
ment. All other operations and transactions
on the account of the Fund authorized by
or under this Agreement shall be conducted
through the General Department. Opera-
tions and transactions pursuant to Article
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art. XVII § 2 skall utféras genom savil all-
minna avdelningen som avdelningen for
sdrskilda dragningsratter.

§ 2. Aiskiljande av tillgdngar och egendom

Alla fondens tillgdngar och all dess egen-
dom, med undantag fér resurser som for-
valtas enligt art. V § 2 b), skall innchas av
allminna avdelningen. Dock skall tillgangar
och egendom, som forvirvats enligt art. XX
§ 2 och artiklarna XXIV och XXV samt bi-
lagorna H och I, innehas av avdelningen for
sirskilda dragningsritter. Tillgangar eller
egendom, som innechas av endera avdel-
ningen, skall ¢j vara tillgingliga for att full-
gora eller infria sddana skulder, ataganden
eller forluster som fonden &drar sig i sam-
band med utférandet av operationer och
transaktioner i den andra avdelningen.
Dock skall utgifter for utforandet av avdel-
ningens for sirskilda dragningsritter verk-
samhet bestridas av fonden fran allménna
avdclningen, till vilken &terbetalning i sar-
skilda dragningsritter skall ske fran tid till
annan i form av uttaxeringar enligt art. XX
§ 4, grundade pa en skilig uppskattning av
saddana utgifter.

§ 3. Registrering och information

Alla 4ndringar i innehaven av sérskilda
dragningsritter skall gilla forst nir de re-
gistrerats av fonden i avdclningen for sar-
skilda dragningsritter. Dcltagarc skall med-
dela fonden pa vilka bestimmelser i detta
avtal som anvidndningen av sirskilda drag-
ningsritter grundas. Fonden har ritt att
aldgga deltagare att tillhandahalla sddan
annan information fonden anscr nodvindig
for sin verksambhet.

Artikel XV1I
Deltagare och andra innehavare av sdr-
skilda dragningsriitter
§ 1. Deltagare

Varje fondmedlem, som hos fonden de-
ponerar ctt dokument, som utvisar att den
ikldder sig alla de skyldigheter som aligger
en deltagare i avdclningen for sirskilda
dragningsritter i Overensstimmelse med sin
lag, och att den har vidtagit alla crforder-
liga atgdrder fOr att siitta sig i stdnd att full-
gora alla dessa skyldigheter, blir deltagarc i
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XVII, Section 2 shall be conducted through
the General Department as well as the
Special Drawing Rights Department.

Section 2. Separation of assets and property

All assets and property of the Fund, ex-
cept resources administered under Article
V, Section 2(b), shall be held in the General
Department, provided that assets and pro-
perty acquired under Article XX, Section 2
and Articles XXTV and XXV and Schedules
H and I shall be held in the Special Draw-
ing Rights Department. Any assets or pro-
perty held in one Department shall not be
available to discharge or meet the liabilities,
obligations, or losses of the Fund incurred
in the conduct of the operations and trans-
actions of the other Department, except
that the cxpenses of conducting the business
of the Special Drawing Rights Department
shall be paid by the Fund from the General
Department which shall be reimbursed in
special drawing rights from time to time by
assessments under Article XX, Section 4
made on the basis of a reasonable estimate
of such expenses.

Section 3. Recording and information

All changes in holdings of special draw-
ing rights shall take effect only when re-
corded by the Fund in the Special Drawing
Rights Department. Participants shall notify
the Fund of the provisions of this Agree-
ment under which special drawing rights are
used. The Fund may require participants to
furnish it with such other information as it
deems necessary for its functions.

Article XVII
Participants and other holders of special
drawing rights
Section 1. Participants

Each member of the Fund that deposits
with the Fund an instrument setting forth
that it undertakes all the obligations of a
participant in the Special Drawing Rights
Department in accordance with its law and
that it has taken all steps necessary to
enable it to carry out all of these obligations
shall become a participant in the Special
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avdelningen ..for sdrskilda dragningsritter
det datum dokumentct dcponeras. Ingen
medlem skalil dock bli deltagare innan de be-
stimmelser i detta avtal som uteslutande
berdr avdeclningen for sarskilda dragnings-
ritter tratt i kraft och dokument har depo-
ncrats enligt denna paragraf av medlemmar,
vilkas kvotsumma uppgar till minst sjuttio-
fem procent av de sammanlagda kvoterna.

§ 2. Fonden som innehavare

Fonden har ritt att inneha sarskilda drag-
ningsritter pd allminna resurskontot och
har ritt att motta och anvinda dem i ope-
rationer och transaktioner, som genom all-
midnna resurskontot utfors med deltagare i
Overensstimmelse med detta avtals bestdm-
melser cller med foreskrivna innehavare i
Overensstimmelse med de villkor som anges
i denna artikels § 3.

§ 3. Andrainnehavare

Fonden har ritt att foreskriva:

i) linder som ej dr medlemmar, med-
Iemmar som ej ir deltagare, institutioner
som fyller centralbanksfunktion for fler
4n en medlem samt andra officiella organ
som innchavare;

ii) de villkor under vilka foreskrivna
innehavarc kan tillitas inneha sirskilda
dragningsritter och kan motta och an-
vinda dem i opecrationer och transaktio-
ner med deltagare och andra foreskrivna
innchavare; och

iii) de villkor under vilka deltagare
och fonden genom allminna resurskontot
kan ingd i operationer och transaktioner i
siarskilda dragningsritter med foreskrivna
innehavare.

En majoritet av Aattiofem procent av
samtliga roster erfordras for foreskrifter en-
ligt i) ovan. De villkor som fonden fore-
skriver skall vara forenliga med detta av-
tals bestaimmelser och med effektivitet i av-
delningen for sdrskilda dragningsritter.

Artikel XVIII
Tilldelning och indragning av sdrskilda
dragningsrdtter
§ 1. Principer och overviganden fir allo-
kering och indragning

a) Forden skall, i alla sina beslut ro-
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Drawing Rights Department as of the date
the instrument is deposited, except that no
member shall become a participant before
the provisions of this Agreement pertaining
exclusively to the Special Drawing Rights
Department have entered into force and
instruments have becn deposited under this
Section by members that have at least
seventy-five percent of the total of quotas.

Scction 2. Fund as a holder

The Fund may hold special drawing
rights in the General Resources Account
and may accept and use them in operations
and transactions conducted through the
General Resources Account with partici-
pants in accordance with the provisions of
this Agreement or with prescribed holders
in accordance with the terms and conditions
prescribed under Section 3 of this Article.

Section 3. Other holders
The Fund may prescribe:

(i) as holders, non-members, members
that are non-participants, institutions that
perform functions of a central bank for
more than one member, and other official
entities;

(i) the terms and conditions on which
prescribed holders may be permitted to
hold special drawing rights and may ac-
cept and use them in operations and
transactions with participants and other
prescribed holders; and

(iii) the terms and conditions on which
participants and the Fund through the
General Resources Account may enter
into operations and transactions in special
drawing rights with prescribed holders.
An eighty-five percent majority of the

total voting power shall be required for
prescriptions under (i) above. The terms
and conditions prescribed by the Fund shall
be consistent with the provisions of this
Agreement and the effective functioning of
the Special Drawing Rights Department.

Article XVIII
Allocation and cancellation of special
drawing rights
Section 1. Principles and considerations
governing allocation and cancellation

(a) In all its decisions with respect to the
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rande tilldelning och indragning av sar-
skilda dragningsritter, soka tillgodose det
langfristiga globala behovet, i den mén och
nidr det uppkommer, av tillskott till befint-
liga reservtillgingar pa sédant sitt, att upp-
niendet av fondens dndaméal frimjas och
ekonomisk stagnation och deflation sdviil
som efterfrigedverskott och inflation i vérl-
den undviks.

b) Vid det forsta beslutet att tilldela sdr-
skilda dragningsritter skall, som sdrskilda
dverviganden, beaktas en kollektiv beddm-
ning att det foreligger ett globalt behov av
dels reservtillskott, dels uppniendet av en
hogre grad av betalningsbalansjamvikt. Be-
domningen skall dven omfatta sannolikhe-
ten for en bittre fungerande anpassnings-
process i framtiden.

§ 2. Tilldelning och indragning

a) Beslut av fonden att tilldela eller indra
sirskilda dragningsritter skall fattas for pa
varandra f6ljande basperioder av fem ars
langd. Den forsta basperioden skall borja
vid datumet for det forsta beslutet att tillde-
la sirskilda dragningsritter eller vid sa-
dant senare datum som anges i detta beslut.
Tilldelningar eller indragningar skall ske
med arliga intervaller.

b) Beslutade tilldelningars belopp skall
uttryckas i procent av kvoterna vid datumet
for varje tilldelningsbeslut. Beslutade SDR-
indragningars belopp skall uttryckas i pro-
cent av den sammanlagda nettotilldelningen
av sirskilda dragningsriitter vid datumet for
varje beslut om indragning. Procentsatserna
skall vara desamma for alla deltagare.

c) Fonden har i sina beslut om basperiod,
oaktat a) och b) ovan, ritt att foreskriva att:

i) basperiodens lingd skall vara annan
in fem ar; eller

ii) tilldelningarna eller indragningarna
skall ske med andra 4n arliga intervall;
eller

iif) beridkningsgrunden for tilldelningar
eller indragningar skall vara kvoterna el-
ler de sammanlagda nettotilldelningarna
vid andra datum dn di beslut om tilldel-
ning eller indragning fattas.
d) Medlem, som blir deltagare efter en

S Riksdagen 1976/77. 1 saml. nr 86

65

allocation and cancellation of special draw-
ing rights the Fund shall seek to meet the
long-term global need, as and when it
arises, to supplement existing reserve assets
in such manner as will promote the attain-
ment of it§ purposes and will avoid econo-
mic stagnation and deflation as well as
excess demand and inflation in the world.

(b) The first decision’ to allocate special
drawing rights shall take into account, as
special considerations, a collective judgment
that there is a global need to supplement
reserves, and the attainment of a better
balance of payments equilibrium, as well as
the likelihood of a better working of the
adjustment process in the future.

Section 2. Allocation and cancellation

(a) Decisions of the Fund to allocate or
cancel special drawing rights shall be made
for basic periods which shall run consecut-
ively and shall be five years in duration.
The first basic period shall begin on the
date of the first decision to allocate special
drawing rights or such later date as may be
specified in that decision. Any allocations
or cancellations shall take place at yearly
intervals.

(b) The rates at which allocations are to
be made shall be expressed as percentages
of quotas on the date of each decision to
allocate. The rates at which special drawing
rights are to be cancelled shall be expressed
as percentages of net cumulative allocations
of special drawing rights on the date of
each decision to cancel. The percentages
shall be the same for all participants.

(¢) In its decision for any basic period the
Fund may provide, notwithstanding (a) and
(b) above, that:

(i) the duration of the basic period shall
be other than five years; or

(i) the allocations or cancellations shall
take place at other than yearly intervals;
or

(iii) the basis for allocations or can-
cellations shall be the quotas or net
cumulative allocations on dates other than
the dates of decisions to allocate or can-
cel.

(d) A member that becomes a participant
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basperiods borjan, skall erhalla tilldelningar
med boérjan frdn den ndrmast efter delta-
garskapet kommande basperioden under
vilken tilldelningar gors, savida ej fonden
beslutar att den nye deltagaren skall borja
erhalla tilldelningar fran och med den till-
delning som foljer efter det medlemmen bli-
vit deltagarc. Om fonden beslutar att
medlem, som blir deltagare under en bas-
period, skall erhalla tilldelningar under
aterstoden av denna basperiod och deltaga-
ren ej var medlem vid de datum som fast-
stallts enligt b) och ¢) ovan, skall fonden
faststélla den grund pa vilken dessa tilldel-
ningar till deltagaren skall goras.

e) Deltagare skall erhilla tilldelning av
sirskilda dragningsritter, som verkstills i
enlighet med ett beslut om tilldelning sdvida
ej:

i) styrelseledamoten f6r deltagarcn ej
rostade for beslutet; och

i) deltagaren skriftligen meddelat fon-
den fore den forsta tilldelningen av sir-
skilda dragningsritter enligt detta beslut,
att den ej Onskar tilldelas sdrskilda drag-
ningsritter enligt beslutet. Fonden har pé
deltagarens begidran ritt att besluta upp-
hdva verkan av meddelandet med avse-
ende pé tilldelningar av sirskilda drag-
ningsritter efter upphidvandet.

f) Om, vid datumet for ikrafttridandet
av en indragning, en deltagares innehav av
sarskilda dragningsritter underskrider vad
som motsvarar dennes andcl av de sirskilda
dragningsritter som skall indras, skall del-
tagaren climinera sin negativa balans, s&
snart dess bruttoreservstéllning tilliter, och
i detta syfte forbli i samrad med fonden.
Sirskilda dragningsritter, som deltagaren
forvirvat efter datumect foér indragningens
ikrafttridande, skall avriknas mot dennes
negativa balans och indras.

§ 3. Ovantade hiindelser av stor betydelse
Fonden har rétt att dndra storleken cller
intervallen vid tilldelningar eller indragning-
ar under aterstoden av en basperiod eller
dndra cn basperiods lingd eller paborja en
ny basperiod, om fonden vid nagot tillfille
finner onskvirt att gora detta pad grund av
ovintade hindelser av stor betydelse.
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after a basic period starts shall receive
allocations beginning with the next basic
period in which allocations are made after
it becomes a participant unless the Fund
decides that the new participant shall start
to receive allocations beginning with the
next allocation after it becomes a parti-
cipant. If the Fund decides that a member
that becomes a participant during a basic
period shall receive allocations during the
remainder of that basic period and the
participant was not a member on the dates
established under (b) or (¢) above, the Fund
shall determine thc basis on which these
allocations to the participant shall be made.

(e) A participant shall receive allocations
of special drawing rights made pursuant to
any decision to allocate unless:

(i) the Governor for the participant did
not vote in favour of the deciston; and

(ii) the participant has notified the Fund
in writing prior to the first allocation of
special drawing rights under that decision
that it does not wish special drawing
rights to be allocated to it under the
decision. On the request of a participant,
the Fund may decide to terminate the
effect of the notice with respect to alloca-
tions of special drawing rights subsequent
to the termination.

(f) If on the effective date of any can-
cellation the amount of special drawing
rights held by a participant is less than its
share of the special drawing rights that are
to be cancelied, the participant shall elimin-
ate its negative balance as promptly as its
gross reserve position permits and shall
remain in consultation with the Fund for
this purpose. Special drawing rights acquired
by the participant after the effective date of
the cancellation shall be applied against its
negative balance and cancelled.

Section 3. Unexpected major developments

The Fund may change the rates or inter-
vals of allocation or cancellation during the
rest of a basic period or change the length
of a basic period or start a new basic period,
if at any time the Fund finds it desirable to
do so because of unexpected major develop-
ments.
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§ 4. Beslur om iilldelningar och indrag-
ningar

a) Beslut enligt denna artikels § 2 a), b)
och ¢) elier § 3 skall fattas av styrelsen pa
grundval av forslag fran den verkstillande
direktoren, som dircktionen instamt i.

b) Innan verkstdllande dircktoren fram-
lagger nagot forslag skall han, efter att ha
Overtygat sig om att det dr forenligt med
bestimmelscrna i denna artikels §1 a),
hélla sddana Sverldggningar som mojliggdr
for honom att {orvissa sig om att det finns
ett omfattande stdd for forslaget bland
deltagarna. Dessutom skall verkstidllande
direktoren, innan han framldgger ectt
forslag om den fOrsta tilldelningen, Gver-
tyga sig om att bestimmelserna i denna ar-
tikels § 1 b) uppfyllts, och att ett omfat-
tande stod foreligger bland deltagarna for
att paborja tilldelningar. S& snart han
efter upprittandet av avdelningen for sér-
skilda dragningsriitter #r Overtygad om
detta, skall han framldgga ett forslag till
den forsta tilldelningen.

¢) Verkstallande direktoren skall fram-
ligga forslag:

i) senast sex ménader fore slutet av
varje basperiod;

ii) om inget beslut fattats betridffande
tilldelning eller indragning for cn baspe-
riod, ndrhelst han dr Overtygad om att
villkoren i b) ovan har uppfyllts;

iii) ndr han, i Overensstimmelse med
denna artikels § 3, anser det Onskvirt att
dandra storleken eller intervallen vid till-
delningar cller indragningar eller dndra
en basperiods lingd eller pabdrja en ny
basperiod; eller

iv) senast sex manader efter en anmo-
dan frén styrelsen eller direktionen.

Om verkstillandc direktdren enligt i), iii)
eller iv) ovan forvissar sig om att inget for-
slag foreligger, som han anser vara forenligt
med bestimmelserna i denna artikels § 1,
som har ett omfattande stod hos deltagarna
i overcnsstimmelse med b) ovan, skall han
dock rapportera till styrelsen och till direk-
tioncen. .

d) En majoritet av attiofem procent av
samtliga roster skall erfordras f6r beslut en-
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Section 4. Decisions on allocations and
cancellations

(a) Decisions under Section 2(a), (b), and
(¢) or Section 3 of this Article shall be made
by the Board of Governors on the basis of
proposals of the Managing Director con-
curred in by the Exccutive Board.

(b) Before making any proposal, the
Managing Director, after having satisfied
himself that it will be consistent with the
provisions of Section Il(a) of this Article,
shall conduct such consultations as will
enable him to ascertain that there is broad
support among participants for the proposal.
In addition, before making a proposal for
the first allocation, the Managing Director
shall satisfy himself that the provisions of
Section 1(b) of this Article have been met
and that there is broad support among
participants to begin allocations; he shall
make a proposal for the first allocation as
soon after the establishment of the Special
Drawing Rights Department as he is so
satisfied.

(¢) The Managing Director shall make
proposals:
(1) not later than six months before the
end of each basic period;
(ii) if no decision has been taken with
respect to allocation or cancellation for a
basic period, whenever he is satisfied that
the provisions of (b) above have been
met;
(iii) when, in accordance with Section
3 of this Article, he considers that it
would be desirable to change the rate or
intervals of allocation or cancellation or
change the length of a basic period or
start a new basic period; or
(iv) within six months of a request by
the Board of Governors or the Executive
Board;
provided that, if under (i), (iii), or (iv)
above the Managing Director ascertains
that there is no proposal which he considers
to be consistent with the provisions of Sec-
tion 1 of this Article that has broad support
among participants in accordance with (b)
above, he shall report to the Board of Go-
vernors and to the Executive Board.

(d) An cighty-five percent majority of the
total voting power shall be required for
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ligt denna artikels § 2 a), b) och ¢) eller § 3,
med undantag for beslut enligt §3 om
minskning av tilldelningens storlek.

Artikel XIX
Operationer och iransaktioner i sdrskilda
dragningsrdtter
§ 1. Anvindning av sirskilda dragningsrit-
ter

Sirskilda dragningsritter far anvidndas
vid operationer och transaktioner, som god-
kinns cnligt detta avtal.

§ 2. Operationer och transaktioner mellan
deltagare

a) Deltagare dr berittigade att anvinda
sina sdrskilda dragningsritter for att for-
virva ett motsvarande valutabelopp fran
deltagare, som angivits enligt denna artikels
§5.

b) Deltagare har, efter Gverenskommelse
med annan deltagare, ritt att anvinda sina
sdrskilda dragningsriitter for att forvirva ett
motsvarande valutabelopp fran den andre
deltagaren.

¢) Fonden har, med sjuttio procents ma-
joritct av samtliga roster, ratt att foreskriva
operationer, vilka en deltagare bemyndigas
foreta efter Overenskommelse med annan
deltagare, pa sddana villkor som fonden fin-
ner limpliga. Villkoren skall vara forenliga
med effektivitet i avdelningen for sirskilda
dragningsritter och med en korrekt an-
vindning av sdrskilda dragningsratter i
Overensstimmelse med detta avtal.

d) Fonden har ritt att gora géllande for
deltagare att operationer eller transaktioner,
som denne genomfor enligt b) eller ¢) ovan,
enligt fondens bedomning kan vara till for-
fang for angivningsproceduren enligt prin-
ciperna i denna artikels § 5 eller pa annat
satt dr oforenliga med art. XXII. Deltagare
som framhdrdar i att genomféra siddana
operationer eller transaktioner skall vara
underkastad art. XXIII § 2 b).

§ 3. Krav pd behov
a) I transaktioner enligt denna artikels
§ 2 a), med undantag for vad som fore-
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decisions under Section 2(a), (b), and (¢) or
Section 3 of this Article except for decisions
under Section 3 with respect to a decrease
in the rates of allocation.

Article XIX

Operations and transactions in special
drawing rights

Section 1. Use of special drawing rights

Special drawing rights may be used in
the operations and transactions authorized
by or under this Agreement.

Section 2. Operations and transactions
between participants

(a) A participant shall be entitled to use
its special drawing rights to obtain an
equivalent amount of currency from a par-
ticipant designated under Section 5 of this
Article.

(b) A participant, in agreement with
another participant, may use its special
drawing rights to obtain an equivalent
amount of currency from the other partici-
pant.

(c) The Fund, by a seventy percent
majority of the total voting power, may
prescribe operations in which a participant
is authorized to engage in agreement with
another participant on such terms and
conditions as the Fund deems appropriate.
The terms and conditions shall be consistent
with the effective functioning of the Special
Drawing Rights De¢partment and the proper
use of special drawing rights in accordance
with this Agreement.

(d) The Fund may make representations
to a participant that enters into any opera-
tion or transaction under (b) or (c¢) above
that in the judgment of the Fund may be
prejudicial to the process of designation
according to the principles of Section 5 of
this Article or is otherwise inconsistent with
Article XXII. A participant that persists in
entering into such operations or transactions
shall be subject to Article XXIII, Section
2(b).

Section 3. Requirement of need
(a) In transactions under Section 2(a) of
this Article, except as otherwise provided
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skrivits i ¢) nedan, forvidntas deltagare an-
vinda sina sirskilda dragningsritter endast
da ett behov grundat pa dess betalningsba-
lans, dess reservstillning eller dess reservut-
veckling foreligger och ej uteslutande for
att @ndra sammansattningen av sina reser-
ver.

b) Anvindningen av sirskilda dragnings-
ritter skall ej ifrdgasiittas pad grundval av
vad som anges i a) ovan, men fonden har
ritt att framféra erinringar till deltagare
som underlater att uppfylla denna forvin-
tan. Deltagare som framhirdar i att ej upp-
fylla denna forvintan skall vara underkastad
art. XXIII § 2 b).

¢) Fonden har ritt att bevilja undantag
frin vad som anges i a) ovan i transaktio-
ner, dir deltagare anvinder sarskilda drag-
ningsratter for att forvdrva ett motsvarande
valutabelopp fran deltagare, som angivits en-
ligt denna artikels § 5, vilket skulle framja
ateruppbyggnad hos den andre deltagaren
enligt denna artikels § 6 a); forhindra eller
minska en negativ balans hos den andre del-
tagaren; eller uppviga verkan av den andre
deltagarens underlitenhet att uppfylla for-
véntan i a) ovan.

§ 4. Skyldighet att tillhandahdlla valuta

a) Deltagare, som angivits av fonden en-
ligt denna artikels § 5, skall pd begiran till-
handahalla en fritt anvindbar valuta till en
deltagare, som anvidnder siirskilda drag-
ningsratter enligt denna artikels § 2 a). Del-
tagares skyldighet att tillhandahilla valuta
skall ej Overstiga den grins vid vilken dess
behaliningar av sirskilda dragningsritter,
exklusive dess sammanlagda nettotilldel-
ning, ir lika med dubbla dess sammanlagda
nettotilldelning, eller sddan hogre grins om
vilken deltagaren och fonden kan Over-
enskomma.

b) Deltagare har ritt att tillhandahalla
valuta utéver den obligatoriska grinsen eller
annan 6verenskommen hogre grins.

§ 5. Angivande av deltagare att tillhanda-
hélla valuta

a) Fonden skall tillse att deltagare kan
anvinda sina sdrskilda dragningsritter
genom att ange deltagare att tillhandahalla
valuta mot angivna belopp av sirskilda
dragningsritter i enlighet med denna arti-
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in (c) below, a participant will be expected
to use its special drawing rights only if it
has a need because of its balance of pay-
ments or its reserve position or develop-
ments in its reserves, and not for the sole
purpose of changing the composition of its
reserves.

(b) The use of special drawing rights
shall not be subject to challenge on the basis
of the expectation in (a) above, but the
Fund may make representations to a partici-
pant that fails to fulfill this expectation. A
participant that persists in failing to fulfill
this expectation shall be subject to Article
XXI111, Section 2(b).

(¢) The Fund may waive the expectation
in (a) above in any transactions in which a
participant uses special drawing rights to
obtain an equivalent amount of currency
from a participant designated under Section
5 of this Article that would promote re-
constitution by the other participant under
Section 6(a) of this Article; prevent or
reduce a negative balance of the other
participant; or offset the effect of a failure
by the other participant to fulfill the ex-
pectation in (a) above.

Section 4. Obligation to provide currency

(a) A participant designated by the Fund
under Section 5 of this Article shall provide
on demand a freely usable currency to a
participant using special drawing rights
under Section 2(a) of this Article. A parti-
cipant’s obligation to provide currency shall
not extend beyond the point at which its
holdings of special drawing rights in excess
of its net cumulative allocation are equal to
twice its net cumulative allocation or such
higher limit as may be agreed between a
participant and the Fund.

(b) A participant may provide currency
in excess of the obligatory limit or any
agreed higher limit.

Section 5. Designation of participants to
provide currency

(a) The Fund shall ensure that a parti-
cipant will be able to use its special drawing
rights by designating participants to provide
currency for specified amounts of special
drawing rights for the purposes of Sections
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kels §2 a) och §4. Angivande skall ske i
Overensstimmelse med {6ljande allminna
principer, komplettecrade med sadana andra
principer som fonden tid efter annan har
ratt att anta:

i) Deltagare skall anges, om dess betal-
ningsbalans och bruttoreservstillning ar
tillrickligt starka, men desta utesluter ¢j
moijligheten att deltagare med en stark
reservstillning kan anges, dven om den
har ett mattligt betalningsbalansunder-
skott. Deltagare skall anges pa ett sitt,
som &ver tiden frimjar en balanserad
fordelning av innehaven av sérskilda
dragningsritter mellan dem.

ii) Deltagare skall anges for att frimja
Ateruppbyggnad cnligt denna artikels § 6
a), for att minska negativa balanser i in-
nehav av sirskilda dragningsratter eller
£6r att uppviiga verkningarna av underl-
tenhet att uppfylla forvéntan i denna ar-
tikels § 3 a).

ii) Vid angivande av deltagare skall
fonden normalt ge foretride at dem som
behover forvirva sirskilda dragningsrit-
ter f6r att uppfylla syftena med angi-
vande enligt ii) ovan.

b) For att over tiden frimja en balanse-
rad fordelning av innehaven av sirskilda
dragningsritter enligt a) i) ovan, skall fon-
den tillimpa reglerna for angivande i bilaga
F cller sidana regler som kan antas enligt
¢) nedan.

c) Reglerna for angivande kan ses Over
nir som helst och nya regler skall antas om
nodvindigt. Savida ej nya regler antas, skall
dec regler som ir i kraft vid tiden for dver-
synen fortsatta att galla.

§ 6. Ateruppbyggnad

a) Deltagare, som anvinder sina sar-
skilda dragningsriitter, skall &teruppbygga
sina innehav hirav i dverensstimmelse med
reglerna for dteruppbyggnad i bilaga G eller
sddana regler som kan antas enligt b)
nedan.

b) Reglerna fér ateruppbyggnad kan ses
over nir som helst, och nya regler skall an-
tas om s& erfordras. Svida nya regler ej an-
tas, eller ett beslut att upphiva reglerna for
Ateruppbyggnad ej fattas, skall de regler
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2(a) and 4 of this Article. Designations
shall be made in accordance with the fol-
lowing general principles supplemented by
such other principles as the Fund may adopt
from time to time:

(i) A participant shall be subject to
designation if its balance of payments
and gross reserve position is sufficiently
strong, but this will not preclude the
possibility that a participant with a strong
reserve position will be designated even
though it has a moderate balance of pay-
ments deficit. Participants shall be de-
signated in such manner as will promote
over time a balanced distribution of hold-
ings of special drawing rights among
them.

(ii) Participants shall be subject to
designation in order to promote reconsti-
tution under Section 6(a) of this Article,
to reduce negative balances in holdings of
special drawing rights, or to offset the
effect of failures to fulfill the expectation
in Section 3(a) of this Article.

(iii) Tn designating participants, the
Fund normally shall give priority to those
that need to acquire special drawing rights
to meet the objectives of designation
under (ii) above.

(b) In order to promote over time a
balanced distribution of holdings of special
drawing rights under (a) (i) above, the Fund
shall apply the rules for designation in
Schedule F or such rules as may be adopted
under (c) below.

(c) The rules for designation may be
reviewed at any time and new rules shall be
adopted if necessary. Unless new rules are
adopted, the rules in force at the time of
the review shall continue to apply.

Section 6. Reconstitution

(a) Participants that use their special
drawing rights shall reconstitute their hold-
ings of them in accordance with the rules
for reconstitution in Schedule G or such
rules as may be adopted under (b) below.

(b) The rules for reconstitution may be
reviewed at any time and new rules shall
be adopted if necessary. Unless new rules
are adopted or a decision is made to
abrogate rules for reconstitution, the rules
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som ar 1 kraft vid tiden fér dversynen fort-
sitta att gidlla. En majoritet av sjuttio pro-
cent av samtliga roster skall erfordras for
beslut att anta, dndra cller upphiiva reglerna
for ateruppbyggnad.

§ 7. Vixelkurser

a) Om ej annat foreskrivs i b) nedan,
skall vixelkurserna vid transaktioner mel-
lan deltagare enligt denna artikels § 2 a)
och b) vara sddana att, deltagare som an-
viander sirskilda dragningsritter erhéller
samma viarde, obcroende av vilka valutor
som tillhandah&lls och vilka deltagare som
tillhandahaller dessa valutor, och fonden
skall anta foreskrifter for att gbra denna
princip effektiv.

b) Fonden har, med A&ttiofem procents
majoritet av samtliga roster, ratt att anta
riktlinjer enligt vilka den under exceptionella
omsténdigheter har ritt att, med sjuttio pro-
cents majoritet av samtliga roster, bemyn-
diga deltagare, som genomfor transaktioner
enligt denna artikels § 2 b), att dverenskom-
ma om andra vidxclkurser an dem som till-
lampas enligt a) ovan.

¢) Fonden skall radgora med deltagare
om forfaringssittet for att faststidlla vixel-
kurs for dess valuta.

d Vid tillimpning av denna bestim-
melsc inbegriper termen deltagare en delta-
gare som ir i fard med att avsluta sitt delta-
gande.

Artikel XX
Avdelningen fér sdrskilda dragningsritter,
riinta och avgifter
§ 1. Ranta

Fonden skall betala rénta till varje inne-
havare cfter en enhetlig rintesats pa dess
innchav av sirskilda dragningsriitter. Fon-
den skall crligga forfallet belopp till varje
dcltagare, oavsett om tillriickliga avgiftsbe-
talningar erhéllits for att ticka riintebetal-
ningen.

§ 2. Avgifter

Varje deltagare skall betala avgifter till
fonden efter ecn enhetlig avgiftssats pa det
belopp som motsvarar dess sammanlagda
nettotilldelning av sirskilda dragningsritter,
med tilligg for deltagarens negativa saldo
cller obetalda avgifter.
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in force at the time of review shall continue
to apply. A seventy percent majority of the
total voting power shall be required for
decisions to adopt, modify, or abrogate the
rules for reconstitution.

Section 7. Exchange rates

(a) Except as otherwise provided in (b)
below, the exchange rates for transactions
between participants under Section 2(a) and
(b) of this Article shall bc such that parti-
cipants using special drawing rights shall
receive the same value whatever currencies
might be provided and whichever partici-
pants provide those currencies, and the
Fund shall adopt regulations to give effect
to this principle.

(b) The Fund, by an eighty-five percent
majority of the total voting power, may
adopt policies under which in exceptional
circumstances the Fund, by a seventy per-
cent majority of the total voting power,
may authorize participants entering into
transactions under Section 2(b) of this Arti-
cle to agree on exchange rates other than
those applicable under (a) above.

(c) The Fund shall consult a participant
on the procedure for determining rates of
exchange for its currency.

(d) For the purpose of this provision the
term participant includes a terminating
participant.

Article XX
Special drawing rights department interest
and charges
Section 1. Interest

Interest at the same rate for all holders
shall be paid by the Fund to each holder on
the amount of its holdings of special draw-
ing rights. The Fund shall pay the amount
due to each holder whether or not sufficient
charges are received to meet the payment
of interest.

Section 2. Charges

Charges at the same rate for all partici-
pants shall be paid to the Fund by each
participant on the amount of its net cumula-
tive allocation of special drawing rights plus
any negative balance of the participant or
unpaid charges.
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§ 3. Rdante- och avgiftssats

Fonden skall faststdlla rintesatsen med
sjuttio procents majoritet av samtliga ros-
ter. Avgiftssatsen skall vara lika med riante-
satsen.

§ 4. Uttaxering

Nir det enligt art. XVI § 2 beslutas, att
ersittning skall lamnas, skall fonden for
detta #ndamal gora uttaxeringar efter
samma sats for alla deltagare pa deras sam-
manlagda nettotilldelningar.

§ 5. Betalning av rdnta, avgifter och uttaxe-
rade belopp

Rénta, avgifter och uttaxerade belopp
skall erldggas i sdrskilda dragningsritter.
Deltagare, som behdver sirskilda drag-
ningsritter for att erligga avgift eller ut-
taxerat belopp, aldggs och dr berittigad att
forviarva dem mot for fonden godtagbar va-
luta i en transaktion med fonden, som ut-
fors genom allménna resurskontot. Om sir-
skilda dragningsratter ej kan fGrvirvas pa
detta sitt i tillrdcklig omfattning, skall med-
lemmen &ldggas och vara berittigad att for-
virva dem mot en fritt anvindbar valuta
fran deltagare som fonden anvisar. Sirskilda
dragningsritter, som foérvdrvats av deltagare
efter betalningsdagen, skall avriknas mot
dennes obetalda avgifter och indras.

Artikel XXI
Forvaltning av allmdnna avdelningen och
avdelningen for sdrskilda dragningsriitter
a) Allmidnna avdelningen och avdel-
ningen for sdrskilda dragningsritter skall
forvaltas i Overensstimmelse med bestim-
melserna i art. XII, med forbehall for fol-
jande bestimmelser:
i) Vid styrelsens moten och vid beslut
i fragor, som uteslutande berdr avdel-
ningen for sdrskilda dragningsritter, skall
enbart framstillningar av, eller nirvaron
av och roster fran, styrelselcdamoter som
utnimnts av deltagare, riknas nar det
giller att sammankalla moten och fast-
stalla om styrelsen dr beslutfér eller om
ett beslut fattats med erforderlig majo-
ritet.
ii) Vid direktionsbeslut i fragor, som
uteslutande beror avdelningen for sir-
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Section 3. Rate of interest and charges

The Fund shall determine the rate of
interest by a seventy percent majority of
the total voting power. The rate of charges
shall be equal to the rate of interest.

Section 4. Assessments

When it is decided under Article XVI,
Section 2 that reimbursement shall be made,
the Fund shall levy assessments for this pur-
pose at the same rate for all participants on
their net cumulative allocations.

Section 5. Payment of interest, charges, and
assessments

Interest, charges, and assessments shall be
paid in special drawing rights. A partici-
pant that needs special drawing rights to
pay any charge or assessment shall be
obligated and entitled to obtain them, for
currency acceptable to the Fund, in a trans-
action with the Fund conducted through the
General Resources Account. If sufficient
special drawing rights cannot be obtained
in this way, the participant shall be obligat-
ed and entitled to obtain them with a freely
usable currency from a participant which
the Fund shall specify. Special drawing
rights acquired by a participant after the
date for payment shall be applied against
its unpaid charges and cancelled.

Article XXI
Administration of the general department
and the special drawing rights department
(a) The General Department and the
Special Drawing Rights Department shall
be administered in accordance with the
provisions of Article XII, subject to the
following provisions:

(i) For meetings of or decisions by the
Board of Governors on matters pertain-
ing exclusively to the Special Drawing
Rights Department only requests by, or
the presence and the votes of, Governors
appointed by members that are parti-
cipants shall be counted for the purpose
of calling meetings and determining
whether a quorum exists or whether a
decision is made by the required majority.

(ii) For decisions by the Executive
Board on matters pertaining exclusively
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skilda dragningsritter, skall enbart direk-
tionsledaméter, som utndmnts eller valts
av minst en medlem, som #r deltagare,
vara berittigade att rosta. Var och en av
dessa direktionsledaméter skall vara be-
rittigad att avge det antal roster som till-
delats den medlem som utnimnde honom
och som ir deltagare, eller de medlem-
mar som dr deltagare och vilkas roster
medréknats vid valet av honom. Enbart
nidrvaron av direktionsledamoter, som ut-
nimnts eller valts av medlemmar, som dr
deltagare, och det rostantal som tilldelats
medlemmar, som r deltagare, skall rik-
nas for att avgdora om direktionen ar be-
slutfor och om ett beslut fattats med er-
forderlig majoritet. Vid tillimpningen av
denna bestimmelse skall medlems Gver-
enskommelse enligt art. XII § 3 i) ii) be-
rittiga en utsedd direktionsledamot att
rosta och avge de roster som tilldelats
medlemmen.

iti) Fragor betriffande fondens all-
minna forvaltning, inklusive &terbetal-
ning enligt art. XVI § 2, och fridgor om en
angeligenhet hidnfor sig till bada avdel-
ningarna eller uteslutande till avdel-
ningen for sirskilda dragningsritter, skall
behandlas som om de enbart berbrde all-
minna avdelningen. Beslut rérande meto-
den for virdering av sirskilda dragnings-
ratter, mottagande och innehav av sir-
skilda dragningsritter i allmdnna avdel-
ningens allménna resurskonto och deras
anvindning och rdrande andra beslut
som berdr de operationer och transaktio-
ner som utfors genom béde den allminna
avdelningens allminna resurskonto och
avdelningen for sirskilda dragningsritter,
skall fattas med de majoritetskrav, som
erfordras for beslut i angeldgenheter som
uteslutande hianfor sig till endera avdel-
ningen. Ett beslut i en angeligenhet, som
hinfor sig till avdelningen for sirskilda
dragningsritter, skall ange detta.
b) Utdver de privilegier och den immu-
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to the Special Drawing Rights Depart-
ment only Executive Directors appointed
or elected by at least onc member that
is a participant shall be entitled to vote.
Each of these Executive Directors shall
be entitled to cast the number of votes
allotted to the member which is a parti-
cipant that appointed him or to the mem-
bers that are participants whose votes
counted towards his election. Only the
presence of Executive Directors appoint-
ed or elected by members that are parti-
cipants and the votes allotted to members
that are participants shall be counted for
the purpose of determining whether a
quorum exists or whether a decision is
made by the required majority. For the
purposes of this provision, an agreement
under Article X1I, Section 3(i) (ii) by a
member that is a participant shall entitie
an appointed Executive Director to vote
and cast the number of votes allotted to
the member.

(iii) Questions of the general admini-
stration of the Fund, including reimburse-
ment under Article XVI, Section 2, and
any question whether a matter pertains
to both Departments or exclusively to the
Special Drawing Rights Department shall
be decided as if they pertained exclusively
to the General Department. Decisions
with respect to the method of valuation
of the special drawing right, the accept-
ance and holding of special drawing rights
in the General Resources Account of the
General Department and the use of them,
and other decisions affecting the opera-
tions and transactions conducted through
both the General Resources Account of
the General Department and the Special
Drawing Rights Department shall be
made by the majorities required for deci-
sions on matters pertaining exclusively to
each Department. A decision on a matter
pertaining to the Special Drawing Rights
Department shall so indicate.

(b) In addition to the privileges and

immunities that are accorded under Article
IX of this Agreement, no tax of any kind
shall be levied on special drawing rights or
on operations or transactions in special
drawing rights.

{c) A question of interpretation of the

nitet som beviljas enligt art. IX i detta avtal,
skall ingen form av skatt paforas sirskilda
dragningsritter eller operationer cller trans-
aktioner i sarskilda dragningsritter.

¢) En tolkningsfraga betriffande detta
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avtals bestammelser i angeldgenheter, som
uteslutande hinfor sig till avdelningen for
sdrskilda dragningsrétter, skall hinskjutas
till direktionen i enlighet med art. XXIX a)
endast pa deltagares begiran. I fall ddr di-
rektioncn fattat ctt beslut i en tolknings-
fraga, som uteslutande hanfor sig till avdel-
ningen for sirskilda dragningsritter, har en-
dast deltagare ritt att kriva att fragan hén-
skjuts till styrelsen enligt art. XXIX b). Sty-
relsen skall avgora, om en styrelseledamot
som utndmnts av medlem som ej dr delta-
gare, skall vara berittigad att rosta i tolk-
ningskommittén i frigor, som uteslutande
hinfor sig till avdelningen for séarskilda
dragningsriitter.

d) Nirhelst en meningsskiljaktighet upp-
stir mellan fonden och deltagare, som av-
slutat sitt deltagande i avdelningen for sir-
skilda dragningsritter, eller mcllan fonden
och deltagare under avvecklingen av avdel-
ningen f6r sirskilda dragningsritter, om na-
gon angelidgenhet, som enbart hianfdr sig till
deltagande i avdelningen for sdrskilda drag-
ningsritter, skall meningsskiljaktigheten
hinskjutas till skiljedom i Gverensstimmelse
med forfaringssittet i art. XXIX c).

Artikel XXII
Deltagares allmdinna skyldigherer

Utover alagda skyldigheter, avseende sir-
skilda dragningsritter enligt andra artiklar i
detta avtal, forbinder sig varje deltagare att
samarbeta med fonden och med andra del-
tagare for att underlitta effektivitet i avdel-
ningen for sirskilda dragningsritter och en
korrekt anvindning av sirskilda dragnings-
ratter i Overensstimmelse med detta avtal
och med mélet att gora den sirskilda drag-
ningsritten till den huvudsakliga reservtill-
gingen i det internationella valutasystemet,

Artikel XXI1
Instillande av operationer och transaktio-
ner i sdrskilda dragningsrdtter
§ 1. Nddbestimmelser
Om en nodsituation cller oforutsedda
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provisions of this Agreement on matters
pertaining exclusively to the Special Draw-
ing Rights Department shall be submitted to
the Executive Board pursuant to Article
XXIX(a) only on the request of a parti-
cipant. In any case where the Executive
Board has given a decision on a question
of interpretation pertaining exclusively to
the Special Drawing Rights Department
only a participant may require that the
question be referred to the Board of Go-
vernors under Article XXIX(b). The Board
of Governors shall decide whether a Gover-
nor appointed by a member that is not a
participant shall be entitled to vote in the
Committee on Interpretation on questions
pertaining exclusively to the Special Draw-
ing Rights Department.

(d) Whenever a disagreement arises be-
twcen the Fund and a participant that has
terminated its participation in the Special
Drawing Rights Department or between the
Fund and any participant during the liquida-
tion of the Special Drawing Rights Depart-
ment with respect to any matter arising
exclusively from participation in the Special
Drawing Rights Department, the disagree-
ment shall be submitted to arbitration in

accordance with the procedures in Article
XXIX(c).

Article XX11
General obligations of participants

In addition to the obligations assumed
with respect to special drawing rights under
other articles of this Agreement, each par-
ticipant undertakes to collaborate with the
Fund and with other participants in order
to facilitate the effective functioning of the
Special Drawing Rights Department and the
proper use of special drawing rights in
accordance with this Agreement and with
the objective of making the special drawing
right the principal reserve asset in the inter-
national monetary system.

Article XXIII
Suspension of operations and transactions
in special drawing rights
Section 1. Emergency provisions
In the event of an emergency or the
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omstdndigheter uppkommer, som hotar
fondens verksamhet avseende avdelningen
for sirskilda dragningsrétter, har direktio-
nen, med Attiofem procents majoritet av
samtliga roster och foér en period av hogst
ett ar, ritt att forsdtta vilken bestimmelse
som helst rorande operationer och transak-
tioner i sdrskilda dragningsritter ur kraft,
varvid bestimmelserna i art. XXVII § 1 b),
c) och d) skall gilla.

§ 2. Underlditenher an fullgora forpliktelser

a) Om fonden finner, att deltagare un-
derlatit att fullgdra sina forpliktelser enligt
art. XIX § 4. skall deltagarens ritt att an-
vinda sina sdrskilda dragningsritter upp-
hivas, om ej fonden beslutar annat.

b) Om fonden finner, att deltagare un-
derlater att fullgéra ndgon annan forplik-
telse avseende sirskilda dragningsritter, har
fonden ritt att upphiva medlemmens ritt
att anvidnda sirskilda dragningsritter den
forvirvar efter upphavandet.

¢) Foreskrifter skall antas for att tillse,
att deltagare omedelbart underréttas om mot
denne riktad anmirkning och ges cn skilig
mojlighet att fora sin talan, saval muntligen
som skriftligen, innan atgard vidtas mot del-
tagaren enligt a) eller b) ovan. Nar deltaga-
ren pa detta sdtt underréttats om en anmérk-
ning grundad pd a) ovan, skall den ej an-
vinda sarskilda dragningsratter i avvaktan
pa anmirkningens behandling.

d) Upphidvande enligt a) cller b) ovan,
cller begréinsning enligt c¢) ovan, skall ej
paverka deltagares forpliktelse att tillhanda-
hilla valuta i Overensstimmelse med art.
XIX § 4.

e) Fonden har ndr som helst riitt att ater-
kalla ett upphdvande enligt a) eller b) ovan.
Dock skall ett upphidvande, som paforts en
deltagare enligt b) ovan avseende underla-
tenhet att fullgdra forpliktelserna enligt art.
XIX § 6 a), aterkallas tidigast etthundraattio
dagar efter utgingen av det forsta kalender-
kvartal, under vilket deltagaren uppfyller
reglerna om teruppbyggnad.

f} Deltagares ritt att anvinda sina sir-
skilda dragningsritter skall ej upphivas pa
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devclopment of unforeseen circumstances
threatening the activities of the Fund with
respect to the Special Drawing Rights De-
partment, the Executive Board, by an
eighty-five percent majority of the total
voting power, may suspend for a period of
not morc than one year the operation of
any of the provisions relating to operations
and transactions in special drawing rights,
and the provisions of Article XXVII, Sec-
tion 1{b), (c), and (d) shall then apply.

Section 2. Failure to fulfill obligations

(a) If the Fund finds that a participant
has failed to fulfill its obligations under
Article XIX, Section 4, the right of the
participant to use its special drawing rights
shall be suspended unless the Fund other-
wise decides.

(b) If the Fund finds that a participant
has failed to fulfill any other obligation with
respect to special drawing rights, the Fund
may suspend the right of the participant to
usc special drawing rights it acquires after
the suspension.

(c) Regulations shall be adopted to ensure
that before action is taken against any par-
ticipant under (a) or (b) above, the parti-
cipant shall be informed immediately of the
complaint against it and given an adequate
opportunity for stating its case, both orally
and in writing. Whenever the participant is
thus informed of a complaint relating to (a)
above, it shall not use special drawing rights
pending the disposition of the complaint.

(d) Suspension under (a) or (b) above or
limitation under (c) above shall not affect
o participant’s obligation to provide cur-
rency in accordance with Article XIX, Sec-
tion 4.

(¢) The Fund may at any time terminate
a suspension under (a) or (b) above, provid-
ed that a suspension imposed on a parti-
cipant under (b) above for failure to fulfill
the obligations under Article XIX, Section
6(a) shall not be terminated until one hund-
red eighty days after the end of the first
calendar quarter during which the parti-
cipant complies with the rules for reconsti-
tution.

(f) The right of a participant to use its
special drawing rights shall not be suspend-
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grund av att deltagaren forklarats ¢j vara
berittigad anvinda fondens allmédnna resur-
ser enligt art. V § 5, art. VI § 1 eller art.
XXVI § 2 a). Art. XXV1 § 2 skall ¢j tillim-
pas pa grund av att deltagare underlatit att
fullgbra forpliktelser avseende sérskilda
dragningsritter.

Artikel XXIV
Uttrdde
§ 1. Rt till uttride

a) Deltagare har nar som helst ritt att ut-
trida ur avdelningen for sarskilda dragnings-
ritter genom skriftlig anmélan till fondens
huvudkontor. Uttradet skall dga giltighet
fran det datum anmilan mottas.

b) Deltagare, som uttrider ur fonden,
skall samtidigt anses ha uttrdtt ur avdel-
ningen for sirskilda dragningsritter.

§ 2. Reglering vid uttride

a) Nar deltagare uttridder ur avdelningen
for sarskilda dragningsritter, skall alla dess
operationer och transaktioner i sdrskilda
dragningsritter upphora, utom i den mén
annat medges enligt cn Overenskommelse,
som triffats i enlighet med c) nedan, for att
underlitta en reglering, eller enligt vad som
foreskrivs 1 denna artikels §§ 3, 5 och 6 el-
ler i bilaga H. Rianta och avgifter som upp-
lupit till datumet for uttridet och uttaxe-
rade belopp som palagts {ore detta datum,
men ej inbetalats, skall crlidggas i sidrskilda
dragningsritter.

b) Fonden aliggs att inlosa uttridande
deltagares innehav av sidrskilda dragnings-
ritter, och uttridande deltagare aldggs att
till fonden crligga ett belopp motsvarande
sin sammanlagda nettotilldelning och de 6v-
riga belopp som forfallit till betalning pa
grund av deltagande i avdelningen for siir-
skilda dragningsritter. Dessa skulder skall
avriknas mot varandra, och den del av ut-
tradandc deltagares innehav av sirskilda
dragningsritter som anvinds i avrdkningen,
for att utjimna dennes skuld mot fonden,
skall indras.

¢) Reglering skall ske med rimlig skynd-
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ed because it has become ineligible to use
the Fund’s general resources under Article
V, Section 5, Article VI, Section 1, or Arti-
cle XXVI, Section 2(a). Article XXVI,
Section 2 shall not apply because a parti-
cipant has failed to fulfill any obligations
with respect to special drawing rights.

Article XXIV
Termination of participation
Section 1. Right to terminate participation

(a) Any participant may terminate its
participation in the Special Drawing Rights
Department at any time by transmitting a
notice in writing to the Fund at its principal
office. Termination shall become effective
on the date the notice is reccived.

(b) A participant that withdraws from
membership in the Fund shall be deemed to
have simultaneously terminated its parti-
cipation in the Special Drawing Rights De-
partment.

Section 2. Settlement on termination

(a) When a participant terminates its
participation in the Special Drawing Rights
Department, all operations and transactions
by the terminating participant in special
drawing rights shall cease except as other-
wise permitted under an agreement made
pursuant to (c¢) below in order to facilitate
a settlement or as provided in Sections 3, §,
and 6 of this Article or in Schedule H.
Interest and charges that accrued to the
date of termination and assessments levied
before that date but not paid shall be paid
in special drawing rights.

(b) The Fund shall be obligated to re-
dcem all special drawing rights held by the
terminating participant, and the terminating
participant shall be obligated to pay to the
Fund an amount equal to its net cumulative
allocation and any other amounts that may
be due and payable because of its parti-
cipation in the Special Drawing Rights De-
partment. These obligations shall be sct off
against cach other and the amount of spe-
cial drawing rights held by the terminating
participant that is used in the setoff to
extinguish its obligation to the Fund shall
be cancelled.

() A settlement shall be made with
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samhet, genom Overenskommelse mellan ut-
tridande dcltagare och fonden, av uttra-
dande deltagares eller fondens skuld sedan
avrikning enligt b) ovan dgt rum. Om Over-
enskommelse om reglering €j nas utan
-dréjsmal, skall bestimmelserna 1 bilaga H
gilla.

§ 3. Rdnta och avgifter

Efter datumet for uttride skall fonden er-
ligga rdnta pd utesticnde saldo i sdrskilda
dragningsritter, som innehas av uttridande
deltagare, och denne skall betala avgifter pa
utestiende skuld till fonden vid de tidpunk-
ter och till de satser som fOreskrivs i art.
XX. Betalning skall erlaggas i sdrskilda
dragningsritter. Uttridande deltagare skall
vara berdttigad att forvdrva sirskilda drag-
ningsritter mot en fritt anvdndbar valuta,
for att betala avgifter eller uttaxcrade be-
lopp, i en transaktion med av fonden anvi-
sad dcltagare eller, genom G&verenskom-
melse, frin annan innchavare eller att for-
bruka sirskilda dragningsrétter, som motta-
gits som rinta i en transaktion med delta-
gare, som angivits enligt art. XIX § 5, eller
med annan innehavare, efter Overenskom-
melsc.

§ 4. Reglering av skuld till fonden

Valuta, som fonden mottagit fran uttré-
dande deltagare, skall av fonden utnyttjas
for att inldsa sirskilda dragningsriitter, som
innechas av decltagare, i forhallande till det
belopp med vilket varje deltagares innchav
av sirskilda dragningsritter overstiger den-
nes sammanlagda ncttotilldelning vid den
tidpunkt da fonden mottagit valutan. Sir-
skilda dragningsritter, inlgsta pa detta sitt,
skall indras. Samma giller sirskilda drag-
ningsriitter, som uttridande deltagare erhal-
lit enligt detta avtals bestimmelser, fOor att
ticka forfallen delbetalning. enligt cn dver-
enskommelse om reglering eller enligt bi-
laga H, och som avriknats mot denna del-
betalning.

§ 5. Reglering av skuld till uttridande del-
tagare

Nirhelst fonden &r skyldig att inldsa sir-
skilda dragningsritter, som innehas av ut-
tridande deltagare, skall inldsen ske i va-
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reasonable despatch by agreement between
the terminating participant and the Fund
with respect to any obligation of the ter-
minating participant or the Fund after the
sctoff in (b) above. If agreement on a settle-
ment is not reached promptly the provisions
of Schedule H shall apply.

Section 3. Interest and charges

After the date of termination the Fund
shall pay interest on any outstanding balan-
ce of special drawing rights held by a ter-
minating participant, and the terminating
participant shall pay charges on any out-
standing obligation owed to the Fund at the
times and rates prescribed under Article
XX. Payment shall be made in special
drawing rights. A terminating participant
shall be entitled to obtain special drawing
rights with a freely usable currency to pay
charges or assessments in a transaction with
a participant specified by the Fund or by
agreement from any other holder, or to
dispose of special drawing rights received as
interest in a transaction with any participant
designated under Article XIX, Section S or
by agreemcent with any other holder.

Scction 4. Settlement of obligation to the
Fund

Currency received by the Fund from a
terminating participant shall be used by the
Fund to redeem special drawing rights held
by participants in proportion to the amount
by which each participant’s holdings of
special drawing rights exceed its net cumu-
lative allocation at the time thc currency
is received by the Fund. Special drawing
rights so redeemed and special drawing
rights obtained by a terminating participant
under the provisions of this Agreement to
meet any installment due under an agree-
ment on settlement or under Schedule H
and set off against that installment shall be
cancelled.

Section 5. Sertlement of obligation to a
terminating participant

Whenever the Fund is required to redeem
special drawing rights held by a terminating
participant, redemption shall be made with
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luta, som tillhandahalls av deltagare fonden
anvisar. Dessa deltagare skall anvisas i
Overensstammelse med principerna i art.
XIX § 5. Varje anvisad dcltagare skall, cf-
ter eget val, tillhandahdlla fonden uttri-
dande deltagares valuta eller en fritt an-
vindbar valuta och skall mottaga ett mot-
svarande belopp sidrskilda dragningsrétter.
Uttridande deltagare har dock riitt att an-
vinda sina sadrskilda dragningsrétter for att
forvirva sin egen valuta, en fritt anvindbar
valuta eller annan tillgdng fran vilken inne-
havare som helst, om fonden s medger.

§ 6. Transaktioner &ver allmdnna resurs-
kontot

For att underlidtta reglering med uttri-
dande deltagare, har- fonden ritt att besluta
att uttriidande deltagare skall:

i) vid inlosandet anvianda sirskilda
dragningsriitter, som den innehar efter
avrikningen enligt denna artikels § 2 b),
for att i en transaktion med fonden Gver
allmédnna resurskontot férvirva sin egen
valuta eller annan fritt anvindbar valuta
efter fondcens val; eller

ii) forvdrva sirskilda dragningsritter i
en transaktion med fonden dver allmidnna
resurskontot mot . for fonden godtagbar
valuta, for att ticka avgifter eller delbe-
talning, som forfallit till betalning enligt
overenskommelse eller bestimmelserna i
bilaga H.

Artikel XXV
Avveckling av avdelningen for sdrskilda
dragningsriitter

a) Avdelningen for sidrskilda dragnings-
ritter fir ej avvecklas, annat dn genom sty-
relsebeslut. [ en nédsituation har direktio-
nen, om den finner att avveckling av avdel-
ningen for sirskilda dragningsritter kunde
vara nodvindig, ratt att tillfilligt instilla till-
delningar eller indragningar och alla opera-
tioner och transaktioner i s#rskilda drag-
ningsritter, i avvaktan pa styrelscbeslut. Ett
beslut av styrclsen att avveckla fonden skall
anses omfatta sévil allmdnna avdelningen
som avdelningen for sirskilda dragningsrit-
ter.
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currency provided by participants specified
by the FFund. These participants shall be
specified in accordance with the principles
in Article XIX, Section 5. Each specified
participant shall provide at its option the
currency of the terminating participant or
a freely usable currency to the Fund and
shall receive an equivalent amount of spe-
cial drawing rights. However, a terminating
participant may use its special drawing
rights to obtain its own currency, a freely
usable currency, or any other asset from
any holder, if the Fund so permits.

Section 6. General Resources Account
transactions
In order to facilitate settlement with a
terminating participant, the Fund may de-
cide that a terminating participant shall
(i) use any special drawing rights held
by it after the setoff in Section 2(b) of
this Article, when they are to be redecm-
ed, in a transaction with the Fund con-
ducted through the General Resources
Account to obtain its own currency or a
freely usable currency at the option of
the Fund, or
(ii) obtain special drawing rights in a
transaction with the Fund conducted
through the General Resources Account
for a currency acceptable to the Fund to
mect any charges or installment due un-
der an agreecment or the provisions of
Schedule H. ’

Article XXV
Liquidation of the Special Drawings Rights
department

(a) The Special Drawing Rights Depart-
ment may not be liquidated except by deci-
sion of the Board of Governors. In an
cmergency, if the Exccutive Board decides
that liquidation of the Special Drawing
Rights Department may be necessary, it
may temporarily suspend allocations or can-
cellations and all operations and transac-
tions in special drawing rights pending de-
cision by the Board of Governors. A deci-
sion by the Board of Governors to liquidate
the Fund shall be a decision to liquidate
both the General Department and the Spe-
cial Drawing Rights Department.
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b) Om styrelsen beslutar att avveckla av-
delningen for sirskilda dragningsrétter,
skall alla tilldclningar cller indragningar
och samtliga operationer och transaktioner
i sarskilda dragningsriatter och fondens
verksamhet avseende avdelningen fOr sir-
skilda dragningsriitter upphdra, med undan-
tag for dem som tillfalligtvis dr nddvindiga
for fullgdrande av deltagarnas och fondens
forpliktelser avseende sirskilda dragnings-
ratter i vederborlig ordning. Fondens och
deltagarnas samtliga forpliktelser enligt detta
avtal avseende sirskilda dragningsriitter skall
upphoéra, med undantag for dem som an-
ges i denna artikel, art. XX, art. XXI d),
art. XXIV, art. XXIX ¢) och bilaga H eller
i overenskommelse, som traffats enligt art.
XXIV med forbehall £6r punkt 4 i bilaga H
och bilaga I.

¢) Vid avveckling av avdelningen for
sirskilda dragningsriitter skall rdntor och
avgifter, som upplupit till dagen f6r avveck-
ling, och uttaxcrade belopp, som paforts
fore detta datum, men som ej erlagts, erlig-

gas i sdrskilda dragningsritter. Fonden skall .
vara skyldig att inlosa samtliga innehavares.

sirskilda dragningsritter, och varje delta-
gare skall vara skyldig att till fonden er-
ligga ctt belopp motsvarande sin samman-
lagda nettotilldelning av sdrskilda drag-
ningsriitter och sidana andra belopp, som
forfallit till betalning pa grund av medlem-
mens deltagande i avdelningen for sirskilda
dragningsriitter.

d) Avveckling av avdelningen for sir-
skilda dragningsritter skall ske i Jver-
ensstimmelse med bestimmelserna i bilaga
L.

Artikel XXVI
Uttride ur fonden
§ 1. Medlemmars rire atr uttrida

Medlem dger rétt att ndr som helst ut-
trida ur fonden genom skriftlig anméilan
till fondens huvudkontor. Uttrade skall dga
giltighet fran den dag d& sidan anmilan
mottagits.

§ 2. Tvangsuttride

a) Om medlem e¢j uppfyller sina forplik-
telser enligt detta avtal, har fonden ratt att
forklara medlemmen ej berittigad att an-
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(b} If the Board of Governors decides to
liquidate the Special Drawing Rights De-
partment, all allocations or cancellations
and all operations and transactions in spe-
cial drawing rights and the activities of the
Fund with respect to the Special Drawing
Rights Department shall cease except those
incidental to the orderly discharge of the
obligations of participants and of the Fund
with respect to special drawing rights, and
all obligations of the Fund and of partici-
pants under this Agreement with respect to
special drawing rights shall cease except
those set out in this Article, Article XX,
Article XXW(d), Article XXIV, Article
XXTX(c). and Schedule H, or any agrce-
ment reached under Article XXILV subject
to paragraph 4 of Schedule H, and Schedule
I

(¢) Upon liquidation of the Special Draw-
ing Rights Department, interest and charges
that accrued to the date of liquidation and
assessments lcvied before that date but not
paid shall be paid in special drawing rights.
The Fund shall be obligated to redeem all
special drawing rights held by holders. and
each participant shall be obligated to pay
the Fund an amount equal to its net cumu-
lative allocation of special drawing rights
and such other amounts as may be due and
payable because of its participation in the
Special Drawing Rights Department.

(d) Liquidation of the Special Drawing
Rights Department shall be administered in
accordance with the provisions of Schedule
I.

Article XX VI

Withdrawal from membership

Scction 1. Right of members to withdraw
Any member may withdraw from the

~ Fund at any time by transmitting a notice

in writing to the Fund at its principal office.
Withdrawal shall become effective on the
date such notice is received.

Section 2. Compulsory withdrawal

(a) If a member fails to fulfill any of its
obligations under this Agrcement, the Fund
may declare the member ineligible to use
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vinda fondens allminna resurser. Ingenting
i denna paragraf skall anses begridnsa be-
stimmelserna i art. V § 5 eller art. VI § 1.

b) Om mecdlemmen efter en rimlig tids-
frist fortfarande underlater att uppfylla sina
forpliktelser enligt detta avtal, kan medlem-
men anmodas att uttrdda ur fonden genom
ott beslut av styrelsen, som stdds av en ma-
joritet av styrelseledamdterna med tillsam-
mans attiofem procent av samtliga roster.

¢) Foreskrifter skall antas for att tillse,
att medlem inom rimlig tid underrittas om
dc klagoméal som anfdrs mot denne och be-
reds tillfille att framligga sin sak bade
muntligen och skriftligen, innan Aatgirder
vidtas enligt a) eller b) ovan.

§ 3. Reglering av mellanhavanden med ur-
tridande medlemmar

Nir medlem uttrider ur fonden, skall
fondens normala operationer och transak-
tioner i medlemmens valuta upphdra och
reglering av alla mellanhavanden mellan
medlemmen och fonden gdras sd snart som
mdjligt, genom Overenskommelse mellan
medlemmen och fonden. Uppnas ej Gver-
enskommelse omedeclbart, skall bestimmel-
serna i bilaga J gilla vid regleringen.

Artikel XX VI
Nédbestimmelser
§ 1. Tillfilligt upphivande

a) Om cn nodsituation eller ofdrutsedda
omstindigheter uppkommer, som hotar
fondens verksamhet, har dircktionen, med
en majoritet av attiofem procent av samt-
liga roster, ritt att upphéva foljande bestim-
melser for en period av hogst ett ar:

i) Art. V §§2, 3,7 och 8 a) i) och e);

ii) Art. VI § 2;
iit) Art. XTI § 1:
iv) Bilaga C punkt 5.
b) Ett upphivande av en bestimmelse
enligt a) ovan far ej utstrackas Over en
langre period #n ett &r, utom av styrelsen,
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the general resources of the Fund. Nothing
in this Section shall be deemed to limit the
provisions of Article V, Section 5 or Article
VI, Section 1.

(b) If, after the expiration of a reason-
able period the member persists in its failure
to fulfill any of its obligations under this
Agreement, that member may be required
to withdraw from membership in the Fund
by a decision of the Board of Governors
carried by a majority of the Governors
having eighty-five percent of the total voting
power.

(c) Regulations shall be adopted to ensure
that before action is taken against any mem-
ber under (a) or (b) above, the member
shall be informed in reasonable time of the
complaint against it and given an adequate
opportunity for stating its case, both orally
and in writing,

Section 3. Settlement of accounts with
members withdrawing

When a member withdraws from the
Fund, normal operations and transactions
of the Fund in its currency shall cease and
settlement of all accounts between it and
the Fund shall be made with reasonable
despatch by agreement between it and the
Fund. If agreement is not reached prompt-
ly, the provisions of Schedule J shall apply
to the scttlement of accounts.

Article XXVII
Emergency provisions
Section 1. Temporary suspension
(a) In the event of an emergency or the
development of unforeseen circumstances
threatening the activities of the Fund, the
Executive Board, by an cighty-five percent
majority of the total voting power, may
suspend for a period of not more than one
year the operation of any of the following
provisions:
(i) Article V., Sections 2, 3, 7, 8(a) (i)
and (e);
(ii) Article VI, Section 2;
(iii) Article XI, Section 1;
(iv) Schedule C, paragraph 5.
(b) A suspension of the operation of a
provision under (a) above may not be
extended beyond one year except by the
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som med Aattiofem procents majoritet av
samtliga roster, har ratt att forlanga upp-
hivandet ytterligare hogst tva ar, om den
anser att den nddsituation eller de oférut-
sedda omstindigheter som hénvisas till i a)
ovan fortfarande foreligger.

¢) Direktionen har, med en majoritet av
samtliga roster, ritt att nir som helst aterta
saddant upphévande.

d) Fonden har ritt att anta regler av-
seende fragor, som ror en bestimmelse, un-
der den period da bestimmelsen #r upp-
havd.

§ 2. Fondens avveckling

a) Fonden far e¢j avvecklas, annat én ge-
nom styrelsebeslut. 1 en nddsituation har
direktionen, om den beslutar att avveckling
av fonden kan bli nddvindig, ratt att till-
falligt instdlla alla operationer och transak-
tioner i avvaktan pa styrelsens beslut.

b) Om styrclsen beslutar att avveckla
fonden, skall denna omedelbart instilla all
verksamhet med undantag for sddan verk-
samhet, som avser vederborlig inkassering
och avveckling av fondens tillgdngar samt
reglering av dess skulder. Medlemmarnas
samtliga forpliktelser enligt detta avtal skall
upphora, forutom de forpliktelser som fast-
stdlls i denna artikel, i art. XXIX c¢), i bilaga
J punkt 7 och i bilaga K.

¢) Avveckling skall ske i Overensstim-
melse med bestimmeclserna i bilaga K.

Artikel XXVIIT
Andringar

a) Varje férslag till lindring av detta av-
tal, varc sig det utgdr frin medlem, styrclse-
ledamot eller direktionen, skall Gverldmnas
till styrclsens ordforande, som skall fram-
ligga det for styrclsen. Om styrelsen god-
kdnner den foreslagna dndringen, skall fon-
den genom cirkulédrskrivelse eller telegram
friga samtliga medlemmar, om de godkin-
ner den fGreslagna dndringen. D3 tre femte-
delar av medlemmarna med tillsammans at-
tiofem procent av samtliga roster godkiint
den foreslagna dndringen, skall fonden in-
tyga detta genom ett officiellt meddelande
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Board of Governors which, by an eighty-
five percent majority of the total voting
power, may extend a suspension for an
additional period of not more than two
years if it finds that the emergency or un-
foreseen circumstances referred to in (a)
above continue to exist.

(c¢) The Executive Board may, by a ma-
jority of the total voting power, terminate
such suspension at any time.

(d) The Fund may adopt rules with res-
pect to the subject matter of a provision
during the period in which its operation is
suspended.

Section 2. Liquidation of the Fund

(@) The Fund may not be liquidated
except by decision of the Board of Gover-
nors. In an emergency, if the Executive
Board decides that liquidation of the Fund
may be necessary, it may temporarily sus-
pend all operations and transactions, pend-
ing decision by the Board of Governors.

(b) If the Board of Governors decides to
liquidate the Fund, the Fund shall forthwith
cease to engage in any activities except
those incidental to the orderly collection
and liquidation of its assets and the settle-
ment of its liabilities, and all obligations of
members under this Agreement shall cease
except those set out in this Article, in Arti-
cle XXIX (c), in Schedule J, paragraph 7,
and in Schedule K.

(¢) Liquidation shall be administered in
accordance with the provisions of Schedule
K.

Article XX VIHI
Amendments

(a) Any proposal to introduce modifica-
tions in this Agreement, whether emanat-
ing from a member, a Governor, or the
Executive Board, shall be communicated to
the chairman of the Board of Governors
who shall bring the proposal before the
Board of Governors. If the proposed amend-
ment is approved by the Board of Gover-
nors, the Fund shall, by circular letter or
telegram, ask all members whether they
accept the proposed amendment. When
three-fifths of the members, having eighty-
five percent of the total voting power, have
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till samtliga medlemmar.

b) Oaktat vad som sdgs i a) ovan, erford-
ras samtliga medlemmars godkannande
av varje dndring av:
i) ritten att uttrida ur fonden (art.
XXVI § 1);
ii) bestimmelsen att medlems kvot ej
far dndras utan dennes samtycke (art. 111
§ 2 d)); och
ili) bestimmelsen att dndring av pari-
véirdet for medlems valuta endast fir go-
ras pa framstillning av vederbdrande
medlem (bilaga C punkt 6).
¢) Andringar skall trida i kraft for alla
medlemmar efter tre manader, ridknat fran
tidpunkten f6r det officiella meddelandet,
savida ej kortarc period faststallts i cirku-
larskrivelsen eller telegrammet.

Artikel XXIX
Tolkning

a) Frigor om tolkning av bestimmel-
serna i detta avtal, som uppkommit mellan
medlem och fonden, eller mellan fondmed-
lemmar, skall hinskjutas till direktionen for
avgorande. Om fragan sirskilt berér med-
lem, som cj dger rétt att utse direktionsleda-

its consent (Article 111, Section 2(d)); and
mot, skall denne vara beridttigad att lata sig
representeras i Gverensstimmelse med art.
XIT§3j). .

b) Har dircktionen fattat beslut cnligt a)
ovan, har varje medlem, inom trec ménader
fran datumct for beslutet, rétt att fordra att
fragan hinskjuts till styrelsen, vars beslut
skall vara slutgiltigt. Varje frdga, som hin-
skjuts till styrelsen, skall behandlas av en
styrelsens kommitté for tolkningsfragor.
Varje kommittéledamot skall dga en rost.
Styrelsen skall faststilla medlemskap, for-
faringssiatt och majoritetsregler for kommit-
tén. Kommitténs beslut skall vara styrelsens
beslut, savida ej styrelsen med attiofem pro-
cents majoritet av samtliga roster beslutar
annat. I avvaktan pa rcsultatet av hinvin-
delsen till styrelsen har fonden, i den ut-
strickning den anser detta nodvindigt, ritt
att handla pa grundval av dircktionens be-
slut.
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accepted the proposed amendment, the
Fund shall certify the fact by a formal
communication addressed to all members.

(b) Notwithstanding (a) above, accept-
ance by all members is required in the case
of any amendment modifying:

(i) the right to withdraw from the Fund
(Article XXVI1, Section 1);

(ii) the provision that no change in a
member’s quota shall be made without
its consent (Article I1I, Section 2(d)); and

(iii) the provision that no change may
be made in the par value of a member’s
currency except on the proposal of that
member (Schedule C, paragraph 6).

(¢) Amendments shall enter into force
for all members three months after the
date of the formal communication unless a
shorter period is specified in the circular
letter or telegram.

Article XXI1X
Interpretation

(a) Any question of interpretation of the
provisions of this Agreement arising be-
tween any member and the Fund or between
any members of the Fund shall be sub-
mitted to the Executive Board for its deci-
sion. If the question particularly affects any
member not entitled to appoint an Exe-
cutive Director, it shall be entitled to repre-
sentation in accordance with Article XII,
Section 3(j).

(b) In any case where the Executive
Board has given a decision under (a) ahove,
any member may require, within three
months from the date of the decision, that
the question be referred to the Board of
Governors, whose decision shall be final.
Any question referred to the Board of Go-
vernors shall be considered by a Committee
on Interpretation of the Board of Gover-
nors. Each Committee member shall have
one vote. The Board of Governors shall
establish the membership, procedures, and
voting majorities of the Committee. A de-
cision of the Committee shall be the deci-
sion of the Board of Governors unless the
Board of Governors, by an eighty-five per-
cent majority of the total voting power,
decides otherwise. Pending the result of the
reference to the Board of Governors the
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¢) Narhelst meningsskiljaktighet uppstar
mellan fonden och medlem, som uttratt, ¢l-
ler mellan fonden och medlem under fon-
dens avveckling, skall denna meningsskilj-
aktighet hanskjutas for medling till en skil-
jendmnd bestdende av tre skiljemin, varav
cn skall utses av fonden, en av medlem eller
uttridande medlem samt en skiljedomare
som, savida ej parterna avtalar annat, skall
utses av Intcrnationclla domstolens presi-
dent eller annan myndighet, som fonden
kan ha foreskrivit. Skiljedomaren har befo-
genhet att avgora alla procedurfragor, i
vilka parterna r oeniga.

Artikel XXX
Forklaring av termer

Vid tolkning av bestimmelserna i detta
avtal skall fonden och dess medlemmar
vigledas av f6ljandc bestimmelser:

a) Fondens innehav av medlems valuta
pi allmidnna resurskontot skall innefatta
virdepapper, som fonden accepterat enligt
art. I1T § 4.

b) Med stand-byavtal avses ett beslut av
fonden, enligt vilket medlem garanteras
mojlighet att gora kop fran allminna re-
surskontot, i Overensstimmelse med de vill-
kor som anges i beslutet, under en angiven
period och upp till ett angivet belopp.

¢) Med kop inom rescrvtranchen avses
medlems kop av sirskilda dragningsrétter
eller annan medlems valuta i utbyte mot
dess cgen valuta, som intc medfor att fon-
dens innehav av medlemmens valuta pa all-
minna resurskontot Gverstiger dess kvot.
Fonden har dock med avseende pd denna
definition ratt att undanta kdp och innchav
enligt:

i) riktlinjer fér anvdndningen av dess
allmidnna resurser for kompensatorisk fi-
nansiering av exportfluktuationer;

ii) riktlinjer for anviandningen av dess
allménna resurser i samband med finan-
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Fund may, so far as it deems necessary, act
on the basis of the decision of the Executive
Board.

(c) Whenever a disagreement arises be-
tween the Fund and a member which has
withdrawn, or between the Fund and any
member during liquidation of the Fund,
such disagreement shall be submitted to
arbitration by a tribunal of three arbitra-
tors, one appointed by the Fund, another
by the member or withdrawing member,
and an umpire who, unless the parties other-
wise agree, shall be appointed by the Pre-
sident of the International Court of Justice
or such other authority as may have been
prescribed by regulation adopted by the
Fund. The umpire shall have full power to
settle all questions of procedure in any case
where the parties arc in disagreement with
respect thereto.

Article XXX
Explanation of terms

In interpreting the provisions of this
Agreenient the Fund and its members shall
be guided by the following provisions:

(a) The Fund’s holdings of a member’s
currency in the General Resources Account
shall include any securities accepted by the
Fund under Article IlI, Section 4.

(b) Stand-by arrangement means a deci-
sion of the Fund by which a member is
assured that it will be able to make pur-
chases from the General Resources Ac-
count in accordance with the terms of the
decision during a specified period and up
to a specified amount. '

(¢) Reserve tranche purchase means a
purchase by a member of special drawing
rights or the currency of another member
in exchange for its own currency which
does not cause the Fund’s holdings of the
member’s currency in the General Resour-
ces Account to excced its quota, provided
that for the purposes of this definition the.
Fund may exclude purchases and holdings
under:

(i) policies on the use of its gencral
resources for compensatory financing of
export fluctuations;

(ii) policies on the use of its general
resources in connection with the financ-
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sicringen av bidrag till internationella
buftertlager for rivaror; och

iii) andra riktlinjer for anvindningen
av dess allminna resurser avseende vilka
fonden, med attiofem procents majoritet
av samtliga roster, beslutar att ett undan-
tag skall goras.

d) Med betalningar for 1opande transak-
tioner avses betalningar, som ej har till dn-
damal att overfora kapital, och inncfattar,
utan begrinsning, foljande:

1) alla belopp forfallna till betalning i
samband med utrikeshandel och andra 16-
pande transaktioner, inklusive tjinster, samt
normala kortfristiga bank- och kredittrans-
aktioner;

2) belopp forfallna till betalning av-
seende rintor pa 1an och nettoavkastning av
andra investcringar;

3) betalningar av skilliga belopp for
amortering pa lan cller fér virdeminskning
pd dirckta investeringar; och

4) skilliga penningforsiandelser fér famil-
jeunderhall.

Fonden har, efter samrad med vederbo-
rande medlemmar, rédtt att faststilla, om
vissa bestdmda transaktioner skall betraktas
som lopande transaktioner eller som kapi-
taltransaktioner.

e) Med sammanlagd nettotilldelning av
sirskilda dragningsritter avses den totala
mingd sirskilda dragningsrétter som tillde-
lats en deltagare, minus dess andel av de
sirskilda dragningsriitter som indragits en-
ligt art. XVIII § 2 a).

f) Med en fritt anviindbar valuta avses
medlems valuta som fonden faststiller i)
har en vidstriackt faktisk anvindning for be-
talningar vid internationella transaktioner
och ii) har en vidstrickt omsittning pa de
viktigaste valutamarknaderna.

¢) Medlemmar, som var medlemmar den
31 augusti 1975, skall anses innefatta med-
lem som accepterade medlemskap efter
detta datum, i enlighet med en resolution
som styrelsen antagit fére denna tidpunkt.

h) Med fondens transaktioner avses fon-
dens utbyte av monetira tillgingar mot
andra monetira tillgdngar. Med fondens
operationer avses annan anvidndning eller
annat fOrvdrv av monetira tillgingar av
fonden.
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ing of contributions to international buf-
fer stocks of primary products; and

(iii) other policics on the use of its
general resources in respect of which the

Fund decides, by an eighty-five percent

majority of the total voting power, that

an exclusion shall be made.

(d) Payments for current transactions
means payments which are not for the
purpose of transferring capital, and in-
cludes, without limitation:

(1) all payments due in connection with
foreign trade, other current business, in-
cluding services, and normal short-term
banking and credit facilities;

(2) payments due as interest on loans and
as net income from other investments;

(3) payments of moderate amount for
amortization of loans or for depreciation of
direct investments; and

(4) moderate remittances for family liv-
ing expenses.

The Fund may, after consultation with
the members concerned, determine whether
certain specific transactions are to be con-
sidered current transactions or capital trans-
actions. .

(e) Net cumulative allocation of special
drawing rights means the total amount of
special drawing rights allocated to a parti-
cipant less its share of special drawing rights
that have been cancelled under Article
XVIII, Section 2(a).

(fy A freely usable currency means a
member’s currency that the Fund deter-
mines (i) is, in fact, widely used to make
payments for international transactions, and
(ii) is widely traded in the principal ex-
change markets.

(g) Members that were members on Au-
gust 31, 1975 shall be deemed to include a
member that accepted membership after
that date pursuant to a resolution of the
Board of Governors adopted before that
date.

(h) Transactions of the Fund means ex-
changes of monetary assets by the Fund for
other monetary assets. Operations of the
Fund means other uses or receipts of mone-
tary assets by the Fund.
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i} Med transaktioner i sdrskilda drag-
ningsratter avses utbyte av sirskilda drag-
ningsritter mot andra monetira tillgéngar.
Med operationer i sirskilda dragninsritter
avses annan anvindning av sirskilda drag-
ningsriitter.

Artikel XXXI
Slutliga bestimmelser
§ 1. Ikrafttridande

Dctta avtal skall trida i kraft, da det un-
dertecknats 4 vdgnar av regeringar, som titl-
sammans innehar minst sextiofem procent
av de i bilaga A angivna kvoternas summa,
och di dc i denna artikels § 2 a) nidmnda
dokumenten deponerats & dessa regeringars
viagnar. Dock skall detta avtal under inga
forhallanden trida i kraft fore den 1 maj
1945.

§ 2. Undertecknande

a) Varje regering, & vars vignar detta av-
tal undertecknas, skall hos Amerikas for-
enta staters regering dcponera ett doku-
ment, som utvisar att avtalet godkints i
Overensstimmelse med landets lagar och att
regeringen vidtagit alla nodvindiga atgér-
der, for att kunna uppfylla alla sina forplik-
telser enligt detta avtal,

b) Varje land skall bli medlem av fonden

vid den tidpunkt, da det i a) ovan n‘cimnda‘

dokumentet deponcras & dess viignar. Inget
land skall dock bli medlem innan detta av-
tal trader i kraft enligt denna artikels § 1.

¢) Amecrikas forenta staters regering skall
underratta samtliga i bilaga A nimnda lidn-
ders regeringar och regeringarna i alla de
Jander vilkas medlemskap godkints i Sver-
ensstimmelse med art. IT § 2 om vilka som
undertecknat avialet och vilka som depone-
rat det i a) ovan namnda dokumentct.

d) Varje regering skall, di detta avtal
undertecknas & dess vignar, till Amerikas
forenta staters regering i guld eller US-dol-
lar overfora en hundradels procent av sin
kvot for att ticka fondens forvaltningsutgif-
ter. Amecrikas fOrenla staters regering skall
halla sddana medel pa ett sdrskilt konto och
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(i) Transactions in special drawing rights
means exchanges of special drawing rights
for other monetary assets. Operations in
special drawing rights means other uses of
special drawing rights.

Article XXXI
Final provisions
Section 1. Enrtry into force

This Agreement shall enter into force
when it has been signed on behalf of go-
vernments having sixty-five percent of the
total of the quotas set forth in Schedule A
and when the instruments referred to in
Section 2(a) of this Article have been de-
posited on their behalf, but in no event
shall this Agreement enter into force beforc
May 1, 1945.

Section 2. Signature

(a) Each government on whose behalf
this Agreement is signed shall deposit with
the Government of the United Statcs of
America an instrument setting forth that it
has accepted this Agreement in accordance
with its law and has taken all steps neces-
sary to enable it to carry out all of its oblig-
ations under this Agreement.

(b) Each country shall become a member
of the Fund as from the date of the deposit
on its behalf of the instrument referred to
in (a) above, except that no country shall
become a member before this Agreement
enters into force under Section 1 of this
Article. .

(c) The Government of the United States
of America shall inform the governments
of all countries whose names are set forth
in Schedule A, and the governments of all
countries whose membership is approved in
accordance with Article II, Scction 2, of all
signatures of this Agreement and of the
deposit of all instruments referred to in (a)
above.

(d) At the time this Agreement is signed
on its behalf, each government shall trans-
mit to the Government of the United States
of America one one-hundredth of one per
cent of its total subscription in gold or
United States dollars for the purpose of
meeting administrative expenses of the
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dverfora dem till fondens styrelse, da kal-
lelse till det forsta sammantriidet utfdrdats.
Om detta avtal ej tratt i kraft den 31 de-
cember 1945, skall Amerikas forenta staters
regering Aterbetala dessa medel till veder-
bdrandc regeringar.

e) Dectta avtal far till och med den 31 de-
cember 1945 undertccknas i Washington &
de i bilaga A nidmnda lindernas regeringars
viagnar.

f) Efter den 31 december 1945 far detta
avtal undertecknas & vignar av regeringar i
de ldnder vilkas medlemskap godkints i
Overensstimmelse med art. T § 2.

g) Genom att underteckna detta avtal
godkiinner varje regering detsamma sivil &
egna vignar som a vagnar av sina kolonier,
transoceana omraden och alla omriden un-
der dess beskydd, dverhdghet eller myndig-
het eller Gver vilka den har mandat.

h) d) ovan skall for varje signatirrege-
ring trdda i kraft den dag, da avtalet under-
tecknas.

Upprittat i Washington i ett exemplar,
vilket skall bevaras i arkivet hos Amerikas
forenta staters regering, som skall Over-
sinda bestyrkta kopior till alla i bilaga A
namnda linders regeringar och till alla re-
geringar, vilkas medlemskap godkdnns i
Overensstammelse med art. II § 2.

Bilaga A

Kvoter

(milj. US-dollar)

Australien .................... 200
Belgicn ... 225
Bolivia ... .viiiii i 10
Brasilien .................... 150
Canada ............ ... uun. 300
Chile ......coiiiiiiiiii... 50
Colombia .................... 50
CostaRica .................... 5
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Fund. The Government of the United States
of America shall hold such funds in a
special deposit account and shall transmit
them to the Board of Governors of the
Fund when the initial meeting has been
called. If this Agreement has not come into
force by December 31, 1945, the Govern-
ment of the United States of America shall
return such funds to the governments that
transmitted them.

(e) This Agreement shall remain open
for signature at Washington on behalf of
the governments of the countries whose
names are set forth in Schedule A until
December 31, 1945.

(f) After December 31, 1945, this Agree-
ment shall be open for signature on behalf
of the government of any country whose
membership has been approved in accord-
ance with Article 11, Section 2.

(g) By their signature of this Agreement,
all governments accept it both on their own
behalf and in respect of all their colonies,
overseas territories, all territories under
their protection, suzerainty, or authority,
and all territories in respect of which they
exercise a mandate.

(h) Subsection (d) above shall come into
force with regard to each signatory govern-
ment as from the date of its signature.

[The signature and depositary clause re-
produced below followed the text of Article
XX in the original Articles of Agreement]

Done at Washington, in a single copy
which shall remain deposited in the archives
of the Government of the United States of
America, which shall transmit -certified
copies to all governments whose names are
set forth in Schedule A and to all govern-
ments whose membership is approved in
accordance with Article 11, Section 2.

Schedule A

Quotas

(In millions of United States dollars)
Australia ...................... 200
Belgium ... . ... 225
Bolivia ........................ 10
Brazil ........................ 150
Canada ........... . ... c00e... 300
Chile ............ . ... ... 50
China .............. .. ..., 550
Colombia ...................... 50
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Cuba .......... .0 it 50
Danmark .......... ... .. 1
Dominikanska republiken ...... 5
Ecuador ...................... 5
Egypten ......... .. oot 45
El Salvador .................. 2,5
Etiopien ........... .. ... ... .. ' 6
Filippinerna .................. 15
Frankrike .................... 450
Forenta Staterna .............. 2750
Grekland .......... ... .. ..... 40
Guatemala ........... ..o 5
Haiti ........ ... i, 5
Honduras .................... 2,5
Indien ....... ... .. ..., 400
Tran ... i 25
Irak ... 8
Island ....... ... ... . ... .. .. 1
Jugoslavien .................. 60
KinaZ ... .. ... . 550
Liberia ......... .. ... ... ..... 0.5
Luxemburg .................. 10
MeXiCo ... ... 90
Nederlinderna ................ 275
Nicaragua .................... 2
Norge ..., 50
Nya Zeeland .................. 50
Panama ...................... 0,5
Paraguay ...... e . 2
Peru ....... .. ... .. 25
Polen ........... ... ... .. ..... 125
Sovjetunionen ................ 1200
Storbritannien . ............... 1300
Sydafrikanska unionen .......... 100
Tjeckoslovakien .............. 125
Uruguay ........oieiiiin, 15
Venezuela .................... 15

1 Danmarks kvot skall faststillas av fonden,
sedan danska regeringen forklarat sig beredd
att underteckna detta avtal, men innan under-
tecknandet dger rum.

2 Sedermera Taiwan (6vers. anm.).

Bilaga B
Overgdangsbestimmelser avseende dierkop,
betalning av nya tecknade belopp, guld och
vissa operativa fragor

1. Aterkopsforpliktelser, som har upplu-
pit i enlighet med art. V § 7 b) fore datumet
for den andra dndringen av detta avtal, och
som kvarstar oreglerade detta datum skall
regleras senast vid det datum eller de datum
forpliktelsen skulle ha reglerats i over-
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Costa Rica .................... 5
Cuba ........... ... ..o il 50
Czechoslovakia ................ 125
Denmark* . ................... *
Dominican Republic ............ 5
Ecuador ...................... 5
Egypt ... ... 45
El Salvador .................... 2.5
Ethiopia ...................... 6
France ........................ 450
Greece ... 40
Guatemala .................... 5
Haiti .......................... 5
Honduras ...................... 2.5
Iceland ........................ 1
India ............ .. ... .. ..... 400
Iran ... ... ... ... .. . .. 25
Iraq ... .. ... . ... . 8
Liberia ................ ... ..... 0.5
Luxembourg .................. 10
MexXico ... 90
Netherlands . ................... 275
New Zealand .................. 50
Nicaragua .................... 2
Norway .............cceiuii... 50
Panama ...................... 0.5
Paraguay ...................... 2
Peru ....................... ... 25
Philippine Commonwealth ...... 15
Poland ........................ 125
Union of South Africa .......... 100
Union of Soviet Socialist Republics 1200
United Kingdom ............... . 1300
United States .................. 2750
Uruguay ...................... 15
Venezuela .................... 15
Yugoslavia .................... 60

* The quota of Denmark shall be determined
by the Fund after the Danish Government has
declared its readiness to sign this Agrecment
but before signature takes place.

Schedule B
Transitional provisions with respect to re-
purchase, payvment of additional subscrip-
tions, gold, and certain operational matters
1. Repurchase obligations that have ac-
crued pursuant to Article V, Section 7(b)
before the date of the second amendment of
this Agreement and that rcmain undischarg-
ed at that date shall be discharged not later
than the date or dates at which the obliga-
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ensstimmelse med bestimmelserna i detta
avtal fore den andra @ndringen.

2. Medlem skall med sdrskilda drag-
ningsritter reglera varje forpliktelse att be-
tala med guld till fonden vid aterkop eller
for ett tecknat belopp, som &dr utestiende
vid datumet for den andra &ndringen av
detta avtal. Fonden har dock ritt att fore-
skriva att dessa betalningar far goras helt
eller delvis i andra, av fonden anvisade
medlemmars valutor. Deltagare, som ej ir
medlem, skall reglera forpliktelse att betala i
sarskilda dragningsritter i enlighet med den-
na bestimmelse i andra av fonden anvisade
medlemmars valutor.

3. Vid tillimpning av punkt 2 ovan skall
0,888671 gram fint guld motsvara en sar-
skild dragningsritt, och den valutamingd
som skall betalas enligt punkt 2 ovan skall
faststillas pa grundval dirav och pa grund-
val av valutans varde i sdrskilda dragnings-
ratter vid datumet for betalningen.

4, Medlems valuta, som innehas av fon-
den till mer dn sjuttiofem procent av med-
lemmens kvot vid datumet for den andra
dndringen av detta avtal, och som inte dr
foremal for aterkop enligt punkt 1 ovan,
skall AaterkGpas i Overensstimmelse med
foljande regler:

i) Innebhav, som uppkommit genom
kop, skall aterkOpas i Overensstimmelse
med de riktlinjer fér anvidndningen av
fondens allminna resurser enligt vilka
kopet gjordes.

ii) Andra innehav skall aterkdpas se-
nast fyra ar efter datumet for den andra
dndringen av detta avtal.

5. Aterkop enligt punkt 1 ovan, som ej
omfattas av punkt 2 ovan, aterkGp enligt
punkt 4 ovan samt angivande av valutor en-
ligt punkt 2 ovan skall ske i Overensstim-
melse med art. V § 7 i).

6. Alla regler och foreskrifter, satser, for-
faringssédtt och beslut, som giller vid da-
tumet for den andra dndringen av detta av-
tal, skall fortsitta att gilla tills de dndras i
Overensstimmelse med bestimmelserna i
detta avtal.

7. 1 den méin arrangemang, som de facto
motsvarar a) och b) nedan. ej har fullbor-
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tions had to be discharged in accordance
with the provisions of this Agreement be-
fore the second amendment.

2. A member shall discharge with special
drawing rights any obligation to pay gold
to the Fund in repurchase or as a subscrip-
tion that is outstanding at the date of the
second amendment of this Agreement, but
the Fund may prescribe that these payments
may be made in whole or in part in the
currencies of other members specified by
the Fund. A non-participant shall discharge
an obligation that must be paid in special
drawing rights pursuant to this provision
with the currencies of other members spe-
cified by the Fund.

3. For the purposes of 2 above 0.888 671
gram of finc gold shall be equivalent to one
special drawing right, and the amount of
currency payable under 2 above shall be
determined on that basis and on the basis
of the value of the currency in terms .of
the special drawing right at the date of
discharge.

4. A member’s currency held by the
Fund in excess of seventy-five percent of
the member’s quota at the date of the
second amendment of this Agreement and
not subject to repurchase under 1 above
shall be repurchased in accordance with the
following rules:

(i) Holdings that resulted from a pur-
chase shall be repurchased in accordance
with the policy on the use of the Fund’s
general resources under which the pur-
chase was made.

(ii) Other holdings shall be repurchased
not later than four years after the date
of the second amendment of this Agree-
ment.

5. Repurchases under 1 above that are
not subject to 2 above, repurchases under 4
above, and any specification of currencies
under 2 above shall be in accordance with
Article V, Section 7().

6. All rules and regulations, rates, pro-
cedures, and decisions in effect at the date
of the second amendment of this Agree-
ment shall remain in effect until they are
changed in accordance with the provisions
of this Agreement.

7. To the extent that arrangements equi-
valent in effect to (a) and (b) below have
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dats fore datumet for den andra @ndringen
av detta avtal, skall fonden

a) silja upp till 25 miljoner uns fint guld,
som den innehade den 31 augusti 1975, till
de medlemmar som var medlemmar detta
datum, och som samtycker till att kdpa det,
i proportion till deras kvoter detta datum.
Forsdljningen till medlem enligt detta mo-
ment a) skall ske i utbyte mot dess valuta
och till ett pris, som vid tidpunkten for for-
siljningen motsvarar en sirskild dragnings-
ritt per 0,888671 gram fint guld, och

b) sélja upp till 25 miljoner uns fint guld,
som den innehade den 31 augusti 1975, till
forman for utvecklingslinder, som var med-
lemmar detta datum. Dock skall den del
av vinsten eller Gverviardet pa guldet som
motsvarar den andel som en sidan medlems
kvot den 31 augusti 1975 utgjorde av alla
medlemmars sammanlagda kvoter detta da-
tum Overforas direkt till varje sddan med-
lem. Kraven cnligt art. V § 12 c¢) att fonden
skall samrida med medlem, erhilla med-
lems samtycke eller byta medlems valuta
mot andra medlemmars valutor under vissa
omstindigheter, skall gilla for valuta, som
fonden erhallit som en foljd av guldforsdlj-
ningen enligt denna bestammelse, utom for-
siljningar till medlem i utbyte mot dess
egen valuta, och som placerats pd allmdnna
resurskontot.

Vid forsiljningen av guld enligt denna
punkt 7 skall den del av intdkterna i de va-
lutor som crhallits, som vid tidpunkten for
forsdljningen motsvarar en sirskild drag-
ningsritt per 0,888671 gram fint guld, pla-
ceras pa allminna resurskontot, och andra
tillgdngar som innehas av fonden enligt ar-
rangemang i cnlighet med b) ovan skall hal-
las skilda fran fondens allménna resurser.
Tillgdngar, som fonden fortfarande forfo-
gar dver vid upphédvandet av arrangemang i
enlighet med b) ovan, skall Gverfdras till
sarskilda utbetalningskontot.

Bilaga C
Parivirden

1. Fonden skall meddela medlemmarna
att, parivirden -uttryckta i sirskilda drag-
ningsritter eller i nagon annan sadan ge-
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not been completed before the date of the
second amendment of this Agreement, the
Fund shall

(a) sell up to 25 million ounces of fine
gold held by it on August 31, 1975 to those
members that were members on that date
and that agree to buy it, in proportion to
their quotas on that date. The sale to a
member under this subparagraph (a) shall
be made in exchange for its currency and
at a price equivalent at the time of sale to
one special drawing right per 0.888 671 gram
of fine gold, and

(b) sell up to 25 million ounces of fine
gold held by it on August 31, 1975 for the
benefit of developing members that were
members on that date, provided, however,
that the part of any profits or surplus value
of the gold that corresponds to the propor-
tion of such a member’s quota on August
31, 1975 to the total of the quotas of all
members on that date shall be transferred
directly to each such member. The require-
ments under Article V, Section 12(c) that
the Fund consult a member, obtain a mem-
ber’s concurrence, or exchange a member’s
currency for the currencies of other mem-
bers in certain circumstances shall apply
with respect to currency received by the
Fund as a result of sales of gold under this
provision, other than sales to a member in
return for its own currency, and placed in
the General Resources Account.

Upon the sale of gold under this para-
graph 7, an amount of the proceeds in the
currencies received equivalent at the time
of sale to one. special drawing right per
0.888 671 gram of fine gold shall be placed
in the General Resources Account and
other assets held by the Fund under arran-
gements pursuant to (b) above shall be held
separately from the general resources of
the Fund. Assets that remain subject to
disposition by the Fund upon termination of
arrangements pursuant to (b) above shall be
transferred to the Special Disbursement
Account.

Schedule C
Par values

1. The Fund shall notify members that
par values may be established for the pur-
poses of this Agreement, in accordance with
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mensam virdeenhet, som foreskrivs av fon-
den, kan faststillas for dndamalen i detta
avtal, i Overensstimmelse med art. IV §§ 1,
3, 4 och 5 samt denna bilaga. Denna ge-
mensamma virdeenhet far ej vara guld eller
en valuta.

2. Medlem, som har for avsikt att fast-
stdlla, ctt parivirde for sin valuta, skall fore-
sla fonden ett pariviarde inom rimlig tid ef-
ter det att meddelande 2nligt punkt 1 ovan
har ldmnats.

3. Varje medlem, som cj har for avsikt
att faststdlla ett parivirde for sin valuta en-
ligt punkt 1 ovan, skall samrida med fon-
den och tillse att dess vixelkursarrange-
mang &r forenliga med fondens #ndamal
och att de ir adekvata for att uppfylla med-
lemmens forpliktelser enligt art. 1V § 1.

4. Fonden skall samtycka till, eller mot-
sitta sig, ett foreslaget parivirde inom rim-
lig tid efter det att den mottagit forslaget.
Ett fOreslaget parivirde skall ej gilla vid
tillimpning av detta avtal, om fonden mot-
sitter sig det, och medlemmen skall bli
foremal for punkt 3 ovan. Fonden skall ej
motsitta sig forslaget pa grund av den in-
terna sociala eller allminna politik, som
fors av den medlem som foreslar parivirdet.

5. Varje medlem, som har ett parivirde
for sin valuta, forbinder sig att vidta lamp-
liga Atgirder, som #r forenliga med detta
avtal, for att tillse att hogsta respektive lags-
ta kursen vid avistatransaktioner, som &ger
rum inom dess territorier mellan dess valuta
och valutor utgivna av andra medlemmar,
som uppritthaller parivirden, ej avviker
fran paritetsvirdet med mer dn fyra och en
halv procent ¢ller med sddan annan margi-
nal, som fonden har ritt att anta med &ttio-
fem procents majoritet av samtliga roster.

6. Medlem skall ¢j foresla en dndring av
sin valutas parivirde, utom for att ritta #ill
cller forhindra uppkomsten av en grund-
liggande balansbrist. Andring kan endast
goras efter forslag frin medlemmen och ef-
ter samrad med fonden.

7. Nédr #ndring foreslds, skall fonden
samtycka till, eller motsitta sig, det fore-
slagna pariviardet inom rimlig tid efter det
att den mottagit forslaget. Fonden skall
samtycka, om den &r Overtygad om att &nd-
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Article IV, Sections 1, 3, 4, and 5 and this
Schedule, in terms of the special drawing
right, or in terms of such other common
denominator as is prescribed by the Fund.
The common denominator shall not be gold
Or a currency.

2. A member that intends to establish a
par value for its currency shall propose a
par value to the Fund within a reasonable
time after notice is given under 1 above.

3. Any member that does not intend to
establish a par value for its currency under
1 above shall consult with the Fund and
ensure that its exchange arrangements are
consistent with the purposes of the Fund
and are adequate to fulfill its obligations
under Article [V, Section 1.

4. The Fund shall concur in or object to
a proposed par value within a reasonable
period after receipt of the proposal. A
proposed par value shall not take effect for
the purposes of this Agreement if the Fund
objects to it, and the member shall be sub-
ject to 3 above. The Fund shall not object
because of the domestic social or political
policies of the member proposing the par
value. :

5. Each member that has a par value for
its currency undertakes to apply appropriate
measures consistent with this Agreement in
order to ensure that the maximum and the
minimum rates for spot exchange trans-
actions taking place within its territories
between its currency and the currencies of
other members maintaining par values shall
not differ from parity by more than four
and one-half percent or by such other mar-
gin or margins as the Fund may adopt by
an eighty-five percent majority of the total
voting power.

6. A member shall not propose a change
in the par value of its currency except to
correct, or prevent the emergence of, a
fundamental disequilibrium. A change may
be made only on the proposal of the mem-
ber and only after consultation with the
Fund.

7. When a change is proposed, the Fund
shall concur in or object to the proposed
par value within a reasonable period after
receipt of the proposal. The Fund shall
concur if it is satisfied that the change is
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ringen #r nodvindig for att ritta till eller
forhindra uppkomsten av en grundliggande
balansbrist. Fonden skall ej motsitta sig
forslaget p& grund av den interna sociala el-
ler allmidnna politik som fors av den med-
lem som foreslagit dndringen. En foreslagen
andring av pariviardet skall ej gilla vid till-
limpningen av detta avtal, om fonden mot-
siitter sig det. Om medlem #ndrar parivar-
det for sin valuta trots fondens inviindning,
skall medlemmen omfattas av art. XXVI
§ 2. Fonden skall s6ka forma medlem att ej
uppritthalla ett orcalistiskt parivirde.

8. Det parivirde for en medlems valuta,
som faststillts enligt detta avtal, skall upp-
hora att gilla vid tillampning av detta avtal,
om medlemmen meddelar fonden att den
avser att avskaffa- parivardet. Fonden har
ritt att motsitta sig avskaffandet av ett pari-
virde genom ett beslut, som tas med attio-
fem procents majoritet av samtliga roster.
Om medlem avskaffar ett parivarde for sin
valuta trots att fonden motsitter sig detta,
skall medlemmen omfattas av art. XXVI
§ 2. Ett pariviirde som faststillts enligt detta
avtal skall upphora att gilla vid tillimpning
av detta avtal om medlemmen avskaffar
parivdrdet trots att fonden motsiitter sig
detta. eller om fonden konstaterar att med-
lemmen ej uppratthaller vixelkurser for en
viasentlig del av valutatransaktionerna i
overensstimmelse med punkt 5 ovan. Dock
far fonden cj gora ett sidant konstaterande
utan att ha samritt med medlemmen och
scxtio dagar i forvig meddelat den. att fon-
den Overvager att gora ett sddant konstate-
rande.

9. Om pariviardet for en medlems valuta
har upphort att gilla enligt punkt 8 ovan,
skall medlemmen samrida med fonden och
tillse att dess vixelkursarrangemang ir for-
enliga med fondens dindamal och att de ir
adekvata for att uppfylla medlemmens for-
pliktelser enligt art. IV § 1.

10. Medlem, f6r vars valuta parivirdet
har upphort att gilla enligt punkt 8 ovan,
har ndr som helst ritt att foresla ett nytt
parivirde for sin valuta.

11. Oaktat vad som sdgs i punkt 6 ovan,
har fonden, med sjuttio procents majoritet
av samtliga roster, rdtt att gora ecnhetliga
proportionella d@ndringar av alla parivirden,
under forutsdttning att den gemensamma
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necessary to correct, or prevent the emerg-
ence of, a fundamental disequilibrium. The
Fund shall not object because of the do-
mestic social or political policies of the
member proposing the change. A proposed
change in par value shall not take effect for
the purposes of this Agreement if the Fund
objects to it. 1f a member changes the par
value of its currency despite the objection of
the Fund, the member shall be subject to
Article XXVI, Section 2. Maintenance of
an unrealistic par value by a member shall
be discouraged by the Fund.

8. The par value of a member’s currency
cstablished under this Agreement shall cease
to exist for the purposes of this Agreement
if the member informs the Fund that it
intends to terminate the par value. The
Fund may object to the termination of a
par value by a decision taken by an eighty-
five percent majority of the total voting
power. If a member terminates a par value
for its currency despite the objection of the
Fund, the member shall be subject to Ar-
ticle XXVI, Section 2. A par value estab-
lished under this Agreement shall cease to
exist for the purposes of this Agreement if
the member terminates the par value despite
the objection of the Fund, or if the Fund
finds that the member does not maintain
rates for a substantial volume of exchange
transactions in accordance with 5 above,
provided that the Fund may not make such
finding unless it has consulted the member
and given it sixty days notice of the Fund’s
intention to consider whether to make a
finding.

9. If the par value of the currency of a
member has ceased to exist under 8 above,
the member shall consult with the Fund and
ensure that its exchange arrangements are
consistent with the purposes of the Fund
and are adequate to fulfill its obligations
under Article I'V, Section 1.

10. A member for whose currency the
par value has ceased to exist under 8 above
may, at any time, propose a new par value
for its currency.

11. Notwithstanding 6 above, the Fund,
by a seventy percent majority of the total
voting power, may make uniform propor-
tionate changes in all par values if the
special drawing right is the common deno-
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viardeenhcten dr sirskilda dragningsrétter
och att dindringarna ej kommer att paverka
viardet av den sarskilda dragningsritten.
Parivirdet for en medlems valuta skall
emellertid cj #ndras enligt denna bestam-
melse om medlemmen, inom sju dagar efter
fondens atgird, meddelar fonden att den
inte onskar parivdrdet for sin valuta dndrad
genom en sddan atgiird.

Bilaga D
Rddet

1. a) Varje medlem, som utser en direk-
tionsledamot, och varje medlemsgrupp, vars
tilldelade roster avges av en vald direktions-
ledamot, skall till rddet utse en radsleda-
mot, som skall vara en styrelscledamot, mi-
nister i en medlems regering eller en person
i motsvarande stéllning, och har ritt att utse
hogst sju associcrade ledamdéter. Styrelsen
har, med Aittiofem procents majoritet av
samtliga rOster, ritt att dndra det antal as-
socierade ledamoter som far utses. En rads-
ledamot eller en associerad ledamot skall
tjanstgora tills en ny utndmning sker, eller
till nista ordinarie val av direktionsleda-
mot, beroende pé vilket som sker {orst.

b) Direktionsledamoter, eller i dcras
franvaro suppleanter, och associerade leda-
moter skall vara beriittigade att ndarvara vid
radets moten, sdvida radet ej beslutar att
hilla scssion med begrdnsat deltagande.
Varje medlem och varje medlemsgrupp,
som utser en radsledamot, skall utse en
suppleant, som skall vara berittigad att nar-
vara vid ett ridsmote nir radsledamoten ej
ir nidrvarande. Denne suppelant skall ha
befogenhet att agera i radsledamotens
stiille.

2. a) Radet skall dvervaka skotseln och
anpassningen av det internationella valuta-
systemet, inklusive anpassningsprocessens
fortlopande funktion och utvecklingen av
den globala likviditeten, och radet skall i
detta sammanhang folja utvecklingen av
overforingen av reala resurser till utveck-
lingsldnder.

b) Réadet skall dverviga forslag i enlighet
med art. XXVIII a) som syftar till att dndra
avtalet om stadgan.
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minator and the changes will not affect the
value of the special drawing right. The par
value of a member’s currency shall, how-
ever, not be changed under this provision
if, within seven days after the Fund’s action,
the member informs the Fund that it does
not wish the par value of its currency to be
changed by such action.

Schedule D
Council

1. (a) Each member that appoints an
Excecutive Director and each group of mem-
bers that has the number of votes allotted
to them cast by an elected Executive Direc-
tor shall appoint to the Council one Coun-
cillor, who shall be a Governor, Minister
in the government of a member, or person
of comparable rank, and may appoint not
more than seven Associates. The Board
of Governors may change, by an eighty-
five per cent majority of the total voting
power. the number of Associates who may
be appointed. A Councillor or Associate
shall serve until a new appointment is made
or until the next regular election of Exe-
cutive Directors, whichever shall occur
sooner.,

(b) Executive Directors, or in their
absence their Alternates, and Associates
shall be entitled to attend meetings of the
Council, unless the Council decides to hold
a restricted session. Each member and each
group of members that appoints a Coun-
cillor shall appoint an Alternate who shall
be entitled to attend a meeting of the
Council when the Councillor is not present,
and shall have full power to act for the
Councillor.

2. (a) The Council shall supervise the
management and adaptation of the inter-
national monetary system, including the
continuing operation of the adjustment pro-
cess and developments in global liquidity,
and in this connection shall review develop-
ments in the transfer of real resources to
developing countrics.

(b) The Council shall consider proposals
pursuant to Article XXVIII(a) to amend
the Articles of Agreement.
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3. a) Styrelsen har ritt att bemyndiga ra-
det att utova samtliga styrelsen tillkomman-
de befogenheter, utom sadan befogenhet
som genom detta avtal direkt tilldelats sty-
relsen.

b) Varje radsledamot skall vara berit-
tigad att avge det antal roster som tilldelats
den medlem cller medlemsgrupp som ut-
namnt honom enligt art. XII § 5. Rédsleda-
mot, som utndmnts av en medlemsgrupp,
har ritt att avge de roster som tilldelats var
och en av gruppmedlemmarna separat. Om
det antal roster som tilldelats en medlem ej
kan avges av en direktionsledamot, har
medlemmen ritt att avtala med en rads-
ledamot att denne avger det antal roster
som medlemmen blivit tilldelad.

c) Radet far ej vidta nagon atgird, i en-
lighet med de befogenheter som delegerats
av styrelsen, om atgarden skulle vara ofGr-
enlig med nagon Aatgird, som vidtagits av
styrelsen, och direktionen far ej vidta nagon
atgird, i enlighcet med dc befogenheter som
delegerats av styrcisen, om atgdrden skulle
vara ofdrenlig med atgird, som vidtagits av
antingen styrelsen eller radet,

4. Radet skall utse en radsledamot som
ordforande, anta foreskrifter, som kan an-
ses nddvindiga cller limpliga for att radet
skall kunna fullgéra sina funktioner, samt
reglera varje aspekt pd sin verksamhet. Ra-
det skall halla sddana sammantriden som
foreskrivs av rédet cller sammankallas av
dircktionen.

5. a) Réadet skall ha motsvarandc befo-
genheter som direktionen enligt foljande be-
stimmelser:

Art. XII § 2 ¢), f), g) och j);

Art. XVIII § 4 a) och ¢) iv);

Art. XXIII § 1; och art. XXVIT § 1 a).

b) Vid beslut av radet i fragor, som ute-
slutande hanfor sig till avdelningen for sér-
skilda dragningsritter, skall endast rddsleda-
moter, som utsetts av medlem som &r delta-
gare eller medlemsgrupp dir dtminstone en
medlem #r deltagare, vara beridttigad att
rosta. Var och en av dessa radsledamoter
skall vara beriittigad att avge det antal ros-
ter som tilldclats den medlem som dr delta-
gare och har utsett honom eller de medlem-
mar i en medlemsgrupp som &r deltagare
och har utsett honom, och han har ritt att
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3. (a) The Board of Governors may
delegate to the Council authority to exercise
any powers of the Board of Governors
except the powers conferred directly by
this Agreement on the Board of Governors.

(b) Each Councillor shall be entitled to
cast the number of votes allotted under
Article XII, Section 5 to the member or
group of members appointing him. A Coun-
cillor appointed by a group of members may
cast separately the votes allotted to each
member in the group. If the number of
votes allotted to a member cannot be cast
by an Executive Director, the member may
make arrangements with a Councillor for
casting the number of votes allotted to the
member.

(¢) The Council shall not take any action
pursuant to powers delegated by the Board
of Governors that is inconsistent with any
action taken by the Board of Governors
and the Executive Board shall not take any
action pursuant to powers delegated by the
Board of Governors that is inconsistent with
any action taken by either the Board of
Governors or the Council.

4. The Council shall select a Councillor
as chairman, shall adopt regulations as may
be necessary or appropriate to perform its
functions, and shall determine any aspect of
its procedure. The Council shall hold such
meetings as may be provided for by the
Council or called by the Executive Board.

S. (a) The Council shall have powers
corresponding to those of the Executive
Board under the following provisions: Arti-

‘cle XTI, Section 2(c), (f), (g), and (j); Arti-

cle X VIII, Section 4(a) and Section 4(c) (iv);
Article XXIII, Section 1. and Article
XXVII, Section 1(a).

(b) For decisions by the Council on mat-
ters pertaining exclusively to the Special
Drawing Rights Department only Council-
lors appointed by a member that is a parti-
cipant or a group of members at least one
member of which is a participant shall be
entitled to vote. Each of these Councillors
shall be entitled to cast the number of votes
allotted to the member which is a parti-
cipant that appointed him or to the mem-
bers that are participants in the group of
members that appointed him. and may cast
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avge roster, som tilldelats deltagare, med
vilken Overenskommelse har trdffats i en-
lighet med den sista meningen i punkt 3 b)
ovan.

¢) Radet har genom foreskrifter ritt att
uppriitta ctt forfaringssitt genom vilket di-
rektionen kan f& till stind en omrdstning
bland radsledamoterna om en sirskild fra-
ga, utan att rddet sammantrader, nir enligt
dircktionens beddmning radet maste vidta
en atgird, som ej bor drdja till nista rads-
mote, men som e kriiver sammankallandet
av ctt extra mote.

d) Art. IV § 8 skall gilla for radsledamo-
ter, deras suppleanter och associerade leda-
moter och for varje annan person, som ar
berittigad att niirvara vid ctt raidsmdte.

e) Vid tillimpning av b) och punkt 3 b)
ovan, skall en Overenskommeclsc enligt art.
X1l §3 i) ii) av medlem, cller av medlem
som #r dcltagare, berittiga radsledamoten
att rosta och avge det antal roster som till-
delats medlemmen.

6. Forsta meningen i art. X1 § 2 a) skall
anses innefatta en hinvisning till radet.

Bilaga E
Val av direktionsledamdter

1. Val av valbara direktionsledamdéter
skall forrdttas genom sluten omrdstning
bland dec rostberittigade styrelscledamdoter-
na.

2. Vid omrostningen for val av direk-
tionsledaméter skall varje rostberittigad
styrelseledamot ge en och samma person
alla dc roster som han enligt art. XII § 5 a)
ar berittigad att avge. De femton personer,
som erhaller det storsta antalet roster, skall
anses valda till dircktionsledamoter. Dock
skall ingen person, som fatt mindre dn fyra
procent av samtliga roster som kan avges
(giltiga roster), anses vald.

3. Om c¢j femton personer blir valda vid
den forsta omrostningen, skall en andra
omrostning forrittas, vid vilken endast £6l-
jande far rosta: a) de styrelseledaméter som
vid forsta omrostningen rdstade pa en per-
son, som inte blev vald samt b) de styrelse-
ledamoéter vilkas roster for en vald person,
enligt punkt 4 nedan, anses ha 6kat antalet
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the votes allotted to a participant with
which arrangements have been made pur-
suant to the last sentence of 3(b) above.

(c) The Council may by regulation estab-
lish a procedure whereby the Executive
Board may obtain a vote of the Councillors
on a specific question without a meeting
of the Council when in the judgment of the
Executive Board an action must be taken
by the Council which should not be post-
poned until the next meeting of the Council
and which does not warrant the calling of
a special meeting.

(d) Article IX, Section 8 shall apply to
Councillors, their Alternates, and Asso-
ciates, and to any other person entitled to
attend a meeting of the Council.

(e) For the purposes of (b) and 3(b)
above, an agreement under Article XII,
Section 3(i) (ii) by a member, or by a mem-
ber that is a participant, shall entitle a
Councillor to vote and cast the number of
votes allotted to the member.

6. The first sentencc of Article XII,
Section 2(a) shall be deemed to include a
reference to the Council.

Schedule E
Election of executive directors

1. The clection of the elective Executive
Directors shall be by ballot of the Gover-
nors eligible to vote.

2. In balloting for the Executive Direc-
tors to be elected, each of the Governors
eligible to vote shall cast for one person all
of the votes to which he is entitled under
Article XII, Section 5(a). The fifteen per-
sons receiving the greatest number of votes
shall be Executive Directors, provided that
no person who received less than four per-
cent of the total number of votes that can
be cast (eligible votes) shall be considered
elected.

3. When fifteen persons arc not elected
in the first ballot, a second ballot shall be
held in which there shall vote only (a) those
Governors who voted in the first ballot for
a person not elected, and (b) those Gover-
nors whose votes for a person clected are
deemed under 4 below to have raised the
votes cast for that person above nine per-
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avgivna roster for den personen till Gver nio
procent av de giltiga rosterna. Om antalet
kandidater vid den andra omrosiningen ar
fler &n antalet direktionsledamdter, som
skall viljas, skall den person som erholl det
minsta antalet roster vid forsta omrost-
ningen ej vara valbar.

4. For att faststdlla, om de av en styrel-
seledamot avgivna rosterna skall anses ha
Okat det totala antalet roster for en person
till Gver nio procent av de giltiga rosterna,
skall de nio procenten anses omfatta i forsta
hand rosterna avgivna av den styrelseleda-
mot, som avgivit det stOrsta antalet roster
for vederborande person, i andra hand ros-
terna avgivna av den styrelseledamot, som
avgivit det nast storsta antalet roster och vi-
dare, till dess nio procent uppnés.

5. Styrelseledamot, vars rdster delvis
maste medridknas for att hoja det totala an-
talet roster som avgivits for en person till
over fyra procent, skall anses ha avgivit alla
sina roster for denna person, dven om det
totala antalet avgivna roster for den perso-
nen dé skulle dverstiga nio procent.

6. Om femton personer ¢j blivit valda ef-
ter den andra omrostningen, forrittas ytter-
ligare omrdstningar enligt samma principer,
till dess att femton personer blivit valda. Se-
dan fjorton personer blivit valda, far dock
den femtonde viljas med enkel majoritet av
de aterstdende rOsterna, varvid han skall
anses ha blivit vald med samtliga dessa-ros-
ter.

Bilaga F
Angivning

Under den forsta basperioden skall reg-
lerna for angivning vara foljande:

a) Deltagare, som dr foremal for angiv-
ning enligt art. XIX § 5 a) i), skall anges for
saddana belopp, som oOver tiden frimjar lik-
het i relationen mellan deltagarnas innehav
av sirskilda dragningsriitter, utdver deras
sammanlagda ncttotilldelningar, och deras
officiella innehav av guld och utlindska va-
lutor.

b) Formeln for att ge verkan at a) ovan
skall vara sadan, att deltagare, som &r fore-
maél for angivning, skall anges:

i) 1 forhallande till sina officiella inne-
hav av guld och utldndska valutor, nér de
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cent of the eligible votes. If in the second
ballot there are more candidates than the
number of Executive Directors to be elect-
ed, the person who received the lowest num-
ber of votes in the first ballot shall be
ineligible for election.

4. In determining whether the votes cast
by a Governor are to be deemed to have
raised the total of any person above nine
percent of the eligible votes the nine per-
cent shall be deemed to include, first, the
votes of the Governor casting the largest
number of votes for such person, then the
votes of the Governor casting the next
largest number, and so on until nine per-
cent is reached.

5. Any Governor part of whose votes
must be counted in order to raise the total
of any person above four percent shall be
considered as casting all of his votes for
such person even if the total votes for such
person thereby exceed nine percent.

6. 1If, after the second ballot, fifteen
persons have not been elected, further
ballots shall be held on the same principles
until fifteen persons have been elected,
provided that after fourteen persons are
elected, the fifteenth may be eclected by a
simple majority of the remaining votes and
shall be deemed to have been elected by all
such votes.

Schedule F
Designation

During the first basic period the rules
for designation shall be as follows:

(a) Participants subject to designation
under’ Article XIX, Section 5(a) (i) shall be
designated for such amounts as will promote
over time equality in the ratios of the par-
ticipants’ holdings of special drawing rights
in excess of their net cumulative allocations
to their official holdings of gold and foreign
exchange.

(b) The formula to give effect to (a)
above shall be such that participants subject
to designation shall be designated:

(i) in proportion to their official hold-
ings of gold and foreign exchange when
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relationer som anges i a) ovan #r lika;
och

ii) pad sadant sitt, att skillnaden mellan
de relationer som anges i a) ovan som ir
laga och de som 4r hoga gradvis utjaim-
nas,

Bilaga G
Ateruppbyggnad

1. Under den forsta basperioden skall
reglerna for ateruppbyggnad vara foljande:

a) i) Deltagare skall anvinda och
ateruppbygga sitt innehav av sirskilda
dragningsriitter, sa att, fem ar efter den
forsta tilldelningen och vid slutet av varje
kalenderkvartal direfter, genomsnittet av
deltagarens sammanlagda dagliga inne-
hav av sdrskilda dragningsritter under
den ndrmast foregiende femérsperioden
ej understiger frettio procent av deltaga-
rens genomsnittliga dagliga sammanlagda
nettotilldelning av sirskilda dragningsrét-
ter under samma period.

ii) Tva ar efter den forsta tilldelningen
och vid utgangen av varje f6ljande kalen-
derméanad skall fonden gora berdkningar
for varje deltagare i syfte att faststilla,
om och i vilken utstrickning deltagarcn
skulle behodva forvarva sirskilda drag-
ningsratter mellan datumet for berdkning-
en och utgingen av varje femérsperiod,
for att uppfylla det i a) i) ovan angivna
kravet. Fonden skall anta bestimmelser
om de grunder pa vilka dessa berikningar
skall goras och om tider for angivning av
deltagare enligt art. XIX § 5 a) ii) i syfte
att bistd dem att uppfylla kravet i a) i)
ovan.

iii) Fonden skall limna sidrskilt med-
delande till deltagare, dd beridkningarna
enligt a) ii) ovan visar, att det &r osanno-
likt att dcltagarcn kommer att kunna
uppfylla kravet i a) i) ovan, savida den ej
upphor att anvinda sidrskilda dragnings-
ritter under aterstoden av den period vil-
ken berdkningen enligt a) ii) ovan avser.

iv) Deltagare, som behdver forvirva
sirskilda dragningsritter for att uppfylla
denna forpliktelse, skall vara skyldig och
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the ratios described in (a) above are
equal; and

(ii) in such manner as gradually to
reduce the difference between the ratios
described in (a) above that are low and
the ratios that are high.

Schedule G
Reconstitution

1. During the first basic period the rules

for reconstitution shall be as follows:

(a) (i) A participant shall so use and
reconstitute its holdings of special draw-
ing rights that, five years after the first
allocation and at the end of each calendar
quarter thereafter, the average of its total
daily holdings of special drawing rights
over the most recent five-year period will
be not less than thirty percent of the
average of its daily net cumulative alloca-
tion of special drawing rights over the
same period.

(ii) Two years after the first allocatiol.
and at the end of each calendar month
thereafter the Fund shall make calcula-
tions for each participant so as to ascer-
tain whether and to what extent the
participant would need to acquire special
drawing rights between the date of the
calculation and the end of any five-year
period in order to comply with the re-
quirement in (a) (i) above. The Fund shall
adopt regulations with respect to the
bases on which these calculations shall
be made and with respect to the timing
of the designation of participants under
Article XIX, Section 5 (a) (ii), in order
to assist them to comply with the require-
ment in (a) (i) above.

(iii) The Fund shall give special notice
to a participant when the calculations
under (a) (ii) above indicate that it is
unlikely that the participant will be able
to comply with the requirement in (a) (i)
above unless it ceases to use special draw-
ing rights for the rest of the period for
which the calculation was made under
(a) (ii) above.

(iv) A participant that needs to acquire
special drawing rights to fulfill this obliga-
tion shall be obligated and entitled .to
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berittigad att forviarva dem mot av fon-
den godtagbar valuta i en transaktion
med fonden Over allminna resurskontot.
Om sirskilda dragningsritter ej kan for-
viarvas i tillricklig omfattning for att
uppfylla denna forpliktelse pa detta siitt,
skall deltagaren vara skyldig och berit-
tigad att forvirva dem mot en fritt an-
vindbar valuta fran deltagare, som fon-
den skall anvisa.

b) Deltagare skall ocksa vederborligen
beakta Onskvirdheten av att efterstriva
jamvikt Over tiden mellan sitt innehav av
sirskilda dragningsritter och sina dvriga
reserver.

2. Om deltagare underlater att uppfylla
reglerna for ateruppbyggnad, skall fonden
bestimma om férhéallandena réttfardigar
upphivande enligt art. XXIII § 2 b).

Bilaga H
Deltagandets upphdorande

1. Om den skuld som aterstir efter av-
rikningen enligt art. XXIV § 2 b), ar till
forman for uttridande deltagare, och over-
enskommelse om reglering mcllan fonden
och uttridande deltagare ej nds inom sex
manader fran datumet for uttriddet, skall
fonden inlésa detta saldo i sdrskilda drag-
ningsrétter genom lika stora halvirsvisa del-
betalningar inom hogst fem ar rdknat fran
datumet for uttridet. Fonden skall inlosa
detta saldo, efter eget gottfinnande, antingen
a) genom betalning till uttridande deltagare
av de belopp som tillhandahallits fonden av
de kvarvarande dcltagarna i Overensstim-
melse med art. XXIV § 5 eller b) genom
att tillata uttridande deltagare att anviinda
sina sdrskilda dragningsritter for att forvir-
va sin egen valuta eller en fritt anviandbar
valuta frin av fonden anvisad deltagare,
allminna resurskontot eller annan inneha-
vare.

2. Om den skuld som Aaterstiar cfter av-
rikningen enligt art. XXIV § 2 b), ar till
forman for fonden och Overcnskommelse
om reglering ej nas inom sex ménader fran
datumet for uttridet, skall uttridande del-
tagare reglera denna skuld genom lika stora
halvarsvisa delbetalningar inom tre ar fran
datumet for uttrddet eller inom en sidan
langre period som fonden har ritt att fast-
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obtain them, for currency acceptable to
the Fund, in a transaction with the Fund
conducted through the General Resources
Account. If sufficient special drawing
rights to fulfill this obligation cannot be
obtained in this way, the participant shail
be obligated and entitled to obtain them
with a freely usable currency from a
participant which the Fund shall specify.

(b) Participants shall also pay due re-
gard to the desirability of pursuing over
time a balanced relationship between
their holdings of special drawing rights
and their other reserves. -

2. Tf a participant fails to comply with
the rules for reconstitution, the Fund shall
determine whether or not the circumstances
justify suspension under Article X XIII, Sec-
tion 2(b).

Schedule H
Termination of participation

1. If the obligation remaining after the
setoff under Article XX1V, Section 2(b) is
to the terminating participant and agrec-
ment on settlement between the Fund and
the terminating participant is not reached
within six months of the date of termina-
tion, the Fund shall redeem this balance of
special drawing rights in equal half-yearly
installments within a maximum of five
ycars of the datc of termination. The Fund
shall redeem this balance as it may deter-
mine, either (a) by the payment to the
terminating participant of the amounts
provided by the remaining participants to
the Fund in accordance with Article XXIV,
Section 5, or (b) by permitting the terminat-
ing participant to use its special drawing
rights to obtain its own currency or a freely
usable currency from a participant specified
by the Fund, the General Resources Ac-
count, or any other holder.

2. If the obligation remaining after the
setoff under Article XXIV, Section 2(b) is
to the Fund and agreement on settlement is
not reached within six months of the date
of termination, the terminating participant
shall discharge this obligation in equal half-
yearly installments within three years of
the date of termination or within such
longer period as may be fixed by the Fund.
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stilla. Uttradande deltagare skall reglera
denna skuld, cnligt vad fonden har ritt att
besluta, antingen a) genom betalning till
fonden av en fritt anviandbar valuta eller b)
genom att, i Overensstimmelse med art.
XXIV § 6, forvirva sirskilda dragningsrét-
ter fran allminna resurskontot eller fran en
av fonden anvisad deltagare, efter Over-
enskommelse med denne. eller frin vilken
annan innehavare som helst, och avrikna
dessa sirskilda dragningsriatter mot den for-
fallna delbetalningen.

3. Delbetalningar enligt endera av punk-
terna 1 och 2 ovan skall forfalla till betal-
ning scx manader efter datumet for uttra-
det och dérefter med sex manaders interval-
ler.

4. Om avdelningen for sdrskilda drag-
ningsritter avvecklas cnligt art. XXV, inom
sex ménader fran det datum da en deltaga-
re uttrider, skall reglering mellan fonden
och denna regering ske i Overensstimmelse
med art. XXV och bilaga 1.

Bilaga I
Forfarande vid avveckling av avdelningen
for sdrskilda dragningsritter

1. Om avdelningen for sidrskilda drag-
ningsriitter avvecklas, skall deltagare reg-
lera sina skulder till fonden genom tio
halvirsvisa delbetalningar, eller under sa-
dan langre period som fonden har riitt att
besluta #r nddvindig. Betalningarna skall
erldggas i en fritt anvindbar valuta och va-
lutor tillhoriga deltagare, som innehar sir-
skilda dragningsritter, vilka skall inldsas
genom nagon delbetalning, till den del av
sadan inlosen som fonden faststéller. Den
forsta halvarsvisa betalningen skall erliggas
sex mdnader efter beslutet att avveckla av-
delningen for sédrskilda dragningsritter.

2. Om beslut fattas att avveckla fonden
inom sex manader frin datumet for beslutct
att avveckla avdelningen for sirskilda drag-
ningsritter, skall avvecklingen av avdel-
ningen for sdrskilda dragningsritter ej fort-
sitta, forrin de sirskilda dragningsritter
som innehas av allmidnna resurskontot for-
delats i Overensstimmelse med foljande re-
gel:

Efter det att fordelning gjorts enligt
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The terminating participant shall discharge
this obligation, as the Fund may determine,
either (a) by the payment to the Fund of a
freely usable currency, or (b) by obtaining
special drawing rights, in accordance with
Article XXIV, Section 6, from the General
Resources Account or in agrcement with a
participant specified by the Fund or from
any other holder, and the setoff of these
special drawing rights against the install-
ment due,

3. Installments under either 1 or 2 above
shall fall due six months after the date of
termination and at intervals of six months
thereafter.

4. In the event of the Special Drawing
Rights Department going into liquidation
under Article XXV within six months of
the date a participant terminates its partici-
pation, the settlement between the Fund
and that government shall be made in

accordance with Article XXV and Schedule
T.

Schedule I
Administration of liquidation of the special
drawing rights department

1. In the event of liquidation of the
Special Drawing Rights Department, parti-
cipants shall discharge their obligations to
the Fund in ten half-yearly installments, or
in such longer period as the Fund may
decide is needed, in a freely usable currency
and the currencies of participants holding
special drawing rights to be redeemed in
any installment to the extent of such re-
demption, as determined by the Fund. The
first half-yearly payment shall be made six
months after the decision to liquidate the
Special Drawing Rights Department.

2. If it is decided to liquidate the Fund
within six months of the date of the deci-
sion to liquidate the Special Drawing Rights
Department, the liquidation of the Special
Drawing Rights Department shall not pro-
ceed until special drawing rights held in the
General Resources Account have been
distributed in accordance with the following
rule:

After the distributions made under 2(a)
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punkt 2 a) och b) i bilaga K, skall fonden
fordela sina sirskilda dragningsratter pa all-
minna resurskontot mellan samtliga med-
lemmar, som #r deltagare, i forhallande till
de belopp som tillkommer varje deltagarc
efter fordelningen enligt punkt 2 b). For att
faststilla det belopp som tillkommer varje
medlem vid fordelning av Aterstoden av
fondens innehav av varje valuta enligt
punkt 2 d) i bilaga K, skall fonden frandra
den fordelning av sirskilda dragningsritter
som gjorts enligt denna rcgel.

3. Mcd de belopp som mottagits enligt
punkt 1 ovan, skall fonden inlosa sirskilda
dragningsritter frén innehavare pa foljande
sitt och i foljande ordning:

a) Sirskilda dragningsratter som innehas
av regeringar, som upphort med sitt delta-
gande mer in sex manader fore det datum
styrelsen beslutar att avveckla avdelningen
for sirskilda dragningsritter, skall inlOsas i
dverensstimmelse med villkoren i Overens-
kommelser triffade enligt art. XXIV eller
bilaga H.

b) Sirskilda dragningsritter, vars inneha-
vare ej ar deltagare, skall inlosas fore dem
som innchas av deltagare, och skall inldsas i
forhallande till det belopp, som innehas av
varje innehavare. '

c) Fonden skall faststilla andelen sir-
skilda dragningsriitter, som innchas av varje
dcltagare, i férhallande till dennes samman-
lagda nettotilldelning. Fonden skall férst in-
16sa sirskilda dragningsriitter fran de delta-
gare som har den storsta andelen, tills
denna andel minskat till samma nivad som
gilller for innehavarc av den nist storsta an-
delen. Fonden skall direfter inldsa de sér-
skilda dragningsritter som innchas av dessa
deltagare i Overensstimmelse med deras
sammanlagda nettotilldelningar, tills ande-
larna minskat till samma niva som géller for
innehavare av den dirndst hogsta andelen,
och dcnna process skall fortsittas tills det
belopp som star till férfogande for inlGsen
har utnyttjats.

4. Belopp, som dcltagare blir berittigad
att motta i inlosen enligt 3 ovan, skall av-
riknas mot belopp, som skall betalas enligt
punkt 1 ovan.

5. Under avveckling skall fonden betala
rinta pi det belopp sirskilda dragningsrit-
ter som innehas av innehavare, och varje
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and (b) of Schedule K, the Fund shall
apportion its special drawing rights held in
the General Resources Account among all
members that are participants in proportion
to the amounts due to each participant after
the distribution under 2(b). To determine
the amount due to each member for the
purpose of apportioning the remainder of
its holdings of each currency under 2(d) of
Schedule K, the Fund shall deduct the
distribution of special drawing rights made
under this rule.

3. With the amounts received under |
above, the Fund shall redeem special draw-
ing rights held by holders in the following
manner and order:

(a) Special drawing rights held by govern-
ments that have terminated their participa-
tion more than six months before the date
the Board of Governors decides to liquidate
the Special Drawing Rights Department
shall be redeecmed in accordance with the
terms of any agreement under Article
XX1V or Schedule H.

(b) Special drawing rights held by holders
that are not participants shall be redeemed
before those held by participants, and shall
be redeemed in proportion to the amount
held by each holder.

(¢) The Fund shall détermine the propor-
tion of special drawing rights held by each
participant in relation to its net cumulative
allocation. The Fund shall first redeem
special drawing rights from the participants
with the highest proportion until this pro-
portion is reduced to that of the second
highest proportion; the Fund shall then
redcem the special drawing rights held by
these participants in accordance with their
net cumulative allocations until the propor-
tions are reduced to that of the third highest
proportion; and this process shall be con-
tinued until the amount available for re-
demption is exhausted.

4. Any amount that a participant will be
entitled to receive in redemption under 3
above shall be sct off against any amount
to be paid under 1 above.

5. During liquidation the Fund shall pay
interest on the amount of special drawing
rights held by holders, and each participant
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deltagare skall betala avgifter pa sin sam-
manlagda nettotilldelning av sirskilda drag-
ningsritter minskad med betalningar, som
erlagts i Overensstimmelse med punkt 1
ovan. Rinte- och avgiftssatser samt betal-
ningstider skall faststillas av fonden. Betal-
ning av rdnta och avgifter skall i storsta
mojliga utstrickning erliggas i sdrskilda
dragningsritier. Deltagare, som e¢j innehar
tillrdckligt med sdrskilda dragningsritter
for att betala avgifter, skall betala i valuta,
som anvisats av fonden. Sirskilda drag-
ningsritter, som mottagits som avgifter och
som crfordras for forvaltningsutgifter, skall
¢j anviindas fOr betalning av rinta, utan
skall overforas till fonden och skall inlésas
forst och med de valutor som fonden an-
vander for att ticka sina utgifter.

6. Sa linge deltagare brister i fullgbrande
av en betalning, som erfordras enligt punk-
terna 1 eller 5 ovan, skall inga belopp beta-
las till deltagaren i Overcnsstimmelse med
punkterna 3 eller 5 ovan.

7. Om varje deltagare, som ej brustit i
sin betalningsskyldighet, ej innehar sérskilda
dragningsritter i samma forhallande till
sina sammanlagda nettotilldclningar efter
verkstiillandet av de slutliga betalningarna
till deltagare, skall de deltagare som inne-
har en ldgre andcl kopa sadana belopp fran
de deltagarc som innehar en storre andel, i
Overensstimmelse med ctt av fonden upp-
gjort systcm, som leder till att andelen av
deras innchav av sirskilda dragningsratter
blir lika. Varje deltagare, som brustit i sin
betalningsskyldighct, skall till fonden er-
ldgga sin egen valuta till ett belopp som
motsvarar bristen. Fonden skall fordela
denna valuta och kvarstiende fordringar
bland deltagare i forhallande till det belopp
sidrskilda dragningsritter, som var och en
av dem innehar, och dessa sdrskilda drag-
ningsritter skall indras. Fonden skall dar-
cfter avsluta avdelningens for sirskilda
dragningsritter bocker, och fondens samt-
liga skyldigheter pa grund av tilldelning-
arna av sirskilda dragningsratter och for-
valtningen av avdelningen for sérskilda
dragningsritter skall upphora.

8. Varje deltagare, vars valuta fordelas
till andra deltagare enligt denna bilaga, ga-
ranterar titten till obegrinsad anvindning
av sadan valuta vid varje tidpunkt f6r kop
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shall pay charges on the nct cumulative
allocation of special drawing rights to it less
the amount of any payments made in ac-
cordance with 1 above. The rates of interest
and charges and the time of payment shall
be determined by the Fund. Payments of
interest and charges shall be made in special
drawing rights to the extent possible. A
participant that does not hold sufficient
special drawing rights to meet any charges
shall make the payment with a currency
specified by the Fund. Special drawing
rights received as charges in amounts need-
ed for administrative expenses shall not be
used for the payment of interest, but shall
be transferred to the Fund and shall be
redeemed first and with the currencies uscd
by the Fund to meet its expenses.

6. While a participant is in default with
respect to any payment required by 1 or 5
above, no amounts shall be paid to it in
accordance with 3 or 5 above,

7. Tf after the final payments have been
madec to participants each participant not
in default does not hold special drawing
rights in. the same proportion to its net
cumulative allocation, those participants
holding a lower proportion shall purchase
from those holding a higher proportion
such amounts in accordance with arrange-
ments made by the Fund as will make the
proportion of their holdings of special draw-
ing rights the same. Each participant in
default shall pay to the Fund its own cur-
rency in an amount equal to its default.
The Fund shall apportion this currency and
any residual claims among participants in
proportion to the amount of special draw-
ing rights held by each and these special
drawing rights shall be cancelled. The Fund
shall then close the books of the Special
Drawing Rights Dcpartment and all of the
Fund’s liabilities arising from the allocations
of special drawing rigths and the administra-
tion of the Special Drawing Rights Depart-
ment shall cease.

8. Each participant whose currency is
distributed to other participants under this
Schedule guarantces the unrestricted use
of such currency at all times for the pur-
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av varor cller for betalningar av belopp,
som tillkommer deltagaren cller personer
inom dess territorier. Varje pa detta siitt
forpliktad deltagare forbinder sig att ersiitta
Ovriga deltagare for varje forlust, som hir-
ror fran skillnaden mellan det viérde till vil-
ket fonden fordelade deltagarens valuta en-
ligt denna bilaga, och det virde vederbo-
rande deltagare erhallit vid anvindning av
valutan.

Bilaga J
Reglering av mellanhavanden med uttri-
dande medlemmar

1. Reglering av mellanhavanden avseen-
de allménna resurskontot skall goras i Over-
ensstimmelse med punkterna 1 till 6 i den-
na bilaga. Fonden #r forpliktad att till ut-
tridande medlem erligga ett belopp, som
ir lika med dess kvot, plus de belopp som
fonden dr skyldig medlemmen och minus
de belopp som medlemmen &r skyldig fon-
den, inklusive efter uttridet upplupna avgif-
ter. Inga utbetalningar skall dock verkstil-
las forran sex manader forflutit efter uttri-
det. Betalningar skall erldggas i den uttra-
dande medlemmens valuta, och for detta
dndamél har fonden ritt att overfora sitt in-
nehav av medlemmens valuta pa sirskilda
utbetalningskontot eller investeringskontot
till allminna resurskontot i utbyte mot ett
motsvarande belopp i andra medlemmars
valutor pa allménna resurskontot, vilka fon-
den viljer med dessa medlemmars samtycke.

2. Om fondens innehav av den uttra-
dande medlemmens valuta ej uppgér till det
nettobelopp fonden dr skyldig medlemmen,
skall aterstoden erldggas i en fritt anvind-
bar valuta, eller pd anmat Overenskommet
sitt. Om fonden och den uttridande med-
lemmen ej nar en Overenskommelse inom
sex méanader, riknat frin datumet for uttri-
det, skall de belopp i den uftridande med-
lemmens valuta som innehas av fonden utan
dréjsmal utbetalas till denne medlem. Ater-
staende del av skulden skall erliggas genom
tio halvarsvisa delbetalningar under de fem
foljande &ren. Varjc sadan delbetalning
skall, efter fondens gottfinnande, erliggas
antingen i den uttrdidande medlemmens va-
luta, torvirvad efter medlemmens uttride,
eller i en fritt anvéindbar valuta.
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chase of goods or for payments of sums
due to it or to persons in its territories.
Each participant so obligated agrees to
compcnsate other participants for any loss
resulting from the difference between the
value at which the Fund distributed its
currency under this Schedule and the value
realized by such participants on disposal of
its currency.

Schedule J
Settlement of accounts with members with-
drawing

1. The settlement of accounts with re-
spect to the General Resources Account
shall be made according to 1 to 6 of this
Schedule. The Fund shall be obligated to
pay to a member withdrawing an amount
equal to its quota, plus any other amounts
due to it from the Fund, less any amounts
due to the Fund, including charges accru-
ing after the date of its withdrawal; but no
payment shall be made until six months
after the date of withdrawal. Payments
shall be made in the currency of the with-
drawing member, and for this purpose the
Fund may transfer to the General Resour-
ces Account holdings of the member’s cur-
rency in the Special Disbursement Account
or in the Investment Account in exchange
for an equivalent amount of the currencies
of other members in the General Resources
Account selected by the Fund with their
concurrence.

2. If the Fund’s holdings of the currency
of the withdrawing member are not suf-
ficient to pay the net amount due from the
Fund, the balance shall be paid in a freely
usable currency, or in such other manner
as may be agreed. If the TFund and the
withdrawing member do not reach agree-
ment within six months of the date of with-
drawal, the currency in question held by
the Fund shall be paid forthwith to the
withdrawing member. Any balance due
shall be paid in ten half-yearly installments
during the ensuing five years. Each such
installment shall be paid, at the option of
the Fund, either in the currency of the
withdrawing member acquired after its
withdrawal or in a freely usable currency.



3. Om fonden underlater att erligga en
delbetalning, som i Overcnsstimmeclse med
foregdende punkter fdrfallit till betalning,
skall den uttridande medlemmen ha ratt att
kriva, att fonden erldgger delbetalningen i
annan valuta, som fonden innehar och som
ej forklarats vara knapp enligt art. VIT § 3.

4. Om fondens innehav av uttridande
medlems valuta Overstiger det belopp som
tillkommer denne, och har &verenskom-
melsc om sittet for reglering ej natts inom
sex manader raknat frin datumet for ut-
tridet, dr den forutvarande medlemmen
forpliktad att inlosa Sverskjutande belopp i
en f{ritt anvdndbar valuta. Inldsen skall ske
till den vixelkurs enligt vilken fonden
skulle sdlja sadana valutor vid tidpunkten
for uttrddet ur fonden. Den uttridande med-
lemmen skall fullgéra inldscn inom fem ér,
riknat fran datumet for uttriadet, eller inom
en av fonden faststilld lingre tidsperiod.
Dock ir mediemmen ej skyldig att under
nagon halvarsperiod inlésa mer &n cn tion-
del av fondens O&verskottsinnehav av dess
valuta vid datumect for uttradet, plus ytterli-
gare forvdarv av denna valuta under sadan
halvérsperiod. Om den uttridande med-
lemmen ej uppfyller denna forpliktelse, dr
fonden berdttigad att i ordnade former
realisera det valutabelopp som skulle ha in-
16sts, pa vilken marknad som helst.

5. Medlem, som Onskar erhalla en uttri-
dande medlems valuta, skall férvarva denna
genom kop fran fonden, i den utstrickning
medlemmen dr berdttigad att anvinda fon-
dens allminna rcsurser och valutan ar till-
ginglig enligt punkt 4 ovan.

6. Den uttridande medlemmen garante-
rar ritten till obegréinsad anvindning vid
varje tidpunkt av valutabelopp som dispo-
neras enligt punkterna 4 och 5 ovan f6r kop
av varor eller for betalning av belopp, som
tillkommer medlemmen eller personer inom
dess territorier. Den uttridande medlem-
men skall ersitta fonden for varje forlust,
som hirror frin skillnaden mellan virdet av
dess valuta i sarskilda dragningsrétter vid
datumet for uttridet och det virde i sdr-
skilda dragningsritter, som fonden erhallit
vid forvirvet av valutan enligt punkterna 4
och 5 ovan.

3. If the Fund fails to meet any install-
ment which is due in accordance with the
preceding paragraphs, the withdrawing
member shall be entitled to require the
Fund to pay the installment in any currency
held by the Fund with the exception of any
currency which has been declared scarce
under Article VTI, Section 3.

4. 1f the Fund’s holdings of the currency
of a withdrawing member exceed the
amount due to it, and if agreement on the
method of scttling accounts is not reached
within six months of the date of withdrawal,
the former member shall be obligated to
redeem such excess currency in a freely
usable currency. Redemption shall be made
at the rates at which the Fund would sell
such currencies at the time of withdrawal
from the Fund. The withdrawing member
shall complete redemption within five years
of the date of withdrawal, or within such
longer period as may be fixed by the Fund,
but shall not be required to redeem in any
half-yearly period more than one-tenth of
the Fund’s excess holdings of its currency
at the datec of withdrawal plus further
acquisitions of the currency during such
half-yearly period. If the withdrawing mem-
ber does not fulfill this obligation, the Fund
may in an orderly manner liquidate in any
market the amount of currency which
should have been redeemed.

5. Any member desiring to obtain the
currency of a member which has withdrawn
shall acquire it by purchase from the Fund,
to the extent that such member has access
to the general resources of the Fund and
that such currency is available under 4
above.

6. The withdrawing member guarantees
the unrestricted use at all times of the cur-
rency disposed of under 4 and 5 above for
the purchase of goods or for payment of
sums due to it or to persons within its ter-
ritories. It shall compensate the Fund for
any loss resulting from the difference be-
tween the value of its currency in terms of
the special drawing right on the date of
withdrawal and the value realized in terms
of the special drawing right by the Fund on
disposal under 4 and 5 above.



7. Om den uttridande medlemmcn har
skulder gentemot fonden, till f6ljd av trans-
aktioner som utforts genom sirskilda utbe-
talningskontot enligt art. V § 12 f) ii), skall
skulden rcgleras i 6verensstimmelse med de
ursprungliga lanevillkoren.

8. Om fonden innehar den uttridande
medlemmens valuta pd sirskilda utbetal-
ningskontot eller pa investeringskontot har
den ritt att vixla det belopp av den uttri-
dande medlemmens valuta, som kvarstar pa
varje konto cfter anviandning enligt punkt
1 ovan, pd nigon av medlemmarnas valuta-
marknad i ordnade former. Intdkterna fran
viaxlingen av beloppen pad varje konto skall
kvarhallas pa respektive konto. Punkt 5 och
forsta meningen i punkt 6 ovan skall tillim-
pas pa den uttridande medlemmens va-
luta,

9. Om fonden innehar obligationer, ut-
givha av den uttridande medlemmen, pa
sarskilda utbetalningskontot i enlighet .med
art. V § 12 h), eller pd investeringskontot,
har fonden ritt att behalla dem fram till for-
fallodagen eller silja dem tidigare. Punkt 8
ovan skall tillimpas pa intdkterna frn sa-
dana &tertagna investeringar.

10. Skulle fonden avvecklas, enligt art.
XXVIT § 2, inom sex manader riaknat fran
datumet for medlems uttride, skall ford-
ringar och skulder mellan fonden och ve-
derbdrande regering regleras i Gverensstim-
melse med art. XXVII § 2 och bilaga K.

Bilaga K
Forfarande vid avveckling av fonden

1. Avvecklas fonden, skall vid férdel-
ningen av dess tillgdngar andra skulder #n
tecknade belopp dga foretride. For att reg-
lera varje sidan skuld skall fonden an-
véanda sina tillgdngar i foljande ordning:

a) den valuta, 1 vilken skulden #r betal-
bar;

b) guld;

c) alla oOvriga valutor, i stOrsta moijliga
utstrackning i forhallande till medlemmar-
nas kvoter.

2. Sedan fondens skulder reglerats i
Overensstimmelsc med punkt 1 ovan, skall

7. If the withdrawing member is indebted
to the Fund as the result of transactions
conducted through the Special Disburse-
ment Account under Article V, Section
12(f) (ii), the indebtedness shall be discharg-
ed in accordance with the terms of the
indebtedness.

8. If the Fund holds the withdrawing
member’s currency in the Special Disburse-
ment Account or in the Investment Ac-
count, the Fund may in an orderly manner
exchange in any market for the currencies
of members the amount of the currency of
the withdrawing member remaining in each
account after use under 1 above, and the
proceeds of the exchange of the amount in
each account shall be kept in that account.
Paragraph 5 above and the first sentence of
6 above shall apply to the withdrawing
member’s currency.

9. If the Fund holds obligations of the
withdrawing member in the Special Disbur-
sement Account pursuant to Article V,
Section 12(h), or in the Tnvestment Ac-
count, the Fund may hold them until the
date of maturity or dispose of them sooner.
Paragraph 8 above shall apply to the pro-
ceeds of such disinvestment.

10. In the event of the Fund going into
liquidation under Article XXVII, Section 2
within six months of the date on which the
member withdraws, the accounts between
the Fund and that government shall be
settled in accordance with Article XXVII,
Section 2 and Schedule K.

Schedule K
Administration of liquidation

1. In the event of liquidation the liabili
ties of the Fund other than the repayment
of subscriptions shall have priority in the
distribution of the assets of the Fund. In
meeting each such liability the Fund shall
use its assets in the following order:

(a) the currency in which the liability is
payable;

(b) gold;

(c) all other currencies in proportion, sc
far as may be practicable, to the quotas of
the members.

2. After the discharge of the Fund’s
liabilities in accordance with 1 above, the
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dess dterstdende tillgdngar fordelas pa fol-
jande sitt:

a) i) Fonden skall berikna virdet av

det guld som den innehade den 31 au-

gusti 1975 och som den fortfarande inne-
har vid datumet for beslut om avveckling.

Berikningen skall goras i dverensstimmel-

se med punkt 9 nedan, men ocksd pa

grundval av en sdrskild dragningsratt per

0,888671 gram fint guld vid datumet for

avveckling. Guld motsvarande vad det

forra virdet Overstiger det senare skall
fordelas bland de medlemmar som var

" medlemmar den 31 augusti 1975, i pro-
portion till deras kvoter vid denna tid-
punkt.

i) Fonden skall fordela alla till-
géngar, som innehas pa sirskilda utbetal-
ningskontot det datum man beslutar att
avveckla fonden, bland de medlemmar
som var medlemmar den 31 augusti 1975,
i proportion till deras kvoter detta datum.
Alla slags tillgangar skall fordelas pro-
portionellt bland medlemmarna.

b) Fonden skall fordela sitt Aterstiende
guldinnehav bland de medlemmar, vilkas
valutor fonden innehar till mindre belopp
an deras kvoter, i proportion till, men e¢j
over, de belopp med vilka deras kvoter
overstiger fondens innehav av deras valu-
tor. : .

¢) Fonden skall till varje medlem fordela
hiillften av sitt innehav av vederbdrande
medlems valuta. Det utdelade beloppet far
dock ej Overstiga femtio procent av med-
lemmens kvot. '

d) Fonden skall fordela aterstoden av sitt
innehav av guld och varje valuta

i) bland alla medlemmarna i propor-
tion till, men ej Gver, de belopp som till-
kommer varje medlem efter de enligt b)
och ¢) ovan nimnda utdelningarna. Dock
skall man cj beakta den fordelning som
gjorts enligt punkt 2 a) ovan nir man
bestimmer de aktuella beloppen,

i) overskottsinnchav av guld och valu-
tor bland samtliga medlemmar i propor-
tion till deras kvoter.

3. Varje medlem skall inlGsa de till andra
medlemmar enligt punkt 2 d) ovan forde-
lade beloppen av dess valuta och skall
komma Overens med fonden om ordnade
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balance of the Fund’s assets shall be distri-

buted and apportioned as follows:
(a) (1) The Fund shall calculate the
value of gold held on August 31, 1975
that it continues to hold on thc date of
the decision to liquidate. The calculation
shall be made in accordance with 9 below
and also on the basis of one special draw-
ing right per 0.888 671 gram of fine gold
on the date of liquidation. Gold equival-
ent to the excess of the former value
over the latter shall be distributed to
those members that were members on
August 31, 1975 in proportion to their
quotas on that date.

(i) The Fund shall distribute any assets
held in the Special Disbursement Account
on the date of the decision to liquidate
to those members that were members on
August 31, 1975 in proportion to their
gquotas on that date. Each type of assct
shall be distributed proportionately to
members.

(b) The Fund shall distribute its remain-
ing hokdings of gold among the members
whose currencies are held by the Fund in
amounts less than their quotas in the pro-
portions, but not in excess of, the amounts
by which their quotas excced the Fund's
holdings of their currencies.

(c) The Fund shall distribute 2 each
member one-half of the Fund’'s holdings of
its currency but such distribution shall not
exceed fifty percent of its quota.

(d) The Fund shall apportion the re-
mainder of its holdings of gold and each
currency -

(i) among all the members in propor-
tion to. but not in excess of, the amounts
due to each member after the distribu-
tions under (b) and (¢) above, provided
that distribution under 2(a) above shall
not be taken into account for determin-
ing the amounts due, and

(ii) any excess holdings of gold and
currency among all the members in pro-
portion to their quotas.

3. Each member shall redeem the hold-
ings of its currency apportioned to other
members under 2(d) above, and shall agree
with the Fund within three months after a
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former for sddan inlscn inom tre ménader
sedan beslut om avveckling fattats.

4. Om medlem cj natt dvercnskommelse
med fonden inom den i punkt 3 ovan
namnda tremanadersperioden, skall fonden
anvanda de belopp i andra medlemmars va-

lutor, vilka tilldelats medlemmen enligt

punkt 2 d) ovan fGr inlosen av de belopp av
medlemmens valuta, som tilldclats andra
medlemmar, Varje valutabelopp, som till-
delats en medlem, vilken cj natt Sver-
enskommelse, skall i storsta mojliga ut-
strickning anvindas for att inlosa de be-
lopp i vederbbrande medlems valuta, som
tilldelats de medlemmar, vilka triffat Sver-
enskommelse med fonden enligt punkt 3
ovan,

5. Om medlem triffat verenskommelse
med fonden i Gverensstimmelse med punkt
3 ovan, skall fonden anvinda de belopp i
andra medlemmars valutor, som tilldelats
medlemmen enligt punkt 2 d) ovan, for att
inlgsa de belopp av denne medlems valuta,
som tilldelats andra medlemmar, som trif-
fat overenskommelse med fonden enligt
punkt 3 ovan. Varje sddant belopp skall in-
l6sas i valuta, utgiven av den medlem som
tilldelats beloppet.

6. Efter att ha vidtagit de atgirder som
anges i féregdende punkter skall fonden till
varje medlem betala de dterstdende valuta-
belopp, som vederborande medlem har till
godo hos fonden.

7. Varje medlem, vars valuta har forde-
lats bland andra medlemmar enligt punkt 6
ovan, skall inlésa sadan valuta i valuta utgi-
ven av den medlem som begir inloscn, eller
pa annat mellan parterna Overenskommet
sdtt, Om de berérda mecdlemmarna ¢j avta-
lar ndgot annat, skall den medlem som &r
skyldig att inlosa sin valuta fullgbra inlésen
inom fem &r rdknat frin datumet for for-
delningen. Dock skall medlem ej vara skyl-
dig att under ndgon halvarsperiod inldsa
mer 4n en tiondel av det valutabelopp, som
utbetalats till var och en av dc dvriga med-
lemmarna. Om medlemmen ¢j uppfyller
denna forpliktelse, far det valutabelopp som
skulle ha inldsts, siljas under ordnade for-
mer pa vilken marknad som helst.

8. Varje medlem, vars valuta fordelats
bland andra medlemmar enligt punkt 6
ovan, garanterar ratten till obegrinsad an-
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decision to liquidate upon an orderly pro-
cedure for such redemption.

4. If a member has not reached agree-
ment with the Fund within the three-month
period referred to in 3 above, the Fund
shall use the currencies of other members
apportioned to that member under 2(d)
above to redeem the currency of that mem-
ber apportioned to other members. Each
currency apportioned to a membcer which
has not rcached agreement shall be used,
so far as possible, to redeem its currency
apportioned to the members which have
made agrecments with the Fund under 3
above.

5. If a member has reached agreement
with the Fund in accordance with 3 above,
the Fund shall use the currcncies of other
members apportioned to that member under
2(d) above to redeem the currency of that
member apportioned to other members
which have made agreements with the Fund
under 3 above. Each amount so redeemed
shall be redeemed in the currency of the
member to which it was apportioned.

6. After carrying out the steps in the
preceding paragraphs, the Fund shall pay
to each member the remaining currencies
held for its account.

7. Each member whose currency has
been distributed to other members under 6
above shall redeem such currency in the
currency of the member requesting re-
demption, or in such other manner as may
be agreed between them. If the members
involved do not otherwise agree, the mem-
ber obligated to redeem shall complete
redemption within five years of the date of
distribution, but shall not be required to
redeem in any half-yearly period more than
one-tenth of the amount distributed to each
other member. If the member does not
fulfill this obligation, the amount of cur-
rency which should have been redeemed
may be liquidated in an orderly manner in
any market.

8. Each member whose currency has been
distributed to other members under 6 above
guarantees the unrestricted use of such cur-



vindning av sddan valuta, vid varje tid-
punkt, for kop av varor eller for betalning
av belopp, som tillkommer medlemmen el-
ler personer inom dess territorier. Varje pa
detta sitt forpliktad medlem forbinder sig
att ersitta andra medlemmar for forlust,
som hdrror fran skillnaden mellan virdet av
dess valuta i sirskilda dragningsrdtter det
datum beslut fattades att avveckla fonden
och det vérde, i sidrskilda dragningsritter,
vederbérande medlemmar erhallit vid an-
vindning av valutan.

9. Fonden skall faststdlla guldets virde
enligt denna bilaga pa grundval av mark-
nadspriserna.

10. Vid tillimpning av dcnna bilaga,
skall kvoterna anses ha Gkats i den fulla ut-
strickning de Kunde ha okats i Gver-
ensstimmelse med detta avtals art. IT1 § 2 b).

rency at all times for the purchase of goods
or for payment of sums due to it or to
persons in its territories. Each member so
obligated agrees to compensate other mem-
bers for any loss resulting from the differ-
ence between the value of its currency in
terms of the special drawing right on the
date of the decision to liquidate the Fund
and the value in terms of the special draw-
ing right realized by such members on
disposal of its currency.

9. The Fund shall determine the value of
gold under this Schedule on the basis of
prices in the market.

10. For the purposes of this Schedule,
quotas shall be deemed to have been in-
creased to the full extent to which they
could have been increased in accordance
with Article III, Section 2(b) of this Agree-
ment.”
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Bilaga 2

Till Finansdepartementet

Internationella valutafonden har. i enlighet med artikel XVIl i fond-
stadgan, begiirt besked om Sverige 1 cgenskap av fondmedlem kan godta
de dndringar i och tillagg till stadgan, vilka sammanstillts av direktio-
nen i en rapport betitlad “Forslag till andra dndringen av Internationella
valutafondens stadga™ ("Proposed Sccond Amendment to the Articles
of Agreement of the International Monetary Fund™). Den forsta stadge-
dndringen avsdg inforandet av systemet med sirskilda dragningsritter.
Riksdagen godkiinde 1968 pa forsiag av Kungl. Maj:t i proposition nr
150 Sveriges anslutning till detta system.

Valutafondens styreise har godkint det aktuella forslaget. For ikratt-
tridande crfordras emellertid dessutom att det godtas av 3/5 av fondens
medlemmar, representerande 4/5 av den samlade roststyrkan i fonden.
Andringsforslaget trider i kraft for samtliga medlemslinder den dag
fonden bekriftar att denna majoritet uppnatts.

Samtidigt med arbetet pd en revidering av fondens stadga har den
sjitte allménna Oversynen av medlemmarnas kvoter i fonden genom-
forts. Fondens styrelse har i mars 1976 i en resolution godkint de for-
slag till kvothdjningar denna Oversyn resulterat i. For Sveriges del fore-
slas en hojning av kvoten fran 325 milj. SDR! till 450 milj. SDR.

I det foljande ldmnas en Sversiktlig redogorelse for de internationella
overliggningar pa valutaomradet som lett fram till forslaget om stadge-
dndring. Fullmiktige redovisar och kommenterar direfter de centrala
avsnitten i dndringsforslaget. (I bilaga | redovisas vissa punkter i dnd-
ringsforslaget mera utforligt. Den nya stadgetexten _redovisas'i original
i bilaga 2. Oversittning av texten till svenska kommer att Gversindas si
snart den foreligger.)® Direfter behandlas resultatet av den sjitte all-
minna kvotoversynen, foretradesvis med avscende pa effekterna for
den svenska insatsen i valutafonden. Avslutningsvis forestar fullmiktige
att riksdagens bemyndigande begirs for svenskt godkdnnande av den
foreslagna stadgeiindringen samt for svenskt samtycke till den rekom-
menderade hdjningen av Sveriges kvot. Fullmiktige hemstiller didrjamte
om bemyndigande for rikshanken att erldgga for kvoth&jningen erfor-
derligt insatsbelopp.

1 Arbetet pi cn reform av det internationella valutasystemet

Den fas av de internationclla dverldggningarna pa valutaomrédect som
avslutats i och med det aktuella stadgedndringsférsiaget inleddes 1971,
Fondens direktion fick da i uppdrag av styrelsen att studera ’valuta-
systemets samtliga aspekter”. '

Redan under 1960-talet hade Bretton Woods-systemet, dvs. det va-
lutasystem som upprittats cfter andra varldskriget och vars grundregler

' ) SDR (siirskild dragningsritt) moisvarade 1976-07-01 5,100297 kr.

I propositionen har bilaga | i riksbanksfullméktiges skrivelse getts beteck-
ningen underbilaga 1. Den nya stadgetexten dterfinns i original och svensk
dversittning som bilaga | i propositionen.
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faststillts i valutafondens stadga, blivit féremal for en omfattande ver-
syn. Denna &6versyn hade emellertid efter hand kommit att koncentreras
till den internationella likviditetssituationen och till frigan hur ett re-
servskapande under internationell kontroll skulle kunna astadkommas.
Det visentliga resultatet av detta forsta reformforsok blev tillkomsten
av en supplementér reservtillgang, de sirskilda dragningsritterna (SDR).
Foérhandlingarna ledde pa dvriga omraden i huvudsak endast till vissa
allminna riktlinjer for medlemsliandernas agerande pa valutaomradet.

1.1 Bretton Woods-systemets sammanbrott — Smithsonian Agreement

Arbetet p& en valutareform fortsatte emellertid inom fonden och in-
tensifierades da Bretton Woods-systemet pa hosten 1971 rikade i en
akut kris. [ augusti samma ar hade USA upphivt dollarns guldkonverti-
bilitet de jure och latit sin valuta flyta fritt. Det amerikanska beslutet
foljdes av att alla viktigare lander upphorde att kopa amerikanska dollar
till tidigare faststillda kurser. Dessa atgarder stred direkt mot cn av
huvudprinciperna — uppritthallandet av parivirden — i det regel-
system som medlemslanderna i valutafonden &tagit sig att respektera.

En temporir lgsning av vixelkursproblemet niddes genom den s. k.
Smithsonian-6verenskommelsen i december 1971. Denna innebar att en
mera adekvat vaxelkursstruktur astadkoms genom en visentlig ned-
skrivning av den amerikanska dollarn och uppskrivningar av flera vik-
tiga vasteuropciska valutor samt den japanska yenen. Den svenska
kronan skrevs likaledes upp gentemot dollarn, men e¢j i samma ut-
striickning som ifragavarande visteuropeiska valutor.

Samtidigt vidgades de tillitna fluktuationsmarginalerna mot dollarn.
Dec langsiktiga problemen rorande valutasystemets funktion limnades
emellertid ouppklarade.

1.2 20-kommittén

I enlighet med ovan ndmnda mandat framlade direktionen pa hdsten
1972 en rapport om valutareformen. I denna rapport presenterades de
visentliga fragestillningarna och tdnkbara handlingsalternativ. Redan
innan rapporten framlades hade nista steg i reformforberedclserna ta-
gits genom inrdttande av en ministerkommitté, den s. k. 20-kommittén.
Denna kommitté, vars ledamdéter representerade samtliga medlemsldnder
i fonden, fick i uppdrag att leda det fortsatta arbetet pa cn fullstindig
reform av valutasystemet.

Inriktningen pa cn total valutareform i ctt sammanhang fick emeller-
tid efter hand Overges. Mot bakgrund av den omvilvning i de inter-
nationella betalningsférhéallandena som oljeprishéjningarna utldst beslot
20-kommittén i januari 1974 att reformanstringningarna skulle kon-
centreras till vissa frigor av omedelbar betydelse och att Gvriga delar
av reformplanen skulle uppskjutas pd obestdmd tid. Vid denna tidpunkt
hade dock diskussionerna i 20-kommittén avancerat sa langt att huvud-
dragen i ett nytt valutasystem kunde skonjas.

Det &r inte mdojligt att hir nirmare kommentera alla de fragestall-
ningar som behandlades under Gverlaggningarna. Fullmiktige skall be-
gréansa sig till att peka pa nagra centrala avsnitt i detta reformarbete.

Ett huvudomrade avsdg anpassningsprocessens utformning, dvs.
regler for hur medlemsldanderna skulic agera vid betalningsbalansrubb-
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ningar. Ett primirt mal var att soka fa till stdnd en symmetrisk process
med krav bade pa Overskotts- och underskottsldnder. 1 Bretton Woods-
systemet hade incitamenten for overskottslinder att vidta anpassnings-
atgdrder varit otillrackliga. Vidare hade USA kunnat finansiera konti-
nucrliga betalningsunderskott genom O&kad skuldsitining till utlandet
i stdllet for att vidta tillrickliga anpassningsatgirder.

For att forma linder med bristande betalningsjamvikt att i ritt tid
vidta anpassningsatgiarder skulle valutafondens dvervakande roll visent-
ligt forstirkas. Fondens Overvakning skulle kunna inkludera anvénd-
ning av s. k. objektiva indikatorer, i forsta hand indikatorer pa valuta-
reservutvecklingen, som kunde antas pavisa balansrubbningar,

En visentlig fraga i diskussionerna om anpassningsprocessen var
vixclkursmekanismen. Man var enig om att ett reformerat system, lik-
som det tidigare, skulle baseras pa fasta men justerbara parivirden.
Mojlighcterna att #ndra ett parivirde skulle dock goras storre én i
Bretton Woods-systemet. Flytande kurser skulle dessutom fé tillimpas
i vissa situationer™.

Betriffande reglerna for utjimning av uppkommande betalningsdver-
skott och -underskott samt kontrollen Gver reservvalutabehallningar
kunde man icke nd fram till en for samtliga medlemslédnder acceptabel
modell. En central utgngspunkt var att reservvalutalinder och &vriga
lander & langt mojligt skulle behandlas lika. Mojligheterna for ett
reservvalutaland, dvs. frimst USA, att lita sina utlandsskulder vixa
skulle begridnsas. Dirigenom skulle tillviixten av den internationella
likviditeten kunna ske pa ett mera planméssigt sétt dn tidigare. I fragan
om olika reservtillgangars framtida roll enades man pa ett tidigt stadium
av forhandlingarna om att SDR skulie bli den centrala reservtillgangen
och att guldets och reservvalutornas roll skulle reduceras.

Ytterligare en betydelsefull friga i diskussionerna var sirskilda &t-
garder till stdd for utvecklingslinderna, i forsta hand Gverforing av
reala resurser. Utvecklingslinderna reste frimst krav pa en s. k. ldnk
mellan SDR-skapande och utvecklingsbistind. Linken skulle innebira
att dessa linder tilldelades en storre mingd SDR dn enligt géllande
fordelningsnyckel, bascrad pa kvoterna i fonden. Utvecklingslinderna
framforde dven 6nskemal om sérskilda undantag, t. ex. vid tillimpningen
av reglerna for anpassningsprocessen.

1.3 Interimskommittén

Vid sitt sista sammantriade — i juni 1974 — framlade 20-kommittén
ctt utkast till reform bestiende av dels en redovisning av kommitténs
slutsatser rérande en totalreform, dels vissa forslag till omedelbara at-
géarder. Sistndmnda forslag, som antogs av fondstyrelsen, innebar bl. a.
inrdttandet av en radgivande interimskommitté med uppgift att Sverva-
ka valutasystemets funktion och att leda arbetet pa en gradvis valutare-
form. Tre fragor gavs dirvid prioritet: vixelkursbestimmelserna, guldets
roll i valutasystemet samt den sjétte allménna kvotdversynen. I de fort-
satta forhandlingarna i interimskommittén, som gavs samma samman-
sidttning som 20-kommittén, kom nyssndmnda tre huvudfragor att kopp-
las ndra samman.

Ett avgorande genombrott i Overldggningarna om guld- och kvot-
fragorna uppnaddes i samband med arsmotet i Washington i september
1975. Den principoverenskommelse som dirvid kunde nas om fond-
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stadgans guldbestimmelser innebar att det officiella guldpriset skulle
avskaffas och att centralbankerna skulle fa rétt att anvidnda guld vid
transaktioner sinsemellan 1till ctt marknadsrelaterat pris samt att kopa
guld p4 marknaden. Samtidigt triffade de industriliinder som ingar i
tio-gruppen, diribland Sverige, en tvaarig principuppgorelse, som i viss
man begrinsade centralbankernas transaktionsfrihet. Enligt denna upp-
gorelse forband sig linderna att ej vidta atgiarder for att fixera guld-
priset. De tio lindernas samt fondens samlade guldbehallning skulle ¢j
heller f& 6kas under tvaarsperioden.

Kompromissen betydde vidare att 1/6 av fondens guld skulle ater-
foras till mediemslidnderna till det officiella priset och ytterligare 1/6
forsdljas till forméan for utvecklingslanderna. Dessa operationer skulle
inledas redan innan stadgeandringen tratt i kraft.

I den sirskilt mellan Frankrike och USA omstridda fragan om kurs-
bestimmelserna i en #ndrad stadga naddes samforstand vid ett mote
mellan de storsta industrilinderna i Rambouillet i november 1975. Den
kompromisstext som darvid utarbetades utgjorde underlag {6r ett for-
slag till stadgebestimmelser, som interimskommittén kunde godta vid
ett mote i Jamaica i januari 1976. Vid detta mote bekriftades dven de
dverenskommelser som tidigare natts om guld och kvoter. Sedan fon-
dens direktion verkstillt vissa preciseringar och kompletteringar av tck-
nisk natur kunde slutliga forslag rorande stadgeiindringen och kvot-
héjningen liggas fram. Dessa bada fGrslag har, som ovan niamnts, an-
tagits av styrelsen.

2 Forslaget till reviderad stadga for valutafonden

2.1 Beskrivning av forslaget

Forslaget till den andra #ndringen av fondstadgan innebér inte en
total omarbetning av denna, men det berdr dnda — dirckt cller indirckt
— nistan hela det géllande regelsystemet.

Med viss forenkling kan stadgeéndringsforslaget sdgas gilla fem hu-
vudomraden:

— vixelkursarrangemangen,

— guldets monetira roll, inklusive anvindningen av fondens guld-
innehav,

— de sarskilda dragningsritternas (SDR:s) roll i valutasystemct och
reglerna for SDR-systemet,

— utnyttjandct av fondens s. k. allménna resurser samt

— fondens institutionella struktur.

2.1.1 Arrangemang pd vixelkursomrddet

Avsnittet om vixelkursarrangecmangen i stadgedndringsforslaget (art.
1V) inleds med en beskrivning av medlemslindernas allméinna forplik-
telser inom detta omrade. Medlemslinderna skall ata sig att samarbeta
med fonden och med andra medlemsldnder for att sikra ordnade kurs-
arrangemang och for att frimja ett stabilt kurssystem. Dessa ataganden
konkretiseras pa foljande sdtt. Varje medlem skall
— sbka f6ra en politik pa det ekonomiska och finansiella omradet som

syftar till balanserad tillvixt med rimlig prisstabilitet,
— arbeta for stabilitet genom att verka for ordnade grundliggande
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ckonomiska och finansiella foérhallanden och for ett valutasystem
som ej ger upphov till omotiverade pafrestningar,

— undvika vaxelkursmanipulationer som syftar till att motverka an-
passning av betalningsbalansen eller till att vinna oberittigade kon-
kurrensfordelar i forhallande till andra medlemslinder.

Dessa allminna ataganden skall gilla for samtliga medlemmar, oav-
sett vilken typ av kursarrangemang de tillimpar. I valet av kursarrange-
mang ges medlerslinderna t.v. i princip fullstindig frihet. Vid den
nya stadgetextens ikrafttridande kommer alltsd parivirdesystemet att
upphivas de jure och samtliga typer av forekommande kursarrange-
mang att legaliseras. Medlemslindernas enda forpliktclse pa denna
punkt blir att meddela fonden vilken typ av vixelkursarrangemang de
kommer att f6lja samt eventuella forindringar i denna.

1 stadgefdrslaget forutses emellertid att man si smaningom skall kun-
na Gvergd till ett mera allmént géllande kurssystem, baserat pa fasta men
justerbara parivirden. Fonden skall kunna besluta nédr de internationella
ekonomiska forhéllandecna medger att ett sddant system infors, vilket
forutses kunna ske i etapper. Vid beslut om en siddan Gverging, som
kriver en majoritet pd 85 %, skall fonden sirskilt beakta prisutveck-
lingen och expansionstakten i medlemslinderna samt valutasystemets
utveckling. Betydelsen av en vil fungerande anpassningsprocess for att
ett parivirdesystem skall kunna fungera framhélls dven.

En &terging till parivirden skall ej medfora tvang for varje med-
lemsland att faststilla ett sddant for sin valuta., En medlem skall allt-
jamt ha ritt att sjalv vilja kursarrangemang under forutsittning att de
allmiinna 3tagandena pad kursomradet respekteras. Denna frihet in-
skrinks dock, som niarmarc framgér av det féljande, nir en medlem vil
infogat sig i parivirdesystemet.

Enligt de foreslagna reglerna for ett sidant system skall marginalen
vid avista-transaktioner mellan valutor, {6r vilka parivirden uppritt-
hélls, vara 4 1/2 % pa Omsc sidor om paritetsliget. Fonden kan ocksd
med 85 % majoritet besluta att annan marginal skall tillimpas. Vidare
kan cnskild medlem komma Overens med fonden om e¢n tringre mar-
ginal dn den allmint gédllande.

En dndring av ctt parivirde kan goras endast om medlemslandet i fra-
ga foreslar sddan dndring i syfte att férhindra eller korrigera en funda-
mental jamviktsrubbning och om fonden godkinner dndringen. Ritten
att dndra parivirde for att férhindra uppkomsten av en jamviktsrubb-
ning utgor ett tillagg till nu gillande stadgas regler. Liksom hittills galler
att fonden e¢j har ritt att foresla dndring av pariviarde. Fonden skall dock
arbeta for att cn medlem ej uppritthaller ett orealistiskt parivirde.

Ett parivirde skall upphora att gilla dd medlemmen i friga upphiver
det eller d& fonden finner att de uppstillda marginalerna ej respekteras
for en betydande transaktionsvolym. Sistndmnda rcgel ger mdjlighet
att upphiva parivirden som ej tillimpas de facto. Fonden skall ocksa,
genom beslut med 85 % majoritet, kunna invinda mot att mediem upp-
hdver parivirde. Om medlemmen trots detta upphiver parivirdet kan
sanktioner vidtas, t.ex. forbud mot att utnyttja {ondens allminna re-
surser.

Fonden skall faststdlla den gemensamma enhet i vilken parivirden
skall uttryckas. Hérvid kan SDR eller annan gemensam enhet anvéndas,
dock icke guld eller valuta.

Valutafonden skall, vid sidan av ovan preciserade uppgifter, 6vervaka
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kurssystemet och medlemsldndernas valutapolitik. I detta syfte skall fon-
den utarbeta riktlinjer for mecdlemslindernas agerande och successivt
anpassa dem till valutasystemets utveckling. Sddana riktlinjer maste va-
ra forenliga med den grundliggande principen att varje medlem fritt
skall kunna vilja kursarrangemang.

2.1.2 Guld

De omfiattande indringar som foreslds i fraga om stadgans guldbe-
stimmelser har det gemensamma syftet att bidra till cn gradvis minsk-
ning av guldets roll i det internationella valutasystemet. Denna inrikt-
ning kommer till uttryck i en generalklausul i artikel VIII, vilken stad-
gar att medlemslinderna skall samarbeta med fonden och med Ovriga
medlemsldnder i syfte att frimja dels bittre internationell dvervakning
av den internationella likviditeten, dels SDR:s utveckling till den hu-
vudsakliga reservtillgangen i valutasystemct. Enligt artikel V skall
dven fonden vigledas av dessa mal vid transaktioner i guld och alaggs
dessutom uttryckligen att undvika att styra eller fixera priset pa guld-
marknaden.

De viktigaste faktiska d@ndringarna rorande guldets stillning i valuta-
systemet och i fondens verksamhet dr att guldets funktion som gemen-
sam referensenhet for parivirdesystemet och som virdeenhet for SDR
upphdr. Det officiclla guldpriset, som redan forlorat sin praktiska be-
tydelse, avskaffas didrigenom. Monetidra myndigheter i medlemslander-
na skall vid guldtransaktioner sinsemellan eller med marknaden inte
vara bundna av ett visst pris.

En andra kategori forindringar giller guldets funktion som betal-
ningsmedel i fondens verksamhet. Samtliga krav pa anvidndning av
guld vid transaktioner och operationer mellan fonden och medlem-
marna slopas. Fonden skall kunna acceptera betalningar i guld i stédllet
for i SDR eller i valuta men endast efter beslut med 85 % majoritet.
Priset skall dirvid faststdllas vid varje tillfdlle p4 grundval av mark-
nadspriset for guld.

Det tredje avsnittet av de nya guldbestimmelserna avser anvind-
ningen av fondens guldbchallning, som uppkommit genom stadgefor-
pliktelsen att inbetala 1/4 av medlemmarnas kvoter i guld. Dectta av-
snitt dr ett tilligg till nuvarande stadga. Som ovan redovisats, har
medlemslinderna redan enats om -att avveckla sammanlagt 1/3 av
fondens guldinnehav genom att aterstilla (restitucra) 1/6 eller 25 milj.
uns till medlemslinderna och silja ytterligare 1/6 till utvecklingsldn-
dernas forman. Denna forsidljning har redan inletts. Forslaget till stadga
dldgger fonden att fullfslja avyttringen av guld for dessa bada syften.

Nir det giller fondens terstiende guldinnehav Sppnas en rad olika
anvindningsmdjligheter, vilka dock nistan genomgiende kriver beslut
med 85 % majoritet. For det forsta skall ytterligare guld kunna ater-
stillas till medlemsldinderna genom forsdljning till nuvarande officiclla
pris (35 SDR per uns). For det andra skall fonden kunna silja guld till
mediecmmar eller andra till ctt pris som dr grundat pd marknadspriset.
Av forsiljningsintikten skall ctt belopp motsvarande guldets virde till
det nuvarande officiella priset foras till fondens allminna resurser.
Dessas struktur framgér av bilaga 1.

Vinsten — dvs. skillnaden mellan forsiljningspriset och det nuva-
rande officiella prisct — skall likaledes kunna foras till fondens all-
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miénna resurser for att begagnas i normala transaktioner och opera-
tioner cller for att finansiera en hdjning av medlemmarnas kvoter.
I sistndmnda fall mojliggors silunda kvothdjning utan inbetalning fran
medlemmarna. Vinsten skall ocksd kunna anvindas direkt for betal-
ningsbalansstéd till behOovande medlemmar. Utvecklingslinder skall
kunna ges stdd pa sérskilda villkor.

2.1.3 Sdrskilda dragningsrétter (SDR)

Dc &ndringar som foreslas rorande de sdrskilda dragningsritterna
syftar till att underlitta att SDR pa sikt blir den huvudsakliga reserv-
tillgangen i det internationella valutasystemet. Detta mal har inskrivits
i den revideradc stadgan dels inom ramen for de allminna forpliktelser
som skall gilla for medlemsldndernas politik i fraga om olika reserv-
tillgangar (art. VIII, § 7), dels i anknytning till de allménna skyldigheter
som uppstills for deltagare i SDR-systemet (art. XXII).

En forsta viasentlig dndring dr att SDR:s virde ej lingre skall ut-
tryckas i guld. Metoden for virdering av SDR, dvs. for bestimmande
av virdeforhallandet mellan SDR och valutor, skall faststdllas genom
beslut i fonden. Overgangsvis giller att den virderingsmetod som till-
limpas vid den reviderade stadgans ikrafttridande skall fortsdtta att
gilla, om e¢j annat beslut fattas. F.n. dr SDR:s virdeutveckling be-
rocnde av ett vigt genomsnitt av kursutvecklingen for 16 viktigare
valutor, diribland den svenska kronan.

En andra kategori dndringar innebdr att SDR ecrsdtter guld som
kontoenhet och som normalt betalningsmedel i fonden for betalningar
som skall ske i en primir reservtillgng. Nar det galler val av betalnings-
medel har stadgan givits en flexiblare utformning an tidigare. Ett be-
tydande utrymme ges for anvandning av medlemmens egen valuta eller
andra medlemslinders valutor vid sidan av SDR.

De forslag till revideringar som ror SDR-systemet i sig syftar till att
O6ka SDR:s anvandbarhet. Nagra dndringar foreslas ej i fraga om de
grundldggande principerna for tilldelning och indragning av SDR. For-
dndringarna avser foretridesvis dec restriktioner for SDR-anviandningen
som befanns nodviandiga vid systemets upprattande.

Av sirskild betydelse dr att mojligheterna till frivilliga transaktioner
mellan deltagare i SDR-systemet avsevért utvidgats. En frivillig trans-
aktion innebdr att en deltagare utan fondens medverkan Gverenskom-
mer med annan deltagare att utbyta SDR mot valuta. Sddana trans-
aktioner skall fortsittningsvis kunna ingds utan fondens godkinnande
och utan det krav pi betalningsbalansbehov som f. n. giller. '

I friga om den andra huvudtypen av transaktioner i SDR — trans-
aktioner med fondens medverkan, s. k. designering — foreslds inga
substantiella foridndringar. Vissa smirre forandringar angiende de-
signeringsforfarandet och andra detaljregler for SDR-systemet berors
i bilaga 1.

2.1.4 Utnyttjandet av fondens allmdnna resurser m. m.

De bestimmelser i giillande stadga som reglerar mojligheterna for
medlemsldnderna att utnyttja fondens resurser har efter hand kom-
pletterats av en omfattande praxis, fraimst i form av avgdranden och
rekommendationer frdn fondens institutioner. PA vissa punkter, t. ex.
reglerna fOr aterbetalning av dragningar, har denna praxis fitt storre

8 Riksdagen 1976/77. | saml. nr 86
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betydelse dn stadgcbestimmelserna. Den omarbetning som stadgedver-
synen nu lett till kan i stor utstrickning ses som en kodifiering av gil-
lande praxis. I det foljande skall vissa centrala stadgedandringar av
generell rackvidd pa detta omrade kommenteras. I bilaga 1 redovisas
foreslagna dndringar i vissa detaljbestimmelser om avgifter, gottgd-
relse m. m.

En betydelsefull dndring som gar utdver gillande praxis avser mojlig-
heterna for fonden att anvinda sitt innehav av olika valutor vid trans-
aktioner och operationer inom ramen for fondens allm#nna resurser.
DA en medlem Onskar gora en s. k. dragning, dvs. fran fonden kopa
annan medlems valuta i utbyte mot egen valuta, skall fonden — pa
samma sitt som hittills — { samrdd med medlemslinderna faststilla
vilken eller vilka valutor som skall tillhandahallas. En allmin forutsatt-
ning for att en valuta skall ifrhgakomma for anvindning ar att veder-
borande land har en tillfredsstidllande betalningsbalans- och valutare-
servstillning. Fonden skall dessutom vid valet av valuta beakta utveck-
lingen pa valutamarknaden. En medlem, vars valuta har utvalts for an-
vindning med beaktande av nyssndmnda kritericr, skall vara forplikti-
gad att gora sin valuta anvdndbar i fondens verksamhet.

Med hansyn till de olika valutornas varierande internationella gang-
barhet indelas de i tvA huvudkategorier: fritt anvindbara valutor och
icke fritt anvdndbara valutor. Med fritt anvindbar valuta forstas en
valuta som i betydande omfattning dels anvinds som betalningsmedel
i internationella transaktioner, dels dr foremal for handel pa de vikti-
gaste valutamarknaderna.

Om en medlem vid dragning pa fonden erbjuds en icke fritt anvand-
bar valuta skall medlemmen ha ridtt att av utgivaren av denna valuta
kriva konvertering till fritt anvandbar valuta. Denna konverteringsfor-
pliktelse skall garantera att valutor som inte &@r fritt anvindbara utanfor
fonden alltid skall vara anviandbara i fondens verksamhet. De praktiska
konsekvenserna av denna #dndring blir att samtliga valutor i fonden i
princip kan anviindas i transaktioner och operationer. Hittills har — i
avsaknad av konvertcringsforpliktelse — i stort sctt endast industrildn-
dernas valutor kunnat begagnas vid finansiering av dragningar. De nya
bestimmelserna kan vidntas ge mojlighet till en successiv utvidgning av
antalet dragningsbara valutor. Exempelvis forefaller pa kort sikt fler-
talet av de oljeexporterande lindcrnas valutor kunna komma till an-
vandning.

De grundldggande reglerna om valutors anvindbarhet i fonden kom-
pletteras med en allmién samarbetsklausul. Enligt denna atar sig varje
medlem att samarbeta med fonden och Ovriga medlemmar for att vid
dragningar méjliggora omvaxling till fritt anvindbara valutor.

Bestammelserna om aterbetalning av dragning, s. k. dterkop, har mo-
derniserats och forenklats i stadgeforslaget med utgéngspunkt fran gil-
landc praxis. AterkOpsforpliktelserna enligt gillande stadga bestims av
ett komplicerat system direkt knutet till medlemmcns valutarcservut-
veckling. Det finns i det nuvarande systemet ingen garanti [or att an-
vandningen av fondens resurser blir av temporar karaktir. Huvudregeln
enligt det aktuella forslaget 4r att en dragning skall aterkdpas inom fem
ar. Fonden kan foreskriva att terkopen péabdrjas tre ar efter dragnings-
tillfallet. En medlem forvéntas dessutom normalt inleda aterkdp allt-
eftersom dess betalningsbalans och reservstillning forbiittras, I excep-
tionella fall kan fonden med kvalificerad majoritet bevilja lingre ater-
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kopsperioder dn fem ar. Reglerna for aterkop aterges mera detaljerat i
bilaga 1.

2.1.5 Institutionella fragor

Den viktigaste dndringen pa det institutionella omradet #r att fond-
styrelsen ges mojlighet att genom beslut med 85 % majoritet uppriitta
ett nytt permanent organ, radet. Ett sddant beslut kan fattas nir si be-
finnes lampligt. Detta rdd kommer i praktiken att ersitta interimskom-
mittén men skall till skillnad fran denna vara ett beslutande organ. R&-
det skall ha till uppgift att 6vervaka det internationella valutasystemet,
i synnerhet anpassningsprocessens funktion och utvecklingen av den
globala likviditeten. I detta sammanhang skall radet dessutom s#rskilt
folja Sverforingen av reala resurser till utvecklingslinderna.

Réadet kommer att ha liknande sammansittning som interimskom-
mittén, dvs. varje medlemsland eller grupp av medlemsldnder som utser
eller viljer en direktionsledamot skall utse en radsledamot. Radet skulle
sdlunda, med nuvarande sammansittning av direktionen, ha tjugo med-
lemmar. Radsledamot skall vara ledamot av fondens styrelse, minister
cller person pa jamforbar niva. Varje land eller landergrupp som till-
sitter radsledamot skall utse en suppleant for denne och kan dessutom
utse upp till sju s. k. associerade ledamdter, som kan narvara vid radets
sammantriden.

Rédets beslut skall fattas enligt den etablerade proceduren med vig-
da roster, vilket betyder att varje radsledamot dr berittigad att avge det
antal roster som tilldelats det land eller de linder som utsett honom.
En viasentlig skillnad jamfort med rostningsreglerna for fonddirektionen
ar att cn radsledamot som utsetts av en grupp linder skall ha ritt att
avge varje lands roster separat. Denna mojlighet till s. k. split voting i
radet har motiverats av att detta organ kommer att bestd av personer
med politiskt ansvar och att det didrigenom till sin allmdnna karaktir ir
jamforbart med styrelsen, i vilken varje land rostar separat.

Bland de Ovriga forslag till stadgeéindringar som beror fondens insti-
tutioner och deras arbetssdtt bor sdrskilt noteras vissa preciseringar av -
fordelningen och delegeringen av befogenheter. En entydigarc uppdel-
ning #n i gallande stadga har gjorts i dels befogenheter som skall utGvas
av visst organ och som ej kan delegeras och dels befogenhcter som kan
delegeras till det organ styrelsen beslutar. Allmént sett giller att de av-
goranden som forbehalls styrelsen har begrinsats till ett mindre antal
fragor, som kan anses vara av central betydelse for fondens funktion.
1 stort sett samtliga befogenheter som rér den 16pande verksamheten Ar
eller skall kunna bli féremal for delegering.

Pa det institutionella omradet foreslas slutligen en revidering av be-
stimmelserna roérande majoritetsbeslut (se bilaga 1) och dircktionens
sammansittning.

2.2 Fullmiktiges synpunkter pa stadgedndringsforslaget

Andringsforslaget innebar inte att ett nytt valutasystem upprittas.
Enligt fullmaktiges mening kan det frimst ses som ett godkinnande av
och en anpassning till nuvarande tillstand pa valutaomradet for cn inte-
rimsperiod av obestdmd ldngd.

A andra sidan bor understrykas att den foreslagna stadgerevideringen
inte enbart betyder att status quo accepteras. P4 vissa omréden, t. ex.
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i fraga om vixclkurssystemet och olika reservtillgdngars roll, uppstills
riktlinjer for den langsiktiga utvecklingen. Genom stadgeindringen,
som kan betecknas som den forsta ctappen i en successiv valutareform,
liggs alltsa i vissa viisentliga avseenden grunden for en framAtsyftande
strukturforindring av det internationella valutasystemet. En sadan
strukturforiandring underidttas av att atskilliga stadgebestimmelser, som
genom den scnaste utvecklingen pa det monctidra omradet blivit forald-
rade, foreslas bli dndrade eller upphivda.

Vidare kan det med fog hidvdas att ctt interimsskede kinnetecknat av
viss instabilitet 4r oundvikligt efter en omvilvning av det slag som
Bretton Woods-systemets sammanbrott utgjorde. Aven en totalreform
hade sékerligen fatt foregas av en relativt lJang dvergangsperiod.

Forslaget till den andra dndringen i fondstadgan kan accepteras en-
dast i sin helhet. Fullméktige har utgitt frin att man pa svensk sida
bor godta det. Det far anses vara ett klart svenskt intresse att en grad-
vis reform av det internationelfa valutasystemet pa detta sitt fors fram-
at. Moderniseringen av stadgan tordc dessutom kunna bidra till att
stirka fortroendet for valutafonden och dess roil som Overvakare av
valutasystemet, vilket dr av sirskilt virde for de mindre mediemsldn-
derna. Fonden far ocksd genom stadgeidndringen dkade mojlighcter att
bistd medlemmar i betalningsbalanssvarighcter, vilket bér kunna mot-
verka restriktiva ingripanden mot handel och betalningar.

For riksdagens stdllningstagande till forslaget till dndring av fond-
stadgan torde icke crfordras tillimpning av den sirskilda ordning som
stadgas i 10 kap. 5 § regeringsformen.

2.2.1 Vixelkurssystemet

De nya bestimmelserna om vixelkurssystemet -ger medlemsldanderna
frihet att t.v. vélja kursarrangemang. Dérvid maste emcllertid ett an-
tal allmanna forpliktelser respekteras. Dessa har utvidgats och skdrpts
jamfort med nuvarande stadga. En betydelsefull forpliktelse &r att
avstd frin sidana kursvariationer som syftar till att forhindra betal-
ningsbalansanpassning eller n& konkurrensfordelar.

Fullmiktige anser mot denna bakgrund att de fOreslagna stadgeind-
ringarna ligger en viardefull grund for arbetet pa att skapa dkad stabi-
litet p4 valutamarknaden. De allmidnna forpliktelserna med detta syfte
maste emellertid, for att bli cffektiva, preciseras i form av riktlinjer f6r
medlemsldndernas agerande. Detta har ocksd forutsetts i d@ndringsfor-
slaget. Riktlinjerna maéste vidare konstrueras och administreras pa ett
sadant sdtt att de far storre praktisk betydelse 4n de som fonden antog
i mitten av 1974 for flytande kurser. En ytterligare visentlig forutsitt-
ning for tillfredsstillande stabilitet dr att samarbetet mellan-de mone-
tara myndighcterna i de viktigare medlemslinderna befists och om
mdojligt fordjupas, sa att omotiverade kursfluktuationer kan forebyggas
eller ddmpas.

Reglerna for en tinkbar aterging till generella kursarrangemang har
enligt fullmidktiges uppfattning utformats med tillricklig flexibilitet for
att medge anpassning till valutasystemcts utveckling. Fullméktige anser
salunda att en aterging till parivirden inte dr realistisk forrdn man natt
fram till i praktiken fungerande regler for hur medlemslinderna skall
agera for att terstilla jamvikten vid betalningsbalansrubbningar. Dctta
forutsdtter i sin tur att de skiljaktigheter som i dag rader mellan olika
landers och landergruppers ekonomiska politik och inflationsutveckling
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reduccras visentligt. Vidare anser fullmiktige att parivirden, sedan de
vil inforts, bor vara justerbara i storre utstrickning #n enligt Bretton
Woods-systemet, sdsom foreslagits.

2.2.2 Guld

Sverige hor till de linder som aktivt foresprakat en reduktion av gul-
dets roll i valutasystecmet. Mojligheter till en sidan s. k. demonetarise-
ring av guldet 6ppnas nu genom att guldct forutses forlora sina funk-
tioner i fondstadgan och det officiella guldpriset forsvinner. Dessutom
faststdlls som Overgripande mal att SDR skall bli den huvudsakliga
reservtillgingen.

Det star cmellertid klart att utmonstringen av guldet ur valutasyste-
met kommer att bli cn mycket utdragen process. Guldet i medlemslin-
dernas reserver uppgér efter det officiella priset till 35,3 miljarder SDR
eller 17 % av de samlade reserverna. Dessa guldbehdllningar har under
senare ar i stort sctt legat oanvianda pa grund av den betydande differen-
sen mellan det officiella guldpriset och marknadspriset pa guld. Dock
har guld i nagra fall anvdnts som sdkerhet for 1an mellan centralbanker.

Genom slopandet av det officiella priset, som sdtter en maximigrins
for priset vid transaktioner mellan mcdlemsléandernas centralbanker, far
dessa 0kad mojlighet att anvinda guldreserverna. En absolut forutsitt-
ning for att cn demonetarisering samtidigt skall kunna inledas dr att
medlemsldnderna avstar fran dtgirder, som kan leda till att ett nytt offi-
ciellt guldpris de facto etableras. Det idr fullméktiges forhoppning att
tio-gruppens tidigare nimnda Gverenskommelse om riktlinjer for ageran-
det visavi guldmarknaden skall underbygga en successiv demonetarise-
ring.

De foreslagna reglerna for fondens guldtransaktioner synes skapa ga-
rantier for att fonden icke skall fa en roll som aktiv guldprisstabilisator.
Forsiljningen av delar av fondens guldinnehav torde kunna bidra till att
guldets monetdra roll reduceras under forutséttning att medlemslianderna
agerar i dverensstaimmelse med det Overgripande demonetariseringsmalet.

2.2.3 SDR

Betriifffande bestimmelserna for SDR-systemet finner fullmiktige det
betydelsefullt att vissa av de restriktioner som ansags nddvindiga vid
systemets inférandc foreslds bli avvecklade. Malet att géra SDR till den
huvudsakliga reservtiligingen gor det nodvindigt att reglerna for utnytt-
jande i mojligaste man anknyts till vad som giller andra reservtillgangar.
Det ir dirfor vilkommet att kravet att betalningsbalansbehov skall fore-
ligga vid frivilliga SDR-transaktioner avskaffas. Detta dr dgnat att oka
SDR:s anvindbarhet och darmed stidrka fortroendet for reservtillgngen.
1 samma riktning synes de dndringsforslag verka som tar sikte péd att ge
SDR nya funktioncer i fondens verksamhet.

En successiv forstirkning av SDR:s stillning pd bekostnad av andra
rescrvtillgdngar innebir att likviditetsskapandet i vixande grad stills un-
der internationell kontroll i stillet for att vara beroende av guldproduk-
tionen och enskilda landers betalningsbalansutveckling. Det star emeller-
tid klart att SDR kan bli den central- reservtillgingen i valutasystemet
forst pa tamligen lang sikt. Den vid systemets tillkomst vintade likvidi-
tetsbristen har ej uppstétt. Nya tilldelningar av SDR forefaller for till-
fdllet foga aktuella. 1 avvaktan pd att nya tilldelningar blir maojliga &r
det vésentligt att ytterligare atgirder vidtas for att 6ka SDR:s attrakti-
vitet, t. ex. i vad avser férrantning.
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Bland de foreslagna dndringarna rérande utnyttjandet av fondens all-
minna resurser synes forbittringen i friga om medlemsvalutornas an-
viandbarhet bora tillmitas sdrskild vikt. Denna #ndring leder till att
valutafondens effektiva likviditet stirks och dirmed dess formaga att
bistd medlemslinder i betalningsbalanssvéarigheter. Samtidigt betyder
principen att samtliga valutor skall vara anvindbara att fordelningen
mellan de medlemsvalutor som skall tillhandahallas vid dragningar kan
géras enligt ett rittvisare system an tidigare. De lingtgaende forand-
ringarna av aterkdpsreglerna torde dven bidra till att fondens utlanings-
verksamhet effektiviseras.

2.2.4 Det fortsatta reformarbetet

De foreslagna stadgedndringarna bereder vigen for en fortsatt reform
av det internationella valutasystemet. I vilka former och i vilken takt
detta reformarbete kommer att bedrivas dr det i dag svart att bedoma.
Sannolikheten for att nya forsok syftande till en genompripande dversyn
kommer att igangsattas inom Overskadlig tid forefaller ringa. De fort-
satta anstrangningarna for att utveckla och forbattra valutasystemet tor-
de snarare fa formen av punktvisa insatser i takt med de faktiska for-
andringarna i de internationella betalningsforhallandena.

De omréden inom vilka ett forstirkt internationellt samarbete fore-
faller sarskilt angeldget dr anpassningsprocessens funktion och de dér-
med nidra sammanhingande frdgorna om den internationella likvidite-
tens utveckling. Stadgedndringen innefattar pad det forsta omradet vissa
generella ataganden i friga om medlemsldndernas vixelkurspolitik men
innehéller i Gvrigt knappast nigot som kan effektivt medverka till att
alfvarliga betalningsbalansrubbningar forhindras.

Bristen pa symmetri i vad avser det faktiska tvanget for Over- respek-
tive underskottslander att vidta anpassningsatgérder var en av huvud-
orsakerna till Bretton Woods-systemets sammanbrott. Denna allvarliga
brist kvarstdr. Om fornyade kriser pa valutaomrédet skall kunna und-
vikas framstar det som nddvindigt att forutsittningar skapas for ett in-
ternationellt samarbete, som leder till att samtliga medlemslinder for-
mas ingripa i tid mot fundamentala jamviktsrubbningar.

Vad avser den internationella likviditeten uppstills inom ramen for
den reviderade stadgan vissa mal for olika reservtillgdngars stillning.
Den helt dominerande komponenten i de officiella reserverna, behall-
ningar av reservvalutor, berdrs endast indirekt genom att det anges att
SDR skall bli den centrala reservtillgangen. De problem som samman-
hanger med de stora och vixande reservvalutabehéllningarna kom under
reformdverldggningarna att skjutas i bakgrunden under inverkan av olje-
krisens effekter. En fortsatt okontroiierad tillvixt i den internationella
likviditeten kommer att betyda att mojligheterna till stabilitet i valuta-
systemet undergrivs. Behovet av kontroll giller i detta sammanhang
inte enbart de officiella reservbehallningarna utan dven Ovrig internatio-
nell likviditet. En biittre kontroll av likviditetstillvixten forutsitter bl. a.
en tillfredsstdllande OGvervakning av de internationelia finansiella mark-
naderna, frimst curovalutamarknaden. Denna har, med sin kraftiga ex-
pansion, pa ett genomgripande sitt fordndrat forutsittningarna for den
internationella likviditetsutvecklingen. T vixandc utstrackning har under-
skottslinderna, inte minst utvecklingslinderna, kunnat finansiera sina
underskott genom Krediter i det privata banksystecmet. De risker och
problem som dr forknippade med denna utveckling dr numera foremal



Prop. 1976/77: 86 119

for 6kande uppmirksamhet inom bade internationella organ och natio-
nella myndigheter.

En tredje visentlig fraga i det fortsatta reformarbetet ar hur utveck-
lingslindernas sérskilda intressen skall beaktas. Kravet pa en link mel-
lan SDR-tilldelning och utvecklingsfinansiering kunde inte genomdrivas,
frimst pd grund av motstind av vissa storre industrilinder, som i en
sadan ldnk sag en risk for att SDR inte skulle utvecklas till den centrala
reservtillgng som avsetts. Det har hédvdats att fonden oavsett detta
skulle kunna spela en visentlig roll i samband med den nddvindiga
Overforingen av reala resurser till utvecklingslinderna. Enligt fullmik-
tiges mening bor en sddan grundliggande fordndring av fondens syften
och verksamhet undvikas. Valutafonden dr en monetir samarbetsorga-
nisation och dess kreditgivning syftar till att ge temporirt stod at med-
lemsldnder i betalningsbalanssvarigheter for att underlitta anpassning.
En Overgang till utvecklingsfinansiering maste innebira att de normala
funktionerna forsvaras. En multilateral overforing av reala resurser bor
ombesdrjas av harfér avsedda internationella samarbetsorganisationer
pa utvecklingsomrédet. T detta sammanhang kan fonden mdjligen spela
en supplementédr roll som formcedlare av allmént betalningsbalansstod
till u-lander pé sirskilt gynnsamma villkor. Detta forutsitter dock att
sadant stod finansieras av sdrskilda medel vid sidan av fondens nor-
mala resurser. Ett exempel hdrpa ir utnyttjandet av vinsten pa fondens
guldforsiljning.

3 Korslaget om hijning av Sveriges kvot i valutafonden
3.1 Beskrivning av forslaget

Sverige intrddde péa forslag av Kungl. Maj:t i proposition nr 89 som
medlem i valutafonden hdsten 1951 med ctt insatskapital (kvot) pa
100 milj. dollar. Ar 1959 godkdnde riksdagen pi forslag av Kungl.
Maj:t i proposition nr 126 en Okning av den svenska kvoten med 50
milj. dollar. Vidare godkinde riksdagen 1962 pa forslag av Kungl.
Maj:t i proposition nr 102 att riksbanken fOr Sveriges del bitradde det
inom valutafonden fattade beslutet om generella lanearrangemang
(GAB). Ar 1965 godkiinde riksdagen pé forslag av Kungl. Maj:t i pro-
position nr 122 en ytterligare 0kning av den svenska kvoten i valuta-
fonden, frén 150 tilt 225 milj. dollar. Ar 1970 slutligen godkinde riks-
dagen pa forslag av Kungl. Maj:t i proposition nr 95 en Skning av den
svenska kvoten i valutafonden till 325 milj. dollar. (Sedan 1972 ut-
trycks kvoterna i SDR.) For en ndrmarc beskrivning av bakgrunden till
tidigare svenska finansiella ataganden sammanhorande med valutafon-
dens verksamhet hénvisas till nimnda propositioncr.

Enligt valutafondens stadga skall valutafonden minst vart femtc ar
utféra en allmidn Oversyn av medlemmarnas kvoter. Med anledning
ddrav har nu fondens direktion avgivit en rapport om den sjitte all-
ménna kvotoversynen med forslag till beslut om en 6kning av kvoterna
frin sammanlagt omkring 29 200 milj. SDR till 39 000 milj. SDR,
dvs. cn Okning med 33,6 %. Samtidigt foreslds att en ny alilmén Gver-
syn av kvoterna skall vara avslutad redan i februari 1978. De foreslagna
hojningarna utgdr maximibelopp vilka medlemmarna &ager ritt att av-
boja cller acceptera helt cller delvis.

Fonddirektionens rapport bygger i huvudsak pa de Gverenskommel-
ser som natts inom valutafondens interimskommitté. Till rapporten fran
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valutafondens direktion har bifogats ett forslag till resolution, vilket bi-
fogas i Oversattning (bilaga 3).! Fondens styrelse har med foreskriven
majoritet, 85 % av roststyrkan, godkint resolutionsforslaget. Den sjitte
allminna kvotdversynen dr diarmed avslutad. For att kvothdjningarna
skall trida i kraft krivs emellertid dessutom att medlem godkidnt fore-
slagen hojning och inbetalat hdjningen samt att medlemmar med 3/4
av dc totala kvoterna i fonden meddelat sitt godkdnnande. Ytterligare
ett villkor for ikrafttradande dr att forslaget till stadgeiindring antagits.
Det ankommer pa varje medlemsland att senast en ménad efter ikraft-
tridandet av den indrade fondstadgan .meddela fonden om det accep-
terar Okningen av sin kvot.

Vad giller fordelningen av den totala kvothdjningen pé olika grup-
per av medlemslidnder innebir forslaget en fordubbling av de oljeexpor-
terande u-lindernas kvotandel, fran ca 5 till 10 % av den samlade kvot-
summan. Kvotandelen for andra u-linder &n de oljeexporterande har
bibehéllits ofdrdndrad. Industrilindernas och andra utvecklade ldnders
kvotandel har minskat med ca 5 procentenhcter. Denna nedging har
1 forsta hand fallit p4 Storbritannicn och USA. Med undantag av Sve-
rige har dven de nordiska linderna fatt vidkdnnas en viss nedging i
sina respektive kvotandelar. .

For Sveriges vidkommande innebar fonddirektionens forslag att nu-
varande kvot pa 325 milj. SDR &kas med maximalt 125 milj. SDR. Den
svenska kvotandelen hojs ddrmed fran nuvarande 1,11 till 1,15 %.
Sveriges kvot skulle alltsd, om den maximala hdjningen accepteras,
komma att uppgd till 450 milj. SDR eller ca 2300 milj. kr. enligt ak-
tuella valutakurser.

Vid bedomningen av behovet av Okade resurser fOr valutafonden
finns det liksom tidigare anledning betona den viktiga roll som valuta-
fonden spelat inom dct internationella betalningssystemet. Under se-
narc ar har valutafonden tillhandahillit betalningsbalansfinansicring i
sirskilt betydande omfattning. Detta har mojliggjorts genom inréttandet
av cn speciell utliningsordning, den s. k. oljefaciliteten, under 1974 och
1975. Syftet med denna facilitet var att bidraga till att Sverbrygga be-
talningsbalansunderskott som oljeprisstegringarna medfért. Utlaningen
fran oljefaciliteten, som totalt uppgick till 6,4 miljarder SDR, finansie-
rades genom upplaning i oljeproducerande linder och industrilinder.
Riksbanken medverkade med ett 1an pa 50 milj. SDR.

3.2 Fullmiktiges synpunkter

Man kan utgd frin en fortsatt hog cfterfrdgan pd kredit frin valuta- .
fonden, sérskilt mot bakgrund av de vintade betalningsbalansunder-
skotten {Or icke-oljeproducerande u-linder under de ndrmaste aren.
Denna cfterfrigan maste i hogre grad @n under 1974 och 1975 tilifreds-
stillas genom ianspraktagande av fondens normala resurser.

Fullmaktige finner det dirfor angeldget att fonden nu tillfors resur-
ser genom en kvothdjning, s att den dven fortsdttningsvis far mojlig-
het att gc medlemmarna ett omfattande stdd vid balansrubbningar.
Fondens finansiella bistind vid sddana rubbningar synes verksami ha
bidragit till att dimpa internationcll valutaoro och till att avvirja cller
begrinsa restriktiva dtgirder mot handel och betalningar.

Vad giller den svenska kvoten, som foreslas stiga med 125 milj. SDR
till 450 milj. SDR, vill fullmiktige anfora foljande. Relationen mecllan

"'l propositionen har denna bilaga betecknats underbilaga 2.
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de individuella kvoterna avser huvudsakligen att aterspegla de ekono-
miska styrkeforhéllandena. Den svenska kvoten dr f. n. nagot ligre &n
vad cn strikt ekonomisk beriikning skulle ge. Detta beror dels pa att den
svenska kvoten initialt faststilldes till ett jimforelsevis 1agt belopp, dels
pa att man fran svensk sida i de forsta kvotoversynerna yrkade pa re-
lativt mattliga hojningar i relation till andra industrilinder. I de bada
senaste Gversynerna har emellertid Sveriges kvot pa svensk begdran Okat
med mer in den genomsnittliga dkningen av kvoterna. Den nu fére-
slagna hojningen innebdr att den svenska kvoten relativt sett bringas i
niva med flertalet andra linders.

Aven bortsett hdrifran finns det flera skl att acceptera denna upp-
justering av kvoten. For det forsta ar det, som tidigare anforts, ange-
laget att 6ka fondens resurser for att ge betalningsbalansstod till be-
hoévande medlemmar. Det bor i detta sammanhang framhdllas att fon-
dens anviandning av den svenska insatsen (dvs. utnyttjande av svenska
kronor for finansiering av medlems dragning) inte innebér reservforlust
for Sverige utan endast byte av reservtillgang.

For det andra kan det sjalvfallet inte helt uteslutas att Sverige i fram-
tiden kan behova utnyttja fondens resurser. I ett sidant lige ar det av
intresse att landets kvot dr si stor som mojligt, eftersom den bestam-
mer dragningsutrymmet.

Ett tredje skdl for att den foreslagna hojningen skall godtas ir att
kvoterna bestimmer lindernas roststyrka i fonden. De nordiska lin-
dernas sammanlagda roststyrka har hittills varit tillricklig for att ga-
rantera en gemensam representant i valutafondens dircktion. Den fore-
slagna hdjningen av Sveriges kvot medverkar till att den nordiska val-
kretsen dven fortsdttningsvis far vilja en direktionsledamot.

Kvothdjningarna skall till 75 % inbetalas i nationell valuta. Reste-
rande del kan, med forbehall for att forslaget till dndring av stadgan
blir vederborligen godkint av medlemsldnderna, efter medlemmens
eget val inbetalas i SDR, i egen valuta eller i annat lands valuta.

Vad giller sittet att verkstilla inbetalningen vill fulli..dktige fororda
att den for Sverige foreslagna kvothdjningen till fullo inbetalas i kronor.
Riksbanken ir beredd att, om riksdagen limnar sitt bemyndigande, er-
lagga ett belopp i kronor motsvarande 125 milj. SDR till valutafonden.

Den foreslagna betalningsordningen innebar, som ovan niamnts, ingen
pafrestning pa valutareservén. Med hédnsyn till att det saledes ror sig
om f{drvaltningen av monetidra reserver anser sig fullmiktige ej bora
begira garanti for tackning av eventuella forluster.

4 Hemstillan

Med aberopande av vad som ovan anforts far fullmiktige i riks-

banken hemstilla att regeringen matte

— dels begira riksdagens bemyndigande att godkinna den foreslagna
andra dndringen av Internationella valutafondens stadga och att
vidtaga de dtgédrder som erfordras for sddant godkédnnande,

— dels utverka riksdagens godkidnnande av en Okning av den svenska
kvoten i valutafonden fran 325 milj. SDR till 450 milj. SDR samt
bemyndigande f&r riksbanken att erldgga erforderligt insatsbelopp.

Stockholm som ovan

A Fullmiktiges vignar:
Allan Hernelius
T. af Jochnick

9 Riksdugen 1976:77. 1 sami. nr 86
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Underbilaga |

Redogorelse for vissa foreslagna tekniska #dndringar i valutafondens
stadga

Medlemskap och kvotbetalning (art. 1 och 111)

I reglerna for medlemskap har i den nya stadgan en icke-diskrimine-
ringsklausul inforts. Enligt denna skall villkoren for medlemskap baseras
pa principer, som dr forenliga med dem som tillimpas pd ldnder, som
redan dr medlemmar. Detta innebdr bl. a. att kvoterna for nya medlem-
mar skall sittas pd en rimlig niva jaimfort med tidigare medlemmars.
Vidare bekriftas den principen att en skalig del av kvoten vid intradet
inbetalas i annan form &n egen valuta.

Enligt géllande stadga skall en allmin Oversyn av kvoterna ske &t-
minstone vart femte &r. Dessutom kan enskilda kvoter justeras mellan
de allmé@nna Oversynerna. Yiterligare en majlighet till kvotjustering kom-
mer att foreligga efter stadgedndringen. Om medel Overfors fran sir-
skilda utbetalningskontot (dvs. det konto dér vinsten vid guldférsiljning
placeras) till allminna kontot kan fonden besluta att dessa medel helt
eller delvis anvidnds for att finansiera en kvothdjning. Dessa kvothdj-
ningar skall ske i proportion till medlemmarnas kvoter 31 augusti 1975.

For att en kvothojning skall bli effektiv erfordras enligt stadgeforsla-
get medlemmens samtycke och att hojningen inbetalats. Forstnimnda
krav finns redan i nu gillande stadga och det andra kravet innebér en
kodifiering av tillimpad praxis. Beslut att foreligga medlemmarna for-
slag till kvothdjningar fattas med 85 % majoritet, obcroende av bakgrun-
den till héjningarna.

Vad giller sittet for inbetalning av kvothojningar skall 25 % dédrav
inbetalas i SDR och ej i guld som foreskrivs i géllande stadga. Fonden
kan dock i samband med cn Kvotdversyn generellt tillita att denna del,
helt eller delvis, inbetalas i egen valuta eller i annan medlems valuta.
Inbetalning i annan medlems valuta forutsitter dels att denne limnar
sitt samtycke dartill, dels att inbetalningen ej leder till att fondens inne-
hav av valutan stiger till en niva, som foranleder betalning av avgifter.
Resterande del av en kvothojning, cller 75 % av hojningen, skall som
hittills inbetalas i egen valuta.

Fondens resursstruktur

Fonden foreslas bestd av tva s. k. avdelningar: den allménna avdel-
ningen och avdclningen for sirskilda dragningsratter. Den allménna av-
delningen, som ersitter det tidigare allmanna kontot, innefattar tre kon-
ton: allminna resurskontot, sdrskilda utbetalningskontot och investe-
ringskontot. Over allminna resurskontot skall fondens normala transak-
tioner foras. Till sdrskilda utbetalningskontot skall normalt medel hir-
rorande fran vinsten vid fondens guldforsiljning foras. Medlen pa detta
konto skall i sin tur 6verforas till allménna resurskontot eller dirckt an-
vindas for betalningsbalansstod till behdvande medlemmar. 1 den mén
resurserna pa sirskilda utbetalningskontot ej anvinds, kan de 6vergings-
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vis investeras i obligationer, som emitteras av medlemslidnder eller inter-
nationella finansiella organisationer. Investeringskontots funktion berors
i det foljande avsnittet om fordelning av nettoinkomst, reserver och in-
vesteringar (se s. 125).

Dessutom inskrivs i stadgan att fonden skall ha mdjlighet att bista
medlemmarna med tekniska och finansiella tjanster, som ej utfors for
fondens egen rakning, fOrutsatt att sidana tjanster ar forenliga med fon-
dens allménna syften. I finansielit avseende avses hirvid frdmst forvalt-
ning av resurser, som medlemmarna tillskjutit genom sérskild dverens-
kommelse. Forvaltningen av sidana resurser skall vara helt fristdende
fran fondens ordinaric verksamhet.

Anvindningen av fondens allméinna resurser (art. V, § 3 och XXX c)

Modjligheten foér fonden att lamna stod i form av s. k. stand-by-avtal,
vilka fatt stor betydelse i praxis, inskrivs i stadgan. Genom ett sadant
avtal tillforsikras en medlem rétt att, under en preciserad tidsperiod,
gora dragningar upp till ett faststallt belopp.

Bestammelsen att dragningar under fondens allminna resurser nor-
malt far uppgé till hogst 25 % av medlemmens kvot per tolvmanaders-
period har upphivts. Kravet att utnyttjandet normalt ej far leda till
att fondens behéllning av medlemmens valuta dverstiger 200 % av kvo-
ten bibehalles dock.

Enligt gillande stadga kan en medlem géra dragningar pa faciliteten
for kompensatorisk finansiering av exportfluktuationer utan att utrym-
met for dragningar i guldtranchen (i den nya stadgan benimnd reserv-
tranch) minskas. Forslaget till ny stadga innebiir att dven dragningar
under den s. k. buffertlagerfaciliteten, som inrittades 1969 for att ge
stod till medlemsldnder i samband med finansiering av internationella
buffertlager for ravaror, ej skall beh6va minska dragningsutrymmet
i reservtranchen. Dessutom infors den allménna regeln att fonden kan
besluta att dragningar for speciella dndamail, vilka finansieras fran de
allménna resurserna, ej skall inkridkta pd dragningsutrymmet i reserv-
tranchen.

Aterkép (art. V,§7 d, e, i och j)

Som namnts i skrivelsen skall en dragning i normalfallet aterkopas
inom fem ar, For dragningar under s. k. speciella utlningsordningar har
en kodifiering skett av hittills tillimpad praxis om ritt for fonden att
besluta om sdrskilda aterkdpsbestimmelser.

Endast dragningar som &r avgiftsbelagda skall aterkdpas. Dragning
i reservtranchen (tidigare guldtranchen), som &r avgiftsfri, skall saledes
inte aterkopas enligt forslaget.

Aterkop skall ske i SDR eller i annat medlemslands valuta. En for-
utsittning for anvindning av annan medlems valuta dr att fondens be-
héllning av denna valuta ej stiger till en nivd som &ar foremal for av-
gifter. Fonden faststiller dc valutor som skall anvindas vid aterkodp
efter motsvarande regler som vid dragningar. Konverteringsforpliktelse
giller vid aterk6p pa samma sitt som for dragningar. Detta innebir
t. ex. att om fonden angivit en icke fritt anviandbar valuta for aterkop,
skall den aterkdpande medlemmen kunna kridva att utgivaren av valutan
tillhandahaller denna mot en fritt anvindbar valuta.
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Principerna for berdkning av avgifter och gottgérelse (art. V, § 8 och 9)

Tidigare huvudregler att fonddragningar skall betinga en administra-
tiv avgift liksom att valutabehallningar Overstigande kvoten skall vara
foremal for periodiska avgifter kvarstar.

Betriffande den administrativa avgiften sker vissa fordndringar av be-
rikningen av dennas nivd. Vid kop av valuta eller SDR mot vederlag
i egen valuta foreskrivs att en administrativ avgift skall betalas, vars
nivd fonden iger faststdlla. For reservtranchkop, vilka f.n. ej &r be-
lagda med cn administrativ avgift, kan fonden faststidlla en ligre avgift
in vad som giller for andra kOp; den far vid reservtranchkop hogst
uppgd till 1/2 9%. Fonden har vidare mdjlighet att uppbidra en avgift
pa stand-by-avtal och liknandc arrangemang. Denna avgift kan avridk-
nas mot den administrativa avgiften d& avtalet utnyttjas.

For fondens behéllning av en medlems valuta i allménna resurskontot
kvarstir huvudregeln att avgifter skall utgd i den méan behéllningen 6ver-
stiger 100 % av kvoten. Vid faststdllande av fondens behdllning av en
valuta i detta syfte skall dock de behallningar som dr en foljd av drag-
ningar under den kompcnsatoriska faciliteten for cxportfluktuationer,
buffertlagerfaciliteten eller andra faciliteter fonden kan komma att beslu-
ta ¢j inrdknas. Vid dragningar under dessa faciliteter skall sarskilda reg-
ler for avgiftsuttagandet gilla.

For innehav overstigande kvoten giller f. n. regeln att avgiftssatsen
skaifl stiga med den tidsperiod som behallningarna kvarstir. Denna
progressivitet Over tiden kan framdeles avskaffas genom direktions-
beslut, men skall under normala omstidndigheter tillimpas.

Bestimmelserna om beridkning av gottgdrelse har fordndrats avsevirt.
F.n. giller regeln att rintegottgdrelse utgar pa det belopp med vilket
fondens innehav av en medlemsvaluta understiger 75 % av mecdlem-
mens Kvot. I samband med stadgans ikrafttridande ersdtts 75 %-
grinsen med en gréns, som i procent av kvoten ej ir densamma for
samtliga medlemmar. Dessa individuella grinser utgdrs t. v. av belopp,
som motsvarar summan av 75 % av kvoten fore stadgedndringen och
den kvothdjning som sker samtidigt med stadgans ikrafttradande.

Vid berikning av fondens innchav av medlems valuta skall de behall-
ningar exkluderas som ir en foljd av dragningar under faciliteten for
kompensatorisk finansiering av exportfluktuationer, buffertlagerfacilite-
ten eller andra faciliteter fonden kan komma att besluta.

Vad giller gottgbrelscrintans niva innebdr dndringsforslaget att den-
na skall uppgé till hogst SDR-rintan och ej vara lagre &n 4/5 dirav.
Enligt gillande stadga bestimmer i stiillet gottgorelserintan SDR-réntan.

Omvrikningskurser och uppritthdllande av vdrdet av fondens resurser
(art. V, § 10 och 11)

Virdet av fondens tillgdngar pd kontona inom allminna avdelningen
skall uttryckas i SDR. Transaktioner och operationer Gver allmdnna av--
delningen skall likaledes ske efter omrikningskursen mellan valutan och
SDR. Slutligen skall vdrdet av fondens valutatillgdngar i det allmidnna
resurskontot uppritthallas pa basis av valutornas virde i SDR. Dessa
forandringar innebdr att SDR Gvertar guldets roll som omrikningsenhet
och grundval for uppritthallande av virdet av fondens resurser. Virdet
av SDR faststélls enligt den metod fonden &dger besluta,
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Augirder for atr 6ka fondens behallningar av valutor (art. VII, § 1)

Om fonden anser det nédvindigt att pafylla innehavet av en med-
lemsvaluta, kan den enligt gidllande stadga kriva att medlemmen siljer
sin valuta till fonden mot guld eller SDR, det senare endast under
forutsdttning att alternativa mdjligheter att 6ka innehavet undersokts.
Den reviderade stadgan innebér att mojligheten att anvinda guld i detta
syfte forsvinner. Kop mot SDR utgor framdeleés enda siittet att till-
forsikra fonden ett tillrickligt innehav av en valuta. Valutaképet far
inte leda till att en deltagares SDR-innehav Overstiger den faststéllda
maximinivan (i normalfallet 3 ginger den kumulerade tilldelningen),
om inte medlemmen frivilligt accepterar ett hogre SDR-innehav. Efter
overenskommelse med en medlem har fonden dven mdjlighet att, liksom
f. n., oka innehavet av en valuta genom att 1ana denna.

Férdelning av nettoinkomst, reserver och investeringar (art. XII, § 6)

Fondens nettoinkomst kan enligt gillande stadga antingen fordelas
bland medlemmarna eller avsittas till reserverna (den allmidnna re-
serven respektive den speciella reserven).

Vad giller den del av nettoinkomsten som tilldelas medlemmarna
har hittills under vissa forutsidttningar de linder som befinner sig i
superguldtranchposition erhéllit formansbehandling. Enligt #ndrings-
forslaget kommer fordelningen diremot undantagslost att ske pa basis
av kvoterna. Fonden skall iven genom beslut med 70 % majoritet
kunna ge utdelning fran den allménna reserven till medlemmarna.

Mot bakgrund av Onskemilen att Overbrygga underskott i fondens
16pande verksamhet ges fonden en uttrycklig befogenhet att inritta ett
investeringskonto. I begridnsad utstrickning har fonden tidigare genom-
fort investeringsprogram, men dessa har baserats pa en tolkning av
gillande stadga. Fonden ges rétt att till investeringskontot &verfora
medel dels frin fondens allmidnna resurser, dels fran intidkterna av
guldfdrsdljning. Kontots tillgangar kan investeras i omséttningsbara och
rintebdrande obligationer, emitterade av medlem ecller av internationell
finansicll organisation. Inkomsterna fran investering kan anvindas for
att ticka utgifter eller forluster i fondens lopande verksamhet eller ater-
investeras.

Anvindning och innehav av SDR (art. XVII § 3 och XIX § 3, 4, 5
och 6)

Som omndmnts i skrivelsen foresls vad avser transaktioner i SDR
med fondens medverkan, s. k. designering, inga vasentliga fordndringar.
Det grundlidggande kravet pa betalningsbalansbehov vid utnyttjande av
tilldelade SDR kvarstdr. Undantag frin denna princip kan alltjimt
medges cndast i ett fatal fall, t. ex. for att underldtta for annan deltagare
att ateruppbygga sitt SDR-innehav, s. k. rekonstituering. Reglerna for
sjilva designeringsforfarandet, varigenom fonden utser en medlem att
tillhandahélla valuta mot SDR, #r ocks&d i stort oférdndrade. Dessa
regler skall emellertid kunna ses Gver och idndras nar som helst och
inte, som hittills, enbart vid utgdngen av varje s.Kk. basperiod, dvs.
normalt vart femte ar.

Reglerna om att utnyttjade SDR i viss omfattning skall ateruppbyg-
gas har behallits. Detta krav innebédr att en deltagares genomsnittliga
innehav av SDR &ver en femarsperiod ej far understiga 30 % av den
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kumulativa tilldelningen. Reglerna skall dock enligt stadgeforslaget
kunna andras eller upphivas utan stadgedndring genom beslut med
70 % majoritet, i stéllet for, som hittills, 85 %.

Kretsen av tdinkbara innehavare av SDR foreslas bli utvidgad, ge-
nom att dven andra officiella institutioner dn sddana som utfor cn
centralbanks funktioner skall kunna fa inneha SDR (ex. virldsbanken,
regionala utvecklingsbanker). Dessa institutioner kan dock inte erhalla
tilldelningar av SDR.

Suspensionsbestimmelserna (art. XX111 § 1 och XXVII § 1)

For att mojliggora viss flexibilitet vid utformningen av fondens. poli-
tik kan vissa stadgebestimmelser enligt nuvarande stadga tillfélligt
suspenderas under 1 ar. Forutsittningen hirfor dr oférutsedda omstén-
digheter, som utgor ett hinder for fondens verksamhet. Suspensions-
mojlighetcn omfattar bl. a. samtliga bestimmelser som berdr opera-
tioner och transaktioner i SDR, utnyttjandet av fondens resurser samt
aterkOpsbestimmelserna. I den reviderade fondstadgan kommer denna
suspensionsmojlighet att kvarstd och ticka motsvarande bestimmelser.
Dock kommer suspension att kunna ske for en lingre tidsperiod &n hit-
tills. Vidare forutses icke, som hittills, enhdllighet for det ursprungliga
suspensionsbeslutet. Nir det giller suspension for en ettirsperiod, kan
detta ske med 85 % majoritet i fondens direktion. Suspensionen kan
forlingas med en tvaarsperiod genom beslut av fondens styrelse med
samma majoritet. ’

Majoritetsregler for beslutsfattande

Beslut i fonden skall — pd samma sitt som fOreskrivs i nuvarande
stadga — fattas med en majoritet av antalet avgivna rdster, om inte
annat uttryckligen stadgas. Undantagen fran denna huvudregel ir emel-
lertid omfattande; antalet besluiskategorier som kraver kvalificerad
majoritet har t. o. m. utékats nagot i dndrings{orslaget. A andra sidan
har reglerna om sidana s. k. sirskilda majoriteter forenklats avsevirt
genom begrinsning — med nagot cnstaka undantag — till tva typer:
70 respektive 85 % majoritct av den totala roststyrkan i fonden. Nagot
schematiskt kan sdgas att den forstnimnda majoritetsregeln #ger till-
limpning vid viktigare operationella beslut, medan 85 %-regeln i hu-
vudsak giller vid beslut av mera politisk karaktr.
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Underbilaga 2
(Oversittning)
Okningar av medlemmarnas kvoter — sjitte allmiinna Gversynen

Styrelsens forslag till resolution

Dé direktionen Overvigt fragan om justering av medlemmarnas kvo-
ter i enlighet med Internationella valutafondens styrelses resolution vid
dess arsmote 1975: ’

“Styrelsen, som tagit del av direktionens rapport betitlad 'Ok-
ningar av medlemmarnas kvoter — sjitte allmdnna Oversynen’, av
den 22 augusti 1975, och som godkint de dverenskommelser som hit-
tills natts av interimskommittén i denna fraga, fortsétter sin over-
syn i enlighet med artikel III, paragraf 2 och anmodar direktionen att
snarast mojligt avsluta sitt arbete i denna friga angdende Okningar
av individuella kvoter och hur de hérigenom tecknade beloppen skall
inbetalas samt foreldgga styrelsen limpliga forslag efter det att in-
terimskommittén tagit stdllning till dem™;
da direktionen forelagt styrelsen en rapport betitlad “Okningar av

medlemmarnas kvoter — sjétte allménna Oversynen” innehallande re-
kommendationer betriffande Gkningen av enskilda fondmedlemmars
kvoter; och

da den styrelsen understillda interimskommittén f6r det internationella
valutasystemet godkant rckommendationerna i direktionens rapport;
och

da direktionen anmodats att, snarast mojligt, utarbeta och for styrel-
sen foreldgga forslag till dndring av avtalet rorande fondens stadga, in-
begripet ett forslag till andring av bestimmelserna om inbetalningen av
kvotdkningarna; och

da direktionen rekommenderat styrelsen att, genom rdstning utan
sammantriade enligt paragraf 13 i fondens procedurregler, anta foljande
resolution, vilken innehéller forslag om Okningar av fondmedlemmarnas
kvoter till f6ljd av sjatte allmdnna Gversynen och avhandlar vissa dir-
med sammanhingande fragor;

beslutar styrelsen att:

1. Internationella valutafonden foreslar att, i enlighet med bestim-
melserna i denna resolution, fondmedlemmarnas kvoter skall 6kas upp
till de belopp som anges vid deras namn i bilagan till denna resolution,
dock att varje medlem &dger samtycka till en Gkning av sin kvot som
ir mindre dn den som anges i bilagan, och dger direfter samtycka till
ytterligare okningar upp till det belopp som anges vid dess namn i bi-
lagan senast den dag som anges enligt paragraf 5 nedan. Varje Okning
skall utgora ett helt antal miljoner sdrskilda dragningsrétter.

2. En medlems kvotokning i enlighet med forslaget i denna resolu-
tion skall inte trdda i kraft om inte medlemmen meddelat fonden sitt
samtycke till 6kningen senast den dag som foreskrivs i enlighet med pa-
ragraf 5 nedan och inbetalat hela kvotokningen; dock skall ingen 6k-
ning trida i kraft fore den senarc av (i) den dag andra dndringen av
stadgan trider i kraft och (ii) den dag fonden fastslar att medlemmar
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som 19 februari 1976 innehade minst tre fjirdedelar av den totala kvot-
summan har samtyckt till kningen av sina kvoter.

3. En medlem skall betala tjugofem procent av Skningen i sdrskilda
dragningsritter, andra medlemmars valutor, som angivits av fonden med
deras samtycke, eller i medlemmens egen valuta, och skall betala res-
terande del i sin egen valuta.

4. En medlem skall, inom sex ménader efter dagen for denna resolu-
tions antagande, vidta dtgidrder som &r tillfredsstillande for fonden be-
triffande anvidndningen av medlemmens valuta i fondens operationer
och transaktioner i enlighet med sin politik inom detta omrade, dock
att direktionen dger besluta om fdrlingning av den period inom vilken
sadana atgirder skall vidtas.

5. Meddelanden enligt paragraf 2 ovan skall ldmnas av en vederbor-
ligen befullméktigad dmbetsman i medlemslandet och skall vara fonden
till handa senast en ménad efter den dag den andra dndringen av stad-
gan tritt i kraft, dock att direktionen idger besluta om forlingning av
denna period. :

6. Varje medlem skall till fonden inbetala Skningen av sin kvot inom
sextio dagar efter den senaste av (a) den dag den meddelar fonden
sitt samtycke, (b) den dag den andra lndringen av stadgarna trider
i kraft och (c) den dag fonden fattar beslut enligt paragraf 2 (ii) ovan.

7. Den sjunde allmdnna kvotoversynen skall vara avslutad 9 februari
1978.
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1. Afghanistan .............. 45 49. Trak  ...............
2. Algeriet .................. 285 50. Iran .................
3. Argentina ................ 535 51. Irland ...............
4. Australien .............. 790 52. Island ............... .
5. Bahamas .................. 33 53. Israel ...............
6. Bahrain .................. 20 54, Ttalien ....................
7. Bangladesh ................ 152 55. Jamaica .............
8. Barbados ................ 17 56. Japan ....................
9. Belgien .................. 890 57. Yordanien ...........
10. Benin .................... 16 58. Jugoslavien ...........
11. Bolivia .................. 45 59. Kamerun ...........
12. Botswana ................ 9 60. Kenya ...............
13. Brasilien .................. 665 61. Folkrepubliken Kongo
14. Burma .................... 73 62. Republiken Korea

15. Burundi .................. 23 63. Kuwait .............
16. Cambodja ................ 31 64. Laos ...............
17. Canada .................. 1357 65. Lesotho .............
18. Centralafrikanska Republiken 16 66. Libanon .............
19. Chile .............. ... ... 217 67. Liberia .............
20. Colombia ................ 193 68. Libyen .............
21. Costa Rica ................ 41 69. Luxemburg
22. Cypern ... .. i 34 70. Madagaskar

23. Danmark ................ 310 71. Malawi ....... e
24. Dominikanska Republiken .. 55 72. Malaysia .............
25. Ecuador .................. 70 73. Mali ..., . ...,
26. Egypten .................. 228 74 Malta ...............
27. Ekvatorialguinea .......... 10 75. Marocko .............
28. Bl Salvador .............. 43 76. Mauretanien

29. Elfenbenskusten .......... 76 77. Mauritius  ...........
30. Etiopien .................. 36 78. Mexico .............
3L Fiji oo 18 79. Nederlinderna

32. Filippinerna .............. 210 80. Nepal ...............
33. Finland .................. 262 81. Nicaragua ...........
34, Frankrike ................ 1919 82. Niger ...............
35. Forenade Arabemiraten . .. ... 120 83. Nigeria .............
36. Forenta Staterna .......... 8 405 84, Norge ...............
37. Gabon ............ ... 30 85. Nya Zeeland

38, Gambia .................. 9 86. Oman ...............
39. Ghana .................... 106 87. Pakistan .............
40. Grekland ................ 185 8§8. Panama .............
41. Grenada .................. 3 89. Papua Nya Guinea

42. Guatemala ................ 51 90. Paraguay .............
43. Guinea .................. 30 91. Peru ...............
44, Guyana .................. 25 92. Portugal .............
45. Haiti  ............. e 23 93. Qatar ...............
46. Honduras ................ 34 94, Ruminien ...........
47. Indien ........... ... ... 1145 95. Rwanda .............
48. Indonesien ................ 480 96. Saudiarabien

Foreslagen hogsta kvot milj. SDR

129

185
31
34
19

253
27
20

150
17
27

535

948
19
34
16

360

295

232
20

285
45
30
23

164

172
40

245
23

600
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97. Senegal .................. 42 114. Togo .....ccviviiinnnn.. 19
98. Sierra Leone .............. 31 115. Trinidad och Tobago ...... 32
99. Singapore ................ 110 116. Tunisien .................. 63
100. Somalia .................. 23 117. Turkiet .................. 200
101. Spanien .................. 557 118. Forbundsrepubliken Tyskland 2 156
102. Sri Lanka ................ 119 119. Uganda .................. 50
103. Storbritannien ............ 2925 120. Uruguay .. ............. 84
104. Sudan ............ ...l 88 12§, Venezuela ............... . 660
105. Swaziland ................ 12 122. Vistra Samoa ............ 3
106. Sverige .................. 450 123, Arabrepubliken Yemen .... 13
107. Sydafrika .................. 424 124. Demokratiska Folkrepubliken

108. Republiken Sydvietnam .... 90 Yemen ........eiiniaa..n 41
109. Syrien ............... e 63 125. Zaire .......... .00l 152
110. Taiwan .................. 550 126. Zambia .................. 141
111. Tanzania .................. 55 127. Osterrike ................ 330
112, Techad .................... 16 128, Ovre Volta ................ 16

113. Thailand .................. 181
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Bilaga 3

Internationella
ateruppbyggnadsbanken
Resolution nr I
(Forslag)

Hojning av det auktoriserade kapitalet med 7 000 milj. dollar

D4 bankens ursprungliga auktoriserade kapital uppgick till 10 000
milj. dollar av den vikt och finhet som gillde den 1 juli 1944;

da styrelsen genom resolutionerna nr 128, 131, 194, 222 och 264 hojt
det auktoriserade kapitalet till 27 000 milj. dollar;

da det dr onskvirt att ytterligare h6ja bankens auktoriserade kapital
med 7 000 milj. dollar for att bereda utrymme for sirskilda hojningar
av medlemmarnas andelsteckningar och for,intride av nya medlemmar;

da styrelsen forvintar sig att under nuvarande omstédndigheter med-
lemmarna inte Onskar begagna sig av sin ratt att teckna en mot tidigare
andelsinnehav proportionell del av en s&dan hojning enligt artikel II,
paragraf 3 (c) i bankens stadga;

beslutar styrelsen foéljande:

1. Bankens auktoriserade kapital skall hdjas med 7 000 milj. dollar av
den vikt och finhet som gillde den 1 juli 1944, fordelat pa 70 000 an-
delar, var och en med ett nominellt viarde av 100 000 dollar.

2. Savida medlem inte senast den 11 juni 1976 eller tidigare med-
delar banken att den avser att begagna sin ritt att teckna sin propor-
tionella andel av siddan hojning, skall denne medlem anses ha avstétt
frin denna ritt. Dock giller att, om nagot dylikt meddelande erhalles
frAn nigon medlem, skall bankens sekreterare snarast efter namnda
datum meddela detta till samtliga dvriga medlemmar, varefter dessa er-
haller ytterligare 30 dagar efter den 11 juni 1976 for att limna dylikt
meddclande.
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Bilaga 4

Internationella
ateruppbyggnadsbanken
Resolution nr 11
(Forslag)

Sirskilda hojningar av andelsteckningarna i bankens grundkapital

D& Internationella valutafondens styrelse den 22 mars 1976 godkint
en resolution betitlad “6kningar av medlemmarnas kvoter — sjitte all-
ménna Oversynen”, i vilken hdjningar av medlemmarnas kvoter upp till
vissa belopp foreslas under vissa villkor (hérefter bendimnd valutafond-
resolutionen);

da i enlighet med tidigare praxis medlemmar som accepterar hgj-
ningar av sina kvoter, dock ¢j inkluderande nagon allmin kvothdjning,
forvintas begidra motsvarande hdjningar (ibland kallade sdrskilda htij-
ningar) av sina kapitalteckningar i banken;

da bankens direktion anser att vid beréikningen av de sarskllda hoj-
ningarna endast kvothdjningar enligt valutafondresolutionen som Gver-
stiger 4,46 % av de nuvarande kvoterna bor beaktas;

da direktionen i sin rapport daterad 4 maj 1976 har foreslagit en Ok-
ning med 7 000 milj. dollar av den vikt och finhet som gillde den 1 juli
1944 (hirefter kallade 1944 ars dollar) av bankens auktoriserade kapital
och dverlimnat en resolution (hirefter kallad resolution I) till styrelsen
i detta syfte;

beslutar styrelsen foljande:

T enlighet med artikel II, paragraf 3 (b) i bankens stadga bemyndigas
hirmed banken att acceptera andelsteckningar av bankens grundkapital
pa foljande villkor:

l. Varjc medlem i banken som aterfinns i nedanstidende forteckning
dger, sivida den inte har begagnat sin ritt att teckna en proportionell
andel av den 6kning av bankens auktoriserade kapital som avses i reso-
lution I, riitt att frdn tid till annan fore den 1 oktober 1980 (eller det
senare datum som direktionen mi bestimma) teckna hogst det antal
andelar av bankens kapital, som angivits vid medlemmens namn:

Medlem Hogsta antal Medlem Hogsta antal

andelar andelar
Afghanistan 49 Burma 84
Algeriet 1218  Burundi 24
Argentina 612 Cambodja 40
Australien 779 Canada 1704
Bahamas 99  Centralafrikanska '
Bahrain 78 Republiken 18
Bangladesh 175  Chile 297
Barbados 28 Colombia 165
Belgien 1723 Costa Rica 24
Benin 18 Cypern 56
Bolivia 35 Danmark 313
Botswana 31 Dominikanska

Brasilien 1 668 Republiken 32
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Ecuador
Egypten
Ekvatorialguinea
El Salvador
Elfenbenskusten
Etiopien

Fiji
Filippinerna
Finland
Frankrike
Forenade Arabemiraten
Forenta Staterna
Gabon

Gambia

Ghana
Grekland
Grenada
Guatemala
Guinea
Guyana

Haiti

Honduras
Indien
Indonesien

Irak

Iran

Irland

Island

Israel

1talien

Jamaica

Japan
Jordanien
Jugoslavien
Kamerun
Kenya
Folkrepubliken Kongo
Republiken Korea
Kuwait

Laos

Lesotho
Libanon
Liberia

Libyen
Luxemburg
Madagaskar
Malawi
Malaysia

Mali

Marocko
Mauretanien
Mauritius

187
229

13
21
146

32

36
393
519

2 875
852
13 005
110

12

122
209

44
39
34
24
25
1495
1668
166
3619
234
38
565
1595
150
3309
46
331
46
150
25
624
1708
18

15
25
47
1276
97
55
32
479
30
260
25
33

Mexico

Nederldnderna

Nepal

Nicaragua

Niger

Nigeria

Norge

Nya Zeeland

Oman

Pakistan

Panama

Papua Nya Guinca

Paraguay

Peru

Portugal

Qatar

Rumaénien

Rwanda

Saudiarabien

Senegal

Sierra Leonc

Singapore

Somalia

Spanien

Sri Lanka

Sudan

Swaziland

Sverige

Sydafrika

Syrien

Tanzania

Tchad

Thailand

Togo

Trinidad och Tobago

Tunisien

Turkiet

Forbundsrepubliken
Tyskland

Uganda

Uruguay

Vencezucela

Republiken Sydvietnam

Vistra Samoa

Arabrepubliken Yemen

Demokratiska
Folkrepubliken Yemen

Zaire

Zambia

Osterrike

Ovre Volta

133

876
34
1756
19
18
1789
362
171
104
322
35
75
10
203
326
156
380
24
3756
61
28
591
24
134
102
102
30
903
733
87
89
18
335
32
132
96
345

3959
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2. Varje andelsteckning i enlighet med punkt 1 ovan skall ske pa fol-
jande villkor:

a) priset for varje tecknad andel skall vara 100 000 dollar uttryckt i
1944 ars dollar;

b) vad avser priset for hilften av sddan andelsteckning skall den tva-
procentiga andel som skall erliggas i guld eller dollar och den aderton-
procentiga andel som skall erliggas i medlemmens egen valuta ej in-
fordras i enlighet med de villkor som framgar av styrelsens resolution
nr 129, som innehiller bestimmelser for andelsteckningar i enlighet
med styrelsens resolution nr 128; och

¢) innan nigon andelsteckning accepteras av banken, skall f6ljande
atgarder ha vidtagits:

i) medlemmen skall ha vidtagit alla de atgiarder som dr nodvindiga
for andelsteckningens bemyndigande och skall tillstilla banken sidan
information diirom som banken ma begira;

ii) betriaffande priset pa hélften av sddan andelsteckning skall
medlemmen till banken inbetala ett belopp i guld eller dollar, mot-
svarande 18 % av detta pris; och

iii) resolution I skall ha godkénts av bankens styrelse.

3. Banken skall inte acceptera nigon andelsteckning i enlighet med
denna resolution fore den 31 oktober 1976.
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