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Utdrag
EKONOMIDEPARTEMENTET PROTOKOLL

vid regeringssammantride

1981-03-26

Nirvarande: statsministern Filldin, ordférande, och statsriden Ullsten,
Bohman, Wikstrom, Friggebo, Dahlgren, Séder, Kronmark, Burenstam
Linder, Johansson, Wirtén, Holm, Andersson, Boo, Winberg, Adelsohn,
Danell, Petri, Eliasson

Foredragande: statsradet Bohman

Skrivelse till riksdagen med éverlimnande av allminna pensionsfondens
fjiarde fondstyrelses arsredovisning

1 enlighet med riksdagens beslut skall en arlig redovisning av allminna
pensionsfondens fjarde fondstyrelses placeringar och 6vriga verksamhet
lamnas till riksdagen (NU 1974: 37, rskr 253). For verksamhetsaren 1976~
1979 har regeringen limnat redovisningarna i skrivelser till riksdagen se-
dan fondstyrelsen — i enlighet med 24 § reglementet (1959: 293) angiende
allménna pensionsfondens férvaltning — har 6verlamnat forvaltnings- och
revisionsberittelserna till regeringen.

Fjarde fondstyrelsen har den 18 mars 1981 till regeringen 6verlimnat
arsredovisning for ar 1980 som innehaller verksamhetsoversikt, forvalt-
ningsberittelse med resultatrikning och balansrikning samt revisionsbe-
rattelse. I drsredovisningen har ocksa tagits in tabeller som visar allmanna
pensionsfondens innehav per den 31 december 1980 av aktier och av
konvertibla obligationer. Av redovisningen framgar att nettoresultatet ar
1980 efter skatt uppgick till 21,6 milj. kr. mot 3,5 milj. kr. for ar 1979.
Tillgangarna vid utgingen av ar 1980 uppgick till 1446 milj. kr. Darav
utgjordes ca 1187 milj. kr. av aktier och ca 66 milj. kr. av konvertibla
obligationer. Vid utgingen av 1979 uppgick tillgdngarna till ca 1404 milj.
kr., varav aktier ca 1100 milj. kr. och konvertibla obligationer och skulde-
brev ca 25 milj. kr.

Av fondens rorclsedverskott har fondstyrelsen enligt numera gillande
regler (prop. 1978/79: 165, NU 10, rskr 62, SFS 1979: 1056) éverfort 80%
till de 6vriga fondstyrelserna som bidrag till pensionsutbetalningarna. For
ar 1980 utgjorde bidraget 68,9 milj. kr. mot 53,3 milj. kr. &r 1979.

Den oversikt av verkstillande direktoren som ar fogad vid arsredovis-
ningen innehéller uttalanden om aktiemarknaden ar 1980, fondens portfol;.
den effektiva avkastningen pé dess placeringar m. m. Av oversikten fram-
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gér bl. a. foljande. Fondens effektiva avkastning f6r ir 1980 blev si gynn-
sam som 25 %., stéllt i forhillande till marknadsvirdet pia fondens portfol;
vid arets bojan. Den cffcktiva avkastningen har emellertid varierat kraf-
tigt mellan olika ar. Seut 6ver perioden 1974—80 som helhet har avkast-
ningen varit otillfredsstéllande. Detta dr en avspegling av aktiemarknadens
utveckling, som i sin tur frimst ar ett uttryck for den genomsnittligt sett
otillfredsstéillande lonsamhetsutvecklingen i borsforetagen under senare
hilften av 1970-talet.

Som ocksi framgér av Oversikien fattade fondens styrelsc i borjan av ar
1980 ett principbesiut att fonden skall kunna engagera sig i icke borsnote-
rade foretag, i forsta hand t foretag som inom négra ar kan bli aktuella for
borsintroduktion. Sadana foretag ir ofta mer expansiva én foérctag som
nétt lingre i tillviixtprocessen. Aven nir ldnsamheten ar hog kan det darfor
foreligga behov av tillskott av riskkapital utifran. Samtidigt ar mojligheter-
na for onoterade foretag att med bibehallen sjilvstandighet i sidana
tillskott starkt begriinsade.

Jag delar fondstyrelsens uppfattning att fonden — dven med insatser som
i forhallande till dess resurser ar relativt sma — kan patagligt {orbittra
riskkapitalforsérjningen for denna kategori av foretag. Ett visst engage-
mang i enlighet med styrelsens principbesltut har redan kommit till stand
och fonden avser att pa olika siitt 6ka sina engagemang i icke borsnoterade
foretag.

Jag vill slutligen namna att foljande andringar i reglementet (1959: 293)
angiiende allminna pensionsfondens forvalining nyligen har genomférts
(prop. 1980/81:81 och 105, NU 36, rskr 176, SFS 1981: 182). Grundkapita-
let for fyarde fondstyrelsen har okat fran 1250 milj. kr. till 1850 milj. kr.
Som en foljd av fondens engagemang i icke borsnoterade foretag har fjirde
fondstyrelsen utdkats med en ledamot som skall representera arbetsgivar-
sidan i de smé och medelstora foretagen.

Regeringen har tidigare denna dag pé foredragning av chefen {or social-
departementet faststillt balansrakningen f6r fonden.

Jag hemstéller att regeringen 6verldmnar arsredovisningen till riksda-
gen.

Regeringen beslutar i enlighet med féredragandens hemstalian.

12 Riksdagen 1980/81. 1 saml. Nr
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Styrelse

Ledamoter

Bengt Lyberg, fd landshdvding, ordférande
Gunnar Soder, generaldirektér, vice ordférande
Erik Svensson, kommunalrad

Roland Agius, direktor

Hans Werthén, tekn doktor

Nils Landqvist, docent?

Lars Westerberg, landshévding

Enar Agren, forbundsordférande

Lars Ljung, ekonom

Kurt Lanneberg, ekonomichef

Hans Hellers, férbundsordférande

Suppleanter

Bengt Westerberg, statssekreterare
Thorsten Larsson, riksdagsledamot
Gunnar Oisson, forsaljningskonsuient
Sven Jardler, forbundsdirektor

Stig Lundahl, ekonomidirektdr

Ingemar Essén, direktor

Lage Andréasson, férbundsordférande
Sven Wehlin, andre férbundsordférande
Bertil Jonsson, {6rbundsordférande
Christer Wretborn, utredningssekreterare
Osborne Bartley, landshévding?

Verkstallande direktor
Sten Wikander

Revisorer

Gosta Renlund, bankdirektér, ordférande
Hans-Henrik Abelin, bankinspektor

Arne Henrikson, direktor

Anders Larsson, ekonomichef

1) Eftertradde i november 1980 direktor Bjorn Lundvali

som aviidit. .
2) Har i januari 1981 eftertratts av direktor Tobias Lund.
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Verkstallande direktdérens 6versikt

Aktiemarknaden 1980

P& flertalet av varldens storre aktiemarkna-
der steg index avsevart under 1980, trots po-
litisk oro och en negativ konjunkturutveck-
ling i vastvériden.

Den svenska aktiemarknaden visade en
starkt positiv utveckling. Matt med tid-
skriften Affarsvarldens generalindex steg
kursnivan fran arsskifte till arsskifte med
22,6 %. Efter en relativt kraftig kursuppgang
i slutet av januari och bérjan av februari var
kursvariationerna sma fram till mitten av ok-
tober. D4 inleddes en praktiskt taget oavbru-
ten kursuppgang fram till arsskiftet.

Den avgérande faktorn fér aktiekursutveck-
lingen i Sverige torde ha varit de nya regler
for beskattning av aktieutdelningar, som in-
fordes mot slutet av aret. Redan i finansplia-
nen fér 1980 aviserades en utredning om pro-
visoriska regler fér lindring av dubbelbe-
skattningen av aktieutdelningar. Det var
dock léange oklart om lattnader i aktievinst-
beskattningen var politiskt genomfdrbara.
Efter riksdagens beslut steg aktiekurserna
markant, sannolikt aven av psykologiska
skal.

Ett osedvanligt stort antal uppképserbjudan-
den — i nagra fall avseende stora foretag —
hade en direkt positiv kurseffekt f6r de berér-
da féretagen och indirekt for hela markna-
den. Bland erbjudandena kan namnas Elec-
trolux/Granges, Volvo/Beijerinvest, Sones-
son/Perséner, Sonesson/Nife Jungner, Car-
do/Weibull och Saba/NK.

Foretagens resuitat for 1979 blev i flera fall
battre an vantat och gav underlag for utdel-
ningshéjningar 1980. Redan under varen
framstod det ocksd som sannolikt att det
vantade konjunkturomsiaget skulle komma
sa pass sent att resultatnivan 1980 i flertaiet
foretag skulle komma att stiga jamfért med
1979.

Konflikten pa arbetsmarknaden under varen
satte inga storre spar i aktiekursutveckling-
en. Diskontot hdjdes med 1 % till 10 % i ja-
nuari, och penning- och kreditpolitiken var
under heta aret stram.

Trots den relativt starka aktiemarknaden blev
den totala nyemissionsvolymen mycket lag
— endast drygt 100 mkr jamfdrt med éver 600
mkr 1979.

Delindex for verkstadsféretag steg med
17,1 %, for metall- och stalmanufakturfére-
tag med 9,5 % och fér handelsfdéretag med
6,9 %. Branscher for vilka index steg snabba-
re an generalindex var skogsféretag (25,4 %),
gruppen o6vriga foretag (25,3 %) och fastig-
hets- och byggbolag (38,0 %).

Det ar orovackande att kurserna for verk-
stadsaktier visar en fortsatt svagare utveck-
ling an aktiemarknaden i dess helhet (och na-
turligtvis i an hégre grad jamfort med t ex
fastighetsbolag). En jamfdrelse med gene-
ralindex under den senaste femarsperioden
ger foljande resultat (arliga forandringar i
procent):

1976 1977 1978 1979 1980
Generalindex + 1,4 —16,2 +16,2 —05 +22,6
Verkstader — 96 —153 + 1,1 —64 +17,1
Differens —110 + 09 —151 —59 — 55
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Sammantaget under perioden har verk-
stadsaktierna utveckiats 36 % samre an ge-
neralindex. Detta forhallande kan ségas vara
en avspegling av den ekonomiska situatio-
nen i Sverige. Industriproduktionen har efter
att ha fallit under senare delen av 1970-talet
férst 1980 kommit tillbaka till 1975 ars niva.
Lonsamheten har varit otillfredsstallande in-
om den konkurrensutsatta tillverkningsindu-
strin. Pa aktiemarknaden forefaller vinsterna
i foretag med manga anstalida ocksa att ned-
varderas jamfort med andra féretag. Med
hansyn till balansproblemen i den svenska
ekonomin maste forutsattningar skapas for
en expansion av tillverkningsindustrin under
1980-talet.

Fondens portfolj

Fondens nyplaceringar under &ret uppgick
tit 170 mkr. Samtidigt har vardepapper med
ett anskaffningsvarde pa 44 mkr salts. Varde-
pappersinnehavet matt i anskaffningsvarden
har alltsd 6kat med netto 126 mkr till 1.252
mkr. Nettoplaceringarna har darmed legat pa
en hagre niva an de narmast féregaende tva
aren (82 mkr 1979 resp 96 mkr 1978).

Vid slutet av 1980 ingick 41 (36) foretag i fon-
dens portfélj (enbart aktier i 35 foretag, aktier
och konverteringslan i 3 foretag och enbart
konverteringslan i 3 foretag). Nya foretag i
portfdljen ar Beijerinvest (som anskaffades
efter offentliggérandet av Volvos erbjudande
till aktiedgarna i Beijerinvest), Boliden, Car-
do och Esselte, de p4 marknaden nyintrodu-
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cerade Pharos och Prospector samt det icke

borsnoterade Lindab Ventilation AB. Fon-

dens innehav i Bofors och PLM har forsalts.

Nettokdp av aktier har gjorts i Electrolux,
Hennes & Mauritz, L M Ericsson, SCA och
Sandvik, medan innehaven i SKF, Uddeholm
och Volvo minskats, det senare i samband
med kopet av aktier i Beijerinvest.

Portféljen av konverteringslan har belopps-
massigt mer an foérdubblats under 1980,
framfor alit genom kép av Electrolux konver-
tibla férlagstan V.

Fondens styrelse fattade i borjan av aret ett
principbeslut att fonden skall kunna engage-
ra sig dven i icke noterade féretag, i forsta
hand féretag, som inom nagra ar kan bli ak-
tuella for borsintroduktion. Sadana féretag
ar ofta mer expansiva an foretag som natt
langre i tillvaxtprocessen. Aven nar I6nsam-
heten ar hég kan det darfoér féreligga behov
av tiliskott av riskkapital utifran. Samtidigt ar
mojligheterna for onoterade féretag att med
bibehallen sjalvstandighet fa sadana tillskott
starkt begransade.

Fonden kan — aven med insatser som i for-
hallande till dess resurser ar relativt sma —
patagligt forbattra riskkapitalférsérjningen
for denna kategori av foretag. Det ar ockséa

Onskvart att aktiemarknaden pa sikt vidgas
genom att antalet borsnoterade foéretag dkar.

Fonden har under aret forvarvat drygt 9 % av
aktierna i Lindab Ventilation AB och lamnat
foretaget ett konvertibelt forlagsian pa 3,5
mkr. Fondens totala engagemang i Lindab
uppgar darmed tilf drygt 5 mkr. Lindab tillver-
kar framst ventilations- och takavvattnings-
produkter med en total omsattning 1980 pa
ca 200 mkr och har drygt 500 anstallda.

Fonden avser att pa olika satt aktivt verka for
att oka sina engagemang i icke bérsnoterade
foretag.

Marknadsvardet? pa fondens vardepappers-
portfélj uppgick i slutet av 1980 titl 1.371 mkr.
Fondens aktieinnehav motsvarar knappt 5 %
(1979 drygt 5 %) av det totala borsvardet pa
de féretag, som ingar i fondens portfolj. Jam-
fort med de stoérre férsdkringsbolagens ak-
tieportféljer ar fondens aktieinnehav relativt
koncentrerat. Varje enskild post ar stor, ab-
solut sett ochleller i férhallande till res-
pektive foretags aktiekapital.

Fondens fem storsta placeringar, matt efter
marknadsvarden, var vid utgangen av 1980
desamma som de narmast féregaende aren.
Foérandringarna i marknadsvarden inom den-
na grupp och i rangordningen foretagen
emellan framgar av nedanstaende tabell:

Marknadsvéarden, mkr

vid slutet forandring 1980 genom  vid slutet

av 1979 kop forsaljning av 1980
Astra 15 (1) 131 (1)
AGA 84 (4) 116 (2)
Sandvik 101 (2) +19 114 (3)
Volvo 83 (5) — 6 93 (4)
L M Ericsson 87 (3) + 3 90 (5)

1) Marknadsvardet har har liksom i 6vrigt i denna arsredo-
visning matts med deklarationskurserna pa bérsnoterade
vardepapper. For onoterade virdepapper antas marknads-

vardet vara = anskaffningsvardet.
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Bransch Fondens portfélj Vikter i
Antal Marknads- % general-
foretag varde, mkr index, %2
Verkstadsindustri 11 453 33 27
Skogsindustri 3 - 81 6 11
Metall- och Stalmanufaktur 4 138 10 10
Handelsféretag 1 15 1 2
Fastighets- och Byggbolag 2 54 4 9
investmentbolag, blandade 4 130 9 8
Investmentbolag, rena 1 7 1 9
Ovriga 15 493 36 24
Summa 41 1.371 100 100

2) Justerat for bankaktier.

De fem stérsta innehaven svarade vid ut-
gangen av 1980 f6r sammanlagt 40 % (1979:
45 %) av fondens totala marknadsvarde.

Matt efter marknadsvarden fordelar sig fon-
dens portfdlj pa olika branscher som framgar
av ovanstiende tabell (branschindelningen ar
den som tidskriften Affarsvariden tillampar

och som ligger till grund fortidskriftensindex-

berakningar):

Verkstadsforetagen vager tyngre i fondens
portfélj an i generalindex. Jamfort med 1979
har deras andel av portfoljen minskat med 3
procentenheter. Detsamma géller gruppen
Metall- och Stalmanufaktur.

A andra sidan har gruppen "Ovriga” — som
ar mycket heterogen — o©kat med 3 pro-
centenheter samtidigt som antalet féretag i
denna grupp 6kat med 4.

Likvida medel

Fondens likvida medel, som vid utgangen av
1979 uppagick till 256 mkr, hade vid det senas-
te arsskiftet minskat titl 189 mkr3. Minsk-
ningen med 67 mkr under 1980 uppstod pa
foljande sétt:

Aktieutdelningar 57
Ranteintakter 33
Aterbetalning av preliminar

skatt for 1979 22 112
Nettoplaceringar i

vardepapper4 —122

Bidrag till pensionsut-

betalningar — 583
Forvaltningskostnader — 4 =179
Likviditetsférandring — 67

3) Netto efter avdrag av kortfristig skuld tor kpta varde-
papper.

4) Forsalda vardepapper har har upptagits till forsaljnings-
varden. Nettoplaceringarna har alltsa paverkats av realisa-
tionsvinster.



Skr 1980/81:173

De likvida medlien &r placerade i bankcertifi-
kat och pé& specialkonto i bank. Den genom-
snittliga forrantningen under aret var 13,3 %.

Fondkapital och bokféringsmaéssigt resultat

Det kapital som enligt riksdagens beslut
overforts till AP-Fondens fjarde fondstyrel-
ses forvaltning — fondens grundkapital —
har under aret utgjort ofdrandrat 1.250 mkr.
Under tidigare ar uppsamlade dverskottsme-
del uppgar till 101 mkr, och det totala fondka-
pitalet var alltsa vid arets boérjan 1.351 mkr.

Vid berakning av fondkapitalet och i fondens
redovisning i dvrigt upptas enligt reglemen-
tet for Allmanna Pensionsfondens férvalt-
ning tiligangarna till anskaffningsvéarden.
Det redovisade resultatet har alltsa inte pa-
verkats av orealiserade kursvinster och kurs-
fortuster.

Arets verksamhet gav ett rérelsedverskott —
aktieutdelningar och ranteintdkter minskade
med forvaltningskostnader — pa 86 mkr (67
mkr). Okningen av rorelsedverskottet av-
speglar dels utdelningshéjningar i de féretag
i vilka fonden &r engagerad, dels en hdgre
ranteniva fér likvida medel.

Okningen av férvaltningskostnaderna beror
till vasentlig del pa kostnader f6r renovering
av fondens kontorsiokaler (som iordning-
stalldes 1960 fér 1—3 AP-fonderna).

Forsaljningar av vardepapper 1980 medforde
netto realisationsvinster pa 4 mkr (1979 netto
realisationstorluster pa 10 mkr).

Sedan 1979 betalar 4:e AP-fonden till 1—3
delfonderna 80 % av sitt rérelsedverskott
som bidrag till pensionsutbetalningarna. For
1980 utgor detta bidrag 69 mkr (53 mkr). Det
kvarstdende overskottet, som tillféres fond-
kapitalet, blev 22 mkr (3 mkr), och fondkapita-
let vid arets slut uppgick till 1.372 mkr.

Fondens tillgdngar — upptagna till anskaff-
ningsvarden i mkr — férdelade sig vid ut-
gangen av 1980 pa foljande satt:

Aktier 1.187 (1.101)

Konvertibla  obligatio-

ner 66 ( 25)

Likvida medel® 120 ( 225)
Summas 1.372 (1.351)

5) For att {4 dverensstammelse meltan summa tillgangar
och fondkapital har fondens kortftistiga skuld till 1—3 AP-
fonderna for bidrag till pensionsutbetalningar salderats
mot likvida medel (1979: mot skattefordran och likvida me-
del). Pa grund av avrundningar stammer summa fondkapi-
tal inte med summan av delposterna i tabellen.

Effektiv avkastning

Som framgar av vardepappersforteckningen i
forvaltningsberéttelsen var marknadsvardet
pa fondens vardepappersportfélj vid arets
slut 119 mkr hogre an anskaffningsvardet.
Vid silutet av féregdende ar redovisades ett
undervarde (dvs marknadsvardet understeg
anskaffningsvardet) med 82 mkr. Okningen
under aret av marknadsviardet i férhallande
till anskaffningsvardet ar sdlunda 201 mkr.
Om man till detta belopp lagger summa ut-
deiningar, 57 mkr, och netto realisationsvins-
ter, 4 mkr, blir det totaia ekonomiska utfallet
av 1980 ars portfoljforvaitning 262 mkr. Stalit
i relation till marknadsvardet pa portfoljen
vid arets bérjan betyder detta en effektiv av-
kastning &r 1980 pa 25 %.

Nar man beddmer resultatet av en portfoljfor-
valtning maste man halla i minnet dels att
portféljens marknadsvéarde kan férandras —
och under 1980 har fordndrats — starkt pa
mycket kort tid, dels att forvaltningen av en
aktieportf6lj ar en verksamhet med langsikti-
ga mal. Resultatet ett visst ar maste darfor
ses i perspektivet av utfallet under en langre
tidsperiod. | fdljande tabell redovisas utfallet
av placeringsverksamheten sedan fondens
tillkomst (belopp i mkr).
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1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1974—80

Medelportfdlj ca 100 326 579 735 925 992 1.140 —
Utdelningar 1 11 17 29 34 41 57 188
Realisationsvinster/

realisationsforiuster, netto — + 6 — — 4+ 5 —10 + 4 + 5
Vardeandring® —46 +64 —42 —154 +128 —32 +201 +119
Summa —45 +81 —25 —125 +167 — 1 +262 +312

6) Forandring av marknadsvardet i forhaliande till an-
skaffningsvardet.

Av tabellen framgar att den effektiva avkast-
ningen pa fondens portfolj varierat kraftigt
mellan olika ar. Sett 6ver perioden 1974—80
som helhet har avkastningen varit otillfredss-
tallande. Detta ar en avspegling av aktie-
marknadens utveckling, som i sin tur framst
ar ett uttryck for den genomsnittligt sett otill-
fredsstallande lonsamhetsutvecklingen i
borsféretagen under senare halften av 1970-
talet.

Reglementsandringar

Regeringen har i proposition tilt varriksda-
gen 1981 foreslagit vissa andringar i regle-

mentet angdende Allménna Pensionsfon-

dens férvaltning. For fjarde AP-fondens del
ar den viktigaste forandringen att det belopp
som hogst far overforas till fondstyrelsens
férvaltning féreslas okas fran 1.250 mkr till
1.850 mkr (1§). Bakgrunden till férslaget ar
den kraftigt minskade 'sjalvfinansieringsfor-
méaga” som fonden fatt genom regein att
80 % av rorelsedverskottet skall overforas
till de ®vriga fondernas fovaitning som bi-
drag till pensionsutbetalningarna, en regel
som inférdes 1979 och som behandlades i {6-
regdende Arsberattelse. Kapitaltillskottet
med ytterligare 600 mkr avses komma att
lamnas aren 1981—85.

Som en féljd av att fonden numera engagerar

sig ocksd i icke boérsnoterade foretag f6-
reslas att fondstyrelsen utékas med en leda-
mot som skall representera arbetsgivarsidan
i de sma och medelstora féretagen (48).

Siutligen foreslas i propositionen att den hit-
tillsvarande bestammelsen att fondens pla-
ceringar skall tillgodose bl a kravet pa be-
tryggande sakerhet (11§) i frAga om fjarde
delfonden — som ju skall tillhandahalla risk-
kapital — &ndras till att gaila ett krav pa risk-
begransning.

Reglementsandringarna avses trada i kraft
den 1 april 1981.

Administration

Medelantalet anstallda under aret har varit
oférandrat 6.

Léner och ersattningar har uppgatt till:

styrelse och verkstéallande

direktér 727.894 kronor
ovriga anstallda 540.073 kronor
revisorer 64.624 kronor

Stockholm i januari 1981

Sten Wikander
verkstallande direktor
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Forvaltningsberéttelse

De av fondstyrelsen fdrvaitade medlen har
placerats p4 satt som framgar av balansrak-
ningen och séarskilda specifikationer Gver
styrelsens innehav av aktier och konvertibla
obligationer vid arsskiftet. Enligt fondens
reglemente ar tillgdngarna bokférda till an-
skaffningsvérdet.

Resultatrakning

Resultatet av arets forvaltning samt styrel-
sens tillgangar och skulder per den 31 de
cember 1980 framgar av nedanstaende resut
tatrdkning samt balansrakning.

Aktieutdelningar
Réanteintakter
Férvaltningskostnader

Rorelseresultat

Realisationsvinster
Realisationsfériuster

Resultat fore éverféring till 1—3 AP-fonderna
Overféring till 1—3 AP-fonderna

Nettoresultat

1980 197¢

tkr tk

56.678 40.95°

33.504 28.02:

A 4.095 2.41(
86.087 66.56!

12.545 3.92(

A. 8.169 13.75
90.463 56.73:

A 68.869 53.25(

21.594 3.48:
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Balansrakning
1980-12-31 1979-12-31
TILLGANGAR tkr tkr
Kassa och bank 193.905 256.377
Skattefordran e 21.771
Ovriga fordringar 3 2
Aktier 1.186.717 1.100.917
Konvertibla obligationer 65.654 25.435
Summa tillgangar 1.446.279 1.404.502
SKULDER OCH FONDKAPITAL
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 4875 277
Skuld till 1—3 AP-fonderna 68.869 53.250
Upplupna kostnader 71 97
Ovriga kortfristiga skuider 158 166
73.973 53.790
Fondkapital
Grundkapital 1.250.000 1.250.000
Ackumulerat dverskott fran foregaende ar 100.712 97.230
Arets nettoresultat 21.594 3.482
1.372.306 1.350.712
Summa skulder och fondkapital 1.446.279 1.404.502

Stockholm den 29 januari 1981

Bengt Lyberg Gunnar Séder
Roland Agius Hans Werthén
Lars Westerberg Enar Agren
Kurt Lanneberg Hans Hellers

Erik Svensson
Nils Landqvist
Lars Ljung
Sten Wikander
(verkst dir)

Under hanvisning till revisionsberéttelsen intygas, att forestdende resultatrakning och ba-

lansrakning 6verensstammer med rékenskaperna.

Stockholm den 6 februari 1981

Gdsta Renlund H H Abelin

Arne Henrikson Anders Larsson
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Revisionsberattelse

Undertecknade, som av regeringen forord-
nats att sasom revisorer granska Allmanna
Pensionsfondens fjarde fondstyrelses for-
valtning, far harmed avge revisionsberétteise
for ar 1980.

Vi har granskat forvaitningsberattelsen, tagit
del av rékenskaperna, protokol och andra
handlingar, som lamnar upplysningar om
fondstyrelsens forvaltning, inventerat de un-
der fondstyrelsens férvaltning staende till-
gangarna samt vidtagit de ovriga granskning-
satgarder vi ansett erforderliga.

Rakenskaperna har detaljgranskats av REVE-
KO Karigrens, Nordelofs, Nils .Olsson &
Engqvist AB.

15

Vi finner ingen anledning till erinran mot de
vardepapperstransaktioner, som fonden f6-
retagit under ar 1980, eller mot det sétt pa vil-
ket desamma genomforts.

Revisionen har icke gett anledning till an-
markning betraftande fdrvaltningsberattel-
sen, de i densamma upptagna resultat- och
balansrakningarna, bokféringen eller inven-
teringen eller eljest betraffande fondstyrel-
sens férvaltning.

Steckholm den 6 februari 1981
Godsta Renlund H H Abelin

Arne Henrikson Anders Larsson
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Aktieinnehav per den 31 december 1980

Foretag Antal Férandring Marknads- % av
varde aktie- roster
tkr kapital
ABvV 162 901 + 40726" 41 540 10,1 76
A 56 467
B 106 434

AGA 552 641 115762 9,0 8,8
A 494 220 '
B 58 421 '

Alcro . 48000 + 120002 5520 10,0 100
A 24 000
B 24 000

ASEA ' 613 500 47 264 3,1 3,1

Astra 550 00 131 450 10,2 10,2

Atlas Copco ' ' 778 234 62 259 4,7 47

Bahco 82 558 16 512 1.1 11,1

- Beijer B - 35800 + 35800 7769 0,7 0,5

Boliden A ’ o " - 73334, +.73334 20 240 1,6 1,7

Cardo - 128032 +129 0323 33548 2,0 2,0

Electrolux B 402 500 +117 8004 - 35 420 1,7 0,0

ESAB . _ 9435 7643 7,7 7,7

Esselte . 261915 + 261915 38 338 4,2 28

A 114 827
B 147 088

FABEGE B 75 000 12750 5,0 2,6

Fagerhult B 23 205 8 006 9,6 2,1

‘Fagersta 95689 ' 7 846 6,4 1,5

A 800 '
B 94 889 :
Flakt ' 308 868 36 446 10,0 10,0
Fortia . . 220 855 _ 49 694 - 8,8 3,6
A ' 3988 o : '

B . 216 867 _ :

Hennes & Mauritz B _ 155 400 + 718009 15 385 6,7 3,0

Héganas : ' 183 900 + 919508 16 367 94 10,1

Incentive 247 500 + 495007 41 827 68 109

fro - - 80650 . 9759 10,3 10,3

Lindab B § 7500 + 7500 1687 9,4 1,7

L M Ericsson 874699 + 25000 90 484 40 39

A 97 479

B ) 777220 . _ : .
Mo och Domsjd : - . 252 498 24 686 6,4 6,4

A 111500 - : : : .

Al . 140 998
Nife B _ ' 83 334 7 500 8,3 0,1
Perstorp B 165 128 29723 8,7 3,2

Pharos : 85 265 + 85265 10 232 5,0 5,0
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Foretag Antal Féréandring Marknads- % av
vérde aktie- roster
tkr kapital

Promotion B ' : 109050 S 34460 16 73
ProspectorB . - .- 835 + .8350 .- 274 - .28 11
Ratos .. - © 0. 281717, 4+ 939068 [ - 46765 7.8 b64.
‘B, - 145045 -
Rotor N
scA
AT .96 341
B 297 523 . .
SKFB . -~ o
Sandvik . ' ;
A S 395077 .
B . 179944 .
Trelleborg ' o
A . . . 25500 -
B - 27112 687
Uddeholm ' :
Voivo - : S
A - 569833
‘B : . 528062 .

80000 ‘- . 6780 . 150 150
. 383864  + 52400 - 53172 33 24

150000 - 732000 13650 08 . 00
. 575021 41640049 - 114429 62 5,1

138187 . . 8567 110 87

- 50000 - — 49815 . 2450 08 08
1097895 — 69600 93321 52 59

Totalt marknadsvarde S - 1301965

Totalt anskaffningsvarde ~ - - - . . .41188T17

Férandring genom: fondemission  split
1) 40 726

2) 12 000

3) 7085

4) 80 500

5) 51800

6) 91 950
7) 49 500

8) 93 906

9) 68 504
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Innehav av konvertibla obligationer
per den 31 december 1980

Foretag Nom kr Forandring Marknadsvéarde
tkr
Custos 6 059 140 6 847
Electrolux 1 5757 000 + 5757000 5239
Electrolux I 507 000 + 507 000 456
Electrolux IV 37 625 000 + 37 625 000 31229
Holmen 3852 090 3467
Lindab 3500 000 + 3500000 3500
Promotion 4133 700 — 504 000 7027
Sonessons 7 504 000 11 256
Totalt marknadsvarde 69 021
Totalt anskatfningsvarde 65 654




