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AVSNITT 3
FORVANTADE FORLUSTBELOPP

Artikel 154
Behandling per exponeringsslag

Berdkningen av forvintade forlustbelopp ska baseras pd samma ingangsvirden for PD och
LGD och samma exponeringsvirden for varje exponering som de som anvédnds for
berdkningen av riskvdgda exponeringsbelopp enligt artikel 146. Nér det giller fallerade
exponeringar, 1 de fall dé institut tillimpar egna skattningar av LGD, ska EL (“expected loss™)
vara ELpg (“best estimate of expected loss™), institutets bdsta skattning av den forvéntade
forlusten av fallerade exponeringen enligt artikel 177.1 h.

Forvéntade forlustbelopp for védrdepapperiserade exponeringar ska berdknas i enlighet med
kapitel 5.

Forvéntat forlustbelopp for exponeringar inom exponeringsklassen “0vriga motpartslosa
tillgdngar” som anges i artikel 142.2 g ska vara noll.

Forvéntade forlustbelopp for exponeringar 1 form av aktier och andelar i foretag for kollektiva
investeringar som avses i artikel 147 ska beréknas i enlighet med de metoder som anges i
denna artikel.

Forvantade forlustbelopp for exponeringar mot foretag, institut, nationella regeringar och
centralbanker samt hushallsexponeringar ska berdknas enligt foljande formler:

Forvintad forlust (EL)= PD - LGD

Forvintat forlustbelopp = EL - exponeringsvdirde

Niér det géller fallerade exponeringar (PD = 1), i de fall da institut tillimpar egna skattningar
av LGD, ska EL vara ELgg, institutets bdsta skattning av den forviantade fOrlusten av den
fallerade exponeringen enligt artikel 177.1 h.

For exponeringar som behandlas i enlighet med artikel 148.3 ska EL vara 0.

EL-védrden for exponeringar som utgdr specialutlaning, dér instituten bestimmer riskvikter
enligt metoderna i artikel 148.6, ska faststéllas enligt tabell 2.

Tabell 2

Resterande 16ptid

Kategori 1

Kategori 2

Kategori 3

Kategori 4

Kategori 5

Mindre 4n 2,5 ar

0%

0,4 %

2,8 %

8 %

50 %

Minst 2,5 ar

0,4 %

0,8 %

2,8 %

8 %

50 %
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7. Det forvantade forlustbeloppet for aktieexponeringar dér det riskvigda exponeringsbeloppet
berdknas enligt den forenklade riskviktmetoden ska berdknas enligt foljande formel:

Forvintat forlustbelopp = EL - exponeringsvdirde
Foljande EL-vérden ska anvéndas:

Forviantad forlust (EL) = 0,8 % for exponeringar i icke noterade aktier 1 tillrackligt
diversifierade portfoljer.

Forvintad forlust (EL) = 0,8 % for exponeringar i borsnoterade aktier.
Forvantad forlust (EL) = 2,4 % for alla 6vriga aktieexponeringar.

8. Det forvantade forlustbeloppet for aktieexponeringar dér det riskvigda exponeringsbeloppet
berdknas enligt PD/LGD-metoden ska berdknas enligt foljande formler:

Forvintad forlust (EL)= PD - LGD
Forvdntat forlustbelopp = EL - exponeringsvdirde

9. Det forvintade forlustbeloppet ska vara 0% for aktieexponeringar dir det riskvigda
exponeringsbeloppet beréknas enligt metoden med interna modeller.

10. Det forvintade forlustbeloppet for forviarvade fordringars utspadningsrisk ska beréknas enligt
foljande formel:

Forvdntad forlust (EL)= PD - LGD
Forvintat forlustbelopp = EL - exponeringsvdrde

11. Nér det giller exponeringar som hérrdr fran OTC-derivat far ett institut som berdknar
riskvidgda exponeringsbelopp 1 enlighet med detta kapitel minska det forvéintade
forlustbeloppet for en viss nettningsmidngd med det belopp som motsvarar
kreditvardighetsjusteringen for denna nettningsméngd, vilken institutet redan har erként som
en genomford nedskrivning. Det forvdntade forlustvirde som berdkningen ger fér inte
understiga noll.

Artikel 155
Behandling av forvintade forlustbelopp

Instituten ska subtrahera de forvintade forlustbelopp som berédknats i enlighet med artikel 154.2, 154.3
och 154.7 frén de allménna och specifika kreditriskjusteringar som avser dessa exponeringar.
Underkursbelopp pa exponeringar i balansrdkningen som forvérvats i samband med fallissemang enligt
artikel 162.1 ska behandlas pa samma sdtt som specifika kreditriskjusteringar. Specifika
kreditriskjusteringar av exponeringar som fallerat far inte anvidndas for att tdcka forvintade forluster i
samband med andra exponeringar. Forviantade forlustbelopp for virdepapperiserade exponeringar samt
allmédnna och specifika kreditriskjusteringar som avser dessa exponeringar ska inte tas med i denna
berdkning.



AVSNITT 4
PD, LGD OCH LOPTID

UNDERAVSNITT 1
EXPONERINGAR MOT FORETAG, INSTITUT, NATIONELLA REGERINGAR OCH
CENTRALBANKER

Artikel 156
Sannolikhet for fallissemang (PD)

l. PD-vérdet for en exponering mot ett foretag eller ett institut ska vara minst 0,03 %.

2. For forviarvade foretagsfordringar ska PD-vérdet, om institutet inte kan géra PD-skattningar
eller om institutets PD-skattningar inte uppfyller kraven i avsnitt 6, faststillas enligt foljande
metoder:

a) PD for icke efterstillda fordringar pd fOrvdrvade foretagsfordringar ska motsvara
institutets skattning av EL dividerat med LGD f6r dessa fordringar.

b) PD for efterstillda fordringar pa forviarvade foretagsfordringar ska motsvara institutets
skattning av EL.

c) Om ett institut fatt den behdriga myndighetens tillstind i1 enlighet med artikel 138 att
anvinda egna LGD-skattningar for foretagsexponeringar och om institutet kan bryta ner
sina EL-skattningar for forvdrvade fordringar till PD- och LGD-vérden pé ett sitt som
bedoms som tillforlitligt av den behoriga myndigheten, far institutet anvéinda den PD-
skattning som detta tillvigagingssitt resulterar i.

3. PD for fallerande géldenérer ska vara 100 %.

4. Instituten far ta hansyn till obetalt kreditriskskydd i PD enligt bestimmelserna i kapitel 4. Vid
utspadningsrisk godtas, utdver de tillhandahéllare av kreditriskskydd som avses i
artikel 197.1 g, dven sédljaren av de forvdrvade fordringarna om f6ljande villkor &r uppfyllda:

a)  Foretagsenheten har ett kreditbetyg, tilldelat av ett erkdnt ratinginstitut, som enligt de
behoriga myndigheterna motsvarar steg 3 eller hogre pa kreditkvalitetsskalan enligt de
regler for riskvdgning av exponeringar mot foretag som anges i kapitel 2.

b) I fraga om institut som berdknar riskvigda exponeringsbelopp och forvéntade
forlustbelopp enligt internmetoden, har foretagsenheten inte tilldelats ett kreditbetyg
av ett erkdnt ratinginstitut men é&r internt klassificerad med en sannolikhet for
fallissemang som motsvarar den kreditklassificering av ratinginstitutet som de
behoriga myndigheterna har beslutat att ge steg 3 eller hogre pé kreditkvalitetsskalan
enligt de regler for riskvigning av exponeringar mot foretag som anges i kapitel 2.
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Institut som anvénder egna LGD-skattningar far ta hdnsyn till obetalt kreditriskskydd genom
att anpassa PD-virden i enlighet med artikel 157.3.

Nér det giller utspadningsrisk for forvdrvade foretagsfordringar ska PD anges till samma
viarde som institutets EL-skattning for utspaddningsrisk. Om ett institut fatt den behoriga
myndighetens tillstdnd 1 enlighet med artikel 138 att anvdnda egna LGD-skattningar for
foretagsexponeringar och om institutet kan bryta ner sina EL-skattningar av utspddningsrisken
for forvarvade foretagsfordringar till PD- och LGD-virden pé ett sitt som beddms som
tillforlitligt av den behoriga myndigheten, far institutet anvinda den PD-skattning som detta
tillvagagangssitt resulterar i. Instituten far ta hénsyn till obetalt kreditriskskydd i PD enligt
bestimmelserna 1 kapitel 4. Vid utspddningsrisk godtas, utdover de tillhandahéllare av
kreditriskskydd som anges 1 artikel 197.1 g, dven séljaren av de forviarvade fordringarna under
forutsittning att villkoren i punkt 4 &r uppfyllda.

Med avvikelse frin artikel 197.1 g godtas de foretagsenheter som uppfyller villkoren 1 punkt 4.

Ett institut som fétt den behdriga myndighetens tillstdnd att i enlighet med artikel 138 anvidnda
egna LGD-skattningar av utspadningsrisken for forvirvade foretagsfordringar far godta obetalt
kreditriskskydd genom att anpassa PD-virdena i enlighet med artikel 157.3.

Artikel 157
Forlust vid fallissemang (LGD)

Institut ska anvénda foljande LGD-virden i enlighet med artikel 146.8:
a) Icke efterstillda exponeringar utan godtagbar sékerhet: 45 %.
b) Efterstillda exponeringar utan godtagbar sdkerhet: 75 %.

c) Institut far ta hansyn till betalt och obetalt kreditriskskydd vid berdkningen av LGD i
enlighet med kapitel 4.

d) Tackta obligationer enligt definitionen i artikel 124 far ges ett LGD-vérde pa 11,25 %.

e) Exponeringar i icke efterstillda forvdrvade foretagsfordringar for vilka institutets
PD-skattningar inte uppfyller kraven i avsnitt 6: 45 %.

f)  For exponeringar i efterstidllda forvdrvade foretagsfordringar ska 100 % anges om
institutet inte kan gora PD-skattningar eller om institutets PD-skattningar inte uppfyller
kraven 1 avsnitt 6.

g)  For utspadningsrisk for forvirvade foretagsfordringar: 75 %.

Om ett institut fatt den behoriga myndighetens tillstand att anvéinda egna LGD-skattningar for
foretagsexponeringar 1 enlighet med artikel 138 och om institutet kan bryta ner sina
EL-skattningar for forvarvade foretagsfordringar till PD- och LGD-vdrden pa ett sitt som
bedoms som tillforlitligt av den behoériga myndigheten, fir institutet for utspadningsrisk och
risk for fallissemang anvinda LGD-skattningen for forviarvade foretagsfordringar.
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Om ett institut fitt den behoriga myndighetens tillstdnd att anvinda egna LGD-skattningar {or
exponeringar mot foretag, institut, nationella regeringar och centralbanker i enlighet med
artikel 138, féar obetalt kreditriskskydd godtas genom anpassning av PD eller LGD, under
forutsittning att kraven i avsnitt 6 dr uppfyllda och att de behoriga myndigheterna gett sitt
tillstdnd till detta. Ett institut far inte ge garanterade exponeringar ett justerat PD- eller LGD-
virde, sa att den justerade riskvikten blir lagre 4n vad motsvarande riskvikt for en jaimforbar
direkt exponering mot garantigivaren skulle vara.

Nér det giller de foretag som avses i artikel 148.3 ska LGD-vérdet for en jamforbar direkt
exponering mot tillhandahéllaren av kreditriskskyddet motsvara LGD-vérdet for antingen en
osdkrad facilitet i forhallande till garantigivaren eller en osdkrad facilitet i forhallande till
géildenidren, beroende pd om tillgingliga uppgifter och garantins struktur tyder pa att det
belopp som kan édtervinnas i hdandelse av att bade garantigivaren och gildeniren fallerar under
tiden for den sédkrade transaktionen dr beroende av den finansiella situationen f{or
garantigivaren eller gildendren.

Artikel 158
Loptid

Institut som inte fétt tillstdnd att anvdinda egna LGD-virden och konverteringsfaktorer for
exponeringar mot foretag, institut eller nationella regeringar och centralbanker ska ange en
16ptid (M) pa 0,5 ar for exponeringar till f6ljd av repor eller virdepappers- eller ravarulin och
en 16ptid (M) pé 2,5 ar for alla andra exponeringar.

Alternativt ska de behoriga myndigheterna inom ramen for det tillstind som avses i artikel 138
besluta om institutet ska tillimpa en 16ptid (M) enligt punkt 2 for alla exponeringar.

Institut som har fitt den behoriga myndighetens tillstdnd att anvdnda egna LGD-vérden och
konverteringsfaktorer for exponeringar mot foretag, institut eller nationella regeringar och
centralbanker 1 enlighet med artikel 138 ska berdkna M for varje sddan exponering enligt vad
som anges i leden a—e och om inte annat foljer av punkterna 3—5. Vérdet pa M fér inte i nagot
fall vara hogre dn 5 ar.

a) For ett instrument med ett faststdllt betalningsflodesschema ska M berdknas enligt
foljande formel:

>t-CF,

t

5
>cr

t

M = max< 1, min

dir CF; betecknar kassafloden (kapitalbelopp, rdntebetalningar och avgifter) som enligt
kontraktet ska betalas av gdldenédren under perioden t.

b) For derivat som omfattas av ett ramavtal om nettning ska virdet pA& M anges till
exponeringens vigda genomsnittliga aterstaende 16ptid, dir M dock ska vara minst 1 &r.
Det teoretiska beloppet for varje exponering ska anvéndas for att viga 16ptiden.
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d)

g)

For exponeringar vid transaktioner med derivatinstrument som tas upp i bilaga II med
fullstindiga eller nira fullstindiga sékerheter och marginallanetransaktioner med
fullstdndiga eller néra fullstindiga sdkerheter som omfattas av ett ramavtal om nettning
ska vérdet pa M anges till transaktionens viagda genomsnittliga aterstdende 16ptid, dir M
dock ska vara minst 10 dagar.

For repor eller viardepappers- eller ravarulan som omfattas av ett ramavtal om nettning
ska vérdet pa M anges till transaktionens vdgda genomsnittliga aterstdende 16ptid, dir M
dock ska vara minst 5 dagar. Det teoretiska beloppet for varje transaktion ska anvindas
for att vaga loptiden.

Om ett institut fatt den behoriga myndighetens tillstdnd i enlighet med artikel 138 att
anvianda egna PD-skattningar for forviarvade foretagsfordringar ska M for belopp som
tagits i ansprdk motsvara de forvirvade fordringarnas vigda genomsnittliga 16ptid, dér
M dock ska vara minst 90 dagar. Samma virde pd M ska dven anvindas for outnyttjade
belopp inom ramen for ett bindande kopatagande, forutsatt att faciliteten innehaller
effektiva sidovillkor, mekanismer som utloser fortida amortering eller andra inslag som
skyddar det kopande institutet fran en betydande forsdmring av de framtida fordringar
som det mdste forvirva under facilitetens 10ptid. Om sadant skydd saknas ska M for
outnyttjade belopp berdknas som summan av den mest langfristiga potentiella fordringen
enligt kopavtalet och den aterstdende l1optiden for kopfaciliteten, dir M dock ska vara
minst 90 dagar.

For andra instrument &n dem som nidmns i denna punkt eller om ett institut inte kan
berdkna M enligt led a, ska M sittas till den maximala aterstdende tiden (i antal ar) som
géildeniren far ta 1 ansprak for att uppfylla kontraktsforpliktelserna fullt ut, dir M dock
ska vara minst 1 4r.

Institut som anvinder den metod med interna modeller som redovisas i avsnitt 6 1
kapitel 6 for berdkningen av exponeringsvirden ska for de exponeringar pd vilka de
tillimpar den metoden, om loptiden f6r det mest Iangfristiga kontraktet i
nettningsméngden dr langre 4n ett dr, berikna M enligt f6ljande formel:

S EffectiveEE, -At, -df, -s, + 3 EE, -At, -df, -(1-s, )
M =min{ - & ,5
ZEﬁ‘ectiveEEtk At -df, s,
k

dar

5w —en dummyvariabel vars virde under den framtida perioden ti ar lika med 0 om t; >
1 aroch likamed 1 omt, <1,

B = forviantad exponering under den framtida perioden t,

EffectiveEE, _ effektiv forviantad exponering under den framtida perioden ty,
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h)

)

af,

« = den riskfria diskonteringsfaktorn for den framtida tidsperioden ti, och

Aty =1, —t,

Ett institut som anvdnder en intern modell for att berdkna en ensidig
kreditvardighetsjustering far, om de behdriga myndigheterna godkénner detta, som M
anvinda den effektiva kreditdurationen enligt skattningen med den egna modellen.

Om inte annat foljer av punkt 2 ska formeln i led a tillimpas for nettningsméingder dér
samtliga kontrakt har en ursprunglig 16ptid som understiger ett ar.

Ett institut som berdknar exponeringsvirdena med hjidlp av den modell med interna
metoder som redovisas i avsnitt 6 1 kapitel 6, och som har tillstind att anvénda en intern
modell for den specifika risk som finns i innehav av rdntebérande instrument i enlighet
med del 3 avdelning IV kapitel 5, ska ange M som 1 i den formel som anges i
artikel 148.1, under forutsittning att institutet kan visa de behdriga myndigheterna att
effekterna av dndrad riskklass innefattas i dess interna modell f6r berdkning av specifik
risk 1 innehav av rintebdrande instrument enligt artikel 373.

Vid tillimpning av artikel 148.3 ska M vara lika med kreditriskskyddets effektiva 16ptid,
dock minst 1 &r.

Om det i1 avtalsdokumentationen stélls krav pd omprovning av marginalsékerhet och fornyad
virdering varje dag och om den innehaller bestimmelser som tillater snabb avveckling eller
avrdkning av sdkerheter i hindelse av fallissemang eller oférmaga att fornya marginalsidkerhet,
ska M vara minst 1 dag for

a)

b)

c)

derivatinstrument som tas upp 1 bilaga Il med fullstindiga eller ndra fullstindiga
sdkerheter,

marginallanetransaktioner med fullstindiga eller ndra fullstdndiga sdkerheter, och

transaktioner med repor eller vardepappers- eller rdvarulén.

For kvalificerade kortfristiga exponeringar som inte &r en del av institutens lopande
finansiering av géldenidren, ska M vara minst en dag. Kvalificerade kortfristiga exponeringar
omfattar foljande:

a)
b)

c)

Exponeringar mot institut till f61jd av avveckling av skulder i utlandsk valuta.

Sjalvavvecklande finansiella transaktioner vid kortfristig handel, import- och
exportremburser och liknande transaktioner med upp till ett ars aterstaende 16ptid.

Exponeringar till f61jd av avveckling av kdp och forsdljning av vardepapper inom ramen
for ordinarie leveransperiod eller tva bankdagar.
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d) Exponeringar till f6ljd av kontantavvecklingar via -elektronisk Overforing och
avvecklingar av elektroniska betalningstransaktioner och forbetalda belopp, bland annat
Overtrasseringar pa grund av misslyckade transaktioner som inte Overskrider ett litet
antal 0verenskomna bankdagar.

Vad giller exponeringar mot foretag som har sitt site inom unionen och som har en
konsoliderad omséttning och konsoliderade tillgdngar som uppgér till mindre &n
500 000 000 euro kan institut vélja att konsekvent faststilla M i enlighet med punkt 1 1 stéllet
for att tillimpa punkt2. Instituten far ersdtta beloppet 500 000 000 euro for de totala
tillgdngarna med 1 000 000 000 euro for foretag som i forsta hand dger och hyr ut i icke-
kommersiella bostadsfastigheter.

Loptidsobalanser ska behandlas i enlighet med kapitel 4.

UNDERAVSNITT 2
HUSHALL SEXPONERINGAR

Artikel 159
Sannolikhet for fallissemang

En exponerings PD-virde ska vara minst 0,03 %.

PD-vérdet ska vara 100 % for géildendrer som har fallerat och — om metoden med skuldtyper
anvinds — for skuldtyper dér fallissemang foreligger.

Nér det géller utspadningsrisk for forvirvade fordringar ska PD-vérdet anges till samma virde
som skattningen av EL for utspadningsrisk. Om ett institut kan bryta ner sina EL-skattningar
for utspaddningsrisk for forviarvade fordringar till PD- och LGD-vérden pa ett sétt som de
behoriga myndigheterna bedomer som tillforlitligt far PD-skattningen anvéndas.

Obetalt kreditriskskydd far beaktas genom justering av PD-vdrden om inte annat foljer av
artikel 160.2. Utdver de tillhandahallare av kreditriskskydd som avses i artikel 197.1 g godtas
vid utspaddningsrisk dven séljaren av de forvdrvade fordringarna om villkoren i artikel 156.4 ar
uppfyllda.

Artikel 160
Forlust vid fallissemang (LGD)

Instituten ska ta fram egna skattningar av LGD-virden med iakttagande av kraven i avsnitt 6
och under forutsittning att det beviljas av de behdriga myndigheterna i enlighet med
artikel 138. For utspiddningsrisk for forviarvade fordringar ska ett LGD-virde pd 75 %
anviandas. Om ett institut kan bryta ner sina skattningar av EL for utspddningsrisk for
forvdrvade fordringar till PD- och LGD-virden pd ett tillforlitligt sdtt far institutet anvénda sin
egen PD-skattning.

Obetalt kreditriskskydd féar erkdnnas som godtagbart for en enskild exponering eller grupp av
exponeringar genom justering av PD- och LGD-skattningarna under forutsittning att kraven i
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artikel 179.1-179.3 4r uppfyllda och de behoériga myndigheterna har gett sitt tillstdnd. Ett
institut far inte justera PD- eller LGD-virdet pa garanterade exponeringar pa s sitt att den
justerade riskvikten blir ldgre &n vad motsvarande riskvikt for en jamforbar direkt exponering
mot garantigivaren skulle vara.

Vid tillimpning av artikel 149.2 ska LGD-vérdet for en jimforbar direkt exponering mot
tillhandahallaren av kreditriskskyddet motsvara LGD-vérdet for antingen en osdkrad facilitet i
forhéllande till garantigivaren eller en osdkrad facilitet i forhéllande till géldenéren, beroende
pa om tillgéngliga uppgifter och garantins struktur tyder pa att det belopp som kan &tervinnas,
1 hindelse av att bade garantigivaren och gildendren fallerar under tiden for den sdkrade
transaktionen, ér beroende av den finansiella situationen for garantigivaren eller géldendren.

Det genomsnittliga exponeringsvidgda LGD-viérdet for alla hushéllsexponeringar mot sikerhet
1 bostadsfastigheter utan statliga garantier far inte understiga 10 %.

Det genomsnittliga exponeringsvidgda LGD-viérdet for alla hushéllsexponeringar mot sikerhet
1 kommersiella fastigheter utan statliga garantier far inte understiga 15 %.

UNDERAVSNITT 3
AKTIEEXPONERINGAR ENLIGT PD/L GD-METODEN

Artikel 161
Aktieexponeringar enligt PD/LGD-metoden

PD-virdena ska faststéllas enligt metoderna for foretagsexponeringar.
Foljande minimivarden for PD ska tillimpas:

a) 0,09% for exponeringar i borsnoterade aktier, om placeringen dr en del av en
langfristig kundrelation.

b) 0,09 % for exponeringar i ej borsnoterade aktier, om avkastningen pa placeringen ar
baserad pad regelbundna och é&terkommande kassafldden som inte hérror fran
realisationsvinster.

c) 0,40 % for exponeringar i borsnoterade aktier inbegripet dvriga korta positioner enligt
artikel 150.2.

d) 1,25% for alla 6vriga aktieexponeringar, inbegripet Ovriga korta positioner enligt
artikel 150.2.

Exponeringar i icke noterade aktier i tillrackligt diversifierade portfoljer far ges ett LGD-virde
pa 65 %. Alla 6vriga sddana exponeringar ska ges ett LGD-virde pa 90 %.

Alla exponeringar ska ges ett M-virde pa 5 ar.
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AVSNITT 5
EXPONERINGSVARDE

Artikel 162

Exponeringar mot foretag, institut, nationella regeringar och centralbanker samt hushdllsexponeringar

1.

Om inget annat anges ska exponeringsvérdet for exponeringar i balansrdkningen vara det
redovisade viardet matt utan hénsyn till eventuella kreditriskjusteringar.

Denna regel géller dven for tillgdngar som kopts till ett pris som skiljer sig fran skuldbeloppet.

For kopta tillgangar betecknas skillnaden mellan skuldbelopp och redovisat virde efter det att
kreditriskjusteringen har tillimpats i institutens balansrdkningar vid kop av tillgdngen som
underkurs om skuldbeloppet &r storre och som 6verkurs om det 4r mindre.

Om instituten anvidnder ramavtal om nettning i frdga om repor eller virdepappers- eller
ravarulan ska exponeringsvardet berdknas enligt kapitel 4.

Vid nettning inom balansridkningen av 1an och insittningar ska instituten anvdnda de metoder
som anges i kapitel 4 for berdkning av exponeringsvérdet.

Vid hyresavtal ska exponeringsviardet motsvara nuvirdet av minimileasingbetalningarna. Med
minimileasingbetalningar avses de betalningar under hyrestiden som hyrestagaren forpliktas,
eller kan forpliktas, att gora samt alla formanliga kdpoptioner (som skiligen kan antas komma
att utnyttjas). Om en annan part dn hyrestagaren maste betala restvirdet for ett leasingobjekt
och om denna betalningsskyldighet uppfyller kraven i artikel 197 om godtagbarheten av
tillhandahallare av kreditriskskydd samt kraven for godkédnnande av andra slag av garantier i
artikel 208 kan betalningsskyldigheten betraktas som ett obetalt kreditriskskydd i enlighet med
kapitel 4.

Nér det giller posterna i bilaga I ska exponeringsvérdet faststillas genom de metoder som
anges 1 kapitel 6 och inte ta hdnsyn till ndgon kreditriskjustering.

Exponeringsvirdet for berdkning av riskvigda exponeringsbelopp for forviarvade fordringar
ska motsvara virdet enligt punkt1 minus kapitalkrav for utspddningsrisk fore
kreditriskreducerande atgérder.

Om en exponering har formen av virdepapper eller ravaror som silts, stillts som sdkerhet eller
lanats ut inom ramen for repor eller vardepappers- eller rdvarulén, transaktioner med lang
avvecklingscykel samt marginallin ska exponeringsvirdet motsvara virdepapperens eller
rdvarornas viarde som faststéllts enligt artikel 94. Om den fullstindiga metod for finansiella
sdkerheter som anges i artikel 218 anvdnds ska exponeringsviardet ©kas med den
volatilitetsjustering som ar tillimplig for dessa vardepapper eller ravaror enligt den artikeln.
Exponeringsvirdet for repor, virdepappers- eller ravarulin, transaktioner med lang
avvecklingscykel och marginallan kan faststéllas i enlighet med antingen kapitel 6 eller
artikel 215.2.
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10.

Exponeringsvirdet for foljande poster ska berdknas som det belopp som inte utnyttjats av
atagandet multiplicerat med en konverteringsfaktor. Instituten ska tillimpa f6ljande
konverteringsfaktorer i enlighet med artikel 146.8:

a)

b)

d)

For laneramar, som ar villkorslost aterkalleliga nidr som helst av institutet utan
forhandsanmilan, eller som kan annulleras automatiskt om lantagarens kreditvéirdighet
forsdmras, ska en konverteringsfaktor pa 0 % tillimpas. For att kunna tillimpa en
konverteringsfaktor pa 0% ska instituten aktivt Overvaka géldendrens finansiella
stillning och de interna kontrollsystemen ska gora det mdjligt att omedelbart uppticka
en forsdmring av gildendrens kreditkvalitet. Outnyttjade laneramar kan betraktas som
villkorslost aterkalleliga om villkoren tillater institutet att annullera dem i den
utstrackning som lagstiftningen om konsumentskydd och anknutna omrdden medger.

For kortfristiga remburser dér levererade varor utgor sikerhet ska en konverteringsfaktor
pa 20 % tillampas for bdde det 6ppnande och bekréftande institutet.

For outnyttjade kdpataganden for forviarvade fordringar som automatiskt fornyas, vilka
aterkallas villkorslost eller annulleras nidr som helst av institutet utan férhandsanmélan,
ska en konverteringsfaktor pa 0% tillimpas. For att kunna tillimpa en
konverteringsfaktor pa 0% ska instituten aktivt Overvaka géldendrens finansiella
stillning och de interna kontrollsystemen ska gora det mdjligt att omedelbart uppticka
en forsdmring av géldenérens kreditkvalitet.

For 6vriga laneramar, note issuance facilities (NIF) och revolving underwriting facilities
(RUF) ska en konverteringsfaktor pd 75 % tilldimpas.

Institut som uppfyller kraven for anvdndning av egna skattningar av
konverteringsfaktorer enligt avsnitt 6 fir anvdnda sina egna skattningar av
konverteringsfaktorer for olika produkttyper enligt leden a—d, under forutséttning att de
behdriga myndigheterna tillater det.

Om ett dtagande avser en fOrlingning av ett annat &tagande ska den lidgre av de
tva konverteringsfaktorerna for de enskilda dtagandena anvindas.

For alla ovriga poster utanfor balansrdkningen utom de som ndmns i punkterna 1-8, ska
exponeringsvardet vara lika med foljande procentandelar av postens virde:

a)
b)
c)
d)

100 % om det ar en hogriskpost.
50 % om det dr en medelriskpost.
20 % om det dr en medel-/lagriskpost.

0 % om det &r en lagriskpost.

Vid tillampning av denna punkt ska poster utanfor balansrdkningen indelas i riskkategorier
enligt bilaga I.

12



SV

Artikel 163

Aktieexponeringar
1. Exponeringsvirdet for aktieexponeringar ska vara det redovisade vérdet efter sirskilda
kreditriskjusteringar.
2. Exponeringsvirdet for aktieexponeringar utanfor balansrdkningen ska vara dess nominella

vérde efter nedsittning med sérskilda kreditriskjusteringar for denna exponering.
i Artikel 164
Ovriga motpartslosa tillgangar

Exponeringsvirdet for 6vriga motpartslosa tillgdngar ska vara det redovisade virdet efter sérskild
kreditriskjustering.

AVSNITT 6
KRAV FOR INTERNMETODEN

UNDERAVSNITT 1
RISKKLASSIFICERINGSSYSTEM

Artikel 165
Allmdnna principer

l. Om ett institut anvénder flera riskklassificeringssystem ska motiven for valet av system for en
viss gildendr eller en viss transaktion dokumenteras och tillimpas pa ett sadant sdtt att det
avspeglar risknivan pé ett tillfredsstéllande satt.

2. Kriterier och metoder for riskklassificering ska periodiskt ses over for att faststdlla om de
fortfarande dr ldmpliga med hansyn till den aktuella portfoljen och de yttre forutséttningarna.

3. Om ett institut anvénder direkta skattningar av riskparametrar far dessa betraktas som resultat
av en tilldmpning av en kontinuerlig risknivéskala.
Artikel 166

Riskklassificeringssystems struktur

1. Strukturen 1 riskklassificeringssystem for exponeringar for foretag, institut och nationella
regeringar samt centralbanker ska uppfylla f6ljande krav:

a)  Ett riskklassificeringssystem ska beakta gildendrens och transaktionens sérskilda
riskegenskaper.

b)  Ett riskklassificeringssystem ska ha en riskklasskala for gidldenédrer som uteslutande ar
uttryck for en kvantifiering av risken for géldendrens fallissemang. Riskklasskalan for
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d)

gildendrer ska ha minst sju klasser for ej fallerande gdldendrer och en klass for
fallerande gildenirer.

Ett institut ska dokumentera sambandet mellan gédldenérsklasserna i form av den nivé for
fallissemangsrisken som varje klass innebiar och de kriterier som anvénts for att sérskilja
den nivan for fallissemangsrisken.

Institut vilkas portfoljer ar inriktade pa ett sérskilt marknadssegment och ett visst
intervall vad géller risk for fallissemang ska ha tillrickligt ménga gildendrsklasser inom
detta intervall for att undvika en alltfor stor koncentration av géldenérer inom en viss
klass. Betydande koncentrationer inom en enskild klass ska motiveras genom
overtygande empiriska beldgg for att gidldendrsklassen ticker ett tillrdckligt smalt PD-
spann och att alla gdldendrers fallissemangsrisk inom denna klass ligger inom detta
spann.

For att egna skattningar av LGD ska fa anvdndas ska ett riskklassificeringssystem
omfatta en sérskild klassificering av exponeringarna som enbart tar fasta pd LGD-
relaterade transaktionssdrdrag. Definitionen av varje riskklass ska innefatta bade en
beskrivning av hur exponeringar hénfors till klassen i fraga och en beskrivning av de
kriterier som anvénds for att faststélla klassernas olika risknivéer.

Betydande koncentrationer inom en enskild riskklass ska motiveras genom Overtygande
empiriska bevis om att klassen técker ett tillrickligt smalt LGD-spann och att risken i
fraga om alla exponeringar inom denna klass ligger inom detta spann.

Institut som anvédnder metoderna i artikel 148.5 for att faststilla riskvikt for exponeringar som
utgor specialutlaning dr undantagna fran kravet pa att ha en riskklasskala for gildendrer som
uteslutande &r uttryck for en kvantifiering av risken for gildendrens fallissemang avseende
dessa exponeringar. Dessa institut ska for sddana exponeringar ha minst fyra klasser for ej
fallerande gildenirer och minst en klass for fallerande gildenirer.

Strukturen 1 riskklassificeringssystemen for hushallsexponeringar ska uppfylla foljande krav:

a)

b)

Riskklassificeringssystem ska avspegla bade gildenédrs- och transaktionsrisk, och de ska
beakta alla relevanta gidldenidrs- och transaktionsspecifika sdrdrag.

Riskdifferentieringen mellan riskklasserna ska sdkerstilla att antalet exponeringar i en
viss riskklass ricker for att gora en dndamadlsenlig kvantifiering och validering av
forlustkarakteristika inom respektive klass. Exponeringarnas och géldendrernas
fordelning 6ver riskklasserna ska vara sadan att alltfor stora koncentrationer undviks.

Forfarandet med att hénfora exponeringar till riskklasser ska ge en lamplig
riskdifferentiering, en gruppering av tillrdckligt homogena exponeringar, och ska tillata
en exakt och konsekvent uppskattning av forlustkarakteristika inom respektive klass. For
forvdarvade fordringar ska grupperingen avspegla siljarens kravnivé for att ta pa sig risk
och sammanséttningen av dennes kundkrets.

Instituten ska beakta foljande riskfaktorer ndr de hdnfor exponeringar till riskklasser:

a)

Gaildenarernas risksérdrag.
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b)  Transaktionernas risksdrdrag, dven betrdffande slag av produkt eller sékerhet, eller av
bada. Institut ska sérskilt beakta fall ddr samma sékerhet stélls for flera exponeringar.

c)  Misskdtsel, sdvida inte institutet kan styrka for den behoriga myndigheten att misskdtsel
inte ar en vésentlig riskfaktor for exponeringen.

Artikel 167
Asdittande av riskklasser

Ett institut ska ha sérskilda definitioner, forfaranden och kriterier for att hinfora exponeringar
till riskklasser inom ett riskklassificeringssystem som uppfyller foljande krav:

a)  Definitionerna och kriterierna for riskklasser ska vara tillriackligt detaljerade for att de
som ansvarar for klassificeringar konsekvent ska kunna &sétta géldendrer eller
exponeringar som representerar liknande risk samma riskklass. Konsekvens ska uppnas
mellan verksamhetsgrenar, avdelningar och geografiska omraden.

b)  Dokumentationen om riskklassificeringsforfarandet ska gora det mojligt for tredje man
att forstd varfor exponeringar har hinforts till vissa riskklasser, reproducera tilldelningen
av riskklass och utvirdera riktigheten av en tilldelning till en riskklass.

c¢) Kiriterierna ska dven Overensstimma med institutets interna utldningsnormer och dess
policy for behandling av problemtyngda gildenirer och exponeringar.

Ett institut ska beakta all relevant information nér de hianfor gildenérer och exponeringar till
riskklasser. Informationen ska vara aktuell och gora det mojligt for institutet att fOrutse
exponeringens framtida utveckling. Ju mindre information ett institut har, desto mer forsiktigt
ska det vara vid dsittande av riskklasser for exponeringar mot géldendrer och faciliteter. Om
ett institut anvinder en extern rating som primédr faktor for att faststilla en intern
riskklassificering ska institutet sdkerstélla att det ocksa beaktar ovrig relevant information.

Artikel 168
Klassificering av exponeringar

Nir det géller exponeringar for foretag, institut och nationella regeringar samt centralbanker
ska klassificeringen av exponeringar ske i enlighet med foljande krav:

a) Alla gildendrer ska hénforas till en riskklass inom ramen for forfarandet for
godkinnande av krediter.

b)  Vad giller de institut som har den behdriga myndighetens tillatelse att anvénda egna
skattningar av LGD-virden och konverteringsfaktorer i enlighet med artikel 138 ska alla
exponeringar dven 4sittas en produktriskklass inom ramen for forfarandet for
godkinnande av krediter.

c¢) Institut som anvdnder metoderna i artikel 148.5 for att faststdlla riskvikt for
exponeringar som utgor specialutlaning ska hénfora dessa exponeringar till riskklasser
enligt artikel 166.2.
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d) Alla enskilda juridiska personer som institutet dr exponerat mot ska bedOmas
individuellt. Ett institut ska ha en ldmplig policy for behandling av enskilda géldenérer
och grupper av kunder med inbérdes anknytning.

e)  Alla exponeringar mot samma géldenir ska hdnforas till samma géldenirsklass, oavsett
om det finns skillnader mellan de sérskilda transaktionernas natur. I de fall férekomsten
av flera olika exponeringar far leda till att samma géldenér hinfors till flera klasser ska
dock foljande beaktas:

1)  Transfereringsrisk, som ar avhidngig av om exponeringen avser belopp i inhemsk
eller frimmande valuta.

i)  Garantier som stills for en exponering far beaktas genom anpassning av
tilldelningen av gédldenérsklass.

(iii) Regler om konsumentskydd, banksekretess eller annan lagstiftning kan inskranka
utbytet av uppgifter om kunderna.

Nér det giller hushéllsexponeringar ska alla exponeringar hdnforas till en riskklass inom
ramen for forfarandet for godkédnnande av krediter.

Instituten ska skriftligt redovisa de situationer dd medarbetare efter eget omdome far gora
avvikelser fran in- eller utdata i klassificeringsforfarandet och ange vilka medarbetare som
ansvarar for att sddana avvikelser godkinns. Instituten ska dokumentera sadana avvikelser och
ange vilka som ansvarar for dem. Instituten ska ocksd analysera utvecklingen av de
exponeringar som hénforts till en annan riskklass till foljd av sddana avvikelser. Analysen ska
dven innehalla en beddmning, person for person, av utvecklingen av exponeringar vilkas
riskklass har dndrats av en viss individ.

Artikel 169
Integritet i riskklassificeringen

Nér det géller exponeringar mot foretag, institut och nationella regeringar samt centralbanker
ska riskklassificeringen uppfylla foljande integritetskrav:

a)  Riskklassificeringar och dterkommande Gversyner av dem ska utforas eller godkdnnas av
en oberoende part som inte har ndgon direkt vinning av besluten att limna krediten.

b) Instituten ska uppdatera riskklassificeringarna minst en gang per ar. Hogriskgéldendrer
och problemexponeringar ska ses dver oftare. Instituten ska gora en ny riskklassificering
om visentlig information om géldeniren eller exponeringen blir tillganglig.

c) Instituten ska ha ett effektivt forfarande for att skaffa och uppdatera relevant information
om riskprofiler for gildendrer som paverkar PD-viarden, och om riskprofiler for
transaktioner som paverkar LGD-virden eller konverteringsfaktorer.

Nar det géiller hushallsexponeringar ska ett institut minst en gang per ar uppdatera gédldenirs-
och produktriskklassificeringar eller se over forlustkarakteristika och grad av misskotsel nar
det géller alla identifierade riskklasser, beroende pé vad som ér tillampligt. Ett institut ska
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dven minst en gang per ar se Over tillstdndet for ett representativt urval av enskilda
exponeringar inom varje riskklass for att sdkerstélla att de fortfarande ligger i ratt riskklass.

3. Europeiska bankmyndigheten ska utarbeta tekniska standarder for tillsyn for att ange de
villkor enligt vilka instituten ska sdkerstdlla integritet i1 riskklassificeringen samt en
regelmissig och oberoende riskbedémning.

Europeiska bankmyndigheten ska 6verlimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som
avses 1 forsta stycket till kommissionen senast den 31 december 2014.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta
stycket 1 enlighet med forfarandet i artiklarna 10—-14 1 forordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 170
Anvdndning av modeller

Om ett institut anvinder statistiska modeller och andra mekaniska metoder for att hanfora exponeringar
till gdldenars- och riskklasser ska foljande villkor uppfyllas:

a)

b)

Modellen ska ha god prognosforméga och kapitalkraven far inte forvrdngas genom
modellen. De ingdende variablerna ska utgdra en rimlig och &ndamalsenlig grund for
prognoserna. Modellen far inte ha nigra visentliga systematiska fel.

Institutet ska ha inréttat ett forfarande for provning av uppgifter som matas in i modellen
innefattande en bedomning av uppgifternas riktighet, fullstindighet och lamplighet.

De uppgifter som ligger till grund f6r modellen ska vara representativa for populationen
av institutets faktiska gildenérer eller exponeringar.

Institutet ska regelbundet validera modellen och dérvid dven Overvaka hur modellen
fungerar och hur stabil den ir, se dver modellspecifikationen och testa hur vl modellens
resultat Gverensstimmer med de faktiska utfallen.

Institutet ska komplettera den statistiska modellen med beddmningar och évervakning
frén egna medarbetare for att se Gver modellbaserade riskklassificeringar och for att
sikerstilla att modellerna anvinds pa limpligt sétt. Oversynsforfarandena ska syfta till
att hitta och begrinsa fel som hdnger samman med svagheter i modellen. Vid
beddmningarna ska man beakta all relevant information som inte beaktas i modellen.
Institutet ska dokumentera hur bedémningar frin de egna medarbetarnas sida och
modellresultat ska kombineras.

Artikel 171
Dokumentation av riskklassificeringssystem

1. Instituten ska dokumentera riskklassificeringssystemens utformning och operativa detaljer.
Dokumentationen ska styrka riskklassificeringssystemens Overensstimmelse med kraven i
detta avsnitt och ta upp omraden som portfoljdifferentiering, riskklassificeringskriterier,
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ansvar avseende de parter som vérderar géldenérer och exponeringar, frekvensen av dversyner
av riskklassificeringar och ledningens dvervakning av riskklassificeringsforfarandet.

Institutet ska dokumentera motiven till och den analys som ligger till grund f6r dess val av
riskklassificeringskriterier. Ett institut ska dokumentera alla betydande fordndringar av
riskklassificeringsforfarandet, och dokumentationen ska mojliggoéra identifiering av de
forandringar som gjorts av riskklassificeringsforfarandet sedan de behoriga myndigheternas
senaste Oversyn. Riskklassificeringens struktur, inklusive riskklassificeringsforfarandet och
den interna kontrollstrukturen, ska ocksa dokumenteras.

Instituten ska dokumentera de sédrskilda definitioner av fallissemang och forlust som anvinds
internt och sikerstélla att de Gverensstimmer med definitionerna i denna forordning.

Om institutet anvédnder statistiska modeller vid riskklassificeringsforfarandet ska institutet
dokumentera dessa metoder. Detta material ska

a) tillhandahdlla en detaljerad beskrivning av teori, antaganden samt matematisk och
empirisk grund for fordelningen av skattningar pa riskklasser, enskilda gildenérer eller
exponeringar, och de datakéllor som anvénts for skattning av modellen,

b) faststdlla en strikt statistisk process for validering av modellen som inkluderar utfallstest
utanfor den dataméngd och den period som anvénts vid kalibreringen,

c¢) ange alla omsténdigheter under vilka modellen inte fungerar &ndamalsenligt.

Ett institut ska nojaktigt kunna visa den behdriga myndigheten att kraven i denna artikel
uppfylls, om ett institut har kopt ett riskklassificeringssystem, eller en modell som anvénds
inom ett annat riskklassificeringssystem, fran tredje part och att sdljaren végrar institutet
tillgang eller begrdnsar institutets tillgang till information om metoden i ndmnda
riskklassificeringssystem eller modell, eller underliggande uppgifter som har anvints for
utarbetandet av denna metod eller modell, eftersom sadan information utgor
foretagshemligheter.

Artikel 172
Bevarande av uppgifter

Instituten ska samla in och lagra uppgifter om sina interna riskklassificeringar enligt vad som
krévs 1 del 8.

Nir det géller exponeringar mot foretag, institut och nationella regeringar samt centralbanker
ska instituten samla in och lagra uppgifter om f6ljande:

a)  Géldendrernas och de godtagna garantigivarnas fullstdndiga riskklassificeringshistorik.
b)  Datum nér riskklassificeringen gjordes.
¢)  Viktiga data och metoder som anvints for att hirleda riskklassificeringen.

d) Namnet pa den ansvarige for riskklassificeringen.
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f)

g)

I fraga om fallissemang: uppgifter om géldenérer och exponeringar.
Datum for och omsténdigheterna kring dessa fallissemang.

Uppgifter om PD-virden och den faktiska intriffade andelen fallissemang inom olika
riskklasser och uppgifter om forflyttning mellan riskklasser.

Institut som inte anvidnder egna skattningar av LGD-vdrden och konverteringsfaktorer ska
samla in och bevara uppgifter om jamforelser av faktiska LGD-vérden med de vidrden som
anges 1 artikel 157.1 och av faktiska konverteringsfaktorer med de virden som anges i
artikel 162.8.

Institut som anvénder egna skattningar av LGD-vérden och konverteringsfaktorer ska samla in
och bevara foljande:

a)

g)

Fullstdndig datahistorik avseende produktriskklassificering av exponeringar samt
skattningar av LGD-virden och konverteringsfaktorer som hinger samman med varje
riskklasskala.

De datum da riskklassificeringarna gjordes och skattningarna utfordes.

Viktiga data och metod for berdkningen av exponeringarnas riskklassificering och
skattningar av LGD-vérden och konverteringsfaktorer.

Namn pé personer som riskklassificerat exponeringar och som utfort skattningarna av
LGD-vérden och konverteringsfaktorer.

I frdga om fallerade exponeringar: uppgifter om skattade och faktiska LGD-vérden och
konverteringsfaktorer for varje fallerad exponering.

Uppgifter om exponeringens LGD-vérde fore och efter hinsynstagande till en garanti
eller ett kreditderivat for de institut som beaktar garantiers och kreditderivats
kreditriskreducerande effekter vid berdkning av LGD-vérden.

I frdga om fallerade exponeringar: uppgifter om forlustkomponenter for varje fallerad
exponering.

Nir det giller hushallsexponeringar ska instituten samla in och lagra uppgifter om f6ljande:

a)
b)

c)
d)

Data som anvénts under forfarandet for att hanféra exponeringar till riskklasser.

Uppgifter om skattade PD- och LGD-védrden och om konverteringsfaktorer i samband
med exponeringars riskklasser.

I fradga om fallerade exponeringar: uppgifter om géldenérer och exponeringar.

I frdga om fallerade exponeringar: uppgifter om de riskklasser som exponeringen varit
hénford till under éret fore fallissemanget och om faktiska utfall avseende LGD-vérden
och konverteringsfaktorer.
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e)  Uppgifter om forlustnivaer vad giller kvalificerade rullande hushallsexponeringar.

Artikel 173
Stresstester for bedomning av kapitaltickningen

Ett institut ska inrdtta ldmpliga stresstester for bedomning av sin kapitaltickning. Stresstester
ska bl.a. syfta till att identifiera eventuella héndelser eller framtida fordndringar av
ekonomiska forhallanden som skulle kunna ha ofordelaktiga effekter péd ett instituts
kreditexponeringar och pd bedomningen av institutets formdga att hantera sadana
forandringar.

Ett institut ska regelbundet utfora kreditriskstresstest for att bedoma effekten av vissa
bestamda forhdllanden pé det totala kapitalkravet for kreditrisk. Institutet far vélja vilket test
som ska anvindas forutsatt att det godkinns av tillsynsmyndigheten. Testet ska vara
meningsfullt och beakta effekterna av allvarliga, men rimliga, konjunkturnedgangar. Ett
institut ska inom ramen for stresstestscenarierna bedoma forflyttning mellan riskklasser i sin
riskklassificering. Portfoljer som utsétts for stresstest ska innehdlla den Overvdgande
majoriteten av ett instituts totala exponering.

Institut som tillimpar den behandling som anges i artikel 148.3 ska som en del av sitt
stresstestprogram  undersoka effekterna av en forsimring av kreditkvaliteten hos
tillhandahallarna av kreditriskskydd, sirskilt effekten i det fall dessa inte lingre uppfyller
godtagbarhetskriterierna.

Europeiska bankmyndigheten ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande
for att ndrmare faststilla betydelsen av sddana allvarliga men rimliga konjunkturnedgangar
som avses 1 punkt 2.

Europeiska bankmyndigheten ska Overlamna dessa forslag till tekniska standarder for
genomforande till kommissionen senast den 1 januari 2013.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomfdrande som
avses 1 forsta stycket i enlighet med forfarandet i artikel 15 i forordning (EU) nr 1093/2010.

UNDERAVSNITT 2
RISKKVANTIFIERING

Artikel 174
Fallissemang av en gdldendr

Vid kvantifiering av de riskparametrar som hidnger samman med olika riskklasser ska
instituten tillimpa foljande metod for att faststdlla ndr en gidldendr har hamnat pd obestind .
Vid tillaimpning av detta kapitel ska fallissemang med avseende péd en viss géldendr anses
foreligga nér ndgon av foljande situationer har uppstatt:
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a) Institutet anser att det &r osannolikt att gildendren kommer att betala sina
kreditforpliktelser helt och hallet till institutet, moderforetaget eller till ndgot av dess
dotterforetag, utan att institutet tillgriper atgérder som att realisera sikerheter.

b)  Nigon av gildendrens visentliga kreditforpliktelser gentemot institutet, moderforetaget
eller nadgot av dess dotterforetag dr forfallen till betalning sedan mer dn 90 dagar.

Nér en gildendr vid Overtrassering har dverskridit en aviserad kreditlimit, har aviserats en
lagre kreditlimit dn det aktuella utestiende beloppet eller har utnyttjat kredit utan tillstind och
det underliggande beloppet dr vésentligt betraktas detta som att en kreditforpliktelse har
forfallit och antalet 6verskjutande dagar ska ridknas frén denna tidpunkt.

Vid hushéllsexponeringar ska fallissemang pé exponeringsniva ocksé beaktas vid tillimpning
av punkt 2.

Med en aviserad limit avses alla kreditlimiter som institutet har faststillt och som géldenéren
har informerats av institutionen om.

For kreditkort borjar 6verskjutande dagar rdknas fran den dag d& minimibeloppet ska betalas.

Under alla omstandigheter ska en exponering dverskrida ett visst belopp som faststélls av de
behoriga myndigheterna for att de Overskjutande dagarna ska beaktas. Denna troskel ska
avspegla en riskniva som den behoriga myndigheten anser rimlig.

Instituten ska ha dokumenterade riktlinjer for hur antalet dverskjutande dagar ska beréknas,
sdrskilt med avseende pé ny indelning av exponeringar efter antal kreditdagar och beviljandet
av forldngningar, dndringar eller uppskov, fornyelser och nettning av befintliga rdkenskaper.
Dessa riktlinjer ska tillimpas konsekvent dver tiden och vara i linje med institutets interna
riskhantering och beslutsprocess.

Vid tillimpning av punkt 1 a ska bl.a. fo6ljande faktorer uppfattas som tecken pd osannolikhet
for betalning:

a) Institutet intdktsfor inte lingre upplupen rinta for kreditforpliktelsen.

b) Institutet gor en specifik kreditriskjustering till foljd av att en betydande forsdmring av
kreditkvaliteten har kunnat konstateras efter att institutet godkédnde exponeringen.

c) Institutet séljer kreditforpliktelsen med en betydande kreditrelaterad ekonomisk forlust.

d) Institutet gir med pa en omforhandling av kreditforpliktelsen dér det dr sannolikt att
detta kommer att leda till en minskning av skulden genom en betydande eftergift av
krediten eller uppskjuten betalning av rdantor och amorteringar eller, 1 forekommande
fall, av avgifter. Néar det géller aktieexponeringar som beddmts enligt PD/LGD-metoden
innefattar detta ocksa omstrukturering av aktiekapitalet.

e) Institutet har ldmnat in konkursansokan mot géldendren eller en liknande ansdkan
avseende géldendrens kreditforpliktelse gentemot institutet, moderforetaget eller nagot
av dess dotterforetag.
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f)  Géldendren har begirt att forsittas eller forsatts 1 konkurs eller liknande, om detta
forhindrar eller forsenar betalning av en kreditforpliktelse till institutet, moderforetaget
eller nagot av dess dotterbolag.

Institut som anvinder externa data som inte dverensstimmer med definitionen av fallissemang
1 punkt 1 ska gora ldmpliga anpassningar for att uppnd grundliggande jidmforbarhet med
definitionen av fallissemang.

Om institutet anser att en tidigare fallerad exponering inte ldngre uppfyller kriterierna for
fallissemang ska institutet omklassificera gdldendren eller exponeringen och hantera dem som
om de inte hade fallerat. Om definitionen av fallissemang pd nytt skulle uppfyllas ska det
anses att ett nytt fallissemang har intraffat.

Europeiska bankmyndigheten ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att
ange villkoren enligt vilka en behdrig myndighet ska faststélla den troskel som avses i punkt 1.

Europeiska bankmyndigheten ska dverldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn
till kommissionen senast den 31 december 2014.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta
stycket i enlighet med forfarandet i artiklarna 1014 i forordning (EU) nr 1093/2010.

Europeiska bankmyndigheten ska utfdrda riktlinjer {for tillimpningen av denna artikel. Dessa
riktlinjer ska antas i enlighet med artikel 16 i forordning (EU) nr 1093/2010.

) Artikel 175
Overgripande krav for skattningar

Vid kvantifiering av de riskparametrar som hidnger samman med olika riskklasser ska
instituten iaktta foljande krav:

a)  Ett instituts egna skattningar av riskparametrarna PD, LGD, konverteringsfaktorn och
EL ska inbegripa alla relevanta uppgifter, upplysningar och metoder. Skattningarna ska
hérledas frén historiska erfarenheter och empiriska beldgg, och ska inte enbart baseras pa
subjektiva beddmningar. Skattningarna ska vara rimliga och mojliggdra intuitiv
forstaelse och ska baseras pa de faktorer som dr avgorande for de respektive
riskparametrarna. Ju mindre uppgifter ett institut har desto forsiktigare ska det vara vid
sin skattning.

b)  Ett institut ska kunna tillhandahalla en specifikation av sin forlusthistorik med avseende
pa fallissemangsfrekvens, LGD, konverteringsfaktor eller forlust, om EL-skattningar
anvinds, fordelad pd de faktorer som det betraktar som avgorande for de respektive
riskparametrarna. Institutets uppskattningar ska aterspegla lang erfarenhet.

c) Alla fordndringar nédr det géller utldningspraxis eller indrivningsmetoder under de
observationsperioder som avses i artikel 176.1 h, 176.1j, 176.2 e, 175.2 andra stycket,
178.1 f och 178.3 andra stycket ska beaktas. Ett instituts skattningar ska avspegla
effekterna av tekniska framsteg, nya data och 6vrig information efter hand som de blir
tillgingliga. Instituten ska se Over sina skattningar ndr ny information framkommer,
dock minst en gang om aret.
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d) Den exponeringspopulation som &r representerad i de uppgifter som anvédnds for
skattningen, de riktlinjer for utlaning som tillimpas nir data tas fram och andra relevanta
kriterier ska vara jaimforbara med kriterierna for institutets exponeringar och standarder.
De ekonomiska forutsdttningar och de marknadsvillkor som ligger till grund for
uppgifterna ska vara relevanta for de aktuella och 6verskadliga forhallandena. Antalet
exponeringar i urvalet och den period som anvénts for kvantifieringen ska vara av
tillracklig omfattning fOr att institutet ska kunna utfora exakta och solida skattningar.

e)  Nar det giller forvarvade fordringar ska skattningarna avspegla all relevant information
som finns tillgénglig for det kdpande institutet avseende kvaliteten pd de underliggande
fordringarna, déribland uppgifter om liknande grupper som tillhandahallits av séljaren,
det kopande institutet eller av externa killor. Det kdpande institutet ska utvirdera alla
uppgifter fran siljaren som det tagit hansyn till.

f)  Ett institut ska till skattningarna lagga en forsiktighetsmarginal som avser olika typer av
forvintade berdkningsfel. Om institutet eller den behdriga myndigheten anser att
metoderna och uppgifterna ar otillfredsstéllande och de forvédntade feltyperna dr fler ska
forsiktighetsmarginalen vara storre.

Om instituten anvénder olika skattningar for berdkning av riskvikter och interna syften ska
detta dokumenteras och vara rimligt. Om instituten kan styrka for de behdriga myndigheterna
att det, nér det géller uppgifter som har samlats in fore den 1 januari 2007, har gjorts lampliga
anpassningar for att uppnd grundliggande Overensstimmelse med definitionerna av
fallissemang 1 artikel 174 eller forlust, fir de behdriga myndigheterna ge instituten viss
flexibilitet nédr det géller tillimpningen av de erforderliga datakraven.

Om ett institut anvinder sammanstdllda uppgifter frdn flera institut ska foljande krav
uppfyllas:

a)  De ovriga instituten i gruppen har liknande riskklassificeringssystem och kriterier.

b)  Gruppen ar representativ for den portfolj for vilken de sammanstéillda uppgifterna
anvinds.

c¢) De sammanstillda uppgifterna anvdnds konsekvent over tiden av institutet for sina
skattningar.

d) Institutet ska forbli ansvarigt for det egna riskklassificeringssystemets integritet.
e) Institutet ska ha tillricklig intern kunskap om riskklassificeringssystemet, inbegripet
kapacitet att effektivt dvervaka och granska riskklassificeringsforfarandet.
Artikel 176
Sdrskilda krav for PD-skattning

Vid kvantifiering av de riskparametrar som hdnger samman med olika riskklasser ska
instituten iaktta foljande sdrskilda krav for PD-skattning av exponeringar for foretag, institut
och nationella regeringar samt centralbanker:
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b)

d)

2)

h)

Instituten ska skatta PD-viarden per gidldenirsklass utifrdn l&ngfristiga medelvirden av
de érliga andelarna fallissemang. PD-skattningar for gidldenédrer som har en stor andel
frimmande kapital i forhdllande till eget kapital eller vars tillgdngar frimst utgdrs av
handelstillgdngar ska éaterspegla utvecklingen av de underliggande tillgdngarna utifran
perioder av 0kad volatilitet.

Nar det géller forvarvade foretagsfordringar far instituten skatta den forvantade forlusten
(expected loss, EL) per géldenérsklass utifran langfristiga medelvdrden pa de arliga
faktiska andelarna fallissemang.

Om ett institut hdrleder 1dngfristiga genomsnittliga PD- och LGD-skattningar for kopta
foretagsfordringar fran en skattning av EL och en rimlig skattning av PD eller LGD, ska
forfarandet for skattning av totala forluster uppfylla de dvergripande krav for skattning
av PD och LGD som anges i denna del, och resultatet ska dverensstimma med det LGD-
begrepp som anges i artikel 177.1 a.

Instituten ska bara anvidnda PD-skattningsforfaranden som kompletteras av stodjande
analyser. Instituten ska beakta att subjektiva bedomningar har stor betydelse nir det
géller att kombinera resultat fran olika forfaranden och att gora anpassningar pa grund
av forfarandenas och informationens begriansningar.

Om ett institut anvinder uppgifter om interna erfarenheter av falissemang for skattning
av PD-virden ska skattningarna avspegla kravnivan for att ta pa sig en kreditrisk och
alla eventuella skillnader mellan det riskklassificeringssystem som ledde till uppgifterna
och det befintliga riskklassificeringssystemet. Om kravnivén for att ta pa sig kreditrisk
eller riskklassificeringssystemen har &ndrats ska institutet tillimpa en storre
forsiktighetsmarginal vid skattning av PD.

Om ett institut tilldelar eller rangordnar sina interna riskklasser enligt en skala som
anviands av ett ratinginstitut eller av liknande organisationer och sedan &verfor den
fallissemangsfrekvens som noterats for den externa organisationens klasser till institutets
klasser ska rangordningen grundas pa en jimforelse mellan interna ratingkriterier och de
kriterier som anvinds av den externa organisationen och pé en jamforelse av interna och
externa kreditbetyg for alla gemensamma gildendrer. Systematiska fel eller
inkonsekvenser vad giller rangordning eller underliggande uppgifter ska undvikas. Den
externa organisationens kriterier som ligger till grund for de uppgifter som anvénds for
kvantifieringen ska enbart vara inriktade péd risk for fallissemang och inte avspegla
transaktioners sdrdrag. Den analys som institutet gor ska innefatta en jaimforelse av de
tillaimpade definitionerna av fallissemang, i enlighet med kraven 1 artikel 174. Institutet
ska dokumentera grunden for rangordningen.

Om ett institut anvander statistiska modeller for att forutséga fallissemang far det skatta
PD-virden som det enkla medelvérdet av skattningar av sannolikheten for fallissemang
ndr det giller enskilda géldendrer 1 en given klass. Institutets tillimpning av
berdkningsmodeller for sannolikheten for fallissemang i detta syfte ska uppfylla kraven i
artikel 28.

Oavsett om institutet anvénder externa, interna eller sammanstillda uppgiftskallor, eller
en kombination av dessa, for sina PD-skattningar ska lingden pd den underliggande
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observationsperioden vara minst fem &r for atminstone en kélla. Om den tillgéngliga
observationsperioden omfattar en ldngre period for ndgon killa och dessa uppgifter ér
relevanta ska denna lingre period anvédndas. Detta led ska dven tillimpas pd PD/LGD-
metoden for aktier. Forutsatt att de far tilltelse fran behdriga myndigheter far de institut
som inte har fitt tillstdnd av behorig myndighet i enlighet med artikel 138 att anvidnda
egna skattningar av LGD eller konverteringsfaktorer anvénda relevanta uppgifter for en
period pé tva &r nér de tillimpar internmetoden. Denna period ska varje ar forlangas med
ett ar tills det finns relevanta uppgifter for en period péd fem ar.

2. Nér det géller hushéllsexponeringar ska foljande krav gilla:

a)

b)

d)

Instituten ska skatta PD-vdrden per gildenirsklass utifrdn ldngfristiga medelviarden av
de arliga andelarna fallissemang.

PD-skattningar far dven hérledas fran faktiska forluster och rimliga skattningar av LGD-
vérden.

Nér det géller att riskklassificera exponeringar ska instituten beakta interna uppgifter
som primdr informationskélla for skattning av forlustkarakteristika. Institut far anvinda
externa  uppgifter  (ddribland  sammanstidllda  uppgifter) eller statistiska
kvantifieringsmodeller forutsatt att ett starkt samband finns mellan f6ljande:

1)  Institutets forfarande for att riskklassificera exponeringar och det forfarande som
anvands av den externa datakéllan.

i1)  Institutets interna riskprofil och de externa uppgifternas sammansittning.

Om ett institut hdrleder langfristiga genomsnittliga PD- och LGD-skattningar f6r hushall
frdn en skattning av totala forluster och en rimlig skattning av PD eller LGD, ska
forfarandet for skattning av totala forluster uppfylla de dvergripande krav for skattning
av PD och LGD som anges i denna del, och resultatet ska dverensstimma med det LGD-
begrepp som anges i artikel 177.1 a.

Oavsett om institutet anvénder externa, interna eller sammanstéllda uppgiftskallor, eller
en kombination av dessa, for sina skattningar av forlustegkarakteristika ska langden pa
den underliggande observationsperioden vara minst fem ar for atminstone en killa. Om
den tillgdngliga observationsperioden omfattar en ldngre period for ndgon kélla och
dessa uppgifter ir relevanta ska denna lidngre period anvindas. Ett institut méste inte
fasta lika stor vikt vid historiska uppgifter om senare uppgifter dr en béttre forutsdgande
variabel ndr det giller forlustnivaer. Forutsatt att instituten far tillstdnd frén de behdriga
myndigheterna far de anvédnda relevanta uppgifter for en period pa tva ar nir de
tillimpar internmetoden. Denna period ska varje ar forldngas med ett ar tills det finns
relevanta uppgifter for en period pa fem ér.

Instituten ska identifiera och analysera riskparametrarnas forvintade fordndringar under
exponeringarnas 16ptid (sdsongsetfekter).

Nér det giller forvdarvade hushéllsfordringar far instituten anvdnda externa och interna
referensuppgifter. Instituten ska anvinda alla relevanta uppgiftskéllor for jamforelser.

SV
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Europeiska bankmyndigheten ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att
ange foljande:

a)

b)

Villkoren enligt vilka behoériga myndigheter ska bevilja de tillstdind som avses 1
punkterna 1 hoch 2 e.

Villkoren enligt vilka behdriga myndigheter ska beddoma ett instituts metod for PD-
skattningar i enlighet med artikel 138.

Europeiska bankmyndigheten ska dverlimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som
avses 1 forsta stycket till kommissionen senast den 31 december 2014.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta
stycket i enlighet med forfarandet i artiklarna 1014 i forordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 177
Sdrskilda krav for egna LGD-skattningar

Vid kvantifiering av de riskparametrar som hidnger samman med olika riskklasser ska
instituten iaktta foljande sarskilda krav for egna LGD-skattningar:

a)

b)

Instituten ska skatta LGD-vérden per riskklass pé grundval av de genomsnittliga faktiska
LGD-vérdena per riskklass genom att anvinda alla observerade fallissemang inom
datakillorna (vdgt genomsnittligt fallissemang).

Instituten ska anvdnda LGD-skattningar som &r rimliga for en ekonomisk nedgdng om
de dr fOrsiktigare dn det ldngfristiga genomsnittet. Om ett riskklassificeringssystem
forvintas tillhandahélla I6pande faktiska LGD-véirden per riskklass over tiden ska
instituten anpassa sina skattningar av riskparametrar per klass for att begridnsa en
ekonomisk nedgangs effekt pa kapitalet.

Ett institut ska beakta omfattningen av eventuella samband mellan gédldenérens risk och
den risk som &r forenad med sékerheten eller den som tillhandahaller sékerheten. Om det
foreligger en betydande grad av samband ska sddana drenden behandlas forsiktigt.

Valutaobalanser mellan den underliggande forpliktelsen och sdkerheten ska behandlas
forsiktigt vid institutets bedomning av LGD.

Om LGD-skattningarna tar hénsyn till forekomsten av sdkerhet ska dessa skattningar
inte enbart baseras pa sdkerhetens berdknade marknadsviarde. LGD-skattningarna ska
beakta effekten av att institutet kanske inte omgdende kan forfoga over sékerheten och
avveckla den.

Om LGD-skattningarna tar hinsyn till forekomsten av sékerheter ska instituten uppritta
interna krav pa forvaltning av sidkerheter, rittslig forutsebarhet och riskhantering som
allmént stimmer Overens med de som anges i avsnitt 3 i kapitel 4.
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g)

h)

3

Om ett institut godtar en sékerhet i samband med faststéllandet av exponeringsvérdet for
en motpartsrisk i enlighet med avsnitt 5 eller 6 i kapitel 6 ska de belopp som sikerheten
forvintas inbringa inte beaktas vid LGD-skattningarna.

Nar det sdrskilt géller exponeringar som redan har fallerat ska institutet anvinda
summan av sin basta skattning av forvéintad forlust for varje exponering med hénsyn till
de aktuella ekonomiska villkoren och exponeringens status och risken for ytterligare
oviantade forluster under atervinningsperioden.

Om obetalda forseningsavgifter har kapitaliserats i institutets resultatrikning ska de
laggas till institutets redovisning av exponeringar och forluster.

Nar det giller exponeringar mot foretag, institut och nationella regeringar samt
centralbanker ska de uppgifter som ligger till grund for LGD-skattningarna vara frén
minst en femarsperiod, som darefter ska 6ka med ett ar for varje ar som genomforande
har skett tills en minimiperiod pa sju dr natts, och fran minst en informationskélla. Om
den tillgéngliga observationsperioden omfattar en ldngre period for nadgon killa och
dessa uppgifter dr relevanta ska denna ldngre period anvindas.

Niér det géller hushéllsexponeringar kan instituten gora foljande:

a)
b)

c)

Hirleda LGD-skattningar fran faktiska forluster och rimliga skattningar av PD-vérden.

Beakta  ytterligare  utnyttjanden av  kreditmojligheter  antingen 1 sina
konverteringsfaktorer eller 1 sina LGD-skattningar.

Anvinda externa och interna referensuppgifter for att skatta LGD-vérden nér det géller
forvirvade hushallsfordringar.

Nir det géller hushéllsexponeringar ska LGD-skattningar baseras pd uppgifter frdn minst en
femérsperiod. Ett institut maste inte fésta lika stor vikt vid historiska uppgifter om senare
uppgifter dr en béttre forutsdgande variabel nir det géller forlustnivéer. Forutsatt att instituten
far tillstand fran de behoriga myndigheterna fir de anvinda relevanta uppgifter for en period
pa tva ar nér de tillimpar internmetoden. Denna period ska varje ar forlingas med ett ar tills
det finns relevanta uppgifter for en period pa fem ar.

Europeiska bankmyndigheten ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att
ange foljande:

a)

b)

Slaget, allvarligheten och varaktigheten av en ekonomisk nedgéng i enlighet med
punkt 1.

Villkoren enligt vilka en behorig myndighet far tillata ett institut i enlighet med punkt 2
att anvédnda relevanta uppgifter for en period pa tvd ar ndr institutet tilldmpar
internmetoden.

Europeiska bankmyndigheten ska dverldmna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som
avses 1 forsta stycket till kommissionen senast den 31 december 2014.
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Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta
stycket i enlighet med forfarandet i artiklarna 10—-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 178
Sdrskilda krav for egna skattningar av konverteringsfaktorer

Vid kvantifiering av de riskparametrar som hidnger samman med olika riskklasser ska
instituten iaktta foljande sdrskilda krav for egna skattningar av konverteringsfaktorer:

a) Instituten ska skatta konverteringsfaktorer per exponeringsklass pd grundval av de
genomsnittliga faktiska konverteringsfaktorerna per exponeringsklass genom att
anvinda det vdgda genomsnittliga fallissemanget av alla observerade fallissemang i
datakillorna.

b) Instituten ska anvinda skattningar av konverteringsfaktorer som ar anpassade till en
ekonomisk nedgang om de dr forsiktigare dn det ldngfristiga genomsnittet. Om ett
riskklassificeringssystem forvéntas tillhandahalla 16pande faktiska konverteringsfaktorer
per riskklass Over tiden ska instituten anpassa sina skattningar av riskparametrar per
klass for att begrénsa en ekonomisk nedgéngs effekt pa kapitalet.

¢) Vid skattningar av konverteringsfaktorer ska instituten bade fore och efter att den
hindelse som utloste fallissemanget intrdffade beakta gidldendrens mojligheter till att
ytterligare utnyttja sina kreditmoéjligheter. Skattningar av konverteringsfaktorer ska
innefatta en storre forsiktighetsmarginal om en stdrre positiv korrelation rimligtvis kan
forvintas mellan forekomsten av fallissemang och konverteringsfaktorns storlek.

d)  Vid skattning av konverteringsfaktorer ska instituten beakta de sdrskilda riktlinjer och
strategier som antagits med avseende pa kontodvervakning och betalningshantering.
Instituten ska dven beakta om de har kapacitet och dr beredda att forhindra ytterligare
utnyttjanden av  kreditmdjligheter under omstindigheter som inte  utgor
betalningsinstdllelse, till exempel Overtrddelser av lénevillkor eller andra tekniskt
betingade fallissemang.

e) Instituten ska ha inrdttat ldmpliga system och forfaranden for att Overvaka
exponeringsbelopp, aktuella utestiende belopp pa kontokrediter och fordndringar av
utestaende belopp per géldendr och per klass. Institutet ska dagligen kunna Gvervaka
utestdende belopp.

f)  Om instituten anvinder olika skattningar av konverteringsfaktorer for berdkning av
riskvdgda exponeringsbelopp och interna syften ska detta dokumenteras och vara
rimligt.

Nir det géller exponeringar mot foretag, institut och nationella regeringar samt centralbanker
ska de uppgifter som ligger till grund for skattningarna av konverteringsfaktorer vara fran
minst en femarsperiod, som direfter ska 6ka med ett ar for varje ar som genomforande har
skett tills en minimiperiod pa sju ar natts, och frdn minst en informationskilla. Om den
tillgidngliga observationsperioden omfattar en ldngre period for ndgon killa och dessa
uppgifter ar relevanta ska denna lidngre period anvéndas.
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Nér det géller hushéllsexponeringar far institut beakta ytterligare utnyttjanden av
kreditmojligheter antingen i sina konverteringsfaktorer eller i sina LGD-skattningar.

Nér det giller hushdllsexponeringar ska skattningar av konverteringsfaktorer baseras pa
uppgifter frdn minst en femarsperiod. Ett institut maste inte fésta lika stor vikt vid det krav pa
historiska uppgifter som avses i punkt 1 a om senare uppgifter dr en bittre forutsdgande
variabel nér det giller utnyttjande av krediter. Forutsatt att instituten fér tillstdnd fran behoriga
myndigheter fir de anvénda relevanta uppgifter for en period pa tvd ar nédr de tillimpar
internmetoden. Denna period ska varje ar forlingas med ett ar tills det finns relevanta
uppgifter for en period pé fem ér.

Europeiska bankmyndigheten ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att
ange foljande:

a)  Slaget, allvarligheten och varaktigheten av en ekonomisk nedgéng i enlighet med
punkt 1.

b)  Villkoren enligt vilka en behdrig myndighet far tillata ett institut att anvdnda relevanta
uppgifter for en period pa tva ar nir institutet tillimpar internmetoden for forsta gangen.

Europeiska bankmyndigheten ska dverlimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som
avses 1 forsta stycket till kommissionen senast den 31 december 2014.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta
stycket 1 enlighet med forfarandet i artiklarna 10—-14 1 forordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 179

Krav for bedomning av garantiers och kreditderivats effekt for exponeringar mot foretag, institut och

nationella regeringar samt centralbanker ndr egna LGD-skattningar anvdnds samt for
hushdllsexponeringar

Foljande krav ska gélla nir det géller godtagbara garantigivare och garantier:

a) Instituten ska ha klart specificerade kriterier for de slags garantigivare som de beaktar
vid berdkningen av riskvéigda exponeringsbelopp.

b) Samma regler ska gilla for godtagna garantigivare som for gildendrer enligt
artiklarna 167, 168 och 169.

¢)  Garantin ska dokumenteras skriftligt, vara oaterkallelig fran garantigivarens sida, gilla
till dess att forpliktelsen dr fullstidndigt dterbetald (upp till beloppet for garantin och
inom dess giltighetstid) och vara rattsligt bindande i forhallande till garantigivaren i en
jurisdiktion dér garantigivaren forfogar Over tillgdngar som kan pantséttas genom en
verkstdlld dom. Villkorade garantier som &r forenade med ej bindande villkor for
garantigivaren kan godtas med de behdriga myndigheternas tillstdnd. Kriterierna for
riskklassificering ska pd lampligt sdtt beakta alla eventuella minskningar av
kreditreducerande effekter.
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Ett institut ska forfoga Over klart definierade kriterier for justering av riskklasser eller
LGD-skattningar och, nér det géller hushallsfordringar och godtagbara forvarvade fordringar,
kriterier for forfarandet for riskklassificering for att visa garantiernas effekter pd berdkningen
av riskvigda exponeringsbelopp. Dessa kriterier ska uppfylla kraven i artiklarna 167—169.

Kriterierna ska vara rimliga och mdjliggdra intuitiv forstaelse. De ska beakta foljande: om
garantigivaren har kapacitet och dr beredd att utfora sina forpliktelser enligt garantin, vid
vilken tidpunkt garantigivaren forvéntas betala, i vilken grad garantigivarens kapacitet att
uppfylla sina forpliktelser korrelerar med géldenérens kapacitet att aterbetala och i vilken
utstrackning det finns en kvarstdende risk gentemot gildeniren.

Kraven for garantier i denna artikel ska dven gélla for kreditderivat som refererar till ett namn.
Vid bristande dverensstimmelse mellan den underliggande forpliktelsen och kreditderivatets
referensforpliktelse eller den forpliktelse som anvénds for att faststdlla om en kredithdndelse
har d4gt rum ska kraven i artikel 211.2 tillimpas. Nér det géller hushéllsexponeringar och
godtagbara forvarvade fordringar géller denna punkt vid riskklassificering.

Kriterierna ska ta hinsyn till kreditderivatets utbetalningsstruktur och forsiktigt bedoma dess
effekt pd storleken pd och tidpunkterna for &tervinning. Institutet ska beakta i1 vilken
utstrackning andra former av kvarstaende risk aterstar.

De krav som anges i punkterna 1-3 ska inte gilla for garantier som tillhandahélls av institut,
nationella regeringar och centralbanker samt foretag som uppfyller kraven i artikel 197.1 g om
institutet har fatt tillstdnd att tillimpa schablonmetoden for exponeringar mot sddana enheter i
enlighet med artikel 145. I detta fall ska kraven 1 kapitel 4 gilla.

Nér det géller hushéllsgarantier ska dven de krav som anges i punkterna 1-3 gélla vid
riskklassificering och for skattning av PD-vérden.

Europeiska bankmyndigheten ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att
ange de villkor enligt vilka behdriga myndigheter far tillata att villkorade garantier godtas.

Europeiska bankmyndigheten ska dverlimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som
avses 1 forsta stycket till kommissionen senast den 31 december 2014.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta
stycket i1 enlighet med forfarandet i artiklarna 10—-14 i férordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 180

Krav for forvirvade fordringar

Vid kvantifiering av de riskparametrar som hinger samman med olika riskklasser for
forviarvade fordringar ska instituten se till att villkoren i punkterna 2—6 uppfylls.

Exponeringens struktur ska sédkerstélla att institutet under alla forutsebara omstiandigheter ar
faktisk dgare och kontrollerar alla kontanta dverforingar inom ramen for fordringarna. Om
géildendren gor direkta betalningar till en séljare eller ett serviceforetag ska institutet
regelbundet verifiera att betalningarna vidarebefordras fullstindigt och enligt avtalsvillkoren.
Instituten ska genom lampliga forfaranden sdkerstdlla att 4dgandet av fordringar och
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inbetalningar dr skyddat mot konkursforfaranden eller andra rittsliga ansprdk som skulle
kunna medfora betydande forseningar nir det géller langivarens formaga att avveckla eller
Overlata fordringarna eller behélla kontrollen Gver inbetalningarna.

Institutet ska Overvaka béde de forvdrvade fordringarnas kvalitet och siljarens och
serviceforetagets finansiella stéillning, Foljande ska gélla:

a) Institutet ska bedoma korrelationen mellan kvaliteten pa de forvirvade fordringarna och
sédljarens och serviceforetagets finansiella stillning, och ha inréttat interna riktlinjer och
forfaranden som tillhandahéller ldmpliga sdkerhetsatgirder for att ge skydd mot
oforutsedda hédndelser, diribland &séttande av intern riskklassificering for varje séljare
och serviceforetag.

b) Institutet ska ha klara och effektiva riktlinjer och forfaranden for att faststdlla siljares
och serviceforetags godtagbarhet. Institutet eller dess ombud ska genomfora
aterkommande Oversyner av sdljare och serviceforetag for att verifiera om deras
rapporter ar riktiga, uppticka bedrigerier eller operativa brister och kontrollera
kvaliteten pa séljarens kreditpolicy och serviceforetagets wurvalspolicy och
urvalsforfarande. Resultaten av dessa oversyner ska dokumenteras.

c) Institutet ska bedoma de forviarvade fordringsgruppernas sirdrag, déribland
overutldning, historik vad géller sidljarens forfallna skulder, osdkra fordringar och
reserver for osédkra fordringar, betalningsvillkor och eventuella motkonton.

d) Institutet ska ha effektiva riktlinjer och forfaranden for samlad Overvakning av
géldenérskoncentrationer bade inom grupper och pa gruppoverskridande niva vad géller
forvéarvade fordringar.

e) Institutet ska se till att serviceforetaget tillhandahiller tillrdckligt detaljerade rapporter 1
ratt tid om fordringarnas A&ldersstruktur och utspadning for att sdkerstilla
Overensstimmelse med institutets godtagbarhetskriterier och utbetalningspolicy for
forvirvade fordringar, och tillhandahélla en effektiv metod for att Gvervaka och bekréfta
sédljarens forsaljningsvillkor och utspadning.

Institutet ska ha system och forfaranden for att i ett tidigt skede uppticka forsdmringar av
séljarens finansiella stéllning och de forviarvade fordringarnas kvalitet, och for att aktivt kunna
ta itu med uppdykande problem. Institutet ska i synnerhet ha klara och effektiva riktlinjer,
forfaranden och informationssystem for att 6vervaka overtrddelser av lanevillkor, och klara
och effektiva riktlinjer och forfaranden for att vidta réttsliga atgérder och hantera problem i
samband med forvarvade fordringar.

Institutet ska ha klara och effektiva riktlinjer och forfaranden for kontroll av forvirvade
fordringar, krediter och kontanter. I de skriftliga interna riktlinjerna ska sérskilt specificeras
alla betydande delar i programmet for forviarvade fordringar, dédribland utbetalningstakten,
godtagna sikerheter, nddvindig dokumentation, koncentrationsbegransningar och hantering av
inbetalningar. Dessa delar ska ta lamplig hénsyn till alla relevanta och betydande faktorer,
diribland sidljarens och serviceforetagets finansiella stillning, riskkoncentrationer och
tendenser vad géller kvaliteten pa de forvarvade fordringarna och pa séljarens kundbas, och

31



SV

interna system ska sédkerstilla att medel endast utbetalas mot noga specificerade sékerheter och
dokumentation.

6. Institutet ska ha ett effektivt internt forfarande for att beddma om alla interna riktlinjer och
forfaranden iakttas. Forfarandet ska inbegripa regelbunden revision av alla kritiska moment 1
institutets program for forvirvade fordringar, verifiering av ansvarsférdelningen mellan for det
forsta bedomningen av siljaren och serviceforetaget och bedomningen av géldenéren, och for
det andra mellan bedémningen av séljaren och serviceforetaget och revisionen av siljaren och
serviceforetaget i deras lokaler samt utviardering av backoffice-transaktioner, med sirskild
inriktning pa kvalifikationer, erfarenhet, bemanning och stodjande automatiska system.

UNDERAVSNITT 3
VALIDERING AV INTERNA SKATTNINGAR

Artikel 181
Validering av interna skattningar

Instituten ska validera sina interna skattningar i enlighet med foljande krav:

a)

b)

d)

Instituten ska ha inréttat stabila system for att validera att riskklassificeringssystemen,
forfarandena och skattningarna av alla relevanta riskparametrar r korrekta och forenliga
inbordes. Den interna valideringsprocessen ska gora det mojligt fOr institutet att gora en
konsekvent och meningsfull bedomning av funktionen hos de interna systemen for
riskklassificering och riskskattning.

Instituten ska regelbundet jamfora faktiska andelar fallissemang med skattade
PD-virden for varje klass och, om de faktiska andelarna fallissemang ligger utanfor
klassens forvintade rickvidd, ska instituten sirskilt analysera orsakerna till avvikelsen.
Institut som anvénder egna skattningar av LGD-vérden och konverteringsfaktorer ska
dven gora en liknande analys av dessa skattningar. Vid dessa jamforelser ska historiska
uppgifter anvindas som omfattar en sa ldng period som mdjligt. Institutet ska
dokumentera de metoder och uppgifter som anvints vid dessa jamforelser. Analyser och
dokumentation ska uppdateras minst en gang per ar.

Instituten ska dven anvénda andra kvantitativa valideringsinstrument och jamforelser
med relevanta externa datakillor. Analysen ska baseras pd uppgifter som ar ldmpliga for
portfoljen, uppdateras regelbundet och omfatta en relevant observationsperiod.
Institutens interna beddmningar av funktionen hos deras riskklassificeringssystem ska
baseras pé en sa lang period som mojligt.

De metoder och uppgifter som anvinds for kvantitativ validering ska vara konsekventa
over tiden. Fordndringar 1 frdga om skattningar, valideringsmetoder och
valideringsuppgifter (béde datakéllor och berdrda perioder) ska dokumenteras.

Instituten ska ha sunda interna standarder for sddana fall nidr de faktiska PD-vérdena,
LGD-virdena, konverteringsfaktorerna och de totala forlusterna — om EL anvénds —
avviker fran forvantningarna i tillrackligt hog grad for att skattningarnas validitet ska
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ifrdgasdttas. Dessa standarder ska beakta konjunkturvariationer och liknande
systematiska variationer vad giller fall av fallissemang. Om de faktiska vérdena
fortsdtter att vara hogre dn de forvintade vdrdena ska instituten justera skattningarna
uppat for att de ska avspegla deras erfarenheter vad géller fallissemang och forluster.

UNDERAVSNITT 4
KRAV FOR AKTIEEXPONERINGAR ENLIGT METODEN MED INTERNA MODELLER

Artikel 182
Kapitalkrav och riskkvantifiering

Vid berdkning av kapitalkrav ska instituten uppfylla f6ljande krav:

a)

b)

d)

Skattningen av eventuell forlust ska vara stabil gentemot sddana ogynnsamma fordndringar av
marknadsvillkoren som é&r relevanta for den lingfristiga riskprofilen for institutets specifika
innehav. De uppgifter som anvinds for att visa avkastningens fordelning ska representera den
langsta urvalsperiod for vilken det finns tillgdngliga och meningsfulla uppgifter for att avspegla
institutets specifika aktieexponeringars riskprofil. Uppgifterna ska vara tillrdckliga for att
tillhandahalla forsiktiga, statistiskt tillforlitliga och stabila forlustskattningar som inte enbart
baseras pa subjektiva eller skonsméssiga antaganden. Den anvdnda datamingden ska ge en
forsiktig skattning av eventuella forluster under en relevant ldngfristig konjunkturcykel. Institutet
ska kombinera empirisk analys av tillgdngliga uppgifter med justeringar pa grundval av en mingd
faktorer for att uppnd realistiska och fOrsiktiga modellresultat. Nér value at risk-modeller
konstrueras for skattning av potentiella kvartalsforluster far instituten anvidnda kvartalsuppgifter
eller omvandla uppgifter med kortare tidshorisont till motsvarande kvartalsuppgifter med hjélp av
en analytiskt och empiriskt styrkt metod och genom vilutvecklade och dokumenterade
Overldggningar och analyser. Denna metod ska tillimpas forsiktigt och konsekvent Gver tiden.
Om det bara finns begrinsade relevanta uppgifter tillgdngliga ska institutet tillimpa lampliga
forsiktighetsmarginaler.

De tillimpade modellerna ska pa ldmpligt sitt beakta alla betydande risker i samband med
aktieavkastning, inbegripet bade institutets aktieportfoljs allmdnna marknadsrisk och dess
specifika riskexponering. De interna modellerna ska pa ldmpligt sétt forklara historiska
prisvariationer, omfatta bade storleken pad och férdndringen av sammanséttningen av potentiella
koncentrationer och vara stabil i forhallande till ogynnsamma omsténdigheter pa marknaden. Den
population riskexponeringar som forekommer i de uppgifter som anvénts for skattning ska svara
mot, eller atminstone vara jamforbara med, uppgifterna for institutets aktieexponeringar.

Den interna modellen ska vara anpassad for riskprofilen och komplexiteten hos institutets
aktieportfolj. Om ett institut har betydande innehav av virdepapper som é&r kraftigt icke-linjéra
till sin natur ska de interna modellerna utformas med ldmplig hinsyn till de risker som hinger
samman med dessa instrument.

Rangordningen av enskilda positioner nir det géller fullmakter, marknadsindex och riskfaktorer
ska vara rimlig, mojliggdra intuitiv forstdelse och vara sund ur begreppsmaissig synvinkel.
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g)

Instituten ska genom empiriska analyser visa riskfaktorernas l&dmplighet och kapacitet att omfatta
bade allméin och specifik risk.

Skattningarna av volatiliteten pd aktieexponeringarnas avkastning ska beakta relevanta och
tillgdngliga data, uppgifter och metoder. Interna uppgifter och uppgifter fran externa kéllor,
inbegripet sammanstéllda uppgifter, vilka granskats oberoende av varandra, ska anvindas.

Ett rigordst och heltdckande program for stresstest ska ha inréttats.

Artikel 183
Riskhanteringsforfarande och kontroller av riskhanteringen

Med avseende pa utvecklingen och anvidndningen av interna modeller for kapitalkrav ska instituten
uppritta riktlinjer, forfaranden och kontroller for att sikerstilla modellens och modellforfarandets
integritet. Dessa riktlinjer, forfaranden och kontroller ska innefatta foljande:

a)

b)

Fullstdndig integrering av den interna modellen i institutets dvergripande informationssystem for
foretagsstyrning och i hanteringen av aktieportfoljen utanfor handelslagret. Interna modeller ska
integreras fullt ut i institutets infrastruktur for riskhantering, sirskilt om de anvénds for att mita
och bedéma aktieportfljens resultat (daribland det riskjusterade resultatet), allokera kapital till
aktieexponeringar och  utvdardera  Overgripande  kapitalkrav  och  forfarandet  for
investeringsforvaltning.

Faststéllda forvaltningssystem, forfaranden och kontrollfunktioner for att sikerstilla
aterkommande och oberoende dversyn av alla element i1 det interna modellférfarandet, diribland
godkinnande av modelloversyner, provning av indata till modellen och Oversyn av
modellresultat, till exempel direkt verifiering av riskberdkning. Dessa dversyner ska avse en
beddmning av om indata till modellen och modellresultaten ar riktiga, fullstindiga och lampliga
samt vara inriktade pa att finna och begrénsa potentiella fel i samband med kidnda svagheter och
att identifiera okdnda svagheter i modellen. Dessa Oversyner far genomfbras av en intern
oberoende enhet eller av en oberoende extern tredje part.

Lampliga system och forfaranden for 6vervakning av investeringsgrianser och riskexponeringar
avseende aktier.

De enheter som ansvarar for utformning och tillimpning av modellen ska vara funktionellt
oberoende av de enheter som ansvarar for forvaltningen av enskilda investeringar.

De parter som ansvarar for ndgon del i modellforfarandet ska ha ldmpliga kvalifikationer.
Ledningen ska tilldela modellfunktionen personal med tillrackliga kvalifikationer och tillrdcklig
behorighet.

Artikel 184
Validering och dokumentation

Instituten ska ha inréttat stabila system for att validera att de interna modellerna och
modellforfarandena &r precisa och konsekventa. Alla viktiga delar 1 de interna modellerna,
modellférfarandet och valideringen ska dokumenteras.
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Validering och dokumentation av institutens interna modeller och modellférfaranden ska ske pa
foljande villkor:

a)

b)

d)

Instituten ska tillimpa det interna valideringsforfarandet for att bedoma de interna modellernas
och forfarandenas resultat pa ett konsekvens och meningsfullt sétt.

De metoder och uppgifter som anvinds for kvantitativ validering ska vara konsekventa dver
tiden. Forandringar i frdga om skattningar, valideringsmetoder och valideringsuppgifter, bade i
frdga om datakéllor och berdrda perioder, ska dokumenteras.

Instituten ska regelbundet jimfora verklig aktieavkastning (som berdknats med hjidlp av
realiserade och orealiserade vinster och forluster) med modellernas skattningar. Vid dessa
jamforelser ska historiska uppgifter anvindas som omfattar en sd lang period som mojligt.
Institutet ska dokumentera de metoder och uppgifter som anvinds vid dessa jamfOrelser.
Analyser och dokumentation ska uppdateras minst en géng per ar.

Instituten ska anvidnda andra kvantitativa valideringsinstrument och jdmforelser med externa
datakéllor. Analysen ska baseras pa uppgifter som ar lidmpliga for portfoljen, uppdateras
regelbundet och omfatta en relevant observationsperiod. Institutens interna beddmningar av
modellresultaten ska baseras pa en sa lang period som mojligt.

Instituten ska ha sunda interna normer for att hantera fall dir en jamfGrelse av den faktiska
avkastningen med modellernas skattningar leder till ifragasdttande av skattningarnas giltighet
eller modellen som sadan. Dessa normer ska beakta konjunkturvariationer och liknande
systematiska variationer vad giller aktieavkastningar. Alla justeringar av interna modeller som
gors till f6ljd av Oversyner ska dokumenteras och Overensstimma med institutets normer for
modelloversyn.

Den interna modellen och det interna modellforfarandet ska dokumenteras, ddribland de bertrda
parternas ansvar for modellforfarandet, godkédnnandet av modellen och modelloversynen.

UNDERAVSNITT 5
INTERN STYRNING OCH KONTROLL

Artikel 185
Foretagsstyrning

Alla betydande delar i riskklassificerings- och skattningsforfarandena ska godkénnas av
institutets ansvariga ledning eller en kommitté som utsetts av denna och den verkstdllande
ledningen. Dessa parter ska ha allménna insikter om institutets riskklassificeringssystem och
detaljerade kunskaper om de forvaltningsrapporter som hinger samman med dessa.

Den verkstillande ledningen ska uppfylla foljande krav:

a) Den ska underritta den ansvariga ledningen eller den kommitté som utsetts av denna om
betydande fordandringar av eller undantag fran faststdllda riktlinjer som kan fa betydande
effekter pa hur institutets riskklassificeringssystem fungerar.
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b) Den ska ha goda insikter om riskklassificeringssystemens utformning och funktion.
¢) Den ska l6pande sikerstilla att riskklassificeringssystemen fungerar korrekt.

Kreditriskkontrollenheterna ska regelbundet informera den verkstidllande ledningen om
riskklassificeringsforfarandets resultat och omrdden som maste forbdttras samt ge
lagesrapporter om insatser for att forbattra tidigare identifierade svagheter.

En analys enligt internmetoden av institutets kreditriskprofil ska vara en viktig del av
forvaltningsrapporteringen till dessa parter. Rapporterna ska minst innefatta riskprofil fordelad
pa klasser, forflyttning mellan klasser, skattning av de relevanta parametrarna per klass och
jamforelser av faktisk andel fallissemang, och i den utstrickning egna skattningar anvénds,
faktiska av LGD-vdrden och konverteringsfaktorer med forvéntningar och resultat av
stresstest. Hur ofta rapportering ska dga rum beror pa hur viktig informationen &r och vilken
slags information det giller samt mottagarens niva.

Europeiska bankmyndigheten ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att
nidrmare faststdlla kraven for ledningen, en av ledningen utsedd kommitté och den
verkstéllande ledningen i1 denna artikel.

Europeiska bankmyndigheten ska dverlimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som
avses 1 forsta stycket till kommissionen senast den 31 december 2014.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta
stycket 1 enlighet med forfarandet i artiklarna 10—-14 1 forordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 186
Kreditriskkontroll

Kreditriskkontrollenheten ska vara oberoende av de personal- och ledningsfunktioner som ger
upphov till eller fornyar exponeringar och som ska rapportera direkt till den verkstéllande
ledningen. Enheten ska ansvara for riskklassificeringssystemets utformning eller urval,
genomforande, kontroll och resultat. Den ska regelbundet utarbeta och analysera rapporter om
riskklassificeringssystemets resultat.

Kreditriskkontrollenhetens eller kreditriskkontrollenheternas ansvarsomraden ska innefatta
foljande:

a) Testning och 6vervakning av riskklasser.

b) Utarbetande och analys av  sammanfattande rapporter —om institutets
riskklassificeringssystem.

¢) Genomforandeforfaranden for att verifiera att definitionerna av riskklasser tillimpas
konsekvent mellan olika avdelningar och geografiska omraden.

d)  Oversyn och dokumentation av alla indringar av riskklassificeringsforfarandet, déribland
skilen till dessa d@ndringar.
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e) Oversyn av riskklassificeringskriterierna for att utvirdera om de fortfarande uppfyller
kraven for att forutsiga risk. Andringar av riskklassificeringsforfarandet,
riskklassificeringskriterier eller enskilda riskklassificeringsparametrar ska dokumenteras
och bevaras.

f)  Aktivt deltagande i1 utformning eller urval, genomfoérande och validering av modeller
som anvands 1 riskklassificeringsforfarandet.

g) Kontroll och 6vervakning av modeller som anvénds i riskklassificeringsforfarandet.

h) Lopande  Oversyn och  dndringar av  modeller som  anvinds i
riskklassificeringsforfarandet.

3. Institut som anvénder sammanstillda uppgifter enligt artikel 175.2 och 175.3 far ldgga ut
foljande uppgifter pé entreprenad:

a) Framtagande av information som ar relevant for testning och dvervakning av riskklasser.
b) Utarbetande av sammanfattande rapporter om institutets riskklassificeringssystem.

c¢) Framtagande av information som é&r relevant for dversyn av riskklassificeringskriterier
for att utviardera om de fortfarande uppfyller kraven for att forutséga risk.

d) Dokumentation av dndringar av riskklassificeringsforfarandet, riskklassificeringskriterier
eller enskilda riskklassificeringsparametrar.

e) Framtagande av information som é&r relevant for 16pande Oversyn och dndringar av
modeller som anvinds i riskklassificeringsforfarandet.

4. Institut som tillimpar punkt 3 ska se till att de behoriga myndigheterna har tillgang till all
relevant information frdn den tredje parten som &r nddvindig for att kunna underséka om
kraven efterlevs och att de behoriga myndigheterna far géra undersokningar pa plats i samma
utstrdckning som inom institutet.

Artikel 187
Internrevision

Enheten for internrevision eller en annan likvirdig och oberoende revisionsenhet ska minst en géng per
ar gora en Oversyn av institutets riskklassificeringssystem och dess transaktioner, inbegripet
kreditavdelningens  verksamhet och skattningen av PD-, LGD- och EL-virden och
konverteringsfaktorer. Vid 6versynen av de olika omradena ska alla tillampliga krav vara uppfyllda.
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Kapitel 4
Kreditriskreducering

AVSNITT 1
DEFINITIONER OCH ALLMANNA KRAV

Artikel 188
Definitioner

I detta kapitel géller foljande definitioner:

(1)
(2)

€)

(4)

utldnande institut: det institut som har exponeringen i fraga.

utldaning mot sdkerhet: alla transaktioner som ger upphov till en exponering med pantsikerhet,
men utan att institutet ges nagon ritt att erhalla marginalsékerhet minst en gdng om dagen.

kapitalmarknadsrelaterad transaktion: alla transaktioner som ger upphov till en exponering
med pantsdkerhet, varvid institutet ges rétt att erhdlla marginalsékerhet minst en gdng om
dagen.

underliggande foretag for kollektiva investeringar: ett foretag for kollektiva investeringar i
vars aktier eller andelar ett annat foretag for kollektiva investeringar har investerat.

Artikel 189
Principer for erkinnande av effekten av metoder for kreditriskreducering

Ingen exponering, for vilken ett institut erhaller kreditriskreducering, far ge ett hogre riskvigt
exponeringsbelopp eller forvintat forlustbelopp dn en 1 dvrigt identisk exponering, for vilken
ett institut inte har vidtagit ndgra kreditriskreducerande atgérder.

Om kreditriskskydd redan har beaktats i det riskvigda exponeringsbeloppet i enlighet med
kapitel 2 eller kapitel 3, beroende pd vad som ér tillampligt, ska inte instituten ta hénsyn till
detta kreditriskskydd i berdkningarna enligt detta kapitel.

Om bestdmmelserna i avsnitten 2 och 3 iakttas fér instituten dndra berdkningen av riskvigda
exponeringsbelopp enligt schablonmetoden och berdkningen av riskvdgda exponeringbelopp
samt belopp for forvdntade forluster enligt internmetoden 1 enlighet med bestimmelserna 1
avsnitten 4, 5 och 6.

Instituten ska behandla kontanter, virdepapper eller rdvaror som kopts, lanats eller mottagits
inom ramen for en repa eller ett virdepappers- eller ravarulédn som sékerhet.

Om ett institut som berdknar riskvigda exponeringsbelopp enligt schablonmetoden har mer dn

en form av kreditriskreducering som técker en enskild exponering ska det gora foljande tva
saker:
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a) Fordela exponeringen pa de olika typerna av kreditriskreducerande instrument.

b) Berdkna det riskvigda exponeringsbeloppet separat for varje del som erhallits enligt led a
1 enlighet med bestdmmelserna i kapitel 2 och 1 detta kapitel.

Om ett institut som beréknar de riskvigda exponeringsbeloppen enligt schablonmetoden
ticker en enskild exponering med kreditskydd frdn en enskild tillhandahéllare av
kreditriskskydd och detta skydd har olika 16ptider ska institutet gora foljande tva saker:

a) Fordela exponeringen pa de olika typerna av kreditriskreducerande instrument.

b) Berdkna det riskvigda exponeringsbeloppet separat for varje del som erhallits i punkt a i
enlighet med bestimmelserna i kapitel 2 och 1 detta kapitel.

Artikel 190
Principer for godtagbarheten av metoder for kreditriskreducering

Den teknik som det utldnande institutet anvander for att skapa kreditriskskydd ska, liksom de
atgirder det utlanande institutet vidtar och de forfaranden och de riktlinjer som det tillimpar,
resultera 1 ett system for kreditriskskydd som har réttsverkan och vars efterlevnad kan
kontrolleras i alla relevanta jurisdiktioner.

Det utldnande institutet ska vidta alla behovliga atgirder for att sdkerstilla att systemet for
kreditriskskydd &r effektivt och for att hantera risker i samband med systemet.

Nér det giller forbetalt kreditriskskydd ska de tillgdngar som ligger till grund for skyddet
utgéra godtagbara tillgdngar for kreditriskreducerande @ndamil endast om de uppfyller
foljande tva krav:

a) De finns med i forteckningen 6ver godtagbara tillgangar i artiklarna 193—-196.

b) De ar tillrackligt likvida och deras vdrde oOver tiden &r tillrdckligt stabilt sé att
tillfredsstdllande sékerhet skapas i1 frdga om det uppnadda kreditriskskyddet, med
beaktande av den metod som anvénds for att berdkna riskvdgda exponeringsbelopp och
av 1 vilken utstrackning hinsyn fér tas till skyddet.

Nir det géller forbetalt kreditriskskydd ska det utldnande institutet ha rétt att vid fallissemang,
insolvens eller konkurs — eller ndgon annan kredithidndelse som anges i de handlingar som ror
transaktionen — utan drdjsmal likvidera eller behalla de tillgdngar som ligger till grund for
sdkerheten for gildendren och 1 tillimpliga fall for den som innehar sékerheten.
Korrelationsgraden mellan vérdet av de tillgingar som ligger till grund for skyddet och
gildenédrens kreditkvalitet ska inte vara for hog.

Niar det giller obetalt kreditriskskydd ska en tillhandahéllare av kreditriskskydd anses vara
godtagbar forst nér foljande villkor uppfylls:

a) Tillhandahéllaren av kreditriskskydd finns med pa forteckningen Over godtagbara
tillhandahallare av kreditskydd i avsnitt 2.
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10.

b) Tillhandahallaren av kreditriskskydd éar tillrackligt pélitlig.
¢) Skyddsoverenskommelsen uppfyller alla de kriterier som anges i punkt 6.

Nér det giller obetalt kreditriskskydd ska en skyddsdverenskommelse anses vara godtagbar
forst ndr foljande tva villkor uppfylls:

a) Den finns med 1 fOrteckningen O&ver godtagbara skyddsoverenskommelser i1
artiklarna 197-199.

b) Den har réttsverkan och dess efterlevnad kan kontrolleras i de relevanta jurisdiktionerna
sa att tillfredsstéllande sdkerhet skapas i friga om det uppnadda kreditriskskyddet, med
beaktande av den metod som anvinds for att berdkna riskvigda exponeringsbelopp och
av 1 vilken utstrackning hiansyn far tas till skyddet.

Kreditriskskyddet ska uppfylla kraven i avsnitt 3.

Ett institut ska kunna visa for de behdriga myndigheterna att det har Ildmpliga
riskhanteringsforfaranden for att kontrollera de risker som det kan exponeras for vid
genomforande av kreditriskreducerande atgérder.

Trots att forekomsten av kreditriskskydd har beaktats vid berdkningen av riskvigda
exponeringsbelopp och, i tillimpliga fall, férvintade forlustbelopp ska instituten fortsitta att
gora fullstindiga kreditriskbeddmningar av den underliggande exponeringen och kunna visa
de behoriga myndigheterna att detta krav ar uppfyllt. Nar det géiller repor eller virdepappers-
eller ravarulan ska den underliggande exponeringen, dock endast vid tillimpningen av denna
punkt, anses vara exponeringens nettobelopp.

Europeiska bankmyndigheten ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att
ange foljande:

a) Vad som utgor tillrdckligt likvida tillgdngar och nir tillgdngsviarden kan anses vara
tillrackligt stabila vid tillimpning av punkt 3.

b) Vilken korrelationsgrad mellan virdet av de tillgangar som ligger till grund for skyddet
och gildendrens kreditkvalitet som anses vara for hog vid tilldimpning av punkt 4.

¢) Nér en tillhandahallare av kreditriskskydd ska anses wvara tillrackligt palitlig vid
tilldmpning av 5 b.

Europeiska bankmyndigheten ska utarbeta dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn och
overlimna dem till kommissionen senast den 31 december 2013.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses 1 forsta
stycket i enlighet med forfarandet i artiklarna 10—-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.
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AVSNITT 2
GODTAGBARA FORMER AV KREDITRISKSKYDD

UNDERAVSNITT 1
FORBETALT KREDITRISKSKYDD

Artikel 191
Nettning inom balansrdkningen

Ett institut far tillimpa nettning inom balansrékningen av dmsesidiga fordringar mellan sig sjélvt och
dess motpart som en godtagbar form av kreditriskreducerande atgérder.

Utan att det pdverkar tillimpningen av artikel 192 dr godtagbarheten begrinsad till det dmsesidiga
likviditetssaldot mellan institutet och motparten. Institut far endast dndra riskvégda exponeringsbelopp
och, i relevanta fall, belopp for forvintade forluster for 1an och insdttningar som de sjédlva har tagit
emot och som omfattas av ett avtal om nettning inom balansrdkningen.

Artikel 192
Ramavtal om nettning som téicker repor eller virdepappers- eller ravarulan eller andra
kapitalmarknadsrelaterade transaktioner

Institut som tilldmpar den fullstindiga metoden for finansiella sdkerheter enligti artikel 218 kan beakta
effekterna av bilaterala avtal om nettning som ticker repor och vérdepappers- och ravarulén eller andra
kapitalmarknadsrelaterade transaktioner med en motpart. Utan att det paverkar tillimpningen av
artikel 293 ska antagna sidkerheter och vérdepapper eller rdvaror som lénats inom ramen for sadana
avtal eller transaktioner uppfylla de krav pé godtagbarhet for sédkerheter som anges i artiklarna 193 och
194.

Artikel 193
Sdkerheters godtagbarhet vid alla metoder

1. Institut kan anvénda f6ljande poster som godtagbara sékerheter vid alla metoder:

a) Kontanta medel insatta hos det utlanande institutet eller kontantliknande instrument som
innehas av detta.

b) Réntebdrande virdepapper som emitterats av nationella regeringar eller centralbanker,
om dessa virdepapper av ratinginstitut eller exportkreditorgan som erkénts i enlighet
med kapitel 2 har tilldelats kreditbetyg som enligt Europeiska bankmyndighetens
bedomning motsvarar steg 4 eller hogre pa kreditkvalitetsskalan enligt reglerna for
riskvdgning av exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker enligt kapitel 2.

¢) Riéntebdrande virdepapper som emitterats av institut, om dessa virdepapper av ett erként
ratinginstitut har tilldelats ett kreditbetyg som enligt Europeiska bankmyndighetens
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d)

g)
h)

beddmning motsvarar steg 3 eller hogre pd kreditkvalitetsskalan enligt reglerna for
riskvdgning av exponeringar mot institut enligt kapitel 2.

Réntebirande vardepapper som emitterats av andra enheter, om dessa virdepapper av ett
erkdnt ratinginstitut har tilldelats ett kreditbetyg som enligt Europeiska
bankmyndighetens beddmning motsvarar steg 3 eller hogre pd kreditkvalitetsskalan
enligt reglerna for riskvigning av exponeringar mot foretag enligt kapitel 2.

Réntebdrande virdepapper som av ett erkint ratinginstitut tilldelats ett kortfristigt
kreditbetyg som enligt Europeiska bankmyndighetens bedomning motsvarar steg 3 eller
hogre pa kreditkvalitetsskalan enligt reglerna for riskvigning av kortfristiga exponeringar
enligt kapitel 2.

Aktier eller konvertibla obligationer som ingér i ett centralt index.

Guld.

Virdepapperiseringspositioner som inte dr dtervirdepapperiseringspositioner, som har ett
externt kreditbetyg av ett erként ratinginstitut som enligt Europeiska bankmyndighetens
beddmning motsvarar steg 3 eller hogre pd kreditkvalitetsskalan enligt reglerna for
riskvdgning av virdepapperiseringsexponeringar enligt metoden i kapitel 5 avsnitt 3
underavsnitt 3.

Vid tillampning av punkt 1 b ska “rintebdrande vardepapper som emitterats av nationella
regeringar eller centralbanker” innefatta foljande:

a)

b)

¢)

d)

Réntebirande virdepapper som emitterats av delstatliga eller lokala sjdlvstyrelseorgan
eller myndigheter, ndr exponeringar mot dessa behandlas som exponeringar mot den
nationella regering inom vars jurisdiktion de dr etablerade enligt artikel 110.2.

Réntebirande védrdepapper som emitterats av offentliga organ och som behandlas som
exponeringar mot nationella regeringar i enlighet med artikel 111.4.

Réntebirande virdepapper som emitterats av multilaterala utvecklingsbanker som &sétts
0 % riskvikt enligt artikel 112.2.

Rintebdrande vardepapper som emitterats av internationella organisationer som &sitts
0 % riskvikt enligt artikel 113.

Vid tilldmpning av punkt 1 ¢ ska “ridntebdrande vérdepapper som emitterats av institut”
innefatta foljande:

a)

b)

Andra rantebdrande viardepapper emitterade av delstatliga eller lokala sjédlvstyrelseorgan
eller myndigheter @n sddana exponeringar som behandlas som exponeringar mot den
nationella regering inom vars jurisdiktion de &r etablerade enligt artikel 110.

Réntebdrande virdepapper som emitterats av offentliga organ, mot vilka exponeringar
hanteras enligt artikel 111.1 och 111.2.

Réntebdrande vérdepapper som emitterats av multilaterala utvecklingsbanker som inte
asatts 0 % riskvikt enligt artikel 112.
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Ett institut fir anvinda ridntebdrande virdepapper som emitterats av andra institut och som
saknar ett kreditbetyg av ett erkdnt ratinginstitut som godtagbar sdkerhet, om dessa
rantebdrande papper uppfyller foljande krav:

a) De ér noterade pé en erkdnd bors.
b) De ir betecknade som prioriterade fordringar.

c) Alla andra kreditvdrderade emissioner med samma forménsritt av det emitterande
institutet har ett kreditbetyg frin ett erkdnt ratinginstitut som av Europeiska
bankmyndigheten har faststillts motsvara steg 3 eller hogre pa kreditkvalitetsskalan
enligt reglerna for riskvigning av institutsexponeringar eller kortfristiga exponeringar
enligt kapitel 2.

d) Det utlanande institutet har inga uppgifter som tyder pé att kreditbetyget bor vara sdmre
an det som avses i led c.

e) Likviditeten pd marknaden for instrumentet ar tillrdcklig for dessa syften.

Institut far anvénda andelar eller aktier i foretag for kollektiva investeringar som godtagbara
sdkerheter nir foljande tva villkor uppfylls:

a) Andelarna eller aktierna har en daglig offentlig prisnotering.

b) Foretagen investerar bara i instrument som &r godtagbara for godkidnnande enligt
punkterna 1 och 2.

Om ett foretag for kollektiva investeringar investerar 1 aktier eller andelar 1 ett annat foretag
for kollektiva investeringar ska villkoren i i1 forsta stycket a och b dven gilla for ett sddant
underliggande foretag for kollektiva investeringar.

Om ett foretag for kollektiva investeringar anvdnder derivatinstrument for att sdkra tilldtna
placeringar ska detta inte hindra andelar eller aktier i detta foretag fran att vara godtagbara
som sékerheter.

Vid tillimpning av punkt 5 far institut, nir ett foretag for kollektiva investeringar eller nigot
av dess underliggande foretag for kollektiva investeringar inte bara fir investera i instrument
som dr godtagbara enligt punkterna 1 och 4, anvidnda andelar eller aktier 1 detta foretag for
kollektiva investeringar som sékerhet till ett belopp som motsvarar virdet av de godtagbara
tillgdngar som foretag for kollektiva investeringar innehar, forutsatt att foretaget eller ndgot av
dess underliggande foretag for kollektiva investeringar har investerat i icke-godtagbara
tillgdngar 1 hogsta tilldtna omfattning inom respektive mandat.

Niér icke-godtagbara tillgangar kan ha ett negativt virde pd grund av skulder eller
ansvarsforbindelser som foljer av dgande ska instituten gora foljande tva saker:

a) Berikna de icke-godtagbara tillgdngarnas totala vérde.

b) Nar beloppet 1 led a dr negativt, dra av detta belopp frdn det totala vérdet av de
godtagbara tillgdngarna.
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10.

Med avseende pa punkt 1 b—e ska instituten tillimpa det minst fordelaktiga kreditbetyget, nir
en sdkerhet har tva kreditbetyg som gjorts av erkidnda ratinginstitut. Om en sikerhet har mer
an tvé kreditbetyg frdn valbara ratinginstitut ska instituten tillimpa de tvd mest fordelaktiga
kreditbetygen. Om de tva mest fordelaktiga kreditbetygen skiljer sig at ska instituten tillimpa
det minst fordelaktiga av de tva.

Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att ange villkoren for
faststéllande av vad som utgdr ett centralt index enligt punkt 1 f, artikel 194.1 a, artikel 219.1
och 219.4 och artikel 293.2 e.

Esma ska 6verlamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast
den 31 december 2013.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta
stycket i enlighet med forfarandet i artiklarna 1014 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Europeiska bankmyndigheten ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att
ange metoden for berdkning av det belopp av andelar eller aktier i ett foretag for kollektiva
investeringar som institut fir anvinda som sédkerhet i enlighet med punkt 6 och artikel 194.2.

Europeiska bankmyndigheten ska dverlamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn
till kommissionen senast den 31 december 2013.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta
stycket 1 enlighet med forfarandet i artiklarna 10—-14 1 forordning (EU) nr 1093/2010.

Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande for att ange foljande:

a) De centrala index som faststillts 1 enlighet med de villkor som avses i punkt 8.

b) Erkdnda borser i enlighet med punkt4 a och artikel 194.1, artikel 219.1 och 219.4,
artikel 293.2 e, artikel 389.2 k, artikel 404.3 d, artikel 415.1 ¢ och punkt17 1 del 3 i
bilaga IV.

Esma ska overlamna dessa forslag till tekniska standarder for genomf6rande till kommissionen
senast den 31 december 2014.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande som avses i
forsta stycket 1 enlighet med forfarandet i artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 194

Ytterligare godtagbara sdkerheter enligt den fullstindiga metoden for finansiella sdkerheter

Utover den sdkerhet som faststills 1 artikel 193, far ett institut som tillimpar den fullstdndiga
metod for finansiella sdkerheter som anges i1 artikel 218 anvidnda foljande poster som
godtagbara sékerheter:

a)  Aktier eller konvertibla obligationer som inte ingar i ett centralt index, men som handlas
pa en erkdnd bors.
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b) Andelar eller aktier i foretag for kollektiva investeringar, forutsatt att foljande tva villkor
uppfylls:

1)  Andelarna eller aktierna har en daglig offentlig prisnotering.

ii)  Foretag for kollektiva investeringar begransar sig till att investera i instrument som
ar godtagbara for godkdnnande enligt artikel 193.1 och 193.2 och i sddana poster
som avses 1 led a.

Om ett foretag for kollektiva investeringar investerar 1 andelar eller aktier 1 ett annat foretag
for kollektiva investeringar ska villkoren i ledena och b dven gilla for ett sadant
underliggande foretag for kollektiva investeringar.

Om ett foretag for kollektiva investeringar anvdnder derivatinstrument for att sdkra tilldtna
placeringar ska detta inte hindra andelar eller aktier i detta foretag fran att vara godtagbara
som sikerheter.

Nér ett foretag for kollektiva investeringar eller nagot underliggande foretag for kollektiva
investeringar inte bara fir investera i instrument som dr godtagbara for godkidnnande enligt
artikel 193.1 och 193.2 och de poster som anges i punkt 1 a fér instituten anvénda andelar eller
aktier i detta foretag for kollektiva investeringar som sikerhet till ett belopp som motsvarar
virdet av de godtagbara tillgdngar som det foretaget innehar, forutsatt att foretaget eller ndgot
av dess underliggande foretag for kollektiva investeringar har investerat i icke-godtagbara
tillgdngar 1 hogsta tilldtna omfattning inom respektive mandat.

Nér icke-godtagbara tillgdngar kan ha ett negativt vdrde pd grund av skulder eller
ansvarsforbindelser som foljer av dgande ska instituten gora foljande tva saker:

a) Berdkna de icke-godtagbara tillgangarnas totala virde.
b) Nair beloppet 1 leda &r negativt, dra av detta belopp fran det totala vérdet av de
godtagbara tillgangarna.
Artikel 195

Ytterligare godtagbara sdkerheter enligt internmetoden

Utover de sdkerheter som faststills 1 artiklarna 193—194 far institut som berdknar riskvdgda
exponeringsbelopp och forvéintade forlustbelopp enligt internmetoden dven anvénda foljande
slag av sdkerhet:

a) Sékerhet i form av fastigheter i enlighet med punkterna 2—6.
b) Fordringar i enlighet med punkt 7.
¢) Ovriga fysiska sikerheter i enlighet med punkterna 8 och 10.

d) Leasing i enlighet med punkt 9.
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Bostadsfastigheter som ér eller kommer att bli bebodda eller uthyrda av dgaren eller, nir det
géller privata investeringsbolag, av formanstagande &gare, och kommersiella fastigheter,
inbegripet kontor och andra kommersiella lokaler, fir anvindas som godtagbar sidkerhet av
instituten, sévida inte annat anges i artikel 119.2 och under forutséttning att foljande bada
villkor ar uppfyllda:

a) Egendomens virde paverkas inte i vésentlig mén av gildendrens kreditkvalitet.
Instituten fir géra undantag frén att faststélla hur vasentlig paverkan ir i situationer dér
rent makroekonomiska faktorer paverkar bdde egendomens virde och lantagarens
utforande av sina forpliktelser.

b) Lantagarens risk paverkas inte i viasentlig man av den underliggande egendomens eller
det underliggande projektets resultat, utan av ldntagarens underliggande kapacitet att
iterbetala skulden fran andra killor. Aterbetalningen av krediten paverkas siledes inte
1 vésentlig mén av kassafloden som genereras av den underliggande egendom som
stéllts som sédkerhet.

Institut fir anvidnda som godtagbar sdkerhet 1 bostadsfastighet andelar 1 finska
bostadsaktiebolag som &r verksamma enligt den finska lagen om bostadsaktiebolag av ar 1991
eller senare antagna forfattningar med motsvarande innehdll, i de fall di bostdderna ir eller
kommer att bli bebodda eller uthyrda av dgarna, forutsatt att villkoren i punkt 2 &r uppfyllda.

Institut fir anvdnda som godtagbar sdkerhet i kommersiella fastigheter andelar 1 finska
bostadsaktiebolag som &r verksamma enligt den finska lagen om bostadsaktiebolag av ar 1991
eller senare antagna forfattningar med motsvarande innehall, forutsatt att villkoren 1 punkt 2 ar
uppfyllda.

Instituten fir gora undantag fran punkt 2 b for exponeringar dir sdkerhet stillts i form av
bostadsfastighet som &r beligen inom en medlemsstats territorium, om de behdriga
myndigheterna i1 denna medlemsstat har beldgg for att den relevanta marknaden &ar
vilutvecklad och sedan ldnge etablerad inom detta territorium med forlustnivder som inte
Overstiger nagon av foljande grénser:

a) Forlusterna pd l&n mot sdkerhet i form av bostadsfastigheter upp till 80 % av
marknadsvirdet eller 80 % av pantlanevirdet Gverstiger inte 0,3 % av de utestdende
lanen mot sédkerhet i form av bostadsfastigheter under ett visst ar, sdvida inte annat
foreskrivs enligt artikel 119.2.

b) De totala forlusterna pa lan mot sidkerhet i form av bostadsfastigheter dverstiger inte
0,5 % av de utestdende ldnen mot sikerhet 1 form av bostadsfastigheter under ett visst
ar.

Instituten far gora undantag fran punkt 2 b for kommersiella fastigheter som ar beldgna inom
en medlemsstats territorium, om de behdriga myndigheterna i denna medlemsstat har belagg
for att den relevanta marknaden ar vilutvecklad och sedan ldnge etablerad inom detta
territorium med forlustnivaer som uppfyller f6ljande bada villkor:
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a)  Forlusterna pd 1dan mot sékerhet i form av kommersiella fastigheter upp till 50 % av
marknadsvirdet eller 60 % av pantlanevirdet Overstiger inte 0,3 % av de utestdende
lanen mot sidkerhet i form av kommersiella fastigheter under ett visst ar.

b) De totala forlusterna pé lan mot sékerhet i form av kommersiella fastigheter overstiger
inte 0,5 % av de utestdende lanen mot sikerhet i form av kommersiella fastigheter under
ett visst dr.

Om nagot av villkoren i forsta stycket a och b inte &r uppfyllt under ett visst ar, far instituten
inte tillimpa den behandling som anges i det stycket forrdn bada villkoren dr uppfyllda under
ett senare ar.

Fordringar som dr anknutna till en kommersiell transaktion eller kommersiella transaktioner
med en ursprunglig 16ptid pa hogst ett ar far anviandas som godtagbara sdkerheter av instituten.
Godtagbara fordringar innefattar inte fordringar i samband med véardepapperiseringar,
sekundért deltagande och kreditderivat eller belopp som nérstdende parter ar skyldiga.

De behoriga myndigheterna ska tillata institut att som godtagbar sékerhet d@ven anvénda
fysiska sékerheter av annat slag &n vad som anges i punkterna 2—6, under fOrutsittning att
samtliga foljande villkor ar uppfyllda:

a) Det finns beldgg i form av ofta forekommande transaktioner for att det finns likvida
marknader for en snabb och ekonomiskt effektiv avveckling av sédkerheten. Instituten
ska regelbundet gora en beddmning av huruvida detta villkor &r uppfyllt och om det
finns uppgifter som tyder pa betydande fordndringar pd marknaden.

b) Sékerheten har vil etablerade offentligt tillgéngliga marknadspriser. Instituten far
betrakta marknadspriserna som vil etablerade om de hamtats fran tillforlitliga
informationskéllor, sdsom offentliga index, och &terspeglar priset pd transaktionerna
under normala forhallanden. Instituten far betrakta marknadspriserna som offentligt
tillgdngliga om dessa priser dr offentliggjorda och om det 4r enkelt att regelbundet {4
tillgang till dem utan négra otillborliga administrativa eller finansiella kostnader.

c) Institutet analyserar marknadspriserna samt den tid och de kostnader som krévs for att
realisera sidkerheten och den realiserade avkastningen fran sidkerheten.

d) Institutet kan styrka att den realiserade avkastningen fran sidkerheten inte understiger
70 % av sdkerhetens vérde 1 mer &n 10 % av alla avvecklingar av sidkerheter av ett visst
slag. Om det finns en betydande volatilitet i marknadspriserna ska instituten visa pa ett
for de behoriga myndigheterna tillfredsstillande sdtt att instituten varit tillrackligt
forsiktiga 1 sin virdering av sékerheten.

Instituten ska dokumentera att de uppfyller villkoren 1 i forsta stycket a—d samt de villkor som
anges 1 artikel 205.

Nér de tekniska standarder for genomforande som avses i punkt 10 har trétt i kraft ska de
behoriga myndigheterna endast ge instituten tillstdnd att anvidnda de slags Ovriga fysiska
sdkerheter som omfattas av dessa standarder.
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10.

Om inte annat foljer av bestimmelserna 1 artikel 225.2 och om kraven 1 artikel 206 ar
uppfyllda, far exponeringar till f6ljd av sddana transaktioner dir ett institut hyr ut egendom till
en tredje part behandlas pd samma sétt som 14n dér sdkerhet stéllts i form av fastighet av
samma slag som den uthyrda fastigheten.

Europeiska bankmyndigheten ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande
dir man anger vilka slag av fysiska sidkerheter som uppfyller de villkor som avses i punkt 8 a
och b, pd grundval av de kriterier som faststélls i dessa led.

Europeiska bankmyndigheten ska oOverldmna sina forslag till tekniska standarder for
genomforande till kommissionen senast den 31 december 2014.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomfOrande som

avses 1 forsta stycket i enlighet med forfarandet i artikel 15 i férordning (EU) nr 1093/2010.

) Artikel 196
Ovrigt forbetalt kreditriskskydd

Instituten far anvinda foljande 6vrigt forbetalt kreditriskskydd som godtagbar sdkerhet:

a) Kontanta medel som ér insatta hos eller kontantliknande instrument som innehas av ett
institut som &r tredje part pd annan grund &n ett depafdrvaringsavtal och som ar
pantsatta till formén for det utldnande institutet.

b) Livforsdkringar som pantsatts hos det utlinande institutet.

c¢) Instrument som emitterats av ett tredjepartsinstitut och som kommer att aterkopas av
detta institut pa begéran.

UNDERAVSNITT 2
OBETALT KREDITRISKSKYDD

Artikel 197
Tillhandahallare av kreditriskskydd som dr godtagbara vid alla metoder

Institut far anvénda foljande parter som godtagbara tillhandahallare av obetalt kreditriskskydd:
a) Nationella regeringar och centralbanker.
b) Delstatliga eller lokala sjdlvstyrelseorgan eller myndigheter.
c) Multilaterala utvecklingsbanker.

d) Internationella organisationer, om exponeringar mot dem ska &sittas 0 % riskvikt
enligt artikel 112.

e)  Offentliga organ dér fordringar pd dem ska behandlas 1 enlighet med artikel 111.
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f)  Institut.

g) Ovriga foretagsenheter, diribland moderforetag, dotterforetag och nirstiende foretag
till institutet, som uppfyller nadgot av foljande villkor:

i)  Dessa Ovriga foretagsenheter har ett kreditbetyg, tilldelat av ett erként
ratinginstitut, som enligt Europeiska bankmyndigheten motsvarar steg 2 eller
hogre pé kreditkvalitetsskalan enligt de regler for riskvégning av exponeringar mot
foretag som anges i kapitel 2.

i) I frdga om institut som berdknar riskvigda exponeringsbelopp och forvintade
forlustbelopp enligt internmetoden, har dessa dvriga foretagsenheter inte tilldelats
ett kreditbetyg av ett erkédnt ratinginstitut men &r internt klassificerade med en
sannolikhet for fallissemang som motsvarar den kreditklassificering av
ratinginstitutet som Europeiska bankmyndigheten har beslutat att ge steg 2 eller
hogre pa kreditkvalitetsskalan enligt de regler for riskvigning av exponeringar mot
foretag som anges i kapitel 2.

2. Om ett institut berdknar riskvdgda exponeringsbelopp och forvéintade forlustbelopp enligt
internmetoden ska garantigivaren, for att vara godtagbar tillhandahallare av obetalt
kreditriskskydd, vara internt klassificerad av institutet i enlighet med bestdmmelserna i
avsnitt 6 i kapitel 3.

Som godtagbara tillhandahdllare av obetalt kreditriskskydd for instituten riknas dven ovriga
finansiella institut som har tillstdnd frdn, och som stdr under tillsyn av, de behdriga
myndigheter som dr ansvariga for tillstdndsgivning och tillsyn éver institut och som omfattas
av tillsynskrav motsvarande de krav som tillimpas pa institut.

De behoriga myndigheterna ska offentliggéra och uppdatera forteckningen Gver Ovriga
godtagbara tillhandahallare av obetalt kreditriskskydd, eller vigledande kriterier for
faststéllandet av sddana Ovriga godtagbara tillhandahéllare av obetalt kreditriskskydd,
tillsammans med en beskrivning av de tillimpliga tillsynskraven, och &verldmna
forteckningen till de Ovriga behoriga myndigheterna 1 enlighet med artikel 112 1 direktiv
[inserted by OP].

Artikel 198
Godtagbara tillhandahdllare av kreditriskskydd enligt internmetoden som dr berdttigade till
behandling enligt artikel 148.4

Ett institut far anvénda institut, forsdkrings- och aterforsikringsforetag samt exportkreditorgan som
godtagbara tillhandahallare av obetalt kreditriskskydd som é&r berittigade till behandling enligt
artikel 148.4, om de uppfyller samtliga f6ljande villkor:

a) De har tillrdcklig sakkunskap om tillhandahéllande av obetalt kreditriskskydd.

b) De omfattas av bestimmelser som motsvarar bestimmelserna i denna férordning eller
hade, vid den tidpunkt da kreditriskskyddet tillhandahoélls, av ett erkdnt ratinginstitut
tilldelats ett kreditbetyg, som enligt Europeiska bankmyndigheten motsvarar steg 3
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eller hogre pé kreditkvalitetsskalan 1 enlighet med bestimmelserna om riskvigning av
exponeringar mot foretag i kapitel 2.

c) De hade, vid den tidpunkt d& kreditriskskyddet tillhandahélls, eller ndrsomhelst
dérefter, en intern riskklassificering som motsvarar ett PD-virde som inte Overstiger
det som giller for steg?2 eller hogre pa kreditkvalitetsskalan i enlighet med
bestammelserna om riskvigning av exponeringar mot foretag i kapitel 2.

d) De har en intern riskklassificering som motsvarar ett PD-virde som inte dverstiger det
som giller for steg3 eller hogre pa kreditkvalitetsskalan 1 enlighet med
bestammelserna om riskvigning av exponeringar mot foretag i kapitel 2.

Vid tillampning av denna artikel ska det kreditriskskydd som tillhandahélls av exportkreditorgan inte
omfattas av nadgon uttrycklig motgaranti frin den nationella regeringen.

UNDERAVSNITT 3
K REDITDERIVAT

Artikel 199
Godtagbara kreditderivat

1. Som godtagbart kreditriskskydd fér instituten anvidnda foljande slag av kreditderivat och
instrument som kan besta av sddana kreditderivat eller som har liknande ekonomisk effekt:

a) Kreditswappar.
b) Totalavkastningsswappar.
c¢) Kreditlainkade obligationer, i den utstrickning som de betalats med kontanter.

Om ett institut koper kreditriskskydd genom en totalavkastningsswap och redovisar
nettobetalningarna for swappen som nettoinkomst, men inte redovisar motsvarande
viardeminskning pa den tillging som ir skyddad (antingen genom reducering av det verkliga
virdet eller genom ett tilldgg till reserverna), betecknas detta kreditriskskydd inte som
godtagbart kreditriskskydd.

2. Om ett institut genomfor en intern sdkring med ett eller flera kreditderivat ska, for att
kreditriskskyddet ska betecknas som godtagbart enligt detta kapitel, den kreditrisk som
overforts till handelslagret foras over till en tredje part eller tredje parter.

Om en intern sdkring har genomforts 1 enlighet med forsta stycket och kraven 1 underavsnitt 2
ar uppfyllda, ska institutet tillimpa de regler som anges i avsnitt 4—6 for berdkning av
riskviigda exponeringsbelopp och forvintade forlustbelopp d& dessa ticks av obetalt
kreditriskskydd.
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AVSNITT 3
KRAV

UNDERAVSNITT 1
FORBETALT KREDITRISKSKYDD

Artikel 200
Krav for avtal om nettning inom balansrdkningen (som inte dr ramavtal om nettning som tdcker repor,
vdrdepappers- eller ravarulan eller andra kapitalmarknadsrelaterade transaktioner)

Avtal om nettning inom balansrdkningen, som inte dr ramavtal om nettning som tidcker repor,
vardepappers- eller rédvaruldn eller andra kapitalmarknadsrelaterade transaktioner, ska betecknas som
en godtagbar form av kreditriskreducering om foljande villkor ar uppfyllda:

a) Dessa avtal har réttsverkan och deras efterlevnad kan kontrolleras i alla relevanta
jurisdiktioner, inbegripet om motparten skulle bli insolvent eller gé 1 konkurs.

b) Institutet ska ndr som helst kunna faststélla vilka tillgdngar och skulder som omfattas
av dessa avtal.

c) Instituten ska genomfora 16pande dvervakning och kontroll av riskerna i samband med
avslutandet av kreditriskskyddet.

d) Instituten ska genomfora I0pande Overvakning och kontroll av de relevanta
exponeringarna pa nettobasis.

Artikel 201
Ramavtal om nettning som téicker repor eller virdepappers- eller ravarulan eller andra
kapitalmarknadsrelaterade transaktioner

Ramavtal om nettning som ticker repor, virdepappers- eller révarulan eller andra
kapitalmarknadsrelaterade transaktioner ska betecknas som en godtagbar form av kreditriskreducering,
om den sdkerhet som tillhandahalls enligt dessa avtal uppfyller samtliga krav som avses i artikel 202.1
och om samtliga foljande villkor ar uppfyllda:

a) De har rittsverkan och deras efterlevnad kan kontrolleras 1 alla relevanta
jurisdiktioner, inbegripet om motparten skulle bli insolvent eller ga i konkurs.

b) De ger den icke-fallerande parten rétt att i god tid avbryta och slutavrikna alla
transaktioner inom ramen for avtalet i hdndelse av ett fallissemang, exempelvis om
motparten skulle g i konkurs eller bli insolvent.

c) De sdkerstiller nettning av vinster och forluster fran transaktioner som slutavraknats ut
enligt ett avtal sa att den ena parten dr skyldig den andra ett enda nettobelopp.
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Artikel 202
Krav for finansiella sikerheter

Enligt alla metoder ska finansiella sékerheter och guld erkénnas som godtagbar sékerhet om
samtliga villkor som faststélls i punkterna 2—4 ar uppfyllda.

Det far inte finnas visentlig positiv korrelation mellan géldenédrens kreditkvalitet och
sakerhetens vérde.

Virdepapper som emitterats av géildendren eller nigon anknuten koncernenhet fir inte
betecknas som godtagbar sidkerhet. Géldendrens egna emissioner av tickta obligationer som
uppfyller villkoren 1 artikel 124 betecknas emellertid som godtagbar sdkerhet nér de stills som
sdkerhet for repor, forutsatt att de uppfyller villkoret i forsta stycket.

Instituten ska uppfylla alla kontraktsméssiga och lagstadgade krav och vidta alla n6dvéindiga
atgérder for att sdkerstilla att sakerhetsordningarna kan verkstillas enligt den lagstiftning som
ar tillamplig pa deras intresse i sdkerheten.

Instituten ska ha genomfort tillrdckliga réttsliga utredningar for att bekréfta att
sdkerhetsordningarna &r verkstéllbara i alla relevanta jurisdiktioner. Vid behov ska de gora
fornyade utredningar for att sikerstilla att verkstéillbarheten bestér.

Instituten ska uppfylla foljande operativa krav:

a) De ska dokumentera sékerhetsordningarna vil och ha tydliga och stabila forfaranden
for avveckling av sidkerheten vid lidglig tidpunkt.

b) De ska tillimpa stabila forfaranden for att kontrollera risker som uppstar till f6ljd av
anviandning av sdkerheter, déribland risker for att kreditriskskyddet slar fel eller
reduceras, vérderingsrisker, risker i samband med avslutande av kreditriskskyddet,
koncentrationsrisker till f6ljd av anvindning av sékerheter och forenligheten med
institutets 6vergripande riskprofil.

c) De ska ha dokumenterade riktlinjer och dokumenterad praxis for vilka slags sékerheter
och vilka belopp som accepteras.

d) De ska berdkna marknadsvirdet for sédkerheten och omvirdera den minst en ging i
halvaret samt nér de har anledning att tro att sdkerhetens marknadsvérde har minskat
betydligt.

e) Om sdkerheten innehas av tredje part maste instituten vidta rimliga atgdrder for att
sdkerstélla att den tredje parten skiljer sdkerheten fran sina egna tillgangar.

f)  De ska se till att avsdtta tillrackliga resurser for att marginalavtalen med motparter for
OTC-derivat och virdepappersfinansiering ska fungera korrekt i friga om tidsenlighet
och korrekthet for utgdende krav och svarstid for inkommande krav.

g) De ska ha riktlinjer for forvaltning av sédkerheterna nar det géller kontroll, 6vervakning
och rapportering av foljande:
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Vilka risker marginalavtal medfor for instituten.

i)  Koncentrationsrisken for vissa slags sdakerheter i form av tillgdngar.

iii) Ateranvindningen av sikerheter, diribland potentiella likviditetsbortfall till foljd

av ateranvandning av erhallna sdkerheter frdn motparter.

iv)  Overlimnandet av rittigheter till sikerheter som stillts till motparter.

5. Forutom att kraven i punkterna 1-4 ska vara uppfyllda, ska skyddets resterande l6ptid vara
atminstone lika lang som exponeringens dterstdende 16ptid for att finansiella sikerheter ska
betecknas som godtagbara sékerheter enligt den forenklade metoden for finansiella sdkerheter.

Artikel 203
Krav for sdkerheter i form av fastigheter

1. For att fastigheter ska betecknas som godtagbar sdkerhet méste samtliga krav som faststélls 1
punkterna 2—5 vara uppfyllda.

2. Foljande krav ska vara uppfyllda nir det géller réttslig forutsebarhet:

a)

En pantritt eller sdkerhetsupplatelse ska vara bindande i alla jurisdiktioner som é&r
relevanta vid den tidpunkt da laneavtalet ingds, och pantritten eller
sdkerhetsupplatelsen ska registreras pa foreskrivet sitt vid laglig tidpunkt.

b) Alla réttsliga krav for att fullborda panten ska vara uppfyllda.

c¢) Skyddsoverenskommelsen och det bakomliggande rittsliga forfarandet ska gora det
mojligt for institutet att realisera skyddets vdrde inom en rimlig tidsram.

3. Niér det géller kontroll av fastighetens varde och fastighetens virdering ska foljande krav vara
uppfyllda:

a) Instituten ska kontrollera fastighetens viarde minst en ging per &r for kommersiella
fastigheter och en gang vart tredje ar for bostadsfastigheter. Instituten ska genomfora
kontrollerna oftare om marknadsvillkoren forédndras avsevirt.

b) Om instituten har tillgdng till uppgifter som visar att fastighetens varde kan ha sjunkit

avsevért 1 forhallande till de allménna marknadspriserna, ska fastighetens vérdering ses
over av en virderingsman som har nédvéndiga kvalifikationer, formaga och erfarenhet
for att utfora en virdering och som dr oberoende i forhdllande till
kreditbeslutsforfarandet. For 1an som dverstiger 3 000 000 euro eller 5 % av institutets
kapitalbas ska fastighetens vérdering ses dver av en sidan vérderingsman minst vart
tredje ar.

Instituten far anvinda statistiska metoder for att kontrollera fastighetens vérde och identifiera
fastigheter som behdver omvirderas.
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4. Instituten ska klart och tydligt dokumentera vilka slags bostadsfastigheter och kommersiella
fastigheter de godtar och vilken utléningspolicy de har i detta avseende.

5. Instituten ska ha inréttat forfaranden for att 6vervaka att den fastighet som tagits som sékerhet
har lamplig skadeforsikring.

Artikel 204
Krav for fordringar

1. Fordringar ska betecknas som godtagbar sékerhet om samtliga krav som faststills 1 punkterna
2 och 3 ér uppfyllda.

2. Foljande krav ska uppfyllas nér det géller réttslig forutsebarhet:

a)

b)

Den rittsliga mekanism genom vilken sékerheten stills till ett utlanande institut ska
vara stabil och effektiv och sdkerstdlla att detta institut har obestridlig rdtt till
avkastningen.

Instituten ska vidta alla nédvindiga dtgarder for att uppfylla alla lokala krav for att en
panthavare ska ha mojlighet att tillgodogdra sig virdet av panten. De utlanande
institutens fordran pa den stidllda sékerheten ska prioriteras, med forbehall for att
sddana fordringar fortfarande kan omfattas av de bestimmelser for prioriterade
fordringsédgares krav som foreskrivs 1 lagstiftningen.

Instituten ska ha genomfort tillrdckliga réttsliga utredningar for att bekrifta att
sdkerhetsordningarna dr verkstéllbara i alla relevanta jurisdiktioner.

De ska dokumentera sina sékerhetsordningar vél och ha tydliga och stabila forfaranden
for indrivning av sékerheten vid laglig tidpunkt.

Instituten ska ha forfaranden som sékerstéller uppfyllandet av alla réttsliga villkor som
krivs for att forklara att ett fallissemang har intréffat och driva in sékerheten vid laglig
tidpunkt.

Om en lantagare skulle befinna sig 1 betalningssvérigheter eller fallera ska instituten ha
laglig rétt att sédlja eller asdtta fordringarna till andra parter utan samtycke frin
fordringarnas géldenérer.

3. Foljande krav ska uppfyllas nér det giller riskhantering:

a)

b)

Ett institut ska ha ett sunt forfarande for att faststilla kreditrisken 1 samband med
fordringar. Ett sddant forfarande ska innefatta analyser av en lantagares verksamhet
och bransch samt av de olika slags kunder med vilka denna l&ntagare gor affdarer. Om
ett institut forlitar sig pa lantagaren nir det giller att faststdlla kundernas kreditrisk ska
institutet se over lantagarens kreditforfaranden for att forvissa sig om att de dr sunda
och trovirdiga.

Marginalen mellan exponeringsbeloppet och fordringarnas vérde ska avspegla alla
lampliga faktorer, déribland indrivningskostnaden, koncentrationen inom den
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d)

fordringsgrupp som pantsatts av en enskild Ilintagare och eventuella
koncentrationsrisker inom institutets totala exponeringar, utover dem som kontrolleras
genom institutets allmdnna metoder. Instituten maste uppritthilla ett fortlopande
overvakningsforfarande som &dr anpassat till fordringarna. Dessutom ska de
regelbundet se Over Overensstimmelsen med l&nevillkor, miljobegrdnsningar och
Ovriga rattsliga krav.

De fordringar som pantsatts av en lantagare ska vara diversifierade och inte vara
otillborligt korrelerade med lantagaren. Om det finns en vésentlig positiv korrelation
ska instituten beakta riskerna i1 samband med faststillandet av marginaler for
sdkerhetsgruppen som helhet.

Instituten fér inte anvinda fordringar fran nérstdende foretag till lantagaren, diribland
dotterbolag och anstillda, som godtagbart kreditriskskydd.

Instituten ska ha ett dokumenterat forfarande for indrivning av fordringar 1 kritiska
situationer. Instituten ska ha erforderliga instrument for indrivning, &ven om de
normalt sett forlitar sig pd l&ntagaren nir det géller indrivningar.

Artikel 205
Krav for évriga fysiska sdkerheter

Fysiska sékerheter som inte utgors av fastigheter ska betecknas som godtagbara sidkerheter i enlighet
med internmetoden om samtliga f6ljande villkor dr uppfyllda:

a)

b)

De sdkerhetsordningar enligt vilka den fysiska sdkerheten tillhandahalls ett institut ska
ha réttsverkan och vara verkstéllbara i alla relevanta jurisdiktioner och ska gora det
mdjligt for institutet att realisera sékerhetens virde inom en rimlig tidsram.

Med undantag endast for sddana prioriterade fordringar med battre ritt som avses i
artikel 204.2 b far endast panter med forméansritt eller sikerhetsupplételse betecknas
som godtagbara sdkerheter, och ett institut ska ha formansrétt framfor alla Gvriga
langivare till den realiserade avkastningen fran sékerheten.

Instituten ska kontrollera sdkerhetens vdrde minst en gang per ar. Instituten ska
genomfora kontrollerna oftare om marknadsvillkoren fordndras avsevirt.

Laneavtalet ska innehélla detaljerade beskrivningar av sdkerheten samt detaljerade
specifikationer av hur fornyad virdering ska g till och hur ofta den ska genomforas.

Instituten ska dokumentera vil i1 interna riktlinjer och forfaranden som ska finnas
tillgéngliga for granskning vilka slag av fysisk sdkerhet de accepterar samt riktlinjer
och forfaranden i fraga om ldmpligt belopp for varje slags sékerhet 1 forhallande till
exponeringsbeloppet.

I institutets kreditriktlinjer med avseende pé transaktionsstrukturen ska man ta upp
lampliga krav pé sédkerheten i1 forhdllande till exponeringsbeloppet, forutsittningarna
for snabb avveckling av sékerheten, forutsittningarna for att objektivt faststélla ett pris
eller marknadsvirde, hur ofta detta viarde snabbt kan erhallas, inbegripet en fackmassig
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g)

h)

beddmning eller vdrdering, och volatiliteten eller en skattning av volatiliteten nér det
giller sdkerhetens vérde.

I sévil den inledande som den fornyade varderingen ska fullt ut beaktas all forsdmring
eller foraldring av sdkerheten. Tidsaspekten maste beaktas sérskilt nir instituten
virderar och omvirderar sékerheter som &r utsatta for modevixlingar eller som latt
foréldras.

Instituten ska ha ritt att inspektera den erhdllna sékerheten pa plats. Instituten ska
dessutom ha riktlinjer och forfaranden som beskriver hur de ska utdva sin ritt att
genomfora inspektioner pé plats.

Den sidkerhet som tas som skydd ska ha lamplig skadeforsikring, och instituten ska ha
forfaranden for att 6vervaka detta.

Artikel 206

Krav for att behandla exponeringar genom leasing som utlaning mot pantsdkerhet

Instituten ska behandla exponeringar till foljd av leasingtransaktioner som utlaning mot pantsékerhet i
form av den egendom som hyrs ut nér f6ljande villkor &r uppfyllda:

a)

b)

d)

Den aktuella egendomen uppfyller de villkor som anges antingen i artikel 203 eller 1
artikel 205 for att detta slags egendom ska betecknas som godtagbar sdkerhet.

Uthyraren har ett stabilt riskhanteringssystem med avseende pa den hyrda tillgdngens
anviandning, l4ge, alder och planerade anvéndningstid, inbegripet ldmplig dvervakning
av sakerhetens virde.

Uthyraren har dganderitt till tillgdngen och kan 1 ldglig tid utva sina rittigheter som
agare.

Skillnaden mellan storleken pd det utestiende beloppet och sidkerhetens
marknadsvirde, om detta inte redan konstaterats vid berdkningen av LGD-virdet, ér
inte sd stor att den kreditriskreducering som tillskrivis de uthyrda tillgdngarna
overdrivs.

Artikel 207
Krav for évrigt forbetalt kreditriskskydd

1. Kontanta medel som &dr insatta hos ett institut som ar tredje part eller kontantliknande
instrument som innehas av detta institut méste uppfylla f6ljande villkor for att vara beréttigade
till den behandling som anges 1 artikel 227.1:

a)

b)

Lantagarens fordran mot tredjepartsinstitut ska vara pantsatt till formén for eller
overlaten pa det utldnande institutet, och pantsittningen eller Overlatelsen ska ha
rittsverkan och vara verkstillbar i alla relevanta jurisdiktioner.

Pantsittningen eller 6verlatelsen ska ha anmadlts till det tredjepartsinstitutet.
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¢) Som en foljd av denna anmélan far tredjepartsinstitutet enbart gora betalningar till det
utlanande institutet och far endast om det utlanande institutet pa forhand gett sitt
samtycke gora betalningar till andra parter.
d) Pantsittningen eller overlatelsen ar ovillkorlig och oéterkallelig.
2. Livforsdkringar som pantsatts hos det utlanande institutet ska betecknas som godtagbara

sikerheter om samtliga foljande villkor ar uppfyllda:

a)

b)

g)

h)

)

Livforsdkringen ska vara pantsatt till forman for eller 6verldten pd det ldngivande
institutet.

Det foretag som tillhandahaller livforsdkringen ska ha underréttats om pantsittningen
eller 6verlételsen, och som ett resultat av detta far foretaget inte betala forfallna belopp
enligt kontraktet utan att det utlanande institutet pa forhand ger sitt samtycke.

Det utldnande institutet ska ha rétt att annullera forsdkringen och erhélla
aterkOpsvardet om lantagaren skulle fallera.

Forsékringstagaren ska informera det utlanande institutet om alla eventuella uteblivna
betalningar avseende forsdkringen.

Kreditriskskyddet ska tillhandahéllas for lanets hela 1optid. Om detta inte 4r mojligt pa
grund av att forsékringsforhéllandet upphor redan innan kreditférhéllandet avslutas ska
institutet se till att beloppet fran forsdakringen fungerar som sidkerhet for institutet tills
kreditavtalets 16ptid upphor.

Pantritten eller Overlatelsen ska ha réttsverkan och vara verkstdllbar 1 alla
jurisdiktioner som &r relevanta vid den tidpunkt dé kreditavtalet ingds.

Det foretag som tillhandahéller livforsdkringen ska uppge dess aterkdpsvirde, och
detta virde gér inte att reducera.

Det foretag som tillhandahaller livforsdkringen ska pa begiran erldgga aterkopsvardet
vid laglig tidpunkt.

Betalning av aterkOpsvérdet fir inte begéras utan att institutet pa forhand ger sitt
samtycke.

Det foretag som tillhandahéller livforsidkringen ska omfattas av Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/138/EG eller sta under tillsyn av en behorig myndighet i ett
tredjeland vars former for tillsyn och regelgivning dr minst likvérdiga med dem som
tillimpas inom unionen.
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UNDERAVSNITT 2
OBETALT KREDITRISKSKYDD OCH KREDITLANKADE OBLIGATIONER

Artikel 208

Gemensamma krav for garantier och kreditderivat

Om inte annat foljer av artikel 209.1 ska foljande villkor vara uppfyllda for att kreditriskskydd
som hidrror frin en garanti eller ett kreditderivat ska betecknas som godtagbart obetalt
kreditriskskydd:

a) Kreditriskskyddet ska vara direkt.
b) Kreditriskskyddets omfattning ska vara klart och tydligt definierad.

c) Avtalet om kreditriskskydd ska inte innehélla nagon klausul vars uppfyllande ligger
utanfor ldngivarens direkta kontroll, och som

1) skulle gora det mojligt for tillhandahallaren av skyddet att ensidigt upphdva detta,

i1)  skulle 6ka skyddets faktiska kostnader till f6ljd av den skyddade exponeringens
forsamrade kreditkvalitet,

iii)  skulle kunna befria tillhandahdllaren av skyddet frdn skyldigheten att betala vid
laglig tidpunkt om den ursprunglige gidldenéren inte fullgor en eller flera forfallna
betalningar, eller om leasingkontraktet har 16pt ut i syfte att erkdnna garanterat
restvirde enligt artiklarna 129.7 och 162.4,

iv) skulle kunna gora det mojligt for tillhandahdllaren av skyddet att minska
kreditriskskyddets 16ptid.

d) Kreditriskskyddet ska ha rittsverkan och vara verkstillbart i alla jurisdiktioner som &r
relevanta vid den tidpunkt da kreditavtalet ingas.

Institutet ska visa de behoériga myndigheterna att det har inrdttat system for att hantera
potentiella riskkoncentrationer till foljd av institutets anvindning av garantier och
kreditderivat. Institutet ska kunna visa de behdriga myndigheterna hur dess strategi avseende
anviandning av kreditderivat och garantier samverkar med dess hantering av den dvergripande
riskprofilen.

Instituten ska uppfylla alla kontraktsméssiga och lagstadgade krav och vidta alla n6dvéindiga
atgirder fOor att sdkerstilla att det obetalda kreditriskskyddet dr verkstdllbart enligt den
lagstiftning som &r tillimplig pa deras intresse i kreditriskskyddet.

Instituten ska ha genomfort tillrdckliga réttsliga utredningar for att bekréfta att det obetalda
kreditskyddet ar verkstéllbart i alla relevanta jurisdiktioner. Vid behov ska de gora fornyade
utredningar for att sdkerstilla att verkstdllbarheten bestar.
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Artikel 209
Motgarantier fran stater och andra offentliga organ

1. Instituten far behandla den exponering som anges i punkt 2 som om den vore skyddad genom
en garanti som tillhandahallits av de organ som anges i ndmnda punkt, fOrutsatt att samtliga
foljande villkor dr upptyllda:

a) Motgarantin ticker fordringens alla kreditriskelement.
b) Béde den ursprungliga garantin och motgarantin uppfyller de krav péd garantier som
anges i artiklarna 208 och 210.1, férutom att motgarantin inte behover vara direkt.
c) Skyddet dr stabilt och det finns inga tidigare beldgg for att motgarantins tickning
skulle vara mindre &n den tickning som ges genom en direkt garanti frdn organet i
fréga.
2. Den behandling som faststills i punkt 1 ska tillimpas for exponeringar som skyddas genom en

garanti som 1 sin tur skyddas genom en motgaranti av ndgot av foljande organ:

a) Nationell regering eller centralbank.

b) Delstatligt sjélvstyrande organ eller lokal myndighet.

c) Offentliga organ dér fordringar pd dem behandlas som fordringar pa den nationella
regeringen i enlighet med artikel 111.4.

d) Multilateral utvecklingsbank eller internationell organisation som asatts 0 % riskvikt
enligt eller i kraft av kapitel 2.

e) Offentliga organ dir fordringar pa dem behandlas i1 enlighet med artikel 111.1 och
111.2.

3. Instituten ska tillimpa den behandling som anges i punkt 1 ocksa for en exponering som inte

ar skyddad genom en motgaranti av nagot av organen i punkt2, om denna exponerings
motgaranti i sin tur ar direkt skyddad genom en garanti av ett av de nimnda organen och om
de villkor som ndmns i punkt 1 ar uppfyllda.

Artikel 210
Ytterligare krav pa garantier

l. Garantier ska betecknas som godtagbart obetalt kreditriskskydd om samtliga villkor i
artikel 208 och samtliga av foljande villkor &r uppfyllda:

a)

SV

Om motparten fallerar eller underlater att betala si att garantin utloses har det
utldnande institutet rétt att vid laglig tidpunkt krdva garantigivaren pé forfallna belopp
enligt den fordran avseende vilken skyddet &r tillhandahallet, garantigivarens betalning
fir inte vara underordnad det faktum att det utldnande institutet forst maste kridva
géldeniren.
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Nir det géller ett obetalt kreditriskskydd som innefattar hypoteksldn behdver kraven i
artikel 208.1 c iii och i forsta stycket uppfyllas forst inom 24 manader.

b)  Garantin ér en tydligt dokumenterad forpliktelse som antagits av garantigivaren.
c) Det ena av foljande villkor ska vara uppfyllt:

1)  Garantin tacker alla slags betalningar som géldenéren forvéntas gora avseende den
berorda fordran.

i1)  Om vissa betalningstyper dr undantagna frén garantin har det 1dngivande institutet
anpassat garantins vérde for att avspegla den begransade tickningen.

2. Nér det géller garantier som tillhandahallits 1 samband med Omsesidiga garantisystem eller
tillhandahallits av eller skyddas av en motgaranti av sddana organ som avses i artikel 209.1,
kan kraven 1 punkt 1 a anses vara uppfyllda om ett av foljande villkor ar uppfyllt:

a) Det utldnande institutet har rétt att fran garantigivaren vid ldglig tidpunkt erhalla en
preliminir betalning som uppfyller de bada f6ljande villkoren:

i)  Den motsvarar en solid skattning av den ekonomiska forlust som sannolikt
asamkas det utldnande institutet, ddribland forluster till f6ljd av uteblivna
rantebetalningar och andra slags betalningar som lantagaren ar skyldig att gora.

i1)  Den star i proportion till garantins tdckning.

b) Det utlanande institutet ska kunna visa de behoriga myndigheterna att en sadan
behandling rittfardigas av garantins effekter, som dven ska tdcka forluster till f6ljd av
uteblivna rintebetalningar och andra slags betalningar som lantagaren ar skyldig att

gora.
Artikel 211
Ytterligare krav pd kreditderivat
1. Kreditderivat ska betecknas som godtagbart obetalt kreditriskskydd om samtliga villkor i

artikel 208 och samtliga av foljande villkor ar uppfyllda:
a) De kredithdndelser som anges 1 kreditderivatavtalet ska innefatta foljande:

1)  Uteblivna betalningar av forfallna belopp enligt villkoren for den underliggande
forpliktelse som géller vid tidpunkten for den uteblivna betalningen, med ett
betalningsanstdind som ndra Overensstimmer med eller &r Kkortare &n
betalningsanstandet for den underliggande forpliktelsen.

11)  Giéldenédrens konkurs, insolvens eller oférmaga att betala sina skulder eller
underlatenhet eller skriftligt medgivande om dennes allminna oférméga att betala
sina skulder nér de forfaller samt liknande hindelser.
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ii1)) Omstrukturering av den underliggande forpliktelsen som innebér eftergift eller
uppskjuten betalning av amortering, rinta eller avgifter som leder till en
kreditforlust.

b) Om kontantavveckling medges i kreditderivaten

1)  ska instituten ha ett stabilt virderingsforfarande i syfte att skatta forlust pé ett
tillforlitligt satt,

i1) ska det finnas en tydligt angiven period for att erhdlla virderingar av den
underliggande forpliktelsen efter en kredithdndelse.

¢) Om skyddskoparens rittighet och kapacitet att Overfora den wunderliggande
forpliktelsen till tillhandahéllaren av skyddet krdvs for avveckling, ska villkoren for
den underliggande forpliktelsen innebdra att det eventuella samtycke som krédvs for en
saddan Overforing inte far undanhallas utan skilig anledning.

d) Identiteten for de parter som &r ansvariga for att faststidlla om en kredithidndelse har dgt
rum ska vara klart definierad.

e) Faststillandet av kredithdndelsen dr inte bara kreditskyddstillhandahallarens ansvar.

f) Koparen av skyddet ska ha ritt eller mdjlighet att underrdtta tillhandahallaren av
skyddet om att en kredithdndelse har gt rum.

Om kredithdndelserna inte innefattar omstrukturering av den underliggande forpliktelsen
enligt led aiii far kreditriskskyddet dnda betecknas som godtagbart med forbehdll for att
virdet minskas i enlighet med artikel 228.2.

2. For att obalans ska vara tillaiten mellan den underliggande forpliktelsen och kreditderivatets
referensforpliktelse, dvs. den forpliktelse som anvinds for att faststilla virdet pa
kontantavvecklingen, eller mellan den underliggande forpliktelsen och den forpliktelse som
anvinds for att faststélla om en kredithédndelse har dgt rum, méaste foljande bada villkor vara
uppfyllda:

a) Referensforpliktelsen eller, i tillimpliga fall, den forpliktelse som anvinds for att
faststidlla huruvida en kredithdndelse har dgt rum likstills med eller efterstills den
underliggande forpliktelsen.

b) Den underliggande forpliktelsen och referensforpliktelsen eller, i tilldmpliga fall, den
forpliktelse som anvinds for att faststdlla huruvida en kredithdndelse har dgt rum har
samma gildendr och det finns rittsligt verkstdllbara korsvisa klausuler om
fallissemang eller paskyndad betalning.

Artikel 212
Kvalifikationskrav for behandling enligt artikel 148.4

1. For att vara beréttigat till behandling enligt artikel 148.4 ska kreditriskskydd genom en garanti
eller ett kreditderivat uppfylla foljande villkor:
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a)

b)

d)

g)

h)

)

k)

Den underliggande forpliktelsen ska vara nagot av foljande:

1)  En exponering mot foretag enligt definitionen i artikel 142, dock inte forsakrings-
eller dterforsdkringsforetag.

i)  En exponering mot en regional regering, en lokal myndighet eller ett offentligt
organ vilken inte behandlas som en exponering mot en nationell regering eller en
centralbank 1 enlighet med artikel 142.

iii) En exponering mot ett litet eller medelstort foretag vilken klassificeras som
hushallsexponering enligt artikel 142.5.

De underliggande géldendrerna far inte ingd 1 samma f{Oretagsgrupp som
tillhandahallaren av skyddet.

Exponeringen dr sikrad genom nagot av foljande instrument:
1)  Obetalda kreditderivat eller garantier som refererar till ett namn.
i1)  Kreditderivat pa forsta forfall.
iii)  Kreditderivat pa n:te forfall.

Kreditriskskyddet ska uppfylla kraven 1 artiklarna 208, 210 och 211.

I den riskvikt som giller for exponeringen fore tillimpningen av behandlingen enligt
artikel 148.4 har man dnnu inte tagit hinsyn till ndgon del av kreditriskskyddet.

Institutet har ritt, och kan fOrvénta sig, att fi betalning frén tillhandahallaren av
skyddet utan att vara tvunget att vidta rittsliga atgirder for att erhdlla betalning frn
motparten. Institutet ska i storsta mojliga utstrackning vidta atgirder for att forvissa sig
om att tillhandahéllaren av kreditriskskyddet &r villig att betala skyndsamt om en
kredithdndelse intréiffar.

Det forviarvade kreditriskskyddet ska tidcka alla kreditforluster som uppstar for den
sidkrade delen av en exponering till foljd av att ndgon av de i avtalet angivna
kredithdndelserna intréffar.

Om betalningsstrukturen medger fysisk avveckling ska det finnas réttslig forutsebarhet
avseende mojligheten att leverera ett 1an, en obligation eller en ansvarsforbindelse.

Om ett institut avser att leverera en annan skuldforbindelse &n den underliggande
exponeringen, ska det sdkerstilla att den levererbara forbindelsen é&r tillrackligt likvid,
sé att institutet kan forvirva den for leverans 1 enlighet med avtalet.

Bestammelserna och villkoren for kreditriskskyddet ska skriftligen bekréftas rittsligt
av savil tillhandahallaren av skyddet som institutet.

Instituten har forfaranden for att kunna uppticka en for hog korrelationsgrad mellan
kreditvardigheten hos en tillhandahallare av skydd och géldendren till den
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underliggande exponeringen till f6ljd av att deras resultat dr beroende av gemensamma
faktorer utdver systemrisken.

1)  Naér det géller skydd mot utspddningsrisk fir den som séljer forviarvade fordringar inte
vara medlem i samma foretagsgrupp som tillhandahéallaren av skyddet.

2. Vid tillimpning av punkt1 cii ska instituten tillimpa den behandling som anges i
artikel 148.4 pa den tillgang i1 korgen som har det lagsta riskvigda exponeringsbeloppet.

3. Vid tillimpning av punkt 1 c iii 4r det erhdllna skyddet endast berittigat till att komma i fraga
enligt denna ram om ett godtagbart skydd mot (n-1):te fallissemang ocksa har erhallits eller
om (n-1) av tillgdngarna i korgen redan har fallerat. Om sa ir fallet ska instituten tillimpa den
behandling som anges i artikel 148.4 pa den tillgang i korgen som har det ldgsta riskvigda
exponeringsbeloppet.

AVSNITT 4
BERAKNING AV KREDITRISKREDUCERINGENS EFFEK TER

UNDERAVSNITT 1
FORBETALT KREDITRISKSKYDD

Artikel 213
Kreditldnkade obligationer

Investeringar i kreditlinkade obligationer som emitterats av det utlanande institutet far behandlas som
kontant sdkerhet vid berdkning av effekten av det forbetalda kreditriskskyddet i enlighet med detta
underavsnitt, under forutsittning att den kreditswap som &r inbdddad 1 den kreditlinkade obligationen
betecknas som godtagbart obetalt kreditriskskydd.

Artikel 214
Nettning inom balansrdikningen

Ut- och inlaning hos det utlanande institutet som ar foremal for nettning inom balansrdkningen ska
behandlas som kontant sdkerhet vid berdkning av effekten av forbetalt kreditriskskydd for den ut- och
inlaning hos det utlanande institutet som &r foremal for nettning inom balansrdkningen och som &ar
noterad i samma valuta.

Artikel 215
Volatilitetsjusteringar enligt schablonmetoden eller metoden for egna skattningar i fraga om ramavtal
om nettning

l. Nir instituten berdknar det fullstindigt justerade exponeringsvirdet (E*) for de exponeringar
som omfattas av ett godtagbart ramavtal om nettning som técker repor eller viardepappers-
eller ravaruldn eller ovriga kapitalmarknadsrelaterade transaktioner, ska de berdkna de
volatilitetsjusteringar som behOvs antingen genom metoden for schabloniserade
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volatilitetsjusteringar eller genom metoden for egna skattningar av volatilitetsjusteringar i
enlighet med artiklarna 218221 avseende den fullsténdiga metoden for finansiella sékerheter.

Vid tillimpning av metoden for egna skattningar ska samma villkor och krav gilla som for
den fullstindiga metoden for finansiella sdkerheter.

Vid berdkning av E” ska foljande villkor vara uppfyllda:

a) Instituten ska berdkna nettopositionen for varje grupp av vérdepapper eller varje slag
av ravara genom att subtrahera beloppet i led i frdn beloppet i led ii:

i)  Det totala virdet av en grupp av virdepapper eller rdvaror av samma slag, vilka
lanats ut, salts eller tillhandahéllits enligt ramavtalet om nettning.

i1)  Det totala virdet av en grupp av virdepapper eller rdvaror av samma slag, vilka
lanats, kopts eller tagits emot enligt avtalet.

b) Instituten ska berdkna nettopositionen i varje annan valuta dn avvecklingsvalutan for
ramavtalet om nettning genom att subtrahera beloppet i led 1 frén beloppet i led ii:

i)  Det totala virdet av de véirdepapper som &r noterade i en viss valuta, och som
lanats ut, sélts eller tillhandahallits enligt ramavtalet om nettning och det belopp i
kontanter i samma valuta, som lénats ut eller 6verforts enligt avtalet.

i1)  Det totala virdet av de viardepapper som &r noterade i den aktuella valutan, och
som lénats, kdpts eller tagits emot enligt ramavtalet om nettning och det belopp i
kontanter 1 samma valuta, som lénats eller tagits emot enligt avtalet.

c) Instituten ska tillimpa den volatilitetsjustering som &r lamplig for en viss grupp av
vardepapper eller for en kontantposition pa det absoluta virdet av den positiva eller
negativa nettopositionen i vardepapperen i denna grupp.

d) Instituten ska tillimpa valutakursriskens (fx) volatilitetsjustering pa den positiva eller
negativa nettopositionen i varje annan valuta dn avvecklingsvalutan for ramavtalet om

nettning.
H I{*}

Ei = exponeringsvardet for varje enskild exponering i enligt det avtal som skulle gélla i
franvaro av kreditriskskydd, da institutet berdknar riskvdgda exponeringsbelopp enligt
schablonmetoden eller dé institutet berdknar de riskvigda exponeringsbeloppen och
de forvantade forlustbeloppen enligt internmetoden,

Instituten ska berdkna E* enligt foljande formel:

E* = max{O,(ZEi — ZCJ+ Z‘E;ec
i i j

sec Sx
H Y+ Y |E]
k

dar
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Ci= véirdet av de virdepapper 1 varje grupp eller de rdvaror av samma slag som lanats,
kopts eller tagits emot eller de kontanter som lanats eller tagits emot avseende varje
exponering I,

E*“ ... " o . N .
/= nettopositionen (positiv eller negativ) i en viss grupp av vérdepapper j,
k= den nettoposition (positiv eller negativ) i en viss valuta k, annan &n avtalets
avvecklingsvaluta, som berdknats enligt punkt 2 b,
H* e . o a1 e . N .
/= den volatilitetsjustering som dr lamplig for en viss grupp av véardepapper j, och
H

= volatilitetsjustering for valutakursen avseende valutan k.

Vid berdkning av riskvdgda exponeringsbelopp och forvintade forlustbelopp for repor eller
vardepappers- eller rdvarulan eller andra kapitalmarknadstransaktioner som tdcks av ramavtal
om nettning ska instituten anvéinda E', sasom det beriknas enligt punkt3, som
exponeringsviarde for den exponering mot motparten som hérror fran de transaktioner som
omfattas av ramavtalet om nettning vid tillimpning av artikel 108 enligt schablonmetoden
eller kapitel 3 enligt internmetoden.

Vid tillimpning av punkterna 2 och 3 avses med “grupp av véirdepapper” sddana vérdepapper
som har emitterats av samma enhet, har samma emissionsdatum, I6ptid, villkor och
bestimmelser och samma avvecklingsperioder som de som anges i artiklarna 219 och 220 i
tillampliga fall.

Artikel 216
Anvdndning av metoden med interna modeller for ramavtal om nettning

Med de behoriga myndigheternas tillstdnd far instituten, som ett alternativ till metoderna for
schabloniserad volatilitetsjustering eller egna skattningar av volatilitetsjusteringar for
berdkning av fullstindigt justerat exponeringsvirde (E*) till 6ljd av ett godtagbart ramavtal
om nettning som ticker repor, virdepappers- eller rdvarulan eller andra
kapitalmarknadsrelaterade transaktioner &n derivattransaktioner, anvinda en metod baserad pa
interna modeller som beaktar korrelationseffekterna mellan vérdepapperspositioner som
omfattas av ramavtalet om nettning samt de berdrda instrumentens likviditet.

Med de behdriga myndigheternas tillstand far instituten ocksd anvidnda interna modeller for
marginallanetransaktioner, om dessa transaktioner omfattas av ett bilateralt ramavtal om
nettning som uppfyller kraven i avsnitt 7 i kapitel 6.

Ett institut fir vélja att anvéinda en metod som é&r baserad pd interna modeller oberoende av
vilket val det har gjort mellan schablonmetoden och internmetoden for berdkningen av
riskvdgda exponeringsbelopp. Om ett institut véljer att anvinda en metod som &r baserad pa
interna modeller maste denna dock anvidndas for alla motparter och vérdepapper, med
undantag for mindre visentliga portfoljer ddr det far anvinda metoden for schabloniserade
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volatilitetsjusteringar eller metoden for egna skattningar av volatilitetsjusteringar 1 enlighet
med artikel 215.

Institut som har fatt tillstdind att anvinda en intern riskhanteringsmodell i enlighet med
avdelning IV 1 kapitel 5 far anvinda metoden med interna modeller. Om ett institut inte har
fatt ett sddant tillstdnd kan det fortfarande ansdka hos de behdriga myndigheterna om tillstdnd
att anvéinda en metod med interna modeller vid tillimpning av denna artikel.

Ett institut ska bara fa den behdriga myndighetens tillstind att anvinda en metod med interna
modeller om myndigheten ar Gvertygad om att institutets system for hantering av risker till
foljd av transaktioner som ticks av ramavtalet om nettning dr sunt ur begreppsmaéssig
synvinkel och genomfors med integritet, och om att foljande kvalitativa normer ar uppfyllda:

a)

2

Den interna riskberdkningsmodell som anvinds for berdkning av transaktionernas
potentiella  prisvolatilitet ska vara val integrerad 1 institutets dagliga
riskhanteringsprocess och utgéra grunden for rapportering om institutets
riskexponering till institutets hdgsta ledning.

Institutet ska ha en enhet for riskkontroll som uppfyller samtliga av foljande krav:

i)  Den ska vara oberoende av de enheter som bedriver handel och rapportera direkt
till institutets hogsta ledning.

i) Den ska vara ansvarig for att wutforma och genomfora institutets
riskhanteringssystem.

iii) Den ska wutarbeta och analysera dagliga rapporter om resultaten av
riskberdkningsmodellen och om ldmpliga &atgdrder som ska vidtas avseende
positionslimiter.

De dagliga rapporter som utarbetas av riskkontrollenheten ska ses Over pa en
ledningsniva som har tillrickliga befogenheter for att kunna genomdriva minskningar
savil 1 de positioner som tas som i institutets totala riskexponering.

Institutet ska i riskkontrollenheten ha tillrickligt ménga anstillda med erfarenhet av
anvandning av avancerade modeller.

Institutet ska ha faststéllt forfaranden for Overvakning och sdkerstillande av
efterlevnaden av skriftligt fastlagda interna riktlinjer for och kontroller av
riskberdkningssystemets funktion i dess helhet.

Institutets modeller ska ha visat sig ge en rimlig grad av noggrannhet hos
riskberdkning genom kontrolltester av resultaten, vilket kan styrkas for uppgifter
omfattande minst ett ar.

Institutet ska dterkommande genomfora rigordsa stresstester, och resultaten darav ska

ses over av hogsta ledningen och aterspeglas i de riktlinjer och limiter som den
faststéller.
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h) Institutet ska, som ett led i sin regelbundna internrevision, genomfora en oberoende
oversyn av riskberdkningssystemet. Denna dversyn ska inbegripa bade de enheter som
bedriver handel och den oberoende riskkontrollenhetens verksamhet.

1)  Institutet ska minst en gang om &ret se over sitt riskhanteringssystem.
j)  Den interna modellen ska uppfylla kraven 1 artikel 286.8 och 286.9 samt i artikel 288.

Den interna riskberdkningsmodellen ska beakta tillrickligt ménga riskfaktorer for att finga in
alla vésentliga prisrisker.

Ett institut fir anvdnda empiriska korrelationer inom riskkategorier och mellan olika
riskkategorier, om institutets system for att mita korrelationer dr sunt ur begrippsméssig
synvinkel och genomfors med integritet.

Institut som anvinder metoden med interna modeller ska berdkna E* enligt foljande formel:

E = max{O,{ZEi - ZC,.] + potentiell vdrdeféréindrin%

dér

E; = exponeringsvardet for varje enskild exponering i enligt det avtal som skulle gélla i
frdnvaro av kreditriskskydd, da institutet berdknar riskvigda exponeringsbelopp enligt
schablonmetoden eller da institutet berdknar de riskvdgda exponeringsbeloppen och
de forvéntade forlustbeloppen enligt internmetoden, och

C;=  viardet av lanade, kopta eller mottagna virdepapper eller virdet av lanade eller

mottagna kontanter avseende varje sadan exponering;

Niér instituten berdknar riskvigda exponeringsbelopp med hjdlp av interna modeller ska de
anvinda modellens resultat fran foregaende bankdag.

Berdkningen av potentiell vardefordndring enligt punkt 6 ska uppfylla foljande krav:
a) Den ska utféras minst en géng per dag.
b) Den ska grunda sig pé ett 99-procentigt ensidigt konfidensintervall.

c¢) Den ska grunda sig pa en avvecklingsperiod motsvarande fem dagar, utom ndr det
géller andra transaktioner &n virdepappersrepor eller vérdepapperslén dér en
avvecklingsperiod motsvarande tio dagar ska tillimpas.

d) Den ska grunda sig pd en faktisk historisk observationsperiod pa minst ett &r, utom da
en kortare observationsperiod dr motiverad pa grund av en betydande Okning av

prisvolatiliteten.

e) Dataunderlaget for berdkningen ska uppdateras var tredje ménad.
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Om ett institut har en repa, ett virdepappers- eller rdvaruldn, en marginalldnetransaktion eller
liknande transaktion eller nettningsméangd som uppfyller kriterierna i artikel 279.2 och 279.3,
ska kortaste innehavsperiod anpassas till den marginalriskperiod som skulle vara tillimplig
enligt ndmnda punkter i kombination med artikel 279.4.

Vid berdkning av riskvdgda exponeringsbelopp och forvintade forlustbelopp for repor eller
vardepappers- eller rdvarulén eller andra kapitalmarknadstransaktioner som técks av ramavtal
om nettning ska instituten anvinda E’, sdsom det berdknas enligt punkt6, som
exponeringsvirde for den exponering mot motparten som harroér fran de transaktioner som
omfattas av ramavtalet om nettning, vid tillimpning av artikel 108 enligt schablonmetoden
eller kapitel 3 enligt internmetoden.

Europeiska bankmyndigheten ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn dar man
ska ange

a) vad som avses med en mindre vésentlig portfolj enligt punkt 3,

b) vilka kriterier som ska avgoéra huruvida en intern modell dr sund ur begreppsmaéssig
synvinkel och genomfors med integritet enligt punkterna 4 och 5.

Europeiska bankmyndigheten ska dverlamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn
till kommissionen senast den 31 december 2014.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta
stycket 1 enlighet med forfarandet 1 artiklarna 10—-14 1 férordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 217
Férenklad metod for finansiella séikerheter

Instituten far endast anvdnda den forenklade metoden for finansiella sédkerheter om de
berdknar riskvigda exponeringsbelopp enligt schablonmetoden. Ett institut fir inte anvinda
bade den forenklade och den fullstindiga metoden for finansiella sikerheter i andra fall &n de
som avses 1 artiklarna 143.1 och 145.1. Instituten fér inte tillimpa detta undantag selektivt 1
syfte att 4stadkomma sénkta krav pé kapitalbasen eller anvidnda sig av tillsynsarbitrage.

Enligt den forenklade metoden for finansiella sékerheter ska instituten &sitta godtagbara
finansiella sidkerheter ett virde som motsvarar marknadsvirdet, vilket faststdlls i enlighet med
artikel 202.4 d.

For den andel exponeringsvirden dir sdkerhet stillts genom marknadsvérdet pa en godtagbar
sdkerhet ska instituten ange den riskvikt som de skulle ange enligt kapitel 2, om det utlanande
institutet vore direkt exponerat mot sdkerhetsinstrumentet. Dérvid ska exponeringsvirdet for
en post utanfor balansrdkningen som ingér 1 forteckningen 1 bilaga I vara 100 % av postens
vérde 1 stéllet for det exponeringsvarde som anges 1 artikel 106.1.

Riskvikten for den andel dér sdkerhet stillts ska vara minst 20 %, férutom 1 de fall som anges 1
punkterna 4—6. For resten av exponeringsvérdet ska instituten ange den riskvikt som de skulle
ange for en exponering utan sdkerhet mot motparten enligt kapitel 2.
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Instituten ska ange 0 % riskvikt for den andel av exponeringen dér sékerhet stdllts och nar
uppstér till foljd av repor och vérdepapperslan, vilka uppfyller kriterierna i artikel 222. Om
motparten i transaktionen inte dr en central marknadsaktor ska instituten ange 10 % riskvikt.

Instituten ska, 1 den utstrickning som sdkerhet stillts, ange 0 % riskvikt for de
exponeringsviarden som faststéllts enligt kapitel 6 for de derivatinstrument som anges i
bilaga II, som marknadsvérderas dagligen och for vilka sdkerhet stéllts i form av kontanter
eller kontantliknande instrument sdvida det inte forekommer ndgon valutaobalans.

Instituten ska, 1 den utstrackning som sédkerhet stillts, ange 10 % riskvikt f{or
exponeringsviarden for sadana transaktioner dér sédkerhet stéllts genom rintebdrande
virdepapper som emitterats av nationella regeringar eller centralbanker och som asétts 0 %
riskvikt enligt kapitel 2.

For andra transaktioner &n dem som avses i punkterna 4 och 5 far instituten ange 0 % riskvikt,
om exponeringen och sékerheten dr noterade i samma valuta och ett av foljande villkor dr

uppfyllt:
a) Sakerheten dr banktillgodohavanden eller ett kontantliknande instrument.

b) Sidkerheten dr i form av ridntebdrande virdepapper som emitterats av nationella
regeringar eller centralbanker som &dr beréttigade till 0 % riskvikt enligt artikel 109,
och dess marknadsvirde har diskonterats med 20 %.

Vid tilldmpning av punkterna 5 och 6 ska “rintebdrande virdepapper som emitterats av
nationella regeringar eller centralbanker” anses innefatta foljande:

a) Raéntebdrande virdepapper som emitterats av delstatliga sjélvstyrelseorgan eller lokala
myndigheter nér exponeringar mot dessa behandlas som exponeringar mot den
nationella regering inom vars jurisdiktion de dr etablerade enligt artikel 110.

b) Réntebdrande virdepapper som emitterats av multilaterala utvecklingsbanker och som
asatts 0 % riskvikt enligt eller i kraft av artikel 112.2.

c¢) Réntebdrande védrdepapper som emitterats av internationella organisationer och som
asatts 0 % riskvikt enligt artikel 113.

Artikel 218
Fullstindig metod for finansiella sdkerheter

Nir det géller vérdering av finansiell sdkerhet vid tillimpning av den fullstindiga metoden for
finansiella sékerheter ska instituten tillimpa volatilitetsjusteringar pa sékerhetens
marknadsvirde, i enlighet med artiklarna 219-222, for att beakta prisvolatiliteten.

Om sédkerheten dr noterad 1 en valuta som skiljer sig fran den valuta i vilken den underliggande
exponeringen dr noterad, ska instituten ldgga till en justering for valutavolatiliteten till den
volatilitetsjustering som ér tillimplig for sdkerheten enligt artiklarna 219-222.
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Nar det giller transaktioner med OTC-derivat dir sékerhet stillts genom nettningsavtal som
erkdnts av de behoriga myndigheterna enligt kapitel 6, ska instituten tillimpa en
volatilitetsjustering som avspeglar valutavolatiliteten om den valuta som sékerheten dr noterad
i 4r en annan an avvecklingsvalutan. Instituten ska endast tillimpa en volatilitetsjustering,
aven 1 de fall dir flera valutor berérs av de transaktioner som ticks genom nettningsavtalet.

Instituten ska berdkna det volatilitetsjusterade vardet pa sidkerheten (Cya) enligt foljande:

C,=C-(1-H.~H,)

dar

C= sikerhetens vérde,

Hc=  den lampliga volatilitetsjusteringen for sdkerheten, berdknad enligt artiklarna 219 och
222, och

Hi = den ldmpliga volatilitetsjusteringen for valutaobalans, berdknad enligt artiklarna 219
och 222.

Vid berdkningen av det volatilitetsjusterade virdet pa sdkerheten ska instituten anvinda
formeln i denna punkt nir det géller alla transaktioner utom de transaktioner som omfattas av
erkinda ramavtal om nettning, pd vilka bestimmelserna i artiklarna 215 och 216 ar
tilldmpliga.

Instituten ska berdkna det volatilitetsjusterade virdet pa exponeringen (Ey,) enligt foljande:

Ey, :E'(1+HE)

dér

E= exponeringsvardet faststillt enligt kapitel 2 eller 3, beroende pd vad som &r
tilldimpligt, om exponeringen inte dr tackt av ndgon sikerhet,

Hp=  den lampliga volatilitetsjusteringen for exponeringen, berdknad enligt artiklarna 219

och 222.
Niér det géller transaktioner med OTC-derivat ska instituten berékna Ey, enligt foljande:
E, =E
Vid berdkning av E 1 punkt 3 ska foljande gilla:

a) For institut som berdknar riskvidgda exponeringsbelopp enligt schablonmetoden ska
exponeringsvirdet for en post utanfor balansridkningen som tas upp i bilaga I vara lika
med 100 % av vérdet pa denna post i stéllet for det exponeringsviarde som anges i
artikel 106.1.
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b) Institut som berdknar riskvigda exponeringsbelopp enligt internmetoden ska berdkna
exponeringsviardet for de poster som tas upp 1 artikel 162.8-162.10 med
konverteringsfaktorn 100 % 1 stéllet for de konverteringsfaktorer eller procentandelar
som anges i ndmnda punkter.

Vid berdkningen av exponeringens fullstindigt justerade virde ska instituten ta hénsyn till
bade volatilitet och sékerhetens riskreducerande effekter enligt foljande:

E"=max{0,E,, - C,,, }
dar

Cyam= Cya som justerats ytterligare med hénsyn till eventuell 16ptidsobalans enligt
bestimmelserna 1 avsnitt 5, och

E'= det fullstandigt justerade exponeringsvérdet.

Instituten far berdkna volatilitetsjusteringar genom att anvinda antingen den metod med
schabloniserade volatilitetsjusteringar som beskrivs i artikel 219 eller den metod med egna
skattningar som beskrivs 1 artikel 220.

Ett institut far vdlja mellan metoden med schabloniserade volatilitetsjusteringar och metoden
med egna skattningar, oberoende av om institutet har valt schablonmetoden -eller
internmetoden for berdkningen av riskvidgda exponeringsbelopp.

Om institutet viljer metoden med egna skattningar ska det emellertid tillimpa denna metod pa
alla slags instrument, med undantag for mindre vésentliga portfoljer dér det fir anvinda
metoden med schabloniserade volatilitetsjusteringar.

Om sidkerheten bestdr av ett antal godtagbara poster ska instituten berdkna
volatilitetsjusteringar enligt foljande:

H=) aH,
dér
a;= andelen av virdet av en godtagbar post i forhéllande till det totala vérdet av

sikerheten, och

Hi=  den volatilitetsjustering som &r tillimplig for den godtagbara posten i.

Artikel 219

Schabloniserade volatilitetsjusteringar enligt den fullstindiga metoden for finansiella sckerheter

I tabellerna 14 i denna punkt anges de volatilitetsjusteringar som instituten ska tillimpa enligt
metoden for schabloniserade volatilitetsjusteringar, under forutsittning att omvérdering sker
dagligen.
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VOLATILITETSJUSTERINGAR

Tabell 1
Kreditkvalitetsska | Aterstiende Volatilitetsjusteringar for | Volatilitetsjusteringar for | Volatilitetsjusteringar for
la till vilken | 16ptid rantebdrande virdepapper som | rédntebdrande vérdepapper som | virdepapperiseringspositioner
kreditklassificerin emitterats av enheter som avses i | emitterats av enheter som avses i | och som uppfyller kriterierna i
gen av artikel 193.1 b artikel 193.1 coch d artikel 193.1 h
réntebarande
virdepapper ~ dr
knuten
20 10 5 dagars | 20 10 5 dagars | 20 10 5 dagars
dagars dagars avveckli | dagars dagars avveckli | dagars dagars avveckli
avveckli | avveckli | ngsperio | avveckli | avveckli | ngsperio | avveckli | avveckli | ngsperio
ngsperio | ngsperio | d (i %) ngsperio | ngsperio | d (i %) ngsperio | ngsperio | d (i %)
d({i%) d(i%) d (%) d (i %) d (i %) d (i %)
1 <lar 0,707 0,5 0,354 1,414 1 0,707 2,829 2 1,414
>1<5ér 2,828 2 1,414 5,657 4 2,828 11,314 8 5,657
>54r 5,657 4 2,828 11,314 8 5,657 22,628 16 11,313
2-3 <lar 1,414 1 0,707 2,828 2 1,414 5,657 4 2,828
>1<5ar 4,243 3 2,121 8,485 6 4,243 16,971 12 8,485
>5ér 8,485 6 4,243 16,971 12 8,485 33,942 24 16,970
4 <lar 21,213 15 10,607 Ingen Ingen Ingen Ingen Ingen Ingen
uppgift uppgift uppgift uppgift uppgift uppgift
>1<5ar 21,213 15 10,607 Ingen Ingen Ingen Ingen Ingen Ingen
uppgift uppgift uppgift uppgift uppgift uppgift
>5ar 21,213 15 10,607 Ingen Ingen Ingen Ingen Ingen Ingen
uppgift uppgift uppgift uppgift uppgift uppgift
Tabell 2
Kreditkvalitetss | Volatilitetsjusteringar for | Volatilitetsjusteringar for
kala till vilken | rantebdrande  vérdepapper som | rdntebdrande  vérdepapper = som
kreditklassificer | emitterats ~av ~ enheter = med | emitterats av enheter ~ med
ingen av | kortfristiga  kreditklassificeringar | kortfristiga kreditklassificeringar
kortfristiga som avses i artikel 193.1 b som avses 1 artikel 193.1 coch d
rantebdrande

viardepapper &r
knuten

20 dagars
avveckling
speriod (i
)

10 dagars
avvecklin
gsperiod
(i %)

5 dagars
avvecklin
gsperiod
(i %)

20 dagars
avveckling
speriod (i
)

10 dagars
avveckling
speriod (i
o)

5 dagars
avvecklin
gsperiod
(i %)
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1 0,707 0,5 0,354 1,414 1 0,707

2-3 1,414 1 0,707 2,828 2 1,414

Tabell 3

Ovriga slag av sikerheter och exponeringar
20 dagars | 10 dagars | 5 dagars
avvecklingsperio | avvecklingsperio | avvecklingsperio
d (i %) d (i %) d (i %)

Aktier eller konvertibla | 21,213 15 10,607

obligationer som ingdr 1 ett

centralt index

Ovriga aktier eller konvertibla | 35,355 25 17,678

obligationer som &r noterade pa

en erkdnd bors

Kontanter 0 0 0

Guld 21,213 15 10,607

Tabell 4

Volatilitetsjusteringar for valutaobalans

20 dagars avvecklingsperiod (i | 10 dagars avvecklingsperiod (i | 5 dagars avvecklingsperiod
%) %) (i %)

11,314 8 5,657

2. Berédkningen av volatilitetsjusteringar i enlighet med punkt 1 ska uppfylla f6ljande villkor:

a)  Nar det giller utlining mot sdkerhet ska avvecklingsperioden vara 20 bankdagar.

b) I frdga om repor, utom i den utstrackning som sadana transaktioner avser éverforing av
rdvaror eller garanterade rdttigheter avseende dganderdtt till rdavaror, och
vardepapperslan ska avvecklingsperioden vara 5 bankdagar.

c) Nar det giller 6vriga kapitalmarknadsrelaterade transaktioner ska avvecklingsperioden

vara 10 bankdagar.
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Om ett institut har en transaktion eller nettningsméingd som uppfyller kriterierna i artikel 279.2
och 279.3 ska kortaste innehavsperiod anpassas till den marginalriskperiod som skulle vara
tillimplig enligt nimnda punkter.

I tabellerna 1-4 i punkt 1 och i punkterna 46 ar kreditklassificeringen av det rantebdrande
virdepapperet knuten till det kreditkvalitetssteg som Europeiska bankmyndigheten faststéllt
for kreditbetyget enligt kapitel 2.

Aven artikel 193.7 ska tillimpas vid faststillandet av det kreditkvalitetssteg till vilket en
kreditklassificering av det rantebdrande papperet ar knuten och som avses i forsta stycket.

Niér det géller ej godtagbara virdepapper eller rdvaror som lanats ut eller sdlts inom ramen for
repor eller virdepapperslan eller ravarulan ska volatilitetsjusteringen vara densamma som for
aktier som inte ingar i ett centralt index och som &r noterade pa en erkidnd bors.

Néar det giller godtagbara andelar 1 foretag for kollektiva investeringar ska
volatilitetsjusteringen vara den vdgda genomsnittliga volatilitetsjustering som skulle gélla med
hinsyn till transaktionens avvecklingsperiod enligt punkt 2 for de tillgdngar i vilka foretaget
har investerat.

Om de tillgangar 1 vilka foretaget for kollektiva investeringar har investerat inte &r kinda for
institutet ska volatilitetsjusteringen vara den hogsta volatilitetsjustering som skulle gélla for
alla de tillgangar i vilka foretaget har ratt att investera.

Niér det géller ej kreditvirderade ridntebiarande virdepapper som emitterats av institut och som
uppfyller kriterierna for godtagbarhet enligt artikel 193.4 ska volatilitetsjusteringarna vara
desamma som for vérdepapper som emitterats av institut eller foretag med ett externt
kreditbetyg som faststéllts motsvara steg 2 eller 3 pa kreditkvalitetsskalan.

Artikel 220

Egna skattningar av volatilitetsjusteringar enligt den fullstindiga metoden for finansiella sdkerheter

De behdriga myndigheterna ska tillata institut som uppfyller kraven i punkterna 2 och 3 att
anvinda egna volatilitetsskattningar for att berdkna de volatilitetsjusteringar som ska tillampas
pa sédkerheter och exponeringar. Ett institut som fatt tillstdind att anvdnda egna
volatilitetsskattningar far inte atergd till en annan metod, savida inte institutet kan styrka att
det finns goda skél och forutsatt att de behoriga myndigheterna ger sitt tillstand.

Nir det géller rintebdrande viardepapper som av ett erkdnt ratinginstitut har fétt ett kreditbetyg
motsvarande “investment grade” eller béttre far instituten gora en volatilitetsskattning for
varje vardepapperskategori.

Nar det géller rantebdrande vardepapper som fatt ett kreditbetyg ldgre dn “investment grade”
frdn ett erklnt ratinginstitut samt Ovriga godtagbara sidkerheter ska instituten berdkna
volatilitetsjusteringarna for varje enskild post.

Institut som anvénder metoden med egna skattningar ska skatta sdkerhetens volatilitet eller
valutaobalansen utan att beakta eventuella korrelationer mellan exponeringen utan sékerhet,
sdkerheten eller valutakurserna.
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Nér det géller att faststilla relevanta kategorier ska instituten beakta kategorin av
vardepappersemittent, extern kreditklssificering av virdepapperen samt deras aterstiende
16ptid och modifierade duration. Volatilitetsskattningarna ska vara representativa for de
vardepapper som institutet har tagit upp i en kategori.

Berédkningen av volatilitetsjusteringar ska uppfylla foljande kriterier:

a)
b)

d)

Instituten ska grunda berdkningen pé ett 99-procentigt ensidigt konfidensintervall.
Instituten ska grunda berdkningen pé foljande avvecklingsperioder:
1) 20 bankdagar for utldning mot sékerhet.

i1) 5 bankdagar for repor, utom i den utstrickning som sddana transaktioner avser
overforing av ravaror eller garanterade rittigheter avseende dganderitt till ravaror,
och vérdepapperslan.

iii) 10 bankdagar for 6vriga kapitalmarknadstransaktioner.

Instituten fir anvédnda volatilitetsjusteringar som berdknats med kortare eller ldngre
avvecklingsperioder som Okas eller minskas i enlighet med den avvecklingsperiod som
anges 1 ledb for transaktionen i frdga genom att anvidnda f6ljande formel for
kvadratroten ur tidsperioden:

T
H,=H,- |2~
M NTN

dér

Ty = den relevanta avvecklingsperioden,

Hyr= volatilitetsjusteringen baserad pa avvecklingsperioden Ty, och
Hy= volatilitetsjusteringen baserad pd avvecklingsperioden Tx.

Instituten ska beakta att tillgdngar med ldgre kreditkvalitet har dalig likviditet. De ska
justera avvecklingsperioden uppat om det rader osdkerhet om sidkerhetens likviditet.
De ska dven ta reda pad om det finns historiska uppgifter som undervirderar den
potentiella volatiliteten . Sadana fall ska hanteras med hjélp av ett stresscenario.

Den historiska observationsperiod som instituten anvénder for berdkning av
volatilitetsjusteringar ska vara minst ett &r. Nir det géller institut som anvénder ett
viktningssystem eller andra metoder for den historiska observationsperioden ska den
faktiska observationsperioden vara minst ett ar. De behoriga myndigheterna far dven
krdva att ett institut berdknar sina volatilitetsjusteringar med en kortare
observationsperiod, om de behoriga myndigheterna bedomer att detta dr motiverat av
en betydande 6kning i prisvolatiliteten.
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f) Instituten ska minst en gng var tredje ménad uppdatera dataunderlagen och berdkna
volatilitetsjusteringarna. De ska dven gora en ny bedomning av dataunderlagen varje
gang marknadspriserna édr foremaél for betydande fordndringar.

3. Skattningarna av volatilitetsjusteringarna ska uppfylla samtliga av foljande kvalitativa
kriterier:

a)  Ett institut ska anvénda volatilitetsskattningarna i den dagliga riskhanteringsprocessen,
dven avseende institutets interna exponeringslimiter.

b) Om den avvecklingsperiod som institutet anvander i sin dagliga riskhantering ar langre
dn den period som anges i detta avsnitt for transaktionstypen i fraga ska institutet 6ka
volatilitetsjusteringarna i enlighet med den formel for kvadratroten ur tidsperioden
som anges i punkt 2 c.

c) Institutet ska ha inrdttat forfaranden for att 6vervaka och sédkerstilla efterlevnaden av
dokumenterade riktlinjer och kontroller for funktionen hos systemet for skattning av
volatilitetsjusteringar ~ och  for  integrering av  dessa  skattningar i
riskhanteringsforfarandet.

d) En oberoende dversyn av institutets system for skattning av volatilitetsjusteringar ska
ske regelbundet inom ramen for institutets interna revision. En Oversyn av det
overgripande systemet for skattning av volatilitetsjusteringar och for integrering av
dessa 1 institutets riskhantering ska ske minst en gang per r. Denna Gversyn ska gilla
minst foljande:

1)  Integrering av skattade volatilitetsjusteringar i den dagliga riskhanteringen.

i)  Validering av betydande fordndringar i fOrfarandet for skattning av
volatilitetsjusteringar.

iii)  Kontroll av konsekvens, aktualitet och tillforlitlighet niar det géller de datakillor
som ligger till grund for systemet for skattning av volatilitetsjusteringar, dédribland
datakéllornas oberoende.

iv)  Riktighet och lamplighet vad géiller antagandena om volatilitet.

Artikel 221
Okning av volatilitetsjusteringar enligt den fullstindiga metoden for finansiella séikerheter

I artikel 219 anges de volatilitetsjusteringar som ett institut ska tillimpa nédr dagliga omvérderingar
gors. Likaledes ska ett institut som i enlighet med artikel 220 anvinder sina egna skattningar av
volatilitetsjusteringar forst och frimst berdkna dessa pd grundval av daglig omvérdering. Om
omvédrdering inte sker lika ofta som varje dag ska institutet tillimpa storre volatilitetsjusteringar.
Instituten ska berdkna dessa genom att 6ka de dagliga omvérderingarna av volatilitetsjusteringarna med
hjalp av foljande formel for kvadratroten ur tidsperioden:
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HM=
NR:

TM=

den tilldimpliga volatilitetsjusteringen,
volatilitetsjusteringen om det forekommer daglig omvérdering,
det faktiska antalet bankdagar mellan omvéarderingarna, och

avvecklingsperioden for transaktionstypen i fraga.

Artikel 222

Villkor for tilldmpning av 0 % volatilitetsjustering enligt den fullstindiga metoden for finansiella

sdkerheter

I frdga om repor och vérdepapperslén dér ett institut tillimpar metoden med schabloniserade
volatilitetsjusteringar enligt artikel 219 eller metoden med egna skattningar enligt artikel 220,
och om villkoren i punkt 2 a—h 4r uppfyllda, fér institutet tillimpa en volatilitetsjustering pa
0 % 1 stéllet for de volatilitetsjusteringar som berédknats enligt artiklarna 219-221. Institut som
anviander den metod med interna modeller som anges i artikel 216 far inte tillimpa den
behandling som faststills i denna artikel.

Institut fér tilldimpa 0 % volatilitetsjustering om samtliga foljande villkor &r uppfyllda:

a)

2

Bade exponeringen och sidkerheten ska vara kontanter eller rantebiarande véardepapper
som emitterats av nationella regeringar eller centralbanker enligt artikel 193.1 b och
som dr berdttigade till 0 % riskvikt enligt kapitel 2.

Béde exponeringen och sidkerheten ska vara noterade i samma valuta.

Transaktionens 16ptid dr hogst en dag eller dr bade exponeringen och sdkerheten
foremal for daglig marknadsvirdering eller omprovning av marginalsédkerhet.

Tiden mellan det senaste faststillandet av marknadsvdrdet fore motpartens
underlatenhet att ompréva marginalsékerheten och avvecklingen av sdkerheten fér inte
vara langre dn fyra bankdagar.

Transaktionen ska avvecklas genom ett beprovat avvecklingssystem for den typen av
transaktioner.

Den dokumentation som avser avtalet eller transaktionen ska vara standarddokument
for repor eller virdepapperslan i de berérda vardepapperen.

Transaktionen ska regleras genom dokumentation dédr det anges att transaktionen
omedelbart kan sdgas upp om motparten inte lyckas uppfylla en forpliktelse att
tillhandahalla kontanter eller vardepapper eller tillhandahalla marginal eller fallerar pa
annat satt.
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h)

De behoriga myndigheterna ska betrakta motparten som en central marknadsaktor.

De centrala marknadsaktorer som avses i punkt 2 h ska innefatta f6ljande enheter:

a)
b)

c)

d)

De enheter som ndmns 1 artikel 193.1 b mot vilka exponeringar sitts riskvikt 0 %
enligt kapitel 2.

Institut.

Ovriga finansiella foretag, diribland forsikringsforetag, mot vilka exponeringar 3sitts
riskvikt 20 % enligt schablonmetoden eller som, nér det géller institut som berdknar
riskvdgda exponeringsbelopp och forvintade forlustbelopp enligt internmetoden, inte
har tilldelats nigot kreditbetyg av ett erkdnt ratinginstitut, och som &r internt
klassificerade med en sannolikhet for fallissemang som motsvarar den
kreditklassificering fran ratinginstitut som Europeiska bankmyndigheten har beslutat
att ge steg 2 eller hogre pé kreditkvalitetsskalan enligt reglerna for riskvdgning av
exponeringar mot foretag enligt kapitel 2.

Reglerade foretag for kollektiva investeringar som &dr underkastade sérskilda
kapitalkrav eller begransningar avseende skuldsittningsgraden.

Reglerade pensionsfonder.

Erkénda clearingorganisationer.

Artikel 223

Berdkning av riskvigda exponeringsbelopp och forvintade forlustbelopp enligt den fullstindiga

metoden for finansiella séikerheter

Enligt schablonmetoden ska instituten anvinda E  beriknat enligt artikel 218.5 som
exponeringsviarde vid tillimpningen av artikel 108. 1 friga om sddana poster utanfor
balansridkningen som tas upp i bilaga I ska instituten tillimpa procentandelarna i artikel 106.1
pa vardet E* for att komma fram till exponeringsvirdet.

Enligt internmetoden ska instituten anvinda faktisk LGD (LGD") beriknat enligt denna punkt
som LGD vid tillimpning av kapitel 3. Instituten ska berdkna LGD enligt f6ljande:

LGD = LGD-E—
E

dar

*

LGD = den LGD som skulle gélla for exponeringen enligt kapitel 3 om exponeringen inte var

tackt av ndgon sédkerhet,
det exponeringsvirde som anges 1 artikel 29.2.

fullstédndigt justerat exponeringsvarde berdknat enligt artikel 29.2.
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Artikel 224
Virderingsprinciper for ovriga godtagbara sdkerheter enligt internmetoden

Sékerheter 1 form av fastigheter ska virderas av en oberoende varderingsman till ett virde som
overensstimmer med eller ar ldgre 4n marknadsvirdet. Ett institut ska kriva att den oberoende
virderingsmannen dokumenterar marknadsvérdet pa ett klart och tydligt satt.

I de medlemsstater som har faststéllt strikta kriterier for bedomning av pantldnevirdet i lagar
och andra foreskrifter far fastigheten i stéllet virderas av en oberoende vérderingsman till ett
virde som Overensstimmer med eller ar ldgre &4n pantldnevdrdet. Den oberoende
virderingsmannen far inte ta med spekulativa faktorer i beddmningen av pantlénevérdet och
ska dokumentera detta varde pa ett klart och tydligt sétt.

Sékerhetens virde ska vara marknadsvirdet eller pantldnevérdet minskat pa ldmpligt sitt for
att avspegla resultaten av den dvervakning som kriavs enligt artikel 203.3 och for att beakta
eventuella fordringar pa fastigheten med béttre rétt.

Fordringar ska vérderas till de belopp som de uppgar till.

Instituten ska virdera de fysiska sdkerheter som inte &ar fastigheter till respektive
marknadsvirde, vilket instituten ska ange som det uppskattade virde till vilket egendomen
skulle kunna séljas av en villig séljare till en i forhallande till honom eller henne oberoende
och villig kdpare pa varderingsdagen.

Artikel 225

Berdkning av riskvdgda exponeringsbelopp och forvintade forlustbelopp for ovriga godtagbara

sdkerheter enligt internmetoden

Instituten ska anviinda LGD" beriiknat i enlighet med denna punkt och punkt 2 som LGD vid
tillimpning av kapitel 3.

Om forhallandet mellan sidkerhetens viarde och exponeringsvirdet ger ett ligre virde dn den
miniminivd pa sikerhet som krivs for exponeringen (C") enligt tabell 5, ska LGD vara det
LGD-vérde som faststills i kapitel 3 for exponeringar utan sidkerhet mot motparten. Dirvid ska
instituten berdkna exponeringsvérdet for de poster som tas upp 1 artikel 162.8—-162.10 med
konverteringsfaktorn eller procentandelen 100 % i stéllet for de konverteringsfaktorer eller
producentandelar som anges i nimnda punkter.

Om forhallandet mellan sékerhetens virde och exponeringsvérdet dverstiger ett andra, hogre
troskelvirde for C  enligt tabell 5 ska LGD vara det virde som anges 1 tabell 5.

Om den niva pa stélld sdkerhet C** som krédvs inte uppnés avseende exponeringen som helhet
ska instituten betrakta exponeringen som tvéa exponeringar, dvs. en som motsvarar den del som
uppfyller den niva pa stilld sdkerhet C** som krdvs och en som motsvarar den &terstiende
delen.

I tabell 5 i denna punkt anges de tillimpliga LGD*-vérdena och de sdkerhetsnivéer som kravs
for de delar av exponeringarna dér sédkerhet stélls:

79



SV

Tabell 5
Minimivarde pa LGD f6r de delar av exponeringar dér sékerhet stélls
LGD*  vid | LGD* vid | Miniminiva pa | Miniminiva pa
icke- efterstillda stalld sdkerhet | stélld sdkerhet
efterstillda | fordringar som krdvs for | som krivs for
fordringar eller exponeringen (C*) | exponeringen
eller villkorade (C**)
villkorade fordringar
fordringar
Fordringar 35% 65 % 0% 125 %
Bostadsfastigheter | 35 % 65 % 30 % 140 %
/kommersiella
fastigheter
Ovriga sikerheter | 40 % 70 % 30 % 140 %
3. Som ett alternativ till behandlingen 1 punkterna 1 och 2 och om inte annat foljer av

artikel 119.2, far instituten inom ramen for begrinsningarna i artikel 120.2 d respektive
121.2 d ange 50 % riskvikt for den del av exponeringen dér sékerhet dr stilld i1 sin helhet
genom bostadsfastighet eller kommersiell fastighet, som &r beldgen inom en medlemsstats
territorium dar samtliga villkor 1 artikel 195.6 ar uppfyllda.

Artikel 226

Berdkning av riskvigda exponeringsbelopp och forvintade forlustbelopp ndr det gdller blandade

sdkerhetstyper

Ett institut ska berikna det LGD -virde som ska anvindas som LGD vid tillimpning av
kapitel 3 i enlighet med punkterna 2 och 3 om bada f6ljande villkor ar uppfyllda:

a) Institutet anvinder internmetoden for att berdkna riskvigda exponeringsbelopp och
forvéintade forlustbelopp.

b) En exponering har sékrats genom bdde finansiella och andra godtagbara sikerheter.

Instituten ska vara skyldiga att dela upp exponeringens volatilitetsjusterade virde, dvs.
exponeringens varde efter den volatilitetsjustering som anges i artikel 218.5, 1 olika delar, for
att visa den del som ticks av godtagbara finansiella sdkerheter, den del som tidcks av
fordringar, den del som tidcks av kommersiella fastigheter eller bostadsfastigheter, den del som
ticks av Ovriga godtagbara sékerheter och den del som inte ticks av ndgon sékerhet.

Instituten ska berikna LGD" separat for varje exponeringsdel som faststills enligt punkt 2 1
enlighet med de relevanta bestimmelserna i detta kapitel.
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Artikel 227
Ovrigt forbetalt kreditriskskydd

Om villkoren 1 artikel 207.1 &r uppfyllda fir insdttningar hos institut som ar tredje part
behandlas som en garanti av det institut som ar tredje part.

Om villkoren 1 artikel 207.2 &r uppfyllda ska instituten tillimpa foljande behandling for den
exponeringsdel som har sdkerhet i gillande aterkdpsvérde for livforsdakringar som pantsatts
hos det utldnande institutet:

a) Om institutet tillimpar schablonmetoden for exponeringen ska riskvigningen ske med
de riskvikter som anges i1 punkt 3.

b) Om institutet tillimpar internmetoden for exponeringen men inte anvidnder egna
skattningar av LGD ska exponeringen sittas ett LGD pé 40 %.

I hindelse av valutaobalans ska instituten minska det gédllande aterkopsvirdet i enlighet med
artikel 228.3, och virdet av kreditriskskyddet ska vara lika med livforsdkringens géllande
aterkopsvirde.

Vid tillampning av punkt 2 a ska instituten ange foljande riskvikter utifrdn den riskvikt som
tilldelats en icke-efterstdlld exponering utan sdkerhet mot det foretag som tillhandahaller
livforsdkringen:

a) Riskvikten 20 %, om den icke-efterstdllda exponeringen utan sikerhet mot det foretag
som tillhandahéller livforsdkringen har tilldelats riskvikten 20 %.

b) Riskvikten 35 %, om den icke-efterstéillda exponeringen utan sikerhet mot det foretag
som tillhandahéller livforsdkringen har tilldelats riskvikten 50 %.

c) Riskvikten 70 %, om den icke-efterstdllda exponeringen utan sikerhet mot det foretag
som tillhandahéller livforsdkringen har tilldelats riskvikten 100 %.

d) Riskvikten 150 %, om den icke-efterstidllda exponeringen utan sidkerhet mot det
foretag som tillhandahaller livforsdkringen har tilldelats riskvikten 150 %.

Ett institut fir behandla instrument som aterkdps pa begidran och som dr godtagbara enligt
artikel 196 ¢ som en garanti av det emitterande institutet. Det godtagbara kreditriskskyddet ska
ha foljande vérde:

a) Om instrumentet ska aterkopas till sitt nominella varde giller detta belopp som virde
pa skyddet.

b) Om instrumentet ska aterkopas till marknadspris ska virdet av skyddet vara lika med

instrumentets, varderat pa samma sétt som de rantebdrande vardepapper som beskrivs i
artikel 193.4.
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UNDERAVSNITT 2
OBETALT KREDITRISKSKYDD

Artikel 228
Virdering

Vid berdkning av effekterna av obetalt kreditriskskydd i enlighet med detta underavsnitt ska
virdet pa obetalt kreditriskskydd (G) vara det belopp som tillhandahallaren av skyddet har
atagit sig att betala i hindelse av lantagarens obestdnd eller utebliven betalning eller vid andra
specificerade kredithdndelser.

Om de kredithdndelser som specificerats 1 kreditderivatet inte innefattar omstrukturering av
det underliggande instrumentet som innebér eftergift eller uppskjuten betalning av amortering,
rinta eller avgifter som leder till en kreditforlust ska

a) viarde pa kreditriskskyddet som berdknats enligt punkt 1 minskas med 40 %, om det
belopp som tillhandahallaren av skyddet har &tagit sig att betala inte Gverskrider
exponeringsvirdet,

b) virdet pa kreditriskskyddet uppgé till hogst 60 % av exponeringsvérdet, om det belopp
som tillhandahallaren av skyddet har 4&tagit sig att betala Overskrider
exponeringsvirdet.

Om obetalt kreditriskskydd &r noterat i en annan valuta &n den valuta som exponeringen ar
noterad 1, ska instituten minska virdet pa kreditriskskyddet genom att tillimpa en
volatilitetsjustering enligt foljande:

6 =6-(-1,)

dér

G = kreditriskskyddsbeloppet efter justering for valutakursrisk,
G= kreditriskskyddets nominella belopp, och

Hy = volatilitetsjusteringen for all valutaobalans mellan kreditriskskyddet och det
underliggande instrumentet, som faststélls i enlighet med punkt 4.

Om ingen valutaobalans foreligger dr Hj lika med noll.

Instituten ska vid volatilitetsjusteringarna for all valutaobalans utgé ifrén en avvecklingsperiod
pa 10 dagar, forutsatt att omvéardering sker dagligen, och far berdkna dem pa grundval av
metoden for schabloniserade volatilitetsjusteringar eller metoden for egna skattningar enligt
vad som anges 1 artikel 219 respektive artikel 220. Instituten ska 6ka volatilitetsjusteringarna i
enlighet med artikel 221.
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Artikel 229
Berdkning av riskvigda exponeringsbelopp och forvintade forlustbelopp vid partiellt skydd och
uppdelning pd trancher

Om ett institut dverfor en del av lanerisken i en eller flera trancher ska bestimmelserna i kapitel 5 gélla.
Troskelvirden under vilka inga betalningar ska goras 1 hindelse av forlust far av instituten betraktas
som jdmstédllda med innehallna forstaforlustpositioner och som anledning till riskdverforing i trancher.

Artikel 230
Berdkning av riskvdgda exponeringsbelopp enligt schablonmetoden

1. Vid tillampning av artikel 108.3 ska instituten berdkna riskvdgda exponeringsbelopp enligt
foljande formel:

max{0,E -G, }-r+G,-g
dar

E=  exponeringsvdrdet enligt artikel 106, varvid exponeringsvirdet for en post utanfor
balansridkningen som ingdr i forteckningen 1 bilaga I ska vara 100 % av dess virde i
stdllet for det exponeringsvarde som anges i artikel 106.1,

G4= det kreditriskskyddsbelopp som berdknats enligt artikel 228.3 (G*) och som justerats
ytterligare for eventuella obalanser i l6ptiden enligt vad som anges i avsnitt 5,

r= riskvikten for exponeringar mot gédldendren enligt vad som anges i kapitel 2, och
g= riskvikten for exponeringar mot tillhandahallaren av skydd enligt vad som anges i
kapitel 2.
2. Om det skyddade beloppet (G,) ér ldgre &n exponeringsvérdet (E) far instituten tillimpa den

formel som anges 1 punktl, under fOrutsittning att de skyddade och oskyddade
exponeringsdelarna har samma formansratt.

3. Instituten far utvidga behandling enligt artikel 109.4 och 109.5 till att omfatta exponeringar
eller delar av exponeringar som garanteras av nationella regeringar eller centralbanker, om
garantin dr noterad i lantagarens nationella valuta och exponeringen ér forbetald i den valutan.

Artikel 231
Berdkning av riskvigda exponeringsbelopp och forvintade forlustbelopp enligt internmetoden

l. Nér det giéller den tdckta delen av exponeringsvirdet (E), baserat pd kreditriskskyddets
justerade virde (Gyu), far PD enligt avsnitt 3 kapitel 3 anges till skyddstillhandahallarens PD
eller till ett PD-vdrde som ligger mellan lantagarens och garantigivarens vdrde om full
erséttning inte anses motiverad. I fraga om efterstillda exponeringar och icke-efterstéllt obetalt
skydd far instituten anvdnda det LGD-virde som de enligt avsnitt 3 kapitel 3 ska tillimpa pa
icke-efterstillda fordringar.

&3



SV

For alla delar av exponeringen for vilka ingen sidkerhet stéllts ska PD anges till lantagarens
virde och LGD ska anges till den underliggande exponeringens vérde.

Gy dr det virde pa G* som beriknats enligt artikel 228.4 och som justerats ytterligare for
eventuell I0ptidsobalans enligt avsnitt 5. E dr exponeringsvirdet enligt avsnitt 4 kapitel 3.
Daérvid ska instituten berdkna exponeringsvirdet for de poster som tas upp 1 punkterna 810 i
artikel 162 med en konverteringsfaktor eller procentandelen 100 % 1 stéllet for de
konverteringsfaktorer eller procentandelar som anges 1 nimnda punkter.

AVSNITT 5
L OPTIDSOBALANS

Artikel 232
Definition av loptidsobalans

Loptidsobalans

Vid berdkning av riskvigda exponeringsbelopp uppstir en I6ptidsobalans nir
kreditriskskyddets resterande 16ptid &r kortare 4n den skyddade exponeringens loptid. Om
skyddet har mindre &n tre minaders resterande 16ptid och skyddets 16ptid ar kortare &n den
underliggande exponeringens 10ptid, far detta skydd inte betraktas som godtagbart
kreditriskskydd.

Om det foreligger en 16ptidsobalans ska kreditriskskyddet inte betecknas som godtagbart om
nagot av foljande villkor ar uppfyllt:

a)  Skyddets ursprungliga 16ptid ar kortare &n 1 ar.

b) Exponeringen ér en kortfristig exponering for vilken de behoriga myndigheterna anger
den lagsta griansen for 16ptiden (M) enligt artikel 158.3 till en dag i stéllet for ett ar.

Artikel 233
Kreditriskskyddets loptid

Det underliggande instrumentets effektiva 16ptid ska vara den lingsta mojliga resterande tiden
innan gildenéren enligt plan ska uppfylla sina forpliktelser, dock hogst fem &r. Med forbehall
for punkt 2 ska kreditriskskyddets 16ptid vara tiden fram till det tidigaste datum di skyddet
16per ut eller kan sigas upp.

Om tillhandahéllaren av skyddet har mdjlighet att siga upp skyddet, ska skyddets loptid
stracka sig fram till det tidigaste datum da denna mdjlighet kan utnyttjas. Om kdparen av
skyddet har mojlighet att sdga upp skyddet, och de ursprungliga avtalsvillkoren motiverar
institutet att séga upp transaktionen innan avtalet har I1opt ut, ska institutet skyddets 16ptid
stracka sig fram till det tidigaste datum ndr denna mojlighet kan utnyttjas. I annat fall bor en
sadan mojlighet inte anses paverka skyddets 16ptid.
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Om ingenting hindrar att ett kreditderivat sdgs upp innan ett betalningsanstand 16per ut, vilket
krévs for att det underliggande instrumentet ska fallera till f6ljd av en utebliven betalning, ska
skyddets 16ptid minskas med tiden for betalningsanstindet.

Artikel 234
Virdering av skydd

Nér det géller transaktioner som omfattas av forbetalt kreditriskskydd enligt den forenklade
metoden fOr finansiella sdkerheter ska sdkerheten inte betecknas som godtagbart forbetalt
kreditriskskydd om det foreligger en obalans mellan exponeringens 16ptid och skyddets 16ptid.

Nér det géller transaktioner som omfattas av forbetalt kreditriskskydd enligt den fullstdndiga
metoden for finansiella sdkerheter ska instituten uttrycka kreditriskskyddets och
exponeringens 10ptid i sédkerhetens justerade vérde enligt foljande formel:

t—t
Cow =Cpy —
VAM VA T —¢
dar
Cys= det virde som &r lagst av det volatilitetsjusterade virdet pa sdkerheten enligt

artikel 218.2 och exponeringsbeloppet,

t= den kortaste tiden av antalet dr som &terstar av kreditriskskyddets 16ptid berdknad
enligt artikel 233 och virdet pa T,

T= den kortaste tiden av antalet &r som aterstar av exponeringens 16ptid berdknad enligt
artikel 233 och 5 ar, och

t = 0,25.

Instituten ska anvdnda Cyam som Cya och justerat for 16ptidsobalans enligt formeln for
berdkning av det fullstindigt justerade exponeringsvardet (E*) som anges i artikel 218.5.

Nér det giller transaktioner som omfattas av obetalt kreditriskskydd ska instituten avspegla
kreditriskskyddets och exponeringens 16ptid i kreditriskskyddets justerade virde enligt
foljande formel:

G,=G - ;__t;

dér

G*=  virdet pa skyddet justerat med hénsyn till eventuell valutaobalans,

G4=  G*justerat med hdnsyn till eventuell 16ptidsobalans,

t= den kortaste tiden av antalet dr som &terstar av kreditriskskyddets 16ptid berdknad

enligt artikel 233 och vérdet pa T,
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T= den kortaste tiden av antalet dr som aterstar av exponeringens 16ptid beréknad enligt
artikel 233 och 5 ar, och

t*= 0,25.
Instituten ska anvénda G, som virdet pa skyddet enligt artiklarna 228-231.

AVSNITT 6
K REDITRISKREDUCERING FOR EXPONERINGSK ORGAR

Artikel 235
Kreditderivat pd forsta forfall

Om ett institut erhéller kreditriskskydd for ett antal exponeringar pa villkor att det forsta forfallet bland
exponeringarna ska utldsa betalning och att denna kredithdndelse ska avsluta kontraktet, far institutet
andra berdkningen av det riskvdgda exponeringsbeloppet och, i forekommande fall, exponeringens
forvantade forlustbelopp, som utan kreditriskskydd skulle resultera i det lagsta av de tva beloppen i
enlighet med detta kapitel, men endast om exponeringsvdrdet dr ldgre 4n eller lika med
kreditriskskyddets virde:

a) Riskvigt exponeringsbelopp enligt schablonmetoden.

b) Riskvigt exponeringsbelopp enligt internmetoden plus 12,5 génger det forvintade
forlustbeloppet.

Artikel 236
Kreditderivat pd n:te forfall

Om det n-te forfallet bland exponeringarna utloser betalning far det institut som kdper skyddet bara
beakta skyddet vid berdkning av riskvigda exponeringsbelopp och, i forekommande fall, férvintade
forlustbelopp, om skydd ocksé har erhéllits for fallissemangen 1 till n-1 eller nir n-1 fallissemang redan
har intréffat. I sddana fall fir institutet 4ndra berdkningen av det riskvdgda exponeringsbeloppet och, i
forekommande fall, exponeringens forvintade forlustbelopp, som utan kreditriskskydd skulle resultera i
det n:te lagsta av de tva belopp som avses 1 artikel 235 a och b.

Samtliga exponeringar i korgen ska uppfylla de krav som faststills i artiklarna 199.2 och 211.1 d.
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Kapitel 5
Vardepapperisering

AVSNITT 1
DEFINITIONER

Artikel 237
Definitioner

I detta kapitel géller foljande definitioner:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

overskottsmarginal: det belopp som inflyter 1 form av ridntor och kreditavgifter eller andra
intédkter fran de virdepapperiserade exponeringarna minskat med finansieringsutgifter och
omkostnader.

stddoption: optionsavtal dar originatorn kan aterkdpa eller upphdva positioner i
virdepapperisering innan alla underliggande exponeringar har aterbetalats, om de utestiende
exponeringarnas belopp sjunker under en faststilld niva.

likviditetsfacilitet: position 1 virdepapperisering till foljd av ett avtal om att tillhandahélla
finansiering for att sdkerstélla att betalningsstrommar nar investerarna i rétt tid.

Kirp: 8 % av de riskvigda exponeringsbeloppen som skulle ha berdknats enligt kapitel 3 med
avseende pa virdepapperiserade exponeringar om de inte hade vérdepapperiserats plus
forvintade forluster som hianger samman med dessa exponeringar och som berédknats enligt det
kapitlet.

externratingmetod: metod for berdkning av riskvigda exponeringsbelopp for positioner i
vardepapperisering enligt artikel 256.

formelbaserad metod: metod for berdkning av riskvdgda exponeringsbelopp for positioner i
vardepapperisering enligt artikel 257.

position utan rating: en position i1 virdepapperisering som inte har nigon kvalificerad
kreditvdrdering av ett erként ratinginstitut enligt definitionen i avsnitt 4.

position med rating: en position 1 virdepapperisering som har en kvalificerad kreditvardering
av ett erként ratinginstitut enligt definitionen i avsnitt 4.

program for tillgangsbaserade certifikat (ABCP-program): ett vardepapperiseringsprogram
genom vilket de emitterade virdepapperen framst forekommer i form av foretagscertifikat
med en ursprunglig 16ptid pa ett ar eller mindre.

traditionell virdepapperisering: vérdepapperisering vid vilken de exponeringar som
viardepapperiseras Overfors ekonomiskt. Detta ska ske genom att &dgandet av de
virdepapperiserade tillgangarna Overfors fran det institut som &r originator eller genom
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11)

12)

13)

14)

sekundért deltagande. De emitterade viardepapperen medfor inte ndgon betalningsforpliktelse
for det institut som dr originator.

syntetisk vdrdepapperisering: vardepapperisering vid vilken riskoverforingen uppnas genom
kreditderivat eller garantier, och de exponeringar som virdepapperiseras forblir exponeringar
for det institut som dr originator.

rullande exponering: en exponering vid vilken kunders utestaende skulder tillats variera allt
efter deras beslut att 1dna och betala tillbaka upp till en dverenskommen gréns.

bestdmmelse om fortida amortering: en avtalsklausul i en virdepapperisering av rullande
exponeringar enligt vilken det krévs att investerarnas positioner ska 16sas in fore de emitterade
vardepapperens ursprungliga forfallodag, om vissa sirskilt angivna hindelser intréffar.

tranch som dr i forsta-forlustldge: den lagst rangordnade tranchen i en virdepapperisering som
bar den forsta forlust som uppstir pa de vérdepapperiserade exponeringarna och dirigenom
ger skydd ét tranchen i1 andra-forlustldge och de eventuella trancher som 4r hogre rangordnade.

AVSNITT 2
BEAKTANDE AV BETYDANDE RISK OVERFORING

Artikel 238
Traditionell viirdepapperisering

Det institut som &r originator vid en traditionell virdepapperisering far undanta
virdepapperiserade exponeringar fran berdkningen av riskvigda exponeringsbelopp och
forvantade forlustbelopp, om nigot av foljande villkor &r uppfylit:

a) En betydande kreditrisk som dr férenad med de vdrdepapperiserade exponeringarna
betraktas som overford till tredje parter.

b) Det institut som &dr originator tillimpar riskvikten 1250 % pd alla positioner det
innehar i viardepapperiseringen eller drar av dessa virdepapperiseringspositioner fran
sitt kdrnprimérkapital i enlighet med artikel 33.1 k.

En betydande kreditrisk ska betraktas som overford i foljande fall:

a) De riskvigda exponeringsbeloppen for de mellanliggande positioner (“mezzanine-
trancher”) som innehas av det institut som &r originator i viardepapperiseringen i fraga
overstiger inte 50 % av de riskvigda exponeringsbeloppen for samtliga forekommande
mellanliggande positioner i denna vérdepapperisering.

b) Det finns inga mellanliggande positioner i1 vérdepapperiseringen 1 frdga, och
originatorn kan visa att exponeringsvardet for de véardepapperiseringspositioner som
skulle dras av fran kapitalbasen eller ges riskvikten 1 250 % med betydande marginal
overstiger en skilig skattning av den forvédntade forlusten pa de vardepapperiserade
exponeringarna, och det institut som &r originator innehar hogst 20 % av
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exponeringsviardena for de virdepapperiseringspositioner som skulle dras av frin
kapitalbasen eller ges riskvikten 1 250 %.

Om den minskning av de riskvdgda beloppen som det institut som &ir originator skulle kunna
uppnd genom virdepapperiseringen i fraga inte dr motiverad genom att en proportionell
minskning av kreditrisken overfors till tredje parter, kan den behoriga myndigheten 1 varje
enskilt fall besluta att en betydande kreditrisk inte ska betraktas som dverford till tredje parter.

I punkt2 avses med mellanliggande  vérdepapperiseringspositioner  sddana
vardepapperiseringspositioner som tilldelas l4gre riskvikt dn 1250 % och som ar lagre
prioriterade &n den hogst prioriterade positionen i virdepapperiseringen i frdga och dven lagre
prioriterade dn varje position i virdepapperiseringen, som i enlighet med avsnitt 4 tilldelas
kreditkvalitetssteg enligt ett av foljande alternativ:

a)  Virdepapperiseringspositioner som omfattas av avsnitt 3 underavsnitt 3 ska tilldelas
kreditkvalitetssteg 1.

b) Virdepapperiseringspositioner som omfattas av avsnitt 3 underavsnitt 4 ska tilldelas
kreditkvalitetssteg 1 eller 2.

Som alternativ till punkterna 2 och 3 ska den behdriga myndigheten bevilja tillstdnd for ett
institut som dr originator att betrakta en betydande kreditrisk som dverford, om det institut
som dr originator for varje vardepapperisering kan styrka att den minskning av kapitalbaskrav
som originatorn uppnar genom virdepapperiseringen dr motiverad genom att en proportionell
minskning av kreditrisken overfors till tredje parter.

Tillstdnd ska endast beviljas om institutet uppfyller samtliga foljande villkor:

a) Institutet har ldmpliga riskkénsliga riktlinjer och metoder for att beddma
riskdverforingen.

b) Institutet har dessutom i varje enskilt fall beaktat dverforingen av kreditrisken till
tredje parter inom ramen fOr institutets interna riskhantering och dess interna
kapitalallokering.

Utdver de tillampliga kraven i punkterna 1-4 ska samtliga féljande villkor vara uppfyllda:

a) Transaktionens ekonomiska innebord ska framga av vérdepapperiseringens
dokumentation.

b) Det institut som &r originator och dess fordringségare ska inte kunna forfoga over de
vardepapperiserade exponeringarna, till exempel vid konkurs och rekonstruktion.
Detta ska styrkas genom ett utlatande frén en kvalificerad juridisk radgivare.

c¢) De emitterade virdepapperen medfor inte nagon betalningsforpliktelse for det institut
som &r originator.

d) Det institut som dr originator behéller inte faktisk eller indirekt kontroll 6ver de
overforda exponeringarna. En originator ska anses ha behallit faktisk kontroll 6ver de
overforda exponeringarna, om denne har ritt att aterkdpa de tidigare Overforda
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exponeringarna frdn forvarvaren for att ta hem vinsterna eller dr skyldig att ater pata
sig den Overforda risken. Om det institut som dr originator behéller rittigheter eller
forpliktelser avseende forvaltningen av exponeringarna, ska detta i sig inte utgdra en
indirekt kontroll 6ver exponeringarna.

e) Virdepapperiseringens dokumentation ska uppfylla samtliga f6ljande villkor:

i)  Forutom vid bestimmelser om fortida amortering far dokumentationen inte
innehalla klausuler som kréver att positioner i virdepapperiseringen ska forbattras
av det institut som &r originator, inklusive men inte enbart fordndring av de
underliggande kreditexponeringarna eller 6kning av investerarnas avkastning till
foljd av en forsdmring av de viardepapperiserade exponeringarnas kreditkvalitet.

i) Den far inte innehdlla klausuler som okar avkastningen till innehavarna av
positioner 1 virdepapperiseringen till foljd av en forsimring av den
exponeringsgruppens kreditkvalitet.

iii) Det ska i tillampliga fall tydligt framgd att eventuella kop eller aterkép av
positioner i virdepapperisering som originatorn eller det medverkande institutet
gor utanfor avtalsforpliktelserna endast far ske pa villkor som innebir att parterna
ar oberoende av varandra.

f)  Om det foreligger en stidoption ska dven foljande villkor vara uppfyllda:
1) Det institut som dr originator avgor fritt om stddoptionen ska utnyttjas.

i1)  Stiddoptionen fér bara utnyttjas om 10 % eller mindre av det ursprungliga vérdet pa
de virdepapperiserade exponeringarna inte aterbetalts.

iii)  Stddoptionen far inte vara utformad for att undvika fordelning av forluster pa
kreditforstarkningspositioner eller andra positioner som innehas av investerare,
och inte vara utformad pé annat sétt for att tillhandahalla kreditforstarkning.

De behdriga myndigheterna ska regelbundet informera Europeiska bankmyndigheten om de
sdrskilda fall som tas upp i punkt 2, ddr den eventuella minskningen av de riskvigda beloppen
inte dr motiverad genom att en proportionell minskning av kreditrisken Gverfors till tredje
parter, och om institutens tillimpning av punkt 4. Europeiska bankmyndigheten ska dvervaka
skillnaderna i1 praxis pa detta omrdde och utfirda riktlinjer i enlighet med artikel 16 1
forordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 239
Syntetisk virdepapperisering

Ett institut som dr originator till en syntetisk vérdepapperisering far berdkna riskvigda
exponeringsbelopp och i tillimpliga fall forvantade forlustbelopp for de vérdepapperiserade
exponeringarna i enlighet med artikel 244, om nédgot av foljande villkor ar uppfyllt:

a) En betydande kreditrisk betraktas som Overford till tredje parter genom forbetalt eller
obetalt kreditriskskydd.
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b)

Det institut som é&r originator tillimpar riskvikten 1250 % pé alla positioner det
innehar i viardepapperiseringen eller drar av dessa virdepapperiseringspositioner fran
sitt kdrnprimérkapital i enlighet med artikel 33.1 k.

2. En betydande kreditrisk ska betraktas som dverford, om nagot av foljande villkor ar uppfyllt:

a)

b)

3. I

De riskvdgda exponeringsbeloppen for de mellanliggande positioner (“mezzanine-
trancher”) som det institut som ar originator innehar i vardepapperiseringen i fraga
overstiger inte 50 % av de riskvigda exponeringsbeloppen for samtliga forekommande
mellanliggande positioner i denna vérdepapperisering.

Det finns inga mellanliggande positioner 1 vérdepapperiseringen 1 fraga, och
originatorn kan visa att exponeringsvardet for de véardepapperiseringspositioner som
skulle dras av fran kapitalbasen eller ges riskvikten 1 250 % med betydande marginal
overstiger en skilig skattning av den forvédntade forlusten pa de vardepapperiserade
exponeringarna, och det institut som &r originator innehar hogst 20 % av
exponeringsviardena for de virdepapperiseringspositioner som skulle dras av fran
kapitalbasen eller ges riskvikten 1250 %.

Om den minskning av de riskvigda exponeringsbeloppen som det institut som &r
originator skulle kunna uppnd genom virdepapperiseringen i frdga inte dr motiverad
genom att en proportionell minskning av kreditrisken dverfors till tredje parter, kan
den behoriga myndigheten i varje enskilt fall besluta att en betydande kreditrisk inte
ska betraktas som dverford till tredje parter.

punkt 2 ska  med  mellanliggande  vidrdepapperiseringspositioner  sddana

vardepapperiseringspositioner avses som tilldelas lagre riskvikt dn 1 250 % och som ar lagre
prioriterade &n den hogst prioriterade positionen i virdepapperiseringen i frdga och dven lagre
prioriterade dn varje position i virdepapperiseringen, som i enlighet med avsnitt 4 tilldelas
kreditkvalitetssteg enligt ett av foljande alternativ:

a) Virdepapperiseringspositioner som omfattas av avsnitt 3 underavsnitt 3 ska tilldelas
kreditkvalitetssteg 1.
b) Virdepapperiseringspositioner som omfattas av avsnitt 3 underavsnitt 4 ska tilldelas
kreditkvalitetssteg 1 eller 2.
4. Som alternativ till punkterna 2 och 3 ska den behdriga myndigheten bevilja tillstdnd for ett

institut som dr originator att betrakta en betydande kreditrisk som 6verford, om det institutet
for varje virdepapperisering kan styrka att den minskning av kapitalbaskrav som originatorn
uppnar genom vardepapperiseringen dr motiverad genom att en proportionell minskning av
kreditrisken overfors till tredje parter.

Tillstand ska endast beviljas om institutet uppfyller samtliga foljande villkor:

a)

Institutet har ldmpliga riskkénsliga riktlinjer och metoder for att beddma
riskoverforingen.
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b)

Utover
villkor:

a)

b)
©)

Institutet har dessutom i varje enskilt fall beaktat overforingen av kreditrisken till
tredje parter inom ramen for institutets interna riskhantering och dess interna
kapitalallokering.

de tillimpliga kraven i punkterna 1-4 ska Overforingen uppfylla samtliga foljande

Transaktionens  ekonomiska innebord framgér av  virdepapperiseringens
dokumentation.

Det kreditriskskydd genom vilket kreditrisken overfors ar forenligt med artikel 242.2.

De instrument som anvéands for att Overfora kreditrisk far inte innehalla bestimmelser
eller villkor som

faststéller betydande troskelvirden under vilka kreditriskskydd inte anses kunna
utlosas om en kredithindelse uppstar,

i1)  gor det mgjligt att hiva skyddet pd grund av att de underliggande exponeringarnas

kreditkvalitet har férsdmrats,

iii) 1 annat fall &n vid bestimmelser om fortida amortering, kréver att positioner i

vardepapperiseringen ska forbattras av det institut som &r originator, eller

iv)  Okar institutens kostnad for kreditriskskydd eller avkastningen till innehavarna av

d)

positioner i virdepapperiseringen till f6ljd av en forsdmring av den underliggande
exponeringsgruppens kreditkvalitet.

Ett utlitande har inhdmtats fran en kvalificerad juridisk rddgivare som bekréftar att
kreditriskskyddet kan hdvdas inom alla relevanta territorier.

I vidrdepapperiseringens dokumentation ska det i tillimpliga fall klart framga att
eventuella kop eller dterkdp av positioner i vardepapperisering som originatorn eller
det medverkande institutet gor utanfor avtalsforpliktelserna endast far ske pé villkor
som innebdr att parterna dr oberoende av varandra.

Om det foreligger en stidoption ska denna option uppfylla f6ljande villkor:

Det institut som &r originator avgor fritt om stddoptionen ska utnyttjas.

ii)  Stiddoptionen fér bara utnyttjas om 10 % eller mindre av det ursprungliga vérdet pa

de vérdepapperiserade exponeringarna inte aterbetalts.

iii) Stiddoptionen far inte vara utformad for att undvika fordelning av forluster pa

kreditforstarkningspositioner eller andra positioner som innehas av investerare,
och inte vara utformad pé annat sétt for att tillhandahalla kreditforstarkning.

De behoriga myndigheterna ska regelbundet informera Europeiska bankmyndigheten om de
sdrskilda fall som tas upp i punkt 2, dir den eventuella minskningen av de riskvigda beloppen

inte ar

motiverad genom att en proportionell minskning av kreditrisken overfors till tredje
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parter, och om institutens tillimpning av punkt 4. Europeiska bankmyndigheten ska dvervaka
skillnaderna i praxis pa detta omrade och utfirda riktlinjer i enlighet med artikel 16 i
forordning (EU) nr 1093/2010.

AVSNITT 3
BERAKNING AV RISKVAGDA EXPONERINGSBEL OPP

UNDERAVSNITT 1
PRINCIPER

Artikel 240
Berdkning av riskvdgda exponeringsbelopp

Om ett institut som &r originator har Overfort en betydande kreditrisk i samband med
virdepapperiserade exponeringar i enlighet med avsnitt 2, far detta institut

a) vid traditionell virdepapperisering: fran berdkningen av riskvdgda exponeringsbelopp
och, 1 tillampliga fall, forvéntade forlustbelopp undanta de exponeringar som det har
vardepapperiserat, och

b) vid syntetisk virdepapperisering: berdkna riskvigda exponeringsbelopp och, i
tillimpliga fall, forvéntade forlustbelopp for de vardepapperiserade exponeringarna i
enlighet med artiklarna 244 och 245.

Om det institut som &r originator har beslutat att tillimpa punkt 1, ska det berdkna de
riskvdgda exponeringsbelopp som foreskrivs i detta kapitel for de eventuella positioner som
det innehar 1 vardepapperiseringen.

Om det institut som &r originator inte har dverfort ndgon betydande kreditrisk eller har beslutat
att inte tillimpa punkt 1, behdver det inte berdkna riskvdgda exponeringsbelopp for de
eventuella positioner det innehar 1 virdepapperiseringen i frdga, men det ska fortsitta att ta
med de vérdepapperiserade exponeringarna 1 berdkningen av de riskvédgda
exponeringsbeloppen, som om de inte hade varit virdepapperiserade.

Om exponeringen giller olika trancher 1 en vérdepapperisering ska exponeringen for varje
tranch betraktas som en separat position i virdepapperiseringen. De som tillhandahdller
kreditriskskydd for positioner 1 en virdepapperisering ska anses inneha positioner i
virdepapperiseringen 1 frdga. Med positioner 1 vidrdepapperisering ska &dven avses
exponeringar som uppkommer genom réante- eller valutaderivatinstrument.

Om ingen védrdepapperiseringsposition har dragits av frdn kérnpriméarkapitalet enligt
artikel 33.1 k, ska det riskvdgda exponeringsbeloppet rdknas in i institutets totala riskvigda
exponeringar vid tillampningen av artikel 87.3.

En vérdepapperiseringspositions riskvigda exponeringsbelopp ska berdknas genom att den

relevanta totala riskvikten tillimpas pd positionens exponeringsvirde, berdknat enligt
artikel 241.
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Den totala riskvikten berdknas som summan av den riskvikt som anges i detta kapitel och
eventuell ytterligare riskvikt i enlighet med artikel 396.

Artikel 241
Exponeringsvdrde

Exponeringsvirdet berdknas enligt foljande:

a) Om ett institut berdknar riskvdgda exponeringsbelopp enligt underavsnitt 3, ska
exponeringsvirdet for en i1 balansrdkningen upptagen viardepapperiseringsposition vara
dess bokforda varde efter specifika kreditriskjusteringar.

b) Om ett institut berdknar riskvigda exponeringsbelopp enligt underavsnitt 4, ska
exponeringsvirdet for en i balansrikningen upptagen vardepapperiseringsposition vara
dess bokforda vérde fore eventuella kreditriskjusteringar.

c) Om ett institut berdknar riskvigda exponeringsbelopp enligt underavsnitt 3, ska
exponeringsvirdet for en virdepapperiseringsposition utanfor balansrikningen vara
dess nominella vdrde minus eventuell specifik kreditriskjustering av
vardepapperiseringspositionen i frdga multiplicerat med en konverteringsfaktor enligt
vad som foreskrivs i detta kapitel. Konverteringsfaktorn ska vara 100 %, om inte annat
anges.

d) Om ett institut berdknar riskvdgda exponeringsbelopp enligt underavsnitt 4, ska
exponeringsvirdet for en virdepapperiseringsposition utanfor balansrikningen vara
dess nominella vdrde multiplicerat med en konverteringsfaktor enligt vad som
foreskrivs 1 detta kapitel. Konverteringsfaktorn ska vara 100 %, om inte annat anges.

e) Exponeringsvirdet for en motparts kreditrisk i samband med ett derivatinstrument som
anges 1 bilaga II ska faststillas enligt kapitel 6.

Om ett institut har tva eller fler 6verlappande positioner i en virdepapperisering ska det, i den
utstrackning som dessa Overlappar varandra, i sin berdkning av riskvigda exponeringsbelopp
ta med endast den position eller den del av en position som ger det hogsta riskvigda
exponeringsbeloppet. Institutet far dven tillgodordkna sig en sddan Gverlappning mellan
kapitalbaskraven for specifika risker for positioner i handelslagret och kapitalbaskraven for
vardepapperiseringspositioner utanfor handelslagret, under forutsittning att institutet kan
berdkna och jimfora kapitalbaskraven for de relevanta positionerna. I denna punkt ska med
Overlappning avses att positionerna helt eller delvis innebédr en exponering for samma risk, sa
att det inom ramen for overlappningen endast ér frdga om en enda exponering.

Nar artikel 263 ¢ tillimpas pé positioner 1 tillgangsbaserade foretagscertifikat far institutet
tillimpa den riskvikt som tilldelats en likviditetsfacilitet for att berdkna det riskvidgda
exponeringsbeloppet for certifikatet, under forutsittning att 100 % av det foretagscertifikat
som emitteras av det tillgangsbaserade certifikatprogrammet ticks av denna likviditetsfacilitet
eller andra likviditetsfaciliteter, varav samtliga likstélls med foretagscertifikatet sé att de bildar
Overlappande positioner.
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Institutet ska underritta de behoriga myndigheterna om att det anvidnder sig av detta
forfarande.

Artikel 242
Beaktande av kreditriskskydd for positioner i virdepapperisering

Ett institut far beakta fOrbetalt eller obetalt kreditriskskydd som erhallits for en
vardepapperiseringsposition i enlighet med kapitel 4 och de krav som faststélls i detta kapitel
och i kapitel 4.

Godtagbart forbetalt kreditriskskydd ar begrinsat till sddana finansiella sdkerheter som é&r
godtagbara for berdkning av riskvigda exponeringsbelopp enligt kapitel 2 s som det anges 1
kapitel 4, och for att detta kreditriskskydd ska fa4 beaktas méste motsvarande minimikrav
enligt kapitel 4 vara uppfyllda.

Godtagbart obetalt kreditriskskydd och godtagbar tillhandahallare av obetalt kreditriskskydd
ar begransade till vad som dr godtagbart enligt kapitel 4, och for att detta kreditriskskydd ska
i beaktas maste motsvarande minimikrav enligt kapitel 4 vara uppfyllda.

Genom undantag fran punkt 2 ska de godtagbara tillhandahdllare av obetalt kreditriskskydd
som tas upp i artikel 197 ha tilldelats ett kreditbetyg av ett erkdnt ratinginstitut som har
beddomts motsvara minst steg3 péd kreditkvalitetsskalan enligt artikel 131 och ska ha
tilldelats minst steg2 pa kreditkvalitetsskalan vid den tidpunkt d4 man borjade beakta
kreditriskskyddet. Institut som har tillstdnd att tillimpa internmetoden for en direkt
exponering mot tillhandahallaren av kreditriskskyddet far bedoma godtagbarheten i enlighet
med fOrsta meningen, forutsatt att PD for tillhandahdllaren 4r lika med det PD som
motsvarar de steg pa kreditkvalitetsskalan som anges i artikel 131.

Genom undantag frdn punkt2 &r specialforetag for virdepapperisering godtagbara
tillhandahéllare av kreditriskskydd forutsatt att de dger tillgdngar som utgdr en godtagbar
finansiell sdkerhet och for vilka det inte finns nagra réttigheter eller villkorade rattigheter
som foregar eller likstdlls med de villkorade rittigheterna for det institut som erhéller det
obetalda kreditriskskyddet, och forutsatt att alla krav for beaktande av finansiell sékerhet i
kapitel 4 dr uppfyllda. 1 sddana fall ska GA (skyddsbeloppet justerat med hédnsyn till
eventuella valutaobalanser och l6ptidsobalanser i enlighet med kapitel 4) begrinsas till det
volatilitetsjusterade marknadsviardet pd ndmnda tillgdngar och g (riskvikten f{or
exponeringarna mot tillhandahéllaren av skyddet i enlighet med schablonmetoden) ska
faststillas till den vdgda genomsnittliga riskvikt som skulle tillimpas pa nimnda tillgdngar
som finansiella sikerheter enligt schablonmetoden.

Artikel 243
Implicit stod

Ett medverkande institut, eller ett institut som 4r originator och som pé en vérdepapperisering

har tillimpat punkterna 1 och 2 1 artikel 240 vid berdkningen av riskvdgda exponeringsbelopp

eller salt instrument fran sitt handelslager med foljden att det inte lingre behdver ha en

kapitalbas for den risk som &r forenad med dessa instrument, far inte for att minska mojliga

eller faktiska forluster for investerare, ge stod till vérdepapperiseringen utdver sina
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avtalsméssiga forpliktelser. En transaktion ska inte anses ge stéd, om den gors pa villkor som
innebdr att parterna dr oberoende av varandra samt om transaktionen tas med i bedomningen
av betydande kreditriskdverforing. Varje sddan transaktion ska oavsett om den ger stéd eller
inte anmalas till de behdriga myndigheterna och vara foremal for institutets kreditoversyn och
godkédnnandeforfarande for krediter. I beddmningen av huruvida transaktionen ar konstruerad
for att ge stod eller inte ska institutet i tillracklig man 6verviga dtminstone

a) daterkopspriset,

b) institutets kapital- och likviditetssituation fore och efter aterkopet,
c) de virdepapperiserade exponeringarnas utveckling, och

d) véardepapperiseringspositionernas utveckling.

2. Europeiska bankmyndigheten ska i1 enlighet med artikel 16 i forordning (EU) nr 1093/2010
utfirda riktlinjer om villkoren for att parter ska anses vara oberoende av varandra och om nir
en transaktion inte ska anses vara konstruerad for att ge stod.

3. Om ett institut som &dr originator eller ett medverkande institut inte uppfyller kravet i punkt 1 i
frdga om en virdepapperisering, fir detta institut inte ha en ligre kapitalbas dn att den skulle
motsvara de virdepapperiserade exponeringarna om ingen vardepapperisering hade skett.

UNDERAVSNITT 2
ORIGINATORERSBERAKNING AV RISKVAGDA EXPONERINGSBELOPP VID SYNTETISKA
VARDEPAPPERISERINGAR

Artikel 244
Allmdn behandling

Vid berdkning av riskvdgda exponeringsbelopp for virdepapperiserade exponeringar nér villkoren i
artikel 239 ar uppfyllda ska det institut som dr originator vid en syntetisk védrdepapperisering, med
beaktande av artikel 245, anvédnda de tillimpliga berdkningsmetoder som anges i detta avsnitt och inte
de metoder som anges 1 kapitel 2. For institut som berdknar riskvdgda exponeringsbelopp och
forvintade forlustbelopp enligt kapitel 3 ska det forvintade forlustbeloppet vid sddana exponeringar
vara noll.

De krav som anges i forsta stycket ska gélla for hela den exponeringsgrupp som ar foremal for
vardepapperiseringen. Med forbehéll for vad som foreskrivs i artikel 245 ska det institut som &r
originator berdkna riskvigda exponeringsbelopp for alla védrdepapperiseringstrancher i enlighet med
bestimmelserna i detta avsnitt, dven for de trancher for vilka institutet beaktar kreditriskskydd i
enlighet med artikel 242, varvid den riskvikt som ska tillimpas pa denna position far dndras i enlighet
med kapitel 4, om kraven i detta kapitel beaktas.
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Artikel 245
Behandling av loptidsobalanser vid syntetiska virdepapperiseringar

Vid berdkning av riskvdgda exponeringsbelopp enligt artikel 244 ska vid trancheuppdelning eventuell
l6ptidsobalans mellan kreditriskskyddet och de vérdepapperiserade exponeringarna beaktas enligt
foljande:

a) De vardepapperiserade exponeringarnas 16ptid ska uppfattas som lika med I6ptiden for
den av exponeringarna som har langst 16ptid, dock hogst fem &r. Kreditriskskyddets
16ptid ska faststillas enligt kapitel 4.

b) Ett institut som dr originator ska bortse fran eventuell 16ptidsobalans vid berdkningen
av riskvigda exponeringsbelopp for trancher som inom ramen for detta avsnitt
tilldelats en riskvikt pd 1250 %. For alla 6vriga trancher ska den behandling av
16ptidsobalans som anges i kapitel 4 tillampas 1 enlighet med f6ljande formel:

. t—t T—t
RW =RW.,-——+RW, -——
SP T—t Ass T_t

dér
RW™ = riskviigda exponeringsbelopp enligt artikel 87.3 a,

RWygs = de riskvidgda exponeringsbelopp som skulle ha gillt for exponeringarna om de
inte hade virdepapperiserats, proportionellt berdknade,

RWgp= riskvidgda exponeringsbelopp beridknade enligt artikel 244 om det inte foreldg nagon

16ptidsobalans,
T=  16ptiden for de underliggande exponeringarna uttryckt i &r,
t= 16ptiden for kreditriskskyddet uttryckt i ar, och
t= 025

UNDERAVSNITT 3
BERAKNING AV RISKVAGDA EXPONERINGSBELOPP ENLIGT SCHABLONMETODEN

Artikel 246
Riskvikter

Om inte annat foljer av artikel 247 ska ett institut berdkna riskvdgt exponeringsbelopp for en
vardepapperiserings- eller omvardepapperiseringsposition med rating genom att tillimpa den riskvikt
som dr relevant for exponeringsvirdet.

Relevant riskvikt ska vara den riskvikt som anges i tabell 1 och som motsvarar kreditvirderingen av
positionen i enlighet med avsnitt 4.
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Tabell 1
Kreditkvalitetssteg 1 2 3 4 (endast for | Alla Gvriga
ej kreditkvalite
kortfristiga | tssteg
kredit-
véarderingar)
Positioner i]20% 50 % 100 % 350 % 1250 %
véirdepapperisering
Positioner 1]40% 100 % 225 % 650 % 1250 %
omvérdepapperisering

Om inte annat foljer av artiklarna 247-250, ska riskvikten 1 250 % tillimpas vid berdkningen av det
riskvdgda exponeringsbeloppet for en viardepapperiseringsposition utan rating.

Artikel 247
Originatorer och medverkande institut

For originatorer eller medverkande institut far de riskvdgda exponeringsbelopp som berdknats for
enskilda positioner i en virdepapperisering begransas till de aktuella riskvéigda exponeringsbelopp som
skulle ha berdknats for de virdepapperiserade exponeringarna om de inte hade vérdepapperiserats,
varvid en riskvikt pa 150 % ska antas vara tillimpad pa

a) alla aktuella fallerade poster, och

b) alla poster som enligt artikel 123 betraktas
vardepapperiserade exponeringarna.

som hogriskposter bland de

Artikel 248

Behandling av positioner utan rating

l. Vid berékning av riskvégt exponeringsbelopp for en virdepapperiseringsposition utan rating
far ett institut tilldmpa den véigda genomsnittliga riskvikt som skulle ha tillimpats pd de
viardepapperiserade exponeringarna enligt kapitel 2 av ett institut som innehade
exponeringarna, multiplicerat med den koncentrationsfaktor som anges 1 punkt 2. Dérvid ska
institutet alltid kénna till hur gruppen av virdepapperiserade exponeringar dr sammansatt.

2. Koncentrationsfaktorn ska vara lika med summan av alla tranchernas nominella belopp,
dividerad med summan av de nominella beloppen pé de trancher som é&r efterstdllda eller
likstidlls med den tranch 1 vilken positionen innehas, inklusive den berorda tranchen.
Resulterande riskvikt fir inte Gverstiga 1250 % eller understiga nagon riskvikt som é&r
tillamplig pa en tranch med en bittre rangordning och med rating. Om institutet inte kan
faststdlla de riskvikter som skulle tillimpas pé de vérdepapperiserade exponeringarna enligt
kapitel 2, ska det tilldimpa riskvikten 1 250 % pé positionen.
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Artikel 249

Behandling av positioner i virdepapperisering avseende trancher i andra-forlustlige eller bdittre i ett

program for tillgangsbaserade certifikat (ABCP-program)

Med forbehéll for mojligheten att i enlighet med artikel 250 tillimpa en fordelaktigare behandling av
likviditetsfaciliteter utan rating far ett institut pa positioner i virdepapperisering som uppfyller foljande
villkor tillimpa den riskvikt som ar hogst av 1) 100 % och 2) den hogsta riskvikt som skulle tillimpas
pa nagon av de virdepapperiserade exponeringarna enligt kapitel 2 av ett institut som innehar

exponeringen.

a) Virdepapperiseringspositionen ska vara i en tranch som ekonomiskt sett ér 1 ett andra-
forlustlage eller ar béttre prioriterad i virdepapperiseringen, och forsta-forlusttranchen
ska ge pataglig kreditforstirkning till tranchen i andra-forlustlige.

b) Virdepapperiseringspositionens kvalitet ska minst motsvara “investment grade”.

¢) Virdepapperiseringspositionen ska innehas av ett institut som inte innehar ndgon
position i den tranch som é&r i forsta-forlustlage.

Artikel 250
Behandling av likviditetsfaciliteter utan rating
1. For att faststdlla exponeringsvérdet fir instituten tillimpa konverteringsfaktorn 50 % pé det

nominella beloppet pa en likviditetsfacilitet utan rating, om foljande villkor ar uppfyllda:

a)

b)

De omsténdigheter under vilka likviditetsfaciliteten fir tas i ansprdk ska anges och
begrinsas klart och tydligt i dess dokumentation.

Faciliteten fér inte utnyttjas for att tillhandahalla kreditstod och ticka forluster som
redan uppstétt vid tiden for utnyttjandet, och sérskilt inte for att tillhandahélla likvida
medel for exponeringar som fallerat vid tiden for utnyttjandet eller for att forvérva
tillgdngar till ett pris som ar hogre dn det verkliga vardet.

Faciliteten far inte anvidndas fOr att tillhandahalla stindig eller regelbunden
finansiering av védrdepapperiseringen.

Aterbetalning av utnyttjad facilitet ska inte vara efterstilld investerares fordringar,
annat dn nir det géller fordringar som uppstar avseende rénte- eller valutaderivat eller
avgifter eller liknande kostnader, och far heller inte omfattas av dispens eller
uppskjutande.

Faciliteten fér inte utnyttjas nar alla tillimpliga kreditforstarkningar som den omfattas
av dr uttomda.

Faciliteten ska omfattas av en bestimmelse som leder till att det belopp som kan tas 1
ansprik automatiskt minskas med de exponeringar som har fallerat, om det foreligger
fallissemang enligt kapitel 3, eller, ndr gruppen av vérdepapperiserade exponeringar
bestar av instrument med rating, som leder till att faciliteten upphidvs om gruppens
genomsnittliga kvalitet hamnar under ”investment grade”.
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Riskvikten ska vara den hogsta riskvikt som ett institut som innehaft exponeringarna skulle ha
tillimpat pa ndgon av de viardepapperiserade exponeringarna enligt kapitel 2.

For att faststdlla exponeringsvérdet pa forskotteringsfacilitet far en konverteringsfaktor pa 0 %
tillimpas pa det nominella beloppet for en likviditetsfacilitet med villkorslos uppségning,
forutsatt att villkoren i punkt 1 &r uppfyllda och att aterbetalning av utnyttjanden av faciliteten
inte dr efterstillda ndgra andra fordringar pa kassaflodena fran de vérdepapperiserade
exponeringarna.

Artikel 251

Ytterligare kapitalbaskrav for virdepapperisering av rullande exponeringar med bestimmelser om

fortida amortering

Nér en vérdepapperisering av rullande exponeringar omfattas av en bestimmelse om fortida
amortering, ska det institut som &r originator i enlighet med denna artikel berdkna ett
ytterligare riskvigt exponeringsbelopp som géller risken for att de kreditrisker som institutet ar
exponerat for kan oka till foljd av att bestimmelsen om fortida amortering tillimpas.

Institutet ska berdkna ett riskvdgt exponeringsbelopp for summan av originatorns och
investerarnas respektive andel av exponeringsvirdet.

For vérdepapperiseringsstrukturer dir de vérdepapperiserade exponeringarna innehaller
rullande och icke-rullande exponeringar ska ett institut som &r originator tillimpa
behandlingen enligt punkterna 3—6 pa den del av den underliggande gruppen som innehaller
rullande exponeringar.

Originatorns andel av exponeringsvérdet ska vara exponeringsvirdet for det teoretiska virdet
pa den andel av hela gruppen av utnyttjade belopp som har dverforts till en vardepapperisering
och vars andel av hela den virdepapperiserade gruppen bestimmer den andel av kassaflodena
fran kapitaldterbetalningar, ridntor och andra anknutna belopp som inte ar tillgéngliga for
utbetalningar till innehavare av positioner i viardepapperiseringen. Originatorns andel fér inte
vara efterstdlld investerarnas andel. Exponeringsvédrdet pd investerarnas andel ska vara
exponeringsvardet for det teoretiska vérdet pd den &terstaende andelen av hela gruppen av
utnyttjade kreditbelopp.

Det riskvdgda exponeringsbelopp som avser exponeringsvédrdet pd originatorns andel ska
berdknas som en proportionell exponering mot de virdepapperiserade exponeringarna, som
om dessa inte hade vardepapperiserats.

Institut som dr originatorer vid foljande typer av vérdepapperiseringar dr undantagna fran
kravet i punkt 1 pa att berdkna ett ytterligare riskvagt exponeringsbelopp:

a)  Virdepapperiseringar av rullande exponeringar dér investerarna ar helt exponerade for
lantagarnas alla framtida utnyttjanden, s& att de underliggande faciliteternas risk inte
ens faller tillbaka pa det institut som &r originator efter det att en fortida amortering har
utlosts.

b) Virdepapperiseringar dir bestimmelser om fortida amortering endast utldses av
hindelser som inte &ar relaterade till de vérdepapperiserade tillgangarnas eller
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originatorns resultat, exempelvis betydande fordndringar av skattelagar och andra
forfattningar.

For ett institut som &r originator och &ar skyldigt att berdkna ett ytterligare riskvigt
exponeringsbelopp enligt punkt 1 far summan av de riskvdgda exponeringsbeloppen med
avseende pa dess positioner i investerarnas andel och de riskvigda exponeringsbelopp som
berdknats enligt punkt 1 inte vara storre dn det storsta av

a) de riskvigda exponeringsbelopp som berdknats med avseende pa dess positioner i
investerarnas andel, och

b) de riskvidgda exponeringsbelopp som skulle ha berdknats med avseende péd de
vardepapperiserade exponeringarna av ett institut som innehade exponeringarna, om
de inte hade virdepapperiserats till ett belopp motsvarande investerarnas andel.

I forekommande fall ska det avdrag for nettovinst enligt artikel 29.1 som uppkommer till f61jd
av kapitalisering av framtida inkomster, inte omfattas av det maximala belopp som anges i
foregédende stycke.

Det riskvigda exponeringsbelopp som ska berdknas enligt punkt 1 ska faststéllas genom att
exponeringsvirdet pd investerarnas andel multipliceras med produkten av den tillimpliga
konverteringsfaktorn enligt punkterna 6-9 och den vigda genomsnittliga riskvikt som skulle
gélla for de viardepapperiserade exponeringarna om de inte hade virdepapperiserats.

En ordning med fortida amortering ska anses vara kontrollerad, om samtliga foljande villkor ar
uppfyllda:

a) Det institut som dr originator ska ha en ldmplig plan for att trygga en tillrdcklig egen
kapitalbas och likviditet i hdndelse av en fortida amortering.

b) Under transaktionens 16ptid ska originatorns andel och investerarnas andel av
rantebetalningar, kapitalbelopp, utgifter, forluster och atervinningar fordelas
proportionellt pd grundval av saldot for utestdende fordringar vid en eller flera
referenspunkter under varje manad.

c¢) Amorteringsperioden ska beddmas som tillrackligt 1dng for att 90 % av den totala
utestdende skulden (originatorns och investerarnas andelar) i borjan av den fortida
amorteringsperioden ska hinna betalas tillbaka eller redovisas som obetald.

d) Aterbetalningstakten ska inte vara snabbare dn vad den skulle ha varit vid rak
amortering under den period som anges i led c.

Om en bestimmelse om fOrtida amortering avser virdepapperiseringar av obekréftade
hushallsexponeringar med villkorslos uppsdgning utan forhandsbesked, ddr den fortida
amorteringen utloses av att dverskottsmarginalens nivd hamnar under ett angivet gransvérde,
ska instituten jdmfora Overskottsmarginalens tremadnadersgenomsnitt med den niva déar
overskottet enligt avtalsvillkoren maste borja innehallas.
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Om virdepapperiseringen inte kriver att dverskottsmarginalen ska innehallas ska punkten dar
overskottsutbetalningen upphor anses vara 4,5 procentenheter hogre &n nivan pé
Overskottsmarginalen nér en fortida amortering utldses.

Konverteringsfaktorn ska faststidllas utifrdn nivdn pa den faktiska genomsnittliga
Overskottsmarginalen under tre minader enligt tabell 2.

Tabell 2
Virdepapperiseringar som | Virdepapperiseringar som omfattas
omfattas av en bestimmelse om | av en bestimmelse om icke-
kontrollerad fortida amortering kontrollerad fortida amortering

Tremanaders Konverteringsfaktor Konverteringsfaktor

genomsnittlig

Overskottsmargin

al

Over nivd A 0% 0%

Niva A 1% 5%

Niva B 2% 15 %

Niva C 10 % 50 %

Niva D 20 % 100 %

Niva E 40 % 100 %

Nivéerna i tabell 2 dr indelade enligt foljande:

a) Med niva A avses en niva pd Overskottsmarginalen som understiger 133,33 % av den
nivd dir overskott ska borja innehéllas, men som inte understiger 100 % av den nivén.

b) Med nivéd B avses en niva pa dverskottsmarginalen som understiger 100 % av den nivé
dér dverskott ska borja innehallas, men som inte understiger 75 % av den nivén.

¢) Med nivd C avses en nivéd pa dverskottsmarginalen som understiger 75 % av den nivé
dér overskott ska borja innehéllas, men som inte understiger 50 % av den nivan.

d) Med nivd D avses en niva pd dverskottsmarginalen som understiger 50 % av den nivé
dér overskott ska borja innehéllas, men som inte understiger 25 % av den nivan.

e) Med nivd E avses en niva pa overskottsmarginalen som understiger 25 % av den niva
dér overskott ska borja innehallas.

7. Vid virdepapperiseringar av obekrdftade hushéllsexponeringar med villkorslés uppsédgning
utan forhandsbesked, dédr den fortida amorteringen utloses av ett kvantitativt varde som géller
nagot annat dn den genomsnittliga Overskottsmarginalen under en treménadersperiod, far
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instituten med de behoriga myndigheternas tillstdnd tillimpa en behandling som néra ansluter
sig till den som foreskrivs i punkt 6 for att faststilla den dir angivna konverteringsfaktorn.
Den behoriga myndigheten ska bevilja tillstdnd, om foljande villkor dr upptyllda:

a) Denna behandling ar 1ampligare, da foretaget kan faststélla ett kvantitativt matt som, 1
forhéllande till det kvantitativa viarde som utloser fortida amortering, ar likvardigt med
den niva dér dverskott ska borja innehéllas.

b) Denna behandling leder till att den kreditrisk som institutet dr exponerat for och som
kan Oka genom att bestimmelsen om fortida amortering tillimpas med samma
forsiktighet som vid berdkningen enligt punkt 6.

8. For alla 6vriga vardepapperiseringar som omfattas av en bestimmelse om kontrollerad fortida
amortering av rullande exponeringar ska en konverteringsfaktor pa 90 % tillampas.

9. For alla ovriga virdepapperiseringar som omfattas av en bestimmelse om icke-kontrollerad
fortida amortering av rullande exponeringar ska en konverteringsfaktor pa 100 % tillimpas.

Artikel 252
Kreditriskskydd for positioner i virdepapperisering enligt schablonmetoden

Om kreditriskskydd erhélls for en position i1 virdepapperisering, far berdkningen av riskvigda
exponeringsbelopp éndras i enlighet med kapitel 4.

Artikel 253
Reducering av riskvigda exponeringsbelopp

Om en virdepapperiseringsposition har tilldelats riskvikten 1250 %, far institut i enlighet med
artikel 33.1 k, som ett alternativ till att inbegripa positionen i sin berdkning av riskvigda
exponeringsbelopp, dra av positionens exponeringsviarde fran kapitalbasen. 1 detta syfte far
berdkningen av exponeringsvidrdet motsvara godtagbart betalt kreditskydd pa ett sitt som dr forenligt
med artikel 252.

Om ett institut som &r originator utnyttjar detta alternativ, far 12,5 génger det belopp som dragits enligt
artikel 33.1 k subtraheras fran det belopp som i artikel 247 anges som det aktuella riskvigda
exponeringsbelopp som skulle berdknas for de virdepapperiserade exponeringarna om de inte hade
varit vardepapperiserade.

UNDERAVSNITT 3
BERAKNING AV RISKVAGDA EXPONERINGSBELOPP ENLIGT INTERNMETODEN

Artikel 254
Rangordning av metoder

1. Instituten ska anvénda metoderna enligt f6ljande rangordning:
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b)

d)

Nir det géller en position med rating eller en position for vilken en hérledd rating far
anvindas ska det riskvdgda exponeringsbeloppet berdknas enligt externratingmetoden
som anges 1 artikel 256.

Nar det giller en position utan rating far institut anvéinda den formelbaserade metoden
som beskrivs 1 artikel 257, om det kan gora skattningar av PD och anger tillimpliga
virden for exponeringens storlek vid fallissemang (EAD) och forlust vid fallissemang
(LGD) 1 den formelbaserade metoden 1 enlighet med de krav pa skattning av dessa
parametrar som anges for internmetoden 1 avsnitt 3. Ett institut som inte dr originator
far endast anvinda den formelbaserade metoden med de behdriga myndigheternas
tillstand, vilket ska beviljas om institutet uppfyller villkoret i foregdende mening.

Ett institut fir, som ett alternativ till ledb och bara for positioner utan rating i
ABCP-program, anvinda internmetoden i enlighet med punkt4. om de behoriga
myndigheterna har gett godként detta.

I alla 6vriga fall ska positioner i viardepapperisering utan rating tilldelas riskvikten
1 250 %.

2. Vid anvindning av hérledd rating ska ett institut ge en position utan rating en hirledd
kreditviardering som motsvarar kreditviarderingen av den bist prioriterade referenspositionen
med rating som i alla avseenden &r efterstdlld den berdrda vardepapperiseringspositionen utan
rating och som uppfyller samtliga foljande villkor:

a) Referenspositionen ska i alla avseenden vara efterstélld virdepapperiseringspositionen
utan rating.
b) Referenspositionens 10ptid ska vara minst lika lang som loptiden for den berdrda
positionen utan rating.
c) En hirledd rating ska fortlopande uppdateras for att avspegla alla fordndringar av
referensposters kreditvirdering.
3. De behoriga myndigheterna ska ge instituten tillstdnd att anvinda internmetoden i enlighet

med punkt 4, om f6ljande villkor ar uppfyllda:

a)

b)

Positioner i de certifikat som emitterats inom ABCP-programmet ska vara positioner
med rating.

Den interna beddmningen av positionens kreditkvalitet ska avspegla ett eller flera
erkénda ratinginstituts offentligt tillgdngliga virderingsmetoder for betygséttning av
vérdepapper som baseras pa exponeringar av det slag som véirdepapperiserats.

Bland de ratinginstitut, vilkas metoder ska avspeglas enligt ledb, ska inga
ratinginstitut som har tillhandahallit en extern rating for de certifikat som emitteras
inom ABCP-programmet. Kvantitativa element — till exempel stressfaktorer — som
anvinds for att beddma om positionen motsvarar en viss kreditkvalitet ska atminstone
vara lika forsiktiga som de metoder som anvénds i1 det berdrda ratinginstitutets aktuella
vérderingsmetodik.
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d)

g)

h)

)

k)

Vid utvecklingen av sin internmetod ska institutet beakta relevanta offentliggjorda
ratingmetoder som anvidnds av de erkinda ratinginstitut som klassificerar certifikat
emitterade inom ABCP-programmet. Detta ska dokumenteras av institutet och
uppdateras regelbundet, i enlighet med vad som anges i led g.

Institutets internmetod ska innefatta kreditbetyg. Dessa kreditbetyg ska motsvara de
erkidnda ratinginstitutens kreditbetyg. Detta ska klart och tydligt dokumenteras.

Internmetoden ska anvdndas 1 institutets interna riskhantering, déribland vid
beslutsfattande, i information till ledningen och vid interna forfaranden for
kapitalallokering.

Interna eller externa revisorer, ett ratinginstitut eller institutets interna kreditoversyns-
eller riskhanteringsfunktion ska gora regelbundna Oversyner av det interna
varderingsforfarandet och kvaliteten pa de interna bedomningarna av kreditkvaliteten
pa institutets exponeringar mot ABCP-program. Om institutets funktioner for
internrevision, kreditoversyn eller riskhantering utfér Gversynen, ska dessa vara
oberoende frén affarsomradet ABCP-program och kunderna.

Institutet ska folja upp internrating Over tiden for att utvdrdera den interna
virderingsmetodens resultat och ska vid behov gora anpassningar av metoden, nér
exponeringarnas resultat regelmaissigt avviker fran den interna ratingen.

ABCP-programmet ska 1 form av riktlinjer for krediter och investeringar &ven
innehélla kravnivaer for att pata sig kreditrisk. Vid beslut om att kdpa en tillgdng ska
ABCP-programforvaltaren ta hédnsyn till vilket slags tillgdng som kops, arten och
viardet av de exponeringar som hérror fran tillhandahallande av likviditetsfaciliteter
och kreditforstiarkningar, forlustfordelning och réttsligt och ekonomiskt avskiljande av
de oOverforda tillgdngarna frdn den séljande enheten. En kreditanalys av
tillgangsséljarens riskprofil ska utforas, och denna ska innefatta analys av tidigare och
forvintat ekonomiskt resultat, nuvarande marknadsstéillning, forvintad framtida
konkurrenskraft, hévstangseffekter, betalningsfloden, rintetickning och skuldrating.
Dessutom ska en O&versyn av séljarens kravnivder, betalningsformiga och
indrivningsforfaranden utforas.

I ABCP-programmet ska minimikriterier for tillgdngarnas godtagbarhet faststillas,
som sarskilt

utesluter forvirv av tillgangar som dr oreglerade sedan léngre tid eller har fallerat,

1)  begransar alltfor stor inriktning pa en enskild gildenér eller ett geografiskt omrade,

och

i)  begrinsar 16ptiden hos de tillgangar som ska forvérvas.

ABCP-programmet ska for indrivning ha riktlinjer och forfaranden som tar hénsyn till
betalarens operativa kapacitet och kreditkvalitet. Programmet ska minska den risk som
beror pd siljaren och betalaren genom olika metoder, till exempel genom
utlésningsmekanismer baserade pa aktuell kreditkvalitet som skulle utesluta att medel
tillgodoréknas fel juridisk person.
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1) I den sammanlagda forlustskattningen av en tillgangsgrupp som ABCP-programmet
avser att kopa ska alla potentiella riskkéllor beaktas, till exempel kredit- och
utspddningsrisk. Om den av séljaren tillhandahallna kreditforstarkningen bara &r
baserad pa de kreditrelaterade forlusternas storlek, ska en sirskild reserv inrittas for
utspadningsrisk, sévida  utspddningsrisk dr vésentlig for den berdrda
exponeringsgruppen. Dessutom ska programmet vid bedomning av forstirkningens
nivd granska flera ars tidigare information, déribland om fOrluster, misskotsel,
utspadningar och fordringarnas omséttningstakt.

m) ABCP-programmets kOp av exponeringar ska ha strukturella inslag, sésom
utlosningsmekanismer for avveckling, for att minska den underliggande portfoljens
potentiella kreditforsdmring.

4. Enligt internmetoden ska institutet hinfora positionen utan rating till en av de ratingklasser

som beskrivs i punkt 3 e. Positionen ska ges en bedomd rating som Overensstimmer med
kreditvarderingarna for ratingklassificeringen enligt punkt 3 e. Om den bedémda ratingen i
borjan av virdepapperiseringen dr i nivd med “investment grade” eller bittre, ska den for
berdkningen av riskvdgda exponeringsbelopp betraktas som likvirdig med ett godtagbart
kreditbetyg fran ett erként ratinginstitut.

5. Institut som har fatt tillstdnd att anvdnda internmetoden far inte aterga till att anvdnda andra
metoder, sdvida inte samtliga foljande villkor ar upptyllda:

a) Institutet har visat den behdriga myndigheten att institutet har goda skil att gora detta.

b) Institutet har fatt den behdriga myndighetens tillstand 1 forvag.

Artikel 255
Maximala riskvigda exponeringsbelopp

Ett institut som &r originator, ett medverkande institut eller ett annat institut som kan berdkna Kirg far
begrdnsa de riskvigda exponeringsbelopp som beréknats for deras positioner i en vdrdepapperisering
till det belopp som enligt artikel 87.3 skulle medfora ett krav pd kapitalbas motsvarande 8 % av de
riskvdgda exponeringsbeloppen, om de virdepapperiserade tillgdngarna inte hade vérdepapperiserats
och fanns i institutets balansrdkning, plus dessa exponeringars forvantade forlustbelopp.

Artikel 256
Externratingmetod

1. Enligt externratingmetoden ska ett institut berdkna riskvigt exponeringsbelopp for en
vardepapperiserings- eller omvardepapperiseringsposition med rating genom att tillimpa den
riskvikt som &r relevant for exponeringsvérdet och multiplicera resultatet med 1,06.

Relevant riskvikt ska vara den riskvikt som anges 1 tabell4 och som motsvarar
kreditvirderingen av positionen 1 enlighet med avsnitt 4.
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Tabell 4

Kreditkvalitetssteg Positioner i1 virdepapperisering Positioner i
omvéardepapperisering

Ej Kortfristiga | A B C D E

kortfristiga | kredit-

kredit- varderingar

vérderingar

1 1 7% 12 % 20 % 20 % 30 %

2 8% 15 % 25 % 25 % 40 %

3 10% | 18 % 35% 35% 50 %

4 2 12% |20 % 40 % 65 %

5 20% | 35% 60 % 100 %

6 35% |50 % 100 % 150 %

7 3 60% |75 % 150 % 225 %

8 100 % 200 % 350 %

9 250 % 300 % 500 %

10 425 % 500 % 650 %

11 650 % 750 % 850 %

Alla  ovriga samt ej | 1250 %

kreditvdrderade

Riskvikterna i kolumn C i tabell 4 ska tillimpas om virdepapperiseringspositionen inte ér en
omvéardepapperiseringsposition och det effektiva antalet viardepapperiserade exponeringar &r
férre én sex.

For ovriga vérdepapperiseringspositioner som inte dr omvirdepapperiseringspositioner ska
riskvikterna i kolumn B tillimpas, utom i de fall d& positionen ingér i vardepapperiseringens
biast rangordnade tranch da riskvikterna i kolumn A ska tilldmpas.

For omvérdepapperiseringspositioner ska riskvikterna i kolumn E tillimpas, utom i de fall da
omvéardepapperiseringspositionen ingir i omvardepapperiseringens bést rangordnade tranch
och ingen av de wunderliggande exponeringarna 1 sig ursprungligen var
omvéardepapperiseringspositioner da riskvikterna i kolumn D ska tilldmpas.
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Nér det faststills om en tranch &r den bédst rangordnade, &r det inte nddvéindigt att beakta
ersittningar som avser rinte- eller valutaderivat, avgifter eller andra liknande betalningar.

Nér det effektiva antalet vdrdepapperiserade exponeringar berdknas ska flera exponeringar
mot en gildendr behandlas som en exponering. Det effektiva antalet exponeringar berdknas
enligt foljande:

(Zymaf

l

- Y EAD}

dir EADi motsvarar summan av exponeringsvdrdena for alla exponeringar mot den i:te
géldendren. Om den andel i portf6ljen som dr forenad med den storsta exponeringen C; ar
kénd far institutet berdkna N som 1/C;.

Kreditriskskydd for positioner i vardepapperisering far beaktas i enlighet med artikel 259.1
och 259.4, forutsatt att villkoren i artikel 242 &r uppfyllda.

Artikel 257
Formelbaserad metod

Enligt den formelbaserade metoden ska riskvikten for en vérdepapperiserad position berdknas
enligt foljande men fér inte understiga 20 % for omvérdepapperiserade positioner respektive
7 % for alla 6vriga virdepapperiseringspositioner:

S[L+T1]-5[L]

12,5-
T

dar

X, om X< K,

S[X]: K]RBR +K[x]_K[KIRBR ]+[1 —exp[a)' (KIRBR - x)\\ d .KIRBR , om x> K
K[RBR U w

IRBR

dar
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(ELGD-K
V=

2

IRBR ) KIRBR +0,25- (1 — ELGD)' K[RBR

N

v +K1?RBR _czj n (1 _KIRBR)'KIRBR -V

1-h (1-h)-r
:(l—c)-c_l
g —f |
a=g-c
b:g-(l—c)

2

d=1-(1-h)-(1- Beta[K 5, a,b))

K[x] =(1- h)- ((1- Beta[x;a,b])- X+ Beta[x;a +1, b]- c)

T=

o =20.

>

1000,

Beta [x; a, b] = den kumulativa betaférdelningen med parametrarna a och b virderade

T:

Kirer =

L:

N:

vid X.

tjockleken pa den tranch dér positionen innehas métt som kvoten mellan a) det
tranchens nominella belopp och b) summan av de virdepapperiserade exponeringarnas
nominella belopp. For derivatinstrument som anges i bilaga I ska summan av den
aktuella erséttningskostnaden och den potentiella framtida kreditexponeringen
berdknad enligt kapitel 6 anvindas i stéllet for det nominella beloppet.

kvoten mellan a) Kjrg och b) summan av de vérdepapperiserade exponeringarnas
exponeringsvirden, uttryckt i decimalform.

kreditforstarkningsnivan berdknad som kvoten mellan det nominella beloppet for alla
trancher som é&r efterstillda den tranch i vilken positionen innehas och summan av de
vardepapperiserade exponeringarnas nominella belopp. Kapitaliserad framtida inkomst
ska inte inkluderas vid berdkning av L. Motpartsfordringar pa sadana
derivatinstrument som tas upp i bilaga Il och som utgér trancher som ar légre
rangordnade dn den aktuella tranchen fir vid berdkning av forstirkningsnivén anges
till sin aktuella ersédttningskostnad, utan potentiella framtida kreditexponeringar.

det effektiva antalet exponeringar berdknat enligt artikel 256. 1 fallet
omvardepapperiseringar ska institutet beakta antalet vardepapperiserade exponeringar
i den aktuella gruppen och inte antalet underliggande exponeringar i de ursprungliga
grupper fran vilka de underliggande véirdepapperiseringsexponeringarna harrdr.
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ELGD = exponeringsvigd genomsnittlig forlust vid fallissemang beréknad enligt foljande:
> LGD, - EAD,

ELGD =~ ZEADi

dar

LGD; = genomsnittligt LGD-vérde avseende alla exponeringar mot den i:te gédldendren, dér
LGD faststélls enligt kapitel 3. Om det dr frdga om en vérdepapperisering av
exponeringar som 1 sig dr positioner i tidigare virdepapperiseringar, ska ett LGD-
virde pa 100 % tillimpas pa de vérdepapperiserade positionerna. Om risk for
fallissemang och utspadningsrisk for forvarvade fordringar aggregeras inom ramen for
en viardepapperisering, ska LGD; grundas pa ett vigt genomsnitt av LGD for kreditrisk
och LGD-virdet 75 % for utspadningsrisk. Som vikter ska anvidndas de kapitalbaskrav
for kreditrisk och utspadningsrisk som skulle gilla om respektive risktyp behandlades
var for sig.

Om exponeringsvérdet pa den storsta vardepapperiserade exponeringen C; inte dr mer 4dn 3 %
av summan av de virdepapperiserade exponeringarna nominella belopp, far institutet vid
tillimpning av den formelbaserade metoden ange LGD till 50 % och N till ndgot av foljande
vérden:

-1
A/:(c1 .C, +(C’" _f‘]-max{l—m-CI,O}j

m —
N=—
Cl
dar
Cn= forhdllandet mellan summan av de nominella beloppen pa de storsta “m-

exponeringarna” och summan av de virdepapperiserade exponeringarnas nominella
exponeringsvirden. Nivan pd ”m” far faststillas av institutet.

Nar det giller vardepapperiseringar dér 1 praktiken alla virdepapperiserade exponeringar avser
hushallsexponeringar fir instituten med den behoriga myndighetens tillstdind anvdnda den
formelbaserade metoden med forenklingarna h=0 och v=0, sévida det effektiva antalet
exponeringar inte &r litet och exponeringarna inte &r i hog grad koncentrerade.

De behoriga myndigheterna ska regelbundet informera Europeiska bankmyndigheten om
institutens tillampning av foregdende stycke. Europeiska bankmyndigheten ska Overvaka
skillnaderna i1 praxis pa detta omradde och utfirda riktlinjer 1 enlighet med artikel 16 1
forordning (EU) nr 1093/2010.

Kreditriskskydd for positioner 1 vardepapperisering far beaktas i enlighet med punkterna 2—4 1
artikel 259, forutsatt att villkoren i artikel 242 &r uppfyllda.
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Artikel 258
Likviditetsfaciliteter

For att faststilla exponeringsvirdet pa positioner i1 virdepapperisering utan rating i form av
forskotteringsarrangemang far en konverteringsfaktor pa 0 % tillimpas pa det nominella
beloppet pd en likviditetsfacilitet med villkorslds uppsdgning som uppfyller villkoren 1
artikel 250.2.

Om det inte dr genomforbart for institutet att berdkna riskvdgda exponeringsbelopp for de
vardepapperiserade exponeringarna som om de inte hade virdepapperiserats far ett institut
undantagsvis och tillfélligtvis tillimpa den metod som anges i punkt3 for att berdkna
riskvigda exponeringsbelopp for en vardepapperiseringsposition utan rating i form av en
likviditetsfacilitet som uppfyller villkoren i artikel 250.1. Instituten ska till de behoriga
myndigheterna anmila att de tillimpar den forsta meningen samt ange sina skél till detta och
hur linge tillampningen berdknas paga.

Den hogsta riskvikt som skulle ha tillimpats enligt kapitel2 pa nagon av de
virdepapperiserade exponeringarna om de inte hade virdepapperiserats far tillimpas pd en
vardepapperiseringsposition som utgors av en likviditetsfacilitet vilken uppfyller villkoren i
artikel 250.1. Vid berdkningen av positionens exponeringsvirde ska konverteringsfaktorn
100 % tillampas.

Artikel 259
Kreditriskskydd for positioner i virdepapperisering enligt internmetoden

Om riskvdgda exponeringsbelopp beriknas med externratingmetoden far exponeringsvirdet
eller riskvikten for en position i virdepapperisering for vilken kreditriskskydd har erhéllits
andras 1 enlighet med kapitel4, nidr de tillimpas for berdkning av riskvdgda
exponeringsbelopp enligt kapitel 2.

Nér det géller fullstandigt kreditriskskydd, da riskvdgda exponeringsbelopp berdknas med den
formelbaserade metoden, ska foljande krav vara uppfyllda:

a) Institutet ska faststdlla positionens “effektiva riskvikt”. Det ska gora detta genom att
dividera positionens riskvigda exponeringsbelopp med positionens exponeringsvirde
och multiplicera resultatet med 100.

b) Néar det giller forbetalt  kreditriskskydd  ska  institutet  berdkna
vardepapperiseringspositionens riskvigda exponeringsbelopp genom att multiplicera
den  effektiva riskvikten med positionens forbetalda  skyddsanpassade
exponeringsbelopp (E*), berdknat enligt kapitel 4 for berdkning av riskvidgda
exponeringsbelopp enligt kapitel 2, med virdepapperiseringspositionens belopp angett
till E.

c) Nar det giller obetalt kreditriskskydd ska institutet berdkna
vardepapperiseringspositionens riskvigda exponeringsbelopp genom att multiplicera
skyddsbeloppet, justerat med héinsyn till eventuella valutaobalanser och
l6ptidsobalanser (G) 1 enlighet med bestammelserna i1 kapitel 4, med riskvikten for
tillhandahéllaren av skyddet. Denna summa ska sedan adderas till det belopp som
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erhdllits genom multiplikation av vérdepapperiseringspositionens belopp minus Ga
med den effektiva riskvikten.

Nér det géller partiellt kreditriskskydd, da riskvigda exponeringsbelopp berdknas med den
formelbaserade metoden, ska foljande krav vara uppfyllda:

a) Om kreditriskskyddet ticker forsta-forlust eller forluster pd proportionell grund i
vardepapperiseringspositionen, far institutet tillimpa punkt 2.

b) I 6vriga fall ska institutet behandla virdepapperiseringspositionen som tva eller flera
positioner, och den andel som saknar skydd ska anses vara den position som har lagst
kreditkvalitet. Vid berdkning av riskvdgda exponeringsbelopp for denna position ska
bestdmmelserna i artikel 257 gédlla med foljande andringar: T ska dndras till e* nir det
giller forbetalt kreditriskskydd, och till T-g nér det géller obetalt kreditriskskydd, dér
e* anger kvoten mellan E* och det totala teoretiska beloppet for den underliggande
gruppen, dir E* dr virdepapperiseringspositionens justerade exponeringsbelopp som
berdknats i enlighet med bestimmelserna i kapitel 4, s& som de tillimpas for berdkning
av riskvdgda exponeringsbelopp enligt kapitel 2 med véirdepapperiseringspositionens
belopp angivet till E. g &r kvoten mellan kreditriskskyddets nominella belopp, justerat
for eventuell valutaobalans och 16ptidsobalans i1 enlighet med kapitel 4, och summan
av de virdepapperiserade exponeringsbeloppen. Nar det giller obetalt kreditriskskydd
ska riskvikten for tillhandahéllaren av skyddet tillimpas pa den andel av positionen
som inte faller inom ramen for det justerade vérdet pa T.

Om de behoriga myndigheterna for obetalt kreditriskskydd har beviljat ett institut tillstdnd att
berdkna riskvdgda exponeringsbelopp for motsvarande direkta exponeringar mot
tillhandahallaren av skyddet i enlighet med kapitel 3, ska riskvikten g for exponeringarna mot
tillhandahallaren enligt artikel 230 faststillas i enlighet med kapitel 3.

Artikel 260

Ytterligare kapitalbaskrav for virdepapperisering av rullande exponeringar med bestimmelser om

fortida amortering

Utover de riskvdgda exponeringsbelopp som ett institut som dr originator berdknar for sina
positioner 1 véirdepapperisering ska det berdkna ett riskvigt exponeringsbelopp enligt den
metod som anges i artikel 251, nér det sdljer rullande exponeringar inom ramen for en
vardepapperisering som innehaller bestimmelser om fortida amortering.

Genom undantag fran artikel 251 ska exponeringsvirdet pa originatorns andel vara summan av
foljande poster:

a) Exponeringsvirdet av den teoretiska andel av hela gruppen av utnyttjade kreditbelopp
som har Overforts till en viardepapperisering och vars andel av hela den
viardepapperiserade  gruppen bestimmer den andel av kassaflodena fran
kapitalaterbetalningar, rdntor och andra anknutna belopp som inte &r tillgédngliga for
utbetalningar till innehavare av positioner i virdepapperiseringen, och

b) exponeringsvirdet av den andel av hela gruppen av outnyttjade kreditlimiter dir de
motsvarande utnyttjade kreditbeloppen har dverforts till en virdepapperisering, vars
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andel av samtliga sddana outnyttjade belopp dr densamma som den andel som det i
led a beskrivna exponeringsvérdet utgdr av hela gruppen av utnyttjade kreditbelopp
som har overforts till virdepapperisering.

Originatorns andel far inte vara efterstilld investerarnas andel.

Exponeringsvirdet for investerarnas andel ska vara exponeringsvirdet for den teoretiska andel
av gruppen utnyttjade belopp som inte faller inom ramen for led a plus exponeringsvirdet for
den andel av gruppen outnyttjade kreditlimiter didr motsvarande utnyttjade kreditbelopp
overforts till virdepapperiseringen, som inte faller inom ramen for led b.

Det riskvigda exponeringsbeloppet avseende exponeringsvérdet for originatorns andel enligt
punkt 2 a ska berdknas som en proportionell exponering mot de virdepapperiserade utnyttjade
exponeringsbeloppen som om de inte hade virdepapperiserats, och som en proportionell
exponering mot de outnyttjade beloppen av de kreditramar for vilka de utnyttjade beloppen
har dverforts till vardepapperiseringen.

Artikel 261
Reducering av riskvigda exponeringsbelopp

Det riskvdgda exponeringsbeloppet for en position i vérdepapperisering med riskvikten
1 250 % fér reduceras med 12,5 ganger beloppet av alla specifika kreditriskjusteringar som
institutet gjort for de véardepapperiserade exponeringarna. I den mén specifika
kreditriskjusteringar beaktas 1 detta syfte far de inte beaktas vid den berékning som faststills 1
artikel 155.

Det riskvigda exponeringsbeloppet for en position 1 véirdepapperisering fir reduceras med
12,5 ganger beloppet av alla specifika kreditriskjusteringar som institutet gjort for positionen.

I enlighet med artikel 33.1 k far institut, nir det géller en virdepapperiseringsposition med
riskvikten 1 250 %, som ett alternativ till att inbegripa positionen i sin berdkning av riskvigda
exponeringsbelopp dra av positionens exponeringsvérde frén kapitalbasen enligt foljande:

a) Positionens exponeringsvirde fir hérledas fran det riskvdgda exponeringsbeloppet
med hénsyn till eventuella minskningar som gjorts enligt punkterna 1 och 2.

b) Berdkningen av exponeringsvirdet ska avspegla godtagbart forbetalt skydd pé ett sétt
som dverensstimmer med den metod som foreskrivs 1 artiklarna 242 och 259.

¢) Om den formelbaserade metoden anvinds for att berékna riskvigda exponeringsbelopp
och L < Kjrpr samt [L+T] > Kjrpr, far positionen behandlas som tvé positioner dér L
ar lika med Krpr for den av positionerna som har bittre formansritt.

Om ett institut utnyttjar alternativet i punkt 3, far 12,5 génger det belopp som dragits av enligt
denna punkt subtraheras fran det belopp som avses 1 artikel 255 och till vilket det riskvdgda
exponeringsbeloppet avseende dess positioner 1 en vardepapperisering far begrinsas.
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AVSNITT 4
EXTERNA KREDITVARDERINGAR

Artikel 262
Erkdnnande av ratinginstitut

l. Instituten far anvdnda ratinginstitutens kreditvirderingar for att faststilla en
viardepapperiseringspositions riskvikt endast om kreditvirderingen &ar utford av ett
ratinginstitut eller stods av ett erként ratinginstitut enligt forordning (EU) nr 1060/2009.

2. Erkénda ratinginstitut &r alla kreditvdrderingsinstitut som ar registrerade eller certifierade 1
enlighet med férordning (EU) nr 1060/2009 samt centralbanker som utfdrdar kreditbetyg som
ar undantagna fran forordning (EU) nr 1060/2009.

3. Europeiska bankmyndigheten ska offentliggdra en forteckning dver erkénda ratinginstitut.

Artikel 263
Krav pa ratinginstitutens kreditvirderingar

Foljande villkor ska vara uppfyllda for att instituten ska fa anvénda en kreditvirdering fran ett erként
ratinginstitut for att berdkna riskvigda exponeringsbelopp enligt avsnitt 3:

a) Det far inte foreligga ndgon obalans mellan de betalningsslag som avspeglas i
kreditviarderingen och de betalningsslag som institutet har rétt till inom ramen for det
kontrakt som ger upphov till den berdrda virdepapperiseringspositionen.

b) Ratinginstitutet ska ha offentliggjort kreditvirderingar, forfaranden, metodologiska
antaganden och de centrala element som ligger till grund for bedomningen. Det ska
dven ha offentliggjort forlust- och kassaflodesanalys samt kreditbetygets kadnslighet for
fordndringar i de antaganden som ligger till grund for kreditvdrderingen, bland annat
de wunderliggande tillgdngarnas resultatutveckling. Uppgifter som bara gjorts
tillgéngliga for ett begrénsat antal enheter ska inte betraktas som offentliggjorda.
Kreditvdrderingarna ska inga i ratinginstitutets Overgdngsmatris.

c¢) Kreditbedomningen far inte, vare sig helt eller delvis, baseras pa obetalt stod fran
institutet sjélvt. I sddana fall ska institutet betrakta den aktuella positionen som utan
rating och diarmed berdkna riskvigda exponeringsbelopp for denna position enligt
avsnitt 3.

Ratinginstitutet ska vara skyldigt att offentliggéra forklaringar till hur tillgdngsgruppernas
resultatutveckling pdverkar denna kreditvérdering.
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Artikel 264
Anvindning av kreditvirderingar

1. Ett institut far utse ett eller flera erkidnda ratinginstitut vilkas kreditviarderingar ska anvidndas
vid berdkningen av institutets riskvigda exponeringsbelopp enligt detta kapitel (ett “utsett
ratinginstitut”).

2. Ett institut ska genomgaende och inte selektivt anvdnda kreditvdrderingar nédr det géller
institutets positioner i viardepapperisering och i enlighet med foljande principer:

a)  Ett institut far inte anvénda ett ratinginstituts kreditvarderingar for sina positioner i vissa
trancher och ett annat ratinginstituts kreditvérderingar for sina positioner i andra trancher
inom ramen for samma vardepapperisering, oavsett om de har eller inte har bedomts av
det forsta ratinginstitutet.

b)  Om en position har tva kreditvarderingar av utsedda ratinginstitut, ska institutet anvinda
den minst fordelaktiga kreditvirderingen.

c¢)  Om en position har mer an tva kreditvarderingar av utsedda ratinginstitut ska de tvd mest
fordelaktiga anvindas. Om de tva mest fordelaktiga virderingarna skiljer sig ét, ska den
minst fordelaktiga anvédndas.

3. Om kreditriskskydd som dr godtagbart enligt kapitel 4 tillhandahalls direkt till specialforetaget
for vardepapperisering och det skyddet avspeglas i ett utsett ratingforetags kreditvardering av
en position, far riskvikten som hor ihop med denna kreditvardering anvidndas. Om skyddet inte
ar godtagbart enligt kapitel 4, far kreditviarderingen inte beaktas. I de fall da kreditriskskyddet
inte tillhandahalls specialforetaget utan en vérdepapperiseringsposition direkt, far
kreditvarderingen inte beaktas.

Artikel 265
Inplacering

Europeiska bankmyndigheten ska utarbeta forslag till tekniska genomforandestandarder for att for alla
erkidnda ratinginstitut faststélla vilka av de kreditkvalitetssteg som anges i detta kapitel som ett erkdnt
ratinginstituts olika kreditvdrderingsbetyg ska motsvara. Dessa faststdllanden ska vara objektiva och
konsekventa och f6lja foljande principer:

a) Europeiska bankmyndigheten ska skilja mellan de relativa risknivaer som uttrycks
genom varje betyg.

b) Europeiska bankmyndigheten ska beakta kvantitativa faktorer, till exempel andelen
fallissemang och/eller andelen fOrluster, samt hur varje ratinginstituts
kreditvarderingar har utvecklats dver tid for olika tillgangsklasser.

c) Europeiska bankmyndigheten ska beakta kvalitativa faktorer, som de olika typer av
transaktioner som beddomts av ratinginstitutet, dess metoder och kreditvirderingens
innebord, i synnerhet om den grundar sig pa forvéntad forlust eller forsta-forlust i euro.
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d) Europeiska bankmyndigheten ska forsoka se till att positioner i vdrdepapperisering
som asatts samma riskvikt pd grundval av ett erként ratinginstituts kreditvérdering
ocksa har motsvarande kreditrisknivder. Europeiska bankmyndigheten ska dverviga att
pa lampligt sitt dndra sitt faststillande av vilket kreditkvalitetssteg som ett visst
kreditbetyg ska motsvara.

Europeiska bankmyndigheten ska Overlimna sina forslag till tekniska genomforandestandarder till
kommissionen senast den 1 januari 2014.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska genomforandestandarder som avses i forsta stycket i
enlighet med forfarandet i artikel 15 1 férordning (EU) nr 1093/2010.

Kapitel 6
Motpartskreditrisker

AVSNITT 1
DEFINITIONER

Artikel 266
Faststillande av exponeringsvdrdet

1. Ett institut ska 1 enlighet med detta kapitel faststdlla exponeringsvirdet for de
derivatinstrument som tas upp i bilaga II.

2. Ett institut far faststidlla exponeringsvdrdet for repor, vérdepappers- eller révarulan,
transaktioner med lang avvecklingscykel och marginallénetransaktioner i enlighet med detta
kapitel 1 stéllet for att tillimpa kapitel 4.

Artikel 267
Definitioner

I detta kapitel och avdelning VI géller foljande definitioner:
Allmédnna termer

1) motpartskreditrisk (CCR): risken for att en motpart i en transaktion hamnar pa obestand fore
slutavvecklingen av transaktionens kassafloden.

Transaktionsslag

2) transaktioner med lang avvecklingscykel: transaktioner i vilka en motpart atar sig att leverera
ett virdepapper, en ravara eller ett belopp 1 utlindsk valuta mot betalning i kontanter, andra
finansiella instrument eller ravaror, eller omvént, med den avtalade avvecklingsfrist som é&r
kortast av foljande: en avtalad avvecklingsfrist som &r ldngre 4n marknadsstandarden for
denna typ av transaktion respektive fem bankdagar efter den dag da transaktionen avtalades.
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3)

marginalutlaning: transaktioner dir ett institut ldmnar kredit 1 samband med kop, forséljning
och innehav av eller handel med vérdepapper. Marginalutlaning innefattar inte andra 1an dar
véardepapper har stillts som sikerhet.

Nettningsméngder, sdkringsmingder och anknytande termer

4)

S)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

SV

nettningsmdngd: en grupp transaktioner mellan ett institut och en motpart som omfattas av ett
bilateralt nettningsavtal som kan havdas rittsligt och godtas enligt avsnitt 7 och kapitel 4.

Transaktioner som inte omfattas av ett bilateralt nettningsavtal som kan havdas rittsligt och
godtas enligt avsnitt 7 ska behandlas som egna nettningsméngder vid tillimpning av detta
kapitel.

Enligt den metod med interna modeller som beskrivs i avsnitt 6 far alla nettningsmingder som
bestimts med en enda motpart behandlas som en enda nettningsmédngd, om negativa
simulerade marknadsvérden for den enskilda nettningsméngden faststills till 0 i skattningen
av den forvintade exponeringen (nedan kallad EE).

riskposition: ett risktal som enligt en 1 forvig faststilld algoritm tilldelas en transaktion vid
tillimpningen av den schablonmetod som beskrivs i avsnitt 5.

sdakringsmdngd: en grupp riskpositioner som hdrror fran transaktionerna inom en enda
nettningsméngd, dir man endast anvinder saldot for dessa riskpositioner for att faststélla
exponeringsvirdet vid tilldampningen av schablonmetoden enligt avsnitt 5.

marginalavtal: avtal eller avtalsbestimmelser som innebér att en motpart méste stilla sdkerhet
till en andra motpart nir denna andra motparts exponering gentemot den forsta motparten
dverstiger en viss angiven niva.

marginaltréskel: det storsta exponeringsbelopp som far forbli utestdende innan nagon part har
rdtt att begéra sékerhet.

marginalriskperiod: perioden fran den senaste utvixlingen av sdkerheter for en
nettningsméngd av transaktioner med en motpart pa obestdnd fram till dess att transaktionerna
har slutavriknats och den marknadsrisk som uppstatt har sikrats pa nytt.

effektiv loptid enligt metoden med interna modeller for en nettningsmdngd med ldngre loptid
dan ett ar: kvoten mellan forvintad exponering summerad under hela 16ptiden for
transaktionerna 1 en nettningsmingd, diskonterad med den riskfria rdntan, och av
nettningsméngdens forvintade exponering, summerad under ett ar och diskonterad med den
riskfria rdntan.

Denna effektiva 1optid far justeras for att ta hénsyn till omsattningsrisken genom att den
forviantade exponeringen ersétts med den effektiva forvintade exponeringen for de fall dér
dprognoshorisonten ligger mindre &n ett ar.

produktovergripande nettning: inrdkning av transaktioner ur olika produktkategorier inom
samma nettningsméngd enligt de bestimmelser om produktévergripande nettning som anges i
detta kapitel.
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12) aktuellt marknadsvirde (CMV): med avseende pa avsnitt5 nettomarknadsvérdet av
transaktionsportfdljen inom en nettningsmingd, dir bade positiva och negativa
marknadsvirden beaktas vid berdkningen av CMV.

Fordelningar

13) marknadsvdrdesfordelning: den prognostiserade sannolikhetsfordelningen av
nettomarknadsvirdena for transaktionerna inom en nettningsméngd vid en framtida tidpunkt
(prognoshorisonten) berdknad utifrdn dessa transaktioners uppnéddda marknadsvirde vid
prognostillfillet.

14) exponeringsfordelning: den prognostiserade sannolikhetsfordelning av marknadsvédrdena som
uppkommer om prognostiserade negativa nettomarknadsvarden satts till noll.

15) riskneutral fordelning: fordelning av marknadsvérden eller exponeringar vid en framtida
tidpunkt, dir fordelningen berdknats med marknadsimplicita védrden, exempelvis implicit
volatilitet.

16) l6pande fordelning: fordelning av marknadsvérden eller exponeringar vid en framtida tidpunkt

som berdknats med historiska eller uppnadda vérden, exempelvis volatilitet berdknad utifran
tidigare pris eller kursforandringar.

Exponeringsmatt och justeringar

17) aktuell exponering: det virde som &ar hogst av noll och det marknadsvérde av en transaktion
eller en transaktionsportf6lj inom en nettningsméngd med en motpart som om denne hamnar
pa obestand skulle gé& forlorat, om det antas att transaktionsvirdet inte till ndgon del skulle
kunna atervinnas vid insolvens eller likvidation.

18) toppexponering: en hog percentil av exponeringsfordelningen vid en framtida tidpunkt innan
16ptiden gétt ut for den mest ldngfristiga transaktionen i en nettningsméngd.

19) forvintad exponering (nedan kallad EE): den genomsnittliga exponeringsfordelningen vid en
framtida tidpunkt, innan Ioptiden gétt ut for den mest langfristiga transaktionen i1 en
nettningsméngd.

20) effektiv forvintad exponering vid ett visst datum (nedan kallad effektiv EE): det virde som ar
hogst av foljande tva: den forvintade exponeringen detta datum och den effektiva forvintade
exponeringen vid nidrmast foregdende datum.

21) forvintad positiv exponering (nedan kallad EPE): det vigda medelviardet av en periods
forvintade exponeringar, didr vikterna motsvarar den andel som enskilda forvintade
exponeringar svarar for av hela perioden.

Vid berdkningen av kapitalbaskrav ska instituten berdkna medelvardet for det forsta aret eller
for den ldngsta loptiden bland avtalen 1 nettningsméingden, om alla avtal inom
nettningsméangden l6per ut inom mindre dn ett &r.

22) effektiv forvdntad positiv exponering (nedan kallad effektiv EPE): det vigda medelvérdet av
den effektiva forvdntade exponeringen under det forsta dret for en nettningsméngd eller for
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den lingsta 16ptiden bland avtalen i nettningsmidngden, om alla avtal inom nettningsmédngden
16per ut inom mindre &n ett ar, ddr vikterna motsvarar den andel som enskilda forvéintade
exponeringar svarar for av hela perioden.

Risker relaterade till motpartskreditrisken

23)

24)

25)

26)

SV

omsdttningsrisk: beloppet med vilket den forvintade positiva exponeringen (EPE)
undervirderas nér nya transaktioner med en motpart forvintas genomforas kontinuerligt.

Den ytterligare exponeringen till f6ljd av dessa nya transaktioner ingér inte i berdkningen av
EPE.

motpart: med avseende pa avsnitt 7 en juridisk eller fysisk person som ingar ett nettningsavtal
och har avtalsenlig ritt att gora detta.

avtal om produktovergripande nettning: en bilateral avtalsdverenskommelse mellan ett institut
och en motpart med vilket det skapas en enda rittslig forpliktelse (grundad pé nettning av
tiackta transaktioner) som tdcker alla i1 avtalet ingdende bilaterala ramavtal och transaktioner
som hor till olika produktkategorier.

Med “olika produktkategorier” avses i denna definition

a) transaktioner med repor samt virdepappers- och ravarulan,
b)  marginallanetransaktioner, och

c) de kontrakt som tas upp i bilaga II.

betalningsben: den avtalade betalningsdelen i en transaktion med OTC-derivat med linjér
riskprofil, dér ett finansiellt instrument ska dverlamnas mot betalning.

Vid transaktioner dér utbytet ska besta av betalning mot betalning, ska dessa tva betalningsben
besta av de avtalade bruttobetalningarna, inbegripet transaktionens teoretiska vérde.

AVSNITT 2
M ETODER FOR BERAKNING AV EXPONERINGSVARDE

Artikel 268
Metoder for berdkning av exponeringsvirde

I enlighet med denna artikel ska instituten med ndgon av de metoder som redovisas i
avsnitten 3—6 faststilla exponeringsvérden for de kontrakt som fortecknas i bilaga II.

Ett institut som inte fir anvdnda behandlingen 1 artikel 89 far inte anvénda

ursprungligt dtagande-metoden. Institutet far inte anvidnda ursprungligt &tagande-metoden for
att faststélla exponeringsvirden for de kontrakt som fortecknas i punkt 3 i bilaga II.
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En grupp av institut far alltid anvinda en kombination av de metoder som redovisas i
avsnitten 3—-6. Ett enskilt institut far inte kombinera marknadsvirderingsmetoden och
ursprungligt dtagande-metoden, sdvida inte en av metoderna anvénds for de fall som anges 1
artikel 276.6.

Om de behoriga myndigheterna har gett sitt tillstdnd 1 enlighet med artikel 277.1 och 277.2 far
ett institut tillimpa den metod med interna modeller som redovisas 1 avsnitt 6 for att faststélla
exponeringsvardet for

a) kontrakt som fortecknas i bilaga II,

b) repor,
c) véardepappers- och ravarulén,
d) marginalldnetransaktioner, och

e) transaktioner med ldng avvecklingscykel

Nér ett institut koper kreditriskskydd genom ett kreditderivat for en exponering som inte
hinfors till handelslagret eller for en motpartskreditriskexponering, far det berdkna sitt
kapitalbaskrav for den sikrade tillgdngen i enlighet med antingen

a) artiklarna 228-231, eller
b) artikel 148.3, alternativt artikel 179, om tillstand har beviljats i enlighet med artikel 138.

Exponeringsvérdet for for dessa kreditderivats motpartskreditrisk ska séttas till noll, savida
inte institutet tillimpar den metod som anges i artikel 293.2 h ii.

Utan péaverkan pé punkt 3 fér ett institut emellertid vilja att vid berdkning av kapitalbaskraven
for motpartskreditrisk konsekvent inkludera alla kreditderivat som inte ingar i handelslagret
och som forvirvats som ett skydd mot en exponering som inte ingér i handelslagret eller mot
en motpartskreditrisk, om kreditskyddet godtas enligt denna f6rordning.

Om ett institut behandlar kreditswappar sidlda av ett annat institut som kreditriskskydd
tillhandahallet av detta institut och &r foremdl for kapitalbaskrav for kreditrisk till hela det
teoretiska beloppet for de underliggande tillgangarna, ska deras exponeringsvérde vara noll
med avseende pa motpartskreditrisken for de exponeringar som inte ingar 1 handelslagret.

Enligt samtliga metoder som redovisas i avsnitten 3—6 ska exponeringsvérdet for en given
motpart vara lika med summan av de exponeringsvirden som berdknats for wvarje
nettningsméingd med avseende pd den motparten.

Om ett institut berdknar de riskvdgda exponeringsbelopp som hérrér fran OTC-derivat 1
enlighet med kapitel 2, ska exponeringsviardet for en viss nettningsméngd av sddana
OTC-derivat som tas upp i bilaga II berdknat i enlighet med detta kapitel vara det virde som é&r
storst av noll och differensen mellan summan av exponeringsviardena for alla
nettningsmingder med avseende pad denna motpart och summan av sédkerheternas
volatilitetsjusterade virden (CVA) avseende denna motpart, vilka institutet betraktar som en
genomford nedskrivning.
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Nér det giller faststillande av exponeringsviardet for exponeringar som hirrér frén
transaktioner med lang avvecklingscykel, ska institut vélja en av de metoder som redovisas i
avsnitten 3—6, oavsett vilka metoder institutet har valt for behandling av OTC-derivat och
repor, vérdepappers- och rdvarulan samt marginalldnetransaktioner. Vid berdkning av
kapitalbaskravet for transaktioner med lang avvecklingscykel fér ett institut som anvinder den
metod som redovisas i kapitel 3 alltid tillimpa riskvikterna enligt den metod som redovisas i
kapitel 2 pa permanent basis och oavsett virdet av sddana positioner.

Nér det giller metoderna i avsnitten 3 och 4 ska institutet tillimpa en enhetlig metod for att
faststélla det teoretiska virdet och sédkerstilla att det teoretiska virde som ska beaktas &r ett
lampligt matt pa den risk som kontraktet medfor. Om kontraktet stadgar om en multiplicering
av betalningsfloden, ska ett institut justera det teoretiska viardet for att beakta
multipliceringens effekter pa kontraktets riskstruktur.

AVSNITT 3
M ARKNADSVARDERINGSMETODEN

Artikel 269
Marknadsvirderingsmetoden

For att faststdlla den aktuella erséttningskostnaden for alla kontrakt med positivt virde ska
instituten asétta kontrakten de aktuella marknadsvérdena.

For att faststilla den mojliga framtida kreditexponeringen ska instituten antingen
multiplicera de teoretiska beloppen eller de underliggande véirdena med procentsatserna i
tabell 1 och 1 enlighet med foljande principer:

a) Kontrakt som inte ingér i ndgon av de fem kategorier som anges i tabell 1 ska behandlas
som kontrakt avseende ravaror utom ddelmetaller.

b) For kontrakt dér kapitalbeloppet utvixlas vid flera tillfillen, ska procentsatserna
multipliceras med det antal betalningar som &terstar 1 enlighet med kontraktet.

c) For kontrakt som &r si utformade att den utestdende exponeringen avvecklas vid sirskilt
angivna betalningstillfdllen och dér villkoren justeras sd att kontraktets marknadsvirde
ar noll vid dessa sérskilt angivna betalningstillfallen, ska den aterstdende 16ptiden vara
lika med tiden fram till nésta justeringsdag. Vid rintebaserade kontrakt som uppfyller
ndmnda villkor och har en aterstdende 16ptid pa mer &n ett ar, ska procenttalen dverstiga

0,5 %.
Tabell 1
Aterstaende | Rintekontr | Kontrakt Kontrakt Kontrakt Kontrakt
akt som giller | baserade pa | baserade pa | baserade pa
valutakurse | aktier ddelmetalle | ravaror
r och guld r utom guld | utom
ddelmetalle
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Ett ar eller [ 0 % 1% 6 % 7 % 10 %
mindre
Over ett ar | 0,5 % 5% 8 % 7% 12 %
och hogst
fem ar
Over fem &r | 1,5 % 7,5 % 10 % 8 % 15 %

3. For de kontrakt som &r baserade pa ravaror utom guld och som avses i led 3 i bilaga II far ett

institut tillimpa procentsatserna i tabell 2 i stéllet for procentsatserna i tabell 1, forutsatt att
detta institut for sddana kontrakt foljer den utdkade loptidsmetoden som redovisas i

artikel 350.
Tabell 2

Aterstiende Adelmetaller | Basmetaller Jordbruksprod | Ovrigt,

16ptid (utom guld) ukter inbegripet
energiprodukt
er

Ett ar eller |2 % 2,5 % 3% 4%

mindre

Over ett &r och | 5 % 4% 5% 6 %

hogst fem ar

Over fem ar 7.5 % 8 % 9% 10 %

4. Exponeringsviardet dr summan av den aktuella ersédttningskostnaden och den mojliga

framtida kreditexponeringen.

AVSNITT 4
URSPRUNGLIGT ATAGANDE-METODEN

Artikel 270
Ursprungligt atagande-metoden

1. Exponeringsvirdet dr det teoretiska vérdet for varje instrument multiplicerat med de
procentsatser som anges i tabell 3.

Tabell 3

Ursprunglig 16ptid Réntekontrakt Kontrakt avseende valutakurser och
guld
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Ett ar eller mindre 0,5 % 2%

Over ett ar och hogst tva ar 1 % 5%
Tillagg for varje ytterligare ar 1% 3%
2. Vid berdkningen av exponeringsvirdet for rdntekontrakt far ett institut vélja att anvinda

antingen ursprunglig eller aterstaende 16ptid.

AVSNITT 5
SCHABLONMETODEN

Artikel 271
Schablonmetoden

1. Instituten fir endast anvdnda schablonmetoden for att berdkna exponeringsvérdet for
OTC-derivat och transaktioner med lang avvecklingscykel.

2. Vid tillimpning av schablonmetoden ska instituten berdkna exponeringsvérdet separat for
varje nettningsméingd, med hénsyn tagen till sdkerhet, enligt foljande:

Exponeringsvirde = [ - max {CMV - CMC ,Z Z RPT ; - Z RPC ,/.‘-CCRM j}
jol !
dér

CMYV = det aktuella marknadsvirdet for transaktionsportfdljen inom nettningsméangden med
en motpart utan avdrag for sékerhet, dér:

CMV = CMV;

dar
CMYV; = det aktuella marknadsvardet for transaktionen i,

CMC = det aktuella marknadsvérdet pa den sékerhet som hénfor sig till nettningsméngden,
dar:

CMC =Y _CMC,
!

dar
CMC; = det aktuella marknadsvérdet pa sdkerhet 1,

i= ettindex for att identifiera transaktionen,
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= ettindex for att identifiera sdkerhet, och
j= ettindex for att identifiera typen av sékringsmangd.

Dessa sdkringsméingder motsvarar dérvid riskfaktorer, dir riskpositioner med motsatta
tecken kan avriknas mot varandra for att ge en nettoriskposition som mattet for
exponeringen sedan baseras pa.

RPTj; = riskposition till f61jd av transaktion i avseende sdkringsméngd j.
RPCj; = riskposition till £6ljd av sékerhet | avseende sidkringsméngd j.

CCRM; = multiplikator for motpartskreditrisk (CCR) som anges i tabell 5 for och avser
sakringsméngd j.

p= 14
Vid berdkning enligt punkt 2 giller foljande:

a) Godtagbar sikerhet fran en motpart ska ha positivt tecken, och sékerhet som ldmnats till
en motpart ska ha negativt tecken.

b) Endast sikerhet som dr godtagbar enligt artiklarna 193.2 och 232 far anvéndas i
schablonmetoden.

c) Ett institut far bortse fran rénterisken fran betalningsben med en aterstdende 16ptid pa
mindre &n ett ar.

d) Ett institut fir behandla transaktioner som bestér av tvéa betalningsben noterade i samma
valuta sdsom en enda samlingstransaktion. Behandlingen av betalningsbenen giller
samlingstransaktionen.

Artikel 272
Transaktioner med linjdr riskprofil

Instituten ska tilldela transaktioner med linjér riskprofil riskpositioner i enlighet med f6ljande
bestdmmelser:

a) Transaktioner med linjar riskprofil vars underliggande finansiella instrumenten &r aktier
(dven aktieindex), guld, andra &delmetaller eller andra révaror ska tilldelas en
riskposition for respektive aktie (eller aktieindex) eller ravara och en rinteriskposition
for betalningsbenet.

b) Transaktioner med linjdr riskprofil som har ett rintebdrande instrument som
underliggande instrument ska tilldelas en rénteriskposition for det réntebdrande
instrumentet och en annan ranteriskposition for betalningsbenet.
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c¢) Transaktioner med linjir riskprofil enligt vilka betalning ska ske mot betalning,
inbegripet valutaterminer, ska tilldelas en rénteriskposition for vardera
betalningsbenet.

Om ett betalningsben eller det underliggande rintebdrande instrumentet ar uttryckt i utlandsk
valuta och avser en transaktion som tas upp i leden a, b eller c, ska det betalningsbenet eller
underliggande instrumentet dven tilldelas en riskposition for den valutan.

Vid tillampning av punkt 1 ska en riskpositions storlek till f6]jd av en transaktion med linjar
riskprofil vara det effektiva teoretiska virdet (marknadspris multiplicerat med kvantitet) av
det underliggande finansiella instrumentet eller rdvarorna, omréiknat till institutets nationella
valuta genom multiplicering med motsvarande valutakurs, utom for rintebarande instrument.

For rantebdrande instrument och betalningsben ska riskpositionens storlek vara lika med det
effektiva teoretiska virdet av de utestdende bruttobetalningarna (inbegripet det teoretiska
beloppet), omréknat till institutets nationella valuta och multiplicerat med det rdntebdrande
instrumentets respektive betalningsbenets modifierade duration, enligt vad som ér tillampligt.

En riskpositions storlek till f6ljd av en kreditswapp ska vara lika med det ridntebdrande
referensinstrumentets teoretiska virde multiplicerat med den é&terstiende 16ptiden for
kreditswappen.

Artikel 273
Transaktioner med icke-linjdr riskprofil

Instituten ska faststélla riskpositionernas storlek for transaktioner med icke-linjar riskprofil i
enlighet med f6ljande stycken:

En riskpositions storlek till foljd av ett OTC-derivat med icke-linjar riskprofil, inbegripet
optioner och optioner att ingd swappavtal (“swaptions”), dir det underliggande instrumentet
inte ar rantebdrande, ska vara lika med deltackvivalenten av det effektiva teoretiska virdet av
transaktionens underliggande finansiella instrument i enlighet med artikel 274.1.

En riskpositions storlek till foljd av ett OTC-derivat med icke-linjir riskprofil, inbegripet
optioner och optioner att ingéd swappavtal (“swaptions”), ddr det underliggande instrumentet
ar ett rdntebdrande instrument eller ett betalningsben, ska vara lika med deltackvivalenten av
det effektiva teoretiska vdrdet av det finansiella instrumentet eller betalningsbenet
multiplicerat med den modifierade durationen for det réntebdrande instrumentet respektive
betalningsbenet, enligt vad som ar tillampligt.

Vid faststéllandet av riskpositioner ska instituten behandla sékerheter enligt foljande:

a)  Sakerheter som erhéllits fran en motpart ska behandlas som en fordran pa denne enligt
ett derivatkontrakt (1ang position) som forfaller samma dag som faststdllandet.

b) Sidkerheter som institutet har stéllt till motparten ska behandlas som en skuld till denne
(kort position) som forfaller samma dag som faststillandet.
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Artikel 274
Berdkning av riskpositioner

1. Ett institut ska berdkna en riskpositions storlek och tecken enligt féljande:

a)

b)

For alla instrument som inte ir rantebirande

1)  som det effektiva teoretiska virdet om det giller en transaktion med linjér
riskprofil,

oV

ref
i1)  som deltaekvivalent teoretiskt vérde P om det géller en transaktion med
icke-linjér riskprofil,

dér

P..r = priset pa det underliggande instrumentet, uttryckt i referensvalutan,

V = det finansiella instrumentets virde (for en option: optionspriset), och

p = priset pa det underliggande instrumentet uttryckt i samma valuta som V.
For rdntebarande instrument och betalningsben for alla transaktioner:

i)  som det effektiva teoretiska vérdet multiplicerat med den modifierade durationen
om det giller en transaktion med linjér riskprofil,

ii)) som deltackvivalent teoretiskt védrde multiplicerat med den modifierade
oV

durationen, 97 , om det giller en transaktion med icke-linjér riskprofil,
dér

V = det finansiella instrumentets virde (for en option: optionspriset), och
r = rantenivan.

Om V ir uttryckt 1 en annan valuta @n referensvalutan, ska derivatet omriknas till
referensvalutan genom multiplikation med den relevanta vaxelkursen.

Vid tillimpning av formlerna 1 punkt1 ska instituten gruppera riskpositionerna i

sakringsméngder. Det absoluta beloppet for summan av de uppkomna riskpositionerna ska
berdknas for varje sdkringsmédngd. Nettoriskpositionen ska vara resultatet av denna berdkning
och ska med avseende pé punkt 1 berdknas enligt foljande:

‘ZRPTU _ZRPC!/'
i i
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Artikel 275

Rdinteriskpositioner
1. Vid berdkningen av rénteriskpositionen ska instituten tillimpa f6ljande bestimmelser:
2. Niér det géller ranteriskpositioner till f6ljd av
a) penningdepositioner som erhallits frdn motparten som sédkerhet,
b) Dbetalningsben, och
¢) underliggande ridntebdrande instrument,
for vilka i varje enskilt fall ett kapitalkrav pd hogst 1,60 % ska tillimpas i enlighet med
tabell 1 1 artikel 325, varvid instituten ska héinfora dessa positioner till en av de sex
sakringsméngderna per valuta som anges i tabell 4.
Tabell 4
Statliga referensrantor Icke-statliga referensréantor
Loptid <1ar <1ar
>1<54r >1<5ér
>5ar > 5 ar
3. For ranteriskpositioner till f61jd av underliggande rdntebdrande instrument eller betalningsben
med en rdntesats som dr kopplad till en referensrinta som uttrycker en allmidn
marknadsrdnteniva, ska den dterstdende 16ptiden vara lika med den tid som é&terstar fram till
nésta justering av riantesatsen. | alla 6vriga fall ska den vara lika med den aterstdende l6ptiden
for det underliggande rintebdrande instrumentet eller, 1 frdga om ett betalningsben, den
aterstdende tiden for transaktionen.
Artikel 276
Sdkringsmdngder
1. Instituten ska faststélla sdkringsmédngder i enlighet med punkterna 2—5.
2. Det ska finnas en sdkringsmdngd for varje emittent av nigot av de rintebdrande

referensinstrument som ar underliggande instrument for en kreditswapp.
Kreditswappar pd n:te forfall i en korg ska behandlas pa foljande sétt:

a) Storleken pa en riskposition i1 ett ridntebdrande referensinstrument i en korg som é&r
underliggande instrument for en kreditswapp pd n:te forfall ska vara det rantebdrande
referensinstrumentets effektiva teoretiska vérde, multiplicerat med den modifierade
durationen for derivatet pa n:te forfall med avseende péd en fordndring av det
réantebdrande instrumentets kreditspread.
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b) Det ska finnas en sdkringsméngd for varje rdntebdrande referensinstrument i en korg som
ar underliggande instrument for en viss kreditswapp péd n:te forfall. Riskpositioner fran
olika kreditswappar pé n:te forfall far inte tas med 1 samma sikringsméngd.

c¢) Den multiplikator for motpartsrisk som r tillimplig pa varje sikringsméngd som skapas
for ett av de ridntebdrande referensinstrumenten till ett derivat pa n:te forfall ska vara
foljande:

1) 0,3 % for réntebdrande referensinstrument som har ett kreditbetyg fran ett erként
ratinginstitut motsvarande kreditkvalitetssteg 1-3.

i1) 0,6 % for 6vriga rantebdrande instrument.
For ranteriskpositioner till f6ljd av

a) penningdepositioner som stéllts som sékerhet till en motpart ndr motparten inte har nagra
utestaende skuldforbindelser med 1ag specifik risk, och

b) underliggande rintebdrande instrument,

for vilka enligt tabell 1 1 artikel 235 ett kapitalkrav pa over 1,60 % ska tillimpas, ska det
finnas en sdkringsmingd for varje emittent.

Niér ett betalningsben efterliknar ett sddant rintebdrande instrument, ska det ocksé finnas en
sakringsméngd for varje emittent av det rintebdrande referensinstrumentet.

Ett institut far till samma sékringsmangd hianfora riskpositioner som uppkommer till foljd av
rdntebdrande instrument fran en viss emittent eller av réntebdrande referensinstrument fran
samma emittent som efterliknas av betalningsben eller som &r underliggande instrument for en
kreditswapp.

Andra underliggande finansiella instrument én réntebirande instrument ska endast hinforas till
samma sdkringsmingder, om de &r identiska eller likartade instrument. I alla 6vriga fall ska de
hinforas till separata siakringsméngder.

Vid tillampningen av denna punkt ska instituten enligt foljande principer faststilla om de
underliggande instrumenten dr likartade:

a) Nar det giller aktier dr det underliggande instrumentet likartat, om det har samma
emittent. Ett aktieindex ska betraktas som en separat emittent.

b) Nir det géller ddelmetaller dr det underliggande instrumentet likartat, om det avser
samma metall. Ett ddelmetallindex ska betraktas som en separat ddelmetall.

c¢) Nar det giller el ar det underliggande instrumentet likartat, om leveransritterna och
leveransskyldigheterna hianfor sig till samma hogbelastnings- eller 1dgbelastningsintervall
under ett dygn.

d) Nar det giller ravaror dr det underliggande instrumentet likartat, om det avser samma
ravara. Ett ravaruindex ska betraktas som en separat ravara.
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5. Multiplikatorer for motpartskreditrisk (CCRM) for de olika kategorierna av sikringsméngder
anges 1 foljande tabell:
Tabell 5
Kategorier av sdkringsméangder CCRM
1. | Réntor: 0,2 %
2. | Réntor for riskpositioner till foljd av ett rintebdrande | 0,3 %
referensinstrument som dr underliggande instrument for en
kreditswapp och for vilket ett kapitalkrav pd hogst 1,60 % ska
tillampas enligt tabell 1 i avdelning IV i kapitel 2.
3. | Réntor for riskpositioner till foljd av ett rdntebarande instrument | 0,6 %
eller referensinstrument, for vilket ett kapitalkrav pa dver 1,60 %
ska tillimpas enligt tabell 1 i kapitel 2 bavdelning I'V.
4. | Vaxelkurser 2,5%
5. | El 4%
6. | Guld 5%
7. | Aktier 7 %
8. | Adelmetaller (utom guld) 8,5%
9. | Andra révaror (utom ddelmetaller och el) 10 %
10. | Underliggande instrument till OTC-derivat som inte tillhor ndgon | 10 %
av ovanstdende kategorier
De underliggande instrument for OTC-derivat som avses i tabell 5 punkt 10 ska hinforas till
separata enskilda sdakringsméngder for varje kategori av underliggande finansiellt instrument.
6. Det kan finnas transaktioner med icke—linjir riskprofil eller betalningsben och transaktioner
med ridntebdrande instrument som underliggande instrument, for vilka institutet inte kan
faststdlla deltavdrde respektive modifierad duration, enligt vad som ér tillimpligt, med en
instrumentmodell som de behdriga myndigheterna har godkéint for bestdmningen av
kapitalbaskrav for marknadsrisk. I sadana fall ska de behoriga myndigheterna antingen
faststélla riskpositionernas storlek och tillimpliga CCRM; med forsiktighet, eller kriva att
institutet anvinder metoden i avsnitt 3. Nettning far inte beaktas (dvs. exponeringsvérdet ska
bestdmmas som om det fanns en nettningsméngd med bara en enskild transaktion).
7. Ett institut ska ha interna forfaranden for att kontrollera att en transaktion, innan den tas med i

en sdkringsméingd, omfattas av ett nettningsavtal med rittslig verkan och som uppfyller de
tillimpliga kraven enligt avsnitt 7.
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8.

Ett institut som anvédnder sdkerheter for att reducera sina motpartskreditrisker ska ha interna
forfaranden for att kontrollera att sékerheterna, innan deras effekter beaktas i berdkningarna,
uppfyller tillampliga normer for réttslig forutsebarhet enligt kapitel 4.

AVSNITT 6
M ETODEN MED INTERNA MODELLER

Artikel 277
Metoden med interna modeller

Om de behoriga myndigheterna finner att ett institut uppfyller kravet i punkt 2, ska de ge
institutet tillstind att anvinda metoden med interna modeller vid berdkningen av
exponeringsvardet for

a) transaktionerna i artikel 268.2 a,
b) transaktionerna i artikel 268.2 b, ¢ och d, och
¢) transaktionerna i artikel 268.2 a—d.

Om ett institut fatt tillstind att anvéinda denna vid berékning av exponeringsvérdet for ndgon
av de transaktioner som anges i leden a— i1 foregdende stycke, fir det d4ven anvinda den pa
transaktionerna i artikel 268.2 e.

Oaktat artikel 268.1 tredje stycket far ett institut vélja att inte tillimpa denna metod pa
exponeringar som inte dr av vésentlig betydelse med avseende pa storlek eller risk. I sa fall ska
institutet pa dessa exponeringar tillimpa nigon av de metoder som anges i avsnitten 3—5.

For att de behoriga myndigheterna ska ge ett institut tillstdnd att anvinda metoden med interna
modeller vid de berdkningar som avses i1 punkt 1 ska institutet ha styrkt att det uppfyller
kraven i detta avsnitt, och de behoriga myndigheterna ska ha kontrollerat att institutets system
for hantering av motpartskreditrisken &r sunda och anvénds korrekt.

De behoriga myndigheterna far ge institut tillstand att under en begransad period genomfora
metoden med interna modeller stegvis for olika transaktionstyper. Under denna period av
stegvis genomforande far instituten anvinda de metoder som anges i avsnitt 3 eller 5 for de
transaktionstyper som de inte behandlar enligt metoden med interna modeller.

Ett institut ska anvinda de metoder som anges 1 avsnitt3 eller 5 pa alla
OTC-derivattransaktioner och transaktioner med ldng avvecklingscykel for vilka institutet inte
fatt tillstdnd enligt punkt 1 att anvinda metoden med interna modeller.

Inom en koncern far en kombination av dessa metoder anvdndas pé permanent basis. Inom ett
institut fir en kombination av dessa metoder endast anvidndas, om en av metoderna anviands
for de fall som anges 1 artikel 276.6.

Ett institut som fatt tillstdnd i enlighet med punkt 1 att anvinda metoden med interna modeller
far inte dterga till att anvinda metoderna 1 avsnitt 3 eller 5, sdvida det inte fatt tillstand till
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detta av den behoriga myndigheten. De behdriga myndigheterna ska ge sitt tillstdind om
institutet kan styrka att det finns goda skal till detta.

Om ett institut inte langre uppfyller kraven i1 detta avsnitt, ska det anmila detta till den
behoriga myndigheten och antingen

a) redovisa en plan for den behoriga myndigheten for hur det i god tid dter ska kunna
uppfylla kraven, eller

b) styrka for den behoriga myndigheten att effekterna av den bristande efterlevnaden ér
ovisentliga.

Artikel 278
Exponeringsvdrde

Om ett institut fatt tillstdnd 1 enlighet med artikel 277.1 att anvdnda metoden med interna
modeller vid berdkningen av exponeringsvirde for vissa av eller alla de transaktioner som
anges 1 den punkten, ska dessa transaktioners exponeringsvirde mitas pa
nettningsméngdsniva.

I detta syfte ska institutet anvdnda en modell genom vilken

a) prognosfordelningen anges for de fordndringar av nettningsmingdens marknadsvérde
som kan tillskrivas fordndringar av relevanta marknadsvariabler som réntor och
vixelkurser, och

b) nettningsmédngdens exponeringsviarde vid varje framtida tidpunkt berdknas utifrdn
marknadsvariablernas forandringar.

For att modellen ska fanga upp effekterna av marginalavtal ska modellen for sékerhetens
viarde uppfylla de kvantitativa och kvalitativa kraven samt datakraven for metoden med
interna modeller 1 enlighet med detta avsnitt. Institutet fir endast ta med godtagbara
finansiella sdkerheter enligt artiklarna 193.2 och 232 i sina prognosfordelningar for
fordndringar av nettningsméngdens marknadsviérde.

Kapitalbaskravet for motpartskreditrisken avseende de motpartsexponeringar for vilka
institutet tilldampar metoden med interna modeller ska vara det hogsta av foljande:

a) Kapitalbaskravet for de exponeringar som berdknas utifran effektiv EPE med aktuella
marknadsdata.

b) Kapitalbaskravet for dessa exponeringar, berdknat utifrdn effektiv EPE med en enda
enhetlig kalibrering av stresstesterna for alla motpartsexponeringar som metoden med
interna modeller tilldmpas pa.

Med undantag for motparter for vilka man konstaterat en specifik korrelationsrisk enligt
artikel 285.4 och 285.5 ska instituten berdkna exponeringsvérdet som produkten av alfa (o)
multiplicerat med effektiv EPE enligt foljande:
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Exponeringsvirde = « - effektiv EPE
dar

a= 1,4, savida inte de behdriga myndigheterna kriver ett hogre virde pa a eller tillater
instituten att anvénda egna skattningar 1 enlighet med punkt 9.

Effektiv EPE ska berdknas genom att forvintad exponering (EE;) skattas som den
genomsnittliga exponeringen vid en framtida tidpunkt t, dir berdkningen av genomsnittet ska
grunda sig pa relevanta marknadsriskfaktorers mojliga framtida virden.

I modellen ska EE skattas vid en f6ljd av framtida tidpunkter: t;, t,, t3 osv.
Effektiv EE ska berdknas rekursivt som

effektiv EE, = max{effektiv EE, ,EE,
dér
den aktuella tidpunkten betecknas med ty, och
effektiv EEt, dr lika med den aktuella exponeringen.

Effektiv EPE é&r lika med genomsnittlig effektiv EE under den framtida exponeringens forsta
ar. Om alla avtal inom nettningsmingden loper ut inom mindre &n ett ar, ska EPE vara lika
med medelvdrdet av EE fram till dess att alla avtal inom nettningsméngden har 16pt ut.
Effektiv EPE ska berdknas som det vigda medelvérdet av effektiv EE:

min {1 dr; loptid}

effektiv EPE = z effektiv EE, - At,

k=1

dér vikterna Al =t =y tillimpas om den framtida exponeringen berdknas vid tidpunkter

som &r ojamnt fordelade over tiden.

Instituten ska berdkna matten for forvintad exponering (EE) eller toppexponering utifrén en

fordelning av exponeringarna som tar hdnsyn till méjligheten att denna kan vara annat dn
normalfordelad.

Ett institut far anvidnda ett forsiktigare matt pad den fordelning som berdknas enligt modellen

an produkten av a och effektiv EPE beréknat enligt ekvationen i punkt4 och for varje
motpart.

Utan hinder av punkt 7 fir de behdriga myndigheterna tillata att instituten anvidnder egna
skattningar av a, dir

a) o ska vara lika med kvoten av det interna kapitalet vid en fullstindig simulering av

motpartsexponeringen for samtliga motparter (téljare) och det interna kapitalet baserat
pa EPE (ndmnare), och
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10.

11.

12.

13.

b) EPE i ndmnaren ska uppfattas som ett fast utestdende belopp.
Vid skattning i enlighet med denna punkt far o inte understiga 1,2.

Vid skattning av a enligt punkt 9 ska ett institut sékerstélla att tdljare och nimnare beréknas
pa ett sitt som dverensstimmer med modelleringsmetodiken, parameterspecifikationerna och
portféljsammanséttningen. Den metod som anvédnds for att skatta o ska bygga pd institutets
egen behandling av internt kapital, vara vdl dokumenterad och bli foremal for oberoende
validering. Institutet ska dessutom se dver sina skattningar av o minst varje kvartal, och oftare
om portfdéljens sammansittning varierar over tiden. Institutet ska ockséd bedoma modellrisken.

Ett institut ska forvissa de behoriga myndigheterna om att dess egna skattningar av a leder till
att tiljarvardet for de olika motparterna beaktar visentliga kéllor till beroende mellan
fordelningar av marknadsvirden pa transaktioner eller transaktionsportfoljer. I de egna
skattningarna av alfa ska instituten ta hinsyn till graden av storleksmissig diversifiering inom
portféljerna.

Vid oOvervakningen av hur skattningar enligt punkt9 har anvénts, ska de behoriga
myndigheterna ta hédnsyn till den betydande variation i skattningarna av alfa som foljer av
risken for felangivelser i de modeller som anvénds for tdljaren, sédrskilt dar det forekommer
konvexitet.

Dir sa dr befogat ska volatiliteten och korrelationen nir det géller de marknadsriskfaktorer
som anvinds i modelleringen av marknadsrisken tillsammans med kreditrisken villkoras med
avseende pa kreditriskfaktorn for att aterspegla eventuella Okningar av volatiliteten eller
korrelationen under en ekonomisk nedgéng.

Artikel 279
Exponeringsvirde for nettningsmdngder som omfattas av ett marginalavtal

Om nettningsmingden omfattas av ett marginalavtal och marknadsvérderas dagligen, far ett
institut anvéinda ett av de foljande EPE-matten:

a) Effektiv EPE utan beaktande av eventuella sikerheter som innehas eller stills genom
marginalavtal samt eventuella sékerheter som har stillts till motparten oavsett daglig
vérdering och marginalavtal eller aktuell exponering.

b) Ett tilligg for att ta hinsyn till exponeringens potentiella 6kning under den avtalade
marginalriskperioden samt det virde som é&r storst av

1) den aktuella exponeringen inklusive alla sdkerheter som vid denna tidpunkt
innehas eller har stillts, utom begérda sékerheter och sékerheter som &r foremal
for tvist,

il)  den storsta nettoexponeringen, inberdknat sékerheter enligt marginalavtalet, som
inte skulle utlosa en begdran av sidkerhet. Detta belopp ska avspegla alla
tillimpliga troskelvirden, minsta transfereringsbelopp, oberoende belopp och
initialsdkerheter enligt marginalavtalet.
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c) Om modellen beaktar effekterna av marginalavtal i skattningen av EE, fir institutet
anvinda modellens EE-métt direkt i ekvationen i artikel 13.5, forutsatt att de behoriga
myndigheterna ger sitt tillstdnd till detta. De behoriga myndigheterna ska endast bevilja
detta tillstdind om de dr forvissade om att effekterna av marginalavtal i skattningen av EE
beaktas korrekt i modellen.

Med avseende pa led b ska instituten berdkna tilligget som den forvintade Okningen av
transaktionernas marknadsviarde under marginalriskperioden. Fordndringar av sdkerhetens
viarde ska avspeglas genom de schabloniserade volatilitetsjusteringarna i enlighet med
kapitel 4 avsnitt 3 eller genom de egna skattningarna av volatilitetsjusteringar enligt den
fullstindiga metoden for finansiella sdkerheter, men inga betalningar for sdkerheten far
forekomma under marginalriskperioden. Marginalriskperioden styrs av de minimiperioder
som anges i punkterna 2—4.

For transaktioner med daglig omprévning av marginalsékerhet och daglig marknadsvardering
ska marginalriskperioden i modellen for berdkning av exponeringsvirde med marginalavtal
vara minst

a) fem bankdagar for nettningsmingder som endast bestar av repor, viardepappers- eller
rdvarulan samt marginalldnetransaktioner, och

b) tio bankdagar for alla ovriga nettningsméingder.
For leden a och b giller foljande undantag:

1)  For alla nettningsmingder dér antalet transaktioner Gverstiger 5 000 vid nagot
tillfélle under ett kvartal ska marginalriskperioden for det pafdljande kvartalet vara
minst 20 bankdagar. Detta undantag ska inte gélla institutens handelsrelaterade
exponeringar.

i1)  For nettningsméngder som innehaller en eller flera transaktioner i samband med
antingen en illikvid sdkerhet eller ett OTC-derivat som dr svart att ersétta, ska
marginalriskperioden vara minst 20 bankdagar.

Ett institut ska avgora om sédkerheten ér illikvid eller om OTC-derivaten &r svéra att ersétta vid
pafrestningar p4 marknaderna, som utmaérks av att det saknas varaktigt aktiva marknader dér
en motpart inom hogst tvd dagar skulle erhilla ett flertal prisnoteringar som inte skulle
fordndra marknaden eller utgéra ett pris som avspeglar en underkurs pa marknaden (for
sdkerheter) eller en 6verkurs (for OTC-derivat).

Ett institut ska 6verviga om de transaktioner eller vardepapper som det innehar som sékerhet
ar koncentrerade till en viss motpart och om institutet skulle kunna ersétta dessa transaktioner
eller virdepapper om denna motpart plotsligt skulle uttrada fran marknaden.

Om ett institut under de senaste tvd kvartalen har varit inblandat 1 fler dn tvd tvister om
marginalsdkerhetskrav avseende en viss nettningsméngd eller motpart, vilka har varat ldngre
an den tillimpliga marginalriskperioden enligt punkt 2, ska institutet under de péféljande tva
kvartalen for denna nettningsméngd tillimpa en minst dubbelt s& lang marginalriskperiod som
den som anges i punkt 2.
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Om omprovning av marginalsékerhet sker med N dagars mellanrum ska marginalriskperioden
vara minst lika lang som den period som anges i punkt 2, F, plus N dagar minus en dag. Det
innebér foljande:

Marginalriskperioden =F + N - 1

Om den interna modellen beaktar marginalsékerhetens effekt pd fordndringar av
nettningsméangdens marknadsvérde, ska institutet modellera sékerheter, utom kontanta medel 1
samma valuta som sjélva exponeringen, tillsammans med exponeringen i sina berékningar av
exponeringsvirdet for OTC-derivat och transaktioner for vardepappersfinansiering.

Om ett institut inte kan modellera sdkerheter tillsammans med exponeringen, fér det 1
berdkningarna av  exponeringsviardet for OTC-derivat och transaktioner  for
véirdepappersfinansiering inte ta hinsyn till effekten av sékerheter, forutom kontanta medel i
samma valuta som sjdlva exponeringen, sdvida det inte anvdnder antingen
volatilitetsjusteringar som uppfyller villkoren for den fullstindiga metoden for finansiella
siakerheter med egna skattningar av volatilitetsjusteringarna eller de schabloniserade
volatilitetsjusteringarna i enlighet med kapitel 4.

Ett institut som anvdnder metoden med interna modeller ska i sina modeller bortse fran att
exponeringsvirdets effekt minskar pa grund av en klausul 1 ett avtal om sdkerhet, enligt vilken
sdkerheten ska tas 1 ansprak om motpartens kreditkvalitet forsdmras.

Artikel 280
Hantering av motpartsrisk — styrdokument, forfaranden och system

Varje institut ska faststélla och upprétthélla ramar for hantering av motpartsrisk. Dessa ramar
ska omfatta

a) styrdokument, forfaranden och system for att sdkerstilla identifiering, métning,
hantering, godkdnnande och intern rapportering av motpartskreditrisker, och

b) forfaranden for att sikerstilla att dessa styrdokument, forfaranden och system efterlevs.

Dessa styrdokument, forfaranden och system ska vara ha sunda principer, tillimpas med
integritet och dokumenteras. Dokumentationen ska innehélla en forklaring av de empiriska
metoder som anvénds for att méta motpartskreditrisken.

De ramar for hantering av motpartsrisk som krévs enligt punkt 1 ska beakta marknadsrisker,
likviditetsrisker, réttsliga och operativa risker som ar knutna till motpartskreditrisker. I
synnerhet ska ramarna sikerstilla att institutet foljer foljande principer:

a) Det fir inte inleda affirsverksamhet med en motpart utan att beddma dennes
kreditvardighet.

b) Det ska vederborligen beakta kreditrisker vid och fore avveckling.

c¢) Dessa risker ska hanteras s overgripande som mojligt pa motpartsniva med aggregering
av motpartsexponeringar och andra kreditexponeringar och pé foretagsomfattande niva.
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Ett institut som anvinder metoden med egna modeller ska pé ett for den behdriga myndigheten
tillfredsstéllande sétt visa att institutet inom ramen for hantering av motpartskreditrisk beaktar
likviditetsrisker for samtliga foljande krav:

a) eventuella inkommande marginalsikerhetskrav vid marknadsstdrningar och fordndringar
av variationsmarginal eller andra slags marginalsdkerheter, som intitalsdkerhet eller
oberoende sédkerhet.

b) eventuella inkommande krav pa aterlimnande av dverskjutande sikerhet som stillts av
motparter, och

c¢) krav som foljer av en eventuell nedgradering av den externa virderingen av institutets
egna kreditkvalitet.

Ett institut ska sékerstdlla att dteranvdndningen av sdkerheter dr utformad pa ett sétt och med
ett perspektiv som ar forenligt med institutets likviditetsbehov och inte dventyrar dess formaga
att stélla eller terldmna sékerheter 1 tid.

Ett instituts ledningsorgan och verkstillande ledning ska medverka aktivt i och se till att
tillrackliga resurser avsitts till hanteringen av motpartskreditrisker. Ledningen ska vara
medveten om den anvidnda modellens begransningar och underliggande antaganden och
genom ett formellt forfarande ta reda pé vilken inverkan dessa begransningar och antaganden
kan ha pé resultatens tillforlitlighet. Ledningen ska ocksd vara medveten om osédkerheten pa
marknaden, om operativa frdgor och om hur modellen tar hdnsyn till sddana faktorer.

De dagliga rapporterna om kreditinstitutets exponeringar for motpartskreditrisker i enlighet
med artikel 281.2 b ska bedomas pa tillriackligt hog ledningsnivd med befogenheter att kunna
genomdriva sévil minskningar av positioner som anskaffats av enskilda kredithandlaggare
eller handlare som minskningar av institutets samlade exponering for motpartskreditrisker.

De ramar for hantering av motpartskreditrisker som institutet upprittat enligt punkt 1 ska
tillimpas 1 forening med interna krediter och handelslimiter. Dessa limiter ska vara
konsekvent relaterade till institutets riskmdtningsmodell péd ett sitt som kredithandldggare,
handlare och verkstdllande ledning har god kdnnedom om. Ett institut ska ha ett formellt
forfarande for rapportering till ldmplig ledningsnivd av eventuella fall dér riskgrédnserna
overskridits.

Mitning av hur krediter utnyttjas pd daglig basis och intradagsbasis ska ingé i ett instituts
matningar av motpartskreditrisk. Institutet ska méta den aktuella exponeringen bade brutto och
netto efter avdrag for erhallna sékerheter. Det ska pé portfolj- och motpartsnivd berdkna och
Overvaka maximal exponering eller potentiell framtida exponering inom det konfidensintervall
som institutet har valt. Institutet ska beakta stora eller koncentrerade positioner med avseende
pa grupper av motparter med inboérdes anknytning, branscher och marknader.

Ett institut ska inrdtta och upprétthdlla rutiner och ett strikt program for stresstest. Den
verkstidllande ledningen ska regelbundet och minst kvartalsvis se Over resultaten av
stresstesterna, och hinsyn ska tas till dessa resultat i de styrdokument och de gransvarden for
motpartskreditrisk som faststéllts av ledningsorganet eller den verkstédllande ledningen. Om
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stresstesterna visar pa sdrskild sarbarhet for en viss kombination av omstindigheter ska
institutet snabbt vidta atgérder for att dessa risker ska hanteras.

Artikel 281
Organisationsstruktur for hanteringen av motpartskreditrisker

Ett institut som anvinder metoden med interna modeller ska inrdtta och uppritthilla

a)
b)

en riskkontrollenhet som uppfyller villkoren i punkt 2, och

en enhet for forvaltning av sidkerheter som uppfyller villkoren i punkt 3.

Riskkontrollenheten ska ansvara for utformning och genomforande av hanteringen av
motpartskreditrisker, inbegripet inledande och fortlopande validering av den egna modellen,
och ska ha foljande funktioner och uppfylla foljande krav:

a)

b)

g)
h)

Den ska ansvara for utformning och genomfoérande av institutets hanteringssystem for
motpartskreditrisker.

Den ska wutarbeta dagliga rapporter och analysera resultaten frin institutets
riskmétningsmodell. Analysen ska bland annat omfatta en utvirdering av forhallandet
mellan matten for motpartskreditriskens exponeringsviarden och handelslimiterna.

Den ska kontrollera indatas integritet samt utarbeta och analysera rapporter om resultaten
frén institutets riskmitningsmodell, som bland annat ska omfatta en utvérdering av
forhallandet mellan matten for riskexponeringen och kredit- och handelslimiterna.

Den ska vara oberoende i1 forhallande till de affarsdrivande kredit- och handelsenheterna
och fri frén otillborlig paverkan.

Den ska ha tillridckliga personalresurser.
Den ska rapportera direkt till institutets verkstéllande ledning.
Dess arbete ska vara néra integrerat med institutets dagliga kreditriskhantering.

Dess resultat ska utnyttjas som en integrerad del av planering, dvervakning och kontroll
av institutets kreditriskprofil och samlade riskprofil.

Enheten for forvaltning av sékerheter ska ha foljande uppgifter och funktioner:

a)

b)

Berdkna och begdra marginalsdkerhet, hantera tvister om marginalsidkerhetskrav och
rapportera nivaer pd oberoende belopp, initialsédkerheter och variationsmarginaler korrekt
och dagligen.

Kontrollera de data &r tillforlitliga som anvinds for att begira marginalsékerhet samt se
till att de dr konsekventa och forenliga med alla relevanta datakéllor inom institutet.

Bevaka omfattningen av dteranvindning av sdkerheter och eventuella @ndringar av
institutets rattigheter till eller i samband med de sdkerheter som det stiller.
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d) Rapportera till l&mplig ledningsnivd om vilka slags tillgdngar som ateranvinds som
sdkerhet och vilka villkor som giller for ateranvindningen, bland annat instrument,
kreditkvalitet och 16ptid.

e) Bevaka i vilken man de tillgangar som institutet godtar som sékerhet dr koncentrerade till
vissa typer av tillgangar.

f)  Regelbundet och minst kvartalsvis till den verkstéllande ledningen ldmna information om
forvaltningen av sdkerheter, bland annat information om vilka slags sdkerheter som
erhallits och stillts, storlek och aldrande samt orsak till tvister om marginalsikerhetskrav.
Den interna rapporteringen ska dven avspegla tendenser nér det giller dessa siffror.

Den verkstillande ledningen ska avsitta tillrickliga resurser till den enhet for forvaltning av
sdkerheter som krivs enligt punkt 1 b for att sékerstilla att dess system fungerar tillrdckligt bra
med avseende pa punktlighet och korrekthet med avseende pa marginalsidkerhetskrav fran
institutets sida respektive institutets punktlighet nér det géller svar pd marginalsidkerhetskrav
frdn motparternas sida. Den verkstdllande ledningen ska se till att enheten har tillrickliga
personalresurser for att i tid behandla krav och tvister d4ven under allvarliga marknadskriser
och gora det mojligt fOr institutet att begrdnsa antalet stora tvister till foljd av
handelsvolymerna.

) Artikel 282
Oversyn av systemet for hantering av motpartskreditrisker

Inom ramen for sin egen internrevision ska varje institut regelbundet genomfora en oberoende dversyn
av sitt system for hantering av motpartskreditrisker. Denna 6versyn ska inbegripa verksamheten vid
bade den kontrollenhet och den enhet for forvaltning av sidkerheter som foreskrivs enligt artikel 281
och ska sdrskilt omfatta minst féljande:

(2)

(b)
(©)
(d)
(e)

()
(2)
(h)
(i)

Kontroll av att dokumentationen av system och processer for hantering av motpartskreditrisker
ar tillfredsstéllande enligt artikel 280.

Organisation av den kontrollenhet f6r motpartskreditrisker som kravs enligt artikel 281.1 a.
Organisation av den enhet for forvaltning av sédkerheter som kravs enligt artikel 281.1 b.
Inlemmande i den dagliga riskhanteringen av atgérderna for att méta motpartskreditrisker.

Forfarande for att godkdnna prissiattningsmodeller for risk och vérderingssystem som anvéinds
av personalen inom affdrs- och administrationsavdelningar.

Validering av alla betydelsefulla dndringar av forfarandet for matning av motpartskreditrisker.
Omfattningen av de motpartskreditrisker som beaktas av riskmétningsmodellen.
Tillforlitligheten hos foretagsstyrningens informationssystem.

Graden av riktighet och fullstédndighet 1 uppgifterna om motpartskreditrisker.
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@)
(k)
(M
(m)

(n)
(0)

Att juridiska termers riktighet i avtal om sédkerheter och nettning korrekt avspeglas vid
mitning av exponeringsvarde.

Kontroll av konsekvens, aktualitet och tillforlitlighet hos informationskéllor som anvéinds for
egna modeller, inbegripet dessa informationskallors oberoende.

Riktighet och lamplighet vad giller antagandena om volatilitet och korrelationer.
Berdkningarnas tillforlitlighet vid vardering och riskomvandling.
Kontroll av modellens tillforlitlighet genom tdta utfallstest 1 enlighet med artikel 287.1 b—e.

Kontroll av att kontrollenheten for motpartskreditrisker och enheten for forvaltning av
sdkerheter foljer rittsliga bestimmelser.

Artikel 283
Anvindningstest

Instituten ska se till att den exponeringsfordelning som genereras av den interna modell som
anvinds for att berdkna effektiv EPE dr vil integrerad i institutets dagliga hantering av
motpartskreditrisker samt att modellens resultat beaktas vid kreditgodkidnnande, hantering av
motpartskreditrisker och intern kapitalallokering.

Institutet ska forvissa de behoriga myndigheterna om att det har anviant en modell som i1 stort
uppfyller de krav som anges i detta avsnitt for att berikna de exponeringsfordelningar som
ligger till grund for berdkningen av EPE under minst ett ar innan institutet fick tillstaind av de
behoriga myndigheterna 1 enlighet med artikel 277 att anvinda metoden med interna modeller.

Den modell som anvinds for att generera fordelningen av exponeringarna ska ingé i de ramar
for hantering av motpartsrisker som krivs enligt artikel 280. Ramarna ska &ven omfatta
mitning av hur beviljade krediter har utnyttjats, aggregering av motpartsexponeringar med
andra kreditexponeringar och allokering av internt kapital.

Utover EPE ska ett institut méta och hantera aktuella exponeringar. Nir sa ar lampligt ska
institutet méita den aktuella exponeringen bade brutto och netto efter avdrag for erhdllna
sakerheter. Ett institut uppfyller anvéndningskravet om det anvénder andra matt for
motpartsrisk, exempelvis toppexponering, som bygger pa den exponeringsfordelning som
genererats genom samma modell som for berdkningen av EPE.

Ett institut ska ha systemkapacitet att skatta forviantad exponering (EE) dagligen, savida det
inte kan forvissa de behdriga myndigheterna om att dess exponeringar for motpartskreditrisker
ar sddana att det ar tillrackligt med mindre frekventa berdkningar. Institutet ska ockséa berdkna
EE vid framtida tidpunkter enligt en tidsprofil for prognoshorisonter som i tillracklig
utstrickning aterspeglar tidsstrukturen for framtida betalningsfléden och avtalens 16ptid samt
pa ett sdtt som motsvarar exponeringarnas grad av vésentlighet och sammanséttning.

Exponeringen ska métas, overvakas och kontrolleras under hela 16ptiden for alla avtal inom en
nettningsméngd och inte bara i ettarsperspektivet. Institutet ska ha metoder for att identifiera
och kontrollera motpartsrisker 1 fall d& exponeringen oOkar bortom ettarsgrinsen. Den
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prognostiserade exponeringsdkningen ska dven vara ett av ingangsvardena i institutets interna
modell for internt kapital.

Artikel 284
Stresstest

Ett institut ska ha ett omfattande stresstestprogram for motpartskreditrisker, dven for
bedomning av kapitalbaskraven i samband med motpartskreditrisker, och detta program ska
uppfylla kraven i punkterna 2—10.

Det ska uppticka eventuella hindelser eller framtida fordndringar av de ekonomiska
forhdllandena, som skulle kunna fa ogynnsamma effekter pd institutets kreditexponeringar
samt bedoma sin formaga att std emot sddana forandringar.

Programmets stressmétt ska jimforas med riskgrénser och institutet ska betrakta dem som en
del av det forfarande som beskrivs i artikel 79 1 direktiv [inserted by OP].

Programmet ska gora en omfattande kartliggning av handeln och pa motpartsniva aggregera
exponeringar for alla former av motpartskreditrisk i tillrdckligt god tid for att regelbundna
stresstester ska kunna genomforas.

Minst en ging i minaden ska det genomfOras stresstest av exponeringar med avseende pa
viktiga marknadsriskfaktorer, exempelvis réntesatser, valutakurser, aktienoteringar,
kreditspreadar och ravarupriser for alla institutets motparter, i syfte att identifiera och gora det
mojligt for institutet att vid behov minska en alltfor hog koncentration av risker i vissa
riktningar. Stresstesten av exponeringar, inbegripet risker kopplade till enstaka respektive flera
faktorer samt vésentliga oriktade risker, och stresstest av exponering tillsammans med
kreditvardighet ska genomforas avseende motpartskreditrisken pé foljande motpartsnivaer: for
varje enskild motpart, for varje motpartsgrupp och sammantaget for alla institutets motparter.

Minst kvartalsvis ska stresstestscenarion tillimpas och vésentliga oriktade risker utvérderas,
daribland rantekurvsrisk och basisrisk. Stresstester med flera faktorer ska &tminstone omfatta
foljande scenarion, dir

a) allvarliga ekonomiska hiandelser eller marknadshdndelser har intréffat,
b) likviditeten har minskat véasentligt pd marknaden som helhet, och
c) ett stort finansinstitut avvecklar positioner.

Stresstestets syfte ska vara anpassat efter hur allvarliga stérningar som de underliggande
riskfaktorerna kan framkalla. Vid stresstest av solvens ska de underliggande riskfaktorerna ge
tillrackligt allvarliga storningar for att orsaka historiskt extrema omstindigheter pa
marknaderna och extrema men mojliga pafrestningar pa marknaderna. Stresstesten ska
utvdrdera hur sddana storningar inverkar pa kapitalbas, kapitalbaskrav och resultat. Vid daglig
Overvakning av portfoljer, sdkring och hantering av koncentrationer ska testprogrammet dven
beakta mindre allvarliga och mer sannolika scenarier.
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10.

Programmet ska dir sa dr lampligt innefatta omvinda stresstester for att identifiera extrema
men rimliga scenarier som skulle kunna ge patagligt ogynnsamma resultat. Omvénda
stressteser ska beakta effekterna av en portfoljs visentliga icke-linjdra egenskaper.

Resultaten av programmets stresstest ska regelbundet och minst kvartalsvis rapporteras till den
verkstéllande ledningen. Rapporterna och analysresultaten ska omfatta de storsta effekterna pa
respektive motpartsnivd i portfoljen, vidsentliga koncentrationer inom olika segment i
portfoljen (inom samma bransch eller region) samt relevanta portfolj- och motpartsspecifika
tendenser.

Den verkstillande ledningen ska ha en central roll {for att inlemma stresstesten i ramarna for
riskhantering och institutets riskkultur samt se till att resultaten dr meningsfulla och anvinds
vid hanteringen av motpartskreditrisker. Stresstestresultaten for vésentliga exponeringar ska
utvédrderas utifran riktlinjer som anger institutets riskbenidgenhet och ska formedlas till den
verkstillande ledningen for diskussion och atgdrder, ndr orimliga eller koncentrerade risker
uppticks.

Artikel 285
Korrelationsrisk

Vid tillimpningen av denna artikel ska foljande gélla:

a) Allmén korrelationsrisk avser en risk som uppstar ndr det finns en positiv korrelation
mellan sannolikheten for att motparter hamnar pd@ obestdnd och allminna
marknadsriskfaktorer.

b)  Specifik korrelationsrisk avser en risk som uppstar nir det finns ett réttsligt forhallande
mellan motparten och emittenten av det underliggande instrumentet till OTC-derivatet
eller transaktionen for virdepappersfinansiering.

Ett institut ska vederborligen beakta exponeringar som mefor en visentlig grad av specifik
och allmén korrelationsrisk.

For att uppticka eventuell allmidn korrelationsrisk ska ett institut utforma stresstester och
scenarioanalys for att stresstesta riskfaktorer som inverkar negativt pa motpartens
kreditvardighet. Sddana tester ska omfatta risken for allvarliga storningar vid &ndrade
forhdllanden mellan riskfaktorerna. Ett institut ska dvervaka den allmidnna korrelationsrisken
per produkt, region, bransch eller i forhdllande till andra kategorier som &ar relevanta for
verksamheten.

Ett institut ska ha metoder for att for varje juridisk person identifiera, dvervaka och
kontrollera fall av specifik korrelationsrisk, fran och med inledandet av en transaktion och
under hela den fortsatta 19ptiden. Transaktioner med motparter dir specifik korrelationsrisk
har konstaterats ska behandlas i enlighet med punkt 5.

Instituten ska berdkna kapitalbaskraven for motpartskreditrisker med avseende pd motparter
dar man konstaterat specifik korrelationsrisk i enlighet med foljande principer:
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b)

De instrument déir det foreligger specifik korrelationsrisk far inte ingd i1 samma
nettningsméingd som Ovriga transaktioner med motparten och varje sddant instrument
ska behandlas som en enskild nettningsméangd.

Inom varje sadan enskild nettningsmangd ska exponeringsvérdet for kreditswappar som
refererar till ett namn vara lika med hela den forvintade virdeminskningen for det
underliggande instrumentets resterande verkliga vdrde vid antagandet att den
underliggande emittenten har trétt 1 likvidation.

Ett institut som anvidnder den metod som beskrivs i1 kapitel 3 ska ange LGD-virdet
100 % for sddana swappar.

Ett institut som anvdnder den metod som beskrivs i kapitel 2 ska tillimpa samma
riskvikt som for en transaktion utan sékerhet.

For alla ovriga transaktioner som refererar till ett namn i en sadan enskild
nettningsméngd ska exponeringsvirdet vara lika med transaktionens vérde vid
antagandet att det underliggande instrumentet plotsligt fallerat.

I den man institutet anvidnder befintliga berdkningar av marknadsrisken for
kapitalbaskraven for tillkommande fallissemangs- och migrationsrisker i enlighet med
avdelning IV kapitel 5 avsnitt 4, som redan innehéller ett antagande om LGD, ska
LGD-vérdet 100 % anges i den formel som anvénds.

Instituten ska forse den verkstéllande ledningen och l&dmplig kommitté i ledningsorganet med
regelbundna rapporter om bade specifik och allmin korrelationsrisk samt de atgérder som
vidtas for att hantera dessa risker.

Artikel 286
Modellforfarandets integritet

Ett institut ska sékerstilla modellforfarandets integritet i enlighet med artikel 278 genom att
anta dtminstone foljande atgirder:

a)

b)

c)

d)

Den interna modellen ska beakta villkor och specifikationer for transaktionerna utan
drojsmaél, fullstdndigt och med forsiktighet.

Villkoren ska &tminstone omfatta teoretiska kontraktsbelopp, 16ptid, referenstillgdngar
samt arrangemang for marginalsidkerheter och nettning.

Villkoren och specifikationerna ska registreras i en databas som dr foremdl for
aterkommande formell revision.

Det ska finnas ett forfarande for att godta nettningsarrangemang enligt vilket det ska
kravas en jurists bekriftelse av att nettning enligt dessa arrangemang kan hédvdas rattsligt.

Den bekriftelse som krivs enligt led d ska en oberoende enhet fora in i den databas som
anges 1 led c.

142



SV

f)  Overforingen till den EPE-modellen av uppgifter om transaktionsvillkor och
specifikationer ska vara foremal for internrevision.

g) Det ska finnas forfaranden for formell avstimning mellan modellen och
killdatasystemen, sa att det fortlopande kan kontrolleras att transaktionsvillkor och
specifikationer beaktas vid EPE-berdkningen pa ett korrekt eller &tminstone fOrsiktigt
satt.

Aktuella exponeringar ska berdknas utifran aktuella marknadsdata. Ett institut far kalibrera sin
EPE-modell med hjélp av antingen historiska marknadsdata eller marknadsimplicita data for
att faststilla parametrar for underliggande stokastiska processer, som forskjutning, volatilitet
och korrelation. Om ett institut anvinder historiska data ska dessa data avse minst tre ar. Dessa
data ska uppdateras minst kvartalsvis och oftare om det behdvs for att dterspegla forhallandena
pa marknaden.

For berdkning av effektiv EPE genom kalibrering av stresstester ska ett institut kalibrera
effektiv EPE utifrdn antingen tredrsdata som innefattar en period med péfrestningar pa
motparternas kreditspreadar eller marknadsimplicita data fran en sddan kritisk period.

I detta syfte ska institutet uppfylla kraven i punkterna 3-5.

Ett institut ska minst kvartalsvis forvissa den behoriga myndigheten om att den kritiska period
som anvinds i1 berdkningen enligt denna punkt sammanfaller med en period di antalet
kreditswappar eller andra kreditspreadar (sasom lan eller foretagsobligationer) dkade for ett
representativt urval av dess motparter som handlat med kreditspreadar. Om institutet inte har
tillrackliga data om en motparts kreditspreadar, ska det dsétta denna motpart sérskilda data om
kreditspreadar baserade pa region, internrating och affarsslag.

EPE-modellen for alla motparter ska bygga pé data, antingen historiska eller implicita, som
innefattar data fran den kritiska kreditperioden och ska anvinda sédana data pa ett séitt som &r
forenligt med den metod som anvinds for att kalibrera EPE-modellen mot aktuella data.

For att utvdrdera hur kalibreringen av stresstest inverkar pa effektiv EPE ska ett institut skapa
flera referensportfoljer som ar sarbara for de huvudsakliga riskfaktorer som institutet ar
exponerat for. Exponeringen mot dessa referensportfoljer ska berdknas med a) en metod med
stresstest som bygger pa aktuella marknadsviarden och modellparametrar som kalibrerats mot
kritiska marknadsforhallanden, och b) den exponering som genererats under den kritiska
perioden, men genom den metod som beskrivs 1 detta avsnitt (marknadsvérdet i slutet av den
kritiska perioden, volatilitet och korrelationer fran den treariga kritiska perioden).

De behoriga myndigheterna ska kréva att institutet justerar kalibreringen av stresstest om
referensportfoljernas exponeringar avviker visentligt frdn varandra.

Ett institut ska validera modellen enligt en metod som klart beskrivs 1 institutets styrdokument
och forfaranden. Valideringsmetoden ska

a) innehélla information om vilket slag av test som krdvs for att sdkerstdlla modellens
integritet och for att identifiera under vilka forhéllanden de antaganden som modellen
bygger pé dr olampliga och darfor kan leda till en underskattning av EPE, och
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b) omfatta en dversyn av modellens fullstindighet.

Ett institut ska Overvaka relevanta risker och ha inrdttat forfaranden for att justera sina
skattningar av effektiv EPE nér dessa risker far vésentlig betydelse. For att efterleva denna
punkt ska institutet gora foljande:

a) Identifiera och hantera sina exponeringar for specifika korrelationsrisker i enlighet med
artikel 285.1 b och exponeringar for allminna korrelationsrisker i enlighet med
artikel 285.1 a.

b) Nar det giller exponeringar vilkas riskprofil okar efter ett ar, ska institutet regelbundet
jamfora skattningen av ett relevant exponeringsmétt for ett ar med samma
exponeringsmatt for hela den tid exponeringen varar.

c) Nar det giller exponeringar med mindre dn ett irs aterstdende 16ptid, ska institutet
regelbundet jamfora erséttningskostnaden (aktuell exponering) med den reella
exponeringsprofilen och lagra data som mojliggdr sddana jimforelser.

Ett institut ska ha interna forfaranden for att kontrollera att en transaktion, innan den tas med i
en nettningsmédngd, omfattas av ett nettningsavtal som kan hdvdas rittsligt och uppfyller
kraven enligt avsnitt 7.

Ett institut som anvédnder sdkerheter for att reducera sina motpartskreditrisker ska ha interna
forfaranden for att kontrollera att sdkerheterna uppfyller tillimpliga normer for réttslig
forutsebarhet enligt kapitel 4, innan deras effekter beaktas i berédkningarna.

Europeiska bankmyndigheten ska overvaka skillnaderna i praxis pa detta omrade och ska i
enlighet med artikel 16 i férordning (EU) nr 1093/2010 utfarda riktlinjer for tillimpningen av
denna artikel.

Artikel 287
Krav pad riskhanteringssystemet

Varje institut ska uppfylla féljande krav:
a) Det ska uppfylla de kvalitativa kraven i del III avdelning IV kapitel 5.

b) Det ska genomfora ett regelbundet program med utfallstester, som jaimfor de riskmaétt
som genererats av modellen med realiserade riskmétt, med hypotetiska fordndringar
utifran statiska positioner med realiserade matt.

c) Det ska gora en inledande validering och en fortlopande periodisk Oversyn av sin
exponeringsmodell for motpartskreditrisker och de riskmétt som genererats av denna.
Valideringen och 6versynen ska vara oberoende av modellens utveckling.

d) Ledningsorganet och den verkstillande ledningen ska medverka i riskkontrollforfarandet
och se till att tillrickliga resurser dgnas &t kontroll av kreditrisker och
motpartskreditrisker. I detta syfte ska de dagliga rapporter som utarbetas av den
oberoende riskkontrollenheten, inrdttad i enlighet med artikel 281.1 a, ses Over pa
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tillrackligt hog ledningsniva med befogenheter att kunna driva igenom savél minskningar
av positioner som anskaffats av enskilda handlare som minskningar av institutets
samlade riskexponering.

e) Den interna modellen for mitning av riskexponering ska integreras i institutets dagliga
riskhantering.

f)  Riskmitningssystemet ska tillimpas i forening med interna handels- och
exponeringslimiter. 1 detta syfte ska exponeringslimiterna relateras till institutets
riskmétningsmodell pé ett tidsmédssigt stabilt sdtt som handlare, kredithandlaggare och
verkstéllande ledning &r inforstddda med.

g) Ett institut ska sékerstilla att dess riskhanteringssystem ar vil dokumenterat. I synnerhet
ska det ha en rad interna riktlinjer, kontroller och forfaranden for riskmétningssystemets
funktion samt arrangemang som sékerstiller att dessa riktlinjer efterlevs.

h) En oberoende Oversyn av riskhanteringssystemet ska genomféras regelbundet inom
ramen fOr institutets egna internrevision. Denna Oversyn ska omfatta bade de
affdrsdrivande handelsenheternas och den fristdende riskkontrollenhetens verksamhet.
Den overgripande riskhanteringen ska ses dver regelbundet (minst en gang per ar), och
denna oversyn ska som ett minimum specifikt omfatta samtliga punkter i artikel 282.

i) Den fortlopande valideringen av modeller for motpartskreditrisk, bland annat
utfallstester, ska ses Over regelbundet pa tillrdckligt hog ledningsnivd med befogenheter
att kunna besluta vilka atgérder som ska vidtas for att hantera eventuella svagheter i
modellen.

De behoriga myndigheterna ska ta hénsyn till i vilken man ett institut uppfyller kraven i
punkt 1 ndr de anger vérdet for alfa i enlighet med artikel 278.4. Endast de institut som helt
uppfyller nimnda krav ska fa tillimpa den minsta multiplikationsfaktorn.

Ett institut ska dokumentera dels processen for inledande och fortlopande validering av sin
exponeringsmodell for motpartskreditrisk, dels berdkningen av riskmatt som genereras av
modellerna si utforligt att en tredje part skulle kunna upprepa analysen respektive aterskapa
riskmatten. I denna dokumentation ska anges hur ofta analys av utfallstest och eventuell annan
fortlopande ska validering ske, hur valideringen utférs med avseende pd datafléden och
portfoljer samt vilka analyser som gors.

Ett institut ska ange kriterier for hur det utvdrderar sina exponeringsmodeller for motpartsrisk
och modellerna for data till exponeringsberdkningen samt ha styrdokument med beskrivning
av det forfarande som anvidnds for att uppticka och komma till ritta med oacceptabla
tillvigagéngssiitt.

Ett institut ska faststélla hur de representativa motpartsportféljer &r sammansatta som anvinds
vid valideringen av en exponeringsmodell for motpartskreditrisker och dess riskmatt.

Vid den validering av exponeringsmodeller for motpartskreditrisk och dess riskmétt som ger
prognosfordelningar ska mer @n en uppgift for prognosfordelningen beaktas.
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Artikel 288
Valideringskrav for EPE-modeller

1. Ett institut ska inom ramen f6r den inledande och fortlopande valideringen av sin
exponeringsmodell for motpartskreditrisker och sina riskmatt sékerstilla att foljande krav ar
uppfyllda:

a)

b)

d)

g)

h)

SV

Institutet ska genomfora utfallstest med historiska data om fordndringar av
marknadsriskfaktorerna, innan de behoriga myndigheterna ger sitt tillstdnd i enlighet med
artikel 277.1. Utfallstesten ska beakta ett antal bestimda prognosperioder under minst ett
ar med en rad olika starttidpunkter och omfatta ett stort antal marknadsvillkor.

Institut som anvédnder den metod som anges i artikel 278.12 b ska regelbundet validera
sin modell for att testa om de realiserade aktuella exponeringarna dverensstimmer med
prognoserna for samtliga marginalriskperioder under ett &r. Om vissa av transaktionerna i
nettningsméngden har kortare 16ptid dn ett ar och nettningsméingden har hogre kédnslighet
for riskfaktorerna utan dessa transaktioner, ska detta beaktas i valideringen.

Det ska genomfora utfallstest av funktionaliteten 1 exponeringsmodellen {or
motpartskreditrisker, av de relevanta riskmatten i modellen samt av de prognostiserade
marknadsriskfaktorerna. Nér det géller transaktioner dar sdkerhet stéllts ska dven sddana
prognosperioder beaktas som typiska marginalriskperioder som tillimpas vid handel dér
sdkerhet stillts eller dar marginalavtal ingér.

Om modellvalideringen tyder pa att effektiv EPE dr underskattad ska institutet vidta de
atgirder som kréivs for att hantera bristerna i modellen.

Det ska i den inledande och fortlopande modellvalideringen ingéd att testa de
virderingsmodeller som anvidnds for att berdkna motpartsexponering vid ett givet
scenario  for  framtida  storningar som  paverkar = marknadsriskfaktorerna.
Virderingsmodellerna for optioner ska ta hédnsyn till optionsvédrdenas icke-linjdra
karaktir med avseende pd marknadsriskfaktorerna.

Exponeringsmodellen for motpartskreditrisker ska fidnga den transaktionsspecifika
information som behdvs fOr att exponeringarna ska kunna aggregeras pa
nettningsméangdsniva. Instituten ska kontrollera att transaktionerna hénfors till den
korrekta nettningsmiangden inom modellen.

Exponeringsmodellen for motpartskreditrisker ska omfatta transaktionsspecifik
information for att effekterna av marginalavtal ska kunna beaktas. Den ska beakta bade
det aktuella marginalsékerhetsbeloppet och den marginalsdkerhet som skulle dverforas
mellan motparter 1 framtiden. Modellen ska beakta om marginalavtalen &r ensidiga eller
omsesidiga, hur ofta marginalsdkerheter begirs, marginalriskperioden, miniminivan for
den exponering utan marginalsidkerhet som institutet dr villigt att acceptera och minsta
transfereringsbelopp. I modellen ska antingen fordndringarna av den stillda sdkerhetens
marknadsvirde skattas eller de regler tillimpas som anges i kapitel 4.

Statiska historiska utfallstester pa representativa motpartsportfoljer ska inga 1
modellvalideringen. Institutet ska regelbundet genomfora sddana utfallstester pa ett antal
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)

k)

D

representativa motpartsportfoljer som ér faktiska eller hypotetiska. Dessa representativa
portfoljer ska véljas med hénsyn till deras kéinslighet for de vésentliga riskfaktorer och
kombinerade riskfaktorer som institutet &r exponerat for.

Institutet ska genomfora utfallstest som &r utformade for att testa huvudantagandena i
exponeringsmodellen for motpartskreditrisker och de relevanta riskmatten, inbegripet
forhallandet mellan 16ptider med samma riskfaktorer i modellerna och forhéllandena
mellan modellernas riskfaktorer.

Lampliga rutiner ska gélla for utfallstester av hur exponeringsmodeller for
motpartskreditrisker och tillhdrande riskmatt fungerar. Programmet for utfallstester ska
vara utformat sé att det upptécker eventuella brister i riskmatten i en EPE-modell.

Ett institut ska validera sina exponeringsmodeller for motpartskreditrisker och alla
riskmatt med tidsperspektiv som motsvarar 16ptiden for de transaktioner péd vilka
metoden med interna modeller far anvédndas enligt artikel 277.

Ett institut ska inom ramen for den fortlopande modellvalideringen pa lampliga
oberoende referensvirden regelbundet testa de vérderingsmodeller som anvidnds for
berdkning av motpartsexponering.

I den fortlopande valideringen av ett instituts exponeringsmodell for motpartskreditrisker
och de relevanta riskmatten ska det ingd en bedomning av om den senaste tidens resultat
varit tillfredsstéllande.

Institutet ska i sin inledande och fortlopande validering bedoma hur ofta parametrarna
bor uppdateras i en exponeringsmodell for motpartsrisker.

I den inledande och fortlopande valideringen av exponeringsmodeller f{or
motpartskreditrisker ska det ingd en beddmning av om exponeringsberdkningarna &r
korrekta eller inte nér det giller motpartsnivan och nettningsmingdens exponering.

Vid berdkningen av fOreskrivet exponeringsviarde for varje motpart far ett méatt som ar
forsiktigare dn det metriska anvindas 1 stéllet for alfa multiplicerat med eftektiv EPE, forutsatt
att de behoriga myndigheterna gett sitt forhandstillstind. Graden av relativ forsiktighet
bedoms efter den behoriga myndighetens forhandstillstind och vid den regelbundna
granskningen av EPE-modellerna. Ett institut ska validera forsiktigheten regelbundet. Den
fortlopande utvdrderingen av hur modellerna fungerar ska omfatta alla motparter pa vilka
modellerna tillimpas.

Om utfallstesterna visar att en modell inte dr tillrackligt tillforlitlig, ska de behoriga
myndigheterna aterkalla godkdnnandet av modellen eller aldgga institutet att vidta lampliga
atgérder for att sikerstilla att modellen snarast forbéttras.
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AVSNITT 7
AVTALSNETTNING

Artikel 289

Erkdnnande av avtalsnettning som riskreducerande

Under forutsittning att de behoriga myndigheterna har godkéant nettningsavtalet i enlighet med
artikel 290 och att institutet uppfyller kraven 1 artikel 291 far ett institut behandla foljande
slags nettningsavtal som riskreducerande i enlighet med artikel 292:

a) Bilaterala avtal om novation mellan ett institut och dess motpart enligt vilka avtal om
omsesidiga fordringar och forpliktelser automatiskt avridknas pd sa sitt att det vid
novation faststills ett enda nettobelopp varje gidng novation tillimpas, och det dirvid
skapas ett enda nytt juridiskt bindande avtal som ersdtter tidigare avtal och alla
forpliktelser mellan parterna enligt dessa avtal.

b)  Andra bilaterala nettningsavtal mellan ett institut och dess motpart.

c) Avtal om produktévergripande nettning for institut som anvinder metoden i avsnitt 6 for
transaktioner som omfattas av den metoden.

Nettning mellan transaktioner som ingatts av olika juridiska personer i en koncern far inte
godkénnas vid berdkning av kapitalbaskraven.

Artikel 290
Godkdnnande av nettningsavtal

De behoriga myndigheterna far godkénna ett avtal om nettning endast om villkoren i punkt 2
och 1 tillampliga fall d&ven punkt 3 &r uppfyllda.

Foljande villkor ska vara uppfyllda for alla avtal om nettning som ett institut anvénder for att
faststélla exponeringsvérdet i denna del:

a) Institutet ska med sin motpart ha ingétt en 6verenskommelse om avtalsnettning som ger
upphov till en enda juridisk forpliktelse som omfattar alla ingdende transaktioner, sé att
institutet, om en motpart hamnar pé obestand, har ritt att fordra eller ska betala endast
nettosumman av de positiva och negativa marknadsvédrdena av de ingdende enskilda
transaktionerna.

b) Institutet ska till den behoriga myndigheten ha ldmnat skriftliga och motiverade juridiska
utlatanden sé att vid en talan mot nettningsavtalet institutets fordringar och forpliktelser
inte skulle Overskrida dem som anges i led a. Det juridiska utldtandet ska hanvisa till
tillaimplig lagstiftning i

1) den jurisdiktion dir motparten har sitt site,
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i1)  den jurisdiktion dir filialen dr beldgen gélla, om det géiller en fOretagsfilial i ett
annat land 4n dér foretaget har sitt site,

iii) den jurisdiktion vars lag reglerar de enskilda transaktioner som ingar i
nettningsavtalet,

iv) den jurisdiktion vars lag reglerar varje avtal eller dverenskommelse som é&r
nddviandig for att genomfora nettningsavtalet.

c¢) Kreditrisken mot varje motpart ska aggregeras till en enda rittslig exponering mot
samtliga transaktioner med denna motpart. Detta aggregat ska beaktas vid faststéllande
av kreditlimiter och allokering av internt kapital.

d) Avtalet far inte innehalla nagon klausul som vid en motparts obestdind medger att en icke
forsumlig motpart endast behdver betala delvis eller inte alls till parten pd obestand, d&ven
om den senare ir en nettofordringségare.

De behoriga myndigheterna ska forvissas om att nettningsavtalet ar lagenligt och verkstéllbart
enligt lagen i var och en av de jurisdiktioner som anges i led b. Om nagon av de behoriga
myndigheterna inte dr forvissad om detta, ska avtalet om nettning inte godkdnnas som en
riskreduceringsmetod for ndgon av parterna. I séddana fall ska de behoériga myndigheterna
underritta varandra.

De juridiska utlitanden som anges i led b fir utformas med hinvisning till olika slags
avtalsnettning. For avtal om produktdvergripande nettning ska dessutom foljande villkor vara
uppfyllda:

a) Nettosumman i artikel 290.2 a ska vara nettosumman av de positiva och negativa
slutavrakningsvérdena for alla ingdende enskilda bilaterala ramavtal och de positiva och
negativa marknadsviardena for de enskilda transaktionerna (det produktdvergripande
nettobeloppet).

b) De juridiska utldtandena enligt artikel 290.2 b ska ta upp hela det produktdvergripande
nettningsavtalets giltighet och mdjligheterna att hdvda det samt dess effekter pa
vasentliga bestimmelser 1 eventuellt ingdende enskilda bilaterala ramavtal.

Artikel 291
Institutens forpliktelser

Ett institut ska inrdtta och uppritthélla forfaranden for att sékerstélla att nettningsavtalets
rattsliga giltighet och verkstillbarhet granskas med anledning av lagéndringar 1 de berdérda
jurisdiktionerna enligt artikel 290.2 b.

Institutet ska arkivera all erforderlig dokumentation om sin avtalsnettning.

Institutet ska beakta effekterna av nettning vid sin mdtning av den samlade
kreditriskexponeringen mot varje motpart, och institutet ska hantera sin motpartskreditrisk
med utgangspunkt fran resultaten av denna métning.
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Vid avtal om produktdvergripande nettning enligt artikel 289 ska institutet ha forfaranden
enligt artikel 290.2 ¢ for att kontrollera att alla transaktioner som ska inga i en nettningsméngd
omfattas av ett juridiskt utldtande i enlighet med artikel 290.2 b.

Institutet ska med beaktande av avtalet om produktdvergripande nettning fortsétta att uppfylla
godkidnnandekraven pa bilateral nettning och kraven 1 kapitel4 for godkénnande av
kreditriskskydd i tillimplig form nér det géller alla ingdende enskilda bilaterala ramavtal och
transaktioner.

Artikel 292
Effekter av godkdnnande av nettning som riskreducerande

Nettningsavtal ska behandlas som foljer:

a)

b)

c)

Nettning vid tilldmpning av avsnitten 5 och 6 ska godkinnas enligt bestimmelserna 1
dessa avsnitt.

Niér det géiller avtal om novation far de enskilda nettobelopp som faststélls genom sadana
avtal viktas i stéllet for bruttobeloppen.

Vid tillimpningen av avsnitt 3 fér instituten ta hinsyn till avtalet om novation ndr de
faststiller

1)  de aktuella erséttningskostnaderna enligt artikel 269.1, och
i1)  de teoretiska kapitalbeloppen eller underliggande vardena enligt artikel 269.2.

Vid tillimpning av avsnitt 4 far instituten ta hinsyn till avtalet om novation nér de
berdknar det teoretiska belopp som anges i artikel 270.1. T sddana fall ska instituten
tillimpa procentsatserna i tabell 3.

For ovriga nettningsoverenskommelser ska instituten tilldmpa avsnitt 3 enligt foljande:

1)  Den aktuella ersittningskostnad som avses 1 artikel 269.1 for avtalen i en
nettningsoverenskommelse ska berdknas med beaktande av den faktiska
hypotetiska nettoersittningskostnad som avtalet medfér; om nettningen leder till
en nettoskuld for det institut som berdknar nettoerséttningskostnaden, ska den
aktuella ersittningskostnaden sittas till ”0”.

ii))  Talet for eventuell framtida kreditriskexponering enligt artikel 269.2 ska for alla
avtal 1 en nettningsdverenskommelse minskas i enlighet med foljande formel:

PCE, =04-PCE,.

1t

+0.6-NGR - PCE

d brutto

dar

PCE,q = det reducerade talet for eventuell framtida exponering for kreditrisk for
alla kontrakt med en given motpart som ingar i ett réttsligt giltigt
bilateralt nettningsavtal,
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PCEpntto = summan av talen for eventuell framtida exponering for kreditrisk for
alla kontrakt med en given motpart som ingar i ett réttsligt giltigt
bilateralt nettningsavtal och som &r berdknade genom att deras
teoretiska kapitalbelopp multipliceras med de procenttal som anges i
tabell 1, och

NGR = netto-bruttokvoten berdknad som kvoten mellan
nettoerséttningskostnaden for alla kontrakt som ingdr i ett rittsligt
giltigt bilateralt nettningsavtal med en given motpart (téljare) och
bruttoersattningskostnaden for alla kontrakt som ingdr i en rittsligt
giltig bilateral nettningsoverenskommelse med den motparten
(ndmnare).

Vid berdkningen av den mojliga framtida exponeringen for kreditrisk i enlighet med formeln
ovan fér instituten behandla helt lika kontrakt som ingar i nettningsavtalet som om de vore ett
enda kontrakt med ett teoretiskt belopp som &r lika med nettointékterna.

Vid tillimpningen av artikel 270.1 far instituten behandla helt lika kontrakt som ingar i
nettningsnettningsavtalet som om de vore ett enda kontrakt med ett teoretiskt belopp som é&r
lika med nettointdkterna, varvid de teoretiska beloppen ska multipliceras med de procentsatser
som anges i tabell 3.

Vid tillimpningen av denna punkt ska med helt lika kontrakt avses valutaterminer eller
liknande kontrakt, dir det teoretiska beloppet ar lika med kassaflodena om de forfaller samma
valutadag och enbart dr 1 samma valuta.

For alla andra kontrakt som ingdr i1 ett nettningsnettningsavtal far de tillimpliga
procentsatserna minskas enligt tabell 6:

Tabell 6
Ursprunglig 16ptid Réntekontrakt Valutakurskontrakt
Ett ar eller mindre 0,35 % 1,50 %
Over ett ar men hogst tva ar 0,75 % 3,75 %
Tillagg for varje ytterligare &r | 0,75 % 2,25 %

I frdga om réntekontrakt fir instituten med de behoriga myndigheternas samtycke vilja
antingen ursprunglig eller dterstdende 16ptid.
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AVSNITT 8
POSTER | HANDELSLAGRET

Artikel 293
Poster i handelslagret

Vid tillimpningen av denna artikel ska bilaga II innehélla en hdnvisning till derivatinstrument
for oOverforing av kreditrisk enligt vad som anges 1 avsnittC led8 1 bilagal till
direktiv 2004/39/EG.

Vid berdkningen av riskvdgda exponeringsbelopp for motpartskreditrisken ska instituten
tillimpa f6ljande principer pa poster i handelslagret:

a)

b)

Vid berdkning av den mojliga framtida exponeringen for kreditrisk enligt metoden i
avsnitt 3 ska for kreditderivat i form av totalavkastningsswappar och kreditswappar
instrumentets nominella belopp multipliceras med foljande procentsatser:

1) 5% om referensinstrumentet dr saddant att det skulle vara en kvalificerad post
enligt del III avdelning IV kapitel 2, om det gav upphov till direkt exponering for
institutet.

ii) 10 % om referensinstrumentet dr sddant att det inte skulle vara en kvalificerad post
enligt del III avdelning I'V kapitel 2, om den gav upphov till direkt exponering for
institutet.

Om ett instituts exponering till f6ljd av en kreditswapp &r en lang position i1 det
underliggande instrumentet, far procentsatsen 0 % anvindas for den mojliga framtida
exponeringen for kreditrisk, savida inte denna kreditswapp omfattas av en
likvidationsklausul om den enhet blir insolvent vars exponering till f6ljd av swappen
utgdr en kort position i det underliggande instrumentet, &ven om det senare inte fallerat.

Om kreditderivatet ger skydd vid n:te forfall bland flera underliggande instrument, ska
institutet bestdimma vilken av de ovan foreskrivna procentsatserna som ska tillimpas pa
det instrument som har den n:te sdmsta kreditkvaliteten och som skulle anses vara
kvalificerat enligt del III avdelning IV kapitel 2, om det innehades av institutet.

Instituten far inte anvinda den forenklade metoden for finansiella sékerheter enligt
artikel 217 for att beakta effekterna av finansiella sdkerheter.

Naér det géller repor och vérdepappers- eller ravaruldn som fortecknats i handelslagret, far
instituten beakta alla finansiella instrument och rvaror som far inga i handelslagret som
godtagbar sdkerhet.

For exponeringar till f6]jd av OTC-derivat som fortecknats 1 handelslagret far instituten
beakta ravaror som far ingd i handelslagret som godtagbar sakerhet.

Nér sddana finansiella instrument eller rdvaror som inte far ingd i handelslagret enligt
kapitel 4 lanas ut, sdljs eller tillhandahalls respektive lanas, kops eller tas emot som
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g)

h)

sdkerhet eller pd ndgot annat sitt inom ramen for en sadan transaktion, och ett institut
tillimpar schablonmetoden for volatilitetsjusteringar enligt kapitel 4 avsnitt 3, ska
institutet vid berdkning av volatilitetsjusteringar behandla sddana instrument och révaror
pa samma sitt som aktier utanfor huvudindexet pa en erkdnd bors.

Om ett institut tillimpar metoden med egna skattningar av volatilitetsjusteringar enligt
kapitel 4 avsnitt 3, ska institutet for finansiella instrument eller ravaror som inte far inga i
handelslagret enligt kapitel 4 berdkna volatilitetsjusteringar for varje enskild post. Ett
institut som anviander metoden med egna modeller enligt kapitel 4 far ocksé tillimpa
denna metod pa handelslagret.

I samband med beaktande av ramavtal om nettning som ticker repor, viardepappers- eller
ravaruldn eller andra kapitalmarknadsdrivna transaktioner, far instituten bara beakta
nettning mellan positionerna i eller utanfor handelslagret om de nettade transaktionerna
uppfyller foljande villkor:

1)  Alla transaktioner marknadsvirderas dagligen.

i1)  Alla poster som linas, kops eller tas emot 1 samband med transaktionerna fér
beaktas som godtagbara finansiella sikerheter enligt kapitel 4, utan tillimpning av
leden c—f'1 denna punkt.

Om ett kreditderivat 1 handelslagret utgéor en del av en intern sdkring och
kreditriskskyddet Overensstimmer med artikel 199 1 denna fGrordning, ska instituten
tilldmpa en av f6ljande metoder:

1)  Behandla det som om ingen motpartsrisk uppstod pa grund av positionen i detta
kreditderivat.

i1)  Vid berdkning av kapitalbaskravet for motpartskreditrisker konsekvent ta med alla
kreditderivat i handelslagret som utgor en del av interna sikringar eller som kopts
som skydd mot exponering for motpartskreditrisk, dir kreditriskskyddet ska
betraktas som godtagbart enligt kapitel 4.

AVSNITT 9

KAPITALBASKRAV FOR EXPONERINGAR MOT EN CENTRAL MOTPART

Artikel 294
Definitioner

I detta avsnitt giller f6ljande definitioner:

(1)

konkursskydd: en tillgdng blir genom effektiva arrangemang inte tillganglig for fordringsdgare
hos en central motpart eller for en clearingmedlem, om denna centrala motpart eller
clearingmedlem skulle drabbas av insolvens.
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2)

€)

(4)

()

motpartsrelaterad transaktion: ett 1 artikel 295.1 fortecknat kontrakt eller transaktion mellan
en kund och en clearingmedlem som ar direkt knutet till ett i artikel 295.1 fortecknat kontrakt
eller transaktion mellan denna clearingmedlem och en central motpart.

clearingmedlem: ett foretag som deltar i en central motpart och ansvarar for att fullgéra de
finansiella skyldigheter som deltagandet foranleder.

kund: ett foretag med en avtalsrelation till en clearingmedlem som gor det mojligt for foretaget
att cleara sina transaktioner via den centrala motparten.

forbetalt bidrag: ett bidrag som betalas av ett institut till en central motparts obestandsfond.
Artikel 295
Huvudsakligt tillimpningsomrdde

Detta avsnitt géller foljande kontrakt och transaktioner sa lange de &r utestdende hos en central
motpart:

a) Kontrakt som fortecknas i bilaga II samt kreditderivat.
b) Repor.

¢) Virdepappers- och rdvaruldn

d) Transaktioner med lang avvecklingscykel

e) Marginallnetransaktioner

Instituten ska tillaimpa artiklarna 297 och 298 pé kontrakt och transaktioner som enligt punkt 1
ar utestdende hos en central motpart, forutsatt att samtliga foljande villkor dr uppfyllda:

a) Den centrala motparten i fraga ar antingen auktoriserad i sin hemmedlemsstat for att
tillhandahdlla clearingtjdnster i1 enlighet med nationell lagstiftning eller, om det géller en
central motpart i tredjeland eller en central motpart som tillhandahéller tjanster utanfor
sin hemmedlemsstat, har tillstidnd att tillhandahalla clearingtjanster i denna medlemsstat 1
enlighet med dess nationella lagstiftning.

b) Den behoriga myndigheten for den centrala motpart som avses i led a har offentliggjort
ett dokument som styrker att den centrala motparten foljer samtliga rekommendationer
for centrala motparter som har offentliggjorts av Kommittén f6r betalnings- och
avvecklingssystem och tekniska kommittén vid Internationella organisationen f{or
vardepapperstillsyn.

c) Kontrakten eller transaktionerna har inte bestridits av den centrala motparten.

Om ett eller flera av kriterierna som tas upp i1 punkt 2 inte ar uppfyllda, ska institutet tillimpa
artikel 300.
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Artikel 296
Behandling av clearingmedlemmars och kunders transaktioner

Instituten ska dvervaka alla sina exponeringar mot centrala motparter och ska regelbundet
rapportera om dessa exponeringar till den verkstdllande ledningen och till lamplig kommitté
eller lampliga kommittéer i ledningsorganet.

Om ett institut agerar som clearingmedlem, antingen for egen del eller som intermedidr mellan
en kund och en central motpart, ska det berdkna kapitalbaskraven for sina exponeringar mot en
central motpart i enlighet med artiklarna 297-300.

Om ett institut agerar som clearingmedlem, och d& som intermedidr mellan en kund och en
central motpart, ska det berdkna kapitalbaskraven for sina motpartsrelaterade transaktioner
med kunden i enlighet med de foljande avsnitten 1 detta kapitel, enligt vad som ar tillimpligt.

Om ett institut dr kund till en clearingmedlem ska det berdkna kapitalbaskraven for sina
motpartsrelaterade transaktioner med clearingmedlemmen i enlighet med de foljande avsnitten
i detta kapitel, enligt vad som ér tillampligt.

Som alternativ till tillvigagéngssittet 1 punkt 4 far ett kundinstitut berdkna kapitalbaskraven
for sina motpartsrelaterade transaktioner med clearingmedlemmen i enlighet med
artiklarna 297-300, forutsatt att bagge villkoren nedan &r uppfyllda:

a) Institutets positioner och tillgdngar i samband med dessa transaktioner kan urskiljas och
separeras, for bade clearingmedlemmen och den centrala motparten, frn de positioner
och tillgdngar som tillhor sévil clearingmedlemmen som dennes Ovriga kunder, och
denna separering leder till att dessa positioner och tillgdngar dr konkursskyddade om
clearingmedlemmen eller en eller flera av dennes Ovriga kunder skulle hamna pa
obesténd eller drabbas av insolvens.

b) De relevanta lagar, forordningar, regler och avtalsmdssiga arrangemang som &ir
tillimpliga eller bindande for detta institut eller for den centrala motparten, for det fall att
clearingmedlemmen skulle hamna pa obestand eller bli insolvent, sdkerstdller att
institutets positioner i samband med dessa kontrakt och transaktioner samt respektive
sakerheter kan Overforas till en annan clearingmedlem inom den relevanta
marginalriskperioden.

Om ett institut agerar som clearingmedlem och ingédr avtal med en kund till en annan
clearingmedlem for att garantera denna kund den 6verforing av tillgdngar och positioner som
avses 1 punkt 5 b, far detta institut ange exponeringsviardet noll for den villkorade forpliktelse
som uppréttas genom detta avtal.

Artikel 297

Kapitalbaskrav for handelsrelaterade exponeringar

Ett institut ska tillaimpa riskvikten 2 % péd exponeringsvirdena for alla sina handelsrelaterade
exponeringar mot centrala motparter.
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Utan hinder av punkt 1 far ett institut ange exponeringsvérdet noll for exponeringarna
avseende motpartskreditrisken for de tillgdngar som stéllts som sdkerhet till en central motpart
eller en clearingmedlem som é&r konkursskyddade, om den centrala motparten,
clearingmedlemmen eller en eller flera av clearingmedlemmens ovriga kunder skulle drabbas
av insolvens.

Ett institut ska berdkna exponeringsviarden for sina handelsrelaterade exponeringar mot en
central motpart i enlighet med de f6ljande avsnitten i detta kapitel, enligt vad som &r
tillampligt.

Ett institut ska berdkna de riskvdgda exponeringsbeloppen for sina handelsrelaterade
exponeringar mot centrala motparter enligt artiklarna 108.8 och 151 som summan av
exponeringsvirdena for sina handelsrelaterade exponeringar mot centrala motparter, berdknat 1
enlighet med punkterna 2 och 3, multiplicerat med den faststéllda riskvikten enligt punkt 1.

Utan hinder av punkterna 1 och 2 ska ett institut, om det stéller tillgangar som sikerhet till en
central motpart, pa dessa tillgdngar tillimpa den riskvikt som annars géller enligt kapitlen 2—4
for de exponeringsviarden som berdknats i enlighet med punkt 3.

Artikel 298
Kapitalbaskrav for bidrag till obestandsfond

Institut som agerar som clearingmedlemmar ska inneha kapital som ticker de exponeringar
som foljer av deras bidrag till en central motparts obestdindsfond. De ska berdkna
kapitalbaskravet for dessa exponeringar med den metod som redovisas i denna artikel.

Om en central motpart inte har separata obestdndsfonder for transaktioner i produkter med
enbart avvecklingsrisker enligt avdelning V respektive for i artikel 295.1 fortecknade kontrakt
och transaktioner, utan i stillet anvidnder samma obestandsfond for att tdcka forluster i
samband med samtliga av dessa transaktioner och kontrakt, ska instituten tilldimpa metoden i
denna artikel pa alla sina bidrag till denna obestdndsfond.

Ett institut ska berdkna kapitalbaskravet (K;) for att ticka exponeringen till f6ljd av sitt
forbetalda bidrag (DF;) enligt f6ljande:

K, :[(l"'ﬂ)' al j il “Boeom
N-2) DF,,
dér
b= den koncentrationsfaktor som den centrala motparten har anmalt till institutet,
N= det antal clearingmedlemmar som den centrala motparten har anmalt till institutet,

DF )~ summan av forbetalda bidrag som den centrala motparten har erhallit frdn samtliga
> DF
clearingmedlemmar ( ¢ ) och meddelat till institutet, och
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Kcy= summan av  kapitalbaskraven for den  centrala  motpartens  samtliga
YK,

1

clearingmedlemmar, berdknad med tillamplig formel i punkt 3 ( ¢ ).

Om en central motpart har ett bindande avtal med sina clearingmedlemmar om att helt eller
delvis fa anvdnda den initialsdkerhet som erhdllits fran clearingmedlemmarna som om den
vore forbetalt bidrag, ska clearingmedlemmen betrakta denna initialsdkerhet som forbetalt
bidrag vid berdkningen enligt denna punkt.

Instituten ska berdkna K¢y, pa foljande sitt:

a) Om Kccp < DFccp ska instituten anvénda foljande formel:
Koy =¢ 'DFC*M_
b) Om DFccp<Kccp <DF " ska instituten anvinda foljande formel:

Koy =6 '(KCCP _DFCCP)+ G '(DF* _KCCP)

c) OmDF i < Kccp ska instituten anvinda foljande formel:
Koy =6 ';U'(KCCP _DF*)+C2 - DF,,

dar

DFccp = den centrala motpartens forbetalda finansiella medel, som den har anmalt till
institutet,

Kccp= den centrala motpartens hypotetiska kapital, som den har anmaélt till institutet,
DF = de totala forbetalda bidragen, som den centrala motparten har anmélt till
institutet,

*

* DFcp + DFy,

DF = _
DF.,, = DFCM—2-DE.;
1
_ —-DF,,,
DF, = det genomsnittliga forbetalda bidrag, N , som den centrala motparten har

anmalt till institutet,
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1,6 %

max y ——=—,0,16 %
DF
— : PURT 1 Keep
c;= en kapitalfaktor som &r lika med ,
c;=  en kapitalfaktor som &r lika med 100 %, och
U= 1,2.

Institut som agerar som clearingmedlemmar ska berdkna kapitalbaskravet (Kl') for

exponeringen till f6ljd av sina avtalsenliga bidrag (DE ) pé foljande sitt:

a) OmDF *ZKCCP ska instituten anvéinda f6ljande formel:

K; =, DF}
dar
1,6 %
max = 0,16%
\/DF + DF!,
ci=  en kapitalfaktor som &r lika med Keer , och
> br
DF;,, = summan av alla de avtalsenliga bidrag ( ¢ ) som den centrala

motparten har anmélt till institutet.

b) OmDF i <Kccp ska instituten anvinda foljande formel:

K¢ =c¢, - max{0,DF’ — (K ., — DF )}
De riskvigda exponeringsbeloppen for exponeringar till foljd av ett instituts forbetalda bidrag
enligt artiklarna 108.8 och 151 ska berdknas som kapitalbaskravet (K;) faststéllt i enlighet med
punkterna 2—4 multiplicerat med 12,5.

Med “avtalsenligt bidrag” avses ett bidrag till den centrala motpartens obestdndsfond som ett
institut enligt avtal ska betala vid ett visst tillfdlle, men som inte dr ett forbetalt bidrag.

Om en central motpart inte har ndgon obestandsfond och inte har ingatt ndgot bindande avtal
med sina clearingmedlemmar om att helt eller delvis fa anvidnda den initialsdkerhet som
erhallits fran clearingmedlemmarna som om den vore forbetalt bidrag, ska foljande gélla:
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a) Instituten ska ersitta formeln for berdkning av kapitalbaskrav (K;) i punkt2 med
foljande formel:

X, =[(1+ﬂ).NL)%. y

dar

IM= den initialsdkerhet som clearingmedlem i har stillt till den centrala motparten,
och

IM= summan av de initialsdkerheter som den centrala motparten har anmaélt till
institutet.

b) Om DFccp ér lika med noll, ska instituten sétta c; till 1,6 % vid berdkningen enligt

punkt 3.
8. Om Kccp dr lika med noll, ska instituten sétta c; till 1,6 % vid berdkningen enligt punkterna 3
och 4.
Artikel 299
Berdkning av en central motparts hypotetiska kapital
1. Nér det géller kontrakt och transaktioner som fortecknas i artikel 295.1, ska en central motpart

pa foljande sitt berdkna det hypotetiska kapital som det behover frén sina clearingmedlemmar
vid tillimpning av detta avsnitt:

K ., = > max{EBRM, - VM, — IM, — DF,,0 }- RW - kapitalkvoten

dér

EBRM= exponeringsvirdet fore riskskydd som ér lika med den centrala
motpartens exponeringsvirde mot clearingmedlem 1, till foljd av de
kontrakt och transaktioner som fortecknas i artikel 295.1, berdknat
utan beaktande av den sdkerhet som stillts av denna
clearingmedlem,

VM= den variationsmarginal som &r knuten till med clearingmedlem i,

IM= den initialsékerhet som clearingmedlem 1 har stillt till den centrala
motparten,

DF;= det forbetalda bidraget fran clearingmedlem i,

RW = en riskvikt pd 20 %, och

kapitalkvot 8 %.
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Vid berdkningen enligt punkt 1 ska fo6ljande gélla:

a)

b)

d)

g)

h)

En central motpart ska berdkna virdet av sina exponeringar mot clearingmedlemmarna i
enlighet med marknadsvarderingsmetoden 1 artikel 269. Vid berdkningen av dessa virden
ska de sdkerheter som stéllts av clearingmedlemmarna forst skrivas ner genom
schablonmissiga volatilitetsjusteringar 1 enlighet med den fullstindiga metoden f{or
finansiella sdkerheter enligt artikel 219, och direfter subtraheras frdn den centrala
motpartens exponeringar.

Om clearingmedlemmen har rétt till men &nnu inte har erhéllit variationsmarginalen fran
den centrala motparten, ska den centrala motparten ange motsvarande belopp for VM; i
ekvationen med ett plustecken. Om den centrala motparten tvartom har rétt till men dnnu
inte har erhédllit variationsmarginalen fran clearingmedlemmen, ska den centrala
motparten i stillet ange motsvarande belopp for VM; i ekvationen med ett minustecken.

Om en central motpart har en exponering mot en eller flera centrala motparter, ska den
behandla varje sddan exponering som om den vore en exponering mot
clearingmedlemmar och ta med eventuell marginalsékerhet eller forbetalda bidrag som
erhallits fran dessa centrala motparter i berdkningen av K¢cp.

Om en central motparts finansiella medel anvédnds parallellt med och proportionellt till
clearingmedlemmarnas forbetalda bidrag a, ska den centrala motparten addera medlens
belopp till DF .

Om en central motpart har ett bindande avtal med sina clearingmedlemmar om att helt
eller delvis f4 anvédnda den initialsdkerhet som erhallits frin clearingmedlemmarna som
om den vore forbetalda bidrag, ska den centrala motparten betrakta denna initialsdkerhet
som forbetalt bidrag vid berdkningen enligt punkt 1 och vid anmilan enligt punkt 4 b.

En central motpart ska ersitta formeln i artikel 292.1 ¢ ii med foljande formel:

PCE,,=03-PCE, +0.7-NGR-PCE

brutto brutto .
b

Om en central motpart inte kan berdkna NGR-virdet som anges 1 artikel 292.1 c ii, ska
det gora foljande:

1) Till de av clearingmedlemmarna som &r institut anméla att den inte kan berdkna
NGR.

11)  Under en tremanadersperiod far det sdtta NGR-virdet till 0,3 vid den berdkning av
PCE,.; som anges i led f.

Om den centrala motparten fortfarande inte kan berdkna NGR-virdet i slutet av den
period som anges 1 led g ii, ska den gora foljande:

1) Upphora att berdkna Kccp.

ii))  Till de av clearingmedlemmarna som é&r institut anméla att den har upphort att
berakna Kccp.
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)

Vid berédkningen av den mdjliga framtida exponeringen for optioner och optioner att inga
swappavtal ("swaptions”) i enlighet med marknadsvarderingsmetoden enligt artikel 269,
ska en central motpart multiplicera kontraktets teoretiska belopp med det absoluta vérdet

pa optionens delta (aV/ op ) som anges 1 artikel 274.1 a.

Om en central motpart har regler enligt vilka den ska anvénda en del av sina finansiella
medel for att ticka sina forluster till f61jd av att en eller flera av dess clearingmedlemmar
har hamnat pa obestand och efter att obestaindsfonden &r férbrukad men innan den begér
de avtalsenliga bidragen frén sina clearingmedlemmar, ska den centrala motparten addera

DF,

virdet av dessa ytterligare finansiella medel (7 <¢P) till det totala vérdet av forbetalda

bidrag (DF):

DF = DF., + DF,,, + DF{.,

For de clearingmedlemmar som é&r institut ska en central motpart géra den berékning som
krévs enligt punkt 1 minst kvartalsvis, eller oftare om de behdriga myndigheterna sa begér.

En central motpart ska anméla foljande till de clearingmedlemmar som ar institut och de

behoriga myndigheterna:

a) Det hypotetiska kapitalet (Kccp).

b) Antingen summan av de forbetalda bidragen (DFcy) eller, om den centrala motparten
saknar obestandsfond och inte ingatt ndgot bindande avtal med sina clearingmedlemmar
om att helt eller delvis fi anvinda den initialsdkerhet som erhallits fran
clearingmedlemmarna som om den vore forbetalda bidrag, summan av de

IM ="M,
initialsdkerheter som erhallits frn clearingmedlemmarna ( i ).

c) De forbetalda finansiella medlens belopp som den centrala motparten enligt lag eller
enligt avtal med sina clearingmedlemmar maste anvanda for att ticka sina forluster till
foljd av att en eller flera av clearingmedlemmarna hamnar pa obestdnd, innan den
anvéander de ovriga clearingmedlemmarnas bidrag till obestandsfonden (DFccp).

L : DF,

d) Det genomsnittliga forbetalda bidraget (7 7).

e) Det totala antalet clearingmedlemmar (N).

f)  Koncentrationsfaktorn () som anges i punkt 5.

L DF°¢

g) Summan av alla avtalsenliga bidrag (7 ).

Den centrala motparten ska till de clearingmedlemmar som &r institut anméla ovanstdende
minst kvartalsvis, eller oftare om dessa clearingmedlemmars behoriga myndigheter sa begir.

En central motpart ska berdkna koncentrationsfaktorn () med f6ljande formel:
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_ maxi {PCEred,i }

ﬂ - ZP CE red i
dar
PCE,.;=  det reducerade talet for mdjliga framtida kreditexponeringar for en central

motparts samtliga kontrakt och transaktioner med clearingmedlem i.

Instituten ska underrdtta sina behdriga myndigheter om att de mottagit de anmélningar som
avses 1 punkt 2 g i och 2 h ii samt i punkt 4.

Europeiska bankmyndigheten ska utarbeta tekniska genomforandestandarder diar man ska ange
a)  hur ofta och nir berdkningarna enligt punkt 1 ska utforas,

b) hur ofta och ndr samt i vilket enhetligt format anmédlningarna enligt punkt 4 ska
goras, och

c) 1 vilka situationer den behoriga myndigheten for ett institut som agerar som
clearingmedlem far krava att berdkningar och rapportering ska ske oftare dn vad som
foljer av leden a och b.

Europeiska bankmyndigheten ska dverldmna sina forslag till tekniska genomforandestandarder
till kommissionen senast den 1 januari 2014.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska genomforandestandarder som avses i forsta
stycket i enlighet med forfarandet i artikel 15 i férordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 300

Kapitalbaskrav for exponeringar mot centrala motparter som ej uppfyller villkoren och for

exponeringar till foljd av transaktioner som ej uppfyller villkoren
Om villkoret i artikel 295.3 &r uppfyllt, ska instituten gora foljande:

a) De ska tillampa schablonmetoden for kreditrisker 1 enlighet med kapitel 2 for att berdkna
exponeringsviarden och riskvdgda belopp for handelsrelaterade exponeringar med
avseende pa sina kontrakt och transaktioner med en central motpart.

b) De ska anvinda foljande formel for att berékna kapitalbaskravet for exponeringarna till
foljd av sina forbetalda och avtalsenliga bidrag.

K,=c,- u-(DF + DF;)
Om det enbart &r villkoret 1 artikel 295.2 ¢ som inte dr uppfyllt, ska ett institut tillimpa led a
pa de handelsrelaterade exponeringarna i samband med det kontrakt eller den transaktion som
bestrids av den centrala motparten och tillimpa artikel 298 péd exponeringar till {f6ljd av sina
bade forbetalda och avtalsenliga bidrag.
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Institutet ska under foljande omstindigheter berdkna kapitalbaskravet for sina exponeringar
mot en central motpart i enlighet med punkt 3:

a) De har mottagit den anméilan som krdvs frdn den centrala motparten enligt
artikel 299.2 h ii om att denne motparten har upphort att berdkna Kccp.

b) Genom ett offentligt tillkdnnagivande eller meddelande frdn denna centrala motparts
behoriga myndighet eller fran den centrala motparten sjélv far institutet kinnedom om att
den centrala motparten i fraga inte ldngre uppfyller villkoret i artikel 295.2 a.

c) Villkoret i artikel 295.2 b dr inte ldngre uppfyllt.

Inom tre manader efter det att en av omsténdigheterna i punkt 2 a—c har intréiffat, eller tidigare
om institutets behoriga myndighet s& begér, ska institutet upphora att tillimpa artiklarna 297
och 298 for att berdkna kapitalbaskraven for handelsrelaterade exponeringar och bidrag till
obestdndsfonden. Institutet ska i stéillet

a) berdkna kapitalbaskraven for handelsrelaterade exponeringar mot denna centrala motpart
i enlighet med punkt 1 a, och

b) Dberdkna kapitalbaskravet for exponeringar till f6ljd av sdvél forbetalda som avtalsenliga
bidrag fran institutet till denna centrala motpart i enlighet med punkt 1 b.
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