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Ny lag om virdepappersmarknaden

Sammanfattning

Finansutskottet tillstyrker regeringens proposition 2006/07:115 Ny lag om
véardepappersmarknaden. I propositionen foresldas en ny lag om vérdepap-
persmarknaden samt foljddndringar i annan lagstiftning, i syfte att genom-
fora EG-direktivet (2004/39/EG) om marknader for finansiella instrument
(det s.k. MiFID-direktivet).!

MiFID-direktivet innebdr en dkad harmonisering av reglerna for virde-
pappersforetagen. Direktivet innehaller bestimmelser om reglering och
tillsyn av sadana foretag och om rétt for dessa att med stod av sitt hem-
landstillstand bedriva gransoverskridande verksamhet i andra medlemssta-
ter. Vardepappersforetagen ska vara skyldiga att rapportera transaktioner
avseende sddana aktier som &dr upptagna till handel pa en noterad marknad
till behorig myndighet. Genom direktivet harmoniseras ocksa reglerna for
reglerade marknader, vilket i Sverige avser borser och auktoriserade mark-
nadsplatser. Dessutom innehaller direktivet bestimmelser om vilka krav
som ska gélla for att ett finansiellt instrument ska tas upp till handel pa en
reglerad marknad och regler om tilltrade till reglerade marknader.

Direktivet innehaller dessutom regler om skydd for investerare, om
genomlysning och om tillsynen pa vérdepappersmarknadsomradet.

Den foreslagna lagen om vérdepappersmarknaden ersdtter lagen
(1991:981) om vérdepappersrorelse och lagen (1992:543) om bors- och
clearingverksamhet. Dessutom foreslas foljddndringar i ett antal andra
lagar for att genomféra MiFID:s bestimmelser.

Finansinspektionen och Bolagsverket blir behoriga myndigheter inom de
omraden som tdcks av de nya reglerna.

De nya bestimmelserna foreslas tridda i kraft den 1 november 2007.

Inga motioner har véckts i drendet.

Utskottet foreslar att riksdagen, med vissa mindre redaktionella &nd-
ringar, antar regeringens lagforslag.

! Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004 om markna-
der for finansiella instrument och om andring av radets direktiv 85/611/EG och 93/6/EG
och Europaparlamentets och radets direktiv 2000/12/EG samt upphévande av radets direk-
tiv 93/22/EG (EUT L 145, 30.4.2004, s. 1-42).
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Utskottets forslag till riksdagsbeslut

Ny lag om virdepappersmarknaden

Riksdagen antar regeringens forslag till

1. lag om vérdepappersmarknaden,

2. lag om &dndring i fordldrabalken,

3. lag om é&ndring i kreditupplysningslagen (1973:1173),

4. lag om &ndring i sekretesslagen (1980:100),

5. lag om é&ndring i forsékringsrorelselagen (1982:713),

6. lag om &ndring i konkurslagen (1987:672),

7. lag om éndring i lagen (1990:661) om avkastningsskatt pa pensionsmedel,
8. lag om &dndring i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument,
9. lag om é&ndring i lagen (1992:160) om utldndska filialer m.m.,

10. lag om dndring i konkurrenslagen (1993:20),

11. lag om dndring i lagen (1993:678) om atgidrder mot penningtvitt,

12. lag om dndring i lagen (1993:931) om individuellt pensionssparande,
13. lag om dndring i pantbankslagen (1995:1000),

14. lag om andring i arsredovisningslagen (1995:1554),

15. lag om &andring i lagen (1995:1559) om érsredovisning i kreditinstitut
och virdepappersbolag,

16. lag om dndring i lagen (1995:1560) om érsredovisning i forsékringsfo-
retag,

17. lag om andring i lagen (1995:1571) om inséttningsgaranti,

18. lag om dndring i lagen (1997:323) om statlig formdgenhetsskatt,

19. lag om é4ndring i skattebetalningslagen (1997:483),

20. lag om édndring i lagen (1998:710) med vissa bestimmelser om Premie-
pensionsmyndigheten,

21. lag om &ndring i lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella in-
strument,

22. lag om édndring i lagen (1998:1757) om forvaltning av vissa fonder
inom socialforsakringsomradet,

23. lag om éndring i lagen (1999:158) om investerarskydd,

24. lag om édndring i bokforingslagen (1999:1078),

25. lag om éndring i inkomstskattelagen (1999:1229),

26. lag om andring i lagen (1999:1309) om system for avveckling av for-
pliktelser pa finansmarknaden,

27. lag om &ndring i lagen (2000:35) om byte av redovisningsvaluta i fi-
nansiella foretag,

28. lag om dndring i lagen (2000:192) om allménna pensionsfonder (AP-
fonder),

29. lag om dndring i lagen (2000:193) om sjdtte AP-fonden,

30. lag om é&ndring i lagen (2000:562) om internationell réttslig hjdlp i
brottmal,
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31. lag om dndring i lagen (2000:1087) om anmélningsskyldighet for vis-
sa innchav av finansiella instrument,

32. lag om dndring i lagen (2001:1227) om sjdlvdeklarationer och kontroll-
uppgifter,

33. lag om &ndring i lagen (2003:862) om finansiell rddgivning till konsu-
menter,

34. lag om andring i lagen (2003:1223) om utgivning av sékerstéllda obli-
gationer,

35. lag om édndring i lagen (2004:46) om investeringsfonder,

36. lag om &ndring i lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,
37. lag om éndring i lagen (2005:377) om straff for marknadsmissbruk
vid handel med finansiella instrument,

38. lag om édndring i lagen (2005:405) om forsékringsformedling,

39. lag om éndring i aktiebolagslagen (2005:551) med den dndringen att
13 kap. 4 § far den lydelse som utskottet foreslar i bilaga 3,

40. lag om &ndring i lagen (2005:1047) om internationella forhallanden
rorande forsdkringsforetags och kreditinstituts insolvens,

41. lag om &andring i lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden
pa aktiemarknaden,

42. lag om &ndring i lagen (2006:531) om sérskild tillsyn 6ver finansiella
konglomerat,

43. lag om dndring i lagen (2006:1371) om kapitaltickning och stora ex-
poneringar,

44. lag om dndring i lagen (2006:1372) om inforande av lagen
(2006:1371) om kapitaltickning och stora exponeringar.

Diarmed bifaller riksdagen delvis proposition 2006/07:115.

Stockholm den 29 maj 2007

Pa finansutskottets vignar

Stefan Attefall

Fo6ljande ledamoter har deltagit i beslutet: Stefan Attefall (kd), Par Nuder
(s), Ulf Sjosten (m), Anna Lillieh66k (m), Sonia Karlsson (s), Lars Elinder-
son (m), Monica Green (s), Christer Nylander (fp), Hans Hoff (s), Peder
Wachtmeister (m), Agneta Gille (s), Goran Pettersson (m), Ulla Andersson
(v), Tommy Ternemar (s), Emma Henriksson (kd), Mikaela Valtersson
(mp) och Per Asling (c).



Redogorelse for drendet

Arendet och dess beredning

I proposition 2006/07:115 Ny lag om vérdepappersmarknaden foreslar reger-
ingen att en ny lag om vérdepappersmarknaden antas. Dessutom foreslas
ett antal foljdéndringar i annan lagstiftning. Genom dessa éndringar genom-
fors bestimmelser i Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG av
den 21 april 2004 om marknader for finansiella instrument och om &nd-
ring av radets direktiv 85/611/EG och 93/6/EG och Europaparlamentets
och radets direktiv 2000/12/EG samt upphédvande av radets direktiv 93/22/
EG. Forslagen har granskats av Lagradet. Regeringens forslag aterges i
bilaga 1 och lagforslagen i bilaga 2. Under beredningen har det uppmaérk-
sammats att en dndring i 13 kap. 4 § andra stycket aktiebolagslagen
(2005:551) beslutats i enlighet med civilutskottets betinkande Nagra aktie-
bolagsrittsliga fragor (2006/07:CU24, rskr. 2006/07:159). Den beslutade
dndringen trdder i kraft den 1 juli 2007. Utskottets lagforslag i bilaga 3
beaktar denna mellankommande &ndring.
Inga motioner har véckts i drendet.

Bakgrund

Vad handlar den foreslagna lagen om?

Den nya lagen om virdepappersmarknaden syftar till att reglera sddana
verksamheter som innebér att man pé olika sétt hanterar finansiella instru-
ment. Finansiella instrument omfattar dels klassiska vérdepapper som
aktier och obligationer men ockséd andelar i aktie- och andra investerings-
fonder, optioner och andra finansiella derivatinstrument. Det som regleras i
den foreslagna lagen om véardepappersmarknaden 4r olika sdtt att hantera
finansiella instrument: att t.ex. handla med dem, forvalta dem at nagon
annan eller ge andra rdd om att investera i finansiella instrument. Den fore-
slagna lagen kommer att utgéra ramverket for de foretag som professio-
nellt sysslar med hantering av finansiella instrument, och uppstilla regler
for hur de fér bedriva sin verksamhet.

Tidigare lagstiftning pa EU-nivd

Inom EU har det funnits regler om handel m.m. med finansiella instru-
ment sedan 1993, dé det s.k. investeringstjinstedirektivet antogs.! Direkti-
vet innehdll regler om att det krévdes tillstind for viss verksamhet som
investeringsradgivning, bedrivande av organiserad virdepappershandel pa
en bors m.fl. verksamheter. Direktivets reglering var dock av minimikarak-

! Rédets direktiv 93/22/EG av den 10 maj 1993 om investeringstjinster inom virdepap-
persomradet (EGT L 141, 11.6.1993, s. 27-46).
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tdr och stéllde alltsd upp en “bottenplatta” for kraven pa hur verksamheten
skulle skotas hos borser och foretag som var aktiva inom vérdepappershan-
del, radgivning och forvaltning.

Det framkom &ver tid att direktivet var alltfor begrénsat, och i vissa
delar foraldrat, i forhallande till hur vérdepappersmarknaderna inom EU
hade utvecklats. Darfor paborjades ett stort arbete med att ta fram ett ersétt-
ningsdirektiv med ambitidsare omféng. Resultatet blev det direktiv om
marknader for finansiella instrument som antogs 2004.

Direktivet om marknader for finansiella instrument (MiFID)

2004 é&rs direktiv kallas allmént MiFID, efter den engelska forkortningen
Markets in Financial Instruments Directive, och ska vara genomfort den 1
november 2007. Jamfort med tidigare EU-regler pd omradet innebér
MiFID en mer ldngtgdende harmonisering av reglerna for vardepappershan-
del mm. inom EU. Vissa bestimmelser i direktivet dr minimiregler, men
stora delar kommer nédr de inforts i medlemslédnderna att innebéra full har-
monisering av regelverken.

Direktivet innehéller rérelseregler for hur verksamhet far bedrivas och
vilka krav som stills pad de personer och foretag som ar aktiva pa vérde-
pappersmarknaden. I direktivet finns bestimmelser om reglering och till-
syn av vdrdepappersforetag. En central komponent som tas med frén
tidigare lagstiftning &r principen att ett foretag som fatt tillstdnd att verka i
ett EU-land ocksd ska ha ritt att bedriva griansoverskridande verksamhet i
alla andra EU-lédnder. Dessutom syftar direktivet till att stélla upp heltick-
ande bestimmelser for borser och andra handelsplatser dir vérdepapper
omsitts, s.k. reglerade marknader. De krav som giller for att fa driva en
reglerad marknad anges i direktivet, liksom bestdmmelser om tilltrdde till
sddana marknader och om de krav som géller for att ett finansiellt instru-
ment (t.ex. en aktie) ska fa tas upp till handel. Enligt direktivet ska full
harmonisering gélla pa detta omrade, och reglerna for nér ett visst finansi-
ellt instrument (aktie, obligation m.m.) fir noteras pa en bdrs, liksom
reglerna for vilka aktorer som far ges tilltrdde att handla pa bérsen och for
hur borsen ska vara organiserad, blir dirmed desamma i alla EU-lénder.

Dessutom harmoniseras mycket av investerarskyddsreglerna péa virde-
pappersomradet, som syftar till att investerare — sérskilt sméasparare — ska
fa tillracklig information och underlag for sina investeringsbeslut. P& detta
omrade innebdr MIFID full harmonisering, och alla medlemslinder ar
alltsa skyldiga att infora lika omfattande investerarskyddsregler.

MiFID stiller ocksd upp minimiregler, utan att foreskriva full harmoni-
sering, nédr det ror bestimmelser om genomlysning, som reglerar vilken
information om véardepappersaffiarer som ska ges ut till dem som deltar i
handeln och till allménheten.

MiFID har ocksa kompletterats med mer detaljerade bestimmelser som
ndrmare reglerar hur det nya regelverket ska utformas. Detta har skett i
form av ett genomforandedirektiv’ och en genomfdrandefdrordning,® som
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bada antogs av Europeiska kommissionen den 10 augusti 2006. Genomfo-
randedirektivet skulle, liksom MiIFID, ha genomforts i nationell lag senast
den 31 januari 2007 och ska tillimpas fran den 1 november 2007. Genom-
forandeforordningen dr bindande och direkt tillimplig i medlemsldnderna
utan att det krivs ndgra genomférandeatgirder. Enligt bestimmelser i for-
ordningen ska den dock — med ndgra mindre undantag — inte borja tillim-
pas forrdn den 1 november 2007.

Mycket av den reglering som blir resultatet av MiFID ligger pa en
mycket detaljerad och teknisk niva. Den ndrmare regleringen pd nationell
nivd gors darfor i form av myndighetsforeskrifter frdn Finansinspektionen,
som ocksé dr ansvarig tillsynsmyndighet.

Propositionens huvudsakliga innehall

En ny lag om viirdepappersmarknaden

Regeringen foreslar att en ny lag om véardepappersmarknaden infors. Den
nya lagen ersétter dels lagen (1991:981) om virdepappersrorelse, dels
lagen (1992:543) om bors- och clearingverksamhet. Dessutom foreslds ett
stort antal #dndringar i annan lagstiftning for att bestimmelserna i MiFID
ska genomforas i svensk lag. Som en principiell utgangspunkt anger reger-
ingen att de svenska bestimmelserna inte bor gd ldngre dn MiFID:s
minimibestimmelser, om det inte finns starka skél for detta i specifika fall.

Behoriga myndigheter

Enligt artikel 48 i MiFID ska varje medlemsstat utse en eller flera beho-
riga myndigheter som ska ha ansvar for att fullgéra de uppgifter som
foljer av direktivet. Regeringen foreslar att Finansinspektionen utses till
behorig myndighet i Sverige. Dessutom bor Bolagsverket bli behorig myn-
dighet savitt avser en mindre aspekt av MiFID, ndmligen registrering av
s.k. anknutna ombud som arbetar for vérdepappersinstitut (de anknutna
ombuden beskrivs ndrmare nedan).

Definitioner i lagstiftningen

En mycket viktig definition i MiFID é&r definitionen av vad som utgdr finan-
siella instrument. Termen dr av central betydelse eftersom de verksamheter
som regleras i den foreslagna lagen om vérdepappersmarknaden pa olika

2 Kommissionens direktiv 2006/73/EG av den 10 augusti 2006 om genomfbrandet av
Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG vad giller organisatoriska krav och
villkor f6r verksamheten i virdepappersforetag, och definitioner for tillimpning av det
direktivet (EUT L 241, 2.9.2006, s. 26-58).

3 Kommissionens forordning (EG) nr 1287/2006 av den 10 augusti 2006 om genomfor-
ande av Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG vad giller dokumenterings-
skyldigheter for virdepappersforetag, transaktionsrapportering, Overblickbarhet pa
marknaden, upptagande av finansiella instrument till handel samt definitioner for tillimp-
ning av det direktivet (EUT L 241, 2.9.2006, s. 1-24).
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sétt handlar om hantering av finansiella instrument; bl.a. handel med, for-
valtning av och radgivning om investeringar i finansiella instrument regle-
ras av den nya lagen.

Den definition pa finansiella instrument som finns i MiFID omfattar
nagot fler instrument &n den nuvarande svenska lagstiftningen. Till exem-
pel tillkommer i MiFID nya typer av finansiella derivat* kreditderivat®
och rivaruderivat.® I propositionen foreslér regeringen en ny definition av
finansiella instrument som Overensstimmer med MiFID:s definition. Den
foreslagna lagstiftningen kommer darmed att omfatta ett nagot storre
omrade dn vad som géllt hittills, vilket innebér att de foretag som hanterar
dessa virdepapper i fortsdttningen maste uppfylla lagens krav.

For ovrigt infors ett stort antal nya definitioner i lagen, samtidigt som
andra definitioner formuleras om.

Krav pa tillstind for vissa verksamheter

Enligt tidigare EU-reglering, som ocksd genomforts i svensk lagstiftning,
krévs sdrskilt tillstand for vissa verksamheter med anknytning till vérdepap-
pershandel och forvaltning. I Sverige innehaller lagen (1991:981) om
véardepappersrorelse bestimmelser om vilka verksamheter som kréver till-
stand och vilka krav som maste vara uppfyllda for att fa tillstdnd. De
foretag som fatt tillstind bendmns vérdepappersforetag.

MiFID:s regler, som de genomfdrs i propositionen, innebér inte nagra
storre fordndringar for de svenska foretag som redan driver vérdepappers-
rorelse enligt dagens regler. Liksom i dag kommer dessa foretag att
behova uppfylla krav pa bla. lednings- och &dgarprévning, startkapital
m.m. — krav som har till syfte att forhindra oseriosa aktdrer fran att vara
verksamma p& marknaderna.

Aven bérser och andra handelsplatser dir reglerad handel med vérdepap-
per sker (reglerade marknader) maste ha tillstind for sin verksamhet och
maste uppfylla vissa krav for att fa tillstdnd. Till stor del motsvarar kraven

4 Ett derivat #r ett finansiellt instrument vars virde beror pa en annan, underliggande
tillgang. Fordndringar i denna tillgangs virde paverkar derivatets vérde. Det finns tre
huvudtyper av derivat. Optioner ger mojligheten att vid en framtida tidpunkt képa eller
silja t.ex. en aktie till ett i forvdg bestdmt pris. Terminer &r kontrakt dér tva parter
verenskommer att kopa eller sdlja t.ex. en aktie till ett visst pris vid en framtida tid-
punkt. Skillnaden mellan en option och en termin &r att en kdpare av en option har ritt
att “dra sig ur affdren” genom att inte utdva sin mojlighet att kopa eller sélja pa forfal-
lodagen, medan bada parter i en terminsaffir maste genomfora transaktionen pa det
datum nédr kontraktet 16per ut. Swappar, slutligen, &r avtal dér tva parter byter — “swap-
par” — inkomstfloden, som t.ex. ranteavkastningar pa lan med fast respektive rorlig
ranta, sinsemellan.

3 Ett kreditderivat &r ett finansiellt kontrakt mellan tvd parter i syfte att dverfora kredit-
risk mellan dem. I praktiska termer innebér detta att en langivare, som vill forsikra sig
mot risken att lantagaren inte kan betala tillbaka lanet, betalar en premie till en tredje
part (t.ex. en bank) som &tar sig att ersitta langivaren om lantagaren inte betalar tillbaka
sitt lan. Effekten av kreditderivatet blir alltsd att ldngivaren betalar en premie till ban-
ken och pé sa sitt forsakrar sig mot risken att lantagaren inte uppfyller sitt dtagande.

¢ Révaruderivat ir sidana finansiella derivatkontrakt dir den underliggande tillgdngen
utgdrs av en ravara. Ett konkret exempel kan vara en terminsaffar dér parterna kommer
overens om att sdljaren ska sélja tio kilo guld till koparen en ménad senare, for ett i
forvag bestdmt pris.
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de som stills pa viardepappersforetag nar det géller t.ex. dgar- och lednings-
prévning, men det finns ocksa krav som ar specifika for reglerade markna-
der. For borser giller att det ska finnas en sjdlvstindig funktion inom
borsen som ansvarar for att dvervaka att reglerna f6ljs av dem som hand-
lar pa borsen i frdga. Denna 6vervakningsfunktion ska héllas separat fran
ovriga verksamheter pa borsen.

De nya reglerna innebér att fler verksamheter dn tidigare nu betraktas
som s.k. investeringstjénster, si att foretag som &dgnar sig at dessa maste
soka tillstdind som virdepappersforetag. Till exempel kommer enligt de
nya reglerna investeringsradgivning, dir det ges rdd om att investera i
olika vérdepapper, att anses vara en investeringstjanst. De foretag som syss-
lar med sédan radgivning méste darfor soka tillstdnd som virdepappersbo-

lag.”

Anknutna ombud

En helt ny typ av verksamhet mojliggdrs ocksd nidr MiFID genomfors i
svensk lag. Det ror sig om s.k. anknutna ombud, som for ett enda foretags
rakning marknadsfor, tar upp order och ger rdd om just det foretagets finan-
siella instrument. Bakgrunden till att bestimmelser om anknutna ombud
kom med i MiFID ér att liknande foreteelser redan finns i flera andra EU-
lander. I propositionen sédgs att det dr oklart huruvida det finns ett intresse
for att driva sddan verksamhet i Sverige, men att det &ndd bor inféras en
mojlighet att utse anknutna ombud samt regler for dessas verksamhet.

Genomlysning

Det stills i MiFID krav pa att information om gjorda affdrer pa en bors —
pris, antal aktier, tidpunkt m.m. — ska offentliggdras sa snart som mojligt
efter det att transaktionen genomforts. Liknande regler finns redan i dag i
svensk lagstiftning och pa mer detaljerad nivd i Finansinspektionens fore-
skrifter.

Propositionens forslag innebér att vissa, frdmst tekniska, foréndringar
maste goras i det svenska regelverket. De flesta detaljerade kraven for hur
offentliggdrande ska ga till kommer dock att meddelas genom foreskrifter
frén Finansinspektionen.

Transaktionsrapportering

Genom MIFID infors en skyldighet att obligatoriskt rapportera information
om handel med vissa finansiella instrument. Informationsplikten avser han-
del med sédana finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en

7 Didremot anses det inte vara investeringsriddgivning nér det ges generell radgivning,
utan nagra specifika placeringsrekommendationer. Sddan mer allmén radgivning — t.ex.
om hur stor andel av sparandet som bor goras i aktier, obligationer respektive kontanter,
eller om vilka ldnder eller branscher som dr bra investeringsobjekt — omfattas inte av
den nya lagen. Diaremot tdcks sddan radgivning av den svenska konsumentskyddslagstift-
ningen, sérskilt lagen (2003:862) om finansiell rddgivning till konsumenter.
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reglerad marknad, t.ex. en aktie som handlas pad Stockholmsbérsen, och
giller oavsett om den aktuella transaktionen (kopet/forséljningen) sker pa
en reglerad marknad eller inte. Om en viss aktie dr noterad pa Stockholms-
borsen, maste alltsd alla transaktioner med sddana aktier rapporteras dven
om de gors upp utanfor den organiserade borshandeln.

Informationen maéste innefatta t.ex. uppgift om namn pé de virdepapper
som sélts eller kopts, antalet virdepapper samt dag och tidpunkt for affa-
ren. Dessutom har medlemsstaterna givits mojlighet att sjélva besluta om
att viss ytterligare information ska tas med i rapporten, bl.a. information
om kundidentitet. En rapport som innehéller informationen ska skickas
elektroniskt till Finansinspektionen.

I propositionen noteras att de nya reglerna innebér att Finansinspektio-
nen kommer att behdva infora ett nytt system for transaktionsrapportering,
och att den nirmare omfattningen av rapporteringsskyldigheten bor utfor-
mas i enlighet med kraven i MiFID. Mer omfattande krav (i praktiken
avses krav pa rapportering av kundidentitet) bor enbart inféras om det
finns starka skdl for det. Regeringen finner dock, vid en sammantagen
bedomning, att det finns skdl for att ocksé stdlla krav pa rapportering av
kundidentitet i transaktionsrapporterna. P4 denna punkt anser sélunda reger-
ingen att Sverige bor ga utdver direktivets minimikrav. Rapportering av
kundidentitet ska ske genom att ett depdnummer eller vp-kontonummer
som &dr unikt for kunden tas med i transaktionsrapporterna. De nédrmare
bestimmelserna om hur rapporteringen ska utformas ska faststillas av
Finansinspektionen i foreskrifter.

Skydd for investerare

Allmdint

Ett av syftena med MiFID-direktivet &r att stirka skyddet for investerarna,
vérdepappersbolagens kunder. Jaimfért med tidigare reglering pa EU-niva
innebdr MiFID skérpta och mer detaljerade skyddsregler, som enligt propo-
sitionens forslag infors i svensk lagstiftning.

Skyldighet att ta héinsyn till eventuella intressekonflikter hos foretagen

Enligt forslaget ska foretagen identifiera vilka intressekonflikter som kan
finnas nér de tillhandahdller tjanster, och forhindra att kunders intressen
péverkas negativt av saddana konflikter. Ett praktiskt exempel kan vara en
situation ddr en miklare sysslar med att till allménheten sdlja aktier som
en annan avdelning i samma foretag har forbundit sig att f4 ut pa marknaden.

Skyldighet att utfora kundorder pa béista sdtt

Nar ett foretag utfor en order fran en kund ska det enligt bestimmelser i
den foreslagna lagen vidta alla rimliga atgérder for att uppna bésta mojliga
resultat for kunden. Foretaget ska ta hinsyn till ett antal uppridknade fakto-
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rer som t.ex. pris, orderns storlek och eventuellt behov av en skyndsam
hantering. Om kunden har gett specifika instruktioner ska foretaget folja
dessa. Foretagen blir dessutom skyldiga att ta fram system och riktlinjer
for hur de ska kunna uppna bésta mdjliga resultat f6r kundernas rikning.
Foretagen ska dessutom se till att kundernas order ska hanteras snabbt,
effektivt och rittvist.

Foretagens informationsskyldighet

En annan generell skyldighet for foretagen blir att de till sina kunder ska
ldmna réttvisande, tydlig och inte vilseledande information. Kunderna ska
med hjélp av informationen ges rimliga mdjligheter att forstd arten av de
tjénster och produkter som erbjuds och de risker som dr forknippade med
dem. For att kunden ska fa information som passar for hans eller hennes
behov blir foretag som erbjuder investeringsradgivning och portfoljforvalt-
ning ockséd skyldiga att hdmta in uppgifter frdn kunden om dennes ekono-
miska situation, syfte med investeringen och erfarenhet av liknande
investeringar. Nir ett foretag erbjuder andra tjénster eller produkter ska det
begira att kunden ldmnar uppgifter om sina kunskaper om den aktuella
produkten eller tjdnsten. Det finns dock ett undantag frén denna skyldig-
het, som frimst omfattar handel med borsnoterade aktier pd kundens
initiativ.

Sérskilda undantagsregler infors ocksa i frdga om tillhandahallande av
tjidnster via ett annat vérdepappersforetag, dvs. nidr ett fOretag agerar
utifran information om kundens bakgrund m.m. som foretaget fatt frén ett
annat vérdepappersforetag som har relationer med kunden. Det agerande
foretaget kan, enligt MiFID och de foreslagna bestimmelserna i propositio-
nen, i viss utstrackning forlita sig pa den information som finns hos det
andra foretaget.

Foretagens skyldighet att dokumentera information

Foretagen blir ockséd skyldiga att dokumentera information om sina kund-
forhéllanden, t.ex. uppgifter om vilka tjénster som utforts, vilka avtalsvill-
kor som overenskommits med kunden, inhdmtade uppgifter om kundens
tidigare erfarenhet och i forekommande fall uppgifter om kostnaden for de
utforda tjénsterna.

Mer eller mindre skyddsvirda kunder

En viktig uppdelning i MiFID é&r distinktionen mellan professionella och
icke-professionella kunder. Professionella kunder dr de som uppfyller vissa
krav pa kunskap om och erfarenhet av virdepappersverksamhet, som t.ex.
foretag i finanssektorn. De omfattas av fédrre skyddsregler &n andra, icke-
professionella kunder. Vissa professionella kunder kan dessutom bli klas-
sade som s.k. jambordiga motparter och omfattas dd av dnnu firre
skyddsregler.

2006/07:FiU25
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Vissa personer kan vélja att bli klassade som professionella kunder for-
utsatt att tvd av tre kriterier dr uppfyllda. De tre kriterierna ar (1) att
personen i frdga maste ha mer &n 50 000 euro i sin investeringsportfolj,
(2) att personen arbetar eller har arbetat minst ett &r i finansbranschen, och/
eller (3) att personen genomfOrt minst tio stdrre transaktioner per kvartal
under vardera av de senaste fyra kvartalen.

En sadan person kan alltsa, pa egen begiran, bli behandlad som en pro-
fessionell kund. Skilet till att en person pa detta sétt vill ge upp delar av
sitt skydd kan vara en onskan att pa ett enkelt sitt gora vardepappersafta-
rer utan att dessforinnan gd igenom en tidskridvande informations- och
provningsprocess.

Den nérmare omfattningen av det skydd som giller for professionella
respektive icke-professionella kunder framgar inte direkt av den féreslagna
lagen. Det framstar dock klart att icke-professionella kunder, och i viss
man ocksé professionella kunder, kommer att omfattas av regler som inne-
bér att utokade krav stdlls vad géller information till kunden och dokumen-
tation av hur relationen mellan kunden och foretaget ser ut.

For jambordiga motparter géller att en stor del av skyddsreglerna inte
kommer att vara tillampliga. Detta framgar direkt av den foreslagna lagen.

Forhallandet mellan MiFID:s regler och konsumentskyddsreglerna

I viss mén anknyter reglerna till de konsumentskyddsregler som redan
finns. Det dr dock viktigt att framhalla att uppdelningen mellan olika kund-
typer inte dr samma sak som uppdelningen mellan konsumenter och
ndringsidkare. Som reglerna i MiFID och lagen om vérdepappersmarkna-
den utformats kan manga néringsidkare bli icke-professionella kunder,
samtidigt som vissa konsumenter kan vélja att fa behandlas som professio-
nella kunder. I propositionen noterar regeringen denna bristande dverens-
stimmelse, som skapar en viss risk for att svenska konsumentskyddsregler
skulle kunna bli tillimpliga pa professionella kunder pé ett sitt som kom-
mer i konflikt med MiFID:s regler.

Regeringen anfor att dven konsumentskyddslagstiftningen till viss del
utgér fran EG-direktiv, och att det inte d4r mojligt att 16sa konflikter mellan
olika EG-direktiv genom lagstiftning pa nationell niva. Enligt regeringen
maste darfor eventuella konflikter mellan MiFID:s regler och konsument-
skyddslagarna avgoéras genom réttstillimpningen.

Marknadsplatser
Inledning

Organiserad handel med vérdepapper forekommer inte bara pa borser utan
ocksd pa andra typer av marknadsplatser. I Sverige har det hittills funnits
en s.k. auktoriserad marknadsplats, Aktietorget, som inte har lytt under ett
lika omfattande regelverk som Stockholmsbdrsen. Dessutom har det fun-
nits flera andra listor diar handel med vérdepapper har skett utanfor borsen.
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I och med genomfdrandet av MiFID kommer mdjligheten att driva en auk-
toriserad marknadsplats att forsvinna. I stéllet inf6érs en ny sorts handels-
plats, multilateral handelsplattform (MTF), som beskrivs nedan.

Tva typer av handelsplatser: reglerade marknader och MTF :er

Genom MiFID och den foreslagna lagen infors en ordning dir det finns
tva typer av handelsplatser. Stockholmsborsen och dess motsvarigheter i
andra EU-lander kommer att bli reglerade marknader. Reglerade markna-
der styrs av mer omfattande regler for hur handeln far gé till, vilka
vérdepapper som far noteras, vilka personer som far handla och hur &ver-
vakning av handeln ska gé till. Dessutom inférs en ny sorts handelsplats,
multilaterala handelsplattformar (MTF:er), som &r “moétesplatser” dér
kdpare och séljare kan handla finansiella instrument sinsemellan. Den som
driver en MTF maste vara antingen ett vardepappersinstitut eller en bors,
men en MTF kan annars vara mycket mindre strukturerad &n en bors. Det
som krdvs &dr att olika aktdrer ska kunna liagga kop- och séljorder och
genomfora transaktioner, och att kriterierna for att fa delta i handeln inte
uppstéller skonsméssiga, icke objektiva krav pa deltagarna (t.ex. nationali-
tet). I Sverige finns flera handelsplatser som har aviserat att de vill drivas
som MTF nir MiFID genomforts i svensk lag, bl.a. Aktietorget, First
North och Nordic MTF.

Tillsyn m.m.

Finansinspektionens tillsynsansvar

Finansinspektionen (FI) ansvarar for tillsynen av att reglerna f6ljs. Detta
inbegriper ocksa tillsyn over att foretagen foljer andra forfattningar och
foreskrifter, och dven interna riktlinjer m.m. som tillkommit pad grund av
reglerna. FI utdvar ocksa tillsyn over att utlindska foretag foljer de regler
som giller for deras verksamhet i Sverige.

Utékade befogenheter inom tillsynsarbetet

Genom det nya regelverket far FI, jamfort med i dag, storre utrymme att
bedoma vilken atgdrd som &r ldmplig i en viss situation och fler verktyg
till sitt forfogande. Till exempel ska Finansinspektionen kunna begéra att
enskilda personer i foretagsledningar frantas sina befattningar om de anses
oldmpliga. Dessutom ska myndigheten ha rétt att genomfora undersok-
ningar pa plats hos foretagen for att himta in nddvandiga upplysningar.
Nar ett foretag bryter mot reglerna ska FI ingripa och har da ett antal
olika sanktioner till sitt forfogande. Myndigheten kan foreldgga foretaget
att begridnsa sin verksamhet eller minska riskerna genom att vidta olika
atgérder. Dessutom kan FI utfdrda forbud mot att verkstélla ett visst beslut
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eller offentliggdéra en anmdrkning mot foretaget i fraga. I mer allvarliga
fall kan FI meddela varning eller till och med dterkalla tillstandet for det
berdrda foretaget.

Nér FI beslutar om varning eller anmdrkning kan myndigheten besluta
att atgérden ska forenas med en straffavgift pd mellan 5 000 och 50 miljo-
ner kronor. Avgiftens storlek ska faststillas i varje enskilt fall med utgéngs-
punkt i MiFID:s generella princip att sanktionerna ska vara effektiva,
proportionerliga och avskrdckande. Foretag som ldmnar in upplysningar
for sent kan ocksd aldggas att betala en forseningsavgift pa upp till
100 000 kronor.

Dessutom finns regler om FI:s ingripanden i vissa sérskilda fall. Om ett
foretag har fatt sitt tillstdnd att bedriva vdrdepappersrorelse eller bors pa
felaktiga premisser eller om det visar sig att foretaget inte driver nigon
sddan verksamhet trots att det har tillstind, kan FI besluta att dterkalla
tillstdndet. FI kan ocksd besluta om aterkallelse av tillstind om nagon i
foretagets ledning inte uppfyller de lamplighetskrav som stills i lagen. Det
infors ocksd en ny mdjlighet for FI att vidta atgirder mot en enskild med-
lem i foretagets ledning, utan att ga si langt som att aterkalla foretagets
tillstdnd. Om en person i ledningen inte uppfyller ldmplighetskraven, kan
FI besluta att denne inte far delta i ledningen av foretaget och i stéllet
forordna en annan person som ersittare.

Under vissa forhallanden har FI ocksd mojlighet att besluta om handels-
stopp, vilket innebédr att ett visst finansiellt instrument inte ldngre far
handlas pa en bors, annan reglerad marknad eller MTF.

Samarbete med tillsynsmyndigheter i andra ldnder

Reglerna innehaller sirskilda bestimmelser om samarbete med tillsynsmyn-
digheter i andra lidnder. 1 lag fastslds att FI ska samarbeta och utbyta
information med myndigheter i andra ldnder. Sekretesskydd ska gélla for
utvéxlade uppgifter. FI far dven i vissa fall befogenhet att vidta atgérder
mot foretag fran andra EES-ldnder som bedriver verksamhet i Sverige fran
filial hér i landet.

FI far foreldgga sddana foretag som i sin vdirdepappershandel bryter
mot géllande regler (i friga om t.ex. rapportering av gjorda transaktioner
till FI) att gora réttelse. Om foretaget inte foljer Fl:s foreldggande ska till-
synsmyndigheten i foretagets hemland informeras om detta. Om foretaget
trots detta inte vidtar nagon réttelse, far FI — efter att i forvdg ha meddelat
tillsynsmyndigheten i foretagets hemland — forbjuda foretaget att pabdrja
nya transaktioner i Sverige.

Nér det géller foretag fran andra EES-lander som bedriver verksamhet i
Sverige fran filial hir i landet och bryter mot reglerna nér de tillhandahdl-
ler andra virdepapperstjdnster, galler att FI forst ska meddela tillsynsmyn-
digheten i hemlandet. Om nagon réttelse inte vidtas, kan FI — &terigen
efter att ha informerat den utldndska tillsynsmyndigheten — forbjuda foreta-
get att padborja nya transaktioner i Sverige.
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Overklagande av Finansinspektionens beslut

Finansinspektionens beslut ska enligt regeringens forslag kunna éverprévas
i domstol (forvaltningsdomstol).

Ekonomiska konsekvenser

Inledning

I propositionen uttalar sig regeringen om de ekonomiska konsekvenserna
for savil branschaktorer, behdriga tillsynsmyndigheter som domstolar. Dess-
utom diskuteras vilka effekterna for smaforetagen kan bli.

Branschens aktérer

Regeringen noterar att det fran branschen (frimst Fondhandlareforeningen)
har hévdats att det kommer att bli stora kostnader for att infora de system
som krévs, frimst for att fa transaktionsrapportering pa plats. Regeringen
noterar dessutom att detta arbete sammanfaller med att stora anstring-
ningar krdvs for att borja tillimpa de nya kapitaltickningsreglerna. Det
anfors ocksa att de kostnadsberdkningar som gjorts av olika aktorer far ses
som preliminédra och osédkra, och att de hogre siffrorna byggde pa utgangs-
punkten att kundidentitet skulle rapporteras i form av t.ex. personnummer
eller namn. Enligt regeringen beskriver dven Fondhandlareforeningen det
nu foreslagna systemet med rapportering av depanummer som mer kost-
nadseffektivt. FI har & sin sida anfort att atminstone vissa av de gjorda
uppskattningarna forefaller ospecificerade och vél pessimistiska.

Regeringen beddmer att inférande av ett transaktionsrapporteringssystem
med uppgift om kundidentitet i alla fall kostar under 10 miljoner kronor
per institut, och formodligen &nnu mindre. Utdver detta noterar regeringen
att foretagen kommer att fa merkostnader pa grund av okat administrativt
och juridiskt arbete med att hantera och klassificera kunder och utarbeta
interna riktlinjer.

For marknadsplatserna (borser och blivande MTF:er) menar regeringen
att det dr svart att uttala sig om det ekonomiska utfallet, men att en o6kad
harmonisering inom EU bor kunna leda till skdrpt konkurrens bdorserna
emellan.

Nér det giller investerarna (kunderna) anfor regeringen att de nya reg-
lerna i allménhet leder till ett starkare konsumentskydd. Samtidigt sdgs att
det inte dr givet att starkare krav pa information m.m. ligger i alla investe-
rares intresse. Enligt regeringen kan ett alltfor omfattande skyddssystem
leda till att stora investerare deltar mindre i handeln, vilket kan leda till
hogre kostnader for de sma investerarna.® Dessutom kommer vissa kostna-

8 Enligt regeringen beror detta pa att stora investerare skapar storre likviditet (mer
pengar flyter in och handlas pd marknaden) och ldgre transaktionskostnader for handeln,
positiva effekter som kommer &ven sma investerare till del. Om de stora institutionella
investerarna viljer att inte handla lika mycket, blir resultatet pd den berérda marknaden
samre likviditet och storre svarigheter att genomfora transaktioner snabbt och effektivt
for alla aktorer.
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der som foretagen har for att genomfora de nya reglerna antagligen att
overviltras pa kunderna i form av hogre avgifter eller ett minskat utbud av
tjdnster. A andra sidan framhaller regeringen att de nya reglerna ger biittre
forutséttningar for gransdverskridande verksamhet och ©kad konkurrens,
vilket sérskilt pa langre sikt kan leda till prispress.

Myndigheterna

For Finansinspektionens del uppskattar myndigheten sjilv att tillsynsuppgif-
terna enligt de nya reglerna innebédr ett Okat resursbehov. Den storsta
posten &r hanteringen av systemet for transaktionsrapportering. Detta berdk-
nas kosta 16 miljoner kronor att fi pa plats, och kommer direfter att krdva
tva heltidstjénster for drift och underhall. Enligt regeringen ska de budge-
tira konsekvenserna av forslaget hanteras inom befintliga ramar.

Nar det giller Bolagsverket anfor regeringen att det dr svart att forut-
sdga om myndigheten kommer att ha nigra kostnader for handldggning av
drenden som ror anknutna ombud. Detta foljer av att det dr svart att veta i
vilken omfattning foreteelsen med anknutna ombud kommer att anvindas i
Sverige. De kostnader som kan uppstd ska enligt regeringen finansieras
genom avgifter i samband med t.ex. tillstindsprévning och registrering.

Domstolarna

De nya reglerna innebér att Finansinspektionen far mdojlighet att vidta flera
olika sanktioner. Enligt regeringen kan ett resultat av detta bli en 0kning
av antalet mal — 6verklaganden av FIL:s beslut — i forvaltningsdomstolarna
(lansratterna). Regeringen hédnvisar dock till uppgifter fran Domstolsverket
som visar att antalet mal pa virdepappersomradet varit mycket fa under de
senaste dren. Regeringen ansluter sig till Domstolsverkets beddmning att
forslagen troligen inte kommer att féranleda nagon sddan markant dkning
av antalet mal att det uppstar behov av budgetforstirkningar.

Smdforetagen

Regeringen anfor att mer integrerade finansiella marknader bor leda till
positiva effekter for sméaforetagen. Dessutom bor en forbattrad funktion pa
véardepappersmarknaderna gora det ldttare for sméforetag att fa tillgang till
kapital ocksa i ett tidigt skede av verksamheten. Regeringen pekar sérskilt
pa att smé och medelstora féretag genom den nya lagstiftningen far mojlig-
het att notera sig vid en MTF, som ett mindre kostsamt alternativ till en
borsnotering.
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Lagradets yttrande

Lagradet anfor i sitt yttrande att forslagen i propositionen i stort dr utfor-
made sé att de kan antas tillgodose angivna syften, och att det sammanfatt-
ningsvis inte finns nigra hinder mot att forslagen genomfors. Dérefter
framfor Lagradet ett antal anméarkningar av teknisk karaktdr. Dessa har till-
godosetts 1 den foreliggande propositionen.

Dessutom anmirker Lagradet pa de hédnvisningar som i den foreslagna
lagen gors till flera av de EU-rdttsakter som antagits i samband med
MiFID och som innehéller bestimmelser. Lagradet anfor att hadnvisning-
arna utformats pa ett sddant sétt att de omfattar inte bara de aktuella EU-
rattsakterna sd som de ser ut ndr lagen infors i Sverige, utan dven framtida
andringar av de aktuella EU-bestimmelserna. Enligt Lagradets mening ska-
par detta en risk for att framtida &ndringar i EU:s regelverk skulle kunna
bli tillampliga i svensk lag utan att dndringarna blir foremal for riksdagsbe-
slut. Lagrddet menar att det kan ifrdgasdttas om detta innebér en korrekt
tillimpning av regeringsformens bestimmelser om normgivning, sérskilt
om dndringar i EU-reglerna innebdr att lagen dadrigenom blir mer ingri-
pande &n tidigare. For att undvika detta foreslar Lagradet att hinvisningar
i lagen till EU-réttsakter — direktiv och forordningar — gors sa att det fram-
gar att det hanvisas till rittsakterna i deras ursprungliga lydelse.

Regeringen tar upp Lagradets kritik i propositionen. Regeringen anfor
att de hénvisningar till EU-réttsakter som tagits med i propositionens for-
slag till lagtext foljer de riktlinjer for forfattningsskrivning som géller
inom Regeringskansliet. Detta innebdr att hénvisningar till EG-direktiv
gOrs s att hidnvisningen avser det aktuella direktivet i den lydelse det har
ndr lagen antas av riksdagen. Om direktivet senare éndras pé ett sitt som
materiellt paverkar innehallet i lagstiftningen, krdvs dérfér en lagéndring
genom riksdagsbeslut. Nar det géller EG-forordningar anfor regeringen att
dessa &r direkt gillande som svensk ritt. Enligt regeringen bor héinvis-
ningar till specifika lydelser av EG-forordningar generellt undvikas. Ris-
ken finns att ldsaren av lagtexten da& tror att forordningen bara &r
tillamplig i en viss lydelse, ndr férordningen i sjdlva verket &r direkt tillamp-
lig i EU-ldnderna sé att eventuella dndringar ocksa far direkt genomslag i
Sverige. Regeringen bedomer darfor att det inte bor hdnvisas till den nu
aktuella forordningen i en speciell lydelse.
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Utskottets overvidganden

Ny lag om virdepappersmarknaden

Utskottets forslag i korthet

Riksdagen antar regeringens forslag till ny lag om virdepappers-

marknaden samt, med vissa redaktionella dndringar, de forslag

till dndringar av andra lagar som foreslas for att genomfora EG-

direktivet om marknader for finansiella instrument (MiFID).
Jamfor sdrskilt yttrande (v, mp).

Finansutskottets stillningstagande

Enligt utskottet innebér forslagen i den foreliggande propositionen att direk-
tiv 2004/39/EG om marknader for finansiella instrument genomfors i
svensk lagstiftning pa ett vdl avvidgt sitt. Under beredningen i utskottet
har det uppmirksammats att forslaget till lag om é&ndring i aktiebolagsla-
gen (2005:551) bor beakta de adndringar i lagens 13 kap. 4 § andra stycket
som civilutskottet foreslog vid behandlingen av prop. 2006/07:70 Négra
aktiebolagsrittsliga fragor (bet. 2006/07:CU24, rskr. 2006/07:159). Finans-
utskottet tillstyrker den nu aktuella propositionen med dessa redaktionella
dndringar, som framgar av bilaga 3. Utskottet vilkomnar sdrskilt de ambi-
tiosa reglerna om skydd for investerare. Det nya regelsystem som nu
infors i EU-landerna innebér att vdrdepappersforetagens kunder ges bittre
verktyg for att fatta vdlgrundade beslut i frdgor som kan ha stor betydelse
for den enskildes ekonomiska situation.

Dessutom anser utskottet att de nya reglerna om transaktionsrapporte-
ring ger tillsynsmyndigheterna béttre verktyg for att ingripa mot insiderhan-
del och annat marknadsmissbruk. Enligt utskottet dr det angeldget att
marknadsmissbruk beivras, inte minst eftersom sédan brottslighet dessutom
kan leda till ett minskat fortroende for de finansiella marknadernas funk-
tionssitt.

Utskottet valkomnar sdrskilt att den nya lagstiftningen — enligt regering-
ens bedomning — bor ge positiva effekter for sméforetagen och gora det
littare for dem att fa tillgéng till kapital.

Utskottet anser sammantaget att forslagen i1 propositionen ar vil
avvdgda. Samtidigt noterar utskottet att savil lagforslagen i propositionen
som den bakomliggande lagstiftningen pa gemenskapsnivd utmérks av en
hog grad av detaljering och teknisk komplexitet. Finansutskottet har i tidi-
gare lagstiftningsdrenden da det varit friga om genomférande av omfat-
tande EG-direktiv pétalat att det &r svart att forutse vilken effekt sddana
omfattande regleringar har foér de berérda aktérerna (bet. 2006/07:FiU7
s. 16). Detta giller dven det nu aktuella drendet, sirskilt eftersom de genom-
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forandeatgérder som har antagits pd gemenskapsniva har fatt sin slutliga
utformning i ett relativt sent skede i processen. Enligt utskottet dr det sér-
skilt angeldget att den omfattande reglering som nu inférs i EU-ldnderna
inte far till f6ljd att nya bordor i onddan ldggs pa de berdrda foretagen.

Avslutningsvis noterar utskottet att det under beredningen av &drendet
uttryckts olika synpunkter pd hur hédnvisningar till EG-réttsakter bor utfor-
mas i lagtext. Lagradets instéllning skiljer sig hérvidlag fran den syn som
regeringen ger uttryck for i propositionen. Finansutskottet har inte pd den
tid som statt till buds kunnat genomféra ndgon mer omfattande analys av
denna fraga. Det kan dock konstateras att den har generella konsekvenser
for lagstiftningsarbetet vid genomforande av EG-direktiv och EG-férord-
ningar i svensk lag. I det nu aktuella drendet far utskottet konstatera att
det, vid en sammanvidgd bedomning, framstir som mest lampligt att inte
avvika frdn den hinvisningsteknik som foreslds av regeringen i propositio-
nen. Samtidigt anser utskottet att de synpunkter som Lagradet framfort —
sarskilt avseende hénvisningar till EG-forordningar — bér beaktas och ana-
lyseras mer ingaende. En stor del av lagstiftningen pé finansmarknadsom-
radet utgdr fran EG-rittsakter, och beredningsarbetet inom EU sker enligt
den s.k. Lamfalussyproceduren, dir de antagna direktiven regelmaissigt kom-
pletteras med genomforandeforeskrifter i form av genomforandedirektiv
eller -forordningar. Det framstar darfor som troligt att den svenska lagstif-
taren ocksd framgent kommer att behova ta stillning till hur hanvisningar
till EG-direktiv och EG-forordningar ska goras, och utskottet forutsitter att
frdgan nu tas upp till beredning inom Regeringskansliet.
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Sarskilt yttrande

Ny lag om virdepappersmarknaden (v, mp)
Ulla Andersson (v) och Mikaela Valtersson (mp) anfor:

I tidigare drenden dér finansutskottet behandlat lagforslag som utgér fran
EG-direktiv har vi uppmérksammat de principiella och praktiska problem
som uppstatt som en foljd av det svenska medlemskapet i EU. Det nu aktu-
ella drendet visar 4terigen att denna problematik fortfarande ar i hogsta
grad aktuell.

De regler som nu foreslas handlar om hantering av aktier och andra vér-
depapper. De nya bestimmelserna pad omradet dr, som s& ofta i EG-sam-
manhang, komplexa, detaljerade och svargenomtringliga for andra &n
redan invigda experter. Samtidigt &r manga av dem som i slutindan péver-
kas av de nya reglerna inte experter eller specialister utan smasparare och
smaforetagare. S som EU:s lagstiftningsprocess ar utformad har det stora
folkflertalet liten eller ingen mojlighet att f4 insyn i den beslutsprocess
som till sist resulterat i de nya reglerna. Det paverkar ocksa vilken typ av
debatt som kan foras om politiska fragor och utifrdn vilka aspekter. For-
handlingar sker mellan tjéinsteméin frén lindernas regeringar i slutna rum i
Bryssel, och vad som dé sdgs och gors ér i efterhand mycket svért att veta
for utomstiende. Detta arbete har for Sveriges del resulterat i bindande
beslut som fattats med ett minimum av demokratisk insyn. I det nu aktu-
ella lagforslaget har en viktig dndring av spelreglerna for svenska foretag
och sparare i praktiken genomforts, utan att de svenska véljarna eller deras
representanter haft ndgon reell mojlighet att inverka pa reglernas utformning.

Det ér ocksé sldende att regeringen under sitt beredningsarbete misslyck-
ats med att 16sa tvd mycket viktiga fragor av principiell karaktir.

For det forsta leder de nu foreslagna reglerna till att en osédkerhet ska-
pas om vilka regler som egentligen giller pa konsumentskyddets omréde. I
propositionen erkdnner regeringen att det direktiv — MiFID — som ligger
till grund for de nya reglerna om skydd for investerare kan komma i kon-
flikt med konsumentskyddslagstiftningen, som dessutom i sin tur utgar
frdn andra EU-regler. Regeringen véljer i detta lage att inte ta sitt ansvar,
och foreslér alltsd inte ndgon lagstiftning som tydligt faststéller vilka skydds-
regler som har foretrdde. I stéllet undviker regeringen frdgan och hénvisar
till att eventuella konflikter far 16sas genom réttstillimpningen.

Fragan om vilka regler som i forsta hand skyddar en enskild sméasparare
eller en sméforetagare som sparar i aktier eller andra vérdepapper borde
16sas genom lagstiftning och transparent myndighetsutdvning. Regeringen
ar dock av en annan uppfattning och dverldmnar detta at domstolarna att
avgora. Att lata frdgor som paverkar manga minniskors vardag 16sas av
en handfull juridiska experter &r ett bruk som &r vanligt inom EU-samarbe-
tet, dir domarna i EG-domstolen har sista ordet nir det géller att sld fast
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vilka foljder en viss lag faktiskt far, men det har hittills varit mindre
utbrett i Sverige. Vi vinder oss mot att regeringen nu har valt en sidan EU-
inspirerad 16sning i detta fall.

For det andra visar Lagradets yttrande 6ver propositionen pd en annan
allvarlig risk som uppstir som en foljd av att bindande regler bestims pa
EU-nivd, ndmligen att den svenske lagstiftarens makt att besluta om &nd-
ringar i svensk lag forsvinner. Som Lagradet péapekar finns, med den
lagstiftningsteknik som regeringen valt, en risk att dndringar i EG-regler
far direkt genomslag i svensk lag. Detta skulle innebéra att svensk lag dnd-
ras utan nagot foregdende beslut av folkets valda foretrddare i riksdagen.
Det verkar dessutom vara sa, att det enda sittet att undvika denna risk &r
att i stdllet utforma den svenska lagen si att den 16per risk att hamna i
konflikt med EG-reglerna s& fort dessa dndras. Detta exempel visar tydligt
pé hur medlemskapet i EU skapar situationer dér det blir omojligt att upp-
ratthalla kraven pa demokratisk legitimitet och folkligt inflytande utan att
samtidigt komma i konflikt med kraven fran EU-institutionerna i Bryssel.

De bada problem som uppstétt i det nu aktuella drendet visar samman-
fattningsvis pa det kroniska demokratiska underskottet inom EU-samarbe-
tet. Dessutom finns hir — som Lagradets yttrande klargdér — en konflikt
mellan EU-reglernas krav & ena sidan och riksdagens makt att stifta lag &
andra sidan. EU-medlemskapet innebér att den svenske lagstiftaren forbun-
dit sig att f6lja EU:s regler. Detta innebér att vissa beslut i EU blir direkt
bindande i Sverige, dven om det ror frdgor som paverkar svensk lag pa ett
sadant sitt att det egentligen borde krévas ett beslut i riksdagen. Samtidigt
dr de regler som beslutas pd EU-nivad sd komplicerade, svartolkade och
diffusa att det i manga fall inte ar lagstiftaren som i slutindan faststdller
vad bestimmelserna egentligen innebdr, utan en liten krets av juridiska
experter vid EG-domstolen i Luxemburg.

Detta innebér pa sikt — i takt med att en allt storre lagtextmassa tillkom-
mer som resultat av processer i EU — att hela den svenska lagstiftningsmo-
dellen, som dr vélforankrad i svenska samhéllsinstitutioner och uppvisar en
hog grad av sparbarhet, allvarligt undermineras.

Vi dr kritiska till utvecklingen mot 6kad dverstatlighet inom EU och den
gradvisa forsvagningen av den nationella sjdlvbestimmanderitten. Vi
menar att det drende som finansutskottet nu behandlar &r ett exempel pa
de problem som uppstar nir man later den nationella sjdlvbestimmanderit-
ten urholkas pa det sétt som skett — och sker — inom EU.

Eftersom det forslag som nu behandlas av riksdagen utgar fran ett EG-
direktiv som Sverige har forbundit sig att infoéra, har de folkvalda i
riksdagen i praktiken mycket sma mojligheter att paverka reglernas utform-
ning i detta skede. Vi anser dock att de EU-relaterade problem som
uppstatt bor belysas, och har darfor valt att framfora var stindpunkt i ett
sarskilt yttrande.
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Biraga 1

Forteckning 6ver behandlade forslag

Propositionen

Proposition 2006/07:115 Ny lag om virdepappersmarknaden:

Riksdagen antar regeringens forslag till

Nk v =

10.
11.
12.
13.
14.
15.

16.
17.
18.
19.
20.
21.
22.
23.
24.
25.
26.

217.

lag om vérdepappersmarknaden,

lag om édndring i fordldrabalken,

lag om dndring i kreditupplysningslagen (1973:1173),

lag om dndring i sekretesslagen (1980:100),

lag om dndring i forsdkringsrorelselagen (1982:713),

lag om &ndring i konkurslagen (1987:672),

lag om &ndring i lagen (1990:661) om avkastningsskatt pd pensionsme-
del,

lag om dndring i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument,
lag om andring i lagen (1992:160) om utlédndska filialer m.m.,

lag om andring i konkurrenslagen (1993:20),

lag om andring i lagen (1993:768) om atgidrder mot penningtvitt,

lag om andring i lagen (1993:931) om individuellt pensionssparande,
lag om andring i pantbankslagen (1995:1000),

lag om andring i arsredovisningslagen (1995:1554),

lag om é&ndring i lagen (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut
och virdepappersbolag,

lag om dndring i lagen (1995:1560) om arsredovisning i forsékringsfo-
retag,

lag om andring i lagen (1995:1571) om inséttningsgaranti,

lag om andring i lagen (1997:323) om statlig formogenhetsskatt,

lag om andring i skattebetalningslagen (1997:483),

lag om &ndring i lagen (1998:710) med vissa bestimmelser om Premie-
pensionsmyndigheten,

lag om &ndring i lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella
instrument,

lag om é&ndring i lagen (1998:1757) om fOrvaltning av vissa fonder
inom socialforsédkringsomradet,

lag om dndring i lagen (1999:158) om investerarskydd,

lag om édndring i bokforingslagen (1999:1078),

lag om dndring i inkomstskattelagen (1999:1229),

lag om édndring i lagen (1999:1309) om system for avveckling av for-
pliktelser pa finansmarknaden,

lag om &ndring i lagen (2000:35) om byte av redovisningsvaluta i finan-
siella foretag,



28.

29.
30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

43.

44,
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lag om éndring i lagen (2000:192) om allmdnna pensionsfonder (AP-
fonder),

lag om édndring i lagen (2000:193) om sjétte AP-fonden,

lag om é&ndring i lagen (2000:562) om internationell rittslig hjdlp i
brottmal,

lag om &ndring i lagen (2000:1087) om anmélningsskyldighet for vissa
innchav av finansiella instrument,

lag om &ndring i lagen (2001:1227) om sjélvdeklarationer och kontroll-
uppgifter,

lag om &ndring i lagen (2003:862) om finansiell rddgivning till konsu-
menter,

lag om dndring i lagen (2003:1223) om utgivning av sdkerstdllda obli-
gationer,

lag om édndring i lagen (2004:46) om investeringsfonder,

lag om édndring i lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,
lag om é&ndring i lagen (2005:377) om straff for marknadsmissbruk
vid handel med finansiella instrument,

lag om andring i lagen (2005:405) om forsakringsférmedling,

lag om andring i aktiebolagslagen (2005:551),

lag om &dndring i lagen (2005:1047) om internationella forhallanden
rorande forsakringsforetags och kreditinstituts insolvens,

lag om &ndring i lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden
pa aktiemarknaden,

lag om dndring i lagen (2006:531) om sirskild tillsyn 6ver finansiella
konglomerat,

lag om &ndring i lagen (2006:1371) om kapitaltdckning och stora expo-
neringar,

lag om &dndring i lagen (2006:1372) om inférande av lagen
(2006:1371) om kapitaltickning och stora exponeringar.
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BiLaga 2

Regeringens lagforslag

1 Forslag till lag om virdepappersmarknaden

Hirigenom foreskrivs' foljande.
FORSTA AVDELNINGEN

Inledande bestimmelser

1 kap. Allméinna bestimmelser

Lagens tillimpningsomride

1§ Idenna lag finns bestimmelser om virdepappersmarknaden. .
I 2-11 kap. finns sérskilda bestammelser om virdepappersrorelse, 1

12-18 kap. om borsverksamhet m.m. och i 19-21 kap. om clearing-

verksamhet. I 22-26 kap. finns vissa gemensamma bestdmmelser.

2 § For utlindska foretags verksamhet i Sverige géller bestimmelserna i
denna lag i tillimpliga delar. For filialer till utlindska foretag giller i
ovrigt lagen (1992:160) om utléndska filialer m.m.

Europabolag och europakooperativ

3§ I frdga om europabolag och europakooperativ som har ett sddant
forvaltningssystem som avses 1 artiklarna 3942 i radets férordning (EG)
nr 2157/2001 av den 8 oktober 2001 om stadga for europabolag® eller
artiklarna 37-41 i ridets forordning (EG) nr 1435/2003 av den 22 juli
2003 om stadga for europeiska kooperativa foreningar (SCE-foreningar)’
skall det som sigs i foljande bestimmelser i denna lag om styrelsen eller
dess ledaméter tillimpas pa tillsynsorganet eller dess ledamoter:

— 1 kap. 11 § om tystnadsplikt i friga om virdepappersbolag,

— 1 kap- 13 § om meddelandeférbud,

—3kap. 1§ forsta stycketS, 12kap. 2§4 och 19kap. 3§4 om
ledningsprévning,

—8kap. 38 § andra stycket 1 och femte stycket om kredit m.m. till
styrelseledamot,

—23kap. 11§ om ritt fér Finansinspektionen att sammankalla

styrelsen och nérvara vid sidant sammantride och delta i overligg-
ningarna, samt

! Jfr Europaparlamentets och rédets direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004 om
marknader for finansiella instrument och om #ndring av radets direktiv 85/611/EEG och
93/6/EEG och Europaparlamentets och rédets direktiv 2000/12/EG samt upphivande av
radets direktiv 93/22/EEG (EUT L 145, 30.4.2004, s. 1, Celex 32004L0039), senast éndrat
genom Europaparlamentets och radets direktiv 2006/31/EG (EUT L 114, 27.4.2006, s. 60,
Celex 32006L.0031) och Kommissionens direktiv 2006/73/EG av den 10 augusti 2006 om
genomforandet av Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG vad giller
organisatoriska krav och villkor for verksamheten i virdepappersforetag, och definitioner
for tillampning av det direktivet (EUT L 241, 2.9.2006, s. 26, Celex 32006L0073).

>EGT L 294, 10.11.2001, s. 1 (Celex 32001R2157).

*EUT L 207, 18.8.2003, 5. 1 (Celex 32003R1435).
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— 25 kap. 4 § om aterkallelse av tillstdnd.

Av 16 § andra stycket och 22 § lagen (2004:575) om europabolag samt
21§ andra stycket och 26 § lagen (2006:595) om europakooperativ
framgdr att de i forsta stycket angivna bestimmelserna om styrelsen eller
dess ledamoter skall tillimpas ocksd pad ett europabolags eller ett
europakooperativs lednings- eller forvaltningsorgan eller dess ledaméter.

Definitioner av olika finansiella instrument

4 § 1 denna lag betyder

1. finansiella instrument. Sverlatbara virdepapper, penningmarknads-
instrument, fondandelar och finansiella derivatinstrument,

2. overlatbara virdepapper: sidana virdepapper utom betalnings-
medel som kan bli foremal for handel pa kapitalmarknaden, till exempel:

a) aktier i aktiebolag och motsvarande andelsrétter i andra typer av
foretag samt depabevis for aktier,

b) obligationer och andra skuldforbindelser inklusive depédbevis for
sadana virdepapper, och

¢) andra virdepapper som ger ritt att overlata eller forvirva sddana
dverlatbara virdepapper som anges i a och b, eller som resulterar i en
kontantavveckling som berdknas utifrin kurser pd Overltbara
virdepapper, valutor, réntor eller avkastningar, ravaror eller andra index
eller matt,

3. penningmarknadsinstrument: statsskuldvéxlar, inlaningsbevis, fore-
tagscertifikat och andra instrument som normalt omsitts p& penning-
marknaden, dock inte betalningsmedel,

4. fondandelar: andelar i investeringsfonder, fondforetag och andra
foretag for kollektiva investeringar,

5. finansiella derivatinstrument: saddana derivatinstrument som kan
hinforas till nagon av foljande kategorier:

a) optioner, terminskontrakt, swappar, riantesikringsavtal och varje
annat derivatkontrakt som avser virdepapper, valutor, rdntor eller
avkastningar, eller andra derivatinstrument, finansiella index eller
finansiella matt som kan avvecklas fysiskt eller kontant,

b) optioner, terminskontrakt, swappar, rédntesikringsavtal och varje
annat derivatkontrakt som avser ravaror, som mdste avvecklas kontant
eller kan avvecklas kontant pd en av parternas begiran, pa grund av ett
annat skél dn utebliven betalning eller ndgon annan hindelse som leder
till att kontraktet upphor,

c) optioner, terminskontrakt, swappar och varje annat derivatkontrakt
som avser ravaror som kan avvecklas fysiskt forutsatt att de handlas pa
en reglerad marknad eller en handelsplattform,

d) optioner, terminskontrakt, swappar, terminskontrakt som inte ir
upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES (forwards) och varje annat derivatkontrakt som

— avser ravaror,

—kan avvecklas fysiskt,

— inte omnidmns i ¢ och som inte dr for kommersiella andamal, och

—som anses ha egenskaper som andra derivat avseende finansiella
instrument, med utgdngspunkt fran bland annat om clearing och
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avveckling sker via erkénda system for clearing eller om de #r foremal
for regelmissiga marginalsikerhetskrav,

e) derivatinstrument for 6verforing av kreditrisk,

f) finansiella kontrakt avseende prisdifferenser,

g) optioner, terminskontrakt, swappar, rintesidkringsavtal och varje
annat derivatkontrakt som avser klimatvariationer, fraktavgifter,
utsldppsritter eller inflationstakten eller ndgon annan officiell ekonomisk
statistik, som maste avvecklas kontant eller kan avvecklas kontant p4 en
av parternas begéran, pa grund av ett annat skil &n utebliven betalning
eller ndgon annan hindelse som leder till att kontraktet upphor, samt
varje annat derivatkontrakt som

—avser tillgdngar, rittigheter, skyldigheter, index och atgirder som
inte tidigare omnamnts i denna punkt, och

—anses ha egenskaper som andra derivat avseende finansiella instru-
ment, med utgngspunkt frén bland annat om det handlas pa en reglerad
marknad eller en handelsplattform, om clearing och avveckling sker via
erkinda system for clearing eller om de dr foremal for regelmissiga
marginalsikerhetskrav.

Ytterligare bestimmelser om vilka derivatinstrument som omfattas av
forsta stycket 5d och g finns i artiklarna 38 och 39 i genomfGrande-
forordningen.

Ovriga definitioner

5§ Idenna lag betyder

1. anknutet ombud: en fysisk eller juridisk person som har triffat avtal
med ett svenskt vérdepappersinstitut eller ett utlandskt vdrdepappers-
foretag som hor hemma inom EES om att for bara detta instituts eller
foretags rikning

a) marknadsfora investerings- eller sidotjdnster,

b)ta emot eller vidarebefordra instruktioner eller order avseende
investeringstjinster eller finansiella instrument,

¢) placera finansiella instrument, eller

d) tillhandahélla investeringsrddgivning till kund avseende dessa
instrument eller tjénster,

2. behorig myndighet: i Sverige Finansinspektionen och i sérskilt
angivna fall Bolagsverket och i 6vrigt en utlindsk myndighet som har
behorighet att utova tillsyn 6ver utlindska virdepappersforetag och
foretag som driver en reglerad marknad eller annan motsvarande
marknad eller som har behorighet att utdva tillsyn dver emittenter vars
Overlatbara virdepapper dr upptagna till handel pa en reglerad marknad,

3. bors: ett svenskt aktiebolag eller en svensk ekonomisk forening som
har fatt tillstind enligt denna lag att driva en eller flera reglerade
marknader,

4. clearingdeltagare: den som féar delta i clearingverksamheten hos en
clearingorganisation,

5. clearingorganisation: ett foretag som har fatt tillstdnd enligt 19 kap.
att driva clearingverksamhet,

6. clearingverksamhet: fortlspande verksamhet som bestér i att
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a) pa clearingdeltagarnas végnar géra avrikningar i fraga om deras
forpliktelser att leverera finansiella instrument eller att betala i svensk
eller utlindsk valuta,

b) genom att trida in som part eller som garant ta ver ansvaret for att
forpliktelserna fullgérs, eller

c) pA annat visentligt sdtt ansvara for att forpliktelserna avvecklas
genom Overforande av likvid eller instrument,

7. direktivet ~ om  marknader  for  finansiella  instrument.
Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004
om marknader for finansiella instrument och om &ndring av radets
direktiv 85/611/EEG och 93/6/EEG och Europaparlamentets och radets
direktiv 2000/12/EG samt upphédvande av radets direktiv 93/22/EEG*,
senast dndrat genom Europaparlamentets och ridets direktiv
2006/31/EG>,

8. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

9. emittent: 1 friga om aktier aktiebolaget och i frdga om annat
finansiellt instrument utgivaren eller utfirdaren av instrumentet,

10. filial: ett avdelningskontor med sjélvstindig forvaltning, varvid
dven ett utlindskt virdepappersforetags etablering av flera driftstéllen i
Sverige skall anses som en enda filial,

11. genomférandeforordningen: kommissionens forordning (EG) nr
1287/2006 av den 10 augusti 2006 om genomforande av
Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG vad giller
dokumenteringsskyldigheter for virdepappersforetag, transaktions-
rapportering, overblickbarhet pd marknaden, upptagande av finansiella
instrument till handel samt definitioner for tillimpning av det direktivet®,

12. handelsplattform: ett multilateralt handelssystem (Multilateral
Trading Facility, MTF) inom EES som drivs av ett virdepappersinstitut
eller en bors och som sammanfor ett flertal kdp- och siljintressen i
finansiella instrument fran tredje man — inom systemet och i enlighet
med icke skonsmaéssiga regler — s att detta leder till avslut,

13. hemland. det land dér ett foretag har fétt tillstdnd att driva sddan
verksamhet som avses i denna lag,

14. investeringstjcinster och investeringsverksamheter: de tjénster och
verksamheter som anges i 2 kap. 1 §,

15. kapitalbas: detsamma som i 3 kap. lagen (2006:1371) om kapital-
tickning och stora exponeringar,

16. koncern: detsamma som i 1kap. 11 och 12 §§ aktiebolagslagen
(2005:551), varvid det som sdgs om moderbolag tillimpas dven pa andra
juridiska personer &n aktiebolag,

17. kreditinstitut: bank, kreditmarknadsforetag och utlindskt bank-
eller kreditforetag som driver bank- eller finansieringsrorelse fran filial i
Sverige,

18. kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt dgande i ett foretag,
om innehavet representerar 10 procent eller mer av kapitalet eller av
samtliga roster eller annars mojliggér ett visentligt inflytande Over
ledningen av foretaget,

Y EUT L 145, 30.4.2004, s. 1 (Celex 32004L0039).
*EUT L 114, 27.4.2006, s. 60 (Celex 32006L0031).
SEUT L 241, 2.9.2006, s. 1 (Celex 32006R1287).
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19. professionell kund: en sddan kund som avses i 8 kap. 16 eller 17 §,

20. reglerad marknad: ett multilateralt system inom EES som
sammanfor eller mojliggér sammanforande av ett flertal kop- och
sdljintressen i finansiella instrument fran tredje man — regelmassigt, inom
systemet och i enlighet med icke skonsméssiga regler — si att detta leder
till avslut,

21. sidotjdnster: de tjanster som anges i 2 kap. 2 §,

22. sidoverksambheter:

a) for ett virdepappersbolag de verksamheter som anges i 2 kap. 3 och
488,

b) for en bors de verksamheter som anges i 13 kap. 12 §, och

c) for en clearingorganisation de verksamheter som anges i 20 kap. 7 §,

23. startkapital: detsamma som i 1 kap. 5 § 17 lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse,

24. systematisk internhandlare: virdepappersinstitut som pa ett
organiserat, frekvent och systematiskt sdtt handlar for egen rikning
genom att utfora kundorder utanfor en reglerad marknad eller en
handelsplattform,

25. utldndskt vdrdepappersforetag: ett utlindskt foretag som i
hemlandet har tillstdnd att driva virdepappersrorelse,

26. virdepappersbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstind
enligt denna lag att driva virdepappersrdrelse och som inte &4r ett
bankaktiebolag eller ett kreditmarknadsbolag enligt lagen om bank- och
finansieringsrorelse,

27. véirdepappersinstitut. vardepappersbolag, svenska kreditinstitut
som har fatt tillstdind enligt denna lag att driva virdepappersrorelse och
utldndska foretag som driver viardepappersrorelse fréan filial i Sverige,

28. vdrdepappersrorelse: verksamhet som bestar i att yrkesmissigt
tillhandahélla investeringstjanster eller utfoéra investeringsverksamhet,
och

29. oppenhetsdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv
2004/109/EG av den 15 december 2004 om harmonisering av
insynskraven angaende upplysningar om emittenter vars virdepapper &r
upptagna till handel pé& en reglerad marknad och om #ndring av direktiv
2001/34/EG’.

6 § Ett virdepappersbolag och ett annat foretag har ndra forbindelser,
om

1. det ena foretaget direkt eller indirekt genom dotterbolag dger minst
20 procent av kapitalet eller disponerar ver minst 20 procent av samtliga
roster i det andra foretaget,

2. det ena foretaget direkt eller indirekt utgér moderforetag till det
andra eller det finns en annan likartad férbindelse mellan foretagen, eller

3. bada foretagen &r dotterforetag till eller har en likartad forbindelse
med en och samma juridiska person eller stir i ett motsvarande
forhallande till en och samma fysiska person.

Nira forbindelser har dven en fysisk person och ett virdepappersbolag,
om

1. den fysiska personen

TEUT L 390, 31.12.2004, s. 38 (Celex 32004L0109).
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a) dger minst 20 procent av kapitalet i virdepappersbolaget,

b) disponerar §ver minst 20 procent av samtliga roster i1 virdepappers-
bolaget, eller

c) pd annat sitt har sidant inflytande Gver virdepappersbolaget att
personens stillning motsvarar den som ett moderforetag har i forhallande
till ett dotterforetag, eller

2.det finns annan likartad forbindelse mellan denna person och
virdepappersbolaget.

Hemmedlemsstat

7 § Sverige dr hemmedlemsstat for en utgivare som har sitt sdte hir, om
utgivaren

1. &r ett aktiebolag som har gett ut aktier som &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad, eller

2. har gett ut sddana skuldebrev som avses i 18 kap. 2 § forsta stycket
och som

a) vart och ett har ett nominellt véirde som understiger motsvarande
1 000 euro, och

b) &r upptagna till handel pé en reglerad marknad.

8 § Sverige 4r hemmedlemsstat for en utgivare som inte har séte i en stat
inom EES, om

1. utgivaren har gett ut aktier eller sddana skuldebrev som avses i
18 kap. 2 § forsta stycket och vart och ett av skuldebreven har ett
nominellt virde som understiger motsvarande 1 000 euro,

2. dessa Overlatbara viardepapper ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad, och

3. utgivaren till f6ljd av detta, eller pa grund av att dessa 6verlatbara
virdepapper har erbjudits till allmédnheten i Sverige, dr skyldig att ge in
ett dokument enligt 6 kap. 1 b § lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument till Finansinspektionen.

9 § Sverige dr hemmedlemsstat for en emittent i andra fall an som anges
17 eller 8 §, om denne har gett ut eller utférdat 6verlatbara virdepapper
som dr upptagna till handel pé en reglerad marknad och emittenten viljer
att Sverige skall vara hemmedlemsstat.

En emittent far vélja att Sverige skall vara hemmedlemsstat bara om
emittenten har sitt sdte hir eller om de Overlatbara virdepapperen &r
upptagna till handel pa en reglerad marknad i Sverige.

En emittent som har valt att Sverige skall vara hemmedlemsstat far
andra detta val tidigast efter tre ar, om inte forutséittningarna i forsta
stycket dessforinnan har upphort att gélla.

Overlitbara virdepapper som iir upptagna till handel i en annan stat
inom EES

10 § Om Sverige dr hemmedlemsstat for en emittent vars Gverlatbara
vérdepapper inte 4r upptagna till handel p4 en reglerad marknad i Sverige
efter ansokan av emittenten, men &r upptagna till handel pa en reglerad
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marknad i en annan stat inom EES efter en sddan ansdkan, skall 15 kap.
6 § forsta stycket 3 om kurspaverkande information, 15 kap. 8 § om
forandringar 1 rittigheter och om nya emissioner samt foljande
bestdmmelser i 18 kap. tillimpas av emittenten:

—1 § om skyldighet att utse ett finansiellt institut,

—2-6 §§ om utgivare av skuldebrev, och

—7-12 §§ om utgivare som inte har séte i en stat inom EES.

Av 16 kap. 1 § framgér att bestimmelserna i 16 kap. #r tillimpliga pa
sadana emittenter som anges i forsta stycket.

Tystnadsplikt

11 § Den som ér eller har varit knuten till ett virdepappersbolag, en bors
eller en clearingorganisation som anstélld eller uppdragstagare fér inte
obehorigen roja eller utnyttja vad han eller hon i anstillningen eller under
uppdraget har fitt veta om ndgon annans affirsforhéllanden eller
personliga forhallanden.

I det allmdnnas verksamhet tillimpas i stillet bestimmelserna i
sekretesslagen (1980:100).

I 5a§ kreditupplysningslagen (1973:1173) finns bestdimmelser som
innebér att det som géller om tystnadsplikt enligt forsta stycket inte
hindrar att uppgifter i vissa fall utvixlas for kreditupplysningsindamal.

Uppgiftsskyldighet

12 § Ett virdepappersbolag, en bors och en clearingorganisation 4r
skyldiga att limna ut uppgifter om enskildas férhallanden till foretaget,
om det under en utredning enligt bestimmelserna om férundersékning i
brottmal begérs av undersokningsledare eller om det i ett drende om
rittslig hjdlp i brottmal pa framstillning av en annan stat eller en
mellanfolklig domstol begirs av aklagare.

Meddelandeforbud

13 § Den undersokningsledare eller aklagare som begir uppgifter enligt
12 § far besluta att virdepappersbolaget, bérsen eller clearingorganisa-
tionen samt dess styrelseledamoter och anstéllda inte far roja for kunden
eller for ndgon utomstaende att uppgifter har ldmnats enligt 12 § eller att
det pagar en forundersokning eller ett drende om réttslig hjdlp i brottmal.

Ett sddant férbud far meddelas om det krdvs for att en utredning om
brott inte skall dventyras eller for att uppfylla en internationell 6verens-
kommelse som &r bindande for Sverige.

Forbudet skall vara tidsbegransat, med mgjlighet till forlangning, och
far inte avse langre tid &n vad som 4r motiverat med hénsyn till syftet
med forbudet. I ett drende om rittslig hjdlp i brottmal far dock forbudet
tidsbegriinsas bara om den stat eller mellanfolkliga domstol som ansokt
om rittslig hjilp samtycker till detta.

Om ett forbud inte lingre &r motiverat med hénsyn till syftet med
forbudet, skall undersokningsledaren eller klagaren besluta att forbudet
skall upphora.
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Ansvarsbestimmelse

14 § Till boter doms den som uppsétligen eller av grov oaktsamhet
bryter mot ett meddelandeférbud enligt 13 §.

Bemyndigande

15 § Regeringen eller den myndighet som regeringen bestdimmer far
meddela foreskrifter om hur en emittent skall offentliggéra valet av
hemmedlemsstat enligt 9 §.
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ANDRA AVDELNINGEN

Virdepappersrorelse

2 kap. Tillstandspliktig virdepappersrorelse m.m.

Tillstandsplikt

Investeringstjdnster och investeringsverksamheter

1§ For att driva virdepappersrorelse krévs tillstind av Finansinspek-
tionen, om inte nagot annat framgér av denna lag. Tillstdnd far ges for

1. mottagande och vidarebefordran av order i friga om ett eller flera
finansiella instrument,

2. utforande av order avseende finansiella instrument pd kunders
uppdrag,

3. handel med finansiella instrument f6r egen ridkning,

4. diskretiondr portfoljforvaltning avseende finansiella instrument,

5. investeringsradgivning till kund avseende finansiella instrument,

6. garantigivning avseende finansiella instrument och placering av
finansiella instrument med ett fast dtagande,

7. placering av finansiella instrument utan fast tagande, och

8. drift av handelsplattformar.

Sidotjdnster

2 § Ett virdepappersbolag fér efter tillstand av Finansinspektionen som
ett led i rorelsen

1. férvara finansiella instrument for kunders rékning och ta emot medel
med redovisningsskyldighet,

2.ldmna kunder kredit for att kunden, genom virdepappersbolaget,
skall kunna genomfora en transaktion i ett eller flera finansiella
instrument,

3.lamna rad till foretag om kapitalstruktur, foretagsstrategi och
liknande fragor samt limna rdd och utfora tjdnster vid fusioner och
foretagsuppkop,

4. utfora valutatjénster om dessa har samband med investeringstjénster,

5. utarbeta och sprida investerings- och finansanalyser samt andra
former av allminna rekommendationer rérande handel med finansiella
instrument,

6. utfora tjinster i samband med garantigivning avseende finansiella
instrument,

7. utféra investeringstjinster, investeringsverksamhet och sidotjdnster
avseende underliggande faktorer till sidana finansiella derivatinstrument
som avses i 1 kap. 4 § forsta stycket 5 b—d och g, och

8. ta emot kunders medel pa konto for att underlétta vérdepappers-
rorelsen.

Tillstdnd enligt forsta stycket 8 far ges bara tillsammans med tillstind
enligt forsta stycket 2.
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Sidoverksamheter

3 § Ett viirdepappersbolag far efter tillstand av Finansinspektionen driva
annan verksamhet 4n att tillhandahalla de sidotjénster som anges i 2 §.
Ett virdepappersbolag far efter tillstind av Finansinspektionen driva
valutahandel.
Tillstand enligt forsta stycket behdvs inte for att utdva forsakrings-
formedling under de forutsdttningar som foreskrivs i lagen (2005:405)
om forsdkringsformedling.

4 § T lagen (1993:931) om individuellt pensionssparande finns bestdm-
melser om ritt for virdepappersinstitut att driva pensionssparrorelse.

I lagen (2004:46) om investeringsfonder finns bestimmelser om ratt
for virdepappersbolag och svenska kreditinstitut som har tillstind for
portfoljforvaltning enligt 2 kap. 1 § 4 denna lag att driva fondverksamhet
som avser specialfonder.

Undantag fran tillstandsplikt

5§ Tillstand enligt 1 § behovs inte for

1. Sveriges riksbank, Riksgéldskontoret och Kammarkollegiet,

2. anknutna ombud for de verksamheter som anges i 1 kap. 5 § 1,

3. bors som driver verksamhet med stdd av sitt tillstand,

4. forsiakringsforetag med koncession enligt forsikringsrorelselagen
(1982:713),

5. foretag inom en koncern som tillhandahaller investeringstjanster
uteslutande till andra foretag i koncernen,

6. fysiska och juridiska personer som tillhandahaller investerings-
tjdnster, om tjansten tillhandahalls tillfdlligt i samband med annan
yrkesmissig verksamhet som regleras av

a) bestdimmelser i lag eller annan forfattning, eller

b) etiska regler som avser yrkesverksamheten i friga och som inte
utesluter att tjansten tillhandahalls,

7. fysiska och juridiska personer som inte tillhandahaller investerings-
tjénster eller utfor investeringsverksamhet utom handel for egen riakning,
sdvida de inte

a) 4r marknadsgaranter, eller

b) handlar f6r egen ridkning utanfor en reglerad marknad eller en
handelsplattform pa ett organiserat, frekvent och systematiskt sétt genom
att tillhandahalla ett system som ar tillgdngligt for ndgon utomstaende i
syfte att handla med denne,

8. foretag som tillhandahaller investeringstjinster som uteslutande
bestar i forvaltning av ett program som syftar till deldgarskap for de
anstillda i foretaget,

9. foretag som tillhandahaller bade

a) investeringstjdnster som uteslutande bestér i férvaltning av program
som syftar till deldgarskap for de anstillda i foretaget, och

b) andra investeringstjénster dn sadana som anges ia uteslutande till
andra foretag i koncernen,

10. fondbolag, forvaltningsbolag och fondféretag som far driva
verksambhet enligt lagen (2004:46) om investeringsfonder,
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11. foretag som handlar med finansiella instrument for egen rikning
eller tillhandahaller investeringstjinster i friga om derivatinstrument med
rdvaror som underliggande tillgdng eller sddana derivatkontrakt som
avses i 1kap. 4§ forsta stycket 5 c till kunderna i sin huvudsakliga
verksamhet, om

a) detta utgor en kompletterande verksamhet eller, om foretaget ingér i
en koncern, detta utgdr en kompletterande verksamhet sett till koncernen
1 dess helhet, och

b) den huvudsakliga verksamheten inte utgors av tillhandahallande av
investeringstjanster eller sddana tjanster som avses i 7 kap. 1 § lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,

12. fysiska och juridiska personer som tillhandahaller investerings-
radgivning till kund inom ramen f6r annan yrkesmissig verksamhet 4n
sddan som omfattas av bestimmelserna i denna lag, om det inte limnas
négon specifik erséttning for radgivningen,

13. féretag vars huvudsakliga verksamhet utgérs av handel for egen
rikning med révaror eller derivatinstrument med rdvaror som under-
liggande tillgdng, om foretaget inte ingdr i en koncern vars huvudsakliga
verksamhet utgors av tillhandahallande av investeringstjanster eller
sddana tjdnster som avses i 7 kap. 1 § lagen om bank- och finansie-
ringsrorelse,

14. foretag som tillhandahaller investeringstjénster eller utfor investe-
ringsverksamhet

a) som uteslutande bestér i handel for egen rikning pd marknader for
finansiella terminer, optioner eller andra derivatinstrument och pé
avistamarknader bara i syfte att skydda derivatpositioner, eller

b) som dels handlar pd uppdrag av andra medlemmar pi marknaderna
som anges i a eller stiller priser for dem, dels garanteras av clearing-
deltagare pa dessa marknader, om ansvaret for att avtal som ingis av
foretagen fullgors birs av clearingdeltagarna, och

15. verksamhet enligt 1 § 1 och 5 som drivs av den som &r registrerad
for formedling av alla slag av forsdkringar eller bara livforsikringar
enligt 2 kap. 3 § lagen (2005:405) om forsdkringsférmedling, om

a) verksamheten bara 4r en sidoverksamhet till forsdkringsformed-
lingen och bara avser mottagande och vidarebefordran av order avseende
andelar i investeringsfonder eller sddana fondforetag som avses i 1 kap. 7
och 9 §§ lagen om investeringsfonder samt investeringsradgivning till
kund avseende sadana andelar,

b) kunders order vidarebefordras bara direkt till fondbolag, forvalt-
ningsbolag samt fondféretag som avses i a, och

¢) forsdkringsformedlaren i denna verksamhet inte tar emot kunders
medel eller fondandelar.

Tillstdnd kriivs inte heller for sidan forvaltning av finansiella
instrument som #r reglerad i ndgon annan lag.

6§ I 4kap. finns ytterligare undantag fran tillstAndsplikt for vissa
foretag som hor hemma inom EES.
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3 kap. Tillstind for svenska foretag
Virdepappersbolag

Forutsdtimingar for tillstand

1§ Tillstdnd att driva virdepappersrrelse skall ges ett svenskt aktie-
bolag, om

1. bolaget har sitt huvudkontor i Sverige,

2. bolagsordningen inte strider mot denna lag eller ndgon annan
forfattning,

3. det finns skil att anta att den planerade verksamheten kommer att
drivas enligt bestdimmelserna i denna lag och andra forfattningar som
reglerar bolagets verksamhet,

4. det finns skiil att anta att den som har eller kan forviintas komma att
fa ett kvalificerat innehav i bolaget

a) inte kommer att motverka att verksamheten drivs pa ett sitt som &r
forenligt med denna lag och andra forfattningar som reglerar bolagets
verksamhet, och

b) dven i Ovrigt dr lamplig att utéva ett visentligt inflytande 6ver
ledningen av ett virdepappersbolag,

5.den som skall ingd i bolagets styrelse eller vara verkstillande
direktor, eller vara ersdttare for ndgon av dem, har tillricklig insikt och
erfarenhet for att delta i ledningen av ett virdepappersbolag och dven i
Svrigt dr lamplig for en sddan uppgift, och

6. bolaget uppfyller de villkor i vrigt som anges i denna lag.

Tillstand att driva sidoverksamhet enligt 2 kap. 3 § forsta stycket skall
ges ett virdepappersbolag, om det finns sdrskilda skl och verksamheten
kan komma att underlétta rorelsen.

2 § Tillstand enligt 1 § forsta stycket far inte ges, om

1. ndgon som 1 vésentlig utstrdckning har sidosatt sina skyldigheter i
néringsverksamhet eller andra ekonomiska angeldgenheter eller som har
gjort sig skyldig till allvarlig brottslighet, har eller kan férviintas komma
att fa ett kvalificerat innehav i bolaget, eller

2. ledningen 1i ett finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt
holdingforetag som kommer att ha ett kvalificerat innchav i bolaget inte
uppfyller de krav som stills pa ledningen i ett sidant foretag enligt 9 kap.
13 § lagen (2006:1371) om kapitaltickning och stora exponeringar
respektive Skap. 16 § lagen (2006:531) om sirskild tillsyn &ver
finansiella konglomerat.

Om bolaget har eller kan forvintas komma att f4 nira forbindelser med
nagon annan, far tillstdnd ges bara om forbindelserna inte hindrar en
effektiv tillsyn av virdepappersbolaget.

Godkdnnande av bolagsordning

3 § Bolagsordningen for ett virdepappersbolag skall godkinnas av
Finansinspektionen i samband med att det far tillstind att driva
virdepappersrorelse.

2006/07:FiU25

35



2006/07:FiU25

36

BiLAaGA 2 REGERINGENS LAGFORSLAG

4 § Ett vdrdepappersbolag som har beslutat att #ndra sin bolagsordning
skall hos Finansinspektionen ansbka om godkinnande av #ndringen.
Andringen skall godkinnas om bolagsordningen stimmer 6verens med
denna lag och andra forfattningar samt i 6vrigt innehéaller de sérskilda
bestimmelser som behdvs med hinsyn till omfattningen och arten av
bolagets verksamhet.

Ett beslut om #ndring av bolagsordning fér inte registreras innan
dndringen har godkénts.

Styrelse och revisor

5§ Ett virdepappersbolag skall ha en styrelse med minst tre ledaméter.
Bolaget skall ha en verkstillande direktor.

I ett védrdepappersbolag skall minst en revisor som bolagsstimman
utsett vara auktoriserad revisor eller godkind revisor som har avlagt
revisorsexamen. Till revisor kan #ven ett registrerat revisionsbolag utses.
Bestdmmelser om vem som kan vara huvudansvarig for revisionen och
om underrittelseskyldighet finns i 17 § revisorslagen (2001:883).

Startkapital och kapitaltickning

6 § Ett virdepappersbolag skall nir verksamheten paborjas ha ett
startkapital som vid tidpunkten for beslut om tillstdind motsvarar

1. minst 5000000 euro om bolagets verksamhet skall innefatta
mottagande av medel pé konto enligt 2 kap. 2 § forsta stycket 8,

2. minst 730 000 euro om bolaget skall driva verksamhet som avses i
2kap.1§3,60ch8,

3. minst 125 000 euro om inte hégre belopp krivs enligt 1 eller 2, och

4. minst 50 000 euro om bolaget skall driva enbart verksamhet som
avses i 2kap. 1 § 1 eller 5 och inte kommer att inneha kunders medel
eller viardepapper.

Ett vidrdepappersbolag som avses i forsta stycket 4 far som ett
alternativ till startkapital ha

1. en ansvarsforsidkring med ett forsikringsbelopp om motsvarande
minst 1 000 000 euro per skadestandskrav och minst 1 500 000 euro per
ar for samtliga skadestandskrav,

2. en garanti eller liknande utfistelse som ger ett motsvarande skydd,
eller

3. en kombination av startkapital och forsakring eller garanti eller
liknande utfistelse som ger ett motsvarande skydd.

Om virdepappersbolaget dr registrerat som forsikringsformedlare
enligt 2 kap. 3 § lagen (2005:405) om forsikringsformedling, géller dock
i stillet for forsta stycket4 att bolaget skall ha ett startkapital som
motsvarar minst 25 000 euro eller ha en ansvarsforsékring eller en
garanti eller liknande utfistelse som téicker den skadestindsskyldighet
som kan uppkomma till f6ljd av verksamheten. Antingen skall forsik-
ringsbeloppet uppgé till motsvarande minst 500 000 euro per skade-
standskrav och minst 750 000 euro per ar for samtliga skadestdndskrav
eller skall bolaget ha en kombination av startkapital och forsikring eller
garanti eller liknande utfistelse som ger ett motsvarande skydd.
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7 § Bestimmelser om kapitaltickning och stora exponeringar finns i
lagen (2006:1371) om kapitaltickning och stora exponeringar.

Ett virdepappersbolags kapitalbas fir inte understiga det belopp som
enligt 6 § krivdes nir verksamheten paborjades. For ett virdepappers-
bolag som har bytt redovisningsvaluta géller i stillet att kapitalbasen inte
far understiga det hogsta av de belopp som avses i 6 och 7 §§ lagen
(2000:35) om byte av redovisningsvaluta i finansiella foretag.

Ett viirdepappersbolags alternativ till startkapital enligt 6 § andra eller
tredje stycket fir inte i virde understiga vad som krdvdes ndr verk-
samheten paborjades.

Ansdkan om tillstand

8 § Ett aktiebolag far ansdka om tillstind innan bolaget har registrerats i
aktiebolags- eller europabolagsregistret.

Om ett aktiebolag har ansékt om tillstdind inom sex ménader frén
stiftelseurkundens undertecknande, riknas den tid som anges i 2 kap.
22 § aktiebolagslagen (2005:551) fran tillstandsbesiutet.

Samrad med andra behoriga myndigheter

9 § Finansinspektionen skall innan den beslutar om tilistdind samréda
med behorig myndighet i ett annat land inom EES, om bolaget

1. dr eller kan forvintas bli dotterforetag till ett viardepappersforetag,
ett kreditinstitut eller ett forsikringsforetag med auktorisation i det
landet,

2. dr eller kan forvintas bli dotterforetag till moderforetaget till ett
véardepappersforetag, ett kreditinstitut, ett féretag for elektroniska pengar
eller ett forsdkringsforetag med auktorisation i det landet, eller

3. kontrolleras eller kan forvintas komma att kontrolleras av samma
fysiska eller juridiska personer som har dgarkontroll 6ver ett virde-
pappersforetag, ett kreditinstitut, ett foretag for elektroniska pengar eller
ett forsdkringsforetag med auktorisation i det landet.

Kreditinstitut

10 § Tillstand for ett svenskt kreditinstitut att driva virdepappersrorelse
skall ges om den planerade verksamheten kan antas komma att drivas
enligt bestimmelserna i denna lag och andra forfattningar som reglerar
institutets verksamhet.

Verksamhetsplan

11§ En ansdkan om tillstind enligt detta kapitel skall innehalla en
verksamhetsplan for den avsedda verksamheten.
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Bemyndiganden

12 § Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer fir
meddela foreskrifter om vilka poster som far riknas in i startkapitalet
enligt 6 §.

4 kap. Utlindska foretags verksamhet i Sverige

Foretag hemmahorande inom EES

1§ Ett utlindskt foretag som hor hemma inom EES och som i
hemlandet har tillstind att driva virdepappersrorelse behdver inte
tillstdnd enligt 2 kap. 1 §. Ett sddant foretag far

1. driva vardepappersrérelse fran filial i Sverige med bérjan tva
ménader efter det att Finansinspektionen fran en behorig myndighet i
foretagets hemland har tagit emot en underrittelse som innehéller

a) en verksamhetsplan for den avsedda verksamheten i Sverige med
uppgift om filialens organisation,

b) uppgift om huruvida filialen avser att anvénda anknutna ombud, och

c) uppgift om filialens adress och ansvariga ledning, och

2. driva virdepappersrorelse genom att fran sitt hemland erbjuda och
tillhandahélla tjanster med borjan si snart Finansinspektionen frén en
behorig myndighet i foretagets hemland har tagit emot en underrittelse
som innehaller en verksamhetsplan for den avsedda verksamheten med
uppgift om vilka tjénster som skall erbjudas och om huruvida foretaget
avser att anvdnda anknutna ombud.

Finansinspektionen far besluta att verksamhet far pabérjas tidigare &n
vad som anges i forsta stycket 1.

2 § Tillstand enligt 2 kap. 1 § behdvs inte heller for

1. ett utlindskt virdepappersfoéretag hemmahérande inom EES som
driver en handelsplattform och som i Sverige vidtar atgirder for att
underltta for deltagare hér att anvéinda dess system,

2. utlindska kreditinstitut som driver verksamhet med stod av 4 kap. 1
eller 2 § lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse, och

3. utlindska finansiella institut som driver verksamhet med stod av
4 kap. 3 § lagen om bank- och finansieringsrorelse.

3 § Ett foretag som driver virdepappersrorelse med stod av 1 eller 2 §
far i Sverige driva bara siddan verksamhet som omfattas av
verksamhetstillstandet i hemlandet.

Om ett foretag som avses i forsta stycket driver virdepappersrorelse
fran filial i Sverige och anvinder ett anknutet ombud, skall ombudet
anses ingd i foretagets filial.

Foretag hemmahérande utanfor EES

4 § Ett foretag som hor hemma utanfor EES fér efter tillstdnd av
Finansinspektionen driva virdepappersrorelse fran filial i Sverige.
Tillstand till filialetablering skall ges om
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1. foretaget star under betryggande tillsyn av en behorig myndighet i
hemlandet och den myndigheten har tillatit att foretaget etablerar sig i
Sverige,

2. filialen tillhor ett investerarskydd som uppfyller minst de krav som
giller inom EES, och

3. det finns skil att anta att den planerade verksamheten kommer att
drivas enligt bestimmelserna i denna lag och foreskrifter som meddelats
med stod av lagen.

5§ En ansokan om tillstdind enligt 4§ skall innehdlla en
verksamhetsplan for den avsedda verksamheten.

6§ Ett foretag med tillstind enligt 4§ far efter tillstind av
Finansinspektionen tillhandahalla sidotjénster enligt 2 kap. 2 § eller driva
sidoverksamhet enligt 2 kap. 3 §. Tillstdnd fir bara ges om foretaget far
tillhandahalla motsvarande tjénster eller driva motsvarande verksamhet i
sitt hemland.

Tillstdnd enligt 2 kap. 2 § forsta stycket 2 och 8 fir bara ges om
ins#ttningar hos filialen omfattas av garanti enligt lagen (1995:1571) om
ingéttningsgaranti eller av en utldndsk garanti som

1. omfattar insdttningar som anges i 2 § lagen om insdttningsgarantt,
och

2.har en hogsta ersdttningsnivd som inte understiger ett belopp
motsvarande 20 000 euro innan det i forekommande fall har gjorts
avdrag for en sjdlvrisk med hogst 10 procent av en enskild inséttares
garanterade insittning.

5 kap. Svenska foretags verksamhet utomlands
Filialverksamhet inom EES

1 § Ett viardepappersbolag som avser att inriitta en filial i ett annat land
inom EES skall underrdtta Finansinspektionen innan verksamheten
péborjas. Underrittelsen skall innehélla

1. en verksamhetsplan for den avsedda verksamheten med uppgift om
filialens organisation,

2. uppgift om huruvida filialen avser att anviinda anknutna ombud, och

3. uppgift om i vilket land filialen skall inrdittas samt om filialens
adress och ansvariga ledning.

2 § Finner Finansinspektionen i fall som avses i 1 § att det inte finns skél
att ifrdgasitta virdepappersbolagets administrativa struktur eller
finansiella situation, skall inspektionen inom tre ménader fran det att
underrittelsen togs emot ldmna Gver den till den behdriga myndigheten i
det land dér filialen skall inréttas. Tillsammans med underrittelsen skall
inspektionen ldmna uppgift om investerarskydd och insittningsgaranti
som giller for kunder hos virdepappersbolaget.

Finansinspektionen  skall underritta virdepappersbolaget nir
inspektionen ldmnar 6ver underrittelsen enligt forsta stycket.
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Om Finansinspektionen finner att det inte finns forutséttningar for att
lamna Over den underrittelse som avses i forsta stycket, skall
inspektionen meddela beslut om det inom tre méanader frdn det att
underrittelsen togs emot.

3§ Om ett virdepappersbolag avser att #ndra ndgot som angetts i
bolagets underrittelse till Finansinspektionen efter det att filialen
inrdttats, skall bolaget skriftligen underritta inspektionen minst en manad
innan #ndringen genomfors. Finansinspektionen skall underritta den
behoriga myndigheten i det andra landet om dndringen.

Om Finansinspektionen finner att &ndringen inte far goras, skall
inspektionen meddela beslut om det inom en manad frén det att
underréttelsen kom in till inspektionen. Den behoriga myndigheten i det
andra landet skall omedelbart underrittas om beslutet.

Vid dndring av investerarskydd eller inséttningsgaranti som avses i 2 §
forsta stycket skall Finansinspektionen underritta den behoriga
myndigheten i det land dér filialen finns om &ndringen.

Grinsoverskridande verksamhet inom EES

4 § Ett virdepappersbolag som avser att driva verksamhet i ett annat
land inom EES, genom att erbjuda och tillhandahalla tjinster utan att
inrétta filial dér, skall underritta Finansinspektionen innan verksamheten
péborjas. Underrittelsen skall innehalla

1. en verksamhetsplan for den avsedda verksamheten med uppgift om
vilka tjénster som skall erbjudas,

2. uppgift om i vilket land verksamheten skall drivas, och

3. uppgift om huruvida bolaget avser att anvinda anknutna ombud i det
landet.

Finansinspektionen skall inom en manad fran det att underrittelsen
togs emot limna 6ver den och verksamhetsplanen till den behoriga
myndigheten i det land dér verksamheten skall drivas.

5§ Om ett virdepappersbolag avser att dndra nidgot som angetts i
bolagets underrittelse eller verksamhetsplan till Finansinspektionen efter
det att bolaget borjat driva verksamhet i det andra landet, skall bolaget
skriftligen underrétta inspektionen minst en ménad innan &ndringen
genomfors. Finansinspektionen skall underritta den behoriga
myndigheten i det andra landet om &ndringen.

6 § Avser ett virdepappersbolag att anvdnda anknutna ombud, skall
Finansinspektionen ldmna uppgift om vilka ombud bolaget avser att
anvinda, om den behoriga myndigheten i det land dér verksamheten skall
drivas begir det.

7 § Ett virdepappersbolag som avser att vidta atgérder i ett annat land
inom EES for att underlitta for deltagare pa distans att fa tilltrade till
bolagets handelsplattform skall innan sddana atgérder paborjas underritta
Finansinspektionen. Finansinspektionen skall inom en méanad fran det att
underrittelsen togs emot limna &ver den till den behériga myndigheten i
det land dar atgdrderna skall vidtas. P& begéran skall Finansinspektionen
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till samma myndighet ldmna uppgifter om vilka frin det landet som
deltar pa bolagets handelsplattform.

Filialverksamhet utanfor EES

8 § Ett virdepappersbolag far efter tillstind av Finansinspektionen
inritta filial i ett land utanfor EES.

Ansokan om tillsténd skall innehalla

1. en verksamhetsplan for den avsedda verksamheten med uppgift om
filialens organisation, och

2. uppgift om i vilket land filialen skall inrittas samt om filialens
adress och ansvariga ledning.

6 kap. Sirskilda bestimmelser om anknutna ombud

Registrering m.m.

1§ Ett svenskt virdepappersinstitut eller ett utlindskt vérdepappers-
foretag som hor hemma inom EES som har tréffat avtal enligt 1 kap.
5§ 1 med ett anknutet ombud som har sitt driftstdlle i Sverige, skall
anmila ombudet for registrering hos Bolagsverket. Institutet eller fore-
taget skall innan det traffar ett sddant avtal kontrollera att det anknutna
ombudet har tillrickliga kunskaper och kvalifikationer for den verk-
samhet som det skall driva samt att det d&ven i Gvrigt dr lampligt att driva
sédan verksambhet.

I en anmélan enligt forsta stycket skall det anges vilken verksamhet
som ombudet skall driva.

2 § Ett svenskt vérdepappersinstitut som har triffat avtal enligt 1 kap.
5 § 1 med ett anknutet ombud som har sitt driftstille i ett annat land inom
EES som inte tillater att virdepappersforetag som hor hemma i det landet
utser anknutna ombud, skall anmila ombudet for registrering och utfora
kontroll enligt 1 §.

3 § Ett anknutet ombud far inte paborja sin verksamhet som anknutet
ombud forrén registrering har skett.

Information till kund

4 § Ett svenskt vidrdepappersinstitut eller ett utlindskt virdepappers-
foretag som hor hemma inom EES skall se till att ett anknutet ombud
som det har anmélt for registrering enligt 1 eller 2 § informerar kunderna
om

1. vilket vérdepappersinstitut eller utlindskt virdepappersforetag det
foretrider,

2. vilka befogenheter det har, och

3. att institutet eller foretaget 4r ansvarigt for ren fSrmogenhetsskada

som ombudet genom sin verksamhet uppsétligen eller av oaktsamhet
orsakar kunden.
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Ansvar for ren formogenhetsskada

5§ Ett svenskt virdepappersinstitut eller ett utlindskt virdepappers-
foretag som hor hemma inom EES som har tréffat avtal enligt 1 kap.
5§ 1 med ett anknutet ombud &r ansvarigt for ren formdgenhetsskada
som ombudet genom sin verksamhet uppsatligen eller av oaktsamhet
orsakar en kund.

Rérelseregler

6 § Ett svenskt vérdepappersinstitut eller ett utldndskt virdepappers-
foretag som hor hemma inom EES skall fortlspande se till att anknutna
ombud som det har anmélt for registrering enligt 1 eller 2 § uppfyller

1. kraven pa kunskaper, kvalifikationer och ldmplighet enligt 1 § forsta
stycket, och

2. det som enligt 8 kap. 1 och 22-27 §§ géller for virdepappersinstitut.

Registreringsmyndighet

7 § Bolagsverket dr registreringsmyndighet for anknutna ombud som
avses i 1 och 2 §§. Hos Bolagsverket fors register dver anknutna ombud,
dir de uppgifter som enligt lag eller andra forfattningar skall tas in i
register skrivs in.

8 § Om den som har gjort en registreringsanmailan inte har foljt det som
giller om anmélan eller om det finns ndgot annat hinder for registrering,
skall Bolagsverket foreléigga denne att yttra sig i frigan eller gora rittelse
inom viss tid.

Om den som har gjort anmilan inte foljer ett foreliggande enligt forsta
stycket, skall anmilan skrivas av. En upplysning om detta skall tas in i
foreldggandet.

Om det #ven sedan anmilaren har yttrat sig finns hinder for
registrering som anmilaren har haft tillfille att yttra sig 6ver, skall
Bolagsverket vigra registrering. Om det finns skal for det, far dock
verket ge den som har gjort anmélan tillfille att yttra sig p& nytt innan
beslut fattas i drendet.

Avregistrering

9 § Bolagsverket skall avregistrera ett anknutet ombud om

1. det virdepappersinstitut eller det virdepappersforetag som har
triffat avtal med ombudet begir det, eller

2. virdepappersinstitutets eller vérdepappersforetagets tillstdind att
driva virdepappersrorelse har aterkallats.

Bemyndiganden

10 § Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far
meddela foreskrifter om
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1. vilka forhillanden som skall redovisas i ett sidant avtal som avses i
1 kap.5§ 1, och

2. vad svenska virdepappersinstitut och utléindska vérdepappersforetag
skall iaktta enligt 1§ vid anmilan om registrering och kontroll av
anknutna ombud.

7 kap. Forviirv och innehav av egendom

Innehav av egendom i allmiinhet

1§ Ett viirdepappersbolag far inneha bara

1. egendom som behdvs for att

a) driva virdepappersrorelse, och

b) tillhandahélla sidotjénster eller driva sidoverksambhet,

2. aktier, andelar och andra finansiella instrument med de begréns-
ningar som anges i 2-9 §§, och

3. egendom till skyddande av fordran enligt 10-12 §§.

Forvirv och innehav av aktier, andelar och andra finansiella
instrument

Forvérv som ett led i organisationen av verksamheten

2 § Ett virdepappersbolag far forvirva aktier eller andelar i foretag, om
forvirvet ingdr som ett led i organisationen av verksamheten och annat
inte foljer av 13 §.

Forvirv som ett led i en normal likviditetsforvaltning

3 § Ett virdepappersbolag far forvirva finansiella instrument som ett led
1 en normal likviditetsforvaltning.

Forvdrv for investeringsverksamheten handel med finansiella instrument for
egen rdkning

4 § Ett virdepappersbolag som har tillstdnd att driva virdepappers-
rorelse enligt 2 kap. 1§ 3 far forvdrva finansiella instrument f6r den
verksamheten.

Innehav vid medverkan vid emissioner

5§ Ett virdepappersbolag som har tillstdind att driva virde-
pappersrorelse enligt 2 kap. 1 § 6 och som i den rérelsen har forvirvat
finansiella instrument, skall avyttra dessa s& snart det dr lampligt och
senast inom tre 4r frdn foérvirvet. Om det finns synnerliga skil, far
Finansinspektionen efter ansékan besluta att de finansiella instrumenten
fér innehas under lingre tid.
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Forvdrv av egna aktier

6 § Ett virdepappersbolag som har tillstdnd att driva virdepappers-
rorelse enligt 2 kap. 1 § 3 eller 7 far, trots begrinsningarna i 19 kap. 7
och 14 §§ aktiebolagslagen (2005:551) samt 6 a kap. 23 § forsdkrings-
rorelselagen (1982:713), forvirva egna aktier och aktier i moderbolag for
att underlatta sadan rorelse. Detta giller dock bara aktier som #r
upptagna till handel pad en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

Innehavet av sddana aktier som anges i forsta stycket far inte 6verstiga
fem procent av samtliga aktier i ndgot av bolagen.

For aktier som har forviarvats med stod av forsta stycket giller inte
bestdimmelserna i 19 kap. 9, 16 och 31-37 §§ aktiebolagslagen samt
6 a kap. 25 § forsidkringsrorelselagen.

Kvalificerade innehav

7 § Ett virdepappersbolag som har tillstdnd att driva virdepappers-
rorelse enligt 2 kap. 2 § forsta stycket2 och 8 fir ha kvalificerade
innehav av aktier eller andelar i andra foretag én kreditinstitut, utlindska
kreditinstitut, foretag for elektroniska pengar, virdepappersbolag,
utlindska virdepappersforetag, finansiella institut, anknutna foretag och
forsdkringsforetag inklusive &terforsikringsfoéretag som sammanlagt
uppgér till hogst 60 procent av kapitalbasen i bolaget. Ett sddant innehav
i ett enskilt foretag far uppga till hogst 15 procent av kapitalbasen i
bolaget.

Aktier eller andelar som har forvarvats i strid med forsta stycket skall
snarast avyttras.

Har aktier eller andelar forvérvats inom ramen for de grénser som
anges i forsta stycket och forindras ddrefter forhéllandet mellan de kvali-
ficerade innehaven och kapitalbasen si att grinserna Overskrids, skall
bolaget sa snart det dr limpligt avyttra verskjutande aktier och andelar.

8 § Vid beriikningen enligt 7 § forsta stycket av ett virdepappersbolags
kvalificerade innehav riaknas inte

1. aktier eller andelar som ett virdepappersbolag tillfilligt innehar som
ett led i att skydda en fordran enligt 1012 §§, eller

2. aktier eller andelar som ett vdrdepappersbolag tillfilligt innehar
enligt 5 § eller i eget namn for ndgon annans rékning.

9 § Dei7 § forsta stycket angivna grénserna far 6verskridas om

1. det belopp med vilket det kvalificerade innehavet dverskrider grén-
serna ticks av bolagets kapitalbas, och

2. det gors avdrag for motsvarande del av kapitalbasen vid berakningen
av Kapitaltickningsgraden enligt lagen (2006:1371) om kapitaltéickning
och stora exponeringar.

Om béada de grinser som anges i 7 § forsta stycket 6verskrids, skall det
storsta belopp som nigon griins overskrids med tickas pa det sétt som
beskrivs i forsta stycket.
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Innehav av egendom for att skydda en fordran

10 § For att skydda en egen fordran far ett virdepappersbolag
1. p& offentlig auktion, pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES, p4 en handelsplattform eller vid exekutiv forsilj-
ning kdpa egendom som dr utmitt eller utgor sdkerhet for fordran, och
2.om det finns skil att anta att bolaget annars skulle lida avsevérd
forlust, som betalning for en fordran 6verta egendom som utgor siakerhet
for fordran eller annan egendom.

11 § Den egendom som ett virdepappersbolag har forvirvat enligt 10 §
skall avyttras si snart det &r limpligt och senast nir det kan ske utan
forlust fér virdepappersbolaget. Har egendomen inte avyttrats inom tre
ar frin forvirvet, krivs tillstind av Finansinspektionen for fortsatt
innehav.

12 § Det som anges i 11 § giller inte egen aktie eller aktie i moderbolag.
For forvirv av sddana aktier giller bestimmelserna i 19 kap. aktiebolags-
lagen (2005:551).

Tillstand till forvirv av egendom i vissa fall

13 § Ett viirdepappersbolag far bara efter tillstind av Finansinspektionen
forvirva egendom i andra fall &n som anges i 3-6 §§ om bolagets
motprestation motsvarar mer #n 25 procent av dess kapitalbas. Tillstand
skall inhdmtas fore forvérvet.

Tillstdind skall ges om det inte kan antas att forvirvet leder till
overtriddelse av denna lag eller andra forfattningar.

Svenska virdepappersinstitut som inte ir viirdepappersbolag

14 § Det som anges i 3-6 §§ om virdepappersbolag skall tillimpas
ocksa i friga om svenska virdepappersinstitut som inte dr virdepappers-
bolag.

8 kap. Skydd for investerare och andra rorelseregler

Inledande bestimmelser

1 § Ett virdepappersinstitut skall tillvarata sina kunders intressen nir det
tillhandahéller investeringstjinster eller sidotjinster till dessa samt
handla hederligt, réttvist och professionellt. Ett virdepappersinstitut skall
dven 1 Ovrigt handla pd ett siitt si att allminhetens fortroende for
vérdepappersmarknaden uppritthalls.

2 § Av bestdimmelserna om vérdepappersinstitut i detta kapitel skall bara
det som anges i 1, 12 och 22-33 §§ tillampas pa utlindska foretag som
driver virdepappersrorelse i Sverige enligt 4 kap. 1 § forsta stycket 1.
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Krav pé organisation av verksamheten m.m.

Soliditet och likviditet

3 § Ett véardepappersbolags rorelse skall drivas pé ett sidant sétt att
bolagets forméga att fullgora sina forpliktelser inte dventyras.

Riskhantering

4 § Ett vardepappersbolag skall identifiera, mita, styra, internt rappor-
tera och ha kontroll 6ver de risker som dess rérelse dr forknippad med.
Bolaget skall se till att det har en tillfredsstillande intern kontroll.

Ett vérdepappersbolag skall sdrskilt se till att dess kreditrisker,
marknadsrisker, operativa risker och andra risker sammantagna inte
medfor att dess formaga att fullgora sina forpliktelser dventyras. For att
uppfylla detta krav skall bolaget ha metoder som gor det mojligt att
fortldpande virdera och uppritthélla ett kapital som till belopp, slag och
fordelning &r tillrdckligt for att ticka arten och nivan pa de risker som
bolaget &r eller kan komma att bli exponerat for. Bolaget skall utvirdera
dessa metoder for att sikerstilla att de #r heltickande.

Genomlysning

5 § Ett virdepappersbolags rorelse skall organiseras och drivas pa ett
sadant sitt att bolagets struktur, forbindelser med andra fbretag och
stdllning kan 6verblickas.

Proportionalitet

6 § Bestimmelserna i 35 §§ skall tilldimpas i proportion till arten och
omfattningen av virdepappersbolagets verksamheter och dessas
komplexitetsgrad.

Styrelsens ansvar

7 § Styrelsen i ett viardepappersbolag ansvarar for att kraven i 3-5 §§
uppfylls.

8 § Styrelsen i ett virdepappersbolag skall se till att det finns skriftliga
interna riktlinjer och instruktioner i den omfattning som behdvs for att
uppfylla kraven i 3-6 §§ och for att i Ovrigt styra rorelsen. Dessa
riktlinjer och instruktioner skall utvérderas och ses dver regelbundet.

Interna riktlinjer, rutiner och system m.m.

9 § Ett virdepappersinstitut skall upprétta och tillimpa de riktlinjer och
rutiner som krivs for att institutets styrelse, de anstillda i institutet och
institutets anknutna ombud skall folja de regler som giller for verksam-
heten. Institutet skall dven uppritta och tillimpa regler for dessa
personers egna affirer med finansiella instrument.
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10 § Ett virdepappersinstitut skall ha tillriickliga system, resurser och
rutiner for att institutet skall kunna tillhandahalla investeringstjinster och
utfora investeringsverksamhet kontinuerligt och regelbundet.

11 § Ett virdepappersinstitut skall
1. tillimpa sunda rutiner for
a) forvaltning av verksamheten, och
b) redovisning,
2. ha rutiner for intern kontroll,
3. ha effektiva metoder for riskbeddmning, och
4. ha effektiv drift och forvaltning av sina informationssystem.

Dokumentation av utforda tjdnster

12 § Ett virdepappersinstitut skall dokumentera samtliga investerings-
tjdnster, sidotjinster och transaktioner som det har genomfort. Dokumen-
tationen skall ske pa ett sddant sitt att Finansinspektionen har mojlighet
att Overvaka att institutet har iakttagit kraven i denna lag och genom-
forandeforordningen samt i foreskrifter som har meddelats med stod av
lagen.

Marknadsdvervakning

13 § Ett virdepappersinstitut som har tillstdnd att driva en handelsplatt-
form eller som pa annat sitt organiserar handel 1 finansiella instrument
enligt 2 kap. 1 § 1 skall dvervaka handeln och kursbildningen och se tiil
att handeln sker i dverensstimmelse med institutets regler, denna lag,
andra forfattningar och god sed pa virdepappersmarknaden.

Uppdragsavtal

14 § Ett vardepappersinstitut fir uppdra at nigon annan att utféra ett
visst arbete och vissa funktioner som ir av visentlig betydelse for
verksamheten, om institutet svarar for att

1. verksamheten drivs av uppdragstagaren under kontrollerade och
sékerhetsmissigt betryggande former, och

2. uppdraget inte visentligt forsdmrar kvaliteten pa institutets intern-
kontroll och Finansinspektionens mdojligheter att dvervaka att institutet
foljer de regler som giller for verksamheten.

Om ett uppdragsavtal enligt forsta stycket innebdr en visentlig
fordndring av forutsdttningarna for virdepappersinstitutets tillstind att
driva virdepappersrorelse, skall institutet anméla detta till Finansinspek-
tionen och samtidigt ldmna en redogorelse for uppdragets omfattning.
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Indelning av kunder i kategorier
Professionell kund och icke-professionell kund

15 § Ett virdepappersinstitut skall dela in sina kunder i kategorierna
professionell kund och icke-professionell kund. Ett virdepappersinstitut
far behandla vissa professionella kunder som jaimbordiga motparter. Ett
virdepappersinstitut skall uppritta interna regler och rutiner for indelning
av sina kunder.

I 16 och 17 §§ finns bestimmelser om kunder som far behandlas som
professionella kunder.

I 19 och 20 §§ finns bestimmelser om kunder som fir behandlas som
jambordiga motparter.

16 § Ett virdepappersinstitut skall betrakta en kund som en professionell
kund, om kunden ingér i ndgon av foljande grupper:

1. enheter med tillstand att verka pé finansmarknaderna,

2. stora f6retag som pa bolagsniva uppfyller minst tva av foljande tre
krav

a) balansomslutning enligt balansrdkningen som motsvarar minst
20 000 000 euro,

b) nettoomsittning enligt resultatrdkningen som motsvarar minst
40 000 000 euro, och

c)eget kapital enligt balansrdkningen som motsvarar minst
2 000 000 euro,

3. stater, delstater, statliga och delstatliga myndigheter, offentliga
organ for forvaltning av statsskulden, centralbanker och Europeiska
centralbanken samt Europeiska investeringsbanken, Virldsbanken,
Internationella valutafonden och andra liknande mellanstatliga eller
Overstatliga organisationer, och

4. andra institutionella investerare &n dem som omfattas av 1-3 vars
huvudverksamhet #r att investera i finansiella instrument, inklusive
foretag som Z#gnar sig at virdepapperisering av tillgdngar eller andra
finansiella transaktioner.

Ett virdepappersinstitut skall innan det tillhandahéller en tjénst till en
kund som avses i forsta stycket informera kunden om att den kommer att
betraktas som en professionell kund och behandlas som en séddan, om
inte institutet och kunden avtalar ndgot annat. Virdepappersinstitutet
skall upplysa kunden om mojligheten att begira en dndring av avtals-
villkoren for att bli behandlad som en icke-professionell kund.

Om en kund som avses i forsta stycket begir att bli behandlad som en
icke-professionell kund, far virdepappersinstitutet ingd ett skriftligt avtal
med kunden som innebir att kunden i vissa avseenden inte skall betraktas
som en professionell kund.

17 § Ett virdepappersinstitut far behandla en kund som inte ingér i
nagon av grupperna i 16 § forsta stycket som en professionell kund, om
kunden skriftligen har begért hos virdepappersinstitutet att bli behandlad
som en professionell kund, antingen generellt eller i friga om en sérskild
investeringstjénst eller transaktion eller en viss typ av transaktion eller
produkt, och kunden uppfyller minst tvé av foljande tre krav:
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1.Kunden har pa den aktuella marknaden genomfort i genomsnitt
minst tio transaktioner av betydande storlek per kvartal under de ndrmast
foregéende fyra kvartalen.

2. Virdet av kundens portfolj av finansiella instrument, definierad som
insittningar av kontanta medel och innehav av finansiella instrument,
dverstiger motsvarande 500 000 euro.

3. Kunden arbetar, eller har arbetat minst ett ar, inom finanssektorn i
en befattning som kridver kunskap om de aktuella transaktionerna eller
tjdnsterna.

For att fi behandla en kund som avses i forsta stycket som en
professionell kund méste virdepappersinstitutet

1. ha gjort en adekvat bedomning av kundens sakkunskap, erfarenhet
och kunskap som ger en tillriicklig grund for att anta att kunden med
tanke pa de planerade transaktionernas och tjdnsternas karaktar &r i stdnd
att fatta sina egna investeringsbeslut och forstd de aktuella riskerna, och

2. ha gett kunden tydlig skriftlig information om vilken ritt till skydd
och ersittning till investerare som kunden kan forlora och i ett sérskilt
dokument skriftligen ha fitt en forklaring fran kunden att den &r
medveten om foljderna av att forlora detta skydd.

Innan ett virdepappersinstitut godtar en begéran frn en kund att bli
behandlad som en professionell kund, skall institutet vidta alla rimliga
atgirder for att forsikra sig om att kunden uppfyller de krav som stélls
enligt forsta stycket.

18 § En kund som avses i 17 § skall informera vérdepappersinstitutet om
alla foréndringar som kan paverka forutsittningarna for att kunden skall
fa bli behandlad som en professionell kund. Vérdepappersinstitutet skall
vidta lampliga atgidrder om det far kunskap om att kunden inte lingre
uppfyller de ursprungliga villkor som berittigade denne att bli behandlad
som en professionell kund.

Jdambordiga motparter

19 § Ett virdepappersinstitut far behandla en enhet som ingér i ndgon av
foljande grupper som en jambordig motpart:

1. virdepappersbolag och utldndska virdepappersforetag,

2. kreditinstitut,

3. forsékringsforetag,

4. virdepappersfonder som avses i 1kap. 1 § 21 lagen (2004:46) om
investeringsfonder och fondforetag som avses i 1 kap. 7 § forsta stycket 1
samma lag samt fondbolag eller forvaltningsbolag som forvaltar dem,

5. pensionsfonder och forvaltningsbolag som forvaltar dem,

6. andra finansiella foretag &n sddana som avses i 1-5 som har tillstdnd
att driva verksamhet enligt lagstiftningen i det land dér de hér hemma
eller som regleras i lagstiftning i det landet,

7. foretag som dr undantagna fran tillstdndsplikt enligt 2 kap. 5 § forsta
stycket 13 och 14,

8. nationella regeringar och ddrmed sammanhingande organ, inklusive
offentliga organ som har hand om statsskuld, centralbanker och
Overstatliga organisationer, samt
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9. andra foretag 4n sddana som avses i 1-8, om de skall betraktas som
professionella kunder enligt 16 § forsta stycket 1-3.

Ett virdepappersinstitut far behandla ett foretag som inte ingar i ndgon
av grupperna i forsta stycket som en jambordig motpart, om foretaget

1. begdr att bli behandlat som en jimbérdig motpart, och

2. fér behandlas som en professionell kund enligt 17 § forsta stycket.

Ett virdepappersinstitut fir behandla ett foretag som en jimbordig
motpart enligt andra stycket bara om foretaget far behandlas som en
professionell kund enligt 17 § for sddana tjinster och transaktioner.

20 § Ett virdepappersinstitut som har tillstind att driva virdepappers-
rorelse enligt 2 kap. 1 § 1, 2 eller 3 fér i sddan verksamhet medverka till
eller inleda transaktioner med jambordiga motparter utan att tillimpa 22—
33 §§ for dessa transaktioner och sidotjénster som #r direkt knutna till
transaktionerna.

En motpart har dock ritt att begira att 22-33 §§ skall tillimpas
generellt i avtalsforhallandet eller avse en enskild transaktion. Om ett
virdepappersinstitut samtycker till en siddan begéran fran en enhet som
ingdr i en sddan grupp anges i 19 § forsta stycket 1-8, skall institutet
behandla motparten som en professionell kund, om motparten inte
uttryckligen begir att bli behandlad som en icke-professionell kund. Om
motparten begér att bli behandlad som en icke-professionell kund,
tillampas i friga om en s&dan begéran 16 § andra och tredje styckena pa
motsvarande sitt.

Innan ett virdepappersinstitut inleder en transaktion med en motpart
som #r ett sddant foretag som avses i 19 § forsta stycket 9, skall foretaget
uttryckligen ha godtagit att bli behandlat som en jimboérdig motpart.
Godtagandet kan ges generellt eller avse en enskild transaktion.

I fréga om motparter som inte ingar i ndgon av de grupper som anges i
19 § forsta stycket 1-8 och som hor hemma i ett annat land inom EES
giller forsta stycket bara om motparten i den staten erkinns som
jambordig motpart i enlighet med artikel 24.3 i direktivet om marknader
for finansiella instrument. I sddana fall tillimpas tredje stycket pa
motsvarande sitt.

Uppforanderegler m.m.

Intressekonflikter

21 § Ett virdepappersinstitut skall vidta alla rimliga atgérder for att

1. identifiera de intressekonflikter som kan uppkomma mellan insti-
tutet, ett anknutet ombud eller ndgon nérstdende person till dem och en
kund eller mellan kunder i samband med tillhandahallande av investe-
ringstjédnster och sidotjdnster, samt

2. forhindra att kundernas intressen paverkas negativt av intresse-
konflikter.

Om de atgérder som ett institut har vidtagit enligt forsta stycket 1 inte
ricker for att forhindra att kundernas intressen kan komma att paverkas
negativt, skall institutet tydligt informera kunden om arten av eller kéllan
till intressekonflikterna innan institutet tar sig att utfra en investerings-
tjanst eller sidotjanst for kundens rakning.
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Information till kund

22 § Ett virdepappersinstitut skall forse sina kunder med léttbegriplig
information om

1. virdepappersinstitutet och dess tjdnster,

2. finansiella instrument och fSreslagna placeringsstrategier,

3. handelsplatser,

4. priser och avgifter, samt

5. institutets riktlinjer for utforande av order.

Informationen skall ge kunderna rimliga méjligheter att forsté arten av
och vilka risker som #r forknippade med de investeringstjdnster och de
finansiella instrument som institutet erbjuder. Informationen far ldmnas i
standardiserad form.

All information som ett virdepappersinstitut limnar till sina kunder
skall vara rittvisande och tydlig och far inte vara vilseledande.
Marknadsforingsmaterial skall l4tt kunna identifieras som sédant.

S#rskilda bestimmelser om en néringsidkares marknadsforing av
produkter och tjanster och vilken information som skall limnas till
kunder finns i marknadsforingslagen (1995:450) samt i distans- och
hemforsiljningslagen (2005:59).

Inhimtande av uppgifter vid investeringsradgivning och portfoljforvaltning

23 § Ett virdepappersinstitut skall, nir det tillhandahaller investerings-
tjansterna investeringsradgivning till kund avseende finansiella instru-
ment eller diskretiondr portf6ljférvaltning avseende finansiella instru-
ment, hamta in nodvéndiga uppgifter fran kunden om dennes kunskaper
och erfarenheter av den specifika tjdnsten eller produkten samt om
dennes ekonomiska situation och mél med investeringen, si att institutet
kan rekommendera kunden de investeringstjinster och finansiella
instrument som dr lampliga for denne.

Inhdmtande av uppgifter vid dvriga investeringsticinster

24 § Ett virdepappersinstitut skall, nédr det tillhandahiller nigon annan
investeringstjdnst 4n dem som anges i 23 §, begira att kunden limnar
uppgifter om sina kunskaper och erfarenheter av den specifika tj4nsten
eller produkten, sj att institutet kan bedéma om investeringstjinsten eller
produkten passar kunden.

Ett vérdepappersinstitut skall, om det mot bakgrund av de uppgifter
som det har fatt enligt forsta stycket anser att tjénsten eller produkten inte
passar kunden, informera kunden om detta.

Ett vérdepappersinstitut skall, om en kund inte limnar uppgifter enligt
forsta stycket eller lamnar ofullstindiga uppgifter, informera kunden om
att institutet inte kan avgora om tjansten eller produkten passar kunden.

Information enligt andra och tredje styckena far lamnas i standardi-
serad form.

25 § Ett vidrdepappersinstitut far tillhandahalla investeringstjinsterna
mottagande och vidarebefordran av order i friga om ett eller flera finan-
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siella instrument och utférande av order avseende finansiella instrument
pé kunders uppdrag utan att uppfylla kraven i 24 §, om

1. tjéinsten avser

a) aktier som tagits upp till handel pa en reglerad marknad eller pi en
motsvarande marknad utanfor EES,

b) penningmarknadsinstrument,

c) obligationer eller andra former av skuldforbindelser utan derivat-
inslag,

d) andelar i en vidrdepappersfond som avses i 1kap. 1§21 lagen
(2004:46) om investeringsfonder eller i ett fondforetag som avses i 1 kap.
7 § forsta stycket 1 samma lag, eller

e) andra okomplicerade finansiella instrument,

2. tjénsten tillhandahalls p& kundens initiativ, samt

3. kunden klart och tydligt har informerats om att institutet inte
kommer att beddma om instrumentet eller tjansten passar kunden.

Information enligt forsta stycket 3 fir ldmnas i standardiserad form.

Dokumentation av dverenskommelser med kund

26 § Ett virdepappersinstitut skall dokumentera vad institutet och en
kund har kommit §verens om nir det giller parternas rittigheter och
skyldigheter samt $vriga villkor for de tjénster som institutet skall utféra
for kunden.

Rapportering till kund

27 § Ett virdepappersinstitut skall 1imna en tillfredsstillande rappor-
tering till en kund om de tjinster som institutet har utfort for kunden.
Rapporteringen skall i forekommande fall innehalla uppgifter om
kostnaderna for de transaktioner och tjinster som har utforts for kundens
rikning.

Bista utforande av kundorder

Bdista mdjliga resultat

28 § Nir ett virdepappersinstitut utfor en kunds order, skall det vidta
alla rimliga atgdrder for att uppné bésta mojliga resultat for kunden med
avseende pa
. pris,
. kostnad,
. snabbhet,
. sannolikhet f6r utforande och avveckling,
. storlek,
. art, och
. andra for kunden visentliga forhallanden.
Om en kund har gett specifika instruktioner, skall ett virdepappers-
institut utféra ordern i enlighet med dessa.
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Riktlinjer for utforande av order

29 § Ett virdepappersinstitut skall ha system och riktlinjer for hur
institutet skall uppna basta mdjliga resultat enligt 28 § nér en kunds order
utfors.

I riktlinjerna skall det for varje kategori av finansiella instrument
finnas uppgifter om de olika handelsplatser dir virdepappersinstitutet
utfér sina kundorder och de faktorer som péverkar valet av handelsplats.
Riktlinjerna skall omfatta de handelsplatser som gor det mojligt for
institutet att stadigvarande uppna bista mdjliga resultat nér en kundorder
utfors.

Ett virdepappersinstitut skall 6vervaka och regelbundet uppdatera sina
system och riktlinjer for utforande av order och informera sina kunder
om varje visentlig fordndring av dessa.

30 § Innan ett virdepappersinstitut utfér en kunds order, skall kunden ha
godtagit de riktlinjer for utférande av order som institutet har.

31§ Innan ett virdepappersinstitut utfér en kunds order utanfor en
reglerad marknad eller en handelsplattform, skall kunden ha gett sitt
uttryckliga godkédnnande till det. Godkinnandet kan ges generellt eller
avse en enskild transaktion.

32 § Om en kund begir det, skall ett virdepappersinstitut kunna visa att
det har utfért kundens order i enlighet med institutets riktlinjer for
utforande av order.

Hantering av kundorder

33 § Ett virdepappersinstitut skall snabbt, effektivt och rittvist utfora en
kunds order utan att denne missgynnas i forhallande till andra kunder
eller pd grund av institutets handel for egen riakning. I 6vrigt jaimf{orbara
kundorder skall utforas i den ordning som de togs emot, om det inte finns
skil for att utféra dem i en annan ordning.

Sérskilt om kunders finansiella instrument och medel

34 § Ett viardepappersinstitut skall hélla en kunds finansiella instrument
avskilda fran institutets tillgdngar, om inte kunden uttryckligen har
godként ndgot annat.

I 3 kap. lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument finns
det sirskilda bestammelser om forfoganden dver finansiella instrument
som tillhér ndgon annan. For dverenskommelser enligi forsta stycket
giller dock inte 3 kap. 1 § samma lag.

35 § Ett virdepappersinstitut som innehar en kunds medel skall

1. vidta lampliga atgirder for att skydda kundens réttigheter, och

2. hélla medlen avskilda fran institutets tillgdngar, om det inte har
tillstdnd att ta emot medel p& konto enligt 2 kap. 2 § forsta stycket 8 eller
ir ett kreditinstitut.
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Ett virdepappersbolag och ett utlindskt foretag som tar emot medel
med redovisningsskyldighet enligt 2 kap. 2 § forsta stycket1 skall
omedelbart avskilja medlen fran de egna tillgéngarna.

36 § Ett virdepappersbolag och ett utlindskt foretag som enligt 2 kap.
2 § forsta stycket 8 tar emot medel p& konto skall ha en betalnings-
beredskap som 4r tillricklig med hénsyn till rérelsens art och omfattning.

Nér medel tas emot pé konto, skall en skriftlig 6verenskommelse om
detta triffas med kunden.

Sirskilt om kreditgivning

37 § Kredit enligt 2 kap. 2 § forsta stycket2 fir beviljas bara om
lantagaren kan forvintas fullgéra laneforbindelsen. For kredit som
ldmnas skall det finnas betryggande sikerhet.

Lamnas aktier som sékerhet for kredit och ingar som en mindre del
bland dessa dven aktier i ett virdepappersbolag som limnar krediten eller
dess moderbolag, far virdepappersbolaget trots forbuden i 19 kap. 3 §
aktiebolagslagen (2005:551) och 6 akap. 2§ forsdkringsrorelselagen
(1982:713) som pant ta emot #ven dessa aktier.

38§ Vid kreditgivning enligt 2kap. 2§ forsta stycket2 giller for
virdepappersbolag bestimmelserna i denna paragraf och 37 § i stillet for
bestimmelserna i 21 kap. aktiebolagslagen (2005:551).

Ett virdepappersbolag fér inte pa andra villkor 4n sddana som bolaget
normalt stiller upp lamna kredit till

1. en styrelseledamot,

2. en person som ensam eller i forening med ndgon annan far avgora
kreditdrenden som skall avgoras av styrelsen,

3. en anstélld som har en ledande stéllning inom bolaget,

4.nagon annan aktiedgare &n staten med ett aktieinnehav som
motsvarar minst tre procent av hela aktiekapitalet,

5. den som 4r make eller sambo till ndgon som avses i 14, eller

6. en juridisk person i vilken ndgon som avses i 1-5 har ett vésentligt
ekonomiskt intresse i egenskap av deldgare eller medlem.

Finansinspektionen provar efter ansékan om en anstdlld har sddan
ledande stéllning som avses i andra stycket 3.

Virdepappersbolagets styrelse skall avgora drenden om kredit till de
personer och foretag som avses i andra stycket. Bolaget skall fora in
uppgifter om sédana krediter i en forteckning.

Andra—fjirde styckena tillimpas ocksd péd krediter mot sékerhet av
borgen eller fordringsritt som utfirdas av nidgon som avses i andra
stycket. Detsamma géller for en fordran som bolaget forvarvar och for
vilken ndgon som avses i andra stycket &r betalningsskyldig.

39 § Ett virdepappersbolag far ge forskott, ldmna lan eller stilla
sikerhet for 1an i syfte att gidldendren skall forvirva aktier i bolaget eller
ett 6verordnat bolag i samma koncern, bara om det dérefter finns full
tackning for det bundna egna kapitalet. Vid berdkningen av om det finns
full tickning for det bundna egna kapitalet skall foérskott och 1&n enligt
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forsta meningen behandlas som fordringar utan virde samt sékerheter
enligt forsta meningen behandlas som bolagets skuld.

Forskott, 1an eller sikerhet far dock bara limnas i den utstrickning det
framstér som forsvarligt med hénsyn till

1. de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stiller pé
storleken av det egna kapitalet, och

2. bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stillning i &vrigt.

Undantag om det finns sérskilda regler i EG-riitten

40 § Om ett virdepappersinstitut utfér en investeringstjanst som bara &r
en del av en finansiell produkt for vilken det finns andra regler i EG-
rdtten, géller inte bestimmelserna i 22-27 §§.

Tillhandahallande av tjénster via ett annat foretag

41 § Ett virdepappersinstitut som genom formedling av ett annat
virdepappersinstitut eller ett utldndskt vérdepappersféretag som hor
hemma inom EES tar emot en instruktion om att utféra en
investeringstjénst eller en sidotjénst for en kunds rikning, far forlita sig
pa de uppgifter om kunden som det har fitt av det andra
virdepappersinstitutet eller foretaget och alla rekommendationer i fraga
om tjdnsten eller transaktionen som kunden har fatt fran det andra
institutet eller foretaget. Ett virdepappersinstitut som genomfor en tjinst
eller transaktion utifran sddana uppgifter och reckommendationer ansvarar
for att tjansten eller transaktionen utfors i enlighet med bestimmelserna i
detta kapitel.

Ett virdepappersinstitut som har formedlat en instruktion till ett annat
virdepappersinstitut eller ett utlindskt vardepappersforetag ansvarar for
att den information som det har lamnat over &r fullstindig och riktig och
att de rekommendationer och den ridgivning som institutet har
tillhandahallit &r ldampliga for kunden.

Bemyndiganden

42 § Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer fir
meddela foreskrifter om

1. vad ett virdepappersinstitut skall iaktta for att uppfylla skyldig-
heternai 1 §,

2. vilka dtgérder som ett virdepappersbolag skall vidta for att uppfylla
de krav pé soliditet och likviditet, riskhantering och genomlysning samt
riktlinjer och instruktioner som avses i 3-8 §§,

3. de riktlinjer, regler och rutiner ett virdepappersinstitut skall uppritta
och tillimpa enligt 9 §,

4. vilka system, resurser och rutiner ett vdrdepappersinstitut skall ha
enligt 10 §,

5.vad ett virdepappersinstitut skall iaktta for att uppfylla skyldig-
heternai 11 §,

6. dokumentation enligt 12 §,

7. 6vervakning av handeln och kursbildningen enligt 13 §,
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8. vad ett virdepappersinstitut skall iaktta och vilka krav som institutet
skall uppfylla vid uppdragsavtal enligt 14 §,

9. vad ett virdepappersinstitut skall iaktta nér det delar in sina kunder i
kategorier enligt 15 §,

10. hantering av intressekonflikter enligt 21 §,

11. vilken information ett virdepappersinstitut skall limna till sina
kunder enligt 22 §,

12. vad ett vérdepappersinstitut skall iaktta vid inhdmtande av upp-
gifter fran sina kunder enligt 23 och 24 §§,

13. vad ett véardepappersinstitut skall iaktta vid en provning enligt 23
och 24 §§,

14. vilka finansiella instrument som skall anses vara okomplicerade
enligt 25 § forsta stycket 1 e,

15. dokumentation och rapportering till kund enligt 26 och 27 §§,

16. vad ett vardepappersinstitut skall iaktta for att uppfylla kraven pa
att uppna bista mojliga resultat enligt 28 §,

17. riktlinjer for utforande av order enligt 29 §,

18. hantering av kunders order enligt 33 §,

19. hantering av finansiella instrument enligt 34 §,

20. hantering av medel enligt 35 §,

21. mottagande av medel pa konto enligt 36 §,

22. vilka begréinsningar som skall gilla vid stdllande av sikerhet enligt
37 § andra stycket, och

23. vilka uppgifter som skall antecknas i en forteckning enligt 38 §
fjarde stycket.

9 kap. Information om kurser och omsittningsuppgifter m.m.

Limitorder

1§ Om en kund har angett ett ldgsta pris vid forsdljning till tredje man
eller ett hogsta pris vid inkop (limit) avseende aktier som dr upptagna till
handel pad en reglerad marknad och vérdepappersinstitutet inte utfor
ordern, skall institutet omedelbart offentliggora ordern pa ett sétt som gor
den latt tillgénglig for 6vriga marknadsaktorer. Detta géller dock inte om
kunden har gett andra instruktioner.

Systematiska internhandlare

2§ Ett  vidrdepappersinstitut &  skyldigt att  offentliggora
marknadsmissiga fasta bud med kop- eller siljpriser i de enligt artikel 22
i genomforandeforordningen likvida aktier som &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad och for vilka institutet &r systematisk
internhandlare. Offentliggorandet skall ske kontinuerligt och regelbundet
under den tid d& marknadsplatserna normalt &r 6ppna och pa ett sitt som
pa rimliga affirsmissiga villkor gor buden latt tillgdngliga for andra
marknadsaktorer.

Skyldigheten enligt forsta stycket och ett instituts skyldigheter enligt 4
och 58§ giller bara vid offentliggérande av bud upp till
standardstorleken for den aktuella aktien.
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3 § En systematisk internhandlare har ritt att ndr som helst 4ndra sina
bud. Vid extraordinira marknadsforhéllanden har internhandlaren ocksa
riitt att dra tillbaka buden.

4 § En systematisk internhandlare #r skyldig att utfora en order till det
offentliggjorda priset vid tidpunkten da ordern togs emot, om inte nigot
annat foljer av 5-8 §§ eller om detta skulle strida mot bestdimmelsen om
bista orderutforande i 8 kap. 28 §.

5§ En systematisk internhandlare &r inte skyldig att utféra en order som
4r storre dn ndgot bud som internhandlaren har offentliggjort. Om
internhandlaren dnd4 viljer att utfora ordern, skall den utforas till det pris
som giller for det storsta bud som internhandlaren har offentliggjort.

En systematisk internhandlare &r inte heller skyldig att utfora en order
som storleksmissigt ligger mellan tva offentliggjorda bud. Om
internhandlaren viljer att utfora ordern, skall den utforas till ett av de
offentliggjorda priserna.

6 § En systematisk internhandlare har ritt att utfora en order till ett
bittre pris for kunden 4n det offentliggjorda budet, om

1. ordern kommer frén en professionell kund,

2. detta pris ligger inom ett intervall nira marknadsforhallandena, och

3. orderns storlek verstiger den storlek som #r den vanliga f6r icke-
professionella investerare enligt artikel 26 i genomforandeférordningen.

En systematisk internhandlare fir ddrutéver utfora en order frén en
professionell kund till ett battre pris dn det offentliggjorda budet i fraga
om transaktioner dér utférande av ordern i olika virdepapper 4r en del av
en enda transaktion eller i fraga om order som dr underkastade andra
villkor 4n det aktuella marknadspriset.

7 § En systematisk internhandlare har ritt att i enlighet med sina interna
riktlinjer och pa ett icke-diskriminerande sitt avgora till vilka personer
bud limnas. Internhandlaren far #ven vigra att ingd, eller avbryta,
aftirsforbindelser med kunder pd grundval av affirsmissiga
Overvidganden.

8 § For att begréinsa sin risk har en systematisk internhandlare riitt att pa
ett icke-diskriminerande sétt

1. begrinsa antalet transaktioner med en och samma kund pi de
offentliggjorda villkoren, och

2. begrdnsa det totala antalet transaktioner med olika kunder vid
samma tidpunkt om antalet eller volymen av orderna avsevirt dverstiger
det normala.

Information efter handel

9 § Ett vérdepappersinstitut som har genomfodrt en transaktion med
aktier som #r upptagna till handel p&d en reglerad marknad skall
offentliggora information om pris, volym och tidpunkt for transaktionen.

2006/07:FiU25

57



2006/07:FiU25

58

BiLAaGA 2 REGERINGENS LAGFORSLAG

Informationen skall goras tillgénglig for allménheten sa snart det kan ske
och pa rimliga afférsméssiga villkor.

Ett vidrdepappersinstitut som har genomfort en transaktion med
finansiella instrument som antingen 4r upptagna till handel p4 en reglerad
marknad men inte omfattas av forsta stycket eller som handlas pa en
handelsplattform skall offentliggéra information om transaktionen i den
utstrickning som, med beaktande av verksamhetens art och omfattning,
behdvs for att sikra en god genomlysning.

Ett virdepappersinstitut har samma ritt som en reglerad marknad att
fordroja offentliggdrandet av information efter handel enligt foreskrifter
meddelade med stod av denna lag eller enligt beslut av en behorig
myndighet i ett annat land inom EES.

Skyldigheten enligt forsta och andra styckena giller inte om
transaktionen har genomforts pd en reglerad marknad eller en
handelsplattform.

Bemyndiganden

10 § Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far
meddela foreskrifter om

1. undantag fran skyldigheten att offentliggora en order enligt 1 §,

2. standardstorleken for likvida aktier upptagna till handel p& en
reglerad marknad,

3. skyldigheten att offentliggéra information enligt 9 § andra stycket,
och

4. villkoren for att en aktie skall anses som likvid enligt artikel 22.1
andra stycket i genomférandeforordningen.

10 kap. Transaktionsrapportering m.m.
Tillimpningsomrade

1 § Bestimmelserna i detta kapitel giller

1.1 fraga om svenska virdepappersinstitut, samtliga transaktioner som
ett institut har utfort, utom sédana som har utforts vid en filial i ett annat
land inom EES, och

2.1 frdga om utlindska virdepappersinstitut, samtliga transaktioner
som ett institut har utfort vid en filial i Sverige.

Dokumentation och arkivering

2 § Ett virdepappersinstitut skall dokumentera samtliga relevanta upp-
gifter om transaktioner med finansiella instrument som institutet har
utfort. Dokumentationen skall arkiveras i minst fem 4r.

Rapportering av transaktioner

3§ Ett virdepappersinstitut #r ansvarigt for att uppgifter om de
transaktioner som institutet har utfort, sa snart som majligt och senast vid
slutet av foljande arbetsdag, rapporteras till Finansinspektionen om
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transaktionerna avser finansiella instrument som &r upptagna till handel
pa en reglerad marknad.

Rapporten skall innehalla den information som anges i tabell 1 i
bilaga I till genomfdrandeforordningen och uppgifter som identifierar
den kund for vars rikning transaktionen har utforts.

4 § Rapporten enligt 3 § far limnas till Finansinspektionen

1. av virdepappersinstitutet sjélvt,

2. genom nagon utomstaende for institutets rakning,

3. genom ett ordermatchnings- eller rapportsystem som godkénts av
Finansinspektionen, eller

4.genom den reglerade marknad eller handelsplattform déar
transaktionen utfordes.

Bemyndiganden

5§ Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer fér
meddela foreskrifter om

1. dokumentation enligt 2 §, och

2. att rapporteringsskyldigheten enligt 3 § skall gélla ocksé i friga om
transaktioner med finansiella instrument som inte dr upptagna till handel
pé en reglerad marknad.

11 kap. Sirskilda bestimmelser for en handelsplattform

Inledande bestimmelser

1 § En handelsplattform skall drivas hederligt, réttvist och professionellt
och pa ett sétt sé att allménhetens fortroende for virdepappersmarknaden
uppritthalls.

Niar ett virdepappersinstitut driver en handelsplattform skall det
tillimpa principerna om

1. fritt tilltrdde, som innebdr att var och en som uppfyller de krav som
stills i denna lag och av institutet far delta i handeln,

2. neutralitet, som innebir att institutets regler fér handelsplattformen
tillampas pa ett likformigt sitt gentemot alla som deltar i handeln, och

3. god genomlysning, som innebdr att deltagarna fir en snabb,
samtidig och korrekt information om handeln och att allméinheten far
tillfille att ta del av sddan information.

Av 13 kap. 12 § framgér att en bors efter Finansinspektionens tillstdnd
fér driva en handelsplattform.

2 § Ett vérdepappersinstitut som for egen ridkning deltar i handeln pa en
handelsplattform som institutet sjélvt driver skall inte dirigenom anses
ha utfort sddana investeringstjdnster som avses i 2 kap. 1 § 1, 2 och 4.

Deltagare

3 § Ett virdepappersinstitut som driver en handelsplattform skall ha
regler for vilka som fér delta i handeln p& denna. Som deltagare i handeln
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far institutet ha Sveriges riksbank och Riksgéldskontoret samt fysiska
och juridiska personer som har en betryggande kapitalstyrka, tillrickliga
kunskaper och #ndamélsenlig organisation av verksamheten och som i
Ovrigt 4r lampliga att delta i handeln.

Handelsregler

4 § Det skall finnas dndamalsenliga regler fér handeln pa en handels-
plattform. Av reglerna skall framga

1. deltagarnas forpliktelser mot den som driver handelsplattformen,

2. det som giller for transaktioner pa handelsplattformen,

3.vilka kriterier som anvdnds for att avgora vilka finansiella
instrument som far handlas péa handelsplattformen, och

4. formema f6r clearing och avveckling av de transaktioner som har
genomforts.

5 § Ett vérdepappersinstitut som driver en handelsplattform skall se till
att information tillhandahalls om de finansiella instrument som handlas
pé handelsplattformen i en omfattning som &r ldmplig med hinsyn till de
finansiella instrumentens art samt deltagarnas kunskaper och
erfarenheter.

Utgivarens informationsplikt

6 § En utgivare av siddana overldtbara vérdepapper enligt 1 kap. 4 §
forsta stycket 2 a eller b som efter ansdkan av utgivare handlas pa en
handelsplattform skall

1. fortlopande informera det virdepappersinstitut som driver handels-
plattformen om sin verksamhet,

2.1 ovrigt limna institutet de upplysningar som det behdver for att
kunna fullgsra sina uppgifter enligt denna lag och andra forfattningar,
samt

3. offentliggora de upplysningar om sin verksamhet och virdepapperen
som #r av betydelse for bedomning av kursvirdet pa virdepapperen.

7 § Utgivaren far skjuta upp offentliggdrandet av sddan information som
avsesi6 § 3, om

1. det finns godtagbara skiil,

2. allménheten inte riskerar att vilseledas, och

3. utgivaren kan s#kerstilla att informationen inte r6js.

Om utgivaren eller ndgon som handlar for utgivarens rakning lamnar
ut  informationen, skall den omedelbart Overldmnas  till
virdepappersinstitutet samt offentliggbras, om inte mottagaren av
informationen omfattas av tystnadsplikt enligt lag eller avtal.

8 § Ett virdepappersinstitut som driver en handelsplattform skall
fortlspande kontrollera att en utgivare av 6verlatbara virdepapper enligt
6 § fullgor sin informationsskyldighet enligt denna lag.



REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

Information fore och efter handel

9§ Ett virdepappersinstitut som driver en handelsplattform skall
offentliggéra information om de finansiella instrument som handlas pé
handelsplattformen, utom sidana som avses i 10 och 11 §§, i den
utstrickning som, med hénsyn till verksamhetens art och omfattning,
behovs for att sikra en god genomlysning. Informationen skall goras
tillgénglig for aliménheten pa rimliga affirsméssiga villkor.

10 § Virdepappersinstitutet skall offentliggéra kop- och siljbud samt
orderdjup for aktier som handlas pd handelsplattformen och som &r
upptagna till handel pa en reglerad marknad. Informationen skall goras
tillganglig for allménheten fortlspande under den tid som marknaderna ar
dppna och pa rimliga affirsméssiga villkor.

11 § Virdepappersinstitutet skall offentliggora pris, volym och tidpunkt
for de transaktioner som har genomforts pd handelsplattformen med
aktier som #r upptagna till handel pa en reglerad marknad. Informationen
skall goras tillginglig for allmédnheten sa snart det kan ske och pa rimliga
affdrsmaissiga villkor.

Bemyndiganden

12 § Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far
meddela foreskrifter om skyldigheten att offentliggora information

1. om handeln enligt 9 §,

2. fore handel enligt 10 § och

3. efter handel enligt 11 §.
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TREDJE AVDELNINGEN

Borsverksamhet m.m.

12 kap. Tillstind att driva en reglerad marknad
Tillstandskrav

1§ For att som bors driva en reglerad marknad krivs tillstind av
Finansinspektionen. Tillstand far ges svenska aktiebolag och svenska
ekonomiska foreningar.

Tillstdnd att driva en reglerad marknad far enligt 9§ #ven ges
utlédndska foretag.

Svenska foretag

Forutsdtmingar for tillstand

2 § Tillstdnd att som bors driva en reglerad marknad skall ges ett svenskt
aktiebolag eller en svensk ekonomisk foérening, om

1. bolagsordningen eller stadgarna inte strider mot denna lag elier
nigon annan forfattning,

2. det finns skil att anta att den planerade verksamheten kommer att
drivas enligt bestimmelserna i denna lag och andra forfattningar som
reglerar foretagets verksamhet,

3. det finns skél att anta att den som har eller kan forvéntas komma att
fa ett kvalificerat innehav i foretaget

a) inte kommer att motverka att verksamheten drivs pa ett sdtt som &r
forenligt med denna lag och andra forfattningar som reglerar foretagets
verksamhet, och

b) dven 1 Ovrigt dr lamplig att utdva ett visentligt inflytande Sver
ledningen av en bors,

4. den som skall ingad i foretagets styrelse eller vara verkstéllande
direktor, eller vara erséttare for nigon av dem, har tillricklig insikt och
erfarenhet for att delta i ledningen av en bors och dven i 6vrigt ar lamplig
for en sadan uppgift, och

5. foretaget uppfyller de villkor i Gvrigt som anges i denna lag.

3§ Tillstind enligt 2§ far inte ges, om ndgon som i véasentlig
utstrickning har asidosatt sina skyldigheter i néringsverksamhet eller
andra ekonomiska angeligenheter eller gjort sig skyldig till allvarlig
brottslighet har eller kan foérvintas komma att fa ett kvalificerat innehav i
foretaget.

Godkdnnande av bolagsordning m.m.

4 § Bolagsordningen eller stadgarna for en bors skall godkdnnas av
Finansinspektionen i samband med att foretaget fér tillstdnd att driva en
reglerad marknad.
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58§ En bors som har beslutat att #ndra sin bolagsordning eller sina
stadgar skall hos Finansinspektionen ansdka om godkidnnande av
dndringen. Andringen skall godkénnas om bolagsordningen eller
stadgarna stimmer dverens med denna lag och andra forfattningar samt i
ovrigt innehéller de sérskilda bestimmelser som behdvs med hinsyn till
omfattningen och arten av foretagets verksamhet.

Ett beslut om #ndring av bolagsordning eller stadgar fir inte registreras
innan dndringen har godkénts.

Styrelse

6 § En bors skall ha en styrelse med minst tre ledamoter. Borsen skall ha
en verkstillande direktor.

Aktiekapital m.m.

7 § En bors som #r aktiebolag skall ha ett aktiekapital som med hidnsyn
till verksamhetens art och omfattning &r tillrdckligt stort. Vid
bedémningen av om aktiekapitalet &r tillrickligt skall hdnsyn tas dven till
andra finansiella resurser som bérsen har eller kan utnyttja. For en bors
som dr ekonomisk férening giller det som sigs om aktiekapital i stéllet
summan av gjorda medlemsinsatser och forlagsinsatser.

En bors som driver en handelsplattform skall ha ett startkapital enligt
3 kap. 6 § forsta stycket 2.

Ansdkan om tillstand

8 § Ansdkan om tillstind far goras innan bolaget eller foreningen har
registrerats. Om en s&dan ansokan har gjorts av ett aktiebolag inom sex
ménader fran stiftelseurkundens undertecknande, riknas den i 2 kap. 22 §
aktiebolagslagen (2005:551) foreskrivna tiden fran tillstindsbeslutet. Om
en s&dan ansokan i stillet har gjorts av en ekonomisk forening inom sex
manader fran det att beslut om att bilda foreningen fattats, riknas den i
2 kap. 3 § forsta stycket lagen (1987:667) om ekonomiska foreningar
foreskrivna tiden fran tillstindsbeslutet.
En ansokan skall innehélla en verksamhetsplan.

Utldndska foretag

9 § Tillstdnd for ett utlindskt foretag att driva en reglerad marknad fran
filial i Sverige far ges om

1. foretaget i sitt hemland driver sddan verksamhet och dér stir under
tillsyn av en myndighet eller ett annat behorigt organ, och

2. det finns skil att anta att den planerade verksamheten kommer att
drivas enligt bestimmelserna i denna lag och foreskrifter som meddelats
med stdd av lagen.
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Svenska foretags verksamhet utomlands

10 § En bors som avser att vidta &tgérder i ett annat land inom EES for
att underlatta for deltagare pa distans att fa tilltrdde till borsens reglerade
marknad eller till en handelsplattform som drivs av borsen, skall innan
sddana atgirder péborjas underritta Finansinspektionen.
Finansinspektionen skall inom en manad fran det att underrittelsen togs
emot ldmna over den till den behoriga myndigheten i det land dir
atgdrderna skall vidtas. P4 begiran skall Finansinspektionen till samma
myndighet limna uppgifter om vilka fran det landet som deltar i handeln
pé en reglerad marknad eller handelsplattform.

Bemyndiganden

11 § Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far
meddela foreskrifter om storleken av aktiekapitalet, summan av gjorda
medlemsinsatser och forlagsinsatser samt kravet pa startkapital enligt

78.

13 kap. Borsens verksamhet

Allminna krav pa verksamheten

1§ En bors skall driva sin verksamhet hederligt, rittvist och
professionellt och pd ett sitt s& att allmidnhetens fortroende for
virdepappersmarknaden uppratthalls.

Nir borsen driver en reglerad marknad, skall den tilldimpa principerna
om

1. fritt tilltrdde, som innebér att var och en som uppfyller de krav som
stills i denna lag och av borsen far delta i handeln,

2. neutralitet, som innebdr att borsens regler for den reglerade
marknaden tillimpas pé ett likformigt sétt gentemot alla som deltar i
handeln, och

3.god genomlysning, som innebdr att deltagarna far en snabb,
samtidig och korrekt information om handeln och att aliménheten far
tillfille att ta del av sddan information.

En bors skall ocksa

1. identifiera och hantera de risker som kan uppsté i verksamheten,

2. ha sikra tekniska system, samt

3. identifiera och hantera de intressekonflikter som kan uppstd mellan
borsens eller dess dgares intressen och intresset av att en reglerad
marknad drivs i enlighet med f6rsta och andra styckena.

2§ En bors skall ha en, i forhallande till den direkt affirsdrivande
verksamheten, sjdlvstindig Overvakande funktion med tillrickliga
resurser och befogenheter for att fullgora borsens skyldigheter enligt 7 §,
14 kap. 7 §, 15 kap. 9 § och 16 kap. 13 §.
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Godkinnande for upptagande till handel

3 § Finansiella instrument far tas upp till handel pa en reglerad marknad
genom att bdrsen, efter provning enligt 15kap. 2§, beslutar om
upptagande till handel.

Om det finns en skyldighet enligt 2 kap. lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument att uppritta ett prospekt, far handel med
instrumentet inte inledas forrdn

1. prospektet har godkints och registrerats hos Finansinspektionen
eller inspektionen har ftt ett intyg som avses i 2 kap. 36 § samma lag,
och

2. prospektet har offentliggjorts enligt den lagen.

4 § Overlatbara virdepapper som har getts ut eller utfirdats av nagon
som enligt 6ppenhetsdirektivet har mojlighet att vilja hemmedlemsstat
far inte tas upp till handel pa en reglerad marknad forréin emittenten har
valt en stat inom EES som hemmedlemsstat.

Forsta stycket giller inte i friga om

1. andelar i en investeringsfond eller i ett sddant fondforetag som avses
i1 kap. 7 eller 9 § lagen (2004:46) om investeringsfonder, eller

2. penningmarknadsinstrument med kortare 16ptid &n ett ar.

5§ Overlatbara virdepapper enligt 1 kap. 4 § forsta stycket 2 a eller b
som har getts ut av ett foretag som har tillstind som bors far inte tas upp
till handel pa en reglerad marknad som drivs av den borsen.

Handelsregler och marknadsévervakning

6 § En bors skall ha @ndamélsenliga regler for handeln pa en reglerad
marknad som drivs av borsen. Av reglerna skall framga

1. deltagarnas forpliktelser mot borsen,

2. det som giller for transaktioner pa marknaden,

3. kompetenskraven for anstdllda och uppdragstagare hos deltagarna
som deltar i handeln for deltagarnas ridkning, och

4. formema for clearing och avveckling av de transaktioner som har
genomforts.

Reglerna far inte hindra en deltagare att vilja ett system for avveckling
av de transaktioner som genomforts pad den reglerade marknaden under
forutsitining att

1. forbindelserna mellan och avtalen rérande det valda avvecklings-
systemet och varje annat system sékerstiller en effektiv och ekonomisk
avveckling av transaktionen, och

2. Finansinspektionen  inte  har  beslutat att det wvalda
avvecklingssystemet inte far anvandas for avveckling av transaktioner pé
den reglerade marknaden.

7 § Borsen skall gvervaka handeln och kursbildningen vid den reglerade
marknaden och se till att handeln sker i 6verensstimmelse med denna lag
och andra forfattningar och god sed pa virdepappersmarknaden.
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Borsen dr skyldig att pd begdran av Finansinspektionen ge
inspektionen atkomst till sitt system for dvervakningen av handeln och
kursbildningen.

Regler om offentliga uppképserbjudanden

8 § En bors skall ha regler om offentliga uppkdpserbjudanden som avser
aktier som 4r upptagna till handel pa en reglerad marknad som drivs av
borsen. Reglerna skall uppfylla de krav som stills i Europaparlamentets
och radets direktiv 2004/25/EG av den 21 april 2004 om
uppkopserbjudanden® i dess ursprungliga lydelse och i Ovrigt vara
dndamalsenliga.

Undantag frén reglerna skall kunna beslutas av borsen eller ett av
borsen utsett organ med representativa foretridare for néringslivet.
Undantag far forenas med villkor. Ett beslut om undantag skall ange de
skil som det grundas pa.

Information fore och efter handel

9§ En bors skall offentliggéra information avseende de finansiella
instrument som &r upptagna till handel pd den reglerade marknaden,
utom sddana som avses i 10 och 11 §§, i den utstrickning som, med
hénsyn till verksamhetens art och omfattning, behdvs for att sikra en god
genomlysning. Informationen skall goras tillgdnglig for allménheten pa
rimliga affédrsmassiga villkor.

10 § En bors skall offentliggora kop- och séljbud samt orderdjup for
aktier som ar upptagna till handel p& den reglerade marknaden.
Informationen skall goras tillgénglig for allménheten fortlopande under
den tid som den reglerade marknaden &r Oppen och pad rimliga
affarsméssiga villkor.

11§ En bors skall offentliggéra pris, volym och tidpunkt for de
transaktioner med aktier som har genomforts pad den reglerade
marknaden. Informationen skall goras tillginglig for allménheten s snart
det kan ske och pa rimliga affdrsmissiga villkor.

Sidoverksamhet

12 § En bors far, utéver den verksamhet som tillstindet omfattar, pa
rimliga affirsmissiga villkor ge virdepappersinstitut och utlindska
virdepappersforetag tilltriide till de funktioner inom den reglerade
marknaden som anvinds for att offentliggdra information enligt 9-11 §§.
En bors far dven driva annan verksamhet som har nidra samband med den
verksamhet som tillstdndet omfattar.

En boérs far ocksd efter tillstind av Finansinspektionen driva en
handelsplattform. For den verksamheten giller bestimmelserna i 7 §
forsta stycket och 11 kap.

8 EUT L 142, 30.4.2004, s. 12 (Celex 32004L0025).
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Om det finns sirskilda skil, far Finansinspektionen ge tillstdnd till en
bors att driva dven annan verksambhet.

Tillstand till forviirv av egendom i vissa fall

13§ En bors far bara efter tillstind av Finansinspektionen forvérva
egendom, om borsens motprestation motsvarar mer 4n 25 procent av dess
kapitalbas. Tillstand skall inhdmtas fore forvirvet.

Tillstéind skall ges om det inte kan antas att forvarvet leder till
Overtridelse av denna lag eller andra forfattningar.

Disciplinniimnd

14 § En bors skall ha en disciplinndmnd med uppgift att handldgga
drenden om deltagares och emittenters overtradelser av de regler som
giller vid en reglerad marknad som drivs av bérsen (disciplindrenden).

Giller drendet ett foretag som har ett kvalificerat innehav i bérsen, ir
disciplinnimnden skyldig att prova drendet, om Finansinspektionen
begir det.

Om det finns sirskilda skil, far Finansinspektionen besluta att en bors
inte behover ha en disciplinndmnd.

15 § En disciplinndmnd skall besta av en ordforande, en vice ordférande
och minst tre §vriga ledamoter. Ordforanden och vice ordforanden skall
vara lagfarna och erfarna som domare. Av ovriga ledamdoter skall minst
tvéd vara vil insatta i forhdllandena pé vérdepappersmarknaden.

I disciplinnimnden far det inte ingd personer som har anstillning i
bérsen, i ett foretag som har ett kvalificerat innehav i borsen eller i ett
foretag som ingér i samma koncern. I ndimnden fér det inte heller inga
personer som har ett kvalificerat och stadigvarande uppdrag for borsen,
for ett foretag som har ett kvalificerat innehav i borsen eller for ett
foretag som ingar i samma koncern.

16 § For ledaméterna i en disciplinndmnd tillimpas det som sigs i 11
och 12 §§ forvaltningslagen (1986:223) om jav.

Bemyndiganden

17 § Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far
meddela foreskrifter om

1. 6vervakningen av handeln och kursbildningen enligt 7 §,

2. handelsregler for en reglerad marknad i friga om aktiebolags
forvérv och overlételse av egna aktier vid den reglerade marknaden,

3. bérsens skyldighet enligt 9 § att offentliggéra information om
handeln,

4. skyldigheten enligt 10 § att offentliggtra information fore handel,

5. skyldigheten enligt 11 § att offentliggora information efter handel,
och

6. disciplinndmnd och handléggningen av disciplindrenden.
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14 kap. Deltagare i handeln pa en reglerad marknad

Krav pa den som deltar i handeln p3 en reglerad marknad

1§ En bors skall ha regler fo6r vilka som far delta i handeln pa en
reglerad marknad.

2 § Som deltagare i handeln pd en reglerad marknad far en boérs ha
Sveriges riksbank och Riksgildskontoret samt fysiska och juridiska
personer som har en betryggande kapitalstyrka, #ndamalsenlig
organisation av verksamheten, nddvindiga riskhanteringsrutiner, sikra
tekniska system och som i 6vrigt dr ldmpliga att delta i handeln vid den
reglerade marknaden.

3 § En deltagare pa en reglerad marknad far handla for egen rikning. En
bors far tillata foljande institut och foretag att delta i handeln vid en
reglerad marknad f6r ndgon annans rikning:

1. véirdepappersinstitut som har tillstand att driva véirdepappersrorelse
enligt 2 kap. 1 § 2, och

2. utléndska foretag som i sitt hemland far driva sddan verksamhet som
avses 1 1 och som dér star under betryggande tillsyn av myndighet eller
annat behorigt organ.

Om ett foretag inom en koncern bedriver handel uteslutande for egen
och for andra koncernforetags rikning skall den handel som foretaget
bedriver anses vara handel for egen rikning vid tillimpning av forsta
stycket.

4 § Om en deltagare inte langre uppfyller kraven for att delta i handeln
pa den reglerade marknaden, skall borsen besluta att deltagaren inte
langre far delta i handeln.

Borsen far forena beslutet med de villkor som anses nodvindiga for att
sakerstélla en ordnad avveckling av deltagarens forpliktelser och for att
skydda investerare mot forlust.

Upplysningsskyldighet och évervakning

5§ En deltagare i handeln pa en reglerad marknad skall lamna borsen de
upplysningar som beh6vs for att borsen skall kunna fullgéra sina
uppgifter enligt denna lag och andra forfattningar.

6 § En deltagare som inte str under Finansinspektionens tillsyn &r
skyldig att pa begéran av inspektionen limna uppgifter om forhallanden
som ror deltagandet i handeln pa den reglerade marknaden. Inspektionen
far foreldgga en sadan deltagare att lamna de begirda uppgifterna.

Om Finansinspektionen riktat en begéran eller ett foreldggande enligt
forsta stycket till en deltagare som stir under tillsyn av en behdrig
myndighet i ett annat land inom EES, skall inspektionen informera den
myndigheten.

7 § En bors skall dvervaka att deltagarna f6ljer de krav som giller for
deltagande i handeln pa den reglerade marknaden.
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Bemyndigande

8 § Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer fér
meddela foreskrifter om 6vervakningen av deltagarna i handeln pd en
reglerad marknad.

15 kap. Upptagande av finansiella instrument till handel, m.m.

Forutsittningar for upptagande till handel

1§ En bors skall ha tydliga och dppet redovisade regler for upptagande
av finansiella instrument till handel pa en reglerad marknad.

2 § Finansiella instrument far tas upp till handel pa en reglerad marknad
bara om det finns forutsittningar for en rittvis, véilordnad och effektiv
handel med de finansiella instrumenten och de, nédr det &r fréga om
overlatbara virdepapper, &r fritt 6verlatbara.

Optioner och terminer far tas upp till handel pa en reglerad marknad
bara om det finns forutsdttningar for en tillforlitlig kursséttning och
effektiv avveckling.

3 § Finansiella instrument far tas upp till handel efter ansokan av
emittenten.

4 § Ett finansiellt instrument fér tas upp till handel utan att emittenten
har ansokt om det, om

1. instrumentet &r ett Gverlatbart virdepapper som redan har tagits upp
till handel pa en annan reglerad marknad, eller

2. instrumentet inte 4r ett §verlatbart virdepapper.

5§ Om ett finansiellt instrument har tagits upp till handel enligt 4 §,
skall borsen underritta emittenten av instrumentet.

Emittentens informationsplikt m.m.

6 § Om oOverlatbara vardepapper enligt 1 kap. 4 § forsta stycket 2 a eller
b har tagits upp till handel p& en reglerad marknad efter ansokan av
utgivaren eller om denne ldmnat in en ans6kan om upptagande till
handel, giller foljande. Utgivaren skall

1. fortlépande informera borsen om sin verksamhet,

2.1 Ovrigt ldmna borsen de upplysningar som den behover for att
kunna fullgéra sina uppgifter enligt denna lag och andra forfattningar,
och

3. offentliggéra de upplysningar om sin verksamhet och virdepapperen
som &r av betydelse for beddmning av kursvirdet pa virdepapperen.

Om ett foretag som har ett kvalificerat innehav i en bors har gett ut
Overlatbara virdepapper enligt 1 kap. 4 § forsta stycket 2 a eller b som
har tagits upp till handel pa en reglerad marknad som drivs av borsen,
skall borsen omedelbart vidarebefordra information enligt forsta stycket
till Finansinspektionen.
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7 § Utgivaren far skjuta upp offentliggérandet av sddan information som
avses i 6 § forsta stycket 3, om

1. det finns godtagbara skil,

2. allménheten inte riskerar att vilseledas, och

3. utgivaren kan s#kerstilla att informationen inte 16js.

Om utgivaren eller ndgon som handlar f6r utgivarens rikning limnar
ut informationen, skall den omedelbart Sverlimnas till bdrsen samt
offentliggéras, om inte mottagaren av informationen omfattas av
tystnadsplikt enligt lag eller avtal.

8§ En emittent av Overlatbara virdepapper som efter anstkan av
emittenten har tagits upp till handel pd en reglerad marknad, skall
omedelbart offentliggora

1. alla fordndringar i de rittigheter som &r knutna till viirdepapperen,
och

2. nya laneemissioner.

Nya laneemissioner behdver dock inte offentliggdras av sidana
emittenter som avses i 16 kap. 2 § 1-3.

Om den som har gett ut aktier som har tagits upp till handel pa en
reglerad marknad &ven har utférdat derivatinstrument med aktierna som
underliggande tillgang, skall utgivaren omedelbart dven offentliggora
forandringar i de réttigheter som &r knutna till derivatinstrumenten.

9§ En bors skall fortlopande kontrollera att de finansiella instrument
som #r upptagna till handel uppfyller kraven 1 2 § samt att emittenter
fullgér sina informationsskyldigheter enligt denna lag.

10 § En bors skall vidta édtgirder for att underlitta for deltagarna i
handeln p& en regierad marknad att inhidmta sddan information om
emittenterna som offentliggjorts enligt lag eller annan forfattning.

Avnotering

11§ En bors skall avslad en begiran om upptagande till handel eller
besluta att ett finansiellt instrument inte lingre skall vara upptaget till
handel (avnotering), om instrumentet inte uppfyller de krav som géller
for upptagande till handel eller om emittenten allvarligt dsidositter sina
forpliktelser enligt denna lag eller ndgon annan forfattning. Avnotering
av ett finansiellt instrument som har tagits upp till handel skall &ven ske
pa begdran av den efter vars begiiran instrumentet har tagits upp till
handel. Om det 4r ldmpligt frin allmén synpunkt, fir avnotering skjutas
upp.

Avnotering fir inte beslutas utan att emittenten har fatt tillfille att yttra
sig dver det som har tillforts drendet genom nagon annan &n emittenten
sjilv, om det inte dr uppenbart obehdvligt eller om beslutet inte kan
skjutas upp.

En bors skall omedelbart offentliggora ett beslut om avnotering och
informera Finansinspektionen om beslutet. Inspektionen skall dérefter
underritta 6vriga behoriga myndigheter inom EES om beslutet.
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Inregistrering

12§ Om en bors erbjuder inregistrering vid en reglerad marknad fér
overlatbara virdepapper enligt 1 kap. 4 § forsta stycket 2 a eller b, som
har tagits upp till handel pa marknaden, inregistreras dér efter ansdkan av
utgivaren.

Inregistrering far ske bara om det med hénsyn till
marknadsforhallandena for de Overlatbara virdepapperen och
omstindigheterna i ovrigt finns forutsittningar for en @ndamélsenlig
handel med dem.

13 § En bors far inte avsla en sddan begéran som avses i 12 § utan att
sokanden har fatt tillfille att yttra sig 6ver det som har tillforts drendet
genom nigon annan 4n sokanden sjilv, om det inte dr uppenbart
obehovligt.

Beslut om inregistrering skall meddelas snarast och senast sex ménader
fran det att begéran gjordes hos borsen eller, om begiran kompletteras,
senast sex manader frin det att kompletteringen kom in till borsen.
Meddelas inte beslut inom angiven tid, skall begiran anses ha avslagits.

14 § En bors skall avsla en begéran om inregistrering eller besluta om
avregistrering av ett finansiellt instrument, om instrumentet inte uppfyller
de krav som giller for inregistrering eller om utgivaren allvarligt
asidositter sina forpliktelser enligt denna lag eller nagon annan
forfattning. Avregistrering av ett finansiellt instrument skall &ven ske pa
begdran av utgivaren. Om det &r ldampligt frén allmén synpunkt, far
avregistrering skjutas upp.

Avregistrering far inte beslutas utan att utgivaren har fatt tillfille att
yttra sig Over det som har tillforts drendet genom nigon annan #n
utgivaren sjidlv, om det inte 4r uppenbart obehovligt eller om beslutet inte
kan skjutas upp.

Beslut om avregistrering skall offentliggoras omedelbart.

Bemyndiganden

15 § Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far
meddela foreskrifter om

1. borsens overvakning enligt 9 §, och

2. villkoren for inregistrering enligt 12 §.

16 kap. Regelbunden finansiell information
Tillimpningsomrade

1 § Bestdmmelserna i detta kapitel giller for en emittent som har Sverige
som hemmedlemsstat och vars dverlatbara virdepapper dr upptagna till
handel pé en reglerad marknad.

Sarskilda bestimmelser om emittenter som inte har site i en stat inom
EES finnsi 11 §.
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En emittent som inte har Sverige som hemmedlemsstat skall, om
emittentens overlatbara virdepapper efter ansdkan av emittenten ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad i Sverige, offentliggéra
regelbunden finansiell information i enlighet med den offentliga
reglering i emittentens hemmedlemsstat inom EES som f6ljer av
Oppenhetsdirektivet.

2 § Bestammelserna i detta kapitel skall inte tillimpas om emittenten 4r

1. en stat,

2. ett landsting eller en kommun eller en motsvarande regional eller
lokal myndighet i en stat,

3. en mellanstatlig organisation i vilken en eller flera stater inom EES
dr medlemmar,

4. Europeiska centralbanken, eller

5. en centralbank i en stat inom EES.

3 § Bestaimmelserna i detta kapitel skall inte tillimpas i friga om

1. andelar i en investeringsfond eller i ett sddant fondféretag som avses
i1 kap. 7 eller 9 § lagen (2004:46) om investeringsfonder,

2. penningmarknadsinstrument med en kortare 16ptid &n ett &r, eller

3. obligationer eller andra 6verlatbara skuldforbindelser som var och
en har ett nominellt virde motsvarande minst 50 000 euro och som inte
ar av sadant slag som anges i 18 kap. 2 § forsta stycket 1.

Ars- och koncernredovisning

4 § Emittenten skall s snart som mdgjligt och senast fyra manader efter
utgdngen av varje rikenskapsér offentliggéra sin arsredovisning och, i
forekommande fall, en koncernredovisning.

Ars- och koncernredovisningar skall vara granskade av emittentens
revisor. Revisionsberittelsen skall offentliggéras tillsammans med Aars-
och koncernredovisningen. Bestimmelser om revision finns i 10 kap.
forsdkringsrorelselagen (1982:713), 4 a kap. sparbankslagen (1987:619),
8 kap. lagen (1987:667) om ekonomiska foreningar, 7 a kap. lagen
(1995:1570) om medlemsbanker, revisionslagen (1999:1079) och 9 kap.
aktiebolagslagen (2005:551).

Halvarsrapport

5§ En utgivare av aktier eller av obligationer eller andra &verlatbara
skuldforbindelser som inte dr av sadant slag som anges i 18 kap. 2 §
forsta stycket 1 skall offentliggora en delarsrapport for rdkenskapsérets
forsta sex manader (halvarsrapport). Halvarsrapporten  skall
offentliggoras si snart som mdjligt och senast tvd manader -efter
rapportperiodens utgang.

Deldrsredogorelse

6 § En utgivare av aktier skall offentliggora en delarsredogorelse under
rikenskapsdrets forsta och andra halvar. Redogorelsen skall
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offentliggoras tidigast tio veckor efter borjan och senast sex veckor fore
slutet av halvéret.

En delarsredogorelse skall innehalla information om perioden mellan
halvérets boérjan och dagen for redogorelsens offentliggorande. I
redogorelsen skall det ingd uppgifter om visentliga héndelser och
transaktioner under perioden samt en allmén beskrivning av utgivarens
och dess dotterforetags stillning och resultat under perioden.

Kvartalsrapport

7§ Det krivs ingen delarsredogorelse enligt 6 § om utgivaren i stéllet
offentliggér en deldrsrapport for perioden fran halvarets borjan och tre
ménader framét (kvartalsrapport). Kvartalsrapporten skall offentliggoras
s& snart som mojligt och senast tvA ménader efter rapportperiodens
utgéng.

Innehéllet i rs- och koncernredovisning samt delarsrapport

8 § For emittenter med sdte i Sverige finns bestdimmelser om &rs- och
koncernredovisning samt  delarsrapport i  arsredovisningslagen
(1995:1554), lagen (1995:1559) om éarsredovisning i kreditinstitut och
virdepappersbolag och lagen (1995:1560) om é&rsredovisning i
forsdkringsforetag.

I fraga om koncernredovisning giéller ddrutéver Europaparlamentets
och radets forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om
tillimpning av internationella redovisningsstandarder’.

Undertecknande och intygande

9§ De som skall underteckna en Aarsredovisning respektive en
koncernredovisning skall i anslutning till underskrifterna ange sin
befattning hos emittenten.

Om det &r frdga om en Aarsredovisning, skall undertecknarna
omedelbart fore underskrifterna ldmna en f6rsékran att arsredovisningen
har uppréttats i enlighet med god redovisningssed och ger en rittvisande
bild av foretagets stillning och resultat samt att forvaltningsberittelsen
ger en rittvisande Gversikt over utvecklingen av foretagets verksambhet,
stallning och resultat samt beskriver visentliga risker och
osékerhetsfaktorer som foretaget star infor.

Om det &r frdga om en koncernredovisning, skall undertecknarna
omedelbart  fore underskrifterna  ldimna en  forsikran  att
koncernredovisningen har upprittats i enlighet med de internationella
redovisningsstandarder som avses i Europaparlamentets och radets
forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillimpning av
internationella redovisningsstandarder och ger en rittvisande bild av
koncernens stéllning och resultat samt att koncernforvaltningsberittelsen
ger en réttvisande oversikt 6ver utvecklingen av koncernens verksamhet,

® EGT L 243, 11.9.2002, s. 1 (Celex 32002R1606).
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stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och
osdkerhetsfaktorer som de foretag som ingar i koncernen star infor.

10 § En halvarsrapport skall undertecknas med tillimpning av 2 kap. 7 §
arsredovisningslagen (1995:1554).

De som undertecknar en halvarsrapport skall i anslutning till
underskrifterna ange sin befattning hos utgivaren. De skall #ven
omedelbart fore underskrifterna limna en forsikran om att
halvarsrapporten ger en réttvisande Oversikt av foretagets och, i
forekommande fall, koncernens verksamhet, stillning och resultat samt
beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som foretaget och de
foretag som ingér i koncernen star infor.

Emittenter utan site i en stat inom EES

11 § En emittent som inte har siite i en stat inom EES fér tillimpa sdana
bestdmmelser om ars- och koncernredovisning samt halvérsrapport som
finns i en offentlig reglering i en stat utanfor EES, om dessa
bestimmelser motsvarar de krav som stills pd sidan regelbunden
finansiell information i 6ppenhetsdirektivet. Emittenten far dven tillimpa
ett tredjelands bestimmelser om kvartalsrapport, om dessa bestimmelser
motsvarar de krav p& sddan rapport som stills i de bestimmelser om
delérsrapport som anges i 8 § och som skulle ha varit tillimpliga om
emittenten hade haft sitt séte i Sverige.

En emittent som inte har séte i en stat inom EES far dven tillimpa
sddana bestimmelser om koncernredovisning och halvarsrapport for
koncernen som finns i en offentlig reglering i en stat utanfor EES, om
villkoren i artikel 1 i kommissionens beslut nr 891/2006/EG av den 4
december 2006 om tillimpningen av internationella
redovisningsstandarder for tredjelandemittenter av virdepapper'® #r
uppfyllda.

Om ett tredjelands bestdimmelser enligt forsta stycket inte anses
likvirdiga eller om villkoren enligt andra stycket inte &r uppfyllda, skall
emittenten upprétta &rs- och koncernredovisning, halvérsrapport
respektive kvartalsrapport i enlighet med de bestimmelser som anges i
8 § och som giller for en emittent av motsvarande slag.

Ingivande av information till en bors

12 § En emittent av Overldtbara virdepapper som efter ansdkan av
emittenten 4r upptagna till handel pa en reglerad marknad i Sverige, skall
vid offentliggérandet av den information som avses i 4-7 §§ samtidigt
limna informationen till den bérs som driver den reglerade marknaden.

Overvakning av regelbunden finansiell information

13§ En bors skall Overvaka att den som har Sverige som
hemmedlemsstat och som har gett ut eller utfirdat Overlatbara

WEUT L 343. 8.12.2006. s. 96 (Celex 32006D0891).
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virdepapper som efter anskan av emittenten 4r upptagna till handel pd
en reglerad marknad som drivs av borsen, upprittar sddan regelbunden
finansiell information som anges i 4, 5 och 7 §§ i enlighet med de
bestimmelser som giller f6r emittenten.

14 § Om borsen finner att de bestimmelser som giller for upprittandet
av regelbunden finansiell information har &vertritts, skall bérsen anmala
detta till Finansinspektionen.

En anmilan behdver inte gdras om emittenten pa borsens uppmaning
offentliggjort rattad eller kompletterad information.

15§ En bors skall regelbundet rapportera till Finansinspektionen om
6vervakningen enligt 13 §.

Bemyndiganden

16 § Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far
meddela foreskrifter om

1. vilka krav ett tredjelands bestimmelser skall uppfylia for att fa
tillimpas enligt 11 § forsta stycket,

2. dvervakningen av regelbunden finansiell information vid en bdors
enligt 13 §, och

3. innehallet, omfattningen och fullgdrandet av rapporteringen enligt
15 §.

17 kap. Gemensamma bestiimmelser om information som skall
offentliggoras av emittenter

Tillimpningsomrade

1§ En emittent av Gverlitbara virdepapper som har Sverige som
hemmedlemsstat, skall tillimpa bestdimmelserna i detta kapitel f6r sddan
information som skall offentliggoras enligt 15 kap. 6 § forsta stycket 3
och 8 § samt 16 kap.

En emittent av Overldtbara vérdepapper som inte har Sverige som
hemmedlemsstat skall, om viirdepapperen dr upptagna till handel p4 en
reglerad marknad i Sverige, tillimpa de bestimmelser som har meddelats
med stod av 5 § forsta stycket 2 for siddan information som skall
offentliggdras enligt 15 kap. 6 § forsta stycket 3 och 8 § samt 16 kap. 1 §
tredje stycket. Om en sidan emittents Gverlatbara virdepapper inte &r
upptagna till handel p& en reglerad marknad i emittentens
hemmedlemsstat, skall emittenten dessutom tillimpa 2 §.

Offentliggérande av information

2 § Informationen skall offentliggéras s& att den snabbt och pé ett icke-
diskriminerande siitt blir tillginglig for allménheten inom EES.
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Information till Finansinspektionen

3 § Information som offentliggérs skall samtidigt limnas till
Finansinspektionen.

Lagring av informationen

4 § Finansinspektionen skall se till att det finns en lagringsfunktion dér
information som lamnas till inspektionen enligt 3 § lagras elektroniskt.
Informationen skall vara litt tiliginglig for den som vill ta del av den.

Bemyndiganden

5§ Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far
meddela foreskrifter om

1. hur offentliggérandet enligt 2 § skall ske, och

2. pa vilket sprak informationen skall offentliggoras.

Regeringen far meddela foreskrifter om lagringsfunktionen enligt 4 §.

18 kap. Ovriga krav pa utgivare
Siirskilda bestimmelser om aktier

1§ En utgivare av aktier som efter ansokan av utgivaren dr upptagna till
handel pa en reglerad marknad i Sverige skall utse ett finansiellt institut
genom vilket aktiedigarna skall kunna utéva sina finansiella réttigheter.

Sirskilda bestimmelser om skuldebrev

2§ I 3-6 §§ avses med skuldebrev obligationer och andra Gverlatbara
skuldforbindelser, med undantag for sidana som

1. om de konverteras eller om de rittigheter som de medfor utévas, ger
rdtt att forvirva aktier eller finansiella instrument som kan jimstillas
med aktier, eller

2. utgdrs av penningmarknadsinstrument med kortare 16ptid 4n ett &r.

Bestimmelserna i 3—6 §§ skall tillimpas i friga om skuldebrev som
efter ansdkan av utgivaren #r upptagna till handel pa en reglerad marknad
i Sverige.

Bestimmelserna i 4-6 §§ skall inte tillimpas i friga om skuldebrev
som har getts ut av en stat inom EES eller av ett landsting eller en
kommun eller motsvarande regional eller lokal myndighet inom EES.

I 8 § finns bestimmelser om undantag fran 3—6 §§ for vissa utgivare
som inte har site i en stat inom EES.

3 § En utgivare av skuldebrev skall se till att alla innehavare av sddana
skuldebrev som har getts ut samtidigt och p& samma villkor behandlas
lika ndr det giller de réttigheter som dr knutna till skuldebreven.
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4§ En utgivare av skuldebrev fir inte hindra innehavare av
skuldebreven fran att utdva sina rittigheter genom en fullmakt till ndgon
annan. :

Om utgivaren av skuldebreven inte har sitt site i Sverige, giller forsta
stycket bara om lagstifiningen i den stat dér utgivaren har sin hemvist
tillater en sddan fullmakt.

5§ Om en utgivare av skuldebrev avser att halla ett mote med
innehavare av skuldebreven, skall utgivaren

1. informera skuldebrevsinnehavarna om plats, tid och dagordning for
motet samt om vad som krévs for att en innehavare skall ha ritt att delta i
motet, och

2. tillhandahalla skuldebrevsinnehavarna ett fullmaktsformulir.

Fullmaktsformuldret skall tillhandahallas tillsammans med kallelsen
till motet, om kallelsen sénds till skuldebrevsinnehavarna. Om kallelse
sker p& né&got annat sitt, skall fullmaktsformulédret tillhandahallas
skuldebrevsinnehavarna pa begiran efter det att métet har tillkédnnagetts.

6 § En utgivare av skuldebrev skall informera skuldebrevsinnehavarna
om utbetalning av rénta, utdvande av rittigheter avseende konvertering,
utbyte, teckning eller annullering och éterbetalning.

Utgivaren skall wutse ett finansiellt institut genom vilket
skuldebrevsinnehavarna skall kunna utdva sina finansiella rittigheter.

Utgivare utan siite i en stat inom EES

7 § Bestdmmelserna i 8-12 §§ 4r tillimpliga p4 den som har gett ut dér
angivna Overlatbara virdepapper som #r upptagna till handel pi en
reglerad marknad i Sverige, om utgivaren inte har séte i en stat inom EES
och har Sverige som hemmedlemsstat.

8 § En utgivare av skuldebrev behover inte tillimpa bestimmelserna i 3—
6 §§, om utgivaren uppfyller de krav som uppstills i en offentlig
reglering i en stat utanfér EES och som motsvarar dessa bestimmelser.

9§ En utgivare av aktier behover inte tillimpa bestimmelserna i 10—
12 §§, om utgivaren uppfyller de krav som uppstills i en offentlig
reglering i en stat utanfér EES och som motsvarar dessa bestimmelser.

10 § En utgivare av aktier skall behandla alla aktiefigare som innehar
aktier av samma slag lika.

11 § Infor en bolagsstimma skall en utgivare av aktier informera
aktiedgarna om

1. plats, tid och dagordning f6r stimman,

2. det totala antalet aktier och rostritter, och

3. aktiedgares ritt att delta i stimman.

12 § En utgivare av aktier far inte hindra aktiedgare fran att utova sina
rattigheter genom en fullmakt till ndgon annan, om lagstiftningen i den
stat ddr utgivaren har sin hemvist tillater att en sddan fullmakt anvénds.
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Om fullmakt far anvindas, skall utgivaren infor en bolagsstimma
tillhandahélla ett fullmaktsformulér till dem som har ritt att rosta vid
stdmman.
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FJARDE AVDELNINGEN

Clearingverksamhet
19 kap. Tillstind for clearingverksamhet

Tillstandskrav

1§ For att yrkesmissigt driva clearingverksamhet krdvs ftillstind av
Finansinspektionen. Tillstind far ges svenska aktiebolag, svenska
ekonomiska foreningar och utldndska foretag.

2 § Tillstdnd enligt 1 § behdvs dock inte for

1. Sveriges riksbank,

2. clearingverksamhet som huvudsakligen allménheten deltar i,

3. foretag som har tillstdnd att driva bankrorelse enligt lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse, och

4. foretag som har tillstdnd enligt 2 kap. 1 § 1, 2, 4 eller 8.

Svenska foretag

Férutsdtmingar for tillstand

3§ Tillstind att driva clearingverksamhet skall ges ett svenskt
aktiebolag eller en svensk ekonomisk foérening, om

1. bolagsordningen eller stadgarna inte strider mot denna lag eller
ndgon annan forfattning,

2. det finns skil att anta att den planerade verksamheten kommer att
drivas enligt bestimmelserna i denna lag och andra forfattningar som
reglerar foretagets verksamhet,

3. det finns skl att anta att den som har eller kan forviintas komma att
fi ett kvalificerat innehav i foretaget

a) inte kommer att motverka att verksamheten drivs pé ett sdtt som &r
forenligt med denna lag och andra forfattningar som reglerar foretagets
verksamhet, och

b) dven i Ovrigt dr lamplig att utéva ett visentligt inflytande over
ledningen av en clearingorganisation,

4.den som skall inga i foretagets styrelse eller vara verkstéillande
direktor, eller vara ersdttare for ndgon av dem, har tillricklig insikt och
erfarenhet for att delta i ledningen av en clearingorganisation och dven i
Ovrigt dr lamplig for en sddan uppgift, och

5. foretaget uppfyller de villkor i 6vrigt som anges i denna lag.

4 § Tillstind enligt 3 § far inte ges, om ndgon som i visentlig
utstrickning har asidosatt sina skyldigheter i niringsverksamhet eller
andra ekonomiska angeldgenheter eller gjort sig skyldig till allvarlig
brottslighet har eller kan forviantas komma att fa ett kvalificerat innehav i
foretaget.
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Godkdnnande av bolagsordning m.m.

5 § Bolagsordningen eller stadgarna for en clearingorganisation skall
godkdnnas av Finansinspektionen i samband med att foretaget far
tillstand att driva clearingverksamhet.

6 § En clearingorganisation som har beslutat att dndra sin bolagsordning
eller sina stadgar skall hos Finansinspektionen ansdka om godkiinnande
av 4ndringen. Andringen skall godkinnas om bolagsordningen eller
stadgarna stimmer dverens med denna lag och andra forfattningar samt i
ovrigt innehaller de sirskilda bestimmelser som behévs med hénsyn till
omfattningen och arten av foretagets verksamhet.

Ett beslut om &ndring av bolagsordning eller stadgar fér inte registreras
innan dndringen har godkants.

Styrelse

7 § En clearingorganisation skall ha en styrelse med minst tre ledaméter.
Organisationen skall ha en verkstéllande direktor.

Aktiekapital m.m.

8 § En clearingorganisation som dr aktiebolag skall ha ett aktiekapital
som med hénsyn till verksamhetens art och omfattning &r tillrickligt
stort. Vid bedomningen av om aktiekapitalet #r tillrdckligt skall hdnsyn
tas dven till andra finansiella resurser som bolaget har eller kan utnyttja.
For en clearingorganisation som 4r ekonomisk forening giller det som
sdgs om aktiekapital i stdllet summan av gjorda medlemsinsatser och
forlagsinsatser.

9§ En clearingorganisation skall genom eget kapital, garanti eller
forsdkring eller pa annat liknande sitt ha en tillfredsstillande beredskap
att uppfylla ett siddant betalningsansvar som kan uppkomma for
organisationen till foljd av clearingverksamheten.

Ansokan om tillstand

10 § Ansokan om tillsténd far goras innan bolaget eller féreningen har
registrerats. Om en sadan ansdkan har gjorts av ett aktiebolag inom sex
manader fran stiftelseurkundens undertecknande, raknas den i 2 kap. 22 §
aktiebolagslagen (2005:551) foreskrivna tiden fran tillstndsbeslutet. Om
en sidan ansokan 1 stéllet har gjorts av en ekonomisk forening inom sex
manader fran det att beslut om att bilda féreningen fattats, raknas den i
2 kap. 3 § forsta stycket lagen (1987:667) om ekonomiska foreningar
foreskrivna tiden fran tillstdndsbeslutet.

11 § En ansokan om tillstdnd skall innehalla en verksamhetsplan for den
avsedda verksamheten. I planen skall foretaget beskriva de huvudsakliga
risker som 4r forenade med verksamheten och hur dessa risker skall
hanteras.
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Utléindska foretag

12 § Tillstind for ett utlindskt foretag att driva clearingverksamhet frén
filial i Sverige far ges om

1. foretaget i sitt hemland driver sidan verksamhet och dir star under
tillsyn av en myndighet eller ett annat behorigt organ, och

2. det finns skil att anta att den planerade verksamheten kommer att
drivas enligt bestimmelserna i denna lag och f6reskrifter som meddelats
med stod av lagen.

Bemyndigande

13 § Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far
meddela foreskrifter om storleken av aktiekapitalet och summan av
gjorda medlemsinsatser och forlagsinsatser enligt 8 §.

20 kap. Clearingorganisationens verksamhet

Inledande bestimmelse

1§ En clearingorganisation skall driva sin verksamhet hederligt, rittvist
och professionellt och pa ett sdtt s att allménhetens fortroende for
virdepappersmarknaden uppritthalls. En clearingorganisation skall
tillgodose de sikerhetskrav som dr forenade med verksamheten.

Clearingorganisationen skall i verksamheten tillimpa principerna om

1. fritt tilltrdde, som innebér att var och en som uppfyller de krav som
stdlls i denna lag och av clearingorganisationen far delta i clearingen, och

2. neutralitet, som innebér att clearingorganisationens regler tillimpas
pa ett likformigt sdtt gentemot alla clearingdeltagare.

Krav pa organisation av verksamheten

Krav pa regelverk m.m.

2§ En clearingorganisation skall ha #ndamalsenliga regler for hur
clearingverksamheten hos organisationen skall g till.

Clearingverksamheten skall drivas under forhéllanden som stimmer
overens med denna lag och andra forfattningar och med god sed pa
vérdepappersmarknaden.

Krav pa sckerhet m.m.

3§ En clearingorganisation som intrdder som part i handeln eller
garanterar forpliktelser skall se till att det vid clearingverksamheten stills
betryggande sdkerhet for gjorda ataganden och att siddan sidkerhet
vidmakthélls sd ldnge &tagandet bestdr. Vid annan clearingverksamhet
skall clearingorganisationen se till att det stills sdkerhet for gjorda
ataganden i den utstrickning det behovs.

En sdkerhet skall anses betryggande, om det kan antas att atagandet
kan avvecklas utan att ytterligare kapital behdver skjutas till.
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4 § En clearingorganisation far besluta att efterge kravet pa sikerhet, om
det #r uppenbart att sikerhet inte behovs. Ett sidant beslut far inte
tillimpas innan det har godkints av Finansinspektionen.

5§ Om en clearingorganisation trider in som part i handeln, skall
organisationen se till att dess riskmaéssiga stillning i handeln &r
balanserad. Uppstar obalans skall organisationen omedelbart vidta
atgérder for att aterstilla jamvikten.

Tillstand till forvirv av egendom i vissa fall

6 § En clearingorganisation far bara efter tillstind av Finansinspektionen
forvarva egendom, om foretagets motprestation motsvarar mer dn 25
procent av dess kapitalbas. Tillstand skall inhdmtas fore forvirvet.

Tilistdnd skall ges om det inte kan antas att forvirvet leder till
overtridelse av denna lag eller andra forfattningar.

Sidoverksamhet

7§ En clearingorganisation fér, utéver clearingverksamhet, i foretaget
driva bara sddan verksamhet som har néra samband med den.

I syfte att underlitta clearingverksamheten fér en clearingorganisation,
efter tillst&nd av Finansinspektionen, inom kretsen av clearingdeltagare
formedla lan av finansiella instrument och ldmna kredit mot sikerhet.

Om det finns sérskilda skél, far Finansinspektionen ge tillstand till en
clearingorganisation att driva dven annan verksamhet.

Bemyndigande

8 § Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far
meddela foreskrifter om sikerhetskravet enligt 3 och 4 §3§.

21 kap. Deltagare i clearingverksamhet

Krav pa deltagare i clearingverksamhet

1§ Som deltagare i clearingverksamheten far en clearingorganisation ha
Sveriges riksbank och Riksgéldskontoret samt juridiska personer som har
en betryggande kapitalstyrka, #ndamélsenlig organisation av
verksamheten, nddvindiga riskhanteringsrutiner, sikra tekniska system
och i ovrigt #r lampliga att deita i clearingverksamheten hos
clearingorganisationen.

2§ En clearingdeltagare far delta i clearingverksamheten for egen
rikning. En clearingorganisation far tillita svenska och utlindska
clearingorganisationer eller centrala virdepappersforvarare samt Sveriges
riksbank och siddana institut och foretag som avses i 14 kap. 3 § forsta
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stycket 1 och 2 ritt att delta i clearingverksamheten for ndgon annans
rakning.

Om ett foretag inom en koncern deltar i clearingverksamhet
uteslutande for egen och for andra koncernforetags rikning skall
deltagandet i clearingverksamhet anses vara for egen rikning vid
tillimpning av forsta stycket.

Upplysningsskyldighet och évervakning

3§ En clearingdeltagare skall ldmna clearingorganisationen de
upplysningar som beh6vs for att organisationen skall kunna fullgora sina
uppgifter enligt denna lag eller nagon annan forfattning.

4 § Om en clearingdeltagare inte lingre uppfyller de krav som anges i
1 §, skall clearingorganisationen besluta att deltagaren inte léingre far
delta i clearingverksamheten. Detsamma géller om en clearingdeltagare
trots uppmaning frdn clearingorganisationen inte fullgdér sin
uppgiftsskyldighet enligt 3 §.

Aven om en clearingorganisation enligt forsta stycket beslutat att en
clearingdeltagare inte ldngre far delta i clearingverksamheten, far
deltagaren, om det finns sirskilda skil, 4nda vidta atgérder i forhillande
till clearingorganisationen for att skydda uppdragsgivare mot forlust.

5§ En clearingdeltagare som inte star under Finansinspektionens tillsyn
eller motsvarande tillsyn i hemlandet ar skyldig att pa inspektionens
begiran limna uppgifter om forhallanden som rér deltagandet i
clearingverksamheten.  Inspektionen far foreligga en sidan
clearingdeltagare att limna de begiirda uppgifterna.
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FEMTE AVDELNINGEN

Vissa gemensamma bestimmelser

22 kap. Avbrytande av handel m.m.
Handelsstopp

1§ Avbryter en bors handeln med ett finansiellt instrument pi en
reglerad marknad (handelsstopp), skall bérsen omedelbart underritta
Finansinspektionen om atgéirden, om denna grundas p3 att

1. investerarna inte har tillgang till information om det finansiella
instrumentet pa lika villkor,

2. investerarna inte 1 tillricklig omfattning har tillgang till information
om emittenten,

3. emittentens stéllning &r sadan att handeln skulle skada investerarnas
intressen,

4. det finansiella instrumentet inte uppfyller de krav som f6ljer av den
reglerade marknadens regler, eller

5. det annars finns sirskilda skdl hianforliga till emittenten eller det
finansiella instrumentet.

Handeln med ett visst finansiellt instrument fir inte avbrytas av en
bors, om det allvarligt skulle skada investerarnas intressen eller hindra
marknaden fran att fungera korrekt.

2 § Finansinspektionen skall, efter en underrittelse enligt 1§, s& snart
det kan ske besluta om handelsstoppet skall bestd. Inspektionen far
ocksé, utan foregdende beslut av bors, besluta om handelsstopp pé sadan
grund som anges il §.

Finansinspektionen far besluta att handeln skall avbrytas med ett
finansiellt instrument p& en handelsplattform eller i annan av et
virdepappersinstitut organiserad handel pa sddan grund som angesi 1 §.

Har Finansinspektionen meddelat ett beslut enligt forsta eller andra
stycket, skall borsen eller viardepappersinstitutet besluta nir handeln kan
aterupptas. Ett beslut om att &teruppta handeln far, om inte sirskilda skél
finns, meddelas férst efter samrad med inspektionen. Om ett beslut om
att ateruppta handeln har meddelats utan ett foregdende samrad med
inspektionen, skall bérsen eller virdepappersinstitutet omedelbart
underritta inspektionen om beslutet.

3 § Om Finansinspektionen har underrittats av en behorig myndighet i
ett annat land inom EES om att den myndigheten har begirt att handeln
med ett finansiellt instrument pa en reglerad marknad skall avbrytas eller
meddelat beslut om detta, skall inspektionen besluta att handeln med
samma instrument pa en reglerad marknad, handelsplattform eller annars
genom ett virdepappersinstitut i Sverige, skall stoppas.

Handeln fir inte avbrytas enligt forsta stycket, om det allvarligt skulle
skada investerarnas intressen eller hindra marknaden frn att fungera
korrekt.
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4§ FEtt beslut om handelsstopp far inte gélla lingre tid &n som &r
nodvandigt.

5§ Om handeln med ett visst finansiellt instrument har avbrutits enligt
2 § och detta instrument utgor den underliggande tillgingen for ett annat
finansiellt instrument som &r foreméal for handel p4 en reglerad marknad
eller en handelsplattform eller annars genom ett virdepappersinstitut,
skall borsen respektive virdepappersinstitutet omedelbart avbryta
handeln dven med det finansiella instrument som inte utgdér den
underliggande tillgingen. Handeln far aterupptas forst nér handeln i det
finansiella instrumentet som utgdr den underliggande tillgangen har
aterupptagits.

Om det finns sarskilda skil, f&r Finansinspektionen efter ansdkan
besluta om undantag frén forsta stycket.

6 § Om handeln med ett visst finansiellt instrument har avbrutits enligt
2 §, skall dven annan handel med samma instrument pa en reglerad
marknad eller handelsplattform avbrytas. Ett virdepappersinstitut fir inte
heller handla eller medverka vid handel med ett finansiellt instrument
som beslutet avser. En tidigare avtalad affir far dock genomforas.

Stingning

7 § Vid krig, krigsfara eller andra onormala forhallanden far regeringen
besluta att all handel vid en reglerad marknad skall stéingas. I brddskande
fall far ett sddant beslut meddelas av borsen efter samrdd med
Finansinspektionen. Borsens beslut, som fér avse hogst en vecka, skall
omedelbart understillas regeringen.

Offentliggérande av beslut om handelsstopp eller stingning

8 § Beslut enligt detta kapitel om handelsstopp eller stingning skall
omedelbart offentliggéras. Om Finansinspektionen har meddelat beslut
om handelsstopp enligt 2 § forsta stycket, skall inspektionen samtidigt
underritta de behodriga myndigheterna i andra ldnder inom EES.

23 kap. Tillsyn
Tillsynen och dess omfattning

1 § Finansinspektionen har tillsyn 6ver vérdepappersinstitut, borser,
clearingorganisationer och sddana utlindska féretag som har tillstdnd att
driva en reglerad marknad fran filial i Sverige.

For  svenska  virdepappersinstitut,  borser och  svenska
clearingorganisationer omfattar tillsynen att rérelsen drivs enligt denna
lag, andra forfattningar som reglerar foretagets verksamhet, foretagets
bolagsordning, stadgar eller reglemente och interna instruktioner som har
sin grund i en forfattning som reglerar foretagets verksamhet.

For ett utlindskt foretag som driver vardepappersrorelse eller en
reglerad marknad eller clearingverksamhet fran filial i Sverige omfattar
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tillsynen att foretaget f6ljer de lagar och andra forfattningar som giller
for foretagets verksamhet i Sverige.

Finansinspektionen har dirutéver tillsyn Sver att bestimmelserna om
regelbunden finansiell information i 16 kap. foljs.

2 § Virdepappersinstitut, borser, clearingorganisationer och sidana
utlindska foretag som har tillstdnd att driva en reglerad marknad frén
filial i Sverige skall ldmna Finansinspektionen upplysningar om sin
verksamhet och didrmed sammanhingande omstindigheter enligt
foreskrifter som meddelats med stod av lagen.

Foretagen skall, utover vad som anges i forsta stycket, limna
Finansinspektionen de upplysningar som inspektionen begir.

3§ For oOvervakningen av att bestimmelserna i denna lag och
genomforandeforordningen samt foreskrifter meddelade med stod av
lagen f6ljs, far Finansinspektionen begira att

1. ett foretag eller ndgon annan tillhandahaller uppgifter, handlingar
eller annat, och

2. den som forvintas kunna l&mna upplysningar i saken instiller sig till
forhor pa tid och plats som inspektionen bestimmer.

Forsta stycket giller inte i den utstrickning uppgiftslimnandet skulle
strida mot den i lag reglerade tystnadsplikten for advokater.

Vid tillimpningen av 16 kap. 1-12 §§ och 17 kap. 1-4 §§ géller inte
forsta stycket 2.

Finansinspektionen far foreldgga den som inte foljer en begéran enligt
forsta stycket att goéra réttelse.

Platsundersékning

4 § Finansinspektionen fir nir det &r nodvindigt genomféra en
undersokning hos

1. ett virdepappersinstitut,

2. en bors,

3. en clearingorganisation,

4. ett sadant utlindskt foretag som har tillstdnd att driva en reglerad
marknad fran filial i Sverige, samt

5.en emittent som enligt 16 kap. 1-3 §§ omfattas av skyldigheten
enligt samma kapitel att upprétta och offentliggra regelbunden finansiell
information.

Finansinspektionen far #ven genomfora en undersokning hos ett
anknutet ombud eller hos ett foretag som har fatt i uppdrag av ett
virdepappersinstitut att utfra visst arbete eller vissa funktioner, om det
behovs for tillsynen av institutet.

Samarbete mellan behoriga myndigheter

5 § Finansinspektionen skall i sin tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med behdriga myndigheter i den utstrdckning som
foljer av direktivet om marknader for finansiella instrument och
Oppenhetsdirektivet.
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6 § Finansinspektionen skall inom ramen for sin befogenhet, efter
begéran frin en behorig myndighet i ett annat land inom EES, limna
eller kontrollera information som behovs for att den uilindska
myndigheten skall kunna utéva sin tillsyn enligt direktivet om marknader
for finansiella instrument. Den utlindska myndigheten fér nérvara vid en
kontroll som utférs av Finansinspektionen.

Revision

7 § Finansinspektionen har ritt att forordna en eller flera revisorer att
tillsammans med &vriga revisorer delta i revisionen av ett svenskt
virdepappersinstitut, en bors eller en svensk clearingorganisation.
Inspektionen far nir som helst aterkalla ett sadant forordnande och utse
en ny revisor.

Revisorn har ritt till skiligt arvode av foretaget for sitt arbete.
Storleken pé arvodet beslutas av Finansinspektionen.

8 § En revisor skall omedelbart rapportera till Finansinspektionen om
han eller hon vid fullgorandet av sitt uppdrag i ett virdepappersbolag far
kédnnedom om forhallanden som

1. kan utgéra en visentlig Overtridelse av ndgon forfattning som
reglerar bolagets verksamhet,

2. kan péaverka bolagets fortsatta drift negativt, eller

3.kan leda till att revisorn avstyrker att balansrikningen eller
resultatrikningen faststills eller till anmérkning enligt 9 kap. 33 eller
34 § aktiebolagslagen (2005:551).

Revisorn har en motsvarande rapporteringsskyldighet om han eller hon
far kannedom om forhéllanden som avses i forsta stycket vid fullgérande
av uppdrag som revisorn har i virdepappersbolagets moderforetag eller
dotterforetag eller ett foretag som har en likartad forbindelse med
virdepappersbolaget.

9 § Skyldigheten enligt 8 § att rapportera till Finansinspektionen giller
ocksa for sirskilda granskare som avses i 10 kap. 21 § aktiebolagslagen
(2005:551) i vdrdepappersbolag.

10 § Vid tillimpningen av 9 kap. 17 § och 10 kap. 10 § aktiebolagslagen
(2005:551) om jav for revisor och lekmannarevisor skall virdepappers-
bolag anses som aktiebolag som avses i 9 kap. 13 eller 14 § samma lag.

Sammankallande av styrelse eller stimma

11 § Finansinspektionen far sammankalla styrelsen i ett svenskt
virdepappersinstitut, en bors eller en svensk clearingorganisation.
Inspektionen far dven begira att styrelsen kallar till extra stimma. Om

styrelsen inte rittar sig efter en sddan begéran, far inspektionen utfirda
kallelsen.
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Foretrédare for Finansinspektionen far nidrvara vid stimma och vid ett
sddant styrelsesammantride som inspektionen har sammankallat samt
delta i 6verldggningarna.

Avgifter till Finansinspektionen m.m.

12 § Viardepappersinstitut, borser, clearingorganisationer samt sidana
utlindska foretag som har tillstdnd att driva en reglerad marknad fran
filial i Sverige skall med éarliga avgifter bekosta Finansinspektionens
verksamhet.

13 § Finansinspektionens overvakning av regelbunden finansiell
information hos en emittent som skall tillimpa bestimmelserna i 16 kap.
och vars 6verlatbara virdepapper inte dr upptagna till handel pi en
reglerad marknad i Sverige efter ans6kan av emittenten, skall bekostas av
emittenten genom &rliga avgifter till inspektionen.

14§ Om Finansinspektionen behdver anlita ndgon med sérskild
fackkunskap for beddmning av en viss fraga vid tillsynen enligt 1 §, skall
kostnaden for detta betalas av det foretag eller den emittent som tillsynen
avser.

Bemyndiganden

15 § Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far
meddela foreskrifter om

1. vilka upplysningar ett foretag skall 1&mna till Finansinspektionen
enligt 2 § forsta stycket och nér upplysningarna skall 1dmnas,

2. hur uppgiftsskyldigheten enligt 3 § skall fullgéras,

3. 16pande bokfdring, arsbokslut och arsredovisning hos borser,
clearingorganisationer samt sddana utlindska foretag som har tillstdnd att
driva en reglerad marknad fran filial 1 Sverige, samt

4. sddana avgifter for tillsyn som avses i 12 och 13 §§.

24 kap. Sirskilt om préovningen av dgares limplighet

1§ Om ett direkt eller indirekt forvdrv av aktier eller andelar i ett
virdepappersbolag, en bors eller en svensk clearingorganisation, skulle
medfora att forviarvarens sammanlagda innehav utgdr ett kvalificerat
innehav, krivs tillstind av Finansinspektionen for forvarvet. Detsamma
giller ett forvirv som innebdr att ett kvalificerat innehav 6kas

1.s4 att det uppgar till eller overstiger 20, 33 eller 50 procent av
kapitalet eller rostetalet for samtliga aktier eller andelar, eller

2. sa att foretaget blir dotterforetag.

Tillstdind enligt forsta stycket skall inhdmtas fore forvdrvet. Om
forvirvet har gjorts genom bodelning, arv, testamente, bolagsskifte eller
pé annat liknande sétt, krdvs i stdllet tillstdnd for att forvirvaren skall fa
behalla aktierna eller andelarna. Forvirvaren skall da ansoka om tillstind
inom sex manader efter forvérvet.
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2 § Fragan om tillstdind far avgoras forst efter samrdd med behorig
myndighet i ett annat land inom EES, om ett forvérv enligt 1 § forsta
stycket skulle innebira att ett virdepappersbolag blev dotterforetag eller
kom under kontroll av

l.ett i det landet auktoriserat vidrdepappersforetag, kreditinstitut,
foretag for elektroniska pengar eller forsékringsforetag,

2. ett moderforetag till ett sddant foretag som avses i 1, eller

3. en fysisk eller juridisk person som kontrollerar ett sadant foretag
som avses 1 1.

3 § Tillstdnd skall ges till forvirv som avses i 1 §, om det finns skl att
anta att forvdrvaren

1. inte kommer att motverka att rorelsen drivs pa ett sitt som &r
forenligt med denna lag och andra forfattningar som reglerar foretagets
verksamhet, och

2.4dven 1 Ovrigt dr limplig att utdva ett visentligt inflytande Over
ledningen av  ett vdrdepappersbolag, en bors eller en
clearingorganisation.

Tillstand fér inte ges

1.om fOrvdrvaren i vésentlig man har asidosatt skyldigheter i
niringsverksamhet eller i andra ekonomiska angeldgenheter eller gjort
sig skyldig till allvarlig brottslighet, eller

2. om, ndr det &r frdga om ett véardepappersbolag, forvarvaren &r ett
finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingf6retag och
dess ledning inte uppfyller de krav som stills pa ledningen i ett sadant
foretag enligt 9 kap. 13 § lagen (2006:1371) om kapitaltickning och
stora exponeringar respektive 5 kap. 16 § lagen (2006:531) om sirskild
tillsyn over finansiella konglomerat.

Om forvirvet av aktier i ett viardepappersbolag skulle leda till néra
forbindelser mellan bolaget och nagon annan, skall tillstind ges bara om
forbindelserna inte hindrar en effektiv tillsyn av bolaget.

Finansinspektionen far besluta en viss tid inom vilken ett forvérv skall
genomforas.

Finansinspektionen skall meddela beslut i ett drende enligt denna
paragraf inom tre manader fran det att ansékan om tillstand gjordes.

4 § Den som avser att avyttra ett kvalificerat innehav eller en sé stor del
av ett kvalificerat innehav att innehavet dédrigenom kommer att
understiga nagon av de i 1§ forsta stycket angivna grinserna skall
underrétta Finansinspektionen om detta.

5§ Nar ett viérdepappersbolag, en bors eller en svensk
clearingorganisation far kénnedom om att aktier eller andelar i foretaget
forvirvats enligt 1§ eller avyttrats enligt 4 §, skall foretaget snarast
anmdla forvirvet eller avyttringen till Finansinspektionen. En bors skall
samtidigt offentliggora forvirvet eller avyttringen.

Nir ett virdepappersbolag i annat fall far kinnedom om att det har
néra forbindelser med nagon annan, skall bolaget snarast anméla det till
Finansinspektionen.

Ett vérdepappersbolag, en bors och en svensk clearingorganisation
skall arligen till Finansinspektionen anmila namnen pa de aktie- eller

2006/07:FiU25

89



2006/07:FiU25

90

BiLAaGA 2 REGERINGENS LAGFORSLAG

andelsidgare som har ett kvalificerat innehav av aktier eller andelar i
foretaget samt storleken pd innehaven. En bors skall samtidigt
offentliggéra uppgifterna.

6§ Om en juridisk person har ett kvalificerat innehav i ett
virdepappersbolag, en bérs eller en svensk clearingorganisation, skall
den juridiska personen snarast anmila dndringar av vilka som ingar i dess
ledning till Finansinspektionen.

7 § Finansinspektionen far besluta att dgaren till ett kvalificerat innehav
av aktier eller andelar vid stimman inte far foretrida fler aktier eller
andelar én som motsvarar ett innehav som inte ir kvalificerat

l.om é&garen motverkar eller kan antas komma att motverka att
foretagets rorelse drivs pa ett sitt som #r forenligt med denna lag eller
andra forfattningar som reglerar foretagets verksamhet,

2. om &garen i vdsentlig utstrickning har asidosatt sina skyldigheter i
naringsverksamhet eller i andra ekonomiska angeldgenheter eller gjort
sig skyldig till allvarlig brottslighet, eller

3.om é&garen, nir det ar friga om ett virdepappersbolag, ir ett
finansiellt holdingféretag eller ett blandat finansiellt holdingforetag och
dess ledning inte uppfyller de krav som stélls pa ledningen i ett sidant
foretag enligt 9 kap. 13 § lagen (2006:1371) om kapitaltidckning och
stora exponeringar respektive 5 kap. 16 § lagen (2006:531) om sérskild
tillsyn 6ver finansiella konglomerat.

Om den som har ett kvalificerat innehav av aktier eller andelar inte har
ansokt om tillstdnd till ett forvérv som avses i 1 §, far Finansinspektionen
besluta att innehavaren vid stimman inte far foretrdda aktierna eller
andelarna till den del de omfattas av ett krav pa tillstand.

Om nagon i strid med ett beslut av Finansinspektionen har ett
kvalificerat innehav av aktier eller andelar, far innehavaren inte foretrida
aktierna eller andelarna vid stimman till den del innehavet star i strid
med beslutet.

8 § Finansinspektionen fir foreldgga en dgare som avses 1 7 § forsta
stycket att avyttra sa stor del av aktierna eller andelarna att innehavet
darefter inte dr kvalificerat. En dgare som avses i 7 § andra eller tredje
stycket far foreldggas att avyttra sa stor del av aktierna eller andelarna att
innehavet inte stér i strid med inspektionens beslut.

9 § Aktier eller andelar som omfattas av ett forbud enligt 7 § eller
foreldggande enligt 8 § skall inte rdknas med nér det krdvs samtycke av
dgare till en viss del av aktierna eller andelarna i foretaget for att et
beslut skall bli giltigt eller en befogenhet skall f& utovas. Detta giller
dock inte om en forvaltare har forordnats enligt 10 §.

10 § Om det finns sdrskilda skil, far Finansinspektionen ansoka om att
tingsritten forordnar en ldmplig person att som forvaltare foretrida
sadana aktier eller andelar som enligt 7 § inte far foretrddas av dgaren.
En sidan ansokan provas av tingsrdtten i den ort dir &garen har sin
hemvist eller, om #garen inte har hemvist i Sverige, av Stockholms
tingsritt.
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En forvaltare har ridtt till skiilig ersittning for arbete och utldgg.
Ersittningen skall betalas av dgaren till aktierna eller andelarna och skall
pa begiran forskotteras av foretaget. Om den betalningsskyldige inte
godtar forvaltarens ansprak, faststills ersittningen av tingsrétten.

11 § Om ett virdepappersbolag har nira forbindelser med nidgon annan
och detta hindrar en effektiv tillsyn av virdepappersbolaget, far
Finansinspektionen foreligga innehavare av aktier som medfor att
forbindelserna #r nira att avyttra sd stor del av aktierna att sé inte langre
dr fallet.

Finansinspektionen fér dven besluta att den eller de som omfattas av ett
foreliggande enligt forsta stycket inte fir foretrada aktierna vid stimman.
I s4 fall skall bestimmelserna i 10 § tillimpas.

25 kap. Ingripanden

Ingripande mot svenska virdepappersinstitut, bérser och svenska
clearingorganisationer

1§ Om ett svenskt virdepappersinstitut, en boérs eller en svensk
clearingorganisation har &sidosatt sina skyldigheter enligt denna lag,
andra forfattningar som reglerar f{Oretagets verksamhet, foretagets
bolagsordning, stadgar eller reglemente eller interna instruktioner som
har sin grund i en forfattning som reglerar foretagets verksambhet, skall
Finansinspektionen ingripa.

Finansinspektionen skall d& utfirda ett foreliggande att inom viss tid
begrinsa rorelsen i nagot avseende, minska riskerna i den eller vidta
nagon annan &tgérd {or att komma till rdtta med situationen, ett forbud att
verkstilla beslut eller en anmérkning. Om 6vertridelsen #r allvarlig, skall
foretagets tillstind Aterkallas eller, om det &r tillrdckligt, varning
meddelas.

2 § Finansinspektionen far avstd fran ingripande enligt 1 § om en
overtrddelse 4r ringa eller urséktlig, om foretaget gor rittelse eller om

ndgot annat organ har vidtagit atgdrder mot foretaget som beddms
tillrackliga.

3 § Finansinspektionen far foreligga ett svenskt virdepappersinstitut att
upphora med verksamhet som innefattar handel med finansiella
instrument p4 en marknad, om det med hdnsyn till reglerna for eller
tillsynen dver marknaden framstar som uppenbart olimpligt att institutet
bedriver handel dar.

4§ Om ndgon som ingar i ett virdepappersbolags, en bors eller en
svensk clearingorganisations styrelse eller #r verkstillande direktér inte
uppfyller de krav som anges i 3 kap. 1 § forsta stycket 5, 12 kap. 2 § 4
och 19 kap. 3 § 4, skall Finansinspektionen aterkalla foretagets tillstand.
Detta far dock ske bara om inspektionen forst har beslutat att pétala for
foretaget att personen inte uppfyller kraven, och han eller hon finns kvar
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i styrelsen eller som verkstillande direktér efter det att en av
inspektionen bestimd tid om hogst tre ménader har gatt ut.

I stdllet for att aterkalla tillstdndet, far Finansinspektionen besluta att
en styrelseledamot eller verkstillande direktor inte lingre fir vara det.
Inspektionen fir da forordna en ersittare. Ersittarens uppdrag giller till
dess foretaget har utsett en ny styrelseledamot eller verkstillande
direktor.

Det som sédgs i forsta och andra styckena om verkstillande direktor
skall tillampas dven pa en stéllforetridare for verkstillande direktor.

5§ Finansinspektionen skall aterkalla ett svenskt virdepappersinstituts,
en bors eller en svensk clearingorganisations tillstdind om

1. foretaget har fatt tillstindet genom att 1dmna falska uppgifter eller pa
négot annat otillbérligt sitt,

2. foretaget inte inom ett &r fran det att tillsténd beviljades har borjat
driva sddan rorelse som tillstdndet avser,

3. foretaget har forklarat sig avsta frén tillstindet,

4. foretaget under en sammanhingande tid av sex ménader inte har
drivit sadan rorelse som tillstdndet avser, eller

5. nér det 4r friga om svenska aktiebolag som har beviljats tillstind att
driva en reglerad marknad eller clearingverksamhet, bolagets egna
kapital understiger tva tredjedelar av det registrerade aktiekapitalet och
bristen inte har téickts inom tre manader fran det att den blev kind for
bolaget.

I de fall som avses i forsta stycket 1, 2, 4 och 5 far i stéllet varning
meddelas om det &r tillrdckligt.

Vid tillimpningen av forsta stycket 5 skall det egna kapitalet berdknas
enligt 25 kap. 14 § aktiebolagslagen (2005:551).

6§ Om tillstdndet aterkallas far Finansinspektionen besluta om hur
avvecklingen av rorelsen skall ske.
Ett beslut om aterkallelse far forenas med forbud att fortsdtta rorelsen.

7§ Om en behorig myndighet i ett annat land underrittat
Finansinspektionen om att ett vdrdepappersbolag overtritt foreskrifter
som giller i det landet for bolaget, skall inspektionen vidta de atgérder
som anges i 1, 2 och 4-6 §§ mot bolaget, om det foreligger nagon
omstindighet som avses dér. Inspektionen skall underrétta den behoriga
myndigheten om vilka atgérder som vidtas.

Straffavgift

8§ Om ett svenskt vérdepappersinstitut, en bors eller en svensk
clearingorganisation har meddelats beslut om anméirkning eller varning
enligt 1 § eller varning enligt 5 § forsta stycket 1 och 5 jaimfort med
andra stycket, far Finansinspektionen besluta att foretaget skall betala en
straffavgift.

Avgiften tillfaller staten.

9 § Straffavgiften skall uppgd till lagst 5000 kronor och hogst 50
miljoner kronor.
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Avgiften far inte Overstiga tio procent av fOretagets omsittning
nirmast foregdende rikenskapsédr. Om oOvertridelsen har skett under
foretagets forsta verksamhetsér eller om uppgifter om omséttningen
annars saknas eller 4r bristfilliga, fir den uppskattas.

For virdepappersinstitut far avgiften inte vara s& stor att institutet
ddrefter inte uppfyller kraven i 8 kap. 3 § denna lag eller 6 kap. 1 § lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse.

10 § Nir straffavgiftens storlek beslutas, skall sdrskild hénsyn tas till hur
allvarlig den Overtridelse 4r som har foranlett anmirkningen eller
varningen och hur linge 6vertridelsen har pagatt.

Forseningsavgift

11§ Om ett svenskt virdepappersinstitut, en bors eller en svensk
clearingorganisation inte limnar de upplysningar som foreskrivits med
stod av 23 kap. 15 § 1 i tid, far Finansinspektionen besluta att foretaget
skall betala en forseningsavgift med hégst 100 000 kronor.

Avgiften tillfaller staten.

Ingripande mot utliindska virdepappersforetag

12 § Finansinspektionen fér foreldgga ett utlindskt virdepappersforetag
som hor hemma inom EES och som driver verksamhet fran filial i
Sverige, att gora rittelse om det Overtrdder nigon av fGljande
bestimmelser eller foreskrifter som meddelats med stéd av dem eller
Overtrdder bestdimmelser i genomforandeforordningen som hinfor sig till
nagon av féljande bestimmelser:

— uppforanderegler m.m. i 8 kap. 1, 12 och 22-33 §§,

— hantering av limitorder i 9 kap. 1 §,

— systematiska internhandlare i 9 kap. 2-8 §§,

— information efter handel i 9 kap. 9 §,

— dokumentation i 10 kap. 2 §, eller

—rapportering av transaktioner i 10 kap. 3 och 4 §§.

Om foretaget inte foljer foreldggandet, skall Finansinspektionen
underrétta den behériga myndigheten i foretagets hemland.

Om rittelse  inte sker, fir Finansinspektionen forbjuda
viirdepappersforetaget att pdborja nya transaktioner i Sverige. Innan
forbud meddelas skall inspektionen underritta den behoriga myndigheten
i foretagets hemland. Europeiska gemenskapernas kommission skall
omedelbart informeras nér ett férbud meddelas.

13 § Om ett utlindskt virdepappersforetag som hér hemma inom EES
och som driver verksamhet fran filial i Sverige, dvertrider nigon annan
bestimmelse i genomforandeforordningen, denna lag eller foreskrift som
meddelats med stod av denna lag #n dem som anges i 12§, skall
Finansinspektionen underritta den behdriga myndigheten i foretagets
hemland. Detsamma giller om ett foretag som genom direkt
tillhandahéllande av tjénster eller genom att driva en handelsplattform
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Overtrdder nagon bestdimmelse i genomférandeforordningen, denna lag
eller foreskrift som meddelats med stod av lagen.

Om virdepappersforetaget efter en sadan underriittelse fortsitter
Overtriddelsen genom att handla p& ett sdtt som tydligt skadar
investerarnas intresse i Sverige eller leder till att marknaden inte fungerar
korrekt, far Finansinspektionen foreldgga foretaget att gora rittelse eller
forbjuda foretaget att paborja nya transaktioner i Sverige. Innan
forelaggande eller forbud meddelas, skall inspektionen underritta den
behoriga myndigheten i foretagets hemland. Europeiska gemenskapernas
kommission skall omedelbart informeras nédr ett foreliggande eller
forbud meddelas.

14 § Om ett utlindskt virdepappersforetag som hor hemma inom EES
och som driver verksamhet i Sverige fran filial eller genom direkt
tillhandahallande av tjénster, har fatt sitt verksamhetstillstdnd aterkallat i
hemlandet, skall Finansinspektionen omedelbart forbjuda foretaget att
gora nya dtaganden i Sverige.

15§ Om ett utldndskt foretag som hor hemma utanfér EES och som
driver vérdepappersrorelse fran filial i Sverige &sidositter sina
skyldigheter enligt denna lag eller andra forfattningar som reglerar
foretagets verksamhet i Sverige, giller 1 och 2 §§.

Om inséttningar hos filialen omfattas av garanti till foljd av ett beslut
enligt 3 § andra stycket lagen (1995:1571) om inséttningsgaranti eller
investerarskydd till foljd av ett beslut enligt 5 § lagen (1999:158) om
investerarskydd och virdepappersforetaget inte fullgor sina skyldigheter
enligt de lagarna far Finansinspektionen foreldgga virdepappersforetaget
att vidta rattelse. Ett sddant foreldggande far bara meddelas om tillstdnd
till filialetablering inte skulle ha meddelats utan ett beslut enligt lagarna.
Ett foreldggande skall innehalla upplysning om att filialtillstandet
aterkallas om foreldggandet inte foljs. Har vérdepappersforetaget inte
vidtagit rittelse inom ett ar fran foreldggandet, far inspektionen aterkalla
tillstdndet.

Om filialtillsténdet aterkallas tillimpas 6 §.

Finansinspektionen skall underrdtta den behoriga myndigheten i
foretagets hemland om de atgérder som har vidtagits med stod av denna
paragraf.

Ingripande mot utliindska foretag som driver en reglerad marknad
eller clearingverksamhet

16 § Om ett utlindskt foretag som har tillstand att driva en reglerad
marknad eller clearingverksamhet frén filial i Sverige har Gvertrétt en
bestimmelse i denna lag eller andra forfattningar som reglerar foretagets
verksamhet i Sverige, giller 1 och 2 §§.

Om ett utlindskt foretag som driver en reglerad marknad i ett annat
land inom EES nir det vidtar atgdrder i Sverige for att underldtta for
deltagare pa distans att fa tilltride till den reglerade marknaden,
Overtridder denna lag eller en foreskrift som meddelats med stod av lagen,
skall det som sdgs i 13 § om utlindska virdepappersforetag gélla dven
for foretaget.
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Ingripande mot den som saknar tillstind m.m.

17 § Om nagon driver sddan verksamhet som omfattas av denna lag utan
att vara berittigad till det, skall Finansinspektionen foreligga denne att
upphora med verksamheten. Detsamma giller om négon i handel med
finansiella instrument anvinder beteckningen bors utan att ha tillstind att
driva en reglerad marknad.

Om det #r osikert om lagen &r tillimplig pa en viss verksamhet, far
inspektionen foreldgga den som driver verksamheten att limna de
upplysningar om verksamheten som inspektionen behover for ait bedoma
om sa #r fallet.

Ett foreliggande enligt denna paragraf som avser ett utlandskt foretag
far riktas mot sdvil foretaget som den som i Sverige &r verksam for
foretagets rakning.

Sirskilda bestimmelser om ingripande mot emittenter

Rdittelse

18 § Finansinspektionen fér foreldgga en emittent att gora rittelse om

1. emittenten inte har offentliggjort regelbunden finansiell information
enligt 16 kap. 4-7 §§,

2. information som har offentliggjorts &r ofullstindig eller innehéller
vésentliga fel, eller

3. information inte har ldmnats till Finansinspektionen enligt 17 kap.

38.

Sdrskild avgift

19 § Finansinspektionen skall besluta att en sérskild avgift skall tas ut av
en emittent som inte offentliggdr regelbunden finansiell information
enligt 16 kap. 4-7 §§.

Den sirskilda avgiften skall uppga till ldgst 50 000 kronor och hogst
10 miljoner kronor.

Avgiften tillfaller staten.

20 § Finansinspektionen far besluta om en sirskild avgift bara om den
som inspektionen avser att ta ut avgiften av, inom sex ménader fran det
att overtrddelsen dgde rum, har delgetts en upplysning om att frigan om
sdrskild avgift har tagits upp av inspektionen.

21 § Om Overtrddelsen &r ringa eller ursiktlig eller om det annars finns
sérskilda skil, far en sérskild avgift efterges helt eller delvis.

Erinran

22 § Om den regelbundna finansiella informationen som anges i 16 kap.
4-7 §§ inte har upprittats i enlighet med de bestimmelser som giller for
emittenten, skall Finansinspektionen meddela emittenten av de
overlatbara vardepapperen en erinran.
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En erinran skall inte beslutas om en 6vertridelse #r ringa eller ursiktlig
eller om en bors eller en annan reglerad marknad vidtar tillrickliga
atgérder mot emittenten.

Straffavgift

23§ Om en emittent har meddelats beslut om erinran, far
Finansinspektionen besluta att emittenten skall betala en straffavgift.
Straffavgiften skall uppgd till liagst 50000 kronor och hdogst
10 miljoner kronor.
Avgiften tillfaller staten.

Ingripande mot vissa utldindska emittenter av éverlatbara virdepapper

24 § Om Finansinspektionen finner att en emittent som inte har Sverige
som hemmedlemsstat men vars overlatbara virdepapper &r upptagna till
handel vid en reglerad marknad i Sverige inte uppfyller de krav som
foljer av bestimmelserna i 6ppenhetsdirektivet i friga om behandling av
innehavare av virdepapperen och information till sidana innehavare,
skall inspektionen underritta den behoriga myndigheten i den stat inom
EES dir emittenten enligt tillimplig nationell ritt skall lagra sin
regelbundna finansiella information. Detsamma géller om inspektionen
finner att emittenten inte offentliggor information som uppfyller de krav
som foljer av bestdmmelserna i Oppenhetsdirektivet, eller inte
offentliggdr informationen pa ett sitt som uppfyller sddana krav.

Om emittenten, trots de atgdrder som har vidtagits av den behoriga
myndighet som Finansinspektionen har underrittat, inte foljer de
bestdmmelser i en offentlig reglering som bygger pa 6ppenhetsdirektivet
och som har antagits av den stat som avses i forsta stycket, skall
inspektionen offentliggtra det forhallandet att bestimmelserna inte foljs.
Fore offentliggorandet skall Finansinspektionen underritta den utldndska
behoriga myndigheten. Finansinspektionen skall ocksd underritta
Europeiska gemenskapernas kommission s snart som majligt.

Verkstiillighet av beslut om sérskild avgift, straffavgift och
forseningsavgift

25 § En sirskild avgift, straffavgift eller forseningsavgift skall betalas
till Finansinspektionen inom trettio dagar efter det att beslutet om den har
vunnit laga kraft eller den léngre tid som anges i beslutet.

26 § Finansinspektionens beslut om sirskild avgift, straffavgift eller
forseningsavgift far verkstillas enligt utsokningsbalkens bestdmmelser,
om avgiften inte har betalats inom den tid som anges i 25 §.

27§ Om den sirskilda avgiften, straffavgiften eller forseningsavgiften
inte betalas inom den tid som anges i 25 §, skall Finansinspektionen
limna den obetalda avgiften for indrivning. Bestimmelser om indrivning
av statliga fordringar finns i lagen (1993:891) om indrivning av statliga
fordringar m.m.
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28 § En sirskild avgift, straffavgift eller forseningsavgift som har
beslutats faller bort i den utstrdckning verkstéllighet inte har skett inom
fem 3r frén det att beslutet vann laga kraft.

Vite

29 § Om Finansinspektionen meddelar foreldggande eller forbud enligt
denna lag, far inspektionen foreldgga vite.

26 kap. Overklagande

1 § Finansinspektionens beslut enligt 23 kap. 11 § och 25kap. 17 §
andra stycket féar inte 6verklagas.

Andra beslut som Finansinspektionen meddelar enligt denna lag far
Overklagas hos allmin forvaltningsdomstol. Detta giller dock inte beslut
i drenden som avses i 20 § forsta stycket 5 forvaltningslagen (1986:223).

Provningstillstand krévs vid 6verklagande till kammarrétten.

Finansinspektionen far bestimma att ett beslut om forbud,
foreldggande eller aterkallelse skall gélla omedelbart.

2 § Om Finansinspektionen i ett drende om tillstind enligt 3 kap. 1 §
forsta stycket eller 12 kap. 2 § inte meddelar beslut inom sex ménader
fran det att ansékan gavs in, skall inspektionen underritta sokanden om
skdlen for detta. Sokanden far ddrefter begidra forklaring av
kammarrétten att drendet onddigt uppehélls. Om inspektionen inte har
meddelat beslut inom sex ménader frin det att en sadan forklaring
avgetts, skall ansdkan anses ha avslagits.

Om Finansinspektionen inte vidarebefordrar en underrittelse som
avses i 5 kap. 2 § forsta stycket till behérig myndighet inom tre manader
fran det att underrittelsen togs emot och inte heller inom samma tid
meddelar beslut enligt tredje stycket samma paragraf, skall inspektionen
underritta sokanden om skédlen for detta. Sokanden far dérefter begira
forklaring av kammarrdtten att #rendet onodigt uppehdlls. Om
underrittelsen inte har vidarebefordrats inom tre ménader frin det att en
sddan forklaring avgetts, skall beslut enligt 5 kap. 2 § tredje stycket anses
ha meddelats.

3 § Bolagsverkets beslut att skriva av eller vigra registrering av en
ansokan avseende ett anknutet ombud eller beslut att avregistrera ett
anknutet ombud enligt 6 kap. 8 eller 9 § fir Sverklagas hos allmin
forvaltningsdomstol inom tva manader fran dagen for beslutet.
Provningstilistand krévs vid verklagande till kammarritten.

4 § Den som &r missndjd med ett beslut av en bors att avsla en ansdkan
om inregistrering av ett dverlatbart virdepapper enligt 1 kap. 4 § forsta
stycket 2 a eller b far viicka talan mot bérsen vid allméin domstol inom
tre manader frin dagen for beslutet. Detsamma giller beslut av en bors
att avnotera eller avregistrera ett finansiellt instrument. Om talan inte
vicks inom denna tid, &r rétten till talan forlorad.
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Ikrafttridande- och dvergangsbestimmelser

1. Denna lag trader i kraft den 1 november 2007, di lagen (1991:981)
om virdepappersrorelse och lagen (1992:543) om bérs- och
clearingverksamhet skall upphora att gilla.

2. Virdepappersinstitut som vid ikrafttridandet av denna lag har
tillstdnd att driva virdepappersrérelse enligt 1 kap. 3 § lagen (1991:981)
om vérdepappersrorelse skall anses ha tillstdnd enligt denna lag enligt
foljande:

— virdepappersinstitut med tillstdnd enligt 1 kap. 3 § forsta stycket 1
lagen om vérdepappersrorelse skall anses ha tillstand enligt 2 kap. 1 § 2,

— vérdepappersinstitut med tillstdnd enligt 1 kap. 3 § forsta stycket 2
lagen om virdepappersrorelse skall anses ha tillstdnd enligt 2 kap. 1 § 1,

— vérdepappersinstitut med tillstdnd enligt 1 kap. 3 § forsta stycket 3
lagen om vérdepappersrorelse skall anses ha tillstand enligt 2 kap. 1 § 3,
och

— virdepappersinstitut med tillstdnd enligt 1 kap. 3 § forsta stycket 4
lagen om vérdepappersrorelse skall anses ha tillstdnd enligt 2 kap. 1 § 1,
2,4 och 5.

3. Virdepappersbolag och utldndska foretag som vid ikrafttridandet av
denna lag har tillstdnd att driva virdepappersrérelse enligt 1 kap. 3 §
forsta stycket 5 lagen (1991:981) om virdepappersrorelse skall anses ha
tillstdnd enligt 2 kap. 1 § 6 och 7 samt 2 kap. 2 § forsta stycket 3 och 6
denna lag. Virdepappersbolag och utlindska foretag som vid
ikrafttridandet har tillstdnd till verksamhet som bara avser annan
medverkan vid emissioner #n garantigivning skall dock anses ha tillstand
enligt 2 kap. 1 § 7 samt 2 kap. 2 § forsta stycket 3 och 6 denna lag.

4. Kreditinstitut som vid ikrafttridandet av denna lag har tillstand att
driva vérdepappersrorelse enligt 1 kap. 3 § forsta stycket 5 lagen
(1991:981) om virdepappersrorelse skall anses ha tillstand enligt 2 kap.
1 § 6 och 7 denna lag. Kreditinstitut som vid ikrafttridandet har tillstdnd
till verksamhet som bara avser annan medverkan vid emissioner #n
garantigivning skall dock anses ha tillstdnd enligt 2 kap. 1 § 7 denna lag.

5. Virdepappersbolag och utlandska foretag som vid ikrafttrddandet av
denna lag har tillstand enligt 3 kap. 4 § forsta stycket 1 lagen (1991:981)
om virdepappersrorelse och kreditinstitut med tillstdnd enligt 1 kap. 3 §
forsta stycket 1, 2 eller 4 lagen om virdepappersrorelse skall anses ha
tillstand enligt 2 kap. 1 § 5 denna lag.

6. Virdepappersbolag och utldndska foretag som vid ikrafttridandet av
denna lag har tillstdnd att driva sidoverksamhet enligt 3 kap. 4 § lagen
(1991:981) om virdepappersrorelse skall anses ha tillstdnd enligt denna
lag enligt f6ljande:

— vérdepappersbolag och utlidndska foretag med tillstdnd enligt 3 kap.
4 § forsta stycket 2 lagen om virdepappersrorelse skall anses ha tillstdnd
enligt 2 kap. 2 § forsta stycket 1,

— virdepappersbolag och utldndska foretag med tillstind enligt 3 kap.
4 § forsta stycket 3 lagen om virdepappersrorelse skall anses ha tillstdnd
enligt 2 kap. 2 § forsta stycket 1,

— virdepappersbolag och utldndska foretag med tillstand enligt 3 kap.
4 § forsta stycket 4 lagen om virdepappersrorelse skall anses ha tillstdnd
enligt 2 kap. 2 § forsta stycket 8,
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— virdepappersbolag och utlédndska foretag med tillstdnd enligt 3 kap.
4 § forsta stycket 5 lagen om vidrdepappersrorelse skall anses ha tillstdnd
enligt 2 kap. 2 § forsta stycket 2,

— virdepappersbolag och utlindska foretag med tillstand enligt 3 kap.
4 § forsta stycket 6 lagen om vérdepappersrorelse skall anses ha tillstand
enligt 2 kap. 2 § forsta stycket 4,

— virdepappersbolag och utldndska foretag med tillstand enligt 3 kap.
4 § tredje stycket lagen om virdepappersrérelse skall anses ha tillstdnd
enligt 2 kap. 3 § andra stycket, och

— virdepappersbolag och utlindska foretag med tillstand enligt 3 kap.
4 § fjarde stycket lagen om virdepappersrorelse skall anses ha tillstind
enligt 2 kap. 3 § forsta stycket.

7. For de virdepappersbolag som avses i 2, 3 och 5 giiller, i stéllet for
3kap.7 § andra stycket forsta meningen, att kapitalbasen inte far
understiga det belopp som anges i 3 kap. 6 § for den aktuella
verksamheten. Om detta belopp motsvarar det belopp som bolaget var
skyldigt att ha som startkapital enligt 2 kap. 5 § lagen (1991:981) om
virdepappersrorelse, skall omrikning av beloppet goras fran euro till
kronor enligt den valutakurs som gillde vid beslutet om tillstind enligt
lagen om virdepappersrorelse. Om det belopp som anges i 3 kap. 6 §
skiljer sig fréan det belopp som bolaget var skyldigt att ha som startkapital
enligt lagen om virdepappersrorelse, skall dock omrékning av beloppet
goras fran euro till kronor enligt den valutakurs som géller vid denna lags
ikrafttradande.

8. En bors eller auktoriserad marknadsplats som vid ikrafttridandet av
denna lag har tillstdnd enligt 2 eller 7 kap. lagen (1992:543) om bors-
och clearingverksamhet skall anses ha tillstind att driva en reglerad
marknad enligt 12 kap. 1 § denna lag.

9. Om en bors eller auktoriserad marknadsplats vid ikrafttridandet av
denna lag redan driver flera marknadsplatser med stod av sitt tillstdnd,
skall foretaget fa tillstind av Finansinspektionen sdsom reglerade
marknader for var och en av dessa marknadsplatser, om en anmilan om
detta har kommit in till inspektionen fére den 1 maj 2008.

10. En clearingorganisation som vid ikrafitridandet av denna lag har
tillstand enligt 8 kap. lagen (1992:543) om bors- och clearingverksamhet
skall anses ha tillstdnd att driva clearingverksamhet enligt 19 kap. denna
lag.

11. Bestédmmelserna i 16 kap. 4-7 §§ denna lag skall tillimpas forsta
géngen pa sddan regelbunden finansiell information som skall
offentliggdras nérmast efter den 31 oktober 2007.

12. Underréttelser eller ansokningar enligt 1 kap. 3¢ § 1 eller 2, eller
1 kap. 4, 5 eller 6 b § lagen (1991:981) om viirdepappersrorelse skall ha
samma verkan som underrittelser eller ansékningar enligt 4 kap. 1 § 1
eller 2 respektive 5Skap. 1, 4 eller 8 § denna lag, om anmilan om
griansoverskridande har gjorts till den behdriga myndigheten i foretagets
hemland fore ikrafttradandet av denna lag.

13.Om ett vérdepappersinstitut har kategoriserat en kund som
professionell fore ikrafttradandet av denna lag, kan foretaget dven efter
ikrafttraidandet behandla kunden som en professionell kund, om

a) kategoriseringen har baserats pa en adekvat bedomning av kundens
kunskaper och erfarenheter,
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b) vérdepappersinstitutet med stdd av bedomningen forsdkrat sig om
att kunden kan fatta sina egna investeringsbeslut och &r inférstddd med
ddrmed forknippade risker, och

c) viardepappersinstitutet har informerat kunden om de kriterier som
enligt lagen giiller for kategorisering av kunder.

14. Ett finansiellt instrument som ar inregistrerat eller noterat vid en
bors eller en auktoriserad marknadsplats enligt 5 kap. 1 §, 6 kap. 1 § eller
7kap. 2§ lagen (1992:543) om bors- och clearingverksamhet fore
ikrafttridandet av denna lag skall anses vara upptaget till handel enligt
15 kap. denna lag.

15.En frdga om ingripande enligt 25 kap. beddoms enligt dldre
bestimmelser om nagon omstindighet som foranleder fragan om
ingripande hinfor sig till tiden fore ikrafttridandet av denna lag. Detta
giéller dock inte om en tillimpning av de nya bestdimmelserna skulle leda
till ett mindre stréngt ingripande.

16. For beslut som har meddelats enligt lagen (1991:981) om
virdepappersrorelse  eller  lagen  (1992:543) om  bors-  och
clearingverksamhet skall bestimmelserna i de lagarna gilla for
overklagande och vid handldggningen av 6verklagandet.
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lag om dndring i fordldrabalken
Hirigenom foreskrivs att 13 kap. 19 § och 14 kap. 21 § foraldrabalken'

skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

13 kap.

19 §*

Om det av nagon sirskild anledning behovs for att trygga

forvaltningen, far 6verférmyndaren

1. bestimma att 3-7 §§ skall
tillimpas #dven i annat fall an som
foljer av 2 §,

1. besluta att 3-78§§ skall
tillimpas #dven i annat fall &n som
foljer av 2 §,

2. begriinsa mdjligheten att ta ut pengar som har satts in hos bank eller
kreditmarknadsforetag, utover vad som foljer av 8 §,

3. bestimma att virdehandlingar
skall forvaras och forvaltas av ett
virdepappersinstitut enligt lagen
(1991:981) om  virdepappers-
rorelse eller ett motsvarande
utlindskt institut som #r under-
kastat en offentlig reglering som
visentligen stimmer Gverens med
den som géller for vérdepappers-
institut Adr 1 landet,

4. bestimma att premie-
obligationer som har utfirdats av
staten skall skrivas in 1 statsskuld-
boken med forbehall att belopp
som hanfor sig till obligationerna
inte far lyftas wutan Overfor-
myndarens samtycke, och

5. genom meddelande till den
som skall betala pengar till den
omyndige bestdmma att pengarna
skall sdttas in hos bank eller
kreditmarknadsforetag.

3. besluta att virdehandlingar
skall forvaras och forvaltas av ett
virdepappersinstitut enligt lagen
(2007:000) om  vdrdepappers-
marknaden eller ett motsvarande
utlindskt institut som #r under-
kastat en offentlig reglering som
vésentligen stimmer Gverens med
den som giller for virdepappers-
institut i Sverige,

4. besluta att premieobligationer
som har utfirdats av staten skall
skrivas in i statsskuldboken med
forbehall att belopp som hinfor sig
till obligationerna inte far lyftas
utan Overformyndarens samtycke,
och

5. genom meddelande till den
som skall betala pengar till den
omyndige besluta att pengarna
skall séttas in hos bank eller
kreditmarknadsforetag.

Meddelas beslut enligt forsta stycket 3, skall forildrarna tréffa avtal
med vdrdepappersinstitutet pa villkor som ¢verformyndaren har godkint.
I frdga om rittigheter som registreras enligt lagen (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument far foréldrarna, i stillet for att triiffa
ett avtal om forvaring och forvaltning, p& konto i avstdimningsregister
lata registrera eller, om rittigheten forvaltas av ndgon som har
medgivande som forvaltare enligt den lagen, till denne anméla att
fordldrarna endast med oOverformyndarens tillstdind far Overlata eller

' Balken omtryckt 1995:974.
% Senaste lydelse 2004:422.
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pantsétta  rdttigheten  eller
kapitalbelopp.

uppbédra pa

rdttigheten  belopande

Ett vérdepappersinstitut dr skyldigt att triffa ett siddant avtal om
forvaring och forvaltning som avses i andra stycket. Avtalet fir inte
tréffas p& sdmre villkor &n de som virdepappersinstitutet erbjuder andra
enskilda personer vid samma typ av avtal.

14 kap.

21¢§°

Om det behovs for att trygga forvaltningen, far 6verférmyndaren
1. begrdnsa mojligheten att ta ut pengar som har satts in hos bank eller
kreditmarknadsforetag, utover vad som foljer av 8 §,

2. bestdmma att virdehandlingar
skall forvaras och forvaltas av ett
vérdepappersinstitut enligt lagen
(1991:981) om  virdepappers-
rorelse eller ett motsvarande
utldndskt institut som #r under-
kastat en offentlig reglering som
vésentligen stimmer Gverens med
den som giller for virde-
pappersinstitut Adr i landet, och

3. genom meddelande till den
som skall betala pengar till den

2. besluta att virdehandlingar
skall forvaras och forvaltas av ett
vérdepappersinstitut enligt lagen
(2007:000) om  vdrdepappers-
marknaden eller ett motsvarande
utlindskt institut som #r under-
kastat en offentlig reglering som
vésentligen stimmer dverens med
den som giller for virde-
pappersinstitut i Sverige, och

3. genom meddelande till den
som skall betala pengar till den

enskilde bestdmma att pengarna
skall sdttas in hos bank eller sittas in hos bank eller kredit-
kreditmarknadsforetag. marknadsforetag.

Meddelas beslut enligt forsta stycket 2, skall stillforetridaren triffa
avtal med virdepappersinstitutet pa villkor som 6verférmyndaren har
godkant. I fraga om rittigheter som registreras enligt lagen (1998:1479)
om kontoftring av finansiella instrument far stéllféretradaren, i stéllet for
att triffa ett avtal om forvaring och forvaltning, pd konto i
avstamningsregister lata registrera eller, om réttigheten forvaltas av
négon som har medgivande som forvaltare enligt den lagen, till denne
anmdla att stéllféretrddaren endast med Sverformyndarens tillstand far
Overlata eller pantsitta réttigheten eller uppbéra pa rittigheten belopande
kapitalbelopp.

Ett virdepappersinstitut &r skyldigt att triffa ett sddant avtal om
forvaring och forvaltning som avses i andra stycket. Avtalet far inte
triffas pa simre villkor &n de som vérdepappersinstitutet erbjuder andra
enskilda personer vid samma typ av avtal.

enskilde besluta att pengarna skall

Denna lag trider i kraft den 1 november 2007.

? Senaste lydelse 2004:422.
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3 Forslag till
lag om #ndring i kreditupplysningslagen (1973:1173)

Hirigenom foreskrivs att 5 a § kreditupplysningslagen (1973:1173)"
skall ha f6ljande lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
5a§’

Vad som giller om tystnadsplikt i svenska kreditinstituts och
virdepappersbolags verksamhet hindrar inte att uppgifter om [dmnade
krediter, betalningsforsummelser och kreditmissbruk utvixlas for

kreditupplysningsindamal inom en krets som utgdrs av dessa foretag
samt sddana foretag som har tillstind av Datainspektionen enligt 3 §

forsta stycket.

I den krets som anges i forsta
stycket ingar dven utlandska
kreditinstitut som avses i 4 kap. 1,
2, 4 och 6 §§ lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse
samt utlindska foretag som avses i
lkap. 3c§ och 2kap. 7§ lagen
(1991:981) om  vdrdepappers-
rorelse.

I den krets som anges i férsta
stycket ingdr dven utldndska
kreditinstitut som avses i 4 kap. 1,
2, 4 och 6 §§ lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse
samt utlindska foretag som avses i
4kap. 1 och 4§§ lagen
(2007:000) om  virdepappers-
marknaden.

Bestimmelser om anvindningen av uppgifter om betalnings-
forsummelser och kreditmissbruk finns dveni 7 §.

Denna lag trader i kraft den 1 november 2007.

' Lagen omtryckt 1981:737.
? Senaste lydelse 2004:301.
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4 Forslag till
lag om dndring i sekretesslagen (1980:100)

Hirigenom foreskrivs att 8 kap. 5 § sekretesslagen (1980:100)" skall
ha f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

8 kap.
5§°

Sekretess giller i statlig myndighets verksamhet, som bestir i
tillstdindsgivning eller tillsyn med avseende pa bank- och kreditvisendet,
virdepappersmarknaden eller forsakringsvésendet, for uppgift om

1. affirs- eller driftfsrhéllanden hos den som myndighetens
verksamhet avser, om det kan antas att han lider skada om uppgiften rojs,

2. ekonomiska eller personliga forhallanden for annan, som har tritt i
affarsforbindelse eller liknande forbindelse med den som myndighetens
verksamhet avser.

I drende hos statlig myndighet om innehav av

1. aktier i bankaktiebolag, kreditmarknadsbolag, virdepappersbolag
eller forsdkringsaktiebolag,

2. andelar i medlemsbank eller kreditmarknadsforening, eller

3. aktier eller andelar i bors, 3. aktier eller andelar i bors eller
auktoriserad marknadsplats eller  clearingorganisation
clearingorganisation

giller sekretess for uppgift om enskilds personliga eller ekonomiska
forhallanden om det kan antas att den enskilde lider skada eller men om
uppgiften r6js. Sekretess giller inte for beslut av myndigheten och inte
heller for uppgift som erhallits fran annan myndighet om uppgiften inte
ar sekretessbelagd dér.

Sekretess géller vidare i statlig myndighets verksamhet, som bestér i
dvervakning enligt lagen (2006:451) om oftentliga uppkdpserbjudanden
pa aktiemarknaden, &vervakning enligt lagen (2005:377) om straff for
marknadsmissbruk vid handel med finansiella instrument, 6vervakning
enligt lagen (2000:1087) om anmélningsskyldighet for vissa innehav av
finansiella instrument, 6vervakning enligt lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument, kontroll enligt lagen (1996:1006) om
anmélningsplikt avseende viss finansiell verksamhet eller kontroll enligt
lagen (2004:299) om inléningsverksamhet for sddan uppgift om enskilds
ekonomiska eller personliga férhallanden, vilken pé begdran har ldmnats
av ndgon som &r skyldig att lamna uppgifter till myndigheten. Rér
uppgiften den uppgiftsskyldige giller dock sekretess endast om denne
kan antas lida skada eller men om uppgiften rdjs och sekretess inte
motverkar syftet med uppgiftsskyldigheten.

Sekretess giller, i den mén riksdagen har godként avtal hirom med
frimmande stat eller mellanfolklig organisation, hos myndighet i
verksamhet som avses i forsta—tredje styckena for séddan uppgift om
affirs- eller driftforhallanden och ekonomiska eller personliga

' Lagen omtryckt 1992:1474.
% Senaste lydelse 2006:452.
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forhallanden som myndigheten erhallit enligt avtalet. Samma sekretess
giller hos Finansinspektionen, i den man regeringen foreskriver det, om
inspektionen fran utlindsk myndighet eller utlindskt organ erhéllit
uppgifter enligt annat avtal. Foreskrifterna i 14 kap. 1-3 §§ far inte i
frdga om denna sekretess tillimpas i strid med avtalet.

Regeringen kan for sérskilt fall forordna om undantag frén sekretessen
enligt forsta stycket 1, om den finner det vara av vikt att uppgiften

limnas.
Utan hinder av sekretess far
uppgift enligt forsta stycket

lamnas till en bérs om uppgiften
behdvs for att borsen skall kunna
fullgora sina uppgifter enligt lagen
(1992:543) om bors- och clearing-
verksamhet eller annan forfattning.

Utan hinder av sekretess fér
uppgift enligt forsta stycket
lamnas till en bors eller ett
utlcindskt foretag som har tillstand
att driva en reglerad marknad fran
filial i Sverige om uppgiften
behdvs for att borsen eller det
utlindska foretaget skall kunna
fullgora sina uppgifter enligt lagen
(2007:000) om  vdrdepappers-
marknaden eller annan forfattning.

I fraga om uppgift i allmén handling géller sekretessen i hogst tjugo &r.

1. Denna lag trédder i kraft den 1 november 2007.
2. Aldre bestimmelser giller fortfarande for uppgifter i drende hos
statlig myndighet om innehav av aktier eller andelar i auktoriserad

marknadsplats.
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5 Forslag till
lag om &ndring i forsakringsrorelselagen (1982:713)

Harigenom foreskrivs i fraga om forsikringsrorelselagen (1982:713)"

dels att 1 kap. 11 §, 2 kap. 5 och 132 §§, Skap. 5§, 6akap. 3,7 och
18 §§, 7 kap. 10, 10 b och 12 §§, 8 kap. 9 §, 9 kap. 2 a, 5, 9 och 23 §§,
14 kap. 12 § och 14 akap. 2 § samt att rubriken nérmast fore 6 a kap.
18 § skall ha foljande lydelse,

dels att rubriken nirmast fore 6 a kap. 21 § skall lyda ”Overlatelse av
egna aktier som inte sker pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES”.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap.

11 §*

Ett privat forsdkringsaktiebolag eller en aktiedgare i ett sddant bolag
far inte genom annonsering sdka sprida aktier eller teckningsritter i
bolaget eller av bolaget utgivna skuldebrev eller optionsbevis.

Ett bolag eller en aktiedgare som avses i forsta stycket far inte heller pa
annat sitt soka sprida 1 forsta stycket angivna virdepapper genom att
erbjuda fler 4n 200 personer att teckna eller forvédrva virdepapperen.
Detta giller dock inte om erbjudandet riktar sig enbart till en krets som i
forvdg har anmailt intresse av sadana erbjudanden och antalet utbjudna
poster inte 6verstiger 200.

Begriansningarna i forsta och andra styckena giller inte erbjudanden
som avser Overlatelse till hogst tio forvérvare.

I forsta stycket angivna vdrde-
papper som har givits ut av ett
privat forsdkringsaktiebolag far
inte bli féremél for handel pa bors
eller annan organiserad marknads-
plats.

Sadana virdepapper som anges
i forsta stycket och som har getts
ut av ett privat forsidkringsaktie-
bolag far inte bli foremal for
handel pa en reglerad marknad
eller motsvarande marknad utan-

Jfor Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet (EES) eller annan
organiserad marknadsplats.

2 kap.
5¢°

Bolagsordningen skall ange
Jfor samtliga forsdkringsbolag

1. bolagets firma,

2. den ort i Sverige dir bolagets styrelse skall ha sitt séte,

3. foremalet for bolagets verksamhet, varvid det sarskilt skall anges om
verksamheten skall avse savdl direkt forsdkring som mottagen
aterforsikring,

' Lagen omtryckt 1995:1567.
% Senaste lydelse 1999:600.
3 Senaste lydelse 2000:37.
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4. om bolaget skall driva forsik- 4. om bolaget skall driva forsik-
ringsrorelse utanfor Europeiska — ringsrorelse utanfor EES,
ekonomiska samarbetsomradet
(EES),

5. antalet eller ligsta och hogsta antalet av de styrelseledamoter,
revisorer och eventuella styrelsesuppleanter, som far utses av
bolagsstimman, samt tiden for styrelseledaméternas och revisorernas
uppdrag,

6. sittet att sammankalla bolagsstdmman,

7. vilka drenden som skall forekomma pa den ordinarie stimman,

8. de regler enligt vilka bolagsstdimman far forfoga 6ver bolagets vinst
eller, i ett livforsakringsbolag, pa annat sitt ticka bolagets forlust,

Jor forsdkringsaktiebolag

9. aktiekapitalet eller, om detta utan dndring av bolagsordningen skall
kunna bestimmas till ligre eller hogre belopp, minimikapitalet och
maximikapitalet, varvid minimikapitalet inte fir vara mindre 4n en
fjardedel av maximikapitalet,

10. aktiernas nominella belopp,

Jor omsesidiga forsdkringsbolag

11. den krets av forsikrade som i denna egenskap &r deldgare, om inte
endast forsdkringstagarna &r delégare,

12. garantikapitalet,

13. regler for hur rostrétten skall utovas och hur beslut skall fattas pé
bolagsstimman, varvid sirskilt skall anges om och i vilken utstrackning
deldgarnas rostratt skall utovas genom utsedda delegerade samt i vilken
utstrackning rostritt skall tillkomma garanterna,

14. for vilka forsdkringar, i vilka situationer, intill vilket belopp och i
vilken ordning uttaxering kan ske hos deldgarna i skadeforsiakringsbolag
samt hur uttaxeringen skall genomforas,

15. antal och sammanlagt belopp av de forsikringar som skall vara
tecknade innan bolaget kan anses bildat,

16. hur tillgdngarna skall fordelas mellan deldgarna vid bolagets
upplosning,

17.1 vilken ordning garanterna skall betala in det tecknade garanti-
kapitalet samt

18. om och i vilken ordning vinst skall delas ut till garanterna och i
vilken ordning garantikapitalet skall &terbetalas.

I frdga om publika forsikringsaktiebolag, vars firma inte innehéller
ordet publikt, skall i bolagsordningen anges beteckningen (publ) efter
firman.

Om forsékringsbolaget skall ha euro som redovisningsvaluta, skall
detta anges i bolagsordningen. Ett forsikringsaktiebolag skall i s& fall i
bolagsordningen ocksd ange att aktiekapitalet och aktiernas nominella
belopp skall vara bestdmda i euro.

Vid byte av redovisningsvaluta far dndring av uppgifter som avses i
forsta stycket 9 och 10 ansta till den forsta ordinarie bolagsstimman efter
det att beslutet om byte av redovisningsvaluta fick verkan.
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13a§*

Traffar forsdkringsaktiebolaget
inom tvd &r frdn registreringen
avtal med en stiftare eller en
aktiedgare som innebir att bolaget
forvarvar egendom mot ersittning
som motsvarar minst en tiondel av
aktiekapitalet, skall  styrelsen
understilla bolagsstimman avtalet
for godkinnande. Det giller dock
inte om forvdrvet sker pd en
svensk eller utlindsk bors eller pa
en auktoriserad marknadsplats
eller som ett led i bolagets 16pande
affarsverksamhet.

Traffar forsakringsaktiebolaget
inom tvd &r fran registreringen
avtal med en stiftare eller en
aktiedgare som innebdr att bolaget
forvarvar egendom mot ersittning
som motsvarar minst en tiondel av
aktiekapitalet, skall styrelsen
understilla bolagsstimman avtalet
for godkdnnande. Det giller dock
inte om forvirvet sker pa en
reglerad  marknad  eller en
motsvarande marknad  utanfor
EES eller som ett led i bolagets
16pande afférsverksamhet.

Styrelsen skall 1dmna en redogorelse for de omstindigheter som kan
vara av vikt vid beddmandet av virdet pa egendomen och av avtalet i
Ovrigt. Bestdimmelserna i 2 kap. 7 § fjirde och femte styckena tillimpas
dven pd redogorelsen.

En auktoriserad eller godkind revisor skall avge yttrande Over
redogorelsen. Yttrandet skall innehdlla de uppgifter som avses i 2 kap.
13 § andra stycket 3.

Avtalet skall tillsammans med styrelsens redogorelse och revisorns
yttrande hallas tillgéngligt for aktieigarna under minst en vecka fore den
bolagsstimma vid vilken beslutet skall fattas.

5 kap.
5§’

Beslutet om emission skall ange

1. emissionens belopp eller hogsta belopp eller det ldgsta och hogsta
beloppet for emissionen,

2. den foretridesritt att delta i emissionen som tillkommer aktiedgare
eller ndgon annan eller vem som annars far delta i emissionen,

3. den tid inom vilken teckning av skuldebrev kan ske, ndr ett visst
belopp eller ett lagsta belopp har bestdmts for emissionen,

4. den tid inom vilken aktiefigare kan anvinda sin foretrddesratt till
teckning,

5. skuldebrevens nominella belopp, emissionskursen och réntesatsen,

6.den tid inom vilken tecknade skuldebrev skall betalas samt den
berikningsgrund, enligt vilken vid 6verteckning de skuldebrev som inte
tecknats med foretriadesritt skall fordelas, om det inte foreskrivs att
fordelningen skall bestimmas av styrelsen,

7. tiden och villkoren for utbytet eller nyteckningen,

8.den ritt som skall tillkomma borgeniren eller innehavaren av
optionsbevis for den hindelse aktiekapitalet fore utbytet eller
nyteckningen okas eller sitts ned eller nya konvertibla skuldebrev eller
skuldebrev forenade med optionsritt till nyteckning ges ut eller bolaget
uppléses eller upphor genom fusion,

* Senaste lydelse 1994:1941.
5 Senaste lydelse 1999:600.
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9. det belopp som aktiekapitalet skall kunna 6kas med genom utbyte

eller nyteckning,

10. det aktieslag som de nya aktierna skall hora till, i de fall aktier av

olika slag finns eller kan utges, samt

11. den ritt till vinstutdelning som tillkommer de nya aktierna samt det
rikenskapsér for vilket rétten till utdelning intréder.

Den tid inom vilken aktiedigare kan anvinda sin foretridesritt enligt
forsta stycket 4 far inte vara kortare 4n tvé veckor.

Tiden riknas fran

a) kungorelsen enligt 7 § forsta stycket forsta meningen,
b) beslutet, nir det giller sddana fall som avses i 7 § fjarde stycket,

eller

c) avstimningsdagen, ndr det giller avstimningsbolag.
Om ett forbehall enligt 3 kap. 1 § sjitte stycket eller 3 § eller 6 kap. 8 §
skall gilla for de nya aktierna, skall emissionsbeslutet innehdlla en

upplysning om detta.

Om en aktiedgare skall ha foretradesrétt att delta i emissionen, giller
for  avstimningsbolag att avstimningsdagen skall anges i
emissionsbeslutet. Avstimningsdagen far inte sittas tidigare &n tre
veckor fran kungorelsen enligt 7 § forsta stycket férsta meningen.

Om ett skuldebrev skall bli fore-
mal for handel vid en svensk eller
utlindsk bors, en auktoriserad
marknadsplats eller nagon annan
reglerad marknad, kan det i
emissionsbeslutet tas upp ett
bemyndigande for styrelsen eller
den som styrelsen inom sig
forordnar att innan teckning
paborjas bestimma emissionens
belopp, emissionskursen, rénte-
satsen och villkoren for utbyte
eller nyteckning. I frdga om
avstdmningsbolag  skall  dock
ndmnda villkor bestimmas senast
pd avstdmningsdagen, om aktie-
dgarna skall ha foretradesritt att
delta i emissionen.

Om ett skuldebrev skall bli fore-
mal for handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES, kan det i
emissionsbeslutet tas upp ett
bemyndigande for styrelsen eller
den som styrelsen inom sig
forordnar att innan teckning
paborjas bestimma emissionens
belopp, emissionskursen, rinte-
satsen och villkoren for utbyte
eller nyteckning. I friga om
avstimningsbolag  skall  dock
ndmnda villkor bestimmas senast
péd avstimningsdagen, om aktie-
dgarna skall ha foretridesritt att
delta i emissionen.

6 a kap.
3§°

Ett publikt skadeforsdkrings-
aktiebolag och ett publikt liv-
forsdkringsaktiebolag som far dela
ut vinst fir, om dess aktier ir
noterade vid en bors, en
auktoriserad marknadsplats eller
nagon annan reglerad marknad,
forvirva egna aktier enligt

¢ Senaste lydelse 2000:67.

Ett publikt skadeforsikrings-
aktiebolag och ett publikt liv-
forsakringsaktiebolag som far dela
ut vinst far, om dess aktier #r
upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en
motsvarande marknad  utanfor
EES, forvirva egna aktier enligt
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bestimmelserna i 7-9 §§. Beslut
om forvdrv skall i si fall fattas
med tillimpning av 11-16 §§. Om
bolaget har forvérvat aktier i strid
med 7-9 §§, giller bestimmel-
serna i 10 §. Ett bolag som nu
sagts far dven forvirva egna aktier
enligt 4 §.

bestimmelserna i 7-9 §§. Beslut
om forviarv skall i s& fall fattas
med tillimpning av 11-16 §§. Om
bolaget har férvirvat aktier i strid
med 7-9§§, giller bestimmel-
serna i 10 §. Ett bolag som nu
sagts far dven forvirva egna aktier
enligt 4 §.

Andra publika forsdkringsaktiebolag samt privata forsikrings-

aktiebolag far inte forvirva egna aktier utom i de fall som anges i 4 §. Ett
avtal som strider hiremot &r ogiltigt.

Vad som sigs i forsta och andra styckena samt 4—-16 §§ om forvirv av
egna aktier giller dven forvédrv som gérs av nigon annan som handlar i
eget namn men for bolagets rikning.

7§

Forvérv som avses i 3 § forsta stycket far ske endast

1.pa en bors, en auktoriserad
marknadsplats eller ndgon annan
reglerad marknad inom Euro-
peiska  ekonomiska samarbets-
omradet,

2. pa en bors eller nagon annan
reglerad marknad utanfor
Europeiska  ekonomiska  sam-
arbetsomradet efter tillstind av
Finansinspektionen, eller

1. pa en reglerad marknad,

2.pd en marknad utanfor EES
som  motsvarar en reglerad
marknad efter tillstind av Finans-
inspektionen, eller

3.1 enlighet med ett forvirvserbjudande som har riktats till samtliga
aktiesigare eller samtliga dgare till aktier av ett visst slag.

Ett tillstind enligt forsta
stycket 2 skall ange pé vilken bors
eller marknad forvdrvet av egna
aktier far ske samt under vilken tid
tillstindet far utnyttjas. Tillstdnd
skall Iimnas, om

1.det for verksamheten vid
borsen eller marknaden finns
regler som motsvarar vad som
enligt lagen (1992:543) om bors-
och clearingverksamhet giller for
verksamhet vid en bors eller en
auktoriserad ~ marknadsplats i
Sverige, och

2. borsen eller marknaden star
under tillsyn av en myndighet eller
négot annat behdrigt organ.

7 Senaste lydelse 2000:67.

Ett tillstind enligt forsta
stycket 2 skall ange pa vilken
marknad forvérvet av egna aktier
far ske samt under vilken tid
tillstindet far utnyttjas. Tillstdnd
skall ldmnas, om

1.det for verksamheten vid
marknaden finns regler som
motsvarar de som enligt lagen
(2007:000) om  vdrdepappers-
marknaden giller for verksamhet
vid en reglerad marknad i Sverige,
och

2. foretaget som driver marknaden
star under tillsyn av en myndighet
eller nagot annat behorigt organ.



Overlatelse av egna aktier pa
bors eller annan  reglerad
marknad
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Overlatelse av egna aktier pa en
reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor
EES

18 §*
Ett publikt forsikringsaktiebolag far 6verlata egna aktier

1.pd en bors, en auktoriserad
marknadsplats eller nagon annan
reglerad marknad inom
Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet, eller

2. p& en bors eller nagon annan
reglerad marknad utanfor
Europeiska  ekonomiska.  sam-
arbetsomradet efter tillstind av
Finansinspektionen.

Ett tillstind enligt forsta
stycket 2 skall ange pa vilken bors
eller marknad 6verlatelsen av egna
aktier far ske samt under vilken tid
tillstindet far utnyttjas. Tillstand
skall ldimnas, om

1.det for verksamheten vid
borsen eller marknaden finns
regler som motsvarar vad som
enligt lagen (1992:543) om bors-
och clearingverksamhet giller for
verksamhet vid en bors eller en
auktoriserad  marknadsplats i
Sverige, och

2. borsen eller marknaden star
under tillsyn av en myndighet eller
ett annat behorigt organ.

1. p4 en reglerad marknad, eller

2.pd en marknad som mot-
svarar en reglerad marknad utan-
for EES efter tillstind av Finans-
inspektionen.

Ett tillstind enligt forsta
stycket 2 skall ange pé& vilken
marknad Overlatelsen av egna
aktier far ske samt under vilken tid
tillstandet far utnyttjas. Tillstind
skall lamnas, om

1.det for verksamheten vid
marknaden finns regler som
motsvarar de som enligt lagen
(2007:000) om  vdrdepappers-
marknaden géller for verksamhet
vid en reglerad marknad i Sverige,
och

2. foretaget som driver mark-
naden star under tillsyn av en
myndighet eller ett annat behérigt
organ.

7 kap.

10§°
For skuldtickning som avses i 9 § far, med de begrinsningar som
anges i andra-sjdtte styckena och 10a-10d §§, foljande tillgdngar

anvindas:

1. Obligationer eller andra skuldfdrbindelser som svenska staten, en
svensk kommun eller ddrmed jamforlig samfillighet svarar for.

2. Obligationer eller andra

skuldforbindelser

som Europeiska

gemenskaperna eller utlindska stater eller centralbanker svarar for.

& Senaste lydelse 2000:67.
® Senaste lydelse 2004:430.
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3. Obligationer eller andra skuldforbindelser som utlindsk kommun
eller darmed jamforlig utlandsk samfillighet med befogenhet att kriva in
offentlig uppbord svarar for.

4. Obligationer eller andra skuldforbindelser som internationella
organisationer svarar for.

5. Fordringar pa premie eller andra fordringar pa forsidkringstagare
som har samband med forsékringsavtal, om réttssubjekt som anges i 1-4
svarar for fordran. Ett forsikringsbolag som ingér i en koncern och vars
verksamhet uteslutande bestar i att forsikra risker inom koncernen, fir
for skuldtickning dven anvinda fordringar som bolag inom Koncernen
svarar for. Om en fordran enligt denna punkt varit forfallen till betalning
langre tid &n tre manader, far den dock inte anvindas for skuldtickning.

5 a. Fordringar pad premier for skadeforsdkring far, ndr flera
premieperioder avtalats och fordringarna avser premier som inte forfallit
till betalning for andra perioder 4n den forsta, anvéndas for skuldtickning
upp till det belopp som svarar mot avsittningen for forsékringsétagandet,
om avsikten 4r att Atagandet skall sigas upp vid drojsmal med
betalningen.

6. Skuldforbindelser med sékerhet i bolagets livforsikringsbrev, inom
aterkopsvérdet.

7.Medel pa konto i bank, kreditmarknadsforetag eller utlindskt
kreditinstitut.

8. Obligationer och andra skuld-
forbindelser som ett kreditinstitut
eller ett virdepappersbolag med
tillstdind enligt 3 kap. 4 § forsta
stycket 4 och 5 lagen (1991:981)
om vdrdepappersrorelse svarar
for. Med kreditinstitut avses bank,
kreditmarknadsforetag, = Svenska
skeppshypotekskassan och
Sveriges allménna hypoteksbank.

8. Obligationer och andra skuld-
forbindelser som ett kreditinstitut
eller ett virdepappersbolag med
tillstdind enligt 2 kap. 2 § forsta
stycket 2 och 8 lagen (2007:000)
om vdrdepappersmarknaden
svarar for. Med kreditinstitut avses
bank, kreditmarknadsforetag,
Svenska  skeppshypotekskassan
och Sveriges allménna hypoteks-
bank.

9. Obligationer och andra skuldforbindelser som ett utléndskt

kreditinstitut svarar for.

10. Obligationer och andra skuldforbindelser som ett publikt
aktiebolag eller ett motsvarande utldndskt bolag svarar for.

11. Aktier och andra virdepapper som kan jamstéllas med aktier, som
har getts ut av ett publikt aktiebolag, ett publikt forsakringsaktiebolag
eller ett motsvarande utléindskt bolag, med undantag av bolag som avses i
12.

12. Aktier och andra virdepapper som kan jémstillas med aktier, som
har getts ut av ett publikt aktiebolag eller ett motsvarande utlédndskt
bolag, under forutsittning att bolaget har till uppgift att dga sidana
tillgdngar som anges i 13.

13. Fastigheter, tomtritter och byggnader samt andelar i sidan
egendom.

14. Skuldforbindelser som
fysiska personer och andra subjekt

14. Skuldforbindelser som
fysiska personer och andra subjekt

an de som anges i 1-4 och 8-10
svarar for och som pantritt i

4n de som anges i 1-4 och 8-10
svarar for och som pantritt i



fastighet eller tomtrétt ldmnats
som sikerhet for. Pantritten skall
ligga inom en viss andel av
fastighetens  eller  tomiréttens
virde. Regeringen eller den myn-
dighet som regeringen bestimmer
skall meddela foreskrifter om
andelens storlek och om vérdering
av fastigheter och tomtritter for
tillimpningen av bestimmelserna i
denna punkt.

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

fastighet eller tomtrétt lémnats
som sikerhet for. Pantritten skall
ligga inom en viss andel av
fastighetens  eller  tomtrittens
virde. Regeringen eller den myn-
dighet som regeringen bestimmer
far meddela foreskrifter om
andelens storlek och om vérdering
av fastigheter och tomtrétter for
tillimpningen av bestdmmelserna i
denna punkt.

15. Skuldfsrbindelser som fysiska personer och andra subjekt an de
som anges i 1-4 och 8-10 svarar for och som annan betryggande
sikerhet 4n pantritt i fastighet eller tomtrétt limnats som sikerhet for.

16. Kassa.

17. Andelar i investeringsfonder och i sddana fondfgretag som avses i
1kap. 7§ lagen (2004:46) om investeringsfonder, om de forvaltade
tillgdngarna huvudsakligen bestar av tillgdngar som f&r anvindas for
skuldtickning. Vid tillimpningen av denna punkt krdvs inte en sidan
anmilan fran fondforvaltaren som avses i ndmnda paragraf.

18. Beslutad 6verskjutande skatt.

19. Aterforsdkringsgivares fordran hos det avgivande
forsikringsbolaget  (&terforsdkringstagaren) som grundas pa att
aterforsdkringstagaren har hallit kvar tillgdngar som motsvarar en
avgiven aterforsdkring.

Andra fondpapper 4n som avses
i 10 a § forsta stycket 1, far endast
anvindas for skuldtdckning om de

Andra fondpapper 4n sddana
som avses i 10 a § forsta stycket 1,
far bara anvindas for skuldtick-

dr kortfristigt realiserbara eller #r
forema! for handel pa en reglerad
marknad som dr Jppen for  en reglerad marknad eller en mot-
allmdnheten. svarande marknad utanfor EES.

Aktier och andra virdepapper som kan jamstéllas med aktier, som har
getts ut av ett privat aktiebolag fir anvindas for skuldtickning under
forutsittning att bolaget &4r ett dotterbolag som anges i 10a§ forsta
stycket 1.

Utldndska tillgdngar som avses i forsta stycket 2-4, 7 och 9-12 far
anvindas for skuldtdckning i den mén det foljer av foreskrifter som
meddelats av regeringen eller den myndighet som regeringen bestimt

1. savitt angér forsta stycket 2, om vilka utlindska stater och utiindska
centralbanker som avses,

2. savitt angdr forsta stycket 4, om vilka internationella organisationer
som avses, samt

3.sdvitt angdr forsta stycket 3, 7 och 9-12, om vilka stater de
rittssubjekt som avses skall vara beldgna eller ha sitt site i.

Tillgngar far anvindas for skuldtickning endast till den del de inte
belastas av pantritt eller annan sikerhetsritt.

For att tillgingar enligt forsta stycket 13 skall fi anvindas for
skuldtickning skall byggnader som hor till fastigheter och tomtritter vara
brandférsdkrade. Detsamma giller byggnader som hor till fastigheter och

ning om de dr kortfristigt realiser-
bara eller dr foremal for handel pa
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tomtratter som utgor sikerhet for skuldforbindelser enligt forsta stycket
14.

Forlagsbevis och forlagsandelsbevis skall vid tillimpningen av
bestdmmelserna i 10 b och 10 ¢ §§ jamstallas med tillgingar som anges i
forsta stycket 11 och 12.

Finansinspektionen far, om det finns sirskilda skil, medge att dven

andra slag av tillgdngar 4n som anges i forsta stycket tillfilligt far
anvindas for skuldtickning.

10b§"

Av det belopp som skall skuldtickas far en andel om hogst

— 75 procent motsvaras av tillgangar som anges i 10 § forsta stycket 7—
10, varav hogst 50 procentenheter far motsvaras av tillgdngar som anges
110 § forsta stycket 10,

— 25 procent motsvaras av tillgngar som anges i 10 § forsta stycket
11,

—25 procent motsvaras av tillgdngar som anges i 10 § forsta stycket
12-14,

— 10 procent motsvaras av tillgdngar som anges i 10 § forsta stycket 15
och

— 3 procent motsvaras av tillgdngar som anges i 10 § forsta stycket 16.

Andra fondpapper 4n som avses
1 10 § forsta stycket 17 och 10 a §
forsta stycket 1, och som inte
omsdtts pad nigon reglerad
marknad som dr Oppen for
allmdnheten, far uppga till hogst
10 procent av de tillgangar som

Andra fondpapper #n sadana
som avses i 10 § forsta stycket 17
och 10a§ forsta stycket 1, och
som inte omsdtts pad nagon
reglerad marknad eller en motsva-
rande marknad utanfor EES, far
uppgé till hogst 10 procent av de

anvénds for skuldtickning. tillgdngar som anvdnds  for
skuldtdckning.

Vid tilldimpningen av bestdimmelserna i forsta stycket skall dven
beaktas ett forsakringsbolags indirekta dgande av tillgdngar genom dess
innehav av andelar i investeringsfonder eller placeringar i fondforetag
som anvénds for skuldtickning.

Finansinspektionen fir, om det finns sérskilda skil, medge tillfilliga
avvikelser fran de begrinsningar som anges i forsta och andra styckena.
Om det finns synnerliga skil far Finansinspektionen ocksd medge
avvikelser, som inte #r tillfilliga, frin begrdnsningarna i forsta stycket
forsta—fjarde strecksatserna.

Sé&dana avvikelser som anges i fjirde stycket far &ven medges om

1. det pa grund av #ndrade antaganden om rinta krivs en visentlig
Okning av livforsdkringsavséttningarna,

2. en anpassning till begrdnsningarna i forsta och andra styckena skulle
medfora visentliga men for kapitalférvaltningen, och

3. bolaget har sirskilda forutsittningar for att tillgodose kraveni 9 a §
andra och tredje meningarna.

1% Senaste lydelse 2004:53.
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12 §11

Bestimmelserna i 10 och 10 b §§ géller inte for tillgdngar som svarar
mot forsikringstekniska avsittningar i verksamhet avseende tjénste-
pensionsforsikring. For sddana tillgangar giller, utover de begransningar
som foljer av 9 a, 10 a och 10 c-10 ¢ §§ samt av andra stycket i denna
paragraf, att de skall placeras pé det sdtt som bést gagnar de erséttnings-
berittigades intressen och ocksa i ovrigt p ett aktsamt sétt.

Av det belopp som skall skuldtickas i verksamhet avseende
tjanstepensionsforsakring far en andel om hogst

1. tio procent utgoras av aktier
och andra virdepapper som kan
jamstdllas med aktier samt
obligationer och andra skuldfor-
bindelser, om virdepapperen eller
skuldforbindelserna inte ir
foremal for handel pé reglerade
marknader,

1. tio procent utgéras av aktier
och andra virdepapper som kan
jamstillas med aktier samt
obligationer och andra skuldfor-
bindelser, om virdepapperen eller
skuldférbindelserna inte ar
foremal for handel pd reglerade
marknader eller  motsvarande
marknader utanfor EES,

2. tre procent utgoras av kontanta medel,

3.fem procent utgoras av aktier och andra virdepapper som kan
jamstillas med aktier samt obligationer och andra skuldforbindelser frén
samma emittent eller lantagare, om denne i egenskap av arbetsgivare
betalar forsdkringspremier till forsdkringsbolaget (uppdragsgivande
foretag), och

4. tio procent utgdras av sadana tillgdngar som avses i 3 och som getts
ut av foretag i en grupp av emittenter eller lantagare med siddan inbordes
anknytning som anges i 10 ¢ § andra stycket, vari ett uppdragsgivande
foretag ingér.

Begrédnsningarna i andra stycket 3 och 4 giller inte sadana tillgangar
som svenska staten eller en utldndsk stat svarar for.

Om det finns sdrskilda skil far Finansinspektionen i enskilda fall

besluta om undantag fran de begrinsningar som anges i andra stycket 1
och 2.

8 kap.
9 §I2

I ett forsakringsaktiebolag, vars
aktier dr noterade vid en bérs eller
en auktoriserad marknadsplats,
skall styrelsen varje ar uppritta
forslag till riktlinjer for bestim-
mande av 16n och annan erséttning
till den verkstillande direktdren
och andra personer i bolagets
ledning. Med ersdttning jamstills
Overlatelse av virdepapper och
upplatelse av ritt att i framtiden
forvirva vardepapper fran bolaget.

' Senaste lydelse 2005:1121.
12 Senaste lydelse 2006:563.

I ett forsikringsaktiebolag, vars
aktier dr upptagna till handel pd
en reglerad marknad i Sverige,
skall styrelsen varje ar uppritta
forslag till riktlinjer for bestim-
mande av 16n och annan ersittning
till den verkstéllande direktoren
och andra personer i bolagets
ledning. Med ersittning jamstills
Overlatelse av virdepapper och
upplételse av ritt att i framtiden
forvdrva virdepapper fran bolaget.
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Riktlinjerna skall avse tiden frin
nista ordinarie bolagsstimma.

Riktlinjerna skall avse tiden frén
nésta ordinarie bolagsstimma.

Information om tidigare beslutade erséttningar som inte har forfallit till

betalning skall fogas till forslaget.

Om, i fall som avses i 9b §, de riktlinjer som bolagsstimman har
beslutat om inte har f5ljts, skall 4ven information om detta och om skiilet

till avvikelsen fogas till forslaget.

Forsta stycket giller ‘inte siddana emissioner och overlatelser som
omfattas av lagen (1987:464) om vissa riktade emissioner i
aktiemarknadsbolag, m.m. Det giller inte heller erséttning som omfattas

av 1 a § forsta stycket.

Lydelse enligt prop. 2006/07:65

Foreslagen lydelse

9 kap.
2a§

Ett publikt forsékringsaktie-
bolag vars aktier dr noterade vid
en svensk eller utlindsk bors, en
auktoriserad marknadsplats eller
nagon annan reglerad marknad,
skall infor en bolagsstimma till-
handahalla aktiefigarna ett full-

Ett publikt forsikringsaktie-
bolag vars aktier dr upptagna till
handel pa en reglerad marknad
eller en motsvarande marknad
utanfor EES, skall infor en
bolagsstimma tillhandahélla aktie-
dgarna ett fullmaktsformulr.

maktsformulir.

Formuldret skall tillhandahéllas tillsammans med Kkallelsen till
bolagsstimman, om kallelsen sénds till aktieigarna. Om kallelse sker pa
négot annat sitt, skall fullmaktsformuliret tillhandahallas aktiesigarna pa
begiran efter det att bolagsstimman har tillkédnnagetts.

Formuldret far inte innehalla namn p& ombud eller ange hur ombudet
skall rosta.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
5 §|3

Ordinarie bolagsstimma skall héllas inom sex ménader efter utgangen
av varje rdkenskapsar. Vid den ordinarie bolagsstimman skall
arsredovisningen och revisionsberittelsen samt, i moderbolag,
koncernredovisningen och koncernrevisionsberittelsen laggas fram.

Vid stdmman skall beslut fattas

1. om faststillelse av resultatrdkningen och balansrikningen samt, i
moderbolag, koncernresultatrikningen och koncernbalansrakningen,

2. om dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust enligt den
faststillda balansrdkningen,

3.om ansvarsfrihet for styrelseledamoterna och verkstillande
direktoren,

4.1 andra drenden som ankommer pa stimman enligt denna lag eller
bolagsordningen.

Vid den ordinarie bolags-
stimman i ett forsdkringsaktie-

Vid den ordinarie bolags-
stimman 1 ett forsékringsaktie-

" Senaste lydelse 2006:563.



bolag, vars aktier dr noterade vid
en bors eller en auktoriserad
marknadsplats, skall beslut dven
fattas om riktlinjer for ersittning
till ledande befattningshavare.
Riktlinjerna skall ha det innehall
som anges i 8kap. 9§ forsta
stycket och 9 a § forsta stycket.
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bolag, vars aktier dr upptagna till
handel pa en reglerad marknad i
Sverige, skall beslut dven fattas
om riktlinjer for ersdttning till
ledande befattningshavare.
Riktlinjerna skall ha det innehall
som anges i 8kap. 9§ forsta
stycket och 9 a § forsta stycket.

Beslut i frigor som avses i andra stycket 1-3 skall dock ansta till en
fortsatt stimma, om i forsikringsaktiebolag majoriteten eller en minoritet
bestéende av dgare till en tiondel av samtliga aktier begir det. Detsamma
giller i 6msesidiga forsikringsbolag om en tiondel av de narvarande
rostberittigade begir det. En sddan stimma skall hallas minst en och
hogst tva manader dérefter. Nagot ytterligare uppskov 4r inte tillatet.
Lydelse enligt prop. 2006/07:65 Foreslagen lydelse
98§

Kallelse till bolagsstimma skall utfirdas tidigast fyra veckor fore
stimman. Om inte bolagsordningen anger ldngre tid, skall kallelsen
utfirdas senast tvd veckor fore stimman. Uppskjuts stimman till en dag
som infaller senare dn fyra veckor efter det att stimman har inletts, skall
kallelse ske till den fortsatta stimman. Fordras enligt bolagsordningen
for giltighet av ett bolagsstimmobeslut att det fattas pa tva stimmor, kan
kallelse till den andra stimman inte ske innan den forsta stimman har
héllits. I sddan kallelse skall det anges vilket beslut den forsta stimman
har fattat.

Kallelse skall ske enligt bolagsordningen. En skriftlig kallelse skall
dock alltid sindas till varje aktiedgare eller rostberittigad i ett 6msesidigt
forsakringsbolag vars postadress &r kiind for bolaget, om

1. den ordinarie bolagsstimman skall héllas p4 ndgon annan tid 4n den
som anges i bolagsordningen, eller

2. bolagsstimman skall behandla fragor om

a) sddana dndringar av bolagsordningen som avses i 16 och 18 §§,

b) bolagets forsittande i likvidation eller

¢) upphorande av bolagets likvidation.

Kallelsen skall innehélla uppgift om tid och plats for bolagsstimman
samt uppgift om forutsittningarna for att fa delta i stimman. I kallelsen
skall det ocksa tydligt anges vilka drenden som skall behandlas pé
stimman. Om ett drende avser en &ndring av bolagsordningen, skall det
huvudsakliga innehallet i forslaget till 4ndringen anges i kallelsen. Att i
vissa fall sarskilda uppgifter skall anges i kallelsen foljer av 4 kap. 7 §
andra stycket och 1 § tredje stycket detta kapitel.

I ett publikt forsakringsaktie-
bolag vars aktier #dr noterade vid
en svensk eller utlindsk bors, en
auktoriserad marknadsplats eller
nagon annan reglerad marknad,
skall en kallelse till en bolags-
stimma dven innehélla uppgift om
det totala antalet aktier och roster i

I ett publikt forsdkringsaktie-
bolag vars aktier 4r upptagna till
handel pa en reglerad marknad
eller en motsvarande marknad
utanfor EES, skall en kallelse till
en bolagsstimma #ven innehalla
uppgift om det totala antalet aktier
och roster i bolaget. Uppgifterna
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bolaget. Uppgifterna skall avse
forhallandena vid tidpunkten for
bolagsstimman eller, i friga om
avstdmningsbolag, tio dagar fore
bolagsstimman. Om detta inte &r
mojligt, skall uppgifterna avse
forhallandena vid den tidpunkt da
kallelsen utfirdades.

skall avse forhallandena vid
tidpunkten for bolagsstimman
eller, i frdga om avstdmnings-
bolag, tio dagar fére bolags-
stimman. Om detta inte dr mojligt,
skall uppgifterna avse forhéllan-
dena vid den tidpunkt da kallelsen
utfirdades.

Under minst en vecka nidrmast fore den stimma, som avses i 5 §, skall
redovisningshandlingarna, revisionsberittelsen och revisorns yttrande
enligt 8 kap. 9 c § eller avskrifter av dessa hallas tillgingliga hos bolaget
for aktiedgarna och de rostberittigade samt genast sindas till de
aktiedgare eller de rostberittigade som begir det och uppger sin
postadress.

23§

Under de fGrutsittningar som
anges i 24-26 §§ far ett publikt
forsékringsaktiebolag vars aktier
ar noterade vid en svensk eller
utldndsk bors, en auktoriserad
marknadsplats eller nagon annan
reglerad marknad, ldamna
information till aktiedgare med
elektroniska hjélpmedel dven nir
det i lagen anges att informationen
skall lamnas pa nagot annat sitt.

Nuvarande lydelse

Under de forutsittningar som
anges i 24-26 §§ far ett publikt
forsékringsaktiebolag, vars aktier
ar upptagna till handel pa en

reglerad marknad eller en
motsvarande marknad  utanfor
EES, lidmna information till

aktiedgare = med  elektroniska
hjdlpmedel dven nédr det i lagen
anges att informationen skall
lamnas pa nagot annat sitt.

Foreslagen lydelse

14 kap.

12 §14
Likvidatorerna skall sa snart det kan ske genom forséljning pa offentlig
auktion eller pa nagot annat limpligt sétt forvandla bolagets egendom till
pengar, i den méan det behovs for likvidationen, samt betala bolagets
skulder. Bolagets rorelse far fortsdttas, om det behdvs for en
andamalsenlig avveckling eller for att de anstillda skall fa ett skaligt

radrum for att skaffa sig nya anstillningar.

Har Finansinspektionen for-
ordnat en likvidator och végrar
denne utan skil samtycke till
avyttring under hand av bolagets
egendom far inspektionen pé
ansokan av oOvriga likvidatorer
tilldta forsidljningen. Om likvida-
torerna onskar overldta finansiella
instrument som &r noterade vid en
svensk eller utlindsk bors, en
auktoriserad marknadsplats eller

1 Senaste lydelse 1992:549.

Har Finansinspektionen for-
ordnat en likvidator och vigrar
denne utan skidl samtycke till
avyttring under hand av bolagets
egendom far inspektionen pé
ansokan av Ovriga likvidatorer
tillata forséljningen. Om likvida-
torerna Onskar overldta finansiella
instrument som #r wupptagna till
handel pd en reglerad marknad
eller en motsvarande marknad



ndgon annan reglerad marknad till
gillande bors- eller marknadspris
behovs inte nagot samtycke.
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utanfor  EES  till  gillande
marknadspris behdvs inte nagot
samtycke.

14 a kap.
2§
Om fragan om losenbeloppet for en aktie som skall 16sas in enligt detta
kapitel #r tvistig, skall l6senbeloppet bestimmas med tillimpning av

andra—fjérde styckena.

Lsenbeloppet for en aktie skall
bestdmmas s att det motsvarar det
pris for aktien som kan pérdknas
vid en forsdljning under normala
forhallanden. For en aktie som &r
foremal for handel vid en svensk
eller utldndsk bors, en
auktoriserad marknadsplats eller
nagon annan reglerad marknad
skall 18senbeloppet motsvara det
noterade virdet, om inte sdrskilda
skél motiverar nagot annat.

Losenbeloppet for en aktie skall
bestimmas sa att det motsvarar det
pris for aktien som kan pardknas
vid en forséljning under normala
forhallanden. For en aktie som &r
foremal for handel pg en reglerad
marknad eller en motsvarande
marknad  utanfér EES  skall
losenbeloppet ~ motsvara  det
noterade viirdet, om inte sirskilda
skdl motiverar nagot annat.

Losenbeloppet skall bestimmas med hansyn till forhillandena vid den
tidpunkt da begéran om provning av skiljemén enligt 5 § gjordes. Om det
finns skil for det, far beloppet i stillet bestimmas med héinsyn till
forhallandena vid en tidpunkt som infaller tidigare.

Har ett yrkande om inl6sen av aktie enligt detta kapitel foregétts av ett
offentligt erbjudande att forvédrva samtliga aktier som budgivaren inte
redan innehar och har detta erbjudande antagits av 4gare till mer 4n nio
tiondelar av de aktier som erbjudandet avser, skall losenbeloppet
motsvara det erbjudna vederlaget, om inte sérskilda skil motiverar nagot

annat.

Denna lag trdder i kraft den 1 november 2007.

% Senaste lydelse 2006:427.
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6 Forslag till
lag om é&ndring i konkurslagen (1987:672)

Hérigenom foreskrivs att 8 kap. 7 § konkurslagen (1987:672) skall ha
foljande lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
8 kap.

78"

Forsdljning av 16s egendom som inte sker genom fortsdttande av
gildendrens rorelse skall ske pa auktion eller pd annat sitt efter vad
forvaltaren anser vara mest fordelaktigt for boet. Om egendom siljs till
konkursgildeniren eller ndgon denne sddan nirstdende person som anges
i 4kap. 3§ skall forsiljningen ha foregéits av ett offentligt
anbudsforfarande, om sérskilda skil inte gér det obehovligt.

Lo6s egendom i vilken en borgenir har pantritt eller ndgon annan
sdrskild forménsritt far inte utan hans samtycke siljas p& annat sitt 4n pa
auktion, om hans ritt dr beroende av forséljningen. Aven om samtycke
inte lamnas, far egendomen siljas pa annat sétt 4n p& auktion, om det &r
sannolikt att hogre pris uppnés dirigenom och om tillsynsmyndigheten

medger det.

Samtycke enligt andra stycket
krivs inte ndr forvaltaren siljer
finansiella instrument, noterade
vid en svensk eller utldindsk bors,
en auktoriserad marknadsplats
eller nagon annan reglerad
marknad, eller valuta till gillande
bors- eller marknadspris eller nir
det ar fraga om forsiljning av 16s
egendom genom fortsittande av
gildenérens rorelse.

Samtycke enligt andra stycket
krdvs inte nidr forvaltaren siljer
finansiella instrument, wupptagna
till handel pa en reglerad marknad
eller en motsvarande marknad
utanfor Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet, eller valuta till
géllande marknadspris eller nér det
ar frdga om fo6rsiljning av 16s
egendom genom fortsittande av
géldenirens rorelse.

Sarskilda bestimmelser om overlatelse av forsakringsbestdnd finns i
14 kap. 26 och 27 §§ forsdkringsrorelselagen (1982:713).

Denna lag trider i kraft den 1 november 2007.

! Senaste lydelse 1999:1310.
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lag om #ndring i lagen (1990:661) om
avkastningsskatt pd pensionsmedel

Hirigenom foreskrivs att 7 § lagen (1990:661) om avkastningsskatt pd
pensionsmedel skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

7§

Virdepapper, som dr noterat vid
en svensk eller utlindsk bors eller
noterat vid en auktoriserad
marknadsplats eller som annars ir
foremal for regelbunden handel
vid ndgon annan reglerad marknad
som 4r oppen for allménheten, tas
upp till det noterade vardet.

Finns i ett bolag skilda aktieslag
av vilka ett eller flera &r
borsnoterade eller foremal for
sadan notering som avses i forsta
stycket, skall de aktier i bolaget
som inte dr noterade tas upp till
samma virde som de noterade
aktierna. Ar flera  aktieslag
noterade, skall de inte noterade
aktierna tas upp till samma virde
som de noterade aktier som har
den lagsta kursen.

Virdepapper, som &r upptaget

till handel pa en reglerad
marknad, en motsvarande
marknad  utanfor  Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet

eller som annars dr foremal for
regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad
och oppen for allménheten, tas upp
till det noterade virdet.

Finns det i ett bolag skilda
aktieslag av vilka ett eller flera ar
upptagna  till handel pa en
reglerad marknad eller foremal
for sadan handel som avses i
forsta stycket, skall de aktier i
bolaget som inte dr upptagna till
eller foremal for handel tas upp till
samma vérde som de aktier som dr
upptagna till eller foremal for
handel. ~ Ar flera  aktieslag
upptagna till eller foremal for
handel, skall de aktier som inte dr
upptagna till eller foremal for
handel tas upp till samma virde
som de aktier som dr upptagna till
eller foremal for handel som har
den lagsta kursen.

Om det vid vérdering enligt de foregéende styckena finns synnerliga
skil anta att det noterade vérdet inte motsvarar vad som skulle kunna
pérdknas vid en forsiljning under normala forhallanden, far i stillet det
berdknade priset vid en sadan fOrsdljning liggas till grund for
vérderingen.

Aktie eller andel i dotterbolag, som direkt eller indirekt har till
dndamal att 4ga fastigheter (fastighetsbolag) skall virderas med ledning
av marknadsvérdena pa fastigheterna.

! Senaste lydelse 1994:1878.
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1. Denna lag trider i kraft den 1 november 2007.
2. Aldre bestimmelser giller alltjimt vid faststillande av kapital-
underlag som avser tid fore ikrafttridandet.
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8 Forslag till
lag om 4ndring i lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument

Hirigenom foreskrivs att 1 kap. 1§, 2 kap. 1-7, 9-11, 13, 14, 16-19,
21-24, 26, 28-30, 32-35 och 37-39 §§, 2 a kap. 3, 6 och 10 §§, 2 b kap.
3§,4kap. 1,14, 17,19, 21 och 22 §§, 6 kap. 1 a—1 g §§ samt 7 kap. 1 §
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument’ skall ha foljande
lydelse.

Lydelse enligt prop. 2006/07:65 Foreslagen lydelse
1 kap.
1§
I denna lag betyder
finansiellt __instrument.  fond- finansiellt instrument. det som

papper och annan rdttighet eller
forpliktelse avsedd for handel pa
vdrdepappersmarknaden,
Jfondpapper: aktie och obliga-
tion samt sadana andra deldgar-
rdtter eller fordringsritter som dr
utgivna for allmdn omsdttning,
fondandel och aktiedgares rdtt
gentemot den som for hans
rdkning forvarar aktiebrev i ett
utldndskt bolag (depabevis),

anges i 1 kap. 4 § forsta stycket 1
lagen (2007:000) om vdrdepap-
persmarknaden,

dverlatbart _vdrdepapper. det
som anges i lkap. 4§ forsta
stycket 2 lagen om vdrdepappers-
marknaden,

penningmarknadsinstrument:
det som anges i 1 kap. 4 § forsta
stycket 3 lagen om vdrdepappers-
marknaden,

bors: det som anges i 1 kap.
583 lagen om virdepappers-
marknaden och sadant utléindskt
foretag som har tillstand att driva
en reglerad marknad fran filial i
Sverige,

reglerad marknad: det som
anges i 1kap. 5§20 lagen om
virdepappersmarknaden,

EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

anmdlt _avvecklingssystem: vad
som anges i 2 § lagen (1999:1309)
om system for avveckling av
forpliktelser pa finansmarknaden,

anmdlt _avvecklingssystem: det
som anges i 2 § lagen (1999:1309)
om system for avveckling av
forpliktelser pa finansmarknaden,

prospektdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG
av den 4 november 2003 om de prospekt som skall offentliggoras nir

' Lagen omtryckt 1992:558.
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virdepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel och om
4ndring av direktiv 2001/34/EG?,

prospektforordningen: kommissionens forordning (EG) nr 809/2004 av
den 29 april 2004 om genomfdrande av Europaparlamentets och radets
direktiv 2003/71/EG i fraga om informationen i prospekt, utformningen
av dessa, inforlivande genom hidnvisning samt offentliggérande av
prospekt och spridning av annonser”,

emittent: 1 fraga om aktier aktiebolaget och i friga om annat finansiellt

instrument utgivaren eller utfirdaren av instrumentet,

aktierelaterat finansiellt instru-
ment:

1. aktie och finansiellt instru-
ment som kan jamstidllas med
aktie, sdsom interimsbevis, fond-
aktieritt och teckningsritt, samt

2. finansiellt instrument, sdsom
konvertibel dér ritten att begira
konvertering tillkommer emitten-
ten och teckningsoption, som ger
ratt att forvdrva sadant instrument
som avses i 1 genom konvertering
eller utovande av annan rittighet
som instrumentet ir bdrare av, om
instrumentet utfirdats av emitten-
ten av den aktie som rittigheten
hénfor sig till eller av ett bolag
som ingér i samma koncern som
den emittenten,

kvalificerade investerare:

aktierelaterat overldtbart viirde-
papper:

1. aktie och dverlatbart viirde-
papper som kan jamstédllas med
aktie, sdsom interimsbevis, fond-
aktierdtt och teckningsritt, samt

2. overlatbart vdrdepapper, sa-
som konvertibel dir ritten att
begdra konvertering tillkommer
emittenten och teckningsoption,
som ger rdtt att forvdrva sédant
vdrdepapper som avses i 1 genom
konvertering eller utdvande av
annan rittighet som vdrdepapperet
ar bdrare av, om vdrdepapperet
utfirdats av emittenten av den
aktie som rittigheten hanfor sig till
eller av ett bolag som ingér i
samma koncern som  den
emittenten,

1. juridiska personer med tillstdnd att verka pa finansmarknaderna,

2. juridiska personer vars verk-
samhet uteslutande avser investe-
ringar i finansiella instrument,

2. juridiska personer vars verk-
samhet uteslutande avser investe-
ringar i overlatbara vdrdepapper,

3. stater, delstater, statliga och delstatliga myndigheter, centralbanker
och Europeiska centralbanken samt Europeiska investeringsbanken,
Internationella valutafonden och andra liknande mellanstatliga eller

Overstatliga organisationer,

4. juridiska personer som for vart och ett av de tvd senaste
rakenskapséren uppfyllt minst tvé av foljande tre férutséttningar:

a) medeltalet anstillda i foretaget har uppgatt till minst 250,

b) nettovirdet av tillgdngarna enligt balansrikningen har Overstigit

motsvarande 43 miljoner euro, och

¢) nettoomséttningen enligt resultatrdkningen har Overstigit motsva-

rande 50 miljoner euro, samt

5. andra juridiska personer #n de som omfattas av 1-4 och fysiska
personer, om de av nigon annan stat inom EES betraktas som

kvalificerade investerare,

2EUT L 345, 31.12.2003, s. 64 (Celex 32003L0071).
3EUT L 186, 18.7.2005, s. 3 (Celex 32004R0809).



emissionsprogram: €tt program
for utgivning av icke aktie-
relaterade finansiella instrument
av likartad sort eller kategori,
fortlopande eller vid upprepade
tillfédllen under en sirskilt angiven
emissionsperiod,

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

emissionsprogram: €tt program
for utgivning av icke aktie-
relaterade  overlatbara  virde-
papper av likartad sort eller
kategori, fortlopande eller vid
upprepade tillfillen under en
sarskilt angiven emissionsperiod,

offentligt uppkipserbjudande: ett offentligt erbjudande till innehavare
av aktier som har getts ut av ett svenskt eller utlindskt bolag att Gverlata
samtliga eller en del av dessa aktier till budgivaren,

budgivare: den som ldmnar ett offentligt uppkopserbjudande,

malbolag: bolag till vars aktiedgare ett offentligt uppkopserbjudande

ldmnas, och
Oppenhetsdirektivet:

Europaparlamentets  och

radets  direktiv

2004/109/EG av den 15december 2004 om harmonisering av
insynskraven angéende upplysningar om emittenter vars véardepapper &r
upptagna till handel pa en reglerad marknad och om #ndring av direktiv

2001/34/EG*.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
2 kap.
1§

Ett prospekt skall upprittas nar
finansiella instrument som dr
avsedda for allmdn omsdttning
erbjuds till allmidnheten eller tas
upp till handel pad en reglerad
marknad, om inte annat foljer av
2-7 §8§.

Ett prospekt skall upprittas nér
overlatbara vérdepapper erbjuds
till allménheten eller tas upp till
handel pad en reglerad marknad,
om inte nagot annat foljer av 2—

7 §8.

2§°

Bestdmmelserna om prospekt i
denna lag tilldimpas inte, om de
finansiella instrumenten utgors av

Bestdmmelserna om prospekt i
denna lag tilldimpas inte, om de
overlatbara virdepapperen utgors
av

1. andelar i en investeringsfond eller i ett sadant fondforetag som avses
i1 kap. 7 eller 9 § lagen (2004:46) om investeringsfonder, eller

2. fordringsrdtter med kortare
loptid &n ett ar.

2. penningmarknadsinstrument
med kortare 16ptid &n ett ar.

38

Prospekt behdver inte upprittas,
om de finansiella instrumenten

Prospekt behdver inte upprittas,
om de dverlatbara virdepapperen

1. villkorslést och oaterkalleligt garanteras av en stat inom EES eller
av ett landsting eller en kommun eller en motsvarande regional eller

lokal myndighet inom EES, eller

4 EUT L 390, 31.12.2004, s. 38 (Celex 32004L0109).

3 Senaste lydelse 2005:833.
¢ Senaste lydelse 2005:833.
7 Senaste lydelse 2005:833.
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2. utgors av icke aktierelaterade
finansiella instrument som ges ut
av en stat eller en centralbank
inom EES, av ett landsting eller en
kommun eller en motsvarande
regional eller lokal myndighet
inom EES eller av en mellanstatlig
organisation i vilken en eller flera
stater inom EES 4r medlemmar.

2. utgors av icke aktierelaterade
overlatbara virdepapper som ges
ut av en stat eller en centralbank
inom EES, av ett landsting eller en
kommun eller en motsvarande
regional eller lokal myndighet
inom EES eller av en mellanstatlig
organisation i vilken en eller flera
stater inom EES 4r medlemmar.

48t

Nér  finansiella  instrument
erbjuds till allmidnheten behover
ett prospekt inte upprittas, om

Néar overlatbara virdepapper
erbjuds till allminheten behover
ett prospekt inte upprittas, om

1. erbjudandet riktas bara till kvalificerade investerare,
2. erbjudandet riktas till mindre &n hundra fysiska eller juridiska
personer, som inte dr kvalificerade investerare, i en stat inom EES,

3. erbjudandet avser kop av
finansiella  instrument till ettt
belopp motsvarande minst
50 000 euro for varje investerare,

4. vart och ett av de finansiella
instrumenten har ett nominellt
virde som motsvarar minst
50 000 euro, eller

3. erbjudandet avser kop av
overlatbara virdepapper till ett
belopp motsvarande minst
50 000 euro for varje investerare,

4. vart och ett av de overlatbara
virdepapperen har ett nominellt
virde som motsvarar minst
50 000 euro, eller

5. det belopp som sammanlagt skall betalas av investerarna under en
tid av tolv manader motsvarar hogst 1 miljon euro.

58°

Néar  finansiella  instrument
erbjuds till allménheten behover
ett prospekt inte upprittas, om
erbjudandet avser

Nér overlatbara vdrdepapper
erbjuds till allmidnheten beho6ver
ett prospekt inte upprittas, om
erbjudandet avser

1. aktier som emitteras i utbyte mot aktier av samma slag och
emissionen inte innebér ndgon 6kning av bolagets aktiekapital,

2. finansiella  instrument som
erbjuds som vederlag i samband
med ett offentligt uppkops-
erbjudande, ndr Finansinspek-
tionen har godkint en erbjudande-
handling som avses i 2 kap. lagen
(2006:451) om offentliga upp-
kopserbjudanden pé& aktiemark-
naden,

2. overlatbara vdrdepapper som
erbjuds som vederlag i samband
med ett offentligt uppkops-
erbjudande, nir Finansinspek-
tionen har godként en erbjudande-
handling som avses i 2 kap. lagen
(2006:451) om offentliga upp-
kopserbjudanden pa aktiemark-
naden,

3. aktier som erbjuds, tilldelas eller skall tilldelas i samband med en
fusion, ndr det har upprittats ett dokument som har granskats av
Finansinspektionen enligt bestimmelserna i 2 b kap. och inspektionen

¢ Senaste lydelse 2005:833.
® Senaste lydelse 2006:454.
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inte har meddelat beslut enligt 2 bkap. 3 § om att ett prospekt skall
upprattas,

4. aktier som erbjuds, tilldelas eller skall tilldelas aktiedgarna utan
kostnad och utdelning av vinst som sker i form av aktier av samma slag
som de aktier som utdelningen hanfor sig till, nir ett dokument som
innehaller information om aktierna samt om motiven och de nirmare

formerna for erbjudandet gors tillgangligt, eller

5. finansiella instrument som
nuvarande eller tidigare anstillda
eller styrelseledamdoter i ett foretag
erbjuds, tilldelas eller skall
tilldelas av fOretaget eller av ett
nirstdende foretag, ndr instru-
menten #r av samma slag som de
instrument som redan finns
upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller hinfor sig till dem
och ett dokument som innehéller
information om de finansiella
instrumenten samt om motiven
och de ndrmare formerna for
erbjudandet gors tillgangligt.

5. overlatbara vdrdepapper som
nuvarande eller tidigare anstillda
eller styrelseledamoter i ett foretag
erbjuds, tilldelas eller skall
tilldelas av foretaget eller av ett
nirstiende foretag, nér vdrde-
papperen ér av samma slag som de
virdepapper som redan finns
upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller hinfor sig till dem
och ett dokument som innehaller
information om de dverlatbara
vdrdepapperen samt om motiven
och de ndrmare formemna for
erbjudandet gors tillgéngligt.

6§10

Nér finansiella instrument tas
upp till handel p&d en reglerad
marknad behover ett prospekt inte
uppréttas, om

Nér overlatbara vdrdepapper
tas upp till handel p& en reglerad
marknad behover ett prospekt inte
uppréttas, om

1. antalet aktier, for vilka ansékts om upptagande till handel under de
senaste tolv méanaderna, motsvarar mindre #n tio procent av det antal
aktier av samma slag som vid borjan av tolvméanadersperioden var
upptagna till handel pd samma reglerade marknad,

2. aktier emitteras 1 utbyte mot aktier av samma slag, som redan finns
upptagna till handel pd samma reglerade marknad och emissionen inte
innebér nagon okning av bolagets aktiekapital,

3. finansiella instrument erbjuds
som vederlag i samband med ett
offentligt uppkopserbjudande, nir
Finansinspektionen har godként en
erbjudandehandling som avses i
2kap. lagen (2006:451) om
offentliga uppkopserbjudanden pa
aktiemarknaden,

3. overilatbara virdepapper er-
bjuds som vederlag i samband
med ett offentligt uppkdpserbju-
dande, nir Finansinspektionen har
godkint en erbjudandehandling
som avses 1 2kap. lagen
(2006:451) om offentliga upp-
kopserbjudanden p& aktiemark-
naden,

4. aktier erbjuds, tilldelas eller skall tilldelas i samband med en fusion,
ndr det har upprittats ett dokument som har granskats av Finans-
inspektionen enligt bestimmelserna i 2 b kap. och inspektionen inte har
meddelat beslut enligt 2 b kap. 3 § om att ett prospekt skall upprittas,

1% Senaste lydelse 2006:454.
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5. aktier erbjuds, tilldelas eller skall tilldelas aktiesigarna utan kostnad
och om utdelning av vinst sker i form av aktier av samma slag som de
aktier som utdelningen hanfor sig till, nér aktierna 4r av samma slag som
de aktier som redan finns upptagna till handel pd samma reglerade
marknad och ett dokument som innehéller information om aktierna samt
om motiven och de nirmare formerna f6r erbjudandet gors tillgingligt,

6. finansiella  instrument som
nuvarande eller tidigare anstillda
eller styrelseledamoter i ett foretag
erbjuds, tilldelas eller skall
tilldelas av foretaget eller av ett
nédrstaende foretag, ndr instru-
menten dr av samma slag som de
instrument som redan finns
upptagna till handel p& samma
reglerade marknad och ett
dokument som innehéller infor-
mation om de finansiella instru-
menten samt om motiven och de
nirmare formerna for erbjudandet
gors tillgangligt, eller

7. aktier har tillkommit genom
konvertering eller utbyte av
finansiella instrument eller genom
utnyttjande av teckningsoptioner,
nér aktierna 4r av samma slag som
de aktier som redan finns upptagna
till handel pad samma reglerade
marknad.

6. overlatbara virdepapper som
nuvarande eller tidigare anstillda
eller styrelseledamoter i ett foretag
erbjuds, tilldelas eller skall
tilldelas av foretaget eller av ett
ndrstdende foretag, nir vdrde-
papperen &r av samma slag som de
vdrdepapper som redan finns
upptagna till handel p&4 samma
reglerade marknad och ett
dokument som innehéller infor-
mation om de dverlatbara viirde-
papperen samt om motiven och de
ndrmare formerna for erbjudandet
gors tillgangligt, eller

7. aktier har tillkommit genom
konvertering eller utbyte av
overlatbara  vdrdepapper eller
genom utnyttjande av tecknings-
optioner, nér aktierna 4r av samma
slag som de aktier som redan finns
upptagna till handel p&4 samma
reglerade marknad.

7 §l|

Nir finansiella instrument tas
upp till handel pd en reglerad
marknad behdver ett prospekt inte
upprittas da finansiella instrument
av samma kategori sedan mer &n
18 ménader &r upptagna till handel
pd en annan reglerad marknad
inom EES, om

1. de finansiella instrumenten av
samma kategori togs upp till
handel pad den andra reglerade
marknaden med stod av

a)ett godkint prospekt som
offentliggjorts enligt regler mot-
svarande dem i 28-30§§ och
instrumenten togs upp till handel
for forsta gangen efter den 31
december 2003, eller

! Senaste lydelse 2005:833.

Nér overlatbara vdrdepapper
tas upp till handel p& en reglerad
marknad behover ett prospekt inte
upprittas da overlatbara virde-
papper av samma kategori sedan
mer 4n 18 ménader 4r upptagna till
handel pad en annan reglerad
marknad, om

1.de dveriathara virdepap-
peren av samma kategori togs upp
till handel pa den andra reglerade
marknaden med stod av

a)ett godkint prospekt som
offentliggjorts enligt regler mot-
svarande dem i 28-30§§ och
véirdepapperen togs upp till handel
for forsta gangen efter den 31
december 2003, eller



b) ett prospekt som godkints
enligt kraven i radets direktiv
80/390/EEG av den 17 mars 1980
om samordning av kraven pa
upprittande,  granskning  och
spridning av prospekt som skall
offentliggdras vid upptagande av
virdepapper till officiell notering
vid fondbors'? eller Europa-
parlamentets och radets direktiv
2001/34/EG av den 28 maj 2001
om upptagande av virdepapper till
officiell notering och om uppgifter
som skall offentliggoras betrif-
fande sidana virdepapper'’ och
instrumenten togs upp till handel
fore den 1 januari 2004,

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

b) ett prospekt som godkints
enligt kraven i réadets direktiv
80/390/EEG av den 17 mars 1980
om samordning av kraven pa
upprittande,  granskning  och
spridning av prospekt som skall
offentliggéras vid upptagande av
virdepapper till officiell notering
vid fondbors'*, semast cndrat
genom Europaparlamentets och
radets direktiv 94/18/EG", eller
Europaparlamentets och rédets
direktiv 2001/34/EG av den 28
maj 2001 om upptagande av
virdepapper till officiell notering
och om uppgifter som skall offent-
liggoras betriffande sddana virde-
papper'®, senast cdndrat genom
Europaparlamentets och radets
direktiv 2005/1/EG"", och vérde-
papperen togs upp till handel fore
den 1 januari 2004,

2. emittenten har fullgjort 16pande skyldigheter pd den andra reglerade

marknaden, och

3.den som ansoker om att de
finansiella instrumenten skall tas
upp till handel pa den reglerade
marknaden upprittar ett samman-
fattande dokument pa ett sprak
som Finansinspektionen i ett
enskilt fall beslutar och offentlig-
gor dokumentet enligt 29 §.

3.den som ansdker om att de
overlatbara vdrdepapperen skall
tas upp till handel pa den reglerade
marknaden upprittar ett samman-
fattande dokument pd ett sprak
som Finansinspektionen i ett
enskilt fall beslutar och offentlig-
gor dokumentet enligt 29 §.

Dokumentet enligt forsta stycket3 skall innehdlla information
motsvarande den som enligt 14 § skall ingd i en sammanfattning.
Dokumentet skall #ven innehélla information om var det senaste
godkinda prospektet kan fas och var den finansiella information som
emittenten offentliggjort till foljd av 16pande krav pa offentliggérande
finns tillgdnglig.

9 §18

Vid ett erbjudande till allmiin-
heten som innefattar emission av
finansiella instrument  skall
prospektet upprittas av emittenten.

Vid ett erbjudande till allmén-
heten som innefattar emission av
overlatbara virdepapper skall
prospektet upprittas av emittenten.

ZEGT L 100, 17.4.1980, s. 1 (Celex 31980L.0390).
B EGT L 184, 6.7.2001, s. 1 (Celex 32001L0034).
"“EGTL 100, 17.4.1980, s. 1 (Celex 31980L.0390).
SEGT L 135, 31.5.1994, s. 1 (Celex 31994L0018).
' EGT L 184, 6.7.2001, s. 1 (Celex 32001L0034).
"EUT L 79, 24.3.2005, s. 9 (Celex 32005L0001).
'8 Senaste lydelse 2005:833.
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Vid ett erbjudande till allmén-
heten om kép av aktier,
konvertibler,  teckningsoptioner
eller teckningsritter som ldmnas
av nigon som innehar sédana
finansiella instrument skall
prospektet upprittas av det aktie-
bolag som har gett ut instru-
menten. Den som avser att ldmna
ett siddant erbjudande skall
underrdtta styrelsen i bolaget
senast sex veckor fore den dag da
kop tidigast avses ske.

Vid ett erbjudande till allmén-
heten om kop av aktier,
konvertibler,  teckningsoptioner
eller teckningsritter som limnas
av nagon som innehar sédana
overlatbara virdepapper  skall
prospektet upprittas av det aktie-
bolag som har gett ut vdrde-
papperen. Den som avser att
ldmna ett sddant erbjudande skall
underritta styrelsen i bolaget
senast sex veckor fore den dag da
kop tidigast avses ske.

Vid andra erbjudanden till alimidnheten &n siddana som avses i fSrsta
och andra styckena skall prospektet upprittas av den som limnar

erbjudandet.

Ett aktiebolag far ta ut ersittning
for sina kostnader for att uppritta
ett prospekt enligt andra stycket av
den som lamnar erbjudandet. Om
erbjudandet ldmnas av flera, skall
kostnaderna fordelas mellan dem i
forhallande till det antal instru-
ment av samma slag som var och
en erbjuder till allménheten.

Ett aktiebolag far ta ut ersittning
for sina kostnader for att uppritta
ett prospekt enligt andra stycket av
den som limnar erbjudandet. Om
erbjudandet lamnas av flera, skall
kostnaderna fordelas mellan dem i
forhdllande till det antal vdrde-
papper av samma slag som var
och en erbjuder till allménheten.

10 §"°

Vid en ansdkan om att finan-
siella instrument skall tas upp till
handel pa en reglerad marknad
skall prospektet upprittas av den
som gor ansdkan.

Vid en anstkan om att dverlat-
bara virdepapper skall tas upp till
handel pd en reglerad marknad
skall prospektet upprittas av den
som gor ansdkan.

11 §20

Ett prospekt skall innehélla all
information rorande emittenten
och de finansiella instrumenten
som #r nddviandig for att en
investerare skall kunna gora en
vilgrundad beddmning av emitten-
tens och en eventuell garants
tillgdngar och skulder, finansiella
stdlining, resultat och framtids-
utsikter samt av de finawsiella
instrumenten. Informationen skall
vara skriven s& att den #r latt att
forsta och analysera.

' Senaste lydelse 2005:833.
2 Senaste lydelse 2005:833.

Ett prospekt skall innehalla all
information rorande emittenten
och de overlatbara virdepapperen
som #r nodvindig for att en
investerare skall kunna gora en
vilgrundad bedémning av emitten-
tens och en eventuell garants till-
gangar och skulder, finansiella
stdllning, resultat och framtids-
utsikter samt av de overlatbara
vdrdepapperen. Informationen
skall vara skriven sé att den &r latt
att forsta och analysera.
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Ytterligare bestimmelser om den information som ett prospekt skall
innehélla finns i prospektforordningen.

13 §21
Ett prospekt skall upprittas som ett eller tre separata dokument. I det

senare fallet skall informationen

i prospektet delas upp 1 ett

registreringsdokument, en virdepappersnot och en sammanfattning. Av
16 § framgar att ett prospekt i vissa fall far upprattas i form av ett

grundprospekt.

Registreringsdokumentet  skall
innehalla information om emitten-
ten.  Virdepappersnoten  skall
innehalla information om de finan-
siella  instrumenten. Samman-
fattningen skall innehdlla de
uppgifter som anges i 14 §.

Om en emittent har ett
registreringsdokument som  &r
godkdnt och registrerat av
Finansinspektionen och giltigt
enligt 24§, ridcker det med att
emittenten uppréttar en virdepap-
persnot och en sammanfattning néir
finansiella instrument erbjuds till
allménheten eller tas upp till
handel p& en reglerad marknad.
Har det, efter det att det senaste
registreringsdokumentet och even-
tuella tilldgg enligt 34 § godkénts,
intrdffat en fordndring eller
hiandelse som skulle kunna
paverka en investerares beddm-
ning, skall vidrdepappersnoten
innehalla information om detta,
dven om s&dan information
normalt skulle ha lamnats i
registreringsdokumentet. ~ Virde-
pappersnoten och sammanfatt-
ningen skall godki#nnas av
Finansinspektionen enligt 25 §.

Registreringsdokumentet  skall
innehalla information om emitten-
ten. Virdepappersnoten skall inne-
hélla information om de Jver-
latbara vdrdepapperen. Samman-
fattningen skall innehdlla de
uppgifter som anges i 14 §.

Om en emittent har ett
registreringsdokument som  &r
godkdnt och registrerat av
Finansinspektionen och giltigt
enligt 24 §, ricker det med att
emittenten upprittar en véirdepap-
persnot och en sammanfattning nir
overlatbara vdrdepapper erbjuds
till allménheten eller tas upp till
handel pd en reglerad marknad.
Har det, efter det att det senaste
registreringsdokumentet och even-
tuella tilldgg enligt 34 § godkiints,
intraffat en forandring eller
hindelse som skulle kunna
paverka en investerares bedom-
ning, skall virdepappersnoten
innehdlla information om detta,
dven om sidan information
normalt skulle ha ldmnats i
registreringsdokumentet.  Virde-
pappersnoten och sammanfatt-
ningen skall godkinnas av
Finansinspektionen enligt 25 §.

14 §%

I ett prospekt skall det ingd en
kortfattad sammanfattning som &r
latt att forstd. Den skall formedla
vésentliga uppgifter om och risker
som #dr forenade med emittenten,
eventuell garant och de finansiella

%! Senaste lydelse 2005:833.
22 Senaste lydelse 2005:833.

I ett prospekt skall det ingd en
kortfattad sammanfattning som &r
latt att forstd. Den skall formedla
vésentliga uppgifter om och risker
som ar forenade med emittenten,
eventuell garant och de dverlat-
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instrumenten.

bara virdepapperen.

Sammanfattningen skall d4ven innehalla uppgift om
1. att den skall ses som en introduktion till prospektet,

2.att varje beslut om att
investera i de finansiella instru-
menten skall grunda sig pi en
bedémning av prospektet i dess
helhet,

2.att varje beslut om att
investera i de dverlatbara viirde-
papperen skall grunda sig pid en
bedomning av prospektet i dess
helhet,

3. att en investerare som vécker talan vid domstol med anledning av
uppgifterna i ett prospekt kan bli tvungen att svara for kostnaderna for

Oversittning av prospektet, och

4. innehallet i 15 §.

Prospektet behdver inte inne-
halla en sammanfattning, om det
upprittas ndr icke aktierelaterade
finansiella instrument, som vart
och ett har ett nominellt virde som
motsvarar minst 50 000 euro, tas
upp till handel pd en reglerad
marknad.

Prospektet behover inte inne-
halla en sammanfattning, om det
upprittas nir icke aktierelaterade
overlatbara virdepapper, som vart
och ett har ett nominellt virde som
motsvarar minst 50 000 euro, tas
upp till handel p& en reglerad
marknad.

16 §23

Ett prospekt far upprittas i form
av ett grundprospekt, om de
finansiella instrumenten utgors av

l.icke aktierelaterade finan-
siella instrument som ges ut inom
ramen for ett emissionsprogram,

Ett prospekt far upprittas i form
av ett grundprospekt, om de
overlatbara virdepapperen utgors
av

1.icke aktierelaterade dveriat-
bara virdepapper som ges ut
inom ramen for ett emissions-
program,

2. skuldférbindelser som avses i lagen (2003:1223) om utgivning av
sikerstillda obligationer och som ges ut fortlopande eller vid upprepade

tillfallen, eller

3. bostadsobligationer som vid upprepade tillfillen erbjuds till
allménheten i Sverige av ett kreditinstitut vars frimsta syfte 4r att bevilja

hypotekslén, forutsatt att

a) obligationerna utgor delar av ett lan avsett att utfirdas i omgéngar
under en sérskilt angiven emissionsperiod,

b) emissionsvillkoren inte d&ndras under emissionsperioden, och

c)de belopp som erhdlls frdn emissionerna enligt emittentens
bolagsordning placeras i tillgdngar som ger tillracklig tickning for de
dtaganden som 4r forenade med obligationerna.

Ett grundprospekt behdver inte
innehélla de slutliga villkoren for
ett erbjudande av finansiella
instrument till allménheten.

3 Senaste lydelse 2005:833.

Ett grundprospekt behover inte
innehélla de slutliga villkoren for
ett erbjudande av dverlatbara
vardepapper till allménheten.
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17 §24

Om ett grundprospekt eller ett
tilldgg till detta inte innehaller de
slutliga ~ villkoren  for  ett
erbjudande av finansiella instru-
ment till  allminheten, skall
villkoren ges in till Finans-
inspektionen och offentliggéras
enligt 29 § sa snart det & mojligt.

Om ett grundprospekt eller ett
tilldgg till detta inte innehaller de
slutliga  villkoren for ett
erbjudande av dverldtbara vdirde-
papper till allminheten, skall
villkoren ges in till Finans-
inspektionen och offentliggoras
enligt 29 § s snart det dr mojligt.

18 §%

Om det slutliga priset eller det
antal finansiella instrument som
skall erbjudas till allménheten inte
kan anges i prospektet, far sédana
uppgifter uteldmnas. I sa fall skall
en investerare ha ritt att aterkalla
sin anmilan om kop eller teckning
av de finansiella instrumenten, om
prospektet inte i stéllet innehaller
uppgifter om de kriterier eller
villkor som skall tillimpas for att
faststdlla priset eller antalet
finansiella instrument eller, nér det
giller priset, det hogsta priset.

Niér priset eller antalet finan-
siella instrument har faststillts
slutligt, skall dessa uppgifter ges
in till Finansinspektionen och
offentliggoras enligt 29 §.

En aterkallelse enligt forsta
stycket far goras inom fem
arbetsdagar fran det att slutligt
faststéllt pris och antal finansiella
instrument har offentliggjorts.

Om det slutliga priset eller det
antal overlatbara vdrdepapper
som skall erbjudas till allménheten
inte kan anges i prospektet, far
sddana uppgifter uteldmnas. I sa
fall skall en investerare ha ritt att
aterkalla sin anmélan om kop eller
teckning av de Jverlathara
vdrdepapperen, om prospektet inte
i stéllet innehéller uppgifter om de
kriterier eller villkor som skall
tillimpas for att faststélla priset
eller antalet o&verlathara virde-
papper eller, nér det giller priset,
det hogsta priset.

Niér priset eller antalet dverlat-
bara vdrdepapper har faststillts
slutligt, skall dessa uppgifter ges
in till Finansinspektionen och
offentliggoras enligt 29 §.

En Aaterkallelse enligt forsta
stycket far goras inom fem
arbetsdagar fran det att slutligt
faststillt pris och antal dverlatbara
vdrdepapper har offentliggjorts.

19 §26

Finansinspektionen fér i ett enskilt fall besluta att information som
kravs enligt 11 § forsta stycket eller enligt prospektforordningen far
uteldmnas i ett prospekt, om inspektionen finner att

1. offentliggdrandet av informa-
tionen skulle medfora allvarlig
skada for emittenten, och utelim-
nandet av informationen inte kan
antas medfora att allmidnheten
vilseleds i frdga om omstindig-

 Senaste lydelse 2005:833.
% Senaste lydelse 2005:833.
% Senaste lydelse 2005:833.

1. offentliggorandet av informa-
tionen skulle medfora allvarlig
skada for emittenten, och uteldm-
nandet av informationen inte kan
antas medfora att allménheten
vilseleds i frdga om omstindig-
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heter som é&r av visentlig betydelse
for att en vilgrundad bedémning
skall kunna goras betriffande
emittenten, den som limnar
erbjudandet eller eventuell garant
och de finansiella instrument som
prospektet avser, eller

heter som &r av visentlig betydelse
for att en vilgrundad bedémning
skall kunna goras betriffande
emittenten, den som ldmnar
erbjudandet eller eventuell garant
och de dverlathara vdrdepapper
som prospektet avser, eller

2. informationen & av mindre betydelse och inte skulle paverka

bedomningen betriffande

den finansiella

stillningen hos och

framtidsutsikterna for emittenten, den som limnar erbjudandet eller en

eventuell garant.

Information som krdvs enligt
prospektforordningen far i
sérskilda fall utelimnas, om den
inte &r relevant for emittentens
verksamhetsomrade eller rittsliga
form eller for de finansiella
instrument som prospektet avser.
Om det 4r mojligt, skall prospektet
innehalla likvirdig information.

Information som krivs enligt
prospektforordningen far i
sdrskilda fall utelimnas, om den
inte & relevant for emittentens
verksamhetsomrade eller rittsliga
form eller for de overidtbara
vdrdepapper som prospektet avser.
Om det 4r mojligt, skall prospektet
innehalla likvirdig information.

21 §7

Nér  finansiella  instrument
erbjuds till allminheten eller tas
upp till handel pd en reglerad
marknad i Sverige, skall
prospektet upprittas pa svenska,
om inte Finansinspektionen i ett
enskilt fall beslutar att det far
upprittas pa ett annat sprak eller
detta foljer av andra stycket eller
23 8.

Nir ett prospekt avser icke
aktierelaterade finansiella instru-
ment som vart och ett har ett
nominellt vidrde som motsvarar
minst 50 000 euro och som skall
tas upp till handel pa en reglerad
marknad i Sverige, far prospektet
upprittas pa ett sprak som anvinds

Nér overlatbara virdepapper
erbjuds till allminheten eller tas
upp till handel pd en reglerad
marknad i Sverige, skall
prospektet upprittas pa svenska,
om inte Finansinspektionen i ett
enskilt fall beslutar att det far
uppréttas pa ett annat sprak eller
detta foljer av andra stycket eller
23 §.

Nar ett prospekt avser icke
aktierelaterade overlatbara virde-
papper som vart och ett har ett
nominellt vdrde som motsvarar
minst 50 000 euro och som skall
tas upp till handel pa en reglerad
marknad i Sverige, far prospektet
upprittas pa ett sprak som anvinds

allmédnt pd de internationella allmdnt pd de internationella
finansiella marknaderna. finansiella marknaderna.
Nir  finansiella  instrument Niér dGverlatbara virdepapper

erbjuds till allméinheten eller tas
upp till handel pd en reglerad
marknad i en eller flera stater inom

?7 Senaste lydelse 2005:833.
% Senaste lydelse 2005:833.

erbjuds till allminheten eller tas
upp till handel pd en reglerad
marknad i en eller flera stater inom



EES, men inte i Sverige, skall det
prospekt som ges in till
Finansinspektionen for godkén-
nande enligt 25§ upprittas pa
svenska, pa ett sprak som anvénds
allmint p& de internationella
finansiella marknaderna eller pa
nagot annat sprak som
inspektionen i ett enskilt fall
beslutar.
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EES, men inte i Sverige, skall det
prospekt som ges in till
Finansinspektionen for godkén-
nande enligt 25§ upprittas pa
svenska, pa ett sprék som anvinds
allmdnt pd de internationella
finansiella marknaderna eller pa
néagot annat sprak som
inspektionen i ett enskilt fall
beslutar.

23 §29

Om ett prospekt har godkénts av
en behorig myndighet i en annan
stat inom EES enligt 36 § och
avser ett erbjudande av finansiella
instrument  till  allmdnheten i
Sverige eller en ansdkan om att
finansiella instrument skall tas upp
till handel pa en reglerad marknad
i Sverige, far prospektet vara
avfattat pa ett sprak som anvinds
allmdnt p& de internationella
finansiella marknaderna. Finans-
inspektionen far dock besluta att
en sammanfattning av prospektet
skall versittas till svenska.

Om ett prospekt har godkints av
en behorig myndighet i en annan
stat inom EES enligt 36 § och
avser ett  erbjudande  av
overlatbara  virdepapper  till
allménheten i Sverige eller en
ans6kan om att dverlatbara
virdepapper skall tas upp till
handel pé en reglerad marknad i
Sverige, far prospektet vara
avfattat pd ett sprék som anvénds
allmdnt pd de internationella
finansiella marknaderna. Finans-
inspektionen far dock besluta att
en sammanfattning av prospektet
skall oversittas till svenska.

24 §%°
Ett prospekt enligt 13 § eller ett grundprospekt enligt 16 § forsta
stycket 1 &r giltigt under en tid av hogst tolv ménader fran den dag d& det

offentliggors enligt 28 §.

Ett grundprospekt enligt 16 §
forsta stycket 2 eller 3 &r giltigt s&
lainge det ges ut finansiella
instrument enligt prospektet.

Ett grundprospekt enligt 16 §
forsta stycket 2 eller 3 4r giltigt sa
linge det ges ut odverlatbara
vdrdepapper enligt prospektet.

Prospekt ar giltiga enligt forsta och andra styckena bara om eventuella

tillagg gors enligt 34 §.

26 §*!

Finansinspektionen skall med-
dela beslut med anledning av
ansdkan om godkénnande inom tio
arbetsdagar fran det att en
fullstindig ansdkan kom in till
inspektionen. Om ett erbjudande

% Senaste lydelse 2005:833.
%% Senaste lydelse 2005:833.
3! Senaste lydelse 2005:833.

Finansinspektionen skall med-
dela beslut med anledning av
ansdkan om godkinnande inom tio
arbetsdagar fran det att en
fullstindig ansokan kom in till
inspektionen. Om ett erbjudande
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till allménheten avser finansiella
instrument som ges ut av en
emittent som inte tidigare har
erbjudit finansiella instrument till
allménheten och som inte tidigare
har fatt finansiella instrument
upptagna till handel pa en reglerad
marknad, skall Finansinspektionen
meddela  beslut inom tjugo
arbetsdagar frén det att en
fullstindig ansékan kom in till
inspektionen.

till allménheten avser overlatbara
vdrdepapper som ges ut av en
emittent som inte tidigare har
erbjudit overlatbara virdepapper
till allmidnheten och som inte
tidigare har fatt overlathara
vdrdepapper upptagna till handel
pd en reglerad marknad, skall
Finansinspektionen meddela beslut
inom tjugo arbetsdagar fran det att
en fullstindig ansokan kom in till
inspektionen.

Om en ansokan behover kompletteras, skall Finansinspektionen snarast
och senast inom tio arbetsdagar fran det att ansékan kom in till

inspektionen,  underritta

kompletteringar.

sokanden  och

begdra  nodvindiga

Nir ett prospekt har godkints, skall Finansinspektionen registrera det.

28 §32
Ett prospekt skall offentliggoras, nér det har godkints och registrerats

av Finansinspektionen.

Prospektet skall offentliggéras
av emittenten, den som limnar
erbjudandet eller den som ansoker
om att finansiella instrument skall
tas upp till handel pa en reglerad
marknad snarast och senast dagen
innan anmélningstiden i
erbjudandet borjar 16pa eller de
finansiella instrumenten tas upp
till handel. Om ett slag av aktier
som inte tidigare har tagits upp till
handel erbjuds till allménheten och
skall tas upp till handel, skall
prospektet offentliggéras minst
sex arbetsdagar innan erbjudandet
loper ut.

Prospektet skall offentliggéras
av emittenten, den som ldmnar
erbjudandet eller den som ansoker
om att overlatbara vdirdepapper
skall tas upp till handel pd en
reglerad marknad snarast och
senast dagen innan anmélnings-
tiden i erbjudandet borjar 16pa
eller de overlatbara véirdepap-
peren tas upp till handel. Om ett
slag av aktier som inte tidigare har
tagits upp till handel erbjuds till
allmanheten och skall tas upp till
handel, skall prospektet offentlig-
géras minst sex arbetsdagar innan
erbjudandet 16per ut.

29 §33

Ett prospekt skall offentliggoras

1.1 en eller flera dagstidningar
med rikstdckande eller omfattande
spridning i de stater inom EES dar
ett erbjudande av finansiella
instrument till allménheten eller en
ans6kan om att finansiella
instrument skall tas upp till handel
gors,

32 Senaste lydelse 2005:833.
3 Senaste lydelse 2005:833.

1.1 en eller flera dagstidningar
med rikstickande eller omfattande
spridning i de stater inom EES dar
ett erbjudande av Jdverlathara
véiirdepapper till allménheten eller
en ansokan om att dverlatbara
virdepapper skall tas upp till
handel gors,



2.genom att i tryckt form
kostnadsfritt goras tillgidngligt for
allmédnheten hos de reglerade
marknader dir de finansiella
instrumenten tas upp till handel
eller pd emittentens huvudkontor
och, i forekommande fall, hos
virdepappersinstitut som medver-
kar vid erbjudandet,

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

2.genom att i tryckt form
kostnadsfritt goras tillgingligt for
allmidnheten hos de reglerade
marknader diar de overldatbara
virdepapperen tas upp till handel
eller pA emittentens huvudkontor
och, i forekommande fall, hos
virdepappersinstitut som medver-
kar vid erbjudandet,

3. pi emittentens elektroniska hemsida samt, i de fall virdepappers-
institut medverkar vid erbjudandet, pa virdepappersinstitutets elektro-

niska hemsida, eller

4.pa en elektronisk hemsida
som tillhér den reglerade marknad
dar ansokan om att finansiella
instrument skall tas upp till handel
gors.

4.pa en elektronisk hemsida
som tillhér den reglerade marknad
dir ansékan om att dverlatbara
virdepapper skall tas upp till
handel gors.

Om ett prospekt offentliggors av emittenten enligt forsta stycket 1 eller
2, skall prospektet #ven offentliggéras pa emittentens elektroniska
hemsida samt, i de fall virdepappersinstitut medverkar vid erbjudandet,
pa vérdepappersinstitutets elektroniska hemsida.

30 §34

Om ett prospekt offentliggérs i
elektronisk form, skall investerare
som begir det kostnadsfritt fA en
papperskopia av prospektet fran
emittenten, den som ldmnar
erbjudandet, den som anséker om
att finansiella instrument skall tas
upp till handel eller vérde-
pappersinstitut som medverkar vid
erbjudandet.

Om ett prospekt offentliggérs i
elektronisk form, skall investerare
som begir det kostnadsfritt fa en
papperskopia av prospektet fran
emittenten, den som ldmnar
erbjudandet, den som anséker om
att overlatbara virdepapper skall
tas upp till handel eller virde-
pappersinstitut som medverkar vid
erbjudandet.

Nar ett prospekt bestér av flera dokument eller innehéller information
som har blivit en del av prospektet genom hénvisning enligt 20 §, far
dokumenten eller informationen offentliggdras och spridas separat. En
investerare skall i sidana fall p& begéran kostnadsfritt fa tillgdng till en
papperskopia av de olika dokumenten enligt vad som anges i 29 § forsta
stycket 2. I varje dokument skall det anges var de 6vriga dokument som
hor till prospektet finns att tillga.

Ytterligare bestdimmelser om offentliggérande av prospekt finns i
prospektforordningen.

32 §%

Reklam om ett erbjudande av
finansiella instrument till allmén-
heten eller om att finansiella
instrument skall tas upp till handel

Reklam om ett erbjudande av
overlatbara vdrdepapper till all-
ménheten eller om att gverlatbara
vdrdepapper skall tas upp till

* Senaste lydelse 2005:833.
% Senaste lydelse 2005:833.
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pad en reglerad marknad skall
innehalla information om att ett
prospekt har offentliggjorts eller
kommer att offentliggoras och var
det finns att tillga eller kommer att
bli tillgéngligt.

handel p& en reglerad marknad
skall innehdlla information om att
ett prospekt har offentliggjorts
eller kommer att offentliggoras
och var det finns att tillgd eller
kommer att bli tillgdngligt.

Reklamen skall utformas och presenteras sa att det tydligt framgér att
det ar fraga om reklam. Information i reklam fir inte vara felaktig eller
vilseledande. Informationen skall stimma 6verens med den information
som lamnas i prospektet, om detta har offentliggjorts, och annars med
den information som enligt 11 § skall limnas i ett prospekt.

Ytterligare bestimmelser om reklam finns i prospektfrordningen.

33 §36

Annan information, som inte
utgdr reklam, om ett erbjudande av
finansiella instrument till
allménheten eller ett upptagande
av  finansiella instrument  till
handel pd en reglerad marknad
som lidmnas av emittenten, den
som ldmnar erbjudandet eller den
som gor ansokan om upptagande
skall stimma Overens med den
information som lammnas i
prospektet.

Annan information, som inte
utgor reklam, om ett erbjudande av
overldatbara  vdrdepapper  till
allménheten eller ett upptagande
av overlatbara vdrdepapper till
handel pd en reglerad marknad
som ldmnas av emittenten, den
som lamnar erbjudandet eller den
som gor ansdkan om upptagande
skall stimma overens med den
information som limnas i
prospektet.

Oavsett om skyldighet att upprétta prospekt foreligger eller inte, skall
all visentlig information som ldmnas till ndgon investerare lamnas till
samtliga investerare som erbjudandet riktar sig till.

Lydelse enligt prop. 2006/07:65

Foreslagen lydelse

34§

Varje ny omstindighet, sakfel
eller forbiseende som kan paverka
bedomningen av  finansiella
instrument som omfattas av ett
prospekt och som intriffar eller
uppmirksammas efter det att
prospektet har godkénts men innan
anmilningstiden for erbjudandet
av  finansiella instrument till
allminheten loper ut eller de
finansiella instrumenten tas upp
till handel pa en reglerad marknad,
skall tas in eller rittas till i ett
tillagg till prospektet.
Sammanfattningen, och eventuella
oversdttningar av denna, skall

36 Senaste lydelse 2005:833.

Varje ny omsténdighet, sakfel
eller forbiseende som kan paverka
bedémningen av  dverlatbara
virdepapper som omfattas av ett
prospekt och som intriffar eller
uppmirksammas efter det att
prospektet har godkénts men innan
anmilningstiden for erbjudandet
av overldtbara vdrdepapper till
allminheten loper ut eller de
overlatbara vdrdepapperen  tas
upp till handel p& en reglerad
marknad, skall tas in eller rittas
till i ett tilligg till prospektet.
Sammanfattningen, och eventuella
oversittningar av denna, skall



kompletteras om det dr nddvandigt
for att aterge informationen i
tillagget.
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kompletteras om det 4r nodvéndigt
for att Aaterge informationen i
tillagget.

Fragan om godkinnande av ett tilldgg till ett prospekt far prévas av
Finansinspektionen, om Sverige dr hemmedlemsstat. Finansinspektionen
skall meddela beslut med anledning av ansdkan om godkinnande av ett
tilligg inom sju arbetsdagar frén det att ansokan kom in till inspektionen.
Tillagget skall dérefter offentliggoras pa samma sétt som prospektet har

offentliggjorts pa.

En investerare som innan
tillagget till prospektet offentlig-
gors har gjort en anmélan om eller
pé annat sitt samtyckt till kop eller
teckning av de finansiella
instrument som omfattas av
prospektet, har ratt att aterkalla sin
anmilan eller sitt samtycke inom
fem arbetsdagar frén offentlig-
gorandet.

Nuvarande lydelse

En investerare som innan
tillagget till prospektet offentlig-
gors har gjort en anmélan om eller
pé annat sitt samtyckt till kop eller
teckning av de dverlatbara
virdepapper som omfattas av
prospektet, har rtt att aterkalla sin
anmilan eller sitt samtycke inom
fem arbetsdagar frén offentlig-
gorandet.

Foreslagen lydelse

35 §37

Nir  Finansinspektionen har
godkint ett prospekt, skall
inspektionen, pa begiran av
emittenten eller den som har
upprittat prospektet, 6verldmna ett
intyg om godkénnandet till
behoriga myndigheter i den eller
de stater inom EES dir ett
erbjudande av finansiella instru-
ment till allminheten eller ett
upptagande av finansiella instru-
ment till handel pd en reglerad
marknad planeras. Intyget och en
kopia av prospektet skall 6ver-
ldmnas inom tre arbetsdagar fran
det att begdran kom in till
inspektionen eller, om begiran
bifogats ansdkan om godkin-
nande, inom en arbetsdag fran
godkinnandet av prospektet.

Av intyget skall det framga

Nér Finansinspektionen  har
godkint ett prospekt, skall
inspektionen, pad begiran av
emittenten eller den som har
upprittat prospektet, 6verlimna ett
intye om godkinnandet till
behoriga myndigheter i den eller
de stater inom EES dir ett
erbjudande av Gverldthara virde-
papper till allminheten eller ett
upptagande av dverldatbara virde-
papper till handel pa en reglerad
marknad planeras. Intyget och en
kopia av prospektet skall over-
lamnas inom tre arbetsdagar frén
det att begdran kom in till
inspektionen eller, om begéran
bifogats ansdkan om godkin-
nande, inom en arbetsdag fran
godkénnandet av prospektet.

1. att prospektet har upprittats i enlighet med prospektdirektivet, samt
2. om information har utelamnats enligt 19 § och i sa fall skilen for

detta.

Om en utlindsk behorig myndighet kriver att hela eller delar av
prospektet oversitts, skall dversdttningen bifogas den begéran som ges in

37 Senaste lydelse 2005:833.
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till Finansinspektionen enligt forsta stycket och dversindas till den andra
myndigheten tillsammans med intyget och kopian av prospektet.

Bestdmmelserna i forsta—tredje styckena skall tillimpas dven for
eventuella tilligg som upprittas enligt 34 §.

Lydelse enligt prop. 2006/07:65

Foreslagen lydelse

37§
Sverige 4r hemmedlemsstat, om emittenten har sitt site i Sverige.

Forsta stycket géller inte, om en
annan stat inom EES har valts som
hemmedlemsstat i friga om sadana
finansiella instrument som avses i
38 § forsta stycket.

Forsta stycket giller inte, om en
annan stat inom EES har valts som
hemmedlemsstat i fraga om sédana
overlatbara  vdrdepapper som
avses 1 38 § forsta stycket.

38§

Sverige dr hemmedlemsstat, om
emittenten, den som ldmnar erbju-
dandet eller den som anstker om
att de finansiella instrumenten
skall tas upp till handel pa en
reglerad marknad viljer Sverige
som hemmedlemsstat i fraga om
icke aktierelaterade finansiella
instrument som antingen

Sverige dr hemmedlemsstat, om
emittenten, den som ldmnar erbju-
dandet eller den som ansoker om
att de overlatbara vdrdepapperen
skall tas upp till handel p& en
reglerad marknad viljer Sverige
som hemmedlemsstat i friga om
icke aktierelaterade dverlatbara
vdrdepapper som antingen

1. vart och ett har ett nominellt virde som motsvarar minst 1 000 euro,

eller

2. innefattar en ritt att forvdrva
finansiella instrument eller fa ett
kontantbelopp, sévida inte emit-
tenten har gett ut de underliggande
finansiella instrumenten eller detta
har gjorts av ett foretag inom den
koncern dir emittenten ingér.

Sverige fér viljas som hemmed-
lemsstat enligt forsta stycket, om
det 4r i Sverige som de finansiella
instrumenten  skall  erbjudas
allménheten eller har tagits eller
skall tas upp till handel p& en
reglerad marknad.

2. innefattar en rétt att forvirva
overlatbara viirdepapper eller fa
ett kontantbelopp, sévida inte
emittenten har gett ut de
underliggande overldtbara vdirde-
papperen eller detta har gjorts av
ett foretag inom den koncern dér
emittenten ingar.

Sverige far viljas som hemmed-
lemsstat enligt forsta stycket, om
det #r i Sverige som de
overlatbara virdepapperen skall
erbjudas allminheten eller har
tagits eller skall tas upp till handel
pa en reglerad marknad.

398§

Sverige dr hemmedlemsstat om
emittenten inte har séte i en stat
inom EES och ger ut andra
finansiella instrument #n sddana
som avses i 38 § forsta stycket, om

1. det #r i Sverige som de finan-

Sverige &r hemmedlemsstat om
emittenten inte har site i en stat
inom EES och ger ut andra
overlatbara  vdrdepapper  dn
sddana som avses i 38 § forsta
stycket, om

1. det 4r i Sverige som de over-



siella  instrumenten  antingen
kommer att erbjudas till allmén-
heten forsta gangen efter den
31 december 2003 eller kommer
att tas upp till handel pd en
reglerad marknad f6rsta gingen
efter det datumet, och

2. emittenten, den som ldamnar
erbjudandet eller den som ansoker
om att de finansiella instrumenten
skall tas upp till handel pd en
reglerad marknad viljer Sverige
som hemmedlemsstat.

Sverige dr dven hemmedlems-
stat i friga om sédana finansiella
instrument som avses 1 forsta
stycket ndr nagon annan &n
emittenten har valt en hemmed-
lemsstat inom EES som inte &r
Sverige och emittenten senare,
under samma forutséittningar som i
forsta stycket, viljer Sverige som
hemmedlemsstat.

Nuvarande lydelse
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latbara vdrdepapperen antingen
kommer att erbjudas till allmén-
heten forsta géngen efter den
31 december 2003 eller kommer
att tas upp till handel p& en
reglerad marknad forsta gingen
efter det datumet, och

2. emittenten, den som l#amnar
erbjudandet eller den som ansoker
om att de overlathara vdrde-
papperen skall tas upp till handel
pd en reglerad marknad véljer
Sverige som hemmedlemsstat.

Sverige dr dven hemmedlems-
stat i frdga om sddana Gverldatbara
virdepapper som avses 1 forsta
stycket ndr nagon annan &n
emittenten har valt en hemmed-
lemsstat inom EES som inte &r
Sverige och emittenten senare,
under samma forutsittningar som i
forsta stycket, viljer Sverige som
hemmedlemsstat.

Foreslagen lydelse

2 a kap.
3§38

Om det vederlag som erbjuds
utgbrs av finansiella instrument
som dr avsedda for allmdin
omsdttning och ges ut eller
innehas av  budgivaren, skall
erbjudandehandlingen utover vad
som har angetts i 2§ innehélla
information som &r likvirdig med
den som enligt 2kap. och
prospektforordningen skall finnas i
ett prospekt.

Om det vederlag som erbjuds
utgdrs av dverlatbara virdepapper
och ges ut eller innehas av
budgivaren, skall erbjudande-
handlingen utdver vad som har
angetts i 2 § innehalla information
som dr likviardig med den som
enligt 2kap. och prospekt-
forordningen skall finnas i ett
prospekt.

6 §39

Om Finansinspektionen finner
att en erbjudandehandling som
avses 1 3 § inte innehéller infor-
mation som #r likvdrdig med den
som enligt 2 kap. och prospekt-
forordningen skall finnas i ett
prospekt, skall inspektionen inom

38 Senaste lydelse 2006:454.
% Senaste lydelse 2006:454.

Om Finansinspektionen finner
att en erbjudandehandling som
avses i 3 § inte innehdller infor-
mation som ar likvardig med den
som enligt 2 kap. och prospekt-
forordningen skall finnas i ett
prospekt, skall inspektionen inom
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tio arbetsdagar frdn det att en
fullstandig erbjudandehandling
kom in till inspektionen, meddela
beslut om att ett prospekt skall
upprittas enligt 2 kap. Tidsfristen
for Finansinspektionen att med-
dela ett beslut dr i stillet tjugo
arbetsdagar fran det att en full-
stindig erbjudandehandling kom
in till inspektionen, om vederlaget
utgodrs av finansiella instrument
som ges ut av en emittent som

l.inte tidigare har erbjudit
finansiella instrument till allmén-
heten, och

2.inte tidigare har fatt finan-
siella instrument upptagna till
handel pa en reglerad marknad.

tio arbetsdagar fran det att en
fullstandig erbjudandehandling
kom in till inspektionen meddela
beslut om att ett prospekt skall
upprittas enligt 2 kap. Tidsfristen
for Finansinspektionen att med-
dela ett beslut #r i stillet tjugo
arbetsdagar fran det att en full-
standig erbjudandehandling kom
in till inspektionen, om vederlaget
utgors av dverlatbara virdepapper
som ges ut av en emittent som

l1.inte tidigare har erbjudit
overlatbara  virdepapper  till
allménheten, och

2.inte tidigare har fatt over-
latbara virdepapper upptagna till
handel pa en reglerad marknad.

10 §40

En erbjudandehandling som har
godkénts av en behorig myndighet
i ett annat land inom EES ar giltig
vid ett offentligt uppkops-
erbjudande som avser aktier i ett
utlandskt aktiebolag vars aktier dr
upptagna till handel pad en bors
eller auktoriserad marknadsplats i
Sverige.

En erbjudandehandling som har
godkints av en behorig myndighet
i ett annat land inom EES é&r giltig
vid ett offentligt uppkops-
erbjudande som avser aktier i ett
utléndskt aktiebolag vars aktier &r
upptagna till handel pa en reglerad
marknad 1 Sverige.

Finansinspektionen far besluta att en saddan erbjudandehandling skall

Oversiittas till svenska.

Finansinspektionen far ocksé
besluta att en sadan erbjudande-
handling skall innehélla uppgifter
om hur #gare till aktier som é&r
noterade pa en bors eller
auktoriserad  marknadsplats i
Sverige skall ga till vdga for att
acceptera erbjudandet och fa
vederlaget utbetalat till sig samt
om beskattning av vederlaget.

Finansinspektionen far ocksé
besluta att en saddan erbjudande-
handling skall innehélla uppgifter
om hur dgare till aktier som &r
upptagna till handel pa en
reglerad marknad i Sverige skall
gd till vdga for att acceptera
erbjudandet och fa vederlaget
utbetalat till sig samt om
beskattning av vederlaget.

2 b Kap.
3 §41

Om Finansinspektionen finner
att dokumentet inte &r likvérdigt
med ett prospekt, skall
inspektionen inom tio arbetsdagar

% Senaste lydelse 2006:454.
! Senaste lydelse 2005:833.

Om Finansinspektionen finner
att dokumentet inte #r likvirdigt
med ett prospekt, skall
inspektionen inom tio arbetsdagar



fran det att ett fullstindigt
dokument kom in till inspektionen,
meddela beslut om att ett prospekt
skall upprittas. Om ett dverlatande
bolag och, vid absorption, det
Overtagande bolaget inte tidigare
har erbjudit finansiella instrument
till allménheten och inte tidigare
har fatt finansiella instrument
upptagna till handel pa en reglerad
marknad, dr tidsfristen  for
Finansinspektionen att meddela ett
beslut i stillet tjugo arbetsdagar
fran det att ett fullstindigt
dokument kom in till inspektionen.

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

fran det att ett fullstindigt
dokument kom in till inspektionen
meddela beslut om att ett prospekt
skall upprittas. Tidsfristen for
Finansinspektionen att meddela et
beslut dr i stdllet  tjugo
arbetsdagar fran det att ett
Sullstdndigt dokument kom in till
inspektionen, om ett Gverlatande
bolag och, vid absorption, det
overtagande bolaget

1. inte tidigare har erbjudit
overlatbara  virdepapper  till
allminheten, och

2. inte  tidigare  har  fatt

overlatbara virdepapper upptagna
till handel pé en reglerad marknad.

Om ett dokument behdver kompletteras, skall Finansinspektionen
snarast och senast inom tio arbetsdagar fran det att dokumentet kom in

till inspektionen, underrdtta ingivaren och begira nodvindiga
kompletteringar.
Lydelse enligt prop. 2006/07:65 Féreslagen lydelse

4 kap.

1§

Bestdmmelserna 1 3-18, 20 och
21 §§ skall tillampas i frdga om
aktier utgivna av ett svenskt
aktiebolag vars aktier dr noterade
vid en bors eller en auktoriserad
marknadsplats eller dr upptagna
till handel pa en reglerad marknad
i en annan stat inom EES.

Bestdmmelserna i 3-18, 20 och
21 §§ skall tilldimpas i fraga om
aktier utgivna av ett svenskt
aktiebolag vars aktier dr upptagna
till handel p4 en reglerad marknad.

Bestdémmelser om aktier utgivna av vissa aktiebolag som inte har site i

en stat inom EES finns i 22-24 §§.
Andra aktiebolag dn sddana som
avses i forsta eller andra stycket
vars aktier dr noterade vid en bors
eller en auktoriserad marknads-
plats  skall offentliggéra infor-
mation motsvarande den som
anges i detta kapitel i enlighet med
offentlig reglering som bygger pa
Oppenhetsdirektivet och som har
antagits av utgivarens hem-
medlemsstat inom EES.

Andra aktiebolag &n saddana som
avses i forsta eller andra stycket
vars aktier dr upptagna till handel
pa en reglerad marknad i Sverige
skall offentliggéra information
motsvarande den som anges i detta
kapitel i enlighet med offentlig
reglering  som  bygger  pa
Oppenhetsdirektivet och som har
antagits av  utgivarens hem-
medlemsstat inom EES.
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14§

Skyldigheten att enligt 3 § eller 9 § andra stycket anmiila att andelen av
rosterna eller det totala antalet aktier har uppnatt, dverstigit eller gétt ned
under 5 procent géller inte fér en marknadsgarant om

1. aktierna forvirvas eller avyttras i denna egenskap,

2. marknadsgaranten har till-
stand enligt [ kap. 3§ forsta
stycket 3 lagen (1991:981) om
vdrdepappersrorelse  eller mot-
svarande tillstdnd i ett annat land
inom EES, och

2. marknadsgaranten har till-
stand enligt 2 kap. 1§3 lagen
(2007:000) om  vdrdepappers-
marknaden  eller motsvarande
tillstdnd i ett annat land inom EES,
och

3. marknadsgaranten inte ingriper i forvaltningen av aktiebolaget eller
utdvar ndgot inflytande &ver detta i syfte att bolaget skall kdpa aktier
utgivna av bolaget eller stédja aktiepriset.

Med marknadsgarant avses ndgon som pa finansmarknaderna har
atagit sig att fortlopande handla for egen ridkning genom att kdpa och
silja finansiella instrument med utnyttjande av eget kapital och till priser
som faststdllts av marknadsgaranten sjilv.

17 §

Ett moderforetag till ett virde-
pappersinstitut som har tillstdnd
enligt | kap. 3 § forsta stycket 4
lagen (1991:981) om virdepap-
persrorelse behdver inte ligga
samman sitt innehav av aktier med
innehav av aktier som virdepap-
persinstitutet forvaltar for enskilda
kunder, om vardepappersinstitutet

1. bara far utnyttja rostrétten for
aktierna enligt skriftliga instruk-
tioner eller ser till att individuella
portfoljforvaltningstjanster  utfors
oberoende av alla andra tjénster
och 1 enlighet med kap. 7§
lagen om vdrdepappersrorelse,
och

Ett moderforetag till ett virde-
pappersinstitut som har tillstand

enligt 2 kap. 154  lagen
(2007:000) om  vdrdepappers-
marknaden behdver inte ligga

samman sitt innehav av aktier med
innehav av aktier som virdepap-
persinstitutet férvaltar for enskilda
kunder, om virdepappersinstitutet

1. bara far utnyttja rostréitten for
aktierna enligt skriftliga instruk-
tioner eller ser till att individuella
portfoljforvaltningstjdnster  utfors
oberoende av alla andra tjénster
och 1 enlighet med &8 kap. 1, 10 och
21-23 §§ lagen om vdrdepappers-
marknaden, och

2. utnyttjar rostritten for aktierna oberoende av moderforetaget.

Forsta stycket skall ocksa
tillimpas pé ett moderforetag till
ett utlindskt vérdepappersforetag
som avses i / kap. 3 ¢ § lagen om
virdepappersrovelse  som  har
tillstand att tillhandahalla sidan
portfoljférvaltning som avses i
punkt 3 i avsnitt A i bilagan till
radets direktiv 93/22/EEG av den
10maj 1993 om  investe-
ringstjdnster inom vdrdepappers-

Forsta  stycket skall ocksd
tillimpas pd ett moderforetag till
ett utlandskt virdepapperstoretag
som avses i 4 kap. 1§ lagen om
vérdepappersmarknaden som har
tillstand att tillhandahalla sadan
portfsljférvaltning som avses i
artikel 4.1.9 i Europaparlamentets
och radets direktiv 2004/39/EG av
den 21 april 2004 om marknader
for finansiella instrument och om



omradet™, senast #ndrat genom
Europaparlamentets och  radets
direktiv 2002/87/EG*®, i friga om
aktier som virdepappersforetaget
forvaltar for enskilda kunder.
Detsamma giller aktier som
forvaltas av ett motsvarande
utlindskt virdepappersforetag som
inte har site i en stat inom EES.

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

dndring av  radets  direktiv
85/611/EEG och 93/6/EEG och
Europaparlamentets och radets
direktiv 2000/12/EG samt
upphdvande av radets direktiv
93/22/EEG*, senast 4ndrat genom
Europaparlamentets och radets
direktiv 2006/31/EG?®, i friga om
aktier som virdepappersforetaget
forvaltar for enskilda kunder.
Detsamma  giller aktier som
férvaltas av ett motsvarande
utldndskt virdepappersforetag som
inte har séte i en stat inom EES.

19§

Ett svenskt aktiebolag som
forviarvar eller oOverliter egna
aktier skall anmila forvérvet eller
Overlatelsen till en svensk bors
eller auktoriserad marknadsplats
ddr aktierna dr noterade. Om
handeln sker i é&terkopsprogram
enligt kommissionens forordning
(EG) nr 2273/2003 av den
22 december 2003 om genom-
forande av Europaparlamentets
och radets direktiv 2003/6/EG nir
det giller undantag for aterkops-
program och stabilisering av finan-
siella instrument*®, skall anmalan i
stillet goras till Finansinspek-
tionen eller, om det framgar av
foreskrifter meddelade med stod
av 7 kap. 1 § 5, till en svensk bors
eller auktoriserad marknadsplats
dér aktierna #r noterade.

Ett svenskt aktiebolag som
forvdarvar eller oOverlater egna
aktier skall anmila forvérvet eller
overlatelsen till den bors som
driver den reglerade marknad dir
aktierna dr wupptagna till handel.
Om handeln sker i &terkops-
program enligt kommissionens
forordning (EG) nr 2273/2003 av
den 22 december 2003 om genom-
forande av Europaparlamentets
och radets direktiv 2003/6/EG nir
det giller undantag for aterkops-
program och stabilisering av finan-
siella instrument*’, skall anmilan i
stillet goras till Finansinspek-
tionen eller, om det framgéar av
foreskrifter meddelade med stod
av 7 kap. 1 § 5, till den bors som
driver den reglerade marknad dir
aktierna dr upptagna till handel.

21§
Information som offentliggors enligt 9 § forsta stycket eller 18 § skall
samtidigt lamnas till Finansinspektionen.

Information som ldmmas till
Finansinspektionen enligt forsta
stycket och information som
offentliggérs av  inspektionen

Information som ldmnas till
Finansinspektionen enligt f6rsta
stycket och information som
offentliggérs av  inspektionen

P EGTL 141, 11.6.1993, 5. 27 (Celex 319931.0022).
B EUTL 35, 11.2.2003, s. 1 (Celex 32002L0087).

¥ EUT L 145, 30.4.2004, s. 1 (Celex 32004L0039).

S EUT L 114, 27.4.2006, s. 60 (Celex 320061.0031).
* EUT L 336, 23.12.2003, s. 33 (Celex 32003R2273).
*TEUT L 336, 23.12.2003, s. 33 (Celex 32003R2273).
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enligt 11 § skall lagras elektroniskt

enligt 11 § skall lagras elektroniskt

enligt 9akap. 5§ lagen enligt 17 kap. 4§  lagen
(1992:543)  om  béors- och (2007:000) om virdepappers-
clearingverksamhet. marknaden.

22§

Bestimmelserna 1 3—18, 20 och 21 §§ skall, om inte annat framgar av
23 och 24 §§, tillimpas ocksé i fraga om aktier som har getts ut av ett

aktiebolag som

1. inte har site i en stat inom EES,

2. har sina aktier noterade vid en
bors eller auktoriserad marknads-
plats eller upptagna till handel pa
en reglerad marknad i en annan
stat inom EES, och

2. har sina aktier upptagna till
handel pa en reglerad marknad,
och

3. till f5ljd av detta, eller pd grund av att aktierna har erbjudits till
allménheten i Sverige, dr skyldigt att ge in ett dokument enligt 6 kap.

1 b § till Finansinspektionen.

6 kap.
la§

For overvakningen av att
bestammelserna i denna lag, lagen

(1991:981) om  vdrdepappers-
rorelse, lagen (1992:543) om
bors- och clearingverksamhet,

lagen (2000:1087) om anmél-
ningsskyldighet f6r vissa innehav
av finansiella instrument, lagen
(2005:377)  om  straff  for
marknadsmissbruk vid handel med
finansiella instrument, prospekt-
forordningen och lagen (2006:451)
om offentliga uppk6pserbjudanden
pd aktiemarknaden {oljs, fér
Finansinspektionen begira att

For overvakningen av att
bestimmelserna i1 denna lag, lagen
(2000:1087) om  anmilnings-
skyldighet for vissa innehav av
finansiella  instrument, lagen
(2005:377) om  straff  for
marknadsmissbruk vid handel med
finansiella instrument, prospekt-
forordningen och lagen (2006:451)
om offentliga uppkopserbjudanden
pa aktiemarknaden foljs, far
Finansinspektionen begira att

1. ett foretag eller ndgon annan tillhandahéller uppgifter, handlingar

eller annat,

2. den som forvintas kunna limna upplysningar i saken instiller sig till
forhor pa tid och plats som inspektionen bestdmmer.

Forsta stycket giéller inte i den
utstrackning en sddan begdran

skulle strida mot den 1 lag
reglerade  tystnadsplikten  for
advokater.

Vid tillimpningen av 2, 2 b och
4 kap. denna lag samt 5 a kap. och

9akap. lagen om birs- och
clearingverksamhet ~ giller  inte
forsta stycket 2.

Forsta stycket giller inte i den
utstrickning  uppgifisidmnandet
skulle strida mot den 1 Iag
reglerade  tystnadsplikten  for
advokater.

Vid tillimpningen av 2, 2 b och
4 kap. giller inte forsta stycket 2.



En emittent vars finansiella
instrument har tagits upp till
handel pa en reglerad marknad och
vars hemmedlemsstat #r Sverige
skall varje &r sammanstilla ett
dokument som innehaller eller
hénvisar till all den information
som emittenten till foljd av upp-
tagandet har offentliggjort under
de senaste tolv ménaderna. Om det
i dokumentet hénvisas till informa-
tion i ett annat dokument, skall det
anges var det dokumentet finns att
fa.

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

1b§

En emittent vars dverlatbara
virdepapper har tagits upp till
handel pa en reglerad marknad och
vars hemmedlemsstat #r Sverige
skall varje & sammanstilla ett
dokument som innehaller eller
hinvisar till all den information
som emittenten till foljd av upp-
tagandet har offentliggjort under
de senaste tolv manaderna. Om det
i dokumentet hinvisas till informa-
tion i ett annat dokument, skall det
anges var det dokumentet finns att
fa.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer meddelar
foreskrifter om vilken information dokumentet skall innehalla.

Bestimmelser om offentliggorandet av dokumentet finns i prospekt-
forordningen. Dokumentet skall ges in till Finansinspektionen inom den
tid som anges 1 artikel 27 i férordningen.

Skyldighet att uppritta ett
dokument enligt forsta stycket
skall inte gilla i fraiga om

1. sddana finansiella instrument
som avses i 2 kap. 2 §, och

2.icke aktierelaterade finan-
siella instrument som vart och ett
har ett nominellt vdrde som mot-
svarar minst 50 000 euro.

Skyldighet att uppritta ett doku-
ment enligt forsta stycket skall inte
heller gilla i friga om sadana
finansiella instrument som avses i
2 kap. 3§, om inte bestimmel-
serna 1 denna lag och prospekt-
forordningen har blivit tillimpliga
enligt 2 kap. 8 §.

Nuvarande lydelse

Skyldighet att uppritta ett
dokument enligt forsta stycket
skall inte gélla i fraga om

1.sddana overlatbara vdirde-
papper som avses i 2 kap. 2 §, och

2.icke aktierelaterade overiat-
bara vardepapper som vart och ett
har ett nominellt virde som mot-
svarar minst 50 000 euro.

Skyldighet att uppritta ett doku-
ment enligt forsta stycket skall inte
heller gilla i frdga om sddana
overlatbara  vdrdepapper  som
avses 1 2kap. 3§, om inte
bestdimmelserna i denna lag och
prospektforordningen har  blivit
tillaimpliga enligt 2 kap. 8 §.

Foreslagen lydelse

1C§48

Finansinspektionen far tillfilligt
forbjuda ett erbjudande av finan-
siella instrument till allminheten,
ett upptagande av finansiella
instrument till handel pa en
reglerad marknad eller ett
offentligt uppkopserbjudande, om
inspektionen har skilig anledning

8 Senaste lydelse 2006:454.

Finansinspektionen far tillfilligt
forbjuda ett erbjudande av overldt-
bara virdepapper till allménheten,
ett upptagande av dverldtbara
vdrdepapper till handel pa en
reglerad marknad eller ett
offentligt uppkdpserbjudande, om
inspektionen har skilig anledning
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att anta att erbjudandet,
upptagandet till handel eller
uppkopserbjudandet strider mot
bestdmmelserna i denna lag eller
prospektforordningen. Ett sadant
forbud far gilla under hogst tio
arbetsdagar.

Finansinspektionen far perma-
nent forbjuda ett erbjudande av
finansiella instrument till allmén-
heten, om inspektionen finner att
bestimmelserna i denna lag eller
prospektforordningen har  &ver-
trétts.

att anta att erbjudandet,
upptagandet till handel eller
uppkdpserbjudandet strider mot
bestimmelserna i denna lag eller
prospektforordningen. Ett sadant
forbud far gilla under hogst tio
arbetsdagar.

Finansinspektionen far perma-
nent forbjuda ett erbjudande av
overlatbara virdepapper till all-
ménheten, om inspektionen finner
att bestdmmelserna i denna lag
eller prospektforordningen har
overtrétts.

Finansinspektionen far permanent forbjuda ett offentligt uppkops-
erbjudande, om inspektionen finner att bestimmelserna i lagen
(2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pé aktiemarknaden har

Overtritts.

1d§49

Finansinspektionen far forbjuda
reklam som avser ett erbjudande
av  finansiella  instrument  till
allménheten, ett upptagande av
finansiella instrument till handel
pa en reglerad marknad eller ett
offentligt uppkopserbjudande, om
inspektionen har skilig anledning
att anta att erbjudandet,
upptagandet eller  uppkdps-
erbjudandet strider mot bestdm-
melserna i denna lag eller
prospektforordningen. Om  for-
budet #r tillfilligt, far det gilla
under hogst tio arbetsdagar.

Lydelse enligt prop. 2006/07:65

Niar ett prospekt dr giltigt i
Sverige enligt 2 kap. 36§, skall
Finansinspektionen underrétta den
myndighet som har godként pro-
spektet, om emittenten eller ett
utldndskt virdepappersforetag som
medverkar vid ett erbjudande av
finansiella instrument till allmén-
heten har gjort sig skyldig till
ekonomisk brottslighet eller har

4 Senaste lydelse 2005:833.

Finansinspektionen far forbjuda
reklam som avser ett erbjudande
av overlathara vdrdepapper till
allminheten, ett upptagande av
overlatbara  vdrdepapper  till
handel p&4 en reglerad marknad
eller ett offentligt uppkops-
erbjudande, om inspektionen har
skilig anledning att anta att
erbjudandet, upptagandet eller
uppkopserbjudandet strider mot
bestimmelserna i denna lag eller
prospektforordningen. Om  for-
budet ar tillfélligt, far det gélla
under hogst tio arbetsdagar.

Foreslagen lydelse

leg§

Niar ett prospekt dr giltigt i
Sverige enligt 2 kap. 36§, skall
Finansinspektionen underritta den
myndighet som har godként pro-
spektet, om emittenten eller ett
utldndskt vardepappersforetag som
medverkar vid ett erbjudande av
overlatbara virdepapper till all-
minheten har gjort sig skyldig till
ekonomisk brottslighet eller har



Overtritt bestimmelserna i 6 kap.
1b§ denna lag eller /lagen
(1992:543) om bors- och clearing-

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

Overtritt bestimmelserna i1 6 kap.
1b§ denna lag eller /5-18 kap.
lagen (2007:000) om vdrdepap-

verksamhet. persmarknaden.

Om emittenten eller det utlindska virdepappersforetaget, trots de
atgirder som vidtagits av den myndighet som godkdnt prospektet,
fortsdtter brottsligheten eller dvertrddelsen, far Finansinspektionen vidta
atgird enligt 1 ¢ och 1d§§. Innan &tgird vidtas skall inspektionen
underrdtta den myndighet som har godkint prospektet. Finansinspek-
tionen skall ocksa underritta Europeiska gemenskapernas kommission si

snart som mojligt.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

1f§50

Nir  Finansinspektionen  har
godkint ett prospekt, far inspek-
tionen, om behorig myndighet i en
annan stat inom EES underrittat
inspektionen om att emittenten
eller ett virdepappersinstitut, som
medverkar vid ett erbjudande av
finansiella instrument till allmén-
heten i den staten, har Overtritt
foreskrifter som giller i den staten
eller inte fullgjort sina skyldig-
heter nir finansiella instrument
tagits upp till handel pd en
reglerad marknad, vidta atgird
enligt 1 ¢ och 1 d §§ mot
emittenten eller institutet.

Lydelse enligt prop. 2006/07:65

Nar  Finansinspektionen  har
godként ett prospekt, far inspek-
tionen, om behorig myndighet i en
annan stat inom EES underréttat
inspektionen om att emittenten
eller ett viardepappersinstitut, som
medverkar vid ett erbjudande av
overlatbara vérdepapper till all-
ménheten i den staten, har
overtritt foreskrifter som géller i
den staten eller inte fullgjort sina
skyldigheter —ndr  dverlathara
vdrdepapper tagits upp till handel
pa en reglerad marknad, vidta
atgdrd enligt 1 ¢ och 1 d §§ mot
emittenten eller institutet.

Foreslagen lydelse

lg§

Bestdimmelserna i 1h § skall
tillimpas om aktier eller sadana
depébevis eller finansiella instru-
ment som avses i 4 kap. 2 § forsta
stycket #r noterade vid en bors
eller en auktoriserad marknads-
plats och aktierna har getts ut av
ett bolag som

Bestdimmelserna i 1h§ skall
tillimpas om aktier eller sddana
depébevis eller finansiella instru-
ment som avses i 4 kap. 2 § forsta
stycket &r upptagna till handel pd
en reglerad marknad i Sverige och
aktierna har getts ut av ett bolag
som

1. har sitt site i en annan stat inom EES, eller
2. inte har séte i en stat inom EES och inte omfattas av 4 kap. 22 §.

I 11akap. 13§ lagen
(1992:543) om bors- och clearing-

verksamhet finns bestimmelser

om ingripande mot sddana bolag

* Senaste lydelse 2005:833.

I 25 kap. 24 § lagen (2007:000)
om vdrdepappersmarknaden finns
bestdmmelser om ingripande mot
sddana bolag som avses i forsta
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som avses i forsta stycket.

stycket.

7 kap.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far

meddela foreskrifter om

1. villkor for sddana avtal som avses i 3 kap. 1 och 3 §§,
2. pé vilket sprék sddan information som avses i 4 kap. 1 § tredje

stycket eller 20 § skall offentliggéras,

3.vilka upplysningar marknadsgaranter som inte dr virdepappers-
institut och som har utnyttjat undantaget i 4 kap. 14 § forsta stycket skall

lamna till Finansinspektionen,

4. vad som krévs for att undantag frin sammanléiggning av moder- och
dotterforetags innehav skall fa goras enligt 4 kap. 16 och 17 §§,

5. att sddana anmilningar som
enligt 4 kap. 19 § gors till Finans-
inspektionen i stillet skall goras
till en bors eller auktoriserad
marknadsplats dir aktiema dr
noterade och i vilken omfattning
och pé vilket sitt uppgifter om
forviarv eller Overlatelse av egna
aktier skall offentliggéras samt hur
skyldigheten att anmila forvirv
och ¢verlételser till Finansinspek-
tionen skall fullgoras,

5.att sddana anmilningar som
enligt 4 kap. 19 § gors till Finans-
inspektionen i stillet skall goras
till den bors som driver den
reglerade marknad dér aktierna dr
upptagna till handel och i vilken
omfattning och pa vilket sitt
uppgifter om forvirv eller dver-
latelse av egna aktier skall offent-
liggdras samt hur skyldigheten att
anmila forvérv och dverlételser till
Finansinspektionen skall fullgoras,

6. hur information skall offentliggéras enligt 4 kap. 20 §,
7. information enligt 5 a kap. 1 och 2 §§, och
8. hur uppgiftsskyldigheten i 6 kap. 1 a § forsta stycket skall fullgoras.

Denna lag triader i kraft den 1 november 2007.
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9 Forslag till
lag om dndring i lagen (1992:160) om utldndska
filialer m.m.

Hirigenom foreskrivs att 3 § lagen (1992:160) om utlindska filialer
m.m. skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

3¢

Om ritt for vissa utlindska foretag att driva verksamhet i Sverige finns
sirskilda bestammelser, nimligen

1. for kreditinstitut 4 kap. 1, 2 och 4—6 §§ lagen (2004:297) om bank-
och finansieringsrorelse,

2. for virdepappersforetag 2. for vérdepappersforetag
lkap. 3¢ § och 2 kap. 7 § lagen 4kap. 1 och 4 §§ lagen
(1991:981) om vdrdepappers- (2007:000) om  vdrdepappers-
rorelse, marknaden,

3. for finansiella institut 4 kap. 3 § lagen om bank- och finansierings-
rorelse,

4. for utlindska forsdkringsgivare lagen (1998:293) om utlindska
forsikringsgivares och tjédnstepensionsinstituts verksamhet i Sverige,

5.fér borser, auktoriserade 5. for borser och clearingorga-
marknadsplatser  och clearing-  nisationer /2 kap. 9 § och 19 kap.
organisationer 2 kap. 7 §, 7 kap. 12§ lagen om vdrdepappers-
2§ respektive 8 kap. 3 § lagen  marknaden,

(1992:543) om bors- och clearing-
verksamhet,

6. for centrala virdepappersforvarare 2 kap. 6 § lagen (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument,

7.for forvaltningsbolag och fondforetag 1 kap. 6-11 §§ lagen
(2004:46) om investeringsfonder,

8. for utgivare av elektroniska pengar 2 kap. 8 § samt 5 kap. 6 och 7 §§
lagen (2002:149) om utgivning av elektroniska pengar,

9. for foretag som driver inldningsverksamhet 2 § lagen (2004:299) om
inlaningsverksamhet, och

10. for utlindska forsikringsférmedlare 3 kap. lagen (2005:405) om
forsakringsformedling.

Denna lag triader i kraft den 1 november 2007.

! Senaste lydelse 2005:1128.
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10 Forslag till

lag om éndring i konkurrenslagen (1993:20)

Harigenom foreskrivs att 35 § konkurrenslagen (1993:20) skall ha

foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

35 ¢!

Ett forbud mot en foretags-
koncentration innebdr att en
rattshandling som utgor en del i
foretagskoncentrationen  dérefter
blir ogiltig. Detta giller dock inte
sddana rittshandlingar som utgors
av forvarv som har skett pd en
svensk eller utlindsk bors, en
auktoriserad marknadsplats eller
nagon annan reglerad marknad
eller genom inrop pa exekutiv
auktion. I sddana fall far
forvdarvaren i stillet aldggas att
avyttra det som har forvirvats.

Ett forbud mot en foretags-
koncentration innebdr att en
réttshandling som utgdr en del i
foretagskoncentrationen  direfter
blir ogiltig. Detta giller dock inte
sddana réttshandlingar som utgérs
av forvarv som har skett pid en
reglerad marknad som avses i
1 kap. 5 § 20 lagen (2007:000) om
vdrdepappersmarknaden, en mot-
svarande marknad utanfor
Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet eller en handels-
plattform som avses i 1 kap. 5§ 12
lagen om vdrdepappersmarknaden
eller genom inrop pa exekutiv
auktion. 1 sédana fall far
forvdarvaren i stillet aldggas att
avyttra det som har forvérvats.

1. Denna lag trider i kraft den 1 november 2007.
2.1 fraga om forvdrv som har skett fore ikrafttridandet géller &ldre

bestimmelser.

! Senaste lydelse 2000:88.
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11 Forslag till
lag om #ndring i lagen (1993:768) om atgérder mot
penningtvétt

Hirigenom foreskrivs att 2 § lagen (1993:768) om Aatgérder mot
penningtvitt' skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

2§’

Bestimmelserna 1 denna lag giller fysiska och juridiska personer som
driver

1. bank- eller finansieringsrorelse enligt lagen (2004:297) om bank-
och finansieringsrorelse,

2. livforsakringsrorelse,

3. verksamhet av det slag som 3. verksamhet av det slag som
beskrivs i I kap. 3 § lagen beskrivs i 2 kap. 1 § lagen
(1991:981) om  vdrdepappers-  (2007:000) om  vdrdepappers-
rorelse, marknaden,

4. verksamhet som kriver anmailan till eller ansékan hos
Finansinspektionen enligt lagen (1996:1006) om anmélningsplikt
avseende viss finansiell verksamhet eller lagen (2004:299) om
inlaningsverksamhet,

5. forsikringsformedling enligt lagen (2005:405) om forsdkrings-
formedling,

6. verksamhet for utgivning av elektroniska pengar enligt lagen
(2002:149) om utgivning av elektroniska pengar,

7. fondverksamhet enligt lagen (2004:46) om investeringsfonder,

8. verksamhet som fastighetsmiklare enligt fastighetsmiklarlagen
(1995:400),

9. verksamhet for kasinospel enligt kasinolagen (1999:355),

10. verksamhet som godkind eller auktoriserad revisor, eller

11. yrkesmaissig verksamhet som bestir i1 att 1dmna rad i avsikt att
paverka storleken pa en skatt eller avgift (skatteradgivare).

Lagen giller endast sddan mot kunder inriktad verksamhet som avses i
forsta stycket. I frdga om verksamheter som avses i forsta stycket 1-7
giller lagen dven filialer i Sverige till utlindska juridiska personer med
huvudkontor 1 utlandet.

Bestimmelser om uppgiftsskyldighet for vissa andra fysiska och
juridiska personer finns i 9 c §.

Denna lag trider i kraft den 1 november 2007.

' Lagen omtryckt 1999:162.
? Senaste lydelse 2006:535.
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12 Forslag till

lag om 4ndring i lagen (1993:931) om individuellt

pensionssparande

Hérigenom foreskrivs att 1 kap. 2 §, 2 kap. 4 § samt 7 kap. 2 och 5 §§
lagen (1993:931) om individuellt pensionssparande skall ha foljande

lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap.
2§
I denna lag betyder

1. pensionssparavtal: sadant avtal som anges il §,
2. pensionssparrorelse: verksamhet som bestér i att erbjuda allmén-

heten pensionssparavtal,

3. pensionssparinstitut: féretag som har fétt tillstdnd att driva pensions-

sparrorelse,

4. pensionssparare: en person som ingatt pensionssparavtal,
5. pensionssparkonto: sddant konto som avses i 3 kap. 4 §,
6. kontoinnehavare: pensionssparare och person som genom formans-

tagarforordnande eller bodelning
sparavtal,

7. vdrdepappersinstitut. vad
som anges i [ kap. 2 § 5 lagen
(1991:981) om  vdrdepappers-
rorelse,

8. fondpapper: vad som anges i
1 kap. 1 § lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument.

forvarvat ritt enligt ett pensions-

7. vdrdepappersinstitut: det som
anges i [/ kap. 5 § 27 lagen
(2007:000) om  vdrdepappers-
marknaden, och

8. fondpapper: aktie och obliga-
tion samt sadana andra deldgar-
rdtter eller fordringsriitter som dar
utgivna for allmdn omsdttning,
fondandel och aktiedgares riitt
gentemot den som for hans
rdkning forvarar aktiebrev i ett
utldndskt bolag (depabevis).

2 kap.
48"

Vid sparande i andra fondpapper
dn andelar i en investeringsfond
skall  pensionssparmedlen  for
spararens rdkning placeras i fond-
papper som dr noterade vid en
bors eller auktoriserad marknads-
plats eller som i utlandet dr fore-
mal for handel vid en reglerad
marknad som dir dppen for allmdn-
heten.

! Senaste lydelse 2004:60.

Vid sparande i andra fondpapper
an andelar i en investeringsfond
skall  pensionssparmedlen  for
spararens rdkning placeras i
fondpapper som é&r upptagna till
handel pa en reglerad marknad
eller en motsvarande marknad
utanfor Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet.
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7 kap.
2§’

Bestimmelserna i 6 kap. 2, 7, 9—
10 och 12 §§ samt i 7 kap. 1 §
lagen (1991:981) om virde-
pappersrorelse  skall  tillimpas
dgven i fridga om pensions-
sparrérelse. Hinvisningarna till
lagen om virdepappersrorelse
skall ddrvid i stillet gélla denna
lag.

Bestdimmelserna i 23 kap.
15§ 1, 25 kap. 1, 2, 4-6, 17 och
298¢ samt 26 kap. 1 § lagen
(2007:000) om  vdrdepappers-
marknaden skall tillimpas &dven i
friga om  pensionssparrorelse.
Hénvisningarna till Jagen om
virdepappersmarknaden skall
dérvid 1 stéllet gélla denna lag.

58

Beslut som Finansinspektionen
meddelar med stod av 1 kap. 4 §
samt 6 kap. 2 § och 4 § forsta
stycket far overklagas hos kam-
marrdtten.

Andra beslut som inspektionen
meddelar far, med undantag av
vad som foljer av hdnvisningen i
25 till bestimmelser i lagen
(1991:981) om  vdrdepappers-
rorelse, overklagas hos lansrétten.
Provningstillstand ~ krdvs  vid
dverklagande till kammarritten.

Finansinspektionens beslut
enligt denna lag far, med undan-
tag av det som foljer av hdnvis-
ningen i 2 § till 26 kap. 1 § lagen
(2007:000) om  virdepappers-
marknaden, dverklagas hos allmdn
forvaltningsdomstol. Detta galler
dock inte beslut som avses i 20 §
forsta stycket 5 forvaltningslagen
(1986:223).

Provningstillstand  krdvs  vid
overklagande till kammarritten.

Denna lag trider i kraft den 1 november 2007.

? Senaste lydelse 1994:2019.
% Senaste lydelse 1998:389.
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13 Forslag till

lag om andring i pantbankslagen (1995:1000)
Hirigenom foreskrivs att 17 § pantbankslagen (1995:1000) skall ha

foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

17§
Forséljning skall ske pé offentlig auktion pa den ort dér pantséttningen
dgt Tum, om inte lantagaren eller den som forvérvat rétten till panten
medger att férsdljning sker pa annan ort.

Om panten utgérs av vdrde-
papper som ir noterade pé svensk
eller utlindsk bors, en aukto-
riserad marknadsplats eller nagon
annan reglerad marknad, skall
forsiljningen dock ske genom ett
véardepappersinstitut ~ och  till
géllande bors- eller marknadspris.

Om panten utgors av finansiella
instrument som #r upptagna till
handel pad en reglerad marknad
eller en motsvarande marknad
utanfor Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet, skall forsilj-
ningen dock ske genom ett
virdepappersinstitut =~ och  till
géllande marknadspris.

Denna lag triider i kraft den 1 november 2007.
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14 Forslag till
lag om 4ndring i arsredovisningslagen (1995:1554)

Hirigenom foreskrivs i friga om arsredovisningslagen (1995:1554)

dels att 1 kap. 3 §,3 kap.4a §, 6 kap. 1 aoch2 a §§, 7 kap. 2 och 3 §§
samt 9 kap. 1 och 2 §§ skall ha féljande lydelse,

dels att punkten 2 i ikrafitridande- och dvergingsbestimmelserna till
lagen (2007:000) om &ndring i ndmnda lag skall ha foljande lydelse.

Lydelse enligt SFS 2007:132 Foreslagen lydelse

1 kap.
38

I denna lag betyder

1. foretag: en fysisk eller juridisk person som direkt eller indirekt
omfattas av en Aarsredovisning, en koncernredovisning eller en
delarsrapport,

2. andelar: aktier och andra andelar i juridiska personer,

3. nettoomsittning: intdkter fran sdlda varor och utforda tjédnster som
ingdr i foretagets normala verksamhet med avdrag for limnade rabatter,
mervirdesskatt och annan skatt som #r direkt knuten till omséttningen,

4. storre foretag:

— foretag vars andelar, teck- — foretag  vars andelar, teck-
ningsoptioner eller skuldebrev dr ningsoptioner eller skuldebrev &r
noterade vid en bors, en aukto- upptagna till handel pa en
riserad marknadsplats eller nagon  reglerad marknad eller en
annan reglerad marknad eller motsvarande marknad  utanfor

Europeiska  ekonomiska  sam-
arbetsomradet eller

— foretag som uppfyller mer én ett av foljande villkor:

a) medelantalet anstillda i foretaget har under vart och ett av de tva
senaste rikenskapsaren uppgatt till mer 4n 50,

b) foretagets redovisade balansomslutning har for vart och ett av de tva
senaste rakenskapsaren uppgatt till mer 4n 25 miljoner kronor,

c) foretagets redovisade nettoomsittning har fér vart och ett av de tva
senaste rikenskapsaren uppgétt till mer &n 50 miljoner kronor,

5. mindre foretag: foretag som inte &r stérre foretag,

6. storre koncerner: koncerner som uppfyller mer dn ett av foljande
villkor:

a) medelantalet anstéllda i koncernen har under vart och ett av de tva
senaste rikenskapséaren uppgatt till mer &n 50,

b) koncernforetagens redovisade balansomslutning har fér vart och ett
av de tva senaste rdkenskapséren uppgatt till mer #n 25 miljoner kronor,

¢) koncernforetagens redovisade nettoomsittning har for vart och ett av
de tva senaste rikenskapsaren uppgatt till mer &n 50 miljoner kronor,

7. mindre koncerner: koncerner som inte #r stérre koncerner.

Vid tillampningen av forsta stycket 6 b och ¢ skall fordringar och
skulder mellan koncernforetag, liksom internvinster, elimineras. Det-
samma géller for intékter och kostnader som hinfor sig till transaktioner
mellan koncernforetag, liksom forédndring av internvinst.
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Foretag som avses i 2 kap. 2 § forsta stycket och 3 § bokforingslagen
(1999:1078) skall vid tillimpningen av forsta stycket 4-7 och 5 kap. 6 §
till nettoomséttningen lidgga bidrag, gavor, medlemsavgifter och andra
liknande intikter.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
3 kap.
4ag'

Trots bestimmelserna i 3 och 4 §§ fir foretag som avses i andra
stycket dela upp anlidggningstillgdngar och omséttningstillgngar samt
skulder och avsittningar i kortfristiga och langfristiga poster, om det &r
forenligt med 2 kap. 2 och 3 §§.

Bestdmmelserna i forsta stycket giller

1. foretag som omfattas av en koncernredovisning som upprittas med
tillimpning av de internationella redovisningsstandarder som avses i
Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19
juli 2002 om tillimpning av internationella redovisningsstandarder?, och

2.andra foretag vars andelar 2.andra foretag vars andelar
eller skuldebrev ir noterade vid en  eller skuldebrev dr wupptagna till
bors, en auktoriserad marknads-  handel pa en reglerad marknad.
plats eller ndgon annan reglerad
marknad inom det Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet.

6 kap.
lag’®

I ett aktiebolag, vars aktier #r
noterade vid en bors eller en
auktoriserad marknadsplats, skall
forvaltningsberittelsen &ven inne-
halla

I ett aktiebolag, vars aktier ar
upptagna till handel pa en
reglerad marknad i Sverige, skall
forvaltningsberéttelsen dven
innehéalla

1. de senast beslutade riktlinjerna av det slag som avses i 8 kap. 51 §
aktiebolagslagen (2005:551), och

2. styrelsens forslag till riktlinjer att gélla for tiden fran nésta
arsstimma.

Information enligt forsta stycket 1 far ldmnas i anslutning till uppgifter
som ldmnas enligt 5 kap. 20 eller 22 §. I sadant fall skall férvaltnings-
berittelsen innehalla en hénvisning till den plats dir informationen har
lamnats.

2a8"

I ett aktiebolag vars aktier &r
noterade  vid en  bors, en
auktoriserad marknadsplats eller
nagon annan reglerad marknad
skall det i forvaltningsberittelsen

' Senaste lydelse 2004:1173.

I ett aktiebolag vars aktier &r
upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande
marknad utanfor Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet skall

2EGT L 243, 11.9.2002, s. 1 (Celex 32002R1606).

* Senaste lydelse 2006:565.
* Senaste lydelse 2006:456.
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gven lamnas upplysningar om det i forvaltningsberittelsen &ven
lamnas upplysningar om

1. det totala antalet aktier i bolaget, antalet aktier av olika slag och, for
varje aktieslag, vilka rittigheter aktierna ger i bolaget,

2. begrinsningar i aktiernas §verlatbarhet pa grund av bestimmelse i
lag eller bolagsordning,

3. direkta eller indirekta aktieinnehav i bolaget, som representerar
minst en tiondel av rostetalet for samtliga aktier i bolaget,

4. anstilldas aktieinnehav i bolaget genom pensionsstiftelser eller
liknande, om rostritten for dessa aktier inte kan utdvas direkt av de
anstillda,

5. begrinsningar i frdga om hur ménga roster varje aktiedgare kan avge
vid en bolagsstimma,

6.av bolaget kidnda avtal mellan aktieigare som kan medfora
begrinsningar i ritten att dverldta aktierna,

7. bestimmelser i bolagsordningen om tillsdttande och entledigande av
styrelseledaméter samt om dndring av bolagsordningen,

8. av bolagsstimman ldmnade bemyndiganden till styrelsen att besluta
att bolaget skall ge ut nya aktier eller férvérva egna aktier,

9. visentliga avtal som bolaget &r part i och som fér verkan eller &ndras
eller upphor att gélla om kontrollen 6ver bolaget fordndras som foljd av
ett offentligt uppkopserbjudande,

10. effekter av avtal som avses i punkt 9, dock inte nér avtalen #r av
sadan art att ett offentliggdrande sannolikt skulle skada bolaget allvarligt
och bolaget inte uttryckligen dr skyldigt att lamna ut sddana uppgifter pa
grund av andra rittsliga krav, och

11. saddana avtal mellan bolaget och styrelseledamdéter eller anstillda
som foreskriver ersittningar om dessa siger upp sig, sidgs upp utan skilig
grund eller om deras anstéllning upphér som f6ljd av ett offentligt
uppkopserbjudande avseende aktier i bolaget.

7 kap.
2§

Ett moderforetag som &r dotterforetag behover inte uppritta
koncernredovisning, om

1. foretaget och dess samtliga dotterforetag omfattas av en
koncernredovisning som upprittas av ett verordnat moderforetag, och

2. det dverordnade moderforetagets koncernredovisning har upprittats
och reviderats enligt lagstifining som har tillkommit i enlighet med
Europeiska gemenskapernas direktiv av den 13 juni 1983 om
sammanstilld redovisning (83/349/EEG) eller pa likvardigt sitt.

Forsta stycket giller dven om négot dotterforetag av skil som anges i
5§ andra eller tredje stycket inte omfattas av den upprittade
koncernredovisningen.

Ett moderforetag som med stod av forsta stycket inte sjdlvt har
upprittat nagon koncernredovisning skall ge in det ©verordnade
moderforetagets koncernredovisning och koncernrevisionsberittelse till
registreringsmyndigheten enligt bestimmelserna i 8 kap. 3-3 b §§.
Registreringsmyndigheten skall pd det sitt som anges i 8 kap. 4§

* Senaste lydelse 2006:871.
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kungdra att handlingarna har getts in. Om handlingarna inte #4r avfattade
pé svenska, far registreringsmyndigheten foreldgga moderforetaget att ge
in en bestyrkt Oversittning till svenska. S&dant foreldggande skall
utfdirdas om nigon begir det. Om moderforetaget, i fall det hade
upprittat en koncernredovisning, enligt 8 kap. 3 och 16 §§ inte skulle ha
varit skyldigt att ge in denna och koncernrevisionsberittelsen till
registreringsmyndigheten, skall vad som i nimnda paragrafer sédgs om att
handlingarna skall hallas tillgéngliga 1 stillet tillimpas pa det
6verordnade moderforetagets koncernredovisning och koncernrevisions-
berittelse.

Forsta stycket giller inte,

1. om deldgare som har en kapitalandel i moderforetaget pa minst tio
procent senast sex manader fore rdkenskapsérets utgang hos
moderforetagets styrelse eller motsvarande ledningsorgan har krivt att
koncernredovisning skall upprittas, eller

2.om andelarna i moderfore-
taget eller skuldebrev som moder-
foretaget har utfirdat #r noterade
vid en bors, en auktoriserad
marknadsplats eller nagon annan
reglerad marknad inom  det
Europeiska  ekonomiska samar-
betsomradet.

Den som enligt forsta stycket inte uppréttar ndgon koncernredovisning
skall upplysa om detta i en not till arsredovisningen samt l&mna uppgift
om namn, organisationsnummer eller, 1 forekommande fall,
personnummer samt sdte for det Overordnade moderforetag som
uppréttar den i stycket ndamnda koncernredovisningen.

2.om andelarna i moderfore-
taget eller skuldebrev som moder-
foretaget har utfirdat &r uppragna
till handel pa en reglerad marknad.

3488

Moderforetag 1 mindre koncerner behdver inte

koncernredovisning.

uppritta

Forsta stycket giller inte om
andelar i moderforetaget eller
nadgot av dotterforetagen eller
skuldebrev som moderforetaget
eller nagot av dotterforetagen har
utfardat ar noterade vid en bors,
en auktoriserad marknadsplats
eller nagon annan reglerad
marknad inom Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet.

Lydelse enligt prop. 2006/07:65

Forsta stycket giller inte om
andelar 1 moderforetaget eller
nagot av dotterféretagen eller
skuldebrev som moderforetaget
eller ndgot av dotterforetagen har
utfirdat &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad.

Foreslagen lydelse

9 kap.

Ett foretag som enligt 1 kap. 1 § andra stycket lagen (1995:1559) om
arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag eller 1 kap. 1§

® Senaste lydelse 2006:871.
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andra stycket lagen (1995:1560) om arsredovisning i forsakringsforetag
ir skyldigt att uppritta koncernredovisning, skall minst en gang under ett
rdkenskapsar som omfattar mer &n tio manader limna en sdrskild

redovisning (delarsrapport).
Delérsrapporten skall upprittas
for en period mellan rdken-
skapsarets borjan och delars-
periodens  utgdng. Minst en
delérsrapport skall, om inte annat
foljer av Sakap. 5§ lagen
(1992:543) om bors- och clearing-
verksamhet, omfatta en period av
minst hilften och hogst tvd
tredjedelar av ridkenskapsaret. |
Sakap. lagen om bors- och
clearingverksamhet finns ytter-
ligare bestimmelser om vilka fére-
tag som skall ldmna delérsrapport.

Delarsrapporten skall upprittas
for en period mellan rdken-
skapsarets boérjan och delars-
periodens utgdng. Minst en
delarsrapport skall, om inte ndagot
annat foljer av 16 kap. 6 § lagen
(2007:000) om  vdrdepappers-
marknaden, omfatta en period av
minst hilften och hogst tva
tredjedelar av ridkenskapsaret. I
16 kap. lagen om vdrdepappers-
marknaden  finns  ytterligare
bestimmelser om vilka foretag
som skall ldimna delarsrapport.

Delérsrapporten skall avfattas pd svenska i vanlig ldsbar form. I
aktiebolag far den i stillet upprittas i elektronisk form.

23

Delarsrapporten  skall  hallas
tillganglig hos foretaget for var
och en som vill ta del av den. En
kopia skall genast sdndas till en
sddan aktiesigare, bolagsman eller
medlem som begdr det och uppger
sin postadress. En delarsrapport
som avses i 1§ andra stycket
andra meningen och en delérs-
rapport som avses i Sakap. 5§
lagen (1992:543) om bors- och
clearingverksamhet skall senast
tvd méanader efter rapportperiodens
utgdng lamnas till registrerings-
myndigheten 1 enlighet med
bestimmelserna i 8 kap. 3-3 b §§.

Delérsrapporten  skall  hallas
tillganglig hos foretaget for var
och en som vill ta del av den. En
kopia skall genast sdndas till en
sadan aktiedgare, bolagsman eller
medlem som begir det och uppger
sin postadress. En delarsrapport
som avses i 1§ andra stycket
andra meningen och en delars-
rapport som avses i /6kap. 6§
lagen (2007:000) om vdirdepap-
persmarknaden skall senast tva
manader efter rapportperiodens
utgdng ldmnas till registrerings-
myndigheten 1 enlighet med
bestimmelserna i 8 kap. 3-3 b §8§.

Om delarsrapporten inte limnas till registreringsmyndigheten i ritt tid,

tillimpas 8 kap. 13 §.

Ytterligare bestdmmelser om
oftentliggdrande av delars-
rapporter finns i 9 a kap. lagen om
bors- och clearingverksamhet, for
sadana foretag som #r skyldiga att
uppritta delarsrapport enligt den
lagen.

2. Foretag som inte omfattas av

Yiterligare bestimmelser om
offentliggérande av delars-
rapporter finns i /7 kap. lagen om
vdrdepappersmarknaden, for
sadana foretag som dr skyldiga att
uppritta delarsrapport enligt den
lagen.

2. Foretag som inte omfattas av
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Sakap. 5§ lagen (1992:543) om
bors- och clearingverksamhet far
tillampa dldre bestimmelser i
9kap. 3§ om deldrsrapporters
innehdll m.m. for rikenskapsér
som avslutas senast den 30 juni
2008. Sadana foretag behsver inte
heller tillimpa 9kap. 6§ om
revisors granskning for nidmnda
rdkenskapsar.

16 kap. 5§ lagen (2007:000) om
virdepappersmarknaden far till-
lampa bestimmelserna i 9 kap. 3 §
om delarsrapporters innehll m.m.
i deras lydelse fore den 1 juli 2007
for rikenskapsir som avslutas
senast den 30 juni 2008. Sidana
foretag  behdver inte  heller
tillimpa 9kap. 6 § om revisors
granskning for nidmnda riken-
skapsér.

Denna lag trader i kraft den 1 november 2007.
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lag om #ndring i lagen (1995:1559) om
arsredovisning i kreditinstitut och vdrdepappersbolag

Hirigenom foreskrivs i friga om lagen (1995:1559) om arsredovisning

i kreditinstitut och virdepappersbolag

dels att 1 kap. 1 §, 3 kap. 1 § och 6 kap. 1 § skall ha foljande lydelse,
dels att punkten 2 i ikrafttridande- och 6vergéngsbestimmelserna till
lagen (2007:000) om dndring i nimnda lag skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

1 kap.
1§

Denna lag &r tillimplig pa kre-
ditinstitut och virdepappersbolag.
Med kreditinstitut avses bank-
aktiebolag, sparbanker, medlems-
banker, kreditmarknadsforetag
(kreditmarknadsbolag  respektive
kreditmarknadsforeningar), institut
for elektroniska pengar, Sveriges
allménna  hypoteksbank  och
Svenska  skeppshypotekskassan.
Med virdepappersbolag avses eft
svenskt  aktiebolag  som  fatt
tillstand att driva vdrdepappers-
rorelse enligt lagen (1991:981) om
vdrdepappersrorelse.

Denna lag &r tillimplig pa kre-
ditinstitut och virdepappersbolag.
Med kreditinstitut avses bank-
aktiebolag, sparbanker, medlems-
banker, kreditmarknadsforetag
(kreditmarknadsbolag respektive
kreditmarknadsforeningar), institut
for elektroniska pengar, Sveriges
allmdnna  hypoteksbank  och
Svenska  skeppshypotekskassan.
Med virdepappersbolag avses det
som sdgs i 1 kap. 5 § 26 lagen
(2007:000) om  vdrdepappers-
marknaden.

Bestimmelserna om koncernredovisning i 7 kap. skall tillimpas pa
finansiella holdingforetag som uteslutande eller huvudsakligen forvaltar
andelar i dotterforetag som &r kreditinstitut eller vardepappersbolag eller
utldndska foretag av motsvarande slag. Med finansiellt holdingforetag
avses ett aktiebolag, ett handelsbolag eller en ekonomisk foérening vars
verksamhet uteslutande eller sd gott som uteslutande bestar i att i
vinstsyfte forvarva och forvalta andelar i dotterforetag.

3 kap.
1§°

Balansrakningen skall upprittas enligt den uppstillningsform som
anges i bilaga 1 till denna lag. Resultatrikningen skall upprittas enligt
den uppstillningsform som anges i bilaga 2. Hénvisningar i denna lag till
poster giller poster i dessa uppstéllningsformer, om inte annat framgar.

Trots bestimmelserna i forsta stycket samt 2 och 3 §§ far kreditinstitut
och viérdepappersbolag som avses i tredje stycket dela upp posterna med
hénsyn till deras karaktér och relativa likviditet, om det &r forenligt med
2 kap. 2 och 3 §§ arsredovisningslagen (1995:1554).

Bestdmmelserna i andra stycket giller

! Senaste lydelse 2004:434.
? Senaste lydelse 2004:1175.
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1. féretag som omfattas av en koncernredovisning som upprittas med
tillampning av de internationella redovisningsstandarder som avses i
Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19
juli 2002 om tillimpning av internationella redovisningsstandarder®, och

164

2. andra foretag vars aktier eller
skuldebrev dr noterade vid en
bors, en auktoriserad marknads-
plats eller nagon annan reglerad
marknad inom det Europeiska
ekonomiska samarbetsomrddet.

2. andra foretag vars aktier eller
skuldebrev ar upptagna till handel
pa en reglerad marknad.

Regeringen eller, efter regeringens bemyndigande, Finansinspektionen
far meddela foreskrifter om avvikande uppstillningsformer for
balansrdakningen och resultatrikningen for virdepappersbolag, om
avvikelserna &r nddvéndiga med hdnsyn till dessa bolags sirskilda

verksamhetsinriktning.

6 kap.
1§
Foljande bestammelser i 6 kap. &rsredovisningslagen (1995:1554) skall

tillampas:

1 § forsta—fjdrde styckena om forvaltningsberittelsens innehall,
2 § om forslag till dispositioner av vinst eller forlust m.m.,

2a§ om vissa upplysningar i
forvaltningsberdttelsen i aktie-
bolag vars aktier dr noterade vid
en bors, en auktoriserad mark-
nadsplats  eller nagon annan
reglerad marknad,

2a§ om vissa upplysningar i
forvaltningsberittelsen i  aktie-
bolag vars aktier dr upptagna till
handel pa en reglerad marknad
eller en motsvarande marknad
utanfor Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet,

3 § forsta stycket om vissa upplysningar om ekonomiska foreningar,

samt

5 § om finansieringsanalys.

Bankaktiebolag, kreditmark-
nadsbolag och virdepappersbolag,
vars aktier &r noterade vid en bors
eller en auktoriserad marknads-
plats, skall dven tillimpa 6 kap.
la§ Aarsredovisningslagen om
forvaltningsberittelsens innehall.

Lydelse enligt prop. 2006/07:65

2. Foretag som inte omfattas av
Sakap. 5§ lagen (1992:543) om
bors- och clearingverksamhet far
tillimpa dldre bestimmelser i

Bankaktiebolag, kreditmark-
nadsbolag och virdepappersbolag,
vars aktier dr upptagna till handel
pa en reglerad marknad i Sverige,
skall #ven tillimpa 6 kap. 1a§
arsredovisningslagen om forvalt-
ningsberittelsens innehall.

Foreslagen lydelse

2. Foretag som inte omfattas av
16 kap. 5§ lagen (2007:000) om
véiirdepappersmarknaden far till-
lampa bestdmmelserna 1 9 kap. 2

*EGT L 243, 11.9.2002, s. 1 (Celex 32002R1606).

* Senaste lydelse 2006:566.



9 kap. 2 och 3 §§ om delarsrappor-
tens innehall m.m. for rdkenskaps-
ar som avslutas senast den 30 juni
2008, med det undantaget att
delarsrapporten i banker och hypo-
teksinstitut skall ges in till regist-
reringsmyndigheten. Hinvis-
ningarna i 9 kap. 2 och 3 §§ till
bestimmelserna 1 9 kap. &rsredo-
visningslagen (1995:1554) skall da
avse de bestimmelsernas lydelse
fore den 1 juli 2007.

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

och 3 §§ om delérsrapportens
innehdll m.m. i deras lydelse fore
den 1 juli 2007 for rdkenskapsar
som avslutas senast den 30 juni
2008, med det undantaget att
delarsrapporten i banker och hypo-
teksinstitut  skall ges in till
registreringsmyndigheten. Hénvis-
ningarna 1 9 kap. 2 och 3 §§ till
bestimmelserna i 9 kap. arsredo-
visningslagen (1995:1554) skall da
avse de bestdimmelsernas lydelse
fore den 1 juli 2007.

Denna lag trdder i kraft den 1 november 2007.
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L6 Forslag till

lag om dndring i lagen (1995:1560) om
arsredovisning 1 forsakringsforetag

Hirigenom foreskrivs att 6 kap. 1 § och 9 kap. 1 § lagen (1995:1560)
om arsredovisning i forsékringsforetag skall ha f5ljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

6 kap.
18!
Med beaktande av det som foreskrivs i andra stycket skall foljande
bestdmmelser i 6 kap. arsredovisningslagen (1995:1554) tillimpas:
1 § forsta—fjarde styckena om forvaltningsberittelsens innehall,
2 § om forslag till dispositioner av vinst eller férlust m.m. och

2a§ om vissa upplysningar i
forvaltningsberittelsen 1  aktie-
bolag vars aktier dr noterade vid
en bors, en auktoriserad mark-
nadsplats  eller nagon annan
reglerad marknad.

2a§ om vissa upplysningar i
forvaltningsberittelsen 1 aktie-
bolag vars aktier dr uppragna till
handel pa en reglerad marknad
eller en motsvarande marknad
utanfor Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet.

Det som sdgs i 6 kap. 1 § andra stycket 6—8 arsredovisningslagen om
upplysningar om kvotvirde skall dock i stéllet avse nominellt belopp.

Forsékringsaktiebolag, vars
aktier 4r noterade vid en bors eller
en auktoriserad marknadsplats,
skall &ven tillimpa 6 kap. 1a§
arsredovisningslagen om forvalt-
ningsberittelsens innehdll. Vid
tillimpningen av nimnda paragraf
skall vad som sigs om riktlinjer av
det slag som avses i 8 kap. 51§
aktiebolagslagen  (2005:551) i
stillet avse riktlinjer av det slag
som avses i 8kap. 9§ forsdk-
ringsrorelselagen (1982:713).

Lydelse enligt prop. 2006/07:65

Forsakringsaktiebolag, vars
aktier dr upptagna till handel pa
en reglerad marknad i Sverige,
skall dven tillimpa 6 kap. 1a§
arsredovisningslagen om forvalt-
ningsberittelsens innehall. Vid
tillimpningen av ndmnda paragraf
skall det som sdgs om riktlinjer av
det slag som avses i 8 kap. 51 §
aktiebolagslagen  (2005:551) i
stillet avse riktlinjer av det slag
som avses i 8kap. 9§ forsik-
ringsrorelselagen (1982:713).

Foreslagen lydelse

9 kap.

Bestdmmelser om foretag som
skall limna delarsrapport finns i
Sakap. lagen (1992:543) om
bors- och clearingverksamhet.

' Senaste lydelse 2006:567.

Bestimmelser om foretag som
skall ldmna delarsrapport finns i
16 kap. lagen (2007:000) om
vérdepappersmarknaden.
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17 Forslag till

lag om édndring i lagen (1995:1571) om

inséttningsgaranti

Hirigenom foreskrivs att 21 § lagen (1995:1571) om insdttningsgaranti

skall ha f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

21§

Om inséttningar hos ett institut
omfattas av garantin till foljd av
ett beslut av ndmnden enligt 3 §
andra stycket men detta inte utgor
en forutsittning for tillstand enligt
4 kap. 4 § forsta stycket 3 lagen
(2004:297) om bank- och finan-
sieringsrorelse eller 3 kap. 4 §
Sfemte stycket lagen (1991:981) om
vdrdepappersrorelse, och institutet
inte fullgor sina skyldigheter enligt
denna lag, far ndmnden foreligga
institutet att vidta rittelse.

Om insdttningar hos ett institut
omfattas av garantin till f5ljd av
ett beslut av nimnden enligt 3 §
andra stycket men detta inte utgor
en forutséttning for tillstind enligt
4 kap. 4 § forsta stycket 3 lagen
(2004:297) om bank- och finansie-
ringsrorelse eller 4 kap. 6 § andra
stycket lagen (2007:000) om
vdrdepappersmarknaden, och
institutet inte fullgér sina skyldig-
heter enligt denna lag, far nimn-
den foreldgga institutet att vidta
rdttelse.

Har institutet inte vidtagit rittelse inom ett ar fran foreldggandet, far
nidmnden besluta att garantin inte lingre skall gilla betréiffande
insittningarna. Ett sidant beslut far, niar det dr friga om ett utldndskt
institut fran ett EES-land, meddelas endast om den behoriga
myndigheten i institutets hemland har samtyckt till beslutet. Ar det friga
om ett institut fran ett land utanfor EES, f&r beslut om att garantin inte
langre skall gilla meddelas endast om tillsynsmyndigheten i institutets
hemland har underrittats i forvdg om beslutet.

Har nimnden beslutat att garantin inte ldngre skall gélla betrdffande
insittningar hos en filial i ett land utanfor EES till ett svenskt institut,
skall nimnden underritta tillsynsmyndigheten i det land dér filialen finns
om beslutet.

Denna lag trider i kraft den 1 november 2007.

' Senaste lydelse 2004:320.
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lag om #ndring i lagen (1997:323) om statlig

formogenhetsskatt

Hirigenom foreskrivs att 3, 13 och 14 §§ lagen (1997:323) om statlig
formdgenhetsskatt skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

3§
Vid berikning av den skattepliktiga fSrmogenheten skall som tillgng

tas upp

1. privatbostadsfastighet och privatbostadsritt,
2. smahus med tillhdrande tomtmark pa lantbruksenhet som pé grund
av dgarens begiran enligt 2 kap. 9 § tredje stycket inkomstskattelagen

(1999:1229) &r ndringsfastighet,

3.den del av en ndringsfastighet som inrymmer en bostadslédgenhet
som anvénds eller &r avsedd att anvindas av fastighetsdgaren for eget

eller nirstaendes boende,

4. aktie i ett aktieslag som &r
inregistrerat vid bors i det land dér
aktiebolaget &r hemmahorande
samt marknadsnoterad aktie i ett
aktiebolag som dr hemmahorande i
Sverige om ett aktieslag i bolaget
den 29 maj 1997 var eller senare
har varit inregistrerat vid svensk
bors med undantag fo6r huvud-

4. aktie 1 ett aktieslag som &r
inregistrerat vid en reglerad
marknad eller en motsvarande
marknad  utanfér  Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet i
det land ddr aktiebolaget &r
hemmahorande samt marknads-
noterad aktie i ett aktiebolag som
ar hemmahorande i Sverige om ett

delédgares aktie, aktieslag i bolaget den 29 maj
1997 var eller senare har varit
inregistrerat vid en svensk bors
eller en reglerad marknad i
Sverige med undantag for huvud-
deldgares aktie,

5. aktie 1 ett aktieslag som inte #r marknadsnoterat i det land dér
aktiebolaget 4r hemmahorande med undantag for huvuddelédgares aktie i
ett aktiebolag i vilket finns ett aktieslag som dr marknadsnoterat,

6. annan sddan deldgarritt som avses i 48 kap. 2 § fOrsta stycket
inkomstskattelagen dn aktie om deldgarritten inte dr marknadsnoterad
samt andel i handelsbolag med undantag f6r andel i juridisk person till
den del den juridiska personen dr skattskyldig,

7.annan marknadsnoterad deldgarritt #n aktie, marknadsnoterad
fordringsritt och marknadsnoterad tillgdng som avses i 52 kap.
inkomstskattelagen,

8. livforsikring med undantag for

a) pensionsforsikring samt

b) livforsdkring som enbart avser olycks- eller sjukdomsfall eller
dodsfall senast vid 70 &rs &lder och som inte #r aterkopsbar,

! Senaste lydelse 2006:235.
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9. ritt till livrénta eller ddrmed jamforlig utbetalning med undantag for
ritt till

a) utbetalning pa grund av forsikring,

b) utbetalning pa grund av tidigare anstéllning samt

¢) underhéllsbidrag,

10. kontobehéllning med undantag for behédllning pd pensions-
sparkonto,

11. fordran i pengar och liknade betalningsmedel samt fordran
avseende marknadsnoterad tillgdng som anges i 4, 5 eller 7,

12. pengar och liknande betalningsmedel till den del de sammanlagt
overstiger 25 000 kronor,

13. 16s6re med undantag for

a) inre 16sore for personligt bruk,

b) yttre 16s6re for personligt bruk till den del det enskilda féremélets
virde understiger 10 000 kronor,

c) fordon som avses i 2 kap. 2 § forsta stycket vigtrafikskattelagen
(2006:227) samt

d) 16sore som &r deponerat pd museum eller liknande inrittning,

om tillgdngen inte ingér i sddan ndringsverksamhet som avses i 13 kap.
1 och 11 §§ inkomstskattelagen i annat fall 4n enligt 2 och 3. ,

Undantaget i forsta stycket 4 och 5 f6r huvuddeldgares aktie tillimpas
pé

1. aktie i ett aktiebolag i vilket aktier var inregistrerade vid bors vid
utgéngen av ar 1991, om aktien har innehafts direkt eller indirekt av en
huvuddelédgare sedan denna tidpunkt,

2. aktie i ett aktiebolag i vilket
aktier har inregistrerats vid bors
forsta gangen efter utgéngen av ar
1991, om aktien har innehafts
direkt eller indirekt av en
huvuddeldgare sedan inregistre-
ringen,

2. aktie i ett aktiebolag i vilket
aktier har inregistrerats vid en
bors, en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad  utanfor
Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet forsta gangen efter
utgdngen av ar 1991, om aktien
har innehafts direkt eller indirekt
av en huvuddeldgare sedan
inregistreringen,

3. aktie i ett aktiebolag i vilket aktier har marknadsnoterats forsta
géngen efter utgdngen av &r 1996, om aktien har innehafts direkt eller
indirekt av en huvuddeldgare sedan marknadsnoteringen,

4. aktie som har forvirvats med stod av aktie som avses i 1-3, om
aktien har innehafts direkt eller indirekt av en huvuddeligare sedan detta
forvirv,

5. aktie som avses i 1-4 och som har forvirvats av ett barn eller
barnbarn till huvuddeldgaren och i forekommande fall dérefter &ter
forvirvats av huvuddelidgaren och som har innehafts direkt eller indirekt
av ett barn, barnbarn eller av huvuddelidgaren sedan forst nimnda
forvarv.

Med huvuddeldgare avses sddan
aktiefigare som, ensam eller
tillsammans med  nérstaende,
innehade aktier direkt eller
indirekt motsvarande minst 25

Med huvuddeldgare avses sddan
aktiesigare som, ensam eller
tillsammans med  nérstiende,
innehade  aktier direkt eller
indirekt motsvarande minst 25



procent for rostvirdet av aktierna i
bolaget vid utgangen av &r 1991 i
fraga om aktier i ett aktiebolag i
vilket aktier var inregistrerade vid
den tidpunkten och i ovriga fall
vid tidpunkten for inregistrering
eller marknadsnotering som avses
i andra stycket. Som huvuddel-
dgare anses dven dodsboet efter
sadan aktiedgare.

Med pensionsforsikring likstills

livforsékring som

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

procent av rostvirdet for aktierna i
bolaget vid utgdngen av ar 1991 i
fraga om aktier i ett aktiebolag i
vilket aktier var inregistrerade vid
den tidpunkten och i §vriga fall
vid tidpunkten for inregistrering
eller marknadsnotering som avses
i andra stycket. Som huvuddel-
dgare anses dven dodsboet efter
sadan aktiedgare.

i denna paragraf en sé&dan

1. avses i 58 kap. 2 § andra stycket andra meningen inkomstskattelagen

(1999:1229), eller

2. uppfyller villkoren i 58 kap. 6-16 §§ inkomstskattelagen, om den
har meddelats i en sddan verksamhet som avses i 2 kap. 1 §2 lagen
(1998:293) om utldndska forsdkringsgivares verksamhet i Sverige.

Om det i ett aktiebolag finns
skilda aktieslag av vilka ett eller
flera dr inregistrerade vid bors, tas
aktie 1 bolaget som inte é&r
inregistrerad upp till samma vérde
som de inregistrerade aktierna. Ar
flera aktieslag inregistrerade, tas
aktie som inte dr inregistrerad upp
till samma virde som de
inregistrerade aktier som har den
lagsta kursen.

Om det i ett aktiebolag som ir
hemmahorande i Sverige finns
skilda aktieslag av vilka ett eller
flera dr marknadsnoterade utan att
vara inregistrerade vid bdrs och ett
aktieslag i bolaget den 29 maj
1997 var eller senare har varit
inregistrerat vid svensk bors, tas
aktie 1 bolaget som inte #r
marknadsnoterad upp till samma
viarde som de marknadsnoterade
aktierna. Ar flera aktieslag mark-
nadsnoterade, tas aktie som inte dr
marknadsnoterad upp till samma
viarde som de marknadsnoterade

? Senaste lydelse 1997:954.

13 §°

Om det i ett aktiebolag finns
skilda aktieslag av vilka ett eller
flera &r inregistrerade vid en
reglerad marknad eller en mot-
svarande marknad utanfor
Europeiska  ekonomiska  sam-
arbetsomradet, tas aktie i bolaget
som inte dr inregistrerad upp till
samma virde som de inregi-
strerade  aktierna. Ar  flera
aktieslag inregistrerade, tas aktie
som inte dr inregistrerad upp till
samma virde som de inregi-
strerade aktier som har den ldgsta
kursen.

Om det i ett aktiebolag som #r
hemmahdrande i Sverige finns
skilda aktieslag av vilka ett eller
flera dr marknadsnoterade utan att
vara inregistrerade vid en reglerad
marknad eller en motsvarande
marknad ~ utanfor  Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet
och ett aktieslag i bolaget den 29
maj 1997 var eller senare har varit
inregistrerat vid en svensk bors
eller en reglerad marknad i
Sverige, tas aktie i bolaget som
inte &r marknadsnoterad upp till
samma vérde som de marknads-
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aktier som har den ldgsta kursen. noterade aktierna. Ar flera aktie-
slag marknadsnoterade, tas aktie
som inte & marknadsnoterad upp
till samma vdrde som de mark-
nadsnoterade aktier som har den
lagsta kursen.

14 §°

Vid virdering av deldgarritt som avses i 48 kap. 2 § forsta stycket
inkomstskattelagen (1999:1229) och som inte dr marknadsnoterad samt
andel i handelsbolag beaktas tillgingar och skulder i den juridiska
personen respektive i handelsbolaget i den omfattning som skulle ha gillt
om de innehafts direkt av deldgaren och inte annat foljer av andra stycket
eller 13 §. Om tillgangen eller skulden ingdr i en rorelse hos den
juridiska personen respektive handelsbolaget, anses detsamma gilla for
deldgaren, dock inte i frdga om tillgang som for deldgaren vid direkt
innehav omfattas av 3 § forsta stycket 1 och dértill hianforlig skuld.

Aktie i ett aktiebolag som ir Aktie i ett aktiebolag som #r
hemmahorande i Sverige och som  hemmahérande i Sverige och som
inte & marknadsnoterad tas upp inte #r marknadsnoterad tas upp
till 80 procent av marknadsvérdet till 80 procent av marknadsvirdet
om ett aktieslag i bolaget har varit om ett aktieslag i bolaget har varit
inregistrerat vid svensk bors under  inregistrerat vid en reglerad
beskattningsaret. marknad i Sverige under beskatt-

ningséret.

Har en andel i ett handelsbolag ett negativt virde, far detta beaktas av
deldgare som inte har forbehéllit sig ett begrdnsat ansvar for bolagets
forbindelser.

1. Denna lag trader i kraft den 1 november 2007 och tillimpas forsta
gangen vid 2008 ars taxering.

2.Vid tillimpningen av 14 § andra stycket vid 2008 ars taxering
jamstills med aktieslag som har varit inregistrerat vid en reglerad
marknad i Sverige aktieslag som har varit inregistrerat vid en svensk
bors.

3 Senaste lydelse 2000:1345.
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19 Forslag till
lag om #ndring i skattebetalningslagen (1997:483)

Hirigenom foreskrivs att 5 kap. 9 § skattebetalningslagen (1997:483)
skall ha f6ljande lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen Iydelse
5 kap.

9§!

Skatteavdrag skall inte goras fran

1. rdnta pa ett konto, om réntan &r mindre 4n 100 kronor,

2.rénta eller utdelning till fysiska personer som &r begrinsat
skattskyldiga i Sverige,

3. rinta eller utdelning som enligt skatteavtal ar helt undantagen fran
beskattning i Sverige,

4. ranta pa ett forfogarkonto som avses i 8 kap. 6 § andra stycket lagen
(2001:1227) om sjdlvdeklarationer och kontrolluppgifter, om réntan &r
mindre dn 1 000 kronor,

5. rénta pa ett konto for klientmedel,

6. rdnta som betalas ut tillsammans med ett annat belopp, om det &r
okint for utbetalaren hur stor del av utbetalningen som utgor rianta och
utbetalaren dérfor skall redovisa hela beloppet i kontrolluppgift enligt
8kap. 5§ andra stycket lagen om sjdlvdeklarationer = och
kontrolluppgifter,

7.14nta eller utdelning som ett utlindskt foretag skall lamna
kontrolluppgift for enligt 13 kap. 1 § lagen om sjilvdeklarationer och
kontrolluppgifter,

8. utdelning pé aktier i ett svenskt aktiebolag som inte &r
avstdimningsbolag enligt 1kap. 10 § aktiebolagslagen (2005:551) eller

3 kap. 8 § forsdkringsrorelselagen (1982:713),
9. utdelning pé andelar i en svensk ekonomisk forening,

10. utdelning fran en utlindsk
juridisk person, om utdelningen
inte har betalats ut genom en
central viardepappersforvarare eller
genom nagon som bedriver
valutahandel eller genom ett
virdepappersinstitut hos vilket ett
utldndskt fondpapper forvaras i
depd eller kontofors eller en
rdttighet eller en skyldighet som
anknyter till sadant fondpapper
kontofors,

11. rénta pé& obligation, forlags-
bevis eller ndgon annan for den
allménna rorelsen avsedd forskriv-
ning som har betalats ut mot att

! Senaste lydelse 2006:579.

10. utdelning fran en utldndsk
juridisk person, om utdelningen
inte har betalats ut genom en
central virdepappersforvarare eller
genom nagon som bedriver
valutahandel eller genom ett
véardepappersinstitut hos vilket ett
utlandskt finansiellt instrument
forvaras 1 depa eller kontofors
eller en rittighet eller en
skyldighet som anknyter till et
sddant  finansiellt  instrument
kontofors,

11. rédnta pé& obligation, forlags-
bevis eller nagon annan for den
allménna rorelsen avsedd forskriv-
ning som har betalats ut mot att
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kupong eller kvitto har ldmnats
och inte har betalats ut genom en
central virdepappersforvarare eller
genom ett virdepappersinstitut hos
vilket ett utlindskt fondpapper
forvaras i depa eller kontofors
eller en rittighet eller en
skyldighet som anknyter till sadant
Jondpapper kontofors, eller

kupong eller kvitto har ldmnats
och inte har betalats ut genom en
central virdepappersforvarare eller
genom ett virdepappersinstitut hos
vilket ett utlindskt finansiellt
instrument forvaras i depd eller
kontoftrs eller en rittighet eller en
skyldighet som anknyter till ert
sadant  finansiellt  instrument
kontofors, eller

12. rintekompensation som forvirvaren av en fordringsritt eller
deligarritt betalar till 6verlitaren for upplupen men inte forfallen rinta.

Denna lag trader i kraft den 1 november 2007.
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lag om dndring i lagen (1998:710) med vissa
bestimmelser om Premiepensionsmyndigheten

Hirigenom foreskrivs att 3§

lagen (1998:710) med vissa

bestimmelser om Premiepensionsmyndigheten skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

3§

Premiepensionsmyndigheten far
inte forviarva sd manga aktier i ett
svenskt aktiebolag, vars aktier &r
noterade, att rostetalet fér dem
tillsammans med myndighetens
Ovriga aktier i samma bolag
Overstiger fem  procent av
rostetalet for samtliga aktier i
bolaget. Med notering avses
notering vid en svensk eller
utlindsk bors, en auktoriserad
marknadsplats eller nagon annan
reglerad marknad.

Foreslagen lydelse

Premiepensionsmyndigheten far
inte forvidrva si manga aktier 1 ett
svenskt aktiebolag, vars aktier &r
upptagna till handel pa en
reglerad  marknad  eller en
motsvarande marknad  utanfor
Europeiska  ekonomiska  sam-
arbetsomrddet, att rostetalet for
dem tillsammans med myndig-
hetens Gvriga aktier i samma bolag
Overstiger fem  procent av
rostetalet for samtliga aktier i
bolaget.

Denna lag trider i kraft den 1 november 2007.
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21 Forslag till

lag om #ndring i lagen (1998:1479) om kontoforing

av finansiella instrument

Hirigenom foreskrivs att 1 kap. 3 §, 4 kap. 17 §, 9 kap. 1 § och 10 kap.
1 § lagen (1998:1479) om kontoftring av finansiella instrument skall ha

foljande lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap.
3§
I denna lag betyder:

central virdepappersforvarare: foretag som har auktorisation enligt
2 kap. att kontofora finansiella instrument i avstimningsregister,

avstdmningsbolag: sadant av-
stimningsbolag som avses i aktie-
bolagslagen (2005:000) eller for-
sakringsrorelselagen (1982:713),

avstamningsbolag: sadant av-
stimningsbolag som avses i aktie-
bolagslagen (2005:551) eller for-
sakringsrorelselagen (1982:713),

emittent: i friga om aktier aktiebolaget och i frdga om annat finansiellt
instrument utgivaren eller utfirdaren av instrumentet,

kontoforande institut: den som av en central virdepappersforvarare
medgetts ritt att vidta registreringsatgérder i avstimningsregister,

finansiellt instrument: detsamma
som i/ kap. 1 § lagen (1991:980)
om handel med finansiella instru-

finansiellt instrument: detsamma
som i [ kap. 4 § forsta stycket |
lagen (2007:000) om vdrdepap-

ment, persmarknaden,
skuldforbindelse: ensidig skuldforbindelse avsedd for allmin
omsittning,

vdrdepappersinstitut: detsamma
som i/ kap. 2 § lagen (1991:981)
om virdepappersrorelse,

kvalificerat innehav: ett direkt
eller indirekt dgande i ett foretag,
om  innehavet  representerar
10 procent eller mer av kapitalet
eller av samtliga roster eller annars
mojliggor ett visentligt inflytande
over ledningen av foretaget,

koncern: detsamma som i | kap.
11 och 12 §§ aktiebolagslagen,
varvid vad som sdgs om
moderbolag skall tillimpas dven
pad andra juridiska personer &n
aktiebolag.

! Senaste lydelse 2005:558.

vdrdepappersinstitut: detsamma
som i [ kap. 5 § 27 lagen om
virdepappersmarknaden,

kvalificerat innehayv: ett direkt
eller indirekt dgande i ett foretag,
om innehavet representerar
10 procent eller mer av kapitalet
eller av samtliga roster eller annars
mojliggor ett vésentligt inflytande
over ledningen av foretaget, och

koncern: detsamma som i 1 kap.
11 och 12 §§ aktiebolagslagen,
varvid det som sdgs om
moderbolag skall tillimpas &ven
pd andra juridiska personer &n
aktiebolag.
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4 kap.
17 §°

P4 ett avstimningskonto skall anges

1. kontohavarens namn och personnummer, organisationsnummer eller
annat identifieringsnummer samt postadress,

2. panthavares namn och personnummer, organisationsnummer eller
annat identifieringsnummer samt postadress,

3. det antal finansiella instrument som kontot omfattar,

4.1 forekommande fall att
kontohavaren har forvaltare enligt
11 kap. 7 § forildrabalken med
uppdrag som omfattar foérvaltning
av aktierna eller att aktierna fore-
trdds av en forvaltare som forord-
nats enligt 14 kap. 9 § lagen
(2004:297) om bank- och finan-
sieringsrorelse, 6 kap. 3 g § lagen
(1991:981) om  vdrdepappers-
rorelse, 11 kap. 2 h § lagen
(1992:543) om bors- och clearing-
verksamhet eller 3 kap. 2 e § for-
sakringsrorelselagen (1982:713),

4.1 forekommande fall att
kontohavaren har forvaltare enligt
11 kap. 7 § fordldrabalken med
uppdrag som omfattar forvaltning
av aktierna eller att aktierna fore-
trids av en forvaltare som forord-
nats enligt 14 kap. 9 § lagen
(2004:297) om bank- och finan-
sieringsrorelse, 24 kap. 10 § lagen
(2007:000) om  vdrdepappers-
marknaden eller 3 kap. 2 e § for-
sdkringsrorelselagen (1982:713),

5. pantsittning och forekomst av annan sirskild rédtt som giller ett

finansiellt instrument,

6. konkurs avseende kontohavaren samt utmitning, kvarstad eller
betalningssékring avseende ett finansiellt instrument eller avseende

pantritt i detta,

7. inskrdnkning enligt 13 kap. 19 § andra stycket eller 14 kap. 21 §

andra stycket fordldrabalken.

9 kap.

Centrala virdepappersforvarare
star under tillsyn av Finans-
inspektionen. I fridga om upplys-
ningsskyldighet, dgarprévning,
bedrivandet av tillsynen och
avgifter till Finansinspektionen
tillimpas /7 kap. 1, 2-5 och 9 §§
lagen (1992:543) om bors- och
clearingverksamhet  pa  mot-
svarande sétt.

? Senaste lydelse 2005:558.

Centrala virdepappersforvarare
star under tillsyn av Finans-
inspektionen. 1 friga om upplys-
ningsskyldighet, dgarprévning,
bedrivandet av tillsynen och
avgifter till Finansinspektionen
tillimpas 23 kap. 1, 2, 7, 11, 12
och 14 §§och 15§ 1, 3 och 4 samt
24 kap. 1 §, 3-6 §§, 7 § forsta
stycket 1 och 2, andra och tredje
styckena samt 8-10 §§ lagen
(2007:000) om  vdrdepappers-
marknaden pa motsvarande sitt.
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10 kap.

Beslut som Finansinspektionen
meddelar med stéd av 1 kap. 1 §,
2kap. 3 § och 9 kap. 3 § far
dverklagas hos kammarrditten.

Betriffande  overklagande av
beslut i fragor som avses i 9 kap.
1§ tillimpas 12 kap. 1 § forsta
och tredje  styckena  lagen
(1992:543) om bérs- och clearing-
verksamhet pa motsvarande sditt.

Andra  beslut som  Finans-
inspektionen  meddelar  enligt
denna lag far odverklagas hos
lansrdtten. Detta géller dock inte
beslut i drenden som avses 1 20 §
forsta stycket 5 forvaltningslagen

(1986:223). Provningstillstand
krdvs  vid  Overklagande till
kammarritten av  Idnsrdttens
avgorande.

Inspektionen far bestimma att
ett beslut om forbud eller fore-
liggande enligt 9 kap. 2 § eller om
aterkallelse enligt 9 kap. 3 § skall
gilla omedelbart.

1§

Finansinspektionens beslut
enligt denna lag far, med undan-
tag av det som foljer av hinvis-
ningen i 9 kap. 1 § till bestim-
melser i lagen (2007:000) om
vdrdepappersmarknaden, over-
klagas hos allmdn forvaltnings-
domstol. Detta giller dock inte
beslut i drenden som avses i 20 §
forsta stycket 5 forvaltningslagen

(1986:223). Provningstillstand
krdvs vid Overklagande till
kammarritten.

Finansinspektionen far bestim-
ma att ett beslut om forbud eller
foreldggande enligt 9 kap. 2 § eller
om dterkallelse enligt 9 kap. 3 §
skall gélla omedelbart.

Denna lag trider i kraft den 1 november 2007.
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lag om dndring i lagen (1998:1757) om f6rvaltning
av vissa fonder inom socialforsdkringsomradet

Hirigenom foreskrivs att 5 § lagen (1998:1757) om forvaltning av
vissa fonder inom socialforsikringsomrédet skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Om det dr uppenbart att en fond
annars skulle lida en avsevird
forlust  far ~ Kammarkollegiet
skydda en fordran genom att pa
offentlig auktion eller pa en bdrs,
en auktoriserad marknadsplats
eller nagon annan reglerad
marknad képa in egendom som &r
utmiitt eller pantsatt for fordringen
eller Overta egendom som
betalning for fordringen. Egendom
som forvérvats pad detta sitt skall
avyttras sd snart det &r ldmpligt
och senast d& det kan ske utan
forlust.

Foreslagen lydelse

Om det 4r uppenbart att en fond
annars skulle lida en avsevird
forlust  far ~ Kammarkollegiet
skydda en fordran genom att pa

offentlig auktion eller pa en
reglerad marknad eller en
motsvarande marknad  utanfor

Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet kdpa in egendom som
ar utmétt eller pantsatt for
fordringen eller &verta egendom
som betalning for fordringen.
Egendom som forvérvats pa detta
sétt skall avyttras sd snart det ir
lampligt och senast dé det kan ske
utan forlust.

Kammarkollegiet fir anta ackord vid betalningsinstillelse eller

konkurs.

1. Denna lag trider i kraft den 1 november 2007.
2.1 friga om forvirv som har skett fore ikrafttridandet giller dldre

bestimmelser.
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23 Forslag till

lag om dndring i lagen (1999:158) om

investerarskydd

Hérigenom foreskrivs att 2 § lagen (1999:158) om investerarskydd

skall ha f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

28!

1 denna lag betyder

1. viirdepappersinstitut: det-
samma som anges i [kap. 2§
lagen (1991:981) om vdrde-
pappersrorelse,

1. virdepappersinstitut: det-
samma som anges i / kap. 5§ 27
lagen (2007:000) om virde-
pappersmarknaden,

2. fondbolag: ett sddant bolag som anges i 1 kap. 1 § 7 lagen (2004:46)

om investeringsfonder,

3. forvaltningsbolag: ett sddant
utlindskt foretag som anges i
1 kap. 1§13 lagen om investe-
ringsfonder, som driver verk-
samhet fran filial hdr i landet med
stod av 1 kap. 6 § samma lag,

3. forvaltningsbolag: ett sadant
utlindskt foretag som anges i
L kap. 1§13 lagen om investe-
ringsfonder, som driver verk-
samhet fran filial i Sverige med
stéd av 1 kap. 6 § samma lag,

4. investerare: den som anlitat ett viirdepappersinstitut, ett fondbolag
eller ett forvaltningsbolag for utférande av en investeringstjénst eller den

for vars rdkning tjansten utfors,

5. investeringstjinst: en sadan
tjanst som avses i / kap. 3 § forsta
stycket och 3 kap. 4 § forsta
stycket 2 och 3 lagen om virde-
pappersrorelse, 7 kap. 1 § andra
stycket 9 lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse
samt 1 kap. 4 § savitt avser
forvaltning av  nagon annans
finansiella instrument, 3 kap. 1 §
och 7 kap. 1 § forsta stycket 1 och
2 lagen om investeringsfonder.

6. finansiella instrument: det-
samma som anges i / kap. 1 §
lagen (1991:980) om handel med

finansiella instrument.

5. investeringstjanst: en sadan
tjdnst som avses i 2 kap. 1 § och
2§ forsta stycketl lagen om

vdrdepappersmarknaden, 7 kap.
1§ andra stycket 9 lagen
(2004:297) om  bank- och

finansieringsrorelse samt 1 kap.
4§ savitt avser diskretioncr
portfoljforvaltning, 3 kap. 1 § och
7 kap. 1 § forsta stycket 1 och 2
lagen om investeringsfonder, och

6. finansiella instrument: det-
samma som anges i [ kap. 4 §
Jforsta stycket 1 lagen om vdrde-
pappersmarknaden.

1. Denna lag trider i kraft den 1 november 2007.
2.1 friga om investeringstjinster som har utforts fore ikrafttradandet

giller dldre bestdimmelser.

' Senaste lydelse 2004:324.
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24 Forslag till
lag om #ndring i bokforingslagen (1999:1078)

Hérigenom foreskrivs att 8 kap. 1 § bokforingslagen (1999:1078) skall
ha foljande lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
8 kap.

1§

Bokforingsndmnden ansvarar for utvecklandet av god redovisningssed.
Finansinspektionen ansvarar for utvecklandet av god redovisningssed i
sidana foretag som omfattas av lagen (1995:1559) om arsredovisning i

kreditinstitut och virdepappersbolag och lagen (1995:1560) om
arsredovisning 1 forsdkringsforetag i den utstrickning det &r pakallat av

dessa foretags sérart.

Av 1 kap. 5 § lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och
virdepappersbolag, 1 kap. 4 §
lagen om  &rsredovisning i
forsdkringsforetag och /7 kap. 2 §
lagen (1992:543) om bors- och
clearingverksamhet  f6ljer  att
regeringen far bemyndiga
Finansinspektionen att meddela
foreskrifter om redovisning for
finansiella foretag.

Av 1 kap. 5 § lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och
virdepappersbolag, 1 kap. 4 §
lagen om  Aarsredovisning i
forsakringsforetag och 23 kap.
15 § 3 lagen (2007:000) om viirde-
pappersmarknaden  foljer  att
regeringen eller den myndighet
som regeringen bestimmer fér
meddela foreskrifter om
redovisning for finansiella foretag.

Denna lag trader i kraft den 1 november 2007.
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25 Forslag till
lag om &ndring 1 inkomstskattelagen (1999:1229)

Hirigenom foreskrivs att 17 kap. 19 §, 24 kap. 8 §, 25 a kap. 15 §,
48 kap. 5 §,49 akap. 7 §, 55 kap. 5 § och 56 kap. 3 § inkomstskattelagen
(1999:1229) skall ha foljande lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
17 kap.

19 §'

Med finansiellt instrument avses i 19 a-20 ¢ §§ detsamma som i 4 kap.
14 a och 14 ¢ §§ arsredovisningslagen (1995:1554).

Bestimmelserna i 19 a-20 c §§
gdller inte i fraga om elcertifikat,
utsldppsrditter, utsldppsminsk-
ningsenheter  och  certifierade
utsldppsminskningar som innehas
av

1. skattskyldiga som avses i 22 a
och b §§, eller

2. foretag som enligt 22c¢§
ingar i samma intressegemenskap
som en sadan skattskyldig som
avses i I.

24 kap.
8§

Ar andelarna i det lintagande
foretaget noterade pa en svensk
bors eller auktoriserad marknads-
plats, skall vinstandelsrantan dras
av dven om de som &ger andelar i
foretaget har fitt en sidan
foretradesritt till teckning av lanet
som har lamnats i forhallande till
deras innehav av andelar.

Ar andelarna i det lintagande
foretaget upptagna till handel pa
en reglerad marknad i Sverige,
skall vinstandelsrintan dras av
dven om de som dger andelar i
foretaget har fatt en sddan
foretradesritt till teckning av lanet
som har ldmnats i foérhéllande till
deras innehav av andelar.

Om réintan skall dras av, skall det sammanlagda vidrde som genom
foretradesratterna kan anses ha tillforts andelsdgarna tas upp av foretaget.
Virdet skall tas upp som intdkt det beskattningsér da teckningen av lanet
avslutas.

25 a kap.
15 §°
Som likvida tillgangar réknas inte
1. andelar och aktiebaserade deldgarritter i foretag som &r i sadan
intressegemenskap som avses i 2 § 1 med det féretag som den avyttrade
deldgarritten dr hanforlig till, eller

! Senaste lydelse 2006:620. Andringen innebir att andra stycket upphivs.
? Senaste lydelse 2003:224.



2. vdardepapper som &r lager i
virdepappersrorelse enligt lagen
(1991:981) om  vdrdepappers-
rorelse.

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

2. viardepapper som ir lager i
virdepappersrorelse enligt lagen
(2007:000) om  vdrdepappers-
marknaden.

Virdepapper som ir lager i en utlindsk motsvarighet till sidan rorelse
som avses i forsta stycket 2 och som innehas av en utldndsk juridisk
person riknas inte som likvida medel om den utlindska juridiska

personen hor hemma och &r skattskyldig till inkomstskatt i en stat
— som &r medlem i Europeiska ekonomiska samarbetsomradet, eller
—med vilken Sverige har ett skatteavtal och personen omfattas av
avtalets regler om begrinsning av beskattningsritten och har hemvist i

staten enligt avtalet.

48 kap.
5§

En deldgarritt eller fordringsrétt
anses marknadsnoterad om den &r
noterad pa svensk eller utlindsk
bors eller, utan att vara noterad pa
bors, ar foremal for kontinuerlig
allmént tillgénglig notering pé
grundval av  marknadsmaéssig
omsittning.

En delédgarritt eller fordringsritt
anses marknadsnoterad om den 4r
upptagen till handel pa en
reglerad marknad eller en mot-
svarande marknad utanfor
Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet eller, utan att vara
upptagen till handel pa en sadan
marknad, &r foremél for konti-
nuerlig allmént tillgdnglig notering
pd grundval av marknadsmaéssig
omsittning.

49 a kap.
7 §32
Med likvida tillgangar avses i detta kapitel kontanter, virdepapper och
liknande tillgdngar. Som likvida tillgangar rdknas ocksd andra tillgangar

om

1. tillgdngarna anskaffats tidigast tv &r fore avyttringen,

2. tillgdngarna saknar affirsméssigt samband med verksamheten sddan
den bedrevs intill tva ar fore avyttringen, och

3.det inte framgér att anskaffningen skett i annat syfte 4n att
tillgdngarna litt skulle kunna avyttras efter avyttringen av andelen.

Som likvida tillgdngar riknas inte
1. andelar i foretag i intressege-
menskap,

2. vérdepapper som ar lager i
virdepappersrorelse enligt lagen
(1991:981) om vdrdepappersrd-
relse.

1. andelar i foretag i intressege-
menskap, eller

2. vérdepapper som #r lager i
virdepappersrorelse enligt lagen
(2007:000) om  vdrdepappers-
marknaden.

Virdepapper som 4r lager i en utlindsk motsvarighet till sddan rorelse
som avses i andra stycket 2 och som innehas av en utlindsk juridisk

3 Senaste lydelse 2003:224.
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person riknas inte som likvida medel om den utlindska juridiska
personen hor hemma och #r skattskyldig till inkomstskatt i en stat
— som dr medlem i Europeiska ekonomiska samarbetsomradet, eller
—med vilken Sverige har ett skatteavtal och personen omfattas av
avtalets regler om begrinsning av beskattningsritten och har hemvist i

staten enligt avtalet.

55 kap.

Ersittning som betalas ut av
Inséttningsgarantindmnden  enligt
lagen (1999:158) om investerar-
skydd eller av en forsdkringsgivare
pé& grund av en forsdkring som ett
véirdepappersbolag  tecknat i
enlighet med bestimmelsen i
Skap. 2 § lagen (1991:981) om
vdrdepappersrorelse skall anses
utbetald av det institut dir
investeringen finns.

Ersdttning som betalas ut av
Insittningsgarantindgmnden  enligt
lagen (1999:158) om investerar-
skydd eller av en forsdkringsgivare
pa grund av en forsikring som ett
virdepappersbolag  tecknat  for
skadestandsskyldighet som det kan
komma att adra sig nér tjdnster
utfors i rorelsen skall anses
utbetald av det institut dir
investeringen finns.

56 kap.

Aktiebolag  vars aktier #r
noterade vid en svensk eller
utldndsk ~ bérs  och  privat-
bostadsforetag 4r inte f&mans-
foretag.

Aktiebolag  vars aktier #r
upptagna till handel pa en
reglerad  marknad eller en
motsvarande marknad  utanfor
Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet och privatbostads-

foretag ar inte famansforetag.

1. Denna lag tréder i kraft den 1 november 2007 och tillimpas forsta

géngen vid 2008 ars taxering.

2. Har beskattningséret paborjats fore ikrafttridandet tillimpas #ldre
bestimmelser for den del av beskattningsiret som avser tiden fore
ikrafttridandet. Det som sdgs i forsta meningen tillimpas inte for

bestdimmelsen i 17 kap. 19 §.
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26 Forslag till
lag om &4ndring i lagen (1999:1309) om system for
avveckling av forpliktelser pa finansmarknaden

Hirigenom foreskrivs att 2, 4, 7, 8 och 16 §§ lagen (1999:1309) om

system for avveckling av forpliktelser pa finansmarknaden skall ha
foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

2§

I denna lag avses med

administrator: ett foretag som dr ansvarigt for verksamheten i ett
avvecklingssystem; foretaget anses som deltagare i systemet,

anmdilt avvecklingssystem: ett avvecklingssystem som en stat inom
EES har anmilt till Europeiska kommissionen eller till Eftas
overvakningsmyndighet,

central vdrdepappersforvarare: ett foretag som har auktorisation att
kontofora finansiella instrument i avstimningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontof6ring av finansiella instrument,

clearingorganisation: ett foretag clearingorganisation: ett foretag

som har tillstind att bedriva
clearingverksamhet enligt lagen
(1992:543) om bérs- och clearing-
verksamhet,

som har tillstind att driva
clearingverksamhet enligt lagen
(2007:000) om  vdrdepappers-
marknaden,

EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,
kollektivt obestandsforfarande: konkurs, foretagsrekonstruktion eller

annat dirmed jamforbart férfarande.

4§
Ett avvecklingssystem skall ha en administrator.
Administrator i ett avvecklingssystem far vara:

1. clearingorganisation,
2. central vardepappersforvarare,

3. foretag med tillstdnd att driva bankrérelse enligt lagen (2004:297)
om bank- och finansieringsrorelse, samt

4. foretag med tillstind enligt
1 kap. 3 § forsta stycket 1, 2 eller
4 lagen (1991:981) om vdrde-
pappersrorelse.

4. foretag med tillstdnd enligt
2kap. 1 § 1, 2, 4 eller 8 lagen
(2007:000) om  virdepappers-
marknaden.

78§

Ett avvecklingssystem som
uppfyller kraven i 5 och 8 §§ samt
administreras av ett foretag med
tillstind att driva bankrorelse
enligt lagen (2004:297) om bank-
och finansieringsrorelse  eller

! Senaste lydelse 2004:325.
2 Senaste lydelse 2004:325.

Ett avvecklingssystem som
uppfyller kraven i 5 och 8 §§ samt
administreras av ett foretag med
tillstand att driva bankrorelse
enligt lagen (2004:297) om bank-
och finansieringsrérelse  eller
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tillstdnd enligt / kap. 3 § forsta
stycket 1, 2 eller 4 lagen
(1991:981) om vdrdepappers-
rorelse skall endast godkinnas om
det finns sidrskilda skdl och
systemet tillgodoser de sikerhets-
krav som #r férenade med
verksamheten samt &r organiserat
pé ett sadant sitt att deltagarnas
ekonomiska stillning i systemet
kan overblickas. Vid bedomningen
av om det finns sérskilda skél skall
systemets betydelse for den
finansiella stabiliteten beaktas.

tillstdnd enligt 2 kap. 1 § 1, 2, 4
eller 8 lagen (2007:000) om
virdepappersmarknaden skall
endast godkinnas om det finns
sdrskilda skdl och systemet
tillgodoser de sikerhetskrav som
ar forenade med verksamheten
samt dr organiserat pa ett sddant
sitt att deltagarnas ekonomiska
stdllning i  systemet  kan
overblickas. Vid bedomningen av
om det finns sérskilda skil skall
systemets betydelse for den
finansiella stabiliteten beaktas.

For godkénnande enligt forsta stycket krivs vidare att administratéren
redovisar en plan for verksamheten. I planen skall de huvudsakliga risker
som #r forenade med verksamheten beskrivas liksom hur dessa risker

skall hanteras (riskhanteringsplan).

8§’
Deltagare i ett avvecklingssystem far vara:
1. Riksbanken och andra centralbanker,
2. Riksgéldskontoret och utlindska offentliga institutioner som i sitt
hemland driver verksamhet som &r jimforbar med kontorets,

3. clearingorganisationer,

4. centrala virdepappersforvarare,

5. foretag som har tillstind att driva bankrorelse enligt lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,

6. foretag som har tillstind
enligt I kap. 3 § forsta stycket
lagen (1991:981) om vdrde-
pappersrorelse,

6. foretag som har tillstand
enligt 2 kap. 1 § lagen (2007:000)
om vdrdepappersmarknaden,

7. utlandska foretag som i hemlandet driver sddan verksamhet som

avses i 3—6, samt

8. annan juridisk person som for egen rikning avvecklar forpliktelser
att leverera finansiella instrument i systemet.

Utléndska foretag som avses i forsta stycket 7 skall i hemlandet sta
under betryggande tillsyn av en myndighet eller ndgot annat behérigt

organ.

16 §*

Godkdnnande av ett
Finansinspektionen om

1. administratorens tillstand for
clearingverksamhet enligt /lagen
(1992:543) om bors- och clearing-
verksambhet eller auktorisation som
central virdepappersforvarare

3 Senaste lydelse 2004:325.
4 Senaste lydelse 2004:325.

avvecklingssystem  skall

aterkallas av

1. administratorens tillstand for
clearingverksamhet enligt lagen
(2007:000) om  vdrdepappers-
marknaden eller auktorisation som
central vérdepappersforvarare



enligt lagen (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instru-
ment har iterkallats,

2. administratorens tillstdnd att
driva bankrorelse enligt lagen
(2004:297) om bank- och finan-
sieringsrorelse eller tillstdnd enligt
1 kap. 3 § forsta stycket 1, 2 eller
4 lagen (1991:981) om vdrdepap-
persrorelse har Aterkallats, eller

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

enligt lagen (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instru-
ment har 4terkallats,

2. administratorens tillstdnd att
driva bankrorelse enligt lagen
(2004:297) om bank- och finan-
sieringsrorelse eller tillstdnd enligt
2kap. 1§ 1, 2, 4 eller 8 lagen om
virdepappersmarknaden har éter-

kallats, eller

3. avvecklingssystemet inte langre uppfyller kraven i denna lag.

Finansinspektionen  skall

omedelbart

underritta  Europeiska

kommissionen samt Eftas Gvervakningsmyndighet om éterkallelsen.
Om det &r tillrickligt far inspektionen i de fall som anges i forsta
stycket 3 meddela varning i stéllet for att aterkalla godkéinnandet.

Denna lag trdder i kraft den 1 november 2007.
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27 Forslag till

lag om dndring i lagen (2000:35) om byte av
redovisningsvaluta i finansiella féretag

Hirigenom foreskrivs att 2§

lagen (2000:35) om byte av

redovisningsvaluta i finansiella foretag skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

2§

1 denna lag avses med

1. forsdkringsbolag: forsak-
ringsaktiebolag och Omsesidigt
forsakringsbolag som omfattas av
forsakringsrérelselagen
(1982:713),

2. understodsforening: forening
som avses i 1 kap. 1 § lagen
(1972:262) om understodsfore-
ningar,

3. kreditinstitut: bankaktiebolag,
sparbank och medlemsbank samt
kreditmarknadsforetag enligt
1 kap. 5 § 11 lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse och
institut for elektroniska pengar
enligt 1 kap. 2 § lagen (2002:149)
om utgivning av elektroniska
pengar,

4. finansiellt foretag: de foretag
som anges i punkterna 1-3 samt

a) virdepappersbolag enligt
1 kap. 2§ 2 lagen (1991:981) om
vdrdepappersrorelse,

1. forsdkringsbolag: forsak-

ringsaktiebolag och 6msesidigt
forsékringsbolag som omfattas av
forsdkringsrorelselagen
(1982:713),

2. understodsforening: forening
som avses i 1 kap. 1 § lagen
(1972:262) om understddsfore-
ningar,

3. kreditinstitut: bankaktiebolag,
sparbank och medlemsbank samt
kreditmarknadsforetag enligt
1 kap. 5 § 11 lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse och
institut for elektroniska pengar
enligt 1 kap. 2 § lagen (2002:149)
om utgivning av elektroniska
pengar,

4. finansiellt foretag: de foretag
som anges i 1-3 samt

a) virdepappersbolag enligt
1 kap. 5 § 26 lagen (2007:000) om
vdrdepappersmarknaden,

b) fondbolag enligt 1kap. 1§ 7 lagen (2004:46) om investerings-

fonder,

¢) bors enligt 1 kap. 4 § 1 lagen
(1992:543) om  bors-  och
clearingverksambhet,

d) auktoriserad marknadsplats
enligt 1 kap. 4 § 3 lagen om bors-
och clearingverksamhet,

e) clearingorganisation  enligt
lkap. 4 § 5 lagen om bors- och
clearingverksamhet och

J) central virdepappersforvarare
enligt 1 kap. 3 § lagen
(1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument,

! Senaste lydelse 2006:1381.

- ¢) bors enligt 1 kap. 5 § 3 lagen
om vdrdepappersmarknaden,

d) svensk  clearingorganisation
enligt / kap. 5 § 5 lagen om viirde-
pappersmarknaden och

e) central vérdepappersforvarare
enligt 1 kap. 3 § lagen
(1998:1479) om kontoftring av
finansiella instrument,



5. finansiell foretagsgrupp:
grupp av foretag som avses i
9kap. 1 § lagen (2006:1371) om
kapitaltickning och stora
exponeringar eller annan grupp av
foretag pad vilka, enligt foreskrift
meddelad med stod av 13 kap.
1 § 33 samma lag, bestimmelserna
om finansiell foretagsgrupp skall
tillimpas och

6. koncern: detsamma som 1
1 kap. 11 och 12 §§ aktiebolags-
lagen (2005:551), varvid vad som
sigs om moderbolag tillimpas
#ven pd andra juridiska personer
#n aktiebolag.

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2
5. finansiell foretagsgrupp:

grupp av foretag som avses i
9kap. 1 § lagen (2006:1371) om
kapitaltiackning och stora
exponeringar eller annan grupp av
foretag pd vilka, enligt foreskrift
meddelad med stéd av 13 kap.
1 § 33 samma lag, bestimmelserna
om finansiell foretagsgrupp skall
tillimpas, och

6. koncern: detsamma som i
1kap. 11 och 12 §§ aktiebolags-
lagen (2005:551), varvid det som
sdgs om moderbolag tillimpas
dven pd andra juridiska personer
4n aktiebolag.

Denna lag trdder i kraft den 1 november 2007.
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28 Forslag till

lag om &dndring i lagen (2000:192) om allméinna
pensionsfonder (AP-fonder)

Hirigenom foreskrivs att 4 kap. 5, 6, 8 och 9 §§ lagen (2000:192) om
allménna pensionsfonder (AP-fonder) skall ha f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

4 kap.

Forsta—Fjairde AP-fonderna far
endast forvdrva sadana aktier eller
andra andelar i foretag som dir,
eller inom ett ar frdn emissionen
av dem avses bli, noterade vid en
bors eller nagon annan reglerad
marknad. Denna begrinsning
géller inte aktier och andra andelar
i

Forsta—Fjarde AP-fonderna far
bara forvirva sadana aktier eller
andra andelar i foretag som ir,
eller inom ett ar fran emissionen
av dem avses bli, upptagna till
handel pa en reglerad marknad
eller en motsvarande marknad
utanfor Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet (EES). Denna
begrénsning giller inte aktier och
andra andelar i

1. féretag som har till huvudsakligt &ndamal att 4ga eller forvalta fast
egendom eller tomtritt (fastighetsbolag), eller

2. foretag som  har till
huvudsakligt d&ndamal att dga och
forvalta sddana aktier eller andra
andelar i foretag som inte &r
noterade vid en bors eller nagon
annan reglerad marknad
(riskkapitalforetag).

Var och en av Forsta—Fjirde
AP-fonderna far inneha sadana
aktier 1 svenska aktiebolag som &r
noterade vid en svensk bors eller
en auktoriserad marknadsplats till
ett marknadsvirde som uppgar till
hogst tvd procent av det totala
marknadsvirdet av sidana aktier i
bolagen.

2. foretag  som  har till
huvudsakligt 4ndamal att dga och
forvalta sddana aktier eller andra
andelar i féretag som inte &r
upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en
motsvarande marknad  utanfor
EES (riskkapitalforetag).

Var och en av Forsta—Fjarde
AP-fonderna far inneha sidana
aktier i svenska aktiebolag som &r
upptagna till handel pa en
reglerad marknad i Sverige till ett
marknadsvirde som uppgér till
hogst tvd procent av det totala
marknadsvirdet av sidana aktier i
bolagen.

Vid tillimpning av forsta stycket skall inte beaktas
1. sddana aktier i bolagen som ingér i svenska eller utlindska fonder i
vilka AP-fonden innehar andelar som inte medfor ritt att rosta for

aktierna, och

2. aktier i fastighetsbolag i vilka fonden innehar s& méanga aktier att
rostetalet for dem overstiger tio procent av rostetalet for samtliga aktier i

bolaget.
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8§

Av var och en av Forsta—Fjirde AP-fondernas tiligangar, virderade till
marknadsvirdet, far hogst fem procent besta av

1.sddana aktier eller andra
andelar i riskkapitalféretag som
inte dr noterade vid en bors eller
nagon annan reglerad marknad,

2. fordringsrétter som inte &r
noterade vid en bors eller nagon
annan reglerad marknad, och

3.andelar i svenska och
utlindska fonder som huvud-
sakligen placerar i sddana aktier
eller andra andelar i foretag som
inte dr noterade vid en bors eller
ndgon annan reglerad marknad.

1.sddana aktier eller andra
andelar i riskkapitalfretag som
inte ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en mot-
svarande marknad utanfor EES,

2. fordringsrétter som inte &r
upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en mot-
svarande marknad utanfor EES,
och

3.andelar 1 svenska och
utlindska fonder som huvud-
sakligen placerar i sddana aktier
eller andra andelar i foretag som
inte #r upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en mot-
svarande marknad utanfor EES.

Ingen av Forsta—Fjirde AP-fonderna far vara komplementir i ett
svenskt eller utlindskt kommanditbolag,.

98
Ingen av Forsta—Fjirde AP-fonderna fir inneha s& méanga aktier eller
andra andelar i ett foretag att rostetalet for dem overstiger tio procent
eller, betriffande sidana riskkapitalforetag som avses i 8 § forsta
stycket 1, trettio procent av rostetalet for samtliga aktier eller andelar i

foretaget.

Begransningen i forsta stycket giller inte

1. sddana aktier eller andra
andelar i fastighetsbolag som inte
dr noterade vid en bors eller
nagon annan reglerad marknad,

2.s&dana aktier eller andra
andelar i fastighetsbolag som #r
noterade vid en bors eller ndgon
annan reglerad marknad och i
vilka bolag fonden ensam eller
tillsammans med ndgon eller nagra

av de andra tre AP-fonderna
innehade minst  hilften av
rostetalet for samtliga aktier eller
andra andelar 1 bolaget nér
noteringen skedde, och

1.s&ddana aktier eller andra
andelar i fastighetsbolag som inte
ir wupptagna till handel pa en

reglerad marknad eller en
motsvarande  marknad  utanfor
EES,

2.sédana aktier eller andra
andelar i fastighetsbolag som #r
upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en
motsvarande mavknad — utanfor
EES och i vilka bolag fonden
ensam eller tillsammans med
négon eller ndgra av de andra tre
AP-fonderna  innehade  minst
hilften av rostetalet for samtliga
aktier eller andra andelar i bolaget
nir aktierna eller de andra
andelarna togs upp till handel, och
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3.andelar i svenska och utlindska fonder som inte medf6r ritt att
utdva rostriitt for de aktier eller andra andelar i foretag som ingér i dessa
fonder.

Denna lag trader 1 kraft den 1 november 2007.
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lag om dndring i lagen (2000:193) om Sjétte AP-

fonden

Hirigenom foreskrivs att 3 kap. 5 och 6 §§ lagen (2000:193) om Sjitte

AP-fonden skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

3 kap.

Om det ©behdvs for en
tillfredsstdllande betalningsbered-
skap eller for att tillgodose kravet
p& dndamadlsenlig forvaltning, far
fondmedel placeras hos Riks-
banken, en bank, ett kreditmark-
nadsforetag eller postgirot. I sam-
ma syfte far fondmedel placeras i
statsskuldvixlar, skattkammarvix-
lar, bankcertifikat, foretagscertifi-
kat samt andra virdepapper med
hog likviditet, avsedda for den
allminna marknaden.

6§

Om det #r uppenbart att Sjitte
AP-fonden annars skulle lida en
avsevird forlust far fonden, i
avsikt att skydda en fordran, pa
offentlig auktion eller pa en svensk
eller utldndsk bors, en auktori-
serad marknadsplats eller nagon
annan reglerad marknad kopa in
egendom som dr utmitt eller
pantsatt for fordran eller Gverta
egendom som betalning for
fordran. Egendom som forvirvats
pa detta sétt skall avyttras sa snart
det dr lampligt och senast da det
kan ske utan forlust.

5§'

Om det behovs for en
tillfredsstillande betalningsbered-
skap eller for att tillgodose kravet
pd dndamalsenlig forvaltning, far
fondmedel placeras hos Riks-
banken, en bank eller ett
kreditmarknadsforetag. 1 samma
syfte far fondmedel placeras i
statsskuldvixlar, skattkammarvix-
lar, bankcertifikat, foretagscertifi-
kat samt andra virdepapper med
hog likviditet, avsedda for den
allminna marknaden.

Om det &r uppenbart att Sjitte
AP-fonden annars skulle lida en
avsevird forlust far fonden, i
avsikt att skydda en fordran, pa
offentlig auktion eller pid en
reglerad marknad eller en
motsvarande marknad  utanfor
Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet kopa in egendom som
ar utmitt eller pantsatt for fordran
eller 6verta egendom som
betalning for fordran. Egendom
som forvirvats pa detta sitt skall
avyttras sd snart det ar lampligt
och senast did det kan ske utan
forlust.

Denna lag trider i kraft den 1 november 2007.

! Senaste lydelse 2004:439.
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30 Forslag till

lag om dndring i lagen (2000:562) om internationell

rattslig hjdlp i brottmal

Hérigenom foreskrivs att 5 kap. 10 § lagen (2000:562) om
internationell réttslig hjilp i brottmal skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

5 kap.
10 §'

Bestammelser om uppgiftsskyl-
dighet finns i 26j§ lagen
(1972:262) om understodsfore-
ningar, 7 a kap. 10 a § forsdkrings-
rorelselagen (1982:713), [ kap.
8a§ lagen (1991:981) om
vdrdepappersrorelse, 2 kap. 9§
lagen (1992:543) om bors- och
clearingverksamhet, 8 kap. 2a§
lagen (1998:1479) om kontofGring
av finansiella instrument, 4 kap.
5 § lagen (2002:149) om utgivning
av elektroniska pengar, 2 kap. 20 §
lagen (2004:46) om investe-
ringsfonder, 1kap. 11§ lagen
(2004:297) om bank- och finan-
sieringsrorelse, 6 kap. 8 § lagen
(2006:531) om sirskild tillsyn
over finansiella konglomerat och
10 kap. 18 § lagen (2006:1371)
om kapitaltickning och stora
exponeringar.

Bestammelser om uppgifts-
skyldighet finns i 26j§ lagen
(1972:262) om understodsfore-
ningar, 7 a kap. 10 a § forsakrings-
rorelselagen (1982:713), 8 kap.
2 a § lagen (1998:1479) om konto-
foring av finansiella instrument,
4 kap. 5§ lagen (2002:149) om
utgivning av elektroniska pengar,
2 kap. 20 § lagen (2004:46) om

investeringsfonder, 1kap. 11§
lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse, 6 kap. 8§

lagen (2006:531) om sirskild
tillsyn over finansiella konglo-
merat, 10kap. 18§ lagen
(2006:1371) om kapitaltickning
och stora exponeringar och 1 kap.
12 § lagen (2007:000) om vdirde-
pappersmarknaden.

I de lagar som anges i forsta stycket finns dven bestimmelser om
meddelandeforbud och ansvarsbestimmelser for den som bryter mot ett

sadant forbud.

Denna lag trider i kraft den 1 november 2007.

' Senaste lydelse 2006:1383.
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lag om #ndring i lagen (2000:1087) om
anmilningsskyldighet for vissa innehav av finansiella

mstrument

Hirigenom foreskrivs att 1, 1 a, 6, 10 a, 12, 13 och 15 §§ lagen
(2000:1087) om anmilningsskyldighet for vissa innehav av finansiella

instrument skall ha foljande lydelse.

Lydelse enligt prop. 2006/07:65

I denna lag forstas med

1. finansiellt _instrument: fond-
papper och annan rdttighet eller
Jforpliktelse avsedd for handel pa
vérdepappersmarknaden,

2. fondpapper: aktie och obliga-
tion samt sadana andra deldgar-
rdtter eller fordringsrdtter som dr
utgivna for allmdn omsdttning,
fondandel och aktiedgares riitt
gentemot den som for hans
rdkning forvarar aktiebrev i ett
utldindskt bolag (depabevis),

3. vdrdepappersinstitut: vad
som anges i lkap. 2§ 4 lagen
(1991:981) om  vdrdepappers-
rorelse,

4. bors och auktoriserad mark-
nadsplats: vad som anges i 1 kap.
4§ 1 och 3 lagen (1992:543) om
bors- och clearingverksambhet,

5. aktiemarknadsbolag: svenskt
aktiebolag som wurgivit aktier vilka
ar noterade vid en bors eller en
auktoriserad marknadsplats,

6. moder- och dotterforetag: det
som anges i 1kap. 11 och 12 §§
aktiebolagslagen (2005:551) om
moderbolag och  dotterforetag,
varvid det som sdgs om
moderbolag skall tillimpas 4ven
p&d andra juridiska personer &n
aktiebolag,

7. ordinarie_deldrsrapport: del-
arsrapport samt forhandsmed-
delande om kommande &rsbokslut
(bokslutskommuniké) som ett

Foreslagen lydelse

1§

1. finansiellt instrument: det som
anges i 1 kap. 4 § forsta stycket 1
lagen (2007:000) om vdrdepap-
persmarknaden,

2. vdrdepappersinstitut. det som
anges i lkap. 5§27 lagen om
vdrdepappersmarknaden,

3. bors: det som anges i I kap.
583 lagen om vdrdepappers-
marknaden och sadant utlindskt
foretag som har tillstand att driva
en reglerad marknad fran filial i
Sverige,

4. aktiemarknadsbolag: svenskt
aktiebolag som gert ut aktier vilka
ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad i Sverige,

5. moder- och dotterforetag: det
som anges i 1kap. 11 och 12 §§
aktiebolagslagen (2005:551) om
moderbolag och dotterforetag,
varvid det som sdgs om
moderbolag skall tillimpas &ven
pd andra juridiska personer &n
aktiebolag,

6. ordinarie delarsrapport: del-
arsrapport samt forhandsmed-
delande om kommande arsbokslut
(bokslutskommuniké) som ett
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aktiemarknadsbolag &r skyldigt att
limna enligt sitt noteringsavtal
med borsen eller  den aukto-
riserade marknadsplatsen eller,
om sddana bestdimmelser saknas i
noteringsavtalet,  arsredovisning
och delarsrapport enligt bestim-
melserna i lagen om bdrs- och
clearingverksamhet,  arsredovis-
ningslagen (1995:1554), lagen
(1995:1559) om arsredovisning i
kreditinstitut och virdepappers-
bolag eller lagen (1995:1560) om
arsredovisning i forsikringsforetag
samt  delarsredogorelse  enligt
bestimmelserna i Sakap. 6§
lagen om bors- och clearing-
verksamhet, och

8. insiderinformation: informa-
tion om en icke offentliggjord eller
inte allmint kind omstindighet

som & &dgnad att visentligt
péverka priset pa finansiella
instrument.

aktiemarknadsbolag &r skyldigt att
laimna enligt sitt noteringsavtal
med borsen eller, om sidana
bestimmelser saknas i noterings-
avtalet, arsredovisning och delars-
rapport enligt bestimmelserna i
lagen om  vdrdepappersmark-
naden, arsredovisningslagen
(1995:1554), lagen (1995:1559)
om arsredovisning i kreditinstitut
och vérdepappersbolag eller lagen
(1995:1560) om arsredovisning i
forsdkringsféretag samt  delérs-
redogorelse enligt bestimmelserna
i 16 kap. 6 § lagen om virdepap-
persmarknaden,

7. insiderinformation: informa-
tion om en icke offentliggjord eller
inte allmint kidnd omstindighet

som #r dgnad att visentligt
paverka priset pd finansiella

instrument, och

8. reglerad marknad: det som
anges i 1 kap. 5§20 lagen om
vdrdepappersmarknaden.

Om tva juridiska personer 4ger s manga aktier eller andelar i en annan
svensk eller utlindsk juridisk person att de har hilften var av rosterna for
samtliga aktier eller andelar, dr dock vid tillimpningen av denna lag de
forstndmnda juridiska personerna att jimstélla med moderforetag och
den sistnéimnda juridiska personen att jamstilla med dotterforetag.

lag§
Det som foreskrivs om aktiemarknadsbolag skall ocksa tillimpas pa
1. svenska aktiebolag som har gett ut aktier som #r foreméal for handel
pé en reglerad marknad i en annan stat inom Europeiska ekonomiska

samarbetsomradet, och

2. utlindska aktiebolag som har
gett ut aktier som &r noterade vid
en bors eller en auktoriserad
marknadsplats och som inte har
sitt sdte inom Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet, om
bolagen 4r skyldiga att ge in
dokument enligt 6 kap. 1 b § lagen
(1991:980) om handel med
finansiella instrument till Finans-
inspektionen.

2. utlindska aktiebolag som har
gett ut aktier som &r upptagna till
handel pd en reglerad marknad i
Sverige och som inte har sitt site
inom  Europeiska ekonomiska
samarbetsomrédet, om bolagen &r
skyldiga att ge in dokument enligt
6 kap. 1b § lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument
till Finansinspektionen.
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Det som foreskrivs om fysiska personer som har insynsstillning i
aktiemarknadsbolag skall ocksa tillimpas pa fysiska personer som har
insynsstéllning i bolag som avses i forsta stycket.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

6§
Anmilan enligt 4 § om aktieinnehav eller dndring i innehavet skall ha
kommit in till Finansinspektionen senast fem arbetsdagar efter det att

1. aktie i bolaget noterats vid en

bors eller en auktoriserad mark-
nadsplats,

1. aktie i bolaget tagits upp till
handel pa en reglerad marknad i
Sverige,

2. insynsstéllning uppkommit enligt 3 § forsta stycket 1—4 eller 7 eller
den som omfattas av 3 § forsta stycket 5 eller 6 tagit emot underrittelse

enligt 7 eller 8 §,

3. den anmilningsskyldige ingatt avtal om forviry eller avyttring av
aktier i bolaget eller annan dndring skett i aktieinnehavet, eller

4. den anmilningsskyldige fatt vetskap om att nérstdende, som avses i
5 §, innehar eller har ingatt avtal om forvérv eller avyttring av aktier i
bolaget eller att annan dndring skett i den nérstdendes aktieinnehav.

10 a §*

Ett svenskt aktiebolag som har
gett ut fondpapper som har
noterats vid en bors eller
auktoriserad marknadsplats eller
dr foremal for handel pa en
reglerad marknad i en annan stat
inom  Europeiska  ekonomiska
samarbetsomradet, eller  fond-
papper for vilka en ansokan om
sddan notering eller upptagande
till handel har limnats in, skall
fortlopande fora en forteckning
Over fysiska personer som pa
grund av anstillning eller uppdrag
arbetar for bolaget och som har
tillgdng till insiderinformation som
ror bolaget. Forteckningen skall
innehalla uppgift om anledningen
till att personen tagits upp i den
och datum da forteckningen senast

uppdaterades.

Ett svenskt aktiebolag som har
gett ut overlatbara virdepapper
enligt 1 kap. 4 § forsta stycket 2 a
eller b lagen (2007:000) om
vdrdepappersmarknaden som har
tagits upp till handel p& en
reglerad marknad, eller sddana
overlatbara virdepapper for vilka
en ansdkan om upptagande till
handel har ldmnats in, skall
fortlopande fora en forteckning
Over fysiska personer som pa
grund av anstillning eller uppdrag
arbetar fér bolaget och som har
tillgang till insiderinformation som
ror bolaget. Forteckningen skall
innehalla uppgift om anledningen
till att personen tagits upp i den
och datum d& forteckningen senast
uppdaterades.

Forteckningen skall uppdateras s& snart forhallandena &4ndras.
Forteckningen skall sparas i minst fem &r efter det att den upprattades
eller, om den uppdaterats, efter det datum d& den senast uppdaterades.
Forteckningen skall p& begéran limnas till Finansinspektionen.

! Senaste lydelse 2005:382.
2 Senaste lydelse 2005:382.
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Bolaget skall se till att de personer som tas upp i forteckningen
samtidigt skriftligen underréttas om vad detta innebar.

12§

Den som é#r anstdlld eller
uppdragstagare vid ett virdepap-
persinstitut, en bors eller en
auktoriserad marknadsplats och
som normalt kan antas ha tillgng
till icke offentliggjord information
om sadant forhallande som kan
paverka kursen pa finansiella
instrument, skall till arbetsgivaren
skriftligen anmila innehav av
finansiella instrument och &ndring
i innehavet.

Den som é&r anstilld eller
uppdragstagare vid ett virdepap-
persinstitut eller en bérs och som
normalt kan antas ha tillgang till
icke offentliggjord information om
forhallanden som kan péverka
kursen pa finansiella instrument,
skall till arbetsgivaren skriftligen
anméla innehav av finansiella
instrument och  &ndring i
innehavet.

Vid tillimpningen av forsta stycket skall f6ljande finansiella
instrument likstédllas med den anmilningsskyldiges egna, nimligen

sddana som &gs av

1. make eller sambo till den anmilningsskyldige,
2. omyndiga barn som star under den anmélningsskyldiges vardnad.

13 §

Virdepappersinstitut, bérs och
auktoriserad marknadsplats skall
fora forteckning Over sadana
anmilningar om innehav av
finansiella instrument som gjorts
enligt 12 §.

Om ett vérdepappersinstitut, en
bors  eller en  auktoriserad
marknadsplats underlater att fora
en sadan forteckning som avses i
forsta stycket, skall Finans-
inspektionen foreldgga foretaget
att gora rittelse.

Virdepappersinstitut och borser
skall fora forteckning over sddana
anmélningar om innehav av
finansiella instrument som gjorts
enligt 12 §.

Om ett virdepappersinstitut
eller en bors underlater att fora en
sddan forteckning som avses i
forsta stycket, skall Finans-
inspektionen foreldgga foretaget
att gora rittelse.

15 §°

Den som enligt 3§ forsta stycket 1-3 har insynsstillning i ett
aktiemarknadsbolag far infor en ordinarie delérsrapport inte handla med
aktier i bolaget under trettio dagar innan rapporten offentliggors, dagen

for offentliggérandet inkluderad.
Detsamma giller for

1. fysiska och juridiska personer, vilkas aktier enligt 5 § skall likstéllas
med aktier som innehas av personer som avses i forsta stycket, samt
2. aktiemarknadsbolags handel med egna aktier.

Vad som sdgs i andra stycket 2
skall inte tillimpas vid forvdrv av
egna aktier med stod av 4 kap. 5 §

3 Senaste lydelse 2005:382.

Det som sdgs i andra stycket 2
skall inte tillimpas vid férvarv av
egna aktier med stod av 7 kap. 6 §
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lagen (1991:981) om vdrdepap- lagen (2007:000) om vdirdepap-
persrorelse eller nir en tidigare persmarknaden eller nir en
avyttring foreskrivs i lag. tidigare avyttring foreskrivs i lag.

Denna lag tréder i kraft den 1 november 2007.
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32 Forslag till
lag om #ndring i lagen (2001:1227) om
sjdlvdeklarationer och kontrolluppgifter

Hirigenom foreskrivs att 10 kap. 4, 8 och 11 §§ lagen (2001:1227) om
sjdlvdeklarationer och kontrolluppgifter skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

10 kap.

4%

Kontrolluppgift om annan avyttring #n inlésen av andelar i en

investeringsfond eller ett sédant fondforetag som avses i 1 kap. 7 eller
9 § lagen (2004:46) om investeringsfonder skall limnas av forvaltare, om

andelarna ir forvaltarregistrerade.

Om en andel i ett fondforetag
inte dr forvaltarregistrerad skall
kontrolluppgift ldmnas av virde-
pappersinstitut i de fall dessa dr
skyldiga att upprditta avrdknings-
nota enligt 3 kap. 9 § lagen
(1991:981) om  viirdepappers-
rorelse.

Om en andel i ett fondforetag
inte dr forvaltarregistrerad skall
kontrolluppgift limnas av virde-
pappersinstitut i de fall de
medverkar  vid avyttring  av
andelen.

8§

Kontrolluppgift skall lamnas for fysiska personer och dédsbon av

1. vérdepappersinstitut i de fall
de dr skyldiga att uppritta
avrdkningsnota enligt 3 kap. 9 §
lagen (1991:981) om virde-
pappersrorelse,

1. vardepappersinstitut i de fall
de medverkar vid avyttring av
deldgarrditt eller fordringsrdtt och
kontrolluppgift inte skall ldmnas
av dem som avses i 2—6,

2. virdepappersinstitut i de fall de registrerar en option eller en termin
eller pd annat sitt medverkar vid utfirdandet av optionen eller vid
slutforandet av options- eller terminsafféren,

3. kreditmarknadsforetag,
4. Inséttningsgarantindmnden,

5. den som har betalat ut ersittning vid avyttring genom inldsen, och

6. forsékringsgivare som har
betalat ut erséttning pd grund av
sadan fOrsidkring som avses i
5 kap. 2 § lagen om vdrdepappers-
rorelse.

6. forsakringsgivare som har
betalat ut ersdttning pd grund av
saddan forsidkring som ett vdrde-
pappersbolag  har tecknat for
skadestandsskyldighet som det kan
komma att adra sig ndr tidnster
utfors i rorelsen.

11§

Om delédgarritter eller fordrings-
ritter #gs gemensamt av flera
personer och det uppréttas en

! Senaste lydelse 2004:72.

Om deldgarritter eller fordrings-
ritter dgs gemensamt av flera

personer och det upprittas en
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avrdkningsnota  vid  avyttring, rapport enligt 8 kap. 27 § lagen
behover kontrolluppgift ldmnas (2007:000) om vérdepappers-
endast for den som anges pad marknaden vid avyttring, behover
avrdkningsnotan. kontrolluppgift ldmnas endast for
den kund som anges i rapporten.

1. Denna lag trider i kraft den 1 november 2007 och tilldimpas forsta
gangen vid 2008 ars taxering.
2. Aldre bestimmelser skall fortfarande tillimpas betriffande

avyttringar som har gjorts fore tkrafttréidandet av denna lag.
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33 Forslag till
lag om dndring i lagen (2003:862) om finansiell
radgivning till konsumenter

Hirigenom foreskrivs i friga om lagen (2003:862) om finansiell
radgivning till konsumenter

dels att 2 § skall ha foljande lydelse,

dels att det i lagen skall inforas en ny paragraf, 3 a §, av foljande
lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

28

I denna lag avses med

konsument: en fysisk person som handlar huvudsakligen for dndamal
som faller utanfor niringsverksamhet,

ndringsidkare: en fysisk eller juridisk person som handlar for 4ndamél
som har samband med den egna néringsverksamheten,

finansiellt _instrument.  fond- finansiellt instrument: det som
papper och annan rdttighet eller  anges i 1 kap. 4 § forsta stycket 1
Jforpliktelse avsedd for handel pa lagen (2007:000) om véirdepap-
vdrdepappersmarknaden. persmarknaden.

3a$

Bestidmmelserna i 4 och 5 §§
gadller inte finansiell radgivning
som tillhandahalls av

1. fondbolag enligt 7kap. 1§
forsta stycket 3 lagen (2004:46)
om investeringsfonder,

2. forsdkringsformedlare enligt
Skap. 1§ forsta stycket lagen
(2005:405) om forsdkringsformed-
ling, eller

3. virdepappersinstitut och
utlindska  vdrdepappersforetag
enligt lagen (2007:000) om vdrde-
pappersmarknaden.

1. Denna lag trider i kraft den 1 november 2007.
2.1 fraga om radgivning som har tillhandahallits fore ikrafttridandet

giller dldre bestimmelser.
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34 Forslag till
lag om dndring i lagen (2003:1223) om utgivning av
sakerstillda obligationer

Hirigenom foreskrivs att 1 kap. 2 § och 3 kap. 2 § lagen (2003:1223)
om utgivning av sikerstéllda obligationer skall ha f6ljande lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap.

2!

I denna lag avses med

emittentinstitut: en bank eller ett kreditmarknadsforetag som fatt
tillstdnd enligt 2 kap. 1 § att ge ut sikerstillda obligationer,

sdkerstillda  obligationer: obligationer och andra jamforbara
skuldforbindelser som &r forenade med férménsritt i emittentinstitutets
sidkerhetsmassa,

flinadssiikerheter: tillgdngar som enligt 3 kap. 2§ fir ingd i
sidkerhetsmassan,

derivatavtal: avtal som tréiffats, i syfte att uppnd balans mellan
finansiella villkor for tillgdngar i sékerhetsmassan och motsvarande
villkor for de sikerstillda obligationerna, mellan ett emittentinstitut och

1.svenska staten, en svensk kommun eller dirmed jamforlig
samfillighet,

2. Europeiska gemenskaperna eller nigon av de utlédndska stater eller
centralbanker som framgar av foreskrifter meddelade med stod av 6 kap.
381,

3. en sddan utlindsk kommun eller ddrmed jamforlig samféllighet, med
befogenhet att krdva in offentlig uppbord, som framgar av foreskrifter
meddelade med stod av 6 kap. 3 § 1,

4. Sveriges allminna hypoteks-
bank, ett kreditinstitut eller ett
virdepappersbolag med tillstand
enligt 3 kap. 4§ forsta stycket 4
och 5 lagen (1991:981) om
vdrdepappersrorelse,

4. Sveriges allminna hypoteks-
bank, ett kreditinstitut eller ett
védrdepappersbolag med tillstand
enligt 2 kap. 2§ forsta stycket 2
och 8 lagen (2007:000) om
vdrdepappersmarknaden,

5.en kommun eller ddrmed jaimforlig samfdllighet i nidgon av de
utlindska stater som framgar av foreskrifter meddelade med stod av

6kap.3§1,

6. ett utlindskt kreditinstitut i ndgon av de utlindska stater som
framgér av foreskrifter meddelade med stod av 6 kap. 3 § 1,

7. de internationella utvecklingsbanker som framgéar av foreskrifter
meddelade med stod av 6 kap. 3 § 1, eller

8. andra motparter som i enlighet med foreskrifter meddelade med stod
av 6 kap. 3 § 1 kan beddmas inte vara mer riskfyllda 4n de som anges i
1-7 och som uppfyller 6vriga krav som framgar av foreskrifterna,

sdkerhetsmassa: krediter, fyllnadssékerheter och i registret antecknade
medel enligt 4 kap. 4 § i vilka obligationsinnehavarna och emittent-

! Senaste lydelse 2006:1385.
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institutets motparter i derivatavtal har fOrménsritt i enlighet med
bestimmelserna i denna lag och férmansrittslagen (1970:979),

bank: ett svenskt bankaktiebolag, en svensk sparbank eller en svensk
medlemsbank, och

kreditmarknadsforetag: ett svenskt aktiebolag eller en svensk
ekonomisk forening som har fatt tillstdnd att driva finansieringsrorelse
enligt lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrérelse.

3 kap.
2 §*

I sidkerhetsmassan far ingd fyllnadssikerheter. Dessa far bestd av
foljande tillgéngar:

1. inneliggande kassa, checkar och postremissvixlar,

2. placeringar och fordringar for vilka svenska staten, en svensk
kommun eller ddirmed jamforlig samfillighet svarar,

3. placeringar och fordringar for vilka en utlédndsk stat eller centralbank
svarar, om placeringen eller fordran giller i den utldndska statens valuta
och &r refinansierad i samma valuta,

4. 6vriga placeringar och fordringar for vilka Europeiska
gemenskaperna eller ndgon av de utlandska stater eller centralbanker som
framgar av foreskrifter meddelade med stod av 6 kap. 3 § S svarar,

5. placeringar och fordringar for vilka en sddan utlindsk kommun eller
ddarmed jamforlig samfillighet, med befogenhet att kriva in offentlig
uppbord, som framgér av foreskrifter meddelade med stod av 6 kap. 3 § 5
svarar,

6. andra placeringar, fordringar, garantiférbindelser och dtaganden som
i enlighet med foreskrifter meddelade med stod av 6 kap. 3 § 5 kan
bedomas inte vara mer riskfyllda dn de som anges i 1-5, och

7. placeringar, fordringar, garantiforbindelser och andra ataganden, for
vilka sikerheten utgors av sddana placeringar eller fordringar som anges
il-6.

Finansinspektionen far efter ansékan besluta att dven f6ljande
tillgangar far anviindas som fyllnadssékerheter:

1. placeringar och fordringar for
vilka Sveriges allménna hypoteks-
bank, ett kreditinstitut eller ett
véirdepappersbolag med tillstdnd
enligt 3 kap. 4 § forsta stycket 4
och 5 lagen (1991:981) om
vdrdepappersrorelse svarar,

1. placeringar och fordringar for
vilka Sveriges allménna hypoteks-
bank, ett kreditinstitut eller ett
virdepappersbolag med tillstand
enligt 2 kap. 2 § forsta stycket 2
och 8 lagen (2007:000) om vdrde-
pappersmarknaden svarar,

2. placeringar och fordringar for vilka en kommun eller ddrmed
jamforlig samfillighet i ndgon av de utlindska stater som framgar av
foreskrifter meddelade med stod av 6 kap. 3 § 5 svarar,

3. placeringar och fordringar med en &terstiende 16ptid av hogst ett ar
for vilka ett utlindskt kreditinstitut svarar,

4. placeringar och fordringar for vilka ett utlindskt kreditinstitut i
nagon av de utldndska stater som framgér av foreskrifter meddelade med

stod av 6 kap. 3 § 5 svarar,

% Senaste lydelse 2006:1385.
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5. placeringar och fordringar for vilka nigon av de internationella
utvecklingsbanker som framgér av foreskrifter meddelade med stéd av
6 kap. 3 § 5 svarar,

6. andra placeringar, fordringar, garantiférbindelser och ataganden som
i enlighet med foreskrifter meddelade med stéd av 6 kap. 3§ 5 kan
bedomas inte vara mer riskfyllda &n de som anges i 1-5 och som
uppfyller 6vriga krav som framgar av foreskrifterna, och

7. placeringar, fordringar, garantiforbindelser och andra ataganden, for
vilka sikerheten utgérs av sddana placeringar eller fordringar som anges
i1-6.

Fyllnadssikerheterna far utgora hdgst 20 procent av sékerhetsmassar.
Om det finns sdrskilda skidl far Finansinspektionen i ett enskilt fall
besluta att andelen under en begrinsad tid far utgéra hogst 30 procent.

Denna lag trader i kraft den 1 november 2007.
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35 Forslag till

lag om dndring i lagen (2004:46) om

investeringsfonder

Hirigenom
investeringsfonder

foreskrivs 1 frdga om lagen

(2004:46) om

dels att 1 kap. 4 och 5 §§, 2 kap. 10, 10 a och 21 §§, 4 kap. 5 §, 5 kap.
3-5 88, 7 kap. 1§, 10 kap. 20 § och 11 kap. 1 § samt rubriken till 7 kap.

skall ha f6ljande lydelse,

dels att det i lagen skall inféras en ny paragraf, 7 kap. 3 §, av foéljande

lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

1 kap.

Ett svenskt aktiebolag far av
Finansinspektionen ges tillstdnd
att driva fondverksamhet. Bolaget
kan ddrutéver ges tillstind att
forvalta nagon annans finansiella
instrument och att utféra visst
arbete eller vissa funktioner pa
uppdrag av ett fondbolag, ett
forvaltningsbolag eller ett
fondforetag.

Tillstand for fondverksamhet
som avser specialfonder far ges av
Finansinspektionen  dven  till
vardepappersbolag och svenska
kreditinstitut som har tillstand for
forvaltning av nagon annans
finansiella instrument enligt / kap.

3§ forsta stycket4  lagen
(1991:981) om vdirdepappers-
rorelse.

Ett svenskt aktiebolag far av
Finansinspektionen ges tillstand
att driva fondverksamhet. Bolaget
kan dirutéver ges tillstand for
diskretiondr  portfoljforvaltning
avseende finansiella instrument
och att utfora visst arbete eller
vissa funktioner p& uppdrag av ett
fondbolag, ett forvaltningsbolag
eller ett fondforetag.

5§

Tillstind for fondverksamhet
som avser specialfonder far ges av
Finansinspektionen  dven till
védrdepappersbolag och svenska
kreditinstitut som har tillstdnd for
portfoliforvaltning avseende
finansiella instrument enligt 2 kap.
1 § 4 lagen (2007:000) om vdrde-
pappersmarknaden.

For sadan fondverksamhet som avses 1 forsta stycket skall

bestimmelserna i

—2kap. 1§ 2, 5o0ch6, 2 § tredje stycket, 7 § forsta stycket, 9 §, 17—

20 §§ och 21 § forsta stycket,
-3 kap,,
—4 kap.,
— 6 kap.,
— 8 kap.,
— 9 kap., samt

—10 kap. 1 § forsta stycket, 14 §, 19 §, 20 § forsta—tredje styckena och

21 § tillimpas.

Ett vérdepappersbolag eller ett svenskt kreditinstitut fir inleda sin
fondverksamhet s snart tillstand enligt forsta stycket har getts.
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2 kap.

Ett fondbolag som forvaltar
nagon annans finansiella instru-
ment skall fér denna forvaltning
och de tjanster enligt 7 kap. 1§
forsta stycket som bolaget utfor ha
det eventuella ytterligare kapital
for kreditrisker, marknadsrisker
och operativa risker som enligt
lagen (2006:1371) om kapital-
tickning och stora exponeringar
krivs av ett virdepappersbolag
med motsvarande verksamhet.

10 §'

Ett fondbolag som utfor diskre-
tiondr portfoljforvaltning avseende
finansiella instrument skall for
denna forvaltning och de tjanster
enligt 7 kap. 1 § forsta stycket som
bolaget utfor ha det eventuella
ytterligare kapital for kreditrisker,
marknadsrisker och  operativa
risker som enligt lagen
(2006:1371) om kapitaltickning
och stora exponeringar krévs av ett
virdepappersbolag med motsva-
rande verksambhet.

10a§?

For ett fondbolag som forvaltar
nagon annans finansiella instru-
ment tillimpas, utdver vad som
foljer av 10§, 4dven Ovriga
bestdimmelser i lagen (2006:1371)
om kapitaltickning och stora
exponeringar som giller for ett
viardepappersbolag med mot-
svarande verksambhet.

For fondbolag som inte for-
valtar nagon annans finansiella
instrument tillimpas de bestdm-
melser om finansiella foretags-
grupper i 9 och 10 kap. lagen om
kapitaltickning och stora expone-
ringar som giller for ett vérdepap-
persbolag. Det som foreskrivs om
kapitalkrav for fondbolag i 8, 9
och 11 §§ i detta kapitel skall da
tillimpas &dven pa en finansiell

foretagsgrupp.

For ett fondbolag som wutfor
diskretiondr  portfoljforvaltning
avseende finansiella instrument
tillimpas, utéver det som foljer av
10 §, dven Ovriga bestdimmelser i
lagen (2006:1371) om kapitaltéck-
ning och stora exponeringar som
giller for ett virdepappersbolag
med motsvarande verksamhet.

For fondbolag som inte wutfor
diskretiondr  portfoljforvaltning
avseende finansiella instrument
tillimpas de bestimmelser om
finansiella foretagsgrupper i 9 och
10 kap. lagen om kapitaltickning
och stora exponeringar som géller
for ett virdepappersbolag. Det
som foreskrivs om kapitalkrav for
fondbolag i 8, 9 och 11 §§ i detta
kapitel skall da tillimpas dven pé
en finansiell foretagsgrupp.

Nir ett fondbolag dr moderforetag i en finansiell foretagsgrupp, skall
den gruppbaserade redovisningen i 9 kap. 9 § lagen om kapitaltickning
och stora exponeringar upprittas med tillimpning av de regler som giller
for upprittandet av koncernbalansrdkning och koncernresultatrikning
enligt 7 kap. &rsredovisningslagen (1995:1554). Detta giller dock inte
om nlgot annat foljer av lagen om Kkapitaltickning och stora
exponeringar eller foreskrifter meddelade med stod av den lagen.

! Senaste lydelse 2006:1386.
? Senaste lydelse 2006:1386.
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21¢§°

Om en fondandelsigare tillfogats skada genom att fondbolaget
overtritt denna lag eller fondbestimmelserna, skall fondbolaget ersitta
skadan. Om en fondandelsigare eller ett fondbolag tillfogats skada
genom att forvaringsinstitutet Gvertrdtt denna lag eller fondbestim-
melserna, skall institutet ersitta skadan.

Ett  fondbolag som forvaltar
nagon annans finansiella instru-
ment skall ha en sadan forsdkring
som anges i 5 kap. 2 § lagen
(1991:981) om  vdrdepappers-
rorelse for skadestandsskyldighet
som fondbolaget kan komma att
dra pa sig vid utforandet av sadan
forvaltning och av eventuella
tidgnster enligt 7 kap. 1 § forsta
stycket.

4 kap.
5§

Omfattar ett uppdrag enligt 4 § att ndgon for fondbolagets rikning
skall forvalta tillgdngarna i en investeringsfond, skall avtalet innehalla
riktlinjer for placering av fondmedlen. Fondbolaget skall tillforsdkra sig
en ritt att regelbundet se 6ver och vid behov dndra dessa riktlinjer.

Ett forvaltningsuppdrag fér ges till

1. foretag som stdr under 1. foretag som stdr under

Finansinspektionens tillsyn och
som har fatt inspektionens tillstand
att forvalta investeringsfonder
eller nagon annans finansiella

Finansinspektionens tillsyn och
som har fatt inspektionens tillstand
att forvalta investeringsfonder
eller att utfora diskretiondr

instrument, portfoljforvaltning avseende
finansiella instrument,

2. féretag med site i ett annat land inom EES, om foretaget star under
tillsyn av behorig myndighet i hemlandet och har tillstind att driva
verksamhet motsvarande den som avsesii 1,

3. annat utldndskt foretag under forutsittning att

a) foretaget star under tillsyn av behorig myndighet i hemlandet,

b) foretaget har tillstind att driva verksamhet motsvarande den som
avsesi 1, och

¢) ett samarbete kan ske mellan Finansinspektionen och behorig

myndighet i hemlandet.

5 kap.
38
Medel i en virdepappersfond fér placeras i penningmarknads-
instrument som é&r, eller i fondpapper som &r eller inom ett &r fran
emissionen avses bli,

1. noterade vid en svensk eller 1. upptagna till handel pa en

* Andringen innebir att andra stycket upphivs.



utldndsk bors,

2. noterade vid en auktoriserad
marknadsplats, eller

3. féremal for regelbunden
handel vid nagon annan reglerad
marknad som #dr Oppen for
allménheten.

En forutsittning for placeringar
enligt forsta stycket dr att borsen,
marknadsplatsen eller marknaden
finns angiven i fondbestimmel-
serna  eller & godkdnd av
Finansinspektionen for sidana
placeringar.

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

reglerad marknad eller en mot-
svarande marknad utanfor EES,
eller

2. foremal for regelbunden
handel vid nigon annan marknad
som &r reglerad och Oppen for
allménheten.

En forutsittning for placeringar
enligt forsta stycket dr att
marknaden finns angiven i
fondbestimmelserna  eller  &r
godkidnd av Finansinspektionen
for sddana placeringar.

4§

Medel i en virdepappersfond far placeras i andra penningmarknads-
instrument 4n dem som anges i 3 § om reglerna for emissionen eller
emittenten av instrumenten medfor ett sirskilt skydd for investeraren och
det &r instrument som

1. getts ut eller garanteras av en stat, av en delstat, av en central,
regional eller lokal myndighet i ett land inom EES, av en centralbank i
ett land inom EES, av Europeiska centralbanken, av Europeiska unionen,
av Europeiska investeringsbanken eller av en mellanstatlig organisation i

vilken en eller flera stater inom EES 4r medlemmar, eller

2. getts ut av ett foretag vars
finansiella instrument omsétts pa
en reglerad marknad som anges i
3 § forsta stycket, eller

2. getts ut av ett fOretag vars
finansiella instrument omsitts pa
en marknad som anges i 3 § forsta
stycket, eller

3. getts ut eller garanteras av ett organ som antingen #r foremal for
tillsyn i enlighet med de kriterier som faststills i gemenskaps-
lagstiftningen eller som omfattas av och foljer sadana tillsynsregler som

motsvarar dessa kriterier, eller

4. getts ut av ett bolag som tillhér de kategorier som godkints av
Finansinspektionen, forutsatt att investeringar i s&dana instrument
omfattas av ett skydd for investerarna som &r likvérdigt med det som

foljer av punkterna 1-3 och som

a) har kapital och reserver som
uppgar till ett belopp som
motsvarar minst 10 miljoner euro
och ligger fram och offentliggor
redovisning i enlighet med radets
fjarde direktiv 78/660/EEG av den
25 juli 1978 grundat pé artikel
54.3 g i fordraget om arsbokslut i
vissa typer av bolag®, senast
dndrat genom Europaparlamentets

a) har kapital och reserver som
uppgér till ett belopp som
motsvarar minst 10 miljoner euro
och ldgger fram och offentliggér
redovisning i enlighet med radets
fjarde direktiv 78/660/EEG av den
25 juli 1978 grundat péd artikel
54.3 g i fordraget om &rsbokslut i
vissa typer av bolag6, senast
dndrat genom Europaparlamentets

YEGT L 222, 14.8.1978, 5. 11 (Celex 31978L0660).
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och radets direktiv 2001/65/EG>,

b) &r en enhet, som inom en
grupp foretag som omfattar ett
eller flera borsnoterade foretag,
dgnar sig it gruppens finansiering,
eller

och radets direktiv 2006/46/EG’,
b) &r en enhet, som inom en
grupp foretag som omfattar ett
eller flera foretag som har gett ut
aktier som dr inregistrerade vid en
reglerad marknad, @agnar sig at
gruppens finansiering, eller

c) dr en enhet som dgnar sig &t att finansiera virdepapperisering som
omfattas av kreditforstirkning frén en bank.

1 en vérdepappersfond far det inga andra fondpapper och penningmark-
nadsinstrument #n de som anges i 3 och 4 §§, dock hogst till 10 procent

av fondens virde.

Om notering eller regelbunden
handel enligt 3 § inte skett inom
ett & frdn emissionen och de
forvarvade instrumenten inte ryms
inom grénsen enligt forsta stycket,
skall de avyttras si snart det
lampligen kan ske. Skilig hinsyn
skall da tas till fondandelsdgarnas
intressen.

Om det i en fond ingar fond-
papper som #nnu inte dr, men som
inom ett &r frdn emissionen avses
bli, noterade eller foremal for
regelbunden handel enligt 3 § eller
sddana andra fondpapper och
penningmarknadsinstrument som
avses i forsta stycket, skall fond-
bolaget informera Finansinspek-
tionen om detta, om virdet av
dessa fondpapper och penning-
marknadsinstrument Overstiger
10 procent av fondens vérde.

7 kap. Forvaltning av andras
finansiella instrument

Ett fondbolag som enligt 1 kap.
4 § har tillstand att forvalta nagon
annans finansiella instrument far,
efter tillstind av Finansinspek-

Om upptagande till handel eller
regelbunden handel enligt 3 § inte
har skett inom ett & fran
emissionen och de forvirvade
instrumenten inte ryms inom
gransen enligt forsta stycket, skall
de avyttras sa snart det ldmpligen
kan ske. Skélig hansyn skall da tas
till fondandelsidgarnas intressen.

Om det i en fond ingér fond-
papper som dnnu inte dr, men som
inom ett ar frdn emissionen avses
bli, upptagna till handel eller
foremal for regelbunden handel
enligt 3 § eller siddana andra
fondpapper och penningmarknads-
instrument som avses i forsta
stycket, skall fondbolaget infor-
mera Finansinspektionen om detta,
om virdet av dessa fondpapper
och penningmarknadsinstrument
overstiger 10 procent av fondens
vérde.

7 kap. Portfoljforvaltning
avseende finansiella instrument

Ett fondbolag som enligt 1 kap.
4 § har tillstaind for portfolj-

forvaltning avseende finansiella

instrument far, efter tillstind av

> EGT L 283, 27.10.2001, 5. 28 (Celex 32001L0065).
SEGT L 222, 14.8.1978, s. 11 (Celex 31978L0660).
7EUT L 224, 16.8.2006, s. 1 (Celex 32006L0046).
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tionen, som ett led i verksamheten Finansinspektionen, som ett led i
verksamheten

1. ta emot fondandelar for forvaring, dock inte sddana fondandelar som
ingér i en investeringsfond som forvaltas av fondbolaget,

2. ta emot medel med redovisningsskyldighet, och

3.1damna investeringsrdd avseende sidana finansiella instrument som
avses i 5 kap.

Medel som tas emot med redo- Medel som tas emot med redo-
visningsskyldighet enligt forsta visningsskyldighet enligt forsta
stycket 2 skall genast avskiljas och  stycket 2  skall omedelbart
sdttas in pa konto hos kredit- avskiljas fran bolagets egna
institut. tillgangar.

38

Ett fondbolag som utfor diskre-
tiondr portfoljforvaltning avseende
finansiella  instrument skall i
denna forvaltning och ndr det
utfor tjanster enligt 1§ forsta
stycket tilldmpa bestdmmelserna i
Skap. 1, 9-12, 14, 21-23, 26, 27
och 34 §§ samt 35 § forsta stycket
lagen (2007:000) om vdrdepap-
persmarknaden.

10 kap.
20§

Tillstind som enligt denna lag har limnats ett fondbolag skall
aterkallas av Finansinspektionen om fondbolaget

1. inte inom ett ar frén beviljande av tillstind har bérjat driva sddan
verksamhet som tillstdndet avser,

2. har forklarat sig avsta frén tillstdndet,

3. under en sammanhingande tid av sex ménader inte har drivit sddan
verksamhet som tillstdndet avser,

4. fatt tillstandet genom att lamna falska uppgifter eller pa nigot annat
otillborligt sétt,

5. inte lingre uppfyller férutsittningarna for tillstand, eller

6. genom att Gvertrdda en bestimmelse som avses i 19 § eller pa annat
sitt visat sig oldmpligt att driva sidan verksamhet som tillstdndet avser.

Om ndgon som ingdr i fondbolagets ledning inte uppfyller de krav som
stills i denna lag, far tillstindet &terkallas pd den grunden bara om
Finansinspektionen forst beslutat att anmirka pd att personen ingér i
fondbolagets ledning och han eller hon, sedan en av inspektionen
bestimd tid av hogst tre manader gétt, fortfarande finns kvar i ledningen.

Om fondbolagets egna medel
understiger vad som foreskrivs i
2kap. 8 9 och 11§§ far
Finansinspektionen foreldgga
bolaget att inom tre manader ticka
bristen eller upphéra med

Om fondbolagets egna medel
understiger der som foreskrivs i
2kap. 8 9 och 11§§ far
Finansinspektionen foreldgga
bolaget att inom tre manader ticka
bristen eller upphéra med
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verksamheten. Motsvarande giller
om ett fondbolag som har tillstand
enligt 1 kap. 4 § att forvalta nagon
annans finansiella instrument inte
uppfyller det kapitalkrav som
anges i 2 kap. 10 §.

Har fondbolaget tillstind for
forvaltning av nagon annans
finansiella instrument, skall
tillstandet for den verksamheten
aterkallas om bolaget inte har
fullgjort sina skyldigheter enligt
lagen (1999:158) om investerar-
skydd och inte har vidtagit réttelse
inom ett &r frdn det att Finans-
inspektionen har forelagt bolaget
att fullgora sina skyldigheter med
upplysning att dess tillstdnd annars
kan komma att &terkallas.

verksamheten. Motsvarande giller
om ett fondbolag som har tillstand
enligt 1kap. 4§ for portfoljfor-
valtning avseende finansiella inst-
rument inte uppfyller det kapital-
krav som anges i 2 kap. 10 §.

Har fondbolaget tillstdind for
portfoliforvaitning avseende finan-
siella instrument, skall tillstindet
for den verksamheten aterkallas
om bolaget inte har fullgjort sina
skyldigheter enligt lagen
(1999:158) om investerarskydd
och inte har vidtagit rittelse inom
ett ar frén det att Finansinspek-
tionen har forelagt bolaget att
fullgéra sina skyldigheter med
upplysning att dess tillstdnd annars
kan komma att aterkallas.

11 Kap.

1§

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far

meddela foreskrifter om

1. vilka poster som far raknas in i startkapitalet enligt 2 kap. 4 §,
2. vilka poster som far riknas in i egna medel enligt 2 kap. 8, 9 och

1188,

3. vilka sundhetskrav som skall uppfyllas av ett fondbolag enligt 2 kap.

17§,

4. sadan forsdkring for
skadestandsskyldighet som  ett
fondbolag som forvaltar nagon
annans finansiella instrument skall
ha enligt 2kap. 21§ andra
stycket,

5.vilka derivatinstrument ett
fondbolag far anvinda enligt
5 kap. 1 § tredje stycket samt vill-
kor och grianser for sddan anvénd-
ning,

6. hur berdkning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
skall utforas enligt 6 kap. 3 §,

4.vilka derivatinstrument ett
fondbolag far anvidnda enligt
5 kap. 1 § tredje stycket samt vill-
kor och grinser for sddan anvind-
ning,

5.hur berékning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
skall utforas enligt 6 kap. 3 §,

6. vilka atgdrder som ett
fondbolag skall vidta om det tar
emot medel med redovisnings-
skyldighet enligt 7 kap. 1 §,

7. vilka atgdrder som ett fond-
bolag skall vidta for att uppfylla
de krav som foljer av bestdmmel-



7. vilka upplysningar som fond-
bolag, forvaltningsbolag, fondfore-
tag samt forvaringsinstitut skall
14mna till Finansinspektionen f{6r
dess tillsynsverksamhet, samt

8. s&dana avgifter for tillsyn
som avses i 10kap. 1§ andra
stycket.

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

sernai7 kap. 3 §,

8. vilka upplysningar som fond-
bolag, forvaltningsbolag, fondfore-
tag samt forvaringsinstitut skall
lamna till Finansinspektionen for
dess tillsynsverksamhet, samt

9. sddana avgifter for tillsyn
som avses i 10kap. 1§ andra
stycket.

1. Denna lag trider i kraft den 1 november 2007.

2. Fondbolag som vid ikrafttridandet av denna lag har tillstind att
forvalta nagon annans finansiella instrument enligt 1 kap. 4 § skall anses
ha tillstdnd for portfsljforvaltning avseende finansiella instrument enligt
samma paragraf och att lamna investeringsrdd enligt 7 kap. 1 § forsta

stycket 3.
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36 Forslag till

lag om #ndring i lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse

Hérigenom foreskrivs att 1 kap. 5 §, 4 kap. 7 §, 6 kap. 7 § samt 7 kap.
1 och 3 §§ lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrérelse skall ha
foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

1 kap.
58!

I denna lag betyder

1. anknutet  foretag: ett svenskt eller utlindskt foretag vars
huvudsakliga verksamhet bestér i att dga eller forvalta fast egendom,
tillhandahalla datatjanster eller driva annan liknande verksamhet som har
samband med den huvudsakliga verksamheten 1 ett eller flera
kreditinstitut, védrdepappersbolag, institut for elektroniska pengar eller
motsvarande utlindska foretag,

2. bank: bankaktiebolag, sparbank och medlemsbank,

3. bankaktiebolag: ett aktiebolag som har fatt tillstind att driva
bankrorelse,

4. behorig myndighet: en utlindsk myndighet som har behorighet att
utova tillsyn dver utldndska kreditinstitut,

5. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomrédet,

6. filial: ett avdelningskontor med sjélvstindig férvaltning, varvid dven
ett utlandskt kreditinstituts etablering av flera driftstillen skall anses som
en enda filial,

7. finansiellt institut. ett foretag som inte dr kreditinstitut,
véirdepappersbolag, institut for elektroniska pengar eller motsvarande
utldndskt foretag och vars huvudsakliga verksamhet &r att

a) forvarva eller inneha aktier eller andelar,

b) driva virdepappersrorelse b) driva virdepappersrorelse
utan att vara tillstindspliktigt utan att vara tillstindspliktigt
enligt 1 kap. 3 § lagen (1991:981) enligt 2 kap. 1 § lagen (2007:000)
om vdrdepappersrorelse, eller om vdirdepappersmarknaden, eller

c) driva en eller flera av de verksamheter som anges i 7 kap. 1 § andra
stycket 2—10 och 12 utan att vara tillstdndspliktigt enligt 2 kap. 1 §,

8. hemland: det land dér ett foretag har fatt tillstdnd till rorelse som
avses i denna lag,

9. kapitalbas: detsamma som i 3 kap. lagen (2006:1371) om
kapitaltdckning och stora exponeringar,

10. kreditinstitut. bank och kreditmarknadsforetag,

11. kreditmarknadsbolag: ett aktiebolag som har fatt tillstdnd att driva
finansieringsrorelse,

12. kreditmarknadsforening: en ekonomisk forening som har fatt
tillstdnd att driva finansieringsrorelse,

13. kreditmarknadsforetag: kreditmarknadsbolag och kreditmarknads-
forening,

! Senaste lydelse 2006:1387.
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14. kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt dgande i ett foretag,
om innehavet representerar tio procent eller mer av kapitalet eller av
samtliga roster eller annars mojliggor ett vésentligt inflytande 6ver
ledningen av foretaget,

15. medlemsbank: en ekonomisk forening som avses i lagen
(1995:1570) om medlemsbanker,

16. sparbank: ett foretag som avses i sparbankslagen (1987:619),

17. startkapital: det kapital som definieras i artikel 57a och b i
Europaparlamentets och radets direktiv 2006/48/EG av den 14 juni 2006
om ritten att starta och driva verksamhet i kreditinstitut (omarbetning)?,

18. utldindskt bankforetag: ett utlindskt foretag som i hemlandet har
tillstdnd att driva bankrorelse,

19. utldndskt kreditforetag: ett utlindskt foretag som i hemlandet har
tillstand att driva finansieringsrérelse, och

20. utldndskt kreditinstitut: ett utlindskt bankforetag och ett utlindskt
kreditforetag.

4 kap.
78

Ett utlindskt kreditinstitut som driver rorelse med stod av 1, 2 eller 4 §
far hidr driva bara sidan verksamhet som omfattas av institutets
verksambhetstillstand i hemlandet.

Ett utlindskt foretag som avses i 3 § far hidr driva bara siddan
verksamhet som &r tilldten enligt foretagets bolagsordning eller stadgar
och bara i den utstrickning det eller de utlindska kreditinstitut som dger
foretaget eller dess moderforetag skulle ha ritt enligt forsta stycket att
driva sddan verksambhet.

117 kap. 3 d och 3 e §§ lagen
(1991:981) om  virdepappers-
rorelse finns bestimmelser om att
verksamhet som avses i / kap. 3 §
samma lag under vissa forut-
sittningar far drivas av utlindska
kreditinstitut som driver verk-
samhet med stod av 1 och 2 §§ och
av  finansiella  institut  och
dotterforetag som driver verk-
samhet med stod av 3 §.

1 4 kap. 2 § 2 och 3 lagen
(2007:000) om  vdrdepappers-
marknaden finns bestimmelser om
att verksamhet som avses i 2 kap.
I § samma lag under vissa
forutsdttningar far drivas av
utldndska kreditinstitut som driver
verksamhet med stod av 1 och
2 §§ och av finansiella institut och
dotterforetag som driver verk-
samhet med stod av 3 §.

6 kap.

Om ett kreditinstitut vill uppdra &t ndgon annan att utfra nagon av de
tjanster som avses i 7 kap. 1 §, skall institutet anméila detta till Finans-
inspektionen och ge in uppdragsavtalet. Ett sddant uppdrag far ges om

1. institutet svarar for den anfortrodda verksamheten mot kunden,

2. verksamheten drivs av uppdragstagaren under kontrollerade och
sdkerhetsmassigt betryggande former, och

2EUT L 177, 30.6.2006, s. 1 (Celex 32006L0048).
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3. uppdraget inte har siddan omfattning att institutet inte kan uppfylla
de skyldigheter som f6ljer av demna lag eller andra forfattningar som
reglerar institutets verksamhet.

Forsta stycket gdller inte
uppdrag at ndagon annan att driva
vdrdepappersrorelse. 1 fraga om
vdrdepappersrorelse  géller i
stillet bestimmelserna i 8 kap.
14 § lagen (2007:000) om vdirde-
pappersmarknaden.

7 kap.
1§

Ett kreditinstitut fir driva bara finansiell verksamhet och verksamhet
som har ett naturligt samband med den.

Ett kreditinstitut far i sin verksamhet, bland annat

1. 1&na upp medel, till exempel genom att ta emot inldning fran allmén-
heten eller ge ut obligationer eller andra jamforbara fordringsritter,

2. ldmna och formedla kredit, till exempel i form av konsumentkredit
och kredit mot pantritt i fast egendom eller fordringar,

3. medverka vid finansiering, till exempel genom att forvérva
fordringar och uppléta 16s egendom till nyttjande (leasing),

4. formedla betalningar,

5. tillhandahélla betalningsmedel,

6. ikldda sig garantiforbindelser och gora liknande 4taganden,

7. medverka vid vérdepappersemissioner,

8. ldmna ekonomisk radgivning,

9. forvara vardepapper,

10. driva rembursverksamhet,

11. tillhandahalla virdefackstjanster,

12. driva valutahandel,

13. driva  virdepappersrorelse 13.driva  virdepappersrorelse

under de forutsittningar som fore-
skrivs 1 lagen (1991:981) om
vdrdepappersrorelse, samt

under de forutséittningar som fore-
skrivs 1 lagen (2007:000) om
vdrdepappersmarknaden, samt

14. limna kreditupplysning under de forutséttningar som foreskrivs i
kreditupplysningslagen (1973:1173).

3§

For att skydda en fordran far ett kreditinstitut

1.pa4 offentlig auktion, en
svensk eller utldndsk bors eller en
auktoriserad marknadsplats eller
nagon annan reglerad marknad
eller vid exekutiv forsiljning kopa
egendom som dr utmitt eller utgdr
sikerhet for fordran, och

1. pd offentlig auktion, pa en
reglerad marknad eller en
motsvarande marknad  utanfor
EES, pd en handelsplattform enligt
Lkap. 5§ 12 lagen (2007.000) om
vdrdepappersmarknaden - eller vid
exekutiv forsiljning kdpa egen-
dom som &r utmitt eller utgdr
sdkerhet for fordran, och
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2. om det finns skil att anta att institutet annars skulle lida avsevird
forlust, som betalning for en fordran dverta egendom som utgér sédkerhet
for fordran eller annan egendom.

Denna lag trader i kraft den I november 2007.
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37 Forslag till

lag om 4ndring i lagen (2005:377) om straff fér
marknadsmissbruk vid handel med finansiella

instrument

Harigenom foreskrivs att 1, 5, 6, 10 och 18 §§ lagen (2005:377) om
straff for marknadsmissbruk vid handel med finansiella instrument skall

ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

I denna lag forstas med

Foreslagen lydelse

1§

1. insiderinformation: information om en icke offentliggjord eller inte
allmént kédnd omstindighet som 4r dgnad att visentligt paverka priset pa

finansiella instrument,
2. handel _pa  vdrdepappers-

2. handel __pa _ vdrdepappers-

marknaden: handel pa bors eller
nagon annan organiserad
marknadsplats eller handel med
eller genom ndgon som yrkes-
missigt bedriver sddan verksamhet
som avses i [ kap. 3 § forsta
stycket lagen (1991:981) om
véirdepappersrorelse,

3. finansiellt _instrument: fond-
papper och annan rdttighet eller
forpliktelse avsedd for handel pa
vardepappersmarknaden,

4. fondpapper: aktie och
obligation samt sadana andra
deldigarrditter eller fordringsrditter
som dr utgivna for allmdn
omsdttning, Jfondandel och
aktiedigares rdtt gentemot den som
for hans eller hennes rdkning
Jorvarar aktiebrev i ett utlindskt
bolag (depabevis).

1. befattningshavare hos foretag
som driver vérdepappersrorelse
med stod av 1 kap. 3, 3 c eller
3d§ lagen (1991:981) om virde-
pappersrorelse fullgbra uppdrag
som ldmnats foretaget att forvirva
eller avyttra finansiella instrument
samt, utan anvdndande av
insiderinformation, fullgéra verk-
samhet som fo6ljer av avtal om att

marknaden: handel pé en reglerad
marknad eller nagon annan
organiserad marknadsplats eller
handel med eller genom nagon
som yrkesmissigt bedriver séddan
verksamhet som avses i 2 kap. 1 §
lagen (2007:000) om vdrdepap-
persmarknaden,

3. finansiellt instrument: det som
anges i 1 kap. 4 § forsta stycket 1
lagen om  vdrdepappersmark-
naden, och

4. reglerad marknad: det som
anges i 1 kap. 5 § 20 lagen om
vdrdepappersmarknaden.

5§

Trots bestimmelserna i 2—4 §§ fér

1. befattningshavare hos foretag
som driver virdepappersrorelse
med stod av 2 kap. 1 § eller 4 kap.
1 eller 2 § lagen (2007:000) om
vdrdepappersmarknaden fullgéra
uppdrag som ldmnats foretaget att
forvirva eller avyttra finansiella
instrument samt, utan att anvinda
insiderinformation, fullgéra verk-
samhet som foljer av avtal om att



uppritthalla en marknad i ett eller
flera finansiella instrument eller att
fullgéra uppdrag om radgivning
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uppritthélla en marknad i ett eller
flera finansiella instrument eller att
fullgéra uppdrag om radgivning

eller férvaltning, eller forvaltning,

2. finansiellt instrument forvirvas nir insiderinformationen #dr dgnad
att sdnka priset pa instrumentet och avyttras nir informationen #r dgnad
att hoja priset pa instrumentet,

3. uppgifter fullgéras som nagon har pa grund av vad som foreskrivits i
lag eller annan forfattning,

4. aktier i ett aktiebolag eller ett europabolag forvirvas for en fysisk
eller juridisk persons rikning, om insiderinformationen endast utgors av
information om en atgdrd som syftar till och 4r dgnad att leda till ett
offentligt erbjudande av den personen till en vidare krets om forvérv av
aktier i bolaget,

5.den som innehar en option som har ett ekonomiskt vérde vid
16ptidens slut avyttra optionen eller utnyttja den enligt dess villkor,

6.den som utfirdar en option i samband med losen avyttra eller
forvirva den underliggande tillgdng som optionen avser,

7. ingéngna terminskontrakt fullgoras pa slutdagen,

8. den som innehar en tilldelad emissionsritt eller inlgsenrdtt som har
ett ekonomiskt virde avyttra rétten eller utnyttja den enligt dess villkor,

9. andra finansiella instrument &n aktier forvérvas eller avyttras, om
forvirvet eller avyttringen sker utan att insiderinformation anvénds.

Det som foreskrivs om aktie i forsta stycket 4 och 9 skall ocksé
tillimpas pa aktierelaterade finansiella instrument sdsom teckningsritt,
interimsbevis, optionsbevis, konvertibelt skuldebrev, skuldebrev férenat
med optionsrdtt till nyteckning, vinstandelsbevis, aktieoption och
aktietermin.

6§

Bestdimmelserna i 2-5 §§ skall dven tillimpas pa forfaranden enligt
dessa bestdimmelser som inte utgér eller foranleder handel pa
virdepappersmarknaden, om forfarandena avser finansiella instrument

1. som &r godkdnda for handel 1.som &r upptagna till handel pa
pa en reglerad marknad i en enreglerad marknad,
medlemsstat  inom  Europeiska
ekonomiska samarbetsomrddet,

2.for vilka en ansokan om 2.for vilka en ansokan om
godkdnnande enligt 1 har ldmnats  upptagande till handel enligt 1 har
in, eller lamnats in, eller

3. vilkas vérde dr beroende av ett finansiellt instrument enligt 1 eller 2.

10 §
Virdepappersinstitut enligt Virdepappersinstitut och borser
lagen (1991:981) om virde- enligt lagen (2007:000) om
pappersrorelse, borser  och  virdepappersmarknaden och

auktoriserade marknadsplatser  sadana utldndska foretag som har
enligt lagen (1992:543) om bors-  tillstand enligt samma lag att
och  clearingverksamhet  samt driva en reglerad marknad frén
kreditinstitut enligt lagen  filial i Sverige samt kreditinstitut
(2004:297)  om  bank- och enligt lagen (2004:297) om bank-
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finansieringsrorelse skall snarast
rapportera till Finansinspektionen,
om det kan antas att en transaktion
utgér eller har samband med
insiderbrott eller otillborlig
marknadspéverkan. Inspektionen
skall snarast &verlimna uppgif-
terna till aklagare.

och finansieringsrérelse  skall
snarast rapportera till Finans-
inspektionen, om det kan antas att
en transaktion utgor eller har
samband med insiderbrott eller
otillbérlig marknadspéverkan.
Inspektionen skall snarast over-
lamna uppgifterna till Aklagare.

18 §

Finansinspektionen skall fort-
l6pande bedéma om den praxis
som tillimpas vid handel pé
borser och auktoriserade mark-
nadsplatser #r godtagbar och
offentliggéra sina beslut om
godtagande av praxis.

Finansinspektionen skall fort-
l6pande bedéma om den praxis
som tillimpas vid handel pa
reglerade marknader i Sverige 4r
godtagbar och offentliggéra sina
beslut om godtagande av praxis.

Denna lag trdder i kraft den 1 november 2007.
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lag om dndring i lagen (2005:405) om

forsdkringsformedling

Hirigenom foreskrivs att 1 kap. 5 §, 5 kap. 1, 4 och 5 §§ samt 8§ kap. 6
och 13 §§ lagen (2005:405) om forsdkringsformedling skall ha f6ljande

lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

1 kap.

Nir en forsdkringsformedlare
utovar sddan sidoverksamhet som
avses 1 I kap. 3 b § lagen
(1991:981) om  vdrdepappers-
rorelse, ér lagen tillimplig dven pa
denna verksamhet, om inte nagot
annat sags.

5§

Nir en forsdkringsformedlare
utévar sddan sidoverksamhet som
avses i 2 kap. 5 § forsta stycket 15
lagen (2007:000) om vdrdepap-
persmarknaden, 4r lagen tillamplig
dven pé denna verksamhet, om
inte nagot annat sigs.

5 kap.

En forsdkringsformedlare far
efter tillstind av Finansinspek-
tionen utdva sddan sidoverksamhet
som avses i / kap. 3 b § lagen
(1991:981) om vdrdepappers-
rorelse.

1§

En forsdakringsformedlare fér
efter tillstind av Finansinspek-
tionen utdéva sddan sidoverksamhet
som avses i 2 kap. 5 § forsta
stycket 15 lagen (2007:000) om
vdrdepappersmarknaden.

Vid prévning av en anskan om tillstind enligt forsta stycket giller
bestimmelserna i 2 kap. 5 eller 6 § i tillampliga delar.

4%

Forsikringsformedlaren skall 1 sin  verksamhet iaktta god
forsdkringsformedlingssed och med tillbérlig omsorg ta till vara kundens
intressen.

Forsakringsformedlaren skall anpassa sin radgivning efter kundens
6nskemél och behov samt rekommendera 16sningar som &r ldmpliga for
kunden. Om forsikringsférmedlaren har informerat kunden enligt 6 kap.
2 § forsta stycket 1 om att han eller hon ldmnar radgivning om forsékring
pé grundval av en opartisk analys, dr formedlaren skyldig att limna
rddgivningen efter en analys av ett tillrickligt stort antal forsékringsavtal
pa marknaden.

Formedlaren skall avrada en kund som &r en fysisk person som handlar
huvudsakligen for andamél som faller utanfor niringsverksamhet fran att
vidta &tgdrder som inte kan anses ldmpliga med hinsyn till personens
behov, ekonomiska forhéllanden eller andra omstidndigheter.

Om forsdkringsformedlaren ut-
6var sddan sidoverksamhet som
avses i 1 § forsta stycket, giller
dessutom bestdmmelserna i / kap.
7 § lagen (1991:981) om vdirde-

Om forsikringsférmedlaren ut-
6var sidan sidoverksamhet som
avses i 1 § forsta stycket, giller
dessutom bestimmelserna i 8 kap.
lagen (2007:000) om vdrdepap-
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pappersrorelse for den verksam-
heten.

persmarknaden for den verksam-
heten i tilldmpliga delar.

58§

Pengar och andra tillgdngar som forsdkringsformedlaren far hand om
for kundens rikning skall héllas avskilda fréan egna tillgangar.

Om forsakringsformedlaren
utovar sadan sidoverksamhet som
avses i 1 § forsta stycket, giller i
stillet bestammelserna i 1 kap.

Om forsakringsformedlaren
utovar séddan sidoverksamhet som
avses i 1 § forsta stycket, giller i
stéllet bestdmmelserna i 2 kap. 5 §

3bs3 lagen (1991:981) om forsta  stycket 15c¢  lagen
virdepappersrorelse  for  den  (2007:000) om  vdrdepappers-
verksamheten. marknaden for den verksamheten.
8 kap.
6§
Om Finansinspektionen har aterkallat tillstandet for en
forsdkringsformedlare,  skall  inspektionen  snarast  underritta

Bolagsverket om detta.

Om Bolagsverket har aterkallat
registreringen  avseende  for-
medling av livforsikring eller alla
slag av forsdkring for en anknuten
forsakringsformedlare som har
tillstand att utdva sadan sido-
verksamhet som avses i I kap.
3b§ lagen (1991:981) om vdirde-
pappersrorelse, skall Bolagsverket
snarast underrdtta Finansinspek-
tionen om detta.

Straffavgiften skall faststdllas
till ldgst fem tusen kronor och
hogst femtio miljoner kronor.

Om Bolagsverket har aterkallat
registreringen  avseende  for-
medling av livforsékring eller alla
slag av forsdkring for en anknuten
forsikringsformedlare som har
tillstdnd att utova sadan sido-
verksamhet som avses i 2 kap. 5 §
forsta stycket 15 lagen (2007:000)
om vdrdepappersmarknaden, skall
Bolagsverket snarast underritta
Finansinspektionen om detta.

13§

Straffavgiften skall wppga till
lagst 5000 kronor och hogst
50 miljoner kronor.

Avgiften far inte Gverstiga tio procent av omséttningen ndrmast fore-
géende rdkenskapsar for forsdkringsformedlaren, forsakringsforetaget
eller filialen till en saddan utlindsk forsdkringsformedlare som avses i
3 kap. 2 §. Om overtradelsen har skett under forsikringsformedlarens,
forsakringsforetagets eller filialens forsta verksamhetsar eller om upp-
gifter om omséttningen annars saknas eller ar bristfélliga, fir den upp-
skattas.

Avgiften far inte vara sa stor att
forsakringsformedlaren eller for-
sakringsforetaget  dédrefter inte
uppfyller kraven i 6 kap. 1 § lagen
(2004:297) om bank- och finansie-
ringsrorelse eller 1kap. lag§
forsta stycket forsakringsrorelse-
lagen (1982:713).

Avgiften far inte vara s stor att
forsdkringsformedlaren eller for-
sakringsforetaget  dédrefter inte
uppfyller kraven i 8 kap. 3 § lagen
(2007:000) om  vdrdepappers-
marknaden, 6kap. 1§ lagen
(2004:297) om bank- och finansie-
ringsrorelse eller 1kap. 1ag§
forsta stycket forsikringsrorelse-



Nir avgiftens storlek faststdlls,
skall sérskild hénsyn tas till hur
allvarlig den overtrddelse 4r som
har foranlett anmirkningen eller
varningen och hur linge O&ver-
tradelsen har pagatt.
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lagen (1982:713).

Nér avgiftens storlek beslutas,
skall sérskild hansyn tas till hur
allvarlig den Overtradelse &r som
har foranlett anmirkningen eller
varningen och hur linge over-
tradelsen har pagétt.

Denna lag trdder i kraft den 1 november 2007.
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39 Forslag till

lag om éndring i aktiebolagslagen (2005:551)

Hérigenom foreskrivs i friga om aktiebolagslagen (2005:551)

dels att 1 kap. 8 §, 2 kap. 29 §, 4 kap. 47 §, 7 kap. 54 a och 61-64 §§,
8kap. 51§, 9 kap. 13 §, 13 kap. 4 och 5 §§, 14 kap. 5 §, 15 kap. 5 §,
19 kap. 13, 14, 32 och 36 §§, 20 kap. 10 §, 22 kap. 2 § samt rubriken
nérmast fore 19 kap. 32 § skall ha foljande lydelse,

dels att rubriken nirmast fore 19 kap. 35 § skall lyda ”Overlatelse av
egna aktier som inte sker pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor Europeiska ekonomiska samarbetsomradet”.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

1 kap.

Sadana vardepapper som anges i
7 § far, sa linge bolaget 4r privat,
inte bli foremél for handel pa en
svensk eller utlandsk bors eller
ndgon annan organiserad mark-
nadsplats.

8§

Sadana virdepapper som anges i
7 § far, sa linge bolaget &r privat,
inte bli foremal for handel pa en
reglerad marknad, en motsva-
rande marknad utanfor Euro-
peiska  ekonomiska  samarbets-
omradet eller nigon annan organi-
serad marknadsplats.

2 kap.
29§

Om ett publikt aktiebolag inom
tvd 4ar frdn registreringen i
aktiebolags registret triffar avtal
med en stiftare eller en aktiedgare,
som innebdr att bolaget forvarvar
egendom mot en ersittning som
motsvarar minst en tiondel av
aktiekapitalet, skall styrelsen inom
sex manader understilla bolags-
stimman avtalet for godkidnnande.
Det giller dock inte om forvérvet
sker p& en svensk eller utldndsk
bors, en auktoriserad marknads-
plats eller nagon annan reglerad
marknad eller som ett led i

Om ett publikt aktiebolag inom
tvd ar frdn registreringen i
aktiebolagsregistret triffar avtal
med en stiftare eller en aktiedgare,
som innebir att bolaget forvirvar
egendom mot en ersittning som
motsvarar minst en tiondel av
aktiekapitalet, skall styrelsen inom
sex manader understilla bolags-
stimman avtalet fér godkénnande.
Det giller dock inte om forvirvet
sker pa en reglerad marknad eller
en motsvarande marknad utanfor
Europeiska  ekonomiska  sam-
arbetsomradet eller som ett led i

bolagets lopande  affirsverk- bolagets lopande affdrsverksam-
samhet. het.
Lydelse enligt prop. 2006/07:70 Foreslagen lydelse
4 kap.
47 §

Ett beslut om uppdelning eller sammanlédggning av aktier #r giltigt

endast om samtycke har ldmnats av
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1. samtliga aktieigare som pa dagen for bolagsstimman eller, i
avstimningsbolag, pd den dag som avses i 7 kap. 28 § tredje stycket ar
inforda i aktieboken som &gare till aktier av visst slag som inte motsvarar

ett helt antal nya aktier (éverskjutande aktier), och

2.1 fraga om 6verskjutande aktier
som &ar forvaltarregistrerade och
som pé& den dag som avses i
punkten1 inte 4r inforda i
aktieboken, forvaltaren.

Samtycke enligt forsta stycket
krdvs inte av aktiedgare vars samt-
liga Overskjutande aktier &r fore-
maél for handel pa en svensk eller
utlindsk bors, en auktoriserad
marknadsplats eller nagon annan
reglerad marknad. Samtycke krivs
inte heller av f6érvaltare, om samt-
liga 6verskjutande aktier som om-
fattas av forvaltningen &r foremal

2.1 fraga om 6verskjutande aktier
som &r forvaltarregistrerade och
vars dgare pa den dag som avses i 1
inte 4r inférda 1 aktieboken,
forvaltaren.

Samtycke enligt forsta stycket
krévs inte av aktiedgare vars samt-
liga Overskjutande aktier &dr fore-
mal for handel pd en reglerad
marknad eller en motsvarande
marknad utanfor Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet. Sam-
tycke krévs inte heller av forval-
tare, om samtliga Overskjutande
aktier som omfattas av forvalt-

for sédan handel. ningen #r foremal for sadan
handel.
Lydelse enligt prop. 2006/07:65 Foreslagen lydelse
7 kap.
54a§

Ett publikt aktiebolag, vars
aktier dr noterade vid en svensk
eller utldindsk bors, en aukto-
riserad marknadsplats eller nagon
annan reglerad marknad, skall
infor en bolagsstimma tillhanda-
hélla aktiefigarna ett fullmakts-
formular.

Ett publikt aktiebolag, vars
aktier dr upptagna till handel pa
en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad  utanfor
Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet, skall infor en
bolagsstimma tillhandahéalla aktie-
dgarna ett fullmaktsformulér.

Formuldret skall tillhandahallas tillsammans med kallelsen till
bolagsstdimman, om kallelsen sénds till aktiedgarna. Om kallelse sker pa
nagot annat sitt, skall fullmaktsformuldret tillhandahallas aktiedgarna pé
begiran efter det att bolagsstimman har tillkdnnagetts.

Formulédret fér inte innehélla namn pa ombud eller ange hur ombudet

skall rosta.

Bestdmmelserna i denna paragraf hindrar inte bolaget att tillhandahalla
sédana fullmaktsformulédr som avsesi4 §.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

61§'

I ett aktiebolag, vars aktier r
noterade vid en bors eller en
auktoriserad marknadsplats, skall

! Senaste lydelse 2006:562.

I ett aktiebolag, vars aktier #r
upptagna till handel pa en
reglerad marknad i Sverige, skall
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det vid &rsstimman fattas beslut
om riktlinjer for ersittning till
ledande befattningshavare. Rikt-
linjerna skall ha det innehéll som
anges i 8 kap. 51 § forsta stycket
och 52 § forsta stycket.

det vid &rsstimman fattas beslut
om riktlinjer for ersdttning till
ledande befattningshavare. Rikt-
linjerna skall ha det innehall som
anges 1 8 kap. 51 § forsta stycket
och 52 § forsta stycket.

62 §°

I ett aktiebolag, vars aktier &r
noterade vid en bors eller en
auktoriserad marknadsplats, skall
vad som sdgs i 25§ dven gilla
revisorns yttrande enligt 8 kap.
54 §.

Lydelse enligt prop. 2006/07:65

I ett aktiebolag, vars aktier &r
upptagna till handel pa en
reglerad marknad i Sverige, skall
det som sigs 1 25§ dven gilla
revisorns yttrande enligt 8 kap.
54 §.

Foreslagen lydelse

63§

I ett publikt aktiebolag vars
aktier 4r noterade vid en svensk
eller utlindsk bors, en aukto-
riserad marknadsplats eller nagon
annan reglerad marknad, skall en
kallelse till en bolagsstimma,
utover det som anges i 24 §, dven
innehalla uppgift om det totala
antalet aktier och roster i bolaget.
Uppgifterna skall avse forhallan-
dena vid tidpunkten for bolags-
stimman eller, i friga om avstdm-
ningsbolag, vid den tidpunkt som
anges i 28 §tredje stycket. Om
detta inte 4r mojligt, skall upp-
gifterna avse forhéllandena vid
den tidpunkt da kallelsen utfédrda-
des.

I ett publikt aktiebolag vars
aktier dr upptagna till handel pa
en rteglerad marknad eller en
motsvarande marknad  utanfor
Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet, skall en kallelse till
en bolagsstimma, utdver det som
anges i 24§, &dven innehélla
uppgift om det totala antalet aktier
och roster i bolaget. Uppgifterna
skall avse forhallandena vid
tidpunkten f6ér bolagsstimman
eller, i fraga om avstimnings-
bolag, vid den tidpunkt som anges
i 28 § tredje stycket. Om detta inte
ar mojligt, skall uppgifterna avse
forhéllandena vid den tidpunkt da
kallelsen utférdades.

64 §

Under de forutséttningar som
anges 1 65-67 §§ far ett publikt
aktiebolag vars aktier dr noterade
vid en svensk eller utldndsk bors,
en auktoriserad marknadsplats
eller nagon annan reglerad
marknad, limna information till
aktiedgare med  elektroniska
hjalpmedel dven nir det i lagen
anges att informationen skall
lamnas pa nagot annat stt.

% Senaste lydelse 2006:562.

Under de forutsittningar som
anges 1 65-67 §§ far ett publikt
aktiebolag vars aktier dr upptagna
till handel pa en reglerad marknad
eller en motsvarande marknad
utanfor Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet, limna infor-
mation  till  aktiedigare med
elektroniska hjidlpmedel dven nér
det i lagen anges att informationen
skall 1dmnas pé nagot annat sétt.



Nuvarande lydelse
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Foreslagen lydelse

8 kap.

I ett aktiebolag, vars aktier ar
noterade vid en bors eller en
auktoriserad marknadsplats, skall
styrelsen varje ar uppritta forslag
till riktlinjer for bestimmande av
16n och annan ersdttning till den
verkstéllande direktoren och andra
personer i bolagets ledning. Med
ersittning jamstdlls overlatelse av
vardepapper och upplételse av ritt
att i framtiden forviarva virde-
papper fran bolaget. Riktlinjerna
skall avse tiden fran nista
&rsstimma.

51¢°

I ett aktiebolag, vars aktier &r
upptagna till handel pa en
reglerad marknad i Sverige, skall
styrelsen varje ar uppritta forslag
till riktlinjer f6r bestimmande av
I6n och annan ersittning till den
verkstéllande direktoren och andra
personer i bolagets ledning. Med
ersittning jamstills verlatelse av
vérdepapper och upplételse av ritt
att i framtiden forvirva virde-
papper fran bolaget. Riktlinjerna
skall avse tiden frén nésta Ars-
stdimma.

Information om tidigare beslutade erséttningar som inte har forfallit till
betalning skall fogas till forslaget.

Om, i fall som avses i 53§, de riktlinjer som bolagsstimman har
beslutat om inte har foljts, skall &ven information om detta och om skilet
till avvikelsen fogas till forslaget.

Forsta stycket giller inte sddana emissioner och Overlatelser som
omfattas av 16 kap. Det giller inte heller ersdttning som omfattas av
23 a § forsta stycket.

9 kap.
13 §*
Minst en av bolagsstimman utsedd revisor skall vara auktoriserad

revisor eller godkind revisor som har avlagt revisorsexamen, om

1. bolaget uppfyller mer &n ett av foljande villkor:

a) medelantalet anstéllda i bolaget har under vart och ett av de tvé
senaste rdkenskapsaren uppgatt till mer &n 50,

b) bolagets redovisade balansomslutning har f6r vart och ett av de tva
senaste rdkenskapsaren uppgatt till mer &n 25 miljoner kronor,

c) bolagets redovisade nettoomséttning har for vart och ett av de tva
senaste rdkenskapsaren uppgatt till mer &n 50 miljoner kronor, eller

2. bolagets aktier, tecknings-
optioner eller skuldebrev &r
noterade vid en bors, en aukto-
riserad marknadsplats eller nagon
annan reglerad marknad.

® Senaste lydelse 2006:562.
* Senaste lydelse 2006:877.

2. bolagets aktier, tecknings-
optioner eller skuldebrev &r
upptagna till handel pa en regle-
rad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet.
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Lydelse enligt prop. 2006/07:70

Foreslagen lydelse

13 kap.

48

I forslaget enligt 3 § skall foljande anges:

1. det belopp eller hogsta belopp, som bolagets aktiekapital skall 6kas
med, eller det ldgsta och hogsta beloppet for 6kningen,

2. det antal aktier, hogsta antal aktier eller ldgsta och hogsta antal

aktier som skall ges ut,

3. det belopp som skall betalas for varje ny aktie (teckningskursen),

4. den ritt att teckna aktier som aktiefigarna eller ndgon annan skall ha,
5. den tid inom vilken aktieteckning skall ske,

6. den fordelningsgrund som styrelsen skall tillimpa f6r aktier som

inte tecknas med foretradesritt,

7. den tid inom vilken aktierna skall betalas eller, i forekommande fall,
att teckning skall ske genom betalning enligt 13 § tredje stycket, samt

8. fran vilken tidpunkt de nya aktierna skall ge ritt till utdelning.

Uppgifter som avses i forsta stycket 1 och 3 behover inte anges i for-
slaget, om det foreslés att stimman skall besluta om ett sidant bemyn-
digande som avses i 5 § forsta stycket 8.

Teckningskursen enligt forsta
stycket 3 far inte sittas lagre 4n de
tidigare aktiernas kvotvirde. I
bolag vars aktier dr noterade vid
en svensk eller utldndsk bors, en
auktoriserad marknadsplats eller
nagon annan reglerad marknad far
dock teckningskursen vara ldgre,
om ett belopp som motsvarar
skillnaden mellan teckningskursen
och aktiernas kvotvirde tillfors
aktiekapitalet genom Overforing
fran bolagets eget kapital i ovrigt
eller genom uppskrivning av
virdet av anldggningstillgdngar.
En sadan overforing eller upp-
skrivning skall ske innan beslutet
om nyemission registreras.

Teckningskursen enligt fOrsta
stycket 3 far inte séttas ligre dn de
tidigare aktiernas kvotvirde. I
bolag vars aktier dr upptagna till
handel pa en reglerad marknad
eller en motsvarande marknad
utanfor Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet far dock teck-
ningskursen vara ldgre, om ett
belopp som motsvarar skillnaden
mellan teckningskursen och aktier-
nas kvotvirde tillfors aktiekapi-
talet genom Overforing frén
bolagets eget kapital i 6vrigt eller
genom uppskrivning av vérdet av
anldggningstillgdngar. En sédan
overforing eller uppskrivning skall
ske innan beslutet om nyemission
registreras.

Innebir forslaget enligt forsta stycket 4 en avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesritt, skall skilen till avvikelsen samt grunderna for tecknings-
kursen anges i forslaget eller i en bifogad handling.

Teckningstiden enligt forsta stycket 5 far inte understiga tva veckor,
om aktiedgarna skall ha foretradesritt till de nya aktierna. I bolag som
inte dr avstimningsbolag riknas denna tid fran det att underrattelse enligt
12 § har skett eller, om samtliga aktiedgare har varit foretrddda pa den
stimma som har beslutat om emissionen, fran beslutet. I avstimnings-
bolag rdknas tiden fran avstimningsdagen.

58
I forekommande fall skall forslaget enligt 3 § innehalla uppgift om



REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

1. de nya aktiernas aktieslag, om det i bolaget finns eller kan ges ut

aktier av olika slag,

2. huruvida forbehall enligt 4 kap. 6, 8, 18 eller 27 § eller 20 kap. 31 §
som giller for gamla aktier i bolaget skall gilla for de nya aktierna,
3. att kuponger som hor till aktiebreven skall anvéndas som emissions-

bevis,

4. att verskjutande teckningsritter skall siljas enligt 11 kap. 9 §,

5. avstimningsdagen, om bolaget &r avstaimningsbolag och aktiedgare
skall ha foretridesritt att delta i emissionen,

6. att nya aktier skall betalas med apportegendom eller i annat fall pa
villkor som avses i 2 kap. 5 § andra stycket 1-3 och 5 eller att en aktie

skall tecknas med kvittningsritt,

7. 6vriga sérskilda villkor for aktieteckning, och

8. bemyndigande for styrelsen eller den som styrelsen utser inom sig
att innan teckningstiden bérjar 16pa besluta om vilket belopp som
bolagets aktiekapital skall 6kas med, det antal aktier som skall ges ut och
vilket belopp som skall betalas for varje ny aktie.

Om emissionsbeslutet forutsitter &ndring av bolagsordningen, skall

ocksa detta anges.

Avstimningsdagen far inte sittas tidigare &n en vecka frén dagen for

beslutet.

I fraga om apportegendom géller bestimmelserna i 2 kap. 6 §.

Ett bemyndigande som avses i
forsta stycket 8 far ldmnas endast
om aktierna skall noteras vid en
svensk eller utlindsk bors, en
auktoriserad marknadsplats eller
nagon annan reglerad marknad.
Om bolaget 4r avstdmningsbolag
och aktiesigare skall ha foretrades-
ritt att delta i emissionen, skall
bemyndigandet utformas si att
villkoren beslutas senast den dag
som infaller fem vardagar fore av-
stimningsdagen.

Ett bemyndigande som avses i
forsta stycket 8 far ldmnas endast
om aktierna skall tas wupp till
handel pa en reglerad marknad
eller en motsvarande marknad
utanfor Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet. Om bolaget dr
avstamningsbolag och aktiedgare
skall ha foretridesritt att delta i
emissionen, skall bemyndigandet
utformas sa att villkoren beslutas
senast den dag som infaller fem
vardagar fore avstimningsdagen.

I fraga om publika aktiebolag géller dven 39 §.

14 kap.

5§

I forekommande fall skall forslaget enligt 3 § innehalla uppgift om
1. att kuponger som hor till aktiebreven skall anvidndas som emissions-

bevis,

2. att 6verskjutande teckningsritter skall séljas enligt 11 kap. 9 §,

3. avstdimningsdagen, om bolaget &r avstimningsbolag och aktiedigare
skall ha foretridesritt att delta i emissionen,

4. det belopp som skall betalas for varje teckningsoption,

5. den tid inom vilken teckningsoptionerna skall betalas eller att teck-
ning skall ske genom betalning enligt 15 § tredje stycket,

6. att teckningsoptionerna skall betalas med apportegendom eller i
annat fall pa villkor som avses i 2 kap. 5 § andra stycket 1-3 och 5 eller
att teckningsoptioner skall tecknas med kvittningsritt,
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7. dvriga sérskilda villkor for tecknande av teckningsoptioner, och
8. bemyndigande for styrelsen eller den styrelsen utser inom sig att
innan teckningstiden borjar 16pa besluta om det antal teckningsoptioner
som skall ges ut, vilket belopp som skall betalas for varje teckningsop-
tion, teckningskursen samt sidana villkor som avses i 7.
Avstimningsdagen fér inte séttas tidigare 4n en vecka fran dagen for

beslutet.

Ett bemyndigande som avses i
forsta stycket 8 far limnas endast
om teckningsoptionerna skall no-
teras vid en svensk eller utlindsk
bors, en auktoriserad marknads-
plats eller nagon annan reglerad
marknad. Om bolaget dr avstim-
ningsbolag och aktiesgare skall ha
foretradesritt att delta i emissio-
nen, skall bemyndigandet utformas
sé att villkoren beslutas senast den
dag som infaller fem vardagar fore
avstdmningsdagen.

Ett bemyndigande som avses i
forsta stycket 8 far ldmnas endast
om teckningsoptionerna skall zas
upp till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande
marknad utanfor Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet. Om
bolaget &r avstimningsbolag och
aktiedgare skall ha foretradesritt
att delta i emissionen, skall
bemyndigandet utformas s& att
villkoren beslutas senast den dag
som infaller fem vardagar fore
avstdmningsdagen.

15 kap.

1 forekommande fall skall forslaget enligt 3 § innehalla uppgift om
1. att kuponger som hor till aktiebreven skall anvéindas som emissions-

bevis,

2. att 6verskjutande teckningsritter skall séljas enligt 11 kap. 9 §,

3. avstaimningsdagen, om bo-
laget dr avstimningsbolag och att
aktiedgare skall ha foretradesritt
att delta i emissionen,

3. avstdimningsdagen, om bo-
laget #r avstimningsbolag och
aktiedgare skall ha foretradesritt
att delta i emissionen,

4. att konvertiblerna skall betalas med apportegendom eller i annat fall
pé villkor som avses i 2 kap. 5 § andra stycket 1-3 och 5 eller att en
konvertibel skall tecknas med kvittningsritt,

5. vriga sirskilda villkor for det 1&n som bolaget tar genom emissio-

nen, och

6. bemyndigande for styrelsen eller den som styrelsen utser inom sig
att innan teckningstiden borjar 16pa besluta om lanebelopp, det belopp
som skall betalas for varje konvertibel, rintefot, konverteringskursen

samt sadana villkor som avses i 5.

Avstimningsdagen far inte séttas tidigare 4n en vecka fran tidpunkten

for beslutet.

I fraga om apportegendom giller bestimmelserna i 2 kap. 6 §.

Ett bemyndigande som avses i
forsta stycket 6 far limnas endast
om konvertiblerna skall noteras
vid en svensk eller utlindsk bors,
en auktoriserad marknadsplats
eller nagon annan reglerad mark-
nad. Om bolaget dr avstimnings-

Ett bemyndigande som avses i
forsta stycket 6 far lamnas endast
om konvertiblerna skall fas upp till
handel pa en reglerad marknad
eller en motsvarande marknad
utanfor Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet. Om bolaget &r



bolag och aktieigare skall ha
foretriadesritt att delta i emissio-
nen, skall bemyndigandet utformas
sa att villkoren beslutas senast den
dag som infaller fem vardagar fore
avstamningsdagen.

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

avstdmningsbolag och aktiedgare
skall ha foretradesritt att delta i
emissionen, skall bemyndigandet
utformas sa att villkoren beslutas
senast den dag som infaller fem
vardagar fore avstimningsdagen.

I friga om publika aktiebolag giller dven 41 §.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

19 kap.
13§

Ett publikt aktiebolag vars aktier
dr noterade vid en svensk eller
utlindsk bors, en auktoriserad
marknadsplats eller nagon annan
reglerad marknad fér, utver vad
som f6ljer av 5 §, forvirva egna
aktier enligt bestimmelserna i 14
och 15 §§. Beslut om forvirv skall
i sa fall fattas med tillimpning av
1829 §§. Om bolaget har
forvirvat aktier i strid med 14 eller
15 § eller i strid med 17 kap. 3
eller 4 §, giller bestimmelserna i
16 §.

Ett publikt aktiebolag vars aktier
ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsva-
rande marknad utanfor Euro-
peiska  ekonomiska samarbets-
omradet far, utdver det som foljer
av 5 §, forvdrva egna aktier enligt
bestimmelserna i 14 och 15 §§.
Beslut om forvirv skall i s fall
fattas med tillimpning av 18—
29 §§. Om bolaget har forvirvat
aktier i strid med 14 eller 15 §
eller i strid med 17 kap. 3 eller 4 §,
giller bestimmelserna i 16 §.

14 §
Forvérv som avses i 13 § far ske endast

1.pa en bdors, en auktoriserad
marknadsplats eller nagon annan
reglerad marknad inom Euro-
peiska  ekonomiska samarbets-
omradet,

2. pa en bors eller nagon annan
reglerad marknad utanfér Euro-
peiska ekonomiska samarbets-
omrédet efter tillstind av Finans-
inspektionen, eller

1. pa en reglerad marknad,

2. pa en marknad motsvarande
en reglerad marknad utanfor
Europeiska ekonomiska samar-
betsomréddet efter tillstind av
Finansinspektionen, eller

3.1 enlighet med ett forvirvserbjudande som har riktats till samtliga
aktiedgare eller samtliga dgare till aktier av ett visst slag.

Ett  tillstdind enligt  forsta
stycket 2 skall ange pa vilken bors
eller marknad egna aktier far
forvdarvas samt under vilken tid
tillstdndet far utnyttjas. Tillstdnd
skall limnas, om

1.det for verksamheten vid
borsen eller marknaden finns
regler som motsvarar vad som
enligt lagen (1992:543) om bors-

Ett tillstind enligt forsta
stycket 2 skall ange pa vilken
marknad egna aktier far forvirvas
samt under vilken tid tillsténdet far
utnyttjas. Tillstdind skall ldmnas,
om

1.det for verksamheten vid
marknaden finns regler som
motsvarar det som enligt lagen
(2007:000) om  vardepappers-
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och clearingverksamhet giller for
verksamhet vid en bors eller en
auktoriserad  marknadsplats i
Sverige, och

2. borsen eller marknaden star
under tillsyn av en myndighet eller
nagot annat behdrigt organ.

Overldtelse av_egna_aktier pd en

marknaden giller for verksamhet
vid en reglerad marknad i Sverige,
och

2. foretaget som driver
marknaden star under tillsyn av en
myndighet eller nagot annat
behorigt organ.

Overlitelse av_egna aktier pd en

bors, en auktoriserad marknads-

reglerad  marknad _ eller _en

plats eller _en annan reglerad

motsvarande _marknad __utanfor

marknad

FEuropeiska __ekonomiska __sam-
arbetsomradet

32§
Ett publikt aktiebolag far 6verlata egna aktier

1.pd en bors, en auktoriserad
marknadsplats eller ndgon annan
reglerad marknad inom
Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet, eller

2. pa en bors eller nagon annan
reglerad marknad utanfor
Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet efter tillstind av
Finansinspektionen.

Ett tillstind enligt forsta
stycket 2 skall ange pa vilken bors
eller marknad egna aktier far
Overlatas samt under vilken tid
tillstandet far utnyttjas. Tillstand
skall limnas, om

1.det for verksamheten vid
borsen eller marknaden finns
regler som motsvarar vad som
enligt lagen (1992:543) om bors-
och clearingverksamhet giller for
verksamhet vid en bors eller en
auktoriserad — marknadsplats i
Sverige, och

2. borsen eller marknaden star
under tillsyn av en myndighet eller
négot annat behorigt organ.

Lydelse enligt prop. 2006/07:70

1. pa en reglerad marknad, eller

2. p& en marknad motsvarande
en reglerad marknad utanfor
Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet efter tillstand av
Finansinspektionen.

Ett tillstind  enligt forsta
stycket 2 skall ange pa vilken
marknad egna aktier far Gverlatas
samt under vilken tid tillstdndet far
utnyttjas. Tillstdnd skall l&mnas,
om

1.det for verksamheten vid
marknaden finns regler som
motsvarar det som enligt lagen
(2007:000) om  vdrdepappers-
marknaden giller for verksamhet
vid en reglerad marknad i Sverige,
och

2. foretaget som driver mark-
naden stdr under tillsyn av en
myndighet eller ndgot annat
behorigt organ.

Foreslagen lydelse

36 §
I sadana fall som anges i 35 § skall i forslaget till beslut foljande

anges:
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1. det hogsta antal aktier, i forekommande fall fordelat pd aktieslag,
som skall 6verlatas,

2.den rdtt att forvdrva aktier
som tillkommer aktiedigarna eller som aktiefigarna eller nigon annan
nagon annan, skall ha,

3. den tid inom vilken aktiefigare eller annan kan utnyttja sin rétt att
forvirva aktier,

4. den tid inom vilken aktierna skall betalas eller, i férekommande fall,
att teckning skall ske genom betalning,

5. den fordelningsgrund som styrelsen skall tillimpa betrdffande aktier
som inte tecknas med foretridesritt,

6. avstimningsdagen, om bolaget &r avstdmningsbolag och aktiesgare
skall ha foretriddesritt vid overlatelsen,

7. det belopp som skall betalas for varje aktie,

8. villkor om apport eller att aktie skall tecknas med kvittningsrétt, och

9. 6vriga sirskilda villkor for 6verlatelsen.

Tiden som anges i forsta stycket 3 far inte understiga tva veckor. I bo-
lag som inte #r avstimningsbolag rdknas denna tid frin det att under-
rittelse enligt 13 kap. 12 § har skett, eller, om samtliga aktieigare har
varit foretrddda pa den stimma som har beslutat om Sverlatelsen, fran
beslutet. I avstdimningsbolag riknas tiden frén avstimningsdagen.

Avstdmningsdagen far inte sdttas tidigare &n en vecka fran dagen for

2.den ritt att forvidrva aktier

beslutet.

I stillet for en sddan foreskrift
som anges i forsta stycket 7 far det
anges att styrelsen eller den som
styrelsen utser inom sig skall be-
myndigas att innan den tid som
avses i forsta stycket 3 borjar 16pa
besluta vilket belopp som skall be-
talas for varje aktie. Ett sadant
bemyndigande far limnas endast
om aktierna skall noteras pa en
svensk eller utlindsk bors, en
auktoriserad marknadsplats eller
ndagon annan reglerad marknad.
Om bolaget 4r avstimningsbolag
och aktiesigare skall ha foretrides-
ritt att forvdrva aktier, skall be-
myndigandet utformas si att be-
loppet bestdms senast den dag som
infaller fem vardagar fore avstim-
ningsdagen.

I stillet for en sddan uppgift som
anges i forsta stycket 7 far det
anges att styrelsen eller den som
styrelsen utser inom sig skall
bemyndigas att innan den tid som
avses i forsta stycket 3 borjar 16pa
besluta vilket belopp som skall
betalas for varje aktie. Ett sddant
bemyndigande far lamnas endast
om aktierna skall fas upp till
handel pa en reglerad marknad
eller en motsvarande marknad
utanfor Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet. Om bolaget dr
avstimningsbolag och aktiedgare
skall ha foretradesritt att forvirva
aktier,  skall  bemyndigandet
utformas s& att beloppet bestims
senast den dag som infaller fem
vardagar fore avstimningsdagen.

20 kap.
10 §
I forekommande fall skall, i friga om sidan inlésen som avses i 9 §,
forslaget om minskning av aktiekapitalet ocksé innehalla uppgift om
1. att anmilan for inlosen skall ske genom att kuponger som hor till

aktiebreven ges in,
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2. att inlosta aktier skall betalas med annan egendom #4n pengar eller i
Ovrigt pa villkor som avses i 2 kap. 5 § andra stycket 1-3 och 5 eller att
inlosen skall ske genom kvittning av en fordran som bolaget har mot

aktie#garen,

3. avstdimningsdagen eller bemyndigande for styrelsen att faststilla av-
stimningsdagen, om bolaget 4r avstimningsbolag,

4. 6vriga sirskilda villkor f6r inldsen, och

5. bemyndigande for styrelsen eller den som styrelsen utser inom sig
att innan inlosen paborjas bestimma det belopp som aktiekapitalet skall
minskas med och det belopp som skall betalas for varje aktie som 15ses

in.

Ett bemyndigande som avses i
forsta stycket 3 eller 5 far lamnas
bara om aktierna dr noterade vid
en svensk eller utldndsk bors, en
auktoriserad marknadsplats eller
nagon annan reglerad marknad. I
avstdmningsbolag skall ett bemyn-
digande enligt forsta stycket 5
utformas s& att minskningsbe-
loppet och det belopp som skall
betalas for varje aktie som loses in
bestdms senast den dag som in-
faller fem vardagar fore avstim-
ningsdagen.

Ett bemyndigande som avses i
forsta stycket 3 eller 5 far limnas
bara om aktierna ir upptagna till
handel pa en reglerad marknad
eller en motsvarande marknad
utanfor Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet. 1 avstimnings-
bolag skall ett bemyndigande
enligt forsta stycket 5 utformas sa
att minskningsbeloppet och det
belopp som skall betalas for varje
aktie som lgses in bestdms senast
den dag som infaller fem vardagar
fore avstimningsdagen.

Avstimningsdagen enligt forsta stycket 3 far inte infalla senare #n

dagen fore nésta arsstimma.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

22 kap.

2§

Om fragan om l6senbeloppet for en aktie som skall 1§sas in enligt detta
kapitel &r tvistig, skall losenbeloppet bestimmas med tillimpning av

andra—fjérde styckena.

Losenbeloppet for en aktie skall
bestdmmas sé att det motsvarar det
pris for aktien som kan pardknas
vid en forsdljning under normala
forhallanden. For en aktie som &r
foreméal for handel vid en svensk
eller utldndsk bors, en auktori-
serad marknadsplats eller nagon
annan reglerad marknad skall
losenbeloppet ~ motsvara  det
noterade virdet, om inte sirskilda
skél motiverar ndgot annat.

Losenbeloppet for en aktie skall
bestdmmas sé att det motsvarar det
pris for aktien som kan paréknas
vid en forsdljning under normala
forhallanden. For en aktie som &r
foremal for handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande
marknad  utanfor  Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet
skall 16senbeloppet motsvara det
noterade virdet, om inte sirskilda
skil motiverar ndgot annat.

Lsenbeloppet skall bestimmas med hansyn till forhéllandena vid den
tidpunkt d begdran om provning av skiljemén enligt 5 § gjordes. Om det
finns skdl for det, far beloppet i stillet bestimmas med hénsyn till
forhédllandena vid en tidpunkt som infaller tidigare.
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Har ett yrkande om inlésen av aktie enligt detta kapitel foregatts av ett
offentligt erbjudande att forvirva samtliga aktier som budgivaren inte
redan innehar och har detta erbjudande antagits av dgare till mer &n nio
tiondelar av de aktier som erbjudandet avser, skall I8senbeloppet
motsvara det erbjudna vederlaget, om inte sdrskilda skil motiverar ndgot
annat.

Denna lag triader i kraft den 1 november 2007.
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40 Forslag till

lag om éndring i lagen (2005:1047) om
internationella férhéallanden rérande
forsakringsforetags och kreditinstituts insolvens

Harigenom foreskrivs att 12 § lagen (2005:1047) om internationella
forhallanden rorande forsidkringsforetags och kreditinstituts insolvens

skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

12§

I friga om verkan av forfarandet
pé sédan ritt som foljer av ett avtal
pé en bors eller en annan reglerad
marknad for finansiella instrument
eller pad ett avtal om avrikning
eller aterkop tillimpas den lag som
giller for avtalet.

I friga om verkan av forfarandet
pé sédan ritt som foljer av ett avtal
pd en reglerad marknad for
finansiella instrument eller pa ett
avtal om avrikning eller aterkop
tillimpas den lag som giller for
avtalet.

Denna lag trider i kraft den 1 november 2007.
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lag om dndring i lagen (2006:451) om offentliga
uppkdopserbjudanden pa aktiemarknaden

Hirigenom foreskrivs att 1 kap. 2 §, 2 kap. 1 och 2 §§, 3 kap. 1 § och
7 kap. 12 § lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa
aktiemarknaden skall ha f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

1 kap.

I denna lag forstas med

1. offentligt  uppkiopserbjudande:

2§

ett offentligt erbjudande till

innehavare av aktier som har getts ut av ett svenskt eller utlindskt
aktiebolag att §verlita samtliga eller en del av dessa aktier,

2. bors och auktoriserad mark-
nadsplats: sdadana foretag som
avses i 1 kap. 4 § 1 och 3 lagen
(1992:543) om bors- och clearing-
verksamhet,

2. bors: det som anges i 1 kap.
5§ 3 lagen (2007.000) om virde-
pappersmarknaden och sadant
utldndskt foretag som har tillstand
att driva en reglerad marknad fran
filial i Sverige,

3. budgivare: den som ldmnar ett offentligt uppkopserbjudande,

4. koncern: sddana foretags-
grupper som avses i 1 kap. 11 och
12 §§ aktiebolagslagen (2005:551)
och 1 kap. 9 § forsdkringsrorelse-
lagen (1982:713), varvid det som
sigs om moderbolag  skall
tillimpas dven pd andra svenska
eller utlindska rittssubjekt &n
aktiebolag.

4. koncern: sédana foretags-
grupper som avses i 1 kap. 11 och
12 §§ aktiebolagslagen (2005:551)
och 1 kap. 9 § forsdkringsrorelse-
lagen (1982:713), varvid det som
sigs om moderbolag skall
tillimpas dven pd andra svenska
eller utlindska rittssubjekt &n
aktiebolag, och

5. reglerad marknad:. det som
anges i 1 kap. 5 § 20 lagen om
vdrdepappersmarknaden.

2 kap.

Ett offentligt ~ uppkdpser-
bjudande i fraga om sédana aktier
som avses i andra stycket far
lamnas endast av den som
gentemot den bors eller aukto-
riserade  marknadsplats ~ dar
bolagets aktier 4r noferade har
atagit sig att

1. f6lja de regler som borsen
eller den auktoriserade marknads-
platsen har faststillt for siddana
erbjudanden, och

1§

Ett offentligt uppkopser-
bjudande i friga om sidana aktier
som avses i andra stycket far
lamnas bara av den som gentemot
den bors som driver den reglerade
marknad dir bolagets aktier &r
upptagna till handel har atagit sig
att

1. f6lja de regler som borsen har
faststdllt for sddana erbjudanden,
och
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2. underkasta sig de sanktioner
som borsen eller den auktorise-
rade marknadsplatsen far besluta
om vid O&vertridelse av dessa
regler.

2. underkasta sig de sanktioner
som borsen far besluta om vid
overtriadelse av dessa regler.

Forsta stycket skall tillimpas pé offentliga uppkopserbjudanden som

avser

1. aktier i ett svenskt aktiebolag,
vars aktier dr noterade vid en bors
eller auktoriserad marknadsplats i
Sverige,

2. aktier i ett utlandskt aktie-
bolag, vars aktier &4r noterade
endast vid en bors eller aukto-
riserad marknadsplats i Sverige,

3. aktier 1 ett utlindskt aktie-
bolag, vars aktier inte &r noterade i
den stat dér bolaget har sitt hem-
vist men som &r noterade vid en
bors eller auktoriserad marknads-
plats i Sverige och ir upptagna till
handel ocksé pa en annan reglerad
marknad inom Europeiska ekono-
miska  samarbetsomradet, om
aktierna forst upptogs till handel
pa den svenska borsen eller aukto-
riserade marknadsplatsen, eller

4. aktier i ett utlindskt aktieb-
olag, vars aktier inte 4r noterade i
den stat dir bolaget har sitt hem-
vist men som &r noterade vid en
bors eller auktoriserad marknads-
plats 1 Sverige och som forsta
gangen de upptogs till handel da
upptogs till handel samtidigt ocks&
pa en eller flera andra reglerade
marknader inom Europeiska eko-
nomiska samarbetsomriadet, om
bolaget har anmilt att Finans-
inspektionen skall vara tillsyns-
myndighet.

1. aktier i ett svenskt aktiebolag,
vars aktier dr upptagna till handel
pa en reglerad marknad i Sverige,

2. aktier i ett utlindskt aktie-
bolag, vars aktier 4r upptagna till
handel bara pa en reglerad
marknad i Sverige,

3. aktier i ett utlindskt aktie-
bolag, vars aktier inte dr noterade i
den stat ddr bolaget har sin
hemvist men som &r upptagna till
handel pa en reglerad marknad i
Sverige och dr upptagna till handel
ocksé pad en annan reglerad
marknad inom Europeiska ekono-
miska  samarbetsomradet, om
aktierna forst upptogs till handel
p& den reglerade marknaden i
Sverige, eller

4. aktier i ett utlindskt aktie-
bolag, vars aktier inte dr noterade i
den stat dir bolaget har sin
hemvist men som &r upptagna till
handel pa en reglerad marknad i
Sverige och som forsta gdngen de
upptogs till handel da upptogs till
handel samtidigt ocksa pé en eller
flera andra reglerade marknader
inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet, om bolaget har
anmidlt att Finansinspektionen
skall vara tillsynsmyndighet.

Finansinspektionen skall offentliggora en sddan anmilan som avses i

andra stycket 4.

Budgivaren skall i samband med
att ett erbjudande enligt 1 § limnas
informera Finansinspektionen om
erbjudandet och &tagandet gent-
emot borsen eller den auktori-
serade marknadsplatsen.

2§

Budgivaren skall i samband med
att ett erbjudande enligt 1 § lamnas
informera Finansinspektionen om
erbjudandet och atagandet gent-
emot borsen.



REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2 2006/07:FiU25

Om budgivaren offentliggdr information om ett planerat erbjudande,
skall den informationen samtidigt limnas till Finansinspektionen.

3 kap.
1§

Den som inte innehar nigra aktier eller innehar aktier som
representerar mindre #n tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett
sadant bolag som avses i andra stycket och genom forvérv av aktier i
bolaget, ensam eller tillsammans med ndgon som ar nérstiende enligt
5§, uppndr ett aktieinnehav som representerar minst tre tiondelar av
rostetalet for samtliga aktier i bolaget skall

1. omedelbart offentliggora hur stort hans eller hennes aktieinnehav i
bolaget &r, och

2.inom fyra veckor direfter limna ett offentligt uppkopserbjudande

avseende resterande aktier i bolaget (budplikt).

Forsta stycket géller vid forvirv
av aktier i ett svenskt aktiebolag
vars aktier 4r noterade vid en bors,
en auktoriserad marknadsplats
eller ndagon annan r1eglerad
marknad.

Forsta stycket giller vid forvary
av aktier i ett svenskt aktiebolag
vars aktier dr upptagna till handel
pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad  utanfor
Europeiska  ekonomiska  sam-
arbetsomradet.

I 4 § finns bestimmelser om att Finansinspektionen kan besluta att
budplikten skall fullgéras av annan 4n vad som foljer av denna paragraf.

7 kap.
12 §

Om aktierna i ett svenskt
aktiebolag, vars aktier inte tidigare
ar noterade vid en bors eller
auktoriserad  marknadsplats i
Sverige och inte heller &r upptagna
till handel i nigon annan stat, tas
upp till handel samtidigt vid tva
eller flera reglerade marknader i
andra stater inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet &n
Sverige giller foljande. Bolaget
skall p&4 den forsta handelsdagen
bestimma vilken tillsyns-
myndighet i de staterna som skall
vara behérig att utéva tillsyn Sver
offentliga uppkdpserbjudanden av-
seende aktierna i bolaget genom
att anméla detta till de reglerade
marknaderna och tillsynsmyndig-
heterna.

Om aktierna i ett svenskt
aktiebolag, vars aktier inte tidigare
ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad i Sverige och
inte heller 4r upptagna till handel i
ndgon annan stat, tas upp till
handel samtidigt vid tva eller flera
reglerade marknader i andra stater
inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomrddet &n  Sverige
giller f6ljande. Bolaget skall pa
den forsta handelsdagen bestimma
vilken tillsynsmyndighet i de
staterna som skall vara behorig att
utéva tillsyn Gver offentliga
uppkéopserbjudanden avseende
aktierna i Dbolaget genom att
anmila detta till de reglerade
marknaderna och tillsynsmyndig-
heterna.

Denna lag trider i kraft den 1 november 2007.
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42 Forslag till ,
lag om 4ndring i lagen (2006:531) om sérskild tillsyn
over finansiella konglomerat

Hérigenom foreskrivs att 1 kap. 3 § lagen (2006:531) om sirskild
tillsyn &ver finansiella konglomerat skall ha foljande lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap.

38

I denna lag betyder

1. anknutet foretag: ett svenskt eller utlindskt foretag vars huvud-
sakliga verksamhet &r att dga eller forvalta fast egendom, tillhandahalla
datatjanster eller driva annan liknande verksamhet som har samband med
den huvudsakliga verksamheten i ett eller flera kreditinstitut, virde-
pappersbolag eller motsvarande utlindska foretag,

2. behorig myndighet: Finansinspektionen eller ndgon annan myndig-
het inom EES som utdvar tillsyn, individuellt eller pa gruppniva, 6ver ett
reglerat féretag med huvudkontor inom EES,

3. blandat finansiellt holdingforetag: ett moderforetag som inte &r ett
reglerat foretag och som tillsammans med sina dotterféretag, varav minst
ett 4r ett reglerat foretag med huvudkontor inom EES, och andra foretag
utgor ett finansiellt konglomerat,

4. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

5. finansiellt institut: ett foretag som inte &r ett kreditinstitut, virde-
pappersbolag eller fondbolag eller motsvarande utldndskt foretag och
vars huvudsakliga verksamhet &r att

a) forvirva aktier eller andelar,

b) driva  vdrdepappersrirelse
utan att vara tillstandspliktigt
enligt 1 kap. 3 § lagen (1991:981)
om vardepappersrorelse, eller

c¢)driva en eller flera av de
verksamheter som anges i 7 kap.
1§ andra stycket 2-10 och 12
lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse utan att vara
tillstandspliktigt enligt 2 kap. 1 §
samma lag,

b)driva en eller flera av de
verksamheter som anges i 7 kap.
1§ andra stycket 2—-10 och 12
lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse utan att vara
tillstdndspliktigt enligt 2 kap. 1 §
samma lag, eller

¢)driva  virdepappersrorelse
utan att vara tillstandspliktigt
enligt 2 kap. 1 § lagen (2007:000)
om vdrdepappersmarknaden,

6. finansiell sektor: ett eller flera av foljande foretag
a) kreditinstitut, vérdepappersbolag, fondbolag eller motsvarande
utlindska foretag samt finansiella institut och anknutna foretag (bank-

och virdepapperssektorn),

b) forsdkringsforetag, utlandska direktforsékringsforetag, utlindska
aterforsakringsforetag och forsdkringsholdingforetag  (forsdkrings-

sektorn), och
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¢) blandade finansiella holdingforetag,

7. fondbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstind att driva
fondverksamhet enligt lagen (2004:46) om investeringsfonder,

8. forsdkringsforetag: en understodsforening enligt lagen (1972:262)
om understodsforeningar eller ett forsdkringsbolag enligt forsdkrings-
rérelselagen (1982:713),

9. forsdkringsholdingforetag: ett moderforetag som inte ar ett
forsakringsforetag, ett utlindskt direktforsakringsforetag, ett utlédndskt
aterforsdkringsforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag och vars
huvudsakliga verksamhet ar att forvirva och forvalta andelar i dotter-
foretag som uteslutande eller huvudsakligen &r forsékringsbolag,
utlindska direktforsikringsforetag eller utlindska aterforsakringsforetag,

10. institut: kreditinstitut, virdepappersbolag och fondbolag,

11. konglomeratdirektivet: Europaparlamentets och rddets direktiv
2002/87/EG av den 16 december 2002 om extra tillsyn over
kreditinstitut, forsikringsforetag och virdepappersforetag i ett finansiellt
konglomerat och om &ndring av radets direktiv 73/239/EEG,
79/267/EEG, 92/49/EEG, 92/96/EEG, 93/6/EEG och 93/22/EEG samt
Europaparlamentets och ridets direktiv 98/78/EG och 2000/12/EG',
4ndrat genom Europaparlamentets och radets direktiv 2005/1/EG?,

12. kreditinstitut:

a) en bank eller ett kreditmarknadsforetag enligt lagen om bank- och
finansieringsrorelse, eller

b) ett institut for elektroniska pengar enligt lagen (2002:149) om
utgivning av elektroniska pengar,

13. reglerat foretag:

a) ett institut eller ett motsvarande utléndskt foretag, eller

b) ett forsdkringsforetag eller ett utlandskt direktforsikringsforetag,

14. relevant behorig myndighet:

a) en behorig myndighet som ansvarar for tillsynen 6ver en finansiell
foretagsgrupp, forsékringsgrupp eller en motsvarande utlindsk grupp
som ingar i ett finansiellt konglomerat,

b) ndgon annan behodrig myndighet 4n som avses i a som utsetts till
samordnare for ett finansiellt konglomerat, eller

¢) ndgon annan behorig myndighet som de myndigheter som avses i a
och b kommer 6verens om &r relevant,

15. samordnare: den behériga myndighet som enligt 4 kap. ansvarar
for tillsynen 6ver ett finansiellt konglomerat,

16. sektorsbestdmmelser: de bestimmelser i lag och andra forfattningar
som giller for den rorelse som drivs av institut och forsikringsforetag,

17. utldndskt aterforsdkringsforetag: ett foretag som inte dr ett
forsikringsforetag eller ett utlindskt direktforsikringsforetag och vars
huvudsakliga verksamhet #r att forsikra risker som &verlats av
forsikringsforetag, utlindska direktfSrsdkringsforetag eller utlindska
aterforsakringsforetag, och

18. vdrdepappersbolag: ett 18. vdrdepappersbolag: ett
svenskt aktiebolag som har fatt svenskt aktiebolag som har fatt
tillstdnd att driva virdepappers- tillstind att driva vérdepappers-

"EUTL 35, 11.2.2003, 5. 1 (Celex 32002L0087).
2EUT L 79, 24.3.2005, s. 9 (Celex 32005L0001).
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rorelse enligt lagen om virdepap-  10relse enligt lagen om vdrdepap-
persrorelse. persmarknaden.

Denna lag trider i kraft den 1 november 2007.
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43 Forslag till
lag om dndring i lagen (2006:1371) om
kapitaltickning och stora exponeringar

Harigenom fOreskrivs att 1 kap. 3 och 10 §§, 2 kap. 2, 8 och 9 §§,
4kap. 8§, 5 kap. 3 §, 6 kap. 4 och 7 §§ samt 9 kap. 5 § lagen
(2006:1371) om kapitaltickning och stora exponeringar skall ha foljande
lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap.

3§

I denna lag betyder

1. anknutet foretag: ett svenskt eller utlindskt foretag vars
huvudsakliga verksamhet bestér i att #ga eller forvalta fast egendom,
tillhandahalla datatjénster eller driva annan liknande verksamhet som har
samband med den huvudsakliga verksamheten i ett eller flera
kreditinstitut, virdepappersbolag, institut for elektroniska pengar eller
motsvarande utlindska foretag,

2. behérig myndighet: Finansinspektionen eller en annan myndighet
inom EES som utovar tillsyn dver institut, institut for elektroniska pengar
eller motsvarande utldndska foretag,

3. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

4. exponeringar: poster som redovisas som tillgdng i balansrékningen,
derivatavtal som redovisas som skulder eller &taganden utanfor
balansrakningen,

5. finansiellt holdingforetag: ett finansiellt institut som inte &r ett
blandat finansiellt holdingforetag enligt 1 kap. 3 § 3 lagen (2006:531) om
sdrskild tillsyn 6ver finansiella konglomerat och

a)som har minst ett dotterféretag som dr kreditinstitut,
virdepappersbolag, institut for elektroniska pengar eller motsvarande
utldndskt foretag, och

b) vars dotterforetag uteslutande eller huvudsakligen utgors av sddana
foretag som avses i a eller finansiella institut,

6. finansiellt institut. ett svenskt eller utlindskt foretag som inte &r
kreditinstitut, virdepappersbolag, institut for elektroniska pengar eller
motsvarande utlindskt foretag och vars huvudsakliga verksamhet 4r att

a) forvirva eller inneha aktier eller andelar,

b) driva  vdrdepappersrorelse
utan att vara tillstandspliktigt
enligt 1 kap. 3 § lagen (1991:981)
om vdrdepappersrorelse, eller

c)driva en eller flera av de b)driva en eller flera av de

verksamheter som anges i 7 kap.
1§ andra stycket 2-10 och 12
lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrérelse, utan att vara
tillstdndspliktigt enligt 2 kap. 1 §
samma lag,

verksamheter som anges i 7 kap.
1§ andra stycket 2-10 och 12
lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse, utan att vara
tillstdndspliktigt enligt 2 kap. 1 §
samma lag, eller
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¢)driva  vdrdepappersrorelse
utan att vara tillstandspliktigt
enligt 2 kap. 1 § lagen (2007:000)
om vdrdepappersmarknaden,

7. finansiellt instrument: ett avtal som ger upphov till en finansiell
tillgang for en part samtidigt som en annan part fir en finansiell skuld
eller utfirdar ett egetkapitalinstrument,

8. finansiellt moderholdingforetag inom EES: ett inom EES etablerat
finansiellt holdingforetag, som inte #r dotterforetag till ett institut eller ett
motsvarande utlindskt foretag som auktoriserats inom EES eller till ett
annat finansiellt holdingféretag som &r etablerat inom EES,

9. holdingforetag med blandad verksamhet: ett svenskt eller utldndskt
moderforetag som inte dr kreditinstitut, virdepappersbolag, institut for
elektroniska pengar, motsvarande utlindskt foretag, finansiellt
holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag enligt 1 kap. 3 §
3 lagen om sérskild tillsyn &ver finansiella konglomerat, men som har
minst ett dotterforetag som &r kreditinstitut, virdepappersbolag, institut
for elektroniska pengar eller motsvarande utlandskt foretag,

10. institut: kreditinstitut och vérdepappersbolag,

11. kapitalkravsdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv
2006/49/EG av den 14 juni 2006 om kapitalkrav for virdepappersforetag
och kreditinstitut (omarbetning)',

12. kreditinstitut:  bank, kreditmarknadsforetag och  Svenska
skeppshypotekskassan,

13. kreditinstitutsdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv
2006/48/EG av den 14 juni 2006 om rétten att starta och driva
verksambhet i kreditinstitut (omarbetning)?,

14. moderinstitut inom EES: ett institut eller motsvarande utlédndskt
foretag som auktoriserats inom EES och som

a) har ett institut, ett finansiellt institut eller ett motsvarande utlédndskt
foretag som dotterforetag eller som har ett fgarintresse i ett sédant
foretag, och

b) inte dr dotterforetag till ett annat institut eller ett motsvarande
utlindskt foretag som auktoriserats inom EES eller till ett finansiellt
holdingforetag som ir etablerat inom EES,

15. operativa  risker: risker for forluster till f6ljd av inte
dndamélsenliga eller inte fungerande interna forfaranden eller system
eller pa grund av ménskliga fel eller yttre hidndelser, samt rittsliga risker,

16. riskvikt: en procentsats som beskriver en risknivd hos en
exponering,

17. vdrdepapperisering: en transaktion eller ett program varigenom
den kreditrisk som &r forenad med en exponering eller en grupp
exponeringar delas upp i delar, och som har f6ljande egenskaper:

a) betalningarna inom ramen for transaktionen eller programmet &r
beroende av utvecklingen av exponeringen eller gruppen av
exponeringar, och

b) prioriteringen av delarna avgér hur forluster férdelas under den tid
transaktionen eller programmet pagér,

"EUT L 177, 30.6.2006, 5. 201 (Celex 32006L0049).
2EUT L 177, 30.6.2006, s. 1 (Celex 32006L0048).
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18. vdrdepappersbolag: ett
svenskt aktiebolag som har fatt
tillstdnd att driva virdepappers-
rorelse enligt lagen om vdrdepap-
persmarknaden.

10 §

Ett institut skall faststilla vilka positioner som skall ingd i
handelslagret enligt 7 och 9 §§. For de positioner som innehas i
handelssyfte skall instituten ha en handelsstrategi samt kunna styra
handeln med positionerna och Overvaka positionerna mot
handelsstrategin. Institutet skall for dessa dndamal ha lampliga metoder

samt de skriftliga riktlinjer och instruktioner som behovs.

Av I kap. 6 d § lagen
(1991:981) om  vdrdepappers-
rorelse och 6 kap. 2 § lagen
(2004:297) om bank- och finan-
sieringsrérelse framgéar att insti-
tuten skall kunna hantera de risker
som foljer med verksamheten i
handelslagret.

Av 6 kap. 2 § lagen (2004:297)
om bank- och finansieringsrorelse
och 8kap. 4§ lagen (2007:000)
om vdrdepappersmarknaden fram-
gér att instituten skall kunna
hantera de risker som f6ljer med
verksamheten i handelslagret.

2 kap.

28

Finansinspektionen skall besluta att ett institut skall ha en viss minsta
storlek pé sin kapitalbas som #r storre &n vad som krévs enligt 1 § forsta

stycket 1, om

1. institutet inte uppfyller nagot
av kraven i / kap. 6 c—6 h §§ lagen
(1991:981) om vdrdepappers-
rorelse eller 6 kap. 1-3, 4a, 4b
och 5§§ lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse, och

1. institutet inte uppfyller nagot
av kraven i 6 kap. 1-3, 4 a, 4 b och
5§§ lagen (2004:297) om bank-
och finansieringsrorelse  eller
8kap. 3-8§§ lagen (2007:000)
om vdrdepappersmarknaden, och

2.det inte dr troligt att ndgon annan atgdrd ar tillrdcklig for att fa
institutet att ritta till bristerna inom rimlig tid.

Forsta stycket skall inte tillimpas, om 6vertrddelsen dr sa allvarlig att
verksamhetstillstandet i stéllet skall &terkallas.

8§

Ett virdepappersbolag fér, efter tillstind av Finansinspektionen,
berikna kapitalkravet for operativa risker enligt andra stycket om det

tillhor ndgon av f6ljande kategorier:

1. Virdepappersbolag som handlar med finansiella instrument for egen

rakning bara i syfte att

a) utfora en order for kunds rikning, eller

b) fa tilltride till system for

clearing och avveckling eller en
erkind bors nir de upptrider som
agent eller utfor kundorder.

2. Vérdepappersbolag

a)som inte innehar klienters

b) fd tilltrdde till system for
clearing och avveckling eller en
erkénd bors nédr de upptrider som
ombud eller utfor kundorder.

a)som inte innehar kunders
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pengar eller virdepapper,

pengar eller viardepapper,

b) som enbart handlar med finansiella instrument for egen rikning,
¢) som inte har nagra externa kunder, och

d)for  vilkas transaktioner
ansvaret for genomforandet och
avrdkningen  ligger hos  ett
clearinginstitut och garanteras av
samma clearinginstitut.

d)for vilkas transaktioner
ansvaret for genomf6randet och
avvecklingen ligger hos en
clearingorganisation och garan-
teras av samma clearingorgani-
sation.

Kapitalkravet for operativa risker skall motsvara minst 25 procent av
vérdepappersbolagets fasta omkostnader beriknade enligt 10 §.

Ett virdepappersbolag som inte
dgnar sig at  handel med
finansiella instrument for egen
rdkning,  garantigivning  eller
annan medverkan vid emissioner
av fondpapper eller erbjudanden
om kop eller forsiljning av
finansiella instrument som dr
riktade till en Oppen krets, far i
stillet for det som anges i 1§
forsta stycket 1 ha en kapitalbas
som motsvarar det storsta av

9§

Ett viardepappersbolag som inte
har tillstand enligt 2 kap. 1§ 3
eller 6 lagen (2007:000) om
vdrdepappersmarknaden, far i
stillet for det som anges i 1§
forsta stycket 1 ha en kapitalbas
som motsvarar det storsta av

1.summan av kapitalkraven for kreditrisker och marknadsrisker
beriknade enligt 3—6 §§ och det sirskilda kapitalkravet enligt 7 kap. 8 §,

och

2. 25 procent av bolagets fasta omkostnader berdknade enligt 10 §.

4 kap.

Tillstand for ett institut att anvénda en internmetod skall ges om
forutsittningarna i 9 § 4r uppfyllda och om

1. institutet har ett for &ndamélet
lampligt utformat riskhanterings-
system for kreditrisker som
uppfyller kraven i / kap. 6 d och
6hss lagen (1991:981) om
vdrdepappersrirelse och 6 kap. 2
och 5§§ lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse,

1. institutet har ett for &ndamalet
lampligt utformat riskhanterings-
system for kreditrisker som
uppfyller kraven i 6 kap. 2 och
5 §§ lagen (2004:297) om bank-
och finansieringsrorelse  samt
8kap. 4 och 8§§ lagen
(2007:000) om  vdrdepappers-
marknaden,

2. institutets riskklassificeringssystem &r tillforlitligt och tillrackligt
integrerat med institutets 6vriga verksamhet, och

3. institutet dokumenterar sitt riskklassificeringssystem och motiven
for dess utformning.

Om ett moderinstitut inom EES och dess dotterforetag eller ett
finansiellt moderholdingforetag inom EES och dess dotterforetag
anvinder internmetoden enhetligt, fir foretagen i den omfattning som
framgar av foreskrifter meddelade med st6d av 13 kap. 1 § 13 betraktas
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som en enhet vid bedomningen av om kraven i fOrsta stycket &r

uppfyllda.

5 kap.
. 38§
Ett institut far, efter tillstind av Finansinspektionen, anvinda egna
riskberdkningsmodeller for att berikna kapitalkraven for positionsrisker,
valutakursrisker och ravarurisker. Tillstand skall ges om institutet

1. har ett fér andamalet 1dmpligt
utformat riskhanteringssystem for
marknadsrisker som uppfyller
kraven i [ kap. 6d och 6h§s§
lagen (1991:981) om virdepap-
persrorelse och 6 kap. 2 och 5 §§
lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse,

1. har ett fér dndamalet lampligt
utformat riskhanteringssystem for
marknadsrisker som  uppfyller
kraven i 6 kap. 2 och 5 §§ lagen
(2004:297) om bank- och finan-
sieringsrorelse samt 8 kap. 4 och
8 §§ lagen (2007:000) om vdrde-
pappersmarknaden,

2. anvinder en riskberdkningsmodell som ger en tillférlitlig bild av
marknadsriskernas storlek och som &r tillrdckligt integrerad med

institutets 6vriga verksamhet, och

3. dokumenterar sin riskberdkningsmodell och motiven for dess

utformning.

6 kap.
4§
Ett institut som anvinder schablonmetoden for operativa risker skall
1. med stéd av skriftliga riktlinjer och instruktioner som ses over
regelbundet fordela rorelseintidkterna, eller det berdkningsunderlag som
motsvarar rorelseintdkterna, mellan olika affirsomraden pa ett limpligt

sétt, och

2. ha ett for dndamélet lampligt
utformat riskhanteringssystem for
operativa risker som uppfyller
kraven i I kap. 6 d och 6h§§
lagen (1991:981) om vdrde-
pappersrorelse och 6 kap. 2 och
5 §§ lagen (2004:297) om bank-
och finansieringsrorelse.

2. ha ett for dndamélet lampligt
utformat riskhanteringssystem for
operativa risker som uppfyller
kraven i 6 kap. 2 och 5 §§ lagen
(2004:297) om bank- och finan-
sieringsrorelse samt 8 kap. 4 och
8 §§ lagen (2007:000) om vdrde-
pappersmarknaden.

7§

Tillstdnd att anvénda internmétningsmetoden skall ges, om

1. institutet har ett for &ndamalet
lampligt utformat riskhanterings-
system for operativa risker som
uppfyller kraven i / kap. 6 d och
6h §5 lagen (1991:981) om
vdrdepappersrirelse och 6 kap. 2
och 5§§ lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse, och

1. institutet har ett for andamélet
lampligt utformat riskhanterings-
system for operativa risker som
uppfyller kraven i 6 kap. 2 och
5 §§ lagen (2004:297) om bank-
och finansieringsrorelse  samt
S8kap. 4 och 8§§ lagen
(2007:000) om  vdrdepappers-
marknaden, och

2. institutets riskmétningssystem &dr tillforlitligt och tillrdckligt
integrerat med institutets 6vriga verksamhet.
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Om ett moderinstitut inom EES och dess dotterforetag eller ett
finansiellt moderholdingféretag inom EES och dess dotterforetag
anvinder en internmitningsmetod enhetligt, far foretagen i den
omfattning som framgér av foreskrifter meddelade med stéd av 13 kap.
1 § 26 betraktas som en enhet vid bedomningen av om kraven i forsta
stycket 4r uppfyllda.

9 kap.
58

Det ansvariga institutet enligt 3 § skall se till att den finansiella

foretagsgruppen sammantaget uppfyller kraven i

1. 2 kap. 1-7 §§ om kapitalkrav,
2. 7 kap. om stora exponeringar,

3.7 kap. 9-11 §§ lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse
om ett kreditinstituts innehav av aktier och andelar i foretag, om ett

kreditinstitut ingér i gruppen,

4.3 kap. 1 a§ lagen (1991:981)
om vdrdepappersrérelse om ett
virdepappersbolags kvalificerade
innehav av aktier eller andelar i
foretag med annan verksamhet dn
finansiell verksamhet, om ett
virdepappersbolag  som  har
tillstdnd att bedriva verksamhet
som avses i 3kap. 4§ forsta
stycket 4 och 5 samma lag ingér i
gruppen, och

S.1kap. 6¢§ och 6dg§ andra
stycket lagen om vdrdepappers-
rorelse eller 6kap. 1§ och 2§
andra stycket lagen om bank- och
finansieringsrérelse om soliditet
och riskhantering.

En finansiell foretagsgrupp skall
uppfylla kraven i lkap. 6 d§
Jforsta stycket och 6 e § lagen om
vdrdepappersrorelse samt 6 kap.
2 § forsta stycket och 3 § lagen om
bank- och finansieringsrorelse om
riskhantering och genomlysning.

4 7kap. 7§ lagen (2007:000)
om vdrdepappersmarknaden om
ett virdepappersbolags kvalifice-
rade innehav av aktier eller
andelar i foretag med annan
verksamhet dn finansiell verksam-
het, om ett virdepappersbolag som
har tillstdnd att bedriva verksam-
het som avses i 2 kap. 2 § forsta
stycket 2 och 8 samma lag ingar i
gruppen, och

5.6kap. 1§ och 2§ andra
stycket lagen om bank- och
finansieringsrorelse eller & kap.
3 § och 4 § andra stycket lagen om
vdrdepappersmarknaden om
soliditet och riskhantering.

En finansiell foretagsgrupp skall
uppfylla kraven i 6 kap. 2 § forsta
stycket och 3 § lagen om bank-
och finansieringsrérelse  samt
8 kap. 4§ forsta stycket och 5§
lagen om vdrdepappersmarknaden
om riskhantering och genom-
lysning.

Denna lag trdder i kraft den 1 november 2007.
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lag om 4ndring i lagen (2006:1372) om inférande av
lagen (2006:1371) om kapitaltdckning och stora

exponeringar

Hirigenom foreskrivs att 8 och 9 §§ lagen (2006:1372) om inférande
av lagen (2006:1371) om kapitaltickning och stora exponeringar skall ha

f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Ett  virdepappersbolag som
tillhandahéller investeringstjénster
avseende  sadana finansiella
instrument som anges i punkterna
5-7, 9 och 10 i avsnitt C i bilaga 1
till Europaparlamentets och radets
direktiv 2004/39/EG av den 21
april 2004 om marknader for
finansiella instrument och om
dndring av  rdadets  direktiv
85/611/EEG och 93/6/EEG och
Europaparlamentets och radets
direktiv 2000/12/EG samt
upphdvande av radets direktiv
93/22/EEG", senast dndrat genom
Europaparlamentets och radets
direktiv 2006/31/EG*, far till och
med ar 2010 efter tillstind av
Finansinspektionen Gverskrida de
gransvérden som anges i 7 kap. 3
och 5 §§ lagen (2006:1371) om
kapitaltdckning och stora expone-
ringar utan att berdkna négot
sérskilt kapitalkrav enligt 7 kap.
8 § samma lag. Regeringen eller
den myndighet som regeringen be-
stimmer far meddela foreskrifter
om vilka villkor som skall vara
uppfyllda for tillstandet.

Till och med ar 2010 tillimpas
inte bestimmelserna om kapital-
krav som avser virdepappersbolag
i lagen (2006:1371) om kapital-
tackning och stora exponeringar

Foreslagen lydelse

8§

Ett  vérdepappersbolag som
tillhandahéller investeringstjénster
eller utfor investeringsverksamhet
avseende  sddana finansiella
instrument som anges i / kap. 4 §
forsta stycket 5 b—d, f och g lagen
(2007:000) om  vdrdepappers-
marknaden, far till och med ar
2010 efter tillstind av Finans-
inspektionen Gverskrida de gréns-
véirden som anges i 7 kap. 3 och
58§ lagen (2006:1371) om
kapitaltickning och stora expone-
ringar utan att berdkna négot
sérskilt kapitalkrav enligt 7 kap.
8 § samma lag. Regeringen eller
den myndighet som regeringen
bestimmer fir meddela fore-
skrifter om vilka villkor som skall
vara uppfyllda for tillstindet.

9§

Till och med &r 2010 tillimpas
inte bestimmelserna om kapital-
krav som avser virdepappersbolag
i lagen (2006:1371) om kapital-
tickning och stora exponeringar

"EUT L 145, 30.4.2004, 5. 1 (Celex 32004L0039).
ZEUT L 114, 27.4.2006, s. 60 (Celex 32006L0031).
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for sddana virdepappersbolag vars
huvudsakliga verksamhet ir att
tillhandahalla investeringstjinster
avseende s&dana finansiella instru-
ment som anges i punkterna 5—7, 9
och 10 i avsnitt C i bilaga 1 till
Europaparlamentets och radets
direktiv 2004/39/EG.

for sddana virdepappersbolag vars
huvudsakliga verksamhet #r att
tillhandahalla investeringstjénster
eller  utfora  investeringsverk-
samhet avseende sidana finan-
siella instrument som anges i
Lkap. 4§ forsta stycket 5 b—d, f
och g lagen (2007:000) om viirde-
pappersmarknaden.

Denna lag trider i kraft den 1 november 2007.



BiLaga 3

Utskottets lagforslag

Lydelse enligt riksdagens beslut
(rskr. 2006/07:159)

Utskottets forslag

13 kap.
4§
I forslaget enligt 3 § skall foljande anges:
1. det belopp eller hogsta belopp, som bolagets aktiekapital skall dkas
med, eller det lagsta och hogsta beloppet for 6kningen,
2. det antal aktier, hogsta antal aktier eller ldgsta och hogsta antal akti-

er som skall ges ut,

3. det belopp som skall betalas for varje ny aktie (teckningskursen),

4. den ritt att teckna aktier som aktiedgarna eller ndgon annan skall ha,
5. den tid inom vilken aktieteckning skall ske,

6. den fordelningsgrund som styrelsen skall tillimpa for aktier som inte

tecknas med fOretradesritt,

7. den tid inom vilken aktierna skall betalas eller, i forekommande fall,
att teckning skall ske genom betalning enligt 13 § tredje stycket, samt

8. fran vilken tidpunkt de nya aktierna skall ge rtt till utdelning.

Uppgifter som avses i forsta stycket 1-3 behover inte anges i forslaget,
om det foreslas att stimman skall besluta om ett sddant bemyndigande

som avses i 5 § forsta stycket 8.

Teckningskursen enligt forsta
stycket 3 far inte séttas ldgre dn de
tidigare aktiernas kvotvérde. I bolag
vars aktier dr noterade vid en
svensk eller utlindsk bors, en auk-
toriserad marknadsplats eller nd-
gon annan reglerad marknad far
dock teckningskursen vara légre,
om ett belopp som motsvarar skill-
naden mellan teckningskursen och
aktiernas kvotvirde tillfors aktieka-
pitalet genom Gverforing fran bola-
gets eget kapital 1 Ovrigt eller
genom uppskrivning av vérdet av
anldggningstillgdngar. En  sadan
overforing eller uppskrivning skall
ske innan beslutet om nyemission
registreras.

Teckningskursen enligt  forsta
stycket 3 far inte sdttas lagre dn de
tidigare aktiernas kvotvérde. I bolag
vars aktier ar upptagna till handel
pd en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfoér Euro-
peiska ekonomiska samarbetsomrd-
det far dock teckningskursen vara
lagre, om ett belopp som motsvarar
skillnaden mellan teckningskursen
och aktiernas kvotvérde tillfors ak-
tiekapitalet genom Overforing fran
bolagets eget kapital i Ovrigt eller
genom uppskrivning av vérdet av
anldggningstillgdngar. En sddan
overforing eller uppskrivning skall
ske innan beslutet om nyemission
registreras.

Innebar forslaget enligt forsta stycket 4 en avvikelse fran aktiedgarnas
foretridesritt, skall skélen till avvikelsen samt grunderna for teckningskur-
sen anges 1 forslaget eller i en bifogad handling.
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Teckningstiden enligt forsta stycket 5 far inte understiga tvd veckor,
om aktiedgarna skall ha fOretrddesritt till de nya aktierna. I bolag som
inte dr avstdmningsbolag rdknas denna tid fran det att underrattelse enligt
12 § har skett eller, om samtliga aktiedgare har varit foretrddda pad den
stimma som har beslutat om emissionen, fran beslutet. I avstimningsbo-
lag rdknas tiden fran avstdmningsdagen.

Elanders, Villingby 2007



