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Inledning

Sveriges riksbank dar myndighet under riksdagen och star under dess garanti.
Riksbanken férvaltas av sju fullmaktige, varav sex utses av riksdagenoch en
av regeringen. Den av regeringen utsedde fullmiktigeledamoten &r ordfo-
rande. Fullmiktige utser inom sig riksbankschef och inom eller utom sig en
vice riksbankschef.

Riksbankens uppgift som centralbank bestar i att

— utge sedlar,

— ansvara for betalningsmedelsforsorjningen,

— forvalta guld- och valutareserven,

— fungera som statens och bankernas bank,

— foéra kredit- och valutapolitik inom ramen for den allmdnekonomiska
politiken.

Riksbanken administrerar vidare valutaregleringen.

Riksbankens verksamhet bedrivs frdn och med den | januari 1984 vid
huvudkontoret i Stockholm, atta regionkontor samt under dessa fjorton
kassakontor.

Vidare sker forsoksvis ut- och inldmning av sedlar vid en s k sedeldepd i
postverkets regi. Ytterligare en sddan sedeldepd beraknas 6ppnas under
1984. Regionkontorens och kassakontorens arbetsuppgifter bestar framst av
betalningsmedelsforsorjning.

Grundldggande bestammelser om riksbanken och dess uppgifter finns i
lagen (1934:437) for Sveriges riksbank och i lagen (RFS 1975:6) med
reglemente for riksbanken (Bankoreglementet).

I lagen (1974:922) om kreditpolitiska medel regleras de kreditpolitiska
instrument som regeringen genom forordnande kan stalla till riksbankens
forfogande. Har forordnande om kreditpolitiska medel givits utfardar riks-
banken de tillimpningsféreskrifter som behdvs fér anvandningen av sadant
medel.

De valutareglerande bestammelserna &terfinns dels i valutalagen (SFS
1939:350), dels i valutaférordningen (SFS 1959:264). Riksbanken har utfér-
dat foreskrifter om tillimpning av valutaférordningen vilka aterfinns i riks-
bankens forfattningssamling, serie B.

Vid utgdngen av ar 1983 hade fullmaktige i riksbanken f6ljande samman-
sdttning:

Ordinarie ledaméter:

Gunnar Strang, ordférande, Olle Goransson, vice ordférande och
deputerad, Bengt Dennis, riksbankschef, Grethe Lundblad, Staffan
Burenstam Linder, Karl Boo och Ingegerd Troedsson.

Suppleanter:

Erik Asbrink, personlig suppleant fér ordféranden, Gunnar Nilsson, Bo
Lundgren, Marianne Stalberg, Bertil Jonasson, Ivar Nordberg, Johan
Gernandt och Kurt EkI6f, vice riksbankschef

! Under en 6vergingsperiod bestravdelningskontoreni Karlskronaoch Kristianstad,
vilka frén arsskiftet ar organiserade som kassakontor. Dessa kommer att vara avveck-
lade senast vid utgdngen av ar 198S.
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Kredit- och valutapolitiken

Den realekonomiska utvecklingen

Den ekonomiska utvecklingen under 1983 blev i flera avseenden mer positiv
an vantat. Bruttonationalprodukten (BNP) steg med nira 2 % i volym,
medan den officiella prognosen vid &rets borjan 16d pd | %. Den uppgéng i
prisstegringstakten som vintades folja efter devalveringen hosten 1982 blev
svagare an berdknat och bytesbalansutvecklingen blev avsevirt gynnsamma-
re an forutsett framst till foljd av en stark exportuppgéng.

Ett centralt drag i strategin for den ekonomiska politiken hosten 1982 var
att genom devalveringen av den svenska kronan med 16 % 4stadkomma en
kraftig forbattringi naringslivets internationella konkurrenskraft och darige-
nom gora det mojligt for svenska foretag att tervinna marknadsandelar pé
s&vil export- som hemmamarknaden. Aven &tgirder for att stimulera inves-
teringsefterfrdgan och dimpa den inhemska konsumtionsefterfrdgan vid-
togs.

Exporten och den internationella konjunkturen

Prognoserna for exportutvecklingen byggde pa forviantningar om en forsiktig
konjunkturuppgang i omvirlden. Tillvaxten i OECD-landerna blev emeller-
tid ndgot starkare an vantat.

Den internationella konjunkturen passerade sitt bottenlidge kring arsskif -
tet 1982-83. Den strama ekonomiska politik som forts i olika linder med
framsta syfte att pressa ned inflationstakten hade givit resultat. Penningpoli-
tiken i USA littades nagot under hosten 1982 och en markant nedging
skedde i det internationella riantelaget. Darigenom skapades forutsattningar
for en vandning i efterfrdgeutvecklingen.

Aterhamtningen inleddes och blev starkast i USA, paverkad av en
expansiv finanspolitik. [ Visteuropa var konjunkturbilden linge mera oklar
menilindersom ar Sveriges viktigaste handelspartners sdsom Visttyskland,
Storbritannien och de nordiska linderna kom tillvixten att Overtriffa
prognoserna for aret som helhet.

Konjunkturuppgingen i omvirlden var i hog grad konsumtionsledd.
Hushallens konsumtionsefterfragan steg snabbare 4n de disponibla
inkomsterna och sparkvoten sjonk markant i flera linder. Aven
lagerinvesteringarna bidrog i betydande omfattning till konjunkturomsvang-
ningen. Bostadsbyggandet, som héllits tillbaka av det hoga ranteliaget, steg
kraftigt i flera linder, medan Gvriga fasta investeringar visade en svagare
utveckling.

De foérvantningar om den internationella konjunkturutvecklingen som
prognosen for den svenska exporten byggde pad Overtriaffades sdlunda pa
viktiga omraden. Devalveringen gav emellertid ocksé en avsevirt kraftigare
stimulans 4t exporten an forutsett. Exporten av varor och tjinster steg i
volym med 10 %, vilket var nira 4 procentenheter mer dn forvintat.

Kraftigast blev exportokningen pé révarusidan. Den totala rdvaruexpor-
ten steg med mer dn 20 % i volym.

Travaruexporten steg med 10 % och massaexporten med 25 %.
Framgangarna for rdvaruexporten berodde till en del pa lageromsvingning-
en i omvirlden. Uppgéngen ¢ bostadsbyggandet, framst i Storbritannien,
innebar ocksa en stimulans for svensk travaruexport.
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Vissa tillfalliga faktorer, koncentrerade till forsta halvaret. bidrog ocksa
till den starka exporttillvixten. Exporten av petroleumprodukter 6kade
kraftigt i samband med att ny raffineringskapacitet togs i bruk.
Exportvolymen péaverkades dven av tilifalligt stora leveranser av oljeriggar
och begagnade fartyg.

Exporten av bearbetade varor steg ungefir i den omfattning som
forviantats. Utvecklingen skilde sig emellertid avsevirt mellan olika
lainderomraden. Exporten av bearbetade varor till OECD-omrédet
expanderade starkt. Dels blev marknadstillvaxten i dessa lander betydligt
kraftigare an forutsett, dels vann de svenska exportforetagen ocksé
marknadsandelar i stérre omfattning an beridknat. Diaremot skedde det en
ofdrutsedd stark tillbakagéng i exporten av bearbetade varor till linderna
utanfér OECD. Detta sammanhingde dels med en minskad importefterfra-
gan i OPEC-linderna dels med att den internationella skuldkrisen tvingade
fram en snabb neddragning i importefterfradgan i 6vriga utvecklingslander.
Tillviaxten av den totala exporten av bearbetade varor stannade darfor vid
drygt 7 % trots att exporten till OECD-omrédet av dessa varor 6kade med
drygt 13 % i volym.

Inhemsk efterfrdgan, lager och import

Den inhemska efterfrdgan foll tillbaka relativt starkt 1983. Savil de fasta
bruttoinvesteringarna som den privata konsumtionen sjonk, medan den
offentliga konsumtionen 6kade négot.

En fortsatt stark nedgéng i hushéllens reala disponibla inkomster hade
forutsetts for 1983. Devalveringens genomslag p& de inhemska konsument-
priserna blev emellertid mindre dn vintat. Den lagre prisstegringstakten
bidrog till att nedgangen i hushallens reala disponibla inkomster blev mindre
an berdknat. Den privata konsumtionsefterfrdgan foll emellertid tillbaka
kraftigare 4n inkomsterna. Hushdllen 6kade darmed sitt sparande och
anvinde saledes inte sparandet som buffert for att halla uppe konsumtionen.
Nedgéngen i den privata konsumtionen under 1983 var delvis en f6ljd av en
tidigareldggning av konsumtionen till 1982 for att begrédnsa effekterna av en
beslutad hojning av mervardeskatten vid arsskiftet 1982/83.

Bruttoinvesteringarna i sdval byggnader som maskiner fortsatte att falla
under 1983. En uppgéng skedde i stort sett endast inom den statliga sektorn.
Bostadsbyggandet foll tillbaka kraftigare dn véntat, fraimst pa grund av att
ombyggnadsinvesteringarna inte fick den omfattning som férutsetts. Inom
industrin sjonk investeringarna med 7 % vilket var ndgot mer an i
néringslivet i 6vrigt. Den kraftiga vinstforbattringen inom industrin fick
sdledes under 1983 dnnu ingen positiv inverkan pé de fasta investeringarna.

Lageravvecklingen fortsatte under 1983 i ungefiar samma takt. Sarskilt blev
neddragningen i industrins lager betydande. Trots att lageravvecklingen
inom industrin pagatt sedan boérjan av 198] lag lagerstockarna enligt
foretagens bedomning fortfarande pa en for hog nivd. Produktionsnivadn
justerades darfor inte upp i takt med leveranserna. Sammantaget drog
lagerinvesteringarna i ekonomin som helhet ned tillvixttakten i BNP nagot.

Importen av varor och tjinster, som 6kat kraftigt i volym under 1982, lag
kvar pa ungefir of6randrad niva under 1983. Varuimporten steg emellertid
mer an vad som kunde férvantas mot bakgrund av devalveringen och den
svaga inhemska efterfrdgan. Volymuppgangen biev | % under 1983. En
forklaring till den forhallandevis starka importefterfrdgan var dels att
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exporten Okade starkt dels att det i den totala efterfrdgan skedde en
forskjutning mot en storre andel importintensiva omrdden. Det faktum att
importpriserna inte steg i den utstrackning som kunde férvdntas med hansyn
till devalveringens storlek, torde vidare ha lett till att inhemsk
importkonkurrerande industri inte heller under 1983 kunde Aaterta
marknadsandelar p4 hemmamarknaden i berdknad omfattning.

Produktion och priser

Tillvaxten i den totala produktionen f6ljdes av en svag stegring av
sysselsdttningen, men den var inte tillricklig for att forhindra att
arbetslosheten okade ytterligare ndgot jamfort med foregdende ar. Samtidigt
okade de arbetsmarknadspolitiska insatserna i form av beredskapsarbeten
och arbetsmarknadsutbildning.

Genomslaget av devalveringen pa den inhemska konsumentprisnivén blev
under &ret mindre in vintat. Arsgenomsnittet for konsumentprisindex steg
med 9,0 % mellan 1982 och 1983, ett par procentenheter ligre an enligt
bedomningarna vid arets ingédng. Den genomsnittliga prisstegringstakten
blev dirmed endast obetydligt hogre an 1982. Prisstegringstakten under 1983
drogs emellertid upp genom hojningar i mervardeskatten och andra indirekta
skatter vid drets borjan. Stegringstakten i drsgenomsnittet for nettoprisin-
dex, dvs konsumentpriserna rensade fran indirekta skatter och subventioner,
sjonk darfér mellan aren.

Bytesbalansen

Utvecklingen i1 export och import av varor ledde till ett &verskott i
handelsbalansen péa 11 miljarder kr 1983. Detta var en forbattring med 17
miljarder kr jamfort med foregédende ar. Effekten av en 6kad exportvolym
var ndgot storre, ca 19 miljarder kr, men totaleffekten drogs ner av den
forsamring i bytesforhallandet som normalt féljer efter den devalvering.

Tjanstebalansen fortsatte att forsvagas framst till f6ljd av Okande
rantebetalningar. En forbittring i resevalutanettot verkade i motsatt
riktning. Den forstarkning i konkurrenskraften pa turistomradet, som
uppnéaddes genomdevalveringarna 1981 och 1982, bidrog till attunderskottet
i denna post sjonk med 2,5 miljarder kr mellan aren 1981 och 1983. Detta
utgdor ett markant brott i den tidigare trenden av standigt 6kande underskott.

Sammantaget skedde 1983 en mycket kraftig minskning i underskottet i
bytesbalansen, frdn 22 miljarder kr till 6 miljarder. Uttryckt i procentav BNP
minskade underskottet frdn ca 3 1/2 % till knappt | %.

Politikens huvuddrag

Utvecklingen under 1983 blev, som framgatt, i flera avseenden - bl a vad
géller priser och bytesbalans — gynnsammare dn viantat. Detta innebar
emellertid inte att forutsdttningarna for kreditpolitikens uppldggning
forandrades pa nagot avgorande sitt. Underskottet i statens budget var stort
och valutautflodet blev genom ett inte obetydligt privat kapitalutflode ocksa
stort trots den kraftiga minskningen i bytesbalansunderskottet.
Noédviandigheten att begransa budgetunderskottens likviditetsskapande
effekt var styrande for kreditpolitikens utformning dven under 1983.
Anstrangningarna att finna vagar for att finansiera budgetunderskottet paett
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likviditetsindragande satt, dvs utanfor banksystemet, stod darvid i
forgrunden.

Mojligheten till traditionell statsuppldning i kreditinstituten utanfor
banksystemet, dvs hos AP-fonden och forsakringsbolagen, har inte pa langt
ndar motsvarat statens uppldningsbehov. Samtidigt framstar en fortsatt
statsupplaning i bankernasom olamplig. Darfor har nya vagar fatt sokas. Ett
nytt ldneinstrument, statsskuldvixeln, introducerades sommaren 1982 och i
oktober 1983 emitterades for forsta gangen s k riksobligationer. Avsikten
med dessa instrument ar att attrahera placerare utanfor banksystemet. For
att nd detta syfte maste staten erbjuda en mer attraktiv ranta pd dessa
statspapper an pa prioriterade statslan.

For att forhindra en ytterligare likviditetspaspadning via en kreditexpan-
sion pdlades banker och andra finansinstitut en viss aterhallsamhet i sin
utldning under &ret. For finansbolagen gallde ett lagstadgat utldningstak.
Bankernas utldning styrdes fram till hosten av en kombination av
rekommendationer och lividitetskrav. D3 likviditetskraven under senare ar
visat sig allt svdrare att hantera som styrinstrument beslot riksbanken i
september att avskaffa kraven. Avskaffandet medférde inga dndringar i
riktlinjerna for bankernas utlaning.

Upplédggningen av statsupplaningen och kreditpolitiken i Ovrigt for att
begransa de inhemska likviditetstillskotten syftade ocksa till att forhindraett
alltfor omfattande valutautflode. Raddande hoga likviditet inom foretagssek-
torni kombination med en svag investeringsaktivitet medf6rde att foretagens
kreditefterfrdgan var lag och foretagens intresse for utlandsuppléning darfor
begransat. Erfarenheterna av de senaste &rens kursutveckling har framférallt
skapat en obenagenhet att uppta nya langa utlandsldn. For att motverka
valutautflodet holls den allmdnna rantenivén fortsatt pd en hogre nivd an
omvirldens. Penningmarknadsrdntorna anpassades dessutom fortlopande
for att stabilisera rorelserna i valutaflodet.

Som framgatt har under en tid en forandring skett i frdga om
penningspolitikens medel. Mest patagligt dr attrantoriligregrad an tidigare
styrs administrativt, att likviditetskraven avskaffats och att statliga
laneinstrument av typen statsskuldvaxlar och riksobligationer kommit till
anvandning. | dessa instrument gor riksbanken operationer for att paverka
rantan och likviditeten pd marknaden.

Denna utveckling har dgt rum under ett skede da de internationella
rantorna och den inhemska inflationen ej utévat ndgon allvarlig press uppét
pd den svenska rdntenivdn. Anvdndningen av en mer ranteinriktad
penningpolitik — av stor betydelse i ett lage med ett omfattande statligt
budgetunderskot t — har darfor kunnat ske utan storre utslag pa olika réantor
och utan mer patagligt tryck uppat pa den allménna rantenivén i vart land.

Riintepolitiken

Diskonto och penningmarknadsrdéntor

Obalansernai den svenska ekonomin medfor att de inhemska rantorna méste
anpassas till den internationella utvecklingen. Ett monster har utvecklats dar
diskontot anpassats till mer langsiktiga trender i utlandska rantor och
inhemskt konjunkturldge. Straffrdntan i kombination med andrade
kassakrav har anvants for de kortsiktiga anpassningar av rantorna pa
penningmarknaden som valutasituationen kravt.

Devalveringen av kronan den 8 oktober 1982 atfoljdes av ett kraftigt
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Diagram 1. Penningmarknadsrintor och riksbankens diskonto
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! Straffrinta, inkl den extra avgift som under perioden 1982.06.17-1982.09.09 togs ut
av banker, som under minst sex dagar hade straffrantebelagd upplaning i riksbanken.

valutainflode. Det mojliggjorde en sankning av straffrantan strax efter
devalveringen fran 17 till 15 %. f6ljt av ett fall i penningmarknadsrantorna.
(Diagram 1.) Rénteldget internationellt hade d& under en langre period varit
fallande. (Diagram 2.)

Raéntorna sédnktes ytterligare efterhand. Kassakraven for bankerna hade
nedjusterats i december 1982 fran 5 till 2 % och sanktes ytterligare i mars
1983 till | %. Straffrantan togs ned i tva steg—ijanuari fran 15 till 12 % och i
mars till 11 %, motsvarande 11,7 % i effektiv rdanta pé &rsbasis. Diskontot
sanktes i januari samtidigt med straffrantan, fran 10 till 9 %. Ett fortsatt
rantefall i Vasteuropa skapade utrymme for ytterligare en diskontosankning i
april till 85 %. Straffrantan holls dd of6randrad.

Den internationella rantenedgéngen stannade sedan av och forbyttes foére
halvarsskiftet i en viss uppgang med utvecklingen i USA som ledande. Ocksé
i Sverige avstannade rantesankningarna under forsta halvaret. Statsskuld-
vaxelrantan for 6-manadersvaxlar 1dg pd 11 % (effektiv rsranta11.3 %) och
bankcertifikatrantan lag pd samma nivd. Under juni och juli steg de korta
rantorna utomlands. Mot denna bakgrund justerades i mitten av juli rantan
péstatsskuldvéxlar upp med 0,6 procentenheter till 11,6 % (effektiv &rsranta
11,9 %).

Ettvisst 6kat valutautflode med borjan i augusti foranledde riksbanken att
hoja straffrantan frdn 11 till 12 % i september. Straffrantehdjningen
medforde en ytterligare hojning av rdntenivdn pa penningmarknaden. Nar
valutautflodet stannade av kunde straffrantan dras ned med 1/2 procentenhet
till 11,5 % den | december.
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Diagram 2. Penningmarknadsrdntor i Sverige och utlandet

L
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' 3-méan. bankcertifikatrinta.
2 Eurocurrency deposit rate, hindningstid tre manader.
* Eurocurrency deposit rate, bindningstid tre manader.

Bankernas in- och utldningsrdntor

Bankernas utldningsrantor styrdes under perioden april 1980 — april 1983
genom tillampning av ranteregleringen. Denna var utformad sa att ett visst
medeltal for rantorna pa utldningen i svenska kronor inte fick dverskridas.
Till att borja med var utrymmet olika for olika grupper av banker med hansyn
till utldningsstrukturen. 1982 fick samtliga grupper samma utrymme.
Medelréntan fick inte dverskrida diskontot plus 4 procentenheter. | syfte att
hoja de korta rintorna for att dampa ett pagdende valutautflode medgavs
bankerna darutover vid ett par tillfallen under 1982 att hoja réntorna pa
checkrédkningskrediter. Nar den senaste forordningen om rénteregleringen
I6pte ut i april 1983 valde riksbanken att ersitta regleringen med en
rekommendation av samma innebord. Den innefattade dven ett paslag pa
checkrdkningsrdantan om | procentenhet. Rantetrenden hade da sedan en
langre tid varit fallande och riksbanken ville i detta lage lata bankerna arbeta
utan en formell reglering av utldningsrantorna.

Réntorna for bankernas inléning f6ljde nedgangen i riksbankens diskonto
och justerades sélunda ner med 1,5 procentenheter under 1983.
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Diagram 3. Kapitalmarknadsrintor
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Industriobligationer; 15 ars loptid. Effektiv rinta berdknad efter gillande
basranta.
Statsobligationer: 10 ars 16ptid. Emissionsranta.
Riksobligationer: S ars loptid. Effektiv ranta berdknad vid emissionstill-
fallet.

Kapitalmarknadsrintor

Sedan nagra ar har rantesattningen pd kapitaimarknaden blivit alltmer
marknadsbestamd, med undantag for de prioriterade stats- och bostadsla-
nen. Det forsta steget togs i april 1980, d& marknadsparterna gavs frihet att
bestamma villkoren for industriobligationslan. Det ledde till en stegring av
rantan pd industrildinen med ca | procentenhet. For forsakringsbolagen
avskaffades ranteregleringen fran ingéngen av 1982 med undantag for lan
med indexkonstruktion. 1983 borjade dven staten emittera obligationslan till
marknadsranta, de s. k. riksobligationerna. Vid den férsta emissionen sattes
rantan ca 1,7 procentenheter Over rantan pd langfristiga prioriterade
statsobligationer.

Rantorna for de prioriterade obligationerna, statens och bostadsinstitu-
tens, nadde en toppnivé pa 13,5 % i borjan av 1981 och sédnktes i december
samma ar till 12,75. Forst i januan 1983 skedde en ytterligare nedjustering
och da till 12,50 %. | samband med diskontosankningen i april justerades
dessa rantor ned en halv procentenhet till 12 %. Den s. k. basrantan for
industriobligationer,! som fére devalveringen tillfilligt hade legat pa
14,75 % sanktes i omgangar under varen 1983 och 1ag i maj pa 13 %.

! Basrintan avser 1an med bista sikerhet. 15-4rig 16ptid och rintejusteringsintervall
pa 2 172 ar. Den utgér riktmarke for rantesattningen pa industriobligationer.



Redog. 1983/84:15 13

Nar staten i oktober introducerade riksobligationen emitterades tva lan
med loptider pa 3,5 respektive S &r. Emissionsrantorna for dessa ldn var 13,2
respektive 13,4 %. Lanen séldes till underkurs och den effektiva rantan lag
vid emissionstillfallet pa 13,65 respektive 13,69 %.

Efter emissionen avriksobligationerna sjonk den effektiva rantan p & dessa
1&n och i november f6ljde aven en nedgéng i basrantan for industriobligatio-
ner. I detta lige, med dimpande inflationsforvdntningar, bedémde
riksbanken det som angeldget att dven sdnka rdantan for de prioriterade
lanen. Den | december beslot riksbanken att sinka denna ranta fran 12 till
11,5 % och Riksgaldskontoret emitterade ett statslan till den nya lagre
rantesatsen. Industriobligationsrantan (basrantan) sinktes vid detta tillfalle
med ytterligare 1/4 procentenhet till 12,5 %, motsvarande en effektiv
arsranta pd 12,9 %.

Efter sankningen av den prioriterade rantan emitterades tva riksobliga-
tionsldn med S och 7 ars |6ptid utan rdntejusteringsklausul. Emissionsrantan
pa dessa l1an 1ag pa 12,5 respektive 12,75 %, dvs. under den effektiva rantan
for industriobligationslan, trots langre rantebindningstid.

Statsskuldpolitiken

Statens budgetunderskott fortsatte att stiga 1983 och anstrangningarna att
finansiera underskotten pd marknaden utanfor bankerna var ett
huvudelement i kreditpolitiken.

Genom placeringsplikt for forsdkringsbolagen och placeringsrekommen-
dationer foér Allmdnna Pensionsfonden har en stor del av deras resurser
kunnat tas i ansprdk for placeringar i statspapper. Mojligheterna att
framtvinga en 6kad finansiering pa den institutionella marknaden har natt en
grans som knappast kan hdjas i nagon avsevard grad. En omfattande
statsuppldning i bankerna framstdr som olimplig och &4ven om
placeringskraven for forsdkringsbolagen och AP-fonden skulle skarpas
ytterligare vore deras kapacitetstillvaxt inte pad ldngt nar tiliracklig for att
mojliggodra en ur likviditetssynpunkt acceptabel finansiering av budgetun-
derskotten. Det har darfor blivit alltmer uppenbart att en Okning av
budgetunderskottets finansiering utanfor banksystemet forutsatter att aven
andra kallor utnytt)as.

En 6kad upplaning utanfor den institutionella sektorn kraver emellertid
att staten erbjuder marknadsmassiga lanevillkor. Vad galler uppléningen
frdn hushallen har staten ocksd mojligheter att erbjuda formanliga
skatteregler, sdsom for narvarande ar fallet med spar- och premieobligations-
lanen. I december 1983 fattade riksdagen beslut om det s. k.
allemanssparandet, som nar det infors 1984 kan forvédntas ge ett icke
obetydligt bidrag till statens upplaning frdn hushallen.

Tidigare har namnts att statsskuldvéxlar och riksobligationer kommit till
anvdndning i finansieringen av budgetunderskottet. Statsskuldvéxlar
emitterades ursprungligen med endast 6 och 12 manaders l6ptid. Fr. 0. m.
borjan av 1983 emitterades dven 18-manadersvixlar och fran hosten 1983
24-manadersvaxlar. Vid arets slut hade utanfor bankerna placerats 32,7
miljarder kr. i statsskuldvaxlar. Ett ar tidigare var motsvarande siffra 27,6
miljarder kr. Nettoplaceringen av statsskuldvaxlar p& marknaden utanfor
bankerna uppgick saledes till 5,1 miljarder kr. De forsta tvd lanen av
riksobligationer inbringade efter nedskarning av de tecknade beloppen
sammanlagt 19 miljarder kr. For de tvd ldnen i december var
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Tabell 1. Statens inhemska uppldning
Fordelning pd kort- och 1angfristig upplaning. Mkr

1981 1982 1983

Skattkammarvaxlar, etc - 728 - 904 - 29 429
Statsskuldvéxlar = 37 810 20491
Korta obligationer 27 676 - 13 501 10 224
Langa obligationer 25 570 26925 18 199
Riksobligationer - - 25 000
Premicobligationer 300 1 700 4 825
Sparobligationer 3657 4 148 4 378
Ovrigt! 193 5 144 3623
Summa 56 668 61 322 57311

! Lan fran statsinstitutioner, fonder m. m.

emissionsbeloppet begransat till 6 miljarder kr., hélften pa vardera lanet.
Nettoplaceringen av riksobligationer pd marknaden utanfor bankerna
uppgick till ndra 18 miljarder kr; riksbanken och bankerna skaffade sig ett
visst handelslager av dessa obligationer.

Under 1983 forvarvade bankerna ocksa statsskuldviaxlar, ca 6 miljarder
kr., for att ha ett tillfredsstallande handelslager. Innehavet av statsobligatio-
ner Okade samtidigt medan innehavet av Ovriga statspapper sjonk.
Riksbankens totalainnehav av statspapper minskade under dret med nara 15
miljarder kr. Statens uppléning pa svensk marknad skedde séledes under
1983 vasentligen pad marknaden utanfor bankerna.

Statens uppléningutomlands 1983 blev pa transaktionsbasis 19,4 miljarder
kr mot 17,5 miljarder 1982. Vid slutet av aret uppgick den statliga
utlandsskulden berdknad till rdidande marknadskurser till 126 miljarder kr.

Kapitalmarknaden

Allmdnna Pensionsfondens placeringskapacitet har under senare &r stagnerat
till foljd av kraftigt stigande pensionsutbetalningar och en langsammare
tillvaxt av avgifterna. Under 1983 var pensionsutbetalningarna storre dn
influtna avgifter. Genom en héjd medelf6rrantning Okade déaremot
ranteinkomsterna kraftigt, trots att rantenivdn pa kapitalmarknaden blev
lagre 1983 an 1982. Genom den allménna forkortningen av rantebindningsti-
der och 16ptider som skett pd kapitalmarknaden har fonden namligen fatt
rantorna uppjusterade pé en relativt stor del av sina placeringar och kunnat
gora nyplaceringar till hogre réntor.

P& samma satt som tidigare styrdes fondens placeringar till den
prioriterade sektorn genom Overenskommelse med riksbanken. Denna
innebar att 73 % av nettoplaceringarna 1983, exklusive fondens
refinansiering av bankernas aterldn, skulle ske i prioriterade obligationer.
Under loppet av aret skedde icke obetydliga svingningar i fondens
placeringar och likviditet.

Fondens refinansiering av Aaterldn minskade jamfort med 1982.
Aterbetalningarna var storre dn nyutlaningen varfor den utestende stocken
refinansieringslan minskade.

Forsdkringsbolagens placeringar har i motsats till AP-fonden 6kat kraftigt
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under senare &r och blev 1982 for forsta glingen nagot storre in
pensionsfondens, ca 2 miljarder kr. Ar 1983 d4 AP-fondens placeringar
uppgick till 18 miljarder berdknas differenserna ha ytterligare 6kat. Den
snabba tillvixten av forsakringsbolagens placeringskapacitet sammanhinger
bl. a. med kraftigt 6kade nyteckningar av pensionsforsakringar. Av samma
skil som for AP-fonden har dven forriantningen blivit hogre.

For forsakringsbolagen tillimpades under 1983 ndgot dndrade placerings-
regler som i sak innebar nagot strangare krav d@n 1982 trots en siankning av
kvoterna med ett par procentenheter; 73 % av livbolagens och 62 % av
sakbolagens nettoplaceringar skulle avse prioriterade placeringar. Sarskilda
placeringskvoter om 28 respektive 23 % tillampades for att sakra tillforseln
av langfristiga lan till bostadssektorn.

Under forsta delen av aret lig bolagens placeringskvoter avsevirt under
den for aret som helhet foreskrivna nivin men de okade efterhand och
forsakringsbolagen kunde vid slutet av aret uppfylla placeringskraven.

Riksbanken hemstéllde under hosten 1983 hos regeringen om forlangning
av forordnandet om placeringsplikt for forsikringsbolag. Sedan detta
godkaints fattade riksbanken den 15 december beslut om att samma krav som
gallde for 1983 skulle fortsatta att galla for 1984.

Mellanhandsinstituten och obligationsmarknaden. Samtliga grupper av
mellanhandsinstitut 6kade under aret sin kreditgivning jamfort med 1982.
Bostadsinstitutens uppléning pa obligationsmarknaden for finansiering av
prioriterade projekt 0kade; den nedgang i bostadsbyggandet som agt rum har
motvigts av en uppging i kostnaderna. Aven den oprioriterade
fastighetsfinansieringen inom av riksbanken angivna ramar Okade.
Ramkonstruktionen medger okat utldningsutrymme beroende pa i vilken
omfattning insituten anskaffar medel utanfor den organiserade marknaden.
Liksom 1982 skedde storre delen av institutens upplaning 1983 utanf6r denna
marknad.

Kommunernas 6kade kreditbehov tacktes i okad utstrdckning genom
uppléning i kommuninstituten. Utlaningen fran Svensk Exportkredit som
expanderat mycket kraftigt under senare &r sjonk 1983. Utlaningen frén
detta institut utgors praktiskt taget helt av statligt stodd kreditgivning som
refinansieras utomlands. Dessa 1an blev under 1983 mindre attraktiva till
foljd av hojningen av den s. k. consensusrdntan som i stort anger den niva
over vilken rantekostnaderna subventioneras. Ovriga foretagsinstitut 6kade
sin utlaning 1983.

Foretagens uppléning genom emission av egna obligationer 6kade jamfort
med 1982. Genom att amorteringarna Okade kraftigt 1983 blev dock
nettouppldningen ligre &n 1982. Foretagens kapitalanskaffning genom
aktieemissioner uppgick liksom 1982 till stora belopp. Medan emissionerna
1982 praktiskt taget uteslutande dgde rum pé inhemsk marknad foretogs
under 1983 omkring hilften p& utlandsk marknad.

1 juni 1983 informerade riksbanken banker och fondkommisionsbolag att
emissionskontrollen skulle tillimpas mindre restriktivt. Det skulle
fortfarande kravas riksbankens tillstdnd for obligations- och forlagsldneemis-
sioner. Provningen av enskilda foretag skulle dock mildras i olika avseenden.
Den regel, som foreskrev att 80 % av lantagarnas likvida tillgangar skulle
vara placerade i bank eller i statspapper avvecklades. Denna regel syftade till
att begrinsa den 'grd” kreditmarknaden. Kontrollen av finansbolagens
utléning och framvixten av en reguljar penningmarknad motiverade dess
upphdvande. Kravet pa utlandsupplaning. som en forutsattning for att fa
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tillgdng till den svenska obligationsmarknaden, avskaffades for de flesta
lantagare. Mot bakgrund av den generellt sett mycket laga kreditefterfragan
hade denna regel inte lingre ndgon stimulerande effekt p& utlandsuppla-
ningen.

Bankerna

Riksbankens styrning av utldningen

Sedan mitten av 1970-talet har styrningen av bankutldningen skett med
anvandning av likviditetskrav och riktlinjer fér den utldning som kan
medges. Effektiviteten i likviditetskvotssystemet borjade dock efter hand
forsvagas genom den kraftiga likviditetsokning som budgetunderskotten gav
upphov till. En omedelbar anledning till att likviditetskraven under varen
1982 ej fungerade som styrmedel for utléningen var att den Ovre legala
gransen S0 % dé& Overskreds av ett antal storbanker. Darigenom kom i
praktiken enbart den av riksbanken lamnade utldningsrekommendationen
att bli vagledande for utldningen. Under fjarde kvartalet 1982 anvindes
variationer i kostnaderna for bankernas upplaning i riksbanken som
styrmedel for utldningen.

Sedan riksdagen i december 1982 idndrat den Ovre grinsen for
likviditetskrav till 55 % kunde riksbanken &terga till att anvanda
likviditetskrav som styrinstrument. Tonvikten lades emellertid p&d den
utldningsrekommendation som samtidigt lamnades. Denna styrmetod
tillampades fram till september 1983 da riksbanken beslutade att avskaffa
likviditetskraven och styra utldningen enbart med en rekommendation.

En forutsattning for att likviditetskraven kunde avskaffas var att bankerna
skulle folja den ovan ndmnda utldningsrekommendationen. En annan var att
bankerna skulle fullgora sina tidigare gjorda &taganden om kop av
bostadsobligationer.

Huvudmotivet till att riksbanken beslutade att avskaffa likviditetskraven
var de konsekvenser som foljde av statens anstrdngningar att oka sin
uppléning utanfor banksystemet. Denna uppléning och den samtidiga
tillimpningen av likviditetskvoter skdrpte konkurrensen om foretagens,
hushéllens och kommunernas likvida medel. Bankernas uppgift att sélja de
nya statspapperen pa marknaden gav dem darvid en dubbelroll som kunde
vara svar att praktisera.

Den utldningsrekommendation som tillimpades 1983 angav att 6kningen i
bankernas utléning skulle begrdnsas till 15 % jamfort med 1981. Okningen
skulle beriknas pd medeltalet av det utestdende beloppet vid varje
manadsskifte under respektive ar. Definitionen pid den utldning som
rekommendationen avsadg var densamma som gallt under fjirde kvartalet
1982, dvs. utldning i svenska kronor exklusive prioriterade byggnadskrediter
(den s. k. 6vrigutldningen), fordran pé finansbolag i svenska kronor samt
fordran pa utlindska banker i svenska kronor for finansiering av svensk
export och import. De tva sistnamnda fordringarna inkluderades for att i
mojligaste man férhindra en 6verflyttning av ldngivningen frén att ske direkt
fran bankerna till att kanaliseras 6ver dessa institut.

Motivet till att riksbanken valde att berdkna Okningstakten med
utgdngspunkt frdn 1981 var att utvecklingen da var likartad for de olika
bankerna. Under storre delen av 1982 var diremot utldningstillvaxten kraftig
och lag over riksbankens rekommendationer. Dessutom varierade
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utldningen mellan olika banker och bankgrupper. Skulle 1982 ha valts till bas
hade de banker som de ej uppfyllde riksbankens utldningsrekommendation
premierats.

Utldningstillviixten

Utlaningens 6kningstakt for samtliga bankgrupper lag under storre delen av
1983 6ver den av riksbanken rekommenderade. En hogre 6kningstakt under
nagon eller ndgra manader kunde emellertid kompenseras med lagre
okningstakt under andra méanader. | bérjan av &ret var okningstakten hog —
for vissa banker over 30 % jamfort med 1981 - for att sedan kraftigt avta mot
slutet av &ret.

Den genomsnittliga Okningstakten 6ver 24 manader lag for 1983 som
helhetfor affarsbankerna pa 15,2 %, forstorre sparbanker pa 18,5 % och for
foreningsbanker pa 16,6 %. allt jamfort med 1981. For samtliga banker
innebar detta en genomsnittlig 6kningstakt pa 16,3 %.

Ovrigutlaningen i svenska kronor uppgick under 1983 till 16,4 miljarder kr.
mot 11,7 miljarder kr. 1982. Under senare ar har en dvervagande del av
kreditgivningen skett till hushéllen. Under tvaarsperioden t. o. m.
september 1983 - den senaste for vilken uppgifter foreligger om
lantagarkategorier— avsag narmare tva tredjedelar av nettokreditgivningen
1an till hushallen.

Lanestocken for den dvrigutldning som foretas i utlandsk valuta, vixte i
lagre takt under 1983 @n under aret fore, 10,7 miljarder mot 20,2 miljarder
kr. 1982. Virdeforandringen i utestdende 1dn omraknat till svenska kronor
var emellertid osedvanligt stor under 1982 till foljd av devalveringen i
oktober det &ret. Pa transaktionsbasis, dvs. efter justering for vardeforand-
ring av utestdende lan, berdknas 6vrigutldningen i utlandsk valuta ha uppgatt
till ca 9,4 miljader kr. under 1982 medan den under 1983 kan berdknas till ca 9
miljarder kr.

Utldningsrekommendationen for 1984

Den 15 december 1983 faststdllde riksbanken riktlinjerna for bankernas
utldning 1984. Realiter innebar dessa att bankernas utldning i svenska
kronor, med undantag for prioriterade byggnadskrediter, inte bér 6ka med
mer dn ca 4 % under 1984. Detta utgor en atstramning jamfort med 1983.
Rekommendationen till bankerna ar tekniskt utformad sa att medeltalet
avdet utestdende beloppet vid manadsskiftena 1984 bor 6ka med hogst 20 %
jamfort med motsvarande varden 1981. Baséret ar alltsd detsamma som
gillde for rekommendationen 1983. De banker som inte foljde riksbankens
rekommendationer 1983 har ett mindre utrymme till férfogande 1984 4n de
fem procentenheter varmed taket hojdes. Rekommendationen bor inte
medfora ndgra svérigheter for foretagen att erhdlla erforderliga 1dn. Den
totala utlaningen tillats visserligen vaxa endast i begransad omfattning, men
som namnts gick storre delen av bankutldningen under de narmast
foregédende aren till hushéllen, varfor det finns ett betydande utrymme for
omfordelning av krediterna till forméan for storre andel lan till foretag.
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Finansbolagen

Sedan 1981 har finansbolagens utldning i vixlande grad styrts med
anvandande av utlaningsreglering. 1983 var denna mer heltickande &n under
1982 d3 enbart kontokortskrediter reglerades. Eftersom bankernas
kreditexpansion begransades under 1983 ville riksbanken i mojligaste mén
forhindra att langivning Overflyttades till finansbolagen. Regleringen
omfattade darfor samtliga finansbolag. Den utformades sé att finansbolagens
utestdende beviljade krediter, leasingverksamhet undantagen, vid utgangen
av 1983 ej fick 6verstiga motsvarande belopp vid utgéngen 1982 med mer @n
8 %. Raknat fran drets borjan t. 0. m. september uppgick 6kningstakten till
7.3 %.

Foérordnandet om utléningsreglering for finansbolag lopte ut med
utgingen av 1983. Riksbanken hade under hosten hemstallt om fornyat
forordnande for 1984. Sedan detta erhéllits utfirdade riksbanken nya
tillaimpningsforeskrifter den 15 december.

Det utestidende beloppet beviljade krediter i svenska kronor till
allmanheten, matt som medelvirdet av stallningsuppgifterna ultimo mars,
juni, september och december far under 1984 ej overstiga motsvarande
medelviarde 1983 med mer dn 4 %. Den genonsnittliga 6kningen for
disponerade krediter beraknad p4d sammasatt far ej overstigaS %. Tecknade
leasingkontrakt i svenska kronor far under 1984 uppga till hogst 80 % av
kontrakt tecknade under 1983.

De nya foéreskrifterna innebar en visentlig skarpning jamfort med 1983,
eftersom bade beviljade och disponerade krediter i svenska kronor samt
tecknade leasingkontrakt i svenska kronor omfattas av regleringen.

Valutaflode och kapitalrorelser

Den svenska valutapolitiken innebar att kronans kurs skall hallas of 6randrad
gentemot en index baserad pé en vagd korg av valutor. Inbordes variationer i
kurserna mellan de i korgen ingdende valutorna kan vara betydande.
Kronans kurs méste d& anpassas sa att dessa kursandringar i stort balanserar
varandra. Oftast ror sig kronkursen for USD och DEM, de tyngst viagande
valutorna i korgen, i sinsemellan motsatta riktningar. Den kraftiga
uppgéngen i dollarn, som var det mest framtradande drageti utvecklingen pa
valutamarknaden under 1983, medférde sdlunda att USD steg med 10 %
gentemot kronan medan DEM sjonk med 5 %.

Eftersom endast sma variationer kring valutakursindexens riktvarde tillats
maste storre obalanser pa valutamarknaden métas med interventioner fran
riksbankens sida. Det ar sdlunda snarare omfattningen av interventionerna
dn utslagen pa valutakursindex som anger hur stort trycket pa kronan varit
under en viss period.

Interventionsbehovet bestams av det valutafléde' som den privata och
kommunala sektorns nettotransaktioner med omvirlden ger upphov till.
Under en f6ljd av ar har underskotten i bytesbalansen varit stora samtidigt
som dessa endast i begransad omfattning balanserats av 6verskott i den
privata kapitalbalansen. For 1983 uppvisade den privata kapitalbalansen
t. 0. m. underskott. Statens upplaning utomlands fick darfor, trots

! Valutaflédet definieras som valutareservens transaktionsfériandring minus statens
och riksbankens nettouppléning utomlands och minus tilldelning av SDR.
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Diagram 4. Vissa valutors kursutveckling gentemot svenska kronan
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forbattringen av bytesbalansen, hallas pd en hog nivd for att ticka det
efterfragedverskott pa utlandska valutor som radde pa valutamarknaden.
Upplénade medel tillfordes riksbanken som via sina interventioner slussade
dessa vidare till marknaden.

Valutautflodet under 1983 uppgick till 13,6 miljarder kr., jamfortmed 17
miljarder kr. 1982 (Tabell 2). Den kraftiga reduktionen av bytesbalansun-
derskottet motverkades som ndmnts av att den privata kapitalbalansen
svangde fran ett 6verskott pa 5,3 miljarder kr 1982 till ett underskott pa ca
71/2 miljarder 1983. Statens upplaning utomlands inte bara tickte
valutautflodet utan de upplanade medlen anviandes ocksa for en uppbyggnad
av valutareserven.

Den privata sektorns /dngfristiga upplaningstransaktioner ledde totalt sett
till ett svagt inflode av kapital, betydligt lagre an foregdende &r. Dari ar da
inrdknat den uppldning som Svensk Exportkredit foretar med statlig
subventionering. Om man enbart beaktar de ldn som upptas pa basis av
marknadsméssiga foOrutsattningar blir bilden en annan. Foretagen
amorterade eller &terbetalade under 1983 sina langa lan i nagot storre
omfattning dn de tog upp nya. Amorteringarna skulle ha varit stérre om inte
valutaregleringen varit mycket restriktiv i sin behandling av fortida
aterbetalningar. Av den langa nyuppldning som férekom framkallades en
stor del av de krav som riksbanken stillde pd utlandsfinansiering av
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Tabell 2. Bytesbalans och valutafloden

Miljarder kr.
1981 1982 1983

A. Bytesbalans - 14,2 -22.2 - 6,2
B. Privata kapitaltransaktioner

netto Vo 53 - 74
Valutafléde (A+B = C-D-E) - 6,7 -16.9 - 13.6
C. Valutareservens transaktions-

férandring L1 0.3 5.1
D. Riksbankens ovriga utlands-

transaktioner 0.3 - 03 -0.7
E. Statens upplaning, netto 7.5 VRS 19.4

Diagram 5. Valutafléde samt riksbankens valutakursindex
Veckomedelvarde for index, summa per manad for valutaflodet (staplarna)

Procent Miljarder kr.
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Anm. Valutafléder (staplarna) avlases mot skalan till hoger. Observera skalans
indelning med positiva varden nedat och negativa uppdt. Valutaflédet ar definierat
som valutareservens transaktionsférandring minus statens och riksbankens
utlandsuppldning och minus tilldelningen av sarskilda dragningsratter.

direktinvesteringar. Under 1983 skedde denna finansiering for forsta gdngen
ocksd genom emission av aktier utomlands. Aven i Ovrigt blev
aktieforsaljningen till utlandet, som skot fart under f jarde kvartalet 1982, av
stor omfattning under 1983.

Valutaflodena varierade som vanligt kraftigt under aret. (Diagram S.)
Detta berodde bl. a. pad svangningar i handelsbalansen och en ojamn
fordelning av rantebetalningar och privata amorteringar till utlandet.
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Tabell 3. Penningmdngden — pdverkande faktorer
Nettobelopp. miljarder kr.

1981 1982 1983
Tillskout [rén
Staten 46.1 27.6 223
Statens utgiftsoverskott 66,0 81.5 83,1
Uppléning utanfor bankerna
i Sverige (6kning = -) - 18.1 -51,3 -54.6
Realiserade valutaforluster - 1.8 - 26 - 6.2
Riksbanken - 2.6 - 53 - 2.4
Foretagens konton (6kning = -) 1.5 0.3 0.6
Ovriga transaktioner - 4. - 5.6 - 30
Banker 8.2 224 25.0
Bostadsbyggnadskrediter - 3.3 5.3 - 0.8
Ovrig utldning (Sv. kr.) 12.2 11.7 16.4
Hypoteksobligationer S5/ 5.7 8.1
Ovrigt - 6.4 - 03 1,3
Summa inhemskt tillskott 51.7 .7 449
Nettoflode gentemot utlandet - 67 -169 - 13.6
Bytesbalans - 14.2 -22.8 -6.2
Privata kapitalrérelser 7.5 5.9 -7.4
Total penningmangdokning 45.0 27.8 313
! procent av penningmangden
vid periodens borjan
Inhemskt tillskott 16,5 12,5 11.6
Nettoflode gentemot utlandet - 2.1 - 47 -35
Total penningmadngdokning 14,4 7.8 8.1

Forvantningar om férandringar i kursrelationen mellan utlandska valutor
kan ocksa ha paverkat flodena.

Den Okning i valutautflodet som kunde noteras under hdsten
motverkades, som niamndes under avsnittet om rdntepolitiken, genom en
uppdragning i ranteldget inom landet. Mot slutet av aret var valutaflodena
ater i stort sett i balans.

Likviditetsutvecklingen

Likviditetstillvixten i ekonomin har alltsedan andra hilften av 1970-talet
varit mycket kraftig och haft sin framsta grogrund i de sténdigt vixande
budgetunderskotten. Underskottens likvidiserande effekt har begransats
genom Okad statlig uppléning utanfor banksystemet. Av stor betydelse
harvidlag var tillkomsten av statsskuldvaxlarna i juli 1982 och riksobligatio-
nerna hosten 1983.

Frdn 1978 och fram till halvarsskiftet 1982 da statsskuldvaxeln
introducerades finansierades budgetunderskotten till storre delen genom
upplaning i banksystemet och i utlandet. De stora likviditetstillskotten fran
staten gjorde det nodvindigt att begransa den andra viktiga inhemska
likviditetsskapande kallan namligen bankutldningen.

Fram till halvarsskiftet 1982 1ag tillvaxten i de inhemska likviditetstillskot-
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Diagram 6. Penningmdngden
12-manadersforandringar. Procent

14

1980 1981 1982 1983

ten pa en mycket hog nivd. Genom de valutautfloden som forekom tillvaxte
penningmangden! i nigot lagre takt. Vid nyssnamnda tidpunkt nadde
penningmangdstillvaxten en hogsta nivd pd drygt 17 % (matt 6ver 12
méanader). Under andra halvaret 1982 dampades de inhemska likviditetstill-
skotten mycket kraftigt och penningmangdstillvaxten var vid slutet av ret
nere i 7,8 %. Den framsta orsaken hartill var den kraftigt Okade
statsuppléningen utanfor banksystemet genom forsaljningar av statsskuld-
vaxlar men ocksd att den tidigare under &ret snabbt expanderande
bankutlaningen drogs ner.

De inhemska likviditetstillskotten sdval som valutaflodet blev av ungefar
samma storleksordning 1983 som 1982, Under loppet av aret Okade
darigenom penningmangden i ungefdar samma takt som 1982, dvs. ca 8 %.
Den genomsnittliga okningen blev dock lagre 1983 an 1982, 9,6 % mot
13,4%.

! Penningmangden anvinds som matt p3 likviditeten. Den definieras som
allmanhetens innehav av sedlar och mynt, deras innestiende medel i bank samt
bankcertifikat.
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Kredit- och valutapolitiska atgarder 1983

4 januari

Riksbanksfullmaktige beslutade att med verkan fr. o. m. januari 1983 andra
andralikviditetskraven for bankerna som ett led i stravan att under 1983 halla
tillbaka kreditgivningen. Stegringen i bankernas Ovrigutlaning i svenska
kronor skulle under 1983 i genomsnitt inte f3 6ka med mer an 15 % jamfort
med 1981. Dessférinnan — i mitten av december 1982 - dndrade riksdagen
lagen om kreditpolitiska medel s& att det maximala likviditetskrav som kan
dlaggas bankerna hojdes fran 50 till 55 %.

De nya likviditetskraven sattes till:

PKbanken 53 % Skaraborgsbanken 41 %
SE-banken 55 % Jamtlands Folkbank 41 %
Sv Handelsbanken 55 % Bohusbanken 41 %
Gotabanken 43 % Sparbankernas Bank 55 %
Sundsvallsbanken 43 % Foreningsbankernas Bank 55 %
Skéanska banken 41 %

Wermlandsbanken 41 % Storre sparbanker 38 %
Uplandsbanken 41 % Mindre sparbanker 37 %
Ostgotabanken 41 % Foreningsbanker 8 %

Riksbanksfullmaktige beslutade samma dag att inféra utldningstak fér
finansbolagen. Finansbolagens beviljade krediter tillats 6ka 8 % under 1983.
Finansbolagens kreditgivning i form av leasing berordes dock ej av
utldningstaket.

10 januari

Efter 6verlaggningar angéende bostadsbyggandets finansiering 1983 mellan
delegationen forbostadsfinansiering och bankerna— de privata affarsbanker-
na, PKbanken, sparbankerna och foreningsbankerna — forklarade sig
bankerna villiga att svara for de byggnadskrediter som behdvdes for statligt
beldnade nybyggnader och ombyggnader, inklusive energisparatgarder,
samt allmanna samlingslokaler som finansieras med statligt stod. Bankerna
forklarade sigharutover villiga attmedverka till att byggnadskrediter stalldes
till forfogande aven for bostadsbyggandet utan statliga 1an och for
tomtrattsmark.

Ifrdga om den slutliga finansieringen forklarade bankerna sig villiga att
medverka till avlyft i fardiga fastigheter genom att under 1983 oka sitt
nettoinnehav av bostadsobligationer med 5 750 mkr.

12 januari

Riksbanken meddelade ramar for bostadsinstitutens emissioner av
prioriterade bostadsobligationer att galla for 1983. Hogsta medgivna belopp
sattes enligt foljande: Stadshypotekskassan 10 080, Spintab 6 000 och Bofab
6 000 mkr.

20 januari

Riksbanksfullmaktige beslutade att:

- med verkan frén 21 januari sanka diskontot fran 10 till 9 %,

— med verkan frdn 21 januari sanka straffrdntan fran 15 till 12 %,

- sanka rdntesatsen for prioriterade bostadsobligationer fran 12,75 till
12,50 %.
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26 januari

Riksbanken informerade bankerna om skarpta villkor for utlandska foretags
forsaljning av aktier i Sverige.

I april 1982 beslutade riksbanksfullmaktige att tilldta forsaljning av
utlandska aktier i Sverige i begransad omfattning. Beslut om tillstdnd skulle
fattas pa industripolitisk grund; foretag med industriell verksamhet i Sverige
eller som 1 6vrigt betraktades vara av sarskilt intresse for svenskt naringsliv
skulle f& introduceras pa svensk aktiemarknad.

Mot bakgrund av bytesbalansens utveckling och storlek av dittills
medgivna tillstdnd, kompletterade nu riksbanksfullmaktige det tidigare
beslutet. Aven i fortsittningen skulle grunden fér tillstind vara
industripolitisk. Krav stalldes dock pa att engagemanget i eller samarbetet
med svensk industri skulle vara vasentligt och det svenska industripolitiska
intresset betydande.

2 februari

Riksbanken utfardade rekommendationer for AP-fondens placeringar 1983.
Liksom under tidigare &r foljde rekommendationerna de regler som enligt
placeringsplikten foreskrivs for liv- och pensionsforsakringsforetag. Under
1983 skulle sdlunda 73 % av AP-fondens totala placeringar avse prioriterade
placeringar och den sérskilda bostadsobligationskvoten vara 28 %.

10 mars

Riksbanken beslutade att:

- med verkan fr. o. m. den 11 mars minska det belopp till vilket bank kan
ldna i riksbanken till diskontot fran 75 till 25 % av bankens eget kapital,

-~ med verkan fr. o. m. 11 mars sdnka straffrdntan fran diskontot plus 3
procentenheter till diskontot plus 2 procentenheter, dvs. fran 12 till 11 %,

— med verkan fr. 0. m. 14 mars sanka kassakraven for samtliga banker fran 2
till 1 %.

Riksbanken beslutade ocksa att andra likviditetskravets innehdll s att bl. a.
bankernas refinansiering i Allmanna pensionsfonden blev likviditetsgrun-
dande. Andringarna gillde fr. o. m. den | april 1983.

For att neutralisera effekten av andringarna i kravets innehall sanktes
likviditetskravet fr. o. m. april for samtliga bankinstitut med undantag av
Sparbankernas Bank och Foreningsbankernas Bank for vilka kravet holls
oférandrat.

De nya kraven blev:

PKbanken 48 % Skaraborgsbanken 37 %
SE-banken 48 % Jamtlands Folkbank 37 %
Sv Handelsbanken 48 % Bohusbanken 37 %
Gotabanken 39 % Sparbankernas Bank 55 %
Sundsvallsbanken 37 % Foreningsbankernas Bank 55 %
Skanska banken 37 %

Wermlandsbanken 37 % Storre sparbanker 37 %
Uplandsbanken 37 % Mindre sparbanker 36 %

Ostgétabanken 37 % Foreningsbanker 3%
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7 april

Riksbanken beslutade att:

- sdnka diskontot fran 9 till 8,5 % med verkan fr. o. m. 8 april,

- sdnka rantesatsen for prioriterade obligationer fran 12,5 till 12 %.
Straffrantan bibeholls oférandrad vid 11 %. Fr. o. m. den 8 april var

sdledes straffrantan lika med diskontot plus 2,5 procentenheter mot tidigare

diskontot plus 2 procentenheter.

28 april

Riksbanken beslutade att inte hemstalla hos regeringen om forlangning av
forordnandet om rdntereglering fér banker som 16pte ut den sista april 1983.
Regleringen ersattes med en rekommendation av motsvarande innebérd.

25 maj

Valutastyrelsen beslutade att upphdva regeln att kommuner - utom de allra
storsta — och kommunigda bolag inte tillats uppta finansiella ldn i utlandsk
valuta direkt i utlandet eller hos svensk valutabank.

2 juni

Riksbanksfullmaktige beslutade att mer verkan fr. o. m. | juli hoja
likviditetskraven med 2 procentenheter for de tre storsta affarsbankerna och
med 1 procentenhet for 6vriga banker med undantag av Sparbankernas Bank

och Foreningsbankernas Bank for vilka kravet hélls ofdrandrat.
De nya likviditetskraven sattes till:

PKbanken 50 % Skaraborgsbanken 38 %
SE-banken 50 % Jamtlands Folkbank 38 %
Sv Handelsbanken 50 % Bohusbanken 38 %
Gotabanken 40 % Sparbankernas Bank S5 %
Sundsvallsbanken 38 % Foreningsbankernas Bank 55 %
Skénska Banken 38 % Storre sparbanker 38 %
Wermlandsbanken 38 % Mindre sparbanker 37 %
Uplandsbanken 38 % Foreningsbanker 38 %
Ostgotabanken 38 %

Hojningen av likviditetskraven var en anpassning till likviditetstillvaxten i
banksystemet och innebar ingen dndring av kreditpolitikens inriktning.

16 juni

Riksbanken informerade banker och fondkommissionsbolag att emissions-
kontrolien skulle komma att tillimpas mindre restriktivt. Regler for s. k.
penningsmarknadslan faststélldes ocksa.

Aven i fortsittningen skulle riksbankens tillstdnd krévas for obligations-
och forlagsldneemissioner men provningen av enskilda foretag mildrades i
foljande avseenden:

- Krav pa att foretag skulle kunna uppvisa konkreta investeringsplaner
skulle inte langre stallas.

- Kraven pa l1antagarens likviditetsplacering upphorde. Tidigare kravdes att
80 % av lantagarens likvida tillgdngar skulle vara placerade i bank eller i
statspapper.

- Kravet pé utlandsuppléning som ett villkor for tilltrade till den svenska
obligationsmarknaden slapptes for de flesta lantagare.
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Regler for penningsmarknadsidn specificerades ocksi. Aven for dessa lan
skulle tillstdnd fran riksbanken kravas.

Utgivandet av penningmarknadsldn baseras pa ett avtal mellan
emissionsinstitutet (banken/fondkommissionsbolaget) och lantagaren. Om
avtalet har en giltighet p4 hogst 6 manader, skulle riksbanken inte komma att
gora nagon provning av den enskilda Iantagaren. Onskas forlangning av
avtalet efter det att 6-manadersperioden 16pt ut kravs nytt tillstdnd fran
riksbanken. Om parterna Onskar teckna avtal som |6per pa langre perioder
an 6 méanader i taget skulle samma bedomning av den enskilda lantagaren
tillampas som i frdga om obligationslan.

De skuldbrev, varav penningmarknadslanen bestar, skulle f4 ha en 16ptid
pa hogst 12 ménader.

Riksbanken forbeholl sig emellertid ratten att reducera lanebeloppet
liksom att avsld ansokan om penningmarknadslan.

22 september

Riksbanken beslutade att hoja straffrdntan frén diskontot plus 2.5
procentenheter till diskontot plus 3,5 procentenheter, dvs. fran 11 till 12 %.

Riksbanken beslutade ocksé att avskaffa anvandningen av likviditesskvorer
for styrning av bankernas utlaning. [ fortsattningen skulle styrningen ske
enbart genom rekommendationer om hogsta utldningstakt for bankernas
ovrigutlning i svenska kronor. Det fOrutsattes att bankerna uppfyllde
kraven pé kop av bostadsobligationer.

Samma dag hemstillde riksbanken att regeringen skulle foreslé riksdagen
att forlanga giltighetstiden for lagen (1974:922) om kreditpolitiska medel att
gélla till utgéngen av 1986. Vidare hemstalldes hos regeringen om fortsatt
forordnande om allmdn placeringsplikt och rantereglering for forsikringsfo-
retag, utldningsreglering for finansbolag och kassakrav fér bankinstitur under
forutsattning att riksdagen beslutade att forldnga giltighetstiden for lagen om
kreditpolitiska medel.

19 oktober

[ en gemensam kommuniké meddelade Riksgaldskontoret och riksbanken
att en ny typ av statsobligationer — Svenska Statens Riksobligationer — skulle
borja emitteras av Riksgéldskontoret.

24 november

Riksbanken faststallde ramarna for 1984 for bostadsinstitutens uppldning
avseende oprioriterad utldning. For instituten sammantaget sattes ramen for
upplaning i forsakringsbolagen, Allmanna pensionsfonden och bankerna till
3,3 miljarder kr.

Den faststillda ramen svarar i stort mot tidigare &rs s. k. basram.
Skillnaden bestod dari att obligationer placerade utanfér forséakringsbola-
gen, Allmédnna pensionsfonden och bankerna inte ldngre skulle raknas in i
ramen.

| december

Riksbanken beslutade att
- sanka straffrantan fran 12 till 11,5 %,
~ sanka den prioriterade obligationsrdntan fran 12 till 11,5 %.



Redog. 1983/84:15 27

15 december

Riksbanken faststéllde riktlinjerna for bankernas och finansbolagens
utldning 1984.

Bankernas utléningi svenska kronor, med undantag av byggnadskrediter,
bér under 1984 6ka med hogst 4 %. Riksbankens rekommendation till
bankerna ar tekniskt utformad s& att utldningen under 1984 bor 6ka med
hogst 20 % i jamforelse med 1981.

Reglerna for finansbolagens utldning under 1984 har i sak ungefar samma
innebord som for bankerna. Finansbolagens utldning far under 1984 6ka med
hogstS % och de beviljade krediterna med hogst 4 %. For 1983 hade galit att
finansbolagens beviljade krediter fick 6ka med hogst 8 %. Under 1983 hade
inte leasingverksamheten varit belagd med négra restriktioner. For 1984
galler vissa begransningar vad géller nya kontrakt aven for leasing.

Riksbanken faststallde aven riktlinjer for forsakringsbolagens placeringar i
stats- och bostadsobligationer 1984.

For forsakringsforetagen bibeholls placeringskvoterna 1984 oféréndrade
jamfort med 1983. Detta innebar att 73 % av liv- och pensionsforsakringsfo-
retagens totala placeringsokning skall utgoras av placeringar i statsobligatio-
ner, bostadsobligationer samt i Allmanna Hypoteksbankens obligationer.
For sakforsakringsforetag ar motsvarande andel 62 %.
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Internationellt finansiellt samarbete

Den internationella skuldkrisen

Det internationella finansiella samarbetet under 1983 inriktades till
betydande del p& att soka bemastra den fortgdende skuldkrisen. De
samordnade finansiella réddningsaktioner som inletts redan 1982 for
Argentina, Brasilien, Mexico och Jugoslavien fullféljdes. Darutover
genomfordes mindre omfattande stodinsatser fOr ett stort antal latinameri-
kanska ldnder samt traditionella skuldomférhandlingar fér i férsta hand
afrikanska u-lander. Sammanlagt har ett trettiotal lander under 1983
genomfort eller begart omférhandling av utlandsskulden.

I de stora samordnade raddningsaktionerna ingick stod fran Internationel-
la valutafonden (IMF), Internationella regleringsbanken (BIS), regeringar-
na i i-landerna samt de internationellt verksamma bankerna. Aktionerna
baserades p& de ekonomiska anpassningsprogram for ldntagarlanderna som
faststélldes i anknytning till IMFs ldngivning. BIS lamnade - med st6d av ett
antal centralbanker i i-landerna, daribland riksbanken - s. k. Gverbrygg-
ningskrediter i vantan pé att ldntagarldnderna skulle kunna utnyttja IMFs
resurser. Regeringarna bidrog i huvudsak med exportkreditgivning och
genom att gd med pa skuldomférhandling. Bankerna, slutligen, medverkade
med 4&taganden om nyutldning, uppratthdllande av viss kortfristig
kreditgivning samt skuldomférhandling. IMF uppstéllde bankmedverkan
som ett villkor for den egna langivningen vad galler samtliga fyra
ovannamnda skuldlander.

Denna forsta fas av den internationella skuldkrisen kan sigas ha klarats av
pa ett i stort sett tillfredsstallande satt. Erforderlig finansiering har kunnat
ordnas. Samtliga Overbryggningskrediter fran BIS har nu till fullo
aterbetalats. Skuldlanderna har inlett n6dvéandig anpassning och har— framst
genom drastiska importnedskdrningar - starkt reducerat sina
bytesbalansunderskott. Ocksa i dvrigt har anpassningsprogrammen i stora
delar foljts med undantag for Brasilien som efter kort tid tvingades ta upp
forhandlingar med IMF om langtgdende revideringar av programmet.

Denna relativt gynnsamma utveckling under 1983 betyder dock inte pa
ndgot satt att de grundliggande skuldproblemen har 16sts. Tre centrala
forutsattningar brukar anges for varaktiga framsteg pa detta omrade,
namligen en klar Aterhamtning i varldsekonomin, tilltrade till i-
landsmarknaderna for u-landernas export och fortsatt tillracklig finansiering.
Utover dessa allmanna férutséttningar ar den framtida réanteutvecklingen av
speciell betydelse. En internationell rantenedgéng skulle ge en omedelbar
forbattring av skuldlandernas situation.

Den positiva forandring som intréffat under 1983 ar att en ekonomisk
Aterhamtning har inletts. [ 6vrigt finns det knappast négra tecken pa sadana
forandringar. Sarskilt stor osakerhet ridder i friga om den framtida
bankutlaningen till skuldlanderna. IMF har rdknat med att bankutlningen
till u-landerna under 1983 behovde 6ka med ca 7 %. Fullstandig statistik for
1983 foreligger annu inte. Den s. k. spontana bankutldningen, dvs. den som
sker utover mer eller mindre framtvingade insatser i finansiella
raddningsaktioner, har emellertid 6kat i mycket l&ngsam takt under 1983.
Det ar darfor osakert om ens den av IMF angivna, relativt blygsamma
okningen faktiskt uppndtts. En ytterligare osdkerhetsfaktor ar hur
skuldlanderna kommer att klara en fortsatt hard ekonomisk anpassning.
Hittills har de koncentrerat sina anstrangningar p4 att fa till stdnd en snabb
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importneddragning. I nasta steg méste interna anpassningar genomforas som
sannolikt blir betydligt médosammare.

Forstirkning av IMFs resurser och SDR-tilldelning

Forhandlingarna inom ramen for den dttonde kvotéversynen om en hojning
av medlemsldndernas insatser i IMF avslutades under 1983. Valutafondens
styrelse godkande den 31 mars 1983 en resolution som innebar att
medlemsinsatserna, kvoterna, hojdes fran ca SDR 61 miljarder' till SDR 90
miljarder, motsvarande 47,5 %. For att kvothojningen skulle trada i kraft
fordrades dessutom att medlemmar med en sammanlagd kvotsumma
uppgdende till minst 70 % av den totala kvotsumman skulle samtycka till
foreslagen hojning. Denna grins uppnaddes den 30 november 1983, sdsom
foreskrivits i resolutionen. Vid denna tidpunkt hade lander med totalt 96 %
av kvotsumman godtagit de for dem foreslagna kvoterna. Direfter gavs
medlemslanderna mojlighet att under trettio dagar fullgora inbetalningarna
av de hojda insatsbeloppen. (Valutafondens direktion beslot att forlanga
perioden for enskilda medlemslanders godkannande av kvothojningarna till
den 31 januari 1984.) Av de ca SDR 29 miljarder som inflyter om samtliga
lander godkénner och inbetalar sina hojda kvoter berdknas ca hilften bli
anvandbara i fondens utldningsverksamhet. Resten ar svaga valutor som €]
kan lanas ut.

Samtidigt med kvotoversynen har en revidering av de generella
ldnearrangemangen, G AB?, skett. De féreslagna dndringarna av GAB hade
den 26 december godkints av samtliga de tio ursprungliga deltagarna.
Schweiz, som i och med revideringen skall intrdda som fullvardig medlem i
GAB, vintas lamna sitt godkdnnande under férsta kvartalet 1984.
Revideringen av GAB bestar dels i en 0kning av den totala kreditramen till
SDR 17 miljarder, dels i att reglerna for aktivering av GAB utvidgas. Vid
arsskiftet 1983/84 tradde dessutom ett sarskilt laneavtal mellan Saudi
Arabien och IMF ikraft. Enligt avtalet, som ingatts i anknytning till GAB,
&tar sig Saudi Arabien att 14na ut upp till SDR 1,5 miljarder till IMF.

For Sveriges del behandlades sdval kvothojningen som forslaget om
andringar i GAB i riksdagen den 23 november. Resultatet av
riksdagsbehandlingen blev att riksbanken bemyndigades dels att erlagga
erforderligt insatsbelopp for kvothdjningen, dels att bitrdda forslaget om
revidering av GAB. Erforderliga kvotinbetalningar fullgjordes av
riksbanken i december. Av hojningeninbetalades 75 % i svenska kronor och
25 % 1SDR. Sveriges IMF-kvot har dirmed hojts fr&n SDR 675 miljoner till
SDR 1 064,3 miljoner. Utldningsatagandet i GAB uppgér efter revideringen
till SDR 382,5 miljoner.

Denkraftiga expansioneni IMFs utldning under 19820och 1983 har medfort
att fonden — utover ovan redovisade resursforstarkningar— méste genomfora
extraordindr uppléning frdn medlemslanderna for att ticka gjorda

! 1SDR motsvarade den 30 december 1983 8,41 kronor.

? Kreditramarna inom GAB har hittills uppgétt till totalt ca SDR 6.5 miljarder
fordelat pa tio deltagare (Sverige representeras av riksbanken). Dessutom har Schweiz
ett s. k. parallellavtal. Hittills har gallt att GAB kan aktiveras nar ett deltagarland
onskar utnyttja valutafondens resurser och fonden behover resursforstarkning for att
forebygga eller motverka en férsvagning av det internationella betalningssystemet.
Forslaget till revidering av GAB innebér pé denna punkt att aktivering skall kunna ske
aven vid fondkrediter till lander som inte ar deltagare i GAB.
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utldningsadtaganden. En principoverenskommelse har traffats om ett
l&nearrangemang med ett antal av de finansiellt starkare medlemslanderna.
Arrangemanget skall trada i kraft under forsta kvartalet 1984. Det totala
lanebeloppet uppgar till SDR 6 miljarder, varav Saudi Arabien svarar for
hélften. Huvuddelen av Aterstdiende SDR 3 miljarder utlinas av
Internationella regleringsbanken, BIS, med stdd av ett antal centralbanker i
i-landerna. Inte mindre 4n 19 centralbanker i i-landerna deltar i ndgon form i
den sarskilda utldningen till IMF; det enda viktiga undantaget ar den
amerikanska centralbanken. Riksbankens garantidtagande inom ramen for
BIS-arrangemanget uppgér till SDR 80 miljoner.

Medlemsldndernai SDR-systemethar ej hellerunder 1983 kunnat enasom
tilldelningar av SDR under den s k fjarde basperioden, som inleddes 1982.

Valutafondens lopande verksamhet

Under 1983 gjordes kreditataganden uppgdende till SDR 11,3 miljarder
(harav 4,0 miljarder under valutafondens ordinarie resurser) mot 6,5
miljarder under 1982. Utbetalningarna till medlemsldnderna uppgick till
SDR 12,6 miljarder — att jamféra med 1982 &rs utbetalningar om 7,4
miljarder. Aterbetalningarna fran mediemslinderna utgjorde SDR 2,0
miljarder under 1983 mot 1,8 miljarder 1982.

Utlaningsrantan for fondens ordinarie resurser bibehélls under 1983
oforandrad vid 6,6 % . Réantan forde upplénade, icke ordinara, resurserna ar
lika med uppléningskostnaden plus en mindre marginal.

IMFs kronbehélining och Sveriges nettostallning i IMF, vilken inrdknas i
valutareserven, framgar av Tabell 1.

Tabell 1 IMFs kronbehdllning, Sveriges nettostdllning i IMF och
SDR-innehav.
Uppgifter vid slutet av respektive ar. Miljoner SDR.

Kronbehallning Nettostillning!  SDR-
innehav,
belopp % av kvoten belopp belopp
1980 511,7 76 193,9 174
1981 527,5 78 165,6 225
1982 531,8 79 143,2 233
1983 823,6 77 240,7 122

! Nettostillningen motsvarar summan av egentlig reservtranch (i reservtillgingar
inbetalt insatskapital), sarskild reservtranch (det belopp fonden netto disponerat av
det i kronor inbetalda insatskapitalet) och langivning till IMF. Vid utgangen av 1983
innefattade nettostillningen icke nagon langivning till IMF.

Riksbankens innehav av SDR har under 1983 kraftigt reducerats.
Inbetalningen av 25 % av kvothdjningen i SDR, forsaljning av SDR till
andra medlemslander samt andra transaktioner har minskat SDR-
behallningen med SDR 111 miljoner till 122 miljoner.

Antalet medlemslander var vid arets slut 146, of orandrat fran foregdende
ar.
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Virldsbanksgruppen

1 Virldsbanksgruppen ingér Virldsbanken (IBRD). Internationella
utvecklingsfonden (IDA) och Internationella finansieringsbolaget (IFC).
Omfattningen av gruppens finansieringsverksamhet framgar av Tabell 2.

Virldsbanken far medel till sin utldning huvudsakligen genom upplaning.
Vid utgdngen av bankens budgetdr 1982/83 uppgick den utestdende
upplaningen till drygt USD 39 miljarder. Enbart under detta budgetar lanade
banken upp ca USD 10 miljarder till en genomsnittlig kostnad om 8,75 %.

1 juli 1982 inforde Varldsbanken ett nytt system for faststallande av rantan
pa nyutldningen. Systemet innebdr att utldningsrantan bestams tva ganger
arligen pa grundval av den genomsnittliga kostnaden for viss del av bankens
upplaning med ett tilligg om 0,5 %. Utldningsrantan faststalldes den | juli
1983 till 10,47 %. Den sérskilda avgift ("'front-endfee') som banken inforde
1982 reducerades i mars 1983 till 0,25 %.

Tabell 2 Virldsbanksgruppens ldngivning under budgetdren 1978/79—
1982/83'
Miljarder USD

1978/79  1979/80  1980/81  1981/82  1982/83

Unfastelser

IBRD 7.0 7.6 8.8 10,3 1.1

IDA 3,0 3.8 3.5 2,7 33

IFC 0,4 0.7 0.8 0.6 0.8
Summa 10,4 12,1 13.1 13,6 15.2

Utberalningar

IBRD 3.6 4.4 5.1 6.3 6.8

IDA 12 1,4 1.9 2.1 2,6

IFC 0.2 0.3 0.6 0,5 0.4
Summa 5,0 6,1 7.6 8,9 9,8

! Virldsbanksgruppens budgetar l6per | juli - 30 juni. Fér IFC ingar aven bidrag till
riskkapital.

Under 1983 har diskussioner inletts om dannu en hdjning av Virldsbankens
kapital. Kapitalhojningar har traditionellt genomforts parallelit med
kvotokningar i IMF. Kapitalh6jningen i banken kommer sannolikt att ske i
tva steg, dvs forst en selektiv hojning, uppgaende till ett mindre belopp och
darefter en mera omfattande allmédn 6kning. Vid ett mote med IMFs och
IBRDs gemensamma utvecklingskommitté i september 1983 kunde flertalet
medlemslander ansluta sig till forslag om en selektiv hjning pa ca USD 8
miljarder. Fran amerikansk sida har man dock ej hittills varit beredd att
godta en sa stor selektiv kapitalokning.

IDAs kreditgivning, som gar till u-lander med lag inkomst per capita,
baseras s& gott som helt pd gavobidrag frdn de ekonomiskt starka
medlemsldnderna. Enligt de ursprungliga planerna skulle en sjunde
pafyllnadav IDAsresurser ha tratti kraft den [ juli 1983. P& grund av att den
storsta bidragsgivaren, USA, har utstrackt inbetalningarna till den sjatte
pafylinaden (IDA 6) oOver fyra i stillet for tre ar, som var faststilld
avtalsperiod, har emellertid den sjunde péfyllnaden allvarligt forsenats.
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For budgetdret 1983/84 har o6verenskommelse traffats mellan Ovriga
bidragsgivare om extrabidrag pd narmare USD 2 miljarder for att s& langt
mojligt uppratthélla IDAs kreditgivningskapacitet. Sverige betalade under
1983 in ettextrabidrag om 500 miljoner kronor, vilket motsvarar en tredjedel
av var insats under IDA 6. Inbetalningen skedde liksom tidigare via
skuldsedlar deponerade i riksbanken.

Forhandlingarna om den sjunde pafylinaden har pagatt i Gver ett ar utan
att en 6verenskommelse kunnat nds. Motsattningar foreligger i forsta hand
mellan USA och Ovriga bidragsgivare om péafyllnadens storlek. Frén
amerikansk sida Onskar man begransa sitt &rliga bidrag till USD 750
miljoner, vilket — med gjorda antaganden om fordelningen - skulle ge en
total pafyllnad om USD 9 miljarder 6ver en tredrsperiod. Detta skall
jamforas med avtalet om den sjatte pafylinaden som innebar ett totalbelopp
om USD 12 miljarder och med IDA-ledningens ursprungliga férslag om en
sjunde pafylinad uppgéende till USD 16 miljarder. Kompromissforslag fran
ovriga bidragsgivare om en pafyllnadsnivd motsvarande IDA 6 har avvisats
fran amerikansk sida.

Ovrigt internationellt finansiellt samarbete

Till Interamerikanska utvecklingsbanken (IDB) inbetalade Sverige under
1983 dels 3.2 miljoner kronor under den femte péfylinaden av bankens
grundkapital, det s k interregionala kapitalet, dels 25.4 miljoner kronor till
fonden for sarskild verksamhet. Inbetalningarna skedde i form av
skuldsedlar.

Under aret intradde Sverige som medlem i Afrikanska utvecklingsbanken.
Enforsta delbetalning av insatskapitalet gjordes i form av en skuldsedel, som
uppgick till 18,3 miljoner kronor. Till Afrikanska utvecklingsfonden
inbetalades i form av en skuldsedel 104,9 miljoner kronor. Detta utgjorde
den andra delbetalningen under den tredje péafylinaden. Till Asiatiska
utvecklingsfonden, slutligen, inbetalades 63,1 miljoner kronor som en férsta
delbetalning under den tredje pafyllnaden.

Nordiska ministerrddet besloti maj 1983 att Nordiska Investeringsbankens
grundkapital skulle héjas med SDR 400 miljoner till SDR 800 miljoner. Av
hojningen, som galler frdn januari 1984, skall 10 % eller SDR 40 miljoner
inbetalas. Detta sker dels genom overféring av SDR 10 miljoner fran
bankens reservfond till grundkapitalet, dels genom inbetalningar om SDR 30
miljoner fr&n medlemslianderna. Den svenska inbetalningen uppgar
sammanlagt till SDR 12,1 miljoner och skall genomféras i tre poster under
dren 1984-86.

Overenskommelsen mellan de nordiska centralbankerna om omsesidiga
kreditfaciliteter har reviderats med effekt frdn den | januari 1984. De
maximala lanegranserna har hojts fran SDR 60 miljoner till 150 miljoner for
Danmark, Finland, Norge och Sverige och fran SDR 10 miljoner till 30
miljoner for [sland. Gréanserna for utldningsskyldigheten har hojts frin SDR
60 miljoner till 180 miljoner respektive frdn SDR 10 miljoner till 20 miljoner
for Island.

Overenskommelsen mellan riksbanken och Federal Reserve Bank of New
York om 6msesidiga kreditfaciliteter i form av dollar och kronor férlangdes
1983 for ytterligare ett ar. Det belopp som Overenskommelsen omfattar
uppgar till USD 300 miljoner. Arrangemanget har inte utnyttjats under aret.






Redog. 1983/84:15 34
Riksbankens bokslut
Tillgdngar, Mkr Balans
1982 1983
Guld och utldndska tiligéngar
Guld och valutareserv 25 115 32153
Guld 1 168 1 168
Sarskilda dragningsritter i
Internationella valutafonden 1537 991
Reservposition i Internationella valutafonden 943 1 951
Lan till Internationella valutafonden 37 -
Utlindska banker m. m., nettobelopp 8 795 9577
Utlandska vardepapper 12 635 18 466
Sveriges andel i Internationella ateruppbyggnads-
_ bankens grundfond, inbetalt belopp 375 375
Ovriga 313 379
Inhemska tillgdngar
Skattkammarvixlar och obligationer 48372 35 315
Statspapper 48 052 35 004
Ovriga 320 31
Utlaning 327 13 690
Banker - 13 064
Allméanheten 327 626
Skiljemynt 109 115
Checkar och postvaxlar m. m. 353 11
Ovriga 17 6
Summa 74 981 82 044
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rakning

35

Skulder Mkr

Utléndska skulder

Nettotilldelning av sarskilda dragningsratter i
Internationella valutafonden
Ovriga

Inhemska skulder

Utelopande sedlar
Checkrakning
Staten
Banker
Ovriga
Sarskilda rakningar
Konton for investering i skogsbruk och rérelse
m. m.
Konton for allman investeringsfond
Tillfélliga vinstkonton

Ovriga

Virderegleringskonto for valutor
Varderegleringskonto for svenska statspapper
Eget kapital

Grundfond

Reservfond

Dispositionsfond

Ovriga egna fonder

Reserverade vinstmedel
Arets resultat

Summa

1982 1983

1 624 1998
1 900 1 146
38 985 42719
5632 2 501
75 24
5158 1579
399 898
3889 4502
1 009 757
2 402 3543
478 202
189 57

4 500 6 080
- 2500

18 262 20 621
1 000 1000
500 500

9 687 12 761
125 -

1 |

6 949 6 359
74 981 82 044
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Resultatrikning
Mkr
1982 1983
Utlandska rorelsen
Rinteintéakter 2255 2284
Riéntekostnader - 218 - 185
Kursdifferenser 3514 1 498
Ovriga inkomster 1 1
Inhemska rorelsen
Ranteintékter av skattkammarvaxlar och obligationer 5 889 5009
Ovriga rénteintakter 874 1284
Ovriga réntekostnader - 986 -914
Ovriga inkomster 8 29
Summa 11337 9 006
Forvaltningskostnader
Sedelkostnader - 52 - 48
Personalkostnader - 129 - 140
Ovriga forvaltningskostnader - 62 - 66
Summa -243 - 254
Resultat fore bokslutsdisposition 11094 8752
Bokslutsdisposition
Avsattning till viarderegleringskonto for valutor -2 500 -1 500
Avsattning till varderegleringskonto for
svenska statspapper - -2 500
Upp/nedskrivning av statspapper och obligationer -1 645 1 607
Arets resultat 6 949 6 359
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Kommentarer till 1983 ars bokslut

I riksbankens bokslut for ar 1983 redovisas ett resultat pd 6 359 mkr (f. &.
6 949 mkr).

Riksbanken ar inte ett vinstdrivande verk utan det Overskott som
uppkommer ar en naturlig foljd av riksbankens uppgifter som centralbank
och sedelutgivande institution. Sedelutgivningen kan ses som en helt rantelos
inldning. Riksbankens 6vriga uppgifter som centralbank tarsig i riksbankens
balansrakning framfor allt uttryck i ett innehav av utlandska valutor, den
svenska valutareserven, ett innehav av svenska statspapper samt under vissa
perioder en utlaning till de svenska affarsbankerna. Samtliga dessa tillgdngar
ger upphov till betydande ranteinkomster.

Trots att riksbankens valutareserv legat pd en hogre nivad under 1983 an
under 1982 var den utldndska rorelsens ranteintikter av ungefar samma
omfattning, 2 284 mkr 1983 mot 2 255 mkr 1982. Ett alimant lagre rantelage
under aret ar forklaringen hartill.

Inom en totalt sett storre valutareserv 1983 an 1982 har riksbankens
innehav av sdrskilda dragningsrdatter i Internationella valutafonden (SDR)
minskat. Den 30 december 1983 inbetalades det belopp som fdljde av
beslutet att hoja Sveriges kvot i IMF'. | enlighet med resolutionen om
kvotéversynen erlades 25 % av héjningen eller motvardet av 789 mkri SDR.
Denna inbetalning ledde till en motsvarande 6kning av reservpositionen i
IMF. Dessutom saldes till andra medlemslander i IMF mot betalning i
utlandsk valuta SDR till ett motvarde av 166 mkr.

Vid berakningen av bokforingskurserna for riksbankens utlandska
tillgdngar och skulder tillampas en princip som baseras pa ett genomsnitt av
marknadskurserna under de senaste sex ménaderna. Framforallt pd grund av
kursuppgéngen f6r den amerikanska dollarn har riksbankens valutatiligdng-
ar under aret skrivits upp med | 947 mkroch de utlaindska skulderna med 449
mkr Nettot harav—1 498 mkr —redovisas under rubriken utldndska rorelsen,
kursdifferenser. Ett motsvarande belopp — | 500 mkr — har avsatts till
vdrderegleringskonto for valutor.

Riksbankens innehav av guld har — liksom under tidigare &r— varderats till
6 190,08 kr./kg fint.

Inom den inhemska rérelsen uppgick rdnteintdkterna av skattkammarvaix-
lar och obligationer under 1983 till ett lagre belopp an under 1982, S 009 mkr
mot 5 889 mkr. Riksbankens innehav avsvenska vardepapper har under 1983
varit mindre an under aret innan samtidigt som det svenska rantelaget varit
lagre 1983 an 1982.

Som endirekt foljd av att en allt stérre del av statens upplaning borjat ske
mot statsskuldvaxlar och riksobligationer har dven riksbankens innehav av
dessa statspapper 0kat. For attindgon man balansera dettainnehav har 2 500
mkr avsatts till ett varderegleringskonto for svenska statspapper

Négon upp- eller nedskrivning av innehavet av statsskuldvaxlar och
riksobligationer har ej gjorts i samband med bokslutet. Ovriga obligationer

! Se avsnitt Internationelit finansiellt samarbete' sid. 29.
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viarderas beroende p& Aaterstdende 16ptid. Riksbankens forvarv av
rantebarande statsobligationer har under 1983 varit mycket ringa. Den
aterstdende genomsnittliga 16ptiden pé innehavet har darfor forkortats. Till
foljd harav har innehavet skrivits upp med 1 607 mkr. Beloppet redovisas
under rubriken uppskrivning/nedskrivning av statspapper och obligationer.

Av dvriga inhemska rdnteintikter om 1 284 mkr utgors 6vervagande delen
av ranteintakter pa riksbankens utldning till affarsbankerna.

Ovriga inhemska rintekostnader utgors huvudsakligen av ersattning till
affarsbankerna for medel innestdende i riksbanken till foljd av
kassakravsbestimmelserna.

I riksbankens balansrakning har tidigare redovisats under eget kapital ett
belopp om 125 mkr som évriga egna fonder. Denna fond har avsatts for
riksbankens avbetalningslan. Under 1983 upphorde denna laneform.
Beloppet har vid bokslutet forts fran évriga egna fonder till dispositions-
fonden.

[nom linjen har forts riksbankens fastigheter, aktiernai AB Tumba bruk,
aktier 1 Banken for internationell betalningsutjamning m.fl. samt
riksbankens mynt och medaljsamling och 1an till riksbankspersonalens
semesterforening.

Forslag till disposition av riksbankens resultat for dr 1983

Fullmiaktige foreslar att 1983 &rs resultat — 6 358 836 194 kr. - tillsammans
med fran foregdende &r reserverade vinstmedel — 810 225 kr. — disponeras
enligt foljande (1982 ars uppgifter inom parentes):

Arsresultat inkl. reserverade

vinstmedel 6 359 646 419 (6 949 810 225)
Inleverans till statsverket 4 000 000 000 (4 000 000 000)
Overfdring till dispositionsfond 2 359 646 419 (2 949 000 000)

Reserverade vinstmedel = 810 225)




Redog. 1983/84:15 39

Forvaltningsatgarder mm

[ detta avsnitt redovisas viktigare beslut och atgarder under aret som inte
faller inom kredit- och valutapolitiken eller det internationella finansiella
samarbetet. Vidare lamnas uppgifter om riksbankens personal samt en
sammanstallning 6ver under &ret avgivna remissyttranden.

Ny regionat organisation for riksbanken

Bakgrund

Med stallningstagandet till riksdagens revisorers forslag 1982/83:11 till
riksdagen angdende riksbankens regionala organisation avslutades manga
ars diskussioner och utredningar. Riksdagens revisorersforslag behandlades
av finansutskottet i betkankandet 1982/83:27 och plenum 1983-03-23.
Riksdagen fastslog da att riksbankens nya regionala organisation fr o m
1984-01-01 skall besta av atta regionkontor, hogst 14 kassakontor samt pa
forsok tva sedeldepder.

Ndgra viktiga datum

- oktober 1983. Forsoksverksamhet med en sedeldepd 6ppen for bade
post och banker p&borjas i Norrkoping

- januari 1984. Den nya regionala organisationen trader i kraft. Atta
regionkontor finns i Goteborg, Malmo, Gavle, Harndsand, Jonkoping,
Linkoping, Luled och Orebro.

14 kassakontor paborjar verksamheten. Av dessa har 13 tidigare varit
avdelningskontor.

inom region Goteborg Boras, Vinersborg och Skévde
inom region Malmo Halmstad

inom region Gévle Falun och Uppsala

inom region Hirnésand Ostersund

inom region Jonkoping Kalmar och Vixjo

inom region Linkoping Nykoping och Visby

inom region Luled Umed

inom region Orebro Visteras och Karlstad

Kontoret i Nykoping kommer senare att laggas ned och ett nytt kassakontor
etableras i Eskilstuna. P4 samma satt kommer kassakontoret i Vanersborg
att flyteas till Trollhattan.

En pataglig yttre forandring ar att de nya kassakontoren inte ar 6ppna for
allmanheten. Inriktningen av verksamheten (jamfor nedan) innebar att det
endast ar bankerna och posten som expedieras vid det nya kassakontoret.

— juni 1984. Forsoksverksamheten med den andra sedeldepan beriaknas
starta. Efter samrdd med bankerna och postverket har beslut fattats om att en
sedeldepa skall 6ppnasi Karlskrona. En sarskild lokal kommer attuppforasi
anslutning till den nya postterminalen i Karlskrona.

— 1984-12-31. Verksamheten vid riksbankens forutvarande avdelning-
skontor i Karlskrona skall vara helt avslutad.

~senast december 1985. Riksbankens tidigare avdelningskontor i
Kristianstad laggs ned.
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Verksamheten

Huvuduppgiften for riksbankens regionala organisation ar betalningsme-
delsforsorjning. Den priméra uppgiften ar att tillhandahalla sedlar och mynt
av tillfredsstallande kvalitet for post och banker. Riksbanken skall verka for
en rationell och saker betalningsmedelsforsorjning.

Verksamheten far enligt riksdagens beslut utvecklas darhan att
avgiftsbelagda tjanster erbjuds banker och posten. Bakgrunden ar
riksdagens revisorers kritik av att post och banker pé olika satt dvervaltrat
arbetet med bl a packning av sedlar pa riksbanken. En strikt tillampning av
bestammelser om hur sedlar och mynt skall vara ordnade vid leverans till
riksbanken skulle medféra att post och banker fick mycket hogre kostnader
for hanteringen av sedlar och mynt. Denna kostnads6kning kan begransas
om vissa av tidigare tjanster dven fortsattningsvis kan utforas av riksbanken
men mot avgift. Forklaringen till detta ar att riksbanken har stordriftsforde-
lar som den enskilda banken eller postkontoretsaknar. Riksbankens avgifter
for olika servicetjanster betraffande sedlar och mynt skall ticka samtliga
uppkommande sarkostnader plus ett palagg. Tjansterna skall saledes
erbjudas i konkurrens med bankerna och posten.

Enligt riksdagens beslut har ocksa en utredning om mynthanteringen i
Sverige satts igdng i samrad med foretradare for myntverket, postverket och
bankerna. Ett omfattande arbete har lagts ned p& att kartlagga
myntstrommarna totalt i landet. Utredningens principforslag ar fn pa
remiss. Forslagen innebar att en helhetssyn for forsta gdngen anlagges pa
myntdistributionen i landet. Ett genomférande kommer att leda till
omfattande forandringar nar det géller transportsatt, emballage m m .

Utéver ansvaret for betalningsmedelsforsorjningen har riksbankens
kontorsorganisation vissa andra uppgifter. Dar kan ndmnas handlaggningen
av olika former av investeringskonton, forsaljning och belaning av
premieobligationer samt arbete med beredskapsplanering. Daremot har i
enlighet med riksdagens beslut all utldning till allmanheten av s k borgenslan
upphort. Med anledning hdarav upphorde ldnedelegationen och lanestyrelsen
vid huvudkontoret med sin verksamhet vid utgdngen av 1983. Forvaltningen
av tidigare utgivna borgensl&n och bosattningsldn goérs under en
overgéngsperiod inom ramen f6r den nya kontorsorganisationen.

Personal

Det stod tidigt klart att den nya kontorsorganisationen skulle komma att
innebara mycket stora forandringar for riksbankens personal. I samradd med
de fackliga organisationerna startades ett sarskilt projekt for att genomfora
den nya organisationen. Riksdagens revisorers skrivelse till riksdagen
inneholl ingen fardig organisation for enheterna i den nya kontorsorganisa-
tionen. Det krdavdes darfér omfattande kompletterande insatser inom
riksbanken for att kunna genomféra organisationen pd det sétt som
riksdagen avsett. En stravan i planeringsarbetet var att sa tidigt som mojligt
kunna tillsdtta chefstjansterna i den nya organisationen. Under véren
genomfordes darfor nodvandiga forhandlingar for detta och fr o m juni 1983
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har de utndmnda regioncheferna kunnat delta i genomforandearbetet.

Riksdagens revisorers granskningsrapport och skrivelse till riksdagen
behandlar inte betalningsmedelsforsorjningen i region Stockholm. Men
sjalvfallet far den nya regionala organisationen direkt konsekvenser f6r hur
dessa fradgor handlaggs inom bankavdelningen vid huvudkontoret (som utgor
region Stockholm). Bankavdelningen har darfor tillforts en kvalificerad
tjdnsteman bl a for att bitrdda i arbetet med den nya organisationen for
penningmedelsforsorjningen i region Stockholm.

Under hosten 1983 har ett omfattande arbete lagts ned pa resursfordel-
ningen for olika arbetsuppgifter pd de olika enheterna i den nya
organisationen. Riksdagens revisorers uppskattningar av personalbehov fér
de grundldggande uppgifterna betraffande kassavard och sedelrakning ar
vagledande for detta planeringsarbete. Ett forslag till personalstat for
samtliga enheter i den nya regionala organisationen behandlades av
fullmdktige i januari 1984. Forslaget till personalstat innehdller 431
heltidstjanster (varav 361,5 tjinster avser de grundliggande uppgifterna
kring kassavard och sedelrdkning). Den nya organisationen foreslas séledes
minskad med 77 heltidstjanster jamfort med tidigare personalstat. En viss
ytterligare minskning foljer av att arbetet med indrivning av borgenslan och
bosattningsldn minskar de kommande aren. | gengéld visar gjorda prognoser
att antalet instrommande sedlar liksom myntinstromningen berdknas
fortsdtta att 0ka. F n berdaknas 6kningstakten i frdga om antalet sedlar som
banker och post lamnar in till riksbanken for hantering till S % &rligen. Den
vardemdssiga okningen ar storre.

Fullméaktige har under varen 1983 gett riktlinjer for hur personalfrdgorna
skall hanteras vid overglngen till en ny och mindre organisation.
Mélsattningen har varit att genom olika personaladministrativa atgarder
underlatta for personal att overga till annan anstéllning vid huvudkontoret
eller utanfor riksbanken. Nigon garanti for att uppsagningar inte skulle
behova tillgripas har fullméktige inte kunnat stalla ut. | samrdd med de
fackligaorganisationernahar riksbanken beslutatom t ex generdsaregler for
tjanstledighet, bidrag till kostnaderna for att besoka annan arbetsplats,
ersattning for flyttningskostnader utdver avtal, betalda kortare utbildningar
for att 6ka personalens kompetens for andra arbetsuppgifter, mellanskill-
nadslon vid 6vergangen till annan anstdllning med lagre 16n, avgdng med
drlig ersattning (beslut av trygghetsnamnden) m m. Intentionerna i de
trygghetsavtal som under hosten 1983 triffades pa arbetsmarknaden har i
praktiken tillampats redan fr&n varen 1983. | enlighet med finansutskottets
uttalande har en foérordning utfdrdats vari statens arbetsmarknadsnamnd
(SAMN) ges mo)lighet att bitrada riksbanken med omplacering till annan
statlig tjanst (omplaceringsforordningen).

Malsattningen ar att s& ldngt som mojligt klara 6vergéngen till en ny
kontorsorganisation utan uppségning av personal. Risken for uppsagning av
tjanstemdn pa grund av arbetsbrist ar dock fortfarande péataglig vid de
enheter dar verksamheten helt skall liggas ned, dvs i Karlskrona och
Kristianstad. Aven om uppsigning av personal kan begrinsas till ett litet
antal tjansteman blir 6vergangen till ny organisation mojlig endast genom att
ett mycket stort antal av de anstallda i kontorsorganisationen f&r férandrade
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arbetsuppgifter. Detta galler framfor allt personal som tidigare arbetat med
lanehantering och som oOvergar till kassaverksamhet, framfor allt
sedelrdakningsarbete.

En framgéngsrik utveckling av de servicetjanster som riksbanken fn
erbjuder postverket och bankerna betraffande sedlar och mynt staller &
andra sidan krav pa personal. Tillfalligt kraver genomfoérandet av ett
omfattande byggnadsprogram (jamfor nedan) sarskilda resurser. Den
overtalighet som f n finns ar ojamnt fordelad 6ver landet. Svarigheter att
omplacera personal till andra orter samt trygghetsavtalets inriktning pa att
omplaceringiforstahand skall ske till andraarbetsuppgifter p& respektive ort
gor att nyrekrytering méste ske till vissa kontor redan under forsta delen av
1984.

Ovrigt

Fullméktige i riksbanken kommer i enlighet med riksdagens beslut att
senast under 1986 redovisa sin bedémning av det fortsatta behovet av
styrelser vid regionkontoren. Styrelser vid de nya kassakontoren skall inte
finnas enligt riksdagens beslut. Daremot skall det vid regionkontoren finnas
styrelser under den besvirliga dvergéngsperioden till ny organisation.

Enligt riksdagens beslut skall en forsoksverksamhet bedrivas vid tva
sedeldepder som komplement till riksbankens regionala organisation. En
sedeldepa oppen for bade post och banker finns i bruk sedan oktober 1983 i
Norrkoping. Pa den andra férsoksorten, Karlskrona, kan forsoket starta
forst sedan en sarskild lokal stallts i ordning. Enligt nuvarande planer
kommer foérséket med en sedeldepd i Karlskrona att paborjas i juni 1984.
Forsoksverksamheten bedoms bora p&dgd minst ett ar och kan sdledes
preliminart utvarderas under hosten 198S.

Nytt byggprogram for riksbanken

Osiakerheten betraffande riksbankskontorens framtid har sedan lange
skapat svarigheter vid planeringen for att upprusta och férnya riksbankens
fastighetsbestadnd. Har risk for indragning av ett kontor forelegat, ndgot som
gallt det stora flertalet avdelningskontor, har det ansetts oriktigt att starta en
mera genomgripande ombyggnad eller nybyggnad.

Efter den s k avdelningskontorsutredningens avslutande upprattades
emellertid 1979 en plan for investeringar och ombyggnader vid kontoren.
Vissa av dar upptagnaprojekt har ocksa senare genomforts och redovisats for
riksdagen. Genom att kontorsfrdgan &ter togs upp till utredning kunde
planen dock ej fullfoljas sdsom ursprungligen avsetts. Laget ar darmed for
narvarande att nigra riksbankskontor fatt nya och rymliga lokaler; i ndgra
fall rentav alltfér rymliga for den numera inskrankta verksamheten. Flertalet
kontor arbetar emellertid i dldre lokaler som utformats for en annan typ av
verksamhet an den nuvarande. De orationella arbetsforfaranden som
framtvingas harav gor vid dessa kontor kassahanteringen mycket
betungande. Lokalerna ar ocksa i manga fall for tradnga och starkt nedslitna, i
vissa fall ocks& av undermadlig sdkerhetsstandard.
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Genom riksdagens beslut om riksbankens regionala organisation har en
fast grund lagts for den fortsatta lokalplaneringen. Fullméktige har antagit en
prelimindr huvudplan for fornyelsen av kontorens lokaler. Denna innebar
sammanfattningsvis att fram till och med 1990 tretton riksbankskontor skall
erhélla nya eller ombyggda lokaler. Den totala investeringskostnaden for
dettaprogram har i 1983 ars prisldge uppskattningsvis bedomts vara 250-300
miljoner kronor.

Som underlag for den upprdttade huvudplanen har fastlagts vissa
grundlaggande principer for lokalisering och dimensionering av riksbankens
kontorslokaler m m. For regionkontorens del har sdlunda uttalats att ett
relativt centralt lige bor efterstravas. For kassakontorens del giller att
mojligheten att lokalmassigt ansluta ett kassakontor till ett postkontor alltid
skall undersokas. Dock anses ldngt i framtiden liggande postala byggprojekt
som skulle kunna mojliggora samlokalisering inte bora fa forsena onskvarda
snara bygginsatser for riksbanken.

Dimensioneringen av lokalerna skall bestimmas av riksdagsrevisorernas
bemanningsforslag. Darutover skall hansyn tas till uppskattad 6kning av
sedel- och myntgenomstromningen bl a under inverkan av forséljningen av
tjanster pa kassaomradet. I lokalprogrammet skall ocksd inarbetas vissa
reserver. Som utgangspunkt for sddana reservutrymmen har antagits att
huvudvalven betriffande regionkontoren bér kunna rymma volymokning i
virden under minst trettio ar, dven inberdknat viss bufferthdlining for
kassakontoren. Sedelrakningsutrymmena skall for kassakontorens del
kunna med fortsatt manuell sortering inrymma en volymokning pa 100 %.
For regionkontoren skall darutdver finnas vissa ytterligare reservytor for
sedelrakning. For sdvil sedel- som myntrakning kan ytterligare vissa
reservytor komma att laggas in for utforande av forutsedda avgiftsbelagda
tjanster pa kassahanteringsomradet. Overgang till pallhanteringssystem vid
myntdistribution krdver darjamte vissa ytor fOr den truckhantering som
diarmed blir nodviandig. Vad galler behovet av arbetsplatser utanfor sedel-
och myntrakningen utgdr programplanen frén de schabloner for
personalbehovet som fastlagts av riksdagsrevisorerna med ett tilligg av
utrymme for sju arbetsplatser vid regionkontor och tva vid kassakontor.

Uppstillda sakerhetskrav medfor att i programplanen upptages ytor for
spalt runt valven och for skyddade lastzoner med tillhérande vardeslussar.
Gillande beredskapsplanering foranleder att kontoren bér byggas med
skyddsrum.

Betraffande de narmast aktuella byggprojekten ar laget foljande.

[ Karlskrona péagar arbete med uppforande av en riksbankens sedeldepa i
anslutning till den postterminal som dar uppfores.

For Harndsands- och Falukontoren har skisser upprattats for ombyggnad
av riksbankens fastigheter.

Betraffande kontoren i Halmstad och Kalmar pagar diskussioner med
postverket om mdjligheterna att ansluta riksbankens kassakontor till postens
lokaler; i Halmstad genom att bygga pd samma tomt som postverket och i
Kalmar genom att inrymma riksbankslokalerna inom huvudpostkontoret.

Diskussioner om tomtforvarv pagar betraffande riksbankskontoren i
Linkoping, Orebro, Karlstad, Vixjo, Bords och Trollhittan.
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Huvudkontorets organisation

Under &ret har tvd viktigare forandringar skett av organisationen vid
huvudkontoret.

Den ena, som innebar att alla fastighetsfrdgor i samband med
nybyggnation 6verforts fran intendenturkontoret till ett sarskilt byggnads-
kontor, skall ses mot bakgrunden av det omfattande nybyggnadsprogram
som ovan redovisats. Byggnadskontorets arbete leds av en byggnadskommit-
té med deputeraden som ordfdrande. Kommittén svarar inom av fullméktige
givna ramar for byggverksamheten. | byggnadskommittén ingdr ocksa
tjinstemdn fran riksbankens administration, byggteknisk personal och
centralt utsedda personalforetradare, liksom dven personal fran det kontor
som ar foremal for byggverksamhet.

Den andra omorganisationen avsdg avskaffande av internationella
avdelningen. Bakgrunden hartill var att huvuddelen av internationella
avdelningens arbetsuppgifter bedémdes mer naturligt héra till andra
avdelningar. Salunda Overfoérdes bevakningen av den internationella
kapitalmarknaden och avdelningens medverkan vid den statliga utlandsupp-
laningen till utrikesavdelningen och bevakning och analys av den
internationella konjunkturutvecklingen till ekonomiska avdelningen. De
kvarvarande arbetsuppgifterna, vilka framst var av stabskaraktar och avsag
frigor rorande det internationella monetira samarbetet och Sveriges
medlemskap i internationella finansiella organisationer, overfordes till ett
nyinréttat sekretariat benamnt internationella sekretariatet, vilket organisa-
toriskt inordnades direkt under vice riksbankschefen.

Sedelfrigor

Fullmiktige har beslutat utge en ny sedelserie. De nya sedlarna kommer att
utges i valorerna 50, 100, S00 och 1 000 kronor. Motiven pé sedlarna har
faststallts efter forslag av historisk och konstnarlig expertis. Den forsta
sedeln som kommer att utlamnas ar 500-kronorssedeln. Detta berdknas
kunna ske under andra halvéret 1985.

Under aret har riksbanken fortsatt att regionvis successivt upphéra lamna
ut femkronorssedlar och utlamning av femkronorssedlar har helt upphort i
hela landet vid utgangen av ar 1983.

Riksbankens personal
Nedan lamnas uppgifter om antalet anstéllda, den faktiska bemanningen och
personalstaten fordelat pa olika personalkategorier. | redovisningen har
timanstdllda lokalvdrdare och fastighetsskotare ej medtagits.

Med personalstaten avses det av fullmaktige faststillda antalet
&rsarbetskrafter. Den faktiska bemanningen anger antalet anstillda
tjansteman omraknat till drsarbetskrafter.
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Antal anstillda Faktisk bemanning  Personalstat
tjinsteman Arsarbetskrafter Arsarbetskrafter

dec -82 dec-83 dec-82 dec-83 dec-82 dec-83

Huvudkontoret

Direktion och avdelnings-

chefer 13 12 13 12 15 15
Handldggande personal

i Ovrigt 191 202 186 195 196 200
Bitridespersonal' 303 292 270 27 295 287
Ovrig personal’ 4 4 4 4 s =
Summa huvudkontoret 511 510 473 482 506 502
Regionkontoren

Handldaggande personal 102 91 100 89 111 111
Bitridespersonal’ 415 394 352 348 398 397
Ovrig personal® 4 4 3 3 - -
Summa regionkontoren 521 489 455 440 509 508
Totalt 1032°  999* 928 922 1015 1010

! Riksbanksassistentcr, sedelriknare, expeditionsassistenter m fl
2 Arvodister och tillfalligt anstilld personal

3 Exklusive 41 tjinstemin som var tjinstlediga

* Exklusive 46 tjinstemin som ir tjinstlediga

Remissyttranden avgivna av fullmaktige under 1983

13.1, § 2. Statusrapport frdn den nordiska @mbetsmannakommittén for
valuta- och finansfrdgor och en rapport frdn den svensk-norska
arbetsgruppen for kapitalfragor.

20.1,§ 2. Ansokan frdn Skandinaviska Enskilda Banken om att fa forvarva
ytterligare aktier i Banque de Développement Economique de Tunisie.

20.1, § 3. Ansokan fran Skandinaviska Enskilda Banken om att faforvarva
ytterligare aktier i Dillon, Read & Co Inc.

20.1, § 4. Ansokan fran Sundsvallsbanken om att fa forvarva ytterligare
aktier i Dow Scandia Holdings L.td m m.

20.1, § 5. Ansokan fran Skandinaviska Enskilda Bankenom attfaforvarva
ytterligare aktier i Deutsch-Skandinavische Bank AG, Frankfurt.

27.1, § 8. Ansokan om koncession m m frdn stiftarna av ett nytt
kreditforsakringsbolag benamnt Allmanna Kreditforsakringsaktiebolaget.

27.1,§ 9. Ansokan fran Sparbanken Ostergétland om att f4 férvarva aktier
i ett med Industrifinans AB Ifab samagt finansbolag.

3.2, § 2. Delbetankandet Avveckling av statliga fonder (SOU 1982:62)
avgivet av utredningen angdende Gversyn av den statliga fondf6rvaltningen
m m.

3.2, § 3. Betankandet Foreskrifter om import och export (Ds H 1982:4)
avgivet av utredningen om import- och exportforfattningar.

17.2, § 2. Betankandet Kortare kredittid for mervardeskatt m m (Ds B
1982:12).

3.3, § 2. Framstallning frén Svenska Sparbanksforeningen om andring av
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24 § fjarde stycket | p lagen (1955:416) om sparbanker.

3.3, § 3. Skrivelse fran Konungariket Sveriges stadshypotekskassa med
hemstallan om hdjning av grundfonden m m.

10.3, § 4. Betinkandet Oversyn av RFKs organisation avgivet av
RFK-utredningen.

17.3, § 3. Ansokan fran Penningmarknadsmaklarna AB om tillstdnd att fa
driva fondkommissionsrorelse.

243, § 3. Skrivelse fr&n Riksdagens finansutskott med hemstaillan om
yttrande Over motion 1982/83:158 om foretagens utlandsuppldning,
1982/83:856 om utlandslan till smaforetag och 1982/83:1589 (1588) yrkande 2
om nya kreditpolitiska ramar m m.

7.4, § 2. Betankandet En effektivare kreditpolitik (SOU 1982:52) avgivet
av den kreditpolitiska utredningen (E 1980:03).

21.4, § 2. Forslag av riksforsdkringsverket dels om uttag av avgift till
forsakringen for allman tillaiggspension for aren 1985-1989, dels om
avgiftsuttag och forvaltningskostnadsandel for arbetsskadeforsdkringen for
&ren 1985-1989.

21.4, § 3. Ansokan frdn Uplandsbanken och Wermlandsbanken om
tillstadnd att driva bankrorelse under firma Inter Swede Bank m m.

21.4, § 4. Ansokan fradn PKkredit AB om godkidnnande av dndring av
bolagsordningen.

28.4, § 2. Ansokan frdn Svenska Handelsbanken om tillstdnd att forvarva
aktier i en planerad bank i London m m.

5.5, §2. Betiankandet Aterinvestera i bostider (SOU 1982:65)
slutbetankande av underhallsfondsutredningen.

19.5, § 2. Skrivelse fran Riksdagens finansutskott med hemstillan om
yttrande 6ver motion 1982/83:1705 om gemensam tull- och valutaunion med
Norge m m och motion 1982/83:1712 om gemensam nordisk aktiemarknad
m m.

19.5, § 3. Ansokan frdn Sparbankernas Bank om tillstdnd att forvarva
aktier i ett planerat amerikanskt bolag.

26.5, § 2. Skrivelse fran Riksdagens finansutskott med hemstéllan om
yttrande 6ver motion 1982/83:430 om svenska foretags investeringar i
utlandet och motion 1982/83:862 om atgarder for att begransa svenska
foretags investeringar i utlandet.

2.6, § 4. Betdnkandet Real beskattning (SOU 1982:1-3) avgivet av
realbeskattningsutredningen.

2.6, § 5. Skrivelse frdn Riksdagens finansutskott med hemstéllan om
yttrande over motion 1982/83:1706 om den reala forrantningen av
livforsdkringskapital.

2.6, § 6. Skrivelse fr&n Riksdagens finansutskott med hemstillan om
yttrande Over motion 1982/83:429 om skiarpta regler om utldnningars
aktieforvarv i svenska foretag.

30.6, § 2. Promemorian Informationsutbyte mellan myndigheter.
Forfattningsforslag, avgiven av brottsforebyggande radet (BR A PM 1982:6).

30.6, § 3. Betankandet En modell for vinstdelning (Ds Fi 1983:13) avgivet
av vinstdelningsgruppen.
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30.6, §4. Ansokan frdn The Hong Kong and Shanghai Banking
Corporation om tillstdndatt uppratta ett representationskontor i Stockholm.

14.7, § 2. Ansokan fr&n Union Bank of Finland Ltd, Helsingfors, om
tillstdnd att 6ppna representationskontor i Stockholm.

14.7, § 3. Ansokan fradn Goteborgs Intecknings Garanti AB Gigab om
godkdnnande av dndringar av bolagsordningen.

14.7, § 4. Ansokanfran Bohusbanken om medgivande att forvarva aktier i
Svensk Fastighetskredit AB.

14.7, § S. Delbetiankandet Identitets- och legitimationskontroll vid
utfairdande och anviandande av kontokort (Ds Fi 1983:9) avgivet av
kontokortskommittén.

28.7. § 2. Ansokan frdn Skandinaviska Enskilda Banken att f4 forvarva
aktier i ett planerat heldgt dotterbolag i USA.

28.7, § 3. Delbetiankandet Det formella sikerhetskravet och banks ratt att
medverka vid finansieringen av mindre och medelstora foretag genom
forvarv av aktier m m (Ds E 1982:3) avgivet av banklagsutredningen.

28.7, § 4. Betdnkandet Konkurrensneutral skatteredovisning (Ds Fi
1983:10) avgivet av mervardeskatteutredningen.

11.8, § 2. Promemorian Utvdrderingen om stdd till svensk projektexport
(Ds UD 1983:1).

11.8, § 3. Betdnkandet Allemanssparandet — Forslag till nytt sparsystem
for hushallen (Ds Fi 1983:15) avgivet av expertgruppen for att stimulera
hushéllens sparande.

11.8, § 4. Delbetinkandet Koncession for forsakringsrorelse (SOU
1983:5) avgivet av Forsdkringsverksamhetskommittén.

25.8, § 2. Skrivelse frdn myntverket angdende andringar i myntserien.

25.8. § 3. Rapporten Statligtstod till oljeersattning. Utvdrdering av OEF:s
insatser och forslag till fortsatt verksamhet (Ds 1 1983:4).

25.8, § S. Skrivelse fran arbetsgruppen for 6versyn av besvarsstadgan for
riksdagen och dess verk.

8.9, § 2. Betdnkandet Bittre bostider (Ds Bo 1983:2) avgivet av
stadsfornyelsegruppen.

22.9, § 4. Promemorian Loéntagarfonder i ATP-systemet (Ds Fi 1983:20)
och betankandet Kapitalplaceringar p4 aktiemarknaden (SOU 1983:44).

229, § 5. Ansokan frdn Skaraborgsbanken om tillstdnd att forvarva
ytterligare aktier i dotterbolaget Skaraborgsbankens Finans AB.

22.9, § 6. Ansokan fran Sundsvallsbanken om tillstdind att forviarva
ytterligare aktier i dotterbolaget Sundsvallsbankens Finans AB.

229, §7. Ansokan fradn Ostgotabanken om tillstdnd att forvirva
ytterligare aktier m m i dotterbolaget Ostgétabankens Finans AB.

22.9, § 8. Ansokan fran Forsta Sparbanken och Post- och Kreditbanken,
PKbanken, om tillstdnd att forvarva aktier m m i ett planerat aktiebolag,
Visa Sweden AB.

6.10, § 2. Betinkandet Kortare kredittid for skatter pAenergim m(DsFi
1983:23).

6.10, § 3. Inom Nordiska radet vickt medlemsforslag om nordiska mjuka
projektinvesteringslan.



Redog. 1983/84:15 48

6.10, § 4. Betankandet U-krediter — en del av vart u-landssamarbete (Ds
UD 1983:2) avgivet av u-kreditutredningen.

6.10, § S. Skrivelse fran Konungariket Sveriges stadshypotekskassa med
forslag om andringar i lagen (1968:576) om Konungariket Sveriges
stadshypotekskassa och om stadshypoteksforeningar.

6.10, § 6. Framstillning frdn Sveriges allmanna hypoteksbank om
andringar i lagen (1970:65) om Sveriges allmdnna hypoteksbank och om
landshypoteksforeningar.

6.10, § 7. Skrivelse frdn kommissionen mot ekonomisk brottslighet
angdende forbittrad kontroll av export.

20.10, § 3. Ansokningar fran Sk&nska Banken och Skandinaviska Enskilda
Banken om tillstdnd att forvarva ytterligare aktier i Scandinavian Bank
Limited, London.

20.10, § 4. Ansokan frén Aktiv Placering AB om tillstdnd att bilda ett
dotterbolag pa Guernsey.

27.10, § 2. Delbetinkandet Reavinst p& konvertibla skuldebrev (Ds Fi
1983:25) avgivet av kapitalvinstkommittén.

27.10, § 3. Skrivelse fran exportkreditnamnden med begaran om hojning
av den rorliga krediten i riksgaldskontoret m m.

17.11, § 2. Betankandet Naringspolitiska effekter av internationella
investeringar (SOU 1983:17) avgivet av direktinvesteringskommittén.

8.12, § 2. Skrivelse fran Allmanna pensionsfonden Forsta, andra och
tredje fondstyrelserna med forslag till andringar av 12, 14, 15 och 16 §§
reglementet (1959:293) angdende Allmadnna pensionsfondens forvaltning.

8.12, § 3. Ansokningar frdn Svenska Handelsbanken om tillstdnd att
forvarva aktier i Nordfinanz-Bank, Ziirich, och Nordic Asia Ltd, Hong
Kong.

8.12, § 4. Skrivelse fran Vastfinans AB med besvir 6ver bankinspektio-
nens beslut att avsla bolagets ansokan om andring i bolagsordningen.

8.12, § 5. Promemorian Andringar i rintelagen (Ds Ju 1983:16).

15.12, § 3. Betdnkandet Meritvarderingen vidstatliga tjanstetillsattningar
m m (Ds C 1983:16).

15.12, § 5. Ansokan fran Skandinaviska Enskilda Banken om tillstdnd att
fainbetala ytterligare GBP fem miljoner for sina aktier i Enskilda Securities,
London, m m.

Riksbankens pris i ekonomisk vetenskap till Alfred Nobels minne

Som ett ledi celebrerandet av riksbankens 300-arsjubileum instiftade banken
ett pris i ekonomisk vetenskap till Alfred Nobels minne. Priset skall arligen
utdelas sdsom bel6ning till den som inom ekonomisk vetenskap utfort ett
arbete av den framstdende betydelse, som avses i Alfred Nobels den 27
november 1895 upprittade testamente. Priset utdelas av Kungliga
Vetenskapsakademien enligt de grunder, som giller for utdelandet av de
genom testamentet instiftade Nobelprisen och prisbeloppet dverensstaimmer
med det for dessa pris faststdllda beloppet.

Riksbankens pris i ekonomisk vetenskap till Alfred Nobels minne
utdelades &r 1983 till professor Gerard Debreu, University of California,
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Berkeley, USA, for inférandet av nya analytiska metoder i nationalekono-
misk teori och for en rigorés omformulering av teorin foér allman jamvikt.

Riksbankens jubileumsfond

Riksbankens jubileumsfond tillkom genom en riksbankens donation till
hugfastande av bankens 300-arsjubileum. Fondens syfte ar att frimja och
understodja till Sverige anknuten vetenskaplig forskning. Den ursprungliga
donationen utgjordes av virdepapper till ett bokfort vairde om 250 miljoner
kronor. Darefter har i tvd omgangar dverforts vardepapper till ett bokfort
varde om sammanlagt 200 miljoner kronor. Fondens vardepapper forvaltas
av riksbanken som tillgodogor stiftelsen avkastningen. For ar 1983 uppgick
den till fonden 6verférda avkastningen till 46,7 miljoner kronor.

Foren narmare redogorelse for fondens verksamhet och ekonomi hanvisas
till den verksamhetsberittelse styrelsen &rligen avger till riksdagen.
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Bilaga 1

Valutastyrelsens beriittelse

Till fullmdktige i Sveriges riksbank
Valutastyrelsen far harmed avge verksamhetsberéttelse for ar 1983.

Valutaforfattningarna

Forordnande om fortsatt valutareglering meddelades under é&ret for
ytterligare ett ar, dvs till utgdngen av juni 1984 (prop 1982/83:121, FiU 41,
SFS 1983:388, 389). Inga andringar gjordes i valutalagen eller valutaférord-
ningen.

Tillimpningen av valutaforfattningarna

Valutaregleringen fortsatte under 1983 efter i stort sett samma principer som
under senare ar. Viktigare dndringar i riksbankens foreskrifter om
tillaimpning av valutaférordningen behandlas nedan i anslutning till
redogorelsen for respektive omrade.

Finansiell uppldning i utlandet

Tillstand till 1angfristig uppldning i utlindsk valuta i utlandet lamnades under
dretenligtsamma praxis som foregéende ar. Tillstdnd lamnades saledes ej till
finansieringsforetag och ej for forvarv i kapitalplaceringssyfte av fastigheter,
vardepapper eller andra tillgdngar eller for finansiering av bostads- och
fritidshus. I ovriga fall kunde, som tidigare, dels foretag normalt erhélla
tillstdnd att sjdlva eller genom valutabank uppta lan i utlandet under
forutsattning att lanet uppgick till minst 10 milj kronor, dels valutabanker,
enligt generella tillstdnd, uppta l&n i utlandet for vidareutldning till foretag
under forutsattning att vidareutldningen i varje enskilt fall ej 6versteg 10 milj
kronor. 1 bdda fallen skulle I16ptiden for foretagens 1dn vara genomsnittligt
minst fem ar. Kommunernas (utom de storsta) och kommunagda foretags
uppldning forutsattes tidigare ske genom kommunlaneinstituten. I mars
upphorde denna sdrbehandling vilket innebar att dven dessa lantagare
darefter kunde fa lana direkt i utlandet eller hos valutabank.

Behovet av att bibehélla den svenska uppléningen i utlandet pden hog nivéa
nodvindiggjorde en fortsatt restriktiv praxis for tillstand till fortida inlésen
av 1an i utldndsk valuta. Fortidsinlosen medgavs om nytt 1dn upptogs i
utlandet pd minst samma genomsnittliga 16ptid som det inlosta lanets
aterstdende genomsnittliga 16ptid. Tillstdnd lamnades till uppkop av egna
obligationer som forfoll inom nio ménader. Fortidsinlosen medgavs ocksa
som en foljd av att ldntagaren forsatts i konkurs eller tratt i likvidation, om
langivaren for att skydda sin fordran sagt upp lanet tilt fortida betalning eller
om lantagarens rérelse upphort och lanet avsdg mindre belopp. Aveni andra
fall medgavs fortida dterbetalning nar synnerliga skl ansags tala for bifall,
sarskilt vid mindre belopp. 1 februari beslutades att 14n i utlindsk valuta som
valutabank lamnat till svenskt foretag enligt forutnamnda generella tillstdnd
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fick aterbetalas i fortid, utan att riksbankens tillstdnd inhamtades. om
lantagaren forsatts i konkurs eller tratt i likvidation.

Diaremot medgavs ej fortidsinlosen av 1dn genom utnyttjande av likvidsom
erhdllits vid emission av aktier i utlandet.

Kommersiella krediter

Svenska exportorer och importérer lamnades, liksom tidigare, normalt
tillstand att uppta lan i utlandsk valuta i utlandet eller hos valutabank for
finansiering av egen leverantdrskredit respektive finansiering av import.
Viltkoren for upplaning skulle 6verensstimma med villkoren f6r normal
leverantorskredit. Lan pé upp till sex ménader fick dock upptas dven om
normal leverantorskredit understeg sex manader. Sddant lan fick dven
upptas hos valutabank utan sarskilt tillstdnd om det avsag finansiering av
varuexport eller varuimport.

Vid storre exportorder kunde exportor dven erhalla tillstand till upplaning
i utlandsk valuta for finansiering av upparbetningskostnader. Aterbetalning
av saddant 1an skulle ske antingen med inflytande likvid for leveransen eller
med nytt 1an for finansiering av lamnad exportkredit enligt gallande regler.

Den kreditgivning som AB Svensk Exportkredit bedriver med statligt st6d
kan ske enligt av riksbanken utfardade generella dispenser.

Direkta investeringar

Ansokningar om tillstdnd till direkta investeringar i utlandet behandlades
under aret enligt de allmdnna riktlinjer som gallt sedan oktober 1981.
Tillstdnd lamnades salunda normalt alltid, varvid krav pa utlandsfinansiering
vanligen stalldes. Finansieringen skulle ske genom upplaning i utlandet i
utlindsk valuta p& genomsnittligt minst fem &r. Undantag fran
upplaningskravet galler dels for investering i forsaljningsforetag och andra
foretag som i betydande omfattning avsitter export frdn Sverige, dels
investeringar understigande | milj kronor dels ocksé investeringar i linder
som ar huvudmottagare av svenskt bistdnd. Sedan 1981 galler ocksa att
undantag frdn det principiella kravet pa utlandsfinansiering av direkta
investeringar i utlandet kan medges i vidgad omfattning, i forsta hand vid
investeringar i Norden.

Sedan bytesbalanskriteriet avskaffats i oktober 1981 ar Sveriges
undantagsstélining enligt artikel 7 ¢ i OECD:s kapitalliberaliseringsstadga
foranledd endast av kravet pa finansiering av direkta investeringar i utlandet
genom uppléning i utlandet.

Valutautldnningars direkta investeringar i Sverige medges normalt. Den
utlandska investeraren kan dirvid fa ldna upp till halften av erforderligt
belopp i Sverige.

I april upphidvdes bestimmelsen att vid direkt investering genom
overtagande av foretag i Sverige som regel hogst en tredjedel av likviden fick
utgéras av aktier i det utlindska foretaget. Framstallningar skulle i
fortsattningen provas efter omstandigheterna i det enskilda fallet.

Virdepappershandel

Valutainlanningar far i princip ej kopa utlindska vardepapper i
kapitalplaceringssyfte. Efter beslut av fullmaktige i april och december 1982,
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vars innebérd narmare redogjorts for i berdttelsen fér 1982, har tillstdnd
lamnats till forsdljning av utlandska aktier i Sverige i begransad omfattning.
Under 1983 lamnades tva tillstdnd pd sammanlagt 69 milj kronor, mot fyra
1982 om tillsammans ca 185 milj kronor.

Tillstdnd till forsaljning till utlandet av aktier i svenska borsnoterade
foretag lamnades under aret i enlighet med de foOrutsattningar som
faststdlldes av valutastyrelsen 1979. Dessa forutsdttningar innebdr att
tillstdnd far lamnas nér aktiedverlatelserna bedomes medféra fordelar fran
exportforsaljnings- eller kapitalf6rsorjningssynpunkt eller nar speciella skal
anses foreligga. Inga ansokningar om tillstdnd har avslagits.

| juni yttrade sig fullméktige 6ver en riksdagsmotiaq betraffande skérpta
regler om utlanningars aktieforvdrv i svenska foretag. Fullméktige fann inte
tillrackliga skal att nu &tergd till en mera restriktiv tillampning inom
valutaregleringen i frdga om utldnningars aktieforvarv. Fullméktige ansag
daremot att ett battre tdckande skydd borde skapas mot utldndskt inflytande
i svenska foretag genom en utvidgning av lagen (1982:617) om utlandska
forvarv av svenska foretag m m.

Reseutgifter och resevaluta

I december beslots att forenkla valutaforeskrifterna om reseutgifter och
resevaluta. Dessa foreskrifter har ej till syfte att begransa allménhetens
tillgang till valuta for betalning av reseutgifter i utlandet. Syftet ar endast att
hindra att andraslag av betalningar sker under sken av reseutgifter. For detta
andamal har gallt olika beloppsbegransningar for olika slag av resor och
reseutgifter. Genom att resevaluta fatt anskaffasi flera olika former—kop av
resevaluta hos valutabank eller annat forsdljningsstalle. s k eurocheck, uttag
pa bank i de nordiska landerna och kontokort — har beloppsbegransningarna
minskat i betydelse. For tjanste- och affarsresor har valuta fatt kopas hos
valutabanker och andra forsaljningsstallen for resevaluta till belopp som
bedomts skaligt med hansyn till resans andamal och varaktighet. Denna
bedémningsgrund har nu ansetts kunna fa tillampas av forsaljningsstallena
dvenvid forsdljning av resevaluta for andra resor dn tjanste- och affarsresor.
Darigenom har en betydande forenkling av valutaféreskrifterna blivit
mojlig.  huvudsak innebéar de nya foreskrifterna att alla beloppbegransning-
ar upphavts utom i frdgaom s k inkopsresa — resa vars huvudsakliga syfte ar
inkOp av vara for personligt bruk — da resevaluta utan sarskilt tillstdnd fran
riksbanken under vissa forutsattningar far kopas till ett frdn 75 000 till
100 000 kronor hojt belopp. Darutéver har inforts foreskrift som gor det
maojligt for resande att under vistelse i utlandet fa resevaluta 6verford till sig
genom valutabank. Vidare har detsedan 1976 géllande férbudet mot utforsel
och inforsel av svenska sedlar av hogre valor @an 100 kronor upphavts. Vid
kop av resevaluta for mer dn 6 000 kronor skall alltjamt inkopsanmalan
avlamnas. Utforselbestimmelserna har dndrats sa att var je resande med fast
bostad i Sverige far utan sarskilt tillstdnd som resevaluta medfora dels hogst
6 000 kronor i svenska sedlar och mynt dels ock hogst motviardet av 6 000
kronor i utlandsk valuta. Vid utforsel av hogre belopp i utlandsk valuta skall
den resande kunna uppvisa kopia av inképsanmalan for resevaluta godkand
av forsdljningsstélle. Fori utlandet bosattresande géller darutéver som forut
vissa andra foreskrifter. De nya féreskrifterna tradde i kraft den 1 januari
1984.



Redog. 1983/84:15 53

Ovriga transaktioner

Bestammelserna om rénta pa valutakonto for valutainlanning modifierades i
oktober. Enligt hittills gdllande bestammelser hade medel som insatts pa
sddant konto fatt vara rdntebdrande under lingst den tid riksbanken
medgivit, vilken i meddelande till valutabankerna faststallts till 60 dagar, och
under forutsattning att medlen vid insattningen bundits p4 viss tid, vilken
bestamts till minst sju dagar. Det senare villkoret, bindning pa viss tid,
avskaffades. Andringen tradde i kraft | januari 1984. Valutakonton for
rederier, forsakringsbolag och valutabanker f&r som forut vara rantebarande
utan begransning.

Foreskrifterna om valutatilldelning for forvarv av rekreationsbostad i
utlandet andrades i november s att valuta normalt kan tilldelas for kop av
fastighet eller lagenhet som ar vard hogst 250 000 kronor, mot tidigare
géllande 175 000 kronor. Motsvarande varde vid kop av tomt hojdes fran
70 000 till 100 000 kronor. Det belopp som kan tilldelas for betalning av
handpenning hojdes fran 15 000 till 25 000 kronor.

I februariinfordes en dispens for bank att lamna valutautldnning som ej
har fast bostad i Sverige kredit utan beloppsbegréansning for finansiering av
forvarv av fritidsbostad i Sverige. Enligt tidigare bestammelse fick bank
lamna nytt 1an med hogst S0 000 kronor.

Valutaregleringens administration

Ca 38 000 ansokningar om tillstdind och andra édrenden handlades pa
valutaavdelningen under aret, vilket dr ndgot fler 4n under de ndrmast
foregldende aren.

I februari borjade ett nytt system for valutabankernas rapportering till
riksbanken av betalningar till utlandet att tillaimpas. Det nya systemet
innebdr bl a att blanketten inkOpsanmalan, som hittills avlamnats av den
betalande vid betalningar till utlandet, slopats och att uppgifterna till
riksbanken hamtas frn valutabankens blankett for bestallning av betalning
till utlandet (betalningsuppdraget) samt att rapportering frdn bankerna till
riksbanken sker p4 magnetband.

Utredning om rapporteringen av betalningar fran utlandet pagick under
aret.

P4 valutaavdelningen har tjanstgjort ca 100 personer.

[ valutastyrelsen har foljande personfordndringar skett.

Bankofullméktigen Olle Géransson har ersatt avlidne bankofullméktigen
Erik Wairnberg. Utredningschefen Olle Hammarstrém har ersatt |:e
sekreteraren Soren Lindebro som suppleant for utredningssekreteraren Clas
Nykvist, sekreteraren Gosta Dahlstrom har ersatt sekreteraren Lars-Olof
Lindgren som suppleant for 2:e ordforanden i LO Rune Molin och
bankofullmiktigen Johan Gernandt har ersatt bankofullméiktigen Staffan
Burenstam Linder som suppleant for bankofullméktigen Olle Goransson.

Valutastyrelsens och valutadirektionens sammansattning vid utgéngen av
1983 framgér av bilaga.

Statistiska uppgifter om tillstindsgivningen

I Tabell | redovisas tillstdndsgivningens utveckling for vissa transaktionska-
tegorier under den senaste femarsperioden. Nar det giller tillstind som
medfor kapitalimport har utvecklingen avseende forsdljning av svenska
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Tabell 1. Tillstdnd for vissa transaktionskategorier
Mkr

1979 1980 1981 1982 1983

Tillstdnd som vid utnyttjande

resulterar i kapital-

import

Utlandska direkta investe-

ringar i Sverige 787 1 586 1373 1 801 2267

Medel- och langfristig nyupp-
laning i utlandet’ 8 566 10 603 17 075 25 140 22 840

Forsaljning av svenska
aktier till utlandet 49 350 1472 1 109 12 098

Tilistand som vid utnyttjan-
de resulterar i kapitalexport

Svenska direkta investe-
ringar i utlandet

Totalt 3 506 3 796 6 409 8 668 11902
Utan krav pa utlands-
finansiering (1492) (1448) (1457) (2780) ( 2587)
Emigranters overforingar
Totalt 436 448 476 647 902
Grundtilldelning 108 126 115 165 142
Rekreationsbostader i
utlandet 134 128 90 96 100

! Medel- och langfristig upplaning omfattar 1an med en 16ptid pA mer dn ett 4r. Posten
inkluderar inte tillstdnd avseende bankers refinansiering av till utlandet lamnade lan
eller utlandsagda foretags 1an fran moderbolag eller koncernbolag. De sistnamnda
raknas som utlandska foretags direkta investeringar i Sverige.

Observera att beloppen enbart avser tillstdnd avseende nyupplaning, dvs. exkl.
tillstdnd avseende ersattningslan vid fortidsinlosen av tidigare upptagna lan. Den
statliga upplaningen ingar ej. Ej heller lan via valutabank som far tas upp utan
riksbankens tillstindsedan de s.k. ramtillstdnden avskaffats i mars 1980. (Se Tabell 2)

aktier till utlandet varit mycket kraftig under 1983. Tillstdndsgivningen, som
sker enligt de forutsattningar som valutastyrelsen angav 1979, uppgick till
12,1 miljarder kronor 1983 mot 1,1 miljarder kronor 1982. Tillstadndsgivning-
en avseende utlandska direkta investeringar i Sverige visade ocksa en 6kning
1983 medan tillstdndsgivningen for medel- och langfristig uppldning i
utlandet stagnerat. Betriffande tillstdnd som medfor kapitalexport framgar
av tabellen att den under de narmaste foregaende aren kraftiga 6kningen av
tillstdnd till direkta investeringar i utlandet fortsatte dven under 1983. Sedan
1980 har tillstdndsgivningen tredubblats i l6pande priser. Kravet pa
utlandsfinansiering medfér dock att den omedelbara kapitalexporten
reduceras vasentligt.

[ detfoljande lamnas en mer detaljerad redovisning for tillstdndsgivningen
avseende 14n, direkta investeringar och forsiljning av svenska aktier till
utlandet. Belopp i utlindsk valuta har omraknats till svenska kronor efter
den kurs som gillde da tillstdnden gavs.

Uppgifter om faktiskt genomforda transaktioner &terfinns i den av
riksbanken redovisade betalningsbalansstatistiken.
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Tabell 2. Tillstdnd till medel- och ldngfristig nyuppldning i utlandet
Mkr

1979 1980 1981 1982 1983

Kommunupplaning 208 593 1 091 383 1192
Finansiering av direkta in-
vesteringar i utlandet 2373 2437 3097 4011 8 389
Fartygsfinansiering 2451 1 603 1983 1117 1757
Exportfinansiering 254 1253 5235 12 596 6 138
Ovrig upplaning 3280 4717 5 669 7033 5 364
Summa 8 566 10 603 17075 25140 22840
Staten och riksbanken’

Kontrakterade 1an 12 186 19 958 17 006 19 470 39 297
Valutabanker?

Upptagna lan — 1 750 3266 2968 1 247

' Som komplement till tillstindsbeloppen i tabellen redovisas hiar av staten
kontrakterade lan.

2 Valutabankernas ramtillstdnd ingar i tillstAndssiffrorna fram till mars 1980 da
beloppsramarna upphavdes. Lan av denna typ som tagits upp efter denna tidpunkt
redovisas hiar som valutabankers upptagna lan.

Anm. Uppgifterna avser tillstand till nyuppldning, dvs. exklusive tillstdnd avseende
ersattningslan vid fortidsinlosen av tidigare upptagna lan.

Medel- och langfristig upplaning omfattar lan med en 16ptid pad mer an ett ar.
Tabellen upptar inte tillstindavseende bankers refinansiering av till utlandet lamnade
1an eller utlandsagda foretags 1an fran moderbolag eller koncernbolag. De sistnamnda
raknas som utlandska féretags direkta investeringar i Sverige ochredovisasiTabell 9.

Uppldning i utlandet

Riksbankens tillstdndssiffror ger en langt ifran fullstindig bild av hur den
medel- och langfristiga uppléningen i utlandet utvecklats. Den statliga
utlandsupplaningen omfattas inte av tillstdndsgivningen. En del av den
uppldning som sker genom valutabankerna krédver inte heller tillstdnd.
Tabell 2 som visar tillstdndsgivningen under den senaste feméarsperioden har
darfor kompletterats med av staten kontrakterade 1&n samt valutabankernas
1an som ej kravt riksbankens tillstand.

Tillstdndsgivningen avseende nyuppléning uppgick till 22,8 miljarder
kronor 1983 jamfort med 25,1 miljarder kronor 1982. Tillstdndsgivningen har
diarmed stagnerat totalt sett. Daiarutover har lamnats tillstdnd till
ersattningslan for fortidsinlosen av tidigare upptagna 1an pa 2,2 miljarder
kronor 1983 jamfort med 1.4 miljarder kronor 1982. Dartill kommer av
staten kontrakterade l&n med 39,3 miljarder kronor 1983 mot 19.5 miljarder
kronor 1982 samt icke tillstdndspliktig upplaning via valutabank med 1,2
miljarder kronor 1983 jimfort med 3.0 miljarder kronor 1982.
Exportfinansieringen, dvs AB Svensk Exportkredits upplaning, har minskat
kraftigt, medan naringslivets upplaning i 6vrigt 6kat inte ovasentligt, framst
som ett resultat av okade direktinvesteringar i utlandet med krav pé
utlandsfinansiering.

Av det redovisade tillstdndsbeloppet for 1983 pa 22,8 miljarder kronor
avser 32 % obligationslan och 68 % o6vriga 1an.

Valutabankernas andel av tillstdndsbeloppet utgjorde 8,0 miljarder
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Diagram 1. Utestdende medel- och ldngfristiga utlandsldn férdelade pad

sektorer
Miljarder kr. Stockuppgifter vid slutet av varje halvar
230 +
210
190 |
170 |
150 |
130 |
110 |
90 }
70
50 | ivet_
30} Staten och riksbanken
10 Kommuner IF oo~ o becmaiis
sy | ] ] ! | I | e sy | l |
1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983
Tabell 3. Utestdende medel- och ldngfristiga utlandsldn
Miljarder kr. Stockuppgifter vid utgangen av 1983
Staten och  Kommuner Ovriga Totalt Procen-
riksbanken tuell andel
USD 87,2 2,1 442 133,5 57
DEM 12,3 03 7,1 19,7 8
CHF 9,1 1.2 8,1 18,4 8
JPY 6,0 0.9 2,4 9.3 4
GBP 4,1 - 2,8 6,9 3
NLG 2,5 0.8 1,9 5,2 2
Ovriga 1,1 0,8 7.4 9.3 4
Multicurrencylan’ 3.8 0,6 28,2 32,6 14
Summa 126,1 6,7 102,1 2349 100

! Lan som under l6ptiden kan byta valuta.

Anm. Medel- och langfristig upplaning omfattar idn med en 16ptid pd mer an ett ar.
Tabellen upptar inte bankers 1an (6r refinansiering av till utlandet Jamnade lan eller
utlandsigda foretags lan fran moderbolag eller koncernbolag.
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Tabell 4. Forfallande amorteringar pd utestdende medel- och
ldngfristiga utlandsldn

Miljarder kr
Krediter utan

Staten och faststalld

riksbanken Kommuner Ovriga amorteringsplan  Totalt
1984 9.0 0,3 10,8 20,1
1985 9,5 0,5 13,9 239
1986 18,3 0.7 16,7 357
1987 15,8 0,8 17,2 33,8
1988 17,6 1,0 12,7 31,3
1989 16,2 0,7 6,7 23,6
1990 8.8 0.7 9,2 18,7
1991 3.7 0.8 3.6 8,1
1992 2,6 0,4 2.3 5.3
1993- 24,6 0,8 6,0 31,4
Summa 126.1 6.7 99,1 3,0 2349

Anm. Medel- och langfristig uppladning omfattar 13n med en l6ptid pd mer én ett ar.
Tabellen upptar inte bankers 1an for refinansiering av till utlandet lamnade 13n eller
utlandsdgda bolags 1an frén moderbolag eller koncernbolag.

kronor 1983 mot 6,8 miljarder kronor 1982. Dirtill kommer den icke
tillstdndspliktiga uppléningen pa ca 1.2 miljarder kronor.

Den vid arsskiftet 1983/84 utestdende medel- och langfristiga laneskulden
berdknas hauppgétt till ca 235 miljarder kronor mot ca 200 miljarder kronor
vid foregdende arsskifte. Berdkningarna bygger pd uppgifter avseende
faktiskt upptagna l&n under 1983 och tidigare. Av Diagram | framgar
ldneskuldens utveckling och foérdelning pa sektorer. De senaste arens
kraftiga statliga upplaning for att finansiera bytesbalansunderskotten har
resulterat i att staten nu har en storre ldneskuld mot utlandet dn naringslivet
eller drygt 50 % av den totala ldneskulden. Det bor framhdllas att
forandringar i laneskulden delvis beror pa valutakursférandringar. Under
dret berdknas ladneskuldens kronvirde ha 6kat med narmare 15 miljarder
kronor, framforallt beroende pa uppgangen av dollarkursen. Omrakning till
svenska kronor har skett efter de kurser som géallde vid slutet av respektive
period. Laneskuldens fordelning p& valutor framgdr av Tabell 3. En
sammanstallning 6ver forfallande amorteringar pa laneskulden har gjorts pa
grundval av uppgifter fran lantagarna (Tabell 4).

De svenska foretagens kortfristiga export- och importfinansiering i
utldndsk valuta sker numera i huvudsak i svensk bank. 1 mindre omfattning
upptas krediter direkt i utlandsk bank. Vid arsskiftet 1983/84 berdknas de
svenska bankernas utestdende krediter av detta slag ha uppgatt till 31,1
miljarder kronor jimfort med 24,5 miljarder kronor vid foregdende
arsskifte. Foretagens motsvarande krediter i utlaindska banker &g under
1983 kvar pé ca 2,5 miljarder kronor.

Kommersiella krediter till utlandet

Krediter till svensk exportors eller importérs utlindske motpart eller dennes
bank ldamnas av valutabankerna och AB Svensk Exportkredit (SEK). Det
giller framst langre krediter vid leverans av kapitalvaror framfor allt till
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u-lander och statshandelsldnder. Tillstdnd for valutabankerna att ge sddana
krediter ldimnades under 1983 med 2.9 miljarder kronor mot 2,0 miljarder
kronor 1982. Krediterna avsags till 6vervagande del bli refinansierade i
utlandet. Krediter med I6ptider pa fem 4r eller mer uppgick till 1.1 miljarder
kronor. Under det statsstodda systemet for exportkreditfinansiering lamnas
krediter av  AB Svensk Exportkredit och av valutabankerna med
refinansiering hos SEK. Sddan kreditgivning som sker med dispens fran
riksbanken uppgick 1983 till drygt 5 miljarder kronor mot ca 7 miljarder
kronor 1982.

Direkta investeringar i utlandet

Tillstdndsgivningen for svenska direkta investeringar i utlandet Okade
kraftigt badde 1981 och 1982. Denna tendens fortsatte under 1983 da

Tabell 5. Tillstdnd till svenska direkta investeringar i utlandet, totalt
och forsdljningsforetag
Mkr. Fordelning pa linder och landergrupper

1979 1980 1981 1982 1983

T F T F T F T F T F
Norge 169 95 151 22 181 24 510 56 3037 78
USA 988 142 1194 134 1862 109 2497 156 2339 253
Storbri-
tannien 243 72 313 36 108 S8 978 96 1380 59
Frankrike 334 72 249 43 303 S0 558 44 738 89
Visttysk-
land 291 64 11 49 450 63 750 74 592 142
[talien 52 4l 82 18 3 2 85 15 3% 85
Brasilien 142 30 106 1 80 - 289 7 376 4
Danmark 179 58 192 43 237 72 440 63 312 41
Finland 94 48 143 35 132 11 121 20 261 33
Mexico 42 7 26 2 130 4 243 14 259 2
Schweiz 55 16 54 9 438 15 200 26 252 18
Neder-
landerna 121 11 105 8 144 18 335 21 201 4
Luxemburg 36 - 143 - 108 - 180 -~ 197 -

Ovriga 760 161 927 105 1225 167 1482 194 1568 214
Summa 3506 817 379 505 6409 612 8668 786 11902 | 022

Norden 442 201 486 100 550 107 1073 139 3610 152
Ovriga
OECD 2436 516 2711 363 4911 407 6341 549 6717 774
U-linder' 596 100 574 42 936 98 1248 98 1496 87
Ovriga
lander 32 - 25 - 12 - 6 - 79 9

! Enligt FN:s definition.

Anm. | tabellen sirredovisas de lander for vilka beloppen under 1983 éverstigit 150
Mkr, ordnande efter beloppsstorlek.

T = Investeringar totalt.

F = Investeringar i forsaljningsforetag, dvs foretag vilkas enda andamal ar forsal jning
av huvudsakligen svenska exportvaror i utlandet. Bland 6vriga foretag dverviger
beloppsmissigt utvinnings-, tillverknings- och sammansattningsforetag (produktions-
foretag).
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Tabell 6. Tillstdnd till svenska direkta investeringar i utlandet
Procentuell fordelning efter transaktionsform

1979 1980 1981 1982 1983
Betalning fran Sverige 17 16 15 21 17
Upplaning i utlandet 58 62 77 68 67
Aktiemission i utlandet - - - - 11
Insats av varor och tjanster | - - 4 -
Disposition av varufordran 12 5 S 3 2
Disposition av vinstmedel 6 4 1 2 1
Ovrigt 6 13 2 2 2
Summa 100 100 100 100 100

tillstdndsgivningen uppgick till 11,9 miljarder kronor. Detta innebar en
okning pa ca 35 % i lopande priser medan antalet tillstdnd 6kade med ca
10 %. Tabell 5 visar tillstdndsgivningen med fordelning pa lander och
landergrupper under den senaste femarsperioden. Norge ar under 1983 det
storsta mottagarlandet av svenska direktinvesteringar. Det hoga beloppet pa
Norge, 3.0 miljarder kronor, forklaras i hog grad av ett enskilt tillstdnd.
Detta avser tillstdnd fo6r Svenska Petroleum att delta i och finansiera
oljeutvinning i norska oljefélt. Den beloppsmassiga koncentrationen till ett
fatal lander ar liksom tidigare stor. De tre storsta mottagarlanderna Norge,
USA och Storbritannien star for 57 % av det totala tillstdndsbeloppet.
Genom den kraftiga 0kningen for Norge har de nordiska landernas andel av
tillstdndsbeloppet 6kat fran 12 % 1982 till 30 % 1983. Tillstdndsbeloppet for
u-lander uppgick till 1 496 mkr mot | 248 mkr under foregdende ar. Av
beloppet avser 88 mkr (féregdende ar 116 mkr) Afrika, 1 065 mkr (905 mkr)
Latinamerika och 343 mkr (227 mkr) Asien.

Av det totala tillstdndsbeloppet 1983 avsig 25 % tillstdnd till
nyetableringar, ungefar detsamma som foregéende ar. Antalet nyetablering-
ar uppgick till 999 mot 870 1982. Med nyetableringar avses har béde
nyforvarv av existerande bolag och nybildning av bolag. Av tillstdndsbelop-
pet avsdg 57 % insatser i form av eget kapital och resten l4n och annat
obundet kapital

Utlandsinvesteringarnas fordelning pa transaktionsformer framgar av
Tabell 6. For 78 % av tillstdndbeloppet kravdes utlandsfinansiering. Sddan

Tabell 7. Tillstdnd till svenska direkta investeringar i utlandet
Procentuell fordelning pa investeringsobjekt

1979 1980 1981 1982 1983

Produktionsféretag' 54 50 62 53 42
Forsaljningsforetag 23 13 10 9 9
Rederier? 6 4 3 5 6
Ovriga® 17 i3 25 33 43
Summa 100 100 100 100 100

! Hirmed avses utvinnings-, tillverknings- och sammansittningsforetag.
2 Svenska varvs och rederiers investeringar i utlindska rederier.
3 Inkl. investeringar i oljesektorn.
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utlandsfinansiering kan ske dels genom langfristig uppléning i utlandet dels
med medel fran aktieemissioner till utlandet. Tabell 7 visar investeringstill-
stdnden beloppsmassigt fordelade pa investeringsobjekt.

De uppgifter som lamnas har géller direkta investeringar. I debatten talas
ofta om svenska multinationella féretags investeringar i utlandet. Darmed
avses i regel de investeringar i maskiner och anldggningar som gors i
utlindska dotterbolag. Detta far ej forvaxlas med begreppet direkta
investeringar som betecknar kapitaltillskott frAn moderbolag i ett land till
hel-eller deligda bolagiannatlandochsom ar det begreppsom ér av intresse
i valutareglerings- och betalningsbalanssammanhang. Dotterbolaget kan
finansiera sina investeringar genom en kapitalinsats frdn moderbolaget
(direkt investering) men ocksd med egna 6verskott och med egen upplaning.
Sddan uppldning kan ske utan eller med borgen eller garanti fran
moderbolaget. Tillstdndsgivningen till borgens- och garantidtaganden, som
till overvagande del avser ldnegarantier, ar betydande och redovisas i

Tabell 8. Tillstand till svenska foretag atr stilla borgen/garanti for
utlindska dotterbolag

Mkr
1979 1980 1981 1982 1983

Norden 353 912 675 1176 1 564
Ovriga OECD 2169 2 909 5619 5619 18 294
U-lander 965 1598 2 141 2676 1 903
Ovriga 2 1 177 11 40
Ej landerfordelat - = 148 398 1341
Summa 3 489 5 420 8 760 9 880 23 142

Anm. Tillstdnd till borgen/garanti i tabellen ovan avser till 6vervigande del
dotterbolags upplaning.

Tabell 8. For 1983 var tillstdndsbeloppet 23,1 miljarder kronor och 6versteg
klart de redovisade direktinvesteringstillstdnden. For dotterbolagens
uppléning utan sikerhet frdn moderbolagen kravs ej riksbankens tillstdnd
och statistik 6ver sddan uppldning kan darfor ej redovisas.

Utlindska direkta investeringar i Sverige

Tillstdndsgivningen for utlandska direkta investeringar i Sverige 6kade fran
1,8 miljarder kronor 1982 till 2,3 miljarder 1983. Som framgér av Tabell9
svarar USA, Finland och Norge for de storsta tillstdndsbeloppen. Aven
Danmark tillhérde under &ret de storsta investerarna och de nordiska
landerna svarade darmed f6r drygt 40 % av det totala tillstdndsbeloppet mot
25% foregdende ar. Lan frdn moderbolag eller koncernbolag ingdr med
1099 mkr. Andelen nyetableringar uppgick till 31 % jamfort med 51 %
1982. Antalet nyetableringar uppgick till 325 mot 294 féregédende Ar.
Tiltstdnd for 1an fran svenska kreditinstitut till utlandsédgda bolag i Sverige
mot borgen av utlindska moderbolag och banker ingar ej i de redovisade
tillstdndsbeloppen for direkta investeringar i Sverige. Sadan tillstdndsgivning
uppgick till 1273 mkr 1983 mot 1 181 mkr 1982.
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Tabell 9. Tillstdnd till utlindska direkta investeringar i Sverige, totalt
och forsaljnings foretag.
Mkr. Fordelning pa linder och landergrupper

1979 1980 1981 1982 1983

i F T Ei T F d 5 F T F
USA 118 63 404 127 273 75 392 211 547 221

Finland 83 4 83 14 123 32 275 39 529 23
Norge 58 11 15 5 317 14 130 41 335 201
Storbri-

tannien 119 14 86 40 134 35 24 50 157 36
Visttysk-

land 109 51 239 27 178 53 37 30 140 75
Belgien 24 24 63 62 5 5 58 7 110 3
Danmark 67 30 39 29 71 18 4 29 109 26
Schweiz 50 21 38 29 44 21 342 27 99 34
Japan 11 11 28 28 18 18 27 21 73 64
Neder-

lainderna 23 7 23 3 25 6 83 22 56 10
Frankrike 57 2 524 36 147 99 33 3 51 25
Ovriga 68 33 44 28 38 27 156 43 61 25

Summa 787 271 1586 428 1373 403 1801 523 2267 743

Norden 210 46 137 48 511 64 449 109 973 250
Ovriga
OECD 561 213 1425 358 834 319 1233 398 1268 482
Ovriga
lander 16 12 24 22 28 20 119 16 26 11

Anm. | tabellen sirredovisas de lander for vilka beloppen under 1983 6verstigit 25
Mkr, ordnade efter beloppsstorlek.

T = Investeringar totalt.

F = Investeringar i forsiljningsforetag, dvs foretag vilkas enda andamal dr forséljning
av huvudsakligen utlindska varor i Sverige. Bland Ovriga foretag Overviger
beloppsmissigt tillverknings- och sammansaittningsforetag (produktionsforetag).
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Tabell 10. Tillstdnd till forsaljning av svenska aktier till utlandet
Mkr

1979 1980 1981 1982 1983
Aga 107 288
(288)
Alfa Laval 56 795
(230)
Asea 25 125 1 500
Atlas Copco 14 29 65
Cardo 225 75
(150)

Electrolux 1 100 100 858
Ericsson 100 200 400 4 532
(1 800)

Esselte 50 135

(135)
Gambro 493
(296)
LKB 200
(200)
Perstorp 100
(100)
Pharmacia 400 200 1 390
(320) (770)
SCA 41 548
Sonesson 260
(200)
Volvo 25 16 14 120 805
) (379)
Ovriga 23 64 281 129 189
( 30
Summa 49 350 1472 1109 12 098

( 470) ( 135) ( 4289)

Anm. Inom parentes anges i tillstdindsbeloppet ingdende riktade emissioner till
utlandet.
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Tabell 11. Export och import av svenska aktier 1979-1983
Mkr

Export  Import Netto dérav riktade

emissioner till
utlandet

1979 90 194 - 104

1980 220 400 - 180

1981 1 531 1116 415 303

1982 2704 1335 1 369 128

1983 11 951 5840 6111 3904

1982 1 Kv 407 304 103 128

1982 2 Kv 250 126 124

1982 3 Kv 527 286 241

1982 4 Kv 1 520 619 901

1983 1 Kv 2444 1 319 1125 102

1983 2 Kv 4671 1317 3354 2440

1983 3 Kv 2364 1 749 615 509

1983 4 Kv 2472 1 455 1 017 853

Forsiljning av svenska aktier till utlandet

Genom beslut i valutastyrelsen 1979 lamnas numera under vissa

forutsattningar tillstdnd till forsaljning av svenska borsnoterade aktier till
utlandet (se vidare sid 52). Tillstdndsgivningen fick forst under sista kvartalet
1982 nagon storre omfattning for att under 1983 6ka mycket kraftigt till 12,1
miljarder kronor (Tabell 10). Handel med svenska aktier sker darutover
enligt dispenser i valutaforeskrifterna dels genom s k switch (omplacering av
aktier), dels genom aterkop av svenska vardepapper fran utlandet. Denna
handel har foére 1981 normalt gett ett mindre importoverskott (p g a
aterkopen). Genom tillstdndsgivningen till forsaljning av svenska aktier till
utlandet har ett kraftigt exportoverskott uppstatt. Detta exportoverskott
uppgick under 1983 till 6,1 miljarder kronor. Tabell 11 visar handeln med
svenska vardepapper sedan 1979.

Pa valutastyrelsens végnar:

Olle Goransson
{Charlotte Linton

Stockholm den 17 januari 1984
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Valutastyrelsens sammansittning 1983-12-31

Forordnade for samtliga i styrelsen forekommande drenden:

Ledamdater

Kurt Eklo6f, ordférande
Vice riksbankschef
Olle Goransson, vice ordférande
Bankofullmaktig
Ake Gustafsson
Riksbanksdirektor
Claes-Goran Kallner
Direktor
Svenska Bankforeningen
Lars Lidén
Direktor
Esselte AB
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Direktor
AB Electrolux
Erik Asbrink
Statssekreterare
Finansdepartementet

Personliga suppleanter

Lars Nystrom
Bankokommissarie
Johan Gernandt
Bankofullmaktig
Robert Sparve
Avdelningsdirektor
Bengt-Goéran Lowenthal
Direktor
Svenska Bankforeningen
Hans Moller
Direktor
Mollers Kafferosteri AB
Thomas Hagdahl
Direktor
Sveriges Industrif 6rbund
Kurt Malmgren
Rittschef
Finansdepartementet

Forordnade for drenden rérande direkta investeringar i utlandet:

Bert Ekstrom
Statssekreterare
Industridepartementet
Rune Molin
2:e Ordforande
Landsorganisationen i Sverige
Clas Nykuvist
Utredningssekreterare

Tjanstemannens centralorganisation

Berit Rollén
Statssekreterare
Arbetsmarknadsdepartementet

Olle Stangberg
Kanslirdd
Industridepartementet
Gosta Dahlstrom
Sekreterare
Landsorganisationen i Sverige
Olle Hammarstrém
Utredningschef

Tjanstemannens centralorganisation

Monica Ulfhielm
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