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Forord

Den 19 februari 2026 holl finansutskottet ett offentligt sammantrade i riksda-
gen om Finanspolitiska radets rapport Svensk finanspolitik 2026 med Finans-
politiska radets ordférande Lars Heikensten och finansminister Elisabeth
Svantesson (M). | det féljande redovisas de uppteckningar som gjordes vid
utfrdgningen och de bilder som Lars Heikensten och Elisabeth Svantesson vi-
sade vid sina presentationer.
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Program

Datum: Torsdagen den 19 februari 2026

Tid: Kl. 10.30-12.00

Plats: Forstakammarsalen

Deltagare: Lars Heikensten, Finanspolitiska radets ordférande
Finansminister Elisabeth Svantesson (M)

Program

10.30-10.35

Finansutskottets ordférande Edward Riedl (M) 6ppnar sammantradet

10.35-10.50
Lars Heikensten, Finanspolitiska radets ordférande presenterar rapporten

10.50-11.05
Finansminister Elisabeth Svantesson (M) ger regeringens syn pa rapporten

11.05-11.55
Fragor frdn ledamdterna

11.55-12.00
Finansutskottets vice ordférande Mikael Damberg (S) avslutar utfragningen
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Uppteckningar fran det offentliga
sammantriadet

Ordforanden: Klockan &r slagen, och finansutskottets ssmmantrade &r éppnat.
Vi gar in pa punkt 1, Offentligt sasmmantrade om Finanspolitiska radets rap-
port Svensk finanspolitik 2026.

Som jag sa ar det har ett offentligt ssmmantrade, sa jag vill forst och framst
hélsa alla hér i salen hjartligt vlkomna till finansutskottets offentliga mote.
Jag halsar saklart aven er som foljer oss via webbens utsandningar och via
SVT Forum med viss mojlig fordrojning varmt valkomna.

Vi kommer i dag att prata om Finanspolitiska radets rapport. Detta &r en
utfrdgning angdende rapporten, som ar ett underlag for riksdagens granskning
av regeringens politik. Det &r ett led i finansutskottets senare beredning av den
varproposition som regeringen kommer att lagga fram.

Med oss har i dag har vi Finanspolitiska radets ordférande Lars Heikensten,
som inledningsvis kommer att presentera rapporten. Darefter kommer Annika
Sundén, som &r vice ordforande i Finanspolitiska radet, att ta over. Nar det ar
klart kommer finansminister Elisabeth Svantesson att ge kommentarer fran re-
geringen och ge deras syn pa rapporten. Jag halsar er varmt och hjartligt val-
komna till den har férmiddagen.

Nér vi ar klara med det kommer finansutskottets ledamoter att i partiernas
storleksordning tre och tre erbjudas majlighet att komma med fragor och even-
tuella synpunkter. Vi kommer att avsluta det hdr sammantrédet allra senast
klockan 11.50. Darefter kommer en del av ledaméterna fran finansutskottet att
behova springa till kammaren, for da har vi debatt dar.

Nu lamnar jag ordet till Finanspolitiska radets ordférande Lars Heikensten.
Han har en inledande presentation. Var s& god!

Lars Heikensten, Finanspolitiska radet: Tack sd mycket, och god morgon! Jag
vill gérna borja med att siga att jag vardesétter den hdr traditionen, och jag &r
glad 6ver att jag har fatt en inbjudan att komma hit i dag.

Jag har observerat att man i diskussionerna kring de europeiska regelverken
pa det finanspolitiska omréadet pa olika satt har infort flera moment av dialog
mellan raden och riksdag och liknande. Det ar ndgot som vi har haft under lang
tid. Vi har alltsa faktiskt kunnat tjana som modell for andra lander i detta av-
seende.

Det ar ménskligt att det hér ar mitt sista framtrddande hér i finansutskottet.
Forsta gangen var nagon gang i slutet av 80-talet, sa jag har haft ett engage-
mang i de har fragorna under véldigt 1ang tid. Jag har bett Annika Sundén, som
&r vice ordforande, att tillsammans med mig ta hand om den hér inledningen.

Radet framfor vad vi har beskrivit som den allvarligaste kritik mot finans-
politiken som har framforts sedan detta ramverk sjosattes. Det beror pa att det
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gors flera olika saker som det finns anledning att ifrdgasatta. Det handlar om
den tillfalliga Ianefinansieringen av permanenta hogre forsvarsutgifter, och det
handlar om ett for stort underskott jamfort med det regelverk vi har. Vi gor
ocksa beddmningen att det ar en onddigt expansiv politik med tanke pa kon-
junkturutvecklingen. Jag aterkommer till det.

Det faktum att stora delar av den hér politiken stdds av hela riksdagen gor
oss inte mindre oroade, kan jag val saga. Finansieringen skijuts alltsa pa fram-
tiden, och det begrénsar utrymmet for kommande regeringar. Detta var finans-
ministern inne pé vid sin presskonferens forra fredagen.

Mot bakgrund av den diskussion som har forts tycker jag att det &r viktigt
att understryka att det alltsa inte handlar om att vi ifragasatter investeringarna
i sig. Jag tror till och med att det &r sa att vi, om vi skulle diskutera det har och
komma 6verens i Finanspolitiska rddet om hur mycket man skulle satsa pa
forsvaret, nog skulle luta at att man behdver satsa mer an vad man har gjort.
Det ar dock ingenting som vi har gett oss in pa.

Jag delar den bild som finansministern har varit inne pa i diskussionen av
att det ar valdigt stora belopp, och man kan pa sitt satt ha forstéelse for att det
inte gdr att finansiera allting med omprioriteringar och skattehojningar. Det &r
dock dnda vért att observera att hela finansieringen av forsvaret skjuts tvd man-
datperioder fram i tiden. Det kanske inte hade behdvts. Det hade kanske varit
mdjligt att hantera en del av finansieringen under de &r som kommer nu fram-
Over.

Vi namner som ett exempel att det i den politik som laggs fram ingér ganska
stora skatteséankningar. Det &r Klart att det inte hade varit nddvéndigt att gora
dessa. Det &r en vardering om man hade velat finansiera detta med att avsta
frén skattesankningar eller om man hade velat skara ned pa andra utgifter. Jag
vill inte nddvandigtvis ge mig in pa vilket man borde ha gjort, men jag tycker
att det forefaller rimligt om en del hade tagits nu. Det har innebér att man
skjuter allting till framtida generationer.

Sammantaget gor vi beddmningen att det hér ar ett kortsiktigt politiskt age-
rande av precis den typ som ramverket ar till for att férhindra. Det ar avsett att
framtvinga prioriteringar pa olika sétt. Tanken &r att permanenta utgifter inte
ska betalas med 1an, utan de ska betalas I6pande. Sa ar inte fallet nu.

Till de mer stabiliseringspolitiska aspekterna kan man notera att det hér ar
det storsta underskottet vi haft pa 30 ar, med undantag fér pandemiaret 2020,
trots att regeringen gick in i diskussionen om en ny budget med en mycket
positiv syn pa konjunkturen. Redan i somras raknade man med en tydlig kon-
junkturuppgdng. I de bedémningar som ligger i budgetpropositionen gér man
bland de allra positivaste beddmningarna av konjunkturen, om man jamfor
med andra bedémare. Det handlar om 80 miljarder kronor, och med forsvaret
och Ukraina handlar det om 127 miljarder kronor.

Det sker ingen redovisning av effekterna pa konjunkturen av de atgarder
som vidtas. Det tycker vi ar problematiskt, och vi skulle gérna ha velat se en
sadan redogdrelse. Det star faktiskt i ramverket att man ska forsoka gora den
typen av analyser.
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Vi har konstaterat att utfallet sammantaget ar lite paradoxalt. Vi har alltsa
statsfinanser som ser ganska problematiska ut samtidigt som vi har ett rénte-
lage som ndrmast &r normalt. Det hade sannolikt varit battre om man hade haft
en lagre rénta och béttre statsfinanser. Det hade gett béttre marginaler infor
framtiden.

Det &r svart for mig att ha synpunkter pd vem som bar ansvaret for detta
utfall, men jag kan konstatera att det &r bra om det finns en dialog mellan Fi-
nansdepartementet och Rikshanken. Det &r bra om resultatet sa att séga blir
det man onskar sig, men s har det inte blivit i det har fallet. Vad det samman-
hanger med vagar jag som sagt inte ha ndgon bestamd uppfattning om.

Jag har redan varit inne pa att konsekvensen av den politik som fors ar att
det blir ett begransat reformutrymme infor kommande ar. Jag kan val saga att
ett inslag i diskussionen har varit att konjunkturldget ar osdkert — och det ar
det i allménhet — men man bor inte ta for givet att det bara for att det ar ett
osékert konjunkturlége ar naturligt att finanspolitiken kommer in och tar 6ver
i den situationen. Vi vet att det finns grundldggande argument géllande varfor
man vill att penningpolitiken ska ta ansvar for konjunkturen. Det har innebér
ju att finanspolitiken gér 6ver och tar det ansvaret i stallet. Det &r i sig inte
onskvart.

Det faktum att det finns problem med finanspolitiken och att vi tycker att
de ar ganska stora hindrar inte att vi i ett internationellt perspektiv star oss
véldigt bra. De redovisningar for skulden som sker i propositionen och i Kon-
junkturinstitutets bedomningar tyder pa att man med de har utgifterna anda
inte skulle komma upp till en skuld som &r storre an ungefér 40 procent av
bnp.

Man bor dock komma ihdg att de antaganden som ska uppfyllas for att det
ska bli pa det har sattet ar valdigt strikta. Det handlar om att det inte ska ske
nagra reformer dver huvud taget ren 2027-2028. Det ar utomordentligt ovan-
ligt att det har varit ens i nérheten av detta tidigare. Tillfalliga skattesénkningar
forlangs inte, det vill sdga att matmomsen ska aterstallas till den niva som den
har nu. P& den punkten har jag en kansla av att det i diskussioner svajar en del
redan.

Sedan ska finansieringen av forsvaret genomfdras enligt plan. Man ska
alltsa 6vertyga kommande véljare om att det ar naturligt att nu satta igang or-
dentligt med att betala forsvaret. Det framstar ocksd som utomordentligt osé-
kert att det inte blir ndgra ytterligare Ukrainastod, och sa har vi karnkraften
som Okar skuldsattningen. Det &r alltsd mycket som ska uppfyllas for att man
ska klara det har.

Det ar naturligt att det har reser fragor. Vi har en ledamot i rddet som kom-
mer fran Finland och som forelaste om Finland i méndags. Dar ser man hur
snabbt det kan ga. For tio ar sedan var det en valdigt bra och stabil situation
dar, och nu &r det stora bekymmer. Fragor reses, och efter den presskonferens
vi hade forra aret kring de hér sakerna kom det fram flera personer till mig och
fragade: Hur tror du att de kommer att hantera karnkraften? Fragorna finns
alltsa dar ute redan, trots att situationen ser bra ut i dag.
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Jag ska noja mig med detta. Vi far tillfalle att aterkomma till det. Jag ska
ge ordet till Annika.

Annika Sundén, Finanspolitiska radet: Tack s& mycket! Aven jag tackar for
inbjudan att komma hit och prata.

Jag ska prata lite om arbetsmarknaden och om de atgarder som BP 26 in-
nehaller. Lasse namnde ju att vi star infor en terhamtning 2026 och 2027 aven
om det finns tydliga risker. Framfor allt &r de globala riskerna ganska stora,
men trots det forvantar sig alla en terhamtning — och en starkare aterhdmtning
i Sverige &n i dvriga EU-l&nder.

Arbetsmarknaden var lange motstandskraftig, men vi har under den hér ag-
konjunkturen sett en 6kad arbetsléshet. Den ligger nu pa cirka 9 procent, enligt
arbetskraftsundersokningarna. Nar vi tittar pA sammansattningen av 6kningen
kan vi dock konstatera att det bara ar en tredjedel som beror pa att sysselsétt-
ningen har sjunkit. Resterande del beror pa att fler personer har kommit in pa
arbetsmarknaden och alltsa soker jobb. Det ar i grunden nagonting positivt.

Strukturellt sett och pa Iang sikt har vi en stark arbetsmarknad i Sverige.
Sysselsattningsgraden ar bland de hogsta i Europa. Figuren pa bilden vi ser
visar hur etableringen av nyanlanda ser ut pa arbetsmarknaden i Sverige. Det
ar ett tydligt tecken pé att vi har en god arbetsmarknad. Méanga av dem som
har kommit till Sverige under 2000-talet har etablerat sig pa arbetsmarknaden,
och det har gatt allt snabbare.

Om man tittar pa kurvorna i figuren ligger de hégre och hogre. De kohorter
som kom i bérjan av 2000-talet tog ungefar 15 &r pé sig att etablera sig pé
arbetsmarknaden och de kohorter som har kommit sedan 2010-talet 5 ar. Det
ar alltsa en avsevard forbattring.

Trots det har vi problem. Framfor allt har vi en tudelad arbetsmarknad med
en grupp av personer som star Iangt ifran arbete. Dar upprepar vi vara rekom-
mendationer om att detta kréver utbildningsinsatser, arbetsmarknadsutbild-
ningar, intensiva formedlingsinsatser och subventionerade anstéllningar.

Det har aret har vi ocksa ett kapitel dar vi resonerar kring underhéllsskul-
den. Det handlar om att Finanspolitiska radet i sin instruktion har fatt i uppdrag
att titta pa och analysera investeringar i den offentliga kapitalstocken.

Forlat, jag skulle saga ndgonting om atgarderna innan jag ska prata om un-
derhallsskulden. Jag ber om ursékt. Om vi tittar pa de reformer som regeringen
foreslar i BP 26 konstaterar vi att de stora reformerna — jobbskatteavdraget och
den tillfalliga nedsattningen av momsen — i huvudsak ar ineffektiva reformer.
Det ar otydligt vilka effekterna pa konjunkturen blir, och effekterna pa syssel-
séttningen ar hogst begransade. Jag slutar dar och ber om ursakt for att jag inte
hann till underhallsskulden, men det tar vi i diskussionen.

Ordforanden: Tack s& mycket for presentationen! D far finansminister Elisa-
beth Svantesson kommentera Finanspolitiska radets rapport och presentation.
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Finansminister Elisabeth Svantesson (M): Herr ordforande! Jag tackar for
mojligheten att komma hit. Det &r alltid roligt att komma till riksdagen, och
det ar saklart alldeles sarskilt roligt att traffa finansutskottet. Jag har gladjen
att ha fatt sitta i riksdagen under valdigt manga ar, och jag har suttit i finans-
utskottet bade som ledamot och som ordférande. Jag vet var finansmakten lig-
ger, ndmligen har.

I dag tankte jag ge nagra synpunkter pa och kommentarer till den rapport
som Finanspolitiska radet skrivit. Jag tanker kort gora en liten utblick. Lars
Heikensten var inne pa Europa, och jag tankte sédga ndgot kort om det. Framfor
allt ska jag saklart svara pa den huvudsakliga kritik som Finanspolitiska radet
har haft och har gallande bade det regeringen och de atta partierna hér i riks-
dagen gor.

Man kan val lugnt siga att de sex senaste aren har varit valdigt tuffa. De
har varit turbulenta pa olika satt med allt fran en pandemi till krig i vart nar-
omrade och mycket annat som vi har upplevt pa valdigt kort tid. Det stéller
krav pa Sverige som land, sarskilt eftersom vi ar valdigt beroende av handel
med andra. Det staller krav pa finanspolitik i bade Sverige och méanga andra
lander.

Jag ska ge en kort utblick. Jag traffar ibland min finansministerkollega fran
Finland, och som Lars Heikensten var inne pa kdmpar ménga lander just nu
valdigt hart for att man hade hog skuldsattning nar man gick in i de senaste
aren. Eftersom manga 4r med i Nato och nu bygger forsvarsformaga ar det pa
manga satt enormt tufft for manga.

Ni vet sakert detta redan, men det finns en stabilitets- och tillvéxtpakt i EU.
Nér vi hade ordférandeskapet arbetade vi med en justering och omarbetning
av denna. | den ar referensvérdet 3 procents budgetunderskott och 60 procents
skuld.

Det ar ocksa bra att veta eftersom Sverige ocksa har detta ramverk att for-
halla sig till. Sverige har marginal till dessa referensvarden, men det &r inte
alla som har det. Av 27 I&nder befinner sig 10 just nu i ett underskottsforfa-
rande. Det &r problematiskt dérfor att det kan stélla till det ganska ordentligt
att ha hog skuldsattning under lang tid.

Kommissionen 6ppnade forra aret ocksa for att man ska kunna aktivera det
man kallar den nationella undantagsklausulen just for att kunna oka forsvars-
utgifterna. Det &r 17 l&nder som har gjort det. Sverige behdver inte gora det,
for vi har starka statsfinanser och klarar detta a&nda. Det ar ett bra perspektiv
att ha med.

Jag pratar till exempel ofta om Tyskland eftersom de &r sa viktiga for oss —
for svenska jobb och for var ekonomi. Tyskland gor stora satsningar, men om
de inte hade aktiverat undantagsklausulen hade de inte kunnat gora detta.

Vi befinner oss alltsd i ett Iage med exceptionella behov. Det pratar vi ofta
om. Vi debatterar det ibland och samtalar mycket kring det. Det &r ju en tid
som vi inte har upplevt forut. Vi har ju inte — &tminstone inte jag, men det
beror ju pa hur gammal man ar — levt i en tid dar vi faktiskt & med och sup-
portar ett krig. Sverige stottar Ukraina med vapen och pengar. Det &r unikt. Vi
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&r helt éverens om det hér i riksdagen. Det &r véldigt gléddjande, och det &r
ocksa viktigt eftersom det visar en enighet.

Vi ar ocksa 6verens om den snabba forsvarsuppbyggnad som det beslutades
om efter Natotoppmotet i juni 2024. Det &ar en styrka for Sverige. Det &r lika
mycket en styrka som det &r en styrka att ha ett ramverk. Vi har ett eget natio-
nellt ramverk som alla partier i riksdagen vill ha, &ven om det ser lite olika ut
nar det galler exakt hur man vill att det ska utformas.

Ramverket sdgs Gver i oktober 2024, tror jag det var. Riksdagens partier
holl en presstraff och berdttade om ramverket for ndstkommande period. Ett
drygt halvér senare holls ett toppmoéte i Nato, och nivaerna skulle da upp be-
tydligt hogre. Da kom vi ocksa Gverens om hur detta ska goras, det vill sédga
genom tillfallig lanefinansiering.

Jag haller helt med Finanspolitiska radet om att permanenta utgifter sjalv-
klart maste finansieras permanent — och det tror jag att de flesta har haller med
om. Man maste dock ta hansyn till vilket konjunkturlage man befinner sig i
och om man &r beredd att ata andra saker trangas undan. Det handlar om
mycket pengar, och om man gor detta snabbt kommer det séklart att paverka
annan verksamhet.

Allt detta gor tillsammans med en stor underhallsskuld och mycket annat
som jag ocksa ar glad att ni lyfte upp i rapporten att det &r en speciell tid. Jag
tycker i grund och botten att Sveriges riksdag — och det inkluderar alla partier
— har hanterat den pa ett bra sitt.

Det har ar orsaken till att det ar trangre om reformutrymme aren framover.
Oppositionen har sagt att pengarna ar slut, men det &ar de inte alls. Vi gor just
nu de storsta investeringarna i hela EU i bnp per capita. Det &r stora offentliga
investeringar, framfor allt géllande det vi behdver géra inom det militara. Det
syns i den gréna stapeln pa bilden jag visar. Vi har infrastruktur som &r den
blé stapeln, och vi har ocksa rattsvasendet.

De har staplarna visar inte hur mycket vi satsar varje ar utan hur mycket
mer vi satsar ett ar jamfort med aret innan. De allra flesta partier star bakom
&ven detta. Det héar &r enormt stora investeringar. Vi kan gora detta just for att
vi har den hér styrkan.

Har tycker jag att radet gar fel. Det ar ingen hemlighet. Det har har ni hort
mig séga. Jag menar att det &r just vi i Sverige som kan gora detta, nér vi har
den har styrkan i offentliga finanser. Sjélvklart ska vi da géra det. Och sjélv-
klart ska vi ocksa se till att finansiera detta permanent. Jag tror att manga par-
tier nu jobbar for fullt med att ta fram finansiering for det. Det har tycker jag
ar en viktig insikt.

Jag vet ocksa att ménga partier star bakom det har investeringstrycket, och
det ar positivt. Har pa bilden kan vi se forhallandet till andra EU-lander. Ibland
hor man att Sverige gor for lite offentliga investeringar, men vi gor nu bara i
ar 6 procent av bnp enligt kommissionen. Det har ar viktigt. Det handlar om
militaren och om rattsvasendet, som skapar trygghet. Nagonting staten har som
huvuduppgift &r just att garantera sina medborgare trygghet.
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Det handlar ocksa om infrastruktur och en underhallsskuld som vi nu ocksa
arbetar bort pa olika satt. Det &r viktigt, och det paverkar ocksa svensk eko-
nomi. Det vill jag ha sagt. Det har paverkar tillvaxten. Det paverkar pa sikt
ocksa arbetsmarknaden. Det handlar om enormt ménga jobb.

Jag bestkte Saab i Karlskoga for ndgra veckor sedan. De har tredubblat sin
styrka bara déar. Jag pratade med en kvinna som har [&mnat forskolemiljon och
nu &r med och tillverkar ammunition och vapen pa Saab. Saker och ting han-
der. Varlden forandras. Vi ar i ett exceptionellt lage, men i detta finns ocksa
mojligheter med stora investeringar och manga nya jobb om vi anvander det
P& ratt satt.

Nar det galler den kritik jag har varit inne pa som handlar om ramverket
forstar jag verkligen att det kan finnas en oro for att politiken ska ga bananas
och liksom sldppa allt — men det har vi inte gjort! Min absolut bestdmda upp-
fattning &r att det arbete som partierna hér i riksdagen gjorde och som var Klart
i oktober 2024 var att ta fasta pa att vi ska ha ett balansmal och tydlighet fram-
dver om vad som galler for avvikelser och annat.

I Sverige har vi alltsa ett ramverk. Det ar inte alla lander som har det. Vi
har ett saldomél — check pa det! Vi har ett skuldankare som vi har héllit oss
till. Vi har ett utgiftstak som aldrig har spréngts, och vi har ett kommunalt
balanskrav. Det &r i grund och botten faktiskt fantastiskt. Sedan forstar jag att
man kan vara orolig, och som jag sa héller jag med om att det har sjalvklart
ska finansieras permanent. Dér verkar ordféranden dock inte riktigt k&nna att
han litar pa oss, men jag tror att vi kommer att bevisa att han har fel i detta.

I denna tid ska vi sjélvklart anvénda styrkan i de offentliga finanserna. Jag
vet inte hur manga ganger jag bade i opposition och nu har fatt frigor om att
statsskulden ar s valdigt 1ag. Méanga nationalekonomer tyckte for nagra ar
sedan att det var ett problem att den var Iag. Vi borde investera och lana till
det ena och det andra. DA sa jag: Kom tillbaka efter nasta kris!

Det var strax innan pandemin. D& kunde den férra regeringen tillsammans
med riksdagen snabbt géra enormt stora satsningar for att radda bade jobb,
foretag och manniskor fran det som da hande. Vi anvander styrkan i var eko-
nomi. Det gér vi ocksa nu, nar vi bygger forsvar och rattsvasen.

Jag tror att Lars Heikensten var inne pa fragan om hur skuldséttningen en-
ligt prognos kommer att se ut aren framover. Den kommer alltsa fortfarande
att vara valdigt 1ag. Det ar min poang. Jag tror faktiskt att flera i oppositionen
haller med, &ven om det inte alltid I&ter s& i diskussionen. Den kommer att vara
fortsatt 1ag. Det &r det har som &r podngen. Vi anvander nu styrkan till att gora
ratt saker. Det &r just darfor jag menar att Sverige ar unikt, och vi &r i en unik
situation.

Nu tinker jag de sista minuterna ta mig frn ramverket och diskussionen
om det till lite konjunkturpolitik. Forst vill jag s&ga att konjunkturpolitik i det
har laget saklart ar valdigt speciellt. Nar det géller finanspolitik hade vi i det
lage da jag fick det har jobbet en inflation pa 10 procent och turbulens i varl-
den.
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Jag horde ocksa ordforanden tala om att det alltid finns osakerhet. Det stam-
mer, men nagot jag tycker har varit nytt i ekvationen de senaste aren ar ofor-
utsagbarheten. Trump &r typexemplet pa det. Han skapar inte bara osakerhet
utan ocksa oforutsagbarhet. Jag kommer tillbaka till det snart.

I det laget méste man séklart ocksé hantera finanspolitiken. De forsta tva
aren bestamde sig vara fyra Tidopartier for att ha en aterhallsam budget for att
vi ville bekdmpa inflationen. Vi stéttade hushall, och det var elstéd och annat.
Vi héll trots att konjunkturen var pa vag ned dock tillbaka av den enkla anled-
ningen att inflationen skulle komma ned. Som en av Riksbankens direktions-
ledaméter har sagt var det ett grupparbete. Riksbanken, finanspolitiken och
parterna tog ett stort ansvar. Det &r viktigt och ratt.

Sedan kom vi till slutet av 2024. D& sé&g vi att en aterhamtning borjade ta
fart. Denna lagkonjunktur hade fran bérjan att géra med rantekanslighet, ef-
tersom hushall och foretag i Sverige ar valdigt rantekansliga och har korta
bindningstider. Alla kanske inte tycker att det ar mycket om man gar fran 1 till
5 procent i rdnta —om man var med pa 70- och 80-talen — men om man har ett
stort 1&n, som véldigt manga har, ar det klart att det blir otroligt tufft och tungt
for manga. De som hade det tufft innan, med knapp ekonomi och sma margi-
naler, upplevde saklart en valdigt tuff tid.

Jag fick en del kritik for att jag sa att inflationen &r bekdmpad. Det &r forst
och framst Rikshanken som ska kalibrera den. Konjunkturpolitiken kan ju an-
véndas pa olika satt. Man maste alltid fraga sig vilken typ av lagkonjunktur vi
befinner oss i och vad ldgkonjunkturen beror pa.

Nar Donald Trump steg in pa scenen och skapade of6rutsagbarhet var det
tydligt att svenska hushall blev valdigt forsiktiga. Det fanns flera skal till detta.
Manniskor kanske precis hade varit i en situation dar de hade fatt se sina be-
sparingar ga till att betala bolanekostnaderna. Manga hade ocksé investerat
pengar i fonder eller aktier och ség att borsen hoppade upp och ned. Det han
gjorde da kostade svenska folket valdigt mycket. Det kostade sjalvklart for
svensk ekonomi i stort, men det var andé varre for medborgarna. Det skapade
en oro.

Det som hande da var att den aterhdmtning som vi sag i slutet av 2024 bréts
och lagkonjunkturen blev annu mer utdragen. Sverige har inte haft en sddan
hér lagkonjunktur pa oerhort lange — ni far garna beratta for mig nar det senast
hande. Daremot har vi haft mer krisartade situationer, som finanskrisen eller
pandemin, d& bnp har fallit snabbt och sedan gatt upp igen. Detta resurstapp
ar ungefar i paritet med finanskrisen men mer utdraget.

Darfor var det valdigt enkelt ur mitt perspektiv och ur vara fyra partiers
perspektiv: Nu maste vi se till att hushallen far framtidstro och vagar konsu-
mera. Det ar den inhemska efterfrdgan som ar huvudorsaken till 1agkonjunk-
turen. Att bryta den var det priméra. Det ar darfor vi sanker skatten pa arbete.
Dessutom tycker manga att det ar vettigt att man faktiskt far behalla mer av
sin 16n.

Knappt héalften av de har skattesankningarna ar tillfélliga. De ar till for att
hushallen ska fa mer pengar i planboken och vaga tro pa framtiden och darmed
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till for att 6ka kdpkraften. Det &r ju det som den hér konjunkturpolitiken hand-
lar om.

Man kan absolut diskutera multiplikatoreffekter; det brukar jag géra med
tjansteméannen pa Finansdepartementet. Man bor dock komma ihag att detta
inte 4r ndgon exakt vetenskap, for multiplikatoreffekterna ar tagna ur ett visst
sammanhang. Vi maste veta vilken konjunktur vi befinner oss i och hur mul-
tiplikatoreffekten for en investering i offentlig sektor ser ut i dag jamfort med
for tio ar sedan.

Summa summarum &r jag évertygad om att det var rétt att géra detta for att
fa fart pa ekonomin. Det &r just darfor vi berdknas ha runt 3 procents tillvaxt i
ar, vilket ar hogre an valdigt manga andra EU-lander.

Kan det handa nagonting som gor att det hér bryts? Det kan det absolut,
men vi ska gora vad vi kan for att bygga skyddsmurar och skyddsvallar s3 att
svensk ekonomi och svenska folket klarar ytterligare utmaningar, till exempel
med koppling till en amerikansk administration eller ndgon annan, om sadana
skulle uppsta.

Jag har hort ett valdigt hogt tonlage frn oppositionspartierna. Jag har last
budgetmotionerna for i &r. MiljGpartiet star for att man vill lanefinansiera; det
tycker jag ar helt ratt. D& har man valdigt stora underskott. Andra partier far
det att l4ta som att de inte vill Iana till ndgonting, men de har 4ndé& underskott.
Den som tittar pa 2028 — vilket man ska géra, for budgeten géller ju fér 2026,
2027 och 2028 — ser att alla de fyra oppositionspartierna har ett negativt finan-
siellt sparande. Jag vill bara poédngtera att de flesta star bakom investeringarna.
De flesta stdr bakom mycket av det som gors, d&ven om man i debatten kan
forsoka fa det att Iata som ndgonting annat.

I Lars Heikenstens underlag star det att vi inte har rad med nagra reformer.
Jo, det har vi. Det finns mycket pengar i Sverige; det &r en stor ekonomi. Man
kommer dock att behdva prioritera och finansiera.

Mikael Damberg (S): Dagens diskussion om Finanspolitiska radets rapport ar
viktig. Man kommer med den kraftigaste kritiken ndgonsin mot en regering,
oavsett dess farg, om hur denna regering hanterar ramverket. Det &r véldigt
viktigt att vi tar denna fraga pa allvar. Att Sverige i dag har starka statsfinanser
betyder inte att Sverige i framtiden kommer att ha starka statsfinanser.

Jag och finansministern ska inte ha en debatt nu; det har vi i andra samman-
hang. Det har &r en utfrdgning. Men jag vill kommentera att valdigt mycket av
finansministerns resonemang handlar om framtiden — om diskussionerna om
hur ramverket utvecklas och om I&nefinansiering av forsvaret. Da ska det goras
prioriteringar. En lika allvarlig del av kritiken fran Finanspolitiska radet hand-
lar ju om nuet — om budgeten for i &r. Man 6kar ju inte sin trovardighet nar det
géller att kunna gora prioriteringar framéver om man inte orkar géra priorite-
ringar i dag. Summorna vaxer dessutom ganska dramatiskt framover.

Det var en lite polemisk kommentar till detta. Det har att géra med att kri-
tiken inte bara handlar om det langsiktiga och framatsyftande. Det ar en del av
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kritiken, men den handlar ocksd om budgetavvagningen har och nu. Det tycker
jag ar viktigt att papeka.

Jag har en fraga till finansministern. Bade Riksrevisionen och Finanspoli-
tiska raddet menar att det inte finns nagon redovisning fran regeringen nar det
géller dtgardernas effekt pd konjunkturen. Den kunskapen finns naturligtvis pa
Finansdepartementet. Finansministern sa sjalv att multiplikatorfragan diskute-
ras. Det borde vara rimligt att redovisa detta i ett budgetsammanhang. Kan det
ha nagonting att gora med det som Finanspolitiska radet skrev om att ineffek-
tiva reformer forsdmrar de offentliga finanserna? Om regeringen hade varit
Oppen och transparent med effekterna av sin konjunkturpolitik hade det kanske
inte varit tillrdckligt motiverat i alla delar. Det kanske hade drivit stora under-
skott.

Jag har ocksa en fraga till er i Finanspolitiska radet. Ni skriver kaxigt om
ineffektiva atgarder for att bekampa arbetslésheten och ta Sverige ur lagkon-
junkturen. Vad skulle ni vilja ha i stallet? Vad skulle vara mer traffsakra at-
garder for att ta Sverige ur lagkonjunkturen och fa ned arbetsldsheten?

Oscar Sjostedt (SD): Herr ordforande! Min fraga galler betydelsen av skuld-
ankaret som en del av ramverket. Radet skriver att det &r osannolikt att skuld-
nivan kommer att né den évre gransen for skuldankarets intervall under de
nirmaste aren. Enligt bade regeringen och Konjunkturinstitutet beraknas skul-
den oka till drygt 36 procent de kommande aren, vilket ar val inom tolerans-
intervallet pa 35 procent plus minus 5 procent.

Om man tittar pa det internationella samfundets fortroende for de svenska
offentliga finanserna och for Sverige i storsta allménhet vid en given tidpunkt,
ar det da viktigare att ha en skuldsattning som ligger pé en Iag och stabil niva
— alltsd val i nivd med malet — &n huruvida staten har haft ett dverskott eller ett
underskott under ett givet budgetdr? Vilken av dessa tva saker kan antas ha
storst paverkan pd exempelvis marknadsrintor och sddana saker? Ar det
huruvida staten har haft ett 6verskott eller ett underskott under ett enskilt ar
eller att man har en varaktigt 1ag och héllbar skuldséttning? Fragan stélls
saklart utifran kontexten att vi har en patagligt lagre skuldsattning i dag &n vad
vi hade mot slutet av den forra mandatperioden. Detta ar min huvudfraga, och
jag hor garna kommentarer bade fran finansministern och fran Finanspolitiska
radet.

Jag har @ven en mycket kort sidofraga. Ni i radet skriver ju en del om den
sd kallade gasen i pensionssystemet, som Pensionsgruppen ar Gverens om att
infora. Ni skriver att de ekonomiska effekterna av forslaget &r omfattande och
att de samlade utdelningsbara dverskotten kan komma att bli mycket stora. For
min del skulle det vara ganska goda nyheter om det blir s, for det skulle be-
tyda att pensionarerna far mer i sina planbdcker. Har ni gjort ndgra egna be-
rakningar som pekar pa att balanstalet, som det handlar om, kommer att landa
avsevért hogre an 1,15, som vi har landat i?
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Ordforanden: Jag tar sjalv fragan for Moderaternas rakning.

Jag vill borja med att séga att jag tycker att den debatt vi har haft i veckan
sedan radet slappte sin rapport har varit bra. Man behover inte tycka lika om
allting, utan det viktiga &r att vi har den hér debatten och att den &r 6ppen och
transparent.

Jag kommer att vara lite polemisk. Jag noterar ett hogt tonlage fran oppo-
sitionen, vilket jag kommer att komma tillbaka till i mina fragestaliningar.

Jag tolkar det som att kritiken fran Finanspolitiska radet har tre delar. Den
allvarligaste, som jag ser det, handlar om att vi lanar till forsvarsuppbyggnad
och Ukrainastdd. Detta ligger utanfor ramverket och gors helt enkelt med 13-
nade pengar. Jag noterar att statsskulden halls lag — val inom skuldankarets
ovre toleransintervall — trots att detta gors. Jag noterar ocksa att atta av riksda-
gens atta partier str bakom Ukrainastodet och att vi lanar till det. Jag har inte
hort ndgon saga nagot om det. Jag noterar vidare att tta av riksdagens atta
partier star bakom forsvarsuppgorelsen; det finns inga asiktsskillnader dar. Jag
noterar att hela oppositionen, som finansministern visade, har lika hdga eller
hogre utgifter i ar och de kommande aren i de skuggbudgetar man lagger fram.

Detta leder fram till min fragestallning. Jag skulle vilja hora Finanspolitiska
radets ordférande Lars Heikenstens syn pé detta. Alla partier ar éverens om
alla de har sakerna. Ar da radets kritik bara riktad mot regeringen, eller &r den
riktad mot hela det politiska spektrum som gemensamt vill gora de hér sakerna
med styrkan i ramverket? Jag vill ocksa garna ha finansministerns syn pa detta.

Jag hade forménen att sitta med nar vi gjorde upp det finanspolitiska ram-
verket. Sex av atta partier landade i balansmalet. Alla étta partier stir bakom
att vi ska ha ett ekonomiskt ramverk.

Jag var ocksd med nar vi gjorde verenskommelsen om forsvaret. Jag vill
paminna om att oppositionen ville l1ana &nnu mer pengar till forsvarsuppbygg-
naden. Jag tanker inte lacka hemliga saker fran forhandlingsrummet, men ni
drev detta dven utanfor forhandlingsrummet. Nu ser vi hur den hér diskus-
sionen ser ut i dag. Min fraga till Finanspolitiska radets ordférande ar darfor:
Ar det hir en inlaga mot det gamla ramverket snarare 4n mot det nya och mot
vart det politiska systemet har gatt? Ar den hér kritiken i sa fall riktad mot hela
det politiska spektrumet och inte bara mot regeringen?

Lars Heikensten, Finanspolitiska radet: Jag borjar med Oscar Sj6stedts fraga
om huruvida det &r varst med underskottet eller med skulden.

Jag tror inte att det ar storleksordningen pa skulden, eller pa underskottet,
som &r problemet for de finansiella marknaderna i det har laget, nar vi dnda
har en sé pass god situation jamfort med de flesta andra lander. Det handlar
snarare om vilka funderingar det vacker mer langsiktigt kring hallbarheten i
hela systemet. Jag tror att det var Edward Riedl som var inne pa att vi haller
oss val inom ramarna for skuldankaret. Som jag pépekade &r det dock valdigt
mycket som ska uppfyllas for att vi ska gora det. Det finns redan nu
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funderingar dér ute kring hur k&rnkraften kommer att hanteras i det har sam-
manhanget. Detta dskadliggor tydligt att allting inte ar lugnt.

Jag kan personligen tro pa Elisabeth Svantessons ambition att klara att fi-
nansiera detta under de narmaste aren pa det satt som ar tankt, men det ar sam-
tidigt svart att forsta varfor det skulle vara enklare att stadkomma finansiering
for forsvaret om tva &r 4n vad det &r just nu. Som jag var inne péa kanske inte
allting hade behdvt finansieras; det kanske hade varit méjligt att finansiera en
del. Storleksordningen &r inte vérre &n att till exempel sénkningen av jobbskat-
teavdraget ar av motsvarande storlek.

Man tycker sig ha rad att gora saker utover detta. Det kanske hade varit
klokt att inte gora det utan i stéllet halla igen och forsoka fa en annan samman-
séttning i konjunkturpolitiken.

Jag gar vidare till Edward Riedls friga om vad kritiken riktas mot. Var upp-
gift &r primért att granska den politik som regeringen for. | det pressmed-
delande som vi skickade ut markerade vi vid ett par tillfallen att det rader stor
enighet om betydande delar av detta. Som jag var inne pa ar det kluvet. Jag har
ofta tyckt att det &r bra med enighet, men har finns det allts& enighet om att
bryta mot ramverket. Som vi var inne pa i en kommentar som vi skrev till
ramverksdiskussionen tycker vi att det hade varit béttre att géra ett forsok att
i alla fall géra en grov uppskattning. Man visste ju dven da att man stod infor
stora investeringsbeslut, och det hade varit rimligt att i den diskussionen préva
om man skulle ha ett underskottsmal, om man var inne pé att géra s& hér stora
satsningar. Det hade varit rimligare &n att forst fatta beslut om nagonting och
med detsamma g& emot det.

Annika Sundén, Finanspolitiska radet: Jag tar frigan om atgarderna, effek-
terna pa konjunkturen, arbetsmarknadspolitiken och vad radet anser att man
skulle ha gjort i stallet.

Arbetsmarknadspolitiken &r ndgonting som vi har analyserat under flera ar.
Vi stér fast vid var kritik mot jobbskatteavdragen som en effektiv sysselsatt-
ningsatgard. Drivkrafterna till arbete ar redan starka for de allra flesta pa ar-
betsmarknaden. De personer som star utan arbete, framfor allt de som har statt
utan arbete lange, behdver helt andra insatser. Vi menar att arbetsmarknads-
politiken mycket mer maste handla om intensiva formedlingsinsatser, arbets-
marknadsutbildning och yrkesutbildning pa kommunal niva samt subvention-
erade anstéllningar. Arbetsformedlingen behover fa ratt forutsattningar for att
kunna genomfdra en sddan arbetsmarknadspolitik. Regeringens egna berak-
ningar nar det galler jobbskatteavdraget visar ju att det har sma sysselsatt-
ningseffekter.

Nar det galler den temporara momssénkningen kanner vi i radet oro for
huruvida den verkligen kommer att bli tillfallig. Risken med den hér typen av
skattesankningar ar ju att de blir permanenta. Dessutom innebér detta en ytter-
ligare snedvridning av skattesystemet. En sadan snedvridning forsvarar det
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som &r behdvligt, det vill sdga en reform av skattesystemet mot ett enhetligt
skattesystem. Sankningen av matmomsen forsvarar detta.

Vi har forstaelse for att man vill stétta hushall som har en svar situation. Vi
har inte gjort nagon vidare analys av vilka atgarder det skulle kunna handla
om, men ekonomer brukar rekommendera att man riktar atgarder mot de grup-
per som verkligen behdver dem, till exempel via bostadsbidraget. Det hade
varit en battre vag framat.

Jag kan ocksa kommentera det som sades om jobbskatteavdragets storlek.
De ytterligare permanenta forsvarsutgifter som behdver finansieras till foljd
av Natokravet uppgar till 15 miljarder per ar under den har mandatperioden.
Det motsvarar ungefér jobbskatteavdraget. Det &r den kombinationen som vi
tycker a&r anmérkningsvard. Man har inte gjort den politiska prioriteringen, och
precis som Lasse var inne pad kommer den inte att bli enklare framéver. Vi vet
ju inte hur finansieringsbanan ska se ut; det har inte presenterats. Dari ligger
var kritik.

Oscar Sjostedt stallde &ven en fraga om gasen. Vi har inte gjort ndgon egen
analys av det har forslaget. Det bygger pé en utredning som &r Gver 20 ar gam-
mal. Det vi konstaterar i vart remissvar ar att man for en s& har stor foérandring
behdver gora en betydligt noggrannare analys. Den hdr utredningen hade helt
andra direktiv. Det har hant valdigt mycket i pensionssystemet. Vi har lart oss
mycket mer om hur balanseringen fungerar.

Det &r otydligt vilka fordelningseffekter detta forslag far. Om man vill
starka pensionerna kanske det finns andra satt att gora det pa. Vi tycker inte
att man ska genomfdra den har reformen utan att géra en grundlaggande analys
av vad den skulle innebara och vilka alternativ som finns nar det géller att
anvénda Overskottet.

Finansminister Elisabeth Svantesson (M): Jag tror att kdrnan i min kritik mot
radet ligger i det som Lars Heikensten sager nar han uttrycker att vi, och de
atta partierna, bryter mot ramverket. Det ar den lagstiftande forsamlingen som
&ger ramverket; det &r inte av Gud givet, som jag brukar saga.

Det &r dessutom sa att man kan géra avvikelser. Nu har atta partier kommit
Gverens om att detta ar en helt exceptionell situation. Vi har ett krig i vart
naromrade och maste snabbt bygga upp. Sjalvklart paverkar det annat om man
direkt finansierar detta. Det var en avvagning som alla partier gjorde.

Jag tror alltsd att detta &r karnan. Det handlar inte om att bryta mot ramver-
ket. Vi kommer att komma tillbaka till det. Vi har ocksa i budgetpropositionen
for 2026 visat att det handlar om att komma tillbaka till balans. Det &r ett ba-
lansmal vi ska ha de kommande aren.

Jag ska sdga en sak till; sedan ska jag inte vara sd polemisk mot Finanspo-
litiska radet. “Bortrovat” var faktiskt ett vildigt starkt ord att anvénda. Atta
partier skulle ha bortrévat méjligheten for framtida regeringar. Jag kande att
det ordet inte passade in i rapporten, men det kanske &r bra med lite stuns och
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att det finns nagonting att reagera pa. Nu baérjar alla i radet att googla och séka
i dokumenten — vi kan ta det senare.

Mikael Damberg stallde en klok friga om konjunkturpolitik. Som jag sa ar
detta inte ndgon exakt vetenskap. Konjunkturpolitik innehéller sjalvklart bland
annat utbildning, om manga ar arbetslosa. Detta har vi ocksa med i vara bud-
getar. Vi vet — och visste — att lagkonjunkturen blir utdragen darfor att den
inhemska efterfrgan ar 13g. Att efterfragan ar lag beror pé att konsumenter
inte riktigt vagar, vilket i sin tur leder till att ménga smaforetagare runt om i
Sverige far det tufft. Stockholm &r lite av ett undantag, men om man bor utan-
for Stockholm, i till exempel Lindesberg eller Orebro, har man sett att restau-
ranger, hotell och andra har haft det valdigt tufft pa grund av att efterfragan
har varit 1dg. Man har inte vagat konsumera, trots att manga har haft pengar,
utan man har vantat. Det har pdverkat jobben, sysselsattningen och foretagen.

Huvudsyftet var att bryta lagkonjunkturen. Man kan diskutera sysselsatt-
ningseffekterna av jobbskatteavdraget, men det héar handlade ocksd om att
manniskor skulle f& pengar i planboken. Det gar att vélja olika satt. Jag har full
respekt for att man kan rikta in sig pa barnbidraget i stéllet for att sdnka skatten
for dem som jobbar eller pa pensionen, men det handlade — och handlar — om
att fa ut pengar i ekonomin.

Nu har den hér budgeten borjat verka. Nér vi lade upp den var vi i forra
arets lage, med en Trump som var helt oférutsagbar. Jag tror att manga har
inne, fréan vanster till hoger, kan kinna igen sig. Vi maste bryta konjunkturen.
Folk maste komma tillbaka till arbete. Vi maste se till att fa fart pd ekonomin.
Det stér en del i budgetpropositionen om multiplikatorer, mer kvalitativt be-
skrivet. Detta ar inte ndgon exakt vetenskap, och darfor tror jag att man ska
vara valdigt forsiktig med att sdga exakta siffror. Det finns olika multiplikato-
rer for olika insatser. Det ar inte alltid man far prata om detta!

Jag vill sdga nagot kort om skuldsattningen. Den &r sjalvklart en véldigt
viktig faktor, sarskilt for ett land som Sverige, som &r sé otroligt beroende av
handel och interaktioner med andra ldnder. Lag skuldsattning dkar fortroendet
for Sverige som investeringsland. Aven politisk stabilitet, som Sverige har,
Okar fortroendet for Sverige som investeringsland. Framfor allt behdver vi inte
betala sa himla mycket i rantor. | nagra av USA:s budgetar under de senaste
aren har rantekostnaderna varit den nast stérsta utgiften. Réntekostnaderna har
varit hogre &n kostnaderna for Medicare och hogre én forsvarsutgifterna.

Dé tanker radet att risken ar att vi hamnar dar igen, och jag forstar det. Jag
ar dock overtygad om att alla hér inne vet att orsaken till att vi i Sverige, oav-
sett regering, har klarat manga tuffa situationer ar att vi har ett ramverk som
vi haller oss till. Vi dr noga med att inte lamna over detta till nista generation.

Som ni sdg kommer skulden inte att vara sd hog. Daremot skulle jag inte
kunna lagga mig och sova om kvéllen om jag inte visste att vi gor allt for att
bygga ett starkt forsvar. Det spelar ingen roll om skulden &r 35 eller 55 om vi
invaderas av ett annat land.

Jag vill saga till radet att vi permanent har hojt taket for bostadsbidraget.
Det ar forsta gangen sedan 1997 som detta sker, och jag tror att det kommer
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att fa en bra effekt. Jag haller helt med om att man maste gora sadant som gor
att hushallen far ut pengar snabbt samtidigt som man pa olika satt st6ttar dem
som har det allra tuffast. Bostadsbidraget &r ett valdigt bra sétt att gora det.

Martin Adahl (C): Herr ordférande! Jag vill i synnerhet tacka Finanspolitiska
radet for rapporten och presentationen. Till dem som lyssnar eller tittar vill jag
séga att det hér inte & ndgon inlaga, utan det ar en granskning av Sveriges
statsfinanser som vi valkomnar. Jag blir lite orolig nér man skakar av sig detta.

Eftersom ingen har sagt det vill jag ocksa pépeka att Finanspolitiska radet
uttryckligen séger att stdd till Ukraina ligger utanfor det som de &r kritiska mot
och att det & motiverat under denna korta period. Jag ville ha det sagt, for det
radde lite osakerhet ett tag.

Nar Centerpartiet i hostas lade pa bordet att den har budgeten borde ha ett
reformutrymme som &r 10 miljarder mindre avfardades det som en dalig idé.
Nar vi nu star infor granskningen sager regeringen att pengarna ar slut. Jag kan
forsta att det finns en skepsis fran radet gallande huruvida man kan na sina
ambitioner. Man har haft allt storre budgetar, och varje ny prognos fran reger-
ingen har varit dveroptimistisk. Nu stdr man med hog arbetsloshet och lag
tillvaxt. Det ar kanske inte alls s& konstigt att radet har den har kritiken.

Jag undrar om det finns ndgonting som finansministern &r beredd att pa
allvar ta till sig i stallet for att bara prata om oppositionen. Jag ifragasatter
dessutom bilden, i alla fall for var del. Ar hon beredd att ta till sig lite av kri-
tiken i stéllet for att prata om alla andra?

Jag har ocksé fragor till Finanspolitiska radet. | er rapport skriver ni — och
ni sa ocksa har — att budgeten satter finanspolitiken i det stabiliseringspolitiska
forarsatet. Jag vill fa detta lite fortydligat, apropa nagot som ni sa i samband
med presentationen. Ar det har underskottet det stérsta pa 30 ar, forutom under
pandemin? Menar ni att det kan ha legat i vagen for mdjliga rantesankningar
fran Riksbanken eller att det kan ha lett till att rantesankningar kom senare &n
vad de annars hade gjort? Kan det ha legat i vagen for en mer expansiv finans-
politik fran Riksbanken som hade kunnat komma hushallen till del? Hur val
rimmar det i sa fall med regeringens pastaende att man har kampat mycket hart
med inflationsbekampningen? Jag vill att ni fortydligar det lite.

Jag har ytterligare en fraga till radet. Kan det finnas en risk for att de valdigt
stora ké&rnkraftssubventioner som regeringen planerar antingen inte blir av el-
ler inte gér att klara av med den typ av statsfinanser som vi har just nu?

Slutligen vill jag ha sagt, eftersom det pratas om forsvarsférhandlingarna,
att det absolut rddde enighet om att det viktigaste var att snabbt dka resurserna
till forsvaret. Vi var dock ocksd manga som ville se en tydligare och tidigare
bana for hur just den hér finansieringen skulle fasas in. Vi kan ha helt olika
syn pa hur det ska finansieras, men banan skulle ha varit tydligare och tidigare.
Efterlyste ni i rdet detta?
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Hans Eklind (KD): Aven jag vill tacka Finanspolitiska radet for rapporten. Jag
vill ocksa tacka finansministern for hennes kommentarer till densamma.

Det ar alltid svart nar man kommer in lite sent, for fragor har redan formu-
lerats. Jag tog darfor det sékra fore det osdkra och ténkte: Finns det nagonting
som ingen annan fragar? Jag valde att fokusera pa kapitel 4 i rapporten, som
handlar om underhéllsskulden pé statliga vagar och jarnvagar.

Ni konstaterar fran radets sida att har har man nu gjort en rejal satsning.

Jag brukar kalla infrastrukturen for ekonomins blodomlopp. Det innebér att
jag ar av den ésikten att det kostar ocksa att inte géra nagonting. Méalardalsra-
det har exempelvis pekat pé att forseningar och trangsel och sa vidare kostar
uppemot 6 miljarder kronor bara i deras region. Sedan vet alla som pendlar,
som jag som bor i Orebro, att man inte blir s bendgen att ka tdg om inte tdgen
kommer fram i tid.

Den har regeringen har nu satsat nastan 1 200 miljarder kronor pa den kom-
mande planperioden, och halften av det gr till underhall. Radet konstaterar att
Trafikverket far de pengar som de kan omsétta i handling.

Utifran det generella uppdrag som Finanspolitiska réadet har att analysera
och beddma huruvida regeringens atgarder “ligger i linje med vad som krévs
for en god, langsiktigt uthallig tillvaxt”, som det star i radets arbetsdefinition,
hur ser réadet pa satsningen som gors pa just statliga vagar och jarnvagar? Lig-
ger det i linje med detta? Det framgar inte tydligt av er rapport.

Ni skriver i slutsatserna: ”Sammantaget har hanteringen av underhallsskul-
den for de statliga vagarna och jarnvagarna gatt i ratt riktning.” D& ar min
fraga: Med tanke pa att radet valjer att lagga sig pa den nivan, ar det ndgot som
radet saknar, som borde ha gjorts? Eller &r det en prioritering som borde ha
gjorts annorlunda? Det framgér namligen inte.

Det enda jag konstaterar ndr jag laser lite mer noggrant vad ni skriver &r att
ni tycker att det &r viktigt att ha fortsatt kostnadskontroll. Det & en anmarkning
som jag ser. Men jag skulle gérna vilja fraga: Ligger det som regeringen gor
pé infrastrukturomrédet i linje med tillvéxten? Och &r det s& att det saknas
négot tycker jag att det hade varit kladsamt att namna det i rapporten.

Janine Alm Ericson (MP): Herr ordforande! Jag tackar radet for rapporten.
Den innehaller véldigt mycket intressant och mycket av sadant som Miljpar-
tiet tidigare har framfort som kritik. Det hér att finanspolitiken inte respekterar
ramverkets principer handlar ju mycket om att man helt enkelt inte redovisar
den underskottspolitik som man faktiskt bedriver.

Vi var ocksd med i diskussionen om att se éver malnivan. Vi var ett av tva
partier som tyckte att vi i stallet for ett balansmal skulle ha ett underskottsmal.
Vart argument for det var att vi behover gora stora klimatinvesteringar. Men
vi stér sjalvklart ocksa bakom férsvarsutbyggnaden, som vi ocksé diskuterar
hir. Daremot maste jag saga att vi tyckte att man snarast skulle borja finansiera
den med en beredskapsskatt for att inte bara Iana till det som maste goras.
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Vi forde ju diskussioner, regeringspartierna och vi andra, och var valdigt
Gvertygade om att vi skulle halla fast vid ett balansmal — fram till presskonfe-
rensen, ungefar. D& gick nastan alla partier ut och sa att vi ocksd maste ha
investeringar i till exempel taginfrastrukturen, som ju ocksa ar klimatinveste-
ringar.

Jag skulle vilja passa pa att fraga varfor regeringen inte ville vara tydlig i
dversynen och lagga fram en modell som 6ppet hanterar just underskotten och
de 1&n som vi nu 4nda maste ta i stallet for att som nu ha ett balansmal pa
papperet men med lanefinansiering vid sidan av.

Jag hoppas att den har diskussionen om radets rapport kan géra att vi kan
fa en fornyad diskussion om det har. Jag vet inte om ni laste DN i gar. Dér star
det klart att klimatforandringarna kostar 45 miljarder euro per ar redan nu, och
det kommer att bli vérre. Det &r en diskussion som vi ser fram emot att kunna
ha.

Lars Heikensten, Finanspolitiska radet: Jag kan bérja med Martin Adahls
frdga om penningpolitiken.

Som jag var inne pa hér ar det svart for mig att utan inblick fordela nagon
sorts skuld mellan penningpolitik och finanspolitik. Jag kan bara observera ett
utfall som jag inte tror &r idealiskt.

Jag vet av egen erfarenhet att det 4r mojligt att prata om sédana har saker
och komma 6verens om ett synsitt och implementera det och sedan lata det f&
konsekvenser for bagge politikomradena. Hela senare delen av 90-talet gick
det till pa det sattet. D& kunde vi sanera statens offentliga budget samtidigt
som vi holl sa laga rantor som vi bedémde var mojligt.

Rent principiellt ar det naturligtvis sa att om vi spar pa efterfrdgan och far
mer fart i ekonomin far vi normalt sett ett hogre inflationstryck. Att ha en mer
expansiv finanspolitik innebar normalt sett att man har ett ranteldge som ar
hogre an vad man annars skulle ha. Men jag kan inte ge mig in pa exakt hur
det skulle ha varit i den hér situationen.

Det vi har nu &r borjan pa den diskussion om samspelet mellan penning-
och finanspolitik som vi forra aret konstaterade att man har anledning att ha i
nagot forum. DA tyckte jag att vi kunde borja ta upp det. Det radde nagot slags
enighet om att det var lampligt att géra det. Men vi soker oss fram lite grann.
Jag tror inte att vi kan titta pa nagra andra lander och se exakt hur de gor, utan
vi far borja sa sakteliga och gora sa gott vi kan i de har frdgorna. D4 menar jag
inte bara radet utan &ven finansutskottet.

Nar det galler kdrnkraften ska jag inte ge mig in p4 om det gar att gora eller
inte gar att géra. Men jag kan konstatera att det egentligen &r en typ av satsning
som inte ar permanent till sin karaktar utan tillfallig och darfor skulle g att
lanefinansiera. Darfor ar det naturligt att folk tar upp fragan: Jaha, ni har redan
bestamt er for att Ianefinansiera satsningarna pa forsvaret, som kanske inte kan
uppfattas som tillfalliga. Sedan har ni framfor er ytterligare projekt som kréver
finansiering. Det vacker fragor, helt enkelt.
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Kort om Janine Alm Ericsons kommentar om det har med beredskapsskat-
ten: Vi vill med flit inte ge oss in pa exakt hur man skulle ha hanterat det hela
eller vad man skulle ha vidtagit for séarskilda atgarder eller inte. Vi vill bara
papeka att det hade varit rimligt att pa nagot satt visa att man ar beredd att
borja finansiera nu och inte bara skjuta pé det hela.

Annika Sundén, Finanspolitiska radet: DA ska jag svara pa fragan om under-
hallsskulden. Det ar forsta gangen vi gor det har och har fatt det i var instruk-
tion.

Det vi konstaterar &r att nu gors mycket ratt. Det &r pa ratt vag, och man
satsar de resurser som behovs pa underhallsskulden. Men det har inte gjorts
tillrackligt tillbaka i tiden. Det ar ocksa skalet till att vi har skulden for jarnva-
gar och végar.

Att man inte har gjort tillrackligt bakat i tiden handlar om att fram till 2015
fanns det inte tillrackligt med data for att kunna gora de hér investeringarna.
Inte heller fick Trafikverket tillrackliga resurser for just underhall. Nu far Tra-
fikverket det, och det tycker vi ar bra. Det ar darfor vi sager att vi ar pa ratt
vag. Man maste fortsatta pa det sparet. Det som vi ocksa tycker ar bra ar att
det nu gors samhallsekonomiska kalkyler for att avgora vilka projekt man ska
satsa pa. Det &r mycket som gar i ratt riktning, men det ar viktigt att det fort-
sétter pa den linjen.

Sedan ska man vara medveten om att det tar valdigt lang tid. Enligt de ana-
lyser som vi har sett tar vdgunderhallet ungefar tio ar att komma till ratta med,
medan jarnvagen tar flera artionden. Det ar ett valdigt Iangsiktigt projekt.

Finansminister Elisabeth Svantesson (M): Tack for fragorna!

Martin frdgade mig om det inte finns nagonting positivt med denna rapport.
Att vi har ett finanspolitiskt rad och en riksrevision som granskar varje reger-
ings budgetproposition &r valdigt bra. Det &r alldeles sjalvklart. Det betyder
inte att man alltid haller med. Det &r en del av detta, men vi far alla tanka pé
att det vi gor nu vacker fragor och tankar och kanske ger nagra svar. Det ar det
som &r huvudpoéngen.

Det ar val ocksa lite av svaret pa Janines frdga om varfor jag tror att ett
balansmal &r béttre. Nu var inte jag med i kommittén, utan det var ni som var
det, men jag tror att det ar battre n ett underskottsmal darfor att det styr ratt.
Vi vill ha balans. Sedan har vi nagra saker som hander just nu som &r helt
exceptionella, och det &r att vi ar engagerade i ett krig. Da har vi tillsammans
valt den har avvikelsen. Det tror jag personligen ar battre med tanke pa det har
med Pandoras ask. Det &r ocksa bra att Finanspolitiska radet lyfter att det maste
finansieras permanent. Det ar nog flera partier har som ser att det maste det.
Vi kommer att presentera vara forslag pa just hur.

Ett kort svar till Martin om underskott. Ja, Centerpartiet har 4 miljarder
starkare och battre finansiering &n regeringen. Men 4 miljarder i den hér
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budgeten &r inte jattestor skillnad. Det vet Martin ocksa, men jag horde ett hogt
tonlage om att vi har underskott. Det var det jag reagerade pa tidigare.

Kort om réantepolitiken ocksa. Det ar som nar man utvarderar penningpoli-
tik. Det skulle inte jag d4gna mig at, sarskilt inte framat. Sjalvklart méts jag och
Erik Thedéen och pratar svensk ekonomi. Vi har till och med lagt in regel-
bundna moten i kalendern. Det tror jag inte att en finansminister har gjort pa
valdigt lange. Vi pratar om detta. Vi méter tjansteman for att utbyta erfaren-
heter med mera. Det ar alldeles sjalvklart. Men vi har olika roller. Och d ska
man komma ihdg att Rikshanken nagon gang i bérjan av 2025 signalerade att
det nog inte skulle bli ndgra fler rantesankningar, men vi sag att konjunkturen
blev utdragen. Det far man séklart ta till sig av.

Det ar alltsd inte sd att vi méts och gor upp om rantan. Om Finanspolitiska
radet skulle vilja det vill jag ha skriftligt pa det till nasta ar, holl jag pa att saga.
Men sjalvklart foljer vi och delar information om hur vi ser pa ekonomins ut-
veckling och vad som kravs for att fa i Riksbankens fall en inflation som ar
runt malet och i vart fall en ekonomi som vaxer, ocksa langsiktigt.

Cecilia Ronn (L): Stort tack for radets rapport och finansministerns kommen-
tarer!

Jag vill bara papeka att jag tycker att det &r valdigt bra och viktigt att vi har
den har ordningen att Finanspolitiska radet lamnar sin rapport och att vi far
majlighet att stalla fragor och diskutera den. Jag tror att det &r en jétteviktig
del av hela det finanspolitiska ramverket, som vi kan bade reflektera 6ver och
lara oss av for att det ska bli sa bra som majligt for Sverige.

Jag tanker att det &r viktigt for Sveriges starka position att vi har kunnat dra
nytta av var finansiella stabilitet i de har oroliga tiderna. Stddet till Ukraina
och forsvarsuppbyggnaden ar gemensamma dverenskommelser mellan alla
riksdagens atta partier, vilket jag tycker ger en viktig legitimitet till de har av-
stegen fran ramverket. De ar inte att foredra under normala omstandigheter,
men min uppfattning &r att det ar exceptionella omstandigheter som vi star
infor.

Det finns ocksa tydlighet om hur stor lanefinansieringen &r, nar den ska
upphora och nér vi ska komma tillbaka till ett balansmal.

Jag har en fraga till Finanspolitiska radet, lite utifran det som min kollega
Janine pratade om. Om vi i stéllet hade gatt fram med ett underskottsmal nar
vi satte ramverket i kommittén senast, som Lars Heikensten resonerade om i
ett tidigare svar, hade det da inte varit storre risk att véar skuldsattning over tid
hade 6kat &nnu mer och riskerat att belasta framtida generationer?

Sedan har jag en fraga utifran kritiken om balansen mellan Riksbhankens
penningpolitik och regeringens och riksdagens finanspolitik, som Elisabeth
Svantesson var inne pa tidigare. Vi har ju olika roller. Samtidigt har det varit
en period med béade hog sikerhetspolitisk oro och hdg inflation. D& har bade
penningpolitiken och finanspolitiken behovt fatta svara beslut under stor osa-
kerhet i omvarlden.
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Nar Finanspolitiska radet menar att Riksbanken i normalfallet ska béara hu-
vudansvaret for konjunkturstabilisering, betyder det da att ni anser att Riks-
banken borde ha sankt rantan snabbare eller mer? Hur tanker ni i sa fall att
regeringen skulle ha kunnat utforma finanspolitiken sa att den hade komplet-
terat penningpolitiken pa ett battre satt dn vi har gjort?

Ordféranden: Da har alla partier haft majlighet att stalla frdgor och komma
med synpunkter. Vi hinner slutféra rundan om det bara ar valdigt korta fragor,
sd jag fragar Peder Bjork och David Perez om det ar valdigt korta inlagg. Ni
nickar.

Peder Bjork (S): Tack for en mycket intressant rapport! Det uppskattas ockséa
att den ar valdigt tydlig. Det finns mycket att prata om; det visar ocksé det har
samtalet.

Under de senaste aren har vi sett en kraftigt 6kad fattigdom i Sverige, inte
minst barnfattigdom. Jag tycker att man kan satta det i ljuset av de priorite-
ringar som olika partier har gjort under den har mandatperioden. Ni i Finans-
politiska radet namner i er rapport just barnfattigdomen och konsekvenser av
politiken kring detta. Min fraga till Finanspolitiska radet ar helt enkelt om ni
skulle kunna utveckla lite grann vad ni ser dar och hur ni tdnker kring just den
Okande barnfattigdomen och fattigdomen i Sverige.

David Perez (SD): Herr ordférande! Tack till Finanspolitiska radet for en in-
tressant rapport!

Ett kapitel som jag tycker &r intressant ar det som Hans lyfte upp hér tidi-
gare om underhdllsskulden. Den &r, tillsammans med forsvarets historiska
sviltkur och for den delen nedlaggningen av karnkraften, ett exempel pa saker
som medvetet har gjorts som en konsekvens av kortsiktiga politiska beslut med
lite eller ingen eftertanke. Skulden har, som radet sager, fordubblats pa ett de-
cennium — detta pa tal om kraftord som “bortrévat”, som finansministern
namnde. Men nu till mina fragor.

Ni spekulerar en del i rapporten. Ni far val lov att géra det om mina fragor
hér ocksa. Vi har ett osakert omvarldslage nu, med hot om tullar och inte minst
tullkrig mot Europa. Om det har hade varit ett faktum, om vi hade haft ett
tullkrig med USA, hade ni da vidhallit er kraftiga kritik mot regeringen for en
alltfor expansiv budget? Jag forstar att det ar en spekulativ fraga.

Min andra fraga ror kritiken mot jobbskatteavdraget. Lonedkningarna har
ju de senaste tva aren hallits tillbaka som en konsekvens av att vi bekdmpat
inflationen, och lontagarna har tagit sitt ansvar for att inflationen ska falla till-
baka mot malet om 2 procent. Givet denna bakgrund, finner inte radet att det
ar rimligt att regeringen med Sverigedemokraterna kompenserar de grupper
som har fétt sta tillbaka under de senaste ren och som tog sitt ansvar under
perioden med valdigt hdg inflation?
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Lars Heikensten, Finanspolitiska radet: Cecilia Rénn diskuterade finans- och
penningpolitik. Elisabeth Svantesson var ocksa inne pa det.

Né&r man sitter i Riksbanken forséker man géra en bedémning av vad andra
aktorer kommer att gora, och sedan utformar man penningpolitiken utifran det.
Vet man exempelvis att det kommer att bedrivas en mer expansiv finanspoli-
tik, da begransar det rimligen ens utrymme att sanka rantan. Men som jag var
inne pé kan jag inte ha en bestamd uppfattning om hur det hér har gétt till. Jag
bara observerar ett utfall och tycker att det &r vért att fundera dver det.

Sedan fragade du om ett ramverk med ett underskottsmal hade varit battre
&n den modell som man nu har valt. Jag tycker personligen det eftersom det
hade varit konsekvent. D& hade man betett sig som ramverket sager.

Jag kan saga apropa det att jag uttryckte mig lite slarvigt nar jag sa att ni
brét mot ramverket. Jag uppfattar, och det stod ocksa pa min bild, att idén att
permanenta utgifter betalas l6pande bryter mot ramverkets principer. P& den
punkten dr det en avvikelse, och det &r olyckligt.

Jag tror att jag darmed kommenterade ocksa Elisabeth Svantesson. Annika
ska kommentera Davids fraga.

Annika Sundén, Finanspolitiska radet: Jag ska borja med Peder Bjorks fraga
om barnfattigdomen. Det &r inte en frga som vi har analyserat i djupare be-
markelse, utan vi har tittat pa regeringens atgérder.

Vi tog &ven med bidragsreformen och framfor allt bidragstaket. Det ligger
utanfor BP, men det ar ndgot som regeringen gar fram med som en sysselsatt-
ningsatgard. Vi konstaterar da att bidragstaket kommer att ha véldigt sma ef-
fekter — om nagra — pa sysselsattningen men att det riskerar att 6ka barnfattig-
domen eftersom det slar mot hushall med manga barn och laga inkomster nar
man sanker deras inkomster.

David Perez fraga ar en hypotetisk friga. Om vi hade haft ett tullkrig hade
vi kanske ocksa haft en annan konjunkturutveckling. Vi gor ju var bedémning
utifrdn den konjunkturutveckling som ar, och alla prognoser visar pa att vi
kommer att ha stark aterhamtning. Givet det tycker vi att det har ar en alldeles
for expansiv budget med alldeles for stora underskott och, precis som vi har
varit inne pa i diskussionen, att finanspolitiken satter sig i forarsétet for stabi-
liseringspolitiken.

Nar det galler att stétta hushallen kan man konstatera att jobbskatteavdraget
ar ett valdigt dyrt satt att gora det pa. Det &r en permanent forsamring av de
offentliga finanserna. Vi har inte sett nagra analyser av vilka effekter det har
pa konjunkturen. Vill man stotta hushallen — vi var inne pa det tidigare — skulle
till exempel bostadsbidraget ha varit en battre vag att ga.

Finansminister Elisabeth Svantesson (M): Jag ska forst och framst tacka for
den har diskussionen och utfragningen och tacka béade Lars och Annika och
ovriga i Finanspolitiska radet for den har rapporten.
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Som jag sa &r det alltid bra att vi har den hér diskussionen och att vi belyser
och vénder och vrider. Det betyder inte alltid att vi tycker lika. Det &r valdigt
sunt i en demokrati att vi kommer till tals pa olika sétt.

Jag kéanner mig véldigt trygg med att den politik vi har lagt fram &r val
avvagd. Jag tycker, och manga andra experter runt om har ocksa tyckt, att en
expansiv budget var nddvandig nu eftersom vi har en tuff konjunktur som
maste brytas. Sedan kan man ha olika asikter om exakt vad som ska vara i den
expansiva budgeten.

Jag noterar ocksa att de flesta partier har har en valdigt expansiv budget. Vi
ar atta partier som har det, och nagot av partierna ar annu kraftfullare nar det
géller expansivitet.

Slutligen: Bidragsreformen bestar av manga delar. Den viktigaste delen
handlar om aktivitet. Jag ser fram emot att vi nu genomfor att alla som har ett
forsorjningsansvar ska vara aktiva pd heltid och komma ut, inte lasas in
hemma i en forort eller ett villaomrade eller var man &n ar och aldrig ga till
jobbet. Det tror jag ar den viktigaste delen. Det &r ocksa det bésta sattet att
bryta barnfattigdom — att barn far se sin mamma och pappa gé till jobbet.

Vice ordforande Mikael Damberg: Med det har det ankommit p& mig att tacka
och avsluta finansutskottets offentliga sammantrade om Finanspolitiska radets
rapport Svensk finanspolitik 2026.

Vi kommer att vilja snabba oss harifran, s det blir ett snabbt tack till fi-
nansministern men ocksa till Lars Heikensten och Annika Sundén for att de
har deltagit och producerat arets rapport. Tack!

Ordforanden: Kan vi med detta atskiljas? Svaret ar ja.
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Bilder fran det offentliga sammantriadet

Bilderna som visades av Lars Heikensten

Svensk finanspolitik 2026

Finanspolitiska radets arsrapport

Riksdagens finansutskott, 19 februari
Lars Heikensten (ordf.) och Annika Sundén (vice ordf.)

FINANSPOLITISKA RADET

Bristande respekt for ramverket

« Radets allvarligaste kritik:
« Tillfallig lanefinansiering av permanent hégre foérsvarsutgifter.
* For stort underskott.
* Konjunkturmassigt alltfér expansivt.

* Finansiering skjuts pa framtiden, begransar utrymmet fér kommande regeringar.
* Framtida generationer far betala.

* Kortsiktigt politiskt agerande som ramverket syftar till att motverka.

FINANSPOLITISKA RADET
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Det stabiliseringspolitiska ansvaret vands uppochned

* Storsta underskottet pa 30 ar (med undantag fér pandemiaret 2020).
* Ingen redovisning av budgetens effekter pa ekonomin.
* Budgeten satter finanspolitiken i det stabiliseringspolitiska forarsatet.

* Mycket begransat reformutrymme kommande ar.

FINANSPOLITISKA RADET

Nya forsvarsutgifter behéver inte lanefinansieras

* Anmérkningsvart med lanefinansiering av permanenta utgifter parallellt med
permanenta skattesankningar.

* Uppenbarligen ar lanefinansiering inte nédvandig — ett politiskt val.

* Den samlade budgetprévningen satts ur spel. Tillfalliga kdrnkraftsinvesteringar kunde
motivera lan.

* Bristande respekt for ramverkets principer skapar osakerhet kring de offentliga
finansernas framtida utveckling.

FINANSPOLITISKA RADET

Lag skuld nu men risker framdver

Maastrichtskuld enligt KI Denna utveckling forutsatter:
Procent av BNP
B [TTTTTTTT T T T ® * Inga reformer 2027 och 2028.
40 N—-~ ~ ————————— 40

« Tillfalliga skattesankningar forlangs inte.

35 35
R S * Finansiering av forsvaret enligt plan.
L ittt %« Inga ytterligare Ukrainastdd.
20 20
LIPS PP LS P LSS I F S * Karnkraften okar inte skuldsattningen.

Maastrichtskuld

Skuldankare

FINANSPOLITISKA RADET
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Aterhamtning efter 1dangdragen lagkonjunktur

* Svensk ekonomi har utvecklats Dekomp ing av arbetslosh 6kning
svagt sedan 2022. Stram B
A " s oes ntal personer
penning- och finanspolitik viktiga
140000 (= == === e e e e e meeeeecmaen 140000

forklaringar.
120000 |---------- pana 120000

« Aterhamtning att vanta under 100000 === === - - -~ sysselsittning 100000

2026 och 2027. Tydliga risker pa 80000 |mmmmmmmem 80000
nedsidan.

60000 [----=------ 60 000

Okad
40000 F--m-mmmm e 40 000
* Arbetslsheten ar hég, beror till arbetskiaft

stor del pa fortsatt 6kning av 20000 |- -m oo nono 20000
arbetskraften.

o booo o

FINANSPOLITISKA RADET

Strukturellt stark svensk arbetsmarknad

* | ett langre tidsperspektiv har Sysselsittning, flyktingar efter vistelsetid i Sverige
arbetsmarknaden utvecklats starkt.
* Sysselsattningsgraden bland de hégsta & ---------omoooo i @

PEU. I ™

* Etableringstakten bland utrikes fédda E = | 0
snabbare &n tidigare.

* Samtidigt viktigt att fa ner
arbetslosheten:

* Yrkesutbildningar o 1o
+ .. " " 1 2 3 4 5 68 7 a8 @ 10 11 12 13 14 15
* Intensiva formedlingsinsatser 2000 2008 2000 2012
M5 —_—12018 —2020 —2021

* Subventionerade anstéllningar

FINANSPOLITISKA RADET

Ineffektiva reformer férsamrar de offentliga
finanserna

* Jobbskatteavdrag och sénkt matmoms kan ge viss stimulanseffekt.

« Jobbskatteavdrag dock ett ineffektivt satt att 0ka sysselsattningen,
innebdr varaktig forsamring av de offentliga finanserna.

* Sankt matmoms 6kar snedvridningarna i skattesystemet, riskerar att
permanentas. Forsvarar vagen mot enhetligt och effektivt skattesystem.

* Sankning av arbetsgivaravgift har begransade effekter pa
sysselsattningen.

* Detsamma galler bidragstaket, som dven riskerar 6ka barnfattigdomen.

FINANSPOLITISKA RADET

2025/26:RFR12
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Underhallsskuld for jarnvagar hade kunnat
undvikas
* Investeringar i infrastruktur har varit jamférelsevis hoga i Sverige under de
senaste decennierna.
* Underhallet trots det eftersatt, sarskilt besvarligt for jarnvagen.

« Data saknades fram till 2015 och regeringar har historiskt inte lyssnat pa
expertmyndigheters bedémningar.

* Kommer ta artionden att atgarda underhallsskulden.
* Nu gors mycket ratt. Regeringen har tillfort resurser, stérre fokus pa underhall.
* Ocksa mer samhallsekonomiskt effektiv selektion av investeringsobjekt.

FINANSPOLITISKA RADET

Sammanfattning

* Regeringen uppvisar en bristande respekt fér ramverkets principer. Radets
allvarligaste kritik hittills.

* Lanefinansiering av nya forsvarsutgifter inte en fraga om nédvandighet.
Politiskt val att inte prioritera.

* Berovar framtida regeringar reformutrymme, 6kar framtida generationers
kostnader.

* Procyklisk budget vander uppochned pa det stabiliseringspolitiska ansvaret.

* Ineffektiva reformer forsamrar de offentliga finanserna pa bade kort och lang
sikt.

FINANSPOLITISKA RADET

Svensk finanspolitik 2026

Finanspolitiska radets arsrapport

FINANSPOLITISKA RADET
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Bilderna som visades av Elisabeth Svantesson

Kommentar till
Finanspolitiska radet

Elisabeth Svantesson, finansminister
19 februari 2026

jus| Regeringskansliet Finansdepartementet

Sveriges position ar stark

Offentliga sektorns konsoliderade bruttoskuld
stéllningsvarden andra kvartalet 2025
Procent av BNP

» Bland de starkaste offentliga ™
finanserna i EU
* Marginal till referensvarden i
stabilitets- och tillvaxtpakten

EU27
Fl

EA
ES
FR

T

E Regeringskansliet
Finansdepartementet

En tid med exceptionella

investeringsbehov

- Svéraste sakerhetslaget sedan
andra varldskriget

 Utbredd grov kriminalitet

« Stor underhallsskuld i infrastruktur

- Utdragen lagkonjunktur till fljd av

hdg inflation och handelskrig

Foto: Johnér

2025/26:RFR12
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Investeringar i forsvar, infrastruktur och
rattsvasende

Anslagsforandring mellan &r
2016-2030, mdkr

= Militart forsvar = Infrastrukur = Rattsvasende

., = m B

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
E Regeringskansliet Finansdepartementet a

»
S

.

Regeringen gor stora investeringar

Offentliga investeringar 2026 Offentliga investeringar, Sverige

Procent av BNP Procent av BNP, rsvarden

6.5

60 6,0

55

o0 57

45

4,0 55

35 54

3,0

25 5.1

20

15

10

05

e w w 2 b bt & x & 2T u 8 g 3 g g
Y088 zEELQEEE2EF S S g g 15
Anm.: Avser EU-kommissionens prognos  Kalla: EU-kommissionen. Anm.: Avser EU-kommissionens prognos Kalla: EU-kommissionen.
publicerad 17 november 2025, publicerad 17 november 2025.
Regeringskansliet Finansdepartementet s

Den ekonomiska politiken har brett stéd

Tidplan

- Tbudgetpropositionen f6r 2026 kommer regeringen limna f6rslag pd ett
balansmil som ska gilla fr.o.m. 2027, samt en beskrivning av hur
tillkommande utgifter till férsvaret och stéd till Ukraina ska hanteras i
forhillande till balansmalet.

- Senast fére utgingen av 2030 ska dels en ny bedémning av det
sikerhetspolitiska liget goras, dels en bana f6r dterging till ett finansiellt
sparande 1 balans 1 den offentliga sektorn till senast 2035 presenteras.

uro 1melse om det fir politiska ramverket, bilaga till
Overenskommelse om Forsvaret

s Regeringskansliet Finansdepartementet 6
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Fortsatt stabil offentlig skuldsattning

Offentliga sektorns konsoliderade bruttoskuld

» Offentlig skuld har sedan Procent av BNP
2021 legat stabilt inom ”
ramverkets intervall “

+ Aven fortsattningsvis vantas .
skulden hallas inom .
skuldankarets intervall :

2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027
2028

Kallor: Statistiska centralbyran och egna berakningar, december 2025

[ Reoeringskansiet

Finansdepartementet 7
Maktskifte
10%
inflation
Fas 1. Fas 2:
Bekampa inflationen Bryta l&gkonjunkturen
Pandemi 2022 2023 2024 2025 2026
Trumps
Rysslands fullskaliga Sverige garini Aterhamtningen tullbesked, Aterhamtning
invasion av Ukraina I&gkonjunktur paborjas &terhamtningen pabérjad igen
bryts
E Regeringskansliet Finansdepartementet 8

Storre underskott ndsta mandatperiod i
budgetmotionerna

Finansiellt sparande 2028, avvikelse fran Regeringen
Miljarder kronor

Centerpartiet -5,0
Socialdemokraterna -5,2
Vansterpartiet -6,5
Miljopartiet -32,6

Kalla: 2025/26 FiUL.

s Regeringskansliet Finansdepartementet 9
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* Bred politisk enighet om att investera i forsvar,
rattsvasendet och infrastruktur

Foto: Trons/TT
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FINANSUTSKOTTET
Oppen utfragning om den aktuella penningpolitiken
den 17 oktober 2023

SOCIALUTSKOTTET
Offentlig utfragning om nationell hogspecialiserad vard

CIVILUTSKOTTET

Offentligt sammantrade om vardnad, boende och umgange vid véld
i familjen.

NARINGSUTSKOTTET

Naringsutskottets offentliga sammantrade om energilagring

TRAFIKUTSKOTTET
Offentligt sammantréde om artificiell intelligens (Al)

SOCIALUTSKOTTET
Offentligt sammantrade om reformen av EU:s
lakemedelslagstiftning

TRAFIKUTSKOTTET
Planera laddinfrastruktur for végtrafik — en kunskapsoversikt

FINANSUTSKOTTET
Den demokratiska granskningen av centralbanker — En
forskningsoversikt

CIVILUTSKOTTET
Offentligt sammantrade — Hur sékerstéller vi ett bostadsbyggande
som moter behov och efterfragan i hela landet?

FINANSUTSKOTTET
Offentligt sammantrade om finansiell stabilitet i en osaker omvérld
— hur paverkas Sverige?

MILJO- OCH JORDBRUKSUTSKOTTET
Utvardering av foradlingsindustrin och detaljhandeln for livsmedel

TRAFIKUTSKOTTET
Offentligt sammantréde om trafikens elektrifiering

FINANSUTSKOTTET
Riksbankens arsredovisning 2023 och den aktuella penningpolitiken

SOCIALUTSKOTTET
Offentligt sammantrade om civilt férsvar och krisberedskap inom
hélso- och sjukvarden

FINANSUTSKOTTET
Svensk penningpolitik 2023

NARINGSUTSKOTTET
Naéringsutskottets offentliga sammantrade om en forsknings- och
innovationspolitik for ett konkurrenskraftigt naringsliv

FINANSUTSKOTTET
Offentligt sammantréde om Finanspolitiska radets rapport,
Svensk finanspolitik 2024
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2023/24:RFR18 FINANSUTSKOTTET
Offentligt sammantrade med utfragning av Riksbankens direktion
om penningpolitiken 2023

2023/24:RFR19 CIVILUTSKOTTET
Offentligt sammantrade om 6verskuldséttning
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SOCIALFORSAKRINGSUTSKOTTET
Arbetslivsinriktad rehabilitering for sjukskrivna med stressrelaterad
ohélsa — en utvérdering

FINANSUTSKOTTET
Offentligt sammantrade med utfragning av Riksbankens direktion
om penningpolitiken 2024

FORSVARSUTSKOTTET
Uppf6ljning av det civila forsvaret — erfarenheter fran tre beredskaps-
sektorer

FINANSUTSKOTTET
Finansutskottets offentliga sammantrade om finansiering av ny
karnkraft

NARINGSUTSKOTTET
Naringsutskottets offentliga sammantrade om foretag som
brottsverktyg

CIVILUTSKOTTET
Civilutskottets offentliga sammantrade om civilt forsvar

FINANSUTSKOTTET
Offentligt ssmmantrade med utfragning av Finansiella stabilitetsradet

ARBETSMARKNADSUTSKOTTET
Arbetsmarknadsutskottets offentliga sammantréde om laget pa
arbetsmarknaden och arbetslosheten

FINANSUTSKOTTET
Offentligt sammantréde om Riksbankens arsredovisning 2024 och
den aktuella penningpolitiken

TRAFIKUTSKOTTET
Offentligt sammantréde om det civila forsvaret och transporter

SOCIALUTSKOTTET
En utvérdering av delar av beslutsprocessen for nationell hdgspecia-
liserad vard

SOCIALFORSAKRINGSUTSKOTTET
Offentligt ssammantrade om arbetslivsinriktad rehabilitering for sjuk-
skrivna med stressrelaterad ohélsa

FINANSUTSKOTTET
Svensk penningpolitik 2024

FINANSUTSKOTTET
Offentligt sammantréde om Finanspolitiska rédets rapport
Svensk finanspolitik 2025

FORSVARSUTSKOTTET
Forsvarsutskottets offentliga sammantrade om civilt forsvar

FINANSUTSKOTTET
Offentligt sammantréade med utfragning av Riksbankens direktion
om penningpolitiken 2024
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NARINGSUTSKOTTET
Naéringsutskottets offentliga sammantrade om néringslivets roll for
att stérka det svenska totalférsvaret

SOCIALUTSKOTTET
Offentligt sammantrade om utvardering av delar av
beslutsprocessen for nationell hégspecialiserad vérd
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CIVILUTSKOTTET
Offentligt sammantrade om e-handeln och konsumenterna

CIVILUTSKOTTET

Uppf6ljning av tre bostadspolitiska beslut — en tydligare bostads
forsorjningslag, en enklare planprocess och slopat krav pa bygglov
for solcellspaneler

SOCIALUTSKOTTET
Offentligt ssmmantrade om den nya socialtjanstlagen — s forebygger
vi brottslighet

FINANSUTSKOTTET
Offentligt sammantrade med utfragning av Rikshankens direktion
om penningpolitiken 2025

UTBILDNINGS- OCH KULTURUTSKOTTEN
Utbildnings- och kulturutskottens offentliga ssmmantréde om lasning

KULTURUTSKOTTET
Kunskapstversikt om dataspel och brédspel

FINANSUTSKOTTET
Offentligt sammantrade med utfrégning av Finansiella
stabilitetsradet

FINANSUTSKOTTET

Engelsk version:

Riksbank Evaluation, 2015-2024

Svensk version:

Utvdrdering av Riksbankens penningpolitik 2015-2024

CIVILUTSKOTTET
Offentligt sammantrade om civilutskottets uppféljning av tre
bostadspolitiska beslut

KULTURUTSKOTTET
Offentligt sammantrade med anledning av kulturutskottets
kunskapsoversikt om dataspel och bréadspel

FINANSUTSKOTTET
Offentlig utfragning om utvarderingen av svensk penningpolitik
2015-2024
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