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MOTIVERING

1. BAKGRUND TILL FORSLAGET
. Motiv och syfte med forslaget

En nystart for den europeiska vardepapperiseringsmarknaden skulle kunna bidra till att dka
den reala ekonomins finansieringsmdjligheter. | dagens ekonomiska och geopolitiska klimat,
dd unionen &ar i behov av betydande investeringar for att bevara sin motstands- och
konkurrenskraft, ar detta viktigare &n nagonsin. Valfungerande vardepapperiseringsmarknader
skulle kunna bidra till hdgre ekonomisk tillvaxt och underldtta finansieringen av unionens
strategiska mal — till exempel i form av investeringar i den gréna, digitala och sociala
omstéllningen — genom att gora det mojligt for banker att verfora risker till dem som har bést
utsikter att bara dem och pa sa vis frigéra kapital. Bankerna forvéantas anvanda detta kapital
for ytterligare utlaning till hushall och féretag, inklusive sma och medelstora féretag. Genom
att omfordela riskerna inom det finansiella systemet i stort skulle en vardepapperisering ocksa
kunna ge investerare pa kapitalmarknaden fler investeringsmajligheter. Pa grund av EU:s
nuvarande ramverk for vardepapperisering gar EU:s ekonomi miste om manga av de fordelar
som en vardepapperisering kan innebéra.

| rapporterna frn Enrico Letta! respektive Mario Draghi? rekommenderas vérdepapperisering
som ett sétt att 6ka Europeiska unionens bankers kapacitet att lana ut medel till finansieringen
av EU:s prioriteringar, bland annat forsvaret, skapa djupare kapitalmarknader, bygga upp
spar- och investeringsunionen och stirka EU:s konkurrenskraft.

Europeiska radet har bett Europeiska kommissionen att identifiera atgarder som skulle kunna
blasa nytt liv i den europeiska vardepapperiseringsmarknaden, bland annat ”genom andringar
av regelverk och tillsynskrav, genom att utnyttja det handlingsutrymme som finns”, och att ar
2025 snabbt lagga fram ett forslag pa ett reviderat ramverk for vardepapperisering®. Manga
berorda parter, daribland emittenter, investerare och tillsynsmyndigheter, efterlyser ocksa
atgarder for att avlagsna de hinder som star i vagen for utvecklingen av EU:s
vardepapperiseringsmarknad®.

EU:s ramverk for vardepapperisering infordes i kolvattnet av finanskrisen 2008 och var da ett
svar pa den oro som fanns for riskfyllda amerikanska vardepapperiseringar. Vid den
tidpunkten ansags stranga krav nodvandiga for att aterstalla vardepapperiseringsmarknadens
anseende, eftersom det hade tagit skada av otillrackliga skyddsmekanismer och stor misstro
bland investerare. Nu ndr l&mpliga skyddsmekanismer har blivit stadigt férankrade i
marknadens organisation och vardepapperiseringen ar pa vag att atervinna investerarnas
fortroende, kravs en battre balans mellan skyddsmekanismer och tillvaxtmajligheter, bade for
investeringar och emissioner. Erfarenheterna av ramverket visar att det utmérks av en
Overdriven forsiktighet och att det begransar den potentiella anvéndningen av
vardepapperisering i EU. HOga operativa kostnader och alltfor stranga kapitalkrav haller
manga emittenter och investerare borta fran vardepapperiseringsmarknaden.

! Letta, E. (2024). Much more than a market — Speed, Security, Solidarity. Empowering the Single
Market to deliver a sustainable future and prosperity for all EU Citizens.

Draghi, M. (2024). The Future of European Competitiveness—A Competitiveness Strategy for Europe.
Europeiska radets slutsatser april 2024.

Europeiska radets slutsatser mars 2025.

Aterkoppling pé inbjudan att 1amna synpunkter om 6versyn av ramverket for vardepapperisering, 19
februari 2025-26 mars 2025, europa.eu. Aterkoppling pa 2024 &rs riktade samrad om hur EU:s ramverk
for vardepapperisering fungerar, 9 oktober—4 december 2024, finance.ec.europa.eu.
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Oversynen syftar till att vdga in betydelsen av de riskreducerande element som inforts i EU:s
regelverk och tillsynsramar for vardepapperisering, vilka minskat
vardepapperiseringstransaktionernas  inneboende  risker  hogst  avsevart,  liksom
vardepapperiseringarnas goda kreditresultat i EU. Detta forslag bidrar till en av
kommissionens prioriteringar for 2024-2029, namligen “En ny plan for Europas hallbara
vilstdnd och konkurrenskraft”. Forslaget ér en del av spar- och investeringsunionen®, som ar
en hornsten i kommissionens mandat for 2024-2029, och det &r det forsta
lagstiftningsinitiativet inom ramen for spar- och investeringsunionen. Samtidigt far man inte
glomma att Gversynen av ramverket for vardepapperisering inte pd egen hand kan
astadkomma underverk. Ett brett spektrum av andra och kompletterande atgarder ingar i spar-
och investeringsunionsprojektet, for att detta ska kunna uppna sina mal. Icke desto mindre
réknar kommissionen med att de dndringar av tillsynskrav och andra krav som planeras i detta
paket av forslag kommer att leda till att finansinstitut kar sin vardepapperiseringsverksamhet
och inte minst anvander den darav foljande kapitallattnaden till att 6ka utlaningen.

Den foreslagna dversynen av EU:s ramverk for vardepapperisering syftar till att undanréja
omotiverade emissions- och investeringshinder pa EU:s véardepapperiseringsmarknad pa
foljande satt:

o Minska onddiga operativa kostnader for emittenter och investerare pa ett sitt som
inte inkréaktar pa adekvata normer for transparens, investerarskydd och tillsyn.

o Anpassa tillsynsramen for banker och forsakringsgivare for att pa ett battre satt vaga
in faktiska risker och undanrdja onddiga tillsynskostnader vid emission av och
investeringar i vérdepapperiseringsprodukter, samtidigt som finansiell stabilitet
uppratthalls.

Ramens huvudsakliga verktyg for att uppratthalla finansiell stabilitet (bibehallande av risk,
forbud mot atervardepapperisering, robusta kreditgivningsstandarder) kommer inte att
paverkas av denna reform. De foreslagna andringarna atféljs dessutom av andringar av
tillsynsramen som okar konvergensen pa tillsynsomradet och sékerstaller att tillsynsramen &r
anpassad till en véxande vérdepapperiseringsmarknad i EU.

Oversynen av EU:s ramverk for vardepapperisering syftar till att undanréja omotiverade
hinder som star i vagen for vardepapperiseringsmarknadens tillvéxt och utveckling i EU, utan
att for den skull &ventyra den finansiella stabiliteten, marknadsintegriteten eller
investerarskyddet. De foreslagna reformerna ar for detta andamal noggrant utformade for att
avlagsna specifika hinder for emission och investeringar (utanfor banksektorn). I 6versynen
planeras andringar av fyra rattsakter:

o Ett lagstiftningsforslag om andring av Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2017/2402 (vardepapperiseringsférordningen’), som faststéller produkt- och
uppforanderegler for emittenter och investerare.

6 https://finance.ec.europa.eu/document/download/13085856-09c8-4040-918e-
890aled7dbf2_en?filename=250319-communication-savings-investmlents-union_en.pdf.
7 Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/2402 av den 12 december 2017 om ett allmant

ramverk for vérdepapperisering och om inréttande av ett sarskilt ramverk for enkel, transparent och
standardiserad vardepapperisering samt om andring av direktiven 2009/65/EG, 2009/138/EG
och 2011/61/EU och férordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 648/2012, EUT L 347 28.12.2017,
s. 35, ELLI: http://data.europa.eu/eli/req/2017/2402/0j.
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o Ett forslag om éandring av Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 575/2013 (kapitalkravsforordningen®), som faststaller kapitalkraven for banker
som innehar och investerar i vardepapperiserade produkter.

o Andringar av tvd delegerade férordningar: kommissionens delegerade férordning
(EU) 2015/61 (LCR-forordningen®), som faststaller kriterierna for att inkludera
tillgangar i bankers likviditetsbuffert, samt kommissionens delegerade férordning
(EU) 2015/35 (Solvens II-forordningen’®), som reglerar kapitalkraven for
forsakrings- och aterforsakringsforetag.

De planerade &ndringarna syftar till att genomféra punktvisa forbattringar snarare &n en
fullskalig omstrukturering av ramen. Dessa andringar bor ses som ett paket, eftersom ingen av
de enskilda komponenterna kommer att leda till 6nskat resultat pd egen hand. Delarna i
paketet tar sikte pa saval utbuds- som efterfragesidan pa marknaden och forstarker varandra
for att uppna onskad effekt. En rationalisering av rapporteringskraven och sankta kapitalkrav
kommer bade att minska hindren for att fa tilltrade till marknaden och gora det billigare for
banker att initiera vardepapperiseringar. En forenklad due diligence och andrade kapitalkrav
och likviditetsbehandlingar kommer att gora det lattare och mer attraktivt att investera i
vardepapperisering. En stérre och mer dynamisk investerarbas kommer ocksa att uppmuntra
till fler emissioner. Att blasa nytt liv i EU:s vardepapperiseringsmarknad ar ett komplext
foretag som kraver att man gor andringar i olika delar av ramverket for att pa sa vis stimulera
utbudet och efterfragan pa vardepapperiseringsmarknaden.

Ett nytt regelverk kan inte ensamt stimulera utvecklingen av denna marknad. Marknadens
aktorer maste ocksd engagera sig och dra sitt stra till stacken, t.ex. genom att anamma
standardisering och branschévergripande initiativ som tar sikte pa specifika segment — utan
marknadsaktorernas anstrangningar kommer marknaden inte att kunna expandera.

Flera bidrag ligger till grund for denna 6versyn, bland annat EBA:s rapport fran 2020 om
betydande riskdverforing, 2020 ars rapport fran ESRB om Overvakning av_systemrisker pa
EU:s  vardepapperiseringsmarknad, kommissionens rapport  fran 2022  om
vardepapperiseringsforordningen, 2022 ars utlatande fran gemensamma kommittén for de
europeiska tillsynsmyndigheterna angaende tillsynsramen, 2024 ars riktade samrad om hur
EU:s ramverk for vardepapperisering fungerar, och 2025 Joint Committee Report on the
implementation and functioning of the securitisation framework. Kommissionen har ocksa
arrangerat flera bilaterala méten med berérda parter och i juli 2024 organiserades dven en
workshop for att diskutera deras synpunkter pa EU:s ramverk for véardepapperisering.

Vad géller tidpunkten kommer &ndringarna av vardepapperiseringsforordningen och
kapitalkravsférordningen att antas tillsammans av kommissionen. Samma dag bor utkasten till
andringar av LCR-férordningen offentliggoras pa Kom med synpunkter-portalen for ett fyra
veckor langt samrad. Kommissionen planerar att anta utkast till andringar av Solvens 1I-

8 Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och vardepappersféretag och om éndring av férordning (EU) nr 648/2012, EUT L 176,
27.6.2013, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2013/575/0j.

9 Kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/61 av den 10 oktober 2014 om komplettering av
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013 nar det galler likviditetstdckningskravet for
kreditinstitut, EUT L 11, 17.1.2015, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/req_del/2015/61/0j.

10 Kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/35 av den 10 oktober 2014 om komplettering av
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG om upptagande och utévande av
forsakringsverksamhet (Solvens 1), EUT L 12, 17.1.2015, s. 1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/req_del/2015/35/0j.
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forordningen inom ramen for ett bredare paket med andringar av den foérordningen som
forvantas offentliggoras for samrad under andra halften av juli i ar.

. Forenlighet med befintliga bestammelser inom omradet

Oversynen av de bestammelser som inte ror tillsyn i EU:s ramverk for vardepapperisering
enligt vardepapperiseringsforordningen ingar i ett bredare lagstiftningspaket som omfattar
andringar av kapitalkravsforordningen, LCR-forordningen och Solvens II-forordningen. De
foreslagna andringarna har utarbetats for att sékerstalla samstimmighet mellan de olika
rattsakterna och med samma Gvergripande mal i atanke.

Genom det aktuella forslaget anpassas bestammelserna om delegering av due diligence-
uppgifter till bestammelserna i Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU (direktivet
om AlF-forvaltare)*?.

Utover de lagandringar som ingar i detta paket 6vervager kommissionen ocksa att, i samband
med den kommande Overgripande Oversynen av Europaparlamentets och radets direktiv
2009/65/EG (fondforetagsdirektivet)'?, dndra den grans for emittenter i foretag for kollektiva
investeringar som anges i det direktivet. |1 fondféretagsdirektivet faststalls en grans som
innebdr att fondforetag inte far forvarva mer an 10% av en enskild emittents
skuldforbindelser. Vad galler vardepapperisering innebar detta att fondféretag endast far
investera 1 upp till 10% av en enskild vardepperiseringsemission, eftersom
vardepapperiseringsforetaget anses vara emittenten.

. Forenlighet med unionens politik inom andra omraden

Genom att EU:s ramverk for vardepapperisering lattas upp och gérs mer principbaserat bidrar
det aktuella forslaget ocksa till de insatser som for narvarande pagar i hela kommissionen for
att reducera byrakratin och forenkla foretagsklimatet i enlighet med kommissionens
arbetsprogram for 2025.

Oversynen av ramverket for virdepapperisering ligger ocksa i linje med Europeiska
kommissionens mer &vergripande strategi att vitalisera EU:s ekonomi, sasom beskrivs i
konkurrenskraftskompassen. Genom att undanrdéja omotiverade emissions-  och
investeringshinder pa EU:s vardepapperiseringsmarknad vill kommissionen se till att EU:s
ekonomi kan dra nytta av 6kade mojligheter till riskdelning och finansiering och darigenom
framja ekonomisk tillvaxt och EU:s konkurrenskraft.

En del av de identifierade emissions- och investeringshindren harrér frdn hoga operativa
kostnader som hanger samman med regelverket. Att fa bort dessa kostnader ligger darfor
ocksa i linje med kommissionens meddelande om ett enklare och snabbare Europa, i vilket
vikten av att minska regelbdrdan pa bade hushall och foretag betonas.

1 Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av alternativa
investeringsfonder samt om &ndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och férordningarna (EG)
nr 1060/2009 och (EV) nr 1095/2010, EUT L 174, 1.7.2011, S. 1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2011/61/0j.

12 Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i Gverlatbara véardepapper
(fondforetag) (omarbetning), EUT L 302, 17.11.2009, S. 32,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2009/65/0j.
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Slutligen ar forslaget forenligt med unionens mal att uppratthalla finansiell stabilitet genom
att sékerstalla att vardepapperiseringsmarknaderna fungerar pa ett transparent, ansvarsfullt
och motstandskraftigt satt.

2. RATTSLIG GRUND, SUBSIDIARITETSPRINCIPEN OCH
PROPORTIONALITETSPRINCIPEN
. Rattslig grund

Den rattsliga grunden for forordning (EU) 2017/2402 &r artikel 114 i fordraget om Europeiska
unionens funktionssatt (EUF-fordraget), vari de europeiska institutionerna tilldelas
befogenheten att faststélla tillbdrliga bestammelser som syftar till att upprétta den inre
marknaden och fa den att fungera. Genom forslaget infors riktade andringar av férordning
(EU) 2017/2402 och det har darfér samma réttsliga grund.

Sarskilt artikel 114 i EUF-fordraget ger Europaparlamentet och radet befogenhet att anta
atgarder for tillnarmning av sadana bestammelser i lagar och andra forfattningar i
medlemsstaterna som syftar till att uppratta den inre marknaden och fa den att fungera.
Genom artikel 114 i EUF-fordraget ges unionen befogenhet att vidta atgarder inte bara for att
avlagsna befintliga hinder for utdvandet av grundldggande réttigheter, utan dven for att
forhindra uppkomsten av sadana hinder, om de ér tillrackligt konkret forutséagbara, inbegripet
de hinder som forsvarar for ekonomiska aktorer, daribland investerare, att dra full nytta av
den inre marknadens fordelar.

. Subsidiaritetsprincipen (for icke-exklusiv befogenhet)

Vardepapperiseringsprodukter ar ett viktigt segment av unionens finansmarknader och bidrar
till unionens finansiella integration. Vardepapperisering kopplar samman finansinstitut fran
olika sektorer av finansmarknaderna samt fran olika medlemsstater och jurisdiktioner utanfor
EU och kan orsaka finansiell instabilitet n&r den inte regleras ordentligt. VVardepapperisering
kraver darfor reglering pa unionsniva.

Syftet med forslaget ar att géra EU:s ramverk for vardepapperisering mindre betungande och
mer principbaserat. Om detta mal uppnds kommer finansinstitut i hela unionen att kunna
anvanda sig av vardepapperisering pa ett battre satt for att fordjupa EU:s kapitalmarknader,
diversifiera sin riskprofil och frigora bankkapital for 6kad utlaning till hushall och foretag i
EU. Atgarder p& EU-niva sikerstiller ocksé en hog niva av finansiell stabilitet i hela EU. Det
overgripande syftet ar att bidra till att EU:s ekonomi blir mer konkurrenskraftig och resilient.

| forslaget granskas sérskilt vissa bestammelser om due diligence, transparens och tillsyn?2,
Endast genom atgarder pa EU-niva gar det att se till att dessa bestammelser tillimpas
enhetligt framover och att det finns ett valetablerat regelverk nér det géller att starta och
bedriva vardepapperisering och affarsverksamhet pa hela den inre marknaden. Detta ar
sarskilt viktigt eftersom det mesta av EU:s vardepapperiseringsverksamhet ar koncentrerat till
en handfull medlemsstater. Ett unionsomfattande regelverk &r av avgorande betydelse for att
underlatta gransoverskridande vardepapperiseringar, och sarskilt for att mojliggora

13 De riktade &ndringarna av tillsynen syftar till att effektivisera tillsynen inom den befintliga ramen.
Dessa justeringar syftar till att framja en mer enhetlig tillsynspraxis och underlatta en
gransoverskridande vérdepapperiseringsverksamhet inom unionen. Genom ett fortydligande av vissa
aspekter och en tydligare ansvarsférdelning forvantas de foreslagna andringarna framja okad
konvergens pa tillsynsomradet utan att berérda parter alaggs betydande nya skyldigheter.
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vardepapperisering i medlemsstater dar denna verksamhet for narvarande figurerar i lag
utstrackning. Medlemsstaters mojlighet att anta nationella atgarder ar begransad, med tanke
pa att ramverket for vardepapperisering redan foreskriver harmoniserade regler pa EU-niva
och att andringar pa nationell niva skulle strida mot gallande unionsrétt.

. Proportionalitetsprincipen

Den valda strategin i forslaget anses vara proportionerlig eftersom den ar inriktad pa
nyckelomraden sasom rationalisering av regler for transparens och due diligence utan att
dventyra den finansiella stabiliteten eller marknadsintegriteten. Atgédrderna &r anpassade for
att gora regelverket mer proportionerligt &n det for narvarande ar och for att utforma en
malinriktad och balanserad strategi som framjar emission, investeringar och marknadens
fortroende. Forslagets proportionalitet styrks till yttermera visso av konsekvensbeddmningen,
som innehaller en utvardering av potentiella kostnader och fordelar och som sékerstéller att de
valda atgarderna ar nédvandiga och dndamalsenliga for att uppna reformens overgripande
mal.

Den valda strategin gar samtidigt inte utéver vad som ar nddvandigt for att uppna de angivna
malen och medfor ingen fullstandig revidering av regelverket.
. Val av instrument

Forslaget ar en dndring av férordning (EU) 2017/2402 och &r darfor ett forslag till férordning.
Inga andra alternativ — rattsliga eller operativa — kan utnyttjas for att uppna malen for detta
forslag

3. RESULTAT AV EFTERHANDSUTVARDERINGAR, SAMRAD MED
BERORDA PARTER OCH KONSEKVENSBEDOMNINGAR

. Efterhandsutvarderingar/kontroller av andamalsenligheten med befintlig
lagstiftning

En utvérdering av ramverket for vérdepapperisering har genomférts for den period som
stracker sig fran den dag da ramverket for vardepapperisering bérjade tillampas (den 1 januari
2019) fram till i dag. Utvarderingen omfattar hela den réttsliga ramen
(vardepapperiseringsforordningen, relevanta delar av kapitalkravsforordningen, LCR-
forordningen och Solvens Il-férordningen som avser vardepapperiseringstransaktioner).

| enlighet med verktygsladan for battre lagstiftning underséks om malen for ramverket for
vardepapperisering uppnaddes under dess tillampningsperiod (dndamalsenlighet) och
fortséatter att vara lampliga (relevans) samt huruvida ramverket, givet de kostnader och
fordelar som dess tillampning medfor, var effektivt vad galler att uppna sina mal (effektivitet).
| utvarderingen undersoks ocksd om ramverket for vardepapperisering, i egenskap av
lagstiftning pa unionsniva, gav ett mervarde (EU-mervarde) och om det ar forenligt med
annan besléktad lagstiftning (samstdmmighet). Utvarderingen genomfordes parallellt med den
konsekvensbedomning som  atfoljer forslaget om  Oversyn av  ramverket for
vardepapperisering.

| utvarderingen drogs slutsatsen att ramverket for vérdepapperisering till viss del lyckats
uppna sina ursprungliga mal. Det har framjat standardisering av férfaranden och metoder och
delvis atgardat rattsliga oklarheter. Aterupprattandet av vardepapperiseringens skamfilade
rykte och undanrdjandet av regleringar som missgynnar enkla och transparenta
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vardepapperiseringar har dock bara delvis lyckats, trots de forbattringar av lagstiftningen som
inforts. Ramverket har inte heller lyckats uppnd malen att minska de hdga operativa
kostnaderna och avsevart utvidga vardepapperiseringsmarknaden i EU.

| utvarderingen drogs darfor slutsatsen att det krdvs mer for att sakerstdlla att
vardepapperisering pa ett meningsfullt satt kan bidra till att forbattra finansieringen av EU:s
ekonomi och vidareutveckla spar- och investeringsunionen. | utvarderingen gjordes mer
specifikt bedomningen att rattsliga krav som medfor stranga foreskrifter nér det galler
transparens och due diligence leder till héga operativa kostnader for emittenter och
investerare pa vardepapperiseringsomradet, och att en mer principbaserad strategi eventuellt
vore mer lamplig. Tillsynsramen for banker och forsékringsgivare ar inte tillrackligt
riskkanslig och bristen pad kapitalneutralitet &r oproportionerligt stor for vissa
vardepapperiseringstransaktioner. For att komma till ratta med omotiverade tillsynshinder ar
det darfor noédvandigt att se Over hur vardepapperiseringar behandlas i tillsynshanseende.

. Samrad med berdrda parter

Den 3 juli 2024 stod kommissionen vérd for en workshop om véardepapperisering, dér
foretradare for bankbranschen/bankféreningar, ministerier, europeiska tillsynsmyndigheter,
Europeiska centralbankens gemensamma tillsynsmekanism, Europeiska investeringsbanken,
forsakringsgivare, kapitalforvaltare, icke-statliga organisationer och pensionsfonder
uppmanades att delge sina synpunkter.

Ett riktat offentligt samrdd om hur EU:s ramverk for vérdepapperisering fungerar
genomfordes mellan den 9 oktober 2024 och den 4 december 2024. 133 svar inkom fran en
rad olika berérda parter'®. Samradet delades upp i tolv sektioner med uppgift att samla in
synpunkter fran ett brett spektrum av berorda parter som ar verksamma pa EU:s
vardepapperiseringsmarknad angdende huruvida ramverket for véardepapperisering uppfylit
och uppfyller sina mal i frdga om marknadssdkerhet, minskade operativa kostnader och
riskkanslighet pa tillsynsomradet. Samradet anvandes ocksa for att samla in synpunkter pa hur
STS-modellen fungerar, om tillsynen & &ndamalsenlig och pa en eller flera eventuella
framtida vardepapperiseringsplattformar. Dessutom har kommissionen hallit en rad bilaterala
moten med ett brett spektrum av ber6rda parter som bekréftade den aterkoppling som redan
mottagits.

Den aterkoppling som samlades in under samradet aterspeglas i utvarderingen av ramverket
for vardepapperisering.

En inbjudan att Iamna synpunkter utfardades for perioden 19 februari—26 mars 2025% for att
begara aterkoppling fran berdrda parter om Gversynen av ramverket for vardepapperisering.
Berorda parter ombads att yttra sig om kommissionens tolkning av och méjliga l6sningar pa
problemet och att lamna in relevant information. 34 tillfrdgade svarade pa inbjudan och lade

14 Finns pa: https://finance.ec.europa.eu/regulation-and-supervision/consultations-0/targeted-consultation-
functioning-eu-securitisation-framework-2024_en?prefLang=sv.
15 Vérdepapper och marknader — 6versyn av reglerna for vardepapperisering (europa.eu).
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fram sina synpunkter®®, Av dessa 34 svarande hade 267 &ven svarat pd 2024 ars riktade
samrad, och deras synpunkter var pa det stora hela desamma som férra gangen. Synpunkter
som inkom fran dem som svarade for forsta gangen lag aven i linje med den aterkoppling som
tidigare mottagits fran det riktade samradet.

. Insamling och anvandning av sakkunnigutlatanden

Utarbetandet av detta forslag har gjorts pa grundval av utforliga expertutlatanden, bland annat
fran samrdd med berérda parter, méten och analyser som utforts av de europeiska
tillsynsmyndigheterna. Framfor allt har gemensamma kommittén for de europeiska
tillsynsmyndigheterna lamnat sina rapporter enligt artikel 44 fran 2021 och 2025 om hur
regelverket for vardepapperisering genomfors och fungerar'®. Dessa rapporter fokuserar pa
genomforandet av de allmanna krav som ar tillampliga pa vardepapperiseringar, inbegripet
kraven pa bibehallande av risk, due diligence och transparens, samt sarskilda krav som ror
STS-vardepapperisering, med avseende pa ramverkets ursprungliga mal att bidra till att
ramverket for vardepapperisering i EU aterupplivas under sunda former.

Nationella myndigheter har radfragats inom ramen for Eurogruppens arbetsgrupp+, radets
kommitté for finansiella tjanster och kommissionens expertgrupp for bankverksamhet,
betaltjanster och forsékring. Flera medlemsstater svarade ocksa pa det riktade samradet via
sina finansministerier och samarbetade bilateralt med kommissionen.

. Konsekvensbedémning

Infér denna Oversyn utarbetades en konsekvensbeddémning, som diskuterades med en
avdelningsovergripande styrgrupp. Konsekvensbeddmningsrapporten oOverlamnades till
namnden for lagstiftningskontroll den 12 mars 2025. Namndens méte holls den 9 april 2025.
Namnden gjorde ett positivt yttrande och efterfragade forandringar och ytterligare underlag pa
foljande omraden: problemdefinition och underbyggande uppgifter, narmare uppgifter om de
beddmda alternativen och darmed sammanhéngande avvéagningar, samt ytterligare beddmning
av alternativens kombinerade effekter, sarskilt med avseende pa deras relativa risknivaer och
inverkan pa den finansiella stabiliteten. Dessa fragor har tagits upp och inforlivats i den
slutliga versionen, som finns att tillgd pa kommissionens webbplats och som offentliggors
tillsammans med detta forslag.

For hela paketet har politiska alternativ identifierats pa tre nyckelomraden. De alternativ som
Overvagdes handlade om att i) minska hoga operativa kostnader, ii) minska omotiverade
tillsynsrelaterade hinder for banker att emittera och investera i vardepapperiserade produkter
och iii) undanréja onddiga tillsynskostnader for forsékringsgivare som investerar i EU:s
vardepapperiseringsmarknad. Denna bedémning resulterade i ett paket med rekommenderade
alternativ som tillsammans ansags ha storst utsikter att uppna de angivna malen.

For att minska de hoga operativa kostnaderna (uppskattningsvis 780 miljoner euro per ar for
marknaden i dess helhet) Gvervagdes bade en riktad och en bredare uppséttning atgarder.

16 En svarande lamnade tva separata (i sak likartade) bidrag. En annan inkom med tre separata bidrag.

Foljaktligen inkom 37 bidrag fran 34 enskilda svarande.

De svarande som redan hade svarat p& det riktade samradet var representanter for: 7 foretag, 15

naringslivsorganisationer, 2 icke-statliga organisationer, 2 svarande parter som identifierades som

“andra”.

18 https://www.eiopa.europa.eu/system/files/2021-05/jc-2021-31-jc-report-on-the-implementation-and-
functioning-of-the-securitisation-regulation.pdf.
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Dessa alternativ innebér att vissa krav pa due diligence och transparens, som anses medfdra
dubbelarbete eller alltfor stranga regler, i varierande grad forenklas eller tas bort (det kan till
exempel handla om att ta bort verifieringskrav for EU-transaktioner och rationalisera
rapporteringsmallar). Vart rekommenderade alternativ leder till kostnadsbesparingar pa
310 miljoner euro per ar. Pa samma satt utvarderades riktade och mer radikala andringar av
den befintliga tillsynsramen for banker. Dessa andringar var inriktade pa justeringar av
kapitalkravsférordningen och likviditetstackningskvoten och syftade till att sékerstalla en mer
riskkanslig kapitalbehandling av vérdepapperisering nar det géller banker, se till att fler
vardepapperiseringstillgangar  far ingd i bankers likviditetsbuffertar och gora
tillsynsmyndigheternas beddémning av huruvida transaktioner enligt ramen for betydande
riskéverforing kan komma ifraga for lattade kapitalkrav snabbare och mer enhetlig. En
grundladggande Oversyn av tillsynsramen for banker var ett annat alternativ som Gvervagdes.
For att undanr6ja hinder som avhaller forsakringsgivare fran att investera i EU:s
vardepapperiseringsmarknad utvarderades tre alternativ, som i olika grad och pa olika satt
medfor sénkta kapitalkrav for forsakringsgivare som investerar i
vardepapperiseringsprodukter.

P& grundval av den jamférande bedémningen av andamalsenligheten, effektiviteten och
samstammigheten valdes en uppsattning tillsynsatgarder och andra atgarder ut som ansags
vara det bésta sattet for EU att minska regelbdrdor och efterlevnadskostnader for emittenter
och investerare, vitalisera vardepapperiseringsmarknaden och gora EU:s finansiella system
mer konkurrenskraftigt. For finansinstitut i hela EU kommer regelverket for transparens och
due diligence att bli enklare och mindre kostsamt, samtidigt som riskkénsligheten nar det
géller den verkliga risken av véardepapperiseringsinvesteringar blir storre.

Konsekvensbedomningen av de olika politiska alternativen fokuserade framst pa deras
ekonomiska och rattsliga konsekvenser. Alternativen kan endast anses ha en indirekt inverkan
pa sociala fragor, miljofragor och fragor som ror grundlaggande rattigheter. Indirekt skulle
forslaget oka tillgangen till krediter och finansiella tjanster, sarskilt for bolag och sma och
medelstora foretag, och darigenom framja social inkludering, skapande av arbetstillfallen och
ekonomisk tillvaxt. Aven om forslagets huvudfokus ar ett annat skulle det indirekt kunna
bidra till miljémassig hallbarhet, da en ¢kad tillgang till kapital och en anpassning till
befintliga ramverk for gron véardepapperisering kan bereda vag for grona investeringar. De
grundlaggande rattigheterna paverkas inte direkt, men initiativet framjar finansiell stabilitet
och &r forenligt med dataskyddslagstiftningen, vilket indirekt starker de ekonomiska
rattigheterna och integritetsskyddet.

. Lagstiftningens andamalsenlighet och forenkling

Forslaget forenklar och forfinar de befintliga rattsliga bestdmmelser som géller for
vardepapperiseringar for att oka effektiviteten pa vérdepapperiseringsmarknaden. Det ar
darfor relevant for programmet om lagstiftningens andamalsenlighet och resultat (Refit-
programmet). Det rekommenderade alternativet nér det galler
vardepapperiseringsforordningen innebdr en forenkling av foretagens due diligence-
skyldigheter och en effektivare ram for transparens. Genom att minska dessa skyldigheter blir
efterlevnadskostnaderna lagre for foretagen vilket gor det mojligt for dem att avdela mer
resurser till karnverksamheten. Aven om emittenter kan drabbas av vissa engangskostnader
for anpassning bor den varaktiga minskningen av de administrativa bérdorna uppvéaga dessa
ursprungliga utgifter. Genom riktade anpassningar och strategiska forenklingar kan dessa
atgarder starka marknadens kapacitet, locka en bredare investerarbas och uppmuntra
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ekonomisk tillvaxt — samtidigt som ett resilient och transparent finansiellt ekosystem
bibehalls.

De olika alternativen i detta forslag bor ha flera positiva effekter pa sma och medelstora
foretags finansiering och  konkurrenskraft (se bilagorna VIl  och VII till
konsekvensbhedémningsrapporten).

. Grundlaggande rattigheter

Forslaget kommer sannolikt inte att ha nagon direkt inverkan pa rattigheterna enligt
Europeiska unionens stadga om de grundldggande rattigheterna. Foérenklings- och
effektivitetsatgarderna avser inte direkt fragor som ror personuppgifter eller integritet.
Andringar av standarderna for informationskrav och rapportering maste dock vara forenliga
med befintlig dataskyddslagstiftning for att sékerstélla sékerheten och integriteten vad galler
alla personuppgifter som ingar i vardepapperiseringsprocessen.

Forslaget syftar till att minska de hdga operativa kostnaderna och undanréja onddiga
tillsynsrelaterade hinder, samtidigt som man undviker otillborlig forsamring av skyddet och
minskar incitamenten till Overdrivet risktagande. Det utgor darfor en avvéagning mellan
behovet av ekonomisk stimulans och uppratthallandet av robusta standarder, vilket minimerar
de negativa samhéllseffekterna. Pa det hela taget ar de foreslagna atgarderna framst inriktade
pa finansiell reglering, men det finns potentiella indirekta fordelar som kan uppsta och
paverka sociala, miljomassiga och grundlaggande rattigheter pa ett stodjande och hallbart satt.
Sakerstallandet av en stabil vérdepapperiseringsmarknad bidrar indirekt till skyddet av
grundlaggande ekonomiska réattigheter genom att framja finansiell stabilitet genom
riskdiversifiering.

4 BUDGETKONSEKVENSER

Detta lagstiftningsforslag bor fa begransade konsekvenser for unionens budget. Det kommer
att krava okade insatser for utveckling av politiken bade inom kommissionen och de tre
europeiska tillsynsmyndigheterna. Europeiska bankmyndigheten (EBA) kommer att ges
sarskilda samordningsuppgifter i den underkommitté for vardepapperisering som rapporterar
till den gemensamma kommittén for de europeiska tillsynsmyndigheterna. EBA:s roll
kommer bland annat att vara att tillnandahalla ett sekretariat och en standig vice-ordforande i
den underkommitté for vardepapperisering som inrattas under den gemensamma kommittén
for de europeiska tillsynsmyndigheterna genom artikel 36.3 (underkommittén for
vardepapperisering) samt att leda arbetet i denna underkommitté med inriktning pa bland
annat tillsynsfragor och végledning for marknadsaktorer, utarbetande av tekniska standarder
och sékerstdllande av ett konsekvent genomférande av regelverket i unionen. En
finansieringsoversikt ingar som bilaga till denna férordning.

5 OVRIGA INSLAG

. Genomforandeplaner samt atgarder for overvakning, utvardering och
rapportering

Eftersom det foreslagna instrumentet ar en forordning som i betydande omfattning bygger pa
befintlig unionslagstiftning finns det inget behov av att utarbeta en genomfdrandeplan.
Forslaget atfoljs av en fullstandig utvérdering, som en del av konsekvensbedomningen, dar
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man bland annat bedémer hur andamalsenligt och effektivt det har varit nar det galler att
uppna malen. | forslaget foreskrivs en rapport om oversyn i artikel 46 i forordning (EU)
2017/2402. Oversynen kommer vid behov att atfoljas av ett lagstiftningsforslag. | det
sammanhanget kan 6versyns- och rapporteringskrav vid behov anpassas till varandra.

Kommissionen ska gdra en utvardering av detta paket med foreslagna andringar fem ar efter
den dag da det borjar tillampas och lagga fram en rapport med de viktigaste resultaten for
Europaparlamentet, radet och Europeiska ekonomiska och sociala kommittén.

. Ingaende redogorelse for de specifika bestammelserna i forslaget
Samverkan och dverensstammelse mellan paketets olika delar

Detta forslag till forordning utgdér en del av en bredare vardepapperiseringséversyn som
omfattar andringar av tva forordningar (utdver vardepapperiseringsforordningen och
kapitalkravsforordningen) och tva delegerade akter (LCR-forordningen och Solvens II-
forordningen). De foreslagna &andringarna bor ses som ett atgardspaket som pa ett
overgripande satt tar itu med fragor som ror tillgAng och efterfragan pa
vardepapperiseringsmarknaden.

Syfte och tillampningsomrade (artikel 1)

| forslaget klargors att serviceforetaget ar en enhet som dagligen férvaltar en grupp av
forvarvade fordringar eller underliggande kreditexponeringar inom tillampningsomradet for
forordning (EU) 2017/2402 (vardepapperiseringsforordningen). Andringen ar ett
fortydligande och 4r inte avsett att utvidga tillampningsomradet eftersom serviceforetag redan
omfattas av vardepapperiseringsférordningen.

Definitioner (artikel 2)

Offentliga och privata vardepapperiseringar definieras i artikel 2.32 och 2.33. En offentlig
véardepapperisering” bor i synnerhet uppfylla nagot av foljande villkor:

i) Ett prospekt maste upprattas.

ii) Obligationer som utgor vardepapperiseringspositioner &r upptagna till handel pa specifika
handelsplatser.

iii) VVardepapperiseringen marknadsfors i allménhet till investerare och de specifika villkoren
ar inte forhandlingsbara mellan parterna, vilket innebédr att transaktionerna erbjuds
investerarna som de ar.

En privat vardepapperisering ar en vardepapperisering som inte uppfyller ndgot av de
ovannamnda kriterierna — den har inget prospekt, den &r inte upptagen till handel och
villkoren forhandlas bilateralt mellan originatorn och en liten grupp investerare. Ett
fortydligande av definitionen av offentliga och privata vérdepapperiseringar ar sarskilt
relevant for tillampningen av transparenskraven.

Due diligence (artikel 5)

For att underlatta enklare och effektivare investeringar i vardepapperiseringar i unionen gors
vissa dndringar av artikel 5 i forordning (EU) 2017/2402. Kontrollkrav (artikel 5.1 och
artikel 5.3 c) stryks for investerare nar den séljande parten som ansvarar for att uppfylla de
relevanta bestammelserna pa séljsidan ar etablerad och star under tillsyn i unionen. Dessutom
gors riskbedomningen i artikel 5.3 a och 5.3 b i forordning (EU) 2017/2402 mer
principbaserad genom att den detaljerade forteckningen dver strukturella drag som investerare
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maste kontrollera tas bort och genom att det i ett skal klargors att due diligence-bedémningen
bor sta i proportion till risken for vardepapperiseringen. De skriftliga forfarandena enligt
artikel 5.4 i forordning (EU) 2017/2402 gors ocksa mer principbaserade genom att den
detaljerade forteckningen Over uppgifter i artikel 5.4 a andra stycket i férordning (EU)
2017/2402 tas bort. Transaktioner pa sekundarmarknaden far ytterligare 15 dagar for
dokumentation av due diligence. Slutligen anpassas delegering av due diligence enligt
artikel 5.5 i forordning (EU) 2017/2402 till annan sektorsspecifik lagstiftning dar delegering
av uppgifter inte dverfor det juridiska ansvaret.

Undantag gors fran due diligence-kraven om multilaterala utvecklingsbanker garanterar
vardepapperiseringspositionen fullt ut, vilket innebér att risken blir mycket lag. Detta innebéar
att investerare kan investera i sadana positioner utan att géra omfattande kontroller.

Lattare krav avseende due diligence, séarskilt genom undantag fran kontroll- och
dokumentationskraven, foreskrivs nér vardepapperiseringen inbegriper en tranch i forsta-
forlustlage som garanteras eller innehas av en sndvt definierad forteckning Over offentliga
enheter och nar denna tranch utgor atminstone 15 % av det nominella vardet av de
vardepapperiserade exponeringarna.

Nér det galler investeringar i positioner som emitterats av emittenter utanfor EU kommer
investerare aven fortsattningsvis att vara skyldiga att kontrollera att en viss transaktion &r
forenlig med EU:s regler.

Bibehallande av risk (artikel 6)

Kravet pa bibehallande av risk undantas nar vérdepapperiseringen inbegriper en tranch i
forsta-forlustlage som garanteras eller innehas av en snédvt definierad forteckning Over
offentliga enheter och nar denna tranch utgor atminstone 15 % av det nominella vérdet av de
vardepapperiserade exponeringarna.

Transparens (artikel 7)

For att minska rapporteringsbordan for emittenter bor rapporteringsmallarna i kommissionens
delegerade forordning (EU) 2020/1224 och kommissionens genomférandeférordning (EU)
2020/1225 ses Over. | synnerhet bor antalet falt som krdavs minskas avsevart — med minst 35 %
eller mer nar sa ar mojligt. For att ytterligare gora efterlevnaden mindre betungande for de
rapporterande enheterna bor man i dversynen dvervdga att gora skillnad mellan obligatoriska
och frivilliga falt. Vidare bor det i rapporteringsmallarna inte kravas information om laneniva
nar gruppen av underliggande exponeringar kannetecknas av hog granularitet och bestar av
kortfristiga exponeringar (t.ex. kreditkortsexponeringar och vissa konsumentlan). Oversynen
av rapporteringsmallarna, med beaktande av de ovanndmnda principerna i detta forslag, bor
utféras av den gemensamma kommitténs underkommitté for vérdepapperisering, under
ledning av EBA och i samarbete med andra europeiska tillsynsmyndigheter.

Rapporteringsmallen for privata vardepapperiseringar bor vara mycket enklare d&n mallen for
offentliga vardepapperiseringar och endast fokusera pa tillsynsmyndigheternas behov. For att
minska genomforandekostnaderna fér branschen bér denna mall noga folja de befintliga
meddelandemallarna, i synnerhet den gemensamma tillsynsmekanismens vdgledningen om
anmalan av vardepapperiseringstransaktioner. For att sakerstilla forbattrad insyn pa
marknaden och underldtta tillsyn och Overvakning av den privata marknaden bor denna
sérskilda mall for privata vardepapperiseringar rapporteras till vardepapperiseringsregistren.
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Vardepapperiseringsregister (artiklarna 10 och 17)

Andringarna av artikel 10 i forordning (EU) 2017/2402 korrigerar en felaktig hanvisning till
artikel 5 i den forordningen, som bor ersattas med en hanvisning till artikel 7. De foreslagna
andringarna av artikel 17 i férordning (EU) 2017/2402 inférs mot bakgrund av andringarna i
artikel 7 som innebér att rapportering till registret utvidgas till att d&ven omfatta privat
vardepapperisering. Mot bakgrund av dessa &andringar har en differentiering av den
omedelbara och kostnadsfria tillgangen till registret foreslagits. Sadan tillgang bor beviljas de
europeiska  tillsynsmyndigheterna,  Europeiska  systemriskndmnden, de  behoriga
myndigheterna och resolutionsmyndigheterna samt, pa begaran, Europeiska kommissionen.
Mot bakgrund av den offentliga vardepapperiseringens sarskilda karaktar beviljas aven
investerare och potentiella investerare i sadana vardepapperiseringar tillgang. Syftet med att
begransa investerares och potentiella investerares tillgang till privata vardepapperiseringar ar
att skydda konfidentiell information i dessa véardepapperiseringar.

STS-krav (artiklarna 20, 26b, 26¢ och 26e)

For att underlatta vardepapperisering av lan till sma och medelstora foretag i STS-
vardepapperisering bor homogenitetskravet i artiklarna 20.8 och 20.15 och artikel 26b.8 i
forordning (EU) 2017/2402 éndras for att ange att en vardepapperisering dar minst 70 % av
gruppen av underliggande exponeringar bestar av lan till sma och medelstora foretag anses
uppfylla detta krav. Troskelvardet pa 70 % ar lagre an det nuvarande kravet pa 100 %.

For att gora det mojligt for forsakrings- och aterforsakringsforetag att pa ett meningsfullt satt
delta pad marknaden for STS-vardepapperiseringar i  balansrakningen  dndras
godtagbarhetskriterierna for kreditskydd i artikel 26e.8 i forordning (EU) 2017/2402 sa att de
aven omfattar en ofinansierad garanti fran ett forsakrings- eller aterforsakringsforetag som
uppfyller vissa kriterier for stabilitet, solvens och diversifiering.

Ett antal andra tekniska, men inte vésentliga, andringar underlattar genomférandet av STS-
kriterierna.

Tredjepartskontrollanter (artikel 28)

| forslaget foreskrivs att tredjepartskontrollanter av STS-efterlevnad maste 6vervakas, utéver
det tillstdnd som maste beviljas av deras respektive nationella behdriga myndighet.

Tillsyn (artiklarna 29, 30, 32 och 36)

For att framja konvergens pa tillsynsomradet och forhindra fragmentering och olika
tolkningar av regelverket starker forslaget rollen for den gemensamma kommitténs
underkommitté  for  vardepapperisering. | synnerhet ges underkommittén  for
vardepapperisering 1 uppdrag att anta riktlinjer for att faststdlla gemensamma
tillsynsforfaranden och utarbeta de rapporteringsmallar som avses i artikel 7. For att
sakerstalla battre mojligheter till ansvarsutkravande och kontinuitet kommer EBA pa
permanent basis att leda arbetet i den gemensamma kommitténs underkommitté for
vardepapperisering, tillhandahalla dess sekretariat och en vice ordférande, stodja ordféranden
i utdvandet av dennes uppgifter och trada i ordférandens stalle i dennes franvaro.

For att sdkerstalla en &ndamalsenlig och konsekvent tillsyn av STS-kriterierna bor de
nationella behoriga bankmyndigheterna enligt artikel 29 i férordning (EU) 2017/2402 ha
ansvaret for att dvervaka tillampningen av STS-kriterierna i samband med bank-initierade
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vardepapperiseringar. For kreditinstitut inom bankunionen skulle denna tillsyn kunna utforas
av den gemensamma tillsynsmekanismen.

For att gora det mojligt for tillsynsmyndigheter att genomdriva due diligence-kraven &ndras
artikel 32 i forordning (EU) 2017/2402 for att i forteckningen over situationer dar nationella
behdriga myndigheter far tillampa administrativa sanktioner uttryckligen inkludera
institutionella investerare som underlater att uppfylla due diligence-kraven i artikel 5 i
forordning (EU) 2017/2402.

Rapporter och dversyn (artiklarna 44 och 46)

De europeiska tillsynsmyndigheternas rullande mandat i artikel 44 i férordning (EU)
2017/2402 att rapportera om genomforandet av denna férordning uppdateras for att dven
krdva en bedémning av vardepapperiseringens bidrag till finansieringen av unionsforetag och
unionens ekonomi.

Kommissionen har fatt i uppdrag att se éver hur denna andringsforordning fungerar senast

fem ar efter den dag da den boérjar tillimpas. Oversynen kommer att vid behov &tféljas av ett
lagstiftningsforslag.
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2025/0826 (COD)
Forslag till

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING

om andring av Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/2402 av den 12
december 2017 om ett allmant ramverk for vardepapperisering och om inrattande av ett

sarskilt ramverk for enkel, transparent och standardiserad vardepapperisering

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT
DENNA FORORDNING

med beaktande av férdraget om Europeiska unionens funktionssatt, sarskilt artikel 114,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versdndande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande,

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet, och

av foljande skal:

1)

(2)

(3)

Vardepapperisering kan frdmja investeringar genom att gora det mojligt for banker att
Overfora risker till dem som kan bara dem och dérmed frigora kapital som de kan
utnyttja for ytterligare utlaning till hushall och foretag, inbegripet sma och medelstora
foretag. Europaparlamentets och réadets forordning (EU) 2017/2402%°, som omfattar
bade enkla, transparenta och standardiserade vérdepapperiseringar (STS) och icke-
STS-vardepapperiseringar, har starkt transparensen, sékerheten och standardiseringen
pa marknaden. Samtidigt bor den forordningen forenklas ytterligare for att fullt ut
utnyttja de fordelar som vérdepapperiseringar kan erbjuda.

Det ar viktigt att finansiella institut anvander sitt kapital dar det behdvs mest for att
uppna unionens ekonomiska mal och finansiera realekonomin. Utover den flexibilitet
som de befintliga reglerna ger skulle riktade &ndringar av férordning (EU) 2017/2402
sékerstélla att unionens ramverk for vardepapperisering battre stoder investeringar i
ekonomin och underlattar utlaning till foretag.

FoOr att 6ka transparensen och sékerstélla en konsekvent regleringsmassig behandling
som syftar till att minska emittenternas kostnader bor en definition av offentlig och
privat ~ vardepapperisering  inféras.  Tillampningsomradet ~ for  offentliga
vardepapperiseringar bér omfatta transaktioner dar de underliggande obligationerna &r
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Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/2402 av den 12 december 2017 om ett allmant
ramverk for vardepapperisering och om inrdttande av ett sarskilt ramverk for enkel, transparent och
standardiserad vardepapperisering samt om &ndring av direktiven 2009/65/EG, 2009/138/EG och
2011/61/EU och férordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 648/2012 (EUT L 347, 28.12.2017, s.
35, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2017/2402/0j).
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(4)

()

(6)

)

(8)

upptagna till handel pa reglerade marknader, multilaterala handelsplattformar (MTF-
plattformar), organiserade handelsplattformar (OTF-plattformar) eller ndgon annan
handelsplats i unionen, och transaktioner som marknadsfors till investerare till icke-
forhandlingsbara villkor dar paketet erbjuds som det ar och investerarna inte har nagon
direkt kontakt med originatorerna eller det medverkande institutet och darfor inte
direkt kan fa nodvéandig information fér att genomféra due diligence utan att
originatorn eller det medverkande institutet lamnar ut kommersiellt kanslig
information till marknaden. Genom att dessa typer av transaktioner definieras som
offentliga i kraft av att de &r tillgangliga for ett brett spektrum av investerare bor
sakerstdlla att sadana transaktioner omfattas av lampliga transparenskrav och
lagstadgad kontroll, och bidrar till béttre marknadstillsyn och funktion.

Due diligence kraven bor std i proportion till vardepapperiseringspositionernas
riskprofil. Due diligence for investerare bor darfor inriktas pa riskegenskaper och
strukturella drag som i vasentlig grad kan paverka vardepapperiseringens resultat,
genom att undvika Overlappande, alltfor betungande eller generiska skyldigheter som
kanske inte &r meningsfulla for olika typer av vardepapperisering. Av samma skal bor
due diligence-kraven forenklas for att pa sa satt minska onddiga kostnader for
investerare — sarskilt vid vardepapperiseringar med l&gre risk — och frdmja ett mer
proportionerligt och riskkénsligt investerarbeteende pa
vardepapperiseringsmarknaden.

Originatorer, ursprungliga langivare, medverkande institut eller specialforetag for
vardepapperisering (enheter pa séljsidan) som éar etablerade i unionen &r redan
foremal for tillsyn i unionen och kan bli foremal for sanktioner om de asidosatter sina
skyldigheter enligt forordning (EU) 2017/2402. Déarfor ar det lampligt att investerare
inte langre behdver kontrollera huruvida enheter pa saljsidan i unionen, nar dessa
enheter ar ansvariga pa de séljande parternas vagnar i transaktionen, uppfyller de due
diligence-krav som faststélls i forordning (EU) 2017/2402. Investerare bor dock
fortfarande kontrollera om enheter pa saljsidan i tredjelander har uppfyllt sina
skyldigheter som de ar ansvariga enligt forordning (EU) 2017/2402.

Trancher som har hogst prioritet, som vanligtvis gynnas av betydande
kreditforstarkning och medfor lagre risk, bor krdva en mindre omfattande due
diligence-6versyn &n trancher med lagst prioritet eller mellanliggande trancher, som
béar hogre risk och har stérre exponering mot forluster. Detta proportionella synsatt
stoder en mer andamalsenlig resursfordelning fran investerarnas sida och undviker
alltfor stora bordor for lagriskinvesteringar.

Eftersom efterlevnaden av STS-kraven redan ar foremal for separat tillsyn och
anmalan, ar investerarnas skyldighet att kontrollera efterlevnaden av dessa krav
overflodig. Dessutom &r kontrollen av efterlevnaden av STS-kriterierna inte relevant
for alla typer av investerare. Det motsvarande kravet bor darfor utga.

Investerare bor tillatas att genomfora forenklad due diligence av investeringar i
upprepade transaktioner dar centrala riskegenskaper redan ar vél kadnda. Darfor bor
investeringar i upprepade transaktioner betraktas som investeringar i
vardepapperiseringspositioner som emitterats av samma originator, som backas upp av
samma typ av underliggande tillgangar, har samma strukturella drag och erbjuder
samma eller lagre kreditriskniva jamfort med tidigare investeringar. Denna andring
bor sakerstalla konsekvens i due diligence-férfarandena och samtidigt underlatta
investerarnas deltagande i valk&nda och transparenta strukturer.
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©)

(10)

(11)

(12)

Multilaterala utvecklingsbanker kan spela en viktig roll néar det galler att underlatta
investerarnas tilltrade till vardepapperiseringsmarknaderna, 6ka likviditeten och st6dja
malen for spar- och investeringsunionen. Om en vardepapperiseringsposition ar helt,
ovillkorligt och oaterkalleligt garanterad av en multilateral utvecklingsbank som
fortecknas i artikel 117.2 i Europaparlamentets och radets férordning (EU)
nr 575/2013%° Gverfors den kreditrisk som uppstar av vardepapperiseringspositionen i
praktiken fran gruppen av underliggande tillgangar till garantigivaren, vilket leder till
en riskvikt pa 0% for exponeringen. Dessutom Kkategoriseras sadana
vardepapperiseringspositioner som tillgdngar pa niva 1 enligt artikel 10.1g i
kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/612. | s&dana fall 4r det lampligt att
undanta institutionella investerare, utom den enhet som tillhandahaller garantin, fran
sina due diligence-krav fullt ut enligt férordning (EU) 2017/2402.

Transaktioner dar tranchen i forsta-forlustlage antingen innehas eller garanteras av
unionen, nationella utvecklingsbanker eller utvecklingsinstitutioner i den mening som
avses i artikel 2.3 i Europaparlamentets och rédets forordning (EU) 2015/1017%2 har
sérdrag som minskar behovet av att genomféra fullstandig due diligence-kontroll och
uppfylla kravet pa bibehallande av risk. Dessa transaktioner ar forbundna med en
garanti fran garantigivaren som utfor due diligence-férfaranden innan en sadan garanti
stélls. Denna bedémning gor att de institutionella investerarna inte behéver gdra en
fullstandig due diligence-beddémning enligt férordning (EU) 2017/2402. Dessutom ar
kdarnan i en garanti att garantigivaren tar pa sig risken. Darfor ar det lampligt att
upphédva kravet pa bibehallande av risk. Dessa forandringar forvantas locka privata
investeringar i riskreducerade strukturer med en offentlig garanti.

En institutionell investerare som delegerar befogenheten att fatta beslut om
investeringsforvaltning till en annan institutionell investerare bér kunna instruera den
delegerade institutionella investeraren att fullgora de due diligence-skyldigheter som
faststalls i forordning (EU) 2017/2402. En sadan delegering bor dock inte 6verféra det
rattsliga ansvaret. Den delegerande institutionella investeraren bor forbli ytterst
ansvarig for att sakerstalla efterlevnaden av due diligence-kraven. Denna specifikation
ar avsedd att aterspegla etablerad regleringssed och sékerstélla att skyldigheterna
fullgors pa ett effektivt satt samtidigt som tydliga riktlinjer for ansvarsskyldighet
uppratthalls.

Informationskraven bor beakta graden av granularitet i gruppen av underliggande
exponeringar, dvs. hur manga lan som finns i den underliggande gruppen. Dessutom ar
det viktigt att beakta de underliggande exponeringarnas genomsnittliga 6ptid.
Informationskrav pa laneniva for grupper av underliggande exponeringar som
kannetecknas av hog granularitet och bestar av mycket kortfristiga exponeringar kan
vara sérskilt kostsamma och medféra en betydande borda for emittenterna, ofta utan
att erbjuda betydande fordelar i form av ytterligare information till investerare.
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Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 tillsynskrav for
kreditinstitut och vérdepappersféretag och om andring av foérordning (EU) nr 648/201 (EUT L 176,
27.6.2013, s. 1, ELLI: http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j).

Kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/61 av den 10 oktober 2014 om komplettering av
Europaparlamentets och réadets forordning (EU) nr 575/2013 nér det géller likviditetstackningskravet for
kreditinstitut (EUT L 11, 17.1.2015, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/req_del/2015/61/0j).
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/1017 av den 25 juni 2015 om Europeiska fonden
for strategiska investeringar, Europeiska centrumet for investeringsradgivning och portalen for
investeringsprojekt pa europeisk niva samt om &ndring av forordningarna (EU) nr 1291/2013 och (EU) nr
1316/2013 — Europeiska fonden for strategiska investeringar (EUT L 169, 1.7.2015, s. 1).
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Informationskraven for vérdepapperiseringar av kreditkortsexponeringar och vissa
typer av konsumentlan bor darfor inte behdva omfatta rapportering for varje enskild
underliggande exponering. De behdriga myndigheterna bor dock fortfarande ha
mojlighet att begdra ytterligare information for att sékerstélla att de har en fullstandig
overblick 6ver marknaden, inbegripet Over de exponeringar som utgor den
underliggande gruppen, nar de fullgor sina skyldigheter enligt forordning (EU)
2017/2402.

De nuvarande rapporteringsmallarna?® for bade offentliga och privata
vardepapperiseringar ar for kostsamma och betungande. Bordan for enheter nar de
fullgor sina rapporteringsskyldigheter bor darfér minskas, utan att malet att skapa
transparens pa marknaden undergravs. Rapporteringsmallarna bor forenklas for att
minska antalet obligatoriska datafalt. Oversynen av mallen bor syfta till att minska de
obligatoriska datafalten med minst 35 %. Omvandlingen av vissa obligatoriska falt till
frivilliga falt skulle kunna ge ytterligare flexibilitet, men lamplig uppmérksamhet bor
agnas at att sakerstalla att detta inte dventyrar uppgifternas kvalitet eller anvandbarhet.

Rapporteringsramen bor ta hansyn till privata vardepapperiseringars sdrdrag. En
sarskild och forenklad rapporteringsmall for privata vardepapperiseringar bor
utvecklas. Nar rapporteringskraven specificeras i detalj bor den information som maste
rapporteras sa nara som mojligt anpassas till andra véletablerade mallar, sérskilt den
vagledning om information om vardepapperiseringstransaktioner som utarbetats av
Europeiska centralbanken i enlighet med artikel 6.5a i radets forordning (EU)
nr 1024/2013%*. Eventuella framtida &ndringar av Europeiska centralbankens
vagledning bor bedomas och rapporteringsmallarna kan behdva ses Gver nar sa ar
lampligt. For att ge tillsynsmyndigheterna grundldggande 6verblick over den privata
marknaden bor privata vardepapperiseringar rapporteras till register. Privata
vardepapperiseringar bor inte behdva rapportera samma mangd information som
offentliga vardepapperiseringar. Att kréva att privata transaktioner ska rapporteras till
vardepapperiseringsregister med hjélp av en férenklad mall skulle forbéattra tillsynen
och marknadsovervakningen. For att bevara konfidentialiteten nédr det galler privata
transaktioner bor information fran dessa transaktioner dock inte offentliggoras.

Den underkommitté for vérdepapperisering som inrattas under den gemensamma
kommittén for de europeiska tillsynsmyndigheterna (den gemensamma kommitténs
underkommitté) genom artikel 36.3 i férordning (EU) 2017/2402, b6r under ledning av
Europeiska bankmyndigheten (EBA) utarbeta forslag till tekniska standarder for
tillsyn for att ytterligare specificera den information som originatorn, det medverkande
institutet och specialforetaget for vardepapperisering ska tillhandahalla for att uppfylla
rapporteringsskyldigheten. | dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn bor
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Kommissionens delegerade forordning (EU) 2020/1224 av den 16 oktober 2019 om komplettering av
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/2402 vad galler tekniska tillsynsstandarder om
information och detaljerade uppgifter om vérdepapperiseringar som ska tillgangliggéras av originatorn,
det medverkande institutet och specialforetaget for vérdepapperisering och kommissionens
genomférandeférordning (EU) 2020/1225 av den 29 oktober 2019 om faststillande av
genomforandestandarder vad galler format och standardiserade mallar for tillgdngliggérande av
information och detaljerade uppgifter om vardepapperisering av originatorn, det medverkande institutet
och  specialforetaget  for  vérdepapperisering  (EUT L 289, 3.9.2020, s.1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2020/1224/0j).

Radets forordning (EU) nr 1024/2013 av den 15 oktober 2013 om tilldelning av sarskilda uppgifter till
Europeiska centralbanken i fraga om politiken for tillsyn 6ver kreditinstitut (EUT L 287, 29.10.2013, s.
63, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2013/1024/0j).
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hédnsyn tas till  informationens anvandbarhet fér  innehavaren av
vérdepapperiseringspositionen, oavsett om vardepapperiseringen ar offentlig eller
privat, om vardepapperiseringspositionen &r kortfristig och, nér det galler ett program
for tillgangsbaserade certifikat (ABCP), om den stods fullt ut av ett medverkande
institut. Kommissionen bor ges befogenhet att komplettera férordning (EU) 2017/2402
genom att anta dessa tekniska standarder for tillsyn genom delegerade akter i enlighet
med artikel 290 i férdraget om Europeiska unionens funktionsséatt (EUF-fordraget) och
i enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1093/2010%°,
Europaparlamentets och  radets  férordning  (EU)  nr 1094/2010%®  och
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1093/2010%’. Dessutom bér den
gemensamma kommitténs underkommitté, under EBA:s ledning, utarbeta forslag till
tekniska standarder for genomfdrande for att specificera formatet for
tillhandahallandet av informationen till registren. Kommissionen bor ges befogenhet
att anta dessa tekniska standarder for genomforande genom genomforandeakter i
enlighet med artikel 291 i EUF-férdraget och foérordningarna (EU) No 1093/2010,
(EU) No 1094/2010 and (EU) No 1095/2010.

For att stodja sma och medelstora foretags tillgang till marknadsbaserad finansiering
och for att underlatta utvecklingen av grénsoverskridande véardepapperiseringar som
omfattar exponeringar fran flera medlemsstater bor homogenitetskriteriet for
tillgdngspooler ses dver. Aven om det & mojligt att ha vardepapperiseringar som
omfattar exponeringar fran flera medlemsstater anses homogenitetskravet, sdsom det
definieras for narvarande, vara ett hinder for sma och medelstora foretags
vardepapperiseringar. FOr att Overvinna detta hinder bor en grupp underliggande
exponeringar anses vara homogen om minst 70 % av de ursprungliga exponeringarna
utgors av exponeringar mot sma och medelstora foretag. Denna lagre troskel tar
hansyn till sma och medelstora foretags sarskilda finansieringsbehov och sardrag, och
sakerstaller att blandade grupper med en Gvervagande andel exponeringar mot sma
och medelstora foretag kan dra nytta av den juridiska sékerhet och operativa
effektivitet som kopplas till homogena grupper. Den resterande delen av gruppen bor
tillatas inkludera andra typer av exponeringar, aven fran andra medlemsstater, utan att
statusen STS-vardepapperisering paverkas.

Forordning (EU) 2017/2402 andrades 2021 genom Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2021/557?8 i syfte att utvidga STS-bestammelserna till att &ven
omfatta syntetisk vardepapperisering. Rapporten fran den gemensamma kommittén for
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Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inréttande av
en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om &ndring av beslut nr 716/2009/EG
och om upphévande av kommissionens beslut 2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 12, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/0j).

Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1094/2010 av den 24 november 2010 om inréttande av
en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska forsékrings- och tjanstepensionsmyndigheten), om &ndring
av beslut nr 716/2009/EG och om upphédvande av kommissionens beslut 2009/79/EG (EUT L 331,
15.12.2010, s. 48).

Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inréttande av
en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten), om &ndring av
beslut nr 716/2009/EG och om upphdvande av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331,
15.12.2010, s. 84).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2021/557 av den 31 mars 2021 om andring av forordning
(EU) 2017/2402 om ett allméant ramverk for vardepapperisering och om inréttande av ett sarskilt ramverk
for enkel, transparent och standardiserad vardepapperisering for att stodja aterhamtningen efter covid-19-
krisen (EUT L 116, 6.4.2021, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2021/557/0j).
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de europeiska tillsynsmyndigheterna pekade pa att det utokade tillampningsomradet
for STS-beteckningen har haft tillfredsstallande resultat genom att mojliggora nya
emissioner och uppmuntra 6kad aktivitet inom detta marknadssegment. Det har under
den praktiska tillampningen av STS-kraven emellertid visat sig att det behovs tekniska
justeringar for att gora vissa krav tydligare och mer samstdammiga.

For att sékerstdlla ett konsekvent urval av underliggande exponeringar i en
vardepapperisering och gora det mojligt for investerare att fore investeringen bedéma
kreditrisken i gruppen av tillgangar &r diskretiondr aktiv portfoljforvaltning av
vardepapperiseringsexponeringar inte tillaten. Artikel 26b i forordning (EU)
2017/2402 innehaller en uttémmande forteckning 6ver tillatna forvaltningsatgarder
och foreskriver att vissa atgarder inte bor betraktas som diskretionar aktiv
portfoljforvaltning och darfor vara tilldtna. Det &r nddvandigt att uppdatera denna
forteckning for att inkludera fall dar exponeringar tas bort till f6ljd av sanktioner som
alaggs en enhet under transaktionens 16ptid eller bedragliga metoder, eller dar lanet
andras pa grund av en lagandring som paverkar verkstallbarheten, vilka ligger utanfor
originatorns kontroll. Bada dessa situationer skulle (utanfér originatorns kontroll)
paverka de underliggande exponeringarnas verkstillbarhet, och att dessa
underliggande exponeringar tas bort bor inte betraktas som diskretiondr aktiv
portféljforvaltning.

De kriterier rorande standardisering som faststalls i artikel 26¢ i forordning (EU)
2017/2402 visar mekanismerna for fordelning av forluster pa innehavare av
vardepapperiseringspositioner och faststaller hur olika amorteringsmetoder ska
tillampas pa trancherna. Det huvudsakliga syftet med dessa kriterier &r att sékerstélla
att icke-sekventiell amortering bara tillampas om det sker i enlighet med i avtal tydligt
faststallda utlésande faktorer. Syftet med sadana utlosande faktorer &r att de ska leda
till ett byte till sekventiella betalningar pa grundval av prioritetsordningen och
darigenom skydda transaktionen mot att kreditforstarkningen amorteras i fortid om
kreditkvaliteten forsamras. En sadan amortering i fortid kan exponera originatorer som
innehar dessa trancher for de risker som fdljer av en minskande
kreditforstarkningsbuffert. Kriterierna tar dock inte tillrdcklig hénsyn till den
forlustbarande kapaciteten hos trancher som ar underordnade skyddade trancher inom
en vérdepapperisering, vilket leder till en felaktig tillampning om de tolkas bokstavligt
i samband med syntetiska vérdepapperiseringar som omfattar mezzanintrancher. En
oavsiktlig foljd av detta blir att kriterierna utgar fran att alla forluster i ett sadant fall
uteslutande skulle beréra den skyddade tranchen och darmed bortser fran att de kan
béras av lagre prioriterade trancher. Det bor darfor ndrmare anges att i fall dar lagre
prioriterade trancher absorberar delar av de underliggande exponeringsforlusterna bor
deras forlustbdrande kapacitet beaktas vid tillampning av kriterierna.

| artikel 26e.3 i forordning (EU) 2017/2402 faststalls for ndrvarande att de
kreditriskskyddspremier som ska betalas enligt kreditriskskyddsavtalet ska vara
strukturerade sa att de &r beroende av de presterande vardepapperiserade
exponeringarnas utestdende nominella belopp vid tidpunkten for betalningen och
aterspegla den skyddade tranchens risk. For att sakerstélla att kreditriskskyddsavtalet
ar effektivt ur originatorernas synvinkel och samtidigt skapa rattslig forutsebarhet for
investerare pa avslutsdagen sa att de kan gora sina betalningar genom att specificera
den maximala forlangningsperioden for skulduppgorelsen bor det faststédllas att bara
kreditriskskyddspremier som &r beroende av storleken pa den utestaende tranchen och
den skyddade tranchens kreditrisk ar tillatna.
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| artikel 26e.7 i forordning (EU) 2017/2402 anges pa vilka villkor en originator far
gora ataganden om syntetisk Overskottsmarginal som kreditforstarkning for
investerare. Ett av dessa villkor &r att for originatorer som inte anvander den
internmetod som avses i artikel 143 i férordning (EU) nr 575/2013 maste berdkningen
av de forvantade forlusterna i den underliggande portfoljen for ett ar vara tydligt
faststalld i transaktionsdokumentationen. For att specificera kraven for den syntetiska
overskottsmarginal som originatorn atar sig och som ar tillganglig som
kreditforstarkning for investerarna infordes ett sarskilt kriterium genom &ndringen av
forordning (EU) 2017/2402 ar 2021. Tillampningen av detta kriterium har visat att det
behdver fortydligas ytterligare. En bristande Gverenstdmmelse har vidare konstaterats
nér det géller kraven for originatorer som inte anvander internmetoden. Detta krav bor
andras sa att det ligger i linje med syftet att faststalla ett tak, motsvarande de
forvantade forlusterna for ett ar, for den totala beloppsmassiga storleken pa den
syntetiska overskottsmarginal som originatorn bor ata sig varje ar och darigenom
sékerstélla konsekvens och tydlighet vid tillampningen av den bestammelsen.

Det nuvarande kriterium som innebéar att kreditriskskydd maste finansieras inom
ramen for STS-bestdimmelserna for syntetisk vérdepapperisering i balansrakningen
som omfattas av  STS-ordningen har  begransat  forsékrings-  eller
aterforsakringsforetags  mojligheter  att  delta pa marknaden for STS-
vardepapperiseringar i balansrakningen. Detta har en negativ inverkan pa STS-
marknadens utveckling och originatorernas formaga att Gverfora kreditrisk utanfor
banksystemet. Tillstand att anvanda STS-beteckningen for obetalt kreditriskskydd far
emellertid inte undergrdava STS-beteckningens kvalitet eller kreditriskskyddsavtalets
tillforlitlighet, och inte heller skapa incitament for oerfarna eller odiversifierade
forsakrings- eller aterforsakringsforetag att exponera sig for hoga risknivaer. Det bor
darfor inforas skyddsatgarder for att sakerstilla att deltagandet begréansas till
forsakringsgivare som kénnetecknas av en viss styrka och diversifieringsgrad.
Mojligheten att tillhandahalla obetalt kreditriskskydd under STS-beteckningen hor
darfor atfoljas av krav som ror diversifiering, solvens, riskméatning och minimistorlek
for utfardaren av kreditriskskydd. Nar det galler riskmatning bor forsékrings- eller
aterforsakringsforetaget narmare bestamt anvanda en godkéand intern modell for att
berdkna kapitalkraven for sadana kreditriskskyddsavtal. Nar det galler solvens bor
forsakrings- eller aterforsakringsforetaget uppfylla det solvenskapitalkrav och det
minimikapitalkrav som avses i artikel 100 respektive artikel 128 i direktiv
2009/138/EG samt ha tilldelats kreditkvalitetssteg 3 eller hogre. Néar det géller
diversifiering bor forsakrings- eller aterforsakringsforetaget bedriva verksamhet i
minst tva skadeforsakringsklasser, vilket bor minska Overexponering mot nagon
enskild risktyp. Nar det géller minimistorlek bor forsdkrings- eller
aterforsakringsforetagets totala tillgangar slutligen uppga till 6ver 20 miljarder euro.

Tredjepartskontrollanter har en roll ndr det géller att bedéma om vérdepapperiseringar
uppfyller ~ STS-kriterierna.  Enligt  forordning (EU) 2017/2402  behdver
tredjepartskontrollanter bara beviljas tillstand av nationella behériga myndigheter. Den
sakerhet som uppnas med sadana tillstand ar emellertid begransad om behoriga
myndigheter inte har forutsattningar att bedéma huruvida tredjepartskontrollanterna
fortsatter att uppfylla tillstandsvillkoren. Det bor darfor faststillas att behoriga
myndigheter dven har ansvar for den fortlopande tillsynen &ver sadana
tredjepartskontrollanter och att de har tillrdckliga befogenheter for detta.

For att sakerstdlla att forordning (EU) 2017/2402 tillampas och efterlevs &r det
nddvandigt att fortydliga behoriga myndigheters ansvar nér det géller att kontrollera
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att alla relevanta parter som &r involverade i en vérdepapperisering uppfyller géllande
krav. Behoriga myndigheter bor Overvaka hur originatorer, medverkande institut,
ursprungliga langivare och specialforetag for vardepapperisering agerar. Hari ingar att
kontrollera om enskilda vardepapperiseringstransaktioner uppfyller kraven i denna
forordning.

For att skédrpa efterlevnaden av forordning (EU) 2017/2402 och goéra den mer
verkningsfull bor tillampningsomradet for sanktionsbefogenheterna enligt artikel 32 i
den forordningen utvidgas till att uttryckligen omfatta 6vertradelser av kraven pa due
diligence. Institutionella investerare spelar en viktig roll nar det galler att sakerstalla
en stabil och transparent vardepapperiseringsmarknad genom att utfora lampliga due
diligence-bedémningar fore och under sina exponeringar. FOr att sakerstalla att kraven
pa due diligence tillampas pa ett enhetligt satt i hela unionen bor det faststallas att
underlatenhet att uppfylla dessa krav kommer att féranleda korrigerande atgarder och
administrativa sanktioner fran behtriga myndigheters sida.

Framjandet av konvergens pa tillsynsomradet &r av grundlaggande betydelse for en val
fungerande vardepapperiseringsmarknad som fortsétter att utvecklas, eftersom denna
marknad kan sammanféra manga olika ekonomiska aktorer, ofta ar baserade i olika
jurisdiktioner, i en och samma transaktion. Det faktum att flera behériga myndigheter
berérs och att den nuvarande beslutsprocessen &r komplicerad visar hur viktigt det ar
att tillsynen i hogre grad samordnas. Forenklingen och forstarkningen av de nuvarande
ramverken for samordning av tillsynen bér om méjligt bidra till det mer dvergripande
malet om att forenkla reglering och tillsyn. Okad konvergens kan uppnds om de
europeiska tillsynsmyndigheterna och behériga myndigheter anvéander sina befintliga
befogenheter pa ett mer effektivt och andamalsenligt satt. Detta mal bor dven framjas
genom en mer framtradande roll for EBA, som bor péta sig ett permanent ansvar som
forvaltare av fragor om samordning av tillsynen pa vardepapperiseringsmarknaden i
unionen.

Den gemensamma kommitténs underkommitté for vardepapperisering, som bestar av
behdriga marknadsmyndigheter och tillsynsmyndigheter, bor fokusera pa fragor som
ror tillsyn och framja och verka for konvergens pa tillsynsomradet genom gemensam
tillsynspraxis. Det nuvarande mandatet for den gemensamma kommitténs
underkommitté for vardepapperisering bor ses Over for att lagga tonvikten pa
konvergens pa tillsynsomradet och arbete med anknytning till artikel 44 i denna
forordning. Den gemensamma kommitténs underkommitté for vardepapperisering kan
sammantrada i olika sammansattningar eller inratta undergrupper med sarskilda
uppdrag beroende pa vilka fragor som &r under diskussion. EBA bor pa permanent
basis tillhandahalla den gemensamma kommitténs  underkommitté  for
vardepapperisering ett sekretariat och en vice ordférande som kan trada i ordférandens
stalle och bista ordforanden i fullgérandet av dennes uppdrag. Vice ordféranden bor
utfora ordforandens uppgifter i dennes franvaro samt i situationer dér ingen ordférande
har valts. Foretrddare for deltagande marknads- och tillsynsmyndigheter i denna
underkommitté bor besitta lampliga kunskaper och erfarenheter pa de omraden som ar
under diskussion. En regelbunden Overvakning av marknadssituationen och
utvardering av tillsynsramen for vdardepapperisering i unionen genom
overvakningsrapporter, utarbetande av riktlinjer och regelbundna inbdrdes
utvarderingar skulle stérka tillsynsramen ytterligare och framja bésta tillsynspraxis.

Med tanke pa att vardepapperiseringsverksamheten i unionen framst ar koncentrerad
till banksektorn &r det lampligt att EBA patar sig ett permanent ansvar som forvaltare i
den gemensamma kommitténs underkommitté for véardepapperisering. EBA bor i sin
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permanenta roll i den gemensamma kommitténs underkommitté  for
vardepapperisering 1 synnerhet framja starka och samarbetsinriktade arbetsrelationer
med Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) och Europeiska
forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten (Eiopa) och pa lampligt satt beakta deras
sektorsspecifika perspektiv. En sadan okad samordning av tillsynen kan forvantas leda
till en mer robust och enhetlig tillsyn av vardepapperiseringsmarknaden i unionen.
EBA Dbor i denna egenskap &ven leda arbetet med att ta fram de mallar for de
informationskrav som foreskrivs i artikel 7 i denna forordning. Detta kommer bidra till
att forbereda marknaden foér den expansion som kan forvantas och ©ka
tillsynsmyndigheternas kapacitet och beredskap att stddja denna expansion. Att EBA i
sin tillsynskapacitet far en roll som forvaltare ligger helt i linje med den strategiska
visionen om ett effektivt och forenklat regelverk.

| samband med gransoverskridande vardepapperiseringar skulle en ledande
tillsynsmyndighet effektivisera kontrollen av att forordning (EU) 2017/2402 efterlevs
och sékerstalla samstammighet och béattre samordning mellan olika behoriga
myndigheter. Den ledande tillsynsmyndigheten bor utses bland de myndigheter som &r
behoriga for de enheter som deltar i transaktionen, och beslutet bor fattas av de
berérda behoriga myndigheterna. Vid oenighet bor &rendet hanteras av den
gemensamma kommitténs underkommitté for vardepapperisering. Om en ny
transaktion involverar enheter som star under tillsyn av samma behdriga myndigheter
kan den som tidigare utsetts till ledande tillsynsmyndighet kvarsta i denna roll.

Det ar viktigt att sakerstélla att regelverket for vardepapperiseringar forblir effektivt
och anpassas till ett finansiellt landskap som &r under stidndig utveckling.
Kommissionen bor av detta sk&l gora en noggrann 6éversyn av denna forordnings
effekter och funktion inom fem ar efter dess antagande och i synnerhet fokusera pa
dess effekter pa vardepapperiseringsmarknaden och konsekvenser for ekonomin i
stort. Oversynen bor inriktas pa kritiska aspekter, inbegripet marknadsdynamik,
tillgangen till krediter, sarskilt for sma och medelstora foretag, investeringar och
sammanlankningar mellan finansiella institut, vilket ar avgérande for att uppréatthalla
den finansiella sektorns stabilitet. Kommissionen bdr genom att kombinera insikter
fran de rapporter som avses i artikel 44 i forordning (EU) 2017/2402 och andra
analyser bor faststalla om det ar nddvandigt att uppdatera lagstiftningen for att sla vakt
om den roll som férordning (EU) 2017/2402 har i fraga om att stodja en resilient och
dynamisk ekonomi inom Europeiska unionen.

Eftersom malen for denna forordning, pa grund av att
vardepapperiseringsmarknaderna &r globala och eftersom det &r viktigt att sékerstalla
lika villkor pa den inre marknaden for alla institutionella investerare och enheter som
deltar i vardepapperisering, inte i tillracklig utstrackning kan uppnas av
medlemsstaterna utan, pa grund av sin omfattning och sina verkningar, har béttre
utsikter att uppnds pa unionsniva, kan unionen vidta atgarder i enlighet med
subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i férdraget om Europeiska unionen. | enlighet med
proportionalitetsprincipen i samma artikel gar denna forordning inte utéver vad som ar
nodvandigt for att uppna dessa mal.

Forordning (EU) 2017/2402 bor darfor andras i enlighet med detta.
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Andring av forordning (EU) 2017/2402

Forordning (EU) 2017/2402 ska andras pa foljande satt:

1.

Artikel 1.2 ska ersattas med foljande:

”Denna forordning &r tillimplig pa institutionella investerare, originatorer,
medverkande institut, ursprungliga langivare och  specialféretag  for
virdepapperisering.”

| artikel 2 ska foljande punkter l&ggas till som punkterna 32 och 33:

”(32) offentlig vardepapperisering: vardepapperisering som uppfyller nagot av
foljande kriterier:

a)  Ett prospekt har upprattats for vardepapperiseringen i enlighet med
artikel 3 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129%°.

b)  Vardepapperiseringen marknadsfors med obligationer som utgor
vardepapperiseringspositioner som ar upptagna till handel pa en
handelsplats 1 unionen enligt definitionen i artikel 4.1.24 i
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU%,

c)  Vardepapperiseringen marknadsfors till investerare och villkoren &r inte
forhandlingsbara mellan parterna.

33. privat vardepapperisering: en vardepapperisering som inte uppfyller nagot av
kriterierna i punkt 32.”

Artikel 5 ska andras pa foljande sétt:
a)  Punkt 1 ska andras pa foljande satt:
i)  Led c ska utga.
i) Leden e och f ska erséttas med foljande:

”e) Om originatorer, medverkande institut eller specialforetag for
vardepapperisering som utses i enlighet med artikel 7.2 ar etablerade i
ett tredjeland, att de har gjort den information som kravs enligt artikel
7.1 tillganglig sa ofta och pa det sétt som anges i den punkten.

f)  Om originatorer, medverkande institut eller ursprungliga langivare &r
etablerade i ett tredjeland, att de i fraga om nodlidande exponeringar
har tillampat sunda standarder for urval och prissdttning av
exponeringarna.”

b)  Punkt 3 ska andras pa foljande satt:
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Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska
offentliggdras nér vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad,
och om upphédvande  av direktiv. ~ 2003/71/EG (EUT L 168, 30.6.2017,
ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2017/1129/0j).

Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella
instrument och om &ndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (omarbetning) (EUT L
173, 12.6.2014, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/0j).”
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i) Led b ska ersattas med foljande:

”b) Alla strukturella drag hos vardepapperiseringen som kan ha en
visentlig inverkan pa vardepapperiseringspositionens resultat.”

i) Led c ska utga.
c)  Punkt 4 ska andras pa foljande satt:
i) Iled aska andra stycket utga.
i)  Foljande led ska laggas till som led g:

”g) Nar det galler investeringar pa sekundarmarknaden, dokumentera due
diligence-bedémningen och kontrollerna inom en rimlig tidsperiod
som under inga omstandigheter far 6verstiga 15 kalenderdagar efter
investeringen.”

d)  Foljande punkter ska inféras som punkterna 4a och 4b:

”4a) Punkterna 1-4 ska inte tillampas pa institutionella investerare som innehar
en vardepapperiseringsposition om denna vérdepapperiseringsposition garanteras
av en multilateral utvecklingsbank som fortecknas i artikel 117.2 i férordning
(EV) nr 575/2013.

Vid tillampning av forsta stycket ska denna garanti uppfylla villkoren i artikel 213
och 215 i forordning (EU) nr 575/2013.

4b) Punkterna 1 och 4 ska inte tillampas pa institutionella investerare som
innehar en vardepapperiseringsposition dar tranchen i forsta-forlustlage som
motsvarar minst 15% av det nominella vardet av de vardepapperiserade
exponeringarna antingen innehas eller garanteras av unionen eller av nationella
utvecklingsbanker eller utvecklingsinstitutioner i den mening som avses i
artikel 2.3 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/1017.”

e)  Punkt 5 ska ersattas med foljande:

»5. Utan att det paverkar tillimpningen av punkterna 1-4 i denna artikel far, om
en institutionell investerare har gett en annan institutionell investerare befogenhet
att fatta beslut om investeringsforvaltning som kan innebéra att den exponeras for
en vardepapperisering, denna delegerande institutionella investerare instruera den
institutionella investerare till vilken befogenheten har delegerats att fullgéra dess
ataganden enligt denna artikel i fraga om alla exponeringar for en
vardepapperisering som foljer av dessa beslut. Den ansvar som aligger den
delegerande institutionella investeraren enligt denna artikel ska inte paverkas av
det faktum att den institutionella investeraren har delegerat vissa funktioner.”

Artikel 6 ska andras pa foljande sétt:

a) | punkt 5 ska féljande led laggas till som led f:
f) Unionen.”

b)  Foljande punkt ska inféras som punkt 5a:

”5a. Punkt 1 ska inte tillimpas om tranchen i forsta-forlustlage som motsvarar
minst 15 % av det nominella vardet av de vardepapperiserade exponeringarna
antingen innehas eller garanteras av nagon av de enheter som fortecknas i punkt 5
a—f.”

Artikel 7 ska andras pa foljande satt:
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a)

b)

c)

I punkt 1 ska fjarde stycket ersattas med féljande:

“For tillgangsbaserade certifikat eller vérdepapperiseringar didr gruppen av
underliggande exponeringar bestar av kortfristiga exponeringar och kannetecknas
av hog granularitet ska den information som beskrivs i forsta stycket a, ¢ ii och e i
goras tillganglig i form av en sammanstélining for innehavare av
vardepapperiseringspositioner och, pa begéran, for potentiella investerare.”

I punkt 2 ska tredje stycket erséttas med foljande:

“Privata vérdepapperiseringar ska omfattas av en sérskild rapporteringsram som
tar hansyn till deras unika séardrag, vilka skiljer sig fran offentliga
vardepapperiseringar, i en sarskild och foérenklad rapporteringsmall. Denna
sérskilda och forenklade rapporteringsmall ska sékerstdlla att vasentlig
information som é&r relevant for nationella behériga myndigheter rapporteras pa ett
tillfredsstéllande satt, utan att mallen omfattar alla rapporteringskrav som é&r
tillampliga pa offentliga vardepapperiseringar. For privata vardepapperiseringar
ska skyldigheterna enligt detta stycke fullgoras fran och med den [datum som
anges i punkterna 3 och 4 i denna artikel].”

Punkt 3 ska ersattas med foljande:

”3. De europeiska tillsynsmyndigheterna ska, genom den gemensamma
kommittén for de europeiska tillsynsmyndigheterna, under EBA:s ledning och i
nara samarbete med Esma och Eiopa, utarbeta forslag till tekniska standarder for
tillsyn i enlighet med artiklarna 10-14 i férordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU)
nr 1094/2010 och (EU) nr 1095/2010 for att specificera den information som
originatorn, det  medverkande institutet och  specialforetaget  for
vardepapperisering ska tillhandahalla for att uppfylla sina forpliktelser i punkt 1
forsta stycket a och e och punkt 2 med beaktande av

a) nyttan med uppgifterna for innehavaren av vardepapperiseringspositionen
och for tillsynsmyndigheterna,

b)  huruvida véardepapperiseringen ar offentlig eller privat,
c) huruvida vardepapperiseringspositionen ar kortfristig,

d) nér det galler en ABCP-transaktion, huruvida den stdds fullt ut av ett
medverkande institut.

De europeiska tillsynsmyndigheterna ska, genom den gemensamma kommittén
for de europeiska tillsynsmyndigheterna, under EBA:s ledning och i néra
samarbete med Esma och Eiopa, dverldmna dessa forslag till tekniska standarder
for tillsyn till kommissionen senast den [sex manader efter dagen for denna
andringsforordnings ikrafttrédande].

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta
de tekniska standarder for tillsyn som avses i denna punkt i enlighet med
artiklarna 10-14 i forordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 1094/2010 och
(EU) nr 1095/2010.

De tekniska standarderna for tillsyn ska trada i kraft [12 manader] efter det att de
antagits av kommissionen.

Atminstone vart tredje ar frn och med den dag da de antagits av kommissionen
ska de europeiska tillsynsmyndigheterna, genom den gemensamma kommittén for
de europeiska tillsynsmyndigheterna, utvardera de tekniska standarderna for
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6.

7.

tillsyn for att faststédlla om de fortfarande &r relevanta och korrekta och sékerstélla
att de forblir verkningsfulla, uppdaterade och anpassade till marknadens praxis
och behov. De europeiska tillsynsmyndigheterna ska, genom den gemensamma
kommittén for de europeiska tillsynsmyndigheterna, informera kommissionen om
resultaten av denna bedémning.”

Punkt 4 ska ersattas med foljande:

»4.  For att sakerstdlla enhetliga villkor for tillampningen i frdga om den
information som ska anges i enlighet med punkt 3 ska de europeiska
tillsynsmyndigheterna, genom den gemensamma kommittén for de europeiska
tillsynsmyndigheterna, under EBA:s ledning och i nara samarbete med Esma och
Eiopa, utarbeta forslag till tekniska standarder fér genomforande i enlighet med
artikel 15 i forordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 1094/2010 och (EU) nr
1095/2010 med nédrmare uppgifter om det format i vilket informationen ska
ldmnas genom standardiserade mallar.

De europeiska tillsynsmyndigheterna ska, genom den gemensamma kommittén
for de europeiska tillsynsmyndigheterna, overlamna dessa forslag till tekniska
standarder for tillsyn till kommissionen senast den [sex manader efter dagen for
denna andringsférordnings ikrafttradande].

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande
som avses i denna punkt i enlighet med artikel 15 i forordningarna (EU)
nr 1093/2010, (EU) nr 1094/2010 och (EU) nr 1095/2010.

De tekniska standarderna for genomférande ska trada i kraft [tolv manader] efter
det att de antagits av kommissionen.

Atminstone vart tredje ar fran och med den dag da de antagits av kommissionen
ska de europeiska tillsynsmyndigheterna, genom den gemensamma kommittén for
de europeiska tillsynsmyndigheterna, utvérdera de tekniska standarderna for
genomforande for att faststdlla om de fortfarande ar relevanta och korrekta och
sékerstalla att de forblir verkningsfulla, uppdaterade och anpassade till
marknadens praxis och behov. De europeiska tillsynsmyndigheterna ska, genom
den gemensamma kommittén for de europeiska tillsynsmyndigheterna, informera
kommissionen om resultaten av denna bedomning.”

Artikel 10 ska andras pa foljande satt:

Punkt 1 ska erséttas med foljande:

”1.  Vid tillampning av artikel 7 ska ett vardepapperiseringsregister registreras
hos Esma pa de villkor och enligt de forfaranden som anges i den hir artikeln.”

Punkt 2 ska ersattas med foljande:

2. For att fa registreras enligt den hér artikeln ska ett virdepapperiseringsregister
vara en i unionen etablerad juridisk person, tillampa forfaranden for kontroll av att
den information som gjorts tillganglig for det enligt artikel 7.1 i denna férordning
ar fullstandig och samstdammig samt uppfylla de krav som anges i artiklarna 78,
79, 80.1-80.3, 80.5 och 80.6 i forordning (EU) nr 648/2012. Vid tillampning av
den hér artikeln ska hanvisningar i artiklarna 78 och 80 i férordning (EU) nr
648/2012 till artikel 9 i den férordningen anses som hanvisningar till artikel 7 i
den hir forordningen.”

Artikel 17 ska andras pa foljande sétt:
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8.

a)  Punkt 1 ska ersattas med foljande:

”1. Utan att det paverkar tillampningen av artikel 7.2 ska det
vardepapperiseringsregister som avses i artikel 10 samla in och bevara detaljerade
uppgifter om vérdepapperiseringar. Det ska kostnadsfritt ge samtliga foljande
enheter direkt och omedelbar tillgang till uppgifterna sa att de kan fullgora sitt
ansvar och sina uppgifter och skyldigheter:

a) EBA.

b) Eiopa.
c) Esma.
d) ESRB.

e) Bertrda medlemmar i Europeiska centralbankssystemet (ECBS), inbegripet
Europeiska centralbanken (ECB) nér banken utfor sina uppgifter inom
ramen for den gemensamma tillsynsmekanismen enligt férordning (EU) nr
1024/2013.

f)  Berdrda myndigheter vars respektive tillsynsskyldigheter  och
tillsynsuppdrag inbegriper transaktioner, marknader, aktorer och tillgangar
som omfattas av denna forordnings tillampningsomrade.

g) De resolutionsmyndigheter som har utsetts enligt artikel 3 i
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU3L,

h) Den  gemensamma  resolutionsndmnd  som  inréttats  genom
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 806/2014%2,

i)  De myndigheter som avses i artikel 29 i denna férordning.
), Kommissionen, pa begaran.

k)  Investerare och potentiella investerare, om det ar fraga om offentliga
vérdepapperiseringar.”

b) I punkt 2 ska led a utga:
Artikel 20 ska andras pa foljande satt:
a) | punkt 8 ska foljande stycke l&ggas till:

”En grupp underliggande exponeringar ska anses uppfylla kraven i forsta stycket
om minst 70 % av exponeringarna i gruppen vid ursprungstidpunkten utgors av
exponeringar mot smd och medelstora foretag.”

b)  Punkt 11 a ii ska ersdttas med foljande:

31

32

Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inréttande av en ram for
aterhamtning och resolution av kreditinstitut och vardepappersféretag och om &ndring av radets direktiv
82/891/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG,
2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och
raddets forordningar (EU) nr1093/2010 och (EU) nr648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/59/0j).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 806/2014 av den 15 juli 2014 om faststédllande av
enhetliga regler och ett enhetligt forfarande for resolution av kreditinstitut och vissa
vardepappersforetag inom ramen for en gemensam resolutionsmekanism och en gemensam
resolutionsfond och om dandring av férordning (EU) nr 1093/2010 (EUT L 225, 30.7.2014,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2014/806/0j).
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9.

10.

11.

i) den information som tillhandahalls av originatorn, det medverkande
institutet och specialforetaget for vardepapperisering uttryckligen anger
andelen omstrukturerade underliggande exponeringar, tidpunkten for och
narmare uppgifter om omstruktureringen samt exponeringarnas resultat
sedan dagen for omstruktureringen,”

Artikel 22 ska andras pa foljande sétt:
a) | punkt 4 ska forsta stycket ersattas med foéljande:

”Nir det giller virdepapperiseringar dir de underliggande tillgangarna utgors av
bostadslan, billan eller billeasing ska originatorn och det medverkande institutet
offentliggora tillganglig information om miljoprestandan foér de tillgangar som
finansieras genom sadana bostadslan, sadana billan eller sédan billeasing.”

b)  Punkt 5 ska ersattas med foljande:

”5.  Originatorn och det medverkande institutet ska vara ansvariga for att artikel
7 efterlevs. | fraga om offentliga vardepapperiseringar ska den information som
kravs enligt artikel 7.1 forsta stycket a pa begaran goras tillganglig for potentiella
investerare fore prissattningen. | fraga om offentliga vardepapperiseringar ska den
information som kravs enligt artikel 7.1 forsta stycket b—d goras tillganglig for
potentiella investerare fore prissattningen, atminstone i form av ett utkast eller i
sin ursprungliga form. Den slutgiltiga dokumentationen ska goras tillganglig for
investerarna senast 15 dagar efter transaktionens avslutande.”

Artikel 24 ska andras pa foljande satt:
a)  Punkt 9 a ii ska erséttas med foljande:

i) den information som tillhandahalls av originatorn, det medverkande
institutet och specialforetaget for vardepapperisering uttryckligen anger
andelen omstrukturerade underliggande exponeringar, tidpunkten for och
narmare uppgifter om omstruktureringen samt exponeringarnas resultat
sedan dagen for omstruktureringen,”

b) I punkt 15 ska foljande stycke laggas till:

”En grupp underliggande exponeringar ska anses uppfylla kraven i forsta stycket
om minst 70 % av exponeringarna i gruppen vid ursprungstidpunkten utgdrs av
exponeringar mot smd och medelstora foretag.”

Artikel 26b ska andras pa foljande sétt:
a) | punkt 7 fjarde stycket ska foljande led l&ggas till som leden e och f:

”e) har varit foremal for unionens restriktiva atgarder eller bevisat bedragligt
forfarande,

f)  har varit foremal for andringar i den nationella rattsliga ramen som skulle
paverka verkstdllbarheten av fordringar i de underliggande exponeringarna.”

b) I punkt 8 ska foljande stycke laggas till:

”En grupp underliggande exponeringar ska anses uppfylla kraven i forsta stycket
om minst 70 % av exponeringarna i gruppen vid ursprungstidpunkten utgdrs av
exponeringar mot smd och medelstora foretag.”

c)  Punkt 11 a ii ska ersattas med foljande:
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13.

i) den information som tillhandahalls av originatorn, det medverkande
institutet och specialforetaget for vardepapperisering uttryckligen anger
andelen omstrukturerade underliggande exponeringar, tidpunkten for och
narmare uppgifter om omstruktureringen samt exponeringarnas resultat
sedan dagen for omstruktureringen,”

Artikel 26¢.5 attonde stycket ska ersattas med foljande:

”0Om en sadan kredithindelse som avses i artikel 26e har intréaffat avseende
underliggande exponeringar och skulduppgorelsen for dessa exponeringar inte ar
slutford, ska det belopp for kreditriskskydd som &r kvarstaende per ett givet
betalningsdatum plus beloppet for eventuella bibehallna trancher som har lagre
prioritet an de trancher som omfattas av det kreditriskskydd som &r kvarstaende
per ett givet betalningsdatum atminstone motsvara det utestdende nominella
beloppet for dessa underliggande exponeringar, minus beloppet for eventuella
mellanliggande betalningar som gjorts med avseende pa de underliggande
exponeringarna.”

Artikel 26e ska dndras pa foljande satt:

a)

b)

I punkt 3 ska tredje stycket erséttas med foljande:

”De kreditriskskyddspremier som ska betalas enligt kreditriskskyddsavtalet ska
vara strukturerade sa att de ar beroende av tranchens utestaende storlek och den
skyddade tranchens risk. Kreditriskskyddsavtalet ska darfor inte stipulera
garanterade premier, forskottsbetalning av premier, rabattmekanismer eller andra
mekanismer som kan leda till att den faktiska fordelningen av forluster pa
investerarna undviks eller minskas eller att en del av de erlagda premierna till
originatorn efter utgangen av transaktionens 16ptid dterbetalas.”

Punkt 7 d ska ersattas med foljande:

”d) For originatorer som inte anvander den internmetod som avses i artikel 143 i
forordning (EU) nr 575/2013 ska

i) det totala beloppet for sadana ataganden per ar inte vara hogre an de
forvantade forlusterna i portfoljen for det aret,

i) berdkningen av de forvantade forlusten i den underliggande portféljen
for ett ar vara tydligt faststalld i transaktionsdokumentationen.”

Punkt 8 ska andras pa foljande sétt:
1) Foljande led ska inféras som led aa:

”aa) en garanti som uppfyller kraven i del tre avdelning Il kapitel 4 i
forordning (EU) nr 575/2013, genom vilken kreditrisken overfors till
ett forsakrings- eller aterforsakringsforetag som

i) anvander en intern modell som godkénts i enlighet med
artiklarna 112 och 113 i direktiv 2009/138/EG for berékning av
kapitalkrav for sadana garantier,

i) uppfyller det solvenskapitalkrav och det minimikapitalkrav som
avses i artikel 100 respektive artikel 128 i direktiv 2009/138/EG
och ha tilldelats kreditkvalitetssteg 3 eller hogre,

iii) bedriver verksamhet inom minst tva skadeforsakringsklasser i
den mening som avses i bilaga I till direktiv 2009/138/EG, samt
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iv) forvaltar tillgangar till ett varde av 6ver 20 miljarder euro.
i) Led c ska erséttas med foljande:

c) annat kreditriskskydd som inte avses i leden a, aa och b i denna
punkt, i form av en garanti, ett kreditderivat eller en
kreditlankad obligation som uppfyller kraven i artikel 249 i
forordning (EU) nr575/2013, forutsatt att investerarens
forpliktelser garanteras av sakerheter som uppfyller kraven i
punkterna 9 och 10 i den hir artikeln.”

| artikel 28.1 forsta stycket ska de inledande orden ersattas med foljande:

“En tredje part enligt artikel 27.2 ska beviljas tillstand och sta under tillsyn av den
behériga myndigheten for att bedéma om vérdepapperiseringar uppfyller de STS-
kriterier som foreskrivs i artiklarna 19-22, 23-26 och 26a—26e. Den behoriga
myndigheten ska bevilja tillstand om f6ljande villkor &r uppfyllda:”

Artikel 29 ska andras pa foljande sétt:
a)  Fdljande punkt ska inféras som punkt 4a:

”4a. De behoriga myndigheter som ansvarar for tillsynen 6ver originatorer,
medverkande institut och specialforetag for vardepapperisering i enlighet med
direktiv 2013/36/EU, inbegripet ECB med avseende pa de sarskilda uppgifter som
den tilldelats genom forordning (EU) nr 1024/2013, ska utdva tillsyn over att
originatorerna, de medverkande instituten och specialforetagen  for
vardepapperisering uppfyller de forpliktelser som faststalls i artiklarna 18-27 i
den hir forordningen.”

b) I punkt 5 ska forsta meningen ersattas med féljande:

”For enheter som star under tillsyn av andra behoriga myndigheter dn de som
avses i punkt 4a ska medlemsstaterna utse en eller flera behdériga myndigheter for
att utova tillsyn o6ver att originatorer, medverkande institut och specialforetag for
vardepapperisering uppfyller kraven i artiklarna 18-27 och 6ver att tredje parter
uppfyller kraven i artikel 28.”

Artikel 30 ska andras pa foljande satt:
a)  Foljande punkt ska inféras som punkt la:

”la. Den behodriga myndigheten ska Overvaka att originatorer, medverkande
institut, specialforetag for vardepapperisering och ursprungliga langivare foljer
denna forordning i enlighet med artikel 29.”

b)  Punkt 5 ska utga.
| artikel 32.1 forsta stycket ska féljande led laggas till som led i:

”i)  en annan institutionell investerare an originatorn, det medverkande institutet
eller den ursprungliga langivaren uppfyller inte de krav som anges i artikel 5,”

Artikel 36 ska andras pa foljande satt:
a)  Punkt 2 ska utga.
b)  Punkt 3 ska ersattas med foljande:

”En sérskild underkommitté for virdepapperisering ska inrittas inom ramen for
den gemensamma kommittén for de europeiska tillsynsmyndigheterna, inom
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vilken de behériga myndigheterna ska bedriva ett ndra samarbete for att uppfylla
sina skyldigheter enligt artiklarna 30—34. Underkommittén for vardepapperisering
ska ledas av EBA i samarbete med Esma och Eiopa. EBA ska pa permanent basis
tillhandahalla underkommittén for vardepapperisering ett sekretariat och en vice
ordforande. Underkommittén for vardepapperisering ska framja konvergens pa
tillsynsomradet for att sakerstdlla en gemensam tillsynspraxis. Medlemmarna i
underkommittén for vardepapperisering ska under EBA:s forvaltarskap noga
samordna sina tillsynsatgarder i syfte att identifiera och avhjalpa 6vertradelser av
denna forordning, utarbeta och framja basta praxis, underlatta samarbete, framja
en enhetlig rattstillampning och vid eventuell oenighet tillhandahalla bedémningar
over jurisdiktionsgranserna. Underkommittén for vardepapperisering ska
regelbundet Overvaka marknadssituationen och tillampningen av denna
forordning.”

c)  Foljande punkter ska inféras som punkterna 3a och 3b:

”3a. Den underkommitté for vardepapperisering som avses i punkt 3 ska senast
[tolv manader efter antagandet] utarbeta riktlinjer for att faststalla gemensamma
tillsynsforfaranden.

3b. Efter det att behdriga myndigheter underrattats i enlighet med artikel 7.1 ska
de myndigheter som &r behdriga for enheterna pa saljsidan i transaktionen utse en
ledande tillsynsmyndighet som ska samordna atgarder och undvika att denna
forordning tillampas pa olika satt i fraga om transaktioner som involverar enheter
pa saljsidan som star under tillsyn av behdriga myndigheter i mer an en
medlemsstat. En behorig myndighet far delegera vissa eller alla de uppgifter och
befogenheter som avses i denna forordning till den ledande tillsynsmyndigheten.
Om de myndigheter som ar behoriga for enheter pd saljsidan inte nar en
Overenskommelse om utseendet av en ledande tillsynsmyndighet ska den
underkommitté for vardepapperisering som inréattats enligt punkt 3 utse en ledande
tillsynsmyndighet.”

d) I punkt 6 ska forsta och andra stycket erséttas med foljande:

”Nér den behoriga myndigheten for den enhet som misstinks for overtradelsen
har mottagit de uppgifter som avses i punkt 4 ska den inom 15 arbetsdagar vidta
de atgarder som ar nodvandiga for att atgarda den konstaterade Gvertradelsen och
underratta dvriga berérda behoriga myndigheter, sarskilt de myndigheter som ar
behoriga for originatorn, det medverkande institutet och specialforetaget for
vardepapperisering och de myndigheter som &r behoériga for innehavaren av
vardepapperiseringspositionen, om dessa ar k&dnda. En behdrig myndighet som har
invandningar mot en annan behorig myndighet med avseende pa forfarandet eller
innehallet i dess atgarder eller pa grund av att den avstatt fran att vidta atgéarder
ska utan onddigt drojsmal underréatta alla andra berérda behdériga myndigheter om
sina invandningar. Om ingen Gverenskommelse har natts inom tre manader fran
den dag da alla berérda behoriga myndigheter underrattades ska drendet
hanskjutas till EBA i enlighet med artikel 19 och, i tillampliga fall, artikel 20 i
forordning (EU) nr 1093/2010. Den forlikningsperiod som avses i artikel 19.2 i
forordning (EU) nr 1093/2010 ska vara en manad.

Om de berdrda behdriga myndigheterna inte lyckas na en 6verenskommelse under
det forlikningsskede som avses i forsta stycket ska EBA inom en manad fatta ett
beslut i enlighet med artikel 19.3 i forordning (EU) nr 1093/2010. Under det
forfarande som anges i den har artikeln ska en vardepapperisering som
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19.

20.

forekommer pa den forteckning som fors av Esma enligt artikel 27 i den har
forordningen fortsatta att betraktas som en STS-vérdepapperisering enligt kapitel
4 i den har férordningen och ska kvarsta pa forteckningen.”

e)  Punkt 7 ska ersattas med foljande:

7. Tre ar fran och med denna forordnings tillampningsdatum och vart tredje ar
darefter ska EBA, i samarbete med Esma och Eiopa, gora en inbordes utvardering
i enlighet med artikel 30 i férordning (EU) nr 1093/2010 om genomfdrandet av de
tillsynsbefogenheter som anges i artikel 30 i den hér férordningen.”

f)  Punkt 8 ska utga.
Artikel 44 ska andras pa foljande sétt:
a) | forsta stycket ska led e ersattas med féljande:

”¢)  hur vardepapperisering bidrar till finansieringen av unionsforetag och till
unionens ekonomi.”

b)  Andra stycket ska utga.

Artikel 46 ska erséttas med foljande:
“Artikel 46
Oversyn

Senast [Publikationsbyran: infoga datum: fem ar efter ikrafttradandet] ska
kommissionen lagga fram en rapport for Europaparlamentet och radet om hur denna
forordning fungerar, vid behov atféljd av ett lagstiftningsforslag.

Rapporten ska sarskilt beakta resultaten av de rapporter som avses i artikel 44 och den
ska utvardera foljande:

a) Effekterna av denna forordning pa hur unionens vérdepapperiseringsmarknad
fungerar och utvecklas.

b)  Vérdepapperiseringens bidrag till

) finansieringen av EU:s foretag och ekonomi, sérskilt nar det géller sma och
medelstora foretags majligheter att fa kredit samt investeringar,

i)  sammanlankningar mellan finansiella institut och finanssektorns stabilitet.

c)  Huruvida det pa omradet for STS-vardepapperiseringar skulle kunna inforas en
likvardighetsordning for originatorer, medverkande institut och specialforetag for
vardepapperisering fran tredjelander, inbegripet i fraga om due diligence-krav,
med beaktande av den internationella utvecklingen pa omradet
vardepapperisering, sarskilt initiativ som avser enkel, transparent och jamforbar
vardepapperisering.

d) Genomférandet av de krav som anges i artikel 22.4 och artikel 26d.4 och
huruvida de behdver utvidgas till att omfatta vardepapperisering dar de
underliggande exponeringarna inte ar bostadslan, billan eller billeasing, i syfte att
integrera informationskraven avseende miljo, samhallsansvar och bolagsstyrning.
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Artikel 2
Ikrafttradande

Denna férordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i
Europeiska unionens officiella tidning.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillamplig i alla medlemsstater.
Utféardad i Strasbourg den

P& Europaparlamentets vagnar Pa radets vagnar
Ordférande Ordférande
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1.2

1.3
1.3.1.

1.3.2.

1.3.3.

GRUNDLAGGANDE UPPGIFTER OM FORSLAGET ELLER INITIATIVET
Forslagets eller initiativets titel

Europaparlamentets och radets foérordning om andring av Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2017/2402 av den 12 december 2017 om ett allmant ramverk
for vardepapperisering och om inrdttande av ett sérskilt ramverk for enkel,
transparent och standardiserad vardepapperisering

Berdrda politikomraden

Politikomrade: finansiell stabilitet, finansiella tjanster och kapitalmarknadsunionen
Verksamhet: De finansiella marknaderna

Mal
Allmant/allmanna mal

Detta initiativ ar en av bestandsdelarna i spar- och investeringsunionen. Forslaget har
till syfte att

1) revitalisera vardepapperiseringsmarknaden for att forbattra finansieringen av EU:s
ekonomi, och

2) uppna en béttre balans mellan sékerhet och marknadsutveckling.

Malet ar att skapa forutsattningar for okad utlaning till realekonomin. En val
fungerande vérdepapperiseringsmarknad &r ett incitament for bankerna att bli mer
aktiva pa denna marknad och darmed kunna 6ka sin utlaning till ekonomin.

Specifikt/specifika mal

Forslaget har foljande mal:

1) Minska hdga operativa kostnader for emittenter och investerare samtidigt som det
ska finnas robusta och proportionella standarder for transparens, investerarskydd och
tillsyn.

2) Undanrdja rattsliga hinder sa att marknaden kan utvecklas pa ett mer hallbart och
motstandskraftigt satt.

3) Bidra till kommissionens arbete med att minska regelbdrdan for
marknadsaktdrerna.

Vérdepapperisering kan vara ett viktigt verktyg for att diversifiera finansieringskéllor
och fordela risk pa ett effektivare satt inom EU:s finansiella system. Den mojliggor
en storre spridning av risk inom den finansiella sektorn och frigér utrymme i
bankernas balansrakningar sa att de kan oka sin utlaning till olika ekonomiska
aktorer (t.ex. icke finansiella foretag, sma och medelstora foretag och hushall).
Sammantaget kan vardepapperisering skapa ett effektivare finansiellt system och
Okade investeringsmojligheter. VVardepapperisering kan skapa en bro mellan banker
och kapitalmarknader och darmed indirekt generera fordelar for foretag och enskilda
medborgare (genom t.ex. lagre kostnader for lan, bostadslan och kortkrediter).

Verkan eller resultat som forvantas

Beskriv den verkan som forslaget eller initiativet forvantas fa p& de mottagare eller den del av
befolkningen som berors.
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1.3.4.

1.4

1.5
1.5.1.

De foreslagna andringarna kommer att revitalisera vardepapperiseringsmarknaden sa
att vardepapperisering kan bidra till utvecklingen av spar- och investeringsunionen,
och minska regelbdrdor och efterlevnadskostnader for emittenter och investerare.
Genom att sédnka de hoga operativa kostnader som har avskrdackt banker och
forsakringsgivare fran att delta pa EU:s vérdepapperiseringsmarknad kommer de
foreslagna dandringarna att bidra till kommissionens arbete med att minska
regelbordan for marknadsaktorer och stimulera utnyttjandet av vardepapperisering pa
marknaden. De foreslagna andringarna kommer samtidigt att sékerstélla ett fortsatt
skydd av den finansiella stabiliteten och ett tillrackligt investerar- och
konsumentskydd.

Prestationsindikatorer

Ange indikatorer for 6vervakning av framsteg och resultat.

Foljande indikatorer kommer att anvandas for att Overvaka framsteg och resultat:

Overvakning av kostnaderna for due diligence-bedomningar fore investeringar i
vardepapperiseringstransaktioner.

Overvakning av emissionskostnader som ar en foljd av rapporteringskrav.

Sparning av antalet emittenter och investerare nar det géller vardepapperiserade
produkter.

Forslaget eller initiativet avser

O en ny atgard

O en ny atgard som bygger pé ett pilotprojekt eller en forberedande &tgérd=3
en forlangning av en befintlig atgérd

O en sammanslagning eller omdirigering av en eller flera atgarder mot en annan/en
ny atgard

Grunder for forslaget eller initiativet

Krav som ska uppfyllas pa& kort eller l1ang sikt, inbegripet en detaljerad tidsplan for
genomforandet av initiativet

Forslaget innehaller en rad forenklingar och forbattringar for att effektivisera
vardepapperiseringsmarknaden. Genom riktade anpassningar och férenklingar kan
dessa atgarder starka marknadens kapacitet, locka en bredare investerarbas och
uppmuntra ekonomisk tillvaxt — samtidigt som ett resilient och transparent finansiellt
ekosystem bibehdlls. Andringarna forvantas bidra till ett EU-ramverk for
vardepapperisering som ar mer konkurrenskraftigt och hallbart, samt driva pa
tillvaxten for alla berdrda parter.

En betydande forenkling av foretagens due diligence-skyldigheter och effektivare
regler om transparens skulle rationalisera de processer som foretagen maste folja for
att sakerstdlla efterlevnad. Genom att minska dessa skyldigheter blir
efterlevnadskostnaderna lagre for foretagen, vilket gor det mojligt for dem att satsa
mer resurser pa sin karnverksamhet.

33

I den mening som avses i artikel 58.2 a eller b i budgetférordningen.
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1.5.2.

1.5.3.

1.5.4.

Mervardet av en atgard pa EU-nivd (som kan folja av flera faktorer, t.ex.
samordningsfordelar, rattsséakerhet, okad effektivitet eller komplementaritet). Med
“mervdirdet av en datgdrd pa EU-niva” i detta avsnitt avses det virde en atgdrd fran
EU:s sida tillfor utOver det varde som annars skulle ha skapats av enbart
medlemsstaterna.

Skal for atgarder pa EU-niva (ex ante): [...]

Vardepapperiseringsprodukter &r en del av EU:s kapitalmarknader som ar 6ppna och
integrerade. Vardepapperisering lankar samman finansiella institut fran olika
medlemsstater och stater utanfor EU: det ar ofta banker som ar originatorer till de Ian
som vardepapperiseras, medan finansiella institut som forsakringsgivare och
investeringsfonder investerar i dessa produkter och gor det 6ver Europas granser.

Vérdepapperisering ar ett verktyg for att fordjupa EU:s kapitalmarknader,
diversifiera deras riskprofil och frigéra utrymme i bankers balansrakningar sa att de
kan oka sin utlaning till EU:s hushall och foretag och darmed goéra EU:s ekonomi
mer konkurrenskraftig och resilient.

Medlemsstaterna har begransade majligheter att anta atgarder pa nationell niva
eftersom ramverket for vardepapperisering redan foreskriver harmoniserade regler pa
EU-niva och andringar pa nationell niva skulle strida mot géllande unionsratt.
Atgarder fran enskilda medlemsstaters sida skulle inte vara tillrackliga for att uppna
ovannamnda mal.

Forvéntat europeiskt mervérde (ex post): [...]

Syftet med forslaget ar att undanrdja onddiga emissions- och investeringshinder pa
EU:s vardepapperiseringsmarknad och skapa likvérdiga villkor pa den inre
marknaden for alla institutionella investerare och enheter som deltar i
vardepapperisering.

Erfarenheter fran tidigare liknande atgarder

Den utvérdering och den konsekvensbedomning som atfoljer lagstiftningsforslaget
analyserar hur det befintliga ramverket har fungerat och pekar pa vissa brister. Det
allmanna malet om att revitalisera en sdkrare vardepapperiseringsmarknad som
kommer att forbattra finansieringen av EU:s ekonomi, forsvaga kopplingen mellan
bankernas skuldnedvaxling och kreditatstramning pa kort sikt, samt skapa en mer
balanserad och stabil finansieringsstruktur for EU:s ekonomi pa lang sikt har bara
delvis uppnatts. Aven om vardepapperiseringsmarknaden &r sikrare har initiativet
inte  varit tillrdckligt for att revitalisera marknaden eller forbéattra
finansieringsmojligheterna. Merparten av de atgarder som infordes genom ramverket
syftade i forsta hand till att minska potentiella risker i samband med
vardepapperisering, inte till att framja en utveckling av denna marknad. Malet
framover &r att uppna en béttre balans mellan sakerhet och marknadsutveckling. De
flesta av de foreslagna andringarna ar darfor inriktade pa att vidareutveckla EU:s
vardepapperiseringsmarknad genom att géra ramverket mer proportionelit.

Forenlighet med den flerariga budgetramen och eventuella synergieffekter med
andra relevanta instrument

Initiativets mal overensstammer med EU:s politik och pagaende initiativ pa flera
andra omraden, inte minst med unionens politik for att skapa en spar- och
investeringsunion. | sitt meddelande frdn mars 2025 om spar- och
investeringsunionen aviserade Europeiska kommissionen att man skulle anta atgarder
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1.5.5.

for att forenkla due diligence och transparens for att ytterligare stimulera
vardepapperiseringsmarknaden.

Lagstiftningsforslaget skulle vara forenligt med den flerdriga budgetramen och ha
begransade budgetkonsekvenser i form av ett extra unionsbidrag till Europeiska
bankmyndigheten (EBA) med anledning av de tva ytterligare heltidsekvivalenter som
EBA skulle fa for att genomfora de tillkommande uppgifter som myndigheten
tilldelas av lagstiftarna.

Synergieffekter och utrymme for omfordelningar undersoktes, vilket ledde till att en
heltidsekvivalent flyttades fran Esma till EBA for att ta hansyn till att en uppgift
éverfors mellan dessa myndigheter. Den heltidsekvivalent som overfors fran Esma
skulle inte fa nagra betydande budgetkonsekvenser utéver en 6verforing inom rubrik
1.

Sammantaget kommer forslaget att 6ka EBA:s bemyndigade personal med tre
heltidsekvivalenter under det framtida arliga budgetforfarandet, inklusive en
heltidsekvivalent som dverfors fran Esma. EBA kommer att fortsatta att arbeta for att
skapa storsta mojliga synergieffekter och effektivitetsvinster (bl.a. via it-system) och
noga Overvaka den ytterligare arbetsbdorda som é&r forknippad med detta forslag,
vilket skulle aterspeglas i den niva av bemyndigad personal som byran begar i det
arliga budgetforfarandet.

Bedomning av de olika finansieringsalternativ som finns att tillga, inbegripet
mojligheter till omfordelning

Olika finansieringsalternativ diskuterades, i synnerhet att kostnaderna skulle tackas
genom avgifter och interna omfordelningar. Avgiftsalternativet &r inte genomforbart
eftersom avgifter som tas ut av foretagen inte skulle kunna técka kostnaderna for
forslagen. Det skulle ocksa vara svart att motivera ett sadant tillvagagangssitt,
eftersom de atgarder som Overvags inte ar direkt kopplade till tillsynsbefogenheter,
utan en del av utvecklingen av ramverket.

Mojligheterna till omférdelningar undersoktes, vilket ledde till att en tjanst som
tillfalligt anstalld overfordes fran Esma till EBA. Ytterligare interna omfordelningar
inom de europeiska tillsynsmyndigheterna &r inte ett alternativ, eftersom de redan har
stora svarigheter att fullgéra sina tillsynsuppdrag.
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1.6

1.7

Forslagets eller initiativets varaktighet och budgetkonsekvenser
0] begransad varaktighet
— O verkan fran och med [den DD/MM]AAAA till och med [den DD/MM]AAAA

— O budgetkonsekvenser fran och med AAAA till och med AAAA for
tagandebemyndiganden och fran och med AAAA till och med AAAA for
betalningsbemyndiganden.

obegransad varaktighet

— Efter en inledande period 2027-2029,

— beréknas genomforandetakten na en stabil niva.
Planerad(e) genomférandemetod(er)3*

[ Direkt forvaltning som skots av kommissionen

— O via dess avdelningar, vilket ocksa inbegriper personalen vid unionens
delegationer;

— [ via genomférandeorgan
[ Delad forvaltning med medlemsstaterna

Indirekt férvaltning genom att uppgifter som ingar i budgetgenomférandet
anfortros

— [ tredjelander eller organ som de har utsett

— [ internationella organisationer och organ kopplade till dem (ange vilka)
— [ Europeiska investeringsbanken och Europeiska investeringsfonden

- organ som avses i artiklarna 70 och 71 i budgetférordningen

— [ offentligréattsliga organ

— [ privatrattsliga organ som har anfortrotts offentliga forvaltningsuppgifter i den
utstrdckning som de har forsetts med tillrdckliga ekonomiska garantier

— [ organ som omfattas av privatratten i en medlemsstat, som anfortrotts
genomforandeuppgifter inom ramen for ett offentlig-privat partnerskap och som
har forsetts med tillrackliga ekonomiska garantier

— [ organ eller personer som anfortrotts genomforandet av sarskilda atgarder inom
den gemensamma utrikes- och sakerhetspolitiken enligt avdelning V i férdraget
om Europeiska unionen och som faststalls i den grundldggande akten

— [J- organ som dr etablerade i en medlemsstat och som omfattas av en
medlemsstats privatrétt eller unionsratten och som i enlighet med sektorsspecifika
regler kan anfortros genomférandet av unionsmedel eller budgetgarantier, i den
man sadana organ kontrolleras av offentligrattsliga organ eller privatrattsliga
organ som anfortrotts offentliga forvaltningsuppgifter och har tillrackliga
finansiella garantier i form av gemensamt och solidariskt ansvar fran

34

Né&rmare forklaringar av de olika genomférandemetoderna med hénvisningar till respektive
bestammelser i budgetforordningen aterfinns pa webbplatsen Budgpedia:
https://myintracomm.ec.europa.eu/corp/budget/financial-rules/budget-

implementation/Pages/implementation-methods.aspx.
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kontrollorganens sida eller likvéardiga finansiella garantier, som for varje atgérd
kan vara begransad till det hogsta beloppet for unionens stod.

Anmarkningar

Ej tillampligt
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2.2
2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

FORVALTNING
Regler om uppfoljning och rapportering

I linje med redan befintliga arrangemang kommer Europeiska bankmyndigheten
(EBA) att utarbeta regelbundna rapporter om sin verksamhet (inbegripet intern
rapportering till verkstéllande ledning, rapportering till styrelserna och utarbetandet
av arsredovisningen) och kommer att bli foremal for revision av revisionsratten och
kommissionens tjanst for internrevision om dess anvandning av resurser och resultat.

Forordning (EU) nr 1093/2010 (om EBA) ar foremal for regelbundna dversyner.

Forvaltnings- och kontrollsystem

Motivering av den budgetgenomférandemetod, de finansieringsmekanismer, de
betalningsvillkor och den kontrollstrategi som foreslas

De europeiska tillsynsmyndigheterna for finansiella tjanster (EBA, Eiopa och Esma)
ar decentraliserade tillsynsorgan som omfattas av artikel 70 i budgetférordningen.

Europeiska bankmyndighetens forvaltnings- och kontrollsystem foreskrivs i kapitel
VI i férordning (EU) nr 1093/2010 om myndighetens inrattande, samt i den géllande
rambudgetforordning (EU) 2019/715 som myndigheten godkant.

Myndigheten maste sékerstalla att lampliga standarder uppfylls pa alla omraden av
den interna kontrollramen och granskas av kommissionens tjanst for internrevision.
Dessutom beviljar Europaparlamentet varje budgetar, pa radets rekommendation,
myndigheten ansvarsfrihet fér genomforandet av dess budget.

Uppgifter om identifierade risker och om det eller de interna kontrollsystem som
inrattats for att begréansa riskerna

Nar det géller en lagenlig, ekonomisk, effektiv och andamalsenlig anvandning av
anslag som foljer av de atgarder som EBA ska utféra enligt detta forslag innebéar
detta initiativ inga nya betydande risker som inte skulle tackas av ett befintligt
ramverk for internkontroll.

Berékning och motivering av kontrollernas kostnadseffektivitet (dvs. forhallandet
mellan kostnaden for kontrollerna och vardet av de medel som férvaltas) och en
bedémning av den forvantade risken for fel (vid betalning och vid avslutande)

Forvaltnings- och kontrollsystem foreskrivs i forordning (EU) 1093/2010, som
reglerar EBA:s funktionssatt. Dessa beddms vara kostnadseffektiva. Initiativet
kommer inte att ha nagon betydande inverkan pa de kostnader som ska baras av
medlemsstaterna eller EBA. Effekterna pa risken for fel forvantas vara mycket
begrénsade.

Historiskt sett har GD FISMA:s kostnader for den Overgripande kontrollen av en
myndighet som EBA beraknats uppga till 0,5 % av de arliga bidrag som betalats till
myndigheten. Sadana kostnader innefattar till exempel, men inte endast, de kostnader
som ar hanférliga till bedémningen av den arliga programplaneringen och budgeten,
deltagande av foretradare for GD FISMA i styrelser, tillsynsstyrelser och darmed
forbundet forberedande arbete.
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2.3

Atgéarder for att forebygga bedrégeri och oriktigheter

Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1073/1999 av den 25 maj 1999
om utredningar som utfors av Europeiska byran for bedrageribekampning (Olaf) ska
tillampas fullt ut pa EBA i syfte att bekampa bedragerier, korruption och andra
rattsstridiga handlingar.

10
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3 FORSLAGETS ELLER INITIATIVETS BERAKNADE
BUDGETKONSEKVENSER
3.1 Berdrda rubriker i den flerariga budgetramen och utgiftsposter i den arliga
budgeten
e Befintliga budgetposter
Redovisa enligt de berdrda rubrikerna i den flerariga budgetramen i nummerféljd
Typ av .
Budgetpost utgifter Bidrag
Rubrik i
den fréan
ari kandidatlan 0 dvriga inkomster
ferdiga Nummer Diff./Icke- | fran Efta- deroch | fran andra ag\]/satta for
budgetrame tredjelénd
n diffs, lander3® potentiella or sarskilda
kandidater andamal
37
03 10 02 00: Europeiska bankmyndigheten | Differenti
1 (EBA) erade NEJ NEJ NEJ NEJ
1 03 10 04 00: Europeiska vardepappers- Differenti NEJ NEJ NEJ NEJ
och marknadsmyndigheten (Esma) erade
e Nya budgetposter som foreslas
Redovisa enligt de berdrda rubrikerna i den flerariga budgetramen i nummerféljd
Typ av .
Budgetpost - Bidrag
Rubrik i utgifter
fle(:grr:ga kancfizigtl'an fran andra ovriga inkomster
budgetrame | Nummer Diff./Icke- | frén Efta- d A avsatta for
diff. lander eroch | tredjeldnd sarskilda
n
potentiella er sndamal
kandidater
Ej tillampligt

35
36
37

SV

Differentierade respektive icke-differentierade anslag.
Efta: Europeiska frihandelssammanslutningen.
Kandidatlander och i férekommande fall potentiella kandidater i véstra Balkan.
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3.2 Forslagets beraknade budgetkonsekvenser for anslagen

3.2.1.

— [ Forslaget/initiativet kraver inte att driftsanslag tas i ansprak
— Forslaget/initiativet kraver att driftsanslag tas i ansprak enligt foljande:

3.2.1,1. Anslag i den antagna budgeten

Sammanfattning av beréknad inverkan pa driftsanslagen

Miljoner EUR (avrundat till tre decimaler)

Rubrik i den flerariga budgetramen Nummer
Ar Ar Ar Ar TOTALT
GD: <....... > Budgetram
2024 2025 2026 2027 2021-2027
Driftsanslag
Ataganden (1a) 0,000
Budgetpost :
Betalningar (2a) 0,000
Ataganden (1b) 0,000
Budgetpost
Betalningar (2b) 0,000
Anslag av administrativ natur som finansieras genom ramanslagen for sarskilda program3
Budgetpost 3. 0,000
TOTALA anslag Ataganden =la+1b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
forGD<....... > Betalningar =2a+2b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
38 Detta avser tekniskt eller administrativt stod for genomférandet av vissa av Europeiska unionens program och atgarder (tidigare s.k. BA-poster) samt indirekta och direkta

forskningsatgarder.
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. . Ar Ar Ar Ar TOTALT
Europeiska bankmyndigheten Budgetram
2024 2025 2026 2027 2021-2027
Budgetpost: 03 10 02 002 / Bidrag fran EU-budgeten till byran 0,263 0,263
Unionens bidrag till Esma kommer att nedsattas med de belopp som anges i tabellen nedan:
) _ Ar Ar Ar Ar TOTALT
Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten Budgetram
2024 2025 2026 2027 2021-2027
Budgetpost: 03 10 04 00 / Bidrag fran EU-budgeten till byran 0,088. 0,088.

Anslagen och EU-budgetens bidrag till Europeiska bankmyndigheten (EBA) kommer delvis att kompenseras genom en minskning av
anslagen och EU-budgetens bidrag till Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten (Esma), vilket leder till de nettobelopp
som anges i tabellerna nedan.
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Ar Ar Ar Ar TOTALT

Budgetram

2024 2025 2026 2027 2021-2027
TOTALA driftsanslag Ataganden 4. 0,000 0,000 0,000 0,175 0,175
(inklusive bidrag till decentraliserade byraer) Betalningar 5 0,000 0,000 0,000 0,175 0,175
TOTALA anslag av agmlplstratlv natur som finansieras 6. 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

genom ramanslagen for sérskilda program

TOTALA anslag for RUBRIK 1 Ataganden =4+6 0,000 0,000 0,000 0,175 0,175
i den flerariga budgetramen Betalningar =5+6 0,000 0,000 0,000 0175 0,175

| | A | A | A | TOTALT




Budgetram
2024 2025 2026 2027 2021-2027
. . Ataganden 4. 0,000 0,000 0,000 0,175 0,175
e TOTALA driftsanslag (alla driftsposter) -
Betalningar 5. 0,000 0,000 0,000 0,175 0,175
e TOTALA anslag av administrativ natur som finansieras
genom ramanslagen for sarskilda program (alla driftsrelaterade 6. 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
rubriker)
TOTALA anslag for rubrikerna 1-6 Ataganden =4+6 0,000 0,000 0,000 0,175 0,175
denleranod budgeanmen Betalningar 516 0,000 0,000 0,000 0175 0,175
(referensbelopp)
Rubrik i den flerariga budgetramen 7 ” Administrativa utgifter”®
Ar Ar Ar Ar TOTALT
GD:<....... > Budgetram
2024 2025 2026 2027 2021-2027
* Personalresurser 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
* Ovriga administrativa utgifter 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
TOTALTGD<....... > Anslag 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Ar Ar Ar Ar TOTALT
GD:<....... > budgetram
2024 2025 2026 2027 2021-2027
* Personalresurser 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
« Ovriga administrativa utgifter 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

39
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Nodvandiga anslag bor beraknas med hjélp av arsmedelkostnaderna pé tillamplig webbsida i BUDGpedia.
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TOTALTGD<....... > Anslag 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
(summa
TOTALA anslag for RUBRIK 7 i den flerariga budgetramen atafuanqcrf: B 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
betalningar)
Miljoner EUR (avrundat till tre decimaler)
Ar Ar Ar Ar TOTALT
Budgetram
2024 2025 2026 2027 2021-2027
TOTALA anslag for RUBRIKERNA 1-7 Ataganden 0,000 0,000 0,000 0,175 0,175
i den flerariga budgetramen Betalningar 0,000 0,000 0,000 0,175 0,175
3.2.1,2. Anslag fran externa inkomster avsatta for sarskilda &ndamal
Miljoner EUR (avrundat till tre decimaler)
Rubrik i den flerariga budgetramen Nummer
Ar Ar Ar Ar TOTALT
GD: <....... > Budgetram
2024 2025 2026 2027 2021-2027
Driftsanslag
Bud Ataganden (1a) 0,000
udgetpost Betalningar (2a) 0,000
Budgetpost Ataganden (1b) 0,000

SV
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Betalningar | (2b) I 0,000
Anslag av administrativ natur som finansieras genom ramanslagen for sarskilda program*
Budgetpost 3. 0,000
TOTALA anslag Ataganden =la+1b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
forGD <....... > Betalningar =2a+2b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
3.2.2.  Beraknad output som finansieras med driftsanslag
Atagandebemyndiganden i miljoner EUR (avrundat till tre decimaler)
For in sd manga &r som behgvs for att redovisa
2§2r 4 2’2‘55 2’3‘56 2’3‘57 varaktigheten for inverkan pa TOTALT
resursanvandningen (jfr punkt 1.6)
Ange mal och
output OUTPUT
Geno
18 41 | msnitt — = — — — — —
Typ liga £ | Kostn. £ | Kostn. £ Kostn. £ Kostn. £ NS £ Kostn. £ | Kostn. e el
K < < < < < < < antal kostnad
ostna
der
SPECIFIKT MAL nr 142, .
- Output
- Output
- Output
Delsumma for specifikt mal nr 1
SPECIFIKT MAL nr 2...
- Output

40

41
42

SV

forskningsatgarder.

Detta avser tekniskt eller administrativt stod for genomférandet av vissa av Europeiska unionens program och atgarder (tidigare s.k. BA-poster) samt indirekta och direkta

Mal som redovisats under avsnitt 1.3.2: ”Specifikt/specifika mal”

Output som ska anges &r de produkter eller tjdnster som levererats (t.ex. antal studentutbyten som har finansierats eller antal kilometer vdg som har byggts).

16




SV

Delsumma for specifikt mal nr 2

TOTALT
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3.2.3.

Sammanfattning av beraknad inverkan pa de administrativa anslagen

— O Forslaget/initiativet kraver inte att anslag av administrativ natur tas i ansprak

— [ Forslaget/initiativet kraver att anslag av administrativ natur tas i ansprak enligt

foljande:
3.2.3,1. Anslag i den antagna budgeten

ANTAGNA ANSLAG Ar Ar Ar Ar TOTALT
2024 2025 2026 2027 2021-2027
RUBRIK 7
Personalresurser 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Ovriga administrativa utgifter 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Delsumma for RUBRIK 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Utanfor RUBRIK 7
Personalresurser 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Andra utgifter av administrativ natur 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Delsumma utanfér RUBRIK 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
TOTALT | 0,000 0,000 | 0,000 0,000 0,000

3.2.4. Beraknat personalbehov

— O Forslaget/initiativet kraver inte att personalresurser tas i ansprak

— [ Forslaget/initiativet kraver att personalresurser tas i ansprak enligt foljande:

3.2.4,1. Finansierat med den antagna budgeten

Berakningarna ska anges i heltidsekvivalenter®

Ar Ar Ar Ar
ANTAGNA ANSLAG
2024 2025 2026 2027
e Tjanster som tas upp i tjansteférteckningen (tjansteman och tillfalligt anstéallda)
20010201 (vid huvudkontoret eller vid kommissionens kontor i 0 0 0 0
medlemsstaterna)
20 01 02 03 (EU:s delegationer) 0 0 0 0
01 01 01 01 (indirekta forskningsatgarder) 0 0 0 0
01 01 01 11 (direkta forskningsétgarder) 0 0 0 0
Andra budgetposter (ange vilka) 0 0 0 0
o Extern personal (heltidsekvivalenter)
2002 01 (kontraktsanstallda och nationella experter finansierade genom 0 0 0 0
ramanslaget)
20 02 03 (kontraktsanstallda, lokalanstéllda, nationella experter och unga 0 0 0 0
experter som tjanstgor vid EU:s delegationer)
Post 6r admin. stéd - vid huvudkontoret 0 0 0 0
[XX.0L.YY.YY] - vid EU:s delegationer 0 0 0 0
01010102 (kontraktsanstallda och nationella experter — indirekta 0 0 0 0
forskningsatgarder)
43 Ange i tabellen nedan hur manga heltidsekvivalenter av det angivna antalet som redan &r avdelade for

forvaltning av atgarden och/eller kan omférdelas inom ditt GD och vad ditt nettobehov ar.
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01 01 01 12 (kontraktsanstéllda och nationella experter — direkta
Y 0 0 0 0
forskningsatgérder)
Andra budgetposter (ange vilka) — rubrik 7 0 0 0 0
Andra budgetposter (ange vilka) — utanfor rubrik 7 0 0 0 0
TOTALT 0 0 0 0

Personal som behdvs for att genomfora forslaget (heltidsekvivalenter):

Befintlig personal Ytterligare personal*
vid
kommissionens
avdelningar
Finansieras Finansieras Finansieras

genom rubrik 7 | genom BA-post genom avgifter
eller forskning

Tjanster i Ej tillampligt
tjansteforteckningen

Extern personal
(kontraktsanstallda,
nationella experter,
vikarier)

Beskrivning av arbetsuppgifter:

Tjansteman och tillfalligt anstallda

Extern personal

3.2.5. Oversikt 6ver beréknad inverkan pa it-relaterade investeringar

Obligatorisk uppgift: Bésta tillgangliga skattning av de it-relaterade investeringar
som forslaget/initiativet medfor ska anges i tabellen nedan.

Nar sa kravs for genomférandet av forslaget/initiativet ska i undantagsfall anslag
under rubrik 7 anges pa darfor avsedd rad.

Anslagen under rubrikerna 1-6 ska redovisas som ”It-utgifter inom operativa
program som inte omfattas av kommissionens administrativa sjalvstandighet och
institutionella befogenheter”. Dessa utgifter avser den driftsbudget som tas i ansprak
for att ateranvanda/képa in/utveckla it-plattformar och it-verktyg med direkt
koppling till initiativets genomfdrande med tillhdrande investeringar (t.ex. licenser,
undersokningar och datalagring). Uppgifterna i den har tabellen bor vara forenliga
med uppgifterna i avsnitt 4, ”Digitala inslag”.

Ar Ar Ar Ar TOTALT
TOTALT Anslag for digital teknik och Budgetra
it m 2021-
2024 2025 2026 2027 2027
RUBRIK 7
It-utgifter (centralt) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Delsumma for RUBRIK 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
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Utanfor RUBRIK 7

It-utgifter inom operativa program som
inte omfattas av kommissionens
administrativa sjalvstandighet och
institutionella befogenheter

0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

Delsumma utanfér RUBRIK 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

TOTALT 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

3.2.6. Forenlighet med den géllande flerariga budgetramen
Forslaget/initiativet

— O kan finansieras fullstandigt genom omférdelningar inom den berdrda rubriken i
den flerariga budgetramen

Inte tillampligt eftersom uppgifterna skulle utforas av decentraliserade byraer.

— [ kréaver anvandning av den outnyttjade marginalen under den relevanta rubriken
i den flerariga budgetramen och/eller anvandning av sarskilda instrument enligt
definitionen i férordningen om den flerariga budgetramen

\ Inte tillampligt eftersom uppgifterna skulle utforas av decentraliserade byraer. \

— [ kraver en dversyn av den flerdriga budgetramen

\ Inte tillampligt eftersom uppgifterna skulle utforas av decentraliserade byraer. \

3.2.7. Bidrag fran tredje part
Forslaget/initiativet
— O innehaller inga bestammelser om samfinansiering fran tredje parter

— O innehaller bestammelser om samfinansiering fran tredje parter enligt foljande
uppskattning:

Anslag i miljoner euro (avrundat till tre decimaler)

Ar 2024 Ar 2025 Ar 2026 Ar 2027 Totalt

Ange vilket organ som deltar i
samfinansieringen

TOTALA anslag som tillfors

genom samfinansiering

3.2.8. Beraknat personalbehov och berdknad anvéndning av anslag vid ett decentraliserat
organ

Personalbehov (heltidsekvivalenter)

Byra: Europeiska bankmyndigheten Ar 2024 Ar 2025 Ar 2026 Ar 2027

Tillfalligt anstéllda (AD-tj&nster) 3

Tillfalligt anstallda (AST-tjanster)

SV
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Delsumma tillfalligt anstallda (AD + AST)

Kontraktsanstallda

Utsénda nationella experter

Delsumma kontraktsanstéllda och utsdnda
nationella experter

TOTAL personal

Byra: Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten

Ar 2024

Ar 2025

Ar 2026

Ar 2027

Tillfalligt anstéllda (AD-tjanster)

Tillfalligt anstéllda (AST-tjanster)

Delsumma tillfalligt anstéllda (AD + AST)

Kontraktsanstallda

Utsanda nationella experter

Delsumma kontraktsanstallda och utséanda
nationella experter

TOTAL personal

Anslag som ticks av bidraget frdn EU-budgeten i miljoner euro (avrundat till tre decimaler)

Byra: Europeiska bankmyndigheten Ar 2024 Ar 2025 Ar 2026 Ar 2027 2T0C2)1T_AZ‘IO‘2T7
Rubrik 1: Personalutgifter 0,225 0,225
Rubrik 2: Infrastruktur och driftsutgifter 0,037 0,037
Rubrik 3: Operativa utgifter 0,000
TOTALA anslag som técks av EU- 0.000 0000 0000 0263 0263
budgeten ’ ' ' ‘ '

Byra: Europeiska vardepappers- och TOTALT

marknadsmyndigheten Ar2024 | Ar2025 | Ar2026 | Ar2027 | o501 07
21
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Rubrik 1: Personalutgifter 0,075. 0,075.
Rubrik 2: Infrastruktur och driftsutgifter 0,013. 0,013.
Rubrik 3: Operativa utgifter 0,000
TOTALA anslag som técks av EU- 0,000 0,000 0,000 0,088. 0,088.

budgeten

Anslag som tacks av eventuella avgifter i miljoner euro (avrundat till tre decimaler)

Ej tillampligt

Anslag som tacks av eventuell medfinansiering i miljoner euro (avrundat till tre decimaler)

Bidragen fran nationella behoriga myndigheter till Europeiska bankmyndigheten kommer
delvis att kompenseras genom en minskning av bidragen fran nationella behériga myndigheter

till Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten.

Byra: Europeiska bankmyndigheten Ar 2024 Ar 2025 Ar 2026 Ar 2027 TOTALT
2021-2027
Rubrik 1: Personalutgifter 0,338 0,338
Rubrik 2: Infrastruktur och driftsutgifter 0,056 0,056
Rubrik 3: Operativa utgifter 0,000
TOTALA anslag som tacks av EU- 0,000 0,000 0,000 0,394 0,394

budgeten

Bidrag fran nationella behdriga myndigheter till Esma kommer att nedséttas med de belopp
som anges i tabellen nedan, vilket motsvarar en heltidsekvivalent:

Byra: Europeiska vardepappers- och TOTALT
marknadsmyndigheten Ar 2024 Ar 2025 Ar 2026 Ar 2027 2021-2027
Rubrik 1: Personalutgifter 0,112. 0,112.
Rubrik 2: Infrastruktur och driftsutgifter 0,019. 0,019.
Rubrik 3: Operativa utgifter 0,000
TOTALA anslag som tacks av EU- 0.000 0.000 0.000 0.131 0131
budgeten ’ ' ' T B
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Oversikt/sammanfattning av personal

och anslag (i

miljoner euro) som kravs for

forslaget/initiativet vid decentraliserade byraer

Unionens bidrag och bidragen fran nationella behériga myndigheter till Europeiska
bankmyndigheten kommer delvis att kompenseras genom en minskning av bidragen till
Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten.

Byra: Europeiska bankmyndigheten Ar 2024 Ar 2025 Ar 2026 Ar 2027 TOTALT
2021-2027
Tillfalligt anstéllda (AD + AST) 0 0 0 3 -
Kontraktsanstéallda 0 0 0 0 -
Utsanda nationella experter 0 0 0 0 -
Total personal 0 0 0 3 -
Anslag som técks av EU-budgeten 0,000 0,000 0,000 0,263 0,263
Ansl ack i
nslag som tacks av avgifter 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
(i tillampliga fall)
Anslag fran medfinansiering
S 0,000 0,000 0,000 0,394 0,394
(i tillampliga fall)
TOTALA anslag 0,000 0,000 0,000 0,657 0,657

Esmas personalstyrka kommer att minskas med en heltidsekvivalent, vilket mojliggér en
minskning av unionens bidrag och bidragen fran nationella behériga myndigheter till Esma,

sdsom framgar av tabellen nedan:

Byra: Europeiska vardepappers- och

marknadsmyndigheten

Ar 2024

Ar 2025

Ar 2026

Ar 2027

TOTALT
2021-2027

Tillfalligt anstallda (AD + AST)

Kontraktsanstallda

Utsénda nationella experter

Total personal

Anslag som técks av EU-budgeten

0,000

0,000

0,000

0,088. 0,088.

SV
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Anslag som técks av avgifter

S 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
(i tillampliga fall)
Anslag fran medfinansiering

S 0,000 0,000 0,000 0,131. 0,131
(i tillampliga fall)
TOTALA anslag 0,000 0,000 0,000 0,219. 0,219.
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3.3 Berédknad inverkan pa inkomsterna
— [ Forslaget/initiativet paverkar inte inkomsterna.
— [ Forslaget/initiativet paverkar inkomsterna pa foljande satt:
— O Paverkan pa egna medel
— [ Paverkan pa andra inkomster

— 0O Ange om inkomsterna &r avsatta for sarskilda utgiftsposter
Miljoner EUR (avrundat till tre decimaler)

Belopp som forts Forslagets/initiativets inverkan pa inkomsterna*
Inkomstposter i den arliga in for det
budgeten: innevarande
budgetiret Ar 2024 Ar2025 | Ar2026 Ar 2027

Artikel .............

For inkomster avsatta for sarskilda dandamal, ange vilka utgiftsposter i budgeten som

berors.

Ovriga anmarkningar (t.ex. vilken metod/formel som har anvants for att berikna

inverkan pa inkomsterna eller andra relevanta uppgifter).
4 DIGITALA INSLAG

De foreslagna andringarna av forordning (EU) 2017/2402 andrar inte i vasentlig grad
den digitala infrastruktur och de digitala processer som anvands for att
tillampa forordningen. Forslagen anses darfor inte vara av digital relevans.

4.1 Krav med digital relevans

Ej tillampligt

4.2 Data

Ej tillampligt

4.3 Digitala Iosningar

Ej tillampligt

4.4 Interoperabilitetsbedémning

Ej tillampligt

44 Vad galler traditionella egna medel (tullar, sockeravgifter) ska nettobeloppen anges, dvs.

bruttobeloppen minus 20 % avdrag for uppbdrdskostnader.
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4.5 Atgarder till stod for digitalt genomférande

Ej tillampligt
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