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Utdrag
ERKONOMIDEPARTEMENTET PRCTOKOLIL.
: : vid regeringssammantriide
1980-03-20

Nirvarande: statsmintstern Falldin, ordforande. och statsraden Ullsten.
Bohman, Mundebo. Wikstrom. Friggebo, Mogird. Dahlgren, Asling.
Sader. Burenstam Linder, Johansson, Wirten, Holm. Andersson, Boo,
Winberg, Adelsohn. Dancll. Petr

Foredragande: statsridet Bohman

Skrivelse till riksdagen med déverlamnande av allminna pensionsfon-
dens fjirde fondstyrelses arsredovisning

I enlighet med riksdagens beslut skall en arlig redovisning av allmiinna
pensionsfondens fjirde fondstyrelses placeringar och Gvriga verksamhet
limnas till riksdagen (NU 1974:37. rskr 253). For verksamhetsaren
1976-1978 har regeringen Limnat redovisningarna i skrivelser till riksdagen
sedan fondstyrelsen — i enlighet med 24 § reglementet (1959:293) angacende
allmiinna pensionsfondens forvaltning — har dverlimnat forvaltnings- och
revisionsberiittelserna till regeringen.

Fjirde fondstyrelsen har den 3 mars 1980 till regeringen éverlimnat
arsredovisning for ar 1979 som innehaller verksamhetsoversikt. forvaltnings-
berittelse med resultatrikning och balansriikning samt revisionsberiittelse. 1
arsredovisningen har ocksa tagits in tabelter som visur allmilnna pensions-
fondens innchat per den 31 december 1979 av aktier och av konvertibla
obligationer och skuldebrev Av redovisningen framgar att nettoresultatet
for ar 1979 efter skatt uppgick till 3.5 milj. kr. mot 359 milj. kr. for ar 1978,
Tillgangarna vid utgingen av ar 1979 uppgick till ca 1404 milj. kr. Dirav
utgjordes ca ! 100 milj. kr. av aktier och ca 254 milj. kr. av konvernibla
obligationer och skuldebrev. Vid utgingen av ar 1978 uppgick tillgangarna
tll ca 1353 milj. kr.. varav aktier ca 1016 milj. kr. och konvertibla
obligationer och skuldebrev ca 29 milj. kr. Fondens grundkapital ir
oforindrat | 250 milj. kr.

Den dversiktay verkstillande dircktoren som i fogad vid arsredovisning-
en innchiller uttalunden om fondens placeringstormaga. den cftektiva
avkastmingen pa dess placeringar. m.m.

Som verkstillande direktoren framhaller har den genomsnitthiga effektiva



Skr 1979/80:161 3

avkastningen pi fjirde AP-fondens aktieplaceringar varit otillfredsstidllande
under flera ar, vilket bidrar till att fondens realvirde sjunkit och dess
nettoplaceringskapacitet minskat. Utvecklingen 4r enligt min mening ett
slicnde uttryck for att borsforetagens lonsamhet har varit otillrdcklig.
Regeringen har i drets finansplan framhallit att det dr 6nskvirt att foretagens
vinstlige normaliseras och att deras méjligheter att attrahera nytt riskvilligt
kapital maste underlittas. Héarvid spelar gillande skatteregler med den
diskriminering i skattemissigt hidnseende, som néringslivets riskkapital f. n.
utsiitts for, en central roll. Under scnare ar har olika atgirder vidtagits bl. a.
for att underlitta nyemissioner, t. cx. genom andringar i den s. k. Ancllag-
stiftningen. Regeringen har nyligen genom tilldggsdirektiv gett kapitalvinst-
kommittén (B 1979:05) i uppdrag att undersoka mojligheterna att gé 6ver till
ett system for bolagsbeskattning som 6kar aktiebolagens mdjligheter att
attrahera tiskvilligt kapital genom att lindra dubbelbeskattningen av
utdclade vinster efter monster som tillimpas i en rad andra lidnder.
Kommittén har ocksd i uppdrag att med fortur utarbeta forslag till
provisoriska lattnader for aktiesparandet, som kan trdda i kraft redan
fr. 0. m. ar 1981.

I fraga om fjirde fondstyrelsens skyldighet att bidra till pensionsutbetal-
ningarna vill jag erinra om att departementschefen i prop. 1978/79:165 (s.
129) om den svenska kapitalmarknaden ansag att det var principiellt
otillfredsstéllande att en sidrskilt anordnad kapitalforvaitning uppbér
inkomster men, bortsett fran skatt, inte har nigon direkt skyldighet att svara
for nagra andra utgifter in dem som sammanhinger med forvaltningens egen
administration. 1 propositionen foreslogs dirfor att fjdrde fondstyrelsen i
princip skulle fora dver uppburen avkastning av sina placeringar till den
allminna fondf6rmégenheten sa att avkastningen kan disponeras av de andra
styrelserna, som direkt ansvarar for pensionsutbetalningarna. uksdagen
godkidnde forslaget att fjirde fondstyrelsen alaggs att varje ar 6verfora 80 %
av sin avkastning till de 6vriga fondstyrelserna.

Under ar 1979 har riksdagen ocksa antagit de vriga forslag till &ndring av
fjarde AP-fondens verksamhet som lagts fram i kapitalmarknadspropositio-
nen (NU 1979/80:10. rskr 62, SFS 1979:1056). Genom nya placeringsregler
har det inforts en 10-procentsgriins for innehavet av aktier i ett och samma
bolag. Vidare har fjirde fondstyrelsen befriats frdn skattskyldighet for
inkomster av de medel som fonden forvaltar p4 samma sitt som giller for de
Ovriga styrelserna (SkU 1979/80:10, rskr 61, SFS 1979:1057 och 1058).

Vid den senaste Okningen av grundkapitalet, vilken skedde ar 1978,
understroks att friga var om en tillfallig l6sning och att tillskottet, 250 milj.
kr.. borde utnyttjas endast for forvarv av aktier i samband med nyemissioner
och for férvirv av konvertibla obligationer. I samband med att riksdagen
antog forslagen i kapitalmarknadspropositionen uttalades att den angivna
begriansningen inte skall gilla for fjirde fondstyrelsens placeringar i
fortsdttningen (NU 1979/80:10 s. 35).

1* Riksdagen 1979/80. 1 saml. Nr 161
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Regeringen har tidigare denna dag pé foredragning av chefen for
socialdepartementet faststillt balansrikningen for fonden.

Jag hemstiller att regeringen Overlamnar arsredovisningen till riksda-
gen.

Regeringen beslutar i enlighet med foredragandens hemstallan.
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Bilaga
Allminna Pensionsfonden

Fjarde fondstyrelsen

Arsredovisning
for verksamhetsaret 1979

Styrelse

Ledamoter

Bengt Lyberg, fd landshévding, ordférande
Gunnar Soder, generaldirektor, vice ordférande
Erik Svensson, kommunalrad

Karl Boo, riksdagsledamot!

Hans Werthén, tekn. doktor

Bjérn Lundvall, direktor

Lars Westerberg, LO:s andre ordférande
Enar Agren, férbundsordférande

Lars Ljung, ekonom

Kurt Lanneberg, ckonomichef

Hans Hellers, férbundsordférande

Suppleanter

Bengt Westerberg, statssekreterare
Thorsten Larsson, riksdagsledamot
Gunnar Olsson, kommunalrad

Sven Jardler, forbundsdirektor

Stig Lundahl, ekonomidirektor
Ingemar Essén, direktor

Lage Andréasson. forbundsordférande

! Limnade styrelsen i oktober 1979 pa grund av utndmning till statsrad. Ersattes i
januari 1980 av kommunalrddet Roland Agius.
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Sven Wehlin, andre férbundsordférande
Bertil Jonsson, forbundsordforande
Christer Wretborn, utredningssekreterare
Osborne Bartley, professor

Verkstillande direktor
Sten Wikander?

Revisorer

Gosta Renlund, bankdirektor, ordférande
Hans Henrik Abelin, bankinspektor
Arne Henrikson, direktor

Per Anders Larsson, ekonomichef

2 Tilltridde som verkstédllande dircktor den 1 juli 1979, sedan direktoér Lennart
Dahlstrom avgétt med pension.
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Verkstillande direktorens oversikt

Fjiarde AP-fondens grundkapital, dvs. det kapital som av riksdagen stéllts
till fondstyrelsens forfogande, har under 1979 utgjort ofériandrat 1 250 mkr.
Under tidigare ar uppsamlade 6verskottsmedel uppgér till inemot 100 mkr,
och det totala fondkapitalet var alltsa vid éarets ingang ca 1350 mkr. Vid
berikningen av fondkapitalet upptas enligt fondens reglemente tillgdngarna
till anskaffningsvirden.

Fondens tillgingar, till anskaffningsvdrden i mkr, fordelade sig vid
utgéngen av 1979 pa foljande sitt:

Alktier 1101 (1016)
Konvertibla obligationer och

skuldebrev 25 ( 29)
Banktillgodohavanden 256 ( 309)

Summa 1382 (1 354)

Arets verksamhet har givit ett rorelsedverskott — aktieutdelningar och
ranteintdkter minskade med forvaltningskostnader — pa 67 mkr (1978:52
mkr). Okningen av rorelsedverskottet beror till betydande del pa att
fondkapitalet — sedan grundkapitalet under 1978 6kats med 250 mkr - varit i
genomsnitt ca 15 % storre under 1979 dn under 1978. Vidare har en storre
andel av fondkapitalet utgjorts av banktillgodohavanden med forhallandevis
h6g avkastning, sdrskilt i det stigande rinteliget under andra halvéret
1979.

Forsiljningar av vardepapper 1979 har medfort netto realisationsforluster
péd ca 10 mkr (1978 netto realisationsvinster ca 5 mkr).

Genom beslut av riksdagen i december 1979 ar fonden fr. o. m. 1979
skattefri. I gengild skall fjirde AP-fonden till forsta-tredje delfonderna
betala in 80 % av sitt rérelsedverskott som bidrag till pensionsutbetalning-
arna. For 1979 uppgér detta bidrag till 53 mkr. Nettoresultatet (efter bidrag
till pensionsutbetalningar) blev 3 mkr (nettoresultat efter skatt 1978:36 mkr),
och fondkapitalet vid utgingen av 1979 var darfor i stort sett detsamma som
vid arets ingéng.

Fondens virdepappersinnehav matt i anskaffningsvirden har under aret
okat med 82 mkr (96 mkr). Jamfért med tidigare ar 14g nettoplaceringarna
bade 1978 och 1979 pa en forhallandevis lag nivad. Den lagre nyplacerings-
volymen beror framst pa att de 250 mkr som stilldes till fondstyrelsens
forfogande 1978 fick utnyttjas enbart for forvarv av aktier i samband med
nyemissioner och for forvirv av konvertibla obligationer. ’Fria™ likvida
medel har darfor under storre delen av 1979 uppgatt till endast 50-75 mkr.
Nyemissionsvillkoret har i december 1979 upphévts av riksdagen.

Totalt inbetalade belopp i samband med nyemissioner av aktier i sddana
foretag pa den svenska aktiemarknaden, i vilka fonden har riitt att 4ga aktier,
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uppgick 1979 till 616 mkr (22 mkr). Fonden deltog i nyemissioner med ett
sammanlagt belopp av 37 mkr(~).

Aktiemarknaden visade i borjan av 1979 en starkt uppétriktad tendens.
Redan i februari intriffade ett omslag, och kurserna forsvagades under varen
alltmer, trots att det framstod som sannolikt att féretagens resultat skulle
komma att forbattras visentligt jamfért med 1978. Négra viktigare orsaker
till den vikande kurstrenden under stérre delen av aret torde ha varit de
vintade effekterna av successivt stigande oljepriser, en 6kande oro pa den
internationella valutamarknaden och kraftigt stigande rantor som ett uttryck
for en atstramping av penningpolitiken. Kurserna paverkades sannolikt
ocksd av att marknaden - inte minst privatpersoner — visade en minskad
tilltro till aktier som placeringsobjekt.
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Miitt med tidskriften Affirsvérldens generalindex innebar utvecklingen en
kursnedgéng fran arsskifte till arsskifte med 0.5 % (1978 en kursuppgéang
med 16,2 %). For verkstadsaktier sjonk index med 6,4 %, medan nedgingen
for skogsaktier begrinsades till 0,2 %. Efter en mycket positiv kursutveck-
ling 1976-78 sjonk bankaktierna under 1979 med drygt 21 %. Bland 6vriga
foretag visade fastighetsbolagen mycket kraftiga kursstegringar.

Vid utgangen av 1979 ingick 36 foretag i fondstyrelsens portfolj (enbart
aktier i 31 foretag, aktier och konverteringsldn i 2 foretag och enbart
konverteringslan i 3 foretag). Det innebar att antalet féretag netto 6kat med
2 under aret. Nytillkomna foretag i portféljen ar SKF, Uddeholm, FABEGE
och Fagerhult. Fondens innehav i Billerud och Gringes har forsalts. Storre
nettokdp (inkl. deltagande i nyemissioner) har gjorts i Astra, Atlas Copco,
Electrolux. L M Ericsson, Sandvik, SCA (inkl. byte mot Billerud) och
Volvo. Innehavet i Ratos har under hosten reducerats med en fjardedel.
Nettoforsiiljningar, dock av begrinsad omfattning, har gjorts ur aktieinne-
haven i ABV och PLM och ur innehavet av Promotions konverterings-
lan.

Marknadsviardet pa fondens portfolj av aktier och konverteringslan
uppgick vid det senaste Aarsskiftet till 1044 mkr. Fondens aktieinnehav
motsvarar drygt 5 % av det totala bérsvirdet pd de féretag, som ingar i
fondens portfol). Sett i relation till marknadsvardet pa samtliga de noterade
foretag som fonden kan engagera sig i (dvs. samtliga noterade foretag exkl.
banker och forsikringsbolag) dr fondens andel knappt hilften sa stor. I tre
foretag — Astra, Incentive och Volvo - ir fonden den stérsta enskilda
aktiedgaren, och fonden &ar den nist storsta aktiedgaren i ett dussintal
foretag.

Maitt efter marknadsvirden fordelar sig fondens portfélj pa olika
branscher som framgar av foljande tabell (branschindelningen 4r den som
tidskriften Affarsvarlden tillampar fr. o. m. arsskiftet 1979/80).

Bransch Fondens portfolj Vikter i
_— general-
Antal Marknads- % index, %!
foretag  virde
mkr
Verkstadsindustri 11 376 36 27
Skogsindustri 4 59 6 11
Metall- och Stalmanufaktur 4 130 13 10
Handelsforetag 1 14 1 2
Fastighets- och Byggbolag 2 37 4 9
Investmentbolag, blandade 2 73 7 8
Investmentbolag, rena 1 6 1 9
Ovriga 11 349 33 24
Summa 36 1044 100 100

! Justerat for bankaktier.
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Som framgéar av tabellen innebdr portféljsammansittningen bl. a. att
verkstadsforetagen vager betydligt tyngre i fondens portfolj dn i generalin-
dex. Andra branscher, sarskilt fastighetsbolagen och de rena investmentbo-
lagen, har motsvarande mindre betydelse f6r fonden. Denna férdelning ér ett
uttryck for den placeringsinriktning som fondstyrelsen valt att tillimpa for att
tillgodose sin grundliggande uppgift: att inom ramen for en god avkastning
pad de placerade medlen stédja néringslivets utveckling genom att 6ka
tillgdngen pa riskvilligt kapital.

Fondens fem storsta placeringar. mitt efter marknadsviirden, var desam-
ma vid slutet av 1979 som 1978, men rangordningen mellan foretagen har
fordndrats pa grund av kép av aktier och olikheter i kursutvecklingen.

De fem storsta innehaven svarade 1979 for sammanlagt 45 % (1978: 45 %)
av fondens totala marknadsvirde.

Marknadsvarden, mkr,
vid slutet av

1978 1979
Astra 108 (1) 115 (1)
Sandvik 89 (4) 101 (2)
L M Ericsson 94 (2) 87 (3)
AGA 90 (3) 84 (4)
Volvo 68 (5) 83 (5)

Som framgar av forvaltningsberiattelsen var marknadsvirdet pa fondens
viirdepappersportfolj vid rets slut 82 mkr ligre &n anskaffningsvirdet.
Motsvarande undervirde var vid arets borjan 50 mkr. Fordndringen frin
arsskifte till arsskifte, med hansyn tagen till realiserade kursfériuster,
innebar att ett index fér kursutvecklingen pa fondens portfolj visar en
nedging under dret med ca 3 %. Kursnedgangen var alltsa ndgot storre én for
generalindex. Under 1978 var forhallandet det motsatta; vardet pa fondens
portfolj steg da mer 4n generalindex.

Jamforelser mellan ett index for fondens portf6lj och generalindex ger -
dven om generalindex korrigeras for bank- och forsikringsaktier — knappast
ett meningsfullt uttryck for fondens placeringsférméaga. speciellt inte om det
galler jamforelser pa kort sikt. I en portfolj av den storleksordning det hér ar
fraga om beror skillnaderna gentemot generalindex i allt visentligt pa de
“strukturella’ avvikelser i portfoljsammanséttningen frin uppbyggnaden av
generalindex, som berorts i det foregdende.

Aven om fonden i sin redovisning enligt reglementet tar upp tillgdngarna
till anskaffningsvirden och resultatet av verksamheten foéljaktligen inte
paverkas av orealiserade kursvinster och kursforluster stravar fonden ~
liksom andra aktieplacerare — givetvis efter att uppna en tillfredsstillande
effektiv avkastning pé sina placeringar. Den effektiva avkastningen pa en
aktie kan enklast definieras som summan av direktavkastning (utdelning i
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procent av marknadsvirdet) och arlig kursférdndring. Som ctt allmént mal
for effektivavkastning pa en aktieplacering skulle man kunna ange 12-15 %.
dvs. rintan for langfristiga lan med tillagg av en riskpremie.

Det dr svart rent teorctiskt att pa ett rattvisande sitt méita den effektiva
avkastningen péa en vardepappersportfélj som vixer mycket snabbt. Vidare
piverkas den éarliga kursforindringen, som ar en viktig komponent i
effektivavkastningen foér en akti'eplucering, 1 hog grad av valet av tidsperiod.
Portféljens marknadsvirde kan fordndras starkt pd kort tid. S& t. ex.
medférde den kursuppgéing pa aktiemarknaden, som dgde rum under senare
delen av januari 1980 och som var speciellt markerad i fraga om
verkstadsaktier, att undervirdet i fondens aktieportfolj under en vecka
minskade med inte mindre &n 87 mkr.

I f6ljande tabell redovisas (i mkr) utfallet av placeringsverksamheten
sedan fondens tillkomst.

1974 1975 1976 1977 1978 1979 1974-79

Medclportfolj ca 100 326 579 735 925 992
Utdelningar 1 11 17 29 34 41 132
Realisations-

vinster/forluster - + 0 - - + 5 -10 + 1
Viirdedndring® —16 +64 -42 ~-154 +128 -32 -82

2 Forandring av marknadsvéirdet i forhallande till anskaffningsvardet.

Det ir uppenbart att den genomsnittliga effektivavkastningen pa fondens
placeringar flera enskilda ar och totalt under tiden sedan fondens tillkomst
varit otillfredsstillande. Detta dr ocksd ett uttryck for att borsféretagens
1dnsamhet under senare delen av 1970-talet varit otilirdcklig. Aktiekursut-
vecklingen under perioden som helhet har ocksa paverkats av andra faktorer,
bl. a. skattereglerna for aktieplaceringar i forhdllande till andra placering-
ar.

I det foregdende har papekats att de férfattningar som reglerar AP-
fondens verksamhet &dndrats pad vissa punkter genom riksdagsbeslut i
december 1979. Andringarna ir en f6ljd av Kapitalmarknadsutredningens
betinkande, som publicerades 1978 och som ledde till en proposition
angdende den svenska kapitalmarknaden varen 1979. Fjarde AP-fonden har
genom en dndring i kommunalskattelagen befriats frin inkomstskatt. En
indring av 2 § i fondreglementet foreskriver att 80 % av fondens direktav-
kastning cfter avdrag av férvaltningskostnader skall Gverforas till de Gvriga
fondernas forvaltning som fjirde delfondens bidrag till pensionsutbetalning-
arna. En ny 12 a § i reglementet stadgar att fonden inte fir inncha mer an
10 % av rostetalet i ett och samma aktiebolag.

80 %-regeln (som alltsd berdr direktavkastningen men inte realisations-
vinster/realisationsforluster) kan komma att paverka fondens placeringsin-
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riktning. An viktigare ar emellertid att den kraftigt minskar fondens
nettoplaceringskapacitet eller “'sjilvfinansieringsformaga™. For att fonden
skall kunna fylla sin uppgift att bidra till riskkapitalforsérjningen till
ndringslivet maste darfor den framtida tilldelningen av medel 6kas med
belopp som enligt den nya regeln franhiandes fonden.

Administration:

Medeltalet anstillda under aret har varit 6.
Loner och ersittningar har uppgétt till:

styrelse och verkst. direktor 766 867 kronor
ovriga anstillda 463 880 kronor
revisorer 59 624 kronor

Stockholm i januari 1980

Sten Wikander
verkstidllande direktor
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Forvaltningsberattelse

De av fondstyrelsen forvaltade medlen har placerats pé sitt som framgdr
av balansrikningen och sirskilda specifikationer éver styrelsens innehav av
aktier, konvertibla obligationer och skuldebrev vid drsskiftet. Enligt fondens
reglemente ar tillgAngarna bokforda till anskaffningsvirdet.

Resultatet av arets forvaltning samt styrelsens tillgdngar och skulder per
den 31 december 1979 framgar av nedanstiende rcsultatrikning samt

balansrikning.
Resultatrikning
1979 1978
tkr tkr
Aktieutdelningar 40 951 33722
Rinteintikter 28 022 19 894
Forvaltningskostnader Joo 2410 2015
Rorelseresultat 66 563 51601
Realisationsvinster 3920 13029
Realisationsforluster Ao 13751 8422
Resultat fore skatt 56 732 56 208
Skatt J. - 20 306
Resultat fore overféring till 1-3
AP-fonderna 56732 35902
Resultatoverféring till 1-3
AP-fonderna 1. 53250 -

Nettoresultat 3482 35902
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Balansrakning
Tillgdngar 1979-12-31 1978-12-31
tkr tkr
Kassa och bank 256 377 308 996
Skattefordran 21771 -
Ovriga fordringar 2 13
Akticr 1100917 1 015 560
Konvertibla obligationer och skuldebrev 25435 29014
Summa tillgangar 1 404 502 1353 583
Skulder och fondkapital
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 277 -
Skuld till 1-3 AP-fonderna 53250 -
Skatteskuld - 6182
Upplupna kostnader 97 75
Ovriga kortfristiga skulder 166 96
53790 6353
Fondkapital
Grundkapital 1250 000 1250 000
Ackumulerat Gverskott fran féregaende ar 97 230 61328
Arets nettoresultat ’ 3482 35902
1350712 1347 230
Summa skulder och fondkapital 1404 502 1353583

Stockholm den 30 januari 1980

Bengt Lyberg Gunnar Séder Erik Svensson
Sven Jirdler Hans Werthén Bjorn Lundvall
Lars Westerberg Enar Agren Lars Ljung
Kurt Lanneberg Hans Hellers Sten Wikander

(verkst. dir.)
Under hinvisning till revisionsberéittelsen intygas. att forestidende resul-
tatrikning och balansrdkning dverensstimmer med rikenskaperna.
Stockholm den 7 februari 1980

Gésta Renlund ordf. H H Abelin
Arne Henrikson Anders Larsson
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Revisionsberiittelse

Undertecknade, som av regeringen férordnats att sdsom revisorer granska
Allménna Pensionsfondens fjirde fondstyrelses forvaltning, fir hirmed avge
revisionsberiittelse for ar 1979,

Vi har granskat forvaltningsberiittelsen, tagit del av rikenskaper, proto-
koll och andra handlingar. som limnar upplysningar om fondstyrelsens
forvaltning, inventerat de under fondstyrelsens forvaltning stiende tillgang-
arna samt vidtagit de ovriga granskningsdtgirder vi ansett erforderliga.

Riikenskaperna har detaljgranskats av Nils Olsson & Enggvist Revisions-
byrdi AB.

Vi finner ingen anledning till erinran mot de virdepapperstransaktioner,
som fonden foretagit under ir 1979, eller mot det sitt pa vilket desamma
genomforts.

Revisionen har icke gett anledning till anmirkning betriffande forvalt-
ningsberittelsen, de i densamma upptagna resultat- och balansrdkningarna.
bokforingen eller inventeringen eller cljest betriffande fondstyrelsens
forvaltning.

Stockholm den 7 februari 1980)

Gosta Renlund H H Abelin
Arne Henrikson Anders Larsson
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Aktieinnehav per den 31 december 1979

Foretag Antal Forindring  Deklarations- % av roster
viirde uktiqﬁipi-
tkr tal
ABV 122175 + 267231 23 824 10.1 7.8
A 42 350
B 79 825
AGA 552 641 +109 8012 83 507 9.0 8.8
A 494 220
B 58 421
Alcro 36 000 4 680 10.0 10,0
A 24 000
B 12 000
ASEA 613 500 + 10500 41 105 3.1 31
Astra 550 000 +220 1503 115 500 10.2 10,2
Atlas Copco 778 234 +209 9344 53 698 4.7 4.7
Bahco 82 558 11 145 11,1 11.1
Bofors 123 700 16 700 30 3,0
Electrolux B 284 700 +120 100 31 886 1.5 0.0
ESAB 94 356 6 794 77 7.7
FABEGE B 75 000 + 750008 13 125 5,0 2.6
Fagerhult B 23205 + 232056 4757 9,6 2.1
Fagersta 95 689 9759 6.4 1.5
A 800
B 94 889
Flikt 308 868 25327 10.0 10,0
Fortia 220 855 + 441727 46 600 8.8 3.6
A 3988
B 216 867
Hennes & Mauritz B 83 600 + 23900 13710 5.4 24
Hbganis 91950 17 379 9.4 10,1
Incentive 198 000 27720 6.2 10.8
Iro 80) 650 7017 10,3 10,3
L M Ericsson 849 699 + 62000 86 980 3.9 4,2
A 103 479
B 746 220
Mo och Domsjd ‘ 252 498 18 685 6.4 6.4
A 111 500
Al 140 998
Nifc B 83 334 5833 8.3 0.1
Perstorp B 165 128 + 27522 29723 8.7 32
PLM 62 656 - 15000 3822 24 2.8
A 58 070
B 4 586
Promotion B 109 050 20444 11.6 7.2
Ratos 187 811 + 239378 36 060 7.6
A 81 648
B 106 163
Rotor 60 00V 5700 15,0 15,0
Sandvik 411017 + 61476 100 699 5.2 39
A 256 780
B 154 237
SCA 341 464 +233 5279 36 195 2.8 22
A 94 739

B 246 725
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SKF

A

B
Trelleborg

A

B
Uddeholm
Volvo

A

B

Totalt deklarationsviirde

Totalt anskaffningsvarde

1200
222000

25 500
112 687

569 833
597 662

223200

138 187

99 815
1 167 495

17

+223 200 13 390

6633

+ 99815 6 488
+247 633 82 892

1 016 777
1100917

0.0

8,7

1.7
6.0

Forindring genom: fondemission split

47 725
92 107
109 950
95 050
62 500
5735
44 172
81 937
140 337

o I O A

Innehav av konvertibla obligationer och skuldebrev per
den 31 december 1979

Foretag Nom kr Forindring Deklarations-
virde tkr
Custos K 6059 140 6362
Holmen K 3 852 090 4006
Promotion K 4 637 700 -2 506 500 7049
Ratos S 666 380 - 717 640 660
Sonessons K 7 504 000 9 005
Totalt deklarationsvirde 27 082
Totalt anskaffningsvirde 25435

K = konvertibla obligationer

S = skuldebrev






