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En viil fungerande aktiemarknad ér en av marknadsekonomins hornstenar.
Aktiebolagsformen och fondbdrsen kan gora det mojligt att pa ett effektivt
satt sprida foretagandets dgande och risker och forse niringslivet med
riskvilligt kapital.

Borsens funktion som finansieringskilla har 6kat under senare ar. Detta
hiinger samman med att produktcyklerna i dag ir kortare dn forr samt att
kostnaderna for att ta fram nya produkter okat. Bakom borsens okade
betydelse som finansieringskilla finns flera orsaker. Skattesystemet gor det
omojligt for en enskild dgare att sjilv finansiera en expansion av foretaget.
Vidare har det hoga rinteliget gjort finansiering vid borsen relativt billig.

Viktigaforindringar pa aktiemarknaden

Den svenska aktiemarknaden har under senare ar utvecklats mycket snabbt.
P& en tiodrsperiod har omsittningen i det niarmaste femtiodubblats och
nyemissionerna av borsaktier har 6kat 10-20 ginger 1 virde. Den genom-
snittliga omsittningshastigheten per aktie har 6kat fran 1/S till 1/2. dvs. varje
virdepapper byter dgare en gang vartannat ar, jimfort med en ging vart
femte ar tidigare. Frin en tynande tillvaro och stark undervirdering har
borskurserna hittills under 1980-talet 1 genomsnitt stigit med 6ver 100 % per
aroch borsviirdet i det nirmaste dttadubblats. Stockholmsborsen tillhor 1 dag
de tio storsta i virlden.

Borsen har dven undergitt omfattande strukturella forindringar under
senare ar. Institutionaliseringen av dgandet har fortsatt. De stora institutio-
nerna kontrollerar for nirvarande nistan 80 % av borsvirdet. Hushallens
direktigande har minskat till nuvarande ca 20 % fran ca 50 % i borjan av
1970-talet. Ett fatal aktorer har dirmed kommit att dominera marknaden. Vi
anser att denna koncentration dr olycklig. I en gemensam motion med
centerpartiet och moderata samlingspartiet om avveckling av de kollektiva
l6ntagarfonderna foreslar vi kraftiga stimulanser till ett mer spritt dgande.

Under 1970-talet levde den svenska borsen en tynande tillvaro. Grunden
for uppsvinget tades framfor allt hosten 1980da en rad atgiirder vidtogs for att
stimulera aktiesparandet och borsen. Hiri ingick ocksd regelindringar som
gjorde det mojligt for utlindska investerare att placera riskkapital pa
Stockholmsborsen. Denna reform fick stor effekt. Under 1985 svarade
utlindskt kapital for en femtedel av allt nytt riskkapital. Den utlindska
andelen av idgande och handel uppgir for nirvarande till 10-15% av
borsvirdet och omsiittningen. Det stora utlindska intresset for svenska
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virdepapper beror framfor allt pa en striivan hos placerare att minska risken
genom internationell diversifiering. Genom forviry av aktier fran utlindska
borser med en lag eller negativ samvariation med inhemska borssvingningar
skulle dven svenska medborgare kunna minska sitt risktagande. Valutaregle-
ringen forbjuderdock detta. Dirmed birsvenska portfoljforvaltare en storre
risk an vad som dr nodvindigt. vilket innebiir att de stiller hogre avkastnings-
krav dn vad som annars skulle vara fallet. I slutinden betyder detta att
svenska foretags kapitalkostnader blir onodigt hoga. Det ir bl. a. av denna
anledning vi dnskar avskaffa valutaregleringen.

Den tilltagande internationaliseringen mirks dven pa annat satt. Inte
mindre dn 25-30) stora svenska foretag ir noterade pa de stora utlindska
borserna och fler utlandsintroduktioner ir pa viig. Delvis forklaras introduk-
tionsokningen av svenska papper utomlands av en onskan att minska
valutaregleringens negativa effekter.

En rad nya “sidoborser™ har utvecklats och nya instrument har introduce-
rats. Dens. k. @TC-marknaden har vuxit mycket kraftigt och olika former av
kopoptioner har borjat anviindas. Nyligen introducerades s. k. indexoptio-
neroch snart torde dven siljoptioner komma att erbjudas. Det verkar ocksé
troligt att vi inom kort kommer att fa se en ny och snabbt vixande
termins/future-marknad i Sverige. Detir viktigt att vi dven i Sverige erhiller
en komplett aktiemarknad. Vi ser positivt pa denna utveckling da den
forbittrat prisbildningen och niringstivets kapitalforsorjning samtidigt som
samhiillets “totala™ risk minskat.

Utvecklingen pa aktiemarknaden har ocksa placerat fondborseni centrum
av massmedias. politikers och allménhetens intresse. Den okade kunskapen
och granskningen av denna marknad har édven viickt en rad problem och
fragor.

Skiirpta krav pa borsetik

For den som tror pa marknadsekonomi och pa ett spritt enskilt dgande ir det
oerhort angeliget att borsen fungerar vil och att de aktiviteter som
forekommer pa borsen uppfattas som legitima av en bred allmiinhet. Av den
senaste tidens debatt kring borsen har framkommit att det forekommer
affirer som maste betraktas som tvivelaktiga eller i vissa fall t. 0. m. olagliga.
Det ir framfor allt de mindre spararna som kommit till skada. Detta ér till
skada for marknadsekonomin och dirmed for hela néringslivet.

Enkelt uttryckt handlar borsetik om likabehandling. dvs. om att alla
aktiedgare skall ha samma riittigheter. Det giller framfor allt tillgangen pa
information som maste vara snabb. korrekt och lika for hela marknaden. De
affirer som det finns anledning reagera mot har framfor allt inneburit brott
mot denna etiska norm.

Det finns starka skil att vidareutveckla och komplettera de rekommenda-
tioner och etiska regler som finns for transaktioner med aktier och liknande
virdepapper. Det bor framhdllas att bara ungefir hilften av alla akticaffirer
numera sker pad borsen. Behovet av regelsystem giller dirfor inte bara
transaktioner i borsforetag. utan dven andra. som inom en inte alltfor
avligsen framtid kan forvintas bli noterade pa borsen.
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| huvudsak menar vi att en sjilvsanering dr att foredra framfor en
omfattande lagstiftning. Det kan forvisso bli aktuellt med lagindringar pa
niagon punkt men det bor inte vara den kungsviig som viljs. Regler som
formuleras av niringshivet sjialvt och borsstyrelsen skulle bade stirka
niringshivets legitimitet i allménhetens 6gon och framfor allt ha den fordelen
att de ar mindre stela dn lagar och dirmed littare kan anpassas till nu
ofdrutsebara nya situationer. Det borunderstrykas att grunden for den kritik
som forekommit med ndgra undantag inte édr att aktorerna brutit mot
gallande regler utan att reglerna inte varit tillrickligt omfattande.

Oversyn av regler pagir pa flera hall. Viktigast dr bérsstyrelsen och
niiringshivets borskommitté (NBK). Aven bankinspektionen ser dver regler-
na. Niringsutskottet har dessutom begirt en parlamentarisk oversyn. Det ar
angeliget att arbetet drivs sd skyndsamt som mojligt 1 dessa organ. Men det
ar ocksi viktigt att arbetet samordnas sa att inte signalerna blir forvirrande.

Det far bara finnas et svar pa hur ett foretag bor agera i en given situation.
Enligt var uppfattning bor samordningsansvaret ligga pa borssivrelsen.

Borsstyrelsen

Borsstyrelsens sammansittning och storlek dndrades 1984. Antalet ledamo-
ter utdkades fran nio till elva. varav regeringen utser sex. Detta innebar att
det allminnas inflytande dkade fran fyra av nio till sex av elva.

Borsstyrelsen bor. enligt var mening, bestd av nio personer utsedda av
borsmedlemmarna. borsforetagen och aktiedgarna. En sddan éndring skulle
mojliggora en dppnare diskussion och skapa storre kreativitet och flexibilitet
inom styrelsen. Det allminnas kontroll och insyn bor i stillet skotas av
tillsynsmyndigheten (bankinspektionen).

Borsstyrelsen bor ges forbittrade mojligheter att ingripa med sanktioner
mot foretag som bryter mot inregistreringskontraktet. | dag finns i huvudsak
tre former av sanktioner som dock alla bara i begriinsad utstrickning drabbar
dem som har fattat besluten. dvs. styrelserna.

Barsstyrelsen kan i dag uttala sitt missnoje, utddma vite och slutligen
besluta om avregistrering av foretag. Utformningen av mera omfattande
sanktionsmojligheter maste fa bli sddan att de inte 1 forsta hand drabbar
andra dn styrelsen, dvs. i praktiken de mindre aktiedgarna.

Det finns dven skil att skiirpa insider-reglerna och att forstiirka borsstyrel-
sens mojligheter att botfilla insider-affirer. Vidare bor den grupp som i dag
omfattas av insider-reglerna utdkas. Exempelvis rilknas inte styrelsen i en
stor koncern som Kontrollerar ett annat borsbolag som insiders om de inte
ingar i det senare bolagets styrelse. De aktieplacerande institutionernas
portfoljforvaltare inbegrips inte heller i insider-begreppet. Dessa exempel
visar att nuvarande definition ir otillricklig.

Vi anser dessutom att borsstyrelsens inregistreringskontrakt skall innehdl-
la okade krav pa information. t.ex. vad betriffar transaktioner mellan
bolaget och "nirstiende” personer (definierat somiinsider-lagen). Det finns
dven skil att stilla 6kade informationskrav vid affirer mellan borsbolag.
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Borsmonopolet

Formellt har Stockholms fondbors monopol pa aktiehandel. Den senaste
tidens utveckling har emellertid i realiteten delvis urholkat borsmonopolet.
Detta ir en utveckling som vi viilkomnar.

I och med att viirdepappershandeln blivit alltmera avancerad och omfat-
tande har det tidigare stordriftsargumentet for borsmonopolets bevarande
forlorat i kraft. P4 den viil utvecklade amerikanska kapitalmarknaden talar
man om fyra marknader. Den forsta marknaden liknar handeln pd Al- och
A2-listorna. I USA sker denna handel pa New York Stock Exchange
(NYSE) och American Exchange (AMEX). USA:s "@TC-handel™ sker
framfor allt pa en separat bors. NASDAQ, under former speciellt anpassade
for dessa papper. Den tredje marknaden Kan liknas vid vad vi i Sverige
brukar beniimna efterborsen. Pa denna marknad handlar man med stora
positioner. s. k. block. landeln sker frimst mellan institutioner genom en
“upstair dealer”.

Under senare ar har en fjirde marknad vuxit fram i USA. For att minska
transaktionskostnaderna handlar man hir direkt med varandra utan hjalp av
miklare. Denna handel sker genom ett automatiskt data’kommunikations-
system som gar under benimningen INSTINET. Systemet forser handlarna
med aktuella noteringar och utfoér transaktionerna automatiskt. Detta sker
genom att prenumeranten ligger in imiter 1 en datoriserad orderbok. vilket
omedelbart registreras pa ovriga prenumeranters skiirmar. Dessa kan 1 sin
tur signalera en kop- eller siljorder. Prenumeranterna kan dven utnyttja
systemet for att finna olika affirspartner for aw direfter forhandla per
telefon.

Denna typ av handel skulle gora det mojligt for en rad regionala borser att
uppsta, vilket forbittrar mojligheterna for mindre foretag att erhélla billig
finansiering. Sjilvfallet bor kraven pa inregistreringskontrakt m. fl. regler
folja dem som giiller pd Stockholmsborsen.

Resultatet av ett avskaffande av Stockholms fondbors monopol kommer
troligen att bli att en rad system viixer upp. De flesta av dessa kommer att
komplettera handeln vid Stockholmsborsen. Vidare kommer transaktions-
kostnaderna att pressas, vilket til syvende og sidst gynnar de mindre

spararna.
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Aktiesparande ar skattemassigt diskriminerat
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Figuren ovan visar med tydlighet att individuellt aktiesparande ir skattemiis-
sigt diskriminerat. Redan vid mattliga inflationstal far vi stora skillnader i
bruttoavkastningskravet mellan olika investeringar. Det individuella ak-
tiesparandet dr dessutom diskriminerat i relation till det institutionella.
Sedan borjan av 1970-talet har siledes hushallens andel av borsviirdet fallit
frdn ca 50 % ull dagens nivad pa knappt 20%.

For att stirka de mindre aktiedgarnas stillning pd marknaden ir det
angeliget att vi far ett skattesystem som gynnar sparande i aktier. Till
skillnad fran den socialdemokratiska regeringen. som genom en rad skatte-
bojningar och inforandet av nya skatter forsimrat villkoren for enskilda
personers aktiedgande. foreslar folkpartiet flera atgéirder som skulle oka
intresset att spara 1 aktier.

For att stimulera okat privat aktieigande och for att stimulera rorligheten
pa den svenska aktiemarknaden onskar vi. i avvaktan pa en mer genomgri-
pande skattereform. genomfora foljande atgirder.
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For det forsta méste mojligheten till avdrag for den latenta skatteskulden
forbattras. Detta sker enklast genom att aktier och liknande virdepapper
dsatts ett taxeringsvarde pd 65 % av marknadsvirdet vid tiden for skattskyl-
dighetens intride.

For det andra onskar vi. i och med den skattereform som foreslds
genomfdras 1988/1989 avskaffa dubbelbeskattningen pa aktier.

For det tredje bor aktievinstbeskattningen dndras sd att omplaceringar
inom en aktieportfélj inte blir realisationsvinstbeskattade. En dylik reform
skulle forbittra marknadens effektivitet.

For det fjarde anser vi att samma skatteregler som i dag giller for
allemanssparfonderna dven bdr omfatta aktiesparfonderna. dvs. bégge
typerna av sparformer skall vara befriade fran reavinstskatt. Dessutom bér
vardestegringen péd andelar i aktiesparfonder befrias fran reavinstbeskatt-
ningen aven efter den femariga bindningstidens slut.

Folkpartiet har linge foresprakat ett s.k. andel-i-vinst-system som ett
alternativ till socialdemokraternas l16ntagarfonder. Alla anstillda i borsnote-
rade och andra foretag bor ges mojlighet att sparai aktier i det egna foretaget
utan att eventuell skillnad mellan marknadsvirde och forvirvspriset betrak-
tas som loneforman. Vi foreslar skattefrihet for alla anstilldas aktiekop i det
egna foretaget utan annan begrinsning dn att kopen skall ha skett pa samma
siitt som tillimpas for utomstaende. Vi kommer foljaktligen att g emot den
avregeringen aviserade arbetsgivaravgiftsbelastningen pa medel som avsétts
till sddana fonder.

Transaktionskostnader

P& en cffektiv marknad skall pniserna spegla all tillginglig och relevant
information. En omsiittningsskattslar en kil meltan kdpare och séljare varvid
omsittningen faller. Detta forsimrar marknadens likviditet och hdjer
transaktionskostnaderna. Aktiekurserna forlorar informationsvirde och
marknadens bredd. djup och spénst skadas.

Vi har tidigare pekat pa att utvecklingen gir mot en 6kad integration och
konkurrens mellan de nationella borserna. Det ér av den anledningen som
man i Danmark nyligen avskaffade omsittningsskatten pa aktier och som
man 1 England liberaliserat handeln.

Aktieagarens kostnad i horshandel
Internationell jamforelse (storre borsposter). Kostnad i procent av omsatt belopp

Courtage Skatt Summa trans- Vindnings-
aktionskostn. kostnud
USA 0.1-0.4 - 0.2-4.8
Japan 0.23 027 0.50 1.0
England (.40 0.50 (.90 1.8
Tysklund 0.50 0.10 0.60 1.2
Frankrike 0,22 0.55 0.80 .6
Holland 0.70 [-] 0.70 L4
ltalicn 0.70 0,61 1.31 2.6
Sverige nu 0.30 0,50 0.80 .6
fr 1/7-86 0.30 1.00 1.30 2.6

Kalla: SvD.
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I Sverige har man vaitatt gien annan viig. 1986 brot finansministern sitt 16fte
att inte utsiitta aktiemarknaden foér “chocker genom forindringar av
skatteregler och annat”. En manad senare chockhdjde regeringen omsiitt-
ningsskatten. Hojningen placerade Sverige i titen av den internationella
transaktionskostnadsligan vilket forsimrat Stockholmsborsens internatio-
nella konkurrenskraft.

Allvarhigast ir kanske inda att omsittningsskattehojningen. affirsbanker-
nas “frivilliga™ utbildningssponsring m.m., av manga uppfattats som att
risken for nya politiska ingrepp i svenskt niiringsliv och pd Stockholms
fondbors okat. Foljden kan bli ett okat kapitalutflode samt att utlindska
placerare viiljer att gora sina affirer med svenska papper i London och
New York. Dirmed exporteras svenska miiklarjobb, staten forlorarskattein-
tikter och kapitalkostnaderna stiger for de sméd och medelstora foretagen
som inte har tillgang till de utlindska kapitalmarknaderna. Det ar var onskan
att avskaffa omsittningsskatten sa fort det statsfinansiella liget sd medger.

Introduktion av siljoptioner

En option geriigaren riitt att kopa eller silja en underliggande tillgang till etti
forvig faststillt pris. For nirvarande existerar det i Sverige endast index- och
kopoptioner vilket lett till en oonskad asymmetri och atfoljande hoga
transaktionskostnader. Det ir inte mojligt for en miklare att matcha tva
aktorer dir den ene oOnskar forvirva en kopoption och den andre en
siljoption. Dirmed blir miklarens risk onddigt hog vilket reflekteras i
nuvarande hoga premienivier.

Ett problem som maste l6sas dr hur reavinster som uppstar vid optionshan-
del skall beskattas. Enligt var asikt skall beskattningen folja de regler som
giiller for den underliggande tillgangen.

Differentierad rostritt, utlindsktigande och digandespridning

I Sverige har det sedan linge varit tillatet att utfirda aktier med differen-
tierad rostritt, dvs. rostens andel av inflytandet i bolaget behdver inte std i
relation till andelen satsat kapital. I vissa foretag finns sdledes sedan linge
aktier med 1/1000 rostviirde. Sedan en tid tillbaka far nya aktier utges meden
differentiering pa hogst 1:10.

Aktiebolagens styrelser och foretagsledning skall tillsiittas efter kompe-
tens. Rostvirdesdifferentieringen motverkar en sadan utveckling da den
cementerar gamla och etablerade maktstrukturer. Forlorarna dr minoritets-
dgarna, dvs. smasparare och de utliindska édgarna. Visserhigen har fientliga
overtaganden blivit allt vanligare pd den svenska aktiemarknaden. men
rostvirdesdifferentieringen utgor dnda en himsko pa denna utveckling,
vilket framfor allt de mindre spararna forlorar pa. Vidare skapar rostviirdes-
differentieringen problem vid prisbildningen pa marknaden. sirskilt under
maktkamper inom ett bolag.

Rostviirdesdifferentieringen hinger samman med forbudet for utlindsk
medborgare att forviirva mer in 20 % av rosternai ettsvenskt aktiebolag. For
svenska finans- och kreditbolag tillats inget utliindskt dgande alls. Vi anser
det dags att avskaffa dessa restriktioner.
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Forbud mot utlindska medborgare att utan begriinsning forviirva svenska
virdepapper leder till en cementering av en olimplig dgarstruktur, vilket til
syvende og sidst missgynnar de mindre spararna. Det skulle ocksa vara
positivt om vi i svenska foretag fick ett 0kat inslag av utlindsk kompetens.
Det finns anledning att anta att utliindska dgare kommer att inrikta sin
granskning pa foretagets skotsel och vinstutveckling snarare éin pa att bevara
en viss maktstruktur. Detta gynnar savil samhiillet som de mindre édgarna.

Vidare fungerar niimnda forbud som en hiimsko pa forvaltare som onskar
erhalla en bittre global diversifiering av sin virdepappersportfolj. Detta
leder till att avkastningskraven pa svenska noterade bolag blir onodigt hoga.
vilket fordyrar niringshvets riskkapitalforsorjning.

Forbuden forhindrar dessutom onskvirda strukturforindringar. Under
senare dr har t. ex. en rad utliindska banker dppnat kontori Sverige. De tlesta
av dessa banker har ett villutbyggt internationellt niit av kontor. Det segment
man onskar erdvra ar framfor allt de svenska multinationella foretagens
utlandsaffirer. For att overleva 1 denna hardnande konkurrens krivs att de
svenska bankerna kan erbjuda en lika god service som de utlindska
bankerna. Samverkan och fusioner med utlindska banker (eller foretag)
kriver dock att de nuvarande begrinsningarna av utlinningars ritt att
forvirva svenska virdepapper upphor. Aven kravet pa svenskt medborgar-
skap for ledamotskapi svenska bank- och kreditinstituts styrelser bor slopas.

En bittre spridning av borsbolagens aktier och rostandelar skulle dess-
utom innebiira ett skydd for smasparare. Det dr viktigt. i synnerhet for den
mindre spararen, att det finns en betydande marknad i papper. D minskar
mdojligheterna for vissa dgargrupper att t.ex. mantpulera kurser. Det
nuvarande kravet pd att enbart 10 % av aktierna (inte rostvirdet) skall vara
spridda vid introduktionen ér otillriicckhgt.

Riktade nyemissioner

Nagra av de mest uppméirksammade “affarerna™ har handlat om att endast
vissa utvalda personer av styrelsen erbjudits att teckna aktier vid en utokning
av aktickapitalet. Denna méjlighet har funnits sedan 1975 da vi fick en ny
aktiebolagslag.

Det iir alldeles uppenbart att detta forfaringssiatt kommit att anviindas pa
fel sitt, vilket har inneburit nackdelar for andra aktieiigare som inte haft
maojlighet att utnyttja sin foretridesriitt. De har helt enkelt inte blivit
tillfragade.

Aven vid icke riktade emissioner finns det skl att uppmirksamma att de
som ér knutna tll t.ex. emitterande bank eller fondkommissionir inte ges
fordelar pd bekostnad av andra. Enligt var mening bor beslut om riktade
emissioner av aktier, konvertibler och liknande viirdepapper endast fa fattas
pa bolagsstimma. Det skulle ge offentlighet at de villkor i riktade emissioner
som bor diskuteras, nimligen tecknare. belopp. villkor och motiv for att
frangd de gamla akticigarnas foretridesriitt. Det bor ankomma pa utskottet
att gora nodviindiga justeringar 1 aktiebolagslagen.
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[nfor Londonregeln

Aven vid storre uppkopserbjudanden riskerar smaspararna att missgynnas.
Det finns dirfor skil att 1 Sverige infora den s. k. Londonregeln, dvs. niir en
ny igare kliver over 30% 1 ett bolag maste han ligga ett bud pa resten av
aktierna och betala dessa lika hogt som de forsta 30 procenten. Regeln ir
sirskilt limplig for Sverige da den kan korrigera en del av de skevheter i
prisbildningen vid “maktaffirer” som rostvirdesdifferentieringen skapar.

Omsesidigt digande

Det omsesidiga (korsvisa) dgandet — att tva juridiska personer iger aktier i
varandra — tycks bh allt vanligare. Hur omfattande denna form av
institutionellt dgande blivit har kartlagts av “igarutredningen™ som ocksé
har i uppdrag att studera forindringar i igande och inflytande inom svenskt
niringsliv. Utredningen skall iiven analysera orsakerna till och effekterna av
dessa forandringar.

Det kan redan nu konstateras att det finns risker med det dmsesidiga
dgandet: Nodviindiga omstruktureringar kan forsvaras. insynen blir simre
och oklarhet skapas om vem som egentligen har ansvaret. Det dmsesidiga
dgandet hotar ocksa att leda till allt storre maktkoncentration och till att
inflytandet for aktieiigarna minskar i forhallande till foretagsledningarna.

Det dmsesidiga dgandet innebir i realiteten att vinstrika foretag sjilva
skoter om diversifieringen at édgarna. Detta ir olyckligt da det forsvarar
virderingen av de enskilda bolagen. Den diversifiering som de enskilda
portfoljforvaltarna onskar skots bist av dem sjilva.

Grunden for det omsesidiga dgandet ir dels skattefriheten for organisa-
tionsaktier, dels den graderade rostritten. Inlasningsproblematiken av
vinster i historiskt framgéangsrika foretag édr framforallt orsakad avasymmet-
rier i vart nuvarande skattesystem. Inlasning av likviditet i Sverige pa grund
av vatutaregleringen dr ocksa en bidragande orsak.

Valutaregleringen

Det finns all anledning for Sverige att noggrant folja och analysera vad som
hiander pa deinternationella finansiellamarknaderna. Det ir dags attinse att
Sverige inte kan isolera sig fran utvecklingen i omvirlden. Inom Viisteuropa
ochsiirskilt EG pagar en snabb avveckling av restriktioner for internationetla
kapitalrorelser. Sverige framstar diirmed som alltmer ensamt i att ha kvar en
omfattande valutareglering. Valutaregleringen kan endast fordrdja nodviin-
diga anpassningar som utvecklingen utomlands stiller pa svensk ekonomi.
Regleringen ir direkt skadlig for svensk samhiillsekonomi och utvecklingen
av den svenska finansiella serviceindustrin. Vi anser att valutaregleringen
bor avskaffas.

En stark finanssektor har blivit en allt viktigare strategisk resurs for de
avancerade industrilindernas konkurrenskraft. Det ir dirfor dags att dra
lirdom av vad som hiinder 1 London, New York. Tokyo m. fl. finanscentra i
syfte att se om och forbittra var finansiella marknads styrka och funktions-
duglighet.
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linderna och utgora en stimulans for resp. lands penning- och kapitalmark-
nader. Det iir angeliiget att Sverige inte stiils utanfor denna utveckling.

Hemstiillan

Med anledning av det anférda hemstiills

1. att riksdagen som sin mening ger regeringen till kiinna vad som i
motionen anfors om borsstyrelsens samordningsansvar.

2. att riksdagen hos regeringen begiir en sadan forindring av lagen
om Stockholms fondbors att borsstyrelsens sammansittning forindras
1 enlighet med vad som anfors i motionen.

3. att riksdagen som sin mening ger regeringen till kiinna vad som i
motionen anfors om borsstyrelsens inregistreringskontrakt och sank-
tionsmojligheter.

4. att nksdagen hos regeringen begir forslag om sadan dndring i
lagen om Stockholms fondbors att Stockholms fondbors monopol pa
viirdepappershandel upphor.

[att riksdagen hos regeringen begir forslag till sinkning av
taxeringsvirdet for aktier m. m. till 6S % av marknadsviirdet enligt vad
som anfors i motionen.'|

|att riksdagen hos regeringen begiir forslag till skattereduktion for
aktieutdelning enligt vad som i motionen anféors.'|

latt riksdagen hos regeringen begir forslag till dndrad realisa-
tionsvinstbeskattning enligt vad som anfors i motionen sa att omplace-
ringar inom en aktieportfolj e) beskattas.']

|att riksdagen hos regeringen begiir forslag till lindrad beskattning
for aktiesparfonder enligt vad som i motionen anfors.'|

{att riksdagen hos regeringen begiir forslag till lindrad beskattning
av anstilldas kop av aktier i det egna foretaget enligt vad som anfors i
motionen.'|

[att riksdagen som sin mening ger regeringen till kiinna vad som i
motionen anfors om principer vid kapital- och reavinstbeskattning av
vinster som uppkommit i samband med optionshandel.']

5. att riksdagen som sin mening ger regeringen till kiinna vad somi

motionen anfors om problem vid introduktion av siljoptioner.
{att riksdagen hos regeringen begir forslag om forbud mot
rostviirdesdifferentiering vid borsnoterat foretags nyemission.?]

6. att riksdagen som sin mening ger regeringen till kiinna vad som i
motionen anfors om vikten av ett mera spritt dgande.

7. att riksdagen som sin mening ger regeringen till kiinna vad somii
motionen anfors om utlindsk medborgares riitt att forvirva aktier i
svenska aktie- och handelsbolag.

latt riksdagen hos regeringen begiir forslag till siddan andring i
aktiebolagslagen att bestut om riktade emissioner av aktier. konverti-
bler m. m. endast fir fattas pa bolagsstimma.?]

{att riksdagen hos regeringen begir forslag till lag med innebord
att en aktor som ligger ett anbud pa minst 30 % av aktierna 1 ett



borsforetag maste erbjuda samtliga aktieagare motsvarande villkor.?]
8. att riksdagen som sin mening ger regeringen till kinna vad som i
motionen anfors om transaktionskostnader,

|att riksdagen hos regeringen begar forslag om valutaregleringens
avskaffande.”]

Stockholm den 21 januari 1987

Bengt Westerberg (fp)

Ingemar Eliasson (fp) Kerstin Ekman (fp)
Karin Ahrland (fp) Birgit Friggebo (fp)
Anne Wibble (fp) Jan-Erik Wikstrom (fp)

Christer Eirefelt (fp)

! 1986/87:Sk353.
2 1986/87:1L.205.
* 1986/87:Fi207.
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