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Regeringen foreslar riksdagen att anta de forslag som har tagits upp i
bifogade utdrag ur regeringsprotokollet den 11 december 1986.
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Propositionens huvudsakliga innehéll

I propositionen foreslds att Grianges AB:s 25-procentiga aktieinnehav i
SSAB Svenskt Stal AB (SSAB) inl6ses av staten for 600 milj. kr.

1 propositionen foreslas vidare att staten 6verlater 33,3% av aktierna i
SSAB till sex institutionella investerare.

Slutligen tas i propositionen upp vissa anslagsfragor i anledning av
statens inlosen av aktierna fran Grianges AB samt foreslas att regeringen
far besluta i vissa aktiefrigor vad giller SSAB Svenskt Stil AB.
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Proposition om vissa aktiefragor for SSAB Svenskt
Stal AB, m.m.

1 Inledning

SSAB Svenskt Stil AB (SSAB) dgs till 75% av staten och till 25% av
Grianges AB (Gringes).

Riksdagen har vid flera tillfallen sedan ar 1977 behandlat frigor som
beror SSAB (prop. 1977/78:87, NU 45, rskr. 198, prop 1978/79:100 bil. 17,
s. 211-212, prop. 1978/79:126, NU 43, rskr. 369, prop. 1979/80: 100 bil. 17,
s. 328, NU SI. rskr. 323, prop. 1980/81:67, NU 51, rskr. 266, prop.
1980/81: 100 bil. 17, s. 159, NU 51, rskr. 266, prop. 1981/82:56, NU 13,
rskr. 82 och prop. 1982/83:68, NU 25, rskr. 181).

Riksdagen beslot ar 1981 att godkinna ett avtal om kapitaltiliskott till
SSAB som bl.a. innebar att Grianges har rétt att fi sina aktier inlésta av
staten for 875 milj. kr. &r 1991. Staten skall da dven, om Grénges sa begir,
overta hela eller delar av Gringes lanefordran pA SSAB till nominellt
belopp jamte upplupen ranta (prop. 1981/82:56, NU 13, rskr. 82).

SSAB har i skrivelse den 3 december 1986 redovisat den ekonomiska
situationen i bolaget.

Luossavaara-Kiirunavaara AB (LKAB) har i skrivelse den 27 november
1986 informerat om att foretaget erbjudit sig att teckna ett konvertibelt lan i
SSAB.

2 Presentation av SSAB Svenskt Stal AB, m.m.
2.1 Stalmarknaden

Ar 1985 producerade varldens stdlindustri 718 milj. ton rastdl. Harav
svarade linderna inom EG for 120 milj. ton, Japan f6r 105 milj. ton och
Foérenta staterna for 79 milj. ton. Av en rapport frén International Iron and
Steel Institute publicerad hosten 1986 framgar att stdlindustrin i Vésteuro-
pa och Nordamerika har reducerat sin kapacitet avsevirt under senare ar.
1 Forenta staterna har stalbranschens kapacitet minskat under den senaste
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femarsperioden med 20% och minskningen av kapaciteten i branschen
vintas fortsatta. Motsvarande siffra for staterna inom EG ar 13%. Inom
EG har stalindustrin under den senaste tioarsperioden minskat antalet
anstillda med 370000. Saval inom EG som i Osterrike pgar minskning av
produktionskapaciteten. Jamsides med denna reduktion sker en betydande
kapacitetsexpansion i flera andra linder som t.ex. Republiken Korea och
Brasilien, vilket leder till att totalkapaciteten i virlden inte minskar.

Ar 1985 uppgick konsumtionen av rdsta! i virlden till 723 miljoner ton.
Hirav svarade Nordamerika for 122 miljoner ton. EG fér 94 miljoner ton
och Japan foér 74 miljoner ton. Stalkonsumtionen i vistvirlden beraknas
minska ar 1986 med ca 3%. Utvecklingen skiljer sig dock 4t mellan olika
lander. I Forenta staterna bedoms minskningen bli kraftig beroende pa
mindre energiinvesteringar, medan en okning av konsumtionen vintas
inom EG till f6ljd av en god investeringskonjunktur. P4 lingre sikt torde
dock konsumtionen av stal minska sévil i Nordamerika som i Europa.

Sammantaget innebar detta en fortsatt obalans mellan produktionskapa-
citet och stalefterfragan i varlden.

I Sverige beddms stalkonsumtionen under &r 1986 minska jamfort med
ar 1985. Under aret har importen av stal till Sverige okat. vilket lett till att
marknadsandelarna pd hemmamarknaden minskat f6r de svenska stalver-
ken.

Priserna pa stalprodukter i Europa har under hosten 1986 for flertalet
produkter sjunkit kraftigt. Detta beror delvis pd minskad stalimport till
Forenta staterna varigenom de stalkvantiteter som tidigare var avsedda {or
Férenta staterna i stéllet har avsatts pd Europamarknaden med lagre priser
som foljd.

2.2 SSAB:s verksamhet

SSAB bildades ar 1978. De tre tidigare delvis konkurrerande verken i
Domnarvet, Oxelosund och Luled sammanfordes i SSAB-koncernen till-
sammans med de mellansvenska jairnmalmsgruvorna och jarnvigen TGOIJ.
Syftet med bolagsbildningen var att skapa ett konkurrenskraftigt och lon-
samt handelsstalforetag.

Under rekonstruktionsperioden 1978—1982 investerades ca 3 miljarder
kronor i syfte att dels bredda produktsortimentet. dels uppné kostnadsre-
duktioner, bl.a. genom att koncentrera tillverkningen till farre enheter och
infora effektivare och kvalitetshojande teknik.

SSAB ir organiserat i divisioner med ett delegerat resultatansvar dar
produktomrddena omfattar ravaror och stalproduktion, valsade produkter,
vidarefériadling samt grossistverksamhet.

1 Oxeldsund finns masugnar. koksverk, stalverk och valsverk. Mas-
ugnarna forses med malm fran SSAB:s egna gruvor. Oxeldsunds tillverk-
ning bestar av grovplat och stalamnen.

Vid verket i Luled finns masugnar, Koksverk. stalverk och valsverk.
Masugnarna forses med malm fran LKAB. I Luled tillverkas balk, sting-
stal, profiler och stalimnen.

Vid anlaggningarna i Domnarvet, Borlinge, som har elektrostalugnar
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och valsverk, tillverkas huvudsakligen tunnpldt, men 4ven armeringsstil,
valstrad och rils. Drygt 709 av stalamnena som ingar i tunnplatstillverk-
ningen kommer frin de metallurgiska enheterna i Luled och Oxelésund.
Resterande del tas fram genom verkets egen skrotsmiltning.

I SSAB:s valsverk tiliverkades ar 1985 bl.a. 470000 ton grovplat, 1,1
miljoner ton tunnplat och 500000 ton linga produkter.

Av koncernens totala omsattning, som uppgick till 12,9 miljarder kronor
ar 1985, svarade exporten for 41%.

Griangesbergs och Dannemora gruvor producerar jirnmalm; under ar
1985 totalt nagot over 3 miljoner ton. Omkring en tredjedel levereras till de
egna masugnarna i Oxeldsund, medan resten exporteras.

Tva av SSAB:s dotterbolag, Dobel AB och Plannja AB, vidareforadlar
tunnplat till produkter for verkstads- och byggnadsindustrin.

En stor del av SSAB-koncernens produkter marknadsfors och distribue-
ras genom stélgrossisterna Tibnor AB och Dickson Forvaltnings AB, som
bada dr dotterbolag till SSAB.

Ar 1985 var antalet anstillda i SSAB 14865 personer, varav 594 syssel-
sitts i utlandet. Foretagen driver verksamhet i 29 kommuner. De flesta
anstéllda finns i Borlinge kommun (4293 personer), i Luled kommun (3931
personer) och i Oxelosunds kommun (2855 personer).

2.3 SSAB:s ekonomiska situation

Under senare ar har arbetet inom SSAB inriktats pa att effektivisera
verksamheten och exploatera de stora investeringar som gjordes under
rekonstruktionsfasen. Bl.a. har de for stilrérelsen betydelsefulla faktorer-
na utbyte, produktivitet och energidtgang ytterligare férbittrats.

SSAB:s strategi har varit att 4stadkomma en kostnadseffektiv tillverk-
ning genom ett hogt kapacitetsutnyttjande i processleden, dvs. i stdlverken
och koksverken. Detta har uppnitts dels genom en kraftig expansion av
tunnpléatstillverkningen i Domnarvet dir stora investeringar gjordes under
rekonstruktionsperioden, dels gcnom en omfattande férséljning av stalam-
nen vilka inte vidareforadlas inom SSAB. Ar 1985 sildes en fjardedel av
amnesproduktionen externt, huvudsakligen pa export.

Den ekonomiska utvecklingen for SSAB framgar av f6ljande samman-
stillning (milj. kr.)

1983 1984 1985 1986
prognos

Omsittning 10435 11960 12931 13900
Resultat efter
finansiella in-
takter och kost-
nader 303 565 205 400
Balansom-
siutning 10285 11201 11634 12200

Avkastning pa

arbetande till-

gangar () 9 12 8 9
Avkastning pa

justerat eget

kapital efter

schablonskatt (%) 4 7 3 4
Investeringar 316 533 557 500
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SSAB-koncernens resultat efter finansnetto uppgick till 197 milj. kr. for
de forsta dtta manaderna 1986. For helaret 1986 bedoms resultatet i stort
sett férdubblas jamfort med féregiende ar. Koncernens likviditet dr god
och uppgick per den 31 augusti till 2262 milj. kr.

Den rekonstruktionsperiod som SSAB genomgick under aren 1978—
1982 och det effektiviseringsarbete som pagatt direfter har inom flera
produktionsavsnitt gjort SSAB mera kostnadseffektivt 4n de europeiska
konkurrenterna. Trots detta ar foretagets vinstniva otillricklig for att siikra
en langsiktigt positiv utveckling av foretaget. SSAB:s forsprang kan dess-
utom snabbt vara inhdmtat av konkurrenterna. Strukturproblemen for
handelsstalindustrin i Europa och Forenta staterna ar fortfarande stora,
men program pagdr i manga lander for att stirka den inhemska industrin.
Som jag tidigare namnt kan vi forvinta en fortsatt hard stilmarknad i
virlden. For att mota denna utveckling ar det darfor enligt min mening
nddvindigt att struktureringen och effektiviseringen inom SSAB fortsit-
ter, genom att forlustkillor elimineras samtidigt som lénsamma investe-
ringar genomfors.

Ytterligare information ang. SSAB:s ekonomiska situation kommer att
famnas direkt till riksdagens néringsutskott.

3 Agarsituationen i SSAB

Det nimnda avtalet mellan staten och Granges medfér en ritt for Granges
att i januari 1991 fé sina aktier i SSAB inldsta av staten till ett bestamt
belopp, oavsett foretagets resultatutveckling och ddrmed vad aktierna vid
denna tidpunkt har for faktiskt varde. Foretradare fér Gringes har under
hand informerat staten om att denna ratt kommer att utnyttjas. Detta
medfor att staten vid arsskiftet 1990/91 skulle vara ensam égare till SSAB.

Granges dger rétt att — under {orutsittning att SSAB inte dessforinnan
forsatts i konkurs eller SSAB beslutat att upplosa bolagets tiligngar — fa
sina aktier i SSAB inlosta av staten den 2 januari 1991 for ett belopp av 875
milj. kr. Beloppet baserades bl.a. pa att Gringes i dccember ar 1981
betalade 375 milj. kr. for en fjardedel av en nyemission i SSAB. 375 milj.
kr. uppriknat med en riantefaktor om ca 10% per ar motsvarar 875 milj. kr.
efter nio ar.

Forutsattningarna for statens resp. Grianges dgande dr markant olika.
For statens del ar det ekonomiska utfallet av deligandet i SSAB helt
beroende av hur bolaget utvecklas ekonomiskt. Statens igarsituation i
SSAB motsvarar diarmed den som &gare till industriféretag normalt har.
Statens intresse ar silunda att foretaget langsiktigt skall ge tillracklig
avkastning for att dels kunna generera erforderliga medel for investeringar,
dels kunna ge rimlig avkastning pé det egna kapitalet. Gringes har diaremot
en agarsituation som ar unik i svenskt naringsliv och kan i ekonomiska
termer snarare betraktas som l&ngivare dn som 4gare. Detta ir en obalans
mellan bolagets dgare vilken ar olamplig och bér avskaffas. Jag anser
darfor att Grianges aktier i SSAB redan nu bor l6sas in av staten i stéllet for
ar 1991,
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Samtidigt ar det angeldget med ctt bredare dgande i SSAB. Staten bor
darfor enligt min mening inte heller fortséttningsvis ensam dga aktier i
foretaget. Nya deliagare, men dd med samma risktagande som staten, bor i
stillet komma in i bolaget. Ett tungt vigande skil hiarfor 4r som redan
framgétt att f4 en riskspridning frin statens utgangspunkt. Ett breddat
dgande understryker ocksa att SSAB arbetar pé affirsmassiga villkor. ett
forhéllande som ir viktigt for att inte forsviara SSAB:s exportméjligheter.

4 Avtal om Overlatelse av aktier i SSAB, m.m.

Av skil som jag nyss har redovisat finner jag det andamalsenligt att staten
redan nu Iéser in Granges aktier i SSAB. Foretriadare {or industrideparte-
mentet har med {oretradare for Gringes moderbolag. Electrolux AB, fort
forhandlingar om sadan fortida inlésen. Overliggningarna resulterade i ett
avtal, vilket bor fogas till protokollet i detta regeringsirende som bilaga .
Avtalet ar villkorat av riksdagens godkannande. Innehdllet i avtalet ar i
huvudsak féljande.

Staten forvarvar Granges aktier i SSAB for 600 milj. kr. per den 31
december 1986. Beloppet motsvarar 875 milj. kr. diskonterat frin ar 1991
med en riantefaktor om ca 10%% per ar. For tiden fran den |1 januari 1987 tiil
faktisk betalningstidpunkt for aktierna skall staten erligga en rinta om
10%, vilket kan berdknas medfora en kostnad av 15 milj. kr. Vidare skall
Gringes erhalla ett belopp av 9375000 kr. som ersittning for att Gringes
avstar fran sin ratt till utdelning fran SSAB for ar 1986. Detta skall ske
genom att staten till Granges avstar frin utdelning pa sina aktier i SSAB for
verksamhetsiret 1986 med motsvarande belopp.

Betraffande Gringes 1an till SSAB har Gverenskommits att SSAB ioser
lanet den 1 september 1987 eller att staten samma dag overtar Gringes
fordran for nominellt belopp jamte upplupen ranta.

Avtalet ar for sin giltighet beroende av att staten traffar overenskom-
melse om oOverldtelse av en tredjedel av samtliga aktier i SSAB. Vid
inlosen av Gringes aktier i SSAB kommer avtalet mellan staten och
Grianges av den 1 oktober 1981 att upphora.

1 lagen (1983:1053) om vardepappersskatt har staten som képare eller
siljare av aktier inte undantagits fran skyldighet att erligga sidan skatt.
Detta medfor att vid inlosen av Granges aktier i SSAB 1% av kopeskilling-
en, dvs. 6 milj. kr. skall erlaggas i vardepappersskatt.

Jag forordar att f6ljande anslag, vilka inte finns upptagna i statsbudgeten
for budgetdret 1986/87 tas upp pa tilliggsbudget II till statsbudgeten for
innevarande ar:

— ett reservationsanslag av 600 milj. kr. for Inlosen av aktier i SSAB

Svenskt Stdl AB fran Gringes AB,

— ett forslagsanslag av 15 milj. kr. for Ranta pa kopeskilling till Granges

AB,

— ett reservationsanslag av 6 mil). kr. for Vardepappersskatt vid kop av
aktier i SSAB Svenskt Stal AB.

Jag forordar att regeringen inhdmtar riksdagens godkinnande av avtalet
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om forviarv av Granges aktier i SSAB i vad avser Ovriga ekonomiska
forpliktelser for staten.

For att, av skél som jag tidigare har nimnt, bredda agarbasen i SSAB har
foretradare for industridepartementet forhandlat med sex institutionella
placerare. Dessa dr: Allminna Pensionsfonden. Fjirde fondstyrelsen;
Forsiakringsbolaget SPP;

Arbetsmarknadsfdrsikringar, Pensionsforsakringsaktiebolag:
Stockholms Enskilda Banks Pensionsstiftelse i Skandinaviska Enskilda
Banken;

Skandinaviska Bankens Pensionsstiftelse i Skandinaviska Enskilda Ban-
ken och

Forsikringsaktiebolaget Skandia.

Avtal har traffats som innebér att de sex tillsammans forvirvar 33,3% av
samtliga aktier i SSAB. Eftersom forsikringsbolag inte far 4ga mer &n 5%
av rostvirdet i ett aktiebolag kommer vissa av de forvarvade aktierna att
asittas ett lagre rostvirde. Avtalen, som ar villkorade av att riksdagen
fattar erforderliga beslut, bor fogas till protokollet i detta regeringsiarende
som bilaga 2.

Avtalen innebér 1 huvudsak foljande. Priset for aktierna ar 460 milj. kr.
Det dverenskomna priset pa aktierna understiger det nominella vardet.
Med hiansyn till resultatutveckling och den risk som ligger i ett engagemang
i SSAB, ett foretag som arbetar pa en marknad med stor dverkapacitet,
pressade priser och vissa handelshinder, anser jag dock att priset ar mark-
nadsmassigt. Priset for aktierna motsvarr ett s. k. P/E-tal pa 7. vilket fér
anses vara normalt for ett foretag med denna riskprofil.

De framtida dgarna till SSAB ar Overens om att vissa viktiga beslut som
fattas pa bolagsstimma skall kridva enighet mellan parterna. Detta giiller
bl.a. dndring av bolagsordning och val av styrelse. Parterna ar ocksa
overens om att foretaget skall drivas utifran affarsmissiga principer och att
parterna gemensamt skall dga foretaget fram till den tidpunkt da det med
hinsyn till SSAB:s ekonomiska stéllning och 6vriga férhéllanden dr mojligt
att notera foretagets aktier pa Stockholms fondbérs.

En framtida notering av aktierna pa Stockholms fondbors bor ge SSAB
vidgade mojligheter att fa tillgéng till nytt kapital. Det ger ocksi SSAB
battre forutsattningar att medverka i strukturférandringar inom branschen
liksom att i Ovrigt utveckla foretaget bl.a. genom att man kan anvinda
cgna aktier som betalningsmedel vid forvarv. Det skall understrykas att en
borsintroduktion i sig inte alls piverkar statens dgarandel i bolaget.

Parterna skall som dgarc av SSAB vara likvardiga nér det galler att bara
risker och att tillgodogéra sig bolagets resultat. For att sdkra att minoritets-
delagarnas intressen inte &sidosatts under perioden fram till dess borsintro-
duktion kan ske har dock staten foérbundit sig att om staten genom att
utnyttja sin dgarmajoritet skulle bryta mot upprittade avtal och om rattelse
inte sker samt om de negativa konsekvenserna fér minoritetsdeligarna inte
ar ringa sa kan dc senare krava att staten aterkoper de nya dgarnas aktier
till aktiernas verkliga viarde, dock lagst férviarvspriset 6kat med viss rénta.

Eftersom de nya dgarna avser att placera pensionsmedel i for narvaran-
de inte noterade aktier kriavs att det inom en rimlig tid skapas en marknad
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for aktierna. Detta forusitts som redan namts, ske genom en borsintroduk-
tion. Om det emellertid inte skulle vara mojligt att av ekonomiska skil
notera SSAB:s aktier pad Stockholms fondbors senast vid utgingen av ar
1993 skall staten d& skapa en sddan marknad genom att om nigon minori-
tetsdeldgare s& énskar anvisa kopare eller sjilv képa deldgarens aktier i
foretaget. Priset pé aktierna skall vara det verkliga virdet vid den tidpunkt
da kopet i fraga sker. Respektive deligare bar sidlunda fullt ut den ekono-
miska risken 1 sitt engagemang.

Vidare har staten garanterat de nya delidgarna i SSAB att {2 viss tilldel-
ning av aktier om det nu av staten heldgda Procordia AB kommer att rikta
en nyemission till andra an staten och diarmed sprida dgandet i detta bolag.
Sadant kop skall ske pa de marknadsvillkor som da giller.

Jag forordar att regeringen inhdmtar riksdagens godk4nnande av avtalen
om oOverlitelse av aktier i SSAB i vad avser overlatelse av aktier och
ekonomiska forplikielser for staten.

SSAB koper ca en tredjedel av Malmbergsgruvans produktion. vilket
g0r SSAB till LKAB:s storsta kund. Det ar darfor viktigt for LKAB att
SSAB har goda utvecklingsméjligheter. LKAB har som en del av sin
affarsstrategi att kunna gé in som minoritetsdeldgare hos stora kunder.
Styrelsen i LKAB har darfér beslutat att erbjuda SSAB ett tioarigt 1an pa
700 milj. kr. som vid en senare tidpunkt, dock tidigast ar 1992, kan
konverteras till aktier i SSAB. Villkoren {or lanet skall vara marknadsmés-
siga och faststillas efter forhandling mellan foretagen. Det ar darfor inte nu
mdojligt att ange t.ex. hur stor dgarandel LKAB skulle fi i SSAB vid en
framtida konvertering.

Jag ser positivt p2 LKAB:s erbjudande, eftersom det enligt min uppfatt-
ning ar ett visentligt intresse for LKAB att SSAB kan utvecklas pé ett
sadant sitt att SSAB:s forbrukning av jarnmalm kan stabiliseras eller 6ka.

For dgaren/staten innebir ett sidant beslut inte nagot 6kat ekonomiskt
engagemang, men daremot att statens andel av aktiekapitalet i SSAB kan

brev har tidigare inte varit aktuell i foretag som ar direktigda av staten.
Det ir enligt min mening visentligt att SSAB ges mojlighet att nu och i
framtiden utfiarda konvertibla skuldebrev och dirmed dven pa detta satt
kunna attrahera for sin utveckling nodviandigt kapital.

Likasa ar det visentligt att staten sdsom professionell dgare kan medver-
ka till att 6ka det egna kapitalet i SSAB dven genom riktade nyemissioner,
t.ex. i samband med forviarv. Sidana beslut kan behova fattas snabbt.
Beslut fattas av bolagsstaimman. Efter nu ifrdgavarande forvarv och over-
latelse kommer statens andel av aktiekapitalet i SSAB att uppga till 66,7 %.
Av skil, som jag nyss anfort, bor regeringen i fortsittningen vara obunden
att sdsom &dgare i SSAB medverka till beslut om att ge ut konvertibla
skuldebrev eller riktade nyemissioner som medfor att statens agarandel av
SSAB minskas.

Regeringen bor dock inte utan riksdagens godkannande kunna medverka
till att statens andel blir mindre an halften av det totala rostvardet av
SSAB:¢ aktier.
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5 Hemstéallan

Jag hemstiller att regeringen foreslar riksdagen att
1. till Inldsen av aktier i SSAB Svenskt Stdl AB frin Gréinges AB
pa tillaggsbudget 11 till statsbudgeten for budgetaret 1986/87 anvisa
ett reservationsanslag av 600000000 kr.,

2. till Rinta pd képeskilling 1ill Grianges AB pa tillaggsbudget 11
till statsbudgeten for budgetiret 1986/87 anvisa ett forslagsanslag av
15000000 kr.,

3. till Virdepappersskatt vid kop av aktier i SSAB Svenskt Stdl
AB pa tilliggsbudget II till statsbudgeten for budgetdret 1986/87
anvisa ett reservationsanslag av 6000000 kr.,

4. godkinna avtalet mellan staten och Gringes AB om inldsen av
aktier i SSAB Svenskt Std! AB m.m. i vad avser ekonomiska
forpliktelser i 6vrigt for staten,

5. godkinna avtalen mellan staten och Allméanna Pensionsfon-
den, Fjarde fondstyrelsen m.fl. om ¢verlitelse av aktier i SSAB
Svenskt Stdl AB m.m. i vad avser dverlatelse av aktier och ekono-
miska forpliktelser for staten,

6. godkinna vad jag har anfort om storleken av statens framtida
andel av rostvirdet i SSAB Svenskt Stal AB.

6 Beslut

Regeringen ansluter sig till féredragandens 6verviganden och beslutar att
genom proposition foresla riksdagen att anta de forslag som foredraganden
har fagt fram.
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Bilaga 1

Gringes AB (Gringes), Statsforetag AB (Statsforetag) samt Stora Koppar-
bergs Bergslags AB (Stora Kopparberg) bildade genom avtal den 1S de-
cember 1977 SSAB Svenskt Stal AB (SSAB) med foljande #garandelar:

Granges 25%, Statsforetag S0%, och Stora Kopparberg 25%.

Forhillandet mellan dgarna i fragor, som rér SSAB och deras forhillan-
de till SSAB. reglerades genom ett samma dag traffat konsortialavtal
(Konsortialavtalet). Sedan staten forvérvat Stora Kopparbergs aktier i
SSAB och overtagit Stora Kopparbergs rittigheter och skyldigheter enligt
Konsortialavtalet. triffade Granges, staten och Statsféretag den 1 oktober
1981 ett avtal om kapitaltillskott m.m. till SSAB (Tillskottsavtalet).

Enligt Tillskottsavtalet skulle Grianges. staten och Statsféretag teckna
nya aktier i SSAB. Vidare forband sig envar av Gringes och staten att
lamna lan 1ill SSAB.

Enligt en bestammelse i Tillskottsavtalet (p. 4) dger Gringes ritt att den
2 januari 1991 under vissa forutsittningar fa sina aktier i SSAB inlosta av
staten for ett belopp av 875 milj. kr.. oavsett om aktiernas nominella virde
forandrats. Vidare stadgas i Tillskottsavtalet (p. 2) att, om Griinges utnytt-
jar sin angivna rétt till inlésen av aktier, staten under vissa forutsittningar
nimnda dag mot kontant betalning skall §verta hela eller delar av Griinges
angivna lanefordring for nominellt belopp jamte upplupen rinta.

Enligt Tillskottsavtalet forbinder sig vidare envar av Gringes, staten och
Statsforetag att kvarstd med sina aktier i SSAB Atminstone t.0.m. den 2
januari 1991. I Tillskottsavtalet foreskrivs ocksa vissa dndringar i Konsor-
tialavtalets bestammelser om styrelse och verkstillande direktor i SSAB
och i beslutsreglerna. Dirjamte foreskrivs i1 Tillskottsavtalet att bestim-
melserna om ritt till inlésen av aktier under punkten 7 i Konsortialavtalet i
sin helhet skall upphora att gilla sé lange ritten till inlésen enligt Tiliskotts-
avtalet galler.

Sedan staten begirt Granges medverkan till vissa atgirder som innebar
att statens och Statsforetags aktier i SSAB skulle dgas av Norrbottens
Jarnverk AB (NJA) traffade Grianges och staten den 1 december 1982 en
dverenskommelse med innebord att bestimmelserna under punkterna 2
och 4 i Tillskotisavtalet om skyldighet for staten att dverta lanefordring
resp. inlosa aktier kvarstod dven om staten avyttrade sina aktier i SSAB
och statens rittigheter och skyldigheter enligt Konsortialavtalet 6vergick
pa forvarvaren,

Mot denna bakgrund och med hédnvisning till att staten avser genomféra
en forandring av agarstrukturen i SSAB och i samband diarmed onskar
forfoga 6ver Griinges aktier i SSAB har mellan Gringes och staten denna
dag traffats foljande avtal.

1 Gringes Overlater harmed till staten och staten forvirvar hiarigenom pa
de villkor som nedan sdgs samtliga Grianges sexmiljonertvihundrafem-
tiotusen (6250000) aktier, envar a nominellt 100 kronor, i SSAB.

2 Overlitelsen sker per den 31 december 1986 (Overlatelsedagen), darvid
staten savitt icke sarskilt stadgas i detta avtal, dvertager de réttigheter
som ar forenade med dganderitt till aktierna.

Prop. 1986/87:71

10



3

4

6

-~

Kopeskillingen for samtliga 6verlatna aktier uppgar till sexhundramil-
joner (600000000) kronor.

Overlatelsen av aktierna sker exklusive den ratt till utdelning for verk-
samhetsaret 1986 som hinfor sig till aktierna. vilken ratt behalles av
Gringes. Staten forbinder sig tillse att denna utdelning — under forut-
sittning att erforderliga vinstmedel harfor finnes enligt aktiebolagsla-
gens regler harom — uppgar till niomiljonertrehundrasjuttiofemtusen
(9375000) kronor. Det forutsittes att avsittning till frivilliga reserver i
SSAB icke sker pd sadant sidtt att det inkriktar pd utrymmet for
namnda utdelning. Det ar vidare underforstatt att utdelningen forfaller
till betalning snarast efter 1987 éars ordinarie bolagsstimma i SSAB
dock senast tra dagar efter stimman.

Aktiebreven overlétes senast 30 dagar efter den dag riksdagen fattat de
beslut som erfordras for forviarvet mot att Grianges erhaller kopeskil-
lingen kontant. Aktiebreven skall 6verlatas vederborligen transportera-
de in blanco. Skulle riksdagens beslut icke foreligga fore Overlitelseda-
gen skall rinta utgd pd kopeskillingen for tiden frin Overlitelsedagen
till betainingsdagen efter en irlig rintesats av 10%

Staten forbinder sig tillse antingen att SSAB den 1 september 1987 l6ser
Granges lan till SSAB pa etthundrafemtiomiljoner (150000000) kronor
jamte rinta enligt skuldebrev den 31 augusti 1982 eller att staten
nimnda dag overtar denna fordran fran Gringes for nominellt belopp
jamte upplupen ranta.

Pa Overlatelsedagen upphor Tillskottsavtalet att galla. Samtidigt over-
tager staten frin Grianges samtliga réttigheter och skyldigheter av vad
slag det vara ma som Grénges har i sin egenskap av aktieigare i SSAB
och som grundar sig pa Konsortialavtalet, Tillskottsavtalet, SSAB:s
bolagsordning eller lag. Statens 6vertagande av hir nimnda rattigheter
och skyldigheter innefattar saledes dven sidana ansprak som framdeles
eventuellt riktas mot Grénges i dess egenskap av tidigare aktieégare i
SSAB och som hérflyter ur Konsortialavtalet, Tillskottsavtalet,
SSAB:s bolagsordning eller lag. Granges garanterar att fram till dagen
for detta avtals undertecknande inga ansprék riktas mot Gringes i dess
egenskap av aktiedgare i SSAB vilka icke blivit foremal for reglering.
Gringes forklarar sig jimvil icke dga kinnedom om nagra omstindig-
heter som skulle kunna ligga till grund fér krav mot Granges i dess
egenskap av tidigare aktieéigare i SSAB.

QOavsett vad i punkterna 2 och 7 ovan sagts forbinder sig Gringes tillse
att frin och med dagen for detta avtals undertecknande de av Gringes
utsedda ledamdterna jamte suppleant i SSAB:s styrelse dvensom den
av Grianges utsedda revisorn jamte revisorssupplcant i SSAB staller
sina platser till forfogande. Staten forbinder sig tillse att pa nista
ordinarie bolagsstimma i SSAB de av Gringes utsedda styrelseledamo-
terna och suppleant beviljas ansvarsfrihet for sin forvaltning av SSAB:s
angeligenheter under foérutsittning att SSAB:s revisorer tillstyrker si-
dan ansvarsfrihet.

Detta avtal forutsatter for sin giltighet, dels att staten triaffar dverens-
kommelse om Overlatelse av en tredjedel av samtliga aktier i SSAB,
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dels att regeringen godkinner detta avtal, vilket skall ske utan dréjsmal
sedan riksdagen fattat de beslut som behévs harfor.
10 Tvister rorande tolkning och tillimpning av detta avtal skall avgoras av
skiljemén enligt lagen om skiljemén.
Detta avtal har upprittats i tvi exemplar, av vilka parterna tagit var sitt.

Stockholm den 4 december 1986

Grianges AB Staten
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Bilaga 2

Mellan 4 ena sidan Siljaren
Svenska Staten genom industridepartementet (Staten)
och 4 andra sidan Képarna

Allménna Pensionsfonden, Fjarde fondstyrelsen (AP-fonden)

Forsakringsbolaget SPP, 6msesidigt

Arbetsmarknadsforsdkringar, pensionsforsakringsaktiebolag (AMF—p)

Stockholms Enskilda Banks Pensionsstiftelse i Skandinaviska Banken

(Enskilda—P)

5. Skandinaviska Bankens Pensionsstiftelse i Skandinaviska Enskilda
Banken (Skandinaviska~P)

6. Forsakringsaktiebolaget Skandia (Skandia)

har denna dag triffats foljande

HW N e

Overlatelseavtal
§1

Foremal for overlatelsen m.m.

Siljaren Sverlater hiarmed till Koéparen totalt 8333332 aktier 4 nominellt
100 kr. i SSAB Svenskt Stdl AB (SSAB) varav 3700000 ar av seric A
(envar med en rost) och 4633332 av serie B (envar med en tiondels rost).
Den sammanslagna kopeskillingen utgér Fyrahundrasextiomiljoner
(460000000) kronor.

De overlatna aktierna och kdpeskillingen fordelar sig pd Képarna enligt
foljande:

Kapare A-aktier B-aktier Kopeskilling
(kr.)

AP-fonden 925000 1158333 115000000
SPP 647500 810000 80500000
AMF-p 277500 347500 34500000
Enskilda-P 370000 463333 46000000
Skandinaviska-P 555000 695000 69000000
Skandia 925000 1158333 115000000

3700000 4633332 460000000
§2

Tidpunkt for overldtelse, overlimnande av aktiebrev, likvid m.m.

Overlatelsen sker per den | januari 1987, diarvid Koparna, savitt annat inte
ar sarskilt bestdmt i detta avtal, 6vertager de rattigheter som ar forenade
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med dganderitten till aktierna. Aktiebreven Overlamnas av Saljaren till
Koparna den 30 april 1987 mot att Kdparna erlagger sina kopeskillingar
kontant genom insiattning p& Saljarens konto hos Riksbanken. § 3 Virde-
pappersskatt Siljaren och Koparna svarar for sin resp. andel av den
vardepappersskatt (SFS 1983:1053) som beloper pa denna éverlatelse.
Saljaren skall uppritta och den 30 april 1987 dverlimna separata avrik-
ningsnotor for var och en av Koparna.

§4
Séljarens garantier m.m.

Siljaren garanterar:

art full betalning ar erlagd for samtliga av SSAB utgivna aktier,

art Saljaren genom det i § S angivna forvarvet fran Gringes AB kommer
att 4ga samtliga aktier 1 SSAB,

atr bolagsordningen i SSAB har den lydelse som framgér av Bilaga A,

arr omvandling av 4633332 A-akitier till B-aktier skall ske senast den 31
januari 1987,

att bolagets ekonomiska stillning pa ett riktigt sétt beskrivs i bilagda
arsredovisning for verksamhetsaret 1985 (Bilaga B) samt i bilagda tertial-
rapport (Bilaga C),

samt att efter tidpunkten for sagda tertialrapport nagon visentlig om-
standighet av beskaffenhet att negativt inverka p4 bolagets vérde inte har
intraffat.

(Bilaga A—C bifogas inte propositionen)

§5
Villkor for éverlatelsen m.m.

Detta avtal forutsatter for sin giltighet att regeringen senast den 29 april
1987, efter det att riksdagen fattat de beslut som behovs harfor, slutligt
godkanner dels avtal av den 4 december 1986 mellan Staten och Gringes
AB om Overlatelse till Staten av Granges aktieinnehav i SSAB, dels detta
avtal, dels slutligen det mellan Séljaren och Kdparna denna dag underteck-
nade aktieigaravtalet (bilaga D). Overlatelsen skall g& ater om sidana
godkidnnanden inte ]Jdmnas.

§6
Tvist

Tvist i anledning av detta avtal skall slutligt avgdras genom skiljedom
enligt reglerna for Stockholms Handelskammares Skiljedomsinstitut.
Skiljendmnden skall besta av tre skiljemin vilka samtliga skall utses av
institutet.
Rittegangsbalkens regler om omrdstning och regler om rittegangskost-
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nad skall tillimpas av skiljeminnen. Skiljeforfarandet skall dga rum i
Stockholm.

Detta avtal har upprittats i sju likalydande exemplar, varav parterna
tagit var sitt.

Stockholm den 17 december 1986

Svenska Staten Allménna Pensionsfonden

Industridepartementet Fjarde fondstyrelsen
Forsakringsbolaget SPP
Omsesidigt

Arbetsmarknadsforsakringar
pensionsforsikringsaktiebolag
Stockholms Enskilda Banks
Pensionsstiftelse i

Skandinaviska Enskilda Banken
Skandinaviska Bankens Pensions-
stiftelse i

Skandinaviska Enskilda Banken
Forsédkringsaktiebolaget Skandia

Mellan 4 ena sidan
Svenska Staten genom industridepartementet {Staten)
och & andra sidan Konsortiemedlemmarna

Allminna Pensionsfonden, Fjirde fondstyrelsen (AP-fonden)

. Forsikringsbolaget SPP. dmsesidigt (SPP)
Arbetsmarknadsforsakringar, pensionsforsakringsaktiebolag (AMF—p)
. Stockholms Enskilda Banks Pensionsstiftelse i Skandinaviska Enskilda
Banken (Enskilda—P)

Skandinaviska Bankens Pensionsstiftelse i Skandinaviska Enskilda
Banken (Skandinaviska—P)

6. Forsakringsaktiebolaget Skandia (Skandia)

nedan gemensamt betecknade Parterna har denna dag triffat foljande

BV O R

n

Aktieagaravtal
1. Bakgrund

1.1 Staten har genom ett overltelseavtal denna dag med Konsortiemed-
lemmarna triffat 6verenskommelse om 6verlatelse per den 1 januari
1987 av 8333332 aktier & nominellt 100 kr. i SSAB Svenskt Stil AB
(SSAB).

1.2 Sedan aktieoverlatelserna fullbordats enligt overlatelseavtalet kom-
mer dgarsituationen i SSAB att vara foljande:
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Agare Antal Antal Andel av tot. Antal Ande] av tot.
A-aktier B-aktier aktiekapitalet roster rostvardet
l 2 3 4 N 6
Staten 16666000 - 66.667 % 16666 668,0 80.012%
AP-fonden 925000 1158333 8.333% 10408223 4,997%
SPP 647500 810833 5.833% 7285833 3.498%
AMF-P 277500 347500 2.500% 3122500 1.4995¢
Ensk—P 370000 463333 3.331% 4163333 1.999%
Skand-P 555000 695000 5.000% 624500.0 2.998%
Skandia 925000 1158333 8.333% 10408333 4.997%
Totalt 20366668 4633332 1000 % 20830001.2 100.0 %

Omvandling av aktier

2.1 Konsortiemedlem ager nir som helst rétt att pdkalla omvandling av
sina B-aktier till A-aktier. Det aligger darvid Parterna att pi bolags-
stimma fatta erforderliga beslut om sddan omvandling.

3. SSAB-koncernens malsittning

3.1 SSAB-koncernen skall driva sin verksamhet uteslutande utifran strikt
affairsmassiga principer. Parterna utfaster sig att aktivt verka for att
detta krav uppratthalls 1 koncernen.

3.2 Parterna ar ense om att SSAB skall borsnoteras pa Stockhoimsborsen
sé snart det ar mojligt med hénsyn till den ekonomiska stillningen och
Ovriga forhallanden i SSAB.

4. SSAB:s styrelse

4.1 Parterna ir ense om att SSAB:s styrelse, savitt avser de bolagsstam-
movalda ledamoterna, skall utgdras av minst fem och hogst dtta ordi-
narie ledamoter samt hogst tre suppleanter.

4.2 SSAB:s styrelse skall utses pa strikt professionella grunder.

5. Beslutsordning

5.1 For beslut i foljande fragor kravs enighet mellan Parterna

— #ndring av bolagsordning

— &ndring av bolagets aktiekapital

— val av styrelse (inkl. suppleanter)

— utgivande av konvertibla skuldebrev eller av skuldebrev férenade med
optionsritt till nyteckning av aktier i SSAB

— Okning av Parternas ekonomiska engagemang i SSAB i form av t.ex.
kapitaltillskott, borgen, garanti eller lan, dock att det skall vara SSAB
obetaget att utan medgivande av Parterna uppta t. ex. lan frin konsortie-
medlem eller Staten av sedvanlig kommersiell karaktar eller, sdvitt
avser engagemang fran Staten utnyttja sedvanligt regionalpolitiskt eller
annat stod av generell karaktir



— vasentlig fordndring av inriktningen pa eller omfattningen av SSAB:s
verksamhet i den méan fraga diarom enligt lag eller bolagsordning eller
eljest bér avgoras av dgarna pa bolagsstamma.

6. Lan till LKAB

6. Det antecknas att Luossavaara—Kiirunavaara AB (LKAB) forbundit
sig att senast den 31 mars 1987 teckna ett konvertibelt forlagslan hos
SSAB pa 700 milj. kr.

7. Disponering av SSAB:s resultat

Parterna ar dverens om att SSAB skall driva en konsekvent utdelningspoli-
tik dir utdelningen skall folja SSAB:s langsiktiga resultatutveckling.

8. Aktieoverlatelse, aterkop m.m.

8.1 Parterna skall som &gare av SSAB vara likvardiga vad galler risk.

8.2 Om Staten som majoritetsdgare i SSAB bryter mot bestimmelise 1
detta avtal som t.ex. punkt 3.2 och rittelse inte sker och de negativa
konsekvenserna for Konsortiemediemmarna inte 4r ringa kan Konsor-
tiemedlem krava att Staten aterkoper medlemmens aktier i SSAB.
Kopeskillingen skall harvid motsvara aktiernas verkliga varde dock
lagst medlemmens forvirvspris 6kat med ranta dara fr.o.m. den 30
april 1987 med arlig betalning i efterskott men med avrikning for
erhallna utdelningar. Rantesatsen skall motsvara riksbankens vid varje
tid gillande diskonto 6kat med fem procentenheter. Kan enighet inte
nas om det verkliga vardet skall detta faststallas enligt punkt 11 nedan.

8.3 Om forutsattningarna for bérsintroduktion enligt 3.2 inte uppfylls och
borsnotering av SSAB pa grund hérav inte kan ske fore utgéngen av ar
1993 skall Staten medverka till att en marknad skapas for Konsortie-
medlemmarnas aktier. Staten utfdster sig darfor att pa Konsortiemed-
lems begiran anvisa kopare eller sjalv kopa aktierna. Kopeskillingen
skall i bada fallen motsvara aktiernas verkliga varde vid utgingen av ar
1993. Kan inte enighet nis om det verkliga virdet skall detta faststillas
enligt punkt 11 nedan.

8.4 Parterna &ar ense om att gemensamt dga SSAB till dess bérsintroduk-
tion kan ske. Staten eller Konsortiemedlem far darfér inte utan Parter-
nas medgivande Gverlata aktier till annan 4n Staten eller Konsortie-
medlem.

Om Konsortiemedlem dverlater aktie i strid hiremot skall vite utgd
till Staten med ett belopp motsvarande medlemmens ande! i Konsor-
tiet multiplicerat med 100 milj. kr.

Om staten Overlater aktie har Konsortiemedlem ritt att pd samma
sitt som ovan i punkt 8.2 fa sina aktier aterkopta.
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9. Avtalstid

9.1 Detta avtal galler t.o.m. den 30 juni 1994, Tvist som uppkommer
dessforinnan skall avgoras med tillimpning av detta avtal.
Om SSAB skulle birsnoteras dessforinnan si skall dock avtalet
upphora att gélla fr.o.m. dagen {or borsintroduktion.

10. Statens forpliktelser fire overgangen till Konsortiemedlemmarna av
aganderitten till aktierna

10.1 Staten forbinder sig att redan fr.o. m. undertecknandct av detta avtal
folja bestammelserna 1 detta avial som om Konsortiemedlemmarna
vore aktiedgare. Staten forbinder sig sdlunda bl.a. att tilise att SSAB
drivs enligt de mélsattningar som anges i detta avtal och inte fattar
nigra besiut med avseende pa SSAB vilka kraver enighet enligt detta
avtal utan att inhimta medgivande fran Konsortiemediemmarna.

11, Tvist
11.1 Tvist i anledning av detta avtal skall slutligt avgéras genom skiledom
enligt reglerna for Stockholms Handelskammarcs Skiljedomsinstitut.
Skiljenamnden skall bestd av tre skiljeman vilka samtliga skall
utses av institutet.
Rittegangsbalkens regler om omréstning och regler om rittegangs-
kostnader skall tillimpas av skiljeminnen. Skiljefdrfarandet skall dga
rum i Stockholm.

Detta avtal har uppritiats i sju likalydande exemplar. varav Staten och
Konsortiemedlemmarna tagit var sitt.

Stockholm den 17 december 1986

Svenska Staten Allminna Pensionsfonden
Industridepartementet Fjarde fondstyrelsen

Forsakringsbolaget SPP
Omsesidigt
Arbetsmarknadsforsdkringar
pensionsforsakringsaktiebolag
Stockholms Enskilda Banks
Pensionsstiftelse i

Skandinaviska Enskilda Banken
Skandinaviska Bankens Pensions
stiftelse

i Skandinaviska Enskilda Banken

Forsakringsaktiebolaget Skandia
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Utfastelse

I anslutning till att Svenska Staten genom industridepartementet (Sraten)

denna dag har traffat avtal om Overlatelse av sammanlagt 8333332 aktier i

SSAB Svenskt Stal AB till Konsortiemedlemmarna

Allménna Pensionsfonden, Fjirde fondstyrelsen

Forsédkringsbolaget SPP, dmsesidigt

Arbetsmarknadsforsikringar, pensionsforsidkringsaktiebolag

Stockholms Enskilda Banks Pensionsstiftelse 1 Skandinaviska Enskilda

Banken

5. Skandinaviska Bankens Pensionsstiftelse i Skandinaviska Enskilda
Banken

6. Forsakringsakticbolaget Skandia

konstaterade Staten och Konsortiemedlemmarna foljande.

Vissa diskussioner fors inom regeringskansliet om en nyemission och en
dirmed forenad dgarspridning i Procordia AB. Nagot beslut i denna friga
har inte fattats av regeringen eller riksdagen.

Konsortiemedlemmarna forklarade att de principiellt var intresserade av
att engagera sig langsiktigt i Procordia om en dgarspridning sker.

Staten forklarade att nuvarande Konsortiemedlemmar skall erhélla en
s.k. right of first refusal att pa de basta villkor som férekommer teckna sig
for aktier vid en kommandc agarspridning i Procordia, om en sadan kom-
mer till stand. Ritten avser en tredjedel av de spridda aktierna, dock ligst
aktier for 440 milj. kr.

Denna utfiistelse har upprattats i sju likalydande exemplar, varav Par-
terna tagit var sitt.

[P R

b

Stockholm den 17 december 1986

Svenska Staten Allmanna Pensionsfonden
Industridepartementet Fjarde fondstyrelsen

Forsakringsbolaget SPP
Omsesidigt
Arbetsmarknadsforsakringar
pensionsforsikringsaktiebolag

Stockholms Enskilda Banks
Pensionsstiftelse i

Skandinaviska Enskilda Banken
Skandinaviska Bankens Pensions
stiftelse

i Skandinaviska Enskilda Banken

Forsakringsaktiebolaget Skandia

Norstedts Tryckeri, Stockholm 1987
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