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EU:s forordning om
penningmarknadsfonder och ett par
andra vardepappersmarknadsfragor

Sammanfattning

Utskottet staller sig bakom regeringens forslag om kompletteringar i svensk
lag till EU:s forordning om penningmarknadsfonder. Férordningen syftar till
att forstarka den finansiella stabiliteten och skapa en hog skyddsniva for
investerare genom inforandet av regler som styr etablering, forvaltning och
marknadsforing av penningmarknadsfonder. Forordningen &r, liksom alla EU-
forordningar, direkt tillamplig i varje medlemsstat, men forutsétter att vissa
nationella bestdmmelser infors. De fonder som omfattas av forordningen &r
béde sddana som regleras i Ucitsdirektivet (i Sverige vardepappersfonder) och
sddana som avses i AIFM-direktivet (s.k. alternativa investeringsfonder), nar
medlen i fonderna investeras i kortfristiga tillgdngar med malsattningen att
erbjuda en avkastning i linje med penningmarknadsrantan eller bevara vérdet
av investeringen.

I propositionen behandlas ocksa ett par andra vardepappersmarknadsfréagor,
som inte har samband med EU-férordningen om penningmarknadsfonder.
Utskottet tillstyrker regeringens forslag om ett fortydligat bemyndigande i
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder, som galler foreskrifter
om hantering av redovisningsmedel. Vidare stéller sig utskottet bakom de
lagfdorslag som tillgodoser krav som féljer av delegerade akter till Mifid 11 samt
de lagforslag som innebar att tillampningsomradet for bestammelser om
investeringsradgivning utvidgas till att &dven omfatta radgivning till
professionella kunder.

De lagéndringar som avser kompletteringar till forordningen om
penningmarknadsfonder foreslas trada i kraft den 21 juli 2018, ovriga
lagéndringar den 1 juli 2018.

Behandlade forslag

Proposition 2017/18:148 Kompletterande bestdmmelser till EU:s férordning
om penningmarknadsfonder och ett par andra vardepappersmarknadsfragor.
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Utskottets forslag till riksdagsbeslut

EU:s forordning om penningmarknadsfonder och ett par andra
vardepappersmarknadsfragor
Riksdagen antar regeringens forslag till

1. lag om &ndring i lagen (2004:46) om véardepappersfonder,

2. lag om &ndring i lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden,

3. lag om é&ndring i lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder,

4. lag om andring i lagen (2017:1148) om &ndring i lagen (2014:797) om
andring i lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder,

5. lag om &ndring i lagen (2017:1149) om &ndring i lagen (2014:798) om
andring i lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Dérmed bifaller riksdagen proposition 2017/18:148 punkterna 1-5.

Stockholm den 3 maj 2018

P4 finansutskottets vagnar

Fredrik Olovsson

Foljande ledaméter har deltagit i beslutet: Fredrik Olovsson (S), Elisabeth
Svantesson (M), Monica Green (S), Maria Plass (M), Oscar Sjostedt (SD),
Jorgen Andersson (M), Ingemar Nilsson (S), Emil Kallstrom (C), Janine Alm
Ericson (MP), Niklas Wykman (M), Dennis Dioukarev (SD), Mats Persson
(L), Jakob Forssmed (KD), Niklas Karlsson (S), Bjorn Wiechel (S), Adnan
Dibrani (S) och Hakan Svenneling (V).
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Redogorelse for drendet

Arendet och dess beredning

| betdnkandet behandlar utskottet regeringens proposition 2017/18:148
Kompletterande bestammelser till EU:s férordning om penningmarknads-
fonder och ett par andra vardepappersmarknadsfragor. Forslaget innehaller de
lagandringar som kravs pa nationell niva till foljd av ikrafttradandet av EU:s
forordning om penningmarknadsfonder. Forordningen tradde i kraft den 20
juli 2017, men flertalet av forordningens bestdmmelser ska tillampas i
medlemsstaterna forst fr.o.m. den 21 juli 2018.

I propositionen finns ocksa forslag till lagandringar som inte har samband
med férordningen om penningmarknadsfonder. Det féreslds bl.a. en dndring
av bemyndigandet i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Det
handlar om vilka atgarder en forvaltare av alternativa investeringsfonder (AIF-
forvaltare) ska vidta om forvaltaren tar emot medel med
redovisningsskyldighet. Propositionen innehaller ocksa lagforslag relaterade
till Mifid 11, bl.a. ett utvidgat tillimpningsomrade for bestammelser om
investeringsradgivning. Darut6ver ingér lagforslag med anledning av vissa
krav som foljer av det delegerade direktivet och en delegerad férordning till
Mifid 1I.

Regeringens forslag till riksdagsbeslut aterges i bilaga 1. Regeringens
lagforslag finns i bilaga 2. Lagforslaget har granskats av Lagradet, som
lamnade forslaget utan invandning.

Finansutskottet har haft Gverlaggningar med regeringen om kommissionens
forslag till forordning om penningmarknadsfonder vid flera tillfallen, senast i
april 2016. Vidare informerades finansutskottet av regeringen om forslaget till
forordning i januari 2017.

Inga motioner har vackts med anledning av propositionen.

Bakgrund

Penningmarknadsfonder ar fonder vars medel placeras i penningmarknads-
instrument. Tillgdngarna utgérs av likvida vardepapper med korta Ioptider.
Genom dessa fonder far finansiella foretag, icke-finansiella foretag och stater
tillgdng till Kkortfristig finansiering, vilket i sin tur kan paverka den reala
ekonomin. Samtidigt innebdr det ett effektivt satt for investerare i dessa fonder
att sprida sin kreditrisk och exponering, i stallet for att enbart forlita sig pa
bankinlaning. Penningmarknadsfonder bidrar darmed till att skapa likviditet i
det finansiella systemet.

Handelser under finanskrisen 2008 visade dock att vissa egenskaper hos
penningmarknadsfonder gor dem sarbara under stressade marknads-
forhallanden. Det visade sig att penningmarknadsfonder da kan bidra till att



REDOGORELSE FOR ARENDET

risker i hela det finansiella systemet sprids eller forstarks. Nar priset pa en
tillgdng som medlen i en penningmarknadsfond har placerats i bérjar falla, kan
det bli svart att tillgodose investerares begaran om att omedelbart 16sa in
fondandelar och samtidigt behalla vardet pa fondandelen. Denna situation kan
vara sérskilt allvarlig nér det géller penningmarknadsfonder med s.k. fast eller
stabilt nettotillgdngsvarde, d& den skulle kunna leda till uttagsanstormningar
med omfattande makroekonomiska konsekvenser. Mot den bakgrunden
publicerade  EU-kommissionen  ett  forslag  till  reglering av
penningmarknadsfonder den 4 september 2013. Efter férhandlingar mellan
Europaparlamentet och radet antogs forordningen i juni 2014.

Innehallet i forordningen om penningmarknadsfonder

Syfte och tillampningsomrade

Forordningen om penningmarknadsfonder syftar till att forstarka den
finansiella stabiliteten och skapa en hodg skyddsnivd for investerare.
Bestammelserna i forordningen bygger pad Ucitsdirektivet! och AIFM-
direktivet?. Dessa direktiv utgor de rattsliga ramarna som styr etableringen,
forvaltningen och marknadsforingen av vérdepappersfonder respektive
alternativa investeringsfonder. Forordningen innebdr att sarskilda regler for
penningmarknadsfonder infors utdver, och i vissa fall ska gélla i stéllet for, de
regler som finns i Ucitsdirektivet och AIFM-direktivet.

De fonder som omfattas av forordningen &r bade sadana som regleras i
Ucitsdirektivet (i Sverige vardepappersfonder) och sddana som avses i AIFM-
direktivet (s.k. alternativa investeringsfonder), dar medlen i fonderna
investeras i kortfristiga tillgangar och vars malsattning det ar att erbjuda en
avkastning i linje med penningmarknadsrantan eller bevara vérdet av
investeringen. Med kortfristiga tillgdngar avses finansiella tillgdngar med en
I6ptid p& hogst tva &r.

Auktorisation och marknadsfoéring

| forordningen stalls krav pa att samtliga fonder som omfattas av férordningen
och som forvaltas inom EU eller &r etablerade eller marknadsfors dér, ska vara
auktoriserade som penningmarknadsfonder. En penningmarknadsfond ska
enligt forordningen auktoriseras som nagot av foljande: en
penningmarknadsfond med rérligt nettotillgangsvarde, en statspappersbaserad
penningmarknadsfond  med  fast  nettotillgdngsvarde  eller  en
penningmarknadsfond med lagvolatilt nettotillgdngsvarde. Forvaltare av

1 Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av
lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i overlatbara
vardepapper (fondféretag). Ucits star for undertaking for collective investment in transferable
securities.

2 Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om férvaltare av
alternativa investeringsfonder samt om dndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och
foérordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010. AIFM star for alternative
investment fund manager.
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befintliga Ucitsfonder och alternativa investeringsfonder som omfattas av
forordningen ska senast den 21 januari 2019, dvs. inom sex manader efter det
att forordningen ska bérja tillampas, ldmna in en ansékan om auktorisation till
den behdriga myndigheten for fonden. Den behdriga myndigheten ska dérefter
inom tvd manader fran det att en fullstandig ans6kan kommit in fatta beslut i
frégan om auktorisation.

Placeringsbestammelser och kreditkvalitetsbeddmning

Forordningen innehdller bestimmelser om vilka tillgangar som utgor
godtagbara tillgangar for penningmarknadsfonder samt krav pa diversifiering
av tillgdngarna och begransningar nar det géller koncentration. | syfte att
sakerstalla att medlen placeras i tillgangar av hog kvalitet finns dven krav pa
att forvaltaren av  fonden inrdttar ett forfarande for intern
kreditkvalitetsbeddmning.

Likviditets- och riskhantering

| forordningen finns bestdmmelser om hantering av risker i
penningmarknadsfonder. Olika begransningar nar det galler portféljens
genomsnittliga loptid respektive livslangd galler beroende pad om
penningmarknadsfonden ar kortfristig eller om den &r standardiserad. |
forordningen finns ocksé krav pa strategier for att lara kanna kunden och pé
regelbundna stresstester. Dessa bestdimmelser syftar till att battre kunna forutse
risken for stora uttag frdn penningmarknadsfonden och darmed kunna
sékerstélla en 1amplig likviditets- och riskhantering.

Penningmarknadsfonder far enligt forordningen inte ta emot s.k. externt
tillskott fran en tredje part. Syftet med ett externt tillskott ar att uppratthélla
likviditet i en penningmarknadsfond eller stabilisera nettotillgdngsvardet.
Samtidigt  Okar ett externt tillskott  spridningsrisken  mellan
penningmarknadsfonder och resten av finanssektorn, eftersom sadana tillskott
inte alltid kan garanteras. Den osdkerhet som detta innebdr kan gora
penningmarknadsfonder mer sarbara for uttagsanstormningar, sarskilt under
perioder av finansiell instabilitet.

Véardering och krav pa likviditetshantering

Forordningen  innehdller  bestammelser om  hur  tillgdngar i
penningmarknadsfonder ska varderas, exempelvis att tillgdngarna ska
varderas dagligen och om méjligt till marknadsvarde.

| syfte att minska systemrisken far penningmarknadsfonder med fast
nettotillgdngsvérde enligt forordningen endast drivas i unionen som
statspappersbaserade penningmarknadsfonder. For dessa fonder stélls det i
forordningen krav pa sarskilda forfaranden for likviditetshantering. Kraven
galler dven for penningmarknadsfonder med lagvolatilt fondandelsvarde.
Kraven innebar bl.a. att de likviditetstroskelvarden som galler pa veckobasis
ska bevakas sarskilt, och att vissa atgarder ska vidtas om trosklarna passeras.
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Sadana atgarder kan bli aktuella om det & ménga andelsdgare som begar
inlésen och kan t.ex. bestd i tillampningen av likviditetsavgifter eller
inlosensparrar.

Informationskrav, rapportering och tillsyn

Forordningen innehaller transparenskrav som innebdr att viss information ska
lamnas till investerare och rapportering ske till behdriga myndigheter.
Behoriga myndigheter ska Overféra informationen till Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten (Esma), som ska skapa en central
databas over alla penningmarknadsfonder. FOr att sékerstalla att behoriga
myndigheter kan upptacka, dvervaka och hantera risker pa marknaden stalls
det aven krav pa kvartalsvis rapportering.

I férordningen finns bestdammelser om behdriga myndigheters tillsyn och
befogenheter och om samarbete mellan myndigheter. Det stalls dven krav pé
medlemsstaterna att faststilla regler om effektiva, proportionella och
avskrackande sanktioner och atgarder.
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Utskottets Overvdaganden

EU:s férordning om penningmarknadsfonder och ett
par andra véardepappersmarknadsfragor

Utskottets forslag i korthet

Riksdagen antar regeringens forslag om kompletteringar i svensk
lag till EU:s férordning om penningmarknadsfonder. Férordningen
syftar till att forstarka den finansiella stabiliteten och skapa en hog
skyddsniva for investerare genom inforandet av regler som styr
etablering, forvaltning och marknadsféring av penningmarknads-
fonder.

Riksdagen antar ocksa regeringens lagforslag som tillgodoser krav
som foljer av delegerade akter till Mifid 11 samt de lagférslag som
innebar att  tillimpningsomradet for  bestimmelser om
investeringsradgivning utvidgas till att d&ven omfatta radgivning till
professionella kunder.

Propositionen

Kompletteringar i svensk lag till EU:s férordning om
penningmarknadsfonder

Andringar gors i befintliga lagar

Den svenska lagstiftningen pa fondomréadet bestar i huvudsak av lagen om
vérdepappersfonder och lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder.
Lagarna genomfor Ucitsdirektivet respektive AIFM-direktivet i svensk ratt.
Forordningen om penningmarknadsfonder bygger pa de bada direktiven och
ar avsedd att tillampas i tillagg till dessa direktiv. En EU-forordning &r direkt
tillamplig i varje medlemsstat. En sddan rattsakt varken ska eller far
inkorporeras i eller transformeras till nationell ratt. Det &r endast nér svensk
ratt kan anses strida mot forordningen eller nér det i forordningen foreskrivs
en skyldighet eller mojlighet att vidta lagstiftningsatgarder pa det nationella
planet eller nar det behdvs andra nationella atgarder till stod for férordningens
syfte som dndringar i svensk ratt aktualiseras.

Regeringen foreslar mot den bakgrunden att EU:s forordning om
penningmarknadsfonder kompletteras genom att vissa &ndringar gors i lagen
om vdrdepappersfonder och lagen om fOrvaltare av alternativa
investeringsfonder.

I lagen om vardepappersfonder respektive lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder infors en upplysning om att det i férordningen
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om penningmarknadsfonder finns  kompletterande och avvikande
bestdammelser om penningmarknadsfonder och forvaltare av dessa fonder.

Vidare infors i lagen om vérdepappersfonder en upplysning om att vissa
placeringsbestdmmelser i den lagen inte galler for en véardepappersfond som
har auktoriserats som penningmarknadsfond enligt férordningen om
penningmarknadsfonder.

I lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder infors ett undantag
fran vissa placeringsbestammelser i lagen om vardepappersfonder for en
specialfond som har auktoriserats som penningmarknadsfond enligt
forordningen om penningmarknadsfonder.

Hénvisningen i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder till
regler om forvarv av egna aktier i Europaparlamentets och radets direktiv
2012/30/EU av den 20 oktober 2012 ersdtts med en hanvisning till
motsvarande regler i Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2017/1132
av den 14 juni 2017. Orsaken &r att det forstnamnda direktivet har upphort.

For att sakerstalla att &ndringar i forordningen om penningmarknadsfonder
far omedelbart genomslag &r hanvisningarna till forordningen i de
bestammelser som foreslas dynamiska, dvs. avser forordningen i den vid varje
tidpunkt géllande lydelsen. Eftersom andringar i EU-direktiv bor leda till
Overvdganden av lagstiftaren om huruvida lagtexten behover &ndras bor
hanvisningar till sidana EU-réttsakter goras statiska, dvs. avse direktivet i den
lydelse som galler vid en viss tidpunkt.

Behodrig myndighet

Det kravs enligt regeringen inga lagstiftningsatgarder for att
Finansinspektionen ska fullgéra de uppgifter som ska skétas av behdrig
myndighet enligt forordningen om penningmarknadsfonder.
Finansinspektionen ska exempelvis préva ansokningar om auktorisation och
utdva tillsyn dver penningmarknadsfonder, fondbolag och AlF-forvaltare. Av
forordningen foljer att Finansinspektionen dven ska Gvervaka att beteckningen
penningmarknadsfond eller liknande beteckningar inte anvénds for
vérdepappersfonder och alternativa investeringsfonder om de inte uppfyller
kraven i forordningen. Finansinspektionen har daven befogenhet att aterkalla
en auktorisation av en penningmarknadsfond, om de krav som géller inte

uppfylls.
Tillsyn och ingripanden

Enligt forordningen om penningmarknadsfonder ska de behoriga
myndigheterna ha alla de tillsyns- och utredningsbefogenheter som de behdver
for att utféra sina uppgifter enligt forordningen. Det handlar bl.a. om att
berérda myndigheter ska ha befogenhet att genomféra inspektioner pa plats
eller att krdva att en penningmarknadsfond eller forvaltaren av den
tillhandahaller information utan drojsmél. Enligt forordningen ska vidare
medlemsstaterna faststélla regler om sanktioner och andra atgarder som ska
galla vid overtradelser av forordningen och vidta alla nédvandiga atgarder for
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att sakerstalla att de tillampas. De sanktioner och atgarder som faststalls ska
vara effektiva, proportionella och avskrackande.

Regeringen anser att det finns ett tydligt behov av att utvidga
Finansinspektionens befogenheter och foreslar att inspektionens befogenhet
att begdra uppgifter och upplysningar for évervakningen av att lagen om
vérdepappersfonder och lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder
foljs ska utvidgas till att &ven omfatta andra forfattningar som reglerar
verksamheten. Genom att bestimmelserna utformas pa sé sétt att det anges att
Finansinspektionens befogenhet géller for évervakning av att de forfattningar
som reglerar verksamheten féljs innebar det dessutom att bestammelserna inte
behéver andras pd nytt om det pd EU-niva infors ytterligare regler om
vardepappersfonder och alternativa investeringsfonder eller forvaltare av
sddana fonder.

Forordningens regler om den behdriga myndighetens befogenhet att
genomfora platsundersokningar och att vidta lampliga atgarder for att
sékerstélla att en penningmarknadsfond eller forvaltaren av den fortsétter att
folja forordningen kraver enligt regeringens bedémning inte nagon
lagstiftningséatgard. Detsamma galler reglerna om sanktioner och &tgarder vid
Overtradelser av férordningen.

Avgifter

Regeringen foreslar att Finansinspektionen ska fa ta ut avgifter for provning
av ansokningar enligt férordningen om penningmarknadsfonder. Det ska &ven
inforas en bestdmmelse i lagen om véardepappersfonder om att
Finansinspektionen far ta ut avgifter for prévning av ansékningar, anmalningar
och underréttelser enligt den lagen. Vidare ska enligt forslaget fondbolag och
svenska ~ AlF-forvaltare betala arliga avgifter for att bekosta
Finansinspektionens verksamhet enligt foérordningen. Skyldigheten att betala
en arlig avgift ska dven galla forvaltningsholag och utlandska AlF-forvaltare
som forvaltar sddana penningmarknadsfonder som Finansinspektionen har
tillsyn 6ver enligt forordningen. Regeringen ska fa meddela foreskrifter om
avgifterna.

Fortydligande av bemyndigandet som géller féreskrifter om
hantering av redovisningsmedel

Den 1 januari 2018 tradde &ndringar i lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder i kraft som innebér att en AlF-forvaltare kan fa ett sarskilt
tillstdnd att ta emot medel med redovisningsskyldighet om férvaltaren avser
att fora investeringssparkonto (prop. 2017/18:5, bet. 2017/18:FiU16, rskr.
2017/18:45). Samma mdjlighet infordes for fondbolag enligt lagen om
vérdepappersfonder.  Efter att lagandringarna utfardats har det
uppmarksammats att bemyndigandena fatt olika utformning i de bada lagarna
utan att nagon skillnad i sak i fraga om foreskriftsratten varit avsedd.

Mot den bakgrunden foreslar regeringen att bemyndigandet i lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder justeras sa att lydelsen
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Overensstimmer med motsvarande bemyndigande i lagen om
vardepappersfonder. Bemyndigandet om vilka atgarder en AIF-forvaltare ska
vidta for att uppfylla kravet om att medel som tas emot med
redovisningsskyldighet omedelbart ska avskiljas, ska darmed &ndras till att
avse vilka atgarder en AIF-forvaltare ska vidta om forvaltaren tar emot medel
med redovisningsskyldighet.

Fragor relaterade till Mifid 11

Utvidgat tillampningsomrade for investeringsradgivning

Den 3 januari 2018 tradde nya bestdmmelser om radgivning pa
finansmarknadsomradet i kraft. De nya reglerna ar en av flera atgarder for att
uppna en likartad reglering for alla aktorer som utfér radgivning pa
finansmarknadsomrédet, och innebar att fondbolag och AlIF-forvaltare som till
en icke-professionell kund lamnar r&d om andelar i fonder inom ramen fér sin
fondverksamhet ska tillampa bestimmelser om investeringsradgivning i lagen
om vardepappersmarknaden. Bestammelserna géller bl.a. intressekonflikter,
kompetenskrav for personal och ersattningar som betalas till och tas emot fran
tredje part.

For att uppna en mer likartad reglering pa finansmarknadsomradet bor
enligt regeringen samma regler galla i férhallande till alla kunder oavsett om
de &r icke-professionella eller professionella kunder. Fondbolag och svenska
AlF-forvaltare bor darfor, i likhet med vérdepappersinstitut, tillampa
bestammelserna i lagen om vardepappersmarknaden nar de lamnar rad om
andelar i fonder till sina kunder oavsett vilken kundkategori det ar fraga om.
Regeringen foreslar darfor att bestimmelserna om investeringsradgivning som
géller for fondbolag och svenska AlF-forvaltare ska tilliampas vid s&dan
radgivning till alla kunder, dvs. inte bara till icke-professionella kunder.
Detsamma ska gélla for forvaltningsbolag och utlandska AlF-forvaltare som
driver verksamhet fran filial i Sverige.

Bemyndigande att meddela foreskrifter

De bestammelser som fondbolag, forvaltningsbolag och AlF-forvaltare ska
tillampa vid investeringsradgivning genomfor regler i Mifid 11 i svensk ratt.
Reglerna i direktivet kompletteras av detaljerade regler i det delegerade
direktivet respektive i den delegerade forordningen till Mifid Il. Regeringen
foreslar att regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer ska fa
meddela foreskrifter om vilka atgarder fondbolag och AlIF-forvaltare ska vidta
for att uppfylla de krav som galler nér de utfor radgivning om andelar i fonder
inom ramen for sin fondverksamhet.

Tillhandahallande av information om klagomal

| den delegerade forordningen till Mifid 11 finns kompletterande bestdmmelser
till reglerna i Mifid Il om hantering av klagomal. Syftet med kraven i den
delegerade forordningen &r att gora finansmarknaderna mer transparenta och
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sakra samt forbattra investerarnas fortroende och deltagande pad dessa
marknader. De syftar dven till att 6ka de finansiella marknadernas stabilitet
och tillforlitlighet.

Regeringen foreslar ett bemyndigande i lagen om vardepappersmarknaden
som gor det mojligt for regeringen eller den myndighet som regeringen
bestdmmer att meddela foreskrifter om hur vardepappersinstitut ska fullgéra
skyldigheten att tillhandahalla Finansinspektionen information om klagomal
och hantering av klagomal enligt den delegerade forordningen till Mifid 11.

Ikrafttradande- och 6vergangsbestammelser

De lagéndringar som avser kompletteringar till forordningen om
penningmarknadsfonder foreslas trada i kraft den 21 juli 2018. Regeringen
foreslar ocksd vissa Gvergdngsbestammelser. Ett fondbolag eller ett
forvaltningsbolag som vid ikrafttrédandet forvaltar en vardepappersfond vars
fondbestdmmelser har godkénts av Finansinspektionen men for vilken det
&ven krévs auktorisation enligt férordningen om penningmarknadsfonder, ska
f& fortsatta forvalta fonden t.0.m. den 21 januari 2019. For att fortsétta forvalta
fonden efter det datumet krévs auktorisation enligt forordningen om
penningmarknadsfonder. Detsamma ska gélla en AlF-forvaltare som vid
ikrafttradandet har tillstdnd att forvalta en alternativ investeringsfond for
vilken det &ven krédvs auktorisation enligt forordningen om
penningmarknadsfonder. Om en ansékan om auktorisation har lamnats in till
Finansinspektionen senast den 21 januari 2019, ska fondbolaget respektive
AlF-forvaltaren dock fa fortsatta forvalta fonden till dess att ansékan har
provats slutligt.

Ovriga lagandringar, som roér dels foreskrifter om hantering av
redovisningsmedel, dels fragor relaterade till Mifid 11, foreslas trada i kraft den
1 juli 2018.

Forslagens konsekvenser

Konsekvenser av kompletteringar till EU:s férordning om penning-
marknadsfonder
Forordningen och de kompletteringar i svensk réitt som foreslas beror
fondbolag, forvaltningsbolag, AlF-forvaltare, investerare, Finansinspektionen
och de allménna forvaltningsdomstolarna. Finansinspektionen uppskattar att
det pa den svenska marknaden i september 2017 fanns 28 penningmarknads-
fonder under Finansinspektionens tillsyn som totalt forvaltade ett kapital pa
ungefar 200 miljarder kronor. Av dessa var 27 véardepappersfonder och en fond
en specialfond. Fonderna forvaltades av 15 olika fondbolag respektive en AlF-
forvaltare. Fondernas nettotillgdngsvarde varierade i storlek frdn ca 49
miljoner kronor till ca 39 miljarder kronor.

Né&r det galler forordningens konsekvenser for dessa foretag hanvisar
regeringen till kommissionens konsekvensanalys. Dér gors beddmningen att
de krav som stalls i férordningen kommer att skapa visst administrativt
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merarbete och ytterligare kostnader for forvaltare av penningmarknadsfonder.
I kommissionens konsekvensanalys kvantifieras kostnaderna for bl.a.
riskhantering. Utéver de krav pa auktorisation, kreditkvalitetsbedémningar,
vardering och andra krav, som pa grund av foérordningen blir direkt tillampliga,
kan placeringsbestammelserna innebéra att fondbolag, férvaltningsbolag eller
AlF-forvaltare maste anpassa portfoljerna genom att t.ex. avyttra vissa
innehav eller byta namn och placeringsinriktning pa fonder.

Regeringen konstaterar att forordningen inte ger nagot utrymme att ta
sarskilda hansyn till smé foretag vid utformningen av férslagen. Det merarbete
och de kostnader som orsakas av kraven i férordningen kan enligt regeringen
stéllas mot nyttan av det som forordningen syftar till, dvs. dkad finansiell
stabilitet, ©Okat investerarskydd och en robust marknad for Kortfristig
finansiering.

Kostnaden for Finansinspektionens nya uppgifter med anledning av
forslagen i denna proposition, utéver provningen av ansokningar om
auktorisation for vilka avgifter tas ut av de sokande, beddms som marginell
och ska hanteras inom befintliga budgetramar.

Forordningen om penningmarknadsfonder kan medféra konsekvenser for
de allmédnna forvaltningsdomstolarna, eftersom Finansinspektionens beslut
enligt forordningen kan Overklagas dit. N&r det géller den eventuella
maltillstrémning som kan tillkomma gor regeringen bedémningen att den blir
ytterst marginell.

Konsekvenser av fortydligat bemyndigande om féreskrifter om hantering
av redovisningsmedel

Genom den foreslagna lagandringen klargors att ndgon skillnad i sak inte ar
avsedd mellan vad som ska galla for fondbolag respektive AlF-forvaltare i
frdga om mojligheten for regeringen eller den myndighet som regeringen
bestammer att meddela foreskrifter. Detta innebar att tillampningsomradet
fortydligas, vilket enligt regeringen éar till fordel for saval myndigheter som
enskilda.

Konsekvenser av att aven radgivning till professionella kunder blir
foremal for regler om investeringsradgivning

Enligt regeringen ar det svart att avgora vilken paverkan det far for fondbolag
och AlF-forvaltare att dven radgivning till professionella kunder blir foremal
for regler om investeringsradgivning. Forslaget innebar att fondbolag och AIF-
forvaltare kommer att behdva avgéra om den kontakt de har med en
professionell kund utgdr radgivning eller forsaljning. Forslaget férandrar dock
inte gransdragningen mellan rédgivning och forsaljning. Enligt regeringen
forvantas darfor inte den administrativa bordan 6ka namnvért nar det galler
forsaljning av fondandelar till professionella kunder.

Eftersom syftet med forslagen ar att reglerna ska vara likartade for alla
aktorer som tillhandahéller radgivning pa finansmarknadsomradet finns det
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inte nagot utrymme for mildare krav och darmed inte heller for sarskild hansyn
till sma fondbolag eller AlIF-forvaltare.

Forslagen innebér att Finansinspektionen kommer att behdva utférda
foreskrifter. Detta arbete forvantas inte péaverka Finansinspektionens
verksamhet i ndgon storre utstrackning. Eventuella 6kade kostnader ska enligt
regeringen hanteras inom myndighetens befintliga budgetramar.

Konsekvenser av den delegerade forordningen till Mifid 11

Den typ av lopande rapportering fran vardepappersinstitut om klagomal fran
kunder och hantering av klagomal som avses i den delegerade férordningen
till Mifid Il kommer enligt regeringen att innebara kostnader fér de berérda
foretagen. De svenska foretag som berors av forslagen utgérs i januari 2018
enligt uppgift frdn Finansinspektionen av 109 vardepappersholag och 73
kreditinstitut som har tillstand att driva vardepappersrorelse. Vidare finns 39
utlandska vardepappersforetag fran andra lander inom EES med filial i
Sverige. Storleken pé vardepappersholagen kan variera fran sma bolag med ett
fatal anstillda och en relativt okomplicerad verksamhet till storre
internationellt verksamma bolag med en omfattande verksamhet.

Det gér enligt regeringen inte att dra ndgra sikra slutsatser om hur mycket
kostnaderna kommer att uppga till for att uppfylla de nu aktuella kraven i den
delegerade forordningen till Mifid I1. Den stérsta kostnaden kommer att avse
den initiala it-kostnaden for att fa rapporteringssystemet pé plats. For mindre
vardepappersbolag kommer it-kostnaden sannolikt att innebédra en
proportionerligt sett storre kostnad jamfort med for de storre bolagen.
Eftersom kravet galler enligt en EU-férordning finns det inte ndgon mojlighet
att gora nationella avvikelser eller nagot utrymme for alternativa
tillvagagéngssétt. Sarskilda hansyn behdver enligt regeringen emellertid tas
till sma foretag nar Finansinspektionen utformar sina foreskrifter, framfor allt
med anledning av den initiala it-kostnaden.

Utskottets stallningstagande

Utskottet stéller sig bakom regeringens forslag om kompletteringar i svensk
lag till EU:s férordning om penningmarknadsfonder. Férordningen syftar till
att forstarka den finansiella stabiliteten och skapa en hog skyddsniva for
investerare genom inforandet av regler som styr etablering, férvaltning och
marknadsforing av penningmarknadsfonder. Lagandringarna ska trada i kraft
samma dag som foérordningens bestdmmelser bérjar tillimpas i
medlemsstaterna, dvs. den 21 juli 2018.

Utskottet staller sig ocksa bakom regeringens lagférslag om ett fortydligat
bemyndigande i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder, som
galler foreskrifter om hantering av redovisningsmedel. Vidare tillstyrker
utskottet de lagférslag som tillgodoser krav som féljer av delegerade akter till
Mifid 1l samt de lagférslag som innebar att tillampningsomradet for
bestammelser om investeringsradgivning utvidgas till att dven omfatta
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radgivning till professionella kunder. Sistnamnda lagandringar ska trada i kraft
den 1 juli 2018.
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Forteckning over behandlade forslag

Propositionen

Proposition 2017/18:148 Kompletterande bestammelser till EU:s
férordning om penningmarknadsfonder och ett par andra
vardepappersmarknadsfragor:

1.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring
(2004:46) om vardepappersfonder.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring
(2007:528) om vardepappersmarknaden.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.
Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring
(2017:1148) om andring i lagen (2014:797) om é&ndring
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.
Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring
(2017:1149) om é&ndring i lagen (2014:798) om &ndring
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

lagen
lagen
lagen

lagen
lagen

lagen
lagen
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Regeringens lagforslag

1 Forslag till lag om dndring i lagen (2004:46)
om vérdepappersfonder

Harigenom foreskrivs i fraga om lagen (2004:46) om vérdepappers-

fonder!

dels att 2 kap. 17 g §, 4 kap. 10 §, 10 kap. 3 och 11 §§, 12 kap. 1 a och
10 §§ och 13 kap. 1 § ska ha foljande lydelse,

dels att det ska inforas tvad nya paragrafer, 1kap. Sa§ och 5 kap.
24 a §, och ndrmast fore 1 kap. 5a§ och 5kap. 24 a § nya rubriker av

foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

1 kap.

Sdrskilda bestimmelser for
penningmarknadsfonder

Sas
[ Europaparlamentets och radets

forordning (EU) 2017/1131 av den

14 juni 2017 om penningmark-
nadsfonder  finns  bestimmelser
som avviker fran eller komplett-
erar denna lag.

2 kap.
17g§

Ett fondbolag som i sin verk-
samhet lamnar rad till icke-
professionella kunder om fond-
andelar i andra fall dn det som
avses i 7 kap. 1§ forsta stycket 3
ska ndr det utfor sddana tjénster
tillampa 8 kap. 12 och 15 §§ och
9 kap. 3-6, 10, 17, 21, 23 och
27-29 §§ lagen (2007:528) om
vérdepappersmarknaden.

! Senaste lydelse av lagens rubrik 2013:563.
% Senaste lydelse 2017:690.

Ett fondbolag som i sin verk-
samhet ldmnar rad till kunder om
fondandelar i andra fall &n det som
avses i 7 kap. 1 § forsta stycket 3
ska ndr det utfor sddana tjénster
tillimpa 8 kap. 12 och 15 §§ och
9 kap. 3-6, 10, 17, 21, 23 och
27-29 §§ lagen (2007:528) om
vérdepappersmarknaden.
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4 kap.
10 §

Andelarna i en virdepappersfond ska vara lika stora och medfora lika
rétt till den egendom som ingér i fonden, om inte annat foljer av andra
stycket.

I en virdepappersfond far det finnas andelar av olika slag (andels-
klasser). Andelarna i en andelsklass ska vara lika stora och medféra lika
rétt till den egendom som ingéar i fonden. Andelsklasser i en och samma
fond far vara férenade med

1. villkor for

a) utdelning,

b) avgifter,

c) lagsta teckningsbelopp,

d) distribution av andelar,

e) valutasikring, och

f) i vilken valuta andelarna tecknas och inldses, och

2. villkor som framgér av fore- 2. villkor som framgér av fore-
skrifter meddelade med stod av  skrifter som har meddelats med
13 kap. 1 § 8. stod av 13 kap. 1 § 9.

Virdet av en fondandel &r fondens virde delat med antalet fondandelar.
Om det finns andelsklasser ska virdet av en fondandel dock bestimmas
med beaktande av de villkor som dr férenade med andelsklassen.

Fondens virde berdknas enligt de grunder som anges i fondbestimmel-
serna. Den egendom som ingar i fonden ska vérderas med ledning av
géllande marknadsvérde.

Fondbolaget ska fortlopande och minst en gang varje vecka berikna
och pa lampligt sitt offentliggéra fondandelsvirdet.

5 kap.

Bestimmelser som inte giller for
penningmarknadsfonder

24a§

Av  Europaparlamentets — och
radets forordning (EU) 2017/1131
foljer att bestimmelserna i I,
3-12, 14-22, 24 och 25 §§ inte
gdller for en vdirdepappersfond
som  har  auktoriserats  som
penningmarknadsfond enligt den
forordningen.

3 Senaste lydelse 2017:1143.



REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

10 kap.
3§

For overvakningen av att be-
stimmelserna i denna lag och
foreskrifter meddelade med stod
av lagen foljs, far Finansinspek-
tionen begéra att

For overvakningen av att denna
lag foljs, liksom foreskrifter som
har meddelats med stod av lagen
och andra forfattningar som
reglerar verksamheten, far Finans-
inspektionen begira att

1. en fysisk eller juridisk person tillhandahaller uppgifter, handlingar

eller annat, och

2. den som forvéntas kunna ldmna upplysningar i saken kommer till
forhor pa tid och plats som inspektionen bestimmer.

Forsta stycket géller inte i den utstrackning uppgiftslamnandet skulle
strida mot den i lag reglerade tystnadsplikten for advokater.

Finansinspektionen far forelédgga den som inte foljer en begédran enligt
forsta stycket att fullgora sin skyldighet.

Fondbolag samt forvaltnings-
bolag och fondféretag som anges i
1§ forsta stycket ska med darliga
avgifter bekosta Finansinspektion-
ens verksamhet samt Statistiska
centralbyrans verksamhet enligt
lagen (2014:484) om en databas
for 6vervakning av och tillsyn 6ver
finansmarknaderna.

11§

Fondbolag samt forvaltnings-
bolag och fondforetag som anges i
1§ forsta stycket ska betala en
arlig avgift for

1. Finansinspektionens verksam-
het enligt

a) denna lag, och

b) Europaparlamentets och rad-
ets forordning (EU) 2017/1131,
samt

2. Statistiska centralbyréns verk-
samhet enligt lagen (2014:484) om
en databas for 6vervakning av och
tillsyn 6ver finansmarknaderna.

Finansinspektionen far ta ut
avgifter for provning av ansék-
ningar, anmdlningar och under-
rdttelser enligt denna lag och
Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/1131.

12 kap.

lag®
Finansinspektionen ska ingripa mot nagon som ingér i ett fondbolags
styrelse eller dr dess verkstillande direktor, eller erséttare for nagon av

dem, om fondbolaget

1. har fatt tillstand att driva fondverksamhet genom att l&dmna falska
uppgifter eller pa annat otillborligt sétt,

* Senaste lydelse 2008:282.
3 Senaste lydelse 2014:486.
© Senaste lydelse 2017:1143.
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2. tillhandahaller diskretionar portf6ljforvaltning i strid med 1 kap. 4 §,

3. paborjar marknadsforing av en av bolaget forvaltad vardepappers-
fond i ett annat land inom EES innan en underrittelse om detta gjorts hos
Finansinspektionen i enlighet med 2 kap. 15 ¢ §,

4. inte uppfyller grundldggande krav pé organisation och drift av
verksamheten enligt 2 kap. 17 eller 17 f§ eller foreskrifter som har
meddelats med stod av 13 kap. 1 § 6 avseende dessa bestimmelser,

5. &sidositter sina skyldigheter eller p& annat sétt overtridder det som
anges om uppdragsavtal i 4 kap. 4-6 §§ och 7 § forsta stycket,

6. paborjar forvaltning och marknadsforing av en vérdepappersfond
utan att fondbestimmelserna godkénts enligt 4 kap. 9 §,

7. vid upprepade tillfillen later bli att uppritta eller tillhandahalla
informationsbroschyr, faktablad, arsberidttelse och halvérsberittelse i

enlighet med 4 kap. 15-21 §§,

8. vid upprepade tillfdllen place-
rar medel i en vérdepappersfond i
strid med det som anges i 5 kap. 1,
3-22, 24 eller 25§ eller fore-
skrifter som har meddelats med
stod av 13 kap. 1§ 72, 13, 15 och
16 avseende dessa bestimmelser,

9.inte uppfyller kraven pé
hantering av risker i 5Skap. 2§
forsta eller andra stycket eller i
foreskrifter som har meddelats
med stod av 13 kap. 1§74 av-
seende dessa bestimmelser,

8. vid upprepade tillfillen place-
rar medel i en vdrdepappersfond i
strid med det som anges i 5 kap. 1,
3-22, 24 eller 25§ eller fore-
skrifter som har meddelats med
stod av 13 kap. 1§ 13, 14, 16 och
17 avseende dessa bestimmelser,

9.inte uppfyller kraven pé
hantering av risker i 5kap. 2§
forsta eller andra stycket eller i
foreskrifter som har meddelats
med stod av 13 kap. 1§75 av-
seende dessa bestimmelser,

10.1 strid med 11 kap. 5§ forsta stycket later bli att till Finans-
inspektionen anméla sddana férvérv och avyttringar som avses dér,

11.1 strid med 11kap. 5§ tredje stycket later bli att till Finans-
inspektionen anmila namnen pa de dgare som har ett kvalificerat innehav
av aktier i bolaget samt storleken pa innehavet, eller

12. har befunnits ansvarigt f6r en allvarlig, upprepad eller systematisk
Overtradelse av lagen (2017:630) om é&tgdrder mot penningtvitt och
finansiering av terrorism eller foreskrifter som har meddelats med stod
av den lagen.

Om en sadan person som anges i forsta stycket omfattas av tillstands-
eller underrittelseskyldighet enligt 11 kap. 1 eller 4 § for forvarv eller
avyttring av aktier i bolaget, ska forsta stycket 10 och 11 inte gélla for
den personen i frdga om dessa aktier.

Ett ingripande enligt forsta stycket far ske endast om bolagets
overtrddelse &r allvarlig och personen i fraga uppsatligen eller av grov
oaktsamhet har orsakat overtrddelsen.

Ingripande sker genom

1. beslut att personen i fraga under en viss tid, lagst tre och hogst tio ar,
eller, for upprepade allvarliga overtrddelser, permanent inte far vara
styrelseledamot eller verkstéllande direktor i ett fondbolag, eller ersittare
for ndgon av dem, eller

2. beslut om sanktionsavgift.
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10 §7

Om ett fondbolag inte i tid
lamnar de upplysningar som det ar
skyldigt att gora enligt foreskrifter
som meddelats med stod av
13 kap. 1 § 23, far Finansinspek-
tionen besluta att bolaget ska
betala en forseningsavgift pa hogst
100 000 kronor.

Avgiften tillfaller staten.

Om ett fondbolag inte i tid
lamnar de upplysningar som det &r
skyldigt att gora enligt foreskrifter
som har meddelats med stod av
13 kap. 1 § 24, far Finansinspek-
tionen besluta att bolaget ska
betala en forseningsavgift pa hogst
100 000 kronor.

13 kap.
1§

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far

meddela foreskrifter om

1. vilka atgédrder som ett fond-
bolag ska vidta om det tar emot
medel med redovisningsskyldighet
enligt 1 kap. 4 § eller 7 kap. 1 §,

1. vilka atgdrder ett fondbolag
ska vidta om det tar emot medel
med redovisningsskyldighet enligt
1 kap. 4 § eller 7 kap. 1§,

2. vilka poster som far ridknas in i startkapitalet enligt 2 kap. 4 §,
3. vilka poster som far riknas in i egna medel enligt 2 kap. 8—10 §§,
4. pa vilket sprak underrittelsen enligt 2 kap. 15 ¢ § forsta stycket ska

skrivas,

5. hur fondbolaget ska offentliggora handlingarna enligt 2 kap. 15 ¢ §

tredje stycket,

6. vad ett fondbolag ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna i 2 kap.

17,17 coch 17 £ §§,

7. vilken information som ska
lamnas i underrittelsen till andels-
dgare enligt 4 kap. 9 a § och pa
vilket sdtt underrittelsen ska
lamnas,

8. villkor som en andelsklass far
vara forenad med enligt 4 kap.
10 § andra stycket2 och under
vilka forutsédttningar en andels-
klass far vara forenad med ett visst
villkor,

9. tillhandahallande av infor-
mationsbroschyr och faktablad
enligt 4 kap. 20 §,

7 Senaste lydelse 2017:1143.
8 Senaste lydelse 2017:1143.

7. vilka atgdrder ett fondbolag
ska vidta for att uppfylla de krav
som foljer av 2 kap. 17 g §,

8. vilken information som ska
lamnas i underrittelsen till andels-
dgare enligt 4 kap. 9 a § och pa
vilket sdtt underrdttelsen ska
ldmnas,

9. villkor som en andelsklass far
vara forenad med enligt 4 kap.
10 § andra stycket2 och under
vilka forutsittningar en andels-
klass far vara forenad med ett visst
villkor,

10. tillhandahallande av infor-
mationsbroschyr och faktablad
enligt 4 kap. 20 §,
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10.pa vilket sprék informa-
tionen enligt 4 kap. 20 § ska till-
handahaéllas,

I1.hur informationen enligt
4 kap. 24 § ska presenteras,

12. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en vérde-
pappersfond far placeras i enligt
Skap. 1§ andra stycket forsta
meningen,

13. vilka tekniker och instrument
ett fondbolag far anvénda enligt
Skap. 1§ tredje stycket samt
villkor och grinser for sadan
anvéndning,

14. det system for riskhantering
som ett fondbolag ska ha enligt
Skap. 2§ forsta och andra
styckena,

15. kriterier ~ for
enligt 5 kap. 7 §,

16. berdkning av exponeringar
enligt 5 kap. 13 och 14 §§,

17.pa vilket sdtt underrittelsen
till andelsdgarna enligt 5 a kap. 7 §
ska ldmnas,

18.vilka fel och forsummelser
som ska rapporteras enligt 5 a kap.
18§,

19. forutsdttningar  for  over-
foring av finansiella instrument
och forvaltning enligt 5 a kap. 37
och 46 §§,

20. vilka atgarder som ett fond-
bolag ska vidta for att uppfylla de
krav som foljer av bestimmelserna
i7kap.38,

21.vad informationen enligt
8 kap. 8 § ska innehélla, hur den
ska utformas, pa vilket sétt den ska
tillhandahéllas och vad som ska
bifogas informationen,

22. pa vilket sprak de handlingar
som ska ldmnas tillsammans med
ansOkan enligt 8 kap. 19§ ska
upprittas,

23. vilka upplysningar som fond-
bolag, forvaltningsbolag, fond-
foretag samt forvaringsinstitut ska
lamna till Finansinspektionen en-
ligt 10 kap. 2 § forsta stycket och

indexfonder

11.pa vilket sprak informa-
tionen enligt 4 kap. 20 § ska till-
handahallas,

12. hur informationen enligt
4 kap. 24 § ska presenteras,

13. kriterier for de finansiella
tillgadngar som medel i en virde-
pappersfond far placeras i enligt
Skap. 1§ andra stycket forsta
meningen,

14. vilka tekniker och instrument
ett fondbolag far anvidnda enligt
Skap. 1§ tredje stycket samt
villkor och grinser for sadan
anvéndning,

15. det system for riskhantering
ett fondbolag ska ha enligt
Skap. 2§ forsta och andra
styckena,

16. kriterier ~ for
enligt 5 kap. 7 §,

17. berdkning av exponeringar
enligt 5 kap. 13 och 14 §§,

18. péa vilket sitt underréttelsen
till andelsdgarna enligt 5 a kap. 7 §
ska ldmnas,

19.vilka fel och férsummelser
som ska rapporteras enligt 5 a kap.
18§,

20. forutsdttningar  for  Gver-
foring av finansiella instrument
och forvaltning enligt 5 a kap. 37
och 46 §§,

21.vilka atgarder ett fondbolag
ska vidta for att uppfylla de krav
som foljer av bestimmelserna i
7 kap. 3 §,

22.vad informationen enligt
8 kap. 8 § ska innehélla, hur den
ska utformas, pa vilket sétt den ska
tillhandahéllas och vad som ska
bifogas informationen,

23. pa vilket sprak de handlingar
som ska ldmnas tillsammans med
ansOkan enligt 8 kap. 19§ ska
upprittas,

24.vilka upplysningar fond-
bolag, forvaltningsbolag, fond-
foretag samt forvaringsinstitut ska
lamna till Finansinspektionen en-
ligt 10 kap. 2 § forsta stycket och

indexfonder
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ndr upplysningarna ska ldmnas, ndr upplysningarna ska ldmnas,

och och
24.sddana avgifter for tillsyn 25. sddana avgifter som avses i
som avses i 10 kap. 11 §. 10 kap. 11 §.

1. Denna lag trader i kraft den 1 juli 2018 i fraga om 2 kap. 17 g 8§,
4 kap. 10§, 12kap. 1a och 10§§ och 13 kap. 1§ och i 6vrigt den
21 juli 2018.

2. Ett fondbolag eller ett forvaltningsbolag som den 21 juli 2018
forvaltar en vérdepappersfond vars fondbestimmelser har godkénts av
Finansinspektionen och for vilken det dven krdvs auktorisation enligt
Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1131, féar fortsétta
forvalta fonden till och med den 21 januari 2019. For att fortsdtta forvalta
fonden efter det datumet krévs auktorisation enligt den forordningen. Om
en ansdkan om auktorisation har getts in till Finansinspektionen senast
den 21 januari 2019, far fondbolaget eller forvaltningsbolaget dock
fortsitta forvalta fonden till dess att ansokan har provats slutligt.
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2 Forslag till lag om @ndring i lagen (2007:528)
om vérdepappersmarknaden

Hérigenom f6reskrivs att 23 kap. 15 § lagen (2007:528) om vérde-
pappersmarknaden ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

23 kap.
15 §!

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far med-
dela foreskrifter om

1. vilka upplysningar ett foretag ska ldmna till Finansinspektionen
enligt 2 § forsta och andra styckena och nér upplysningarna ska lamnas,

2. hur uppgiftsskyldigheten en- 2. hur uppgiftsskyldigheten en-
ligt 3 § ska fullgoras, ligt 3 § och artikel 26.6 i den dele-

gerade forordningen till MiFID Il
ska fullgoras,

3. vilka vérdepappersbolag som ska upprétta register som avses i3 d §,
vad registren ska innehélla och inom vilken tid vardepappersbolaget ska
ge in registren for olika typer av avtal,

4. 16pande bokforing, arsbokslut och é&rsredovisning hos borser,
clearingorganisationer samt sddana utlandska foretag som har tillstdnd att
driva en reglerad marknad fran filial i Sverige,

5.s&dana avgifter for tillsyn, ansokningar, anmilningar och under-
rdttelser som avses i 12 och 13 §§, och

6. att information och referensuppgifter for finansiella instrument som
ska lamnas till Finansinspektionen enligt artiklarna 22.1 och 27.1 i
forordningen om marknader for finansiella instrument i stéllet ska lamnas
till Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten.

Denna lag trader i kraft den 1 juli 2018.

! Senaste lydelse 2017:679.
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3 Forslag till lag om &ndring 1 lagen (2013:561)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder

Harigenom f6reskrivs att 1kap. 1a§, 8kap. 1a§, 11kap. 11§,
12 kap. 13 §, 13 kap. 7 och 15 §§ och 15 kap. 2 § lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

1 kap.
la§!
Det finns kompletterande och avvikande bestimmelser om vissa AIF-
forvaltare, alternativa investeringsfonder och forvaringsinstitut i
1. Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 345/2013 av den
17 april 2013 om europeiska riskkapitalfonder,

2. Europaparlamentets och rad-
ets forordning (EU) nr 346/2013
av den 17 april 2013 om europe-
iska fonder for socialt foretagande,
och

3. Europaparlamentets och rad-
ets forordning (EU) 2015/760 av
den 29 april 2015 om europeiska
langsiktiga investeringsfonder.

2. Europaparlamentets och rad-
ets forordning (EU) nr 346/2013
av den 17 april 2013 om europe-
iska fonder for socialt foretagande,

3. Europaparlamentets och rad-
ets forordning (EU) 2015/760 av
den 29 april 2015 om europeiska
langsiktiga investeringsfonder, och

4. Europaparlamentets och rad-
ets forordning (EU) 2017/1131 av
den 14 juni 2017 om penning-
marknadsfonder.

8 kap.
la§?

En AIF-forvaltare som i sin
verksamhet ldmnar rad till icke-
professionella  investerare  om
andelar eller aktier i alternativa
investeringsfonder i andra fall dn
det som avses i 3 kap. 2 § andra
stycket 4 ska ndr den utfor sddana
tjdnster tillimpa 8 kap. 12 och
15 §§ och 9 kap. 3-6, 10, 17, 21,
23 och 27-29 §§ lagen (2007:528)
om vérdepappersmarknaden.

! Senaste lydelse 2016:1330.
2 Senaste lydelse 2017:701.

En AIlF-forvaltare som i sin
verksamhet  ldamnar rad  till
investerare om andelar eller aktier
i alternativa investeringsfonder i
andra fall 4n det som avses i 3 kap.
2 § andra stycket 4 ska ndr den
utfér sadana tjénster tillimpa
8 kap. 12 och 15§§ och 9 kap.
3-6, 10, 17, 21, 23 och 27-29 §§
lagen (2007:528) om virde-
pappersmarknaden.
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11 kap.
11§

En AIF-forvaltare som forvaltar en alternativ investeringsfond som far
kontroll Gver ett onoterat foretag eller en emittent, far under 24 manader
efter forvérvet inte underlitta, stodja, rosta for eller ge instruktioner om
foljande:

1. Utdelningar eller andra vérdedverforingar till aktiedgarna nér
nettotillgdngarna enligt foretagets arsredovisning pé bokslutsdagen for
det senaste rikenskapsaret understiger, eller till foljd av en sadan
utdelning eller annan vérdedverforing skulle understiga, det tecknade
kapitalet inklusive de reserver som inte far utdelas enligt lag eller
bolagsordning. Om den icke inbetalda delen av det tecknade kapitalet
inte ingar i tillgangarna enligt balansrakningen, ska detta belopp dras av
fran det tecknade kapitalet.

2. Utdelningar eller andra virde6verforingar till aktiedgarna som skulle
Overstiga vinsten for det senast avslutade rikenskapséret inklusive
balanserad vinst och belopp fran reserver som fér anvindas for detta och
med avdrag for balanserad forlust och belopp som enligt lag eller
bolagsordning har avsatts till reserver.

3. Forvdarv av egna aktier som foretaget gor, inbegripet aktier som
tidigare forvdrvats av foretaget och innehas av det samt aktier som
forvdrvats av personer som agerar i eget namn men for foretagets
rdkning, om férvérven skulle leda till att nettotillgangarna understiger det
belopp som anges i 1.

For forvarv av egna aktier ska, For forvdarv av egna aktier ska,

utéver det som anges i forsta
stycket 3, dven forutsdttningarna i
nagot av leden b-h i artikel 22.7 i
Europaparlamentets och radets
direktiv = 2012/30/EU av  den
25 oktober 2012 om samordning
av de skyddsatgdrder som krdvs i
medlemsstaterna av de i artikel 54
andra stycket i fordraget om
Europeiska unionens funktionsscitt
avsedda bolagen i bolagsmdnnens
och tredje mans intressen ndr det
gdller att bilda ett aktiebolag samt
att  bevara och dndra dettas
kapital, i syfte att gora skydds-
atgdarderna likvéirdiga (omarbet-
ning) vara uppfyllda.

utéver det som anges i forsta
stycket 3, dven forutsittningarna i
nagot av leden b-h i artikel 6/.7 i
Europaparlamentets och radets
direktiv (EU) 2017/1132 av den
14 juni 2017 om vissa aspekter av
bolagsrdtt, i den ursprungliga
lydelsen, vara uppfyllda.

AIF-forvaltaren ska gora sitt yttersta for att forhindra sddana atgirder
som avses i forsta stycket.

Forsta stycket géller inte nedséttning av aktiekapitalet som gors for att
tacka forlust eller nedséttning som gors for overforing av medel till
reserv som inte far utdelas enligt lag eller bolagsordning, om reserven
efter atgédrden inte Gverstiger tio procent av det tecknade kapitalet efter
nedsittningen.
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12 kap.
13§

Finansinspektionen ska vid godkénnandet av fondbestdmmelserna for
en specialfond prova om fonden har en ldmplig fordelning av placeringar
med hénsyn till de krav som bor stillas pa riskspridning.

For forvaltningen av medlen i en specialfond giller 5 kap. lagen
(2004:46) om virdepappersfonder, om inte Finansinspektionen har tillatit
undantag. Derivatinstrument far dock ha andra underliggande tillgangar
an de som anges i 5 kap. 12 § samma lag, om instrumenten &r foremal for
handel pa négon finansiell marknad och inte medfor en skyldighet att

leverera den underliggande tillgdngen.

Bestimmelserna i 5 kap. I,
3-12, 14-22, 24 och 25 §§ lagen
om vdrdepappersfonder giller inte
for en specialfond som har aukto-
riserats som penningmarknadsfond
enligt  Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2017/1131.

13 kap.
7§

For oOvervakningen av att
bestimmelserna i denna lag,
kommissionens delegerade forord-
ning och foreskrifter meddelade
med stod av lagen foljs, far Finans-
inspektionen begéra att

For overvakningen av att denna
lag foljs, liksom kommissionens
delegerade forordning, foreskrifter
som har meddelats med stod av
lagen och andra forfattningar som
reglerar verksamheten, far Finans-
inspektionen begéra att

1. en fysisk eller juridisk person tillhandahaller uppgifter, handlingar

eller annat, och

2.den som forvintas kunna lamna upplysningar i saken kommer till
forhor pa tid och plats som inspektionen bestammer.

Forsta stycket giller inte i den utstrdckning uppgiftslimnandet skulle
strida mot den i lag reglerade tystnadsplikten for advokater.

Finansinspektionen far foreldgga den som inte foljer en begéran enligt
forsta stycket att fullgora sin skyldighet.

Finansinspektionen far ta ut av-
gifter for provning av ansokningar,
anmilningar och underrittelser
enligt denna lag och FEuropa-
parlamentets och radets forord-
ning (EU) 2015/760 samt under-
rdttelser enligt Europaparlamen-
tets och radets forordning (EU) nr
345/2013 och Europaparlamentets

3 Senaste lydelse 2016:1330.

15§

Finansinspektionen far ta ut av-
gifter for provning av ansokningar,
anmilningar och underrittelser
enligt

1. denna lag,

2. Europaparlamentets och rad-
ets forordning (EU) nr 345/2013,

3. Europaparlamentets och rad-
ets forordning (EU) nr 346/2013,
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och rédets forordning (EU) nr
346/2013.

4. Europaparlamentets och rad-
ets forordning (EU) 2015/760, och

5. Europaparlamentets och rad-
ets forordning (EU) 2017/1131.

AIF-forvaltare som anges i 1 § ska betala en arlig avgift for

1. Finansinspektionens  fillsyn
enligt
a) denna lag,

1. Finansinspektionens verksam-
het enligt

b) Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 345/2013,

c¢) Europaparlamentets och rad-
ets férordning (EU) nr 346/2013,
och

d) Europaparlamentets och rad-
ets forordning (EU) 2015/760,
samt

¢) Europaparlamentets och rad-
ets forordning (EU) nr 346/2013,

d) Europaparlamentets och rad-
ets forordning (EU) 2015/760, och

e) Europaparlamentets och rad-
ets forordning (EU) 2017/1131,
samt

2. Statistiska centralbyrans verksamhet enligt lagen (2014:484) om en
databas for 6vervakning av och tillsyn 6ver finansmarknaderna.

Skyldigheten att betala en arlig
avgift giller dven utlindska AIF-
forvaltare som fo6rvaltar sadana
alternativa investeringsfonder som
Finansinspektionen har tillsyn dver
enligt Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2015/760.

Skyldigheten att betala en arlig
avgift giller dven utlandska AIF-
forvaltare som forvaltar sédana
alternativa investeringsfonder som
Finansinspektionen har tillsyn dver
enligt Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2015/760
och Europaparlamentets och rad-
ets forordning (EU) 2017/1131.

15 kap.
2§
Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far med-

dela foreskrifter om

1. vilka atgérder en AIF-forval-
tare ska vidta for att uppfylla de
krav som foljer av 3 kap. 2 § tredje
stycket eller 2 a § andra stycket,

2.vad en AIF-forvaltare ska
iaktta for att uppfylla skyldighet-
erna i 4 kap. 2§ forsta stycket 4
och 3 § andra stycket och 5 kap.
5 § tredje stycket,

* Senaste lydelse 2017:1147.

1. vilka atgérder en AIF-forval-
tare ska vidta for att uppfylla de
krav som foljer av 3 kap. 2 § tredje
stycket,

2. vilka atgdrder en AIF-forval-
tare ska vidta om forvaltaren tar
emot medel med redovisnings-
skyldighet enligt 3 kap. 2 a §,

3.vad en AlF-forvaltare ska
iaktta for att uppfylla skyldighet-
erna i 4 kap. 2 § forsta stycket 4
och 3 § andra stycket och 5 kap.
5 § tredje stycket,



3. vilka poster som far rdknas in
i startkapitalet och kapitalbasen
enligt 7 kap. 1-4 §§,

4. vilka uppgifter som ska inga i
en underrittelse enligt 8 kap. 14 §
och i en ansokan om godkénnande
enligt 8 kap. 16§, samt vilken
information och vilka handlingar
som samtidigt ska ldmnas till
Finansinspektionen,

5.en  AlF-forvaltares ersitt-
ningssystem och vad forvaltaren
ska iaktta for att uppfylla villkoren
enligt 8 kap. 22 §,

6. vilka uppgifter som ska inga i
en informationsbroschyr enligt
10 kap. 1 § och 12 kap. 7 §,

7. vilka uppgifter som ska inga i
ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och
12 kap. 8 §,

8. tillhandahéllande av infor-
mationsbroschyr och faktablad
enligt 10 kap. 3 §,

9.hur  informationen  enligt
10 kap. 11 § ska presenteras,

10. vilka uppgifter som ska ingé
i underrittelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 §§ samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska lamnas till Finansinspektionen,

11. vad AIF-forvaltaren ska iakt-
ta for att uppfylla bestimmelserna
i12kap.3 8§,

12. innehall i arsberittelser och
halvarsredogérelser enligt 12 kap.
10§,

13. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en special-
fond far placeras i, vilka tekniker
och instrument en AIF-forvaltare
far anvidnda samt villkor och
granser for sddan anvindning, det
system for riskhantering som en
AlF-forvaltare  som  forvaltar
specialfonder ska ha och berdkning
av exponeringar enligt 12 kap.
13§,

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

4. vilka poster som far rdknas in
i startkapitalet och kapitalbasen
enligt 7 kap. 14 §§,

5. vilka atgdrder en AIF-forval-
tare ska vidta for att uppfylla de
krav som foljer av 8 kap. 1 a §,

6. vilka uppgifter som ska inga i
en underrittelse enligt 8 kap. 14 §
och i en ansdkan om godkénnande
enligt 8kap. 16§, samt vilken
information och vilka handlingar
som samtidigt ska limnas till
Finansinspektionen,

7.en  AlF-forvaltares  ersétt-
ningssystem och vad forvaltaren
ska iaktta for att uppfylla villkoren
enligt 8 kap. 22 §,

8. vilka uppgifter som ska ingé i
en informationsbroschyr enligt
10 kap. 1 § och 12 kap. 7 §,

9. vilka uppgifter som ska inga i
ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och
12 kap. 8 §,

10. tillhandahallande av infor-

mationsbroschyr och faktablad
enligt 10 kap. 3 §,
I1.hur informationen enligt

10 kap. 11 § ska presenteras,

12. vilka uppgifter som ska ingé
i underrittelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 §§ samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska lamnas till Finansinspektionen,

13. vad AIF-forvaltaren ska iakt-
ta for att uppfylla bestimmelserna
i12kap. 3§,

14. innehall i arsberittelser och
halvarsredogérelser enligt 12 kap.
10§,

15. kriterier for de finansiella
tillgangar som medel i en special-
fond far placeras i, vilka tekniker
och instrument en AIF-forvaltare
far anvidnda samt villkor och
grianser for sddan anvindning, det
system for riskhantering som en
AlF-forvaltare  som  forvaltar
specialfonder ska ha och berdkning
av exponeringar enligt 12 kap.
13§,
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14.pa vilket sitt underrittelse
ska liamnas, vilka fel och for-
summelser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forut-
séttningar for overforing av finan-
siella instrument och f6rvaltning
enligt 12 kap. 14 §,

15.hur bergkning och redo-
visning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

16. vilken information som ska
lamnas till andelségare, hur den
ska utformas, pa vilket sétt den ska
tillhandahéllas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 §,

17.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

18. vilka upplysningar som AIF-
forvaltare ska lamna till Finans-
inspektionen enligt 13 kap. 6 §,

19. avgifter enligt 13 kap. 15§,
samt

20.péa vilket sprak handlingar
som avses i denna lag ska upp-
rdttas.

16. pa vilket sitt underrittelse
ska ldamnas, vilka fel och for-
summelser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forut-
sdttningar for overforing av finan-
siella instrument och forvaltning
enligt 12 kap. 14 §,

17.hur berdkning och redo-
visning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

18. vilken information som ska
lamnas till andelsdgare, hur den
ska utformas, pa vilket sdtt den ska
tillhandahéllas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 §,

19. vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

20.vilka  upplysningar  AIF-
forvaltare ska ldmna till Finans-
inspektionen enligt 13 kap. 6 §,

21. avgifter enligt 13 kap. 15§,
samt

22.péa vilket sprak handlingar
som avses i denna lag ska upp-
rdttas.

1. Denna lag tréder i kraft den 1 juli 2018 i fraga om 8 kap. 1 a § och
15 kap. 2 § och i 6vrigt den 21 juli 2018.

2. En AIF-forvaltare som den 21 juli 2018 har tillstand enligt 3 kap. 1 §
eller 5 kap. 2 § att forvalta en alternativ investeringsfond for vilken det
dven krdvs auktorisation enligt Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2017/1131, far fortsétta forvalta fonden till och med den 21 januari
2019. For att fortsdtta forvalta fonden efter det datumet krdvs auktorisa-
tion enligt den forordningen. Om en ansékan om auktorisation har getts
in till Finansinspektionen senast den 21 januari 2019, far AIF-f6érvaltaren
dock fortsétta forvalta fonden till dess att ansdkan har provats slutligt.
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4 Forslag till lag om @ndring i lagen (2017:1148)
om dndring i lagen (2014:797) om &ndring i
lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa

investeringsfonder

Harigenom foreskrivs att 15 kap. 2 § lagen (2013:561) om forvaltare
av alternativa investeringsfonder istillet for lydelsen enligt lagen
(2017:1148) om &dndring i lagen (2014:797) om &ndring i lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder ska ha foljande lydelse.

Lydelse enligt SES 2017:1148

Foreslagen lydelse

15 kap.

28

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer

far meddela foreskrifter om

1. vilka atgdrder en AIF-forval-
tare ska vidta for att uppfylla de
krav som f6ljer av 3 kap. 2 § tredje
stycket eller 2 a § andra stycket,

2.vad en AlF-forvaltare ska
iaktta for att uppfylla skyldighet-
erna i 4 kap. 2 § forsta stycket4
och 8 § tredje stycket och 5 kap.
5 § tredje stycket,

3. vilka poster som fér réknas in
i startkapitalet och kapitalbasen
enligt 7 kap. 1-4 §§,

4. vilka uppgifter som ska inga i
en underrittelse enligt 8 kap. 14 §
och i en ans6kan om godkannande
enligt 8 kap. 16§, samt vilken
information och vilka handlingar
som samtidigt ska ldmnas till
Finansinspektionen,

5.en AlF-forvaltares ersitt-
ningssystem och vad forvaltaren
ska iaktta for att uppfylla villkoren
enligt 8 kap. 22 §,

6. vilka uppgifter som ska inga i
en informationsbroschyr enligt
10 kap. 1 § och 12 kap. 7 §,

1. vilka &tgérder en AIF-forval-
tare ska vidta for att uppfylla de
krav som f6ljer av 3 kap. 2 § tredje
stycket,

2. vilka atgérder en AIF-forval-
tare ska vidta om forvaltaren tar
emot medel med redovisnings-
skyldighet enligt 3 kap. 2 a §,

3.vad en AlF-forvaltare ska
iaktta for att uppfylla skyldighet-
erna i 4kap. 2§ forsta stycket 4
och 8 § tredje stycket och 5 kap.
5 § tredje stycket,

4. vilka poster som far réknas in
i startkapitalet och kapitalbasen
enligt 7 kap. 1-4 §§,

5. vilka atgdrder en AIF-forval-
tare ska vidta for att uppfylla de
krav som foljer av 8 kap. 1 a §,

6. vilka uppgifter som ska inga i
en underrittelse enligt 8 kap. 14 §
och i en ansdkan om godkénnande
enligt 8kap. 16§, samt vilken
information och vilka handlingar
som samtidigt ska limnas till
Finansinspektionen,

7.en  AlF-forvaltares ersitt-
ningssystem och vad forvaltaren
ska iaktta for att uppfylla villkoren
enligt 8 kap. 22 §,

8. vilka uppgifter som ska ingé i
en informationsbroschyr enligt
10 kap. 1 § och 12 kap. 7 §,
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7. vilka uppgifter som ska ingé i
ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och
12 kap. 8 §,

8. tillhandahallande av informa-
tionsbroschyr och faktablad enligt
10 kap. 3 §,

9.hur informationen  enligt
10 kap. 11 § ska presenteras,

10. vilka uppgifter som ska inga
i underrittelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 §§ samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska lamnas till Finansinspektionen,

11. vad AIF-forvaltaren ska iakt-
ta for att uppfylla bestimmelserna
il2kap.3 8§,

12. innehall i arsberittelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10§,

13. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en special-
fond fér placeras i, vilka tekniker
och instrument en AIF-forvaltare
far anvinda samt villkor och grin-
ser for sddan anviandning, det sys-
tem for riskhantering som en AIF-
forvaltare som fo6rvaltar special-
fonder ska ha och berikning av ex-
poneringar enligt 12 kap. 13 §,

14.pa vilket sétt underréttelse
ska lamnas, vilka fel och forsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsatt-
ningar for éverforing av finansiella
instrument och forvaltning enligt
12 kap. 14 §,

15. hur berdkning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

16. vilken information som ska
lamnas till andelsigare, hur den
ska utformas, pa vilket sétt den ska
tillhandahéllas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 §,

17.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

9. vilka uppgifter som ska ingé i
ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och
12 kap. 8 §,

10. tillhandahéllande av infor-
mationsbroschyr och faktablad
enligt 10 kap. 3 §,

I1.hur informationen enligt
10 kap. 11 § ska presenteras,

12. vilka uppgifter som ska inga
i underrittelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 §§ samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska lamnas till Finansinspektionen,

13. vad AIF-forvaltaren ska iakt-
ta for att uppfylla bestimmelserna
i12kap.3 8§,

14. innehall i arsberittelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10§,

15. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en special-
fond fér placeras i, vilka tekniker
och instrument en AIF-forvaltare
far anvinda samt villkor och grén-
ser for sadan anvindning, det sys-
tem for riskhantering som en AIF-
forvaltare som f6rvaltar special-
fonder ska ha och berdkning av
exponeringar enligt 12 kap. 13 §,

16. pa vilket sitt underrittelse
ska lamnas, vilka fel och forsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutstt-
ningar for éverforing av finansiella
instrument och forvaltning enligt
12 kap. 14 §,

17. hur berdkning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

18. vilken information som ska
lamnas till andelsdgare, hur den
ska utformas, pa vilket sitt den ska
tillhandahéllas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 §,

19. vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,



18. vilka upplysningar som AIF-
forvaltare ska lamna till Finans-
inspektionen enligt 13 kap. 6 §,

19. avgifter enligt 13 kap. 15§,
samt

20.pa vilket sprdk handlingar
som avses i denna lag ska upp-
réttas.

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

20.vilka upplysningar  AIF-
forvaltare ska ldmna till Finans-
inspektionen enligt 13 kap. 6 §,

21. avgifter enligt 13 kap. 15§,
samt

22.péd vilket sprak handlingar
som avses i denna lag ska upp-
réttas.
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5 Forslag till lag om @ndring i lagen (2017:1149)
om andring i lagen (2014:798) om &ndring i
lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa

investeringsfonder

Harigenom foreskrivs att 15 kap. 2 § lagen (2013:561) om forvaltare
av alternativa investeringsfonder istéllet for lydelsen enligt lagen
(2017:1149) om é&ndring i lagen (2014:798) om é#ndring i lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder ska ha f6ljande lydelse.

Lydelse enligt SFS 2017:1149

Foreslagen lydelse

15 kap.

28

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer

far meddela foreskrifter om

1. vilka atgédrder en AIF-forval-
tare ska vidta for att uppfylla de
krav som foljer av 3 kap. 2 § tredje
stycket eller 2 a § andra stycket,

2.vad en AlF-forvaltare ska
iaktta for att uppfylla skyldighet-
erna i 4 kap. 2 § forsta stycket 4,

3. vilka poster som fér riknas in
i startkapitalet och kapitalbasen
enligt 7 kap. 14 §§,

4. vilka uppgifter som ska ingé i
en underrittelse enligt 8 kap. 14 §
och i en ans6kan om godkannande
enligt 8kap. 16§, samt vilken
information och vilka handlingar
som samtidigt ska ldmnas till
Finansinspektionen,

5.en AlF-forvaltares ersitt-
ningssystem och vad forvaltaren
ska iaktta for att uppfylla villkoren
enligt 8 kap. 22 §,

6. vilka uppgifter som ska inga i
en informationsbroschyr enligt
10 kap. 1 § och 12 kap. 7 §,

7. vilka uppgifter som ska inga i
ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och
12 kap. 8 §,

1. vilka atgérder en AIF-forval-
tare ska vidta for att uppfylla de
krav som foljer av 3 kap. 2 § tredje
stycket,

2. vilka atgdrder en AIF-forval-
tare ska vidta om forvaltaren tar
emot medel med redovisnings-
skyldighet enligt 3 kap. 2 a §,

3.vad en AIF-forvaltare ska
iaktta for att uppfylla skyldighet-
erna i 4 kap. 2 § forsta stycket 4,

4. vilka poster som far riknas in
i startkapitalet och kapitalbasen
enligt 7 kap. 14 §§,

5. vilka atgdrder en AIF-forval-
tare ska vidta for att uppfylla de
krav som foljer av 8 kap. 1 a §,

6. vilka uppgifter som ska ingd i
en underrittelse enligt 8 kap. 14 §
och i en ans6kan om godkdnnande
enligt 8kap. 16§, samt vilken
information och vilka handlingar
som samtidigt ska Ilamnas till
Finansinspektionen,

7.en  AlF-forvaltares  ersitt-
ningssystem och vad forvaltaren
ska iaktta for att uppfylla villkoren
enligt 8 kap. 22 §,

8. vilka uppgifter som ska inga i
en informationsbroschyr enligt
10 kap. 1 § och 12 kap. 7 §,

9. vilka uppgifter som ska inga i
ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och
12 kap. 8 §,



8. tillhandahéllande av informa-
tionsbroschyr och faktablad enligt
10 kap. 3 §,

9.hur  informationen  enligt
10 kap. 11 § ska presenteras,

10. vilka uppgifter som ska ingé
i underrittelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 §§ samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska lamnas till Finansinspektionen,

11. vad AIF-férvaltaren ska iakt-
ta for att uppfylla bestimmelserna
i12 kap. 3 §,

12. innehéll i arsberittelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10§,

13. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en special-
fond far placeras i, vilka tekniker
och instrument en AIF-forvaltare
far anvidnda samt villkor och
granser for sddan anvindning, det
system for riskhantering som en
AlF-forvaltare  som  forvaltar
specialfonder ska ha och berékning
av exponeringar enligt 12 kap.
13§,

14.pa vilket sdtt underrittelse
ska lamnas, vilka fel och forsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsitt-
ningar for overforing av finansiella
instrument och forvaltning enligt
12 kap. 14 §,

15. hur berékning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

16. vilken information som ska
lamnas till andelsdgare, hur den
ska utformas, pa vilket sitt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 §,

17.vad som vid férvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

18. vilka upplysningar som AIF-
forvaltare ska lamna till Finans-
inspektionen enligt 13 kap. 6 §,

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

10. tillhandahallande av infor-
mationsbroschyr och faktablad
enligt 10 kap. 3 §,

I1.hur informationen enligt
10 kap. 11 § ska presenteras,

12. vilka uppgifter som ska inga
i underrittelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 §§ samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska lamnas till Finansinspektionen,

13. vad AIF-forvaltaren ska iakt-
ta for att uppfylla bestimmelserna
i12 kap. 3 §,

14. innehéll i arsberittelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10°§,

15. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en special-
fond far placeras i, vilka tekniker
och instrument en AIF-forvaltare
far anvénda samt villkor och
granser for sddan anvindning, det
system for riskhantering som en
AlF-forvaltare  som  forvaltar
specialfonder ska ha och berékning
av exponeringar enligt 12 kap.
13§,

16.pa vilket sdtt underrittelse
ska lamnas, vilka fel och forsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsatt-
ningar for dverforing av finansiella
instrument och forvaltning enligt
12 kap. 14 §,

17. hur berékning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

18. vilken information som ska
lamnas till andelsdgare, hur den
ska utformas, pa vilket sitt den ska
tillhandahéllas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 §,

19. vad som vid férvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

20.vilka upplysningar  AIF-
forvaltare ska ldmna till Finans-
inspektionen enligt 13 kap. 6 §,
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19. avgifter enligt 13 kap. 15§,
samt

20.pa vilket sprédk handlingar
som avses i denna lag ska upp-
réttas.

21. avgifter enligt 13 kap. 15§,
samt

22.pa vilket sprak handlingar
som avses i denna lag ska upp-
rittas.

Tryck: Elanders Sverige AB, Villingby 2018
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