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Bengt Silfverstrand m. fl. (s)

Andringar i aktiebolagslagen for att motverka osund
aktiespekulation

"~ — —densom vinnlagger sig om att inte bli betraktad som en av de klippens
man som utnyttjar sin tjdnstestdlining for personlig vinning, gor bast i att
rannsaka huvud, pldnbok och aktieportfolj — daven om det kostar pd.”
(Svenska Dagbladets ledarsida den 22 november 1985 under rubriken Fattiga
riddare.)

“Problemet med borsen ar att den har tva — delvis motstridiga — roller att
spela. Den ena ar borsens funktion som marknad for att tillféra foretagen
riskvilligt kapital. Men borsen fungerar ocksd som en privatekonomisk
inkomstkalla, ett kapitalets Solvalla dar man satsar pa vinnande foretag, dar
rykten och stalltips florerar och dar den som har goda kontakter pé
stallbacken kan bli rik.” (Arbetet den 19 december 1985.)

Ocksa 1985 blev ett guldkantat &r for aktieagarna. Det var dubbelt s
lonsamt att placera sina sparpengar i aktier som att ha dem insatta pa bank.
Detta trots att 1985 blev ett av de basta aren pa liange for alla banksparare.

Utvecklingen av aktiekurserna har varit hausseartad under hela 1980-talet
~1980 + 23 %, 1981 + 58 %, 1982 + 36 %, 1983 + 65 %, 1984 — 12 % och
1985 + 23 %.

Men borsaret 1985 kommer inte att ga till historien i forsta hand for den
kraftiga kursuppgdngen. Snarare kommer det att bevaras i minnet som de
ménga och markliga foretagsaffarernas ar. Borsstoppen har varit flera dn
kanske nagonsin. Overlikvida foretag har valt att i allt storre utstrackning
kopa upp andra foretag framfor att investera i produktion.

Insideraffarer, korsvist agande, riktade emissioner — foretagsledningen
g0r en nyemission av aktier till sigsjalv och till "vanskapspris™* - s. k. fientliga
Overtaganden. tvivelaktiga borsintroduktioner. kursmanipulationer och
maktkamper mellan stora dgargrupper har blivit allt vanligare inslag pa den
svenska borsen.

I'den s. k. Leoafféaren fick ett antal direktorer i Volvo, Leo och Sonessons
kopa aktier till 13gt pris innan de nya aktierna stod till 6vriga tidigare
aktieagares eller till allmiinhetens forfogande.

Det laga priset gjorde att direktorerna kunde gora en snabb vinst sa snart
aktierna borjade saljas till sitt rdtta, och betydligt hogre, marknadsvérde.
Men Leoaffaren ar tveksam inte bara ur borsetisk synpunkt. Den dr ocksaett
exempel pa avancerad skatteplanering. Tack vare att direktorerna fick kopa
aktier tvd ar fore borsintroduktionen tjanade de miljoner i utebliven skatt, en
skatt som anstédllda och aktieagare fick betala nar de senare kOpte Leoaktier.
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Nar forsakringsbolaget Skandia introducerade sitt dotterbolag Skandia
International pa borsen tjanade de nya aktiedgarna i Skandia | 500 miljoner
p4 en enda vecka. De foretag (Beijer, Investor, Providentia samt Dagens
Nyheter) som sitter i styrelsen for Skandia beslutade dar att tilldela sig sjalva
billiga aktier i Skandia International fére bérsintroduktionen. Nar akticrna
borjade séljas pd borsen tredubblades kursen. Sjélva principen ar glasklar.
De som redan har beslutar att de skall ha 4nnu mer.

Namnda exempel ar formodligen bara spetsen pa ett isberg. I flera andra
fall har inflytelserika makthavare i néringslivet gjort miljonvinster genom sin
insidekunskap och maktposition till forfAng fér andra aktiedgare.

Fran borshall har havdats att dessa problem gir att l6sa genom en
skarpning av de borsetiska reglerna. Verkligheten ger dock otvetydigt vid
handen att borsen sjalv saknar formaga att &stadkomma en vialbehévlig och
nodviandigsanering av aktiehandeln i Sverige. Inte heller &r rituella offer som
entledigande av nigra av de tvivelaktiga spekulationsaffarernas huvudakto-
rer en I6sning av problemen.

Den pa sikt basta l6sningen torde vara att flera seriosa aktdrer kommer in
pa borsen, dvs. aktérer som sitter den samhallsekonomiska uppgiften
framst. Darfor maste bl.a. storre utrymme skapas for placerare som
prioriterar langsiktiga satsningar p&d produktion och sysselsdttning. t.ex.
fyarde AP-fonden och l6ntagarfonderna.

For att komma till ratta med de uppenbara missférhdllanden som i dag i
alltfér hog grad préglar den svenska aktiemarknaden erfordras emellertid
ocksa direkta lagstiftningsatgarder.

Den typ av atgarder vi vill férorda ar foljande:

1. Riktade nyemissioner skall beslutas av bolagsstamma som inte skall

medges att delegera beslut till styrelsen.

2. Forbud eller stark begransning av affarer mellan bolag och huvudaktie-
agare. Overvig det engelska systemet innebarande att en som Gvertagit
mer &n 30 % av aktierna i ett foretag tvingas erbjuda de Ovriga
aktieagarna att kopa deras aktier till samma pris. (Ofta har spekulanten
Overbetalat de egna aktiekopen for att f3 kontrollen.)

3. Begransningav mojligheterna att 6verfora tillgdngar mellan moder- och
dotterbolag.

4. Skarpning av bolagens upplysningsplikt gentemot aktieagare. anstallda
och samhallet.

S. Infor mojlighet for minoritet som inte representerar 10 % av ak-
tiestocken att kalla in extra bolagsstimma.

6. Forstarkning av revisorernas stallning i foretagen.
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Hemstallan Mot. 1985/86
1L.240

Med hénvisning till ovanstdende hemstalls
att riksdagen som sin mening ger regeringen till kdnna vad som i
motionen anférs om forslag till andringar i aktiebolagslagen i syfte att
motverka osund aktiespekulation.

Stockholm den 24 januari 1986

Bengt Silfverstrand (s)

Hans Pettersson (s) Ingvar Bjork (s)
i Helsingborg



