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Godkédnnande av ett utokat dtagande
under Internationalla valutafondens
modifierade nya ldnearrangemang

(NAB)

Sammanfattning

I denna framstéllning foreslar Riksbanken att riksdagen antar Riksbankens
forslag att riksdagen med stod av 7 kap. 4 § andra stycket lagen (1988:1385)
om Sveriges riksbank (riksbankslagen) medger att Riksbanken far utdka sitt
atagande under Internationella valutafondens (IMF:s) modifierade nya lanear-
rangemang (NAB) i enlighet med Valutafondens forslag.

IMF har mojlighet att under sirskilda omstandigheter f4 kompletterande
finansiering fran sdrskilda kreditarrangemang. I forsta hand ska de nya 14near-
rangemangen, NAB, anvéndas.

NAB utgors av en uppséttning kreditavtal mellan IMF och 26 medlems-
lander och institutioner (daribland Sveriges riksbank) och omfattar totalt 34
miljarder SDR (cirka 374 miljarder SEK).

G20 efterfragade i april 2009 en tredubbling av IMF:s resurser, och i detta
ingick att utoka NAB med upp till 500 miljarder USD samt att forbéittra
NAB:s funktionssitt. Den 24 november 2009 triffades de nuvarande och
potentiella deltagarna i NAB for att diskutera dels en Okning av avtalet
och utvidgning av antalet medlemmar, dels fordndringar i avtalet for att gora
det mer flexibelt. Diskussionerna p4 NAB-moétet utmynnade senare i ett for-
slag till IMF:s exekutivstyrelse som den 12 april 2010 beslutade om att skicka
detta tillbaka till NAB-deltagarna for nationell ratificering.

Sveriges andel av detta blir — utifran Sveriges andel av insatskapitalet i
IMF — 3,59 miljarder SDR. Riksbanken deltar redan i NAB till ett belopp om
0,85 miljarder SDR. Om riksdagen godkanner utékningen kommer Riksban-
kens totala atagande under NAB alltsa att motsvara 4,44 miljarder SDR (cirka
48,8 miljarder SEK).

Riksbanken é&r avtalspart gentemot IMF nér det géller NAB. Enligt riks-
bankslagen kravs dock riksdagens godkénnande for att Riksbanken ska kunna
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godkinna en fordndring av forhéllandena for Sveriges deltagande. Riksban-
ken anser att IMF:s resurser bor vara tillrickliga for att organisationen ska
kunna hjélpa sina medlemslidnder vid kriser och anser darfor att en 6kning av
NAB i enlighet med ovanndmnda forslag bor medges av riksdagen.
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Forslag till riksdagsbeslut

Riksbanken foreslar att riksdagen medger att Riksbanken far utdka sitt ata-
gande under Internationella valutafondens modifierade nya lanearrangemang
(NAB) i enlighet med Valutafondens forslag. Detta innebér att Riksbankens
nya dtagande blir cirka 4,44 miljarder SDR (cirka 48,8 miljarder SEK).

Stockholm den 23 augusti 2010

P4 direktionens védgnar

STEFAN INGVES

/Kerstin Alm

Stefan Ingves (ordférande), Svante Oberg (forste vice ordforande), Karolina
Ekholm, Lars Nyberg, Lars E.O. Svensson och Barbro Wickman-Parak har
deltagit i beslutet.

Foredragande har varit Asa Ekelund.
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Godkannande av ett utokat dtagande under
IMF:s modifierade nya lanearrangemang
(NAB)

Riksbankens forslag

Riksbanken foreslar att riksdagen med stod av 7 kap. 4 § andra stycket lagen
(1988:1385) om Sveriges riksbank medger att Riksbanken deltar i Internatio-
nella valutafondens modifierade nya lanearrangemang (NAB) i enlighet med
Valutafondens forslag. Detta innebér att Riksbankens nya atagande blir cirka
4,44 miljarder SDR (cirka 48,8 miljarder SEK).

1 Bakgrund

1.1 Det nuvarande NAB

Internationella valutafonden (IMF) finansierar sin verksamhet via medlem-
marnas insatskapital. Darutover finns mojlighet for organisationen att fa
kompletterande finansiering under tva sdrskilda kreditarrangemang, de nya
lanearrangemangen, NAB, och de generella ldnearrangemangen, GAB. 1
forsta hand ska NAB anvéndas.

NAB bildades 1998 och utgors av en uppsittning kreditavtal mellan IMF
och 26 medlemslidnder och institutioner (ddribland Sveriges riksbank) och
omfattar totalt 34 miljarder SDR (cirka 374 miljarder SEK). Riksdagen med-
gav 1997 (betinkande 1996/97:FiU16) att Riksbanken for Sveriges del bi-
tridde det inom IMF fattade beslutet om deltagande i NAB for en femarspe-
riod. Riksdagen medgav véren 2003 (betinkande 2002/03:FiU17) att Riks-
banken for Sveriges del forldnger deltagandet i NAB med ytterligare en
femarsperiod. Samma sak skedde varen 2008 (betdnkande 2007/08:FiU17).

For att NAB ska kunna anvédndas krdvs godkdnnande fran deltagare som
sammanlagt svarar for minst 80 procent av totalbeloppet for NAB samt god-
kdnnande fran IMF:s exekutivstyrelse. Om det godkéinns att IMF ska fa ut-
nyttja NAB for utléning till ett medlemsland lanar IMF medlen fran deltagar-
na i NAB. IMF lénar i sin tur ut pengarna till det aktuella landet och star
dédrmed med risken gentemot det lantagande landet. IMF maéste betala tillbaka
medlen till NAB-deltagarna inom fem ar. NAB har hittills endast aktiverats
en gang, 1998, for att finansiera IMF:s utlaning till Brasilien.

1.2 Forslag att modifiera och utéka NAB

G20 efterfragade i april 2009 en tredubbling av IMF:s resurser, och i detta
ingick att utoka NAB med upp till 500 miljarder USD samt att forbéittra
NAB:s funktionssétt. Europeiska radet utlovade snart dérefter bidrag fran EU-
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landerna om 175 miljarder USD till NAB. Sveriges andel av detta blir — uti-
fran Sveriges andel av insatskapitalet i IMF — 3,59 miljarder SDR.

Riksbanken deltar redan i NAB till ett belopp om 0,85 miljarder SDR. Om
riksdagen godkénner utdkningen kommer Riksbankens totala dtagande under
NAB alltsa att motsvara cirka 4,44 miljarder SDR (cirka 48,8 miljarder SEK).

Den 24 november 2009 tridffades de nuvarande och potentiella deltagarna i
NAB for att diskutera dels en 6kning av avtalet och utvidgning av antalet
medlemmar, dels fordndringar i avtalet for att gora det mer flexibelt. Diskuss-
ionerna pd NAB-moétet utmynnade senare i ett forslag till IMF:s exekutivsty-
relse som den 12 april 2010 beslutade om att skicka detta tillbaka till NAB-
deltagarna for nationell ratificering.

Riksbanken mottog dérefter en forfragan om att beloppsmaéssigt utoka vart
engagemang i NAB enligt ovan samt att godkdnna fordndringar i NAB:s
funktionssitt. De foreslagna fordndringarna syftar till att géra NAB mer flex-
ibelt. Den storsta fordndringen géller aktiveringsmekanismen som foreslas
innebdra en generell aktivering, motsvarande det system som tillimpas for
insatskapitalet, i stillet for aktivering frin fall till fall som nu géller. NAB ska
dessutom kunna anvindas till att finansiera all typ av utléning till skillnad
fran den nuvarande regeln att aktivering for ldnder som inte bidrar till NAB
endast ska kunna ske om det annars allvarligt hotar det internationella mone-
téra systemet. NAB far dven fortséttningsvis endast anvindas i de fall resur-
serna fran insatskapitalet riskerar att ta slut. Troskeln for aktivering forslds
ocksa hojas fran nuvarande 80 procent till 85 procent av kreditarrangemangen
for att forsékra ett brett stod. Antalet deltagare i NAB ska enligt forslaget oka
fran nuvarande 26 deltagare till 39 deltagare, vilket bidrar till en jimnare
global bordefordelning.

For att det utvidgade NAB ska kunna aktiveras krivs det att aktuella delta-
gare som héller ssmmanlagt 96 procent av de nuvarande kreditarrangemangen
godkénner detta samt godkédnnande frén nya deltagare som tillsammans haller
minst 70 procent av de nya arrangemangen.

Om det utvidgade NAB godkédnns kommer detta att ersétta den dverbrygg-
ningsfinansiering, i form av bilaterala 14n, som 6verenskoms for att skynd-
samt komplettera IMF:s finansiering under finanskrisen. Aven Riksbanken
deltar i detta med ett ldneavtal om 2,47 miljarder EUR, se vidare betdnkande
2009/10:FiU13.

Det finns dven en dverenskommelse om att NAB ska ses dver i november
2011 i ljuset av att en sannolik 6kning av insatskapitalet da beslutats. Hur
balansen mellan insatskapitalet och NAB ska se ut &r dnnu oklart. Det finns
vid 6versynen en mdojlighet att minska storleken pA NAB, men om det finns
stdd for detta i medlemskretsen ar dnnu osékert.
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2 Overviganden och forslag

Det 4r Riksbanken som &r avtalspart gentemot IMF vad avser NAB. Enligt 7
kap. 4 § andra stycket riksbankslagen fir Riksbanken efter medgivande av
riksdagen i valutapolitiskt syfte bevilja kredit till andra finansorgan som
Sverige dr medlem i och sluta avtal med annan &n centralbank om langsiktiga
internationella lanedtaganden. Det krdvs séledes ett medgivande fran riksda-
gen for att Riksbanken ska kunna delta i en fordndring av NAB.

IMF bor ha tillrdckliga resurser for att kunna hjdlpa sina medlemslénder
med krediter i fall omstidndigheterna kriver det. Under den aktuella krisen
nddgades IMF be medlemsstaterna om bilaterala 1&n for att kunna klara av
nya ataganden. Riksbanken anser att IMF:s resurser bor vara tillrdckliga for
att slippa denna typ av tempordra losningar och stoder dirfor en 6kning av
NAB i enlighet med forslaget. Den 14ngsiktiga storleken pd NAB maéste sedan
ses Over i ljuset av den forvéntade 6kningen av insatskapitalet som kommer
att beslutas under hosten 2010.

Riksbankens foreslagna andel av det utvidgade NAB ér i paritet med Sve-
riges andel av insatskapitalet. Att fler linder, frén tillvixtmarknadsekonomier
och andra, i och med fordndringen kommer att delta i NAB bidrar till en
rimlig global bordefordelning.

Riksbanken stoder dven de foreslagna fordndringarna i NAB:s funktions-
sétt som syftar till att gora NAB mer flexibelt och ddrmed stirka dess roll som
en troviardig kompletterande finansieringskélla i de fall resurserna under
insatskapitalet riskerar att sina.

Riksbanken foreslar saledes att riksdagen medger att Riksbanken deltar i
Internationella valutafondens modifierade nya lanearrangemang (NAB) i
enlighet med Valutafondens forslag.

Elanders, Villingby 2010 7
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