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Avvecklingssystem som inte omfattas
av EU:s regelverk och foreskrifter om
produktingripande

Sammanfattning

Utskottet stéller sig bakom regeringens forslag till &ndringar i lagen om system
for avveckling av forpliktelser pé finansmarknaden, lagen om resolution, lagen
om vérdepappersmarknaden och lagen med kompletterande bestammelser till
EU:s forordning om faktablad for Priip-produkter.

| propositionen behandlas tva separata lagforslag. Det forsta forslaget
handlar om att gora det mojligt for svenska finansiella foretag, framst banker,
att delta i avvecklingssystem som faller utanfor regleringen i finalitydirektivet
och krishanteringsdirektivet. Forslaget har sin grund i det faktum att om
Storbritannien lamnar EU utan att ansluta sig till Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet (EES) kommer vissa avvecklingssystem inte langre att
omfattas av ett sddant skydd mot rattsliga risker som géller enligt den EU-
reglering som har genomforts i svensk rétt. Forslaget i propositionen syftar till
att ge svenska aktdrer forutsattningar for att fortsdtta delta i utlandska
avvecklingssystem som t.ex. Continuous Linked Settlement System (CLS)
och LCH Limited (LCH). Regeringen foreslar att utlandska
avvecklingssystem pé vilka lagen i ett land utanfor EES ska tillampas ska
kunna likstéllas med system som omfattas av finalitydirektivet.

Det andra forslaget handlar for det forsta om att inféra en
upplysningsbestdmmelse i lagen med kompletterande bestammelser till EU:s
forordning om faktablad for Priip-produkter. Upplysningsbestammelsen galler
att det i Priips-forordningen finns bestimmelser om produktingripanden. For
det andra handlar forslaget om att ge regeringen eller den myndighet som
regeringen bestdmmer bemyndiganden att meddela foreskrifter om
produktingripande enligt Mifir respektive Priips-forordningen.
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Lagandringarna foreslas trada i kraft den 1 januari 2019 i frdga om lagen
om system for avveckling av forpliktelser pa finansmarknaden och lagen om
resolution och i dvrigt den 2 januari 2019.

Behandlade forslag

Proposition 2018/19:3 Avvecklingssystem som inte omfattas av EU:s
regelverk och foreskrifter om produktingripande.
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Utskottets forslag till riksdagsbeslut

1. Avvecklingssystem som inte omfattas av EU:s regelverk
Riksdagen antar regeringens forslag till
1. lag om dndring i lagen (1999:1309) om system for avveckling av
forpliktelser pa finansmarknaden,
2. lag om &ndring i lagen (2015:1016) om resolution.
Déarmed bifaller riksdagen proposition 2018/19:3 punkterna 1 och 3.

2.  Foreskrifter om produktingripande
Riksdagen antar regeringens forslag till
1. lag om &ndring i lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden,
2. lag om é&ndring i lagen (2017:317) med kompletterande
bestammelser till EU:s forordning om faktablad for Priip-produkter.
Dérmed bifaller riksdagen proposition 2018/19:3 punkterna 2 och 4.

Stockholm den 22 november 2018

P4 finansutskottets vagnar

Elisabeth Svantesson

Foljande ledamdter har deltagit i beslutet: Elisabeth Svantesson (M), Fredrik
Olovsson (S), Gunilla Carlsson (S), Niklas Wykman (M), Adnan Dibrani (S),
Emil Kallstrom (C), Ulla Andersson (V), Jessika Roswall (M), Dennis
Dioukarev (SD), Jakob Forssmed (KD), Ingemar Nilsson (S), Mats Persson
(L), Janine Alm Ericson (MP), Bjorn Wiechel (S), Mattias Karlsson i Lulea
(M), Charlotte Quensel (SD) och Mikael Strandman (SD).



Redogorelse for drendet

| proposition 2018/19:3 Avvecklingssystem som inte omfattas av EU:s
regelverk och foreskrifter om produktingripande behandlas tva separata
forslag. Det forsta forslaget handlar om mojligheten for svenska finansiella
foretag, framst banker, att vara deltagare i avvecklingssystem utanfér EU och
ovriga EES. Regeringen foreslar att utlandska avvecklingssystem pa vilka
lagen i ett land utanfor EES ska tilldampas och som darfor inte omfattas av det
s.k. finalitydirektivet (Europaparlamentets och radets direktiv 98/26/EG av
den 19 maj 1998 om slutlig avveckling i system for dverforing av betalningar
och vérdepapper) ska kunna likstéllas med system som omfattas av det
direktivet.

Det andra forslaget handlar om att inféra en upplysningsbestammelse i
lagen med kompletterande bestdmmelser till EU:s férordning om faktablad for
Priip-produkter och om att ge bemyndiganden for regeringen eller den
myndighet som regeringen bestdmmer att meddela foreskrifter om
produktingripande enligt Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr
600/2014 av den 15 maj 2014 om marknader fér finansiella instrument och om
&ndring av forordning (EU) nr 648/2012 (forkortad Mifir) och
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1286/2014 av den 26
november 2014 om faktablad foér paketerade och férsékringsbaserade
investeringsprodukter for icke-professionella investerare (Priip-produkter),
bendmnd Priips-forordningen.

Regeringens forslag till riksdagsbeslut aterges i bilaga 1. Regeringens
lagforslag finns i bilaga 2. Lagforslagen har granskats av Lagradet och
regeringen har foljt Lagradets forslag och synpunkter.

Ingen motion har vackts med anledning av propositionen.

2018/19:FiU29



2018/19:FiU29

Utskottets Overvdaganden

Avvecklingssystem som inte omfattas av EU:s
regelverk

Utskottets forslag i korthet

Riksdagen antar regeringens forslag till &ndringar i lagen om system
for avveckling av forpliktelser pa finansmarknaden och lagen om
resolution. Darmed blir det mojligt for svenska finansiella foretag
att delta i avvecklingssystem som faller utanfor regleringen i
finalitydirektivet och krishanteringsdirektivet.

Propositionen

Skyddet mot réttsliga risker i avvecklingssystem inom EES

Avvecklingssystem ar system for clearing och avveckling av forpliktelser att
betala eller att leverera finansiella instrument. Systemen spelar en stor roll i
den finansiella infrastrukturen, vilket har motiverat ett sarskilt skydd om en
deltagare skulle komma pé obestand.

Finalitydirektivet

Finalitydirektivet syftar till att forhindra eller minimera réttsliga risker vid
avveckling av forpliktelser pa finansmarknaden. For att ett avvecklingssystem
ska omfattas av finalitydirektivet kravs bl.a. att systemets regler anger att lagen
i en medlemsstat ar tillimplig pa det och att systemet anmalts till Europeiska
vérdepappers- och marknadsmyndigheten, Esma. Det &r dock uttryckligen
tillatet for en medlemsstat att tillampa reglerna i finalitydirektivet pa inhemska
institut som deltar i system i tredjeland och pé sékerhet som stalls i samband
med deltagande i sadana system.

De réttsliga riskerna ar framst om ett visst forfarande eller ett visst avtal &r
giltigt enligt den tillimpliga nationella ratten. Den fragan ar av intresse vid
sddana stérningar som kan uppkomma till féljd av att ett insolvensforfarande
inleds mot en deltagare i ett avvecklingssystem. Framfor allt handlar det om
att minska riskerna for en dominoeffekt som innebér att problem hos en
deltagare sprider sig till andra deltagare och darigenom orsakar risker for den
finansiella stabiliteten.  Finalitydirektivet innehaller ett skydd for
overforingsuppdrag och nettningar inom finansiella avvecklingssystem.

Direktivet forhindrar att ett insolvensforfarande paverkar lagvalet som
gjorts i avvecklingssystemet.



UTSKOTTETS OVERVAGANDEN

Krishanteringsdirektivet

Genom krishanteringsdirektivet! har det inforts ett ramverk for resolution av
kreditinstitut och vardepappersforetag samt foretag som ingar i samma
koncern som ett sadant foretag.

Vissa regler i krishanteringsdirektivet har betydelse for fragan i denna
proposition. Reglerna ror avvecklingssystem som anmalts enligt
finalitydirektivet och innebér bl.a. att det fran befogenheter i forhallande till
ett foretag i resolution gdrs vissa undantag som ror forpliktelser gentemot
avvecklingssystem som omfattas av finalitydirektivet. Reglerna innebar ocksa
att vissa resolutionsverktyg inte ska paverka sddana avvecklingssystem.

Svenska bestammelser

Finalitydirektivet har i svensk ratt genomforts i framfor allt lagen (1999:1309)
om system for avveckling av forpliktelser pa finansmarknaden och
bestdmmelser i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.
Skyddet enligt dessa lagar galler i forhallande till sk. anmalda
avvecklingssystem. Ett anmalt avvecklingssystem &r ett avvecklingssystem
som en stat inom EES har anmalt till Esma eller till Eftas (Europeiska
frihandelssammanslutningen) évervakningsmyndighet.

Krishanteringsdirektivet har i svensk réatt genomforts i framfor allt lagen
(2015:1016) om resolution. Lagen om resolution innehaller, liksom
krishanteringsdirektivet, vissa undantag fran befogenheter i forhallande till
foretag i resolution och vissa bestdimmelser om skydd som ror
avvecklingssystem som omfattas av finalitydirektivet.

Skyddet mot réttsliga risker i avvecklingssystem utanfér EES

Regeringen bedémer att man bor ge svenska aktorer forutsattningar att kunna
delta i avvecklingssystem som faller utanfor regleringen i finalitydirektivet
och krishanteringsdirektivet.

Continuous Linked Settlement System

CLS Bank International (CLS Bank) driver ett globalt system for clearing och
avveckling av valutatransaktioner, Continuous Linked Settlement System
(CLS). Verksamheten inleddes 2002. | CLS kan deltagarna gora betalningar
som uppstatt till foljd av valutatransaktioner pa ett satt som ar utformat for att
eliminera den allvarligaste typen av avvecklingsrisk som foérknippas med
valutatransaktioner, namligen risken att forlora en betalning som har dverforts
till motparten.

CLS Bank &gs av anvéndarna, och huvudkontoret ligger i New York, USA,
vilket innebér att Federal Reserve Bank of New York har huvudansvaret for

1 Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrattande av
en ram for &terhdmtning och resolution av kreditinstitut och vardepappersforetag och om
andring av radets direktiv 82/891/EEG och Europaparlamentets och rédets direktiv
2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU
och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och radets férordningar (EU) nr 1093/2010 och
(EU) nr 648/2012.
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tillsyn och 6vervakning. CLS 6vervakas dock gemensamt av de deltagande
valutornas centralbanker (daribland Riksbanken). Systemet styrs av engelsk
lag och &r for narvarande ett anmélt avvecklingssystem enligt lagen om
avvecklingssystem.

SEB, Handelsbanken, Swedbank och Nordea &r alla direktmedlemmar och
anvandare i CLS. De ar ocksd aktiedgare i CLS Bank. Sedan de nordiska
valutorna introducerades i CLS 2003 har avvecklingsrisken i valutahandel
eliminerats for de svenska bankerna.

CLS &r det dominerande globala betalningssystemet for avveckling av
valutaaffdrer i de 18 valutor som kan avvecklas i CLS. Nagot jamforbart
alternativ existerar inte pa marknaden i dag.

LCH

LCH Limited (LCH), en del av LCH Clearnet Group Limited, ar en central
motpart och har sate i Storbritannien. | LCH:s avvecklingssystem clearas flera
olika tillgangsslag, bl.a. aktier och skuldférbindelser (inklusive repor) samt
ravaruderivat och andra derivatkontrakt. Tre av de svenska storbankerna &r i
dag deltagare i avvecklingssystem som drivs av LCH, och andra svenska
finansiella foretag clearar i LCH:s system via ombud. Central motpartsclearing
av ranteswappar i LCH gors inom det system som kallas Swapclear. Det &r i
detta system som de svenska bankerna &r mest aktiva, och det &r det system
som &r mest relevant for den svenska marknaden. For den svenska marknaden
&r det &ven relevant med aktieclearingen i LCH:s system Equityclear, dar
transaktioner i aktier som utfors pd handelsplatser som drivs av Nasdagq
Stockholm AB clearas.

Efter den finansiella krisen 2008 och 2009 har central motpartsclearing fatt
Okad betydelse, och flera regelverk kréver att transaktioner ska avvecklas
genom en central motpart.

LCH &ar den dominerande centrala motparten i EU, och for vissa
tillgdngsslag finns det i dag inte nagot jamforbart alternativ.

Svenska aktdrer bor ges forutsattningar for avveckling i system som inte
omfattas av EU-regleringen

I svensk ratt finns ett skydd mot réttsliga risker for att en deltagare i ett anmalt
avvecklingssystem kommer pd obestdnd. Det innebar att ett anmalt
avvecklingssystem i forhallande till en svensk deltagare, t.ex. en bank, kan
rakna med att t.ex. transaktioner inlagda i systemet eller utford nettning star
sig gentemot ansprdk fran tredje man. Detsamma géller inte for ett
avvecklingssystem vars regler anger att lagen i en stat utanfér EES ska
tillampas pé systemet och som darfor inte kan anmalas till Esma eller Eftas
dvervakningsmyndighet.

Om Storbritannien lamnar EU utan att ansluta sig till EES kommer
avvecklingssystem som styrs av engelsk lag inte langre att omfattas av ett
motsvarande skydd mot réattsliga risker, vare sig enligt de ovan ndmnda EU-
rattsakterna eller svensk ratt. Det uppstar da en osékerhet i forhallande till
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svenska deltagare nér det géller om t.ex. transaktioner inlagda i ett av dessa
system eller utford nettning ar hallbara gentemot ansprak fran tredje man i en
obestandssituation. Detta kan gora att t.ex. svenska banker inte langre kan
godtas som medlemmar i systemen.

Ett fortsatt deltagande i CLS &r for svenska banker en nédvandighet ur saval
ett riskeliminerings- som ett konkurrensperspektiv. Ett fortsatt deltagande i
LCH &r for svenska banker och den svenska finansmarknaden av vésentlig vikt
ur saval ett riskeliminerings- som ett konkurrensperspektiv. Det kan inte heller
uteslutas att det for svenska aktdrer kan uppkomma behov av att delta i andra
avvecklingssystem som inte omfattas av finalitydirektivet.

Mot denna bakgrund anser regeringen att man bor ge svenska aktorer
forutsattningar att kunna delta i avvecklingssystem som faller utanfor reglerna
i finalitydirektivet och krishanteringsdirektivet, dvs. system vars regler
innebér att de tillampar lagen i en stat utanfor EU eller dvriga EES.

Avvecklingssystem som inte omfattas av EU:s regelverk ska kunna
likstallas med system som gor det

Regeringen foreslar att Finansinspektionen ska fa besluta att ett utlandskt
avvecklingssystem pa vilket lagen i en stat utanfor EES ska tillampas ska
likstallas med ett avvecklingssystem som en stat inom EES har anmalt till
Esma eller till Eftas 6vervakningsmyndighet. Ett sddant system ska benamnas
likstallt avvecklingssystem.
Ett beslut om att ett avvecklingssystem ska vara ett likstallt
avvecklingssystem foreslas fa fattas, om
1. systemet tillgodoser de sékerhetskrav som d&r forenade med
verksamheten och &r organiserat pa ett sddant satt att deltagarnas
ekonomiska stéllning i systemet kan dverblickas
2. administratoren star under betryggande tillsyn av en myndighet eller
annat behorigt organ
3. det finns skal att anta att Finansinspektionen lopande far tillgang till
nddvandiga uppgifter om verksamheten.

Finansinspektionen ska fatta beslutet om likstallt avvecklingssystem pé
ansbkan av avvecklingssystemets administratér och efter att ha gett
Riksbanken tillfélle att yttra sig.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer ska fa meddela
foreskrifter om vad en ansokan om likstallande av ett avvecklingssystem ska
innehalla.

Flera remissinstanser framhaller mot bakgrund av Storbritanniens
forvantade uttrade ur EU att det ar bradskande att fa besked om ett anmalt
avvecklingssystem som lyder under engelsk ratt kommer att beddmas som
likstallt. Regeringen delar uppfattningen att det bradskar att undanrdja
osakerheten om skyddet mot rattsliga risker i avvecklingssystem och foreslar
darfor en 6vergangslosning som innebar att skyddet mot rattsliga risker i
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forhallande till anmalda avvecklingssystem som forlorar denna status men dar
anstkan om likstéllande gjorts ska vara oférandrat under en period.

Underrattelse till behdriga myndigheter inom EES

Finansinspektionen har skyldighet att, vid beslut om konkurs eller
foretagsrekonstruktion en deltagare i ett anmalt avvecklingssystem, underrétta
Europeiska systemriskndmnden, Esma och de behériga myndigheter som
utsetts av en stat inom EES. Regeringen foreslar att denna skyldighet endast
ska gélla for deltagare i ett anmalt avvecklingssystem som inte &r ett likstéllt
avvecklingssystem.

Uppgiftsskyldighet

Regeringen foreslar att administratoren av ett godkant eller likstallt
avvecklingssystem  ska  lamna  nddvandiga  upplysningar il
Finansinspektionen om verksamheten enligt foreskrifter som meddelats med
stod av lagen om avvecklingssystem. Administratoren foreslas darutover
lamna de upplysningar till Finansinspektionen som inspektionen begar.
Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer ska fa meddela
foreskrifter om vilka upplysningar som ska lamnas och nér de ska ldmnas.

Avgifter
Regeringen foreslar att Finansinspektionen ska fa ta ut avgifter fér prévning

av ansokningar om likstillande av avvecklingssystem. Regeringen ska fa
meddela foreskrifter om sadana avgifter.

Andring av beslut om likstéllande

Regeringen foreslar att Finansinspektionen ska besluta att ett likstallt
avvecklingssystem inte langre ska vara ett sadant avvecklingssystem om det
skett forandringar som innebdr att forutsattningarna for likstallande inte l&ngre
&r uppfyllda eller om administratoren begar det.

Overklagande

Regeringen foreslar att Finansinspektionens beslut i fraga om likstéllande av
avvecklingssystem ska fa dverklagas till allmén forvaltningsdomstol.

Ikrafttradande- och 6vergangsbestammelser

Regeringen foreslar att andringarna i lagen om avvecklingssystem och lagen
om resolution ska trada i kraft den 1 januari 2019.

Finansinspektionen foreslds fa préva ansokningar om likstallande av
avvecklingssystem innan det trader i kraft. Ett beslut om likstallande ska galla
tidigast fran ikrafttradandet. Finansinspektionen ska fa ta ut avgifter for
prévning av ansékningar som kommit in fore ikrafttradandet.
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Om en ansokan om likstéllande av avvecklingssystem som har kommit in
till Finansinspektionen avser ett avvecklingssystem som vid tidpunkten for
anstkan ar anmalt till Esma eller till Eftas 6vervakningsmyndighet av en stat
inom EES, ska avvecklingssystemet, om det darefter inte langre ar anmalt till
Esma eller till Eftas évervakningsmyndighet av en stat inom EES, anses som
ett likstallt avvecklingssystem t.o.m. den 29 mars 2020. Regeringen ska fa
meddela foreskrifter om att ett sidant avvecklingssystem ska anses som
likstéllt t.o.m. en senare tidpunkt &n den 29 mars 2020.

Forslagens konsekvenser

Om Storbritannien [&mnar EU utan att ansluta sig till EES kommer vissa
avvecklingssystem inte langre att omfattas av ett sddant skydd mot rattsliga
risker som galler enligt den EU-reglering som har genomforts i svensk ratt.
Svenska deltagare kan d inte garantera att t.ex. transaktioner inlagda i ett
sadant system eller utférd nettning star sig gentemot ansprak fran tredje man i
en obestandssituation. Detta kan gora att t.ex. svenska banker inte langre kan
godtas som medlemmar i berérda avvecklingssystem. Tva avvecklingssystem
&r av sarskild betydelse for de svenska finansmarknaderna: CLS och LCH. Ett
fortsatt deltagande i CLS for svenska banker bedéms som en absolut
nodvandighet ur saval ett riskeliminerings- som ett konkurrensperspektiv. Ett
fortsatt deltagande i LCH for svenska banker och andra aktorer pa den svenska
finansmarknaden bedoms vara av vasentlig vikt ur saval ett riskeliminerings-
som ett konkurrensperspektiv.

Om det inte gors nagra andringar i svensk ratt kan svenska foretag komma
att vagras medlemskap i betydelsefulla clearingsystem, vilket skulle forsamra
funktionen pa den svenska finansmarknaden och, sarskilt nar det géller
valutamarknaden, minska den finansiella stabiliteten. Negativa konsekvenser
skulle uppkomma for bade finansiella och icke-finansiella foretag.

De som berdrs av forslagen i propositionen &r, forutom de utldandska
avvecklingssystem som kan komma i fraga som likstallda avvecklingssystem,
i forsta hand aktorer pd den svenska finansmarknaden. Det galler dels de
svenska storbankerna som &r direktmedlemmar i berérda utlandska
avvecklingssystem, dels andra foretag som ar aktiva pa finansmarknaderna
och som utnyttjar avvecklingssystemen genom direktmedlemmarna, t.ex.
andra banker, fondbolag och forsakringsforetag. Nar det géller prévningen av
fragor om likstallande av avvecklingssystem berdrs Finansinspektionen och
Riksbanken samt, vid eventuella 6verklaganden av Finansinspektionens
beslut, de allménna forvaltningsdomstolarna.

Kostnader som uppkommer for Finansinspektionen vid prdvning av
ansokningar ska enligt forslaget tackas av avgifter som inspektionen tar ut av
de s6kande. Andra atgarder i forhallande till likstallda avvecklingssystem
forvantas Oka kostnaderna for Finansinspektionen, domstolen eller andra
myndigheter och ska hanteras inom beslutade ramar.
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Forslagen i propositionen innebér att det i svensk ratt infors en reglering
som gar utéver de skyldigheter som féljer av Sveriges anslutning till EU men
som &r forenlig med EU-ratten. Nar det galler tidpunkten for ikrafttrddande tar
man hansyn till den tidpunkt dd Storbritannien forvantas lamna EU.
Regeringen beddmer att ndgra sarskilda informationsinsatser inte &r
nddvandiga.

Utskottets stallningstagande

Det har inte vackts nagra motioner med anledning av propositionen. Utskottet
anser att riksdagen av de skél som anfdrs i propositionen bor anta regeringens
lagforslag.

Foreskrifter om produktingripande

Utskottets forslag i korthet

Riksdagen antar regeringens forslag till &ndringar i lagen om
vardepappersmarknaden och lagen med kompletterande
bestdammelser till EU:s forordning om faktablad for Priip-produkter.
Forslagen ar ndédvandiga for att Finansinspektionen ska ha mojlighet
att besluta om produktingripande enligt Mifir och Priips-
forordningen i form av foreskrifter som galler for alla aktorer pa
marknaden.

Propositionen

Bemyndiganden att meddela foreskrifter om produktingripande

Regeringen foreslar att det i lagen med kompletterande bestimmelser till EU:s
forordning om faktablad for Priip-produkter infors en upplysnings-
bestdmmelse om att det i Priips-forordningen finns bestdmmelser om
produktingripanden.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer ska fa meddela
foreskrifter om produktingripanden enligt Mifir och Priips-férordningen.

Ikrafttradande- och 6vergangshestammelser

Regeringen foreslar att dndringarna i lagen om vérdepappersmarknaden och
lagen med kompletterande bestdmmelser till EU:s férordning om faktablad for
Priip-produkter ska trada i kraft den 2 januari 2019 med hénsyn till redan
beslutade &ndringar i lagen om vardepappersmarknaden som trader i kraft den
1 januari 2019.



UTSKOTTETS OVERVAGANDEN

Forslagens konsekvenser

Enligt regeringen innebar forslagen inte nagra ytterligare krav pa foretag eller
andra, och forslagen har inga offentligfinansiella eller samhéllsekonomiska
konsekvenser. Forslagen har i sig inte nagra konsekvenser for foretagen, men
effekter for foretag kan uppkomma om Finansinspektionen beslutar att
meddela fdreskrifter om produktingripande. De effekterna ska enligt
regeringens beddémning beaktas inom ramen for Finansinspektionens
foreskriftsprocess. De merkostnader som foreskriftsratten innebar for
Finansinspektionen ska hanteras inom beslutade ramar. Forslaget bedéms inte
ha négra konsekvenser fér domstolar eller andra myndigheter och bedoms inte
medfora speciella informationsinsatser.

Utskottets stallningstagande

Det har inte vackts nagra motioner med anledning av propositionen. Utskottet
anser att riksdagen av de skél som anfdrs i propositionen bor anta regeringens
lagforslag.
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BiLAGA 1

Forteckning over behandlade forslag

Propositionen

Proposition 2018/19:3 Avvecklingssystem som inte omfattas av EU:s
regelverk och foreskrifter om produktingripande:

1.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(1999:1309) om system for avveckling av forpliktelser pa
finansmarknaden.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2015:1016) om resolution.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2017:317) med kompletterande bestammelser till EU:s férordning om
faktablad for Priip-produkter.



BILAGA 2

Regeringens lagforslag

1 Forslag till lag om @ndring i lagen (1999:1309)
om system for avveckling av forpliktelser pa
finansmarknaden

Hérigenom foreskrivs i frdga om lagen (1999:1309) om system for
avveckling av forpliktelser p& finansmarknaden'

dels att nuvarande 17 § ska betecknas 19 §,

dels att 1-3, 11, 14 och 15 §§ och rubriken nidrmast fore 14 § ska ha
foljande lydelse,

dels att det ska inf6ras fyra nya paragrafer, 9 a, 14 a, 17 och 18 §§, och
ndarmast fore 9 a och 18 §§ nya rubriker av f6ljande lydelse,

dels att det ndrmast fore 19 § ska inforas en ny rubrik som ska lyda
»Overklagande”.

Nuvarande lydelse

Denna lag géller for anmélan och
godkénnande av system for clearing
och avveckling av forpliktelser att
betala eller att leverera finansiella
instrument (avvecklingssystem) pa
finansmarknaden.

Foreslagen lydelse

1§

Denna lag giller for anmélan,
godkédnnande och likstillande av
system for clearing och avveckling
av forpliktelser att betala eller att
leverera finansiella instrument (av-
vecklingssystem) pa finansmark-

naden.

[ Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 av den
4 juli 2012 om OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister
finns sérskilda regler om clearing och centrala motparter.

[ Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 909/2014 av den
23 juli 2014 om forbattrad vardepappersavveckling i Europeiska unionen
och om vérdepapperscentraler samt dndring av direktiv 98/26/EG och
2014/65/EU och férordning (EU) nr 236/2012 finns sdrskilda regler om
avvecklingssystem for vardepapper.

2§
[ denna lag avses med
administrator: ett foretag som &r ansvarigt fér verksamheten i ett

avvecklingssystem; foretaget anses som deltagare i systemet,

anmdlt avvecklingssystem: ett av-
vecklingssystem som en stat inom
EES har anmilt till Europeiska

! Senaste lydelse av 17 § 2018:810.
% Senaste lydelse 2016:54.
3 Senaste lydelse 2016:54.

anmdilt avvecklingssystem: ett av-
vecklingssystem som en stat inom
EES har anmailt till Europeiska
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véardepappers- och marknadsmyn-
digheten eller till Eftas 6vervak-
ningsmyndighet,

véirdepappers- och marknadsmyn-
digheten eller till Eftas overvak-
ningsmyndighet, eller ett likstdillt
avvecklingssystem,

clearingorganisation: ett foretag som har tillstand att driva clearing-
verksambhet enligt lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden,

EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

kollektivt obestdandsforfarande: konkurs, foretagsrekonstruktion eller

annat ddrmed jamforbart forfarande,

likstdllt avvecklingssystem: ett av-
vecklingssystem som Finansinspek-
tionen enligt 9 a § har beslutat att
likstdlla med ett avvecklingssystem
som en stat inom EES har anmdilt
till Europeiska vdrdepappers- och
marknadsmyndigheten eller  till
Eftas overvakningsmyndighet,

samverkande system: tva eller flera anmilda avvecklingssystem vars
administratrer har ingatt ett dmsesidigt arrangemang som innebér att
overforingsuppdrag verkstills mellan systemen, och

virdepapperscentral: detsamma som i artikel 2.1.1 i férordning (EU) nr
909/2014, i den ursprungliga lydelsen.

3§

P& ans6kan av administratéren
far Finansinspektionen efter sam-
rad med Riksbanken godkénna
avvecklingssystem enligt denna
lag. Riksbanken far driva avveck-
lingssystem utan Finansinspek-
tionens godkénnande.

Pa ans6kan av administratoren
far Finansinspektionen efter att ha
gett Riksbanken tillfdlle att yttra
sig godkdnna avvecklingssystem
enligt denna lag. Riksbanken far
driva  avvecklingssystem utan
Finansinspektionens godkénnande.

Likstdillda avvecklingssystem

9ayg

Finansinspektionen fir, pa an-
sokan av administratéren och efter
att ha gett Riksbanken tillfdlle att
yitra sig, besluta att ett utldndskt
avvecklingssystem pa vilket lagen i
en stat utanfor EES ska tillampas
ska likstdllas med ett avvecklings-
system som en stat inom EES har
anmdlt  till  Europeiska vdrde-
pappers- och marknadsmyndig-
heten eller till Eftas overvaknings-
myndighet.

Ett beslut enligt forsta stycket far
fattas, om

1. systemet tillgodoser de sciker-
hetskrav som dr forenade med



Nir Finansinspektionen har fatt
underrittelse om ett konkursbeslut
eller ett beslut om foretagsrekon-
struktion avseende en deltagare i ett
anmilt avvecklingssystem, ska
inspektionen omedelbart underritta
den eller de myndigheter som
respektive stat inom EES anmilt till
Europeiska kommissionen eller till
Eftas dvervakningsmyndighet som
behorig mottagare av en sadan
underrittelse. Aven Europeiska
systemriskndmnden och  Euro-
peiska virdepappers- och mark-
nadsmyndigheten ska omedelbart
underrittas.

Tillsyn m.m.

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

verksamheten och dr organiserat
pa ett sadant scitt att deltagarnas
ekonomiska stdllning i systemet kan
overblickas,

2. administratéren star under
betryggande tillsyn av en myndig-
het eller annat behorigt organ, och

3. det finns skdl att anta att
Finansinspektionen lopande  far
tillgang till nodvindiga uppgifter
om verksamheten.

11§

Nir Finansinspektionen har fatt
underréttelse om ett konkursbeslut
eller ett beslut om foretagsrekon-
struktion avseende en deltagare i ett
anmélt avvecklingssystem som inte
ar ett likstdllt avvecklingssystem,
ska inspektionen omedelbart under-
ritta den eller de myndigheter som
respektive stat inom EES anmilt till
Europeiska kommissionen eller till
Eftas 6vervakningsmyndighet som
behérig mottagare av en sadan
underrittelse. Aven Europeiska
systemrisknimnden och Euro-
peiska virdepappers- och mark-
nadsmyndigheten ska omedelbart
underréttas.

Tillsyn

14 §

Finansinspektionen  dvervakar
efierlevnaden av denna lag. | fraga
om tillsynen giller vad som é&r
foreskrivet i de lagar som reglerar
institutens verksamhet, om inte
annat foljer av denna lag.

Administratéren av ett godkdnt
avvecklingssystem skall anmdila till
Finansinspektionen vilka som dr
deltagare i systemet och omedel-
bart underrdtta inspektionen om
varje fordndring av deltagar-
kretsen samt fordndringar i ovrigt
av betydelse for systemets funktion.

* Senaste lydelse 2012:190.

Finansinspektionen 6vervakar att
denna lag foljs. I fraga om tillsynen
géller vad som ir foreskrivet i de
lagar som reglerar institutens verk-
samhet, om inte annat foljer av
denna lag.
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Regeringen eller, efter reger-
ingens bemyndigande,  Finans-
inspektionen, far meddela ndrmare
foreskrifter om

1. vad en ansékan om godkdn-
nande av ett avvecklingssystem
skall innehalla och

2. skyldighet for administratoren
att ldmna inspektionen nodvdndiga
upplysningar om verksamheten.

For provning av en ansékan om
godkdnnande enligt denna lag skall
sokanden betala avgift enligt de
ndrmare foreskrifier som regering-
en meddelar. Om Finansinspekt-
ionen for bedémning av en viss
fraga vid provningen eller annars
med anledning av foréndringar av
betydelse for systemets funktion
behdver anlita ndgon med sarskild
fackkunskap, skall kostnaden for
detta betalas av administratdren.

14ay§

Administratéren av ett godkdnt
eller likstdllt avvecklingssystem ska
ldmna Finansinspektionen upplys-
ningar om verksamheten enligt
foreskrifier som meddelats med
stod av denna lag. Administratoren
ska dven ldmna Finansinspektionen
de upplysningar som inspektionen
begdir.

Administratoren av ett godkdnt
avvecklingssystem ska anmdla till
Finansinspektionen vilka som dr
deltagare i systemet och omedel-
bart underrdtta inspektionen om
varje fordndring av deltagar-
kretsen samt fordndringar i ovrigt
av betydelse for systemets funktion.

15§

Finansinspektionen far ta ut av-
gifter for provning av ansokningar
enligt denna lag. Om Finansinspek-
tionen for bedomning av en viss
fraga vid provningen eller annars
med anledning av forandringar av
betydelse for systemets funktion
behover anlita ndgon med sarskild
fackkunskap, ska kostnaden for
detta betalas av administratoren.

17§

Finansinspektionen ska besluta
att ett likstdllt avvecklingssystem
inte lingre ska vara ett sadant
avvecklingssystem, om
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1. det skett fordndringar som
innebdr att forutsdttningarna enligt
9 a § inte ldngre dr uppfyllda, eller

2. administratoren av systemet
begdir det.

Bemyndigande

18§

Regeringen eller den myndighet
som regeringen bestimmer far
meddela foreskrifter om

1. vad en ansdkan om godkdin-
nande enligt 3 § eller likstdllande
enligt 9 a § ska innehdlla,

2. vilka upplysningar en admini-
strator av ett godkdnt eller likstdllt
avvecklingssystem ska ldimna till
Finansinspektionen enligt 14a§
och ndr upplysningarna ska ldim-
nas, och

3. sadana avgifter som avses i
15 § forsta meningen.

1. Denna lag tréder i kraft den 1 januari 2019.

2. Ansokningar om likstéllande av avvecklingssystem enligt 9 a § far
provas fore ikrafttrddandet. Ett beslut om likstéllande ska gilla tidigast
fran ikrafttrddandet. Finansinspektionen far &ven ta ut avgifter for
provning av ansokningar om likstdllande som kommit in till inspektionen
fore ikrafttrddandet.

3. Har en anstkan om likstéllande av avvecklingssystem enligt 9 a §
som avser ett avvecklingssystem som vid tidpunkten f6r ansékan adr anmalt
till Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten eller till Eftas
overvakningsmyndighet av en stat inom EES kommit in till Finans-
inspektionen, ska avvecklingssystemet, om det ddrefter inte ldngre &r
anmdlt till Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten eller till
Eftas 6vervakningsmyndighet av en stat inom EES, anses som ett likstallt
avvecklingssystem till och med den 29 mars 2020. Regeringen far med-
dela foreskrifter om att ett sadant avvecklingssystem ska anses som ett
likstillt avvecklingssystem till och med en senare tidpunkt &n den 29 mars
2020.
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2 Forslag till lag om @ndring i lagen (2007:528)
om viardepappersmarknaden

Harigenom foreskrivs att 23 kap. 15 § lagen (2007:528) om vérde-
pappersmarknaden ska ha foljande lydelse.
Lydelse enligt SFS 2018:1371 Foreslagen lydelse
23 kap.

15§

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far meddela
foreskrifter om

1. vilka upplysningar ett féretag ska lamna till Finansinspektionen enligt

2 § forsta och andra styckena och nér upplysningarna ska ldmnas,
2. hur uppgiftsskyldigheten enligt 3 § och artikel 26.6 i den delegerade

forordningen till MiFID II ska fullgoras,

3.vilka virdepappersbolag som
ska uppritta register som avses i
3d§, vad registren ska innehalla
och inom vilken tid vérdepappers-
bolaget ska ge in registren for olika
typer av avtal,

4. 16pande bokforing, arsbokslut
och éarsredovisning hos borser,
clearingorganisationer samt sadana
utlidndska foretag som har tillstdnd
att driva en reglerad marknad fran
filial i Sverige,

5.saddana avgifter for tillsyn,
ansOkningar, anmélningar och
underrittelser som avses i 12 § och
13 § forsta stycket, och

6. att information och referens-
uppgifter for finansiella instrument
som ska ldmnas till Finansinspek-
tionen enligt artiklarna 22.1 och
27.1 i foérordningen om marknader
for finansiella instrument i stéllet
ska ldmnas till Europeiska vérde-
pappers- och marknadsmyndig-
heten.

3. produktingripande enligt arti-
kel 42 i forordningen om mark-
nader for finansiella instrument,

4. vilka vardepappersbolag som
ska uppritta register som avses i
3d§, vad registren ska innehalla
och inom vilken tid vérdepappers-
bolaget ska ge in registren for olika
typer av avtal,

5. I6pande bokféring, arsbokslut
och éarsredovisning hos borser,
clearingorganisationer samt sadana
utldndska foretag som har tillstand
att driva en reglerad marknad fran
filial i Sverige,

6.sadana avgifter for tillsyn,
ansokningar, anmélningar och
underrittelser som avses i 12 § och
13 § forsta stycket, och

7. att information och referens-
uppgifter for finansiella instrument
som ska lamnas till Finansinspek-
tionen enligt artiklarna 22.1 och
27.1 i férordningen om marknader
for finansiella instrument i stéllet
ska ldmnas till Europeiska vérde-
pappers- och marknadsmyndig-
heten.

Denna lag triader i kraft den 2 januari 2019.
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3 Forslag till lag om dndring i lagen (2015:1016)
om resolution

Harigenom foreskrivs att 2 kap. 1 § lagen (2015:1016) om resolution ska
ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

2 kap.
1§!

I denna lag avses med

anmdlt avvecklingssystem: ett av- anmdilt avvecklingssystem: ett an-
vecklingssystem som ett land inom  mdlt avvecklingssystem enligt 2 §
EES har anmdlt till Europeiska lagen (1999:1309) om system for
vdrdepappers- och marknadsmyn-  avveckling av  forpliktelser pa
digheten eller till Eftas overvak- finansmarknaden,
ningsmyndighet,

bankdag: en dag som inte dr en lordag, en sondag, midsommarafton,
julafton eller nyérsafton eller en allmén helgdag,

behorig myndighet: i Sverige Finansinspektionen och i friga om ovriga
lander inom EES en behorig myndighet enligt definitionen i artikel 4.1.40
i tillsynsforordningen, inbegripet Europeiska centralbanken nér det géller
de sérskilda uppgifter som den tilldelas genom réadets forordning (EU) nr
1024/2013 av den 15 oktober 2013 om tilldelning av sérskilda uppgifter
till Europeiska centralbanken i fraga om politiken for tillsyn over
kreditinstitut, i den ursprungliga lydelsen,

berord myndighet: 1 Sverige Finansinspektionen och i fraga om odvriga
linder inom EES, den myndighet som ldnderna identifierat enligt
artikel 61.2 i krishanteringsdirektivet,

betydande filial: en filial som &r betydande enligt artikel 51.1 i kapital-
tackningsdirektivet,

blandat finansiellt holdingforetag: ett holdingforetag enligt artikel 4.1.21
i tillsynsforordningen,

blandat finansiellt moderholdingforetag inom EES:ett inom EES
etablerat blandat finansiellt holdingforetag som inte sjélvt ar ett dotter-
foretag till ett

a) institut eller ett EES-institut som auktoriserats i ndgot land inom EES,
eller

b) annat blandat finansiellt holdingforetag eller ett finansiellt holding-
foretag som &r etablerat i ndgot land inom EES,

dotterforetag: ett dotterforetag enligt artikel 4.1.16 i tillsynsforord-
ningen,

EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

EES-filial: en filial till ett tredjelandsinstitut som &r etablerad i ett land
inom EES,

EES-institut: ett institut enligt artikel 4.1.3 i tillsynsforordningen som ar
hemmahorande i ett annat land inom EES 4n Sverige,

filial: en filial enligt artikel 4.1.17 i tillsynsférordningen,

! Senaste lydelse 2017:706.
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finansiellt holdingforetag: ett holdingforetag enligt artikel 4.1.20 i

tillsynsférordningen,

finansiellt institut: ett féretag enligt artikel 4.1.26 i tillsynsforordningen,

finansieringsplan: en plan enligt artikel 107 i krishanteringsdirektivet,

finansiellt moderholdingforetag inom EES:ett inom EES etablerat
finansiellt holdingforetag som inte sjélvt &r ett dotterforetag till ett

a) institut eller ett EES-institut som auktoriserats i nagot land inom EES,

eller

b) annat finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holding-
foretag som é&r etablerat i ndgot land inom EES,

finansieringsarrangemang: ett arrangemang for finansiering av kost-
nader for resolution som upprittats av ett land inom EES enligt artikel 100

i krishanteringsdirektivet,
forordningen _om_resolutionsav-

forordningen om_resolutionsav-

gifter: Furopeiska kommissionens
delegerade forordning (EU) 2015/63
om komplettering av Europaparla-
mentets och radets direktiv 2014/59
av den 21 oktober 2014 avseende
forhandsbidrag till finansierings-
arrangemang for resolution,

gifter: kommissionens delegerade
forordning (EU) 2015/63 om kom-
plettering av Europaparlamentets
och radets direktiv 2014/59/EU av
den 21 oktober 2014 avseende for-
handsbidrag till  finansierings-
arrangemang for resolution,

garanterad insdttning: en insdttning som omfattas av insdttnings-
garantin enligt 4 och 4 ¢ §§ lagen (1995:1571) om inséttningsgaranti,

gruppbaserad: som dr gjord pd grundval av den konsoliderade
situationen enligt artikel 4.1.47 i tillsynsférordningen,

grdansoverskridande koncern: en koncern med moder- och dotterforetag
i flera linder inom EES,

holdingforetag med blandad verksamhet: ett holdingforetag enligt
artikel 4.1.22 i tillsynsforordningen,

institut: kreditinstitut och vérdepappersbolag,

kapitalbas: detsamma som avses i artikel 72 i tillsynsférordningen,

kapitaltickningsdirektivet: Europaparlamentets och réadets direktiv
2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behorighet att utéva verksamhet i
kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och virdepappersforetag, om
gndring av direktiv 2002/87/EG och om upphdvande av direktiv
2006/48/EG och 2006/49/EG, i lydelsen enligt Europaparlamentets och
radets direktiv 2014/59/EU,

koncern: ett moderforetag och dess dotterforetag,

koncernresolutionsordning: en plan enligt artikel 91.6 i krishanterings-
direktivet,

kreditinstitut: banker och kreditmarknadsforetag enligt lagen (2004:297)
om bank- och finansieringsrorelse,

krisavvdrjande atgdrd.

a) en atgdrd for att undanrdja vésentliga brister eller vdsentliga hinder
for aterhamtning enligt 6 akap. 6 och 7 §§ lagen om bank- och
finansieringsrorelse och 8 a kap. 7 och 8 §§ lagen (2007:528) om virde-
pappersmarknaden,

b)en atgird for att undanrdja eller minska visentliga hinder for
rekonstruktion eller avveckling enligt 3 kap. 3—5 och 12-24 §§,
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c)en atgird som enligt beslut av Finansinspektionen &r en kris-
avviérjande atgéird enligt 15 kap. 2 ¢ § lagen om bank- och finansierings-
rérelse eller 25 kap. 2 ¢ § lagen om virdepappersmarknaden,

d) ett beslut av Finansinspektionen om att tillsétta en tillfillig férvaltare
enligt 15 a kap. lagen om bank- och finansieringsrérelse eller 25 a kap.
lagen om virdepappersmarknaden, eller

e) nedskrivning eller konvertering av relevanta kapitalinstrument enligt
6 kap.,

krishanteringsdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv
2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inr4ttande av en ram for dterhdmtning
och resolution av kreditinstitut och virdepappersforetag och om andring
av radets direktiv 82/891/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv
2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG,
2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och
radets forordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012, i den
ursprungliga lydelsen,

kritisk verksamhet: en tjéanst eller en transaktion som, om den upphérde,
sannolikt skulle leda till en allvarlig storning i det finansiella systemet,

kvalificerad insdttning: en insétt-
ning enligt lagen om insdttnings-
garanti som inte &r undantagen
enligt 4 b eller 5 § 7 den lagen,

kdrnprimdrkapitalinstrument:
kapitalinstrument som uppfyller
villkoren i artiklarna 28.1-28.4,
29.1-29.5 eller 31.1 i tillsynsfor-
ordningen,

kvalificerad insdttning: en insétt-
ning enligt lagen om inséttnings-
garanti som inte &r undantagen
enligt 4 b eller 5 § den lagen,

kdrnprimdrkapitalinstrument:
kapitalinstrument som uppfyller
villkoren i artikel 28.1-28.4,
29.1-29.5 eller 31.1 i tillsynsfor-
ordningen,

moderforetag: ett moderforetag enligt artikel 4.1.15a i tillsynsfor-
ordningen,

moderforetag inom EES: ett moderinstitut inom EES, ett finansiellt
moderholdingféretag inom EES eller ett blandat finansiellt moder-
holdingf6retag inom EES,

moderforetag i tredjeland: ett moderinstitut, ett finansiellt moder-
holdingféretag eller ett blandat finansiellt moderholdingforetag som &r
hemmahorande i ett land utanfor EES,

moderinstitut inom EES: ett institut eller ett EES-institut som &r ett
moderforetag och som inte sjélvt &r ett dotterforetag till ett

a) annat institut eller ett EES-institut, eller

b) finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag
som #r etablerat i nagot land inom EES,

relevanta  kapitalinstrument: 6vriga  primérkapitalinstrument och
supplementirkapitalinstrument,

resolutionsforfarande i tredjeland: en atgird som enligt rétten i ett land
utanfor EES syftar till att hantera en kris i ett tredjelandsinstitut eller i ett
moderforetag i tredjeland, om &tgérden &ar jdmforbar med sédana
resolutionsatgdrder som far vidtas enligt denna lag i friga om dndamél och
forvéntat resultat,

resolutionskollegium: ett resolutionskollegium enligt artikel 88 i kris-
hanteringsdirektivet,

resolutionsatgdrd: ndgon av de atgérder som anges i 12 kap. 1 §,
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samordnande berord myndighet: den berdrda myndigheten i samma
land inom EES som den samordnande tillsynsmyndigheten,

samordnande resolutionsmyndighet: resolutionsmyndigheten i samma
land inom EES som den samordnande tillsynsmyndigheten,

samordnande tillsynsmyndighet: en behorig myndighet som ansvarar for
att utdva gruppbaserad tillsyn av moderinstitut inom EES och av institut
som kontrolleras av finansiella moderholdingforetag inom EES eller
blandade finansiella moderholdingféretag inom EES,

supplementdrkapitalinstrument: kapitalinstrument och efterstdllda lan
som uppfyller villkoren i artikel 63 i tillsynsforordningen,

tillsynsforordningen: Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och varde-
pappersforetag och om #éndring av forordning (EU) nr 648/2012,

tillsynskollegium: ett tillsynskollegium enligt artikel 116 i kapital-
tackningsdirektivet,

tredjelandsinstitut: ett foretag som har sitt huvudkontor i ett land utanfér
EES och som skulle vara ett institut om det var hemmahorande inom EES,

vérdepappersbolag: ett svenskt aktiebolag som har tillstdnd att driva
vérdepappersrorelse enligt lagen om vardepappersmarknaden, om det har
tillstand

a) for ndgon av de tjdnster som anges i 2 kap. 1 § 3, 6, 7, 8 och 9 den
lagen,

b) att som sidotjénst férvara finansiella instrument f6r kunders rékning
och ta emot medel med redovisningsskyldighet enligt 2 kap. 2 § forsta
stycket 1 den lagen, eller

c) att som sidotjénst ta emot kunders medel pa konto for att underlitta
vardepappersrorelsen enligt 2 kap. 2 § forsta stycket 8 den lagen, och

ovriga primdrkapitalinstrument: kapitalinstrument som uppfyller vill-
koren i artikel 52.1 i tillsynsforordningen.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2019.
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4 Forslag till lag om &@ndring 1 lagen (2017:317)
med kompletterande bestimmelser till EU:s
forordning om faktablad for Priip-produkter

Harigenom féreskrivs i friga om lagen (2017:317) med kompletterande
bestammelser till EU:s forordning om faktablad for Priip-produkter

dels att nuvarande 24 § ska betecknas 25 §,

dels att rubriken ndrmast fore 24 § ska sittas ndrmast fore 25 §,

dels att det ska inf6ras tva nya paragrafer, 4 a och 24 §§, och nidrmast
fore 24 § en ny rubrik av f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

4dayg

Bestimmelser om Finansinspek-
tionens rdtt att forbjuda eller be-
grdnsa en viss typ av finansiell
verksamhet eller praxis vid forsdk-
rings- eller aterforsckringsforetag
och marknadsforing, distribution
eller forsdljning av forsdkrings-
baserade  investeringsprodukter
eller forsdkringsbaserade investe-
ringsprodukter med vissa specifika
egenskaper finns i artikel 17 i EU-
forordningen.

Bemyndigande

24¢

Regeringen eller den myndighet
som regeringen bestimmer far
meddela foreskrifier om produkt-
ingripande enligt artikel 17 i EU-
forordningen.

Denna lag trader i kraft den 2 januari 2019.

Tryck: Elanders Sverige AB, Véllingby 2018
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