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Kreditpolitiken

Den internationella konjunkturutvecklingen

Den internationella konjunkturuppgang, som inleddes under 1972, f&r-
starktes hastigt under 1973. Aret kom hirigenom i de flesta industri-
lander att priaglas av en hogkonjunktur, som nadde sin kulmen, men
ocksa av det snabba omslag i situationen, som foljde av oljekrisen. Kon-
junkturen tillspetsades av parallelliteten i utvecklingen inom flertalet
linder. Overhettningstendenserna tog sig — dven om man bortser fran
stegringen i oljepriserna — i forsta hand uttryck i starka prisstegringar,
de utan motstycke kraftigaste sedan Koreainflationen i borjan pa 50-
talet. Prisuppgdngen var allmdn men sirskilt markerad pd ravarusidan.
Verkningarna av oOkningen i ravarukostnaderna hade dnnu vid &rets
utgang inte slagit igenom fullt ut.

Tendenser till en kommande forsvagning av den internationella kon-
junkturen kunde skonjas redan under sensommaren. Oljekrisen, som
inleddes i oktober innebar att dessa symptom fick en betydligt storre
dimension. Arablindernas nedskidrning av produktion och leveranser
av olja kan leda till omfattande produktionsstorningar framover. Hur
kraftiga dessa blir, dr beroendc pa varaktigheten och omfattningen av
leveransbegriansningarna och pA mojligheterna och formagan i industri-
lainderna att styra tillforseln av olja till vitala sektorer av ekonomin.
Till de direkta storningarna av produktionen skall liggas den neddrag-
ning av efterfrdgan som kan félja av sjdlva osdkerheten i situationen.
Det dr mojligt att avmattningen i efterfrAgan kan bidra till att dimpa
pris- och l6nestegringstakten. A andra sidan kan produktionsstorningar
komma att framkalla bristsituationer med paAféljande prisstegringar pa
en rad omraden. Med all sannolikhet kommer de nu hdga priserna pa
olja att bli bestdende eller h6jas ytterligare och efter hand sla igenom
pa priserna pi andra produkter som dr beroende av olja for sin fram-
stdllning. Det torde vara oundvikligt att industrilindernas handelsba-
lans kommer att forsimras samtidigt som deras betalningsbalansutveck-
ling i hog grad kan bli beroende av arablindernas placering av sina
valutadverskott.

Det hoga kapacitetsutnyttjandet stimulerade investeringsverksamheten
och sarskilt industriinvesteringarna 6kade kraftigt i de flesta industri-
lander under 1973. Lageruppbyggnaden synes ddremot i allmdnhet ha
varit svagare dan vad som &r vanligt under hogkonjunkturperioder. Den
avmattning i tillvixttakten som kunde skonjas under senare delen av
aret hade delvis sin grund i bristen pAd kapacitetsutrymme fOr ytter-
ligare 0kning av produktionen. En viss forsvagning av efterfrAgan gjorde
sig ocksd markbar. Prisstegringarna verkade &aterhillande p4 konsum-
tionsvolymens tillvixt och den allmidnt restriktiva ekonomiska politik



som fordes, bidrog till att dimpa efterfragan. Det strama kreditmark-
nadsldiget med i varje fall for efterkrigstiden rekordhoga rdntor ledde
till en avmattning i bostadsbyggandet.

Det inhemska konjunkturldget

Situationen i Sverige under 1973 skilde sig i flera avseenden markant
fran den allmidnna internationella utvecklingen. Det hoga efterfrage-
trycket i utlandet medforde visserligen en kraftig 6kning i den svenska
exporten. Denna beriknas ha stigit frAn 1972 ars nivd med 16 procent
i volym och 27 procent i viarde. Exportokningen gav emellertid inte,
som dr vanligt, starka impulser till en stegring dven i den inhemska
efterfrAgan. Flera omstindigheter har bidragit hirtill. De forhallanden,
som framkallade en mer utpriglad och langvarig konjunkturférsvag-
ning dn i de flesta andra industrilinder under 1971 och 1972, blev be-
stiende dven under 1973. Hushallssparandet lag silunda kvar pa den
héga nivad som naddes i och med den kraftiga uppgadngen under 1971.
Vid denna tid blev ocksa tendenserna till mittnad i bostadsefterfrigan
uppenbara efter att denna under foregdende hogkonjunktur hallits upp
genom nettotillskott av utlindsk arbetskraft och det behov av bostdder
som f{oljt dirav. Nedgangen i bostadsbyggandet medférde en minskning
av de kommunala féljdinvesteringarna. Dimpningen av den kommunala
investeringsaktiviteten forstirktes ocksd av kommunernas strama finan-
siella situation. Fran att tidigare under efterkrigstiden ha varit ett ex-
pansivt element som verkat konjunkturstabiliserande under fagkon-
junktur men som varit svar att bromsa upp under hégkonjunktur, har
bostadsbyggandet och de kommunala investeringarna sdlunda under se-
nare &r kommit in i ett skede i vilket det krdvs betydande stimulanser
for att hindra en besvidrande nedgang.

De privata investeringarna har diremot utvecklats gynnsamt med en
oavbruten expansion dnda sedan 1968. Investeringsaktiviteten har varit
hog inte minst inom industrin trots att kapaciteten under senare ar varit
langt ifrdn fullt utnyttjad. Den svaga produktionsutvecklingen under
1971 och 1972 innebar att industrin hade ett stort kapacitetsdverskott
vid ingangen av 1973. Genom den goda exportkonjunkturen har sedan
skett en viss 0kning i kapacitetsutnyttjandet. Fortfarande var det dock
i stort sett bara skogsindustrin, varven och metallverken som anvinde
hela sin produktionspotential. Den rad av investeringsstimulerande At-
girder som vidtagits torde i vdsentlig grad ha bidragit till att investerings-
verksamheten inom niringslivet holls pA en hég niva dven under kon-
junkturavmattningen. Detta hade & andra sidan den naturliga konse-
kvensen att nidringslivets investeringar inte utgjorde samma expansiva
element under 1973 som dr vanligt vid en uppgang i konjunkturen, trots
att finansieringsforhallandena var synnerligen gynnsamma.

Iagerinvesteringarna, som brukar forstirka svdngningarna i kon-



junkturen, foljde under 1973 inte med da efterfrAgan och produktion
steg inom industrin. Snarare synes en viss neddragning av lagren ha
agt rum. Till en del berodde detta pA den starka exportkonjunkturen;
lagren inom skogsindustrin torde nidstan ha uttomts till foljd av den
hoga efterfrAgan. Foretagen synes emellertid ocksa ha fort en forsiktig
inkopspolitik vad giller halvfabrikat samtidigt som det kan ha forelegat
svarigheter att fa tag pa ravaror. Den ytterligt kraftiga stegringen i ra-
varupriserna kan dessutom ha utgjort motiv for en &terhallsam inkops-
politik dven betraffande ravaror.

Utvecklingen i Sverige under 1973 priglades silunda av en mycket
gynnsam exportkonjunktur samtidigt som en forsiktig hushalining fran
sdvdl kommunernas som foretagens och konsumenternas sida medforde
att den inhemska efterfragan ckade endast obetydligt volymmassigt sett.
Denna bristande balans mellan extern och inhemsk efterfrAgan avspeg-
lar sig i utvecklingen av import och priser. Importen steg inte oviasent-
ligt men O6kningen var dnda betydligt ligre dn tillvixten i exporten —
omkring 8 procent i volym och 20 procent i virde. Den starka steg-
ringen i viarldsmarknadspriserna och darmed i priserna p4 den svenska
exporten och importen medforde att dven den inhemska prisnivan steg
kraftigt och i tilltagande grad under loppet av 1973. Under loppet av
aret uppgick stegringen i konsumentpriserna till ca 8 procent. Det inne-
bar dnd4 att prisstegringen inte var sirskilt markerad internationellt sett
och uppgingen i Sverige var ldnge ldgre 4n i de flesta andra lander.
Aven lonestegringen var forhallandevis lag.

Totala produktionen beridknas ha stigit med 3 4 4 procent 1973. Indu-
strin var darvid den mest expansiva sektorn och dess produktion dkade
med 8 procent. Produktionsokningen var inte tillrdckligt stor for att
medfora nidgon markant dndring i arbetsmarknadsldget ehuru en viss
forbattring dgde rum mot slutet av aret. Antalet lediga platser okade
nagot samtidigt som arbetslosheten tenderade att sjunka.

Kreditmarknaden och kreditpolitikens utformning

Genom den kraftiga utlaningsexpansionen under 1971 och 1972, kunde
nadringslivet pA nytt bygga upp en god likviditetsstidllning efter den ned-
dragning av likviditeten som skett under kreditAtstramningen 1969—
70. Bedomningarna under forsta méanaderna av 1973 pekade dessutom
alitmer entydigt mot en relativt betydande férstirkning av konjunk-
turen. Dessa forhallanden kunde i och for sig motivera en gradvis skarp-
ning av kreditpolitiken. Den starka oron pa den internationella valuta-
marknaden kunde ocksid vara skidl for en begrinsad omlaggning av
politiken. A andra sidan hade ndgon férdndring i arbetsmarknadslaget
inte d4gt rum. Arbetslosheten var fortfarande relativt hog och efterfra-
gan pa arbetskraft tamligen svag. Kapaciteten i naringslivet var langt
ifrAn fullt utnyttjad och den gynnsamma betalningsbalansutvecklingen



under de bada foregdende aren gav viss rorelsefrihet vad betraffar moj-
ligheterna att fora en med hdnsyn till den inhemska utvecklingen an-
passad kreditpolitik. Denna rorelsefrihet vidgades genom den anpassning
av den svenska kronan som gjordes i februari. Situationen var sidan
att det tills vidare syntes mojligt att dréja med en omldggning av kredit-
politiken i mer restriktiv riktning i avvaktan pa att en faktisk forbatt-
ring i arbetsmarknadsldget kunde konstateras.

Under senare delen av 1973 blev det alltmer sannolikt att den inter-
nationella hogkonjunkturen skulle passera utan att leda till Overhett-
ningstendenser i den svenska ekonomin. De beddomningar som kunde
goras under de forsta hostmanaderna, pa ett ganska brickligt underlag,
pekade ndrmast mot att den inhemska konjunkturen skulle bli svagare
dn forvdntat. Forutsdttningarna syntes dock gynnsamma for en balan-
serad expansion i Sverige pd nagot lingre sikt samtidigt som konjunk-
turen mattades i andra linder. Den f6rskjutning mot O6kad inhemsk
efterfragan, som denna utveckling innebar, kunde visserligen medfdra
en viss forsamring av bytesbalansen. Denna f6rdndring skulle emeller-
tid i s& fall ske frAn ett utgdngslige med betydande Gverskott och en
starkt valutastdllning efter fortsatt stort valutainflode under loppet av
1973. Dessutom borde verkningarna pa valutautvecklingen av en even-
tuell forsamring av bytesbalansen motvdgas av att den mattare inter-
nationella konjunkturen sannolikt skulle sammanfalla med ett ldttare
kreditmarknadsldge utomlands. Nagra starkare motiv for en skdrpning
av kreditpolitiken foreladg knappast under dessa omstdndigheter.

Oljekrisen foridndrade ldget radikalt satillvida att perspektivet begrin-
sades till ndgra manader. Osdkerheten om utvecklingen direfter blev
mycket stor. Bedomningama om forsorjningsldget skiftade stindigt be-
roende pa kastningar i arablindernas oljepolitik och dndrade forvint-
ningar betrdffande utsikterna till en fredsuppgorelse. Den ekonomiska
politiken maste i rAdande ldge i forsta hand inriktas pa att styra anvind-
ningen av energi s& att knappheten ej leder till allvarliga produktions-
storningar. Endast om siddana storningar inte kan undvikas och efter-
frAgan maste anpassas till en ligre produktion skulle en mer restriktiv
politik bli nddvidndig framdver. Vid slutet av 1973 framstod mojlighe-
terna att halla uppe produktionen under de ndrmaste minaderna som
relativt goda totalt sett. Under sidana omsdndigheter dr det givetvis
angeldget att forhindra att osidkerheten betriffande den framtida utveck-
lingen leder till en kraftig nedgang i efterfrAgan. Behovet av en skirp-
ning av kreditpolitiken ter sig mot denna bakgrund alltmer avldgset.

Kreditmarknadsldget var slunda ldtt under hela 1973 och foretag,
enskilda hushall och kommuner hade inga svarigheter att tillgodose sina
finansieringsbehov. P4 den langa marknaden intog placerarna en rela-
tivt avvaktande hallning. Hirtill bidrog sannolikt den vag av rdntehdj-
ningar utomlands som inleddes under senare delen av 1972 och som



skapade forviantningar om en anpassning uppdt dven av rantenivan i
Sverige. Avlyftskoerna i bostadsinstituten fortsatte linge att vixa ganska
kraftigt i omfattning. Det medforde visserligen inga omedelbara sva-
righeter for den lopande finansieringen av bostadsbyggandet. 1 bérjan
av 1973 slots liksom tidigare &r en Overenskommelse om denna finan-
siering mellan inrikesdepartementet — representerat av delegationen
for bostadsfinansiering ~—— och bankinstituten. For att forbattra avlyfts-
situationen kompletterade‘s namnda O6verenskommelse efter diskussioner
med kreditinstituten angiende den slutliga finansieringen. Enligt de
overenskommelser, som triffades kring halvarsskiftet, skulle bank-
instituten och allmidnna pensionsfonden Oka sitt nettoinnehav av bo-
stadsobligationer under 4ret med vissa for varje grupp av institut fast-
stiallda lagsta belopp. Dessa var for affarsbankerna 1 500 mkr, for spar-
bankerna 800 mkr och for allmidnna pensionsfonden 4 000 mkr. Har-
utover skulle affarsbankerna omvandla utestiende bostadsbyggnadskre-
dikter avseende ett belopp av 1 000 mkr till lAn med ridntesatser som vid
varje tidpunkt skulle motsvara bostadsinstitutens rintesatser for nya
hypotekslan. Dessa s. k. mellankrediter skulle behandlas som likvida till-
gangar vid berdkning av likviditetskvoter.

Utover namnda tilligg foretog riksbanken ytterligare en dndring i
berikningsgrunderna for likviditetskvoterna. Denna justering foran-
leddes av de under senare dclen av aret kraftigt viaxande tillgodohavan-
dena p& valutakonto. Enligt valutabestimmelserna ar valutainldanning
inte skyldig att viaxla om likvider frdn utlandet i svenska kronor utan
kan sitta in beloppet p4 s. k. valutakonto i svensk valutabank. For att
kurssdkra sig maste banken da halla ett motsvarande belopp som ford-
ran i utlindsk bank. Vid beridkning av likviditetskvot ingick, fore dand-
ringen i tillaimpningsbestimmelserna, valutakonto for valutainlinning
i summan forbindelser i nimnaren medan nettofordringar pa utlindska
banker i utlindsk valuta endast fick inrdknas intill ett belopp motsva-
rande 114 procent av viardet av de i nimnaren ingdende forbindelserna.
De starkt vdxande tillgodohavandena p& valutakonto ledde under dessa
omstandigheter till sjunkande likviditetskvoter framst i de storre afférs-
bankerna. Aven om 1|Y5-procentsregeln tillkommit for att begrinsa den
del av valutareserven som innehades av bankerna var den nu uppkomna
effekten icke avsedd. Att helt slopa regeln framstod 4 andra sidan som
mindre lampligt d4 de tillgAngar som utgér motposter till valutakon-
tona i s fall skulle inriknas bland de likvida medlen trots att de icke
var disponibla for banken utan bundna av sin funktion att balansera
inlAning i utlindsk valuta. En naturlig 16sning kunde ha varit att ej
inrdkna ifrAgavarande valutakonton i nimnaren utan i stillet lita den
utgora avdragspost i tdljaren. Lagen om likviditetskvoter medger emel-
lertid inte att valutakontona dras av i tiljaren. Den valda konstruk-
tionen, som tillaimpades fr. 0. m. november, innebdr att 1l4-procents-
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regeln bibehodlls men att valutakonton for valutainlinning ej lingre
medriknades i summan forbindelser i nimnaren. Med denna konstruk-
tion medfor ett inflode av valutor pa valutakonton att likviditetskvoten
stiger si linge 1}4-procentsgrinsen ej natts men direfter pAverkas den
e) av ytterligare infl6de.

For affiarsbankerna gillde liksom under de nidrmast foregdende aren
lagstadgade likviditetskvoter pa 30 procent for de fyra storsta bankerna
samt for Sparbankernas Bank och Jordbrukets Bank och pa 24 procent
for 6vriga banker. Samtliga affarsbanker skulle ocksid uppfylla fore-
skrivna kassakvotskrav pd en procent.

Sedan ingingen av 1972 har gillt att sparbankerna skall uppfylla en
likviditetskvot pA 20 procent och postbanken en kvot pA 27 procent.
For de sparbanker, vars faktiska kvot understeg nimnda procenttal,
foreskrivs dock att de, tills detta tal uppnatts skulle ansld minst 25
procent av sin inlaningsokning till att forstirka de likvida tillgAngarna.
Samma regler inférdes for centralkassorna som for sparbankerna med
undantag for att centralkassorna skulle betraktas som en enhet.

Det lidtta likviditetsldget i banksystemet blev bestiende dven under
1973. Statsbudgeten hade ungefir samma likviditetspAspidande verkan
under 1973 som under 1972; utgiftsoverskottet uppgick till 6 150 mkr
1973, vilket var 200 mkr mindre dn 1972. Statens upplaning utanfor
bankerna O6kade diremot under 1973. En antydan hirom ger utveck-
lingen av riksbankens och riksgildskontorets operationer i langfristiga
statspapper. Dessa medforde en indragning med drygt 3 800 mkr 1973
)amfort med knappt 2 700 mkr 1972. Statbudgeten och nimnda mark-
nadsoperationer tillsammantagna medférde silunda ett ndgot mindre
likviditetstillskott under 1973 dn under 1972. Det uppvigdes dock av ett
kraftigt och tilltagande valutainflode. Totalt sett torde likviditetspa-
spddningen darfor ha varit av minst samma omfattning under 1973 som
1972. Denna utveckling kunde ha inneburit en kraftig forstirkning av
kassalikviditeten. Affirsbankerna valde emellertid att forvdarva korta
statsobligationer i betydande omfattning. Bankerna behovde dock en-
dast lana i riksbanken under enstaka korta perioder. I juni, da likvidi-
tetsldget sdsongmassigt 4r som stramast, var uppldningen visserligen
betydande vilket dock till overviagande del ssmmanhingde med att efter-
fragan pa sedlar okade infér en befarad strejk i riksbanken. Rintan
for den del av upplaningen, som kunde antas forbunden med extra
sedelanskaffning Aaterbetalades senare till bankerna. Forutom under
denna period skedde ocksa en viss upplaning i riksbanken vid nagra till-
fillen under hosten. Den uppgick som hogst till 600 mkr, vilket intraf-
fade kring manadsskiftet oktober—november. I stort var dock ban-
kernas kassalige ungefir lika gott under 1973 som under 1972.

I rddande lige hade bankinstituten i stort sett inga svarigheter att
uppfylla de krav pa innehav av likvida medel i vidare mening, som till-
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laimpningen av de olika likviditetsbestimmelserna innebar. De faktiska
kvoterna for sdvil affirsbanker som postbanken Oversteg gillande mi-
nimikvoter vid samtliga m&nadsslut under aret. Den ovan niamnda for-
andringen i berdkningsgrunderna avseende wvalutakonton innebar en
uppjustering av de faktiska kvoterna, som praktiskt taget uteslutande
paverkade de bada storsta bankerna. Dessa skulle dock ha uppfyllt kvot-
kraven denna idndring fOrutan. Aven sparbankerna uppfyllde — med
nigra enstaka undantag — likviditetskraven. Centralkassorna under-
skred de Overenskomna kvoterna under forsta halvaret, men uppfyllde
kraven vid varje manadsslut darefter.

For forsdkringsbolagen och allmidnna pensionsfonden gillde ocksi
samma placeringskrav under 1973 som niarmast foregdende ar. Forsiak-
ringsbolagen skulle uppfylla placeringskvoter om 66 24 procent, varvid
de dock liksom tidigare kunde vilja mellan nimnda kvottal och en mini-
mikvot pA 70 procent pA medel avseende livforsikringsrorelsen och 50
procent avseende sakforsidkringsrorelsen. Av allmidnna pensionsfondens
placeringar kom 65 procent att avse prioriterade tillgAngar.

Det ldatta kreditmarknadsldget avspeglades i en fortsatt Okning av
kreditgivningen pA den organiserade kreditmarknaden. Totalt uppgick
denna till 30 000 mkr 1973 mot 27 000 mkr 1972. Det innebir att kre-
ditvolymen i det nirmaste hade fordubblats sedan 1970 efter nedgdngen
under kreditatstramningen., Uppgangen i kreditgivningen hidnforde sig
huvudsakligen till 1an till ndringslivet, inklusive 1an till privatpersoner.
Denna langivning var dirmed ungefir tre ganger storre 4n under 1970.
Bostadssektorns upplaning fortsatte ocksd att vixa medan statens och
kommunernas upplaning sjonk nagot.

Affarsbankernas »Ovriga» utlaning, som brukar vara en kinslig indi-
kator pA indringar i kreditmarknadsliget, var i borjan pA Aret nagot
lagre dn under motsvarande period 1972, En omsvidngning dgde emel-
lertid rum direfter och for hela &r 1973 uppgick utldningen till 5700
mkr mot 4 100 mkr 1972. En ytterst ringa del av dessa belopp avsag
l1an till industrin. Detta berodde dock inte pa att det foreldg nagra sva-
righeter for industriforetagen att fA lan. Deras efterfrAgan pa lan till-
godosdgs i betydande utstrickning pd kapitalmarknaden. Detta forhal-
lande i forening med en gynnsam vinstutveckling och ett gott likviditets-
lige samt minskade lagerinvesteringar torde ha medfort att behovet av
banklan blev mycket begriansat.

Den Aterhallsamhet som priglat placerarna p4 kapitalmarknaden for-
dndrades mot slutet av aret och placeringsaktiviteten blev d4& omfattan-
de. For att fullgéra forpliktelserna enligt Overenskommelsen om den
slutliga finansieringen av bostadsbyggandet maste kreditinstituten for-
virva hypoteksobligationer till betydande belopp och affirsbankerna
dessutom ldgga om byggnadskrediter till mellankrediter. Denna utveck-
ling underldttades av att det efterhand blev alltmer tydligt att forvint-
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ningarna om en hojning av den langa ridntan ej skulle infrias. Avlyfts-
situationen forbittrades silunda avsevidrt och ldget pa kapitalmarkna-
den blev 6verhuvudtaget ldttare mot slutet av aret. Utbudet pa kapital-
marknaden for &r 1973 som helhet blev hidrigenom betydligt storre dn
under 1972, ca 17 500 mkr jamfort med 13 800 mkr.

Betalningsbalans och valutautveckling

Ett utmirkande drag i utvecklingen under 1973 var att den inhemska
kreditpolitiken kunde utformas relativt fritt fran valutamissiga hdansyn
och fran utvecklingen pd kreditmarknaderna i andra linder. Detta var
sd mycket mer pafallande som utvecklingen under aret préiglades av en
pataglig oro pa den internationella valutamarknaden med stora kurs-
fluktuationer och ett stort antal kursindringar och av en restriktiv kre-
ditpolitik med hoga ridntor i de flesta industrilinder.

Uppgéngen i den internationella rdntenivan, som inleddes under 1972,
forstarktes under 1973. Mot slutet av aret skedde dock en viss nedgang.
I flera linder nadde rinteldget sin hittills hogsta niva under efterkrigs-
tiden. Rinteutvecklingen avspeglade i stort sett graden av stramhet pa
kreditmarknaden utomlands. Motiven for den restriktiva kreditpolitiken
och tyngdpunkten p4 interna och externa balansproblem kunde skifta
en del mellan linderna. En gemensam strivan var att dimpa Gverhett-
ningen i ekonomin och begridnsa inflationen. Vad betalningsbalansen
betrdffar var liaget ytterst varierande. For Visttyskland med en stark
betalningsbalansstidllning forelag exempelvis patagliga avvigningspro-
blem. En hard kreditpolitik tenderade att forstirka betalningsbalansen
ytterligare, vilket i sin tur bidrog till att skapa férvintningar om en upp-
viardering av den tyska marken med ytterligare valutainflode som foljd.
Den generellt atstramade kreditpolitiken kompletterades darfér med
selektiva Atgdrder syftande till att begridnsa savil kapitalinflédet som
de likviditetsskapande effekterna hidrav. De revalveringar, som fore-
togs, kunde motiveras bdde av en strivan att skapa bittre balans i de
utrikes betalningarna och av onskemalet att begrinsa prisstegringarna.
For Forenta Staterna och Storbritannien & andra sidan var en stram
kreditpolitik motiverad bade for att forhindra en Overkonjunktur och
for att astadkomma en forbittring av den externa balansen.

Utvecklingen av centralbankernas diskonton kan ge en antydan om
rantenivans fordndring och kreditdtstramningens styrka i olika linder.
I Visttyskland hojdes diskontot frAn en ldgsta nivd av 3 procent 1972
till 7 procent 1973, medan det i Forenta Staterna hdjdes med 3 procent-
enheter till 74 procent och i Frankrike med 5% procentenheter till
11 procent. Den i Bank of England i september 1972 inférda lagsta
utlaningsrdntan steg frin sin ldgsta nivd pd 7% procent vid introduk-
tionstillfdllet till ett hogsta ldge av 13 procent.

Mot bakgrund av ovan angivna utveckling p4 kreditmarknaden utom-
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lands framstar det som anmirkningsvirt att den inhemska kreditmark-
naden kunde hallas ldtt under hela 1973, med ofdriandrat diskonto pa
5 procent sedan november 1971, utan att detta ledde till ett betydande
kapitalutfléde, Man kunde ha vintat att ett sidant utflode dtminstone
till en del skulle ha balanserat Gverskottet i bytesbalansen 1973, som
uppgick till inte mindre an 4 500 mkr mot 1200 mkr 1972. S& skedde
emellertid inte utan forindringen i bankernas utlandsstdllning, som
féorutom valutareserven dven inkluderar valutabankernas tidsposition,
blev till och med stérre @n bytesbalanséverskottet. Utlandsstillningen
steg salunda med 5600 mkr till 14900 mkr i slutet av 1973, varav
valutareserven utgjorde 11 600 mkr. En klar omsvdngning synes dock
ha dgt rum i de redovisade kapitaltransaktionerna fran ett valutain-
flode pad 1200 mkr 1972 till ett utflode pd ca 200 mkr 1973, huvud-
sakligen till f6ljd av minskad upplaning i utlandet. Kapitalbalansens
utveckling avspeglar sdledes de tendenser man kunde fdrvinta med
hiansyn till kreditmarknadsldget relativt till utlandet. A andra sidan
okade restposten som bl. a. innehdller kortfristiga handelskrediter med
ca 900 mkr till ca 1 300 mkr. Det tyder mojligen pa att forindringen
i hapitalbalansen kan vara Overskattad; det statistiska materialet 4r
brackligt och bygger for sista kvartalet pA grova uppskattningar. Under
alla omstindigheter dr det dock anmirkningsvirt att kapitalbalansen
och restposten tillsammans indikerade ett betydande valutainflode under
1973 dven om beloppet var ndgot ldgre an under 1972.

Trots oron p4 den internationella valutamarknaden under 1973 fore-
kom, till skillnad frdn férhallandena under 1967 och 1969—70, inga
starka spekulativa inslag i valutautvecklingen for Sveriges del. Valuta-
reserven och bankernas utlandsstéllning steg timligen jamnt Over aret.
Den lugna utvecklingen torde i stor utstrickning ha berott pa det goda
utgéngslidge som forstirkningen i betalningsbalansen under de bada fore-
gidende aren skapade. Betydelsefullt var didrvid de vdxande Overskotten
i bytesbalansen efter en lang rad av &r med underskott. Ett skil att inte
dra langtgdende slutsatser betriffande utvecklingen av betalningsbalan-
sen pa lingre sikt var dock att bytesbalansdverskotten till icke ringa del
sammanhidngde med den f6rhallandevis kraftiga avmattningen i den
inhemska konjunkturen. Icke utan betydelse for den fortsatta valutaut-
vecklingen var darfor den anpassning av den svenska kronans viarde som
foretogs sedan den amerikanska regeringen den 12 februari 1973 beslutat
devalvera dollarn med 10 procent efter en tid av stark spekulation mot
denna valuta.

Bankofullmiktige beslét hidrvid efter samrdd med regeringen att
centralkursen fér den svenska kronan skulle utgdra 4,56 kronor per
dollar i stdllet for 4,81 kronor per dollar med verkan fr. o. m. den 15
februari, Det innebar en uppjustering av kronans virde gentemot dol-
larn med 5,55 procent och en nedskrivning med 5 procent i forhdllande
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till de valutor som bibehdll sina pariteter oforandrade. Finland och Sve-
rige foljde harvid en gemensam politik bi. a. av hdnsyn till doliarkur-
sens betydelse for flera viktiga naringsgrenar. Det gillde framst skogs-
industrin for vilken 6kad konkurrens kunde vantas genom att den kana-
densiska dollarn sannolikt i stort skulle félja US-dollarn. Beslutet far
ocksd ses mot bakgrund av den svaga tilivixten i den svenska ekono-
min under de senaste dren och angeligenheten av att fa till stind en
expansion pa nagot liangre sikt,

Devalveringen av dollarn var emellertid inte tillricklig for att ater-
stilla stabiliteten pA valutamarknaden. Redan i bérjan pd mars maste
de viktigare valutaborserna stingas, for att inte Oppnas pA nytt forrdan
den 19 mars. Under den tiden hade sex EG-linder — Belgien, Dan-
mark, Frankrike, Luxemburg, Nederlinderna och Visttyskland — be-
slutat att for sina valutor bibehdlla det system med sndvare inbordes
fluktuationsmarginaler som inforts i april 1972, men att normalt lata
valutorna ifrdga rora sig fritt gentemot dollarn. Sverige anslot sig i lik-
het med Norge till detta system. Kurssittningen for den finska marken
skulle ske efter enahanda riktlinjer. Storbritannien, Schweiz, Italien,
Japan och Kanada forklarade att de dven i fortsiattnigen skulle lata sina
valutor flyta.

Vid valutamarknadernas oppnande vidtogs i Sverige liksom i flera
andra liander vissa atgidrder fOr att begriansa ett eventuellt valutainflode.
Limiter infordes silunda for utlindska bankers behallningar pa kron-
konto i svenska valutabanker.

Kursrelationerna mellan dollarn 4 ena sidan och de i EG-systemet
ingdende valutorna & den andra fluktuerade kraftigt under aterstoden
av aret. Dollarn nadde sitt lagsta viarde i juli for att sedan stiga efter-
hand och i tilltagande grad under november och december da oljekrisen
satte sin pragel pd utvecklingen. De inbdrdes kursrelationerna mellan
valutorna i EG-systemet vixlade stindigt och den svenska var, liksom
andra valutor, foremal for intervention vid bdde den 6vre och nedre
griansen for »bandets. Vissa tendenser till spekulation i en revalvering
av den svenska kronan kunde formirkas i samband med att den norska
kronan uppvirderades i november. Dessa tendenser férsvann dock i och
med att riksbanken deklarerade att ndgon dndring av den svenska kro-
nans kurs ej skulle vidtas.

Ett grovt matt pA den effektiva vixelkursforandringen erhalles om
de procentuella fordndringarna i den svenska kronans virde i de vik-
tigaste valutorna sammanvages med motsvarande lands andel i den
svenska utrikeshandeln. Tillimpad pa kurserna vid arets borjan och
slut ger denna beriakningsmetod en minskning av den svenska kronans
viarde med 3 A 4 procent under 1973. Vardeminskningen var dock betyd-
ligt lagre under loppet av aret dA bade doliarn och pundet var svaga
och den norska kronan dnnu inte revalverats. Beriknad enbart pa
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forsta halvaret uppgick den inte ens till en hel procent. Sett i ett lingre
perspektiv, innefattande tiden frdn 1967 dA valutaoron blev pataglig,
innebar emellertid vixelkursforindringarna en Okning av den svenska
kronans virde av storleksordningen 5 a 6 procent.
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Kreditmarknaden

Sedan hosten 1970 hade likviditeten i den svenska ekonomin Gkat och
den totala kreditgivningen expanderat. Utvecklingen under 1973 féljde
detta monster. Savil inom som utom banksystemet vixte likviditeten och
kreditexpansionen fortsatte.

Tillvdxten i kreditgivningen gillde till en del bankernas utlining men
frimst emissionsverksamheten. Lé&ngfristiga obligationer fGrvidrvades i
visentligt storre utstrackning 1973 dn 1972 bide av allmédnna pensions-
fonden och av affarsbankerna. Det var dock fGrst mot slutet av aret som
de langfristiga emissionerna fick en mera betydande omfattning.

Fordelningen av den totala kreditgivningen pa ldntagarkategorier for-
skots nagot frdn 1972 till 1973. Inom ramen for det vixande kreditflodet
minskade staten och kommunerna sin nettouppléning i ndgon mén, me-
dan bostadssektorn och naringslivet 6kade sin.

For att dimpa den kraftiga likviditetsokning, som foljde av statens
utgiftsoverskott och valutareservens tillvixt, lAnade staten betydligt mer
p4 den ldnga marknaden under 1973 dn under de ndrmast foregdende
aren och minskade sina mest kortfristiga skulder. Statspapper placerades
i vdxande utstrackning utanfor banksystemet.

Tillvdxten av de totala langfristiga placeringarna gjorde det dven mgj-
ligt att forbattra situationen for bostadsfinansieringen; byggnadskreditiv
kunde i Okad utstrickning omvandlas till slutliga bostadsldn. Bostads-
sektorns och statens vdxande langfristiga upplining kunde dartill for-
enas med en ungefdr oférindrad langfristig upplaning pd den svenska
kapitalmarknaden for ndringslivet och kommunerna.

Likviditeten inom ekonomin

Utvecklingen hos nagra stora sektorer

Likviditeten fortsatte 1973 att vixa for samtliga storre sektorer utanfor
kreditinstituten. Inom s&vil industrin som handeln vixte kassa och bank-
tillgodohavanden med i runt tal 25 % frin mitten av 1972 till mitten av
1973 och for kommunerna med 50 %. For dessa sektorer ar likviditets-
utvecklingen statistiskt belyst — for industrin dock endast vad giller
foretag med mer dn 200 anstdllda och for handeln med mer dn 100
anstallda. For aterstoden av realekonomin, vartill bl a hushillen hor,
kan kassa och banktillgodohavandena beriknas ha dkat med omkring
10 %.

Alltsedan hosten 1970 har industrins likviditet 6kat i snabb takt. Snab-
bast var 6kningen under det forsta iret efter det att konjunkturldget bor-
jat forsvagas och kreditpolitiken ldttats. De totala likvida ti{llgAngarna,
avgrinsade som kassa och banktillgodohavanden, andra kortfristiga pen-
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Diagram A. Industrins, handelns och kommunernas likvida medel
Sasongrensade stallningsuppgifter
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Anm. De likvida medlen innefattar for industrin och handeln kassa och
banktillgodohavanden, andra kortfristiga penningplaceringar samt beviljade
icke disponerade checkrikningskrediter och for kommuner kassa och bank-
tiligodohavanden.

ningplaceringar och beviljade icke disponerade checkrdkningskrediter,
Okade frdn ndmnda host till hosten 1971 med 32 %. De beviljade icke
utnyttjade checkrdkningskrediterna 6kade harvid snabbast eller med ca
60 5. Under det darp foljande aret vixte samtliga nyssnimnda likvida
tillgdngar for industrin med 30 % och under det senaste, alltsd fram till
hosten 1973, med 24 %.

Inom handeln var likviditetstillvixten mycket kraftig frin hosten 1970
till hosten 1971; Gkningen av de totala likvida tillgdngarna, som absolut
sett 4r mycket mindre &n industrins, uppgick da till 35 %. Under det
ddrpd foljande ret blev okningen 9 % for att under det senaste aret
utgora 22 %. For kommunerna begynte likviditetsstegringen pa ett for-
hallandevis sent stadium men fortgick sedan i en mycket snabb takt.

En jamforelse Gver ett litet storre antal r ger vid handen att sivil
industrins som handelns likvida tillgdngar nitt en betydligt hogre niva
under den senaste perioden av latt kreditpolitik @n under tidigare lik-
vida ar. Av diagram A framgir att de likvida tillgingarnas omfattning
for dessa sektorer var betydligt storre 1971—1973 dn 1967—1968. Un-
der de tre senaste &ren har de likvida tillgdngarna mer 4n fordubblats,
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Diagram B. Penningmiingden
Foréandring fran kvartal till kvartal
Till arstakt uppridknade varden
Sésongrensade uppgifter
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Anm. Penningmidngden innefattar allmanhetens inldning i bankinstituten
(affarsbanker, sparbanker, postbanken och centralkassor for jordbrukskredit)
samt allménhetens innehav av sedlar och mynt.

Kvartalsuppgifterna for penningméangden har beriknats som medeltalet av
uppgifterna for ménadsslutet vid kvartalets ingdng och for de tre manads-
sluten under kvartalet. I diagrammet redovisade procentuppgifter visar for-
andringen fran ett kvartal till nastfoljande kvartal, uppraknad till Arstakt, dvs.
forandringsuppgifterna har multiplicerats med fyra.

Detta innebér en avsevirt storre 6kning dn den som 4gt rum i friga om
omsittning och realekonomisk aktivitet inom dessa sektorer. For aren
1972 och 1973 giller detsamma f6r kommunerna.

Penningmdngden

Foretagens, hushillens och kommunernas tillgodohavanden pa inla-
ningsrikningar i olika slag av bankinstitut samt innehav av sedlar och
mynt har i diagram B sammanforts till en enhet, »penningméangdeny.
Som synes 0kade denna i ungefar samma takt 1973 som 1972. Genom-
snittligt var tillvaxttakten under det senast forflutna iret endast nagra
tiondels procent hogre dn under det narmast foregiende. Inte heller kan
sdgas att stegringstakten for penningméangden under innevarande period
av ldtt penningpolitik i nimnvird utstrackning avvikit frAn den som
rddde under den foregidende, d vs frAn hosten 1966 till hosten 1968.
Under bida perioderna Gkade penningmingden med cn Arstakt om
8—13 % de olika kvartalen. Skillnaden ligger diri att den sistforflutna
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Tabell 1. Penningmdngden

Mkr
1971 1972 1973 (prel)
A. Penningmiangden hos allmanheten, 6kning 10 366 14116 17 600
B. Tillskott genom:
Valutareservens forandring 1208 2251 3 900
Statens utgiftsoverskott minus statens
upplaning utanfoér bankerna 2046 3596 1450
Riksbanken, diverse — 346 — 620 — 900
Bankernas utlaning till allmanheten 5991 8 969 10150
Bankernas nettof 6rvarv av hypoteks-
obligationer 1268 1923 3800
Bankerna, diverse 199 — 2003 — 800
Summa 10 366 14116 17 600

Anm. Penningmingdens 6kning har i denna tabell berdknats som forand-
ringen fran arsslut till &rsslut,

perioden av litt penningpolitik och hog stegringstakt for penningmang-
den blivit lingre dn den foregdende pd grund av olikheter i konjunktur-
forloppet.

Beloppsmissigt kan penningmingden beriknas ha 6kat med omkring
17 600 mkr. I tabell 1 redovisas denna Okning tillsammans med tillskott
till penningméngden genom valutareservens tillviaxt, statens och riksban-
kens transaktioner, bankernas utldning m m. Liksom under 1972 svarade
bankutldningen for det storsta tillskottet. Statsbudgetens underskott ba-
lanserades i storre utstrickning genom upplaning utanfor banksystemet
1973 dn 1972, varfor tillskottet genom statens transaktioner avtog nigot.
Tillskottet genom valutareservens okning vixte 4 andra sidan.

Den reala likviditeten

Sitts penningmingden i relation till bruttonationalprodukten i 16pande
priser, erhdlls en kvot som brukar kallas real likviditet. Likviditeten i
denna mening har en langsiktigt fallande trend. Kalkyler tyder pi att en
uppjustering av irsvirdena med omkring 14 % erfordras for att elimi-
nera denna. S3vil en ojusterad som en justerad serie for den reala lik-
viditeten redovisas i diagram C.

Som framgir av diagrammet fortsatte den reala likviditeten att vixa
1973. Tillvixten hade ungefidr samma takt som 1972. En mera 1ngsik-
tig jamforelse visar vad galler den justerade serien att den reala likvidi-
teten var ungefdr lika hog 1973 som 1968, det mest likvida &ret under
den foregdende konjunkturavmattningen.

Trots att penningmangden Okat i ungefdr samma takt under den se-
naste konjunkturavmattningen som under den foregdende, har den reala
likviditeten stigit forhdllandevis sakta. Den var 1970 aldrig nere si 1agt
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Diagram C. Real likviditet

Kvoten mellan penningmingden och bruttonationalprodukten
% till l16pande priser
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som 1966 men nadde likvil forst efter tre ars stegring upp till 1968 &rs
nivad. Forklaringen ligger i den relativt snabbare prisstegringen under
det senare skedet.

Den reala likviditeten ar emellertid liksom penningmingden ett grovt
matinstrument pa likviditetsutvecklingen inom ekonomin. For de olika
sektorerna inom denna forandras likviditeten pa skilda sitt och en lik-
viditetsforandring for en viss sektor kan ha storre betydelse for den eko-
nomiska utvecklingen dn om den intriffar inom nigon annan. Vanligt-
vis svinger foretagens likviditet mellan hog- och lagkonjunktur, mellan
stram och latt kreditmarknad, langt mer dn den totala penningmingden
och den reala likviditeten. En redovisning sektorvis av likviditetsldge
och finansieringssituation ar sAlunda mera informativ. Viss sektorfor-
delad information har ovan limnats. Ytterligare sidan limnas lingre
fram i detta kapitel.

Bankerna
Riksbanken

Riksbankens transaktioner i skattkammarvéxlar och obligationer resul-
terade 1973 liksom 1972 i en nettoforsidljning. Under den narmaste tiden
dessforinnan hade stora nettoforvirv gjorts i syfte att befria bankerna
fran deras under kreditatstramningen 1969-—70 stora skuld till riksban-
ken och Oka deras likviditet och att allmint latta kreditmarknadsliget.
Under 1973 liksom under 1972 foretog bankerna upplaning i riksbanken
endast tillfdlligt — ndgon gang nir statsbudgeten under en kortare pe-
riod drog in medel, nir stora placeringar i statsobligationer gjordes av
bankerna eller marknaden utanfor dessa eller nir den utelopande sedel-
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Tabell 2. Affdrsbankernas nettostdllning gentemot riksbanken

Mkr

1968 1969 1970 1971 1972 1973
Januari —226 — 421 — 484 — 120 530 610
Februari — 307 — 515 — 979 — 496 534 618
Mars — 790 — 621 — 1076 — 483 557 649
April — 667 — 878 — 1223 — 498 554 645
Maj — 575 — 1757 — 2451 — 872 570 655
Juni — 641 — 3124 — 2966 — 1436 266 86
Juli — 561 -— 2028 — 1506 — 217 564 662
Augusti — 670 — 1725 — 1475 120 562 595
September  — 450 — 1316 — 890 — 65 583 685
Oktober — 196 — 1603 — 1397 17 577 419
November — 510 — 969 — 642 304 584 642
December — 848 — 880 — 574 541 614 728

Anm. Nettostillningen under en manad har berdknats som medeltal av de
vid mainadens fyra rapportdagar féreliggande differenserna mellan affars-
bankernas tillgodohavanden pA checkrikning i riksbanken och deras skuld
till riksbanken fér upptagna lan. I checkrikningstillgodohavandena ingar
from augusti 1969 dven medel innestiende i enlighet med kassakvotslagens
bestammelser.

mingden temporart Okade kraftigt. P4 riksbanksbalansens tillgdngssida
var det for &ret som helhet i allt visentligt de utlindska valutorna som
Okade; forvirven av sddana balanserade mer 4n vil den utelopande se-
delméngdens tillvaxt.

Den utelopande sedelméngden Gkade fran borjan av &r 1973 till dess
slut med 9,4 %. Okningstakten under 1972 hade varit 9,6 %. Nigon
storre skillnad i sedelvolymens tillvixt mellan nimnda &r forekom sa-
ledes inte. Under loppet av 1973 forekom diaremot osedvanligt stora
forandringar. Under senare delen av maj varslade Statstjansteminnens
Riksforbund om strejk vid riksbanken. Forst vid mitten av juni avblistes
strejkhotet. Den uppladdning av sedlar som d& dgde rum, i allt visent-
ligt hos bankerna men i ndgon mén ocks& hos allminheten, ledde till att
den av riksdagen faststillda hogsta tillditna nivdn for den utelopande
sedelmangden temporart overskreds. Den 15 juni 1973 var sedelvolymen
25 9 storre an ett Ar tidigare. Efter det att strejkhotet avblasts, aterfor-
des sedlar i stor mingd till riksbanken, och innan juni manad gatt till
inda var den utelopande sedelmingden nedbringad till en niva som lag
i linje med den som forekom fore strejkhotet.

Affarsbanker

Affarsbankernas kassastdllning var under 1973 anstrangd endast vid
nigra f4 tillfallen. Storst var upplaningen i juni efter sedeluppladdningen
med anledning av strejkhotet, vilket i tiden sammanfdll med den for
iret starkaste budgetmissiga Atstramningen. Bankernas 1&n i riksbanken
var da tillifdlligt uppe i ! 500 mkr. Under hosten forekom sedan upp-
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Tabell 3. Fordndringar i affdrsbankernas och andra bankers

likvida tillgdngar

Mkr
1971 1972 1973 (prel)
Pdverkande faktorer
1. Total valutareserv 1208 2251 3900
2. Statens kassamassiga utgiftsoverskott 2636 6 345 6 150
3. Statens upplaning utanfor bankerna (6kning = —) — 590 —2749 —4700
4. Allménhetens innehav av sedlar och mynt (6kning = —) — 1418 —1332 —1250
5. Investeringsfonder plac. i riksbanken (Gkning = —) 199 4 — 200
6. Ovriga riksbankstransaktioner — 545 — 624 — 1700
7. Summa 1—6 = 12 + 20 1490 3895 3200
Affarsbankernas likvida tillgéngar
8. Korta nettofordringar pa riksbanken 1118 93 175
9. Korta nettofordringar pa riksgaldskontoret — 44 1333 — 275
10. Korta nettofordringar pa utldandska banker — 156 105 75
11. Statsobligationer 1261 533 3525
12. Summa 8—11 2179 2 064 3 500
13. Korta nettofordringar p4 andra banker och 6vriga
kreditinstitut —1202 —1052 —3700
14. Hypoteksobligationer 221 83 2 700
15. Summa 13—14 — 981 — 969 —1000
16. Summa 12415 1198 1095 2 500
Andra bankers likvida tillgdngar
17. Korta nettofordringar pa riksbanken 8 —- —
18. Korta nettofordringar p4 riksgaldskontoret — 100t 1511 — 600
19. Statsobligationer 304 320 300
20. Summa 17—19 — 689 1831 — 300
21. Korta nettofordringar p4 affarsbanker och ¢vriga
kreditinstitut 2127 — 411 2400
22. Hypoteksobligationer 1047 1840 1100
23. Summa 21—22 3174 1429 3500
24, Summa 20423 2485 3260 3200

Anm. I >Andra banker> ingdr sparbanker, postbanken och centralkassor foér jordbrukskredit.
! Inkl. 955 mkr i s. k. mellankrediter.

laning i riksbanken i samband med att stora inbetalningar gjordes pa
dA emitterade statslAn. Med undantag for dessa tillfdllen var ban-
kernas nettostillning gentemot riksbanken positiv och lika med deras
checkrakningstillgodohavanden i riksbanken, liggande vid eller nigot
over gillande kassakvotskrav. Manadsmedeltalen IAg aret igenom vil i

nivd med fjoldrets utom for juni och september (tabell 2).
Sina likvida tiligdngar holl bankemna till vdsentlig del i riksgdldskon-

toret sdsom skett under lang tid. Dagsldnefordringarna hos riksgilds-
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Diagram D. Bankernas nettofordringar pa staten, riksbanken och utlandet
Sésongrensade stéllningsuppgifter
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Anm. Innehavet per kvartal av ifrdgavarande likvida tillgingar har berdknats
som medetalet av innehavet vid kvartalets ingang och vid de tre manadssluten
under kvartalet. I affirsbankernas nettostillning gentemot utlandet har endast
de avista tillgdngarna och skulderna tagits med.

kontoret liksom dven skattkammarvixelinnehavet varierade med likvidi-
tetsldgets kortsiktiga svingningar. Dessa tillgingar sammanlagt 1dg p& en
hogre nivd under de tre forsta kvartalen av 1973 4n under motsvarande
tid 1972. Vid slutet av aret var de ldgre.

Alltsedan hosten 1971 har affirsbankerna gjort relativt stora place-
ringar i statsobligationer, i forsta hand kortfristiga sddana. De blev
mycket stora redan 1971, d& de uppgick till 1261 mkr, men under
1973 Overskreds detta belopp. De uppgick da till 3 500 mkr. Till en decl
har dessa forvarv dgt rum i forening med en minskning av mera kort-
fristiga tillgdngar. S& skedde i sdrskilt hog grad under andra halvéret
1973 men idven tidigare. Denna transformering av likvida medel fran
primira till sekundira likvida tillgdngar ar ett uttryck for att bankerna
uppfattat likviditetsliget som hogt.

Affirsbankernas totala fordringar pA riksbanken och staten samt
avista fordringar pA utlindska banker 6kade under 1973 med omkring
3500 mkr efter att under 1972 ha okat med drygt 2 000 mkr. For
»Andra banker» forekom en minskning av detta slag av fordringar



24

Tabell 4. Affdrsbankernas likviditetskvoter

Likvida tillgdngar i procent av skulder vid slutet av varje minad
Genomsnitt £6r samtliga banker

1969 1970 1971 1972 1973
Januari 29,5 34,1 38,6 37,0 36,8
Februari 29,4 34,3 38,3 35,7 35,0
Mars 31,8 31,9 38,3 36,3 36,6
April 29,9 32,4 38,9 35,4 34,9
Maj 26,3 29,7 36,0 34,7 35,4
Juni 25,7 32,0 35,0 33,5 34,8
Juli 29,8 34,5 37,7 35,5 37,6
Augusti 291 34,2 37,2 34,9 36,2
September 29,3 34,5 37,0 34,2 36,1
Oktober 324 35,9 38,2 35,4 35,9
November 32,8 35,6 38,3 35,4 38,2
December 35,0 37,8 38,2 37,3 39,9

med 300 mkr att jaimféras med en Okning om 1 831 mkr 1972. Den
starkt olikartade utvecklingen fér de bdda bankgrupperna sammanhing-
er delvis med tillfdlliga kastningar i medelsflodet vid arsskiftcna. Av
storre intresse dr tillvixten av dessa tillgdngar for alla banker tillsam-
mans. Den uppgick 1973 till 3200 mkr eller ej fullt s mycket som
1972 da den utgjorde 3 895 mkr (tabell 3, rad 7, och diagram D).

Till 6kningen av ndmnda likvida tillgdngar 1973 bidrog valutareser-
vens tillvixt med 3 900 mkr och statens utgiftsoverskott med 6 150 mkr.
Okningen av allmidnhetens sedelinnehav absorberade likviditet liksom
— och detta framfor allt — placeringen av statspapper utanfor bank-
systemet. Dessa placeringar uppgick 1973 till 4 700 mkr att jamfGras
med 2 749 mkr 1972,

1 hdr tecknade bild av bankernas likviditetsutveckling har afférs-
bankernas tidsbundna fordringar och skulder gentemot utlindska ban-
ker inte tagits med. Dessa placeringar dr emellertid till en del av sidan
art att de skulle kunna ridknas in bland de likvida tillgingarna. Tidigare
var de av ringa omfattning och fordndrades forhallandevis litet. Numera
ir de av storre betydelse. Beaktas fordndringen av dessa fordringar och
skulder — en nettodkning 1972 med 678 mkr och 1973 med 1 755 mkr
— forskjuts bilden av likviditetsutvecklingen. Samtliga bankers totala
nettofordringsokning p4 riksbanken, staten och utlindska banker blir
da nagot storre 1973 (4900 mkr) dn 1972 (4 600), och betalningsbalans-
Overskottets roll for den interna likviditetsutvecklingen framstar som dn
mer dominerande.

Av andra likvida tillgdngar dn de som bestar av fordringar pé riks-
banken, staten och utlindska banker observeras sirskilt forvirven av
hypoteksobligationer, inklusive de sk mellankrediterna. Dessa forvarv



Tabell 5. Inliningen hos bankerna

Mkr
Forandring Affirs- Spar- Postbankens Post- Central- Totalt
innestdende belopp banker banker sparkonton girot kassor
1971 1 kv. 2 146 2616 890 — 1841 161 3972
2 kv, — 1378 — 298 111 910 39 — 616
3 kv. 1617 721 367 — 578 219 2 346
4 kv. 2010 44 49 784 359 3246
Hela aret 4 395 3083 1417 — 725 778 8948
1972 1 kv. 3422 2 631 706 — 310 96 6545
2 kv. — 674 — 336 52 575 75 — 308
3 kv. 1863 967 233 — 717 164 2510
4 kv. 2322 87 — 172 1343 357 4037
Hela aret 6933 3349 919 891 692 12 784
1973 1 kv. 3 802 2595 697 — 1045 209 6258
2 kv, — 261 40 194 965 145 1 083
3 kv. 2957 1146 139 — 547 335 4030
4 kv 2495 — 1000 — 13 2187 404* 4973
Hela aret 8993 3681* 1017 1560 1093* 16344
Stallning
31/12 1973 63 419 40768 12344 7514 7310° 131355

! Preliminéra siffror.

blev betydligt storre 1973 in de badda foregdende aren. De skedde i en-
lighet med en i inledningskapitlet beskriven Gverenskommelse i syfte att
forbadttra avlyftssituationen for bostadsbyggnadskrediter. De inrdknas
emellertid i bankernas likvida tillgdngar i vid mening, den nimligen som
tillimpas vid berikning av likviditetskvoter for bankerna, och bidrog sa-
ledes till att hoja likviditetskvoterna. Forvirven dgde i stor utstrickning
rum mot slutet av 1973, vilket forklarar den stora okningen av banker-
nas likviditetskvoter frin november till december detta ar (tabell 4). Hoj-
ningen av kvoten frin oktober till november sammanhingde med den i
avsnittet om kreditpolitiken beskrivna dndringen i definitionen av likvi-
ditetskvoten.

Insittarbehdllningen i affiarsbankerna vixte mer 1973 4dn 1972. Be-
loppsmissigt var tillvixten storre an ndgonsin eller 8 993 mkr (tabell 5).
Relativt till behillningens storlek var dock tillvixten ej nimnvirt av-
vikande frdn den som forekom under t ex 1967 och 1968. Den procen-
tuella 6kningen var d& 15,6 % respektive 17,8 %. Ar 1973 var den
16,5 %.

Expansionen av affirsbankernas utlaning fortsatte 1973. De utestéen-
de byggnadslarediterna minskade visserligen, men for ovriga krediter var
tillvixttakten i det utestiende beloppet hogre under 1973 4n under dc
bidda ndarmast foregdende aren; for 1971—73 var den procentuclla till-
vixten 12,3, 13,3 respektive 16,0.
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Tabell 6. Affdrsbankernas utlaning

Mkr

Nettobelopp Bostadsbyggnads- »Mellan-

krediter krediters Ovrig utldning Totalt

1971 1972 1973 1973 197 1972 1973 1972 1973
1 kv. — 647 290 668 : 955 1942 1292 2232 1960
2 kv. 149 582 —471 3 1212 1131 1853 1361 1713 1382
3 kv, 81 350 311 306 773 1100 1557 1450 2174
4 kv. 816 650 —601 718 478 — 33 959 617 1076
Summa 399 1872 — 93 1024 3418 4140 5661 3817 6012 6592
Stallning
31/12 7449 9321 9228 1024 31228 35367 41028 38676 44688 51280

Nya bostadsbyggnadskrediter lamnades till ett belopp av 7479 mkr
under 1973 att jamforas med 6 406 mkr under 1972. Avlyften 6kade d@n
mer, tack vare dels vixande emissioner av hypoteksobligationer, dels de
s k mellankrediter affarsbankerna gavunder senare hilften av 1973. Av-
lyften uppgick for aret som helhet till 7 572 mkr. Under 1972 hade de
uppgétt till 4 533 mkr. Det utestiende beloppet minskade med 93 mkr
efter att ha 6kat med 1 872 mkr under 1972 (tabell 6). De stora avlyften
var emellertid koncentrerade till &rets senare del. Dessforinnan hade de
varit relativt sma under ett par ars tid, och det utestiende beloppet av
bostadsbyggnadskrediter hade vuxit. Vintetiderna for avlyft av bygg-
nadskrediter i fardigstdllda bostadsfastigheter hade da patagligt okat.

Affirsbankernas 6vriga utlining bestar i hog grad av kreditgivning till
naringslivet men &dven till enskilda personer. Efter hand som kreditpoli-
tiken ldattade efter foregdende hogkonjunktur, vixte detta kredit{lode i
snabb takt. Under andra halviret 1971 var det i sdsongrensade tal uppe
i drygt 2 000 mkr eller av samma storlek som fore &tstramningen (dia-
gram E). Kreditflodet bibeholl denna omfattning till och med forsta
halvaret 1973, varefter det pad nytt okade. Expansionen begynte redan
under &rets andra kvartal men fick sdrskild fart senare under aret.

Svenska Bankforeningens analys av medlemsbankernas kreditgivning
visar att bankernas utlaning 1973 liksom under 1972 i stor utstrickning
gick till handel och servicendringar. An storre var dock beloppen for de
personliga krediterna och de krediter for olika dndamal som limnas
mot sdkerhet i bostadsfastigheter. Utldningen till industrin, som Okat
mycket kraftigt under det forsta skedet efter det att kredititstramningen
lattats vid arsskiftet 1970—1971, avtog ddaremot.

Under 1971 och 1972 utlovade och kontrakterade affarsbankerna
krediter i ldngt snabbare takt d@n krediter utnyttjades. For det kontrak-
terade ej disponerade beloppet fortsatte okningen 1973, medan en ned-
ging skedde for det utlovade ej kontrakterade. Enligt Svenska Bank-
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Diagram E. Affiirsbankernas inlaning och »3vrig» utldning
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foreningens kreditanalys var dessa belopp i slutet av 1973 sammanlagt
omkring 6 000 mkr storre dn ungefidr tre ar tidigare. Ett annat uttryck
for i forsta hand néringslivets likviditetsberedskap utgor den starka ok-
ningen av inldningen pa rdkningar med sirskilda villkor. Det innestien-
de beloppet pa sidana rikningar var 7 700 mkr storre vid utgingen av
1973 dn vid utgangen av 1970.

Sparbanker

Sparbankernas likviditet fortsatte att 6ka 1973. Deras kortfristiga netto-
tillgodohavandena hos affirsbanker, i allt vdsentligt hos Sparbankernas
Bank, som vid arets ingang uppgick till drygt 2 300 mkr, 6kade under
aret med omkring 900 mkr. Innehavet av obligationer, som ingéar bland
bankernas likvida tillgdngar i vid mening, 6kade med 900 mkr, varav ca
750 mkr utgjordes av bostadsobligationer och 150 mkr av statsobligatio-
ner. Sparbankernas forbindelser 6kade i en ldgre takt, och kvoten mel-
lan likvida tillgdngar och forbindelser vixte. For de 74 storre sparban-
kerna var likviditetskvoten vid &rets ingdng 22,8 % och vid dess utging
25,5 %. Av dessa sparbanker fyllde alla sd nidr som tre 4 fyra stycken
det uppstillda totala likviditetskravet 20 % vid arets samtliga manads-
slut. Antingen detta krav eller det marginella om 25 % — tillgdngs- och
forbindelse6kningen — réknad frin slutet av 1971 — fylldes under
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arets alla ménadsslut av samtliga dessa sparbanker p& ndgot enstaka un-
dantag nar.

Insdttarbehéllningen hos samtliga sparbanker 6kade i ungefiar samma
takt 1973 som 1972 eller med ca 10 %. Beloppsmaissigt okade insattar-
behéllningen ndgot mer under 1973 dn 1972 (tabell 5). Relativt svagast
var inldningsutvecklingen under arets forsta kvartal. Insdttarbehillning-
en 6kade d& med ett ligre belopp 4n som skett under motsvarande kvar-
tal de bdda narmast foregdende &ren. Till detta ligre belopp bidrog det
forhéllandet att den genomsnittliga rantenivdn var ligre 1972 dn 1971
och att ett &rs upplupna rantor vasentligen krediteras inlaningskontona
cfter arets slut.

Samtliga sparbankers utldning till allmdnheten, som 1972 uppgick till
drygt 2 100 mkr, torde ha blivit ndgot storre 1973. Uppgifter om utveck-
lingen inom de 74 storre sparbankerna fram till och med november in-
dikerar detta. I friga om bostadsbyggnadskrediter har avlyft under lang
tid skett ungefirligen i takt med husens fardigstillande och ndgon an-
hopning av oavlyftade sddana krediter inte forekommit. For Ovrig utlé-
ning har det utestiende beloppet vuxit forhallandevis kraftigt under ett
par &rs tid. Efter att ha 6kat med endast 5,2 % under 1971 steg det med
7,5 % under 1972 och med 7,7 % under tolvminadersperioden till och
med november 1973.

Posthanken

Genom en mycket stor instromning av kortfristiga medel vid slutet av
1972 hade postbankens likviditet kraftigt 6kat. En nedgdng foljde sedan
som mer dn neutraliserade denna Gkning. De likvida tillgdngarna hade
en fallande tendens, forbindelserna vidxte och likviditetskvoten minska-
de. Likviditetskravet overskreds dock med bred marginal under é&rets
samtliga mdnader.

Insdttarbehdllningen p& postbankens sparkonton ©6kade under é&ret
med 9,0 %, vilket i stort sett svarade mot 6kningen 1972. Okningen ut-
gjorde 1017 mkr att jamforas med 919 mkr for 1972. Under forsta och
tredje kvartalet var dock Okningen lagre in under motsvarande tid de
bada foregdende dren. Medelinstromningen i postgirot, som kraftigt va-
rierar fran &r till &r, blev storre 1973 dn 1972. En omfattande kort-
fristig utldning till andra banker f6ljde harav. I friga om skattkammar-
vixlar och dagslan till riksgdldskontoret Gversteg de inlosta beloppen
placeringarna. Under 1972 hade stora nettoplaceringar gjorts. I friga
om obligationer och langa lan uppgick placeringarna 1973 till 1600
mkr; under 1972 hade de utgjort 1 400 mkr.

Centralkassor for jordbrukskredit

For centralkassorna for jordbrukskredit var likviditetsutvecklingen myc-
ket gynnsam 1973 och kontrasterar mot den under 1972. Under 1972
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Tabell 7. Bankernas utldning samt forvdrv av obligationer
och forlagsbevis

Nettobelopp Mkr

1969 1970 1971 1972 1973 (prel)
Affarsbanker 2712 1510 5253 6657 11 500
Sparbanker 2461 1 690 2231 2 869 3250
Postbanken 718 682 651 1415 1 600

Centralkassor for

jordbrukskredit 373 395 629 724 750
Summa 6264 4277 8 764 11665 17 100

Anm. Frin summabeloppen i tabell 16 har for olika slag av banker dragits
placeringarna i skattkammarvaxlar och dagslan.

hade utldningen haft en hogre stegringstakt 4n inldningen. Under 1973
var forhdllandet det omvinda.

Under en stor del av 1972 hade centralkassorna ej fyllt det uppstall-
da likviditetskravet 20 %. Under forsta halvaret 1973 skedde det ej hel-
ler men vil under andra halvaret. Tillvixten av de likvida tillgdngarna
gillde framst tillgodohavanden hos Jordbrukets Bank; nettofOrvirven
av obligationer var forhillandevis sma.

Den gynnsamma inldningsutvecklingen resulterade i en Gkning av in-
sdttarbehallningen med 17,6 % under 1973, vilket var betydligt mer iin
under 1972 da den uppgick till 12,5 %. I absoluta tal utgjorde Gkningen
1 093 mkr, vilket belopp aldrig uppnatts tidigare.

Centralkassornas utldning till allmZnheten avtog som nidmnts under
1973. Nettobeloppet for denna utldning utgjorde 718 mkr efter att 1972
ha uppgatt till 687 mkr.

Bankernas utldning samt placering i obligationer — en summering

Den totala kreditgivningen per helar for olika slag av bankcr paverkas
kraftigt av tillfiilliga medelsstrommar vid arsskiftena. Sirskilt dr detta
fallet fOr postbanken och affarsbankerna. De allra kortaste placeringarna
hos dessa institut, sdsom skattkammarvixlar och dagslan, varierar dir-
igenom mycket ar for ar. For att fA en bild av utvecklingen dessa pla-
ceringar forutan har i tabell 7 de mera stabila posterna i de olika bank-
institutens placeringar — utldning och forvdrv av obligationer och for-
lagsbevis — sammanstillts, For bankerna sammantaget blev dessa pla-
ceringar storre 1973 iin 1972, innebiirande en fortsittning pa de senaste
arens snabba placeringsokning. Expansionen har varit mest pdtaglig
for affarsbankerna.
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Forsiikrings- och pensionsinriittningar

Forsadkringsbolagen

Under de tre forsta kvartalen 1973 forbdttrades sakforsikringsbolagens
finansiella stillning. Forsakringsfallen drog en kostnad om ca 1 400 mkr
(f4 1450 mkr) och premieintikterna inbringade ca 2 700 mkr (fa
2 450 mkr). Det vdxande inkomstoverskottet fGljdes av Okade place-
ringar. For nimnda del av aret uppgick de till netto 750 mkr (fa 600
mKkr).

Livbolagens finansiella stillning forbattrades likaledes under nimnda
tid. Under de tre forsta kvartalen 1973 gav premieintdkter och for-
siakringsutbetalningar ett storre inkomstoverskott an under motsvarande
tid ett ar tidigare. Kapitalavkastningen fortsatte likaledes att vixa och
placeringsbehovet 6kade. Nettoplaceringarna uppgick for namnda kvar-
tal till 1850 mkr att jamforas med 1450 mkr under motsvarande tid
1972.

Forsakringsbolagens sammanlagda nettoplaceringar under de tre fors-
ta kvartalen 1973 uppgick siledes till ca 2 600 mkr. En liten del hdrav
investerades i egna fastigheter. P& kapitalmarknaden placerades drygt
2 400 mkr. I placeringsmonstret skedde en viss forskjutning. Forvdarven
av stats- och kommunobligationer avtog, medan kreditgivningen till
bostadssektorn och niringslivet 6kade. Denna tendens i placeringsmons-
tret forvdntas bestd for aret som helhet (jfr tabell 16, »Enskilda for-
sakringsinrattningar»).

Allmdnna pensionsfonden

Allmdnna pensionsfondens fondtillvaxt uppgick 1973 till 10 026 mkr.
Detta var mer dn 1972, di den uppgick till 9 585 mkr (tabell 8), men
takten i tillvixten avtog pa ett markerat satt. Hartill bidrog bade en av-
tagande stegring av inbetalade avgifter, uppkommen genom att det pro-
centuella avgiftsuttaget inte hojdes, och en tilltagande stegring av pen-
sionsutbetalningarna.

Den storre fondtillvixten 1973 dn 1972 f6ljdes av vaxande placeringar
frdn allménna pensionsfondens sida. De hade varit forhallandevis liga
1972, da allmdnna pensionsfonden gjorde stora aterbetalningar pa tidi-
gare upptagna banklidn. Denna skuldavveckling fortsatte 1973 men blev
dé obetydlig. A andrasidan kom aterldnen att belasta fondokningen mer
1973 dn 1972. Likvil kom placeringarna pa kapitalmarknaden att vixa.
Ar 1972 hade de uppgétt till i runt tal 8 100 mkr. Ar 1973 uppgick de
till 9 200 mkr.

Allmdnna pensionsfondens placeringar fordelade pi sektorer redo-
visas i tabell 16 under »Offentliga forsikringsinrattningars, vilka dock
dven inkluderar riksforsikringsverkets utldning om drygt 100 mkr, hu-
vudsakligen utgérande kommunlin. En jimfGrelse med placeringsfor-
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Tabell 8. Allmdnna pensionsfonden

Nettobelopp
Mkr
1970 1971 1972 1973
Fondoékning 7 075 8 307 9 585 10 026
Upplaning 125 1163 ~968 — 142
Summa 7 200 9 470 8617 9 884
Placeringar (nom. v.) 6 607 9036 8 061 9213
Aterlan 441 277 352 454
Diverse! 152 157 204 217
Summa 7 200 9470 8617 9 884

! Kassa och banktillgodohavanden samt rantefordringar, differens mellan no-
minellt och bokfért virde m m.

delningen 1972 visar att placeringsokningen helt gillde bostadssektorn.
Forvirven av hypoteksobligationer 1973 blev dock ej fullt lika stora
som 1971, d& allménna pensionsfonden i hog grad 6kade sin placerings-
kapacitet genom kortfristig upplaning i banker. Forvirven av statspap-
per avtog nagot liksom utldningen till kommunerna och niringslivet.
Den relativa fordelningen av allminna pensionsfondens placeringar 1973
blev: staten 20 % (f& 24 %), kommunerna 6 % (f& 8 %), bostadssek-
torn 44 9% (f & 37 %) och niringslivet 30 % (f & 31 %). Bostadsinstitutens
obligationer har hirvid i sin helhet forts till bostadssektorn.

Kreditaktiebolag och hypoteksinriittningar

Kreditaktiebolagen och hypotcksinrdattningarna svarar i stor utstrick-
ning for den langfristiga utldningen till kommunerna, bostadssektorn och
ndringslivet. De ombesorjer sin kapitalanskaffning till en del genom att
upptaga reverslan i andra kreditinstitut. For ett stort antal av dem sker
det dock frimst genom emission av obligationer.

Kommuninstitut

Savil Kommunléneinstitutet AB som Kommunkredit AB emitterade
obligationer till ett ligre belopp 1973 dn 1972. Sammanlagt uppgick
emissionerna till 135 mkr att jimféras med 236 mkr for 1972, allt rdak-
nat i inbetalt belopp. Hirutover anskaffades medel p& andra lanemark-
nader, dock ej i samma utstrickning som 1972, och nyutldningen mins-
kade. Kommuninstitutens nya lan uppgick till ca 300 mkr efter att ha
uppgatt till 369 mkr 1972. Fordelad pa institut redovisas nettoutlaning-
en i tabell 9. Som synes var nettoutliningen mindre 1973 4n 1972 men
storre dn 1971. I den relativt hoga siffran for 1972 ingick dock en icke
ringa del korta lan.
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Tabell 9. Kreditaktiebolagens och hypoteksinrattningarnas utldaning

Nettobelopp Mkr
1969 1970 1971 1972 1973 (prel)

Kommuninstitut
Kommunlaneinstitutet 93 — 12 90 111 79
Kommunkredit 137 37 38 209 131
Summa 230 25 128 320 210
Bostadsinstitut
Stadshypotekskassan 3699 3494 4282 2701 3418
Kreditakticbolag for bostadsfinansiering 3834 2950 3198 3432 4 567
Summa 7533 6444 7480 6133 7985
Foretagsinstitut
Investeringsbanken 141 363 428 428 268
Industrikredit och Foretagskredit 221 429 479 456 587
Exportkredit 215 229 256 79 6
Lantbrukskredit 68 101 129 150 151
Allmanna hypotcksbanken 170 141 207 172 179
Skeppshypotekskassor 66 64 75 99 81
Summa 881 1327 1574 1384 1272
Totalt 8 644 7796 9182 7837 9467

Bostadsinstitut

I friga om bostadsinstituten genomfordes vid ingéngen av 1973 en in-
stitutionell fordndring. Den utldningsverksamhet, som bedrivits av
Svensk Fastighetskredit AB, Svenska Intecknings Garanti AB och Goéte-
borgs Intecknings Garanti AB, Overtogs dd av Svensk Bostadsfinansie-
ring AB. De tre institut, som di upphorde med sin tidigare l&ngfristiga
nyutlaning, skulle dock forvalta sina utestdende lanefordringar och lane-
skulder. Efter genomférandet av denna fordndring svarar Svensk Bo-
stadsfinansiering AB (Bofab) och Sparbankernas Inteckningsaktiebolag
(Spintab) tillsammans med stadshypotekskassan for den helt domineran-
de delen av den langfristiga bostadsfinansieringen i Sverige.

Bostadsinstitutens lane{6rmedling, som under 1972 hade varit mindre
an under savil 1971 som 1969 och 1970, blev mycket omfattande 1973.
Obligationer emitterades till ett belopp av 8 300 mkr, exklusive konver-
teringar, (f & 6 000). Nya lan limnades till ungefir samma belopp som
det vartill emissionerna uppgick. Under 1972 hade det nagot Sverstigit
emissionerna (6 300 mkr mot 6 000 mkr) och det Overskjutande be-
loppet finansierats genom diverse annan upplaning. Nettoutldningen
uppgick till 7960 mkr (f & 6 133 mkr).

I hir redovisade uppgifter om bostadsinstitutens upp- och utldning
ingdr forutom laneformedlingen till prioriterade dndamal, i allt védsent-
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ligt bestdende av nyproduktion av bostédder, dven institutens Gvriga lane-
formedling, i stor utstrickning avseende finansiering av icke statsbeld-
nade affirs- och kontorshus. Av institutens nyutldning fir hogst 10 %
anvindas for icke prioriterade andamaél.

Foreliggande statistik 6ver den prioriterade utldningen frin bostads-
instituten for perioden januari—november visar att nyutldningen till
flerfamiljshus, som utgér mindre @n hilften av ifrdgavarande utldning,
Okat obetydligt frdn 1972 till 1973. Den stora okningen hédnfor sig till
smihusen och dirvid i hogre grad till icke statsbeldinade sddana idn till
statsbel&nade.

Institut {ér naringslivets finansiering

Kreditaktiebolag och hypoteksinrittningar for niringslivets langfristiga
finansiering formedlade krediter i ungefir samma omfattning 1973 som
1972 (tabell 9). Alltsedan 1970 har denna kreditformedling varit betyd-
ligt storre an under senare delen av 1960-talet. Nettokreditgivningen
Oversteg di aldrig 900 mkr. Didrefter har den uppgAtt till 1 300—1 600
mkr per &r.

I denna expansion har Investeringsbanken och Industrikredit spelat en
avgorande roll. Bdda Gkade kraftigt sin utldining 1970 och bibehdll den
pa hog nivd 1971 och 1972. Under 1973 avtog Investeringsbankens ut-
14ning medan Industrikredit fortsatte att 6ka sin.

Investeringsbanken tdckte sitt uppldningsbehov till en del genom upp-
ldning utomlands. Silunda emitterade banken under 1973 ett 1dn pi
100 miljoner DM och ett pd 15 miljoner dollar. Medlen anvdndes s3vil
for finansiering av inhemsk investeringsverksamhet som for export-
finansiering.

Betriffande Ovriga hdr aktuella institut redovisas utldning av ofdr-
dndrad omfattning for Lantbrukskredit och fér Allmdnna hypoteks-
banken och en minskning i utliningen for Exportkredit och skeppshy-
potekskassorna. For Exportkredit har minskningen pagatt ett par ars tid.

Obligationsmarknaden

Ldngfristig bruttouppldning

Staten emitterade langfristiga rinteldpande obligationer till ett betydligt
storre belopp 1973 in 1972. Emissionerna uppgick till 3 360 mkr efter
att ha uppgétt till 2050 mkr aret innan, allt rdknat i inbetalt belopp
(tabell 10). Emissionerna av premieobligationer 6kade likasi men en-
dast i obetydlig utstrickning. Den del av emissionerna som utgjorde
konvertering av dldre 1&n var emellertid betydligt mindre 1973 &n 1972,
varfor de emitterade premieldnen exklusive konverteringarna kom att
Oka i relativt hog grad eller frAn 500 mkr till 800 mkr. Harutdver utgav
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Tabell 10. Ldngfristiga obligationsldn

Bruttobelopp
Mkr
1971 1972 1973
Staten
Rantelopande lan 2595 2052 3363
Premielén, inkl. konverteringar 300 900 975
Premielan, exkl. konverteringar 150 500 800
Summa (exkl. konverteringar) 2745 2552 4163
Kommuner och kommuninstitut
Kommuner, inkl. konverteringar 400 470 525
Kommuner, exkl. konverteringar —— - 485
Kommuninstitut 182 236 135
Sum ma (exkl. konverteringar) 582 706 620
Bostadsinstitut
Inkl. konverteringar och specialemissioner 7975 7 206 8 877
Exkl. konverteringar och specialemissioner 7710 6026 8331
Avseende bostadsfinansiering 6900 5406 7492
Niringslivet
Foretag: emissioner i Sverige 1700 1614 1549
emissioner i utlandet 454 850 415
Foretagsinstitut: emissioner i Sverige 328 345 357
emissioner i utlandet - 221 221
Bostadsinstitut avseende andra andamaél an
bostadsfinansiering 810 620 839
Summa 3292 3650 3381
Utlandska lantagare - - 75
Totalt 13 519 12 314 15731

staten ett sparobligationslan. For detta lamnas uppgifter i avsnitten om
staten och om ranteutvecklingen. Eftersom sparobligationer inte kan om-
sdttas p4 marknaden riknas de inte in i emissionerna pa obligations-
marknaden. P4 denna marknad linade staten under 1973 ett bruttobe-
lopp pa 4 163 mkr efter avdrag for konvertering av premieldn att jaim-
foras med 2 552 mkr under 1972, innebdrande en betydande 6kning.
Kommunernas och kommuninstitutens sammanlagda upplaning pa
obligationsmarknaden avtog i samband med kommunernas allmint vi-
kande lanebehov. Nedgdngen hanfor sig dock helt till kommuninstituten.
for vilka emissionerna minskade fran 236 mkr 1972 till 135 mkr 1973.
Kommunernas egna emissioner 0kade nagot, frdn 470 mkr 1972 till
525 mkr 1973. I sistndimnda uppgift ingar en konvertering pa 40 mkr.
Som tidigare anforts emitterade bostadsinstituten obligationer till ett
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betydligt storre belopp 1973 dn 1972. Harvid dr att marka att emissio-
nerna under 1972 om 6 000 mkr var smi och ej pA langt ndr holl takt
med frammognandet av avlyftsfirdiga bostadsbyggnadskrediter. Jamfo-
res emissionsbeloppet 1973, exklusive konverteringar, pd ca 8 300 mkr
med det for 1971 pd 7 700 mkr far beloppet f6r 1973 en mera rattvi-
sande proportion.

Niringslivets upplaning pa den svenska obligationsmarknaden genom
foretagens egna emissioner och genom foretagsinstitutens uppgick 1973
till 1906 mkr efter att ha uppgtt till 1959 mkr 1972. Laggs hirtill de
belopp, som bostadsinstituten anvinder f6r andra dndamal dn den prio-
riterade bostadsfinansieringen, férindras denna mindre nedging till en
uppgang, fradn 2 579 mkr till 2 745 mkr. Ndringslivets totala finansiering
pé den svenska obligationsmarknaden dkade séledes fran 1972 till 1973.
Detta utgjorde en fortsattning pd en kning som fortgatt sedan 1970.

Foretagens emissioner pd utlindska marknader minskade didremot;
1973 uppgick dessa till 415 mkr efter att ha uppgétt till 850 mkr under
1972. Foretagsinstitutens emissioner utomlands blev av of6rindrad om-
fattning. De uppgick badde 1972 och 1973 till 221 mkr.

Utliandska lantagare tilldts ej ta den svenska obligationsmarknaden i
ansprak under &ren 1969—1972. Ar 1973 gavs virldsbanken tillstdnd att
i Sverige emittera ett 1an. Detta uppgick till 75 mkr. Viarldsbankens fors-
ta 1an i Sverige — det enda tidigare — upptogs ar 1967.

Ldngfristiga och kortfristiga obligationer — nettoplaceringar

Inte blott de langfristiga emissionerna blev storre 1973 dn 1972. Det
blev dven de kortfristiga. Efter avdrag for konvertering, inlosen och
amortering redovisas for langfristiga obligationer 1973 ett belopp om
14 000 mkr mot 10 400 mkr foregdende ar och for kortfristiga obliga-
tioner ej langt frdn 4 000 mkr mot 1 700 mkr f6r &r 1972. Uppgifterna
aterfinnes i tabell 11, som ocksd innehdller {6rdelning av dessa netto-
belopp pa lantagargrupper och placerargrupper.

Eftersom det nastan uteslutande ar staten som emitterar kortfristiga
obligationer, skiljer sig bilden av den totala nettouppléningen pa obliga-
tionsmarknaden frin den ovan tecknade bilden av den langfristiga brut-
touppldningen pa denna marknad framst i vad giller den statliga uppla-
ningen. Som framgar av tabellen uppgick statens totala nettouppldning
pa obligationsmarknaden under 1973 till nira 8 000 mkr, fordelad pa
ungefir hilften langfristigt och hilften kortfristigt. Som pépekas i an-
nat sammanhang utgor de kortfristiga obligationerna ndrmast ett alter-
nativ till skattkammarvixlar och dagsldn och innebir en forlingning av
statens skuld till banksektorn. Ur denna synvinkel ligger det ett visst
godtycke i att over huvud ridkna in dessa obligationer i placeringarna pa
obligationsmarknaden.

Vad giller Gvriga sektorers nettoupplaning p& obligationsmarknaden
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Tabell 11. Obligationsmarknaden

Nettobelopp
Mkr
Lingivare Lintagare
Staten Kom- Bo- Nirings- Summa
muner  stader liv

1972
Riksbanken 926 6 — — 4 928
Affarsbanker 345 21 74 93 533
Andra banker 319 — 50 943 59 1271
Enskilda forsékrings-

inréttningar 460 219 1260 211 2150
Offentliga forsdkrings-

inréttningar 1936 278 2 645 1718 6 577
Allménheten 576 39 18 55 688
Summa 4 562 513 4940 2132 12147
varav;
Kortfristiga obligationer 2025 — — 300 — 11 1714

LAngfristiga obligationer 2537 513 5240 2143 10433

1973 (prel)

Riksbanken 1000 0 0 0 1000
Affarsbanker 3100 25 1575 150 4 850
Andra banker 400 — 75 975 75 1375
Enskilda forsdkrings-

inrittningar 200 100 1450 500 2 250
Offentliga forsakrings-

inrittningar 1875 325 3600 1850 7 650
Allménheten 1375 50 — 300 -— 275 850
Summa 7950 425 7 300 2300 17975
varav:
Kortfristiga obligationer 3975 0 0 0 3975

LAngfristiga obligationer 3975 425 7 300 2300 14 000

utgjorde expansionen i bostadssektorns uppléning det mest framtriddan-
de draget. Tillvixten av ndringslivets nettoupplaning blev av férhéllan-
devis liten omfattning, och for kommuner och kommuninstitut samman-
lagt avtog nettoupplaningen. For samtliga dessa sektorer gillde emissio-
nerna langfristiga obligationer; kortfristiga inlostes till smirre belopp.

Placeringarna i langfristiga obligationer var under en stor del av aret
relativt begransade, vilket bland annat resulterade i de tidigare omnamn-
da forldngningarna av vintetiderna for avlyft av bostadsbyggnadskredi-
ter. Denna knapphetssituation forelag, trots att allménna pensionsfonden
och forsdkringsbolagen fortgdende forvarvade langa obligationer i vil si
stor omfattning som aret innan. Efterfrdgan pa lingt kapital ir namli-
gen regelmassigt betydligt storre @n vad allmidnna pensionsfonden och de
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Tabell 12. Kapitalmarknaden

Nettobelopp
Mkr
Placeringsform Lintagare
Staten Kom- Bo- Nirings- Summa
muner stader liv

1971
Léangfristiga obligationer 2567 406 6 741 2446 12160
Reverslan fran enskilda och

offentliga forsiakrings-

inrattningar - - 653 311 1726 2690
Aktier -~ — - 687 687
Summa 2567 1059 7052 4859 15537
1972
Langfristiga obligationer 2537 513 5240 2143 10433
Reverslan fran enskilda och

offentliga forsakrings-

inrdttningar — 560 172 1766 2498
Aktier — — — 879 879
Summa 2537 1073 5412 4788 13810
1973 (prel)
Langfristiga obligationer 3975 425 7 300 2300 14000
Reverslan fran enskilda och

offentliga forsdkrings-

inrattningar — 575 200 2 200 2975
Aktier — — - 525 525
Summa 3975 1 000 7 500 5025 17 500

Anm. Enskilda och offentliga foérsakringsinrattningars reversidn innefattar
sivil de som lamnats direkt till de olika realsektorerna som till specialinsti-
tuten for dessa sektorer. LAngfristiga obligationer har berdknats pA samma
sétt som i tabell 11.

enskilda forsdkringsinrédttningarna kan tillgodose. Denna efterfrdgan kan
motas pa ett ndgorlunda tillfredsstdllande sidtt endast om antingen all-
minheten eller bankerna ocksa gor relativt stora langa placeringar. Till
nigon del bidrog allminheten till en forbattring av ldget genom att gora
ovanligt stora kop av premie- och sparobligationer, och mot slutet av
dret forvdrvade affirsbankerna stora belopp av framfor allt hypoteks-
obligationer.

Kapitalmarknaden — en summering av vissa langfristiga placeringar

Det dr forenat med bide principiella och praktiska svérigheter att fran
den totala kreditmarknaden avgrinsa vad som bor kallas kapitalmark-
naden. I tabell 12 har aktier och ldngfristiga obligationer sammanforts
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Tabell 13. Statens uppldning

Nettobelopp
Mkr
1969 1970 1971 1972 1973
Skattkammarvaxlar och
korttidslan 1908 1922 — 36 1779 —3412
Korta obligationer —1067 — 900 93 2025 3989
I.Anga obligationer 2574 1265 2457 2037 3162
Premicobligationer 200 364 110 500 800
Sparobligationer 276 193 56 150 671
Ovrigt — 95 364 — 44 — 146 940
Totalt 3796 3208 2636 6 345 6150

Anm. Riksgildskontorets och statsverkets kassaférindringar, som vanligtvis
ar smd, har dragits av pd skattkammarvixlar och korttidsldin fér att ernd
¢verensstimmelse mellan uppgifterna for statens uppldning och budgetutfallet.

Beloppen for sparobligationer inkluderar under respektive ar upplupen rénta.

med utldningen frdn enskilda och offentliga forsdkringsinrittningar si-
vdl till realsektorerna som till kreditaktiebolagen och hypoteksinratt-
ningarna, allt rdknat netto. Kreditaktiebolagens och hypoteksinratt-
ningamas ldneférmedling kommer hirvid med genom dessa instituts
uppldning p4 den svenska obligationsmarknaden och i forsikrings- och
pensionsinrittningarna.

En sddan avgrinsnig av kapitalmarknaden ger vid handen, att kapital-
marknadsplaceringarna, som kraftigt minskat fran 1971 till 1972, pé nytt
Okat. Okningen gillde i allt védsentligt, sdisom ovan framgétt, placeringar-
na i obligationer. Nedgdngen frdn 1971 till 1972 hade i huvudsak gtt
ut Over bostadsfinansieringen. Uppgdngen frdn 1972 till 1973 kom
frimst bostadsfinansieringen till godo. BAde en absolut och relativ for-
delning av det vdxande totalbeloppet visar en stark okning for bostads-
sektorn. Aven statens absoluta och relativa andel okade, medan for
kommunerna och niringslivet, vilka erhdllit i stort sett of6rindrade ab-
soluta belopp, andelarna minskade. Den relativa andelen blev for staten
23% (f4 18 %), kommunerna 6 % (f4 8 %), bostadssektorn 43 %
(f 4 39 %) och naringslivet 29 % (f & 35 %).

Utvecklingen hos olika lintagargrupper

Staten

Statens budgetunderskott uppgick 1973 till 6 150 mkr. Under 1972 hade
det uppgAtt till 6 345 mkr. Den kraftiga Gkningen av statens investering-
ar under de bida foregdende aren forbyttes i en minskning 1973, mitt i
fasta priser, och i en relativt svag 6kning, métt i 1pande priser. Trans-
fereringsutgifterna vaxte, detta i ungefiar samma takt som 1972, och kon-



39

sumtionsutgifterna véaxte i 6kad takt. I 6kad takt vdxte ocksé statens in-
komster. Detta sammanhéngde till vdsentlig del med en 6kad tillvdxt av
inkomster och omsattning i landet. Bland skatteférandringarna kan nim-
nas hojningen av arbetsgivaravgiften och bensinskatten.

Statsskuldpolitiken var under 1973 i hogre grad @n under 1971 och
1972 inriktad pa att neutralisera den likviditetsokning som f6ljde av bl a
budgetunderskottet. Som tidigare visats (tabell 3) ldnade staten pd mark-
naden utanfor bankerna 4 700 mkr 1973. Under 1971 och 1972 hade
denna upplaning utgjort 590 mkr respektive 2 749 mkr.

Statens upplining skedde under 1973 i f6ljande former. Fyra ling-
fristiga riantelopande obligationsldn emitterades p& sammanlagt 3 360
mkr och nigra f& miljoner kronor inbetalades pé ett tidigare emitterat
langt 1&n. Ett ursprungligen langfristigt lan pa 200 mkr forfoll till betal-
ning och négra mycket obetydliga belopp amorterades pé dldre lan. Tva
premieldn emitterades pa tillsammans 975 mkr och ett s&dant lan, 1963
ars, om 175 mkr forfoll till inlésen. Liksom 1972 emitterades ett spar-
obligationsldn. P& detta tecknades 520 mkr mot 541 mkr pa 1972 ars
1an. Inbetalningarna pa sparobligationslan sker med viss fordréjning. De
uppgick 1973 efter avdrag av vissa aterbetalningar till totalt 671 mkr,
storre delen avseende 1972 ars l1an. For 1972 var motsvarande siffra 150
mkr. Uppgifterna inkluderar dven rantekrediteringar.

Genom léngfristiga rdntelopande obligationslan, premieldn och spar-
obligationsldn upplinade staten 1973 netto 4 633 mkr att jamforas med
2 687 mkr 1972. Harutover emitterade staten fyra kortfristiga obliga-
tionslan pa tillsammans S 089 mkr. Ett ursprungligen kortfristigt 1&n om
1 100 mkr inlGstes. Statens omfattande nettoupplining genom emission
av savil langfristiga som kortfristiga obligationer, vilka sammanlagt var
betydligt storre @an budgetunderskottet, mojliggjorde en betydande ned-
betalning av statens kortfristiga skulder, framst skattkammarvéxlar.

Kommunerna

Kommunernas investeringar, matt i fasta priser, var mindre 1973 &n
1972. I 16pande priser 6kade de nigot. Konsumtionsutgifterna Gkade
betydligt starkare, ehuru tillvixttakten avtog. Aven inkomsterna steg i
avtagande takt, dock ej mera dimpat dn att en Okning i kommunernas
finansiella sparande f6ljde. Okningen av detta hade likvil varit avsevart
storre fran 1971 till 1972. Under 1972 hade ndmligen kommunerna
minskat tillvixten av sin reala aktivitet 1 betydande grad samtidigt som
deras inkomster 6kat mycket kraftigt.

Den finansiella utvecklingen var i hog grad olika for olika kommuner.
For vissa stadskommuner var uppliningsbehovet betydande savidl 1972
som 1973, trots att for hela kommunsektorn inkomsterna Oversteg ut-
gifterna. For kommunernas upplaningsbehov dr dartill ven kommuner-
nas utlaning av betydelse. Dels beroende hiarp4, dels beroende pa stra-
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Tabell 14. Kommunernas likviditetsutveckling, utgiftsioverskott

samt totala upplaning

Nettobelopp
Mkr

1970 1971 1972 1973

1 ha. 2 ha. ! hi. 2 h4. 1 hi. 2 ha. 1 ha,

Forandring av likvida tillgdngar — 426 — 389 84 — 367 780 1306 1148
Utgiftséverskott 836 2077 602 2413 591 — 118 — 255
Upplaning 410 1688 686 2 046 1371 1188 893
dérav: pa kreditmarknaden 352 931 689 1147 1164 736 568

van att avveckla kortfristiga skulder och 6ka de likvida tillgingarna,
foretog kommunerna en storre langfristig nyupplaning 1972 dn 1971 och
fortsatte under 1973 att lana p& lang marknad i stor utstrickning. For
tolvmanadersperioden t o m juni 1973 uppgick kommunernas langfristi-
ga nyupplaning till 3 700 mkr, d v s samma belopp som é&ret innan.

Denna relativt omfattande langfristiga upplaning i fOrening med ett
vikande finansieringsbehov ledde till en viss konsolidering av kommu-
nernas skulder. De utestiende lingfristiga skulderna G6kade under tolv-
ménadersperioden t o m juni 1973 med 2 100 mkr, medan de kortfristiga
minskade med 100 mkr. Samtidigt Gkade de likvida tillgingarna med
nira 2 500 mkr (tabell 14).

Ovan limnade uppgifter om kommunernas upplaning giller deras to-
tala upplaning. En del av denna fGretas utanfor den organiserade mark-
naden. Under tolvmanadersperioden t om juni 1973 var denna uppla-
ning, riknad netto, nagot mindre dn under motsvarande period ett ar
tidigare. S4 var dven fallet for kommunernas nettoupplianing pa den or-
ganiserade marknaden, sisom framgar av tabell 16.

Bostdder

Bostadsinvesteringarna var volymmassigt mindre 1973 dn 1972. Antal
lagenheter under produktion avtog kraftigt. Smihusens vixande andel
i totalproduktionen innebar emellertid att resursanspriken avtog relativt
mindre. Detta tillsammans med en stigande kostnadsnivd gjorde att in-
vesteringarna i l6pande priser 6kade. Okningen torde ha varit s pass
stor som inemot 9 %. Fran 1971 till 1972 hade bostadsinvesteringarna i
Iopande priser 6kat med 10 %. For ar 1973 beriknades de uppgi till
10 400 mkr. Hairi ingér inte tomtkostnaderna, vilka genom det vixande
smihusbyggande tendcrat stiga alltmer.

Denna expansion av bostadsbyggandets kostnader har stdllt okade
krav pa kreditmarknaden. Under tolvmanadersperioden t o m september
1973 gavs nya bostadsbyggnadskreditiv till ett belopp av 11 400 mkr,
vilket var 1 100 mkr mer dn under motsvarande period ett ar tidigare
(tabell 15).
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Tabell 15. Finansieringen av nyproduktionen av bostider

Mkr
Byggnadskrediter sMellan-  Fastig- Obliga- Summa
krediter»  hetsldn tioner
Utbetalda Avlyfta Okning

Oktober 1971—

september 1972

Affarsbanker 6470 4433 2037 o 124 2161
Sparbanker 2 546 2128 418 .. 466 884
Postbanken 1092 1071 21 142 238 401
Forsakringsbolag — —_ — 180 1408 1588
AP-fonden — — — 37 2643 2680
Bostadsstyrelsen — = =T 2122 — 2122
Restpost 192 219 — 27 - 288 261
Summa 10 300 7 851 2449 2481 5167* 10097
Oktober 1972—

september 1973

Affarsbanker 7 056 5898 1158 306 i 158 1622
Sparbanker 2 809 2418 391 i 580 971
Postbanken 1199 651 548 189 25 762
Forsakringsbolag — — — 264 1671 1935
AP-fonden —_ —_ -— 10 3012 3022
Bostadsstyrelsen — —_— — 1 880 — 1 880
Restpost 374 216 158 — — 108 50
Summa 11438 9183 2 255 306 2343 53387 10242

! Hartill konverteringar och specialemissioner pa 889 mkr.
* Hartill konverteringar pa 1 105 mkr.

Under ett par ars tid fram till hosten 1973 vixte de utestidende bygg-
nadskreditiven mycket kraftigt eller med nidra fem miljarder kronor.
Under sommaren 1973 triffade delegationen for bostadsfinansiering en
uppgorelse med olika grupper av institut om okade forviarv av hypoteks-
obligationer, for affirsbankerna alternativt dven s k mellankrediter. Upp-
gorelserna innebar att omkring 9 000 mkr langt kapital skulle stillas till
bostadsinstitutens forfogande pa detta sdtt. Eftersom hypoteksinstituten
dven belianar andra fastigheter in bostadsfastigheter, maximalt till ett
belopp av 10 % av uppléningen, skulle bostadssektorn via ovannimnda
placeringar komma att tillféras omkring 8 000 mkr. Tillsammans med
bostadsstyrelsens utldning samt forsdkrings- och pensionsinrattningarnas
och sannolikt dven i viss man andra instituts direkta ldngfristiga bostads-
1an torde avlyften under 1973 som helhet ha blivit storre @n de nya bo-
stadsbyggnadskrediterna, och de utestiende beloppen av siadana krediter
skulle ha minskat. Vad giller affirsbankerna ar det kidnt att de minska-
de. Betydligt storre belopp, klara for avlyftning, stod likvil oavlyftade
vid slutet av 1973 dn tva ar tidigare.
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Diagram F. Kreditmaiknaden totalt samt niiringslivets upplining
pa kreditmarknaden
Nettofloden per halvar
Sasongrensade uppgifter
Mkr
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Naringslivet

Niringslivets fasta investeringar beriknas volymmaissigt ha Okat i en
lagre takt 1973 (3,4 %) dn 1972 (6,4 %). I lopande priser viaxte dock
Okningstakten. Lagerinvesteringarna, som kraftigt minskat frdn 1970 till
1971 och frdn 1971 till 1972, blev negativa 1973, d v s lagerfOrtiring
dgde rum. Niringslivets fasta investeringar och lagerinvesteringarna var
omkring 1 000 mkr storre 1973 dn 1972.

Niringslivets upplidning p& den organiserade kreditmarknaden i Sve-
rige 0kade ocksd. Under 1973 uppgick den till 12 000 mkr efter att ha
uppgatt till 10 000 mkr 1972, allt netto (tabell 16 och diagram F). I des-
sa siffror ingdr emellertid dven hushdllens upplaning. Det statistiska
grundmaterialet ir inte sAdant att denna upplidning genomgdende kan
urskiljas. Den i affarsbanksstatistiken sirredovisade kreditgivningen till
enskilda personer samt annan utldning, som inte ar specifikt inriktad pa
néringslivet, var som ovan framgitt stor bdde 1972 och 1973 jamfort
med tidigare Aar.
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Tabell 16. Kreditmarknaden

Mkr
Lingivare Lintagare
Staten Kom- Bo- Nirings- Summa
muner stider liv

1971
Riksbanken 1524 — — 30 30 1524
Affarsbanker 1220 203 596 3193 5212
Andra banker — 698 665 1593 949 2509
Enskilda forsakrings-

inrattningar — 90 141 1736 911 2698
Offentliga forsakrings-

inrdttningar 953 822 4139 3269 9183
Allméanheten — 273 b 45 372 149
Totalt 2636 1836 8079 8724 21275
1972
Riksbanken — 183 6 -— 3 — 174
Affarsbanker 1949 125 1 946 4053 8073
Andra banker 1831 673 2685 1330 6519
Enskilda forsakrings-

inrattningar 460 291 1401 1092 3244
Offentliga forsakrings-

inrattningar 1936 766 2676 2797 8175
Allméanheten 352 39 18 745 1154
Totalt 6345 1900 8726 10020 26991
1973 (pretl)
Riksbanken —1 525 0 0 25 —1500
Affarsbanker 3250 275 2500 5175 11200
Andra banker — 250 200 2600 2450 5000
Enskilda forsékrings-

inréttningar 200 250 1 600 1 500 3550
Offentliga forsakrings-

inréttningar 1875 725 3600 3100 9300
Allméanheten 2 600 50 — 300 — 100 2250
Totalt 6150 1500 10000 12150 29800

Niringslivets kapitalanskaffning p4 den svenska obligationsmarkna-
den blev som ovan namnts nigot storre 1973 dn 1972. Emissionerna
utomlands avtog emellertid liksom Ovrig savil lang som kort upplining
i utlandet. Kreditanskaffningen i bankerna 6kade ddaremot kraftigt, sdr-
skilt under arets senare del. FOretagens vinster var ej obetydligt storre
1973 dn 1972, och sjdlvfinansieringen av investeringarna torde ha till-
tagit. Den samtidigt vixande uppldningen gjorde att foretagens likvida
tillgadngar kraftigt 6kade.




Kreditmarknaden — en sammanfattning

Den totala kreditgivningen pd den organiserade kreditmarknaden blev
storre 1973 dn 1972, Liksom for expansionen fran 1970 till 1971 och
frdn 1971 till 1972 var det affirsbankerna som svarade for den krafti-
gaste tillvaxten — fran drygt 8 000 mkr till drygt 11000 mkr i netto-
flode. Aven allminna pensionsfonden svarade for ej obetydligt storre
nettoplaceringar 1973 dn 1972. Totalt kan kreditgivningen beriknas ha
uppgatt till 30 000 mkr efter att 1972 ha uppgatt till 27 000 mkr och
1971 till 21 000 mkr (tabell 16). Som framgar av diagram F koncentre-
rades tillvdxten till arets senare del.

Storre delen av det totala kreditflodets okning kom niringslivet till
godo. Tillviaxten for denna sektor géllde i storst utstrackning bankkredi-
terna. Aven till bostadssektorn gick emellertid storre belopp 1973 an
1972. Harvid var okningen koncentrerad till den slutliga finansieringen.
Kommunemnas upplining minskade. Detta gjorde dven statens upplaning
i ndgon man. I syfte att dimpa den snabbt vidxande likviditeten inom
ekonomin forskots statsuppldningen mot 1ang marknad.
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Riinteutvecklingen

Nigon allmén rinteférdandring genomfordes inte i Sverige under 1973.
Ej heller under 1972 hade ndgon sidan foéretagits, varfor den ridntestruk-
tur, som utbildats efter diskontosiankningarna under 1971 i stor utstrack-
ning bestod dnnu vid ingédngen av 1974. Smirre {ordndringar intrdffade
dock 1973. Dagslane- och skattkammarvixelrdntorna var sélunda nigot
lagre 1973 dn 1972, och en viss nedjustering av rdntan p& nigra sir-
skilda slag av inldningsrikningar, framst 16nekonton och produktlik-
vidkonton, fGretogs vid mitten av aret i enlighet med en Gverenskom-
melse mellan kreditinstituten, nddd i slutet av 1972.

Den i stort sett stabila rantenivin i Sverige under 1973 kontrasterade
mot rinteutvecklingen i ett flertal andra linder. I tex Storbritannien,
Frankrike, Nederlinderna, Vasttyskland och USA steg rantorna och fick
en nivad som betydligt Gversteg den svenska. I jamforelse med de nimnda
landerna kom Sverige att framstd som ett utpriglat lagranteland. Den
starka betalningsbalansen gjorde det mgjligt att i konjunkturstimuleran-
de syfte bibehdlla rintenividn forhallandevis 1ag och avstd fran att félja
med i den internationella rintenivans stegring.

Diskontot och vissa penningmarknadsrantor
Riksbankens officiella diskonto var under 1973 5 9%. Det hade satts vid
denna niva den 12 november 1971 (diagram G). Inte sedan i bGrjan av
1950-talet har diskontot under si lang tid legat kvar p& of6rdandrad niva.
Foljande regler for bankernas uppldning i riksbanken, faststillda i
januari 1973, gillde under 1973. Réntan for uppléning i riksbanken var
lika med riksbankens diskonto oavsett skuldsdttningens lingd. Gréansen
for bankernas straffridntefria upplaning i riksbanken var 75 % av en
banks egna kapital. Rintesatsen f6r upplining Gver denna grédns var dis-

Tabell 17. Riksgdldskontorets diskonto vid forsdljning
av skattkammarvixlar

Procent

1970 1971

Loptid 31,3 306 309 3112 313 306 309 3112

3 min 8,5 8,5 8,5 825 6,75 6,25 5,5 4,00

6 man 8,5 8,5 8,5 8,25 — 6,25 — 4,50

9—12 min 8,5 —- — - — —_ - -
1972 1973

3 man 3,50 4,00 3,75 275 3,00 3,00 2,75 250

6 man 4,25 — 425 4,00 — 350 350 3,25

9—I12 man — = = — - — — 3,75
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Diagram G. Riksbankens diskonto Diagram H. Emissionsriintor samt
samt vissa kortfristiga effektiv riinta pa statliga lan
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kontot plus tvd procentenheter. Det ldtta laget pd penningmarknaden
1973 gjorde emellertid att straffrantebelagd upplining i riksbanken
knappast férekom under detta ar.

Rintan pd dagsldn mellan kreditinstituten var under 1973 jamforelse-
vis 14g. Riksgdldskontoret betalade fran arets borjan till den 8 mars
2,5 %, darefter till den 16 april 2 % och under resten av aret 1,5 % for
sin uppldning pd dagsldnemarknaden. Kreditinstituten betalade 2,5 % i
januari och nigot mer under februari—april. De stora skatteuppborder-
na i maj och juni pressade upp dagsldnerdntan, och i juni var den uppec
i 5% eller lika med riksbankens diskonto. Darefter sjonk den igen och
nadde i juli sin miniminivd for aret, 1,5 %. Under iterstoden av &ret
fluktuerade rantan mellan diskontot, 5 %, framfor allt under skatte-
uppbordsperioderna, och sin miniminiva, 1,5 %, under de ldttare perio-
derna mellan skatteuppbérderna.

Diskontot for skattkammarvixlar med 3 manaders 16ptid var under
1973 jamforelsevis 1agt. Det holl sig mellan 2,5 % och 3 % (diagram G).
Aven for vaxlar med langre 16ptid var diskontot lagt jamfort med ti-
digare. Det hade dessutom négot av en fallande trend under loppet av
dret. I januari 1973 var sdlunda diskontot for 6-manadersvixlar 4 %.
Det sinktes i april till 3,50 % och i december till 3,25 %.



Diagram J. Inldningsriintor

Diagram K. Utlaningsriintor
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Kreditinstitutens in- och utldningsrdntor

Bankernas annonserade inldningsrdntor har under senare ar i allmanhet
statt i en fast relation till riksbankens diskonto. Detta innebir att de pa
nigot undantag nar inte dndrats sedan november 1971, d& som namnts
den senaste diskontoforandringen dagde rum.

Den hogsta annonserade inldningsrintan utgor rantan pa kapitalrik-
ning med 12 ménaders uppsdgning. Den har sedan november 1971 legat
vid 5Y5 % (diagram J). P4 kapitalsamlingsrakningar och kapitalspar-
rakningar, fran vilka uttag av mindre belopp kan gbras utan uppsigning,
har under motsvarande tid betalats 434 9%.

For vissa andra inldningsrakningar trdffade bankforeningen, spar-
banksforeningen, jordbrukskasseforbundet och postbanken en Gverens-
kommelse under hosten 1972 med verkan frdn och med den 1 juli 1973.
Denna Gverenskommelse innebar, att ingen rénta skulle utgd pd vanlig
checkrakning och att rantan pa sparkasserakning skulle vara hogst
4,75 %. Riantan pa samtliga former av I6nekonton och produktlikvidkon-
ton skulle vara 3 %; pé belopp Overstigande 10 000 kronor skulle ranta
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betalas efter en ridntesats pd 4,75 %. Overenskommelsen innebar for
nigra institut en viss sinkning av rdantan pa ifrdgavarande rdkningar.

Rantan fOr inldning pd sdrskilda villkor, s k specialinldning, har en
ganska stor spridning. For den avgjort storsta delen av denna inlining
lag rdntan under 1973, vad galler affarsbankerna vid 6 9% och vad giller
sparbankerna nagot hogre. Si hade varit fallet ocks&d under 1972.

Bankinstitutens rérliga utlaningsrdntor annonseras av affarsbanker
och sparbanker som gridnser for ett intervall inom vilket den aktuella
utlédningsformens ranta ligger. Dessa gransviarden dar kopplade till dis-
kontot, vilket innebdr att de inte har fordndrats sedan den senaste dis-
kontofdrandringen i november 1971. For att fA en biittre bild av bank-
institutens faktiskt tillaimpade ridntesatser dn vad dessa intervaller er-
bjuder, har riksbanken sedan slutet av 1970 IAtit insamla information
hdarom. For dessa rdnteanalyser redogdrs i ett separat avsnitt nedan.

Forandringen av de bundna utldningsrantorna f6ljer normalt forand-
ringarna av den langfristiga obligationsrantan. Eftersom den senaste for-
dandringen av denna rinta intrdaffade den 10 september 1971, var dessa
riantor ofordandrade under 1973 liksom under 1972. Bostadsinstitutens
bundna l&n mot sdkerhet av primarinteckning i bostadsfastighet kom ef-
ter att ha sinkts med ¥ 9% i september 1971 att ligga vid 7,2 %. For
kommunlan och f6r industrilin med basta sakerhet har tillaimpats 7,35 %
respektive 7,6 % (diagram K).

Emissionsrantor for obligationer och forlagsbevis

Under 1973 emitterade staten fyra korta obligationslan, i januari, mars,
augusti och oktober. Loptiderna varierade mellan 2 och 4 ar. De emitte-
rades till underkurs med en effektiv rinta for det kortaste pad 6.25 %
och for det lingsta pa 7,20 % (diagram G).

Fyra langa statslan emitterades —i april, maj, oktober och december.
Loptiden var 10 ar och rdntan 7 % (diagram H). Hirutdver emitterade
staten tva premieobligationslan — i mars och oktober. De totala vinst-
beloppen var av sidan storlek att de svarade mot en effektiv rinta om
5,90 % resepktive 5,93 %. Liksom foregiende ir emitterades ett spar-
obligationslan, detta i november. Savil arets som foregiende ars spar-
obligationslédn gav en genomsnittlig forrantning pa 8 %, inklusive bonus,
trots lanens olika utformning. P& 1972 &rs 1an var rédntan under fOrsta
aret 6 9% men stiger ddrefter med en halv procentenhet per ar fram till
och med 1977. Dirtill ges en skattefri bonus pa 8 % vid l6ptidens slut
1 mars 1978. P& 1973 ars 1an ges daremot under hela 16ptiden fram till
I mars 1979 en rédnta p4 614 %, vartill kommer en skattefri bonus vid
inlosen pa 11,5 % av det ursprungliga inkOpsvardet.

De bostadsfinansierande institutens upplaning pa obligationsmarkna-
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Tabell 18. Emissionsvillkor for langfristiga obligations-
och forlagslan

Procent
1971
Léntagare 11.7 1969— 19.3—22.4  23.4—99 10.9—11.11 12.11 1971— 27.3 1973—
18.3 1971 263 1973 31.12 1973

Staten 7,25 7,25 7,25 7,0 7,0 7,0
Bostadsinstitut

bostadsfastigheter 7,25 7,25 7,25 7,0 7,0 .

kont-fast:er m. m. 7,5 7,5 7,5 7,25 7,25 1.0
Industrier

obligationslan 7,5—115 151,75 17,5-7,75 17,25—-7,5 17,25—17,5 7,25—17,5

forlagslan 8,0—8,25 8,0—8,25 8,0—825 7,75—80 7,75—8,0 7,75—8,0
Kommuner 7,5 7,5 7,5 7,25 7,25 7,25
Banker (forlagslan) 7,75 7,75 7,75 7,5 7,5 7,5
Riksbankens diskonto 7,0 6,5 6,0 5,5 5,0 5,0

* Fran 27/3 sammanslogs bostads- och kontorslan till ett 1an med nom. ranta 7 %
sen 99,75 (eff ranta 7,025 motsvarande genomsnittsranta for de tidigare tva lanen).

den skedde fram till 1973, dels genom l&n for bostadsfastigheter, dels
genom l&n for andra andamaél (kontorsfastigheter m m). De fOrstnamn-
da emitterades efter samma rintevillkor som langa statsobligationer eller
7 %, medan de senare hade en rinta om 7Y %. En omldggning skedde
from mars 1973. Denna innebar att de tvd lanen ersattes av ett lin,
vars nominella ranta blev 7 % och emissionskurs 99,75 %. Hirigenom
blev institutens genomsnittliga upplaningskostnader of6riandrade. Sex sa-
dana lan till de nya villkoren emitterades under aret.

Kommunerna emitterade obligationsldn till en ranta av 7,25 %. Lop-
tiden for dessa lan var 20 ar. Flertalet industrilin, ndmligen de som

och emissionskur-

Tabell 19. Kopkurser och effektiv forrdantning for vissa statsldn

Kurser Effektiv rianta

1972 1973 1972 1973
31/12 31/3  30/6  30/9 31/12 31/12 31/3

30/6  30/9 31/12

Ldn med kort dterstdende I6ptid

5% 1959/69/75 5/10 94y 95 95 95% 96% 7,24 1,22 7,32 746 7,63
513 % 1960/70/75 12/4 9613 97 97v3 97} 98% 7,20 17,14 17,04 7,29 6,55
6% % 1966/76/77 16/9 98 98 98 98 9833 7,25 7,28 7,30 7,34 7,13
Lén med ldng dterstdende lptid

3% 1945/55/85 1/7 65 65 65 65 67 732 739 747 7,54 17,29
544 % 1964/78/82 18/3 85)% 85)% 86Y% 86Y: 87V: 7,40 17,45 1,37 742 1,29

6% 1969/84 23/1 89)5 89Y 89); 89Y% 90¥% 7,40 7,43 745 747 1,32
74 % 1970/85 20/1 100 99% 99% 99% 100 7,25 728 728 7,28 7,25
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Tabell 20. Direkt avkastning pa borsnoterade aktier

Procent
Mars Juni Sept Dec Mars Juni Sept Dec
1970 1971
Stamaktier, totalt 4,21 4,65 4,81 4,99 4,41 4,41 4,58 4,12
Verkstader 3,32 3,63 3,76 3,90 3,29 3,16 3,37 3,03
Skogsindustrier 5,34 5,38 5,64 6,03 6,29 7,16 7,56 6,66
Jarnverk och bruksforetag 3,93 460 456 490 447 4,80 5,03 4,96
Rederier 6,94 7,24 7,53 7,51 5,95 6,78 7,08 7,31
Banker 6,93 8,26 7,99 7,52 6,85 6,31 6,09 5,87
Preferensaktier, totalt 8,20 9,10 8,81 8,96 8,25 8,63 8,16 7,94
1972 1973
Stamaktier, totalt 3,81 3,88 3,72 375 3.91 3,73 3,92 4,04
Verkstader 2,82 2,83 2,71 2,77 3,08 2,90 3,10 3,32
Skogsindustrier 6,01 5,91 5,57 5,04 4,79 4,50 4,76 4,36
Jamverk och bruksforetag 4,19 4,12 4,21 4,42 3,94 3,73 4,17 4,28
Rederier 6,91 6,97 6,49 5,78 5,09 3,86 3,93 5,14
Banker 6,36 7,25 6,80 6,87 7,24 7,49 7,34 7,01
Preferensakticr, totalt 8,41 8,63 8,84 8,47 8,15 8,51 8,48 8,51

emitterades av borsnoterade foretag, hade ocksd en rédntesats pa 7,25 %.
En rédntesats om 7,5 % tillampades for 1dn emitterade av andra foretag.
Forlagslan emitterades av foretag till 7,75 %.

Kurser och effektiva rdntor pad statsobligationer

Liksom under 1972 forblev kursnivdn, sdsom den noteras vid Stockholms
Fondbors, for sdval ldnga som korta statsldn relativt stabil under aret.
For de lingre lanen forekom under de tre forsta kvartalen vid nagra till-
féallen ett svagt kursfall men mot slutet av aret en kursstegring. De kor-
taste lanens kurser, liggande under pari, steg under iret mot inlGsnings-
kurserna.

Den effektiva rdantan for utelopande obligationer, beriknad p& ovan-
niamnda kurser, hade stigit under 1972. Den steg ytterligare nigot fram
till i oktober 1973. En nedgang f6ljde sedan under fjirde kvartalet 1973.
Detta gillde savil de korta som de ldnga lanen.

Kurser och effektiv avkastning pa aktier

Aktiekurserna steg enligt Affarsvirldens generalindex med 4 %, under
perioden 1 januari 1973 till 19 oktober 1973. Under 1972 hade detta
index stigit med 10 % och under 1971 med 22 %. For rederierna 6kade
index under nimnda period 1973 med hela 46,1 % och for skogsfore-
tagen med 13,7 %. For bankakticr var kurserna fallande liksom under
1972. Nedgingen var dock ringa — endast 0,4 %. Efter den 19 oktober
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Tabell 21. Medelrantor for olika kreditslag samt kreditslagens
relativa andel av den totala utldningen

Uppgifterna avser den 30 september 1973

Affdarsbanker Sparbanker Centralkassor
Rinta Andel Rinta Andel Rinta Andel
Bostadsbyggnadskrediter 7,86 20 7,66 12 8,00 3
Ovriga krediter i rakning 8,90 24 8,73 3 8,92 6
Diskonterade vaxlar 8,20 6 8,55 0 8,40 4
Lan mot inteckning i
bostadsfastigheter inom 75 %
av uppskattningsvardet 7,84 13 7,13 54 7,04 16
1L.An mot borgen 8,08 7 7,99 6 7,98 10
Lan mot inteckning
i industrifastigheter 7,65 6 7,65 1 7,39 2
Lan till kommuner pa 6ver 5 ar 7,10 1 6,87 7 7,00 3
Lan mot inteckning i jord-
bruksfastigheter inom 75 %
av uppskattningsvardet 7,66 1 6,86 5 6,86 39
Jordbrukslan mot statlig garanti 7,01 0 6,77 1 6,77 10
Ovrig utlaning 7,84 22 7,81 11 7,59 7
Totalt 8,11 100 7,34 100 7,27 100

Anm. For bostadsbyggnadskrediter och krediter i riakning tillampas avgifter.
Dessa utgdr pa kontrakterat belopp, medan rantor utgar pa disponerat belopp.
For namnda krediter har vid framrakning av redovisad medelranta, som avser
att gilla lanekostnader (rantor och avgifter) for disponerat belopp, avgiften
vagts in med sitt dubbla belopp.

foll aktiekurserna kraftigt med anledning av den oljekris som da utbrot.
De steg ddrefter pd nytt och var vid utgdngen av december uppe vid
ungefdr samma niva som ett ar tidigare.

Den direkta avkastningen, kvoten mellan nominell avkastning och
kurs, som sjunkit under de tvi foregiende aren foll for det totala antalet
stam- och preferensaktier obetydligt fram till i oktober 1973.

Bankinstitutens utldningsrédntor enligt ranteanalysen
Riksbanken genomfdr tillsammans med bankinspektionen tvd ginger om
dret, i mars och september, en analys av bankernas utliningsrintor. Ana-
lysen omfattar alla bankinstitut: affirsbanker, sparbanker, postbanken
och centralkassorna for jordbrukskredit. Den senaste analysen avser den
30 september 1973. I det foljande redogores for denna. Information ges
om den niva rdntorna hade for olika slag av utldning hos respektive in-
stitutgrupp. Utover denna strukturbeskrivning ges en redogorelse for
rintornas forandring under det senaste 4ret.

For att i stora drag belysa rdntestrukturen hos bankinstituten har i
tabell 21 uppgifter sammanstillts om rintorna for de viktigare kredit-
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Tabell 22. Medelrintor 30 september 1973

Affarsbanker Sparbanker Centralkaasor

Av- Rinte- Av- Rinte- Av- Rinte-
gift  sats gift sats gift sats

I. Byggnadskrediter

A. Bostadsfastigheter (kontrakterat belopp) 0,47 695 0,12 7,46 047 7,16
B. Andra fastigheter (kontrakterat belopp) 0,54 7,68 022 7,75 0,63 7,06
C. Tillfalliga bostadskrediter 7,67 7,61 7,22
II. Ovriga krediter i rikning
A. Till kommuner (kontrakterat belopp) 0,76 6,68 0,68 6,73 1,00 6,94
B. Till 6vriga (kontrakterat belopp)
a) mot sdkerhet 095 696 097 7,02 099 6,95
b) utan sdkerhet 1,47 7,39 1,32 7,50 1,26 7,08
III. Diskonterade vixlar 8,20 8,55 8,40
V. Ovriga krediter
A. Mot statlig garanti
a) jordbruksgarantilin 7,01 6,77 6,77
b) industri- och hotellgarantildn 7,47 7,60 7,67
¢) ovriga garantilin 6,43 6,11 6,86
B. Till kommuner och dirmed jimforlig sam-
fallighet
a) l&n stallda att Aterbetalas inom fem &r 7,51 7,42 6,97
b) Ovriga lan 7,10 6,87 7,00
C. Mot obligationer 7.78 7,65 7,64
D. Mot borsnoterade aktier och forlagsbevis 7,71 8,01 7,74
E. Mot inteckning i bostadsfastigheter
a) inom 75 % av uppskattningsvirdet 7,84 7,13 7,04
b) over 75 % av uppskattningsvardet 8,07 8,01 7,89
F. Mot inteckning i kontors- och affarsfastigheter
inom 75 % av uppskattningsvirdet 7,79 7,33 7,12
G. Mot inteckning i jordbruks- och skogsfastig-
heter inom 75 % av uppskattningsvéardet 7,66 6,86 6,86
H. Mot inteckning i fritidsfastigheter 8,20 7,90 7,69
I. Mot inteckning i industrifastigheter 7,65 7,65 7,39
J. Mot ovrig sdkerhet 7,64 7,39 7,63
K. Mot borgen 8,08 7,99 7,98
L. Utan sdrskild sidkerhet
a) sparlin 8,71 8,57 8,30
b) kortvariga krediter till ndringsidkare i och
for hans rorelse 8,11 8,00 8,75
c) Ovriga 8,76 8,43 8,00
Summa ovriga krediter 7,83 7,25 7,09

Anm. Dar ej annat angives avser uppgifterna medelrénta p4 disponerat belopp. Avgift och rinta kan
ej sammanldggas till en procentuell lanekostnad utan uppjustering av avgiften, eftersom avgift utgar
pa hela det kontrakterade beloppet och ej enbart pa den disponerade delen dérav.

och l&neformerna samt dessa utldningsformers relativa storlek hos de
olika bankinstituten. Som synes ligger affirsbankernas genomsnittliga
rinta visentligt hogre 4n sparbankernas och centralkassornas. Detta har
i stor utstrickning sin forklaring i hur olika slag av institut har sin ut-
lning fordelad pa olika utldningsformer och dessas grad av sikerhet.



53

Affarsbankernas utlaning i form av checkrikningskrediter, vixlar eller
andra krediter av betydelse for naringslivets l6pande verksamhet ar av
stor omfattning och betingar en relativt hog ranta. Sparbankerna och
centralkassorna 4 sin sida har sdsom nedan visas i sina portfoljer en jam-
forelsevis stor andcl bottenldn i bostads- och jordbruksfastigheter, och
dessa 1&n har en forhallandevis l4g ranta. Skillnaden i kredit- och lane-
fordelningen och dirmed den genomsnittliga rdntans nivd har dock
minskat ndgotunder de senaste aren.

Ett par tekniska foreteelser som forsvarar jamforelser bor papekas.
Aven i en relativt finfordelad redovisning kommer krediter eller 1&n
med olika sdkerhetsgrad att ingd i ménga av de redovisade grupperna;
ingen grupp ar fullstindigt homogen. Ju mer aggregerad redovisningen
ar, desto forsiktigare méste den jaimforande bedomningen bli. Férekoms-
ten av avgifter for beviljade belopp och variationer i dessa belopps ut-
nyttjande forsvérar i sin tur jamforelser av linekostnader. I de fall sam-
manvagning av avgifter och riantor skett i hdr presenterad redovisning,
har avgiften vigts in med sitt dubbla belopp. Det har med andra ord
forutsatts att beviljade krediter genomsnittligt varit utnyttjade till halva
sitt belopp.

Mot bakgrunden av ovanstdende framstar det betydelsefullt att ge en
i hog grad detaljerad redovisning av rantor och avgifter for olika utla-
ningsformer. En relativt detaljerad sddan ges i tabell 22. Kompletteran-
de uppgifter lamnas i det foljande bland annat vad avser rantornas
spridning inom en och samma utlaningsform.

For bostadsbyggnadskrediter mot kommunborgen tillampar affars-
bankerna ganska enhetliga rantevillkor. Ca 80 % av det vid utgdngen
av september 1973 kontrakterade beloppet om 5450 mkr I6pte med en
ranta mellan 6,75 % och 7,00 % och hade en avgift pd 0,5 %. Den lags-
ta rantan var 5,75 % med en avgift pd 1,25 % och den hogsta var
8,75 % utan avgift. Hos sparbankerna var spridningen ndgot storre, och
den vanligaste typen av villkor — 7,53 % utan avgift — svarade for
drygt 66 % av det totalt kontrakterade beloppet 2 583 mkr, den ldgsta
rantan var 5,75 % med en avgift om 1 % och den hogsta var 9 % utan
avgift.

For »krediter i rakning mot sidkerhet», som hos affarsbankerna svarar
for 28 % av utldningen, medan den hos sparbankema endast represen-
terar knappt 3 % och hos centralkassorna 9 %, var de vanligaste vill-
koren lika eller 7,00 % med 1 % avgift. Variationerna var dock har
storre an for bostadsbyggnadskrediter och hos affarsbankerna var lagsta
riantan 525 % med 3 % i avgift och den hogsta 12 % utan avgift.

For »0vriga krediter», den grupp som vanligen kallas l&n, 4r genom-
snittsrdntan betydligt hogre hos affdarsbanker dn hos sparbanker och
centralkassor. Av de enskilda linetyperna observeras sarskilt linen mot
inteckning i bostadsfastigheter och jordbruksfastigheter inom 75 % av
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Tabell 23. Fordndring i medelradntor fran den 30 september 1972
till den 30 september 1973 for ndgra storre grupper av kreditslag

Affirsbanker Sparbanker Centralkassor

Bostadsbyggnadskrediter

ranta och dubbel avgift + 0,06 + 0,04 — 0,01

ranta + 0,11 + 0,04 -+ 0,03

avgift — 0,03 + 0,00 — 0,02
Ovriga krediter i rikning

ranta och dubbel avgift + 0,00 + 0,03 — 0,00

rianta + 0,03 + 0,02 + 0,05

avgift — 0,01 — 0,00 — 0,03
Diskonterade vaxlar + 0,05 + 0,03 +- 0,03
Lan + 0,04 + 0.05 + 0,04
Totalt + 0,03 + 0,05 + 0,04

Anm. Vid sammanvagningar av grundmaterialets olika ranteuppgifter har som
vikter anvants kreditslagens relativa andelar den 30 september 1972,

uppskattningsviardet. For bottenldn i bostadsfastigheter 13g genomsnitts-
riantan hos affarsbankerna vid 7,84 % och for sparbanker, hos vilka des-
sa ldn utgor mer dn hilften av alla deras utestiende krediter, vid
7,13 %. For bottenldnen i jordbruksfastigheter var genomsnittsriantan
7,66 % hos affarsbanker och 6,86 % hos centralkassor, vilkas ldnestock
till drygt en tredjedel utgors av sddana lan.

Rintan for bottenldn i bostadsfastigheter skulle kunna fGrvidntas ha
en lag spridning. Det har den emellertid inte. Affirsbankerna redovisar
for 80 % av hela utldningsstocken en ridnta liggande mellan 7,25 % och
8,25 %. Hos sparbankerna var motsvarande siffror 6,75 % och 7,75 %.
Denna relativt hoga spridning kan ha sin forklaring i att dldre bottenlan
16per med en forhallandevis ldg rinta och att nya ges till en hogre.
Nivaskillnaden mellan affarsbanker och sparbanker kan ha sin forkla-
ring i att sparbankerna har en storre andel dldre 1an bland sina botten-
1an dn affdrsbankerna.

Till belysning av fordndringen i genomsnittsrantorna for vissa huvud-
typer av krediter liksom for den totala utldningen hos de olika bank-
instituten har uppgifter sammanstillts i tabell 23. Vid berdkningen av
forandringarna i dessa genomsnittsrantor har som vikter anvints ut-
laningens fordelning p& olika kredittyper den 30 september 1972. Har-
igenom har intriffad forindring i utldningens struktur sddan denna re-
dovisas i grundmaterialet inte fitt nigon effekt pa beriknad fordndring
i genomsnittsrintorna. Grundmaterialet innehdller dock, trots rikhaltig
specifikation, betydande aggregat. Inom dessa kan naturligtvis struktur-
forandringar ha dgt rum, som paverkat i grundmaterialet redovisad ge-
nomsnittsranta for olika kredittyper och darmed genomsnittsrdantan for
i tabellen redovisade huvudgrupper liksom for den totala utldningen.
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Tabell 24. Férdndring i medelrdntor fran 30 september 1972 till 30 september 1973
hos affdarsbanker, sparbanker och centralkassor

IL

<E

Byggnadskrediter
A. Bostadsfastigheter (kontrakterat belopp)
B. Andra fastigheter (kontrakterat belopp)
C. Tillfalliga bostadskrediter
Ovriga krediter i rakning
A. Till kommuner (kontrakterat belopp)
B. Till 6vriga (kontrakterat belopp)
a) mot sakerhet
b) utan sidkerhet

. Diskonterade vaxlar
. Ovriga krediter

A. Mot statlig garanti
a) jordbruksgarantildn
b) industri- och hotellgarantildn
c) ovriga garantildn
B. Till kommuner och dirmed jaimforlig sam-
fallighet
a) 1&n stdllda att aterbetalas inom fem &r
b) Ovriga 1an
. Mot obligationer
. Mot borsnoterade aktier och forlagsbevis
. Mot inteckning i bostadsfastigheter
a) inom 75 % av uppskattningsvardet
b) over 75 % av uppskattningsvardet
F. Mot inteckning i kontors- och affarsfastigheter
inom 75 % av uppskattningsvardet
G. Mot inteckning i jordbruks- och skogsfastig-
heter inom 75 % av uppskattningsvardet
. Mot inteckning i fritidsfastigheter
Mot inteckning i industrifastigheter
Mot ovrig sakerhet
. Mot borgen
. Utan sarskild sakerhet
a) sparldn

moo

ol Bakal

b) kortvariga krediter till naringsidkare i och

for hans rorelse
c) Ovriga

Summa Ovriga krediter

Affdarsbanker Sparbanker Centralkassor
Avgift Rinte-  Avgift Rinte-  Avgift Riinte-
sats sats sats
—0,03+40,09 =*0,0040,03 —0,02+40,03
—0,024-0,03 +0,0140,07 —0,2040,14
40,09 +0,08 40,16
-+0,02—0,01 —0,01—0,02 —0,07—0,03
—0,014-0,00 #*0,0040,05 +£0,00%+0,00
-—0,10—0,13 —0,014-0,07 —0,01—0,03
40,05 +0,03 40,03
+0,13 +0,00 +0,01
+0,00 —0,01 +0,07
+0,30 +0,24 +0,15
+0,02 +0,01 —0,04
+0,00 +0,00 +0,01
+0,21 +0,06 +0,03
—0,05 +0,00 —0,21
+0,05 +0,06 40,07
+0,07 +0,06 +0,06
+0,02 —0,03 +0,07
40,06 40,02 +0,03
+0,03 +0,03 40,24
—0,01 +0,05 +0,13
+0,00 +0,00 40,07
+0,11 +0,02 40,07
—0,08 40,07 +0,03
40,07 —0,16 +0,09
—0,58 40,01 +0,00
+0,04 +0,05 +0,04

Anm. Vid sammanvagningar av delposterna for sSumma ovriga krediter» (enda sammanvigningen) har

som vikter anvants kreditslagens relativa andelar den 30 september 1972.

Som framgar av tabellen har genomsnittsrantan hojts for saval affars-

banker som for sparbanker och centralkassor. For affirsbanker uppgick
héjningen till 0,03 procentenheter, for sparbanker med 0,05 procenten-
heter och for centralkassor med 0,04 procentenheter. Vid berdkningen
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av ranteforandringen har liksom ovan ifrdga om berdakningen av rinte-
nivan avgiften vagts in med dubbelt belopp.

Affarsbankerna och centralkassorna sinkte under den redovisade tolv-
manadersperioden avgifterna for sdvil bostadsbyggnadskrediter som Gv-
riga krediter i rakning, medan sparbankerna holl dem oforandrade. Ran-
torna for dessa krediter hojdes diremot genomgdende — rintan {6r bo-
stadsbyggnadskrediter dock mer hos affirsbankerna dn hos de bada
andra institutgrupperna och riantan for 6vriga krediter i rakning mer hos
centralkassorna @n hos de ovriga.

En sammanvigning av avgifter och rintor pa sitt som omnamnts ger
som resultat att affarsbankerna hojt lanekostnaden for bostadsbyggnads-
krediter ndgot mer dn sparbankerna och att sparbankerna i nigon man
hojt lanekostnaden for Gvriga krediter i rakning, medan Gvriga institut-
grupper inte gjort detta. Det bor dock observeras att det hir som i
ovriga fall ar frAga om mycket sma forandringar.

For diskonterade vixlar steg genomsnittsrantan hos samtliga institut-
grupper — nagot mer hos affiarsbanker dn hos sparbanker och central-
kassor. Stegringen var fOr respektive institutgrupper riknat i procent-
enheter, sdsom framgéar av tabellen: 0,05, 0,03 och 0,03.

Lanen utgor den volymmaissigt dominerande gruppen i institutens
kreditgivning. For affarsbankerna utgor den 50 % av de utestaende be-
loppen, for sparbankerna 85 % och {or centralkassorna 87 %. Vad gil-
ler denna grupp av kreditgivning var stegringen forhallandevis lika for
de olika institutgrupperna eller 0,04, 0,05 respektive 0,04 procentenheter.

En mera detaljerad redovisning av utlaningsrintornas fordandring un-
der har behandlad period limnas i tabell 24. For nagra lanetyper, obe-
tydliga till volymen, forekom mycket stora positiva eller negativa {or-
andringar. Genomgéende giller eljest att foriandringarna inte kan be-
tecknas som stora. For hir ingdende delgrupper liksom for de storre
grupper, som ovan redovisats, dar det i regel friga om nagra f& hundra-
dels procentenheter.

Ovan har forsok gjorts till att belysa hur genomsnittsrantor och ge-
nomsnittsavgifter Andrats sett ur rintesats- och avgiftssynpunkt. Den in-
verkan pa en banks inkomster som en forskjutning i utldningsstrukturen
medfor, har i s& stor utstrackning som grundmaterialet medger elimi-
nerats. FOorsok har emellertid ocks& gjorts att berikna effekten pa ge-
nomsnittsrintorna av fordandringarna 1 lanestrukturen sddana dessa fram-
trader i grundmaterialet. Grundmaterialet dr d4, sdsom namnts, inte si-
dant, att en forskjutning mot hogre eller lagre rdntor inom en viss lane-
typ, t ex 1an mot inteckning i bostadsfastigheter inom 75 % av uppskatt-
ningsvardet, registreras. Den registrerbara effekten p& genomsnittsran-
torna av lanestrukturens fordndring Over ett &r visade sig vara mycket
liten. Endast for sparbanker registrerades ett utslag; en okning med ett
par hundradels procentenheter noterades.
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Betalningsbalansen

De mest utmirkande dragen i 1973 ars betalningsbalans var det stora
exportoverskottet och den mycket kraftiga okningen av bankernas ut-
landsstallning. For bidadera var det visserligen friga om en fortsattning
av en utveckling som begynt redan vid mitten av 4r 1970, men utslagen
i Okande riktning var betydligt stérre 1973 dn under de narmast fore-
gdende aren. I friga om kapitalbalansen skedde en omkastning i utveck-
lingen. Kapitalimporten under de nirmast foregidende aren forbyttes i en
viss kapitalexport.

Bytesbalansens Overskott uppgick 1973 till 4 500 mkr mot 1 200 mkr
foregdende ar. Dominerande for denna utveckling var, sdsom framgar
av nedanstdende tabl3, forstarkningen av handelsbalansen. Dennas Gver-
skott blev 6 600 mkr mot 3 100 mkr 1972. Underskottet for Gvriga poster
i bytesbalansen, tjinster och transfereringar blev ndgot lagre dn féGre-
géende ar.

1 kapitalbalansen var det framfor allt foriandringar i de langfristiga
lanen, savil obligationsemissionerna som Ovriga ldnga 1an, bade privata
och statliga, som bidrog till omkastningen i denna balans fran 1972 till
1973. For obligationsemissionerna och andra slag av privata ldnga lan,
avtog uppliningen. For de statliga kapitaltransaktionerna tilltog utla-
ningen.

Bankernas utlandsstillning, innefattande sdval riksbankens reserver
som valutabankernas avista- och tidsposition, hade uppvisat en kraftig
tillvixt under 1972. Okningen uppgick till 2 900 mkr. Valutainflodet
fortsatte under 1973 och blev di in storre; bankernas utlandsstillning
okade med 5 600 mkr till 14 900 mkr och valutareserven, vari valuta-
bankernas tidsposition ej inrdknas, 6kade med 3 900 mkr till 11 600 mkr.
Betalningsbalansens utveckling under de senaste sex aren framgar i
grova drag av nedanstiende tabla (mkr).

1968 1969 1970 1971 1972 1973
Varor —913 — 961 — 965 2048 3082 6490
Tjanster 809 630 299 — 151 — 661 — 615
Tranfereringar —491 — 741 — 781 — 908 —1207 —1 350
Bytesbalans — 595 —1072 —1447 989 1214 4 525
Kapitalbalans 577 — 121 1147 599 1151 — 208
Tilldelade SDR — — 196 180 178 -
Restpost — 68 — 493 722 — 367 386 1322
Utlandsstallning — 86 — 1686 618 1 401 2929 5639
Grundbalans* 4 —1251 — 733 1020 2020 4976

! Grundba_lansen ar summan av bytesbalansen, langfristiga statliga och lang-
fristiga privata kapitaltransaktioner.
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Tabell 25. Betalningsbalansen, kvartalsuppgifter
Mkr

A. Lopande trans- 1972 1973 Aret
aktioner l:a kv 2:akv 3ie kv 4:¢e kv Il:akv 2:akv 3w kv 4:e kv 1972 1973
i. Export enligt
handelsstatistiken 9618 10326 9742 12063 12673 13055 12028 15439 41749 53195
2. Import enligt
handelsstatistiken 9492 9460 8883 10783 11282 10768 10850 13660 38 618 46 560
1—2. Handelsbalans 126 866 859 1280 1391 2287 1178 1779 3131 6635

3. Korrigering av

handelsstastistiken — 37 — 21 — 28 37 — 83 — 42 23 — 43 — 49 —145
4. Sjofartsnctto 495 577 679 620 565 545 750 675 2371 2535
5. Resevaluta —511 —602 —791 —490 —-492 —585 —755 —468 —2394—2300
6. Ovriga tjanster —349 —366 —309 —414 —489 —330 —402 —429 —1438 —1650
7. Korrigeringspost 200 200 200 200 200 200 200 200 800 800
8. Transfereringar —335 —214 —418 —240 —251 —280 —475 —344—1207—1 350
Summa A
Bytesbalans —411 440 192 993 841 1795 519 1370 1214 4525

B. Kapitaltransaktioner
1. Statliga kapital-
transaktioner 146 — 31 — 23 — 45 — 41 — 54 — 56 — 47 47 —198
2. Virdepappers-
transaktioner
Emissioner och

amorteringar 567 45 117 292 336 40 110 39 1021 525
Ovriga trans-
aktioner —30 —97 — 4 — 60 —69 — 46 — 27 — 8 —191 —150
3. Privata langfris-
tiga lan 392 161 — 6 266 178 9 —181 34 813 40
4. Direkta investe-
ringar —278 —112 — 54 —460 3 —213 —283 —207 —904 —700
5. Ovriga privata
kapitaltransak-
tioner 175 — 16 14 192 574 — 67 —492 260 365 275
Summa B
Kapitalbalans 972 — 50 44 185 981 —331 —929 71 1151 —208
C. Tilldelade SDR 178 — - — — - - - 178 -
D. Restpost 331 151 —214 118 252 141 776 153 386 1322

E. Bankernas
utlandsstallning
1. Riksbankens
guld och valutor 1103 251 63 838 1996 1245 —I128 812 2255 3925
2. Valutabankemas

avistaposition —253 45 78 126 — 53 437 —416 — 9 — 4 — 41

142. Valutareserven 850 296 141 964 1943 1682 —544 803 2251 3884
3. Valutabankernas

tidsposition 220 245 —119 332 131 — 77 910 791 678 1755

Summa E 1070 541 22 1296 2074 1605 366 1594 2929 5639
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En fordelning av betalningsbalansens olika poster per kvartal visar
foljande huvuddrag.

Samtliga kvartal under 1973 resulterade i exportoverskott pd Over
1 000 mlar. Overskottet var storst under andra kvartalet med 2 300 mkr.
Aven bytesbalansen var positiv under rets samtliga kvartal och upp-
gick for andra kvartalet till 1 800 mkr.

Kapitalbalansen, som forsta kvartalet 1973 gav ett kapitalinflode p&
1 000 mkr, svidngde till kapitalutflode under andra och tredje kvartalen
och gav for hela &ret ett kapitalutflode pd 200 mkr. Fordndringen frin
1972 ars kapitalinflode pd 1200 mkr berodde, som framgétt, framst pa
minskad upplining i utlandet. Uppgifter for fjirde kvartalet dr endast
delvis baserade pa faktisk statistik och utgor nirmast prognoser. De kan
sdlunda komma att revideras, i vissa fall i betydande grad, nir fullstidn-
diga uppgifter foreligger. I synnerhet giller detta kapitaltransaktionerna
och restposten. Tillgdngliga uppgifter ger emellertid en positiv restpost
pa 1300 mkr mot 400 mkr foregiende ar.

Bytesbalansen
Bytesbalansens totala Gverskott har redovisats i det foregiende. Nedan
limnas uppgifter om de enskilda posterna i denna balans.

Under en lang f6ljd av &r férekom underskott i den svenska handels-
balansen. Sedan andra halvaret 1970 har emellertid verskott forekom-
mit. For &r 1973 uppgick detta till 6 635 mkr, vilket innebar en for-
dubbling av 1972 &rs 6verskott p& 3 131 mkr (tabell 26).

Den forbittring i bytesforhillandet gentemot utlandet som dgde rum
1972 forbyttes i en viss forsamring 1973. For vart och ett av rets kvartal
steg importpriserna mer in exportpriserna. Nedanstiende tabld visar
den procentuella okningen sedan motsvarande period foregdende Aar.

Export Import
Virde Pris Volym Virde Pris Volym
1972 Aaret 9 4 5 6 2 4
1973 Aaret 27 9 16 21 11 8
l:akv 32 5 25 19 6 12
2:a kv 26 8 17 14 9 5
3:e kv 24 12 11 22 13 9
4:e kv 28 13 13 29 20 8

Vad giller prisutvecklingen under de tre forsta kvartalen 1973 for
enskilda varugrupper kan ndmnas att exportpriset for fartyg steg med
37 %, for trivaror med 22 % och for metaller utom jirn och stdl med
17 %. For relativt stora delar av exporten steg priserna ej sirdeles
mycket och for malmer sjonk de med 3 %. Importpriset for vardera
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Tabell 26. Utrikeshandeln

Mkre
Export Import Import- (—; resp
export- (+) overskott
1971 1972 1973 1971 1972 1973 1971 1972 1973
Januari 3121 3171 4120 3089 3101 4007 32 70 113
Februari 2710 3088 3889 2677 3041 3340 33 47 549
Mars 3478 3359 4660 3180 3350 3932 298 9 728
April 2956 3291 3632 3056 3031 3150 —100 260 482!
Maj 3085 3354 4936 2742 3238 4050 343 116 886!
Juni 3774 3681 4483 3177 3191 3600 597 490 883!
Juli 2720 2919 4080 2734 2723 34000 — 14 196 680"
Augusti 2762 3324 3800 2624 3033 3550 138 291 250"
September 3300 3499 4157 3080 3127 3900 220 372 25T
Oktober 3459 3923 5285 3315 3850 4700 144 73 585!
November 3530 4452 5215 3199 3787 4450 331 665 765*
December 3329 3688 5054° 3319 3146 4480'° 10 542 574'*
Kvartal 1 9309 9618 12673 8946 9492 11282 363 126 1391
2 9815 10326 13055 8975 9460 10768 840 866 2287
3 8782 9742 12028 8438 8883 10850 344 859 1178
4 10318 12063 15439° 9833 10783 13 660'* 485 1280 1779**
Summa 38224 41749 53 195% 36192 38618 46560'* 2032 3131 6635'*

* Importsiffrorna ar korrigerade for beraknad efterslapning i tullbehandlingen av viss import fran

EG-landerna
® Prognos

jordbruksravaror och brénslen steg med 26 % och for konsumtionsvaror
med 13 %. Exportvolymen Gkade kraftigast for massa med 34 %. Im-
portvolymen for investeringsvaror 6kade med 13 %.

I frdga om vardeforandringar for nagra av utrikeshandelns mera be-
tydande poster kan ndmnas att exportvardet for fartyg 6kade med 48 %,
for travaror med 47 % och for massa med 43 % medan personbilar,
malmer och livsmedel endast 6kade med respektive 14 %, 13 % och
6 %. Importvardet okade for malmer med 49 %, jirn och stil med
35% och brianslen med 26 % medan virdet av personbilsimporten
endast 6kade med 3 %.

Gentemot EG var exporten under januari-—oktober 1973 viirdemaissigt
30 % storre och importen 21 % storre an under motsvarande tid ett ar
tidigare. For EFTA var motsvarande siffror 27 % respektive 19 %. Ex-
porten till USA steg med 13 % och importen steg med 7 % efter forra
arets minskning. Exporten till Japan 6kade med 80 % men utgjorde en-
dast 1,3 % av Sveriges totala export. Gentemot u-landerna 6kade ex-
porten med 19 % och importen med 13 % (exkl. oljor och fartyg blev
motsvarande siffror 29 % respektive 18 %).
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Posten korrigering av handelsstatistiken omfattar sex delposter, vilkas
beriaknade utveckling framgar av foljande tabld (mkr).

1972 1973
Direktlandad fisk 50 60
Aterinférsel — 391 — 475
Aterutforsel 215 255
Oljerabatter 67 49
Icke-monetart guld — 5 — 5
Korrigering av flygplansimport 15 — 29
Summa »korrigering av handelsstatistiken» — 49 — 145

Sjofartsnettot berdknas ha stigit frdn 2 371 mkr 1972 till 2 535 mkr
1973.

Rederiernas intikter och kostnader vid utrikes sjofart har for 1973
uppskattats till intdkter pd 5290 mkr och kostnader pa 2 970 mkr att
jamfora med 4 725 mkr respektive 2 622 mkr for 1972. Intdikterna oka-
de under aret med 12 % och utgifterna med 13 %. En kraftig uppgéng
av inhyrningen av utlindskt tonnage dgde rum under aret. Silunda steg
till utlandet erlagda charterhyror under januari—september med 142
mkr eller 26 % till 698 mkr jamfort med motsvarande period foregidende
ar. Samtidigt 6kade influtna charterhyror med 63 mkr eller 8 % till 847
mkr. Den svenska handelsflottans tonnage okade under januari—sep-
tember med 200 000 bruttoton eller 4 %.

Inseglingsnettot for 1973 har berdknats till 2 320 mkr mot 2 103 mkr
1972. Efter avdrag av biljettavgifter som betalades i Sverige, uppskatta-
de till 165 mkr, och tilligg for utlandska fartygs kostnader i svenska
hamnar m m, berdknade till 380 mkr, erhdlles ett sjofartsnetto pa 2 535
mkr eller 164 mkr mer dn foregdende &r.

Inkomsterna for resevaluta hade under 1972 okat med endast 4 %,
medan utgifterna stigit med 18 9%. Under 1973 6kade inkomsterna enligt
prelimindra berdkningar med 13 %, medan utgifterna 6kade hGogst obe-
tydligt. I absoluta tal innebar det utgifter pad 3 275 mkr och inkomster
pa 975 mkr, vilket gav ett nettoutflode pd 2 300 mkr mot ett utflode pa
2 394 mkr 1972. I stéllet for tidigare ars Okande nettoutflode intrddde
siledes en stagnation under 1973 i samband med den liga utgiftsok-
ningen.

Mot bakgrund av en Okning av antalet flygcharterresenirer under
januari—september p&d 7 % mot 29 % samma period foregiende ar och
en stagnation av antalet firjeresendrer till Danmark och Finland, var
den laga Okningen av resevalutautgifterna dock ej helt forvanande.

Gistarbetarnas Overforingar till utlandet genom valutabank, redovi-
sade under transfereringar i bytesbalansen, 6kade procentuellt mer in
antalet arbetsanmilda utldnningar, vilket den 1 oktober var 229 656 mot
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Tabell 27. Regionalférdelning av resevalutautgifterna

Mkr
1972 januari—november 1973 jannari—november
Totalt varav Foridndring Totalt varav Forindring

aterkopta av de totala aterkopta av de totala

svenska utgifterna svenska utgifterna

sedlar 1971—1972 sedlar 1972—1973
Finland 508 400 40 % 545 417 7 %
Danmark 546 270 18 % 498 245 — 9%
Spanien 363 162 38 % 340 149 — 6%
Vasttyskland 269 79 14 % 334 74 24 %
Schweiz 300 242 34 % 276 213 — 8%
USA 260 3 9 % 218 0 —16%
Storbritannien 157 23 6 % 171 25 9 %
Norge 116 57 7% 116 47 0%
Frankrike 9% 27 18 % 103 20 10%
Italien 117 28 15 % 87 19 —26%
Osterrike 75 24 27 % 77 23 3%
Jugoslavien 57 53 90 % 61 56 7%
Nederlinderna 41 19 11 % 48 20 17 %
Grekland 27 3 —29% 42 0 56 %
Ovriga 128 41 3% 167 61 30 %
Summa 3058 1431 22% 3083 1369 1%

220 631 vid samma tidpunkt foregdende ar. Huruvida de gistarbetar-
overforingar i form av sedlar, checkar m m, som redovisas i resevaluta-
posten Okade i samma utstrackning som antalet gastarbetare ger till-
ganglig statistik inte besked om. Det skulle dock narmast kunna tankas
att den relativt hogre okningen for transfereringar skulle ha atfoljts av
vikande utforsel av sedlar m. m. Om si ar fallet skulle gdstarbetarnas
Overforingar inom resevalutaposten snarare ha minskat an okat.

Landerfordelningen i tabell 27, vilken huvudsakligen baseras pa for-
sdljning av respektive lands valuta samt aterkdp av svenska sedlar, speg-
lar inte enbart lindernas betydelse som resmal utan dven lindernas va-
lutors stillning som resevaluta i annat land och lindernas betydelse i
handeln med olika valutor. Minskningen for USA och Okningen for
Visttyskland kan delvis bero pi att US § minskat sin betydelse som rese-
valuta i annat land medan DM 0Okat. Forandringarna av utgifterna till
Finland och Danmark stimmer ganska vdl med utvecklingen av antalet
farjepassagerare till respektive lander.

Inkomster och utgifter fOr ovriga tjdnster beraknas ha 6kat med 18 %
respektive 17 % under 1973. Eftersom utgifterna ligger pid en hogre
niv3, betyder storre procentuella 6kningar for utgifter an for inkomster
en in storre skillnad i kronor raknat. Med inkomster p& 3 300 mkr och
utgifter p& 4 950 mkr blev nettoutflodet 1 650 mkr mot 1 441 mkr 1972.
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Riéntor och utdelningar 6kade med ca 200 mkr bade pa inkomst- och
utgiftssidorna. Okat nettoinflode noterades for posterna land- och flyg-
frakt och biljetter medan Ovriga poster resulterade i ett okat nettout-
flode. De storsta 6kningarna av nettoutflodet noterades for provisioner,
ovriga transportkostnader och administration. Den stora utgiftsokningen
for provisioner stimde vil 6verens med den kraftiga exportokningen.

Korrigeringsposten, som avser att kompensera ett iakttaget redovis-
ningsbortfall av inkomster i frimst posten Gvriga tjinster, har angivits
till oférandrat 800 mkr under de senast forflutna fyra aren. Utgifterna
under Ovriga tjinster 6kade nidgot mer dn inkomsterna under 1973, och
om delposten rintor och utdelningar, for vilken utvecklingen under en
lang rad ar avvikit frAn genomsnittet avdrages, erhalles en 6kning av in-
komsterna med 11 % och av utgifterna med 15 % och jimfort med 1969
da korrigeringsposten senast hdjdes har motsvarande inkomster stigit
med 67 % och utgifter med 69 %. Denna utveckling synes icke motivera,
att korrigeringsposten forandras for 1973.

Privata rransfereringar till utlandet berdknas ha uppgatt till 470 mkr
mot 403 mkr 1972. Hari ingar gistarbetardverforingar till utlandet med
ca 100 mkr. En stor del av gidstarbetarnas 6verforing av i Sverige in-
tjanade medel torde dock ske pa sddant sitt, att beloppen inte registreras
i denna post. Som ovan niamnts ingar vissa Overforingar i resevaluta-
posten.

Privata transfereringar fran utlandet kan berédknas till 70 mkr mot
72 mkr foregéende ar.

Offentliga transfereringar har berdknats medfora ett nettoutflode pa
950 mkr mot ett utflode p4 876 mkr 1972. 1 beloppet for 1972 ingar
109 mkr som transferering till Finland i samband med avvecklingen av
svenska statens kredit till Finland.

Det offentliga gévobistandet till utvecklingslinderna har berdknats
uppgé till 850 mkr mot 641 mkr 1972. I de 850 mkr 1973 ingér ned-
skrivning av en bistdndskredit till Pakistan med 10 mkr. Bistdnd i form
av kapitalinsatser i internationella organ och bilaterala krediter, vilket
redovisas under offentliga kapitaltransaktioner, steg till 370 mkr fran
300 mkr 1972. Det totala utvecklingsbistandet kan for 1973 berdknas
till ca 1 200 mkr mot 941 mkr foregdende ar.

Nettot av privata och offentliga transfereringar till och fran utlandet
blev ett utflode pé ca 1 350 mkr mot 1 207 mkr 1972.

! Interimskrediten till Bangladesh 4 55 mkr har faststillts till 7 mkr och har
slutreglerats under 1973.

? 1 detta belopp ingar 0,3 mkr, som annullerats gentemot Pakistan och over-
tagits av Bangladesh.

* Bangladesh har Overtagit betalningsansvaret for Pakistans kredit fran 1966.
¢ Utbetalningarna under kreditavtalet med Chile har under 1973 avbrautits tills
vidare.

* Pakistans kredit har nedskrivits med 10 mkr
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Mkr
Lanebelopp  Utbetalt Aterbetalt Utestiende Beviljat, innu
under under uttimo ej utbetalt
1973 1973 1973 belopp
Bangladesh * 1972 7,0 2,4 6,7 — —
1972 29,6 0,7 1,0 28,6
21973 25,0 — —— 23,8 1,2
Botswana 1972 20,5 5.9 — 59 14,6
1972 8,0 - - — 8,0
Chile 41972 24,2 19.5 — 19,5 4,7
Danmark 1948 159,4 - 5.4 60,3 -
Etiopien 1968 30,0 2,8 — 25,7 4,3
1969 23,5 3,7 — 13,9 9.6
Indien 1964 24,0 — - 24,0 —
1966 24,0 — — 23,4 0,6
1968 40,0 0,0 — 38,2 1,8
1968 35,0 — 33,5 1,5
1971 125,0 16,5 — 42,4 82,6
1971 26,0 — — — 26,0
1972 175,0 5,0 — 5,0 170,0
Kenya 1968 19,0 44 — 14,0 5,0
1970 18,3 8,7 - 15,0 3,3
1971 31,5 10,2 - 19,7 11,8
1972 31,0 4.8 —— 4,8 26,2
1972 20,0 0,7 — 0,7 19,3
Norge 1950 125,0 - 58 39,0 -
Pakistan 1967 9,1 - — 9,1 -
® 1968 26,0 — 10,0 16,0 —
Sudan 1966 35,0 - —_ 32,7 2,3
1970 15,0 4,0 —_ 13,1 1,9
Tanzania 1965 10,0 - — 10,0 —
1967 4,0 - - - 4,0 —
1967 30,0 0,6 — 30,0 -
1969 39,0 - — 39,0 —
1969 15,0 7.9 — 15,0 =
1970 15,0 4,5 — 15,0 _—
1970 20,0 5,9 - 9,3 10,7
1970 63,0 14,7 - 44,2 18,8
1971 33,0 18,6 — 33,0 —
Tunisien 1963 6,0 - - 6,0 - -
1965 6,0 - —_ 57 —_
1967 15,0 1,8 - 12,7 2,3
1969 26,0 3,8 - 14,3 11,7
1970 18,5 = — C 50 13,5
1970 30,0 12,2 — 19,1 10,9
1973 15,0 — — _— 15,0
Turkiet 1963 26,0 — o 26,0 —
1970 15,6 - - 15,4 0,2
Ostafrika 1970 27,0 12,3 — 19,8 7,2
1972 25,0 14,7 — 15,7 9,3
Summa 186,3 279 819,9 5229
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Kapitalbalansen

Forandringen i kapitalbalansen fran ett relativt stort overskott 1972 till
ett underskott 1973 har ovan beskrivits. For delposterna i kapitalbalan-
sen kan foljande uppgifter lamnas.

De statliga kapitaltransaktionerna kom att resultera i ett nettokapital-
utflode pa 198 mkr att jamfora med ett nettokapitalinflode pa 47 mkr
1972 och ett nettoutflode pad 180 mkr 1971. Anledningen till omsving-
ningen 1972 till kapitalinflode var slutregleringen av svenska statens
kredit till Finland, vilken bokforts som kapitalinflode med 189 mkr
under denna post.

Utbetalningar av utvecklingskrediter har under aret okat kraftigt och
uppgick till 186 mkr. Den kredit paA 24 mkr som tidigare lamnats till
Pakistan men for vilken Bangladesh nu Gvertagit betalningsansvaret har
ej bokforts i betalningsbalansen medan daremot nedskrivningen med 10
mkr gentemot Pakistan fOr en annan kredit har bokforts som amortering
av kredit. Bidraget till IDA uppgick till 187 mkr vilket erlades i form
av skuldsedlar. Dispositioner av tidigare overlimnade skuldsedlar har
uppgétt till 48 mkr, varfor IDA:s innehav av svenska skuldsedlar 6kade
under aret med 139 mkr. Denna 0kning redovisas i betalningsbalansen
som inflode av kapital.

Bland vdrdepapperstransaktionerna har emissioner och amorteringar
givit ett nettoinflode pad 525 mkr efter nyemissioner i utlandet med 653
mkr och virldsbankens obligationsupplaning i Sverige av 75 mkr. Amor-
teringarna gav ett nettoutfléde pa 53 mkr.

For Ovriga transaktioner, d v s import och export av vardepapper, no-
terades en omsittningsminskning med 25—30 %.

Nettoinflodet for samtliga vardepapperstransaktioner blev 375 mkr
mot 830 mkr foregdende ar. Skillnaden berodde som namnts pa den
kraftigt minskade uppléningen i utlandet.

Ovriga privata ldngfristiga ldn i utlandet, d vs andra dn i form av
obligationsemissioner gav ett nettoinflode pa SO mkr mot ett inflode pa
813 mkr foregaende Aar.

Upptagandet av nya lan i utlandet blev 850 mkr medan amorteringar-
na uppgick till 800 mkr mot 1 614 mkr respektive 797 mkr for 1972.

Nagra nya utlindska ldn i Sverige av betydelse upptogs inte under
aret och amorteringarna var sma.

Summan av nettoinflodet under Ovriga privata langfristiga lan och
nettotransaktioner i obligationslan ger en nettoupplaning pa 565 mkr
mot 1834 mkr foregédende ar. Upplaningen i utlandet har alltsd minskat
mycket kraftigt sedan foregiende ar.

De svenska direkta investeringarna i utlandet berdiknas ha uppgatt
till 1 150 mkr mot 1423 mkr foregdende ar. Av dessa investeringar fi-
nansierades omkring 100 mkr genom upplaning i utlandet. Motsvarande
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tal for 1972 var 263 mkr. Avvecklingen av svenska investeringar i ut-
landet har berdknats till ca 150 mkr mot 191 mkr under 1972.

Utlandska direktinvesteringar i Sverige berdknas ha medfort ett kapi-
talinflode p4 omkring 500 mkr under 1973 mot 546 mkr under fore-
giende ir. Desinvesteringarna har berdknats till 200 mkr mot 218 mkr
1972.

Nettoresultatet av de direkta investeringarna innebar enligt dessa be-
rikningar ett kapitalutflode pa 700 mkr mot ett utflode pd 904 mkr
under 1972. Dessa berdkningar bygger liksom for Gvriga privata lang-
fristiga 1an pd prelimindr statistik och de hdr angivna beloppen kan
komma att revideras ej obetydligt.

Ovriga privata kapitaltransaktioner omfattar dels uppgifter som er-
halles fran riksbankens valutastatistik, dels uppgifter fran statistiska cen-
tralbyrdn och konjunkturinstitutet. Forandringen av de langfristiga till-
glngarna representerade ett utflode pA 15 mkr mot 92 mkr 1972. Det
stora utflodet 1972 forklaras av den forskottsbetalning for en av Sverige
i Finland bestilld isbrytare med 80 mkr, som ingick i slutregleringen av
svenska statens kredit till Finland.

Posten langfristiga skulder, vilken bla omfattar tidigare emigranters
overforingar av kapital till utlandet, innebar ett nettoutflode pa ca 150
mkr mot 127 mkr foregdende Ar.

Kortfristiga kapitaltransaktioner, som huvudsakligen omfattar kort-
fristiga 1dn av olika slag i utlandet, bl a i samband med finansiering av
import och export, beriknas under 1973 ha inneburit ett nettokapital-
utflode p4 800 mkr mot ett inflode p4 302 mkr 1972.

Enligt SCB:s varvsenkit hosten 1973 berdknade de svenska varven, att
deras leveranser med 755 mkr skulle understiga likviderna frin utlandet,
vilket innebdr en kapitalimport med detta belopp. Motsvarande belopp
for 1972 var 242 mkr. Betalningar for import av fartyg och flygplan
berdknas under 1973 ha understigit inforseln med 284 mkr, vilket inne-
bar en kapitalimport p4 detta belopp, medan under foregidende ar infor-
seln understeg betalningarna med 46 mkr med en motsvarande kapital-
export till f6ljd. Skillnaden mellan inforselvirden och likvider for dato-
rer m m, berdknas ha motsvarat ett kapitalinflode pAd 200 mkr mot 199
mkr under 1972.

Ovriga privata kapitaltransaktioner gav alltsd en kapitalimport p4 275
mkr mot 365 mkr féregiende &r.

Tilldelade SDR

Under 1973 har det ej skett ndgon ny tilldelning av sdrskilda dragnings-
rdtter i Internationella valutafonden.

Restposten
Med ett Overskott i bytesbalansen p& ca 4 500 mkr och ett kapitalutflode
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pA ca 200 mkr finns det statistisk redovisning for ett valutainflode pd
4 300 mkr, vilket med ca 1300 mkr understiger den faktiska 6kningen
av bankernas utlandsstillning under 1973. Restposten skulle for 1973
bli 1 300 mkr mot 400 mkr foregdende &r. Det har ovan framhallits, att
sarskilt uppgifterna om privat kapital dr att betrakta som delvis mycket
prelimindra. Revideringar av posterna i betalningsbalansen leder till
motsvarande justeringar av restposten.

Bankernas utlandsstallning

Bankernas utlandsstillning 6kade under aret med 5639 mkr fran 9 228
mkr till 14 867 mkr. Okningen pigick under hela iret med undansag av
en liten nedgidng under augusti.

Valutareserven som Okat mycket kraftigt under 1972 fortsatte att 6ka
dn kraftigare under arets sex forsta manader. Under juli till och med
oktober sjonk valutareserven nagot for att under de tva sista manaderna
Ater stiga kraftigt. Okningen under 1973 blev 3 884 mkr mot 2 251 mkr

Tabell 29. Bankernas utlandsstallning

Mkr
Riksbanken Valutabankerna  Valutareserven  Bankernas
(1+2+3) utlandsstillning
(4+45)
Guld Stillning Avista- Tids- Still- 12-mén.. Stéll- 12-man.-
och gentemot position position ning fordndr. ning forandr.
valutor IMF
1 2 3 4 5 6 7 8
1964 dec. 4476 453 576 181 5505 1019 5686 947
1965 » 4207 737 678 137 5622 117 5759 73
1966 » 4380 855 733 279 5968 346 6247 488
1967 » 3513 717 1528 294 5758 — 210 6052 — 195
1968 » 3287 850 1594 235 5731—— 27 5966— 86
1969 » 2887 523 468 402 3878 —1853 4280—1686
1970 » 2970 654 648 626 4272 394 4898 618
1971 » 4633 432 415 819 5480 1208 6299 1401
1972 » 6855 465 411 1497 7731 2251 9228 2929
1973 jan. 7033 44 679 1652 8156 2442 9808 3188
feb. 7921 460 575 1465 8956 3020 10421 3529
mars 8856 460 358 1628 9674 3344 11302 3933
april 9333 449 503 1639 10285 3738 11924 4323
maj 9626 450 703 1650 10779 4061 12429 4648
juni 10111 450 795 1551 11356 4730 12907 4997
juli 9831 450 870 1982 11151 4322 13133 5127
aug. 10021 450 505 2098 10976 4107 13074 5123
sept. 9983 450 379 2461 10812 4045 13273 5341
okt. 9254 450 823 2779 10527 3206 13306 4888
nov. 10106 450 710 3035 11266 3522 14301 5282
dec. 10761 484 370 3252 11615 3884 14867 5639
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foregiende ar. Hela 6kningen fo6ll pA riksbanken. En fordndring av bok-
foringskursen for SDR medforde en Gkning av stillningen getemot IMF
med 29 mkr under december, samt en Okning av tillgAngarna i SDR
med 35 mkr.

Valutabankernas tidsposition forbattrades med 1755 mkr mot en for-
béttring med 678 mkr under 1972. Okningen var starkast under andra
halvaret och uppvidgde da den tillfidlliga nedgingen i valutareserven.
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Valutamarknaden

Under Aarets forsta hélft utsattes valutamarknaderna for allvarliga stor-
ningar i form av omfattande kapitalrorelser framst fran USA till fler-
talet lander i Europa samt Japan. Dessa ledde till forandringar inte blott
i valutornas inbordes viardeforhdllanden utan &dven i det internationella
betalningssystemet som sddant. Avgorande for denna utveckling var det
fortsatta stora underskottet i den amerikanska betalningsbalansen och
bristande fortroende for den amerikanska dollarn. Andra halvéret ka-
raktdriserades framst av en successiv forbattring i USA:s betalnings-
balans och en forstirkning av dollarn. Detta bidrog till att utvecklingen
efter halvarsskiftet i stort blev lugnare dn tidigare under aret. De mot
slutet av aret till foljd av kriget i Mellersta Ostern utlosta rubbningarna
i oljetillforseln paverkade marknadernas bedomning av olika valutor.
Bla starktes dollarn ytterligare under det att frimst den holldndska
florinen men till att borja med dven den vidsttyska marken utsattes for
press. I stort sett medforde detta dock inte att det relativa lugnet pa
valutamarknaderna stordes.

Haindelseutvecklingen under forsta halvéret inleddes redan i slutet av
januari da i Italien vidtogs atgirder for att hejda ett pagdende valuta-
utflode. Samtidigt som valutarestriktionerna skirptes infordes en sk
dubbel valutamarknad, dvs valutamarknaden uppdelades i tva skilda
sektorer for kommersiella respektive finansiella betalningstransaktio-
ner med utlandet. Kursen pd den kommersiella liran skulle héllas inom
gdllande marginalkurser mot dollar medan den finansiella liran tilldts
fluktuera fritt. Dessa atgarder utloste ett okat valutautflode via den fi-
nansiella marknaden, vilket framst sOkte sig till Schweiz. Infor risken av
ett betydande valutainflode med inflationsdrivande verkningar p& den
schweiziska ekonomin beslot de schweiziska myndigheterna att inte
langre intervenera pa valutamarknaden och att schweizerfrancen
foljaktligen tillsvidare skulle tillatas flyta. Dessa hédndelser intrdffade i
ett lige som préglades av en viss oro for dollarn pa grund av prisut-
vecklingen i USA och de amerikanska handelsbalansunderskotten och
foranledde stora dollarutbud pa valutamarknaderna. Under trycket har-
av foll dollarn till de nedre marginalkurserna. Sedan centralbankerna i
flertalet linder i Europa — framfor allt i Forbundsrepubliken Tyskland
— samt i Japan tvingats kopa avsevidrda dollarbelopp stdngdes valuta-
marknaderna i dessa ldander den 12 och 13 februari. Den 12 februari
meddelade den amerikanska regeringen att den beslutat devalvera dol-
larn med 10 %.1)

1) Det nya parivirdet fér dollarn som uttrycktes i SDR (sirskilda dragnings-
ritter) och som innebar en héjning av det amerikanska guldpriset fran 38 dol-
lar till 42,22 dollar per uns godkandes formellt av USA:s kongress i septem-
ber.
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Flertalet viktigare valutor beholl sina parivarden eller centralkurser
(riktkurser) gentemot SDR (sdrskilda dragningsritter) eller guld ofor-
dndrade, vilket innebar en uppskrivning av dessa gentemot dollarn med
11,11 %. Den svenska kronan och den finska marken skrevs upp med
endast 5,5 respektive 5,1 %, medan den islindska kronan beholl virdet
mot denna ofdriandrat. De japanska och italienska myndigheterna beslot
att lata sina respektive valutor flyta. I frAga om liran gillde beslutet den
kommersiella marknaden, dock skulle uppdelningen pd en kommersieli
och en finansiell marknad bibehallas.

Devalveringen av dollarn ledde emellertid ej till att lugnet pa valuta-
marknaderna aterstilldes. Scdan de ater Oppnats fortsatte valutaflodet
frin USA — bla under intryck av diskussioner om att EG-valutorna
kunde komma att flyta gemensamt mot dollarn — och vid manadsskiftet
februari—mars hade stodkopen av dollar fatt sdidan omfattning att fler-
talet viktigare valutamarknader maste stingas frdn och med den 2 mars.

For att né fram till en 16sning av de akuta valutaproblemen dgde flera
internationella moten rum, bl a tvA ministermoten i Paris den 9 och 16
mars med deltagande av tiogruppens medlemmar samt Danmark, Irland,
Luxemburg och Schweiz. I anslutning hartill beslot sex EG-lander —
Belgien, Danmark, Frankrike, Forbundsrepubliken Tyskland, Luxem-
burg och Nederlinderna — att for sina valutor bibehélla det system for
snidvare inbordes fluktuationsmarginaler, som infordes i april 1972. Det-
ta system, till vilket aven Sverige och Norge anslot sig, innebar i kort-
het att kursskillnaden mellan tva i systemet deltagande valutor vid varje
tidpunkt begrinsas till hogst 2,25 %. Valutorna i systemet bildar sdlunda
ett band — populadrt kallat »ormeny -— med en maximal bredd mellan
den starkaste och den svagaste valutan av 2,25 %. De marginalkurser
som faststillts mellan valutorna uppratthalls genom interventioner i des-
sa. Daremot skall normalt interventioner inte dga rum i dollar for att
uppnd ett visst virde mellan deltagarvalutor och dollar. I motsats till
vad som gillde fore motet den 16 mars kan salunda det av valutorna
ifraga bildade bandet rora sig fritt mot dollar och andra utanférstadende
valutor. Enligt overenskommelse mellan de i métet deltagande landermna
inklusive USA skulle dock interventioner kunna ske dven i dollar da sa
erfordrades for att uppratthalla ordnade férhallanden pa respektive va-
lutamarknader. I anslutning till dessa Overlaggningar beslot Forbunds-
republiken Tyskland att med verkan from den 19 mars revalvera den
tyska marken med 3 %. Storbritannien, Schweiz, Italien, Japan och Ka-
nada forklarade sig komma att dven fortsdttningsvis lata sina valutor
flyta.

Mot denna bakgrund 6ppnades valutamarknaderna anyo den 19 mars
samtidigt som man i flera lander skarpte valutabestimmelserna for att
hindra ett ytterligare valutainfldde. Naturligt nog blev under en tid
harefter valutahandeln avvaktande och marknaderna var relativt lugna
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med i stort sett endast mattliga kursrorelser for dollarn. I mitten av
maj forsvagades emellertid dollarn dnyo patagligt, framfor allt mot de
i EG:s valutakurssystem deltagande valutorna.

Trots att den amerikanska betalningsbalansen forbéttrats och att
dollarn ritt allmidnt ansdgs underviarderad fortsatte den att sjunka till
extremt laga virden. Formodligen medverkade hartill flera faktorer, sa-
som farhagor for okad inflation i USA, fallet i de amerikanska aktie-
kurserna och Watergateaffaren. Harutover synes emellertid dven den
tyska antiinflationspolitiken med stram likviditet och hoga ridntor ha
bidragit till att den tyska marken — och didrmed dven Ovriga i EG:s
kurssystem deltagande valutor — steg i virde mot dollarn. Den starka
efterfragan pa tyska mark fororsakade avseviarda interventioner inom
EG-systemet for att halla marken inom 2,25 9-bandet. Dessa interven-
troner innebar ett betydande valutainflode till Forbundsrepubliken Tysk-
land och for att motverka detta revalverades marken den 29 juni med
5,5 %. Marknaden lugnades emellertid inte av denna atgird, utan efter-
fragan pa ytska mark och andra europeiska valutor fortsatte, och den
6 juli hade dollarkurserna fallit till ca 139 under gillande central-
kurser. Som en illustration till dollarns utveckling kan namnas att
exempelvis dollarn i Sverige den 6 juli noterades i ca kronor 3,99 eller
ca 12,5 90 under centralkursen.

Vid centralbankschefernas manatliga mote i Basel den 8 juli utfér-
dades en kommuniké innebdrande att man var beredd att vid behov
intervenera i dollar i enlighet med den ovan nimnda Paris-Overens-
kommelsen av den 16 mars. Under motet beslots vidare att swap-ar-
rangemangen mellan USA och vissa linder skulle utékas med 6,25 mil-
jarder dollar till ca 18 miljarder.

Denna kommuniké i forening med bla tillkinnagivandet av en for-
bittring * USA:s handelsbalans for juni och stigande dollarrdntor med-
forde fran slutet av juli en avsevird aterhdmtning for dollarn.

Oljekrisen, som utlostes av kriget i Mellersta Ostern i oktober, pa-
verkade som ovan nimnts valutamarknaden. Till en borjan intridde en
viss forsvagning av dollarn men sedan verkningarna av krisen pa olika
linders ekonomi blivit mer kdnda, fortsatte dollarns forbattring i novem-
ber och december och dollarkurserna i flera linder steg till strax Gver
gillande centralkurser. DA oljekrisen mest patagligt kom att drabba
Nederlinderna, blev den hollindska florinen foremal for ett visst tryck.

Sedan EG-systemets tillimpning frdn och med den 19 mars 1973 har,
som framgatt ovan, de i systemet deltagande valutorna som grupp varit
foremal for stora kurssvingningar mot framfor allt dollarn. Efter den
markant stigande trenden under forsta halvaret f6ll de deltagande va-
lutorna under andra halvaret tillbaka till i nirheten av gillande central-
kurser mot dollarn. Aven mellan de deltagande valutorna var kursro-
relserna inom den ram som systemet ger relativt stora. Salunda har sa
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gott som samtliga dcltagande valutor vid ndgot tillfille legat antingen pa
ovre eller nedre grdnsen av bandet, d vs som starkaste respektive sva-
gaste valuta. 1 allminhet har den maximala bandbredden — 2,25 % —
varit utnyttjad och vid nagra tillfillen har mer betydande spanningar
forekommit mellan i systemet deltagande valutor. Inte minst med tanke
pa de pafrestningar dollarkursens stora fordndringar under &ret inne-
burit, maste emellertid systemet anses ha fungerat tillfredsstillande.

Utover de tidigare nimnda revalveringarna av den tyska marken i
mars och juni foretogs justeringar av centralkurserna for tvad av de i
systemet deltagande valutorna. Den hollandska florinen och den norska
kronan revalverades med S % med verkan frdn den 17 september res-
pektive den 16 november. I bdda fallen angavs att atgirden vidtagits
som ett led i bekimpandet av inflationen.

Den osterrikiska schillingen revalverades tvad ginger — i anslutning
till motsvarande atgidrder i Tyskland — namligen den 29 mars med
2,25 9% och den 3 juli med 4,8 9.

Pundet fortsatte att flyta under hela 1973 och var tidvis foremal for
stora kursrorelser. Fram till i juni visade pundet en tidvis starkt sti-
gande tendens, delvis som en f6ljd av trycket mot dollarn, men dven
pa grund av ett rintemissigt betingat valutainflode. Storbritannien var
ett av de f4 linder som e} infort bestimmelser for att hindra sddant
inflode. Utvecklingen av den brittiska handelsbalansen och de pessi-
mistiska bedomningarna av den engelska ekonomin kom emellertid si
smaningom att Aterspeglas i pundkursen och i juli foll exempelvis
pundnoteringen i Stockholm till som ligst ca 10,00 kronor per pund
jamfort med ca 11,30 i maj. Under hostmanaderna intridde emellertid
en viss stabilisering och den ovannimnda forbattringen av dollarn blev
inte lika utpriglad mot pundet som i forhallande till de i EG-systemet
deltagande valutorna. Mot svenska kronor noterades pundet vid slutet
av aret i ca 10,65 kronor per pund.

Den japanska yenen steg avsevirt i forhallande till dollarn efter be-
slutet i februari att ldta yenvalutan flyta. En betydande omsvingning
skedde emellertid hidrefter i den japanska betalningsbalansen, vilket
medforde valutautflode under resten av aret. Till foljd av kontinuer-
liga dollarforsiljningar fran den japanska centralbankens sida holls dock
dollarkursen tdmligen stabil fram till i november, di centralbankcn
tilldt den stigamed ca 5 %.

For den svenska valutamarknadens del medférde den allmidnna valu-
taoron i borjan av aret liksom det stora Overskottet pa framfor allt ka-
pitalbalansen ett betydande valutainflode till Sverige. Kronan foljde un-
der denna tid i stort sett samma monster som flertalet europciska va-
lutor och tillhérde de starkare bland dessa.

I samband med dollarns devalvering i februari faststillde bankofull-
miktige efter samrdd med regeringen kronans nya centralkurs till 4,56
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kronor per dollar att gilla fr. o. m. den 15 februaril), Detta innebar en
uppskrivning av kronans virde gentemot dollarn med 5,55 % och en
nedskrivning i forhéllande till guld och SDR samt flertalet Gvriga euro-
peiska valutor med 5,01 %.

I samband med Sveriges anslutning till EG:s valutakurssystem frin
och med den 19 mars vidtogs i Sverige liksom i flera andra linder &t-
girder for att dimpa valutainflodet. Dessa atgarder, som nirmare redo-
visas i Valutastyrelsens berittelse (bil. 1), syftade for Sveriges del framst
till att forhindra en onormal 6kning av utlindska bankers behéllningar
av kronor.

Efter Sveriges intride i kurssystemet ldg kronan bland de starkare
valutorna i systemet fram till juni manad under inflytande av ett fortsatt
om dn ndgot avtagande valutainflode, som delvis var betingat av oron
kring dollarn. Trots att bytesbalansen fortsatte att visa overskott intridde
hirefter en viss forsvagning av kronan. Delvis torde detta forklaras av att
det kommersiella utbudet av dollar tenderade att avta nir dollarkursen
sjunkit till extremt liga virden, medan kopintresset d& istillet tilltog.
Framfor allt torde emellertid den i forhdllande till utlandet mycket lik-
vida penningmarknaden och det internationellt sett liga rinteldget i
Sverige under andra halvaret ha paverkat kronans utveckling. I och
med att den akuta valutaoron avtog kom sannolikt rintedifferenserna att
pa olika sétt f& Okad betydelse. Bl a skedde under &ret en nedgéng i
svenska foretags upplaning utomlands. Samtidigt 6kade benigenheten
hos exportforetag att halla inflytande exportlikvider pad rintebdrande
konton i utlindsk valuta (valutakonton) hos svenska banker. Dessa for-
héllanden har bidragit till att kronan tidvis visat en nigot svagare ten-
dens under andra halvaret. Vid ndgra tillfallen — framfor allt i juli och
oktober — har kronan legat i botten av EG-bandet med interventioner
som foljd. Efter den norska kronans revalvering i november forekom ett
visst valutainflode till Sverige och kronan blev &ter en av de starkare
valutorna inom EG:s valutakurssystem. I sfutet av december lag dollar-
kursen i Stockholm ca 14 % over centralkursen.

Guldpriset pd London-marknaden vid s k fixing steg under aret kon-
tinuerligt frdn som ldagst 64 dollar per uns i januari till som hogst 127
dollar per uns i juni och juli, varefter priset foll tillbaka och fran augusti
manad fluktuerade mellan ca 90 och 110 dollar per uns.

Guldprisets rorelser aterspeglade i stort sett utvecklingen p& valuta-
marknaden. De starkaste prisstegringarna skedde i februari i samband
med dollardevalveringen och under perioden maj till borjan av juli. For-
utom det rent spekulativa inslaget i efterfrigan pd guld torde i viss min

1) I november anmailde riksbanken till Internationella Valutafonden en i SDR
uttryckt centralkurs fér svenska kronan, nimligen 0,181787 SDR per krona
(= 550094 kronor per SDR). Detta motsvarar den tidigare mot dollar ut-
tryckta centralkursen 4,56 kronor per dollar.
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daven de skiarpta bestimmelserna mot kapitalinflode i flera linder ha
gjort guld till en attraktiv alternativ placeringsform. Fran slutet av juli
sjonk priset starkt, en utveckling som aterspeglade dels det 6kande for-
troendet for dollarn, dels stigande internationella rantesatser.

Den 13 november meddelades att de tidigare s k guldpoollinderna
beslutat upphiava Gverenskommelsen av mars 1968 enligt vilken de mo-
netira myndigheterna i berérda linder icke lingre skulle utféra guld-
transaktioner pa den fria marknaden. D4 detta beslut av marknaden be-
démdes kunna medfora utbud av guld fran centralbankernas sida sjonk
priset under nigra dagar till omkring 90 dollar per uns. I december steg
priset dnyo sannolikt under inflytande av oljekrisen.

I september godkidndes i USA en lag som gav amerikanska medbor-
gare ritt att dga guld. Lagen ger dock presidenten ritt att avgéra nir
den skall borja tillimpas. Den 1 april liberaliserades guldimporten till
Japan vilket till en borjan medférde 6kade japanska guldkop.
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Internationellt finansiellt samarbete

Forhandlingarna inom /nternationella valutafondens (IMF) ram om en
reform av det internationella valutasystemet har fortsatt under aret utan
att nagra avgorande framsteg kunnat noteras. Overlaggningarna sker
pa tre olika nivder: i den s. k. 20-kommittén, som inrattades i juli 1972
som sarskilt forum for reformdiskussionerna, i 20-kommitténs stallfore-
tradarkommitté och i tekniska arbetsgrupper. Dessutom har vissa fragor
specialstuderats av fondens direktion.

Vid fondens arsmote i september framlade 20-kommittén till fondens
styrelse ett forsta utkast till en reform av valutasystemet. Detta fGrsta
utkast sammanfattade de framsteg som natts under forhandlingarna,
atskilliga centrala fragor limnades oppna. I samband med Arsmoétet
enades 20-kommittén om en tidsplan for det fortsatta reformarbetet.
Denna tidsplan forutser att de utestiende problemen skall ha losts till
den 31 juli 1974,

Efter &rsmoétet har forhandlingarna kommit att koncentreras till
fyra huvudomraden, for vilka sdrskilda arbetsgrupper under stillfore-
tradarkommittén upprittats. Arbetsgrupperna behandlar foljande om-
raden:

— anpassningsprocessen dvs. regler for hur linder skall bete sig vid
betalningsbalansrubbningar,

— interventioner pad valutamarknader och reglering av uppkommande
betalningsoverskott eller -underskott,

— konsolidering av reservvalutabehdliningar samt hur den globala
likviditetsvolymen skall bestimmas,

— Overforing av reala resurser till utvecklingsldander.

D4 négot beslut om ny tilldelning efter forsta basperioden inte fattats
skedde under Aaret ingen ny tilldelning av sdrskilda dragningsritter
(SDR). Sverige har tidigare totalt tilldelats 107,05 miljoner SDR.1 Riks-
banken, som ager de sirskilda dragningsriatter som tilldelats Sverige,
har hittills inte anvant SDR for att anskaffa valuta. Riksbanken har
inte heller tillhandahallit annan deltagare i SDR-systemet valuta mot
SDR.

Sveriges nettostdllning i IMF,2 som inrdknas i den officiella valuta-
reserven, uppgick vid utgangen av 1973 till 87,9 miljoner SDR, vilket
innebdr en minskning med 2,0 miljoner SDR under aret. Forandringen

! En SDR motsvarar 0,888671 g fint guld, dvs. samma viarde som gillde fér
dollarn fére dennas nedskrivning i december 1971. Detta virde anvands som
bokforingsenhet av valutafonden.

? Nettostaliningen motsvarar summan av egentlig guldtranch (i guld inbetalat
insatskapital), sarskild guldtranch (det belopp fonden disponerat av det i kro-
nor inbetalda insatskapitalet) och utestiende GAB-lan i kronor.
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i nettostillningen motsvarar fondens nettoanvidndning av kronor vid
transaktioner med andra medlemslidnder. Vid &rets utgang uppgick fon-
dens innehav av kronor till ca 1 304 mkr, vilket utgor 73 % av Sveriges
kvot.

Vdrldsbanken (IBRD) upptog under 1973 ett 1an pd 75 mkr pa den
svenska kapitalmarknaden. Lanet som I6per pA 15 ar med 714 % rinta
dar bankens andra obligationsemission i Sverige. Det forsta lanet upp-
togs 1967.

Inbetalningarna av Sveriges bidrag till den tredje pafyllnaden av
Internationella utvecklingsfonden (IDA) fullgjordes i och med den
tredje delbetalningen. Betalningen, som verkstilldes i november 1973,
uppgick till 187 mkr och skedde liksom vid de tva tidigare inbetal-
ningarma med skuldsedel. Sverige hade vid 1973 Aars utgang inbetait
totalt 1080 mkr, varav 796 mkr var ordinarie bidrag och 284 mkr
extra bidrag.

I samband med virldsbanksgruppens &rsmote i Nairobi i september
triffades en principéverenskommelse om en fjirde pafyllnad av utveck-
lingsfonden med sammanlagt 1,5 miljarder dollar per ar under en tre-
arsperiod. Den fjirde resurspafylinaden avses trdda i kraft 1 juli 1974,

Sverige anslot sig i mars 1973 till det arrangemang for krympta vixel-
kursmarginaler som sex EG-linder, nimligen Belgien, Frankrike, Dan-
mark, Luxemburg, Nederlinderna och Visttyskland upprittat for sina
valutor. Arrangemanget innebdr, att de anslutna lindernas valutor skall
hallas inom en maximal kursmarginal av 2,25 % samtidigt som de tillats
flyta fritt mot dollar och utomstaende linders valutor. Till detta arran-
gemang har dven Norge anslutit sig. Sveriges deltagande innebir, att
den svenska kronan bibehdller en fast relation till valutorna i en for
Sverige betydelsefull grupp av linder som svarar for en stor del av den
svenska utrikeshandein. Kurserna mellan deltagande linders valutor
upprdtthalls pA vanligt sdtt genom Omsesidiga interventioner av de be-
rorda lindernas centralbanker (jfr. avsnittet om valutamarknaden).

Vid ett mote i Basel i november 1973 enades centralbankscheferna
i Belgien, Italien, Nederlinderna, Schweiz, Storbritannien, Visttysk-
land och USA om att upphdva 1968 drs dverenskommelse om upprit-
tandet av en dubbel guldmarknad (s. k. two-tier market). Overenskom-
melsen fran 1968, till vilken Sverige anslutit sig, innebar, att de delta-
gande linderna inte skulle forse guldmarknaderna i London och pa
andra platser med guld och inte heller képa guld fran den fria mark-
naden. Beslutet att avskaffa den dubbla guldmarknaden betyder att
centralbankerna i fortsdttningen fAr mojlighet att sédlja guld pA den fria
marknaden.

Valutafondens direktion beslutade i december 1973 att i anslutning
till 6verenskommelsen om att avskaffa den dubbla guldmarknaden upp-
hdva 1969 drs beslut angdende riktlinjer for fondens kop av guld frdn
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Sydafrika. Enligt dessa riktlinjer kunde Sydafrika rikna med att till
fonden silja nyproducerat guld om landet beh6évde utlindska valutor av
betalningsbalansskil eller om guldpriset pA den fria marknaden sjunkit
till eller under 35 dollar per uns.

Sverige underrittade i november 1973 Organisationen for ekonomiskt
samarbete och utveckling (OECD) om att Sverige beslutat atertaga tre
av de fyra undantag som gjordes i september 1969 fran liberaliserings-
forpliktelserna enligt organisationens liberaliseringsstadgor. Atertagan-
det av undantagsstéllningen géller &terkop av utlandsdgda svenska var-
depapper, transferering till utlandet av emigranters tillgAngar samt be-
talningar av premier for livrinte- och kapitalforsiakringar utomlands.
Undantagsstillningen for den fyirde posten, direkta investeringar i ut-
landet, kvarstar tills vidare.

Overenskommelsen mellan riksbanken och Federal Reserve Bank of
New York om omsesidiga kreditfaciliteter i form av swaptransaktioner i
kronor och dollar utokades under dret med 50 miljoner dollar till 300
miljoner dollar samt forldngdes till den 3 december 1974. Overenskom-
melsen har hittills ej utnyttjats.

Sverige slot den 26 juli 1973 ett handelsavtal med den Tyska Demo-
kratiska Republiken, varvid dven Overenskoms att betalningar mellan de
bada linderna fr. o. m. den 1 januari 1974 skall ske i konvertibel valuta.
Overgangsvis skall dock under forsta halvdret 1974 i viss omfattning
betalningar kunna ske enligt tidigare sirskilda betalningsordning. Ge-
nom denna Overenskommelse kommer for Sveriges del det sista bilate-
rala betalningsavtalet med annat land att upphora.

Sverige lamnade under aret en ny urvecklingsbistandskredit. Riksban-
ken har liksom vid tidigare ingidngna kreditavtal av detta slag Atagit
sig att medverka banktekniskt vid tillimpningen av avtalen. Kredi-
terna och deras utnyttjande redovisas narmare i tabell 28.
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Riksbankens bokslut

I det foljande Atergives riksbankens bokslut for &r 1973 samt uppgifter
om utldningen fran vissa ldnefonder.

Diskontot & svenska skattkammarvixlar och ridntor & svenska obliga-
tioner har bokforts & vinst- och férlustrikningen i den utstriackning som
de uppburits under aret.

Riksbankens nettovinst for &r 1973 uppgick till kronor 630 818 107: 34.
For 1972 var vinsten kronor 233 909 214: 01.
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Tillgdngar

Guld

Sirskilda dragningsrdtter i Internatio-
nella valutafonden

Sarskild guldtranch i Internationella va-
lutafonden

Guldtranch i Internationella valutafon-
den

Fordringar hos utlindsk bank eller ban-
kir, nettobelopp, samt utrikes vidxlar
Utldndska statspapper

Skattkammarvixlar
Statens och hypoteksinrittningars obliga-
tioner

Diskonterade viaxlar
Hypotekslin
Kredit i checkrikning

Avbetalningslidn

Skiljemynt

Inhemska bankers checkar, postremiss-
vixlar m. m.

Sveriges andel i Internationella iterupp-
byggnadsbankens grundfond, inbetalt
belopp

Ny riksbanksbyggnad i Stockholm®

Ovriga tillgdngar

Balans
1972 1973
Kronor Kronor Kronor
1 046 841 949: 56 1 114 748 204: 28
553 774 873: 06 588 816 062: 82
44 849 646: 57 36 893 034: 86
420 322 500: — 446 951 375: — 483 844 409: 86
(465172 146: 57)
146 802 444: 59 831795 655: 53
5107 655 625: — 8225604 640: — 9057 400 295: 53
(5254 458 069: 59)
7 190 000 000: — 4 640 000 000: —
3033219 100: — 3592958470: — 8232958 470: —
(10223219100: —) ——
35480472: 23 31 293112: 89
54 196 233: — 84477 528: —
212 054: 81 5794 657: 61 121 565 298: 50
(89 888 760: 04) -
66 819 489: — 60720490: —
66 843 418: 83 66 525 057: 27
130 751 447: 10 8848474:44
143 452 836: — 143 452 836: —
20796 744: 65 52653 659: 44
49033 278: 14 90 856 355: — 143 510014: 44
(69 830022:79 —

Summa kronor 18 111052 112: 54

20022 389 613: 14

! Under aren 1967—1969 har dessutom som »Projekteringskostnader for ny riksbanksbyggnad» utbe-

talats kronor 810 532: 50.
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cikning
1972 1973
Kronor Kronor Kronor
Skulder
Utelopande sedlar 13 924 590 206: — 15229409 871: —
Checkrikning:
Statliga myndigheter 386910 486: 22 341 876 564: 36
Bankaktiebolag 696 661 529: 52 828 336400: 30
Andra insittare 10 743 817: 22 1174 573 655: 08

Medel pa konton for investering i skogs-

bruk och rorelse
Ovriga skulder

Nettotilldelning av sirskilda dragnings-
ritter i Internationella valutafonden

Grundfond
Reservfond

Tidigare avsatta penstonsmedel

Avbetalningsldnefond
Kursdifferenskonto

Riksbankens byggnadsfond

Balanserade vinstmedel
frin foregdende ar
drets vinst

Summa kronor

(1094315 832: 96)

4 360 690: 42

1047279 021: 98 1 240 550 729: 76
12426 162: 80 18 519 987: 66
553 661 730: — 588 738 103: 50
50000 000: — 50 000 000: —
20000 000: — 20 000 000: —
6767 843: 18 6767 843: 18
125 000 000: — 125 000 000: —
904 000 000: — 799 000 000: —
139 000 000: — 139 000 000: —
102 101: 61 11315: 62
233909214:01 630 818 107: 34
18111052 112: 54 20022 389 613: 14




Resultat

Utgifter och forluster
Réntor pa inlaningsrakningar

Hypotekslanerantor m. m.

(Summa rantor for ar 1972
kr. 13 444 388: 55)
Avléningar, pensioner m. m.
Fullmiktige och suppleanter fér dem
Styrelseledamoter vid avdelnings-
kontoren och suppleanter for dem
Ledamoter i valutastyrelsen och
suppleanter for dem
Tjansteméan och 6vrig personat
Lonegradsplacerad personal
Sedelrakningsbitraden
Ovrig personal
Pensioner och ATP-avgifter

(Summa avléningar, pensioner m. m.

for 4r 1972kr. 36 039 276: 94)

Forvaltningsutgifter m. m. (exkl.

avloningar)
Fastighetskostnader
Andrings- och reparationsarbeten
Kontorshyror, uppvarmningskost-
nader
Ovriga fastighetskostnader
Inventarier och deras underhall
Materialier, tidningar, bocker m. m.

Post-, assurans- och teleavgifter m. m.

Rese- och traktamentskostnader

Personalvard m. m.

Sikerhetsanordningar

Transportkostnader

ADB-kostnader

Ovriga forvaltningskostnader
(Summa forvaltningsutgifter m. m.

for &r 1972 kr. 14 098 604: 07)

Sedelkostnader
Diverse

Summa utgifter och forluster

Saldo vinst

Summa kronor

1972 1973
Kronor Kronor Kronor
54 263: 63 54 087: 02
13 390 124: 92 62 182 815: 95 62236 902: 97
138 703: 72 138 989: 35
268 215: — 272231: 45
30 600: — 29 500: —
24 556 049: 89 26 732 087: 45
801 292: 10 632 144: —
1 461242: 80 1595741: 50
8783 173:43 9 556 159: 95 38956 853: 70
4476 512: 29 4191 395: 78
979 446: 51 1067071:70
303 855: 59 334 583: 52
1 068 166: 28 1022494:72
1 194 385: 84 1 673 842: 77
2 591 351: 10 3043100:13
331 629: 46 341 857: 55
1 087 381: 35 1 435 620: 77
559 960: 58 477 756: 39
489 418: 23 369 934: 88
233 611: 57 204 400: —
782 885: 27 57 560: 22 14219618: 43
9127 563: 11 11 023 640: 45
27 884: 46 11 742; 06 11 035 382: 51

72737 717:13
233 909 214: 01

306 646 931: 14

126 448 757: 61

630 818 107: 34

757266 864: 95
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Inkomster och vinster

Diskonto pa vixlar
Rintor pa hypotekslan m. m.
Réntor pa avbetalningslan

(Summa inkomster av ldnerorelsen for
ar 1972 kr. 12 313 498: 28)

Av utrikesrorelsen uppkommen vinst

Inkomst av svenska statspapper och
obligationer, efter nedskrivningar

Courtage och provisioner m. m.

Ridnta & hos riksgildskontoret innesti-
ende pensionsfondsmedel

Avgifter for i forvar mottagna deposi-
tioner

Ersattning for forvaltning av statliga
fonder

Inkomster av fastigheter

Diverse

Summa Kronor

1972 1973
Kronor Kronor Kronor
2253 369:92 2122 759:42
5626 566: 37 9167786:58
4433561: 99 4229 905: 13 15520451:13
93 274 613: 90 610496 849: 17
198 774 858: 94 128 745465:31
403 561: 87 626 674: 31
453445: 49 460 213: 35
478 255: 40 486 034: 85
491 374: 50 463 937:70
435080: 71 445 649: 50
22242: 05 21 589: 63

306 646 931: 14

757 266 864: 95
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Inom linjen forda tillgingar och skulder

1972 1973
TillgAngar
Taxeringsvirdet av riksbankens fastig-
heter i
Stockholm 7 000 000: — 7000 000: —
Goteborg 2 600 000: — 2 600 000: —
Falun 644 000: — 644 000: —
Givle 600000: — 600 000: —
Halmstad 550 000: — 550 000: —
Hirndsand 475 000: — 475 000: —
Jonkoping 420000: — 420 000: —
Karlstad 640 000: — 640 000: —
Kristianstad 410000: — 410000:—
LinkGping 605 000: — 605 000: —
Luled 655 000: — 655 000: —
Nykoping 830 000: — 830 000: —
Visby 230000: — 230 000: —
Viaxjo') 1 050 000: — —
Orebro 700 000: — 700 000: —
Ostersund 310 000: — 310 000: —
Tumba: sedelf6rbrinningshuset 264 000: — 264000: —
Diverse valv 125 000: — 125 000: —
18 108 000: — 17 058 000: —
Aktier i AB Tumba Bruk 25000 000: — 25000000: —
Aktier i Banken fOr internationell betal-
ningsutjimning 10 099 216: 45 10 099 216: 45
Riksbankens mynt- och medaljsamling 160157: 81 160 157: 81
L4n till riksbankspersonalens semester-
forening 1026 475: — 1153575:—
Svenska lAnefordringar m. m. 40 894: 25 —
Summa kronor 54 434 743: 51 53470 949: 26
Skulder
Linebanksobligationer 8 005:98 8 005:98
Ovriga 230: 31 14 696: 54
Summa kronor 8236: 29 22702: 52

') Fastigheten forsald 1973.
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Udéning frin vissa ldnefonder

Den 31 december 1973 utestiende 1an fran olika lanefonder fordelar sig till antal och
belopp i tusental kronor pa de olika kontoren silunda:

Avbetalnings- Statens Egnabems- Fonden fér Virnpliktslan
lAnefonden bosittings- m. fl. supplementir -
ldnefond 1anefonder jordbrukskredit Viamplikts- Fonden fér

linefonden 13neunderstod

Antal Belopp Antal Belopp Antal Belopp #Antal Belopp antal Belopp Antal Belopp

Huvudkon-

toret 2066 7061 8809 22263 442 3107 2 11 7 6 10 19
Goteborg 1376 5348 4278 11384 40 226 — — 1 2 3 2
Malmo 628 2479 5437 14176 45 472 — —_ 4 3 2 7
Falun 602 2502 1345 3904 53 363 1 1 1 - — -
Gavle 424 2074 1882 5213 142 800 — — 1 — — ——
Halmstad 358 1312 945 2506 268 1809 — — — — — —
Hamosand 272 882 1989 5396 159 664 — — 2 2 — —
Jonkoping 510 1697 1520 4019 81 793 1 3 2 3 - -
Kalmar 373 1049 1325 3546 53 513 — - - —= — -
Karlskrona 293 1250 715 1884 84 748 — —- 1 1 - - -
Karlstad 341 1275 1527 4640 274 1063 2 4 - - - —
Kristianstad 188 681 1408 4072 225 2450 — - - — —_ -
LinkGping 371 1234 2215 5577 153 1244 2 1 3 4 — —_—
Luled 274 878 2312 6291 259 1176 — — 1 2 —_— _—
Nykoping 264 869 1537 4055 139 1307 12 33 2 6 — —
Skovde 371 2202 1080 2852 134 1079 5 16 1 5 1 2
Umea 381 1448 1788 4983 285 1925 — — 2 4 — —
Uppsala 2638 13633 2335 6112 167 1265 12 19 1 1 - -
Visby 113 558 291 797 136 982 — - - — — —_
Vinersborg 291 1472 1967 5178 292 1990 4 18 2 2 — —
Visteras 183 603 1501 3931 42 355 5 8 1 2 - —
Vaxjo 640 2494 1116 2985 175 1301 — - — - -— —
Orebro 363 1443 1795 4794 15 90 1 1 —_ —_ — —

Ostersund 1152 6276 876 2289 201 724 — - - — — —

Summa 14472 60720 49993 132847 3864 26446 47 115 32 43 16 30
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Den 31 december 1973 utestdende stodlan till jordbrukare fordelar sig till antal och belopp
i tusental kronor pa de olika kontoren silunda:

Enl. SFS Enl, SFS Bal. SFS Enl. SFS Enl. SFS Enl. SFS Summa
766/1951 764/1952 723/1954 593/1955 650/1957 83/1960
St B St C StD StE St F St G

Antal Belopp Antal Belopp Antal Belopp Antal Belopp Antal Belopp Antal Belopp Antal Belopp

Huvudkon-

toret _ = 10 65 1 — 13 52 7 34 1 2 32 153
Goteborg — — —_ = 1 — —_ — 2 3 — — 3 3
Malmo —_ — —_ — 4 5 - — —_ - —_ — 4 5
IFalun —_ — 1 1 1 — 1 3 4 5 1 2 8 11
Giavle —_ - 1 — —_ = —  — —_— — — - 1 —
Halmstad — - 1 3 2 1 - — —_ — —_ - 3 4
Héarnosand —_ — —_— - - — —_ — —_ - —_ - — —
Jonkoping — = 2 4 —_— - —_ - —_ - —_ - 2 4
Kalmar —_ - 9 30 — = 4 13 — = - — 13 43
Karlskrona —_ — 1 3 —_ - - — 1 — — - 2 3
Karlstad —_ — 2 2 —_ — 2 6 1 4 —_ — 5 12
Kristianstad —_ = 2 2 7 18 1 4 1 5 — = 11 29
Linkoping —_ — 8 12 — - 11 29 6 13 —_ — 25 54
Lulea —_ — 3 4 10 12 13 14 —_ - — — 26 30
Nykoping —_ — 3 4 — — 2 3 1 1 —_ - 6 8
Skoévde —_ — 8 20 3 5 9 33 3 10 _ — 23 68
Umea — — 1 1 4 3 4 3 2 3 —_— 11 10
Uppsala —_ — 9 12 1 — 11 31 13 49 —_— — 34 92
Visby —_ - 1 9 —_ = 1 16 —_ — - - 2 25
Vanersborg —_ = 1 3 2 4 3 16 4 14 _ - 10 37
Visteras —_ — —_ — _— - —_— - 1 7 —_ - 1 7
Vix o _ - 1 8 — - —_ = —_ — - - 1 8
Grebro 1 4 9 21 1 3 —_ - _ — —_ — 11 28
Ostersund —_ - —_ - —_ - = s SSE - = —

Summa 1 4 73 204 37 51 75 223 46 148 2 4 234 634
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Den 31 december 1973 utestiende 1an, vilka Gvertagits frin egnahems-
organen och hushallningssillskapen, fordelar sig till antal och belopp pa
foljande olika linetyper:

Lltestiende 1dn

Antal Belopp kronor

Utldning, som handhaves av sdvil huvudkon-
toret som avdelningskontoren:
Jordbruksegnahemslan, skogslan, dldre tillaggs-

14n och forstiarkningsldn .................. 3430 23708 501: —
Bostadsegnahemsldn . ...................... 29 127 369: —
Nybyggnadsldn ...................ccvieians 7 2479: —
LAn till estlandssvenskar .................... 14 19913: —

Transport 3480 23 858 262: —

Utldning, som helt handhaves av huvud-
kontoret:
Arrendelédn ............... ... .iiiiiiia... 1 1032: —
LAn till laneformedlare:

Arbetarsmabrukslan ............... ... ... 381 2 559 998: —

Jordbruksegnahemsldn . .................. 2 27034: —

Summa 3864 26 446 326: —
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Riksbankens styrelse och vissa forvaltningsatgiirder

§ L

Fullmdktige m. fl.: Vid det val av fullmidktige och suppleanter for
dem som riksdagen forrdttade den 3 maj 1973 valdes for valperioden
1973—1976

till fullmdktige herrar Bengtson och Dahlén, bidda omvalda, samt till
suppleanter for dem respektive herr Fritz Borjesson, nyvald, och fru
Cecilia Nettelbrandt, omvald.

Fullmdktige omvalde samma dag for tiden till dess nytt val av full-
maiktige &r 1974 forrittats:

till vice ordférande: herr Wirnberg;

till riksbankschef: herr Asbrink;

till deputerad: herr Wirnberg; och

till vice riksbankschef: herr Lundstrom.

Sedan riksdagen pa dirom av herrar Asbrink och Dahlén gjorda fram-
stédllningar beviljat dem entledigande fran uppdragen att vara fullmik-
tige i riksbanken, herr Asbrink fran den | november 1973 och herr
Dahlén fran arsskiftet 1973/74, har riksdagen valt den 31 oktober 1973
herr Krister Wickman och den 12 december 1973 fru Cecilia Nettel-
brandt till fullméktige i riksbanken samt till suppleanter for dem respek-
tive herrar Gunnar Nilsson, omvald, och Jan-Erik Wikstrom, nyvald.

Till riksbankschef efter herr Asbrink utsidg fullméktige den ! novem-
ber 1973 herr Wickman for tiden till dess nytt val av fullmiktige for-
rattats ar 1974.

§2.

Valutastyrelsen: Till ledaméter i valutastyreisen omvalde fullmik-
tige den 3 maj 1973 — fGrutom vice riksbankschefen Lundstrom, som
fran och med den 1 mars 1973 eftertrédtt herr Joge som vice riksbanks-
chef och som p& grund hdrav enligt 13 § 2 room. andra stycket banko-
reglementet skall vara styrelsens ordférande — herr Wairnberg, vice
ordforande, och bankdirektoren Akermalm samt till personliga supple-
anter for dem respektive bankdirektoren Gustafsson, bankofullméaktigen
Bengtson och bankdirektoren Olofsson. Valet giller tills vidare, dock
langst till dess nytt fullmédktigeval dgt rum ar 1974.

De av Kungl. Maj:t till utgdngen av juni 1975 utsedda ledamoéterna i
valutastyrelsen utgores av statssekreteraren Bo Jonas Sjonander — vil-
ken med statssekreteraren Tony Hagstrom som suppleant den 1 mars
1973 vid Lundstroms utnamning till vice riksbankschef eftertratt Lund-
strom (vars suppleant var t. f. kansliridet Bert Ekstrom) — direktGren
Jonas Nordenson (suppleant Per Eric Bolin), direktoren Lars Sjunnes-
son (suppleant direktoren Nils-Hugo Hallenborg) och direktoren Gun-
nar Svalling (suppleant direktoren Johan R:son Soderberg).
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§ 3.
Betrdffande sammansattningen av styrelserna vid avdelningskontoren
torde fa hanvisas till fullmaktiges protokoll den 13 december 1973.

§ 4.

Investeringsfonder for konjunkturutjdgmning samt skogskonto: Vid ut-
gangen av ar 1973 innestod i riksbanken medel insatta enligt gillande
bestammelser om investeringsfonder fér konjunkturutjamning (Kungl.
kungorelse 1955: 256, med senare andringar) till ett sammanlagt belopp
av | 240,6 mkr, darav 1229,6 mkr avsag investering i rorelse och 11,0
mkr investering i skogsbruk.

Vid samma tidpunkt innestod i riksbanken ett belopp av omkring 0,2
mkr jamlikt forordningen den 27 mars 1954 (nr 142) om taxering for
inkomst av medel, som insatts pad skogskonto. Rianta pA medlen har ut-
gatt efter 43 % fr. o. m. den 1 december 1971.

§5.

Riksbankens officiella diskonto ar fr.o. m. den 12 november 1971
5 %.

§6.

Sedelutgivningsrdtten m. m.: Genom lag den 18 maj 1973 (SFS 1973:
297) hojdes maximibeloppet for sedelutgivningen fr.o. m. den ! juli
1973 med | 400 mkr till 16 200 mkr.

Under det gingna aret var den uteldpande sedelmangden storst pa
rapportdagen den 21 december och uppgick da till 16 014 mkr, en 6k-
ning i forhallande till motsvarande dag 1972 med 1 613 mkr eller
11,2 %. Det ldgsta utelopande sedelbeloppet under 1973 forelag pa
rapportdagen den 6 april och utgjorde da 12451 mkr. Den hégsta pro-
centuella 6kningen i forhallande till 1972 noterades den 15 juni och
uppgick da till 24,7 %, den ldgsta procentuella 6kningen registrerades
den 23 januari och utgjorde 4,5 %.

§7.
Angaende anvindande av riksbankens vinst for ar 1972 torde f& han-
visas till finansutskottets betankande nr 16 4r 1973.

§ 8.

Riksbankens avbetalningsldnefond: Antalet utestdende lan fran riks-
bankens avbetalningslanefond, vilken uppgar till 125 mkr, uppgick vid
utgangen av ar 1973 till 14472 med den fordelning mellan bankens
olika kontor, som framgar av s. 85. Den sammanlagda lanesumman vid
sagda tidpunkt utgjorde 60,7 mkr, en minskning under &ret med ca
6,1 mkr.

Rinta pd de lan fran avbetalningslanefonden, vilka utlimnats med
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statlig kreditgaranti, faststdlles av centrala studiehjdlpsnimnden (SFS
1969: 39). For dessa lAn giller sedan den 12 november 1971 en rinte-
sats p& 5Y4 %. For Ovriga avbetalningsldn ar rdntan fr. o. m. nimnda
dag 6Y4 %.

Hittills har frAn fonden utlimnats 16 1an till tjanstemdn vid riksda-
gens verk for forvdarv av bostadsritt i bostadsrattsforening. Vid utgdngen
av ar 1973 utestod tva lan.

§9.

Starens bosdttningsldnefond: Fran statens bosidttningslanefond — till
vilken riksdagen hittills sAsom kapital anvisat investeringsanslag pA sam-
manlagt 183 108 700 kronor — utgjorde utldningen vid utgdngen av Ar
1973 ca 132,8 mkr.

Det utestdende lanebeloppet har under Aret minskat med 10,0 mkr.
Antalet 1an uppgick till 49 993, en minskning under samma tid med
2194 1An. Av under Aaret utlimnade ldn har 6003 utgivits till dkta
makar och Ovriga sammanboende samt Aterstoden 1272 till ogifta
maodrar eller till ogifta fader.

Medelbeloppet for utlimnade lAn utgjorde under budgetiren 1971/72
4 916 kronor och 1972/73 4 879 kronor.

Rorande fordelningen pA de olika kontoren av lanen till antal och
belopp hinvisas till de uppgifter, som intagits pa s. 85.

For forvaltningen av bosdttningsldnen under budgetaret 1972/73 har
riksbanken uppburit 313 122 kronor. Ersdttningsgrunderna har varit
ofordandrade sedan budgetaret 1953/54.

Fran laneverksamhetens borjan i januari 1938 och till utgAngen av
4r 1973 har utlamnats lAn till ett sammanlagt belopp om omkring 785
mkr. Dirav har ca 648,4 mkr Aterbetalats och ett belopp av tillhopa
omkring 4 mkr efterskiankts eller avskrivits.

For 1An frAn fonden utgAr ranta efter fast, under hela lAnetiden ofor-
andrad procentsats, utgorande den normalrdnta, som av Kungl. Maj:t
faststdllts for det budgetar, dA lanet beviljats. Betraffande 1an, som ut-
lamnas under innevarande budgetAr, utgor rantefoten (normalrdntan)
7 %.

Kungl. Maj:t har under aret tillsatt en utredningsman med uppdrag
att gora en allsidig 6versyn av verksamheten med de statliga bosattnings-
lAnen. Till utredningen har som exepert knutits bl. a. chefen for kon-
torscentralen bankokommissarien Eckerstrom.

§ 10.

Egnahems- m. fl. ldn: Av de egnahems- m. fl. 14n, som riksbanken
per den | juli 1948 Overtog frAn egnahemsorganen och hushallnings-
sillskapen, kvarstod vid utgdngen av Ar 1973 ett antal av 3 864 med ett
sammanlagt kapitalbelopp av ca 26,4 mkr, en nedgang under aret med
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1 220 14n och med ett belopp av ca 7,8 mkr. Rorande lanens fordelning
pa de olika kontoren hdnvisas till sammanstillningar pAd s. 85 och 87.

For forvaltningen av lanen har riksbanken under budgetaret 1972/73
uppburit ersdttning efter of 6randrat per lan 3 kronor 50 6re med 17 794
kronor.

Av de av riksbanken forvaltade fondmedlen, som sammanhédnger med
ifrAgavarande laneverksamhet, har till statsverket under ar 1973 av
influtna amorteringar Aaterlevererats ca 6,2 mkr. Beloppet fordelar sig
med 5,9 mkr pA egnahemslanefonden, 0,01 mkr pa lanefonden for fram-
jande av bostadsbyggande pa landsbygden och 0,3 mkr pA arbetarsma-
brukslanefonden.

§11.

Stédldn 1ill jordbrukare: Vid utgingen av ar 1973 forvaltade riks-
banken stodlan till jordbrukare, utgivna enligt Kungl. kungérelserna
nr 766/1951 (StB), 764/1952 (StC), 723/1954 (StD), 593/1955 (StE).
650/1957 (StF) och 83/1960 (StG) till ett sammanlagt belopp av ca 0,6
mkr. Linens antal utgjorde 234, Rorande lanens fordelning pa riks-
bankens kontor och pa de olika lanetyperna hdnvisas till sammanstall-
ningen pa s. 86.

Hittills har av riksbanken efterskidnkts eller avskrivits stodlan med ett
belopp av sammanlagt ca 1,6 mkr.

Riksbanken har inte uppburit nigon ersattning for forvaltningen av
stodlanen.

§ 12.

Fonden for supplementidr jordbrukskredit: Avvecklingen av linen
fran fonden for supplementar jordbrukskredit har fortsatt och vid ut-
gangen av Ar 1973 kvarstod 47 1an pA sammanlagt 0,1 mkr,

Rorande lanens fordelning pa de olika kontoren hanvisas till samman-
stillningen pa s. 85.

§ 13.

Varnplikestdn: Vid utgdngen av ar 1973 utestod 16 virnpliktslan fran
fonden for laneunderstéd och 32 1an fran virnpliktslinefonden. Lanens
fordelning pa riksbankens olika kontor framgar av sammanstillningen
pas. 85.

Under ar 1973 avskrevs under fonden for laneunderstéd 5 586 kronor
och under varnpliktslanefonden ett belopp av 12 073 kronor.

Nagon ersdttning utgar ej till riksbanken for hiar avsedda laneféGrvalt-
ning.

§ 14,
Fiskredskapsidn: Riksbanken har att bevilja och forvalta 1an fran sta-
tens fiskredskapslanefond. Harfor gillande bestammelser har meddelats
i Kungl. kungorelse den 6 april 1962 (nr 100; dndrad senast genom
kungorelse SFS 1969: 815).
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Enligt regleringsbrev den 5 juni 1973 har av riksdagen anvisat inves-
teringsanslag pA 200 000 kronor till statens fiskredskapslanefond stillts
till kammarkollegiets forfogande att utbetalas for dirmed avsett dnda-
mal

Vid utgingen av Ar 1973 utestod 43 fiskredskapslan pd sammanlagt
164 269 kronor férdelade pa foljande bankens kontor:

Belopp

Konrtor Antal  kronor
Goteborg 28 104 394; —
Malmé 10 40 450: —
Halmstad 1 1800: —
Kalmar 1 3000: —
Kristianstad 2 9 000: —
Visby 1 5625 —
43 164 269: —

Rintan pd dessa lAn motsvarar normalrdantan for det budgetdr da
lanet beviljats.

§ 15.

Hotellgarantildn: Riksbankens kontor fungerar som lokalorgan i
arenden rérande statsgaranti for 1an, som utlimnas till féretag inom
turisthotellnidringen.

§ 16.

Studiemedel: Riksbanken har for sitt bestyr med utbetalning av stu-
diemedel foér budgetdret 1972/73 uppburit en ersittning med 133 021
kronor 70 6re, motsvarande 70 G6re per utbetald studiemedelsanvisning
(regleringsbrev den 19 maj 1972).

Under Ar 1973 har utbetalning verkstillts for 209 706 studiemedels-
anvisningar till ett sammanlagt belopp av ca 831,5 mkr, varav 166,9 mkr
avser studiebidrag.

§17.

Riksbankens personal: Riksbankens personal vid utgdngen av ar 1972

och 1973 framgAr av nedanstidende tabla.

Huvud- Avdelnings- Summa
kontoret kontoren

1972 1973 1972 1973 1972 1973

Lonegradsplacerade:
forordnandetjanstemin 15 15 21 23 36 38
ovrig s. k. bankpersonal 120 127 90 91 210 218
bankexpeditorer 33 37 38 40 ) 77
bitradespersonal 171 166 170 173 341 339
bevakningspersonal m. fl. 54 56 26 27 80 83
Sedelriakningsbitraden [ 8 46 27 52 35
Ovrig personal® 41 41 47 49 88 90

Totalsumma 440 450 438 430 878 880

! Lokalvardare, nattvakter, fastighetsarbetare, vik. vaktmastare m. fi.
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§ 18.

Huvudkontorets nybyggnad: 1 november méanad 1972 antogs entre-
prenér for uppforande av den nya byggnaden fran biltunneinivan.

Biltunneln hade tidigare utforts i Gatukontorets regi och de tva
killarvaningarna bredvid denna i en separat entreprenad i riksbankens
regi.

Byggnadsarbetena pagar helt enligt projektets huvudtidplan, betong-
arbetena pagar f.n. med bjdlklaget Over plan 10, dvs. sjitte vanings-
planet 6ver gatan. I underliggande vaningsplan pagar installationer och
stomkompletteringar.

Arbetena har hittills kunnat bedrivas fritt frAn storningar.

Upphandling av inredningar pagar i takt med en till huvudtidplanen
knuten inredningstidplan.

Av kontrakterade arbeten har upparbetats och utbetalats for tiden
januari—november 1973 13 416 807 kronor.

Arkitekt- och Gvriga konsultkostnader har under aret utbetalats till
ett belopp av 3 827 190 kronor.

Till Stockholms Elverk har utbetalats 530 000 kronor som anligg-
ningsbidrag for anslutning till fjdrrvirmeanliggning.

Till Gatukontoret har utbetalats slutlikvid for preliminir reglering av
biltunnelkostnaderna med 1720 340 kronor.

Den for projektet upprittade investeringskalkylen har hittills i allt
visentligt kunnat innehallas.

§ 19,

Riksbankens kontorsndt: De av fullmiktige tidigare beslutade upp-
rustnings- och ombyggnadsarbetena vid kontoren i Linkoping och Upp-
sala ir slutforda till en kostnad av 1 048 000 kronor, varav 973 000 kro-
nor erlagts under ar 1973. Under &r 1973 har till en kostnad av samman-
lagt 360 000 kronor beslutats och utforts installation av hissanldggning
vid kontoret i Malmo6 samt hissanldggning och yttre reparationsarbeten
vid kontoret i Himdsand.

Ombyggnadsarbetena vid kontoret i Goteborg har blivit nagot forse-
nade. Inflyttning kommer att ske under februari 1974.

§ 20.

Allmdn organisationséversyn inom riksbanken: 1 anslutning till pa-
gldende utredning angdende mojligheterna att utnyttja automatisk data-
behandling inom riksbankens olika verksamhetsomraden (se forvalt-
ningsberittelsen for Ar 1971, § 20, sidan 75) har fullmiktige i juni 1973
givit vice riksbankschefen Hans Lundstrom i uppdrag att lata utreda
behovet och uppldggningen av en allmdn organisationsoversyn inom
riksbanken. Sedan denne efter fullgjort uppdrag avgivit Rappors till
bankofullmdktige av den 19 november 1973 rorande behov och upp-
ldggning av en allmdn organisationséversyn inom Sveriges Riksbank,
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beslot fullmiktige den 22 november 1973 att under tiden fram till den
| september 1974 under vice riksbankschefens ledning lata utfora en
allmin Gversyn av riksbankens organisation i huvudsaklig Overensstim-
melse med de i ovannamnda rapport skisserade riktlinjerna.

§ 21.

Forvaltningsdemokrati inom riksbanken: Sedan fullmiktige den 21
december 1972 tillsatt en arbetsgrupp med uppdrag att forbereda en
utvidgad forvaltningsdemokrati i riksbanken genom nya och utvidgade
former for samrdd med bankens personal avgav gruppen en i maj
1973 dagtecknad rapport. Fullmdktige beslot den 6 juli 1973 om atgar-
der i anledning av gruppens forslag p4 det personaladministrativa om-
radet. Forutom insatser for forbattrad introduktion av tjanstemain, ut-
bildning, personalcirkulation samt synpunkter pa lokalfragor och hilso-
vard har fullmiktiges beslut inneburit att en sirskild personalnamnd in-
rattats med uppgift att forbereda utnamningsirenden.

§ 22.

Avzralsforhandlingar m. m.: Vid forhandlingar 4r 1973 mellan huvud-
organisationerna och riksdagens forvaltningskontor om visst procent-
paslag p4 utgdende l6ner och om lonegradshojningar for vissa tjanster
strandade forhandlingarna med Statstjinstemannens Riksforbund (SR),
varefter SR utfardade strejkvarsel. Sedan arbetsdomstolen, dar forvalt-
ningskontoret forde talan under pastdende att varslad strejk icke vore
laglig, forklarat hinder icke foreligga for fackliga stridsatgarder upptogs
forlikningsforhandlingar. Dessa ledde den 15 juni 1973 till avtal med
SR om visst procentpdslag och om lonegradsforandringar for ett 60-tal
tjanster vid riksbanken.

§ 23.

For riktigheten av de pAd s. 79—84 lamnade sifferuppgifterna svarar
bankkamrerarna Bo Landberg och Sven Holmstrom, vilka underteck-
nat respektive kontrasignerat riksbankens bokslut.

§ 24.
Inspektioner m. m.: 1 bankoreglementet foreskrivna inspektioner av
avdelningskontoren har under aret verkstallts.
Foreskrivna inventeringar och undersékningar har agt rum av huvud-
kontorets kassor och forvaringsrum.
Revision genom dairtill av chefen for revisionsavdelningen utsedda
tjyansteman har under aret verkstallts vid samtliga avdelningskontor.
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Bilaga 1

Valutastyrelscns berittelse

Till Fullmdktige i Sveriges Riksbank

Valutastyrelsen far hirmed avge berattelse for ar 1973 angaende sitt
verksamhetsomrade.

Forordnande om fortsatt valutareglering har under aret meddelats for
tiden till den 1 juli 1974. Forlangningen av valutaforfattningarna skedde
utan andra andringar dn ett tilligg av en punkt 8 i 2 § valutalagen,
innebiarande att Kungl. Maj:t dger foreskriva att avgift som bestims
med stod av meddelat forordnande om valutareglering skall tillfalla
riksbanken, samt ett tillagg i 3 § valutaforordningen varigenom till riks-
banken delegeras att bestimma att sadan avgift skall tillfalla riksbanken.

Tillampningsbestdammelser m. m.

For att motverka spekulationer mot den svenska kronans virde utfar-
dades i mars, med dndringar i juni, tillampningsforeskrifter till bestam-
melserna om att gottskrift pa allmiant konto icke far ske sa att behall-
ningen kommer att 6verstiga vad som kan betecknas som normal konto-
behallning. Salunda faststdlldes, p4 basis av det genomsnittliga netto-
tillgodohavandet innestaende under januari manad 1973, vad som skulle
anses sasom normal kontobehallning pa allmidnt konto for utlandsk
bank eller bankir. Riksbanken forbehdll sig vidare att vidtaga atgarder
i syfte att foreskriva att avgift skulle uttas pa belopp som Overstiger
silunda faststilld normalbehéllning och att gora den kontoférande
banken betalningsansvarig for sadan avgift. Nagon sadan avgift har ej
uttagits under aret.

Genom beslut i november faststdllde valutastyrelsen nya riktlinjer for
valutabankernas formedling av utlandsk kredit till svenska foretag. Dit-
tills hade svenska banker inte annat an i1 undantagsfall medgivits att
formedla sddan kredit genom att sjalva lana i utlandet och pa basis av
denna upplaning lamna kredit till svenska foretag. De nya riktlinjerna
innebar att riksbanken tills vidare ar beredd att, i fall dar ett svenskt
foretag erhallit valutatillstdnd att upptaga kredit i utlandet med langre
16ptid an fem Aar eller i vissa fall tio &r, under vissa forutsattningar
medge att svensk bank lamnar krediten i frdga och fér denna utlaning
refinansierar sig i1 utlandet. Normalt forutsatts harvid att de belopp
som foretaget erhéllit tillstind att lana i utlandet skall uppga till 10
mkr eller mer. Ligre belopp skall dock kunna godtagas i undantagsfall.
Dessa riktlinjer giller tills vidare och far betecknas som en p& forsok
inford lattnad i tidigare mera restriktiva praxis.

I november beslot Kungl. Maj:t i enlighet med framstallning fran
bankofullmiktige att underriatta OECD om att Sverige fran och med
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den 15 november 1973 betrdffande aterkGp av utlandsigda svenska
viardepapper, emigranters kapitaloverforingar och betalningar av pre-
mier pa livrinte- och kapitalforsidkringar e) lingre dmnade utnyttja
undantagsbestimmelserna enligt artikel 7 c i organisationens liberalise-
ringsstadgor. Harmed Aaterinfordes i stadgorna fOreskriven liberalise-
ring for dessa tre kategorier av betalningar.

Atertagandet av de tre undantagen fran OECD:s liberaliseringsstad-
gor foranledde dndring i valutaregleringspraxis endast med avseende pa
emigranters Overforingar, d4 praxis i Ovrigt genom successivt inforda
littnader redan motsvarade OECD-forpliktelserna. Sammanfattningsvis
giller for ndrvarande foljande praxis vid tillstandsgivningen betrdffande
ifrdgavarande betalningar.

Aterkép av utlandsidgda svenska vdrdepapper (lydande pa svenska
kronor) medges. Transferering av forsidljningslikviden till utlandet kan
diarvid ske, ndr sidljaren ar utlindsk fysisk eller juridisk person eller
svensk emigrant, som enligt gillande emigrationsvalutabestimmelser
dger rdtt att utfora medel. En forutsidttning for att aterkop skall kunna
ske dr att affidavit kan foretes, utvisande att vardepapperen icke vid
ndgon tidpunkt efter den 1 januari 1959 dgts av valutainlinning eller
att de med riksbankens tillstand forvirvats fran valutainlinning. Upp-
fylls icke affidavitvillkoren, provas fragan om viardepapperens atkomst
av riksbanken.

Betrdffande emigranters kapitaléverforingar (inkl. vardepapperslik-
vider och virdepappersutforsel) medger riksbanken utforsel av intill
100 000 kronor per person vid utflyttningen och som regel av reste-
rande nettotillgAngar i Sverige sedan vederborande varit bosatt i ut-
landet ett kalenderar utover utflyttningsaret, Som forutsittning for ut-
forsel utover det vid utflyttningstillfdallet medgivna beloppet pa 100 000
kronor giller att bosdttningen utomlands inte kan antas bli av endast
begrinsad varaktighet, sdsom i fradga om anstillda i svenska dotterbolag
eller andra foretag med svensk anknytning eller i frAiga om studerande
i utlandet. Under varen 1973 beslot valutastyrelsen att en dittills gal-
lande begriansning till 10 mkr av emigranters Overforingar skulle ersit-
tas av en regel innebidrande att, sedan tillstand till utforsel av 10 mkr
lamnats, ytterligare valutatilldelning skulle medges intill 5 mkr per ka-
lenderar. I samband med notifikationen till OECD upphivdes dven
denna begrinsning.

I enlighet med riksdagsbeslut om samordning mellan riksbanken och
skatte- och uppbordsmyndigheter vid provning av ansokan om tilldel-
ning av emigrationsvaluta (prop. 1972: 147) utfirdade valutastyrelsen
i maj foreskrift om att til sAdan ansokan skulle fogas bevis om sokan-
dens skatteforhallanden fran liansstyrelsen i det lin dir sOkandens se-
naste hemortskommun i Sverige ar beligen. Av sadant bevis, som ej far
vara utfardat tidigare 4n en manad fore ansokningstilifillet, skall fram-
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gd arr sokanden inte haftar i skuld for restforda skatter eller arbets-
givaravgifter, debiterade men ej forfallna skatter eller innehallen skatt
for arbetstagare, atr sokandens rakenskaper ej ar foremal for taxerings-
eller skatterevision och att taxeringsintendent inte hos skattedomstol for
talan om sdokandens taxeringar eller att, ddarest samtliga dessa forutsatt-
ningar ej ir uppfyllda, ndjaktig sdkerhet stillts for ifrAgakommande
skattebelopp. Sadant bevis skall fogas savil till ansékan vid emigra-
tionstillfillet som till ansGkan om ytterligare valutatilldelning fore eller
efter kvalifikationsperiodens utgang.

For betalningar av premier pd livrdnte- och kapitalforsdkringar i ut-
landska forsakringsbolag giller att dessa kan utféras av valutabankerna
som J16pande betalningar under forutsdttning att summan av de pre-
mier som forsakringstagaren har att erlagga till utlandet inte Gverstiger
1 000 kr for kalenderaret. I frAga om hogre belopp lamnar riksbanken
efter ansOkan tillstdnd for premiebetalning pd dldre forsakringar. For
nya forsiakringskontrakt lamnas tillstind under fOrutsdttning att for-
sakringen innehdller ett betydande element av dodsrisktiackning, var-
jamte i regel erfordras att den tecknats i ett koncessionerat, under upp-
siktsmyndighet i hemlandet stallt forsakringsforetag.

Av de ursprungligen fyra undantagen fran liberaliseringsforpliktel-
serna kvarstdr endast det som avser direkta investeringar i wtlandet.
Aven for denna kategori har dock successivt vissa lattnader gjorts i de
1969 inforda restriktionerna. Tillstindsgivningen har under aret skett
efter samma riktlinjer som under 1972. Huvudprincip har silunda varit
att en planerad utlandsinvestering skall vara exportframjande eller an-
nars formanlig fran betalningsbalanssynpunkt. Detta krav har dock ej
gallti frAga om investeringar i u-lander.

I maj hojdes vissa valutabankers limiter for deras totala valutabehall-
ningar enligt gillande valutahandelstillstand.

Sratistiska uppgifter om tillstandsgivningen
Sasom framgick av valutastyrelsens berittelse for 1972 registrerades for
namnda 4r jamfort med tidigare ar relativt stora fordndringar i till-
standssiffrorna for flertalet av de viktigare kategorierna av kapitaltrans-
aktioner med utlandet. Tillstinden okade sdlunda kraftigt for finansiell
upplaning i utlandet (varmed hidr avses medel- och langfristig uppla-
ning), direkta investeringar i utlandet, dterkOp av utlandsiigda svenska
vardepapper och emigrantoverforingar. Samtidigt minskade tillstinden
for utlandska direkta investeringar i Sverige. Siffrorna for 1973 visar
sdviil en battre balans mellan in- och utgiende transaktioner som en
viss Atergang fran de nivaer tillstAndsgivningen nidde under 1972.
Tillstandssiffrorna fér 1972 och 1973 for ovannamnda transaktions-
kategorier samt for forvarv av rekreationsbostader i utlandet framgar
av nedanstiende sammanstallning (till narmaste 10-tal avrundade belopp

i mkr).
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1972 1973

A Utlindska direkta investeringar i Sverige 480 610
Finansiell upplaning i utlandet* 3 600 2550
Summa A 4 080 3160

B Direkta investeringar i utlandet 1 900 1 500
Aterkop av vardepapper 450 370
varav fran emigranter (230) (260)
Emigranters overforingar 300 270
varav inom ramen for 100 000 kr vid utflyttningen (110) (100)
Rekreationsbostiader i utlandet 40 30
Summa B 2690 2170

A—B 1 390 990

* Med avdrag for utlandsagda foretags 1an fran moderbolag eller koncernbolag
(jfr tabell 1, not 4).

Det bor papekas att sammanstidlningens siffror endast ticker en del
av kapitalbalansens poster och ej representerar faktiskt genomfdrda
betalningar. Utfallet av de senare redovisas i den av riksbanken publi-
cerade betalningsbalansstatistiken. De i sammanstéllningen framraknade
nettoresultaten visar en minskning i inflodet for 1973 jamfort med 1972.
Enljgt prelimindra betalningsbalansberikningar har kapitalbalansen
under 1973 i sjdlva verket svingt fran ett inflode under 1972 pa 1 150
mkr till ett utflode pa 210 mkr.

En av de betalningskategorier vars utveckling paverkar kapitalbalan-
sen ar de kortfristiga kommersiella krediterna hos utlindska kredit-
institut. Tillstdnd till upptagandet av sAidana krediter limnas som regel
i form av ramtillstand for en viss tidsperiod. Efterfrdgan pa wvalutatill-
stdnd har varit hog, medan det faktiska utnyttjandet av sadana tillstand
diremot var betydligt ligre dn under 1972. Rinteutvecklingen i utlan-
det och i Sverige var under aret siddan, att upplaning i utlandet blev
betydligt mindre attraktiv i forhallande till upplaning inom landet.
Intresset for att ha en likviditetsreserv i form av valutatillstind f6r upp-
laning i utlandet synes dndock ha varit stort. Utnyttjade belopp under
tilistdnd till kommersiell upplaning var under de tre forsta kvartalen
1973 ldgre dn Aaterbetalda belopp. Perioden resulterade silunda i en
nettoaterbetalning paA 200 mkr mot en nettoupplaning p4 440 mkr under
samma period foregaende ar.

I tabellbilagan ldmnas en ndarmare redovisning for tillstAndsgivningen
under 1973 och vissa tidigare ar avseende finansiell upplaning i utlan-
det, svenska direkta investeringar i utlandet och utlindska direkta inves-
teringar i Sverige.

Tillstand till finansiell uppldning i utlandet lamnades under 1973 till
ett sammanlagt belopp av 2 698 mkr, vilket innebdr en nedgang fran
foregaende ar, da beloppet var 3 867 mkr (tabell 1). Minskningen hén-
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for sig framst till tillstAnd for svenska varv att uppta l&n i utlandet,
vilka sjonk fradn 1246 mkr 1972 till 337 mkr. Aven tillstdnd till upp-
laning i utlandet for 6vriga svenska exportindustrier och for finansiering
av svenska investeringar utomlands sjonk kraftigt, medan tillstdnd till
lan i utlandet for svenska redare och for langfristig importfinansiering
steg till ‘hogre belopp dn under 1972. Tillstandsbeloppet for lan for
finansiering av industriella investeringar i Sverige uppgick till 493 mkr
mot 581 mkr 1972.

Tillstdndsgivningen for svenska direkta investeringar i utlandet l1ag
med 1 504 mkr dven under 1973 pa en relativt hog niva4, liksom den gjort
sedan 1969, ehuru den minskade i forhallande till 1972, d4 den uppgick
till 1 903 mkr (tabell 2 och 3). Av beloppet hdanférde sig 245 mkr till till-
stdnd vari forutsetts att finansiering skulle ske genom upplaning i ut-
landet, att jamfora med 556 mkr under 1972 (tabell 1).

Tabell 2 fordelar investeringstillstinden pa lindergrupperna EFTA,
EG, Nordamerika, u-lander och Ovriga. EG-omradet omfattar darvid
for 1973 det utvidgade EG, dvs dven Danmark, Irland och Storbritan-
nien, medan uppgifterna for de tidigare aren avser de ursprungliga sex
EG-linderna. P4 motsvarande satt innefattar EFTA-omradet for de
tidigare &ren de tva lander, Danmark och Storbritannien, som fér 1973
ar inkluderade i EG-omradet. Nedgangen i investeringstillstAinden har
varit storst for det gamla EG-omradet med ca 200 mkr och fér Nord-
amerika med ca 140 mkr. Av de limnade tillstainden fo6ll 337 mkr pd
de nordiska linderna (306 mkr 1972), varav pA Danmark 171 mkr (142
mkr), 263 mkr p4 Vaisttyskland (266 mkr), 107 mkr pa Storbritannien
(229 mkr) och 185 mkr pA Nordamerika (324 mkr). Av tillstanden till
investeringar i u-ldnder, 255 mkr mot 272 mkr 1972, f6ll 49 mkr pa
Europa (18 mkr), 5 mkr pA Afrika (7 mkr), 155 mkr pA Amerika (216
mkr) och 46 mkr pa Asien (31 mkr).

Av det totala tillstdndsbeloppet for direkta investeringar i utlandet,
1 504 mkr, avsdg 419 mkr forsdljningsforetag och 1085 mkr Ovriga
foretag, dvs huvudsakligen produktionsforetag, att jaimféra med 518
mkr respektive 1 385 mkr 1972 (tabell 3). Forsiljningsforetagens andel
av totalbeloppet var darmed i stort sett of6riandrad. Tillstadnd till nyetab-
leringar i utlandet limnades for 522 mkr att jamfora med 663 mkr
foregdende 4r. Antalet nyetableringar ckade relativt kraftigt, med 104
Danmark 37 mkr (14 mkr), frAn Storbritannien f6r 141 mkr (71 mkr)
och fran Nordamerika for 232 mkr (230 mkr).

TillstAndsgivningen avseende forsiljningsforetag sjonk fran 266 mkr
mkr 1972 till 615 mkr under 1973 (tabell 4).0m linderna fordelas pa
samma ldndergrupper under 1973 som 1972, kan konstateras, att ok-
ningen, 137 mkr, i det nirmaste helt fallit pA EFTA, med 89 mkr, och
EG, med 54 mkr, medan s6vriga» lander minskat. Investeringar fran de
nordiska linderna beviljades for 57 mkr mot 26 mkr under 1972, varav
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Danmark 37 mkr (14 mkr), frAn Storbritannien for 141 mkr (71 mkr)
och frdn Nordamerika for 232 mkr (230 mkr).

TillstAndsgivningen avseende forsiljningsforetag sjonk frdn 266 mkr
1972 till 173 mkr (tabell 5). For ovriga foretag steg beloppet fran 212
mkr till 442 mkr, Tillstdnden till nyetablering i Sverige steg belopps-
madssigt fran 138 mkr till 278 mkr, medan antalet sdidana nyetableringar
lag ungefdr of 6randrat vid drygt 200.

Betrdffande sAvidl svenska investeringar i utlandet som utlindska i
Sverige synes gilla, att lamnade tillstdnd i det narmaste helt utnyttjas.
Beroende pA projektens art forekommer dock i manga fall avseviirda
tidsforskjutningar i utnyttjandet.

Pa valutastyrelsens viagnar:
Hans Lundstrom L. Olofsson

Stockholm den 15 januari 1974
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Tabellbilaga

Tabell 1. Tillstand till finansiell upplaning utomlands 1967—1973.

Tabell 2. Tillstdnd till direkta investeringar i utlandet 1955—1973 med for-
delning pA landergrupper.

Tabell 3. Tillstdnd till direkta investeringar i utlandet 1970—1973. Verk-
samhetstyp och nyetableringar.

Tabell 4. TillstAnd till direkta investeringar i Sverige frin utlandets sida
1960—1973 med fordelning pa landergrupper.

Tabell 5. Tillstdnd till direkta investeringar i Sverige frin utlandets sida
1970—1973. Vcrksamhetstyp och nyetableringar.

Statistiken over finansiell upplaning utomlands och direkta investeringar av-

slutas arsvis medio december.

EFTA: T.o.m. 1972 Danmark, Finland, Island, Norge, Portugal, Schweiz,
Storbritannien, Ostcrrike.
1973 Finland, Island, Norge, Portugal, Schweiz, Osterrike.

EG: T.o.m. 1972 Belgien, Frankrike, Italien, Luxemburg, Nederlinderna,
Visttyskland.
1973 Belgien, Danmark, Frankrike, Irland, Italien, Luxemburg, Nederlan-
derna, Storbritannien, Viasttyskland.

Nordamerika: Canada, USA.

U-linder: Enligt OECD:s forteckning.

Forsaljningsforetag: Foretag vilkas dandamail enbart ar forsdljning av som
regel svenska exportvaror utomlands respektive utlandska i Sverige.

Ovriga féretag: Foretag av skiftande art; beloppsmissigt Overviager utvin-
nings-, tillverknings- och sammansittningsforetag (produktionsforetag).
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Tabell 1. Tillstand till finansiell uppldning utomlands 1967—1973

Mkr
1967 1968 1969 1970 1971 1972 1973
Svenskaredareslan ...... 134 183 135 651 446 557 764
Svenskavarvs1dn® ....... 72 179 498 366 814 1 246 337
Ovriga svenska exportin-
dustriers 1&n .......... 47 59 0 492 472 453 120
Lin for finansiering av in-
dustriella investeringar i
Sverige ...l 581 493
Ovriga 1&n  ............ 6 2 6 92 26 2358 703¢
259 423 639 1 601 1 758 3072 2417
L4n f6r finansiering av
svenska direkta investe-
ringar i utlandet®
a) LAn beviljade under iret 244 79 440 366 439 525 135
b) LAn beviljade tidigare Ar® (66) an (110)
Utlandsiagda foretags 1&n
frAn moderbolag eller
koncermnbolag* ........ 288 706 272 561 384 270 146
Summa ................ 791 1208 1351 2528 2581 3867 2698

! Varvens utestiende utlindska laneskuld uppgick den 15/12 1968
15/12 1969
15/12 1970
15/12 1971
15/12 1972
15/12 1973

till 1 143 mkr
till 1283 mkr
till 1 565 mkr
till 2256 mkr
till 2492 mkr
till 2 692 mkr

* Motsvarande belopp inglr i de i tabell 2 och 3 redovisade investeringstillstinden.
® Hir redovisade belopp har upptagits under rubriken 6vriga svenska exportindustriers 14n for

det ar dA respektive lanetillstind lamnats.
¢ Beloppen inkluderas i de i tabell 4 och 5 redovisade investeringstillstinden.
® I summan ingar langfristig importfinansiering med ca 209 mkr f6r 1972 och ca 688 mkr for

1973.
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Tabell 2. Tillstand till direkta investeringar i utlandet 1955—1973

Mkr
Ar EFTA EG Nord- U-lander Ovriga Totalt
amerika
1955 .......... 28,5 28,6 11,8 62,5 53 136,7
1956 .......... 16,2 29,7 20,1 63,5 6,1 135,6
1957 .......... 38,2 43,1 46,4 61,3 2,3 191,3
1958 .......... 19,5 40,1 18,4 88,1 3,2 169,3
1959 .......... 33,2 162,2 62,7 91,8 6,4 356,3
1960 .......... 62,9 65,1 9,0 149,8 1,6 288,4
1961 .......... 57,5 78,4 12,0 183,2 14,7 345,8
1962 .......... 158,9 154,6 51,9 67,3 21,8 454,5
1963 .......... 174,6 79,4 9,9 119,6 7,3 390,8
1964 .......... 2273 278,1 80,0 156,8 4,7 746,9
1965 .......... 127,2 203,8 46,7 136,5 23,4 537,6
1966 .......... 163,3 244,2 144,9 166,8 16,1 735,3
1967 .......... 258,3 273,9 124,4 188,8 31,6 877,0
1968 .......... 2441 152,5 93,2 157,6 25,1 672,5
1969 .......... 471,5 327,9 561,9 282,8 52,2 1696,3
1970 .......... 249,1 360,9 184,6 251,1 47,6 1093,3
A S 88000000 291,5 352,7 249,9 294,1 67,2 1255,4
1972 ... 570,3 681,1 324.4° 271,5 55,4 1902,7¢
1973 .......... 227,6 760,5 184,7 254,6 76,1 1503,5
Summa ........ 3419,7 4316,8 2236,9 3047,7 468,1 13 489,2

! Harav Danmark, Irland och Storbritannien tillsammans 280,0 mkr.
* Reviderade siffror sedan foregaende berattelse.

Anm. Fr.o.m. 1961 ingAr i beloppen dven sddana utlandsinvesteringar, som finansierats genom upp-
lAning i utlandet (jfr tab. 1).
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Tabell 3. Tillstand till direkta investeringar i utlandet 1970—1973

Verksamhetstyp och nyetableringar
Mkr

1970 1971 1972* 1973
Antal Belopp Antal Belopp Antal Belopp Antal Belopp

Totalt .........oovovn.. 1093,3 1 255,4 1902,7 1503,5
forsaljningsforetag . ... 196,3 371,8 517,9 418,5
Ovriga . ..ovvvvvnnnnn. 897,0 883,6 1 384,8 1 085,0

ddrav nya under &ret .... 350 396,4 370 332,5 437 662,9 541 521,7
forsaljningsforetag .... 203 40,3 227 68,9 230 135,9 261 112,4
[17] o 77 NN 147 356,1 143 263,6 207 527,0 280 409,3

Harav:

EFTA ..ooviienneinn. 249,1 291,5 570,3 227,6
forsaljningsforetag .. .. 67,1 112,6 2123 90,8
ovriga .........c.oo... 182,0 178,9 358,0 136,8

didrav nya under 8ret .... 197 84,1 221 127,1 236 348,2 157 93,6
forsiljningsforetag .... 115 10,7 138 243 129 80,8 75 15,2
ovriga ............... 82 73,4 83 102,8 107 267,4 82 78,4

EG .. i 360,9 352,7 681,1 760,5°
forsdljningsforetag . ... 47,8 103,8 190,8 203,6
Ovriga ........co0n.n. 313,1 2489 490,3 556,9

didrav nya under aret .... 71 92,2 84 156,0 122 2476 270 235,3
forsaljningsforetag . . .. 48 11,2 58 31,9 64 33,3 137 64,6
(0177 ¢ 7-7: N 23 81,0 26 124,1 58 2143 133 170,7

Nordamerika ............ 184,6 249,9 3244 184,7
forsaljningsforetag .... 42,7 68,0 96,0 72,8
ovriga .......00.iunnn 141,9 181,9 228.,4 111,9

dirav nya under &ret .... 22 122,0 25 12,9 23 11,6 28 76,8
forsaljningsforetag .. .. 12 4,6 13 3,2 16 9,2 14 16,4
[17] o 7:7: NN 10 117,4 12 9,7 7 24 14 60,4

Ulddnder ...... EETIrIIT 251,1 294,1 271,5 254,6
forsaljningsforetag . ... 28,7 66,3 37,3 34,6
(0117 ¢ 12 NN 2224 227,8 234,2 220,0

dirav nya under &ret . ... 50 68,1 30 27,9 42 33,9 71 109,0
forsiljningsforetag . ... 23 8,0 11 LS 13 5,4 27 11,6
ovriga ......ooii.... 27 60,1 19 26,4 29 28,5 4 97,4

! Reviderade siffror sedan foregiende berittelse.
* Harav Danmark, Irland och Storbritannien tillsammans 280,0 mkr.

Anm. 1 siffrorna ingdr dven sddana utlandsinvesteringar, som finansierats genom upplaning i utlandet
(jfr. tab. 1).
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Tabell 4. Tillsténd till direkta investeringar i Sverige fran utlandets sida 1960—1973

Mkr
Ar EFTA EG Nord- Ovriga Totalt
amerika
1960 .« 91,4 9.9 33,0 0.1 134,4
1961 ... ... ... 49,9 48,5 68,0 0,1 166,5
1962 ... ........ ..., & 2474 46,9 27,1 0,5 321,9
1963 ., 358,9 39,2 354,6 4,0 756,7
1964 . 138,0 53,5 155,5 12,9 359,9
1965 ... .. ... ... 175,6 30,7 112,9 0,6 319,8
1966 ... ... i, 189,5 131,0 333,2 0,6 654,3
1967 ... 119,0 93,4 362,1 9,7 584,2
1968 ........ ... .. ... ..., 319,6 43,9 672,4 3,0 1 038,9
1969 ......... e 87,2 151,5 301,4 10,4 550,5
1970 ... .. 213,8 282,9 263,2 19,2 779,1
1971 ... 197,1 96,9 275,2 42,1 611,3
1972 . 143,4 82,0 230,1 22,1 477,6
1973 ........ FE 54,6 313,7* 231,6 15,0 614,9
Summa .................... 2385,4 14240 3420,3 140,3 7 370,0

! Harav Danmark, Irland och Storbritannien tillsammans 178,0 mkr.

Anm. I beloppen ingir dven i tabell 1 redovisade 1&n, som utlandsigda foretag erhdllit frdn moder-
bolag eller koncernbolag.
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Tabell 5. Tillstand till direkta investeringar i Sverige fran utlandets sida 1970—1973

Verksamhetstyp och nyetableringar
Mkr

1970 1971 1972 1973
Antal Belopp Antal Belopp Antal Belopp Antal Belopp

Totalt ...........cccn0n 779,1 611,3 477,6 614,9
forsdljningsforetag .. .. 303,6 321,6 265,5 172,7
Ovriga ............... 475,5 289,7 212,1 4422

dirav nya under &ret .... 201 290,8 187 185,2 207 137,9 203 277,5
forsiljningsforetag .... 110 33,7 96 21,6 112 41,0 92 344
Ovriga ............0.. 91 257,1 91 163,6 95 96,9 111 243,1

Hirav:

EFTA .. ..cciiiiiiae. 213,8 197,1 143,4 54,6
forsiljningsforetag .. .. 121,9 97,9 43,0 243
Ovriga .......c00un... 91,9 99,2 100,4 30,3

dirav nya under 4ret .... 106 61,7 114 629 111 71,3 66 27,9
forsédljningsforetag . ... 63 12,3 56 12,5 60 15,6 32 9,4
OVriga ........cccu... 43 49,4 58 50,4 51 55,7 34 18,5

EG «oviiiiiiiiiiiinnn, 282,9 96,9 82,0 313,
férsiljningsforetag . ... 49,6 35,7 47,6 61,2
OVriga ............... 2333 61,2 344 252,5

ddrav nya under Aret .... 51 134,0 40 14,1 47 27,5 99 143,8
forsaljningsforetag . ... 28 6,8 26 4,0 26 18,3 42 14,9
1% 51-7: NP 23 127,2 14 10,1 21 9,2 57 128,9

Nordamerika ............ 263,2 275,2 230,1 231,6
forsaljningsforetag .. .. 110,0 182,3 160,5 74,2
(0177 47.7: W 153,2 92,9 69,6 157,4

dirav nya under Aret .... 43 91,7 24 73,1 37 34,2 26 98,7
forsaljningsforetag . ... 19 11,8 11 43 19 53 12 4,0
OVFiga ....oovvvvnnnn. 24 79,9 13 68,8 18 28,9 14 94,7

! Harav Danmark, Irland och Storbritannien tillsammans 178,0 mkr.

Anm. T beloppen inglr dven i tabell 1 redovisade 1dn, som utlandsigda foretag erhdllit frdn moder-
bolag eller koncernbolag.
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Bilaga 2

Riksbankens Jubileumsfond

Fondens intdkter uppgick under 1973 till 19 505 661: 04 kronor. Omkost-
naderna uppgick till 713 956: 31 kronor, varigenom fondens nettointikt
kom att utgora 18 791 704: 73 kronor. Under aret beviljade fonden an-
slag pA tillsammans 19 507 923: 22 kronor. Under dessa och tidigare
beviljade anslag utbetalades 18 364 955: 01 kronor.

Under aret upplupna men ej uppburna rintor har ej bokforts.

Fondens stillning per den 31 december 1972 och 1973 framgar av
foljande balansrakning. De ursprungligen Overtagna obligationerna upp-
togs till de bokféringsvirden, varmed de 6verfordes till fonden. Darefter
har vid forvarv eller forsiljning av obligationer faktiska inkOps- resp.
forsiljningsvirden anvints som bokféringsvirde. Av det vid Arets slut
sdsom disponibla medel bokforda beloppet har 2 638 464: 64 kronor
reserverats fOr pensionsavgifter for i tidigare beviljade anslag engagerad
personal. Bland skulderna har i 1973 ars balansrikning upptagits sEj
forbrukade anslags med 229 001:32 kronor, varmed avses beviljade
anslag som aldrig kommit att utnyttjas samt Overblivna, till fonden
aterbetalade medel.

Utdver hiar redovisade under Aaret beviljade anslag har fondens sty-
relse vid sitt decembersammantride beviljat ett anslag pad 1200 000
kronor att utga ur de under 1974 disponibla medlen.
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Balansrdkning
per den 31 december 1972 och 1973
Tillgdngar 1972 1973
Obligationer utfirdade av
Svenska staten .............. 126 402 250: — 126402250: —
Hypoteksinrattningar ........ 141 641 500: — 141 641 500: —
Kommuner ................ 20116750: — 20130750: —
Industrier .................. 32818 100: — 32748 100: —
Checkriakning i riksbanken 270904: 73 856 346: 01
POStgiro ..........coovvnen... 2 040: 53 9121:22
Kassa .......coovvivnniinnan. 500; — 500:—
Kr 321 252045: 26 Kr 321 788567:23
Skulder
Kapitalkonto ........... 282708 420: 96 282 708 420: 96
Beviljade, ej utbetalda 16 230 060: 42 17 253 799: 56
anslag ................
Disponibla medel:
Ingdende behdlining .... 22234 098: 55 22313 563: 88
Avgar: Beviljade anslag 19 168 963: 39 19507923: 22
Tiltkommer: Arets netto-
intdkt .............. 18 894 775: 55 18791 704: 73
Ej forbrukade anslag 353653:17 229 001: 32
Utgdende behallning .. 22313 563: 88 21 826 346: 71
Kr 321252045: 26 Kr 321788 567: 23
Resultatrildning
Utgifter
Omkostnader ................. 590 162: 11 713 956: 31
Fondens nettointakt ............ 18 894 775: 55 18791704: 73
Kr 19 484 937. 66 Kr 19505661: 04
Inkomster
Raénteintdkter netto ............ 19 480 547: 88 19496 737: 58
Ovriga intdkter ................ 4389:78 8 923:46
Kr 19484 937: 66 Kr 19 505 661: 04
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Bilaga 3

Fonden for riksbankens pris i ekonomisk vetenskap till
Alfred Nobels minne

Till fonden har under 1973 influtit rantor till ett belopp av kronor
1 462 383: 35. Under 4ret upplupna, ej uppburna riantor, har ej bok-
forts.

Till Nobelstiftelsen har utbetalats 841 500 kronor, varav 510 000 kro-
nor utgoér 1973 Ars ekonomipris och 331500 kronor forvaltningskost-
nader.

Fondens stillning per den 31 december 1973 framgar av foljande
utdrag ur ridkenskaperna, som upptar de till fonden ursprungligen av-
satta obligationerna till marknadsviardet vid utgdngen av 4r 1968 och
de direfter kopta obligationerna till de faktiska inkopsvirdena.

Balansrikning
per den 31 december 1972 och 1973
Tillgangar 1972 1973
Obligationer utfardade av
hypoteksinrdttningar ............ 10965000: — 10965 000: —
kommuner . .................... 2 930 000: — 4 130 000: —
industrier ........... .. 0., 8 404 000: — 8404 000: —
P4 rdkning i riksbanken .......... 967 440: 99 388 324: 34
23266440:99 23 887 324: 34
Skulder
Kapitalkonto ; s sssumus smaas v ce... 23266440:99 23887 324: 34
Resultatrikning
Utgifter
Prissumma m.Mm. ................ 792 000: — 841 500: —
Overskott ..., 665 550: — 620 883: 35
1457 550: — 1462 383: 35
Inkomster

Rantor .........ccoiiiiinnniinnnn. 1457 550: — 1462 383:35



















