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Enligt 48 8 lagen (1988:1385) om Sveriges riksbank avger
fullmaktige 1 Riksbanken harvid fogade redovisning av
Riksbankens verksamhet under 1996 jamte forslag till dispo-
sition av Riksbankens resultat.

Vissa beslut, som fullméktige fattat under aret, redovisas i
beréttelsen.

Fullmé&ktige hemstaller

— att riksdagen faststéller Riksbankens i forvalt-
ningsberattelsen atergivna balans- och resultatrak-
ningar for ar 1996 och

— att riksdagen beslutar att av Riksbankens resultat
efter avséttning till resultatutjamningsfonden, 14 056
miljoner kronor, ska

a) 5956 miljoner kronor overforas till dispositions-
fonden och

b) 8 100 miljoner kronor levereras in till statsverket.

Stockholm den 13 februari 1997

Pa fullmaktiges vagnar:



BENGT WESTERBERG

/Kerstin Alm

| beslutet har deltagit Bengt Westerberg (ordf.), Urban Béckstrom, Birgitta
Johansson, Johan Gernandt, Bengt K.A. Johansson, Ingegerd Troedsson,
Inge Carlsson och Carin Lundberg.

Foredragande har varit Urban Béckstrom.

INIEANING ... 3
Penning- och valutapolitiken 1996 ............ccccoovreiiieiiieiiere e 4
BetalNiNgSVASENEL ........ccooviieieei e 18
Europeiskt ekonomiskt samarbete inOm EU ..o 27
OVIIGE ettt sttt 36
FOVANINGSALGAITET ....cvovececeieieieeeeeee e 36
Internationellt finansiellt samarbete..........ccovinnnne, 39
Finansiell StatiStik ... 42
RiksSDanKens DOKSIUL..........cooiiriiiiie e 45
Forslag till disposition av Rikshankens resultat for &r 1996......................... 65
Bilaga 1: Penning- och valutapolitiskt kalendarium 1996 ............c..ccccvevnnne 67
Bilaga 2: Riksbankens pris i ekonomisk vetenskap till Alfred Nobels
ITHNINE ottt etk e et b e b st et e et b e ener e enens 71

1996/97:RB1



1996/97:RB1

Inledning

Enligt 9 kap. 12 § regeringsformen ar Riksbanken rikets
centralbank med ansvar for valuta- och kreditpolitik. Banken
ska ocksa framja ett sakert och effektivt betalningsvasende.

Riksbanken ar en myndighet under riksdagen. Riksbanken forvaltas av
atta fullmaktige; sju valjs av riksdagen och en, som ar Rikshankens chef,
viljs av de dvriga fullméktige. De sju riksdagsvalda fullméktige valjer inom
sig ordftrande.

Enligt 9 kap. 13 § regeringsformen har endast Riksbanken ratt att ge ut
sedlar och mynt. Utformningen av de sedlar och mynt som Riksbanken ger ut
bestdms av Riksbanken enligt lagen (1988:1385) om Sveriges riksbank (riks-
bankslagen).

Riksbankslagen innehaller dven grundlaggande bestimmelser om Riks-
banken och dess verksamhet. Riksbankens huvudsakliga uppgifter ar att:

— svara for landets forsérjning med sedlar och mynt,

— folja utvecklingen pa penning- och valutamarknaderna,
— vidta erforderliga penning- och valutapolitiska atgarder,
— forvalta guld- och valutareserven samt

— fungera som bankernas bank.

Vid utgdngen av 1996 bedrev Riksbanken verksamhet vid
huvudkontoret i Stockholm. Betalningsmedelsférsérjningen
bedrevs vid tolv riksbankskontor, varav ett i Stockholm,
samt vid sju depaer.

Under 1996 hade fullméktige i Riksbanken foljande sam-
manséattning:

Ordinarie ledamoter

Kjell-Olof Feldt, ordférande, Bengt Westerberg, vice ordfdrande, Urban
Backstrém, riksbankschef, Birgitta Johansson, Johan Gernandt, Bengt K.A.
Johansson, Kristina Persson (t.o.m. den 1 februari 1996), Berit Lofstedt



(fr.o.m. den 13 februari 1996) och Ingegerd Troedsson. 1996/97:RB1

Suppleanter

Inge Carlsson, Lisbeth Staaf-lgelstrom (t.o.m. den 10 juli 1996), Sinikka
Bohlin (fr.o.m. den 25 september 1996), Stephan Tolstoy, Lars Hedfors,
Carin Lundberg, Peter Egardt, Agne Hansson samt vice riksbankscheferna
Stefan Ingves och Lars Heikensten.

Penning- och valutapolitiken 1996

Malet for penningpolitiken ar prisstabilitet. | januari 1993
preciserade rikshanksfullméktige detta mal pa foljande sétt:
"forandringen i konsumentprisindex ska begransas till 2 pro-
cent, med en tolerans om 1 procentenhet”. Detta inflat-
ionsmal ska utvarderas i ett arligt perspektiv.

Bade svensk och internationell erfarenhet visar att prissta-
bilitet skapar gynnsamma forutsattningar for tillvaxt och
sysselsattning. HOg inflation snedvrider prissystemet, vilket
leder till en ineffektiv fordelning av ekonomins resurser och
darmed till lagre tillvaxt. Prisstabilitet reducerar samtidigt
risken for instabilitet i det finansiella systemet och bidrar till
att skapa forutsattningar for en stabil allman ekonomisk ut-
veckling.

Inflationen lagre an malet

Inflationstakten stannade vid i genomsnitt 0,7 procent 1996
efter att ha uppgatt till 2,9 procent 1995 och 2,4 procent
1994. Utfallet 1996 blev lagre an malet pa 2 procent och
hamnade dven under toleransintervallets nedre grans pa 1



procent. | huvudsak berodde det pa rantenedgangen och lagre
importpriser.

Penningpolitikens paverkan pa prisutvecklingen via efter-
fragan i ekonomin sker med betydande fordrojning. Det tar
normalt mellan ett och tva ar innan penningpolitiska beslut
far full effekt. Konsumentpriserna paverkas ocksa direkt av
forandringar i t.ex. ranteldget och véxelkursen. Dessa effek-
ter, som till betydande del &r av engangskaraktar, reducerade
1996 konsumentpriserna med ca 1,0 procentenhet.

Under normala omsténdigheter ger toleransintervallet kring
Riksbankens inflationsmal tillrackligt utrymme for tillfalliga
effekter av detta slag. Under 1996 blev detta inte fallet ef-
tersom bade kronans forstarkning och rantenedgangen var
mycket stor. Prisutvecklingen exklusive effekterna av réante-
kostnaderna och importprisutvecklingen — inhemskt genere-
rad inflation — foll under loppet av 1996 och uppgick i de-
cember till 1,5 procent. Arsgenomsnittet uppgick 1996 till
2,0 procent, dvs. detta matt pa den underliggande prisut-
vecklingen lag sdledes i linje med Riksbankens inflations-
mal.

Den inhemskt genererade prisutvecklingen var dock under
1996 nagot lagre an under 1995. Detta kan delvis forklaras
av ett fortsatt Iagt kapacitetsutnyttjande i ekonomin som hel-
het. Det finns darutGver vissa tecken pd mera permanenta
forandringar i prishildningen, som tyder pa en reducerad in-
flationsbendgenhet i den svenska ekonomin. Detta kan ha
samband med ett dkat konkurrenstryck till féljd av EU-
medlemskapet och genomférda avregleringar. En ¢kad pris-
medvetenhet hos konsumenterna kan ocksa ha bidragit da
prisférandringar blir tydligare vid en lagre inflationstakt.
Inflationsforvantningarna i ekonomin foll ocksa patagligt
under 1996, det gallde i synnerhet industrin.

Storre 6ppenhet

Riksbanken publicerar sedan 1993 inflationsrapporter. Detta
ar ett av flera inslag i en process mot storre dppenhet vad
avser penningpolitiken. Under 1996 fortsatte Riksbanken i
denna riktning genom att i inflationsrapporterna mera utfor-
ligt redovisa bedémningen av den framtida inflationen och
konsekvenserna darav for penningpolitiken.
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En storre 6ppenhet bidrar till forstaelse i samhallet for vad
penningpolitiken kan respektive inte kan uppna, och vad som
ar mojligt att uppna pa kort respektive lang sikt.

Med tanke pa den sjalvstandighet som lagstiftningen ger
Riksbanken ar det viktigt att medborgarna har goda mojlig-
heter att forsta hur Riksbanken arbetar. Genom en Gppen och
tydlig politik 6kar medborgarnas mojligheter till detta.

Oppenhet och tydlighet ar ocksd naturliga forutsattningar
for att en marknadskonform penningpolitik ska kunna fun-
gera pa ett smidigt sétt. I linje med detta har Riksbanken ve-
lat gora sin analys- och tankeram tydlig for marknadens akto-
rer. Riksbanken gav darfor under storre delen av 1996 signa-
ler om sina intentioner for repordntan. Marknadsaktorerna
forefaller ha uppfattat dessa signaler och forandrat sin bild av
hur mycket reporéntan skulle kunna sankas i ungefar samma
takt som Riksbanken. Som ett exempel pa detta kan ndmnas
att marknadens aktorer i slutet av april, att doma av deras
forvantningar om dagslanerantans utveckling, raknade med
en sankning av reporantan till drygt 6 procent (se diagram 2).
Detta Gverensstdmde relativt val med Riksbankens bild vid
denna tidpunkt.

Démpad tillvéaxt

Tillvéxten i den svenska ekonomin stannade 1996 vid upp-
skattningsvis mellan 1 och 1,5 procent. Konjunkturavmatt-
ningen, som inleddes under andra halvaret 1995, blev kortva-
rig. Redan under andra kvartalet 1996 skedde en viss, om &n
dampad uppgang. En nagot snabbare 6kning i den privata
konsumtionen &n under 1995 tillsammans med en fortsatt
god exportutveckling stimulerade ekonomin. Tillvéxten be-
gransades dock av en betydande lageravveckling och av en
nedgang i den offentliga konsumtionen. Bruttoinvesteringar-
na fortsatte att cka for tredje aret i rad. Ur ett strukturellt
perspektiv maste tyngdpunkten i tillvaxten pa investeringar
och export beskrivas som gynnsam.

Trots uppgangen i ekonomin blev sysselsattningsutveckl-
ingen svag och den 6ppna arbetslosheten steg fran i genom-
snitt 7,7 procent 1995 till 8,0 procent 1996. Inklusive perso-
ner i arbetsmarknadspolitiska atgarder uppgick arbetsloshet-
en till 12,2 procent 1996. Antalet arbetslosa och personer i
olika arbetsmarknadspolitiska atgarder Okade med drygt
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20 000 personer mellan 1995 och 1996.

Den offentliga sektorns finanser forbattrades i snabb takt
under 1996. Underskottet i den offentliga sektorns finansiella
sparande mer an halverades jamfort med 1995 och Riksban-
ken réknar med att underskottet stannade vid ca 50 miljarder
kronor for hela 1996. Som andel av BNP motsvarar detta ca
3,0 procent. Ett 6kat fortroende for finans- och penningpoli-
tiken tillsammans med en gynnsam utveckling pa de internat-
ionella finansmarknaderna bidrog till en stabilisering av kro-
nans kurs och till kraftigt fallande langa rantor. Detta gyn-
nade ocksa statsfinanserna.

Den fortsatt starka 6kningen i exportvolymen och en svag
om an véxande inhemsk efterfragan ledde till att 6verskottet i
handelsbalansen 0kade. Darmed steg dven 6verskottet i by-
tesbalansen. For tolvmanadersperioden till och med novem-
ber 1996 uppgick overskottet till 49,3 miljarder kronor, vil-
ket motsvarar ca 2,6 procent av BNP. Overskottet 1996 lar
darmed bli det storsta som noterats i Sverige under efter-
krigstiden och som andel av BNP jamforbart med de Gver-
skott som noterades i Tyskland och Japan pa 1980-talet.

Overskotten i bytesbalansen far effekter pa Sveriges ut-
landsskuld — sparandedverskotten resulterar i amorteringar.
Utlandsskulden nadde sin hogsta niva 1994, da andelen mot-
svarade 46 procent av BNP. Preliminara kalkyler tyder pa att
andelen, vid utgangen av 1996, fallit till motsvarande ca 41
procent av BNP.1 Det viktigaste skalet till att utlandsskulden
inte minskat snabbare — trots stora dverskott i bytesbalansen
— ar den starka kursuppgang som skett pa den svenska bor-
sen. Den vardestegring som detta medfor far till foljd att
skulden till utlanningar som dger svenska aktier okar.

Internationell utveckling

Den internationella utvecklingen praglades under 1996 av en
forsiktigt uppatgaende konjunktur och av en markant okad
konvergens framforallt vad avsag prisutvecklingen. Tillvax-
ten i USA var god, medan den var mera dampad i EU-
omradet. For OECD-omradet beraknas tillvaxten ha uppgatt
till ca 2,4 procent, vilket ar ungefdr en halv procentenhet
hogre an 1995. Inflationstakten reducerades under 1996 for
atskilliga OECD-lander som tidigare haft hog inflation. Ge-
nomsnittligt foll inflationstakten i OECD-omradet 1996 till
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strax Over 2 procent.

Ett annat inslag i den internationella bilden 1996 var ge-
nomférda och aviserade forstarkningar av finanspolitiken i
syfte att reducera budgetunderskott. Inom EU-omradet sked-
de detta bl.a. mot bakgrund av de krav som uppstllts fran
och med 1997 for medlemskap i den Ekonomiska och mone-
téra unionen.

| genomsnitt uppgick den offentliga sektorns underskott
inom EU till ca 4,4 procent av BNP 1996, vilket innebar att
budgetunderskottet minskade med motsvarande 0,6 procen-
tenheter av BNP jamfort med 1995. Ett fatal lander med
stora underskott genomforde i flera fall omfattande atgarder
trots en svag ekonomisk utveckling. En reducering skedde
ocksa i USA, men med underskott pa en vasentligt lagre
niva. | Japan 6kade underskottet till i niva med genomsnittet
for EU-landerna.

Forstarkningen av finanspolitiken samt en gynnsam inflat-
ionsutveckling gjorde det mojligt for centralbankerna i
manga lander att sanka styrrantorna. Denna tendens var tyd-
ligast i Europa, dar rantorna i flera lander sénktes till en lagre
niva an pa mer an ett decennium. | USA sankte Federal Re-
serve sina styrrantor i borjan av aret och bibeholl dem daref-
ter oforandrade. De langfristiga rantorna steg under bérjan av
1996 i manga lander. | USA fortsatte denna uppgang ocksa
under andra kvartalet, utan nagon motsvarande uppgang for
europeiska rantor. Under andra halvaret 1996 foll nivaerna
pa de langfristiga rantorna tillbaka; sarskilt tydligt var detta i
europeiska lander med en ambitids inriktning av finanspoli-
tiken.

Omlaggningen av penningpolitiken

Under hosten 1995 apprecierade kronan. Samtidigt foll den
forvantade inflationen. | denna mening dkade fortroendet for
den ekonomiska politiken. Emellertid rdknade Riksbanken
vid denna tidpunkt inte med att inflationsmalet skulle kunna
uppnds och darmed fanns det annu inte skal att lagga om
politiken.

Kring arsskiftet 1995/96 skedde dock en gradvis omprov-
ning av Riksbankens inflationsbeddmning. Inflationsprogno-
sen i Rikshankens huvudscenario reviderades ned. Bade den
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internationella och den inhemska efterfragan hade forsvagats.
Tillsammans med den starkare kronan forvantades detta bi-
dra till ett minskat inflationstryck i ekonomin. Samtidigt f6-
refoll risken for en svagare ekonomisk utveckling med &nnu
lagre inflation att 6ka.

Denna beddmning resulterade i att reporantan den 9 januari
1996 sanktes med 25 rantepunkter. Marknadsreaktionen pa
sénkningen av reporantan var positiv. Vaxelkursen starktes
och rantan pa langfristiga obligationer foll.

| januari 1996 forsvagades ater vaxelkursen samtidigt som
rantan pa langfristiga obligationer steg. Detta sammanfoll
med en internationell ranteuppgang och med att davarande
finansministern aviserade bl.a. hojda erséttningsnivaer i
nagra av socialforsakringssystemen. Riksbhanken valde dock
att ga vidare med ytterligare sankningar av reporantan fran
slutet av januari. Inflationsutsikterna bedémdes inte paverkas
mer an marginellt av den tillfalliga januarioron.

Osakerhet om konjunkturutvecklingen

Under varen och borjan av sommaren radde en viss osakerhet
om konjunkturutvecklingen. Bedomningarna av den internat-
ionella efterfragan justerades ned samtidigt som aktiviteten i
den svenska ekonomin forefoll utvecklas svagt.

Under sommaren forskots bilden av den internationella
konjunkturen nagot i positiv riktning. Konjunkturinstitutets
barometerundersokning i juni indikerade ocksa en viss for-
starkning av den svenska industrikonjunkturen. Tillforsikten
Okade nar Statistiska centralbyran i borjan av augusti publi-
cerade berakningar som visade pa en svag, men tilltagande
tillvaxt i den svenska ekonomin.

Trots osékerheten om konjunkturutvecklingen 6kade for-
troendet for den ekonomiska politiken. En viktig orsak till
detta var kompletterande finanspolitiska atgarder. Regering-
en foreslog i varpropositionen ytterligare permanenta budget-
forstarkande atgarder pa 8 miljarder kronor i syfte att uppna
balans i statens finanser 1998. Dessa forslag, som inkludera-
des i regeringens halvarsvisa uppfoljning av konvergenspro-
grammet, visade vilken vikt regeringen och riksdagen lade
vid att genomfora saneringen av statsfinanserna och att na de
uppsatta malen om balans 1998.
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De sammanlagda atgarderna for att sanera de offentliga
finanserna omfattade darmed for aren 1995-98 totalt 126
miljarder kronor (8 procent av BNP), varav 47 procent utgors
av inkomstforstarkningar.

Under varen fortsatte kronan att appreciera samtidigt som
de langa rantorna foll. Forstarkningen av kronan och den
svaga inhemska efterfragan resulterade i sin tur i ett dampat
inflationstryck i ekonomin. Detta 6kade utrymmet for fort-
satta sankningar av Riksbankens reporanta.

Vid halvarsskiftet hade reporantan sankts med 2,8 procen-
tenheter samtidigt som den langa rantan sedan arsskiftet fallit
med 0,3 procentenheter. Réantemarginalen mot Tyskland
hade minskat till 1,6 procentenheter. VVaxelkursen apprecie-
rade med 3,2 procent under forsta halvaret 1996.

Kapacitetsutnyttjandet i ekonomin

Inflationen beror pa utbuds- och efterfrageférhallandena i
ekonomin och pa inflationsférvantningarna. Produktionsga-
pet, som ett samlande begrepp for efterfrage- och utbudsfor-
hallandena, ar viktigt i Riksbankens analyser. Om efterfragan
Overstiger utbudet ar ekonomin Overhettad. | detta fall be-
tecknas produktionsgapet som positivt och da ar risken for
att inflationen okar stor.

Den dampade ekonomiska aktiviteten och fortsatt stigande
investeringar dkade de lediga resurserna i ekonomin 1996.
Skillnaden mellan den faktiska produktionen och ekonomins
potentiella produktion okade. Visserligen &r osékerheten
betydande vid berékningar av den potentiella produktionen,
men de metoder Riksbanken anvénder sig av visade att de
lediga resurserna dkade.

Risken for att kapacitetsutnyttjandet i ekonomin skulle
komma att bli anstrangt under 1997 och 1998 beddémdes un-
der 1996 som liten. Réanteséankningarna under 1996 borde
visserligen stimulera tillvaxten framover och paskynda en
aterhamtning, men det forefoll inte troligt att ekonomin
skulle komma att 6verskrida sin potentiella produktionsfor-
maga. Darmed beddmdes ocksa risken fér en 6kning av den
inhemskt genererade inflationen under 1997 och 1998 som
liten.
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Inflationsforvéantningar foll

Under forsta halvaret fortsatte inflationsforvantningarna i
den svenska ekonomin att falla bland flertalet grupper. Ned-
gangen fortsatte ocksa under andra halvaret. Bland hushall
och industriforetag foll inflationsforvantningarna pa ett ars
sikt till en niva i underkant pa Rikshankens inflationsmal.
Bland placerare pa obligationsmarknaden lag inflationsfor-
vantningarna pa tva ars sikt under andra halvaret 1996 i pari-
tet med inflationsmalet. Pa langre sikt lag dessa forvantning-
ar hogre, men fortfarande inom toleransgransen for Riksban-
kens inflationsmal.

Penningpolitikens utformning under 1996 underlattades av
att inflationsforvantningarna reducerades till i linje med in-
flationsmalet. Det gjorde att bedomningar av tillvaxten och
resursutnyttjandet kom att fa en mer framtradande roll i in-
flationsanalysen och darfor aven for penningpolitiken.

Fortsatta rantesdnkningar

| Rikshankens inflationsrapport fran september konstaterades
att avmattningsfasen i svensk ekonomi forefoll ha blivit
kortvarig och att tillvaxten i ekonomin ater okade. Trots
detta tydde det mesta pa att inflationen under 1996 skulle
komma att bli Iagre an forvéntat. Inflationstakten i Sverige,
som i borjan av aret uppgatt till 2,0 procent, hade fallit till
0,3 procent i augusti. Aven om detta delvis var ett resultat av
tillfalliga effekter, indikerade utvecklingen att inflationsbe-
nagenheten i ekonomin minskat.

Vidare konstaterades att trovardigheten for Sverige som ett
land med lag inflation var pa vag att etableras. For penning-
politiken var detta vésentligt; det bidrog till ett 6kat hand-
lingsutrymme. Den genomsnittliga inflationen under de
narmaste aren bedomdes i september komma att uppga till ca
2 procent. Riksbanken beddmde darfor att ett utrymme for
fortsatta sankningar av reporantan aterstod och fortsatte un-
der hosten att sanka reporantan.

Mer expansiva monetara forhallanden
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Penningpolitiken far effekter huvudsakligen genom vaxel-
kurs- och rénteutvecklingen. Det ar den sammanlagda effek-
ten av realrdntan och den reala vaxelkursen — de monetéra
forhallandena — som &r av betydelse for den framtida efter-
fragan och inflationen.

Under loppet av 1996 foll den korta realrantanZ mycket
kraftigt. Vid slutet av aret var realrantan nere pa 2,0 procent.
I genomsnitt uppgick realrdntan 1996 till 3,9 procent, medan
genomsnittet for 1995 var 6,3 procent. Utgar man fran langre
realrantor var nedgangen mindre om an fortfarande bety-
dande.

Realrantans utveckling stimulerade ekonomin. Utveckling-
en av den reala véaxelkursen verkade i motsatt riktning. Ge-
nomsnittet 1996 for den reala véxelkursen lag 8 procent
hogre an 1995, vilket bl.a. innebér att den svenska exportin-
dustrins konkurrenskraft begransades.

Sammantaget innebar emellertid utvecklingen av véxelkur-
sen och rantelaget att de monetéara forhallandena férandrades
I expansiv riktning under 1996. Den expansiva inriktningen
var motiverad utifran inflationsutsikterna for de narmaste tva
aren. Den forda penningpolitiken bor stimulera den inhemska
efterfrdgan och darmed bidra till en balanserad och mer ut-
hallig ekonomisk tillvéxt.

Penningméangd och kreditefterfragan

I generella termer var utvecklingen av penningméngden och i
kreditefterfragan svag under huvuddelen av 1996. Utveckl-
ingen i M3, som domineras av allmanhetens banktillgodoha-
vande, utgjorde ett undantag fran detta. Okningstakten i M3
steg kraftigt under arets forsta manader for att darefter stabi-
liseras pa en niva runt 10 procent. En bidragande faktor till
denna Okning var att det finansiella sparandet i den privata
sektorn fortsatte att ligga pa en hog niva. Den hoga 6knings-
takten i M3 speglade ocksa att hushallens sparande under
1996 i huvudsak gick till bankinlaning.

Ovriga finansiella indikatorer uppvisade en svag utveckl-
ing. Exempelvis nettoamorterade den svenska allmanheten
sin upplaning i kreditinstituten under huvuddelen av aret.
Allmanhetens innehav av sedlar och mynt utvecklades ocksa
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svagt under en stor del av 1996.

Mot slutet av aret vande denna svaga utveckling i en ok-
ning for vissa kredit- och penningmangdsaggregat. Riksban-
ken tolkade denna 6kning som en indikation pa en stigande,
men fortfarande dampad, inhemsk efterfragan.

Hoga I6nedkningar

Lonedkningarna under 1996 var hoga. | genomsnitt steg 16-
nerna med knappt 6 procent jamfort med 1995. Med rimliga
antaganden om produktivitetsutvecklingen i ekonomin, inne-
bar detta en 6kningstakt som &r vésentligt snabbare &n vad
som langsiktigt &r forenligt med inflationsmalet. Lonedk-
ningarna gor det ocksa svarare att uppna en forbattring av
sysselsattningen. De hoga I6nedkningarna var framfor allt ett
resultat av hoga avtalsméssiga okningar i de forhandlingar
som fordes under 1995.

Avtalsrorelsen under 1995 paverkades sannolikt av att
vinstlaget inom exportindustrin da var gott till foljd bl.a. av
den svaga kronkursen och av att inflationsférvantningarna
vid denna tidpunkt lag vasentligt hogre (kring 4 procent).

Utgangspunkten for penningpolitiken var att en gradvis
anpassning av loneutvecklingen kommer att ske i takt med
att gallande avtal ersatts av nya avtal. Riksbankens beddm-
ning av inflationen de narmaste aren forutsatter saledes inte
en omedelbar anpassning till de langsiktigt 6nskvérda niva-
erna. Ju snabbare denna anpassning sker desto béttre blir
emellertid forutsattningarna for att fa ned arbetslosheten.

Stabilare vaxelkurs

Ett av konvergenskraven for EMU avser valutastabilitet.
Riksbankens tolkning av detta krav &r att det avser valutasta-
bilitet i sig. Om ett lands valuta deltagit i ERM eller ej, bor
inte vara avgorande, bl.a. darfor att de formella kraven upp-
stalldes under en tid da den normala bandbredden inom ERM
var vasentligt smalare dn den nuvarande pa +15 procent. Un-
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der 1996 minskade fluktuationerna i den svenska véaxelkur-
sen markant jamfort med 1995.

Ett svenskt deltagande i ERM var inte aktuellt under 1996.
Visserligen skedde en markant forbattring av laget i svensk
ekonomi och av tilltron till den ekonomiska politiken under
aret. Samtidigt stabiliserades véxelkursen. Darmed kom det
under hosten att bli Riksbankens uppfattning att ett svenskt
ERM-medlemskap vore mojligt och skulle kunna tjana som
en allman bekraftelse pa en mer stabilitetsorienterad politik
och som ett stod for den ekonomiska politiken. Avsaknaden
av ett brett politiskt stod for ett ERM-medlemskap gjorde
dock att fragan saknade aktualitet.

De interventioner Riksbanken genomférde pa valutamark-
naden under hosten 1996 var begransade och syftade till att
minska de dagliga kurssvangningarna. Mindre kurssvang-
ningar minskar investerarnas kompensationskrav for véxel-
kursrisk.

Dé&mpad prisutveckling

Privat konsumtion och industrins produktion utvecklades
starkt under tredje kvartalet, vilket bekraftade bilden av en
aterhamtning i ekonomin. Den gynnsamma utvecklingen av
privat konsumtion och export bestod under fjarde kvartalet,
men nagon ytterligare forstarkning av konjunkturen intraf-
fade inte.

Den mycket dampade prisutvecklingen fortsatte ocksa un-
der fjarde kvartalet. Férandringen i konsumentprisindex mel-
lan december 1996 och december 1995 uppgick till -0,2 pro-
cent, da rantenedgangen och andra tillfalliga faktorer resulte-
rade i en svagt fallande prisniva.

Mer &n en halvering av reporéntan

Rantesankningarna under 1996 fortsatte ocksa i december.
For helaret 1996 innebar detta mer an en halvering av repo-
rantan. Vid arets ingang uppgick reporantan till 8,91 procent,
medan den var 4,10 procent vid arets slut.
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Riksbanksfullmaktige beslot vid sex tillfallen att sénka in-
och utlaningsrantan, dvs. rantekorridorens golv och tak.
Detta skedde den 22 februari, 21 mars, 25 april, 20 juni, 15
augusti, 24 oktober och 5 december.

Aven langfristiga rantor sjonk betydligt under 1996. Ran-
tan pa tioariga statsobligationer foll fran 8,2 procent i januari
till 6,9 procent i december, vilket exempelvis innebar vésent-
ligt reducerade upplaningskostnader vid omlaggning av
bundna villalan. Denna rantenedgang sammanfoll inte med
generellt fallande internationella rantor, utan var i huvudsak
en foljd av en minskad rénteskillnad mellan svenska och
utlandska réntor. Som ett exempel kan ndmnas att réantediffe-
rensen mellan tiodriga tyska statsobligationer och motsva-
rande svenska reducerades fran 2,3 procentenheter i januari
till 0,9 procentenheter i december.

Kronans kurs apprecierade mellan januari och december
1996 med 1 procent (konkurrensvagt), medan apprecieringen
gentemot den tyska marken uppgick till 5 procent.

Goda forutséttningar

Riksbanken har understrukit att inflationsmalet ska utvarde-
ras i ett arligt perspektiv. Bakgrunden till detta ar att tillfal-
liga effekter da ges mindre vikt i utvarderingen av inflat-
ionsmalet samtidigt som det arliga perspektivet implicit be-
tonar att det tar tid for penningpolitiken att motverka en
ovantad inflationsutveckling.

Under normala omsténdigheter ska effekterna av osékerhet
och ovéntade handelser i inflationsutvecklingen rymmas
inom inflationsmalets toleransgranser. Under 1996 blev detta
inte fallet. Den genomsnittliga inflationen kom att under-
skrida inflationsmalets nedre toleransgrans.

Den laga inflationstakten var i huvudsak en foljd av att
bostadskostnaderna foll. Detta hangde i sin tur samman med
rantenedgdngen som i hog grad berodde pa Riksbankens ran-
tesankningar. Aven de direkta priseffekterna fran apprecie-
ringen av kronan verkade i samma riktning. Forutsattningar-
na for bada dessa faktorer var en positiv utveckling av for-
troendet for den ekonomiska politiken i kombination med en
internationell rantenedgang.
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Réantesankningarna under 1996 bor stimulera tillvéxten och  1996/97:RB1
paskynda aterhamtningen av svensk ekonomi. | 1996 ars
sista inflationsrapport gjordes anda bedomningen att det inte
forefaller troligt att ekonomin Overskrider sin potentiella
produktionsformaga under 1997 och 1998. Forutsattningarna
bedomdes darfér som goda for att Riksbankens inflationsmal
skulle kunna uppfyllas bade 1997 och 1998.

Diagram 1. Konsumentprisutvecklingen uppdelad pa olika
omraden

Arlig procentuell férandring

Diagram 2. Reporantan och marknadens férvantningar om
dagslanerantans utveckling

Procent

Diagram 3. Tillvaxten och dess sammanséattning

Procent (BNP) respektive procentenheter (6vriga variabler)

Diagram 4. Arbetsldshet och vakanser

Sésongrensade data, procent (véanster skala) respektive
1 000-tals personer (hoger skala)
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Diagram 5. Statens lanebehov; totalt och exklusive rantebe-
talningar

Ackumulerade tolvmanaderstal, miljarder kronor

Diagram 6. Riksbankens styrrantor

Procent

Diagram 7. Rantor och réantedifferens

Dagsnoteringar 19 november 1992-ultimo 1996
Procent respektive procentenheter

Diagram 8. Produktionsgapet med tre olika metoder; Whit-
taker-Henderson-filtret (WH), Unobserved Component-
metoden (UC) och produktionsfunktionsansatsen (PF)

Procent

Diagram 9. Faktisk inflation (KPI) och inflationsférvant-
ningar
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Arlig procentuell forandring

Diagram 10. Realranta (tre manader) och real effektiv véx-
elkurs (TCW-véagd)

Procent (vanster skala) respektive index: 18 november
1992=100 (hoger skala)

Diagram 11. Penningméngd; MO och M3

Arlig procentuell forandring

Diagram 12. Rantan pa tioariga statspapper

Procent

1 utlandsskuldens andel &r beraknad enligt Internationella
valutafondens rekommendationer och enligt redovisnings-
praxis, vilket i allmanhet innebdr substans- och ej marknads-
vardering for direktinvesteringar. En marknadsvardering
skulle markant reducera utlandsskuldens andel av BNP pa
grund av de stora svenska direktinvesteringarna i utlandet.

2 Definierad som nominell ranta pa tremanaders statsskuld-
vaxlar korrigerad for hushallens inflationsforvantningar
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Betalningsvasendet

En av Riksbankens huvuduppgifter &r att, med riksbanksla-
gens formulering, "framja ett sékert och effektivt betalnings-
vasende”. | Sverige anvands tva typer av betalningsmedel;
sedlar och mynt samt kontotillgodohavanden. De senare sva-
rar for uppskattningsvis 90 a 95 procent av vérdet av alla de
betalningar som gors i ekonomin. For att hantera kontobase-
rade betalningar behdvs betalningsformedlare, huvudsakligen
banker och clearingorganisationer, och en infrastruktur dar
betalningsuppdragen kan hanteras och penningflédena kana-
liseras. Det &r av central betydelse att denna infrastruktur
fungerar vél, saval for den reala ekonomin som for de finan-
siella marknaderna. Den &r ocksa en forutsattning for en ef-
fektiv penningpolitik.

Riksbanken fyller den i riksbankslagen angivna malsatt-
ningen pa i huvudsak tre satt. Det forsta ar att tillhandahalla
s.k. slutliga betalningsmedel. Sédana betalningsmedel ar
sedlar och mynt samt behallningar pa konto i Riksbanken,
dvs. tillgodohavanden som inte innefattar nagon kreditrisk
for innehavaren. Det andra ar att Riksbanken svarar for en
grundlaggande infrastruktur i form av kontorsndt och Rix-
systemett m.m. Det tredje sattet &r ansvaret for Gversynen av
betalningsférmedlingen i stort i samhallet. Riksbankens
dversyn sker pa en overgripande niva i syfte att reducera den
s.k. systemrisken, dvs. risken att effekterna av en aktors fal-
Iissemang eller ndgon annan storning sprider sig till andra
aktorer sa att hela betalningssystemets funktion hotas.

Under aret har arbetet praglats av de omstallningar och
anpassningar som aktualiseras av den ekonomiska och mone-
tdra unionen, EMU. Oavsett vilket stallningstagande som
senare kommer att ske betraffande ett svenskt intrdde i EMU,
ar det for handlingsfrineten nddvandigt att ett forberedelsear-
bete genomfdrs. Dessutom kommer vissa forandringar att bli
nodvandiga dven om Sverige kommer att sta utanfor EMU.

Betalningsmedelsforsérjningen
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Riksbanken svarar for landets forsérjning av sedlar och mynt
och har ensam rétt att ge ut sedlar och mynt samt bestdmma
utformningen av dessa. Riksbankens kontor forser post och
banker med sedlar och mynt av god kvalitet och pa av Riks-
banken faststalld serviceniva. Vid sidan av denna huvudupp-
gift utfor Riksbhanken &ven mot betalning vissa tjanster.

Under 1996 ombildades tre riksbankskontor till depaer.
Vid utgangen av 1996 fanns salunda tolv riksbankskontor
och sju depder. Under 1997 kommer enligt tidigare fattat
beslut kontoret i Gavle att laggas ner och ombildas till depa.
Darefter kommer kontorsnatet att besta av elva riksbanks-
kontor och atta depaer. Under 1997 kommer en Gversyn av
systemet for kontanthanteringen i landet att goras.

Sedlar och mynt

Den nuvarande sedel- och myntserien omfattar fem sedel-
och fyra myntvaldrer.

Sedlar fran foregaende sedelserie ar fortfarande giltiga be-
talningsmedel, men dras successivt in. Riksdagen har under
1996 fattat beslut om att dessa sedlar efter utgangen av 1998
ska upphdra att vara lagliga betalningsmedel. De gamla sed-
larna utgor for nérvarande 17 procent av antalet utelépande
sedlar och har ett sammanlagt varde av 3 miljarder kronor.

Vid utgangen av 1987 upphorde vissa aldre sedlar att vara
giltiga betalningsmedel. Efter prévning loser Riksbanken in
sedlar dven fran dessa aldre sedelserier; under 1996 véxlade
Riksbanken in sadana sedlar for knappt 7 miljoner kronor.

Den 22 mars 1996 inférdes som tidigare beslutats en ny 50-
kronorssedel. Under 1997 ska en ny mindre 20-kronorssedel
I annan fargsattning ersétta den nuvarande 20-kronorssedeln.

Vardet av utelopande sedlar uppgick vid utgangen av 1996
till ca 77 miljarder kronor, en ékning med 5 procent under
aret. Antalet utelopande sedlar minskade daremot beroende
pa att anvandningen av hogre sedelvalérer fortsatte att oka.
Av diagram 1 och 2 framgar utvecklingen av utelopande
sedelmangd  (exkl.  5-kronorssedlar ~ och 10 000-
kronorssedlar) dels i varde (miljarder kronor), dels i antal
(miljoner stycken).

Post och banker lamnar 6verskottssedlar som inte behdvs
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for verksamheten till Riksbanken, varvid inséttning av be-
loppen sker pa respektive instituts konto. Denna sedelin-
stromning raknas och kontrolleras inom Riksbankens kon-
torsorganisation, varvid makulabla sedlar sorteras ut och
resterande sedlar lamnas ut i ny cirkulation.

Den totala instromningen av sedlar till Riksbanken fort-
satte att minska dven under 1996 (se diagram 3). Att notera
ar att aven instromningen av 100-kronorssedeln minskade.
Detta beror dels pa Rikshankens atgarder for att paverka se-
delstrommarna genom att ldamna ut mottagna sedlar utan mel-
lanliggande sortering, dels pa okad anvandning av 500-
kronorssedlar. Ett visst minskat intresse for 1 000-
kronorssedlar har konstaterats.

Under aret gav Riksbanken ut minnesmynt med anledning
av H M Konungens 50-arsdag. Dessa minnesmynt finns i
valdrerna 1 000 kronor i guld och 200 kronor i silver. Uppla-
gorna var begrénsade.

Avgiftsbelagda tjanster

Riksbanken tar betalt for vissa tjanster som utfoérs inom be-
talningsmedelsomradet. Det kan galla packningstjanster till
post- och bankkontor eller tillhandahallande av sarskilt hog
sedelkvalitet. Det kan ocksa gélla rakning och redovisning av
dagskassor direkt fran handeln. I de flesta fall foreligger sér-
skilda avtal med de olika kreditinstituten.

Under 1996 introducerades en ny produktkatalog och pris-
lista. Prisnivaerna grundades pa beslut om riktlinjer inom
betalningsmedelsavdelningen for kalkylering och prisséttning
for de avgiftsbelagda tjansterna. Intakterna fran Rikshankens
avgiftsbelagda service pa betalningsmedelsomradet uppgick
till 89 miljoner kronor 1996. For 1997 &r prognosen 87 mil-
joner kronor.

Aven under 1996 fortsatte Riksbanken att samarbeta med
Riksgaldskontoret betréffande forséljning av riksgéldskonto
och premieobligationer. Samarbetet betraffande riksgélds-
konto upphdrde den 1 januari 1997. Daremot fortsatter sam-
arbetet betraffande pappers- och kontobaserade premieobli-
gationer. De sammanlagda obligationsintakterna uppgick for
1996 till 11 miljoner kronor. For 1997 berdknas intdkterna
uppga till 9 miljoner kronor.
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Rix-systemet

| institutionell mening bars betalningssystemet upp av Riks-
banken och bankerna, dar bankernas inlaningskonton utgor
basen. Riksbanken kan ses som knutpunkten i detta samlade
natverk; over bankernas konton i Riksbanken sker dels de
direkta betalningarna mellan bankerna, dels avvecklingen av
de betalningsuppdrag fran bankkunder som formedlats fran
en bank till en annan. Detta sker inom ramen for Riksban-
kens Rix-system, som alltsa utgor navet i betalningssystemet,
dar alla centrala aktorer kan utvaxla betalningar sinsmellan.
Via dessa konton kan Riksbanken ocksa — mot stallande av
sékerhet — ge kredit till bankerna; under dagen for att saker-
stélla ett friktionsfritt betalningsflode samt Gver natten som
ett led i penningpolitiken. Rix-systemet utgor darmed ocksa
en del av penningpolitikens infrastruktur.

Rix-systemet ar ett system som baseras pa principen om
bruttoavveckling i realtid. Detta betyder att betalningar kan
avvecklas en och en och att de medel som fors in pa banker-
nas konton i Riksbanken omedelbart blir tillgangliga for nya
betalningar under hela den tid systemet ar Gppet. Detta
systemkoncept har inforts eller & under inférande i samtliga
EU-lander som bas for det kommande gemensamma nétver-
ket for stora betalningar inom ramen for EMU — det s.k. Tar-
get-systemet2.

Vid utgangen av 1996 deltog, forutom Riksbanken, 26 in-
stitut i Rix. Med undantag fér Bankgirocentralen, VVardepap-
perscentralen, OM Stockholm AB, Riksgaldskontoret och
Riksrevisionsverket &r dessa institut banker. Antalet transakt-
ioner ar i genomsnitt 1 200 per dag och dagsomsattningen
300 miljarder kronor, vilket motsvarar ca 20 procent av Sve-
riges arliga BNP.

Verksamheten under 1996

Arbetet med Rix-systemet har under 1996 i hdg grad préaglats
av forberedelser och anpassning av systemet for att Sverige
fran och med 1999 ska kunna delta i EU-centralbankernas
gemensamma betalningssystem Target. Namnas kan att ett
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deltagande i detta system kommer att bli aktuellt &ven om
Sverige inte kommer med i EMU; Target-systemet kommer
namligen inte att vara begrénsat till penningpolitiskt relate-
rade betalningar, utan fungera som en kanal &ven for kom-
mersiella betalningar och da foretradesvis stora sadana. Ef-
tersom svenska foretag och banker kommer att ha ett bety-
dande intresse av att snabbt och effektivt kunna genomféra
transaktioner i euro med andra europeiska banker och fore-
tag, dven i ett lage dar Sverige star utanfér EMU, kommer
det att finnas behov av en anknytning till Target.

Under senare ar har Riksbanken, i dialog med bankerna,
stravat efter att fa en storre andel av de stora kundbetalning-
arna att avvecklas en och en kontinuerligt under dagen. Vi-
dare har Riksbanken efterstravat en storre spridning av av-
vecklingstidpunkterna for de betalningstyper som avvecklas
samlat. Detta har hittills bl.a. lett till att alla kundbetalningar
som overstiger 20 miljoner kronor nu som rutin avvecklas pa
realtidsbasis.

Likviditetsbehoven blir i och med detta inte langre lika
koncentrerade till vissa tidpunkter pa dagen, vilket minskar
likviditetsriskerna for deltagarna. Realtidsavvecklingen ger
ocksa mojligheter till snabbare service at bankernas kunder.
For att underldtta denna process, liksom anpassningen till
Target-

systemet, har under 1996 forberedelser gjorts for att gora det
mojligt att integrera Rix-systemet med bankernas datasy-
stem.

Sedan 1995 krévs att bankerna stéller sakerhet for all upp-
laning i Riksbanken, dven for den som sker under dagen i
syfte att parera svéngningar i betalningsflodena, s.k. intra-
dagsupplaning. Successivt har det blivit tydligt att vissa filia-
ler till utlandska banker fran tid till annan genomfor betal-
ningar som dar vasentligt stérre dn de pantsattningsbara
svenska sakerheter de innehar. Detta innebér i sin tur risk for
likviditetsbrister och déarmed for storningar i betalningsflo-
dena i Rix. Under 1996 har darfor Riksbanken utrett de le-
gala och praktiska mojligheterna att anvanda sakerheter de-
ponerade i bankens "hemland” som sédkerhet for intra-
dagsupplaningen i Riksbanken. Utgangspunkten har varit att
hemlandets centralbank fungerar som ombud for Riksban-
kens rakning nér det galler panthanteringen. Dessa diskuss-
ioner har resulterat i fardiga avtalskonstruktioner enligt den
s.k. korrespondentbankmodellen visavi de nordiska central-
banker som har rollen som "hemcentralbank™ for flera av de
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utlandska filialerna i Rix.

Analys och évervakning

Betalningssystemfragorna har de senaste aren blivit foremal
for ett Okat intresse. Bakgrunden &r den snabba 0kning av de
finansiella flodena som skett inom och mellan de nationella
finansiella systemen. Dessa &r i sin tur ett resultat av internat-
ionalisering, avreglering och kommunikationsteknologiska
landvinningar. Under de senaste aren har for svenskt vid-
kommande det europeiska centralbankssamarbetet kring
dessa fragor fatt en alltmer dominerande roll i arbetet.

Verksamheten under 1996

Arbetet inom betalningssystemomradet har under 1996 —
liksom tidigare — starkt praglats av det omfattande internat-
ionella centralbankssamarbetet pa detta omrade. Detta sker i
huvudsak inom ramen for tva fora: G 10 respektive Europe-
iska monetéra institutet, EMI. Inom G 10 sker ett omfattande
analysarbete rorande olika centralbanksrelevanta fragestall-
ningar pa detta omrade. Inriktningen av arbetet inom EMI ér,
som framgatt, att inom EU utveckla en harmoniserad infra-
struktur pa betalningsomradet.

Herstatt-risk

Under aret har arbetet inom G 10 fokuserats bl.a. pa analys
och atgardsforslag i syfte att i banksystemet reducera och
béttre hantera den s.k. Herstatt-risken3. Denna risk upptrader
som en foljd av att betalning och leverans av de olika leden
av en valutaaffar ofta sker med ett betydande tidsglapp — man
betalar ut den valuta man salt utan att vara saker pa att fa den
valuta man kopt. Om motparten gar i konkurs under vanteti-
den, kan detta medfora storre forluster &n vad en enskild
bank formar bara, vilket i sin tur kan fa stora och snabba
spridningseffekter och hota det finansiella systemets stabili-

1996/97:RB1

24



tet. Dessa faktiska kreditexponeringar hanteras dock sallan
pa det satt deras storlek motiverar. | den rapport som publice-
rades av G 10:s centralbanker i mars 1996 pavisades emeller-
tid att riskexponeringarna kan reduceras betydligt av banker-
na sjalva, dels med atgarder som minskar tidsglappet mellan
betalning och leverans, dels med atgarder — framst genom
olika former av nettning# — som reducerar de utestdende be-
loppen. Under hosten 1996 genomfdérde Riksbanken till-
sammans med Finansinspektionen, som ett led i det uppfolj-
ningsarbete som nu bedrivs av centralbankerna inom G 10,
en undersokning av de fyra storsta svenska bankernas rutiner
och riskhantering pa detta omrade.

Elektroniska pengar

Sedan nagra ar har det funnits kort som ar "laddade" med
elektroniska "pengar" for anvandning i exempelvis telefonau-
tomater. Under de senaste aren har emellertid system utveck-
lats som innebér att sddana kort kan anvandas som ett gene-
rellt betalningsinstrument, som vid behov kan ateruppladdas
via en bankomatlikande terminal eller, i vissa fall, 6ver tele-
natet. En annan variant av "elektroniska pengar", som &r pa
framvéxt, ar att fora 6ver medel fran ett bankkonto till hard-
disken i en PC for vidare transaktioner 6ver telenétet och for
inkdp Over exempelvis Internet.

Denna utveckling reser en rad fragor, bl.a. fran central-
bankssynpunkt. Denna nya typ av betalningsinstrument
kommer att fa effekter pa anvandningen av sedlar och mynt
och darmed pa centralbankens inkomster, det kan paverka
séttet att mata penningmangden och att utforma penningpoli-
tiken. Vidare reses fragor om utgivarnas finansiella stabilitet,
om systemens tekniska sékerhet och juridiska grundval.

Under 1996 har dessa fragor studerats intensivt av central-
bankerna inom ramen for G 10-samarbetet, men ocksa inom
EMI:s ram. Vissa slutsatser fran G 10-arbetet publicerades i
november 1996. Den centrala slutsatsen var att centralban-
kerna aktivt ska félja den snabba utvecklingen pa omradet,
men att det idag inte finns skal att skapa nagon internationell
reglering eller normgivning.
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Information visavi finanssektorn

Utover det omfattande samradsarbete med finanssektorn som
skett inom ramen for EMU-forberedelsena, har en omfat-
tande dialog utvecklats mellan Riksbanken och de betal-
ningsformedlande instituten kring utvecklingen av Rix-
systemet, men ocksa kring andra fragor rérande betalnings-
system och betalningsformedling.

Banksektorn

Ett palitligt betalningsvasende ar ett av uttrycken for ett val
fungerande och robust finansiellt system. Ett vél fungerande
finansiellt system ar aven en forutsattning for en effektiv
penningpolitik. Bankerna ar huvudaktérerna i det finansiella
systemet eftersom de formedlar betalningar mellan hushal-
len, foretagen och dvriga finansinstitut. Dessutom utfor de en
rad andra intermedidra uppgifter, framfor allt vad galler spa-
rande och kreditforsorjning. De ar dven betydande aktorer pa
vardepappersmarknaderna.

Bankernas resultat forbattrades under 1996. Den huvudsak-
liga anledningen till detta var att kreditforlusterna fortsatte
att krympa. Aven de fallande marknadsrantorna bidrog till
bankernas vinster. Kreditforlusterna var 1996 ater nere pa
samma niva som fore bankkrisen. Aven bostadsinstituten
uppvisade under 1996 en positiv resultatutveckling

Kapitaltackningen 1dg 1996 med en betryggande marginal
over lagstadgade 8 procent av riskvagda tillgangar. Detta var
fallet trots att S-E-Banken, Handelsbanken och Sparbanken
Sverige Overforde kapital till sina fastighetsbolag under aret
sa att de kunde fungera som sjalvstandiga bolag och delas ut
till bankernas aktiedgare. Utdelningen av fastighetsbolagen
minskar banksektorns exponering mot fastigheter och dar-
med dess kanslighet for storningar pa fastighetsmarknaden.
Kapitaltackningen paverkades aven av det faktum att fran
och med 1996 maste bankernas kapital namligen aven ticka
marknadsriskerna. Nordbanken kopte tillbaka aktier for 5
miljarder kronor under 1996. Detta minskade statens dgaran-
del fran 65,5 procent till 59,4 procent.

Flera aktorer har tillkommit pa bankmarknaden under
1996. En ny svensk bank, Lansforsakringar Bank AB, grun-
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dades. En utlandsk bank Chase Manhattan Bank, N.A., Lon-
don samt filialer till Unibank A/S Danmark, till HSBC In-
vestment Bank PLC och till Banque Invik Luxembourg bor-
jade sin verksamhet. Dessutom ¢ppnades CLF Kommunbank
AB som ér ett dotterbolag till en utlandsk bank. Denna bank,
som riktar sig enbart till kommunerna, ar den forsta ut-
landska bank som lanserar sig pd den svenska marknaden
med en sa val definierad inriktning. Aven ett bostadsinstitut,
Skaniabanken Bolan AB, startades.

Bankerna och bostadsinstituten motte fortsatt lag kreditef-
terfragan under 1996. De svenska hushallen minskade sin
upplaning i bank med 8 procent och de svenska foretagen
okade sin upplaning i bank med 6 procent. Samtidigt var det
finansiella sparandet, sett i ett historiskt perspektiv, relativt
hogt.

Bankernas rantemarginal mellan in- och utlaningen varie-
rade nagot 1996 men uppvisade inga vasentliga andringar
jamfort med 1995. | konkurrensen om saval inlaningskunder
som bostadslanekunder erbjod de stérre bankkoncernerna
formanliga rantor inom ramen for s.k. helkundskoncept. Till
skillnad fran 1995, da sparandet i stor utstrackning placera-
des i likvida tillgangar som privatobligationer, placerade
hushallen 1996 storre delen av sitt rantebarande sparande
som inlaning i bankerna. Hushallen 6kade 1996 sin inlaning i
bank med 6 procent till 410 miljarder kronor.

De storre bankkoncernernas bostadsinstitut vann samtidigt
marknadsandelar i konkurrensen om den stora volym sma-
huslan som omsattes under 1996. Konkurrensen for utlaning
fran bankerna var inte lika hard. Ett tecken pa detta ar att
bankernas utlaningsrantor inte foljde med de korta mark-
nadsrantorna ned fullt ut.

Inom banksektorn pagar en anpassning till det kade kon-
kurrenstrycket och till den stagnerande kreditgivningen. En
foljd av detta ar att bankerna alltmer har inriktat sig pa andra
verksamheter an traditionell in- och utlaning. Ett okat inslag
av pensions- och formdgenhetsforvaltning ar en av dessa
expanderande verksamheter. Provisionsnettot for banksyste-
met 6kade ocksa vésentligt.

Flera lagandringar som paverkar banksektorn har skett un-
der 1996. En av dessa var att den allménna bankgarantin av-
skaffades. Denna infordes, som en foljd av bankkrisen, av
riksdagen i december 1992 for att 6ka fortroende for banksy-
stemet.
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For att tillhandahalla ett skydd for smasparare, aven efter
det att banksttdet avskaffats, instiftades en inséttargaranti
som tradde i kraft den 1 januari 1996. Insattningar pa vanliga
bankkonton garanteras till ett belopp av 250 000 kronor per
insattare och bank. Storleken pa avgiften som varje bank
betalar till insattargarantinamnden bestdms pa basis av ban-
kens totala garanterade insattningsbelopp och dess kapi-
taltdckningsgrad. Pa sa sétt ar avgiften relaterad till risken i
banken.

Under 1996 utbkades kapitaltdckningsreglerna till att om-
fatta &ven marknadsrisker. De nya reglerna innebér att nar
bankernas kapitaltackningsgrad beraknas sa ska risker som
uppstar i samband med den lépande handeln i rantebarande
papper, aktier, valutatransaktioner och ravaror vagas in.

Diagram 1. Uteldpande sedlar, varde
Ultimo respektive ar. Miljarder kronor

Diagram 2. Utel6pande sedlar, antal
Ultimo respektive ar. Miljoner stycken

Diagram 3. Instréomning av sedlar
Miljoner stycken

Diagram 4. Bankernas genomsnittliga ut- och inlanings-
ranta

Procent
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1 Riksbankens system fér clearing och avveckling av betal-
ningar mellan banker och vissa andra finansiella institut.

2 Target: "the Trans-European Automated Real-Time Gross
Express Transfer System".

3 Risken &r uppkallad efter en bankirfirma i Tyskland som
1974 gick i konkurs och som asamkade sina motparter for-
luster i avvecklingen av vissa valutaaffarer.

4 Nettning ar att kvitta betalningsataganden gentemot en
eller flera parter.

Europeiskt ekonomiskt samarbete inom EU

Under 1996 har det europeiska ekonomiska samarbetet ut-
vidgats ytterligare. EU-landernas radsméten i Florens och i
Dublin har varit tva viktiga handelser som fort europasamar-
betet framat. Vid moétet i Dublin, som dgde rum i december
1996, faststalldes utformningen av den stabilitetspakt som
syftar till att garantera budgetdisciplin i de lander som kom-
mer att delta i den Ekonomiska och monetéra unionen, EMU.
En annan fraga har gallt den gemensamma valutan, euron.
Eurons legala status har faststallts under aret. EU-landerna
har ocksa enats om riktlinjerna for det framtida véxelkurs-
samarbetet mellan deltagarlanderna i EMU och de EU-lander
som kommer att sta utanfér den monetara unionen.

EU:s organ pa centralbanksomradet ar det Europeiska mo-
netara institutet, EMI. EMI har tva huvuduppgifter: att for-
stdrka den penningpolitiska samordningen mellan EU-
l&nderna och att forbereda den Ekonomiska och monetédra
unionen. Arbetet i EMI leds av EMI:s rad, dar centralbanks-
cheferna i de femton EU-landerna ar ledamoter. Riksbanken
ar dven representerad i Monetara kommittén, en radgivande
kommitté till EU:s ministerrad, dar medlemslanderna repre-
senteras av bade finansdepartement och centralbanker.
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Overgangsscenario — gemensam valuta

| slutet av 1995 faststallde Europeiska radet ett scenario for
dvergangen till den gemensamma valutan, euron. Enligt detta
scenario ska beslutet om vilka lander som ska inga i valuta-
omradet tas omkring ett ar innan véxelkurserna mellan de
deltagande  landerna  odaterkalleligen  lases.  Enligt
Maastrichtférdraget forutses detta ske senast den 1 januari
1999. Under den mellanliggande perioden uppréttas den
Europeiska centralbanken, ECB, och det Europeiska central-
bankssystemet, ECBS, som bestar av ECB och de nationella
centralbankerna. Sedan vaxelkurserna lasts kommer en ge-
mensam penningpolitik att bedrivas i euroomradet. Senast
den 1 januari 2002 ska eurosedlar och -mynt sattas i omlopp.
Senast sex manader darefter upphor de nationella sedlarna
och mynten att vara lagliga betalningsmedel.

Konvergenskriterier

For att sakerstélla det europeiska valutaomradets funktions-
duglighet kraver Maastrichtfordraget att lagstiftningen i varje
medlemsland, inklusive stadgan for den nationella central-
banken, ska vara forenlig med fordraget och ECBS-stadgan. |
fordraget kravs att deltagarna ocksa uppfyller ett antal kon-
vergenskriterier. Dessa avser inflationstakten, den langa ran-
tans niva, statsskulden, budgetunderskottets storlek samt
vaxelkursstabilitet. Hur véxelkurskriteriet ska tolkas &r fort-
farande en frdga som diskuteras. En majoritet av EU-
ldnderna anser att kravet i fordraget om medlemskap i ERM i
minst tva ar fore intrade i EMU ska tolkas bokstavligt. Sve-
rige har, som tidigare ndmnts, havdat uppfattningen att vid
utvarderingen av vaxelkurskriteriet ar det viktigare att se till
vaxelkursens faktiska stabilitet &n till inom vilken institut-
ionell ram stabiliteten astadkoms.

EMI granskar arligen i vilken man medlemslanderna upp-
fyller konvergenskriterierna. Vid den senaste granskningen i
november 1996 fann EMI att inflationstakten och de langa
rantornas niva har legat inom referensvardena for flertalet
EU-lander, inklusive Sverige. | de lander som &nnu inte upp-
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fyller kriterierna har utvecklingen gatt at ratt hall. Budget-
konsolideringen daremot har i allmanhet gatt for langsamt.
Véxelkursstabiliteten har okat. Efter en period av valutaoro
1995, dar flera valutor utsattes for hart tryck, har laget stabi-
liserats. | september 1996 gick den finska marken med i
ERM och i november 1996 aterintradde den italienska liran i
vaxelkurssamarbetet.

Stabilitetspakt

| december 1996 enades EU:s finansministrar om ett avtal
om budgetdisciplin i EMU, den s.k. stabilitetspakten. Enligt
detta avtal ska boter normalt utga nar ett lands budgetunder-
skott &r storre an 3 procent av BNP. Hansyn ska dock tas till
enskilda landers specifika situation och till konjunktursvang-
ningar.

Den dverenskomna stabilitetspakten omfattar hela EU. Till
skillnad fran vad som galler for EMU-deltagarna kan dock
boter inte utdomas for de lander som star utanfor.

Penningpolitik

Malet for den gemensamma penningpolitiken ska vara pris-
stabilitet. Huruvida detta mal ska uppfyllas med hjalp av ett
penningmangdsmal eller genom ett explicit inflationsmal ska
slutgiltigt fastlaggas av ECB. Under aret har EMI i enlighet
med Maastrichtfordraget specificerat organisationen och re-
gelverket for ECB. Penningpolitiska operationer ska, i den
utstrackning det ar mojligt och lampligt, vara decentrali-
serade. Vidare ska instrumenten for penningpolitiken, i den
man det ar nodvandigt, harmoniseras for att fa en gemensam
inriktning pa politiken och for att uppna likabehandling av
motparter.

Styrsystemet i det Europeiska centralbankssystemet,
ECBS, kommer i stort att 6verensstimma med det styrsystem
som Riksbanken for narvarande tillampar. Det kommer att
finnas en in- och utlaningsranta for bankernas Ian och till-
gangar i centralbankerna. ECBS:s huvudsakliga instrument
ska vara 6ppna marknadsoperationer, i forsta hand repor. En
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mojlig skillnad mot vad som géller i Sverige &r att kassakrav
kan komma att tillampas av ECBS. Beslut om detta kommer
att fattas av ECB. Aven nar det géller fragan om motparter
kan ECBS komma att ha ett annat system &n det nuvarande
svenska. Kretsen av motparter kommer sannolikt att vara
betydligt bredare &n hér.

Monetara inkomster

De monetéra inkomster som uppstar i de nationella central-
bankerna nér dessa verkstéller den gemensamma penningpo-
litiken inom EMU ska betraktas som gemensamma och arli-
gen fordelas i proportion till respektive centralbanks andel av
ECB:s kapital. Denna andel ska i sin tur baseras pa respek-
tive lands invanarantal och BNP. Det innebar att de gemen-
samma inkomsterna fordelas oberoende av i vilket land de
penningpolitiska operationerna dger rum och oberoende av i
vilken nationell centralbank de uppkommit. De nationella
centralbanker vars faktiska inkomstandel &r lagre &n den an-
del de tilldelats tillfors alltsa inkomster fran de nationella
centralbanker vars faktiska inkomstandel &r hogre &n den
andel de tilldelats.

Alla inkomster fran penningpolitiken ska dock inte betrak-
tas som gemensamma. Ett véasentligt undantag ar inkomster
pa tillgangar som motsvarar det egna kapitalet. De inkomster
som ska omfordelas — de monetéra inkomsterna — ska enligt
ECB:s/ESCB:s statuter vara lika med inkomsterna fran till-
gangar som halls mot utelopande sedlar och kreditinstituts
innestaende medel pa rakning (monetéar bas).

Det finns betydande skillnader i sammanséttningen av till-
gangarna i de olika centralbankerna. Under 1996 har darfor
ett antal modeller, baserade pa olika antagande om vilka till-
gangar som ska motsvara den monetdra basen, diskuterats
inom EMI men man har annu inte natt fram till ett stallnings-
tagande. Arbetet fortgar darfor under 1997.

Valutapolitik

ECB kommer sannolikt att ha en rorlig vaxelkurs gentemot
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lander som inte ingar i EMU eller i det nya vaxelkurssamar-
betet, ERM II. Det kan dock finnas behov av att genomfdra
interventioner for att motverka dverdrivna véaxelkursfluktuat-
ioner mellan euron och andra reservvalutor. | forsta hand kan
dock interventioner bli nédvandiga som en del av det fram-
tida véxelkurssamarbetet med Ovriga EU-lander. ECBS
kommer fran starten av etapp tre av EMU att inneha och for-
valta en del av EMU-medlemsléandernas valutareserv. De
nationella centralbankerna ska overfora valutareservsmedel
till ECB i forhallande till sin dgarandel i ECB.

EMI har under aret fortsatt att utarbeta det operativa styrsy-
stemet for valutapolitiken. For att ge ECB mojlighet att vélja
en centraliserad eller decentraliserad férvaltning, beroende
pa vad som ar lampligast vid ECB:s start, ar den pagaende
planeringen flexibel. Fragor under diskussion &ar bl.a. den
praktiska utformningen av valutainterventioner och var den
gemensamma valutareserven ska forvaltas.

Betalningssystem

| EMU ska de nationella systemen for stora betalningar vara
sammanldnkade i ett gemensamt natverk, Target. EMI:s rad
beslutade om utformningen i stort av detta system under
sommaren 1996. De olika nationella systemen — i Sverige
Riksbankens s.k. Rix-system — ska harmoniseras och arbeta
enligt den s.k. RTGS-principenl. Principen innebar att betal-
ningsuppdragen i systemet avvecklas I6pande nér systemet ar
oppet. Ett grundlaggande beslut har ocksa fattats om utform-
ningen av det s.k. Interlinking-systemet som sammanbinder
de olika centralbankernas betalningssystem. Vidare pagar en
harmonisering av medlemsléandernas system for betalnings-
meddelanden, Swift.

Nér det géller prisséattningen i Target ar det annu inte klart i
vilken grad nationella centralbanker sjalva ska kunna be-
stdimma priserna. Sannolikt kommer ett enhetligt pris att till-
lampas vid gransoverskridande betalningar. EMI har ocksa
diskuterat huruvida vardepapper utgivna utanfér EU ska ac-
cepteras som sakerhet for intradagskrediter i systemet. Nagot
beslut har &nnu inte fattats i fragan. Riksbankens modellavtal
med Danmark och Finland, enligt den s.k. korrespondent-
bankmodellen, kan i praktiken ses som en foregangare till det
system som kommer att tillampas pa EU-basis inom ramen
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for Target-systemet.

Nér det galler betalningssystemet Target ar det troligt att de
EU-lander som star utanfor EMU tillats att delta pa delvis
andra villkor an EMU-landerna. Exakt vilka begransningar
som kommer att galla for landerna utanfér EMU &r &nnu inte
avgjort. Mojligheter som diskuteras ar att stdnga systemet
tidigare for deltagare utanfor euro-omradet, att begransa stor-
leken pa krediter till landerna utanfor euro-omradet och att
infora straffavgifter vid misskotsel. Riksbankens syn ar att
det ar viktigt att EU-lander som star utanfor EMU inte ska
diskrimineras.

Under andra halvaret 1996 har EU-landerna arbetat med
den konkreta uppbyggnaden av Target-systemet. Detta ska
vara klart for testkorning under sommaren 1997. Da Rix-
systemet sedan flera ar fungerar enligt RTGS-principen ar
anpassningsarbetet for Riksbankens vidkommande relativt
latt.

Sedlar och mynt

Sedlar och mynt kommer att introduceras sist i 6vergangsfa-
sen till den gemensamma valutan. Da ledtiderna for sedelut-
givning ar langa pagar planeringen for introduktionen sedan
ett par ar tillbaka. En fraga som paverkar produktionstiden &r
huruvida sedlarna ska ha nationella sérdrag. Beslut om nér
detta bestdms kommer under 1997. EMI besl6t under 1996
att de nationella sardragen, i den man de ska fa forekomma,
ska uppga till hogst 20 procent av sedelns baksida. En tav-
ling om sedlarnas utformning har &gt rum. Tavlingen har
gallt tva olika motivomraden: europeiska kulturstilar och
abstrakta monster. EMI:s rad korade i december 1996 det
vinnande forslaget. Detta representerar arkitekturstilar i sju
tidsperioder i Europas historia. Motiven &r fonster, portar och
broar.

Myntens slutliga utformning ska avgoras av EU:s finans-
ministrar under 1997. Det &r dock beslutat att den ena sidan
ska vara gemensam for euroomradet medan den andra ska ha
en nationell utformning.

Banktillsyn
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Under aret har ECB:s roll i banktillsynen diskuterats i EMI.
Dessa diskussioner har utmynnat i att ECB ska ha en roll nar
det galler 6vergripande, principiella fragor pa tillsynsomradet
medan den faktiska tillsynen ska ligga kvar pa nationella
myndigheter.

EU-lander i och utanfor EMU

En viktig fraga for EU ar hur samarbetet mellan de lander
som kommer att inga i den framtida europeiska monetéra
unionen och de som star utanfor ska organiseras. For att
uppnd en effektiv gemensam marknad ar det Onskvart att
vaxelkursfluktuationer mellan EMU-omradet och landerna
som star utanfor begransas. Ett nytt vaxelkursarrangemang,
ERM I, har utarbetats under hosten 1996, i vilket EU-
valutorna utanfor EMU ska vara knutna till ankarvalutan
euro med centralkurser omgivna av breda band. Intervent-
ionsplikt kommer att foreligga for deltagarna. Det kommer
dock att vara frivilligt for landerna utanfér EMU att delta i
ERM II.

Under 1996 har EMI ocksa diskuterat intradesvillkoren for
de lander som intrader i EMU efter starten. Néar det galler
overgangen diskuteras bl.a. huruvida det kan vara mojligt
med en kortare dvergangsfas for dessa lander. Faktorer som
talar for detta ar att finansiella marknader redan kan ha gatt
oOver till euro och att allmanheten kan ha blivit bekant med
den nya valutan. Rikshbanken foresprakar en flexibel 16sning.
Olika lander bor kunna ha olika lang 6vergangsperiod bero-
ende pa hur langt landerna har kommit i forberedelsearbetet.

EMI:s rdd och kommittéer

EMI:s rad sammantrader en gang per manad. Stallforetradar-
kommittén som bestar av EU-landernas vice centralbanks-
chefer haller forberedande forhandlingar i de drenden som tas
upp i radet. Besluten, som ska fattas i Radet, forbereds i un-
derkommittéer/arbetsgrupper, vilka i sin tur far underlag och
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forslag fran sina respektive undergrupper. | detta arbete del-
tar representanter fran berérda avdelningar i Riksbanken.

Kommittéer

Penningpolitiska underkommittén forbereder strategi och
instrument for den gemensamma penningpolitiken. Under-
kommittén diskuterar och stdmmer av de nationella central-
bankernas beddémningar av den aktuella ekonomiska situat-
ionen och den foérda penningpolitiken.

| den valutapolitiska underkommittén férbereds utform-
ningen av valutapolitiken och hur férvaltningen av valutare-
serven ska ske.

Underkommittén for banktillsyn diskuterar Gvergripande
tillsynsfragor angaende finansiella verksamheter. Denna
kommitté far underlag fran grupper som utreder strukturfor-
andringar pa bankmarknaden och fragor om finansiell sar-
barhet.

Forberedelser for det gemensamma betalningssystemet
gors i arbetsgruppen for betalningssystem med specialgrup-
per for bl.a. sakerhetsfragor och regelfragor. Framtagning av
eurosedeln och inbytet av sedlar planeras i arbetsgruppen for
sedlar. Fragor om produktionsteknik och forfalskningar stu-
deras i dess undergrupper.

Arbetsgruppen for statistik har till uppgift att forse ECB
med relevant statistik for unionens penningpolitik. Arbets-
gruppen ska vidare se till att EU-landernas statistik harmoni-
seras i de omraden som beror centralbankerna. Betoningen
ligger pa monetar finansiell statistik och stockar och kapital-
floden, vilket studeras i sdrskilda undergrupper.

Arbetsgruppen for redovisningsfragor arbetar med harmo-
nisering av redovisningsreglerna. Den behandlar ocksa fra-
gan om hur de monetdra inkomsterna ska fordelas mellan
EMU:s medlemsstater. Utveckling och samordning av IT-
stodet for ECBS sker inom ramen for arbetsgruppen for in-
formationssystem. Slutligen forbereds och utformas regel-
verket for ECB och ECBS av arbetsgruppen for legala ex-
perter.

1996/97:RB1

36



Ecofin och Monetara kommittén

Arbetet med att genomfora den ekonomiska och monetara
unionen bedrivs parallellt av EU:s finansministrar inom ra-
men for det s.k. Ecofin. Vid tva av Ecofins méten (de s.k.
informella Ecofin) deltar ocksdé EU:s centralbankschefer.
Underlagen foér Ecofins arbete tas i hog grad fram av den
Monetara kommittén, dar savéal Finansdepartementet som
Riksbanken ar representerade. | denna kommitté behandlas
manga av de fragor rorande EMU:s genomférande som EMI
tidigare belyst. Vidare diskuteras bredare ekonomisk-
politiska fragor av betydelse for EU i kommittén. Monetara
kommittén har ocksa ett huvudansvar for det europeiska véx-
elkurssamarbetet.

Riksbanken engageras vidare i EU-samarbetet genom sin
representation i EG-kommissionens radgivande bankkom-
mitté, BAC, for dverldggningar om banklagstiftningen, re-
spektive i kommittéer inom EG-kommissionens statistikbyra,
Eurostat.

EMU-arbetet i Sverige

Den svenska regeringen beslutade i augusti 1996 att paborija
praktiska forberedelser infor ett eventuellt deltagande i
EMU. For att det ska vara mojligt for Sverige att delta fran
starten 1999, om riksdagen skulle fatta ett sadant beslut,
maste arbetet paborjas i god tid. Med anledning harav har
Riksbanken intensifierat sitt arbete med de praktiska forbe-
redelserna infor EMU.

Finansdepartementet har det dvergripande ansvaret for att
ta fram ett Overgangscenario som omfattar hela samhéllet
medan Riksbanken har huvudansvaret for att folja och analy-
sera den finansiella marknaden i Sverige. Detta innebér att
samarbetet med Finansinspektionen i fraga om tillsyns- och
stabilitetsfragor blir nédvandigt aven i fortséttningen.

Riksbankens interna forberedelsearbete
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Under 1996 har ett betydande antal personer arbetat med
fragor rérande EMU-forberedelser och antalet vantas Oka
ytterligare under de narmaste tva aren. Hittills har den storsta
delen av arbetet bestatt i att delta i de olika kommittéerna
och grupperna inom EMI. | takt med att fler och fler 6ver-
enskommelser och stéllningstaganden gors inom ramen for
EMI okar daven Riksbankens interna omstéallningsarbete.
Detta for i sin tur med sig att forberedelsearbetet inom en
snar framtid véntas berdra flertalet anstallda vid banken. Or-
ganisatoriskt har Riksbanken valt att inte generellt avsatta
separata resurser for 6vergangsarbetet utan att lata resurser ur
den ordinarie "linjen" &ven arbeta med dessa fragor.

Samordningen av arbetet sker inom det internationella sek-
retariatet. Prioriteringar och stéllningstaganden for Riksban-
kens rékning sker i den internationella policygruppen under
ledning av de tva vice riksbankscheferna.

Under 1996 har dven arbete med att uppréatta en intern
handlingsplan for alla de praktiska fragor som maste lésas
infor och i och med 6vergangen pabdrjats.

Samrad och information med den finansiella sektorn

Sedan varen 1996 samarbetar Riksbanken inom ramen for en
ny organisation, Samrad och Information med den Finansi-
ella Sektorn, SIFS, med den finansiella sektorn i 6vergangs-
fragor. Arbetet bedrivs i en styrgrupp och fem undergrupper.

Styrgruppen leds av de tva vice riksbankscheferna. Styr-
gruppen fattar beslut i policyfragor och tar hand om fragor
som inte klarats ut i undergrupperna. | styrgruppen deltar
representanter fran den finansiella sektorn; Forsakringsfor-
bundet, Postgirot Bank, Fristdende Sparbankers Riksforbund,
Svenska Bankfdreningen, Finansbolagens forening, Fond-
handlareforeningen, Fondbolagens Forening och Bankgirot.
Aven Finansdepartementet, Riksgéldskontoret och Finansin-
spektionen deltar i arbetet.

Undergrupperna ar indelade efter sakomraden och leds av
avdelningscheferna pa Riksbhanken. | undergrupperna ska det
aktiva planerings- och beredningsarbetet utféras. FOor fem
huvudomraden finns idag fungerande arbetsgrupper; penning
och valutapolitik, statistik, sedlar och mynt, betalningssystem
och juridik. Vid behov kommer en grupp for IT-fragor att
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etableras. ldag behandlas datakommunikation och ovriga IT-
fragor vid behov i de redan etablerade grupperna.

Samarbete med regeringskansliet

Representanter fran Riksbanken har deltagit i flertalet arbets-
grupper rérande EU och EMU-fragor under 1996. Bland an-
nat i Finansdepartementets arbetsgrupp for EU och EMU-
fragor. Under hosten 1996 har en EU-koordinator tillsatts pa
Finansdepartementet och en arbetsgrupp for EU-
koordinering bildats under dennes ledning. Inom ramen for
denna grupp ska fragor rérande praktiska dvergangsférbere-
delser planeras inom fem omraden; finansiell sektor, narings-
liv, legala fragor, medborgarfragor och offentlig sektor.
Riksbanken deltar i samordningsgruppen och vid behov &ven
i de Ovriga arbetsgrupperna.

Riksbankens dvergangsbeskrivning

Riksbanken har under 1996 slutfort arbetet med att utforma
en Overgangsbeskrivning for det finansiella omradet. Syftet
med denna beskrivning &r att presentera de viktigaste forand-
ringarna omstallningen till EMU kommer att medf6ra for den
finansiella sektorn i Sverige. Det bor dock papekas att ut-
gangspunkten for samarbetet med den finansiella sektorn
varit att det &ar varje enskild aktors beslut om och i vilken
man man vill férbereda sig for den gemensamma valutan.

Tonvikten i rapporten ligger pa att presentera de forand-
ringar man idag vet blir nédvandiga att genomféra om Sve-
rige valjer att bli medlem i EMU. Da flertalet viktiga beslut
annu inte ar fattade ska denna Gvergangsbeskrivning ses som
en lagesrapport. Riksbanken avser att komplettera och upp-
datera information allt eftersom beslut fattas i Sverige och
ovriga Europa som paverkar Overgangsarbetet. Studien ar
uppdelad i sju huvudomraden; penning och valutapolitik,
betalningssystem, réattsliga aspekter, sedlar och mynt, sta-
tistik, redovisningsfragor och IT. Textinnehallet har utarbe-
tats i samrad med finansiella sektorn och dessutom presente-
ras ett antal branschorganisationers syn pa dvergangsarbetet i
bilagor. Detaljerad information om nédr och hur omstélining-
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en i praktiken ska ga till presenteras nar sa ar mojligt. Da
osakerhet rader om Sverige kommer att deltaga i valutaun-
ionen har bade fallet att Sverige deltar i valutaunionen fran
start och fallet att EMU bildas och Sverige stéller sig utanfor
beaktats.

Figur 1. EMI:s underkommittéer och arbetsgrupper

Figur 2. SIFS — organisationsplan

1 Real Time Gross Settlement.

Ovrigt

Forvaltningsatgarder

| detta avsnitt redovisas vissa under 1996 vidtagna organisa-
toriska forandringar inom Riksbanken samt vissa administra-
tiva atgdrder. Vidare lamnas en sammanstallning av under
aret avgivna remissyttranden.

Riksbankens organisation

Tre av huvudkontorets avdelningar har under aret erhallit nya
chefer. Till chef for ekonomiska avdelningen har fullméktige
forordnat Claes Berg (fr.o.m. den 25 april 1996) och till chef
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for IT-avdelningen har fullméktige forordnat Staffan Wallén
(fr.o.m. den 5 juli 1996). Vidare har direktionen beslutat for-
ordna Michael Wallin till chef for informationssekretariatet
(fr.o.m. den 1 juli 1996).

Till radgivare till riksbankschefen har direktionen férord-
nat Staffan Viotti (fr.o.m. den 1 augusti 1996).

Enligt beslut i fullmaktige i december 1996 har Rikshan-
ken den 1 januari 1997 inréttat en forskningsavdelning. Av-
delningen ska ha till uppgift att utveckla metoder for analys
av fragestéllningar av betydelse for Riksbankens verksamhet,
framst inom det nationalekonomiska omradet. Till chef for
avdelningen har Riksbanken utsett Anders Vredin.

Huvudkontorets nu gallande organisationsplan redovisas
som bilaga till denna beréttelse.

Riksbankens kontorsnat

Enligt beslut i fullmaktige under 1992 lades tre riksbanks-
kontor ned under 1996; kontoret i Uppsala (den 1 oktober
1996), kontoret i Vasteras (den 1 april 1996) och kontoret i
Skovde (den 1 september 1996).

Personal

Vid utgangen av 1996 var 782 personer anstallda pa Riks-
banken. Motsvarande siffra vid 1995 ars utgang var 833 per-
soner. Av de anstéllda var vid utgangen av aret 451 personer
eller 58 procent kvinnor och 331 personer eller 42 procent
man. Aldersstrukturen pa banken var i huvudsak densamma
som vid utgangen av 1995 (se diagram 1).

Antalet personer som slutat pa banken var under de tre
senaste aren betydligt hogre an dessforinnan. Detta berodde
bade pa arbetsbrist i samband med nedlaggningar av riks-
bankskontor och pa den tidigare genomférda Gversynen av
huvudkontoret men ocksa pa ett okat antal frivilliga av-
gangar. Av de 94 som slutade under 1996 slutade 34 pa
grund av arbetsbrist, 25 gick i pension och 35 sade upp sig.
Antalet externa rekryteringar har ¢kat de tva senaste aren.
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Antalet interna omflyttningar har déremot minskat under
1996 (se diagram 2).

Nagra viktiga forvaltningsarenden:
AB Tumba Bruk

Vid bolagsstdamman den 20 juni 1996 i AB Tumba Bruk be-
slutades om utdelning pa aktierna med 4,3 miljoner kronor.
Till styrelseledamoter valdes advokaten Johan Gernandt,
ordfdrande, verkstallande direktoren Lennart Bergstedt, di-
rektérerna  Bengt Ake Berg, Hans Carlsson, Gunnar
Dahlsten, Bo Rassmuson, f.d. riksbankschefen Bengt Dennis,
rikshanksdirektoren Kersti Eriksen, vice riksbankschefen
Stefan Ingves och riksdagsledamoten Yvonne Sandberg-
Fries.

Intdkterna i bolaget minskade fran 449 miljoner kronor
1994 till 367 miljoner kronor 1995. Resultatet for 1995, fore
bokslutsdispositioner och skatt, uppgick till 1,8 miljoner
kronor (52,9 mkr 1994).

Ny 50-kronorssedel

Fullméktige beslutade i juni 1995 att en ny 50-kronorssedel
skulle introduceras under 1996. Sedeln borjade cirkulera i
handeln den 22 mars 1996.

Budget 1997

Fullméktige faststdllde den 19 december 1996 budgeten for
forvaltningskostnader och forvaltningsintékter for 1997.

For 1997 har budgeterats for en nedgdng i antalet arsar-
betskrafter till 689 fran 741 arsarbetskrafter 1996. Inom be-
talningsmedelsavdelningen budgeteras en minskning med 53
arsarbetare och pa huvudkontoret en 6kning med en arsarbe-
tare.

Fullméaktige faststallde Riksbankens budget for forvalt-
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ningsutgifter for 1997 till 625 miljoner kronor och forvalt-
ningsinkomster for 1997 till 142 miljoner kronor.

Utredning om Rikshankens guldférvérv

Fullmaktige beslot i december 1996 att en utredning ska go-
ras om Riksbankens forvarv av guld fran Tyskland aren
1939-1945. Utredningen ska besta av en till tre personer som
inte har nagon anknytning till Riksbanken. Ledaméterna ska
tillsattas av riksbankschefen och arbetet bor vara avslutat
under forsta halvaret 1997.

Remissyttranden avgivna av fullméktige under 1996

01.11 Betaltjanstutredningens slutbetdnkande Betaltjanster
(SOU 1995:69). Avgivet till Finansdepartementet.

01.25 Banklagskommitténs delbetdnkande Rapporterings-
skyldighet for revisorer i finansiella foretag (SOU 1995:106)
m.m. Avgivet till Finansdepartementet.

02.22 Betiankandet Skattereformen 1990-1991 — En utvéarde-
ring (SOU 1995:104). Avgivet till Finansdepartementet.

02.22 Forsékringsutredningens slutbetdnkande Forsékrings-
rorelse i forandring (SOU 1995:87). Avgivet till Finansde-
partementet.

04.11 Finansdepartementets promemoria med utkast till
lagradsremiss om valutavéxel och handel pa valutamark-
naden. Avgivet till Finansdepartementet.

08.15 Del av budgetpropositionen, avsnittet om hojd avgift
for Inséttningsgarantindmnden. Avgivet till Finansdeparte-
mentet.
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08.29 Promemoria om tilldggssékerheter vid handel med
finansiella instrument och valuta (Fi 95/5147). Avgivet till
Finansdepartementet.

09.12 Betdnkandet Léattnader i dubbelbeskattningen av
mindre foretags inkomster (SOU 1996:119). Avgivet till Fi-
nansdepartementet.

10.10 Anstkan om oktroj for Sveriges Kommunbank AB.
Avgivet till Finansdepartementet.

10.24 Beténkandet Skydd for sparande i sparkasseverksam-
het (SOU 1996:81). Avgivet till Finansdepartementet.

10.24 Premiereservutredningens delbetdnkande Allmaént
Pensionssparande (SOU 1996:83). Avgivet till Socialdepar-
tementet.

Remissyttranden har ocksa avgivits av riksbankschefen.
Dessa ar inte medtagna har.

Internationellt finansiellt samarbete

Internationella valutafonden

Sverige ar sedan 1951 medlem i Internationella valutafon-
den, IMF. Valutafonden har till uppgift att framja internat-
ionellt monetért samarbete och verka for ett stabilt internat-
ionellt monetart system. For att kunna utfora detta uppdrag
har fonden byggt upp ett system for temporara lan till med-
lemslanderna och en funktion fér 6vervakning av medlems-
landernas ekonomier. Vidare bidrar fonden med mjuka lan
till utvecklingslander och bistar medlemslanderna med kun-
skapsstod.
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Ett antal stora lan inom fondens ordinarie lanefaciliteter
har avtalats under aret. Tre av dem ar kortfristiga s.k. stand-
by arrangemang: Argentina (720 miljoner SDRl), Ukraina
(598 miljoner SDR) och Venezuela (976 miljoner SDR). Ett
ar ett s.k. EFF-arrangemang?: ett tredrigt lan till Ryssland
(6,9 miljarder SDR), det storsta i sitt slag i fondens historia.

Vid arsmotet hosten 1996 fattade fonden tva viktiga beslut
vad avser de fattigaste landerna: en fortsattning p& ESAFS3,
fondens mjuka lanefacilitet och en modell for 16sning pa ett
antal djupt skuldsatta u-landers, HIPC:s# skuldproblem. Ex-
akt hur finansieringen ska ske ar emellertid annu inte klart.
Liksom tidigare maste bilaterala bidrag spela en viktig roll.
Fortsattningen pa ESAF galler aren 2000-2004. Darefter blir
ESAF sjalvfinansierande. HIPC-initiativet &r avsett for lan-
der, som trots omfattande strukturreformer och sedvanliga
lan/skuldlattnader inte kan na en hallbar betalningsbalanssi-
tuation. Samtliga kreditorer ska darfér om landerna genom-
for anpassningsprogram minska sina fordringar pa dessa lan-
der.

Nivan pa betalningsdréjsmalen till IMF har i stort varit
oférandrad under 1996.

Tabell 1. IMF:s finansiella transaktioner
Uppgifter vid slutet av respektive ar
Miljarder SDR

1994 1995
Kreditutbetalningar 498 16,97
Utbetalningar SAFS/ESAF 0,88 1,43
Aterbetalningar till IMF
pa lamnade krediter 4,6 6,6
Aterbetalningar till IMF pd SAF/ESAF 0,2 0,4
Totalt nettoutfldde in/utlaning 1,1 11,4

De tva senaste arens hoga lanebehov har inneburit att fon-
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dens likviditet har minskat. Da det hdga lanebehovet vantas
kvarsta, har styrelsen beslutat att se dver fondens resurser.
Finansieringséverenskommelsen mellan G 106 och fonden
har utvidgats, bade vad géller beloppet och antalet lander (se
nedan). Hur mycket medlemsléandernas kvoter bor hdjas
inom ramen for den elfte kvotOversynen har annu inte beslu-
tats.

Under aret beslots att genomfora en sarskild tilldelning av
SDR till samtliga IMF:s medlemmar. Tilldelningen &r sar-
skild i den man att den ej motiveras utifran valutafondens
stadgar, vilka stipulerar att ett langsiktigt och globalt behov
av Okad likviditet maste foreligga. Denna tilldelning &r istal-
let motiverad av jamlikhetsskal. En del av IMF:s nyare med-
lemmar har aldrig tilldelats SDR. For att genomféra detta
kravs darfor en andring av valutafondens stadgar. Nar tilldel-
ningen ska dga rum och hur stor den ska vara kommer att
bestdmmas under 1997.

IMF fyller sin 6vervakningsfunktion pa tva satt; dels ge-
nom en diskussion pa global niva, dels genom arliga konsul-
tationer med medlemslanderna. Under 1996 har fonden fort-
satt den Gversyn av 6vervakningsfunktionen som pabdrjades
1995 som ett svar pa Mexiko-krisen 1994. Arbetet under
1996 har resulterat i en forstarkning av funktionen, med t&-
tare dvervakning av vissa lander och klarare fokusering pa
vaxelkursfragor. Okad vikt har ocksa lagts pa analys av kapi-
talbalansutvecklingen, sarskilt for lander som opererar pa de
internationella kapitalmarknaderna och dar en negativ ut-
veckling skulle kunna fa konsekvenser for det internationella
finansiella systemet.

Pa ett mer Overgripande plan antog fonden 1996 ett nytt
policydokument, "Partnership for Sustainable Growth".
Denna deklaration innehaller ekonomisk-politiska atgarder
som IMF och dess medlemmar tillméter sérskild stor vikt i
stravan efter en hallbar ekonomisk tillvéxt.

Sveriges relation till IMF

Sverige utgor tillsammans med de Ovriga nordiska landerna
och de baltiska landerna en av IMF:s 24 valkretsar. Under
tvaarsperioden 1996-1997 har Sverige ordférandeskapet i
valkretsen. Under denna period representerar Sverige genom
Eva Srejber valkretsen i IMF:s exekutivstyrelse. Ordférande-
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skapet innebér ocksa att Sverige under perioden ansvarar for
den nordisk-baltiska samordningen av instruktioner till exe-
kutivstyrelsen. Riksbanken svarar for de officiella forbindel-
serna mellan Sverige och IMF.

Sveriges kvot, kapitalinsats, i valutafonden uppgar till
1614 miljoner SDR. Detta motsvarar en rostandel pa 1,1
procent i IMF. Sverige har tilldelats totalt 246,53 miljoner
SDR. Inom ramen for ett avtal om frivilliga transaktioner i
SDR har andra IMF-medlemmar kopt och salt SDR till Riks-
banken utdver det ordinarie tilldelningsforfarandet. Som en
foljd harav har Riksbankens SDR-innehav under 1996 mins-
kat med 47,6 miljoner SDR till 198,9 miljoner SDR.

Tekniskt bistand

IMF ger sina medlemslander tekniskt bistand dels genom att
sédnda ut experter, dels i form av kurser i exempelvis pen-
ningpolitik, finanspolitik och betalningsbalansstatistik vid
sitt institut i Washington. IMF och andra multilaterala orga-
nisationer samt vissa enskilda lander finansierar ett kursut-
bud vid Joint Vienna Institute i Wien, vilket i férsta hand
vander sig till personer fran centralbanker och finansdepar-
tement i de forna planekonomierna. Experter fran Riksban-
ken har under 1996 medverkat vid féreldsningar vid detta
institut.

Rikshanken har dven givit tekniskt bistand bilateralt under
aret. Framst har detta skett i form av finansiering och med-
verkan i ett utbildningsprogram for den litauiska finansiella
sektorn som har genomforts i Stockholms universitets regi.
Programmet, som inriktade sig pa bankverksamhet och le-
darskap, genomfordes i Vilnius och i Stockholm. I december
anslot sig Riksbanken till den grupp centralbanker inom EU
som ger tekniskt bistand till den ryska centralbanken under
EU:s s.k. Tacis-program.

Bank for International Settlements

Bank for International Settlements, BIS, har till uppgift att
fraimja samarbete mellan medlemsléndernas centralbanker.
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BIS utgor diskussionsforum och utredningsorgan i penning-
och valutapolitiska fragor. Banken utfor ocksa finansiella
transaktioner for centralbankernas rakning och kan pa andra
sétt delta i internationella finansiella arrangemang. BIS fun-
gerar &ven som sekretariat fOr ett antal sakorienterade kom-
mittéer inom G 10 vilkas arbete beskrivs nedan. Riksbanken
var under aret, liksom under de flesta ar sedan BIS tillkomst
1930, foretradd i BIS styrelse. Riksbanken har under 1996
okat sitt aktieinnehav i BIS. Under aret fick BIS nio nya
medlemmar/.

Riksbanken har under aret deltagit i foljande BIS-
kommittéer:

Baselkommittén for banktillsyn har arbetat med att inféra
de utvidgade kapitalkrav for bankerna inom G 10 som G 10
fattade beslut om i december 1995. En annan viktig uppgift
for kommittén under aret har varit arbetet med att starka
samarbetet med tillsynsmyndigheter utanfér G 10. | Stock-
holmskonferensen om banktillsyn i juni 1996 deltog repre-
sentanter for tillsynsmyndigheter fran i-lander och s.k.
emerging market-lander for att diskutera granséverskridande
bankverksamhet.

Betalningssystemkommittén har till uppgift att analysera
utvecklingen i inhemska och gréansdverskridande betalningar.
I mars 1996 publicerade kommittén en rapport om risker i
valutatransaktioner.

Euromarknadskommittén diskuterar utvecklingen pa de
internationella finansiella marknaderna. Under 1996 har
denna kommitté bl.a. inlett arbete for att forbattra tillgangen
och kvaliteten pa statistik Over internationellt verksamma
bankers fordringar pa individuella lander.

Guld- och valutakommittén diskuterar framst utvecklingen
pa valutamarknaden samt fragor i anslutning till denna.

G 10

G 10 éar ett viktigt forum for internationellt ekonomiskt sam-
arbete, dar medlemsléandernas centralbanker och finansmi-
nisterier ar representerade. En stor uppgift under 1996 har
varit forhandlingarna om ett nytt och utvidgat lanearrange-
mang for valutafonden, New Arrangements to Borrow, NAB.
Detta nya arrangemang ska kunna aktiveras vid kriser som
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hotar det internationella monetéra systemets stabilitet. Ar-
rangemanget innebér en fordubbling av det tillgdngliga be-
loppet jamfort med avtalet med det tidigare General Ar-
rangements to Borrow, GAB, och en vidgning av kretsen till
att omfatta nya lander med betydande finansiell styrka. | maj
1996 presenterade G 10 en rapport om procedurer for regle-
ring av statliga lantagares likviditetskriser.

Finansiell statistik

Riksbanken ska enligt 50 8§ riksbankslagen "l6pande offent-
liggora statistiska uppgifter rorande valuta- och kreditforhal-
landen”. Inom Riksbanken sker en omfattande framstallning
av finansiell statistik. Statistiken tacker omraden som in- och
utlaning fran kreditinstitut, penningmangd, svensk obligat-
ionsmarknad, betalningsbalans, rantor och valutakurser. Den
information som statistiken ger bildar grunden for Riksban-
ken och externa anvéandare att forsta utvecklingen pa de fi-
nansiella marknaderna, deras funktionssatt och interaktion
med den reala ekonomin.

Insamlingen av statistikunderlag sker med stod av riks-
bankslagen. Av lagen framgar att finansiella institut ska
ldmna de uppgifter till Riksbanken som ar nédvandiga for att
kunna dels folja utvecklingen pa valuta- och kreditmark-
naderna, dels Overvaka det finansiella systemets stabilitet.
Dessutom framgar att Riksbanken far samla in uppgifter som
behévs som underlag for att sammanstélla Sveriges betal-
ningsbalans.

| statistikansvaret ingar ocksa att gora statistiken tillganglig
for anvéndare. Det sker genom distribution av statistikpubli-
kationer och genom informationssystemet PMI.

EU

Riksbanken har under 1996 vad galler finansiell statistik del-
tagit i ett omfattande internationellt omstélinings- och har-
moniseringsarbete. Detta arbete ar en foljd dels av Sveriges
EU-medlemskap, dels av forberedelserna for den Ekono-
miska och monetéra unionen. Inom Riksbankens omrade &r
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det i forsta hand finansmarknadsstatistiken och betalningsba-
lansstatistiken som berorts.

Inom finansmarknadsomradet sker arbetet med harmonise-
ringen i arbetsgrupper inom det Europeiska monetéra institu-
tet, EMI. Arbetet har under 1996 inriktats pa att harmonisera
begrepp och definitioner samt att definiera rapportkraven. |
detta arbete har en ny population av finansiella institut defi-
nierats, s.k. monetdra finansinstitut, MFI. Denna grupp om-
fattar sadana institut som bidrar till pennningmangden. En ny
rapportering for dessa institut har utformats.

Né&r det géller betalningsbalansstatistiken fokuseras intres-
set inom EMI till kapitalbalansen dar en harmonisering av
centrala begrepp och definitioner pagar. Fran och med janu-
ari 1999, da den monetdra unionen tratt i kraft, ska de lander
som deltar i unionen rapportera sadana underlag till Europe-
iska centralbanken som gor det mojligt att sammanstélla en
betalningsbalans for det gemensamma valutaomradet.

Eurostat

Riksbanken deltar ocksa i arbetet inom Eurostat, dar harmo-
niseringsarbetet i forsta hand ar inriktat pa bytesbalansens
olika delar. Detta harmoniseringsarbete gar hand i hand med
forandringar som har samband med introduktionen av Inter-
nationella valutafondens, IMF, femte betalningsbalansma-
nual. Den svenska betalningsbalansen kommer under 1997
att anpassas till denna manual.

IMF

Sverige beslot i maj 1996 att delta i den sérskilda statistik-
standard, "Special Data Dissemination Standard”, SDDS,
som formulerats av IMF. Vid utgangen av 1996 hade ett 40-
tal lander anslutit sig, vilket innebér att dessa lander fore
utgangen av 1998 maste anpassa sin ekonomiska statistik till
de krav som denna standard stéller. Standarden syftar till att
internationellt hoja kvalitén i ekonomisk statistik vad géller
innehall, spridning, integritet m.m. Mexiko-krisen var en
utlésande faktor till IMF:s initiativ, eftersom fordrojningar i
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den ekonomiska statistiken anses ha bidragit till att skapa
osakerhet, vilket kan ha fordjupat krisen.

IMF:s standard definierar vilken statistik som ska finnas pa
det ekonomiska omradet. Krav stélls vidare pa periodicitet
och pa hur lang efterslapning som statistiken far ha nar den
publiceras. Statistikens integritet ar ett annat viktigt krav. Det
innebdr t.ex. att metodandringar ska redovisas Oppet och
helst i forvdg, att publiceringsplaner ska finnas och att sta-
tistiken ska goras tillganglig for alla anvandare samtidigt.

Sveriges anslutning till IMF:s standard bertr dven Riks-
bankens statistikproduktion. Riksbanken kommer att i publi-
ceringskalendarier pa forhand informera om tidpunkter for
utgivning av sin statistik. | ovrigt uppfyller Riksbankens sta-
tistik redan idag de krav som stélls i IMF-standarden.

BIS

Aven inom Banken for Internationell Betalningsutjamning,
BIS, pagick under 1996 en Gversyn av statistikproduktionen.
Den manatliga, kvartalsvisa och halvarsvisa bankstatistiken
kommer till foljd harav att laggas om. Beslut har ocksa fat-
tats om att inleda en ny rapportering av statistik betraffande
finansiella derivat till BIS.

Diagram 1. Aldersstruktur fér Riksbankens personal
Antal personer

Kalla: Rikshanken

Diagram 2. Personalrorlighet

Antal personer
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Kélla: Riksbanken

1 SDR; Sarskilda dragningsratter (engelska; Special Drawing
Rights) ar en reservvaluta, som ar skapad av IMF. IMF:s
medlemslander tilldelas SDR i forhallande till sina andelar i
IMF. Vardet pa SDR ar baserat pa foljande fem valutor;
USD, DEM, JPY, GBP och FRF. 1996-12-30 var 1 SDR =
9,8362 SEK.

2 Extended Fund Facility.
3 Enhanced Structural Adjustment Facility.
4 Heavily Indebted Poor Countries.

6 Belgien, Frankrike, Italien, Japan, Kanada, Nederlanderna,
Schweitz, Storbritannien, Sverige, Tyskland och USA.

7 Centralbankerna i Brasilien, Hong-Kong, Indien, Kina,
Mexiko, Ryssland, Saudiarabien, Singapore och Sydkorea.

5 Structural Adjustment Facility.

Riksbankens bokslut

Redovisningsprinciper

Riksbankens redovisning ska ge relevant information om
Riksbankens verksamhet. De tillampade redovisningsprinci-
perna innebér att Riksbankens tillgangar och skulder &r en-
hetligt varderade till géllande marknadsvérden, med undan-
tag av guld och anlaggningstillgangar.

Vardepappersinnehavet har varderats till marknadens kop-
kurs inklusive upplupen ranta till och med den 31 december
1996. Kdpkurser per den 30 december 1996 har anvants for
saval svenska som utlandska vardepapper. Fordringar och
skulder i utlandsk valuta har véarderats till balansdagens kop-
kurs enligt den officiella kurslistan. Terminskontrakt i ut-
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landsk valuta varderas enligt dagskurs for terminsaffarer med
motsvarande aterstaende loptid.

Orealiserade vinster och forluster i valuta, som uppstatt pa
grund av ovanstaende varderingsmetoder gottskrivs eller
belastar rorelseresultatet netto under posten "Omrékning av
valutakurser”. | denna post ingar ocksa varderingen av ter-
minspositionen.

Transaktioner avseende penning- och kapitalmarknadsin-
strument registreras pa avslutsdagen men betraktas som for-
pliktelser utanfor balansrakningen fram till likviddagen. Pa
likviddagen sker redovisning i balansrétkningen.1

Vardeforandringar avseende valutaterminer och andra pos-
ter utanfor balansrakningen beaktas fran avslutsdagen.

Diskonterings- och nollkuponginstrument &r upptagna till
upplupet anskaffningsvarde.

Resultatposterna for ranteintakter pa Riksbankens varde-
pappersinnehav innefattar efter marknadsvarderingen av-
kastning i form av kupongréntor, upplupna rantor, realiserade
och orealiserade kursvinster respektive kursforluster.

Det faktum att resultatet innefattar orealiserade kursvinster
och kursforluster medfor att det redovisade resultatet varierar
mellan bokslutstillfallena till foljd av forandringar av det
inhemska och internationella ranteldget. Marknadsvardering-
en av tillgangar och skulder innebar att inkomster och utgif-
ter i den utldndska och inhemska rorelsen periodiseras. Ro-
relsens resultat och avkastning blir hanférda till det raken-
skapsar de avser i likhet med vad som skulle ha skett om
Riksbankens tillgangar och skulder hade realiserats pa ba-
lansdagen.

Redovisning av repor

Riksbanken bruttoredovisar sedan 1995 utlanings- och inla-
ningsrepor i utlandska valutor och svenska kronor.

Utlaningsrepor for utlandska rorelsen redovisas under
“"Banker och utlandska véardepapper" och inlaningsrepor un-
der "Ovriga utlandska skulder". Utlaningsrepor for svenska
rorelsen redovisas under "Utlaning, banker" och inlaningsre-
por under "Inlaning, banker".
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De vardepapper som Riksbanken lamnar som sakerhet vid
inlaningsrepor marknadsvarderas enligt de regler som galler
for Riksbankens 6vriga vardepappersinnehav. Véardepapper
som Riksbhanken erhaller vid utlaningsrepor marknadsvarde-
ras daremot inte, eftersom de dar att betrakta som sakerhet for
lan och inte &r 4gda av Riksbanken. I resultatrakningen redo-
visas intakten fran utlaningsrepor under ranteintakter av ut-
laning medan Rikshankens kostnad for inlaningsrepor redo-
visas under rantekostnader for inhemska rérelsen.

Finansiella risker

| Riksbankens forvaltning av valutareserven uppstar olika
typer av risker. De mest betydelsefulla ar ranterisker, valuta-
risker, likviditetsrisker och kreditrisker. Dessa kan kvantifie-
ras med olika metoder.

Normalt uppstar finansiella risker beroende pa att till-
gangar och skulder ej &ar perfekt matchade. Riksbankens
skuldsida har ingen direkt koppling till det finansiella inne-
havet, valutareserven, varfor denna begreppsmassigt kan
betraktas som en forvaltningsportfolj.

Andra viktiga riskomraden, sasom legala och administra-
tiva risker, ar svara att kvantifiera och uttrycka i kronor.

Réanterisker

Ranterisk kan anges genom en portf6ljs duration. Duration &r
ett tidsmatt som anger den genomsnittliga aterbetalningstiden
I en portfolj med hansyn till kupongbetalningar, eventuella
amorteringar och slutforfall. For valutareserven var per den
31 december 1996 durationen 4,5 ar.

Ranterisken kan ocksa anges som modifierad duration och
uttrycker da den procentuella vardeférandringen som foljer
av 1 procentenhets forandring av marknadsrantan. For valu-
tareserven var per den 31 december 1996 den modifierade
durationen 4,5 procent.
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Valutarisker

Valutarisker uppstar da tillgangar och skulder i en valuta inte
ar lika stora. | Riksbankens verksamhet uppstar valutarisken
beroende pa att delar av valutareserven placeras i utlandska
vardepapper och i depositioner/nostro medan varderingen
sker i svenska kronor. Riksbanken hanterar denna risk ge-
nom faststéllda normandelar for olika valutor samt maximala
avvikelser for dessa. Innehavet &r koncentrerat i de mest lik-
vida valutorna enligt en faststalld normportfolj.

Rikshanken uppratthaller samma norm pa det totala valuta-
innehavet, dvs. avista och terminsposition.

Likviditetsrisker

Likviditetsrisken ar risken for att ett specifikt innehav inte
kan avyttras utan pataglig prissankning. En bristande omsatt-
barhet kan paverka priset negativt. Likviditetsrisken i ett var-
depapper beror framst av likviditeten i den marknad dar pap-
peret omsétts, emittent samt av villkoren forknippade med
vardepapperet.

Riksbanken begransar denna risk genom att bara placera i
instrument for vilka det existerar stora och likvida mark-
nader.

Kreditrisker

Kreditrisken (motpartsrisken) avser risken for att motparten
inte kan fullfélja sina ataganden avseende amorterings-,
rante- eller slutbetalning enligt instrumentets ursprungliga
villkor. Langivaren eller innehavaren riskerar att avkastning
och placerat kapital erlaggs for sent eller inte alls.

Innehaven i valutareserven bestar i huvudsak av placering-
ar i statspapper och andra institutioner som anses fria fran
kreditrisk. Ovriga placeringar, maximalt 15 procent, &r limi-
terade i forhallande till valutareservens totala marknadsvéarde
och efter diversifiering pa institut med hogsta kreditvardighet
enligt aktuell extern rating.
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BALANSRAKNING per den 31 december 1996

Tillgangar, mkr

Guld och utlandska tillgangar

Guld
Sarskilda dragningsrétter i IMF
Reservposition i IMF
ECU-fordran pa EMI
Banker och utldndska vardepapper
Guld och valutareserv
Sveriges andel i VVérldsbankens
grundfond, inbetalt belopp
Ovriga utlandska tillgéngar

Inhemska tillgangar
Statspapper och obligationer
Utlaning, banker

Ovriga inhemska tillgéngar
Anlaggningstillgangar

Anlaggningstillgangar

Summa tillgangar

1996

Not
Not
Not
Not
Not

o b~ WO DN P

Not 6

Not 7
Not 8
Not 9

Not 10

1995

905
1978

4 476
10578
122 304
140 241

59 045
9638
2501

1169

212 594

1996/97:RB1

19942

925 1167
2956 508
3816 4930
11764 —

151859 174584
171320 181 189

- 593
5 4

71025 87326

2 607 10
11480 2983
864 654

257301 272759
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Terminsposition och andra inom linjen férda poster, se not

31.

Skulder och eget kapital, mkr

1996
3

Utlandska skulder

Nettotilldelning av sérskilda
dragningsrétter i IMF
Ovriga utlandska skulder

Inhemska skulder

Inldning, banker

Inlaning, Gvriga
Inlaning
Riksbankscertifikat
Sarskilda rakningar
Ovriga inhemska skulder

Uteldpande sedlar och mynt
Sedlar

Mynt
Utel6pande sedlar och mynt

1995

Not 2
Not 11

Not 8
Not 12

Not 13
Not 14
Not 15

Not 16
Not 17

1994

2 448
4135

1467

1473
32 040
121

4 254

77135
3656
80 791

1996/97:RB1

2 457
3484

1295
17 640
18 935
75142
586

3 466

73 064
3 596
76 660

2 699
3447

1492
15084
16 576
107 960
922

177

72992
3450
76 442
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Resultatutjamningsfond och eget kapital

Resultatutjamningsfond Not 18
Eget kapital Not 19
Resultatutjamningsfond och
eget kapital

Arets resultat

Summa skulder och eget kapital

Terminsposition och andra inom linjen férda poster, se not

31.

RESULTATRAKNING AR 1996

Mkr

1996
Utlandska rorelsen
Ranteintakter Not 20
Rantekostnader Not 21
Omrakning av valutakurser Not 22

Summa utlandska rorelsen

Inhemska rorelsen

46 993
26 283

73 276

14 056

212 594

1995

9439
—150
4941

14 230
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42 419
29 606

72 025

4 546

257 301

19944

23291
—182
—4 563

18 546

28 149
27793

55942

8 594

272 759

—2 966
—155
2394

727
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Ranteintakter av statspapper m.m.
Réanteintakter av utlaning till
banker m.m.

Rantekostnader m.m.

Summa inhemska rorelsen
Forvaltningsintéakter
Forvaltningskostnader

Ovriga intakter

Ovriga kostnader

Resultat fore bokslutsdispositioner
Bokslutsdisposition

Upplésning av
resultatutjamningsfond

Avséttning till

resultatutjamningsfond

Arets resultat

Oversikt

Allmant

Not 23

Not 24
Not 25

Not 26
Not 27
Not 28
Not 29

Not 30

Not 30

9659

93

— 4946

4 806

145
- 541

-13

18 630

—4574

14 056
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11169 690
163 274
—-10666 —-93814
666 - 8850
144 131
—533 —508
0 0

-7 -11

18 816 —10 055

+18 649

-14 270

4 546 8 594
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I Riksbankens redovisning anvénds begreppen "Utlandska
rorelsen” respektive "Inhemska rérelsen”. Utlandska rorelsen
avser innehav i utlandska vardepapper, depositioner/nostro
och guld, valutareserven. Den inhemska rorelsen avser in-
Jutlaning i det svenska banksystemet, statspapper och bo-
stadsobligationer i kronor samt Gvriga tillgangar och skulder
i kronor. Forvaltningsintékter/-kostnader genereras i den del
av verksamheten som inte ar direkt forknippad med det fi-
nansiella flodet. Forvaltningsresultatet belyses under ett sar-
skilt avsnitt (se sid. 61).

Bokslutskommentar

Vid arsskiftet 1996/97 uppgick balansomslutningen till
212 594 mkr (257 301 mkr). Av den totala minskningen pa
44 707 mkr (15 458 mkr) utgdr minskningen i valutareserven
31079 mkr (9 869 mkr). Minskningen beror i huvudsak pa
amorteringen av terminsboken.

Riksbanken uppvisade 1996 ett resultat fore bokslutsdispo-
sitioner pa 18 630 mkr (18 816 mkr). De minskade rantein-
tékterna i den utlandska rérelsen uppvags av minskade rante-
kostnader i den inhemska rorelsen. Forvaltningsnettot &r i
stort oférandrat sedan 1995.

Det lagre resultatet i den utlandska rorelsen forklaras
framst av att rantenedgangen 1996 ej varit lika stark som
1995 vilket ger effekter genom marknadsvérderingen av var-
depappersinnehavet.

Den minskade réantekostnaden inom den inhemska rorelsen
forklaras av den minskade genomsnittliga volymen utel6-
pande riksbhankscertifikat.

Under aret har kronans varde forsvagats nagot mot de mest
centrala valutorna i Riksbankens valutareserv, vilket sam-
mantaget, inraknat utestdende terminskontrakt, ger en positiv
varderingseffekt pd 4 941 mkr (—4 563 mkr).

Det var framst under fjarde kvartalet kronan deprecierade
mot de i valutareserven ingaende valutorna.

Inleveransen till staten blir enligt gallande riktlinjer 8 100
mkr (8 100 mkr). Detta belopp 6verférs under 1997.
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Storre forandringar av tillgangar och skulder

Valutareservens genomsnittliga behallning var under 1996 ca
153,4 mdkr (188,9 mdkr).

Posten dvriga inhemska tillgangar var vid arsskiftet 2 501
mkr (11 480 mkr). Den stora forandringen i posten beror pa
marknadsvarderingen av utestdende valutaterminskontrakt
vid arsskiftet. Arets marknadsvérdering visar ett uppskriv-
ningsbehov av skulden i terminspositionen pa 692 mkr, vil-
ket redovisas under évriga inhemska skulder. Utfallet i ter-
minspositionen 1995 var 8 056 mkr och redovisades da pa
tillgangssidan under 6vriga inhemska tillgangar.

Riksbanken har under 1996 haft en negativ terminsposit-
ion, utlandska valutor salda pa termin, pa i genomsnitt ca
70,1 mdkr (126,4 mdkr). Avista- och terminsinnehavet av
utlandska valutor har under aret i genomsnitt uppgatt till ca
83,3 mdkr (63,0 mdkr).

Innehavet av statspapper och obligationer har minskat fran
71 025 mkr vid arets borjan till 59 045 mkr vid arets slut och
har i genomsnitt uppgatt till 68,0 mdkr (79,7 mdkr).

Behallningen av utestdende riksbankscertifikat har minskat
till foljd av ett stramare likviditetslage i banksystemet orsa-
kat av att Riksbanken latit den utestaende terminspositionen
minska med 64 201 mkr till 42 799 mkr. Inlaning via emiss-
ion av riksbankscertifikat uppgick vid arets slut till 32 040
mkr (75 142 mkr).

Posten inlaning 6vriga har minskat beroende pa att medel
avsatta for Statens karnkraftsinspektion forts 6ver till Riks-
galdskontoret. Denna motsvarade for 1995 en utgdende ba-
lans pa 17 634 mkr,

Utelopande sedlar och mynt varierar beroende pa behovet
av denna typ av betalningsmedel. Normalt ar den utelépande
sedelmangden som storst vid arsskiftet.

Anlaggningstillgangar

Under 1996 har Riksbanken erhallit tilldelning av aktier i
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Bank of International Settlements, BIS. For 3 000 aktier har
erlagts en likvid om 254 mkr (se not 1 och 10).

Under aret har ocksa vardet pa en av Rikshankens fastig-
heter skrivits ned med 4 mkr. Nedskrivet belopp fors mot
dispositionsfonden.

Kop och forsaljning av valutor pa termin

Vid arsskiftet 1996/97 hade Riksbanken salt valutor pa ter-
min motsvarande ett belopp om 42 799 mkr till transaktions-
kurs. Marknadsvarderingen av utestdende valutaterminskon-
trakt i utlandsk valuta per arsskiftet har inneburit en upp-
skrivning av Riksbankens ataganden med 692 mkr. Detta
belopp belastar arets resultat.

Bokslutsdisposition

Riksbankens inleverans av vinstmedel till statsverket gors
enligt riktlinjer som faststalldes 1988 (Riksdagsbeslut 1989-
05-03 FiU 1988/89:27 och 1993/94:FiU14).

Av arets resultat fore bokslutsdispositioner 18 630 mkr
foreslas att 4 574 mkr avsatts till resultatutjamningsfonden.
Av arets resultat efter bokslutsdispositioner 14 056 mkr fore-
slas 5 956 mkr avsattas till dispositionsfonden och 8 100 mkr
levereras till statsverket. Se vidare "Forslag till disposition av
Riksbankens resultat for ar 1996".

Noter till balans- och resultatrakning

Not 1

Guld

Vérderingen av Riksbankens guldinnehav har som tidigare
skett till 42,22 US dollar/uns, vilket motsvarar 6 190,08 kro-
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nor/kg. Den dollarkurs som anvénds i detta sammanhang ar
senast gallande centralkurs (4,56 kronor per US dollar) som
formellt upphavdes 1978. En Gversyn pagar inom EMI:s ram
for att skapa gemensamma regler for de europeiska central-
bankernas vérdering av sina guldinnehav.

Minskningen av guldinnehavet, — 20 mkr, bokfort véarde,
forklaras av att likvid motsvarande detta vérde erlagts vid
tilldelning av aktier i BIS (jmf. not 10 och not 19). Detta har
paverkat Riksbankens samlade innehav av guld med 3,2 ton.
Det totala innehavet uppgar per 961231 till 185,4 ton, vilket
motsvarar ett marknadsvarde pa ca 15,1 mdkr.

Not 2

Sarskilda dragningsratter i Internationella valutafonden,
IMF/Nettotilldelning av sarskilda dragningsratter i IMF

Pa tillgangssidan upptas Riksbankens innehav av sarskilda
dragningsrétter, SDR, medan Sveriges nettotilldelning av
SDR redovisas under utlandska skulder. Nettotilldelningen
uppgar till 247 miljoner SDR. SDR-posterna har upptagits
till marknadsvarde vid respektive ars slut.

Not 3

Reservposition i IMF

Sveriges insatskapital i valutafonden uppgar till 1 614 miljo-
ner SDR. | reservpositionen ingar dels det belopp som inbe-
talts i reservvalutor (motsvarande 364 miljoner SDR), dels
det nettobelopp som fonden anvant for utlaning i svenska
kronor till medlemslanderna. Beloppet i utlandsk valuta ar
omraknat efter marknadskurs vid respektive ars slut.

Not 4

ECU-fordran pa EMI (Europeiska monetara institutet)

Avser Riksbankens ECU-fordran pa EMI, till foljd av det
omsesidiga svapp-avtalet, och uppgar till 10 578 mkr. Pa
grund av att svapp-avtalet skett till marknadspris har det guld
som ingar i avtalet ocksd marknadsvarderats. Motsvarande
minskning har skett av posterna "Guld" och "Banker och
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utlandska vardepapper"”. Svapp-avtalet ingicks under 1995
(se not 15).

Not 5

Banker och utlandska vardepapper

Denna post i valutareserven bestar till vervagande del av
utlandska statspapper och statsgaranterade vardepapper samt
darutover av tillgodohavanden i utlandska banker sasom de-
paer och behallningar pa nostrokonton.

Den genomsnittliga behallningen har varit ca 137,4 mdkr
(172,5 mdkr).

Not 6

Ovriga utlandska tillgangar

Hér redovisades tidigare Riksbankens innehav av utlandska
sedlar. Sedan 1996 haller Rikshanken inte langre nagra ut-
l&ndska sedlar.

Not 7

Statspapper och obligationer

Riksbankens innehav av statspapper och obligationer bestar
av statsskuldvaxlar, statsobligationer samt ett mindre antal
dvriga obligationer. Vid arsskiftet uppgick det sammanlagda
vardet till 59 045 mkr (71 025 mkr) i bokfort varde, motsva-
rande nominella vardet 52 414 mkr (65 191 mkr). | genom-
snitt uppgick det bokférda innehavet till 63,0 mkr (79,7
mdkr).

Not 8

Utl&ning, banker/Inl&ning, banker

Under posten "Utlaning banker" redovisas dels lan till ban-
kerna pa deras konto for upplaning i utlaningssteget i Riks-
bankens styrsystem, dels lan via dagslan. Overskottet pa
bankernas konto for placering i inlaningssteget i Riksban-
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kens styrsystem redovisas under posten "Inlaning, banker". |
genomsnitt har motsvarande upp- och inlaning fér bankerna
uppgatt till ca 0,1 mdkr (0,3 mdkr) respektive ca 0,1 mdkr
(0,4 mdkr). Detta i enlighet med Riksbankens policy som
innebér att banksystemet ska strava efter att likviditetsmass-
igt ligga sa néra £ noll som mojligt.

Transaktionerna pa dagslanemarknaden, som utfors i syfte
att finjustera likviditeten i banksystemet, har for upplaning i
genomsnitt uppgatt till ca 1,0 mdkr (1,3 mdkr) och for inla-
ning till ca 1,8 mdkr (1,8 mdkr).

Not 9
Ovriga inhemska tillgangar

Mkr 1996 1995

Balansering av valutakursvinst i

terminspositionen - 8 056
Fordran RRV (EU) 2 339 3238
Fordran mervardeskatt 13 9
Personallan 141 140
Ovrigt 8 37
Summa 2501 11 480

Som en 6vrig inhemsk tillgang 1994 och 1995 redovisas den
balanserade valutakursvinsten i terminspositionen till foljd
av marknadsvarderingen. Nar en valutakursforlust i termins-
positionen belastar resultatet redovisas en reservering under
"Ovriga inhemska skulder" (se not 15).

Posten "Fordran RRV (EU)" balanserar medel som kredite-
rats och kvarstar pa EU-kommissionens konto i Riksbanken.
Nar utbetalning sker fran detta konto debiteras samtidigt
statsverkets konto motsvarande belopp. Riksbankens an-
stallda kan erhalla personallan. Villkoren for personallan ar i
enlighet med bankpraxis. Lanen handlaggs enligt avtal av
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2830

135

10

2 983
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Nordbanken.

Not 10

Anlaggningstillgangar

Riksbankens anlaggningstillgangar invérderades 1994 i ba-
lansrakningen. Tillgangarna upptogs till anskaffningsvarde
minskat med avskrivningar for de ar tillgangarna innehafts
(avskrivningar se dven not 27).

Under 1996 har Riksbanken erhallit tilldelning av 3 000
aktier i BIS. Aktierna i BIS ar upptagna till genomsnittligt
anskaffningsvarde.

Tidigare invérderade aktier och andelar ar upptagna till ett
ursprungligt anskaffningsvérde.

Anlaggningstillgangar

Bok-

fort varde, mkr

1996
Aktier och andelar (nom. vérde) 475
Aktier i AB Tumba Bruk
860 000 aktier & 100 kr 43
Aktier i Swift
13 aktier a 5 000 BEF 0
Andelar i EMI
2,9 procent av totala andelsbeloppet 165
Aktier i BIS
16 021 aktier a 2 500 guldfranc 267
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221

43

165

12

1994

56

43

12
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1996
Fastigheter
Anskaffningsvérde 778
Ackumulerade avskrivningar enligt plan — 255
Ackumulerade avskrivningar pa arets avyttringar 13
Arets avskrivningar —20°
Bokfort varde 5166
Maskiner och inventarier
Anskaffningsvérde 422
Ackumulerade avskrivningar enligt plan —220
Ackumulerade avskrivningar pa arets avyttringar 17
Arets avskrivningar — 417
Bokfort véarde 178

Not 11
Ovriga utlandska skulder

| Ovriga utlandska skulder ingar konton i Riksbanken i
svenska kronor for andra centralbankers och internationella
organisationers rakning (lorokonton). Under denna post re-
dovisas fran och med 1995 aven utlandska inlaningsrepor.

Not 12
Inlaning, 6vriga

Enligt riksdagsbeslut proposition 1995/96:83 har under janu-
ari 1996 Statens kérnkraftsinspektions medel i Riksbanken
utbetalats till Riksgaldskontoret for Karnavfallsfondens rak-
ning. Inga nya medel avsétts i rakning hos Riksbanken.
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1995

758

—235

-20

503

360

-179

—4

140

1994

711

-221

—-16

474

303

—142

- 37

124
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Under posten redovisas belopp for personalféreningar, an-  1996/97:RB1
stallda i Riksbanken m.fl.

MKkr 1996 1995 1994
Statens karnkraftinspektion 0 17 634 15078
Ovriga 6 6 6
Summa 6 17 640 15 084
Not 13

Riksbankscertifikat

Banksystemets likviditet paverkas framfor allt av Riksban-
kens emissioner av riksbankscertifikat. Emissioner av riks-
bankscertifikat sker varje vecka och den normala 16ptiden ar
numera sju dagar.

Den genomsnittliga inlaningen via rikshankscertifikat un-
der 1996 var ca 70,8 mdkr (104,2 mdkr).

Not 14

Sarskilda rékningar

Under posten redovisas depositionsrakningar, som till storsta
delen utgdrs av foretags avséttningar till investeringsfond.
Under 1996 minskade behallningen pa dessa rakningar med
465 mkr till 121 mkr. Fondavséattningarna i foretagens redo-
visning ska vara aterford till beskattning senast vid 1996 ars
taxering (for de foretag som inte taxeras 1996, sker aterfo-
ringen forst i 1997 ars taxering).

Statsverket har erhallit ranta pd medel innestaende pa sar-
skilda rakningar (se avsnittet om riktlinjer for disposition av
Riksbankens resultat).

Not 15
68



Ovriga inhemska skulder
Mkr 1996

Reservation for valutakursforlust

| terminspositionen 692
Balanserad kurseffekt EU-svapp 3368
Skuld till statsverket 23
Oreglerade clearingbetalningar 1
Leverantdrsskulder 48
Skuld till Riksgéldskontoret 102
Ovriga skulder 20
Summa 4254

Reservation for att tdcka valutakursforlust i terminsposition-
en till foljd av marknadsvérderingen per den 31 december
1996 redovisas under dvriga inhemska skulder. Valutakurs-
effekten resultatfors.

Det svapp-avtal med EMI som ingicks under 1995 genom-
fordes till marknadspris. Detta innebar att skillnaden mellan
marknadskursen och den historiska vérderingskursen pa guld
balanseras mot posten "Ovriga inhemska skulder" for att
undvika resultatpaverkan.

Skulden till statsverket bestar av rantor pa sarskilda rak-
ningar (jJamfor not 14). Detta belopp, 23 mkr, utbetalas under
januari 1997.

Leverantérsskulder under denna post avser de fakturor som
kostnadsbokforts 1996 men ej betalats fore arsskiftet.

Skulden till Riksgaldskontoret bestar i inkommande betal-
ningar som vid arskiftet ej kunnat foras over till Riksgalds-
kontoret.

Beloppet under "Ovriga skulder" utgors av ej reglerade
betalningar.
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1995 1994
3368 -

69 90

2 _

15 31

0 0

12 56

3 466 177
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Not 16

Uteldpande sedlar

Posten bestar av vid arsskiftet utelopande sedlar. Kring ars-
skiftet ar den uteldpande sedelmangden som storst. Den for-

delar sig pa foljande valorer:

Mkr

1 000 kronor
500 kronor
100 kronor
50 kronor
20 kronor
10 kronor

5 kronor

Summa

Not 17

Utel6pande mynt

1996

38 637
25 565
10 332
913
1309
286
93

77135

Vid arsskiftet bestod de utelopande mynten av foljande valo-

rer:

Mkr

10 kronor

5 kronor

2 kronor

1 kronor
0:50 kronor

1996

1306
831

810
192
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1995

37 842
22 316
10 649
185
1679
299
94

73 064

1995

1321
811

783
185

1994

39 569
19 903
11 298
205
1608
315
94

72992

1994

1247
790

759
179
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Minnesmynt 509
Summa 3656
Not 18

Resultatutjamningsfond

Genom riksdagsbeslut 1989 fastlades riktlinjer for disposit-
ion av Riksbankens resultat. Dessa riktlinjer innebér att, se-
dan avséttning av resultatet gjorts for inleverans till statsver-
ket samt dispositionsfond, aterstoden avstts till eller upplo-
ses ur en resultatutjamningsfond (se avsnittet "Riktlinjer for
disposition av Riksbankens resultat"). | 1995 ars bokslut har
avsdttning gjorts till denna fond med 14 270 mkr. | férslaget
till disposition av Riksbankens resultat 1996 avséatts 4 574
mkr till resultatutjamningsfonden.

Not 19

Eget kapital
Eget kapital utgors av:

Mkr 1996
Grundfond 1000
Reservfond 500
Dispositionsfond 24 783
Summa 26 283

Avséttning till respektive ianspraktagande av grundfond och
reservfond gors efter riksdagsbeslut. Senaste avsattningen
gjordes 1978 da grundfonden okades med 900 mkr och re-
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3596

1995

1 000
500

28 106

29 606

3450

1994

1 000
500

26 293

27793

71



servfonden med 400 mkr. Dispositionsfonden kan tas i an-
sprak efter beslut av riksbanksfullméaktige. Rikshankens an-
laggningstillgangar invarderades 1994 i balansrakningen. Det
invarderade beloppet (654 mkr) fordes mot dispositionsfon-
den och &r bara utdelningsbart till den del anlaggningstill-
gangarna ar avskrivna.

Under 1996 dverférdes 1 009 mkr till dispositionsfonden
av 1995 ars resultat. For tackande av verksamhetens valuta-
kurseffekt under 1995 behovde 4 563 mkr tas i ansprak av
dispositionsfonden vilket netto ger att 3 554 mkr 6éverforts
fran fonden under 1996. Darutover har ett dvervarde pa ca
235 mkr lagts till dispositionsfonden med anledning av icke
marknadsvérderat guld, bokfort till 20 mkr, erlagts som lik-
vid for aktier i BIS. Detta Overvarde ar ej utdelningsbart
(jmf. not 1).

Mot fonden har ocksa forts en nedskrivning av fastighet
motsvarande 4 mkr.

Totalt ar 897 mkr av dispositionsfonden ej utdelningsbart.

Not 20

Réanteintakter, utlandska rorelsen

Som ranteintakter redovisas erhallna och periodiserade rantor
samt realiserade och orealiserade kursvinster respektive kurs-
forluster pa vardepapper. Jamfort med foregaende ar har ran-
teintakterna minskat med 13 852 mkr (+26 257 mkr).

Marknadsvarderingen vid arsskiftet innebér att orealiserade
kursférandringar i det utldndska vardepappersinnehavet re-
sultatforts.

Det lagre resultatet forklaras av en langsammare takt i ran-
tenedgangen under 1996 an under 1995. Nivan i internation-
ella utlandska obligationsrantor har sjunkit.

Not 21

Réantekostnader, utlandska rorelsen

Av rantekostnaderna utgors huvuddelen av rantor pa netto-
tilldelningen av sérskilda dragningsratter i Internationella
valutafonden. Har redovisas ocksa rantor pa utlandska ban-
kers och organisationers kronkonton (lorokonton) i Riksban-
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ken samt kostnader for méaklararvoden samt depa- och kon-
toavgifter avseende valutareservens forvaltning. Depa- och
kontoavgifter 13 mkr (11 mkr) redovisades foregaende ar
som forvaltningskostnader (jmf. not 27 och avsnitt "Riks-
bankens férvaltning").

Not 22

Omrékning av valutakurser

Uppskrivningen pa netto 4 941 mkr (— 4 563 mkr) innefattar
realiserade och orealiserade valutakurseffekter pa saval ut-
landska tillgangar som utlandska skulder, inklusive Riksban-
kens negativa terminsposition i utlandsk valuta (se &ven not
15). Posten innefattar aven de terminspremier vilka Riksban-
ken erhallit vid forséljning av utlandska valutor pa termin.

Det positiva resultatet &r en foljd av valutakursrorelser och
sammansattningen av valutareserven. Riksbankens nettoin-
nehav av utldndska valutor har blivit mer varda uttryckta i
kronor.

Not 23

Ranteintakter av statspapper och obligationer, inhemska rérelsen

Ranteintdkterna omfattar all avkastning i form av kupongran-
tor samt realiserade och orealiserade  Kkursvins-
ter/kursforluster pa Riksbankens inhemska vardepappersin-
nehav.

Marknadsvarderingen vid arsskiftet innebér att orealiserade
kursférandringar i det inhemska vardepappersinnehavet re-
sultatforts.

Ranteintdkterna har minskat med 1 510 mkr jamfort med
foregaende ar (+10 479 mkr). Den lagre avkastningen forkla-
ras av en langsammare takt i rantenedgangen under 1996 an
under 1995, vilket ger effekter i det inhemska obligationsin-
nehavet.

Not 24

Ranteintakter av utlaning till banker m.m., inhemska rérelsen
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Mkr 1996 1995 1994
Banker 83 153 57
Riksgaldskontoret 0 0 207
Ovrigt 10 10 10
Summa 93 163 274

Riksgéldskontorets finansiering och placering i Riksbanken
upphorde fr.o.m. tredje kvartalet 1994.

Ranteintakter fran banker innehaller ranta fran repor och
rakningskrediter.

Not 25
Rantekostnader m.m., inhemska rorelsen

Mkr 1996 1995 1994
Banker 178 218 487
Sarskilda rakningar (statsverket) 23 69 90
Riksgaldskontoret 0 0 159
Statens karnkraftinspektion 37 1632 1273
Riksbankscertifikat 4708 8747 7 805
Summa 4 946 10 666 9814

Réntekostnader avseende banker innehaller ranta fran repor,
inlaning och Gverskott i rakningskrediter.

Statsverket erhaller ranta pa medel innestaende pa sarskilda
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rakningar i Riksbanken. Réntesatsen motsvarar rantan pa

sexmanaders statsskuldvaxlar.

Not 26
Forvaltningsintakter

Intéktsslag, mkr

Afféarsverksamhet, premieobligationer
Affarsverksamhet, sedlar och mynt
Clearing/interbank

Hyror m.m.

Ovrigt

Summa forvaltningsintakter
Not 27
Forvaltningskostnader
Huvudkostnadsslag, mkr
Driftkostnader

Sedlar och mynt

Avskrivningar

Summa forvaltningskostnader

1996

11
89

10
26

145

1996
391
89
61

541

Fran och med 1996 redovisas kostnader for depa- och konto-
avgifter avseende valutareservens forvaltning under rante-

kostnader utlandska rorelsen.
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1995

13

92

27

144

1995
378
94
61

533

1994

16

80

26

131

1994
399
87
112

598
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Not 28
Ovriga intakter

Under posten redovisas intdkter som ej kan hanforas till
Riksbankens lépande verksamhet eller forvaltning. De storre
intaktsbeloppen utgdrs av vinster vid avyttring av inventa-
rier.

Not 29

Ovriga kostnader

Under posten redovisas kostnader som ej kan hanféras till
Riksbankens lépande verksamhet eller forvaltning. De storre
kostnadsbeloppen utgors av forluster vid avyttring av inven-
tarier och inldsen av ogiltiga sedlar.

Not 30

Bokslutsdisposition

Avsittning till respektive uppldsning av resultatutjamnings-

fond sker enligt de riktlinjer som faststéllts for disposition av
Riksbankens resultat.

Not 31

Poster som redovisas inom linjen

| balansrakningen har inte upptagits foljande poster:
Mkr 1996
Lan till riksbankspersonalens semesterforening 3

Riksbankens mynt- och medaljsamling —

1996/97:RB1
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Valutakontrakt vid arsskiftet

Vid arsskiftet var termispositionen negativ och uppgick till
42 799 mkr (107 000 mkr). En marknadsvardering av vid
arsskiftet utestaende valutakontrakt visar ett uppskrivnings-
behov av skulden i terminspositionen pa 692 mkr (- 8 056
mkr). Detta belopp redovisas som en negativ intdkt under
"Omrékning av valutakurser i resultatrakningen”.

Valutor sélda pa termin publiceras dels i Rikshankens kvar-
talstidsskrift, dels samtidigt med valutaflodet per den sista
bankdagen varje manad med tre manaders efterslapning.

Utestaende ranteterminer med positivt varde uppgick nomi-
nellt till 1 137 mkr med ett marknadsvarde per arsskiftet pa
1 145 mkr. Rénteterminer med ett negativt varde uppgick
nominellt till —5 054 mkr med ett marknadsvarde per ars-
skiftet pd — 5 014 mkr.

Kreditfaciliteter

Avtal om Kortfristigt émsesidigt valutastod med Federal Re-
serve Bank of New York uppgaende till 300 miljoner USD;
med de nordiska centralbankerna uppgaende till 2 000 miljo-
ner ECU. Vid lamnande av kredit 1 000 miljoner ECU per
centralbank. FOr Sedlabanki Islands utgér motsvarande be-
lopp 200 miljoner ECU respektive 100 miljoner ECU.

Avtal om Kortfristigt omsesidigt valutastod med tva ut-
l&ndska centralbanker.

Avtal under GAB — General Arrangement to Borrow avse-
ende lanefacilitet till Internationella valutafonden uppgaende
till 382 miljoner SDR.

Standby kredit hos utlandsk bank.

Ansvarsforbindelser

1996/97:RB1
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Atagande mot Nobelstiftelsen 1996/97:RB1

Riksbanken har atagit sig att arligen stalla medel till forfo-
gande for att utdela ett pris i ekonomisk vetenskap till Alfred
Nobels minne.

Riksbankens forvaltning

Forvaltningsintékter

Forvaltningsintékterna redovisas nedan for 1995 och 1996
uppdelade pa sex huvudomraden. | tabellen redovisas dven
budget for 1996. Forvaltningsintakterna uppgick 1996 till

145 mkr (144 mkr).

Huvudintaktsslag, mkr Utfall Budget Utfall
1996 1996 1995

Affarsverksamhet, premieobligationer m.m. 11 12 13

Afféarsverksamhet, sedlar och mynt 89 89 92

Clearing/interbank 9

Hyror m.m. 10

Aktieutdelning 22 25 25

Ovrigt 4 1 2

Summa forvaltningsintakter 145 144 144

Affarsverksamheten med premieobligationer m.m.

Riksbanken medverkar vid forsdljning av premieobligation-
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er, vid inlosen av tidigare premielan, avstampling av vinster
m.m. Under aret har Riksbanken ocksa deltagit i emissioner-
na av de nya kontobaserade premieobligationerna. Intékterna
under aret uppgick till 11 mkr (13 mkr). Rikshanken har un-
der 1996 upphdrt med forséljningen av riksgéldskonton.

Affarsverksamheten med sedlar och mynt

Intakter fran utforda tjanster till post, banker och andra kun-
der uppgick till 89 mkr (92 mkr). Under 1996 har nya princi-
per och en ny prislista borjat anvandas.

Clearing/interbank

Intakterna avser framst avgifter fran banker m.fl. for delta-
gande i Riksbankens system for clearing och interbankbetal-
ningar, Rix-systemet. Intdkterna uppgick till 9 mkr (6 mkr).

Hyror m.m.

| flera av Riksbankens kontor hyrs delar av lokalerna ut till
externa hyresgéster. Hyresintdkterna uppgick 1996 till 10
mkr (6 mkr). En storre andel av Riksbankens fastigheter har
hyrts ut under 1996.

Aktieutdelning

Utdelningen pa Riksbankens aktieinnehav i BIS uppgick
1996 till 18 mkr (21 mkr) och i Tumba Bruk AB till 4 mkr (4
mKkr).

Ovriga forvaltningsintakter
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Ovriga forvaltningsintakter uppgick till 4 mkr (2 mkr). De
Okade intékterna avser bl.a. 6kade leasingintakter och inték-
ter fran skrotforsaljning av mynt.

Forvaltningskostnader

Forvaltningskostnaderna redovisas nedan for 1995 och 1996
uppdelade pa tre huvudomraden. Har redovisas dven budget
for 1996. Under aret har fullméktige fattat kompletterande
beslut om bl.a. ytterligare investeringar pa 45 mkr. | redovis-
ningen av kostnadsbudgeten for 1996 inkluderas dessa me-
del.

Forvaltningskostnaderna uppgick 1996 till 541 mkr (533
mkr), vilket motsvarar 93 procent av budget.

Huvudkostnadsslag, mkr Utfall
1996
Driftkostnader
Personal 274
Information, representation 9
Transport, resor 16

Konsulter, dvriga tjanster
Maskiner, inventarier

Kontorskostnader 15
Fastighetsdrift 23
ADB-drift 26
Ekonomipris m.m. 15
Summa driftkostnader 391
Sedlar och mynt 89
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Budget

1996

277

14
11

16
23
28
15

398

90

Utfall
1995

255

14
18

13
22
24
22

378

94

80



1996/97:RB1

Avskrivningar 61 59 61
Summa forvaltningskostnader 541 547 533
Driftkostnader

Personal

Personalkostnaderna for 1996 uppgick till 274 mkr (255
mkr)1. Personalkostnaderna har blivit 2 mkr lagre an budge-
terat framst beroende pa att ett stort antal vakanser inte ater-
besatts under aret. For 1996 uppgick antalet budgeterade
arsarbetskrafter till 741. Den faktiska bemanningen under
aret har dock endast motsvarat ca 723 arsarbetskrafter.

Information, representation

| informationskostnaden ingar kostnader for Rikshankens
I6pande publikationer (forvaltningsberattelse, arsbok, kvar-
talstidskrift, inflationsrapport m.fl.), sarskilda informations-
projekt (EMU-broschyr), personaltidningen Bancoposten
m.m. Under 1996 uppgick kostnaderna till 9 mkr (5 mkr).

Resor, transport

Kostnader for resor och transporter uppgick 1996 till 16 mkr
(14 mkr), varav 9 mkr avser utrikes resor, 5 mkr inrikes resor
och resterande 6vriga transportkostnader.

81



Konsulter, évriga tjanster

Driftkostnaderna for konsulter och dvriga tjanster uppgick
1996 till 8 mkr (18 mkr)2. | detta kostnadsslag inkluderas
aven kostnaderna for betalnmgstjanster dvs. kommunikat-
ionskostnader samt kostnader for portféljforvaltning, vilka
1996 uppgick till 1 mkr (11 mkr)3.

Maskiner och inventarier

Kostnaderna for reparationer och mindre anskaffningar av
maskiner och inventarier uppgick till 5 mkr (5 mkr).

Kontorskostnader

Kostnader for kontorsmaterial, telefon, telex, porto m.m.
uppgick till 15 mkr (13 mkr).

Fastighetsdrift

Har aterfinns kostnader for drift och underhall av byggnader
och installationer i sakerhetsanlaggningar. Kostnaderna upp-
gick till 23 mkr (22 mkr).

ADB-drift

Kostnader for programvara, kommunikation, foérbruknings-
material, externa tjanster m.m. har under aret uppgatt till 26
mkr (24 mkr).

Ekonomipris m.m.

1996/97:RB1
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Totalt uppgick dessa kostnader till 15 mkr (22 mkr). No-
belstiftelsens ekonomipris medfor en forvaltningskostnad pa
12 mkr.

Sedlar och mynt

Totalkostnaden 1996 for sedlar och mynt uppgick till 89 mkr
(94 mkr), varav 70 mkr avser sedlar, 7 mkr bruksmynt och
12 mkr kostnader for minnesmynt.

Avskrivningar

De t%tala avskrivningarna fér 1996 uppgick till 61 mkr (61
mkr)=.

Edrslag till disposition av Riksbankens resultat for
ar 199

Riktlinjer for disposition av Riksbankens resultat

Fullméktige i Riksbanken faststallde i 1988 ars forvaltnings-
beréttelse riktlinjer for Riksbankens bokslutsdispositioner
och inleverans till statsverket.

Riksbankens tillgangar och skulder varderas till marknads-
varde, vilket medfor att resultatet for ett visst ar kan paverkas
kraftigt av stora rénte- och valutakursférandringar. For att
uppna stabilitet i inleveransen till statsverket ska 80 procent
av det genomsnittliga resultatet fore bokslutsdispositioner
under den senaste femarsperioden ligga till grund for berak-
ningen av inleveransen till statsverket. Beloppet avrundas till
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narmaste 100-tal miljoner kronor. Till dispositionsfonden ska
arligen avsattas 10 procent av samma underlag under forut-
sattning att innevarande ars vinst fore bokslutsdispositioner
4r minst lika stor som ovan framraknade avsattning. Atersto-
den av arets resultat efter dessa atgarder avséttes till eller
overfors fran en resultatutjamningsfond.

Den resultatpaverkan som uppkommer vid en eventuell
uppskrivning/nedskrivning av kronans vérde eller av valuta-
kurseffekter som en foljd av en véxelkursregim med flytande
krona ska inte paverka det arsgenomsnitt som laggs till grund
for inleveransen till statsverket. Arets resultat justeras darfor
for valutakurseffekten. Detta justeringsbelopp overfors till
eller ifran dispositionsfonden.

Till statsverket ska, forutom den del av Riksbankens resul-
tat som redovisats ovan, dven inlevereras en avkastning pa
s.k. sarskilda rakningar i Riksbanken. Pa dessa medel erhal-
ler statsverket fran och med 1988 ranta motsvarande rantan
pa sexmanaders statsskuldvéaxlar. Denna ranta redovisas som
en rantekostnad i Riksbankens resultatrakning och beloppet
ingar bland dvriga inhemska skulder i balansrakningen. Un-
der januari manad efter bokslutsaret éverfors denna ranta till
statsverket. Statsverkets avkastning minskar arligen i och
med att inga nya insattningar gors pa dessa rakningar.

Forslag betraffande Riksbankens resultat ar 1996

Enligt ovan redovisade riktlinjer for dispositionen av Riks-
bankens resultat ska det arsgenomsnitt som laggs till grund
for inleveransen till staten inte paverkas av en eventuell upp-
och nedskrivning av kronans vérde eller av valutakurseffek-
ter som en foljd av en vaxelkursregim med flytande krona.
Avsikten harmed ar inte att ta i ansprak ett resultat som pa-
verkats genom storre valutakursomvéarderingar av tillgangar
och skulder.

Riksbankens resultat 1996 fore bokslutsdispositioner och
exklusive valutakurseffekt uppgar till 13 689 miljoner kro-
nor. Detta resultat 1aggs till grund for berdkningen av inleve-
ransen till statsverket.
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Resultat fore
Inleverans till staten

bokslutsdisposition  av
Riksbankens resultat

1992 3418 mkr
7 300 mkr

1993 22 713 mkrl
9 500 mkr

1994 — 12 449 mkrl
6 200 mkr

1995 23 379 mkrl
8 100 mkr

1996 13 689 mkrl
8 100 mkr2

1 Justerat for rets valutakurseffek.
2 Forslag.

For perioden 1992-1996 &r det genomsnittliga resultatet fore
bokslutsdispositioner 10 150 mkr och 80 procent av detta,
avrundat till ndrmaste hundratal miljoner kronor, ar 8 100
mkr. Forslaget ar att detta belopp ska inlevereras till staten.
Av samma femarsgenomsnitt ska enligt riktlinjerna 10 pro-
cent, dvs. 1 015 mkr avséttas till dispositionsfonden.

Den for 1996 positiva valutakurseffekten pa 4 941 mkr
overfors ocksa till dispositionsfonden. Detta innebar alltsa att
den totala 6verforingen till dispositionsfonden blir 5956
mkr. Resterande del, 4 574 mkr, av arets resultat fore bok-
slutsdispositioner foreslas avsattas till resultatutjamnings-
fonden.

Utover den foreslagna inleveransen pa 8 100 mkr erhaller
staten ranta pa s.k. sarskilda rakningar i Riksbanken (medel
pa Investeringskonton m.m.). Denna uppgar for 1996 till 23
mkr (1995 69 mkr) och har inbetalts till statskassan under
januari 1997.
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Om Riksbankens forslag till inleverans av arets resultat
bifalls kommer saledes totalt 8 123 mkr att éverforas till
statsverket.

1 Om avslutsmassig redovisning hade tillampats skulle detta
ha medfort en resultateffekt motsvarande ca -47 mkr i rén-
teintakterna.

2 P8 grund av andrade redovisningsprinciper for utlanings-
och inlaningsrepor har siffrorna i balansrakningen for 1994
justerats.

3 P& grund av andrade redovisningsprinciper for utlanings-
och inlaningsrepor har siffrorna i balansrakningen for 1994
justerats.

4 P& grund av andrade redovisningsprinciper for utlanings-
och inlaningsrepor har siffrorna i resultatrakningen for 1994
justerats.

5 Avskrivningstid 50 ar pa byggnader, 10-15 &r pa dvriga
fastighetsanléggningar.

6 Forsiktig marknadsvardering 1989 som kompletteras med
en oversiktlig bedomning av férandringen i prisnivan under
respektive ar pa motsvarande objekt ger marknadsvardet 981
mkr (1 035 mkr).

7 Avskrivningstid 3-7 &r.

1 Hartill kommer personalkostnader som har inraknats i an-
skaffningsvardet for tillgangsforda ADB-investeringar. De
totala utgifterna for personal uppgick till 279 mkr under
1996.

2 Hartill kommer konsultarvoden som har inraknats i an-
skaffningsvardet for tillgangsforda fastighets- och ADB-
investeringar. De totala utgifterna for konsulter och Ovriga
tjanster uppgick till 28 mkr under 1996.

3 Under 1996 har kostnaderna for betalningstjanster i huvud-
sak inkluderats i rantekostnader utldndska rorelsen (se not
21).

4 Utgifterna for under 1996 gjorda investeringar uppgick till
118 mkr exklusive personalutgifter i samband med ADB-
investeringar.
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Bilaga 1 Bilaga 1

Penning- och valutapolitiskt kalendarium 1996

2 januari

Riksbanken faststéller referensrantan diskontot till 6,0 pro-
cent med verkan fr.o.m. den 3 januari 1996.

9 januari

Riksbankschefen beslutar sdnka den fasta repordntan fran
8,91 procent till 8,66 procent att gélla fr.o.m. den 10 januari
1996.

30 januari

Riksbankschefen beslutar sdnka den fasta repordntan fran
8,66 procent till 8,45 procent att gélla fr.o.m. den 31 januari
1996.

13 februari

Riksbankschefen beslutar sdnka den fasta repordntan fran
8,45 procent till 8,30 procent att galla fr.o.m. den 14 februari
1996.



22 februari

Riksbanken beslutar sanka in- och utlaningsrantan med 0,5
procentenheter vardera. Inlaningsrantan sétts till 7,50 procent
och utlaningsrantan séatts till 9,00 procent. Beslutet trader i
kraft den 28 februari 1996. Samtidigt sanks den fasta repo-
rantan fran 8,30 procent till 8,05 procent att gélla fr.o.m. den
28 februari 1996.

5 mars

Riksbankschefen beslutar sdnka den fasta repordntan fran
8,05 procent till 7,85 procent att galla fr.o.m. den 6 mars
1996.

19 mars

Riksbankschefen beslutar sdnka den fasta repordntan fran
7,85 procent till 7,60 procent att galla fr.o.m. den 20 mars
1996.

21 mars

Riksbanken beslutar sanka in- och utlaningsrantan med 0,75
procentenheter vardera. Inlaningsrantan sétts till 6,75 procent
och utlaningsrantan till 8,25 procent. Beslutet trader i kraft
den 27 mars 1996.

26 mars

Riksbankschefen beslutar sénka den fasta reporantan fran
7,60 procent till 7,40 procent att galla fr.o.m. den 27 mars
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1996.

1 april

Riksbankschefen faststéller referensrantan diskontot till 5,5
procent med verkan fr.o.m. den 2 april 1996.

9 april

Riksbankschefen beslutar sanka den fasta repordntan fran
7,40 procent till 7,15 procent att galla fr.o.m. den 10 april
1996.

23 april

Riksbankschefen beslutar sanka den fasta repordntan fran
7,15 procent till 6,90 procent att gélla fr.o.m. den 24 april
1996.

25 april

Riksbanken beslutar sénka in- och utlaningsrantan med 0,75
procentenheter vardera. Inlaningsrantan sétts till 6,00 procent
och utlaningsrantan till 7,50 procent. Beslutet trader i kraft
den 2 maj 1996.

7 maj

Riksbankschefen beslutar sanka den fasta repordntan fran
6,90 procent till 6,70 procent att galla fr.o.m. den 8 maj
1996.
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20 maj

Riksbankschefen beslutar sdnka den fasta repordntan fran
6,70 procent till 6,50 procent att gélla fr.o.m. den 21 maj
1996.

4 juni

Riksbankschefen beslutar sanka den fasta repordntan fran
6,50 procent till 6,30 procent att gélla fr.o.m. den 5 juni
1996.

18 juni

Riksbankschefen beslutar sdnka den fasta repordntan fran
6,30 procent till 6,10 procent att gélla fr.o.m. den 19 juni
1996.

20 juni

Riksbanken beslutar sanka in- och utlaningsrantan med 0,75
procentenheter vardera. Inlaningsrantan sétts till 5,25 procent
och utlaningsrantan till 6,75 procent. Beslutet trader i kraft
den 26 juni 1996.

1juli

Riksbankschefen faststaller referensrantan diskontot till 4,5
procent med verkan fr.o.m. den 2 juli 1996.
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2 juli

Riksbankschefen beslutar sdnka den fasta reporantan fran
6,10 procent till 5,90 procent att galla fr.o.m. den 3 juli 1996.

16 juli

Riksbankschefen beslutar sdnka den fasta repordntan fran
5,90 procent till 5,70 procent att galla fr.o.m. den 17 juli
1996.

30 juli

Riksbankschefen beslutar sdnka den fasta repordntan fran
5,70 procent till 5,55 procent att galla fr.o.m. den 31 juli
1996.

13 augusti

Riksbankschefen beslutar sdnka den fasta reporantan fran
5,55 procent till 5,40 procent att gélla fr.o.m. den 14 augusti
1996.

15 augusti

Riksbanken beslutar sanka in- och utldningsrantan med 0,5
procentenheter vardera. Inldningsrantan sétts till 4,75 procent
och utlaningsrantan till 6,25 procent. Beslutet trader i kraft
den 21 augusti 1996.

27 augusti
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Riksbankschefen beslutar sdnka den fasta repordntan fran
5,40 procent till 5,25 procent att gélla fr.o.m. den 28 augusti
1996.

10 september

Riksbankschefen beslutar sdnka den fasta repordntan fran
5,25 procent till 5,15 procent att galla fr.o.m. den 11 septem-
ber 1996.

24 september

Riksbankschefen beslutar sdnka den fasta repordntan fran
5,15 procent till 5,05 procent att galla fr.o.m. den 25 septem-
ber 1996.

1 oktober

Riksbankschefen faststéaller referensrantan diskontot till 3,5
procent med verkan fr.o.m. den 2 oktober 1996.

8 oktober

Riksbankschefen beslutar sdnka den fasta repordntan fran
5,05 procent till 4,95 procent att galla fr.o.m. den 9 oktober
1996.

22 oktober

Riksbankschefen beslutar sédnka den fasta reporantan fran
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4,95 procent till 4,85 procent att galla fr.o.m. den 23 oktober
1996.

24 oktober

Riksbanken beslutar sanka in- och utlaningsrantan med 0,5
procentenheter vardera. Inlaningsrantan satts till 4,25 procent
och utlaningsrantan till 5,75 procent. Beslutet trader i kraft
den 30 oktober 1996. Samtidigt sdnks den fasta reporantan
fran 4,85 procent till 4,60 procent att galla fr.o.m. den 30
oktober 1996. Samma reporanta kommer dérefter att tillam-
pas vid de tre foljande repotillfallena, dvs. den 5, 12 och 19
november 1996.

26 november

Riksbankschefen beslutar sdnka den fasta repordntan fran
4,60 procent till 4,35 procent att galla fr.o.m. den 27 novem-
ber 1996.

5 december

Riksbanken beslutar sanka in- och utldningsrantan med 0,5
procentenheter vardera. Inlaningsrantan sétts till 3,75 procent
och utlaningsrantan till 5,25 procent. Beslutet trader i kraft
den 11 december 1996.

17 december

Riksbankschefen beslutar sdnka den fasta repordntan fran
4,35 procent till 4,10 procent att gélla fr.o.m. den 18 decem-
ber 1996. Da saval jul- som nyarsafton sammanfaller med
Riksbankens ordinarie repotillfallen kommer den annonse-
rade repan att I6pa i tre veckor, dvs. fran den 18 december
1996 till den 8 januari 1997.
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Bilaga 2 Bilaga 2

Riksbankens pris i ekonomisk vetenskap
till Alfred Nobels minne

| samband med Riksbhankens 300-arsjubileum instiftade ban-
ken 1968 ett pris i ekonomisk vetenskap till Alfred Nobels
minne. Priset utdelas arligen till den eller de personer som
inom ekonomisk vetenskap utfort ett arbete av den framsta-
ende betydelse som avses i Alfred Nobels den 27 november
1895 upprattade testamente. Priset utdelas av Kungliga Ve-
tenskapsakademien enligt de grunder som géller for utdelan-
det av de genom testamentet instiftade Nobelprisen och pris-
beloppet 6verensstéammer med det for dessa pris faststallda
beloppet.

Riksbankens pris i ekonomisk vetenskap till Alfred Nobels
minne utdelades 1996 till professor James A. Mirrlees, Uni-
versity of Cambridge, Storbritannien och professor William
Vickrey, Columbia University, New York, USA for funda-
mentala bidrag till den ekonomiska teorin for incitament vid
asymmetrisk information.

Ett av de viktigaste och mest livaktiga omraden inom eko-
nomisk forskning under senare ar beror situationer dar be-
slutsfattare har olika information. Sadana informations-
asymmetrier upptrader i manga olika sammanhang.

Konsekvenserna av ofullstdndig och asymmetriskt fordelad
information ar fundamentala for hur marknader fungerar,
eftersom en informationsférdel ofta kan utnyttjas strategiskt.
Forskning inom informationsekonomin har darfor speciellt
analyserat hur kontrakt och institutioner kan utformas for att
hantera olika incitaments- och styrproblem. Harigenom har
man fatt en battre forstaelse av forsakringsmarknader, kre-
ditmarknader, auktionsformer, féretagens inre organisation,
I6neformer, skattesystem, socialforsakringar, konkurrensfra-
gor, politiska institutioner m.m.

Avrets pristagare har kommit att lagga en grund for analys
inom dessa, till synes vitt skilda, omraden genom att analy-



sera olika fragor dar informationsasymmetrier spelar en vik-
tig roll. En central del av William Vickreys forskning har rort
egenskaper hos olika typer av auktioner, och hur dessa bast
kan utformas for att bidra till ekonomisk effektivitet. Hans
insatser lade grunden till ett synnerligen livaktigt forsknings-
omrade, som pa senare ar ocksa fatt stor praktisk betydelse
bl.a. for utformningen av auktioner pa statspapper och sénd-
ningstillstdnd i etern. Han formulerade ocksa, i slutet av
1940-talet, en modell fér hur inkomstbeskattningen kan ut-
formas for att uppna balans mellan effektivitet och jamlikhet.
Denna modell blev ater aktuell ett kvarts sekel senare nar
James Mirrlees gav en mer fullstandig 16sning av problemen
kring dessa s.k. optimala inkomstskatter. Mirrlees fann snart
att hans metod aven kunde anvandas for att 16sa manga andra
liknande problem. Metoden har kommit att spela en funda-
mental roll for den moderna analysen av komplicerade in-
formations- och incitamentsproblem. Sarskilt betydelsefullt
har Mirrlees angreppssétt blivit for situationer nar det inte
gar att observera en annan aktors atgarder (s.k. moral
hazard).

Priset har utdelats varje ar fran och med 1969 enligt foljande:

1969 R. Frisch och J. Tinbergen
1970 P. Samuelson

1971 S. Kuznets

1972 J.R. Hicks och K.J. Arrow
1973 W. Leontief

1974 G. Myrdal och F.A. von Hayek
1975 L. Kantorovich och T.C. Koopmans
1976 M. Friedman

1977 B. Ohlin och J. Meade

1978 H.A. Simon

1979 T.W. Schultz och A. Lewis
1980 L.R.Klein

1981 J. Tobin

1982 G. Stigler
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1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989
1990
1991
1992
1993
1994
1995
1996

G. Debreu

R. Stone

F. Modigliani

J.M. Buchanan

R.M. Solow

M. Allais

R. Haavelmo

H. Markowitz, M. Miller och W. Sharpe
R. Coase

G.S. Becker

R.W. Fogel och D.C. North

J.C. Harsanyi, J.F. Nash och R. Selten
R.E. Lucas, Jr.

J.A. Mirrlees och W. Vickrey

Bilaga 3

Sveriges riksbank — organisationsplan

Januari 1997
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