Motion till riksdagen
1987/88:Fil9

av Lars Tobisson m. fl. (m)

med anledning av prop. 1987/88:134 om fortsatt
valutareglering, m. m.

[ proposition 1987/88:134 foreslas att valutaregleringen forldngs ytterligare
ett &r, dvs. frdn den | juli 1988 till den 30 juni 1989. For riksdagens kédnne-
dom ldggs samtidigt fram forslag om fortsatt giltighet av valutaférordning-
en samt om viss dndring i férordningen.

Moderata samlingspartiet har linge krdvt en snabb och fullstindig av-
veckling av valutaregleringen. | 6vriga OECD-ldnder pagar en skyndsam
utveckling mot friare kapitalrorelser. Inom EG ér malet att uppné ett helt
oppet och fritt idde av kapital mellan de tolv medlemsldnderna 1992.

F4 linder har ett s4 stort internationelit beroende i ekonomiskt avseende
som Sverige. [De stora industriforetagens okade internationalisering har
ytterligare bidragit till en hopkoppling av de skilda lindernas finansiella
marknader. Omvi vill hdvda oss i den internationella konkurrensen, gar det
inte att fora en valutapolitik som markant avviker frdn vad som foérekom-
mer i omvérlden.

Valutaregleringens stabiliseringspolitiska vdrde dr snarast negativt. Reg-
leringen kan i en obalanssituation endast temporart fordroja en ndédvindig
omldggning av den ekonomiska politiken, som dnd4 sa smaningom maste
genomforas. Utan valutareglering skulle krav snabbare stillas p4d en om-
laggning av finanspolitiken. Fria kapitairorelser framstdr dirmed som
Onskvirda frdn stabiliseringssynpunkt, eftersom en dndring i valutafiddet
fungerar som en tidig och tydlig signal om behovet av en ekonomisk-poli-
tisk kursomldggning. Darfor bor Sverige enligt var uppfattning snabbt ge-
nomfora en fullstindig avreglering av valutapolitiken.

Regeringen forordar for sin del emellertid endast en successiv och parti-
ell liberalisering av valutapolitiken. [ propositionen kommer detta till ut-
tryck pa foljande satt:

Den liberalisering som pagartarsikte p4 att avveckla de delar av valutareg-
leringen som inte dr av central betydelse for penning- och valutapolitiken.
Till denna harda kdrna som bor undantas frdn avvecklingen hor placering-
arirdntebdrande papper och bankdepositioner — — — Enligt min mening
bor liberaliserings- och forenklingsarbetet fortsdtta i en takt som dr lamplig
med hdnsyn till betalningsbalansens utveckling och erfarenheterna av av-
regleringen. Detta arbete skall ocksd drivas med sikte pé att Sverige si langt
mojligt skall delta i det vdsteuropeiska samarbetet for liberalisering av kapi-
talrorelser.

Finansutskottets socialistiska majoritet har redan tidigare i &r uttalat sig



om valutaregleringens framtid. | betdinkandet om riktlinjer for den ekono-
miska politiken (FiU 1987/88:20) sammanfattas instidllningen pa foljande
sdtt:

Det fortsatta liberaliseringsarbetet bor bedrivas med sikte pd att sd langt
mojligt delta i det vdsteuropeiska samarbetet for liberalisering av kapitalro-
relser. Det innebdr att om 6kade obalanser pa nytt skulle uppsta far inte en
uppbromsning ske i liberaliseringsprocessen. | stdllet bor andra atgarder
séttas in.

Vi noterar med tillfredsstéllelse det samstammiga uttalandet fran savil re-
geringen som utskottsmajoriteten att Sverige sd ldngt mojligt skall delta i det
visteuropeiska samarbetet for liberalisering av kapitalrorelser. Mojligen
kan man spdra en asiktsskillnad betrdffande uppkommande obalansers in-
verkan pé liberaliseringsprocessen. Vi tar emellertid fasta pa det klara be-
skedet i riksdagsbeslutet att sddana foreteelser inte far verka bromsande
utan bor motas med andra &tgdrder. Detta stédllningstagande ligger ocksé i
linje med ett intervjuuttalande av finansministern i Dagens Industri den S
december 1987:

Nir det giller fria kapitalrorelser, har vi dnnu inte sett vad EG kommer
fram till. Vi har nu stegvis avvecklat var valutareglering. Det som édr kvar av
den, det som vi kallar kdrnan, dvs. handel med kronpapper, far vi vdl prova
den dag det europeiska valutasystemet integreras till den grad att alla for-
mer av kapitalrorelser blir fria. Jag serinte att det heller skulle omojliggora
den politik som vi vill bedriva — — — Jag har gjort mig viss moda med att
forklara for mina partivdnner att vi inte kan skydda oss mot kapitalflykt
genom regleringar. Det har vi aldrig kunnat. Om kapital och arbetskraft
finner att de vill flytta utomlands sa gor de det.

Vivdlkomnar den realistiska instdllning som bade utskottsmajoriteten och
finansministern har gett uttryck 4t betrdffande den fortsatta avregleringen
av valutapolitiken. Ddremot dr vi kritiska mot gransdragningen i proposi-
tionen vid "den harda kdrnan™ liksom uppfattningen att avregleringen bor
ske stegvis.

De senaste arens erfarenheter vittnar om de svarigheter som ar forknip-
pade med en stegvis avreglering. Varje dndring utloser till en borjan ett
valutafiode, nidr en uppddmd efterfrdgan kan tillgodoses. Ett av detta skal
uppkommet valutautflode tvingar upp de svenska marknadsrdntorna pd en
hogre niva. Priset for en partiell avreglering av valutapolitiken blir dar-
igenom ett hogre rdnteldge jamfort med omvirlden. Enligt var uppfattning
dr det viktigt att man i stdllet dels dppnar for kapitalstrommar sdvil till som
frAn Sverige, dels tar bort valutaregleringen i ett steg.

Det dr sdrskilt angelédget att 5ppna mojligheterna for valutautldnningars
kop av svenska kronobligationer. | stdllet for att med hjdlp av ett hogt
svenskt rdanteldge forma svenska foretag till en kombination av utlandslan
och kop av svenska statspapper finns det anledning att ge utlindska place-
rare mojlighet till direktkop av svenska obligationer. Ddrmed skulle den
svenska rdntemarginalen mot omviriden kunna héllas ligre med positiva
effekter bl. a. for den svenska kostnads- och investeringsutvecklingen. Jam-
fort med alternativet att staten sjdlv ldnar utomlands innebdr en sddan
utveckling att valutarisken overfors till de utlandska placerarna.
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Den socialdemokratiska rddslan for att slippa kontrollen dver valuta-
handeln brukar motiveras med att utlindska spekulanter snabbt kan dverge
den svenska kronan. Men dven inhemska placerare kan drabbas av misstro
mot kronans framtida stdllning. De kan silja sina statsobligationer och
betala tillbaka utlandslanen, vilket dr en risk som blivit alltmer pataglig,
eftersom foretagens kortfristiga upplaning bara under 1987 6kade med nés-
tan 40 miljarderkronor. 1 bAda fallen krivsen rintehdjning for att aterstdlla
ordningen. Men bist dr naturligtvis att fora en sAdan ekonomisk politik att
det aldrig blir anledning till oro.

De erfarenheter som gjorts i Storbritannien och Danmark visar att dven
krisdrabbade linder kan genomf6ra en langtgdende liberalisering pa valu-
taomradet med klart positiva resultat. | Danmark har liberaliseringen av
utldnningars mojlighet att kopa statsobligationer inneburit sinkta rdntor.

Vianser sdledes att valutaregleringen inte bor forldngas efter den 30 juni

1988.
Hemstallan

Med hénvisning till det anforda hemstills
att riksdagen beslutar avsla forslaget i proposition 1987/88:134 att
forlanga valutaregleringen efter den 30 juni 19%8.
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