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Kompletterande bestammelser till EU:s
prospektforordning

Sammanfattning

Utskottet staller sig bakom regeringens lagforslag, vilket innebar att det inférs
en ny lag med kompletterande bestimmelser till EU:s prospektférordning.
Lagen innehédller bla. de bestammelser om utrednings- och
ingripandebefogenheter  som  prospektforordningen  foreskriver  att
medlemsstaterna ska infora. Det troskelvarde for prospektskyldighet som i dag
géller enligt svensk rétt ska galla dven enligt den nya lagen. | propositionen
foreslds ocksa foljdandringar i bl.a. lagen om handel med finansiella
instrument och i offentlighets- och sekretesslagen.

I lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder infors bestammelser
om s.k. drojsmalstalan med anledning av regler i tvda EU-forordningar om
europeiska riskkapitalfonder och europeiska fonder for socialt foretagande.
Vidare infors ett nytt bemyndigande i lagen med kompletterande
bestdmmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning som ger regeringen
eller den myndighet som regeringen bestdmmer mojlighet att meddela
foreskrifter om pa vilket sprak insiderinformation ska offentliggoras.

Den nya lagen och de lagandringar som féljer av prospektforordningen
foreslas trada i kraft den 21 juli 2019. Andringarna i lagen om férvaltare av
alternativa investeringsfonder och lagen med kompletterande bestammelser
till EU:s marknadsmissbruksforordning foreslés trada i kraft den 1 juli 2019.

Behandlade forslag

Proposition  2018/19:83  Kompletterande  bestdmmelser till EU:s
prospektférordning.
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Utskottets forslag till riksdagsbeslut

Kompletterande bestémmelser till EU:s prospektférordning
Riksdagen antar regeringens forslag till

1. lag med kompletterande bestammelser till EU:s prospektférordning,
. lag om &ndring i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument,
. lag om dndring i lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,
. lag om &andring i lagen (2004:299) om inlaningsverksamhet,
. lag om dndring i aktiebolagslagen (2005:551),
. lag om @ndring i lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden,
. lag om &ndring i marknadsféringslagen (2008:486),
. lag om &ndring i offentlighets- och sekretesslagen (2009:400),

9. lag om é&ndring i lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder,

10. lag om &ndring i lagen (2016:1306) med kompletterande bestimmelser
till EU:s marknadsmissbruksférordning.

Dérmed bifaller riksdagen proposition 2018/19:83 punkterna 1-10.
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Stockholm den 16 maj 2019

P4 finansutskottets vagnar

Fredrik Olovsson

Foljande ledamoter har deltagit i beslutet: Fredrik Olovsson (S), Elisabeth
Svantesson (M), Gunilla Carlsson (S), Edward Riedl (M), Adnan Dibrani (S),
Emil Kallstrom (C), Ulla Andersson (V), Jan Ericson (M), Dennis Dioukarev
(SD), Ingela Nylund Watz (S), Jakob Forssmed (KD), Ingemar Nilsson (S),
Sven-Olof Sillstrom (SD), Karolina Skog (MP), Mattias Karlsson i Luled (M),
Charlotte Quensel (SD) och Joar Forssell (L).
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Redogorelse for drendet

Arendet och dess beredning

| betdnkandet behandlar utskottet proposition 2018/19:83 Kompletterande
bestdmmelser till EU:s prospektférordning.

De forslag som &r aktuella i propositionen bygger pa Europaparlamentets
och radets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juli 2017 om prospekt som
ska offentliggoras nér vardepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till
handel pa en reglerad marknad, och om upphévande av direktiv 2003/71/EG
(prospektfoérordningen), som ska tillampas i sin helhet fr.o.m. den 21 juli 2019.
Vidare foreslas i propositionen att det i lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder ska inféras bestdmmelser om s.k.
drojsmalstalan med anledning av regler i tvé EU-férordningar om europeiska
riskkapitalfonder och europeiska fonder for socialt féretagande. Det foreslas
&ven ett bemyndigande i lagen (2016:1306) med kompletterande
bestdammelser till EU:s marknadsmissbruksférordning som ger regeringen
eller den myndighet som regeringen bestdmmer mdjlighet att meddela
foreskrifter om pa vilket sprak insiderinformation ska offentliggoras.

Regeringens forslag till riksdagsbeslut aterges i bilaga 1. Regeringens
lagfarslag finns i bilaga 2. Lagforslaget har granskats av Lagradet. Regeringen
har foljt Lagradets forslag och synpunkter.

Ingen motion har vackts med anledning av propositionen.

Bakgrund
EU:s prospektférordning

Syfte och tillampningsomrade

Prospektforordningen syftar till att sdkerstdlla investerarskydd och
marknadseffektivitet samtidigt som den inre kapitalmarknaden stérks.
Forordningen utgdr dven ett viktigt steg mot fullbordandet av
kapitalmarknadsunionen.

Prospektforordningen faststéller krav for upprattande, godkénnande och
spridning av prospekt som ska offentliggéras nér vérdepapper erbjuds till
allménheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad som &r belagen
eller bedriver verksamhet inom en medlemsstat.

Skyldighet att uppratta prospekt och undantag

Enligt prospektférordningen far vardepapper endast erbjudas till allmanheten
eller tas upp till handel pa en reglerad marknad inom EU efter det att ett
prospekt har offentliggjorts.

Det finns flera undantag fran kravet pa att uppratta prospekt. Férordningen
behover t.ex. inte tillampas pa andelar som emitteras av foretag for kollektiva



REDOGORELSE FOR ARENDET

investeringar som inte ar av sluten typ (t.ex. véardepappersfonder och
specialfonder) eller icke-aktierelaterade vardepapper emitterade av en
medlemsstat eller av en medlemsstats regionala eller lokala myndigheter, av
internationella offentliga organ i vilken en eller flera medlemsstater ar
medlemmar, av Europeiska centralbanken eller av medlemsstaternas
centralbanker. Prospektkravet i forordningen géller inte heller for erbjudanden
av vardepapper till allmanheten for ett sammanlagt belopp pd mindre an 1
miljon euro under en tolvmanadersperiod.

Innehallet i prospekt

Ett prospekt ska innehalla nédvandig information som ar vasentlig for att en
investerare ska kunna gdra en valgrundad bedémning av emittentens och en
eventuell garants ekonomi och framtidsutsikter och de rattigheter som &r
forenade med vardepapperen, skalen till emissionen samt emissionens effekt
pa emittenten. Informationen kan variera bl.a. beroende pa emittentens art och
typen av vérdepapper. Informationen ska vara skriftlig, kortfattad och
lattbegriplig sa att den enkelt kan analyseras. Ett prospekt ska vara giltigt
under en tid av tolv manader efter godkannandet. Prospektet kan upprattas som
ett sammanhingande dokument eller separata delar som bestdr av en
sammanfattning, ett registreringsdokument och en vérdepappersnot.

I prospektférordningen finns en mojlighet for vissa emittenter att i stéllet
for ett registreringsdokument upprétta ett universellt registreringsdokument
som en del av ett prospekt. Denna méjlighet ar ny i forhallande till
prospektdirektivet.

Ett grundprospekt far upprattas for icke-aktierelaterade vardepapper
inbegripet warranter® och ska innehdlla nddvandig information om emittenten
och de vardepapper som erbjuds eller tas upp till handel pad en reglerad
marknad.

Enklare prospekt i vissa fall

Prospektforordningen innehaller en ny mojlighet i forhallande till
prospektdirektivet for vissa emittenter och erbjudare att under vissa
forutsattningar upprétta forenklade prospekt for sekunddremissioner vid
erbjudande av vardepapper till allmédnheten eller upptagande till handel av
vardepapper pa en reglerad marknad.

For att uppfylla ett av kapitalmarknadsunionens centrala mal — att
underlétta tillgdngen till finansiering pa kapitalmarknader fér sma och
medelstora foretag i unionen — har det ansetts ldampligt att genom
prospektforordningen inrétta ett sarskilt proportionellt regelverk fér sma och
medelstora foretag, som avser s.k. EU-tillvaxtprospekt. Sddana prospekt far

1 En warrant &r en sorts option som ger innehavaren rattigheten, men inte skyldigheten, att
kopa eller salja en underliggande tillgang till ett bestamt pris innan eller vid en bestamd
framtida tidpunkt. Utmarkande for warranter ar att de i regel har betydligt langre tidshorisont
&n vanliga optioner och att de vanligtvis utfardas av ett vardepappersinstitut. En warrant &r
dverlatbar.
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endast upprattas av emittenter som inte har vardepapper som ar upptagna till
handel pa en reglerad marknad. Definitionen av sma och medelstora foretag
har utvidgats till att omfatta dels samma typer av foretag som omfattades av
prospektdirektivets definition, dels foretag som hade ett genomsnittligt
borsvarde som understeg 200 000 000 euro beraknat pa slutkurser for de tre
foregdende kalenderaren.

Granskning, godkannande och offentliggdrande av prospekt

Ett prospekt far offentliggoras forst efter att prospektet har godkants av den
relevanta behdériga myndigheten. Efter att ett prospekt har godkénts ska det
offentliggdras av emittenten, erbjudaren eller den person som ansdker om
upptagande till handel pa en reglerad marknad.

Gransoverskridande erbjudanden och upptagande till handel pa en
reglerad marknad

Pa begdran av den person som har upprattat ett prospekt ska den behoriga
myndigheten i hemmedlemsstaten anmaéla till den behtriga myndigheten i en
vardmedlemsstat och till Europeiska vérdepappers- och marknads-
myndigheten (Esma) att godk&nnande har beviljats. Esma ska inrdtta en
anmalningsportal for detta andamal. 1| prospektforordningen finns
bestammelser om det sprak pé vilket prospekt ska skrivas. Emittenter och
erbjudare av vissa icke-aktierelaterade véardepapper eller personer som ansoker
om upptagande till handel pa en reglerad marknad av sddana vardepapper och
emittenter som &r etablerade i tredjeland kan vélja en hemmedlemsstat for
godkannande av ett prospekt och en annan hemmedlemsstat for godk&nnande
av ett registreringsdokument eller universellt registreringsdokument. En
emittent fran ett tredjeland som har for avsikt att erbjuda vardepapper till
allmanheten i EU eller att ans6ka om upptagande till handel pa en reglerad
marknad i EU med ett prospekt som har upprattats i enlighet med
prospektférordningen ska inhamta godkannande frdn den behoriga
myndigheten i sin hemmedlemsstat.

For att bekdmpa penningtvétt och finansiering av terrorism ska vid
tillampning av namnda bestammelser om emittenter fran tredjeland, om det
anses nodvandigt, medlemsstaternas  behériga  myndigheter  ingd
samarbetsavtal med tillsynsmyndigheter i tredjelénder.

Den behdriga myndigheten och dess befogenheter

Varje medlemsstat ska utse en behdrig myndighet som ska ansvara for att
sékerstélla att bestdmmelserna i prospektforordningen tillampas. Myndigheten
ska bl.a. ha ratt att fa tillgdng till information och dokumentation, ratt att
forbjuda ett erbjudande av vardepapper till allmanheten eller upptagande till
handel pé& en reglerad marknad och ratt att genomféra platsundersékningar.
Myndigheten ska ocksad kunna besluta om administrativa sanktioner vid
overtradelser av forordningen. De behdriga myndigheterna ska samarbeta och
utbyta information med varandra och med Esma.
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Det fortsatta arbetet inom EU

Den 14 mars 2019 antog kommissionen delegerade akter utifran ett forslag
fran Esmas tekniska radd. Kommissionen ska fore den 21 juli 2022 lagga fram
en rapport for Europaparlamentet och rddet om tillampningen av
prospektforordningen, atféljd av ett lagstiftningsforslag om det behdvs.

Kommissionen har presenterat ett forslag till revidering av
prospektforordningen, vilket i huvudsak innebar att Esma ska f& ansvaret for
att granska och godkéanna vissa prospekt (COM(2017) 536). Kommissionen
har vidare presenterat ett forslag om &ndring i prospektférordningen nér det
géller framjande av anvandning av tillvaxtmarknader for sma och medelstora
foretag (COM(2018) 331 final). Forslagen forhandlas for nérvarande i
Europaparlamentet och radet och den 6 mars 2019 naddes en preliminar
politisk 6verenskommelse.

2018/19:FiU40
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Utskottets Overvdaganden

Kompletterande bestammelser till EU:s
prospektforordning

Utskottets forslag i korthet

Riksdagen antar regeringens forslag till en ny lag med
kompletterande bestdammelser till EU:s prospektférordning och
andringar i lagen om handel med finansiella instrument, lagen om
bank- och finansieringsrorelse, lagen om inlaningsverksamhet,
aktiebolagslagen, lagen om vérdepappersmarknaden,
marknadsforingslagen, offentlighets- och sekretesslagen, lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder och lagen med
kompletterande bestammelser till EU:s marknadsmissbruks-
forordning. Forslagen innebér att svensk ratt anpassas till EU:s
prospektforordning respektive till forordningarna om europeiska
riskkapitalfonder och om europeiska fonder for socialt foretagande.

Propositionen

Allmanna utgangspunkter

Regeringen foreslar att det inférs en ny lag med de bestimmelser som &r
nodvéndiga for att komplettera EU:s prospektférordning. De nuvarande
bestdmmelserna om prospekt och vissa prospektliknande handlingar i lagen
om handel med finansiella instrument ska enligt forslaget tas bort.

Vidare foreslar regeringen att Finansinspektionen ska fullgéra de uppgifter
som ska skdtas av en behdrig myndighet enligt EU:s prospektférordning. Det
ska anges i en bestdimmelse i lagen med kompletterande bestammelser till
EU:s prospektfoérordning.

Hanvisningar till EU:s prospektforordning i de bestammelser som féreslas
bor enligt regeringen vara dynamiska, dvs. avse forordningen i den vid varje
tidpunkt géllande lydelsen.

Troskelvardet for prospektskyldighet

Inledning

Enligt géllande svensk ratt behdver prospekt inte upprattas nar éverlatbara
vérdepapper erbjuds till allmdnheten om det belopp som sammanlagt inom
EES ska betalas av investerarna under en tid av tolv manader motsvarar hogst
2,5 miljoner euro.

I prospektforordningen hdjs tréskelvérdet under vilket varje medlemsstat
sjalv far avgora om prospektskyldighet ska galla. En medlemsstat far besluta
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att undanta erbjudanden av vardepapper till allménheten fran skyldigheten att
offentliggdra ett prospekt om det sammanlagda beloppet for varje sadant
erbjudande inom unionen &r lagre &n 8 miljoner euro under en
tolvmanadersperiod. Undantaget &r, liksom i dag, inte tillampligt nar
vardepapper tas upp till handel pd en reglerad marknad. Undantagna
erbjudanden far inte vara féremal for anmalan om granséverskridande
erbjudanden av vardepapper. Under troskelvardet far medlemsstaterna inféra
andra informationskrav i nationell ratt om kraven inte utgor en oproportionell
eller onddig borda i forhallande till sddana undantagna erbjudanden av
vardepapper. Forordningen innebar ocksé att den nedre grans under vilken en
medlemsstat inte kan krava att prospekt upprattas andras fran 100 000 euro i
prospektdirektivet till 1 miljon euro.

Bor troskelvardet for prospektskyldighet andras?

Regeringen foreslar att ett prospekt inte ska behdva upprattas nar vardepapper
erbjuds till allmé&nheten om den sammanlagda erséttningen for de vardepapper
som erbjuds till investerare inom EES under en tid av tolv manader motsvarar
hogst 2,5 miljoner euro. Flera remissinstanser har synpunkter pa forslaget.
Nagra anser att troskelvardet for prospektskyldighet bor héjas till 8 miljoner
euro, vilket skulle innebéra en harmonisering med de &ndringar som &r
planerade i andra lander i bl.a. Norden. De menar att det ar svért for foretagen
att folja olika regler i olika lander. En hojning av troskelvardet skulle minska
kostnaderna och den administrativa bérdan fér smé och medelstora foretag.
Regeringens forslag kan enligt remissinstanserna  innebdra en
konkurrensnackdel for den svenska marknaden. Utgangspunkten for
regeringens stallningstagande om en eventuell &ndring av det troskelvéarde som
géller i dag enligt svensk ratt har varit att hitta den ratta balansen mellan att
underlatta for foretag (sarskilt sma och medelstora foretag) att skaffa
finansiering pa kapitalmarknaden och att sikerstilla en hog niva av
investerarskydd. Regeringen redogor utforligt for skalen till sitt forslag i
propositionen, se s. 57-68.

Finansinspektionens utredningsbefogenheter

Inledning

Enligt prospektforordningen ska behdriga myndigheter, i enlighet med
nationell ratt, ha alla tillsyns- och utredningsbefogenheter som krévs for att de
ska kunna uppfylla sina skyldigheter enligt forordningen. | férordningen anges
uttryckligen de tillsyns- och utredningsbefogenheter som den behdriga
myndigheten atminstone ska ha. | forordningen anges ocksad att
befogenheterna kan utdvas direkt, i samarbete med eller genom delegering till
andra myndigheter eller efter anstkan till behoriga rattsliga myndigheter.

2018/19:FiU40
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Ratt att krava att ett prospekt kompletteras

Om Finansinspektionen vid granskningen av ett prospekt beddmer att det
behdvs for att investerare ska kunna goéra en valgrundad beddémning av
emittenten eller erbjudandet ska inspektionen enligt regeringens forslag fa
kréva att emittenten, erbjudaren eller den person som ansdker om upptagande
av vérdepapperen till handel pa en reglerad marknad kompletterar prospektet
med ytterligare uppgifter utdver dem som prospektet ska innehalla enligt EU:s
prospektférordning.

Ratt att fa tillgang till dokument och information

Regeringen foreslar att Finansinspektionen ska fa besluta att forelagga en
fysisk eller juridisk person att tillhandahalla uppgifter, handlingar eller annat
for tillsynen Over att EU:s prospektférordning féljs. Finansinspektionen ska
aven fa besluta att forelagga den som forvantas kunna lamna upplysningar i
saken att instélla sig till forhor. Ett forelaggande ska fa forenas med vite. Ett
beslut om forelaggande ska dock inte fa strida mot den i lag reglerade
tystnadsplikten for advokater.

Ratt att forbjuda ett erbjudande eller upptagande till handel

Finansinspektionen ska fa tillfalligt forbjuda ett planerat eller paborjat
erbjudande av véardepapper till allménheten eller ett upptagande av
vardepapper till handel pé en reglerad marknad, om det finns skalig anledning
att anta att erbjudandet eller upptagandet strider mot bestammelserna i EU:s
prospektforordning. Ett beslut om forbud ska fa galla under hogst tio
arbetsdagar. Om ett planerat eller pabérjat erbjudande av vérdepapper till
allmanheten eller ett upptagande av vardepapper till handel pa en reglerad
marknad strider mot bestdmmelserna i EU:s prospektforordning eller om det
finns skalig anledning att anta att erbjudandet eller upptagandet till handel
skulle gora det ska Finansinspektionen fa forbjuda erbjudandet eller
upptagandet. Ett sddant forbud ska upphavas om erbjudandet eller upptagandet
inte langre strider mot bestdmmelserna i EU:s prospektforordning eller om det
inte langre finns skalig anledning att anta att erbjudandet eller upptagandet till
handel skulle gora det. Ett férbud ska fa forenas med vite.

Advokatsamfundet anser att Finansinspektionen inte bor fa besluta om ett
nytt tillfalligt forbud for samma misstankta Gvertradelse. Det framgar enligt
samfundet i den engelska sprdkversionen av prospektforordningen.
Regeringen gor dock beddmningen att det kan forekomma fall nér
Finansinspektionen har forelagt erbjudaren eller emittenten att ldmna in
underlag for inspektionens beddmning men att denne inte har foljt
forelaggandet. | en s&dan situation ar det enligt regeringen fordelaktigare for
erbjudaren eller emittenten att Finansinspektionen beslutar om ett nytt
tillfalligt forbud i stallet for ett permanent forbud. Den engelska
sprakversionen bor enligt regeringen inte tolkas som att det innebér ett hinder
mot att fatta ett sddant beslut.
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Ratt att forbjuda marknadsfoéring

Regeringen foreslar att Finansinspektionen ska fa tillfalligt forbjuda
marknadsforing av ett planerat eller pabdrjat erbjudande av véardepapper till
allméanheten eller ett upptagande av vardepapper till handel pa en reglerad
marknad om det finns skélig anledning att anta att marknadsforingen,
erbjudandet eller upptagandet till handel strider mot bestdmmelserna i EU:s
prospektférordning. Ett sadant forbud ska fa gélla under hogst tio arbetsdagar.
Om ett planerat eller paborjat erbjudande av vardepapper eller ett upptagande
av vardepapper till handel pa en reglerad marknad strider mot bestimmelserna
i EU:s prospektforordning eller om det finns skélig anledning att anta att
erbjudandet eller upptagandet skulle géra det ska Finansinspektionen fa
forbjuda marknadsforing av erbjudandet eller upptagandet till handel. Ett
sddant forbud ska upphavas om erbjudandet eller upptagandet till handel inte
langre strider mot bestdmmelserna i EU:s prospektforordning eller om det inte
langre finns skélig anledning att anta att erbjudandet eller upptagandet skulle
gora det. Ett forbud ska fa forenas med vite.

Om information som ska framga av prospekt och marknadsfaéringsmaterial
inte tillhandahdlls p& det sitt och i den form som foljer av EU:s
prospektforordning ska dven  marknadsforingslagen  tilldmpas. |
marknadsféringslagen ska lagen med kompletterande bestammelser till EU:s
prospektférordning inféras i den bestdimmelse som hénvisar till lagar med
bestdmmelser om marknadsfoéring.

Finansinspektionen anser att forslaget inte ger inspektionen befogenhet att
permanent forbjuda reklam om det finns skalig anledning att tro att
prospektforordningen har overtratts, vilket den behdriga myndigheten ska
kunna enligt forordningen (artikel 32.1 forsta stycket e). Regeringen anser
dock att den foreslagna bestdmmelsen  uppfyller kraven i
prospektforordningen.

Ratt att forbjuda handel pa en reglerad marknad, MTF-plattform eller
OTF-plattform

Enligt regeringens forslag ska Finansinspektionen fa besluta att handeln med
ett finansiellt instrument pa en reglerad marknad, en MTF-plattform eller en
OTF-plattform ska avbrytas tillfalligt om det finns skélig anledning att anta att
bestammelserna i EU:s prospektforordning har 6vertrétts. Ett sddant beslut ska
fa galla under hogst tio arbetsdagar.

Finansinspektionen ska fa besluta att handeln med ett finansiellt instrument
pa en reglerad marknad, en MTF-plattform eller en OTF-plattform ska
avbrytas om bestdmmelserna i EU:s prospektforordning har overtratts. Ett
sddant beslut ska upphévas om 6vertradelsen har upphort.

Det ska aven inforas en bestammelse i lagen om vardepappersmarknaden
om att Finansinspektionen far besluta om handelsstopp fér vardepapper som
handlas pa en reglerad marknad, MTF-plattform eller OTF-plattform om
emittentens stallning ar sadan att handeln skulle skada investerarnas intressen.
I lagen med kompletterande bestdmmelser till EU:s prospektférordning ska
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det tas in en upplysningsbestdimmelse om bestdimmelserna om handelsstopp i
lagen om vérdepappersmarknaden. | lagen om vérdepappersmarknaden ska
det tas in en upplysningsbestdimmelse om bestdimmelserna om handelsstopp i
lagen med kompletterande bestdmmelser till EU:s prospektférordning.

Korrigering av felaktig eller vilseledande information

Om det férekommer felaktiga eller vilseledande uppgifter i ett prospekt, ska
Finansinspektionen enligt regeringens forslag fa offentliggéra korrekta
uppgifter. Ett forelaggande om andring eller komplettering av ett universellt
registreringsdokument ska fa férenas med vite.

Finansinspektionen papekar att den foreslagna bestammelsen har ett mer
begransat tillampningsomrade &n det som anges i prospektférordningen om att
den behdriga myndigheten ska kunna kréva att en emittent [&mnar ut all
vasentlig information som kan tankas péaverka bedomningen av ett
vardepapper. Regeringen menar dock att bestdmmelsen, tillsammans med ett
antal andra bestdmmelser som redogérs for i propositionen, s. 81 och 82, ger
Finansinspektionen de befogenheter som krévs for att inspektionen ska kunna
begéra den information som behdvs for att tillgodose investerarskyddet.

Ratt att vidta atgarder till fljd av ett produktingripande

Regeringen foreslar att om ett vardepapper omfattas av ett produktingripande
enligt artikel 42 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 600/2014
av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument ska
Finansinspektionen f&

1. avbryta granskningen av ett prospekt som har getts in till inspektionen for
godkannande eller

2. foreldgga en emittent, erbjudare eller person som anséker om upptagande
av vardepapper till handel pa en reglerad marknad att avbryta eller
begransa erbjudandet av vardepapper till allménheten eller upptagandet till
handel i enlighet med produktingripandet.

Ett forelaggande ska fa forenas med vite.

Ratt att utfora platsundersokningar

Enligt regeringens forslag ska Finansinspektionen fa genomféra en
undersokning i en fysisk eller juridisk persons verksamhetslokal om det &r
nodvéndigt for tillsynen over att denne foljer bestimmelserna i EU:s
prospektforordning.

Forvaltningsratten i Stockholm anser att det bor fortydligas att en
platsundersékning endast kan genomféras om den som ar foremal for
undersokningen frivilligt gar med pa det. | propositionen foreslds det inte
nagra tvangsmedel for det fall att den som undersokningen ska genomforas
hos inte medverkar till detta. Den som undersékningen avser kommer darmed
i och for sig att ha mojlighet att motsatta sig en undersokning. Forslaget
innebér dock att det ska inféras en befogenhet fér Finansinspektionen att
genomfora platsundersékningar och det vore enligt regeringen missvisande att
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beskriva det som att det ar frivilligt for den som underskningen avser att ga
med pa det.

Ovriga befogenheter

Regeringen anser att det inte kravs nagon lagstiftningsatgard till foljd av regeln
i EU:s prospektforordning om att den behoriga myndigheten ska kunna
offentliggora det faktum att en emittent, en erbjudare eller en person som
ansoker om upptagande till handel pa en reglerad marknad inte fullgor sina
skyldigheter.

Ingripanden

Inledning

Enligt prospektdirektivet var medlemsstaterna skyldiga att infora
administrativa sanktioner och atgarder som ar effektiva, proportionerliga och
avskrackande. Direktivet inneh6ll dock inga regler om den nérmare
utformningen av ingripandebefogenheterna.

I prospektforordningen anges vilka overtraddelser av de materiella
bestammelserna som atminstone ska kunna leda till administrativa sanktioner
eller andra administrativa atgarder, en s.k. dvertradelsekatalog. Forordningen
innehaller vidare en forteckning Gver administrativa atgarder och sanktioner
som den behoriga myndigheten &tminstone ska kunna besluta om, en s.k.
sanktionskatalog. Till skillnad frdn i prospektdirektivet specificeras i
forordningen den lagsta maximala sanktionsavgift som ska kunna beslutas mot
en juridisk respektive en fysisk person.

Administrativa sanktioner eller straffrattsliga paféljder?

Enligt regeringen bor det inte inforas nagra bestimmelser om straffansvar for
overtradelser av EU:s prospektforordning.

Overtradelser som kan leda till ett ingripande

Regeringen foreslar att Finansinspektionen ska kunna ingripa mot den
emittent, erbjudare eller person som ansdker om upptagande av vardepapper
till handel pa en reglerad marknad och som har asidosatt sina skyldigheter
enligt EU:s prospektférordning genom att inte

1. registreradet slutliga emissionsbeloppet och volymen vérdepapper hos den
behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten eller gora dessa uppgifter
tillgangliga for allméanheten

2. anstka om godkéannande av ett prospekt trots att det finns en sadan
skyldighet

3. offentliggora, eller halla tillgangligt, ett prospekt, tillagg till prospekt eller
universellt registreringsdokument

4. ange nar giltighetstiden for ett prospekt och ett eventuellt tillagg till
prospekt l16per ut
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5. lamna ut en kostnadsfri kopia av ett prospekt eller tillagg till prospekt till
investerare

6. uppfylla kraven pé innehallet i en annons eller i sddan information som ska
lamnas i skriftlig eller muntlig form

7. anstka om godkannande av ett tillagg till ett prospekt

8. informera investerare om ritten att aterkalla ett tidigare lamnat samtycke
till att kdpa eller teckna sig for vardepapper eller

9. uppfylla kraven i fraga om sprék enligt férordningen eller foreskrifter om
sprak som har meddelats med stéd av lagen med kompletterande
bestdmmelser till EU:s prospektforordning.

Finansinspektionen ska &ven kunna ingripa mot den emittent, erbjudare eller
person som ansoker om upptagande av vardepapper till handel pa en reglerad
marknad och som i ett prospekt eller tillagg till prospekt har uteldmnat
vasentlig information eller som har lamnat information som &r vilseledande
eller felaktig pa ett satt som ar agnat att paverka allmanhetens mojlighet att
gora en valgrundad bedémning av emittenten eller de vardepapper som erbjuds
eller tas upp till handel pa en reglerad marknad. Vid bedémningen av om ett
sadant ingripande ska goéras pa grund av brister i sammanfattningen i ett
prospekt eller en dversattning av den ska samma omstandigheter beaktas som
nér ansvar utkrévs for brister i en sammanfattning eller en Gversattning av den.

Finansinspektionen ska kunna ingripa mot den som, i egenskap av finansiell
mellanhand, har asidosatt sina skyldigheter enligt EU:s prospektforordning
genom att

1. aterforsdlja vardepapper till icke-kvalificerade investerare i strid med
forordningen

2. inte ldmna ut en kostnadsfri kopia av ett prospekt eller tillagg till prospekt
till investerare eller

3. inte l&mna information till investerare.

Finansinspektionen ska inte ingripa om Overtrddelsen omfattas av ett
foreldaggande eller forbud som har férenats med vite och en ansékan om
utddmande av vitet har gjorts.

Forvaltningsratten i Stockholm efterfragar ett fortydligande i fraga om vilka
ingripanden som utgdr straffrattsliga forfaranden. Regeringen konstaterar att
fragan om vilket ingripande enligt kompletteringslagen som gors inte &r
avgorande for om ett forfarande ska betraktas som straffrattsligt. Forfarandet
ska enligt regeringen beddmas utifran de sanktioner som finns tillgangliga for
Finansinspektionen, inte utifrdn det ingripande som beslutas i det enskilda
fallet. Vidare anser regeringen att eftersom Finansinspektionen enligt férslaget
kommer att ha mojlighet att besluta om sanktionsavgifter som far anses uppga
till betydande belopp talar évervagande skal for att ett forfarande genom vilket
en misstankt Overtrddelse av prospektforordningen provas ska anses vara
straffrattsligt i Europakonventionens och EU-stadgans mening. Det bor dock
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enligt regeringen papekas att det under vissa forutsattningar kan vara tillatet
att prova samma sak i tva olika forfaranden.?

Administrativa sanktioner och atgarder

Enligt regeringens forslag ska Finansinspektionen fa forelagga den som har
asidosatt sina skyldigheter enligt EU:s prospektférordning att inom viss tid
vidta en viss atgard for att komma till ratta med situationen eller upphéra med
ett visst agerande. Ett forelaggande ska fa forenas med vite.
Finansinspektionen ska ocksa fa besluta om anmarkning mot den som har
asidosatt sina skyldigheter enligt EU:s prospektforordning. Vidare foresls att
Finansinspektionen ska fd besluta att prospekt som upprattas av en viss
emittent, erbjudare eller person som anséker om upptagande av vardepapper
till handel pa en reglerad marknad inte ska godkannas under en viss tid, hogst
fem ar, om emittenten, erbjudaren eller personen som avser att ansoka om
upptagande till handel allvarligt och vid upprepade tillféllen har Gvertratt
bestdmmelserna i EU:s prospektférordning.

Trots ett sddant beslut ska Finansinspektionen, i samband med en anstkan
om godkannande av prospekt, fa godkanna ett sadant prospekt om det finns
sérskilda skal.

Sanktionsavgiften for en juridisk person vid &vertrddelser av EU:s
prospektférordning ska kunna faststallas till hégst det hogsta av

1. ett belopp som per den 20 juli 2017 i svenska kronor motsvarade 5 000 000
euro

2. tva ganger den vinst som den juridiska personen gjort till foljd av
regeldvertradelsen, om detta belopp kan faststallas, eller

3. 3 procent av den juridiska personens omsattning narmast foregéende
rakenskapsar eller, i forekommande fall, motsvarande omséattning pa
koncernniva.

Om o6vertradelsen har skett under den juridiska personens forsta verksamhetsar
eller om uppgifter om omsattningen annars saknas eller &r bristfalliga ska
omsattningen f& uppskattas.

Sanktionsavgiften for en fysisk person ska kunna faststéllas till hogst det
hdgsta av

1. ett belopp som per den 20 juli 2017 i svenska kronor motsvarade 700 000
euro eller

2. tvd ganger den vinst som den fysiska personen gjort till féljd av
regeldvertradelsen, om detta belopp kan faststallas.

Auvgiften ska tillfalla staten.

Omstandigheter som ska vara styrande vid beslut om sanktioner

Vid valet av ingripande ska Finansinspektionen enligt regeringens forslag ta
hansyn till hur allvarlig 6vertradelsen &r och hur lange den pagatt. Sarskild

2 Se prop. 2018/19:4 5. 45-47.
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hansyn ska tas till graden av ansvar fér den som har begétt 6vertradelsen och
skador som uppkommit till f6ljd av dvertradelsen.

Darutéver ska Finansinspektionen se det som en forsvarande omstandighet
om den som har begatt 6vertradelsen tidigare har begatt en Gvertradelse. Vid
den beddmningen ska sarskild vikt fastas vid om 6vertradelserna ar likartade
och den tid som har gétt mellan de olika Gvertradelserna. Finansinspektionen
ska se det som en formildrande omstandighet om den som har begatt
Overtradelsen i vasentlig utstrdckning genom ett aktivt samarbete har
underlattat inspektionens utredning av 6vertraddelsen och om den personen har
vidtagit atgarder efter Gvertradelsen for att undvika att den upprepas.

De omsténdigheter som ska vara styrande vid valet av ingripande ska
beaktas dven vid bestdimmande av sanktionsavgifternas storlek. Utdver detta
ska sarskild hansyn ocksa tas till den berérda personens finansiella stallning
samt den vinst som personen gjort till foljd av dvertradelsen.

Finansinspektionen ska fa avsta fran ingripande om en Gvertradelse ar ringa
eller ursaktlig, om personen i fraga vidtar rattelse, om nagot annat organ har
vidtagit tgarder mot personen och dessa atgarder bedéms tillrackliga eller om
det annars finns sarskilda skal.

Offentliggdrande av sanktionsbeslut

Regeringen bedémer att kravet i EU:s prospektférordning pa att den behériga
myndigheten ska offentliggéra beslut om sanktioner inte kraver nagon
lagstiftningsétgard.

Betalning, preskription och verkstallighet

Regeringen foreslar att en sanktionsavgift ska betalas inom 30 dagar efter det
att beslutet har fatt laga kraft eller den langre tid som anges i beslutet. Om
sanktionsavgiften inte betalas inom denna tid ska Finansinspektionen lamna
avgiften for indrivning. Verkstallighet ska fa ske enligt utsokningsbalkens
bestdmmelser.

En sanktionsavgift som har beslutats ska falla bort i den utstrackning
verkstallighet inte har skett inom fem ar fran det att beslutet fick laga kraft.

Overklagande

Bestammelser till foljd av EU:s prospektférordning

Enligt regeringens forslag ska Finansinspektionens beslut enligt lagen med
kompletterande bestammelser till EU:s prospektforordning fa dverklagas till
allman forvaltningsdomstol. Prévningstillstand ska kravas vid dverklagande
till kammarratten.

Finansinspektionen ska fa bestimma att ett beslut om férbud eller
forelaggande enligt EU:s prospektforordning eller lagen med kompletterande
bestdammelser till EU:s prospektférordning ska galla omedelbart.

Om Finansinspektionen i ett drende om granskning och godkannande av ett
prospekt enligt EU:s prospektférordning inte har fattat nagot beslut om att
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godkénna eller avsla en ansokan inom den tid som anges i férordningen ska
inspektionen underrétta sokanden om skalen for detta. Detsamma ska gélla om
Finansinspektionen inte har begart ndgra andringar eller kompletterande
information inom de tidsfrister som anges i férordningen. Sokanden ska
darefter fa begara forklaring av domstol att arendet onddigt uppehélls. En
sddan begaran ska goras hos allman forvaltningsdomstol. Prévningstillstand
ska kravas vid dverklagande till kammarratten. Om Finansinspektionen inte
har meddelat ett beslut eller begart kompletteringar inom de tidsfrister som
anges i EU:s prospektforordning fran det att en forklaring har lamnats ska
ansokan anses ha avslagits.

Drojsmalstalan enligt andra EU-férordningar

Regeringen foreslar att om Finansinspektionen i ett drende om registrering
enligt EU:s forordning om europeiska riskkapitalfonder eller EU:s férordning
om europeiska fonder for socialt foretagande?® inte fattar nagot beslut inom tva
manader fran det att ansokan lamnades in ska inspektionen underratta
sokanden om skalen for detta. Sokanden ska darefter fa begara forklaring av
domstol att drendet onddigt uppehalls. En begaran om forklaring ska goras hos
allman forvaltningsdomstol. Provningstillstand ska kravas vid dverklagande
till kammarrétten. Om Finansinspektionen inte har fattat ndgot beslut inom tvéa
manader fran det att en forklaring har lamnats ska ansékan anses ha avslagits.

Samarbete med behériga myndigheter i andra lander

Inledning

Medlemsstaternas behériga myndigheter har enligt prospektférordningen
skyldighet att samarbeta med varandra, bl.a. genom att utbyta information och
samarbeta om utredningar, tillsyn och kontroll av efterlevnad. Myndigheterna
ska ockséa samarbeta med Esma. En behdrig myndighet far begara bistand fran
den behdriga myndigheten i en annan medlemsstat i friga om inspektioner och
utredningar pa plats samt, under vissa forutsattningar, véagra att tillmatesga en
begaran om information eller samarbete. De behériga myndigheterna far
hanskjuta fréagor till Esma, t.ex. om en begaran om samarbete har avslagits.

Utbyte av information och tystnadsplikt

Nér det galler det informationsutbyte som EU:s prospektférordning
foreskriver gor regeringen bedémningen att det kan komma till stand inom
ramen for gallande svensk ratt.

3 Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1991 av den 25 oktober 2017 om
&ndring av forordning (EU) nr 345/2013 om europeiska riskkapitalfonder och férordning
(EU) nr 346/2013 om europeiska fonder for socialt foretagande.

2018/19:FiU40

17



2018/19:FiU40

18

UTSKOTTETS OVERVAGANDEN

Samarbete vid sarskild begéaran av — och vid dverenskommelse med — en
behdérig myndighet i ett annat land inom EES

Regeringen bedomer att det inte kravs nagra lagstiftningsatgarder for att
Finansinspektionen ska kunna vidta utredningsatgarder pa begaran av en
behérig myndighet i ett annat land inom EES. Det kréavs inte heller nagra
lagstiftningsatgarder for att Finansinspektionen ska kunna ingd en
dverenskommelse med en behdrig myndighet i ett annat land inom EES om
tillsynen av annonsering vid gransdverskridande situationer.

Samarbetsavtal med tredjelénder

Det krdavs enligt regeringen inte néagra lagstiftningsatgarder for att
Finansinspektionen ska kunna komma dverens om sddana samarbetsavtal med
tillsynsmyndigheter i tredjel&nder som avses i EU:s prospektférordning.
Regeringen foreslar att Finansinspektionen, efter begaran fran en
myndighet i ett land utanfér EES som har behdrighet att utdva tillsyn
motsvarande den tillsyn som inspektionen utdvar enligt lagen med
kompletterande bestammelser till EU:s prospektforordning, ska kunna lamna
eller kontrollera information som behdvs for att den utlandska myndigheten
ska kunna utdva sin tillsyn. Detta ska dock bara gélla i den utstréckning det
foljer av ett avtal om samarbete som Finansinspektionen, med stdd av
regeringens bemyndigande, har ingatt med den utlandska myndigheten.

Rapportering av overtradelser

Inledning

Enligt prospektforordningen ska behdriga myndigheter etablera effektiva
mekanismer for att mojliggora rapportering till dem av faktiska och potentiella
overtradelser av forordningen. Bland de mekanismer som ska etableras ingér
sérskilda forfaranden for mottagande av rapporter om faktiska eller potentiella
overtradelser, lampligt skydd for anstéllda som rapporterar om Overtradelser
mot vedergallning, diskriminering och andra former av oréttvis behandling
samt identitets- och personuppgiftsskydd for bade den som rapporterar och
den som pastas vara ansvarig for en 6vertradelse. Sadana bestammelser utgor
ett viktigt led i ett andamalsenligt skydd for s.k. visselblasare.

Krav pé sarskilda forfaranden for hur anmalningar ska omhéandertas hos
behdriga myndigheter

Regeringen beddmer att kraven i EU:s prospektférordning pa att behoriga
myndigheter ska inratta sérskilda forfaranden for att ta emot och folja upp
anmélningar om Overtrédelser av férordningen &r tillgodosedda i géllande rétt.

Skydd for den som rapporterar mot att drabbas av repressalier

Kravet i EU:s prospektforordning pé att de behériga myndigheternas
mekanismer ska omfatta skydd for anstéllda som anmaler dvertradelser mot



UTSKOTTETS OVERVAGANDEN

att drabbas av vedergéallning, diskriminering eller andra former av oréttvis
behandling &r enligt regeringen tillgodosett i gallande rétt.

Regeringen anser att mojligheten i EU:s prospektférordning att infora
ekonomiska incitament till den som anméler misstankta 6vertradelser inte bor
utnyttjas.

Sekretess i Finansinspektionens verksamhet

Regeringen foreslar att sekretess ska galla i en statlig myndighets verksamhet
enligt lagen med kompletterande bestdmmelser till EU:s prospektférordning
for uppgifter om en enskilds personliga och ekonomiska forhéllanden i en
anmalan eller utsaga om Overtradelse av en bestdmmelse i lag eller annan
forfattning som géller for den som omfattas av EU:s prospektférordning, om
uppgiften kan avsloja den anmaldes identitet och det inte star klart att
uppgiften kan rojas utan att denne lider skada eller men.

Kravet i EU:s prospektforordning pa att identiteten pa den person som
rapporterar en dvertradelse av forordningen ska skyddas &r enligt regeringens
beddmning tillgodosett i géllande ratt.

Interna rapporteringssystem

Regeringen beddmer att kravet i EU:s prospektférordning pa att finansiella
foretag ska ha andamalsenliga system och rutiner for att deras anstallda internt
ska kunna rapportera misstédnka Gvertradelser av forordningens bestammelser
&r tillgodosett i gallande rétt.

Avgifter for Finansinspektionens verksamhet

For att bekosta Finansinspektionens verksamhet enligt lagen med
kompletterande bestammelser till EU:s prospektforordning foreslar regeringen
att de foretag som star under inspektionens tillsyn ska betala arliga avgifter.
Finansinspektionen ska fa ta ut avgifter for prévning av ansékningar och
anmaélningar enligt EU:s prospektférordning eller lagen med kompletterande
bestammelser till EU:s prospektférordning.
Regeringen ska fa meddela foreskrifter om avgifterna.

Offentliga uppkdpserbjudanden, fusion och delning

Undantag fran prospektskyldighet

Regeringen foreslar att det vid ett offentligt uppkopserbjudande, en fusion
eller en delning inte lagre ska krévas att det upprattas ett dokument med
information som &r likvéardig med den i ett prospekt. Det kravet ska utmonstras
ur lagen om handel med finansiella instrument. | dessa situationer ska det i
stéllet finnas en mojlighet att begéra att Finansinspektionen ska granska om
ett dokument innehdller den information som kravs for undantag fran
skyldigheten att offentligg6ra ett prospekt enligt EU:s prospektférordning. Om
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Finansinspektionen bedémer att dokumentet inte innehaller den information
som krévs ska inspektionen fatta ett beslut om att ett prospekt ska uppréttas.

Offentliggdrande av och tillagg till erbjudandehandlingar

Regeringen foreslar att for offentliggérande av och tillagg till
erbjudandehandlingar ska vissa bestdmmelser i EU:s prospektférordning
galla. Finansinspektionen ska besluta att en sanktionsavgift ska tas ut av den
som inte ansoker om godkénnande av ett tillagg till en erbjudandehandling
eller inte offentliggor ett sadant tillagg pé ratt satt. Sanktionsavgiften ska
faststallas till 1agst 50 000 kronor och hégst 10 miljoner kronor.

Forbud mot  uppkopserbjudanden och  marknadsforing av
uppkdpserbjudanden

Finansinspektionen ska enligt regeringens forslag fa tillfalligt forbjuda

1. ett offentligt uppkopserbjudande om det finns skélig anledning att anta att
det strider mot bestdmmelserna i lagen om handel med finansiella
instrument eller lagen om offentliga uppkopserbjudanden pa
aktiemarknaden

2. marknadsféring av ett offentligt uppkopserbjudande om det finns skalig
anledning att anta att uppkopserbjudandet strider mot bestdimmelserna i
négon av de lagarna.

Ett beslut om tillfalligt forbud ska fa galla under hogst tio arbetsdagar.
Finansinspektionen ska fa forbjuda

1. ett offentligt uppkdpserbjudande om det strider mot bestimmelserna i
lagen om handel med finansiella instrument eller lagen om offentliga
uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden

2. marknadsféring av  ett  offentligt  uppkopserbjudande  om
uppkopserbjudandet strider mot bestammelserna i nagon av de lagarna.

Ett forbud mot ett offentligt uppkopserbjudande eller marknadsféring av ett
sddant erbjudande ska upphévas om uppkdpserbjudandet inte langre strider
mot lagen om handel med finansiella instrument eller lagen om offentliga
uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden.

Ovriga fragor

Frivilligt upprattade prospekt

Regeringen foreslar att lagen med kompletterande bestammelser till EU:s
prospektforordning &ven ska omfatta frivilligt uppréttade prospekt.

Krav pa innehallet i prospekt enligt EU:s forordning om referensvarden

I lagen med kompletterande bestammelser till EU:s prospektférordning ska
det enligt regeringen tas in en upplysningsbestdimmelse om att det for ett
prospekt som avser vérdepapper som hénvisar till ett referensvarde finns
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ytterligare bestammelser om vad prospektet ska innehélla i EU:s forordning
om referensvarden.

Ansvaret for prospekt

Enligt regeringens forslag ska en person fa goras ansvarig for uppgifter som
ingar i eller saknas i sammanfattningen i ett prospekt eller en dversattning av
sammanfattningen bara om sammanfattningen eller Oversattningen &r
vilseledande eller felaktig i férhallande till de andra delarna av prospektet eller
om sammanfattningen, tillsammans med de andra delarna av prospektet, inte
formedlar nyckelinformation.

Foljdandringar ska goras i den bestdammelse i aktiebolagslagen som handlar
om skadestandsansvar for brister i ett prospekt. I lagen med kompletterande
bestdmmelser till EU:s prospektforordning ska det inféras en
upplysningsbestammelse om skadestandsansvaret enligt aktiebolagslagen.

Finansinspektionen och Juridiska fakultetsndmnden vid Stockholms
universitet anser att en mer detaljerad lagreglering av det civilrattsliga ansvaret
for prospekt vore till fordel fér den svenska marknaden. Regeringen
instammer med remissinstanserna och anger att sadana férslag har lamnats i
departementspromemorian Prospektansvar (Ds 2013:16). De forslagen har
dock &nnu inte lett till lagstiftning och det finns enligt regeringen inte utrymme
for att behandla den fragan inom ramen for detta lagstiftningséarende.

Spraket i prospekt och andra dokument som i vissa fall far anvandas i
stéllet for prospekt

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestdmmer ska enligt
regeringens forslag f& meddela foreskrifter om pa vilket sprak ett prospekt,
tillagg till prospekt eller universellt registreringsdokument eller andra
dokument som i vissa fall far anvandas i stallet for prospekt ska upprattas.

Spréket nar insiderinformation offentliggors

Regeringen foreslar att regeringen eller den myndighet som regeringen
bestammer ska f& meddela foreskrifter om pa vilket sprak insiderinformation
ska offentliggoras.

Offentliggérande av halvérsrapport

I bestimmelsen om offentliggérande av halvarsrapporter i lagen om
vérdepappersmarknaden ska det enligt regeringens forslag inféras ett undantag
for emittenter som offentliggor ett universellt registreringsdokument enligt
EU:s prospektforordning som innehaller uppgifter som &r likvérdiga med en
halvarsrapport.

Foljdandringar

Regeringen foreslar att det i lagen om vérdepappersmarknaden infors en
definition av EU:s prospektforordning och att det gors foljdandringar i
bestdmmelser dér det finns hanvisningar till bestdmmelserna om prospekt i
lagen om handel med finansiella instrument. Féljdandringar behdver dven
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goras i bestdmmelser i lagen om bank- och finansieringsrorelse, lagen om
inlaningsverksamhet och aktiebolagslagen dar det finns sadana hanvisningar.
I lagen om handel med finansiella instrument ska &ven en héanvisning till
prospektdirektivet ersédttas med en hénvisning till 6ppenhetsdirektivet.

Grdna obligationer

Enligt regeringen bor det inte inféras nagot nationellt krav pé& att ange
miljéinformation i prospekt som avser gréna obligationer.

Naturskyddsforeningen anser att ett sadant krav bér inforas under
forutséttning att det omfattar samtliga finansiella produkter, dvs. inte enbart
grona obligationer, och att det definieras vad denna information ska innehélla
samt hur den ska integreras i nyckeldokumentationen. Regeringen anfor att
sérskilda krav som géller miljoméssig information i ett prospekt — oavsett om
det galler grona obligationer eller andra vardepapper — maste inforas pa EU-
niva for att kunna tillampas i Sverige. Det saknas darfor forutsattningar for att
tillgodose Naturskyddsforeningens dnskemal.

Ikrafttradande- och 6vergangsbestammelser

Regeringen foreslar att lagen med kompletterande bestammelser till EU:s
prospektforordning samt andringarna i lagen om handel med finansiella
instrument, lagen om vérdepappersmarknaden och offentlighets- och
sekretesslagen och d&vriga lagéndringar med anledning av EU:s
prospektforordning ska tréda i kraft den 21 juli 2019.

Andringarna i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder och
lagen med kompletterande bestdmmelser till EU:s  marknads-
missbruksforordning ska enligt forslaget trada i kraft den 1 juli 2019.

Finansinspektionen ska enligt regeringens forslag fa ta ut avgifter for
ansokningar enligt lagen med kompletterande bestammelser till EU:s
prospektforordning och EU:s prospektférordning dven innan lagen tréder i
kraft, nar sadana ansokningar har kommit in till inspektionen fore
ikrafttrédandet.

Aldre bestammelser i lagen om handel med finansiella instrument ska gélla
i frdga om prospekt och sadana erbjudandehandlingar dar det vederlag som
erbjuds utgors av Overlatbara vardepapper, om prospektet eller
erbjudandehandlingen har godkénts av Finansinspektionen fore den 21 juli
2019. | fraga om sadana prospekt ska aldre bestammelser galla till dess att
prospektets giltighetstid har 16pt ut eller senast till den 22 juli 2020 och i fraga
om erbjudandehandlingar till den 22 januari 2020. Aldre bestimmelser ska
aven galla sddana dokument som upprattas vid fusioner eller delningar som
har lamnats in fér granskning till Finansinspektionen fére den 21 juli 2019. |
frdga om sadana dokument ska aldre bestaimmelser galla till den 22 januari
2020.

Aldre bestammelser i lagen om handel med finansiella instrument ska dven
gélla fér dvertradelser som har &gt rum fore ikrafttradandet.



UTSKOTTETS OVERVAGANDEN

Vid tillampningen av bestdmmelsen i lagen om vérdepappersmarknaden
om prévning av ansokan om att en MTF-plattform ska registreras som
tillvaxtmarknad for smad och medelstora foretag ska prospekt som har
offentliggjorts enligt aldre bestdmmelser anses vara offentliggjorda enligt
EU:s prospektférordning.

Aldre bestammelser i lagen om bank- och finansieringsrérelse och lagen
om inlaningsverksamhet ska galla i friga om verksamhet for vilken det har
upprattats prospekt som har godkants fore ikrafttradandet till dess att
prospektets giltighetstid har 16pt ut eller senast till den 22 juli 2020.

Forslagens konsekvenser

Forslagens syfte och alternativa I6sningar

De nya och &ndrade kraven for upprattande av prospekt som finns i
prospektforordningen syftar till att underlatta for foretag, sarskilt sma och
medelstora foretag samt tillvaxtforetag, att anskaffa kapital pa
kapitalmarknaderna utan att investerarskyddet forsdmras. | foérordningen
forutsatts att medlemsstaterna ger de behdriga myndigheterna nédvéandiga
tillsyns- och utredningsbefogenheter. En medlemsstat kan dock vilja att ga
langre &n det som anges i forordningen. Regeringen foreslar inte att de svenska
bestammelserna om befogenheter och sanktioner ska vara mer langtgéende &n
det som krdvs enligt forordningen. Daremot finns det utrymme att vélja olika
l6sningar nér det géller prospektkrav for vissa erbjudanden av vérdepapper till
allmanheten. Det stdr medlemsstaterna fritt att faststalla ett troskelvarde
mellan 1 miljon och 8 miljoner euro med hansyn till den niva pé det inhemska
investerarskyddet som de finner lamplig. | svensk rétt finns i dag ett
troskelvarde pd motsvarande 2,5 miljoner euro. Regeringen foreslar att det
troskelvardet ska behallas. Regelradet och Sveriges advokatsamfund har
synpunkter pa regeringens konsekvensanalys. Enligt regeringen &r det inte
mojligt att med berékningar eller annan kvalitativ analys ytterligare illustrera
konsekvenserna av forslaget.

Kostnader och andra konsekvenser

Berdrda aktorer

Prospektforordningen och de kompletteringar i svensk ratt som foreslas beror
frémst emittenter, erbjudare, personer som ansoker om upptagande av
vardepapper till handel pa en reglerad marknad, finansiella mellanhéander,
Finansinspektionen och investerare (bade professionella investerare och
konsumenter). Regelrddet pdpekar att det saknas uppgifter nir det galler
antalet berdrda foretag och deras storlek. Regeringen konstaterar att det inte ar
mojligt att uppskatta hur manga foretag som berérs av prospektregelverket
eller hur ménga av de berorda foretagen som tillnér kategorin sma och
medelstora foretag. Det gar darfor inte enligt regeringen att ge en bra bild av
de berdrda foretagen genom sddana uppgifter som Regelradet efterfragar.
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Konsekvenser for foretag

Nér det géller prospektférordningens konsekvenser for emittenter, erbjudare
av vdrdepapper och investerare hénvisar regeringen till kommissionens
konsekvensanalys®. Regelradet anser att en mer utforlig konsekvensanalys i
fraga om forslagets potentiella kostnadsminskningar givet olika scenarier hade
varit énskvard. Regeringen framhéller dock att kostnadsbilden nar det galler
framtagandet av prospekt &r oséker. En beddmning som ror potentiella
besparingar i olika scenarier skulle vara forknippad med motsvarande grad av
osakerhet och anses darfor inte tillféra ndgon vasentlig information.

I kommissionens konsekvensanalys finns ingen uppskattning av effekten
av en hojning av troskelvardet for prospektskyldighet till 8 miljoner euro.
Anledningen ar att kommissionens ursprungliga forslag avsag en hajning till
10 miljoner euro men detta d&ndrades under forhandlingarna i
Europaparlamentet och radet till 8 miljoner euro. Med ett troskelvarde pa 10
miljoner euro uppskattade kommissionen att 3 procent av de prospekt som
godkéndes under ren 2013 och 2014 inte skulle omfattas av prospektkrav.
Uppskattningen forefaller enligt regeringen inte vara relevant for Sverige
eftersom ca 50 procent av godkinda prospekt aren 2015-2018 avsag
erbjudanden av aktier till allmanheten under motsvarande 8 miljoner euro.
Regelradet anser att de troskelnivéer som kommer att galla i andra
medlemsstater kan paverka konkurrensen beroende pa vilken nivé Sverige
véljer. Ytterligare uppgifter om hur en lagre niva skulle pdverka svenska
foretags konkurrenskraft anses darfor befogade. Regeringen beddmer dock att
den efterfragade analysen skulle bli mycket oséker och darmed inte utgora ett
avgorande beslutsunderlag.

Kommissionen uppskattar att det nya EU-tillvaxtprospektet skulle innebéara
en kostnadsbesparing for de foretag som kan anvanda sig av det pa ca 20
procent. Regeringen anser dock att det &r osakert om sa blir fallet i Sverige
eftersom kostnaden for att uppratta ett prospekt ar olika i olika medlemsstater
och &r relativt 1ag i Sverige jamfort med motsvarande kostnadsuppskattning
for hela EU.

Kommissionen uppskattar att de sammanlagda kostnadsbesparingarna i EU
for att uppréatta prospekt for sekundéremissioner blir 20 procent lagre jamfort
med ett fullstdndigt prospekt. De sammanlagda kostnadsbesparingarna i EU
kan enligt kommissionen uppga till 130 miljoner euro.

Enligt kommissionen kan anvdndningen av det universella
registreringsdokumentet innebéra att emittenter kan dra fordel av gynnsamma
marknadsforhallanden daven om det &r svart att gora en uppskattning av de
ekonomiska effekterna.

4 Commission Staff Working Document; Impact Assessment, Accompanying the document
Proposal for a Regulation of the European Parliament and of the Council on the prospectus
to be published when securities are offered to the public or admitted to trading (SWD(2015)
255 final).
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Konsekvenser for investerare inklusive konsumenter

Nagra markbara konsekvenser pa investeringsmojligheterna &r enligt
regeringen svara att bedéma.

Konsekvenser for Finansinspektionen

Forslaget innebér att Finansinspektionen &ven i fortsattningen ska vara behérig
myndighet pa prospektomradet och fa utokade utrednings- och
ingripandebefogenheter. Kostnader som uppstar for Finansinspektionen i
samband med tillsynen dver att prospektférordningen f6ljs ska enligt férslagen
finansieras via anslag pa statens budget. Kostnaderna debiteras darefter de
foretag som star under tillsyn genom arliga avgifter pa samma satt som i dag.
Forordningens krav och de utdkade befogenheter for Finansinspektionen som
foreslas ska enligt regeringen hanteras inom befintliga ekonomiska ramar.

Konsekvenser for Sveriges domstolar

Regeringen bedémer att det endast kommer att bli fraga om ett fatal beslut som
kommer att prévas i domstol till foljd av de bestammelser som foreslas i
propositionen. Aven om mal av nu aktuellt slag kan vara komplicerade ska de
eventuellt 6kade kostnader som kan uppkomma med anledning av forslagen
enligt regeringen hanteras inom befintliga budgetramar.

Ovriga konsekvenser

Forslagen kan enligt regeringens bedémning inte anses fa ndgra konsekvenser
for Kronofogdemyndighetens verksamhet.

Nar det galler tidpunkten for ikrafttradande foreslas att den nya lagen med
kompletterande bestdmmelser till EU:s prospektférordning ska trada i kraft
den 21 juli 2019, vilket &r det datum nér forordningen i sin helhet ska borja
tillampas. Det kan enligt regeringen inte anses finnas nagot behov av sarskilda
informationsinsatser med anledning av regeringens forslag.

I 6vrigt kan forslagen inte anses medféra nagra sddana konsekvenser som
behover redovisas enligt forordningen (2007:1244) om konsekvensutredning
vid regelgivning.

Utskottets stallningstagande

Det har inte vackts nagra motioner med anledning av propositionen. Utskottet
anser att riksdagen av de skéal som anfors i propositionen bor anta regeringens
forslag.
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Forteckning over behandlade forslag

Propositionen

Proposition 2018/19:83 Kompletterande bestammelser till EU:s
prospektférordning:

1.

10.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag med kompletterande
bestdammelser till EU:s prospektférordning.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2004:299) om inlaningsverksamhet.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om @&ndring i
aktiebolagslagen (2005:551).

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2007:528) om vérdepappersmarknaden.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i
marknadsféringslagen (2008:486).

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i offentlighets-
och sekretesslagen (2009:400).

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.
Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2016:1306) med kompletterande  bestammelser till EU:s
marknadsmissbruksférordning.



BILAGA 2

Regeringens lagforslag

1 Forslag till lag med kompletterande
bestdammelser till EU:s prospektforordning

Hérigenom foreskrivs f6ljande.

1 kap. Inledande bestiimmelser

1§ Denna lag kompletterar Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggoras
ndr vérdepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pé en
reglerad marknad, och om upphévande av direktiv 2003/71/EG, i denna
lag kallad EU:s prospektforordning.

Termer och uttryck i denna lag har samma betydelse som i EU:s pro-
spektférordning.

2§ Denna lag omfattar dven frivilligt uppréttade prospekt enligt artikel 4
i EU:s prospektforordning.

3§ Om information som enligt EU:s prospektférordning ska framgé av
prospekt och marknadsféringsmaterial inte tillhandahalls pa det sétt och i
den form som f6ljer av férordningen, ska dven marknadsféringslagen
(2008:486) tillimpas, med undantag f6r bestimmelserna i 29-36 §§ om
marknadsstérningsavgift. Sddan information ska anses vara visentlig
enligt 10 § tredje stycket den lagen.

4§ Finansinspektionen dr behérig myndighet enligt EU:s prospekt-
forordning.

5§ Foratt bekosta Finansinspektionens verksamhet enligt denna lag ska
de foretag som star under inspektionens tillsyn betala arliga avgifter.
Finansinspektionen far ta ut avgifter fér provning av ansékningar och
anmélningar enligt EU:s prospektforordning eller denna lag.
Regeringen far meddela foreskrifter om avgifterna.

2 kap. Vissa bestimmelser om uppriittande av prospekt
m.m.

Troskelviirde for prospektskyldighet

1§ Nér viardepapper erbjuds till allménheten behdver prospekt inte upp-
rittas om det sammanlagda vederlaget for de vardepapper som erbjuds till
investerare inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EES) under
en tid av tolv ménader motsvarar hogst 2,5 miljoner euro.

2018/19:FiU40

27



2018/19:FiU40

28

BILAGA2  REGERINGENS LAGFORSLAG

Godkiinnande av prospekt i vissa fall

2§ Om det finns sérskilda skél far Finansinspektionen godkdnna ett
prospekt trots att inspektionen har fattat ett beslut enligt 5 kap. 5 § om att
inte godkdnna sddana prospekt under en viss tid.

Ytterligare bestimmelser i EU:s forordning om referensvirden

3§ Forett prospekt som avser virdepapper som hénvisar till ett referens-
véirde finns ytterligare bestimmelser om vad prospektet ska innehalla
i artikel 29.2 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2016/1011
av den 8 juni 2016 om index som anvénds som referensvirden for finan-
siella instrument och finansiella avtal eller for att méta investeringsfonders
resultat, och om dndring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU och
forordning (EU) nr 596/2014.

Kompletterande uppgifter i ett prospekt

4§ Om Finansinspektionen vid granskningen av ett prospekt enligt
artikel 20 i EU:s prospektférordning bedémer att det behovs for att
investerare ska kunna gora en vilgrundad bedémning av emittenten eller
erbjudandet, far inspektionen kriva att emittenten, erbjudaren eller den
person som ansdker om upptagande av vérdepapperen till handel pa en
reglerad marknad kompletterar prospektet med ytterligare uppgifter utover
dem som prospektet ska innehalla enligt férordningen.

Granskning av dokument som i vissa fall far anviindas i stiillet for ett
prospekt

5§ Vid ett offentligt uppképserbjudande enligt lagen (2006:451) om
offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden dér vederlaget utgors
av virdepapper, far budgivaren samtidigt med ansékan om godkénnande
av erbjudandehandlingen begira att Finansinspektionen ska granska om
erbjudandehandlingen innehaller den information som krévs enligt artikel
1.4 foch 1.5 forsta stycket e i EU:s prospektférordning. Om Finansinspek-
tionen bedémer att erbjudandehandlingen inte innehéller den information
som krévs, ska inspektionen inom de tidsfrister som anges i artikel 20.2—
20.4 i forordningen meddela beslut om att ett prospekt ska upprittas.

6§ Vid en fusion enligt 23 kap. aktiebolagslagen (2005:551) eller en
delning enligt 24 kap. samma lag dér minst ett av bolagen &r ett publikt
aktiebolag, far de deltagande bolagen begéra att Finansinspektionen ska
granska om ett dokument innehéller den information som krédvs enligt
artikel 1.4 g och 1.5 forsta stycket f i EU:s prospektférordning. Om
Finansinspektionen bedomer att dokumentet inte innehaller den informa-
tion som krdvs, ska inspektionen inom de tidsfrister som anges i artikel
20.2-20.4 i forordningen meddela beslut om att ett prospekt ska upprittas.

Bemyndigande

78§ Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far med-
dela foreskrifter om
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1. hur det troskelvérde som avses i 1 § ska beréknas nér erbjudandet gors
i en annan valuta #n euro,

2.pa vilket sprak ett prospekt, tilligg till prospekt eller universellt
registreringsdokument ska upprittas, och

3. pa vilket sprak sadana dokument som avses i artikel 1.4 f och g och
1.5 forsta stycket e, f och j v i EU:s prospektforordning ska upprittas.

3 kap. Tillsyns- och utredningsbefogenheter
Foreldiggande om att liimna uppgifter

1§ For tillsynen 6ver att bestimmelserna i EU:s prospektforordning
f6ljs far Finansinspektionen besluta att foreldgga

1. en fysisk eller juridisk person att tillhandahalla uppgifter, handlingar
eller annat, och

2. den som férvintas kunna ldmna upplysningar i saken att instélla sig
till férhor pa tid och plats som inspektionen bestimmer.

Forsta stycket giéller inte i den utstrickning uppgiftslimnandet skulle
strida mot den i lag reglerade tystnadsplikten for advokater.

Forbud

2 § Finansinspektionen fér tillfilligt forbjuda ett planerat eller paborjat
erbjudande av vérdepapper till allmidnheten eller ett upptagande av
vérdepapper till handel pa en reglerad marknad, om det finns skilig
anledning att anta att erbjudandet eller upptagandet till handel strider mot
bestimmelserna i EU:s prospektforordning.

Finansinspektionen far tillfilligt forbjuda marknadsféring av ett planerat
eller paborjat erbjudande av virdepapper till allménheten eller ett upp-
tagande av virdepapper till handel pa en reglerad marknad, om det finns
skiilig anledning att anta att marknadsforingen, erbjudandet eller upp-
tagandet till handel strider mot bestimmelserna i EU:s prospektférordning.

Ett beslut om férbud som avses i forsta eller andra stycket far gélla under
hogst tio arbetsdagar.

3§ Omaett planerat eller paborjat erbjudande av vérdepapper till allmén-
heten eller ett upptagande av vérdepapper till handel pa en reglerad mark-
nad strider mot bestimmelserna i EU:s prospektforordning eller om det
finns skilig anledning att anta att erbjudandet eller upptagandet till handel
skulle géra det, far Finansinspektionen forbjuda

1. erbjudandet eller upptagandet till handel, och

2. marknadsforing av erbjudandet eller upptagandet till handel.

Ett sadant forbud ska upphdvas om erbjudandet eller upptagandet till
handel inte langre strider mot bestimmelserna i EU:s prospektférordning
eller om det inte ldngre finns skilig anledning att anta att erbjudandet eller
upptagandet till handel skulle gora det.

Handelsstopp

4§ Finansinspektionen far besluta att handeln med ett finansiellt instru-
ment pa en reglerad marknad, en MTF-plattform eller en OTF-plattform
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ska avbrytas tillfilligt om det finns skélig anledning att anta att bestimmel-
serna i EU:s prospektforordning har dvertritts.
Beslutet far gélla under hogst tio arbetsdagar.

5§ Finansinspektionen far besluta att handeln med ett finansiellt instru-
ment pé en reglerad marknad, en MTF-plattform eller en OTF-plattform
ska avbrytas om bestimmelserna i EU:s prospektférordning har 6vertritts.
Beslutet ska upphdvas om 6vertradelsen har upphort.

68§ 122 kap. 1§ lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden finns
ytterligare bestimmelser om ritt for Finansinspektionen att besluta om
handelsstopp i vissa fall.

Korrigering av felaktig eller vilseledande information

78§ Om det forekommer felaktiga eller vilseledande uppgifter i ett pro-
spekt, far Finansinspektionen offentliggora korrekta uppgifter.

Avbruten prospektgranskning och foreliiggande vid
produktingripande

8§ Om ett virdepapper omfattas av ett produktingripande som Finans-
inspektionen har beslutat enligt artikel 42 i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014 om marknader for finan-
siella instrument, far Finansinspektionen

1. avbryta granskningen av ett prospekt som har getts in till inspektionen
for godkédnnande, eller

2. foreldgga en emittent, erbjudare eller person som ansdéker om upp-
tagande av virdepapper till handel pé en reglerad marknad att avbryta eller
begrinsa erbjudandet av viardepapper till allmadnheten eller upptagandet till
handel i enlighet med produktingripandet.

Platsundersokning

9§ Om det dr nédvindigt for tillsynen over att en fysisk eller juridisk
person foljer bestimmelserna i EU:s prospektforordning, far Finans-
inspektionen genomfdra en undersékning i personens verksamhetslokaler.

Vite

10 § Ett foreldggande eller forbud enligt 1, 2, 3 eller 8 § far férenas med
vite. Detsamma giller ett féreldggande om @ndring eller komplettering av
ett universellt registreringsdokument enligt artikel 9.9 i EU:s prospekt-
forordning.

Internationellt samarbete

11§ Finansinspektionen ska inom ramen for sin befogenhet, efter
begdran fran en myndighet i ett land utanfér EES som har behorighet att
ut6va tillsyn motsvarande den tillsyn som inspektionen bedriver enligt
denna lag, lamna eller kontrollera information som behdvs for att den
utldndska myndigheten ska kunna ut6va sin tillsyn. Detta géller dock bara
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i den utstrdckning det foljer av ett avtal om samarbete som Finansinspek-
tionen, med stéd av regeringens bemyndigande, har ingatt med den
utlindska myndigheten.

Om en begiran avser rittslig hjdlp i brottmal, giller i stillet lagen
(2000:562) om internationell réttslig hjdlp i brottmal.

4 kap. Ansvaret for prospekt

1§ 129 kap. 1§ aktiebolagslagen (2005:551) finns bestimmelser om
ansvar for skada som har tillfogats en aktiedgare eller ndgon annan nér ett
prospekt har upprittats och EU:s prospektférordning har 6vertritts.

2§ Enperson far goras ansvarig for uppgifter som ingér i eller saknas i
sammanfattningen i ett prospekt eller en 6versittning av den bara om sam-
manfattningen eller dversittningen &r vilseledande eller felaktig i forhal-
lande till de andra delarna av prospektet eller om sammanfattningen, till-
sammans med de andra delarna av prospektet, inte formedlar nyckelinfor-
mation.

5 kap. Ingripanden
Overtriidelser

1§ Finansinspektionen ska ingripa mot en emittent, erbjudare eller
person som anséker om upptagande av vérdepapper till handel pa en
reglerad marknad och som har &sidosatt sina skyldigheter enligt EU:s pro-
spektforordning genom att

1. inte registrera det slutliga emissionsbeloppet och volymen virde-
papper hos den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten eller goéra
dessa uppgifter tillgéngliga for allménheten enligt artikel 17.2,

2. inte ansdka om godkénnande av ett prospekt enligt artikel 20 trots att
det finns en séddan skyldighet,

3.inte offentliggéra, eller halla tillgéngligt, ett prospekt, tillagg till
prospekt eller universellt registreringsdokument enligt artikel 21,

4. inte ange nér giltighetstiden for ett prospekt och ett eventuellt tilligg
till prospekt loper ut enligt artikel 21.8,

5.inte ldmna ut en kostnadsfri kopia av ett prospekt eller tilldgg till
prospekt till investerare enligt artikel 21.11,

6. inte uppfylla kraven pa innehéllet i en annons eller i sddan information
som ska lamnas i skriftlig eller muntlig form enligt artikel 22.2-22.5,

7.inte ansoka om godkdnnande av ett tilligg till ett prospekt enligt
artikel 23,

8. inte informera investerare om rétten att aterkalla ett tidigare lamnat
samtycke till att kopa eller teckna sig for viardepapper enligt artikel 23.2
och 23.3, eller

9. inte uppfylla kraven i fraga om sprak enligt artikel 27 eller foreskrifter
om sprak som har meddelats med st6d av 2 kap. 7 §.

2§ Finansinspektionen ska ingripa mot en emittent, erbjudare eller
person som ansdker om upptagande av virdepapper till handel pa en
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reglerad marknad och som i ett prospekt eller tilldgg till prospekt har ute-
lamnat vésentlig information eller som har ldmnat information som &r
vilseledande eller felaktig pé ett sétt som &r &dgnat att paverka allménhetens
mojlighet att géra en vilgrundad bedomning av emittenten eller de vérde-
papper som erbjuds eller tas upp till handel pa en reglerad marknad.

Det som anges i 4 kap. 2 § om ansvar for brister i en sammanfattning
eller en oversittning av den ska beaktas vid beddémningen av om ingrip-
ande ska ske.

3§ Finansinspektionen ska ingripa mot den som, i egenskap av finansiell
mellanhand, har &sidosatt sina skyldigheter enligt EU:s prospektférord-
ning genom att

1. aterforsilja virdepapper till icke-kvalificerade investerare i strid med
artikel 5.2,

2. inte ldmna ut en kostnadsfri kopia av ett prospekt eller tilldgg till pro-
spekt till investerare enligt artikel 21.11, eller

3. inte ldmna information till investerare enligt artikel 23.3.

Olika typer av ingripanden

4§ Ett ingripande enligt ndgon av 1-3 §§ sker genom beslut om

1. foreldggande att inom viss tid vidta en viss atgérd eller upphora med
ett visst agerande,

2. anmérkning,

3. att inte godkdnna prospekt enligt 5 §, eller

4. sanktionsavgift enligt 6 §.

Ett beslut om foreldggande enligt forsta stycket 1 fér forenas med vite.

Ett ingripande far inte ske om 6vertradelsen omfattas av ett foreldggande
som har forenats med vite och en ansokan om utdomande av vitet har
gjorts.

Beslut att inte godkéinna prospekt under viss tid

58§ Finansinspektionen fér besluta att prospekt som upprittas av en viss
emittent, erbjudare eller person som ansdker om upptagande av vérde-
papper till handel pa en reglerad marknad inte ska godkénnas under en viss
tid, hogst fem ar, om emittenten, erbjudaren eller personen som ansoker
om upptagande till handel allvarligt och vid upprepade tillfdllen har
asidosatt sina skyldigheter enligt EU:s prospektférordning.

Finansinspektionen far trots ett beslut enligt forsta stycket godkanna ett
prospekt om forutsittningarna i 2 kap. 2 § dr uppfyllda.

Sanktionsavgifter

6 § Sanktionsavgiften for en dvertrddelse som anges i 1-3 §§ ska fast-
stdllas till hogst det hogsta av

1. for en juridisk person:

a) ett belopp som per den 20 juli 2017 i svenska kronor motsvarade
5000 000 euro,

b) tre procent av den juridiska personens omsittning narmast foregaende
rdkenskapsar eller, i forekommande fall, motsvarande omsittning pé
koncernniva, eller
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c) tva génger den vinst som den juridiska personen gjort till foljd av
regelovertradelsen, om beloppet gér att faststilla,

2. for en fysisk person:

a) ett belopp som per den 20 juli 2017 i svenska kronor motsvarade
700 000 euro, eller

b) tva génger den vinst som den fysiska personen gjort till foljd av regel-
overtrddelsen, om beloppet gar att faststilla.

Avgiften tillfaller staten.

78§ Om en overtrddelse har skett under den juridiska personens forsta
verksamhetsar eller om uppgifter om omsittningen annars saknas eller ar
bristfélliga, far omséttningen uppskattas niar den hogsta sanktionsavgiften
ska ber#knas enligt 6 §.

Val av ingripande

8§ Vid valet av ingripande ska Finansinspektionen ta hinsyn till hur all-
varlig 6vertrddelsen &r och hur linge den har pagatt. Sarskild hansyn ska
tas till graden av ansvar for den som har begatt dvertradelsen och skador
som uppkommit till foljd av 6vertradelsen.

9§ Utover det som anges i 8 § ska det i férsvarande riktning beaktas om
den som har begétt 6vertrddelsen tidigare har begatt en dvertradelse. Vid
denna bedomning ska sérskild vikt fastas vid om 6vertradelserna &r lik-
artade och den tid som har gétt mellan de olika dvertridelserna.

I formildrande riktning ska det beaktas om den som har begatt 6ver-
tradelsen

1.1 vésentlig utstrackning genom ett aktivt samarbete har underléttat
Finansinspektionens utredning, och

2. har vidtagit atgérder efter dvertradelsen for att undvika att den upp-
repas.

10§ Finansinspektionen far avsta fran ingripande, om

1. overtradelsen &r ringa eller ursiktlig,

2. personen i fraga gor rittelse,

3. nagot annat organ har vidtagit tgérder mot personen och dessa atgir-
der bedoms tillrdckliga, eller

4. det annars finns sdrskilda skal.

11§ Nar sanktionsavgiftens storlek ska bestimmas, ska sérskild hansyn
tas till sddana omsténdigheter som anges i 8 och 9 §§ samt till den berorda
personens finansiella stdllning och, om det gar att bestimma, den vinst
som personen gjort till foljd av regelovertrddelsen.

Verkstiillighet av beslut om sanktionsavgift

12§ En sanktionsavgift ska betalas till Finansinspektionen inom
30 dagar efter det att ett beslut om den har fatt laga kraft eller den langre
tid som anges i beslutet.
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13§ Om sanktionsavgiften inte har betalats inom den tid som anges i
12 §, ska Finansinspektionen ldmna avgiften for indrivning. Bestimmelser
om indrivning finns i lagen (1993:891) om indrivning av statliga ford-
ringar m.m. Vid indrivning far verkstillighet ske enligt utsokningsbalken.

14 § En sanktionsavgift som har beslutats faller bort i den utstrickning
verkstidllighet inte har skett inom fem ar frén det att beslutet fick laga kraft.

6 kap. Overklagande m.m.

1§ Finansinspektionens beslut enligt denna lag far 6verklagas till allmén
forvaltningsdomstol.
Provningstillstand kravs vid 6verklagande till kammarrétten.

2§ Finansinspektionen far bestimma att ett beslut om forelédggande eller
forbud enligt EU:s prospektforordning eller enligt denna lag ska gilla
omedelbart.

3§ Om Finansinspektionen i ett drende om granskning och godkén-
nande av ett prospekt enligt artikel 20 i EU:s prospektférordning inte har
meddelat beslut om att godkénna eller avsla en anskan inom den tid som
anges i férordningen, ska inspektionen underritta sokanden om skilen for
detta. Detsamma géller om Finansinspektionen inte har begért nagra
andringar eller kompletterande information inom de tidsgranser som anges
i den artikeln. S6kanden far direfter begéira forklaring av domstol att
drendet onddigt uppehalls.

En begidran om en forklaring som avses i forsta stycket ska géras hos
allmin forvaltningsdomstol. Provningstillstand krivs vid 6verklagande till
kammarrétten.

Om Finansinspektionen inte har meddelat ett beslut eller begart nagra
dndringar eller kompletterande information som avses i forsta stycket
inom de tidsfrister som anges i artikel 20 i EU:s prospektférordning fran
det att en forklaring har lamnats, ska ansokan anses ha avslagits.

1. Denna lag trader i kraft den 21 juli 2019.

2. Lagen tillimpas inte i fraga om sadana prospekt, erbjudandehand-
lingar eller dokument som upprittats vid fusioner eller delningar som
omfattas av punkt 2 i ikrafttrddande- och 6vergangsbestimmelserna till
lagen (2019:000) om dndring i lagen (1991:980) om handel med finan-
siella instrument.

3. Finansinspektionen far ta ut avgifter dven fore lagens ikrafttridande
for ansokningar enligt denna lag och EU:s prospektférordning, nér sédana
ansokningar har kommit in till inspektionen fore lagens ikrafttradande.



2 Forslag till lag om dndring i lagen (1991:980)

REGERINGENS LAGFORSLAG

om handel med finansiella instrument

Harigenom foreskrivs i frdga om lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument!

dels att 2,2 b och 2 ¢ kap., 2 akap. 3 och 6 §§ och 6 kap. 1 e och 1 f§§
ska upphora att gilla,

dels att rubrikerna nirmast fore 6 kap. 1 e och 1 f §§ ska utga,

dels att 1 kap. 1 §,2akap. 11 §och6kap.1a,1c,1d,1h,3a,3b,31,

31,5 och 5 a §§ ska ha f6ljande lydelse.

! Lagen omtryckt 1992:558.

Senaste lydelse av

2 kap. 1 § 2007:535
2 kap. 2 § 2013:564
2 kap. 3 § 2007:535
2 kap. 4 § 2012:378
2 kap. 5§2012:378
2 kap. 6 § 2012:378
2 kap. 7 § 2007:535
2 kap. 8 § 2005:833
2 kap. 9 § 2007:535
2 kap. 10 § 2007:535
2 kap. 11 §2018:2025
2 kap. 12 § 2018:323
2 kap. 13 §2012:378
2 kap. 14 § 2012:378
2 kap. 15 § 2012:378
2 kap. 16 § 2007:535
2 kap. 17 § 2015:712
2 kap. 18 § 2007:535
2 kap. 19 § 2012:378
2 kap. 20 § 2012:378
2 kap. 21 § 2012:378
2 kap. 22 § 2007:535
2 kap. 23 § 2007:535
2 kap. 24 § 2012:378
2 kap. 25 § 2007:365
2 kap. 26 § 2012:189
2 kap. 27 § 2012:189
2 kap. 28 § 2007:535
2 kap. 29 § 2012:378
2 kap. 30 § 2007:535
2 kap. 31 §2012:378
2 kap. 32 § 2007:535
2 kap. 33 § 2007:535
2 kap. 34 § 2015:395
2 kap. 35 § 2012:378
2 kap. 36 § 2012:189
2 kap. 37 § 2007:535
2 kap. 38 § 2007:535

2 kap. 39 § 2015:958
2 kap. 40 § 2015:958
2 akap. 3 § 2007:535
2 akap. 6 § 2007:535
2 bkap. 1§2012:378
2 b kap. 2 § 2005:833
2 b kap. 3 §2007:535
2 b kap. 4 § 2010:2055
2 ckap. 1§2012:378
2 ckap. 2 §2012:378
2 ckap. 3 §2012:378
2 ckap. 4 §2012:378
6 kap. 1 ¢ §2017:680
6 kap. 1 £§2007:535

rubriken ndrmast fore 2 kap. 1 § 2005:833
rubriken narmast efter 2 kap. 1 § 2005:833
rubriken narmast fore 2 kap. 2 § 2005:833
rubriken ndrmast fore 2 kap. 4 § 2005:833
rubriken narmast fore 2 kap. 6 § 2005:833
rubriken ndrmast fore 2 kap. 8 § 2005:833
rubriken narmast efter 2 kap. 8 § 2005:833
rubriken narmast fore 2 kap. 9 § 2005:833

rubriken narmast fore 2 kap.
rubriken narmast fore 2 kap.
rubriken narmast fore 2 kap.
rubriken narmast fore 2 kap.
rubriken narmast fore 2 kap.
rubriken niarmast fore 2 kap.
rubriken narmast fore 2 kap.
rubriken narmast fore 2 kap.
rubriken narmast fore 2 kap.
rubriken narmast fore 2 kap.
rubriken narmast fore 2 kap.
rubriken narmast fore 2 kap.
rubriken narmast fore 2 kap.
rubriken nidrmast fore 2 kap.

10 § 2005:833
11 §2005:833
13 § 2005:833
18 § 2005:833
20 § 2005:833
21 § 2005:833
24 § 2005:833
25 § 2005:833
28 § 2005:833
32 §2005:833
34 §2005:833
35§ 2005:833
36 § 2005:833
37 §2007:365

rubriken narmast fore 6 kap. 1 ¢ § 2005:833

rubriken narmast fore 6 kap. 1 f § 2005:833.
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Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap.
1§
I denna lag betyder

aktierelaterat éverlatbart virdepapper:

1. aktie och oOverlatbart viardepapper som kan jamstillas med aktie,
sdsom interimsbevis, fondaktierétt och teckningsritt, samt

2. dverlatbart viardepapper, sdsom konvertibel dér emittenten har rétt att
begira konvertering och teckningsoption, som ger ritt att férvirva sddant
vérdepapper som avses i 1 genom konvertering eller utévande av annan
rittighet som vérdepapperet dr birare av, om vérdepapperet utfirdats av
emittenten av den aktie som rittigheten hanfor sig till eller av ett bolag
som ingar i samma koncern som den emittenten,

anmdlt avvecklingssystem: det som anges i 2 § lagen (1999:1309) om
system for avveckling av forpliktelser pa finansmarknaden,

budgivare: den som lamnar ett offentligt uppkopserbjudande,

bors: det som anges i 1 kap. 4 b § lagen (2007:528) om vérdepappers-
marknaden och sddant utlindskt foretag som har tillstdnd att driva en
reglerad marknad fréan filial i Sverige,

EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

emissionsprogram: ett program for utgivning av icke aktierelaterade
Overlatbara virdepapper av likartad sort eller kategori, fortlspande eller
vid upprepade tillfdllen under en sérskilt angiven emissionsperiod,

emittent: i fraga om aktier aktiebolaget och i frdga om annat finansiellt
instrument utgivaren eller utfirdaren av instrumentet,

finansiella instrument: det som anges i 1 kap. 4 § lagen om vérdepap-
persmarknaden,

foretag med begrdnsat borsvirde: ett foretag vars Overlatbara virde-
papper &r upptagna till handel pa en reglerad marknad och som har ett
genomsnittligt borsvdarde pd mindre dn 100 miljoner euro beréknat pa
slutkursen for de tre féregaende kalenderéren,

kvalificerade investerare:

1. kund som avses i 9 kap. 4 § lagen om vérdepappersmarknaden, om
inte denna kund har begért att bli behandlad som en icke-professionell
kund,

2. kund som avses i 9 kap. 5 § lagen om virdepappersmarknaden,

3. enhet som avses i 9 kap. 7 § lagen om virdepappersmarknaden, om
inte denna enhet har begért att bli behandlad som en icke-professionell
kund, samt

4. kund som avses i punkten 13 i ikrafttrddande- och 6vergangsbestim-
melserna till lagen om vérdepappersmarknaden,

marknadsmissbruksforordningen: Europaparlamentets och radets for-
ordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk
(marknadsmissbruksforordning) och om upphdvande av Europaparla-
mentets och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv
2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/EG,

? Senaste lydelse 2017:680.
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malbolag: bolag till vars aktiedgare ett offentligt uppkopserbjudande

ldmnas,

nyckelinformation: vdsentlig och
vdl strukturerad information som
ska ldmnas till investerare med
foljande innehdll:

1. en kortfattad redogorelse for
vdsentliga uppgifter om och risker
forenade med emittenten och
eventuell garant, innefattande till-
gangar, skulder och finansiell stdll-
ning,

2. en kortfattad redogorelse for
vdsentliga uppgifter om och risker
forenade med investeringen i vdir-
depapperet, innefattande eventu-
ella rdttigheter forenade med
vdrdepapperet,

3. erbjudandets allmdnna villkor,
inklusive en uppskattning av de
kostnader som emittenten eller
erbjudaren tar ut av investeraren,

4. ndrmare  upplysningar  om
upptagandet till handel, och

5. motiven for erbjudandet och
anvdindningen av de medel som
emissionen tillfor,

offentligt uppkopserbjudande: ett offentligt erbjudande till innehavare
av aktier som har getts ut av ett svenskt eller utlindskt bolag att 6verlata
samtliga eller en del av dessa aktier till budgivaren,
penningmarknadsinstrument: det som anges i 1 kap. 4 § lagen om vérde-

pappersmarknaden,
prospektdirektivet: Europaparla-
mentets och radets  direktiv
2003/71/EG av den 4 november
2003 om de prospekt som skall
offentliggoras ndr vdrdepapper
erbjuds till allmdnheten eller tas
upp till handel och om dndring av
direktiv 2001/34/EG, i lydelsen
enligt  Europaparlamentets  och
radets direktiv 2013/50/EU,
prospektforordningen:  kommis-
sionens  forordning  (EG) nr
809/2004 av den 29 april 2004 om
genomforande av  Europaparla-
mentets och radets  direktiv
2003/71/EG i fraga om informa-
tionen i prospekt, utformningen av
dessa, inforlivande genom hdnvis-
ning samt offentliggorande av
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prospekt och spridning av annon-
ser, i lydelsen enligt kommissionens
delegerade  forordning  (EU)
2015/1604,

reglerad marknad: det som anges i 1 kap. 4 b § lagen om virdepappers-
marknaden,

samverkande system: det som anges i 2 § lagen om system for avveck-
ling av forpliktelser pa finansmarknaden,

oppenhetsdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG
av den 15 december 2004 om harmonisering av insynskraven angaende
upplysningar om emittenter vars viardepapper &r upptagna till handel pé en
reglerad marknad och om é#ndring av direktiv 2001/34/EG, i lydelsen
enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2013/50/EU, och

overlatbara virdepapper: det som anges i 1 kap. 4 § lagen om vérde-
pappersmarknaden.

2 a kap.
11§

Vad som sdgs i 2 kap. 29-31 §§ Bestimmelserna 1 artiklarna

och 34§ skall ocksa gilla for
erbjudandehandlingar.

21.2, 21.5 forsta stycket, 21.11,
23.1 och 23.2 i Europaparla-
mentets och radets forordning (EU)
2017/1129 av den 14 juni 2017 om
prospekt som ska offentliggéras
ndr vdrdepapper erbjuds till all-
mdnheten eller tas upp till handel
pa en reglerad marknad, och om
upphdvande av direktiv 2003/71/EG
ska ocksa gilla for erbjudande-
handlingar.

6 kap.
lag§

For overvakningen av att denna
lag foljs, liksom prospektforord-
ningen och lagen (2006:451) om
offentliga uppkdpserbjudanden pé
aktiemarknaden, far Finansinspek-
tionen begira att

For overvakningen av att denna
lag och lagen (2006:451) om
offentliga uppkopserbjudanden pé
aktiemarknaden foljs, far Finans-
inspektionen begira att

1. ett foretag eller ndgon annan tillhandahéller uppgifter, handlingar

eller annat,

2. den som férvintas kunna lamna upplysningar i saken instéller sig till
forhor pa tid och plats som inspektionen bestimmer.

Forsta stycket giller inte i den utstrickning uppgiftslamnandet skulle
strida mot den i lag reglerade tystnadsplikten for advokater.

Vid tillimpningen av 2, 2 b och
4 kap. géller inte forsta stycket 2.

3 Senaste lydelse 2006:454.
* Senaste lydelse 2018:1622.

Vid tillampningen av 4 kap. gil-
ler inte forsta stycket 2.
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Om en begiran fran en utldndsk
myndighet enligt 6 § avser en fraga
som ror reglering som motsvarar
den i 4kap., giller inte forsta
stycket 2.

lc§

Finansinspektionen far tillfilligt
forbjuda ett erbjudande av over-
latbara vdrdepapper till allmdn-
heten, ett upptagande av overlat-
bara virdepapper till handel pa en
reglerad marknad eller ett offent-
ligt uppkopserbjudande, om in-
spektionen har skilig anledning att
anta att erbjudandet, upptagandet
till handel eller uppkopserbjudan-
det strider mot bestimmelserna i
denna lag eller prospektforord-
ningen. Ett sadant forbud far gdlla
under hogst tio arbetsdagar.

Finansinspektionen far per-
manent forbjuda ett erbjudande av
overlatbara virdepapper till all-
mdinheten, om inspektionen finner
att bestimmelserna i denna lag eller
prospektforordningen har over-
tratts.

Finansinspektionen far perma-
nent forbjuda ett offentligt upp-
kopserbjudande, om inspektionen
finner att bestimmelserna i lagen
(2006:451) om offentliga uppkops-
erbjudanden pa aktiemarknaden
har overtrdtts.

Finansinspektionen far tillfalligt
forbjuda ett offentligt uppkops-
erbjudande, om det finns skilig
anledning att anta att uppkops-
erbjudandet strider mot bestimmel-
serna i denna lag eller lagen
(2006:451) om offentliga uppkops-
erbjudanden pa aktiemarknaden.

Finansinspektionen far tillfclligt
forbjuda marknadsforing av ett
offentligt uppkopserbjudande, om
det finns skdlig anledning att anta
att uppkopserbjudandet strider mot
bestimmelserna i denna lag eller
lagen om offentliga uppkips-
erbjudanden pa aktiemarknaden.

Ett beslut om forbud som avses i
forsta eller andra stycket far gdlla
under hogst tio arbetsdagar.

1dge

Finansinspektionen far forbjuda
reklam som avser ett erbjudande av
overlatbara virdepapper till all-
mdinheten, ett upptagande av éver-
latbara virdepapper till handel pa
en reglerad marknad eller ett
offentligt uppkopserbjudande, om
inspektionen har skdlig anledning

5 Senaste lydelse 2007:535.
¢ Senaste lydelse 2007:535.

Finansinspektionen fér forbjuda
ett offentligt uppkopserbjudande,
om det strider mot bestimmelserna
i denna lag eller lagen (2006:451)
om offentliga uppkopserbjudanden
pa aktiemarknaden.
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att anta att erbjudandet, upptagan-
det eller uppkopserbjudandet stri-
der mot bestimmelserna i denna lag
eller prospektforordningen. Om
forbudet dr tillfdlligt, far det gdlla
under hogst tio arbetsdagar.

Finansinspektionen far forbjuda
marknadsforing av ett offentligt
uppkopserbjudande, om uppkops-
erbjudandet strider mot denna lag
eller lagen om offentliga uppkops-
erbjudanden pa aktiemarknaden.

Ett forbud som avses i forsta eller
andra stycket ska upphdvas om
uppkopserbjudandet inte ldngre
strider mot  bestimmelserna i
denna lag eller lagen om offentliga
uppkopserbjudanden  pa  aktie-
marknaden.

1h§

Om Finansinspektionen finner att
en anmilan inte har gjorts som upp-
fyller de krav som f6ljer av bestdm-
melserna i Sppenhetsdirektivet, ska
inspektionen underritta den beho-
riga myndigheten i den stat dér
bolaget har sitt site eller, om
bolaget inte har séte i en stat inom
EES, den stat som avses i artikel
2. 1miii 1  prospektdirektivet.
Finansinspektionen ska  ocksa
underridtta Europeiska vérdepapp-
ers- och marknadsmyndigheten.

Om Finansinspektionen finner att
en anmilan inte har gjorts som upp-
fyller de krav som f6ljer av bestdm-
melserna i Sppenhetsdirektivet, ska
inspektionen underrdtta den beho-
riga myndigheten i den stat dér bo-
laget har sitt site eller, om bolaget
inte har site i en stat inom EES, den
stat som avses i artikel
2.1 i oppenhetsdirektivet.
Finansinspektionen  ska  ocksa
underrdtta Europeiska vérdepapp-
ers- och marknadsmyndigheten.

Om en anmélan fortfarande inte gors trots de atgérder som har vidtagits
av den behoriga myndighet som Finansinspektionen har underrittat, och
en sddan anmilan ska goras enligt en offentlig reglering som bygger pa
Oppenhetsdirektivet och som har antagits av den stat som avses i forsta
stycket, far Finansinspektionen besluta att den anmilningsskyldige ska
anmila innehavet till bolaget och till Finansinspektionen. Innan atgirden
vidtas ska inspektionen underrétta den utléndska behoériga myndigheten.
Finansinspektionen ska ocks& underritta Europeiska kommissionen och
Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten sé& snart som méj-
ligt.

7 Senaste lydelse 2012:378.
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3a§t
Finansinspektionen ska besluta att en sanktionsavgift ska tas ut av den

som

1. trots att prospektskyldighet
foreligger inte i rtt tid ansoker om
godkdnnande av ett prospekt enligt
2 kap. 25 §,

2. inte ansoker om godkdnnande
av ett tilldgg till ett prospekt enligt
2 kap. 34§,

3. inte offentliggor ett prospekt
enligt 2 kap. 28 och 29 §§ eller ett
tillaigg till ett prospekt enligt 2 kap.
34,

4. trots att det finns en skyldighet
att uppritta en erbjudandehandling
inte ans6ker om godkinnande
enligt 2 kap. 3 § lagen (2006:451)
om offentliga uppkdpserbjudanden
pé aktiemarknaden,

5. inte offentliggér en erbjud-
andehandling enligt 2 a kap. 9 §,

6. inte i ritt tid fullgor skyldig-
heten att géra anmilan till aktie-
bolaget och Finansinspektionen
enligt 4 kap. 3 § eller 9 § andra
stycket, eller

7. inte i rétt tid offentligg6r upp-
gifter enligt 4 kap. 9 § forsta stycket
eller 18 §.

Avgiften tillfaller staten.

1. trots att det finns en skyldig-
het att uppritta en erbjudande-
handling inte ansoker om god-
kdnnande enligt 2 kap. 3 § lagen
(2006:451) om offentliga uppkdps-
erbjudanden pa aktiemarknaden,

2. inte ansoker om godkdnnande
av ett tillagg till en erbjudande-
handling enligt 2 a kap. 11 §,

3.inte offentliggér en erbjud-
andehandling enligt 2 a kap. 9§
eller ett tilldgg till en erbjudande-
handling enligt 2 a kap. 11 §,

4. inte i ratt tid fullgér skyldig-
heten att goéra anmilan till aktie-
bolaget och Finansinspektionen
enligt 4 kap. 3 § eller 9 § andra
stycket, eller

5. inte i rétt tid offentliggor upp-
gifter enligt 4 kap. 9 § forsta stycket
eller 18 §.

3b§°

For en overtrddelse som anges i
3 a§ forsta stycket 1-5 ska sank-
tionsavgiften faststillas till lagst
50 000 kronor och hégst 10 miljo-
ner kronor.

For en overtrddelse som anges i
3 a § forsta stycket 6 ska sanktions-
avgiften faststillas till lagst 15 000
kronor och hogst det hogsta av

8 Senaste lydelse 2015:958.
? Senaste lydelse 2017:680.

For en overtrddelse som anges i
3 a§ forsta stycket 1-3 ska sank-
tionsavgiften faststillas till ldgst
50 000 kronor och hogst 10 miljo-
ner kronor.

For en overtrddelse som anges i
3 a § forsta stycket 4 ska sanktions-
avgiften faststillas till lagst 15 000
kronor och hogst det hogsta av
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1. for en juridisk person:

a) ett belopp som per den 26 no-
vember 2013 i kronor motsvarade
tio miljoner euro,

b) fem procent av den juridiska
personens omsittning eller, i fore-
kommande fall, motsvarande
omsittning pd koncernniva ndir-
mast foregdaende rikenskapsar,
eller

a) ett belopp som per den 26 no-
vember 2013 i svenska kronor mot-
svarade tio miljoner euro,

b) fem procent av den juridiska
personens omséttning  ndrmast
foregaende rdkenskapsar eller, i
forekommande fall, motsvarande
omsittning pa koncernniva, eller

¢) tva ganger den vinst som den juridiska personen gjort till foljd av
regel6vertradelsen, om beloppet gér att faststilla.

2. for en fysisk person:

a) ett belopp som per den 26 no-
vember 2013 i kronor motsvarade
tva miljoner euro, eller

a) ett belopp som per den 26 no-
vember 2013 i svenska kronor mot-
svarade tva miljoner euro, eller

b) tvd ganger den vinst som den fysiska personen gjort till f6ljd av
regelovertradelsen, om beloppet gar att faststlla.

For en overtrddelse som anges i
3 a § forsta stycket 7 ska sanktions-
avgiften faststillas enligt andra
stycket 1.

Om overtrddelsen som anges i
3a§ forsta stycket 6 eller 7 har
skett under den juridiska personens
forsta verksamhetsar eller om upp-
gifter om omsittningen annars sak-
nas eller dr bristfilliga, far omsitt-
ningen uppskattas.

For en overtrddelse som anges i
3 a § forsta stycket 5 ska sanktions-
avgiften faststillas enligt andra
stycket 1.

Om oOvertrddelsen som anges i
3a§ forsta stycket 4 eller 5 har
skett under den juridiska personens
forsta verksamhetsér eller om upp-
gifter om omséttningen annars sak-
nas eller dr bristfilliga, far omsétt-
ningen uppskattas.

31 §10
Finansinspektionen far meddela ett beslut om en sanktionsavgift bara
om den som inspektionen avser att ta ut avgiften av har delgetts en upp-
lysning om att frdgan om sanktionsavgift har tagits upp av inspektionen

1. inom sex manader fran det att
Overtrddelsen dgde rum i de fall
som avses i 3a§ forsta
stycket 1-3, eller

2. inom tva ar fran det att over-
tradelsen dgde rum i de fall som
avses i3 a § forsta stycket 6 eller 7.

1. inom sex manader fran det att
overtrddelsen dgde rum i de fall
som avses i 3a§ forsta
stycket 1-3, eller

2. inom tva ar fran det att over-
tradelsen dgde rum i de fall som
avses i 3 a § forsta stycket 4 eller 5.

3n§'"

En sanktionsavgift som har be-
slutats ~ enligt 3a§  forsta
stycket 1-5 faller bort i den

1 Senaste lydelse 2015:958.
' Senaste lydelse 2015:958.

En sanktionsavgift som har be-
slutats  enligt 3a§  forsta
stycket 1-3 faller bort i den



utstrickning verkstillighet inte har
skett inom fem ar fran det att
beslutet eller domen fatt laga kraft.
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utstrickning verkstillighet inte har
skett inom fem ar fran det att
beslutet eller domen fatt laga kraft.

5 §12

Finansinspektionen ska i sin
tillsynsverksamhet enligt denna lag
samarbeta och utbyta information
med utlindska behoriga myndig-
heter och med Europeiska vérde-
pappers- och marknadsmyndig-
heten i den utstrackning som foljer
av prospektdirektivet och av 6ppen-
hetsdirektivet.

Finansinspektionen ska i sin till-
synsverksamhet enligt denna lag
samarbeta och utbyta information
med utlindska behoériga myndig-
heter och med Europeiska vérde-
pappers- och marknadsmyndig-
heten i den utstrickning som f6ljer
av oppenhetsdirektivet.

5a§13

Finansinspektionen far hanskjuta
fragor som ror ett forfarande av en
annan behérig myndighet inom
EES till Europeiska vérdepappers-
och marknadsmyndigheten for
tvistlosning i de fall som framgar
av artikel 22.2 i prospektdirektivet
och artikel 25.2a i 6ppenhetsdirek-
tivet.

Finansinspektionen far hinskjuta
fragor som ror ett forfarande av en
annan behorig myndighet inom
EES till Europeiska vérdepappers-
och marknadsmyndigheten fo6r
tvistlosning i de fall som framgar
av artikel 25.2a i oppenhetsdirek-
tivet.

1. Denna lag trader i kraft den 21 juli 2019.

2. Aldre bestaimmelser giller i friga om

a) prospekt som har godkints fore ikrafttrddandet, till dess att pro-
spektets giltighetstid har 16pt ut eller senast till den 22 juli 2020,

b) sddana erbjudandehandlingar som avsesi2 akap. 3 § dér det vederlag
som erbjuds utgdrs av dverlatbara virdepapper som ges ut eller innehas av
budgivaren och som har godkints av Finansinspektionen fore ikraft-
trddandet, till den 22 januari 2020, och

¢) sddana dokument som enligt 2 b kap. 2 § och 2 c kap. 2 § upprittas
vid fusioner och delningar och som har limnats in f6r granskning till
Finansinspektionen fore ikrafitridandet, till den 22 januari 2020.

3. Aldre bestammelser giller i friga om overtridelser som har #gt rum

fore ikrafttrddandet.

12 Senaste lydelse 2012:189.
13 Senaste lydelse 2012:189.
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3 Forslag till lag om dndring i lagen (2004:297)
om bank- och finansieringsrorelse

Hirigenom foreskrivs att 1 kap. 7 § lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

1 kap.
7 §!
Bara ett svenskt eller utldndskt kreditinstitut far driva naringsverksam-
het som har till indamal att ta emot aterbetalningspliktiga medel fran all-
minheten, om inte annat dr sérskilt foreskrivet.

Forsta stycket giller inte for
verksamhet for vilken det skall
upprittas prospekt enligt lagen
(1991:980) om handel med finan-
siella instrument eller motsvarande
utldndska bestimmelser .

Forsta stycket giller inte for
verksamhet for vilken det ska upp-
réttas prospekt enligt Europaparla-
mentets och radets forordning (EU)
2017/1129 av den 14 juni 2017 om
prospekt som ska offentliggoras
ndr vérdepapper erbjuds till all-
mdnheten eller tas upp till handel
pa en reglerad marknad, och om
upphdvande av direktiv 2003/71/EG.

1. Denna lag trader i kraft den 21 juli 2019.

2. Aldre bestimmelser giller i friga om verksamhet for vilken det har
upprittats prospekt som har godkints fore ikrafttridandet till dess att
prospektets giltighetstid har 16pt ut eller senast till den 22 juli 2020.

! Senaste lydelse 2005:932.
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4 Forslag till lag om @ndring i lagen (2004:299)
om inlaningsverksamhet

Harigenom foreskrivs att 1 § lagen (2004:299) om inléningsverksamhet

ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

1§!
Denna lag innehaller bestimmelser om sadan inlaningsverksamhet som
andra foretag 4n institut enligt lagen (1995:1571) om inséttningsgaranti far

driva.

Lagen giller inte for inlanings-
verksamhet for vilken det skall
upprittas prospekt enligt lagen
(1991:980) om handel med finan-
siella instrument eller motsvarande
utldndska bestiimmelser.

Lagen giller inte for inlanings-
verksamhet for vilken det ska upp-
rédttas prospekt enligt Europaparla-
mentets och radets forordning (EU)
2017/1129 av den 14 juni 2017 om
prospekt som ska offentliggoras
ndr vdrdepapper erbjuds till all-
mdnheten eller tas upp till handel
pa en reglerad marknad, och om
upphdvande av direktiv 2003/7 1/EG.

1. Denna lag triader i kraft den 21 juli 2019.

2. Aldre bestimmelser giller i friga om verksamhet for vilken det har
upprittats prospekt som har godkints fore ikrafttridandet till dess att
prospektets giltighetstid har 16pt ut eller senast till den 22 juli 2020.

! Senaste lydelse 2005:934.
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5 Forslag till lag om dndring i aktiebolagslagen

(2005:551)

Harigenom foreskrivs att 19 kap. 35 § och 29 kap. 1 § aktiebolagslagen

(2005:551) ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

19 kap.
35 §!
Vid ett publikt aktiebolags 6verlatelse av egna aktier pa annat sitt &n

som anges i 32 § tillimpas

1. vad som giller vid nyemission
av aktier enligt:

11kap. 2§ forsta stycket om
beslutanderiitt,

11 kap. 5§ om emissionsbevis
m.m.,

11 kap. 8§ om registrering av
teckningsritter m.m. i avstdm-
ningsbolag,

11kap. 9§ om forsdljning av
overskjutande teckningsritter,

13kap. 1§ forsta och andra
styckena om foretradesritt,

13 kap. 2 § om beslut att avvika
fran aktiedgarnas foretradesritt,

13 kap. 3 § om upprittande av
forslag till beslut,

13 kap. 6 § om kompletterande
information,

13 kap. 7§ om apportegendom
och kvittning,

13 kap. 8 § om revisorsgransk-
ning,

13 kap. 9 § om tillhandahallande
av forslag till beslut m.m.,

13 kap. 10 § om kallelsens inne-
hall,

13 kap. 12 § om underrittelse,

13 kap. 13§ om hur teckning
skall ske,

13 kap. 18 § om tilldelning av
aktier,

13 kap. 31 § forsta stycket om
styrelsebeslut under forutsittning
av bolagsstimmans godkdnnande,

! Senaste lydelse 2007:317.

1. det som giller vid nyemission
av aktier enligt:

11kap. 2§ forsta stycket om
beslutanderiitt,

11 kap. 5§ om emissionsbevis
m.m.,

11 kap. 8 § om registrering av
teckningsriatter m.m. i avstim-
ningsbolag,

11 kap. 9§ om forsdljning av
overskjutande teckningsritter,

13kap. 1§ forsta och andra
styckena om foretradesritt,

13 kap. 2 § om beslut att avvika
fran aktiedigarnas foretradesritt,

13 kap. 3 § om upprittande av
forslag till beslut,

13 kap. 6 § om kompletterande
information,

13 kap. 7§ om apportegendom
och kvittning,

13 kap. 8 § om revisorsgransk-
ning,

13 kap. 9 § om tillhandahallande
av forslag till beslut m.m.,

13 kap. 10 § om kallelsens inne-
hall,

13 kap. 12 § om underrittelse,

13 kap. 13§ om hur teckning
ska ske,

13 kap. 18 § om tilldelning av
aktier,

13 kap. 31 § forsta stycket om
styrelsebeslut under f6rutséttning
av bolagsstimmans godkannande,



13 kap. 35§ om styrelsebeslut
enligt bolagsstimmans bemyndi-
gande,

2. vad som giller vid nyemission
eller overlatelse av aktier enligt
16 kap., och

3.vad som enligt lagen
(1991:980) om handel med finan-
siella instrument géller om pro-
spekt vid erbjudanden om finan-
siella instrument till allménheten.

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

13 kap. 35§ om styrelsebeslut
enligt bolagsstimmans bemyndi-
gande,

2. det som giller vid nyemission
eller overlatelse av aktier enligt
16 kap., och

3. det som géller om prospekt vid
erbjudanden av vdrdepapper till
allménheten enligt Europaparla-
mentets och radets forordning (EU)
2017/1129 av den 14 juni 2017 om
prospekt som ska offentliggoras
ndr  vdrdepapper erbjuds  till
allmdnheten eller tas upp till
handel pa en reglerad marknad,
och om upphdvande av direktiv
2003/71/EG.

I frdga om styrelsebeslut under forutsittning av bolagsstimmans
godkénnande giller 13 kap. 31 § andra stycket, 32 och 33 §§ i tillimpliga
delar. I fraga om styrelsebeslut enligt bemyndigande av bolagsstimman
giller 13 kap. 36 och 38 §§ i tillampliga delar.

29 kap.
1§

En stiftare, styrelseledamot eller verkstillande direktor som nér han eller
hon fullgér sitt uppdrag uppséatligen eller av oaktsamhet skadar bolaget ska
ersitta skadan. Detsamma giller nir skadan tillfogas en aktiedgare eller
nagon annan genom overtradelse av denna lag, tillimplig lag om arsredo-

visning eller bolagsordningen.

Om bolaget har upprittat ett pro-
spekt, en erbjudandehandling som
avses i 2 a kap. lagen (1991:980)
om handel med finansiella instru-
ment eller ett sddant dokument som
avses i 2b kap. 2 § eller 2 ¢ kap.
2 § samma lag, giller vad som sdgs
i forsta stycket andra meningen
dven skada som tillfogas genom
overtridelse av 2, 2 a, 2 b eller
2 c kap. ndmnda lag eller kommis-
sionens  forordning (EG) nr
809/2004 av den 29 april 2004 om
genomforande av  Europaparla-
mentets och  radets  direktiv
2003/71/EG i fraga om informa-
tionen i prospekt, utformningen av

2 Senaste lydelse 2012:380.

Om bolaget har upprittat ett pro-
spekt enligt Europaparlamentets
och radets  forordning (EU)
2017/1129, ett sadant dokument
som avses i artikel 1.4 g och 1.5

forsta stycket f i samma forordning

eller en erbjudandehandling som
avses i 2 a kap. lagen (1991:980)
om handel med finansiella instru-
ment, giller det som sdgs i forsta
stycket andra meningen dven skada
som tillfogas genom o&vertradelse
av  ndmnda  forordning  eller
2 akap. ndmnda lag i fraga om in-
formationen i prospekt, utform-
ningen av dessa, inforlivande genom
hénvisning samt offentliggérande
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dessa, inforlivande genom hénvis- av prospekt och spridning av
ning samt offentliggérande av pro-  annonser.
spekt och spridning av annonser.

Denna lag trader i kraft den 21 juli 2019.
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6 Forslag till lag om dndring i lagen (2007:528)
om vérdepappersmarknaden
Harigenom foreskrivs att 1 kap. 4a §, 11 kap. 13 §, 13 kap. 3 §, 16 kap.

5§ och 22 kap. 1 § lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden ska ha
foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap.
4a§'
I denna lag betyder

direktivet om marknader for finansiella instrument: Europaparlamentets
och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for
finansiella instrument och om #ndring av direktiv 2002/92/EG och av
direktiv 2011/61/EU, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets
direktiv (EU) 2016/1034,
krishanteringsdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv
2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inréttande av en ram for dterhdmtning
och resolution av kreditinstitut och vérdepappersféretag och om éndring
av radets direktiv 82/891/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv
2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG,
2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och
radets forordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012, i den
ursprungliga lydelsen,
marknadsmissbruksforordningen: Europaparlamentets och radets for-
ordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk
(marknadsmissbruksforordning) och om upphdvande av Europaparla-
mentets och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv
2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/EG,
prospektforordningen: Europa-
parlamentets och radets forordning
(EU) 2017/1129 av den 14 juli
2017 om prospekt som ska offent-
liggoras ndr virdepapper erbjuds
till allmdnheten eller tas upp till
handel pa en reglerad marknad,
och om upphdvande av direktiv
2003/71/EG,
tillsynsforordningen: Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och
vérdepappersforetag och om dndring av férordning (EU) nr 648/2012,
oppenhetsdirektivet:  Europaparlamentets och  radets  direktiv
2004/109/EG av den 15 december 2004 om harmonisering av insyns-
kraven angéende upplysningar om emittenter vars virdepapper dr upp-
tagna till handel p& en reglerad marknad och om #ndring av direktiv
2001/34/EG, 1 lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv
2013/50/EU.

! Senaste lydelse 2017:679.
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11 kap.
13 §
Ett viardepappersinstitut som driver en MTF-plattform far ansoéka hos
Finansinspektionen om att fa plattformen registrerad som en tillvixt-
marknad for smé& och medelstora foretag. Finansinspektionen ska bifalla

ans6kan om

1. minst 50 procent av de emittenter vars finansiella instrument tas upp
till handel péa plattformen dr sma och medelstora foretag,
2. det finns ldmpliga kriterier for upptagande av finansiella instrument

till handel pé plattformen,

3.det finns tillrdcklig informa-
tion offentliggjord for att géra det
mojligt for investerare att fatta ett
vélgrundat beslut om att investera
eller inte investera i de finansiella
instrumenten, antingen i form av ett
prospekt enligt 2 kap. lagen
(1991:980) om handel med finan-
siella instrument eller, om ett pro-
spekt inte krivs enligt den lagen, ett
upptagandedokument,

3.det finns tillrdcklig informa-
tion offentliggjord for att géra det
mojligt for investerare att fatta ett
vélgrundat beslut om att investera
eller inte investera i de finansiella
instrumenten, antingen i form av ett
prospekt enligt prospektforord-
ningen eller, om ett prospekt inte
krévs, ett upptagandedokument,

4.det finns @ndamélsenlig, fortlopande och regelbunden finansiell

rapportering fran emittenterna,

5. emittenterna och personer som har ledande stéllning hos dem samt
nérstdende till emittenterna och personer som har ledande stéllning hos
emittenterna uppfyller kraven i marknadsmissbruksforordningen,

6. tillsynsinformation som rér emittenterna lagras och sprids till allmén-

heten, och

7. det finns effektiva system och kontroller som syftar till att férhindra
och upptdcka marknadsmissbruk i enlighet med kraven i marknadsmiss-

bruksforordningen.

13 kap.
38
Finansiella instrument far tas upp till handel pa en reglerad marknad
genom att borsen, efter provning enligt 15 kap. 2 §, beslutar om uppta-

gande till handel.

Om det finns en skyldighet enligt
2 kap. lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument att upp-
réitta ett prospekt, far handel med
instrumentet inte inledas forrdn

1. prospektet har godkénts och
registrerats hos Finansinspektionen
eller inspektionen har fatt ett intyg
som avses i 2 kap. 36 § samma lag,
och

? Senaste lydelse 2017:679.

Om det finns en skyldighet enligt
prospektforordningen att uppritta
ett prospekt, far handel med
instrumentet inte inledas férran

1. prospektet har godkénts och
registrerats hos Finansinspektionen
eller inspektionen har fatt en
anmdilan enligt artikel 25 i den for-
ordningen, och



2. prospektet har offentliggjorts
enligt den lagen.
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2. prospektet har offentliggjorts
enligt forordningen.

16 kap.

En utgivare av aktier eller av
obligationer eller andra Gverlatbara
skuldforbindelser som inte dr av
sadant slag som anges i 18 kap. 2 §
forsta stycket 1 skall offentliggéra
en delarsrapport for rakenskaps-
arets forsta sex manader (halvars-
rapport). Halvérsrapporten skall
offentliggéras s& snart som mojligt
och senast tvd manader efter
rapportperiodens utgang.

5§

En utgivare av aktier eller av
obligationer eller andra 6verlétbara
skuldforbindelser som inte ar av
sadant slag som anges i 18 kap. 2 §
forsta stycket 1 ska offentliggéra en
delérsrapport for rdkenskapsarets
forsta sex maénader (halvars-
rapport). Halvérsrapporten ska
offentliggoras sé snart som mojligt
och senast tvd méanader efter
rapportperiodens utgang.

Forsta stycket gdller inte om
utgivaren har offentliggjort ett
universellt registreringsdokument
som uppfyller de krav som framgar
av artikel 9.12 andra stycket i
prospektforordningen.

22 kap.
1§
Finansinspektionen ska, efter en underrittelse om handelsstopp enligt
11 kap. 12 § fjdrde stycket eller 13 kap. 7 a § fjarde stycket, s& snart det
kan ske besluta om handelsstoppet ska besta, om det berott pa

1. misstinkt marknadsmissbruk,

2. ett uppkopserbjudande, eller

3. att investerarna inte i tillrick-
lig omfattning har tillgang till
information om emittenten eller det
finansiella instrumentet.

2. ett uppkopserbjudande,

3. att investerarna inte i tillrdck-
lig omfattning har tillgdng till
information om emittenten eller det
finansiella instrumentet, eller

4. att emittentens stdllning dr
sadan att handeln skulle skada
investerarnas intressen.

Finansinspektionen far, utan féregdende beslut av en bors eller ett varde-
pappersinstitut, besluta om handelsstopp pa sddan grund som anges i férsta

stycket.

3 Senaste lydelse 2017:679.

I lagen (2019:000) med komp-
letterande bestimmelser till EU:s
prospektforordning  finns  ytter-
ligare bestimmelser om rdtt for
Finansinspektionen att besluta om
handelsstopp i vissa fall.
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1. Denna lag trader i kraft den 21 juli 2019.

2. Prospekt som fore ikrafttridandet har offentliggjorts enligt 2 kap.
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument ska vid tillimp-
ningen av 11 kap. 13 §3 anses vara offentliggjorda enligt prospekt-
forordningen.
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7 Forslag till lag om &ndring i
marknadsforingslagen (2008:486)

Harigenom foreskrivs att 1 § marknadsforingslagen (2008:486) ska ha
foljande lydelse.

Lydelse enligt prop. 2018/19:36 Foreslagen lydelse
1§

Denna lag har till syfte att frimja konsumenternas och niringslivets
intressen i samband med marknadsféring av produkter och att motverka
marknadsf6ring som é&r otillbérlig mot konsumenter och néringsidkare.

Bestammelser om marknadsforing finns bl.a. i

— socialférsakringsbalken,

— sjolagen (1994:1009),

—lagen (1995:1571) om inséttningsgaranti,

—lagen (1996:1006) om valutavixling och annan finansiell verk-
sambhet,

— lagen (1996:1118) om marknadsforing av kristallglas,

—lagen (1999:158) om investerarskydd,

—lagen (2002:562) om elektronisk handel och andra informations-
samhillets tjénster,

— lagen (2004:46) om véardepappersfonder,

— lagen (2004:299) om inlaningsverksamhet,

— prisinformationslagen (2004:347),

— lagen (2005:59) om distansavtal och avtal utanfor affirslokaler,

— forsikringsavtalslagen (2005:104),

— lagen (2006:484) om franchisegivares informationsskyldighet,

— lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden,

—lagen (2010:510) om lufttransporter,

—radio- och tv-lagen (2010:696),

—lagen (2010:751) om betaltjanster,

— alkohollagen (2010:1622),

— konsumentkreditlagen (2010:1846),

—lagen (2011:914) om konsumentskydd vid avtal om tidsdelat boende
eller langfristig semesterprodukt,

—lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder,

—lagen (2013:1054) om marknadsforing av modersmj6lksersittning
och tillskottsnéring,

—lagen (2014:1344) med kompletterande bestammelser till EU:s tag-,
fartygs- och busspassagerarforordningar,

—lagen (2015:671) om alternativ tvistlosning i1 konsument-
forhallanden,

— lagen (2015:953) om kollektivtrafikresendrers rittigheter,

—lagen (2016:415) om formedlingsavgifter for kortbaserade
betalningstransaktioner,

— lagen (2016:915) om krav pa installationer for alternativa drivmedel,

— spellagen (2018:1138),

— paketreselagen (2018:1217),

—lagen (2018:1219) om f6rsdkringsdistribution,
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—lagen (2018:2088) om tobak
och liknande produkter, och

—lagen (2019:000) med komp-
letterande bestdmmelser till EU:s
forordning om gréansoverskridande
paketleveranstjinster.

—lagen (2018:2088) om tobak
och liknande produkter,

—lagen (2019:000) med komp-
letterande bestaimmelser till EU:s
forordning om grénsoverskridande
paketleveranstjénster, och

—lagen (2019:000) med komp-
letterande bestimmelser till EU:s
prospektforordning.

Denna lag tréder i kraft den 21 juli 2019.
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8 Forslag till lag om dndring 1 offentlighets- och
sekretesslagen (2009:400)

Harigenom foreskrivs att 30 kap. 4 b § offentlighets- och sekretesslagen
(2009:400) ska ha foljande lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
30 kap.

4b §!

Sekretess giller i en statlig myndighets verksamhet som bestar i till-
standsgivning eller tillsyn med avseende pa bank- och kreditvésendet,
vérdepappersmarknaden eller forsakringsvédsendet for uppgift i en anma-
lan eller utsaga om overtridelse av bestimmelse som giller for den som
myndighetens verksamhet avser, om uppgiften kan avsléja anmilarens

identitet.

Sekretess giller i en statlig myn-
dighets verksamhet enligt lagen
(1998:1479) om vérdepapperscen-
traler och kontoféring av finansi-
ella instrument, lagen (2007:528)
om vérdepappersmarknaden, lagen
(2017:317) med kompletterande
bestammelser till EU:s férordning
om faktablad for Priip-produkter
eller lagen (2018:1219) om forsak-
ringsdistribution for uppgift om en
enskilds personliga och ekonomis-
ka forhallanden i en anmaélan eller
utsaga, om

Sekretess giller i en statlig myn-
dighets verksamhet enligt lagen
(1998:1479) om vérdepapperscen-
traler och kontoféring av finansi-
ella instrument, lagen (2007:528)
om virdepappersmarknaden, lagen
(2017:317) med kompletterande
bestammelser till EU:s forordning
om faktablad for Priip-produkter,
lagen (2018:1219) om forsakrings-
distribution eller lagen (2019:000)
med kompletterande bestimmelser
till EU:s prospektforordning for
uppgift om en enskilds personliga
och ekonomiska forhallanden i en
anmdlan eller utsaga, om

1. anmilan eller utsagan avser en 6vertradelse av bestimmelse i lag eller

annan forfattning som giller for

a) virdepapperscentralers och utsedda kreditinstituts verksamhet,
b) verksamhet i vdrdepappersinstitut, bérser och leverantérer av data-

rapporteringstjanster,
c¢) den som utvecklar, ger rad om
eller séljer en Priip-produkt, eller
d) forsdkringsdistributorers verk-
samhet, och

! Senaste lydelse 2018:1228.

¢) den som utvecklar, ger rdd om
eller séljer en Priip-produkt,

d) forsdkringsdistributorers verk-
samhet, eller

e) den som omfattas av Europa-
parlamentets och radets férordning
(EU) 2017/1129 av den 14 juni
2017 om prospekt som ska offent-
liggoras ndr virdepapper erbjuds
till allménheten eller tas upp till
handel pa en reglerad marknad,
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och om upphdvande av direktiv
2003/71/EG, och
2. uppgiften kan avsl6ja den anméldes identitet och det inte star klart att
uppgiften kan réjas utan att denne lider skada eller men.
Sekretessen enligt andra stycket giller inte beslut om sanktioner eller
sanktionsforeldgganden.
For uppgift i en allmén handling géller sekretessen i hogst femtio ar.

Denna lag trader i kraft den 21 juli 2019.

56



REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

9 Forslag till lag om dndring i lagen (2013:561)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder

Harigenom foreskrivs att det i lagen (2013:561) om forvaltare av alter-
nativa investeringsfonder ska inféras en ny paragraf, 16 kap. 3 §, av
foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

16 kap.
39

Om Finansinspektionen i ett
drende om registrering enligt arti-
kel 14 eller 14a i Europaparla-
mentets och radets forordning (EU)
nr 345/2013 eller artikel 15 eller
15a i Europaparlamentets och
radets  forordning  (EU)  nr
346/2013 inte meddelar beslut inom
tva manader fian det att ansékan
gavs in, ska inspektionen under-
rdtta sokanden om skdlen for detta.
Sokanden far ddrefier begdra for-
klaring av domstol att drendet ono-
digt uppehalls.

En begdran om forklaring ska
goras hos allmdin forvaltningsdom-
stol. Provningstillstand krdvs vid
overklagande till kammarrditten.

Om Finansinspektionen inte har
meddelat beslut som avses i forsta
stycket inom tva mdanader fran det
att en forklaring har ldmnats, ska
ansokan anses ha avslagits.

Denna lag tréader i kraft den 1 juli 2019.
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10 Forslag till lag om dndring i lagen (2016:1306) F
med kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning

Harigenom foreskrivs i fraga om lagen (2016:1306) med kompletterande
bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning

dels att rubriken niarmast fore 2 kap. 2 § ska lyda “Offentliggorande av
insiderinformation”,

dels att det ska inforas en ny paragraf, 2 kap. 2 a §, av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

2 kap.
2ayg
Regeringen eller den myndighet
som regeringen bestimmer far
meddela foreskrifter om pa vilket
sprak insiderinformation ska offent-
liggoras.

Denna lag tréder i kraft den 1 juli 2019.

58 Tryck: Elanders Sverige AB, Villingby 2019
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