
Motion till riksdagen 

1989/90:N53 
av Håkan Hansson m.fl. (c) 
med anledning av prop. 1989/90:88 
Vissa näring politiska frågor 

Riskkapitalmarknaden för småföretag 

En fungerandL· ri�kkaritalmarknad är en viktig förut�ällning för dynamik 

och förnycbc a\ det wcn�ka näring�livct. l lillills har de mindre och medel

�tora företagen i hög grad \ a rit hänvi�ade till den traditionella kreditmarkna

den för au tillgodn'e sitt kapitalbehov. Della har framför allt varit utmär

kande under l IJXO-talcb �tarka konjunkturutveckling. Avsaknaden av en 

fungerande ri�kkapttalmarknad för de mindre och medelstora företagen har 

utgjort en allvarlig hrim�ko för tillväxten och förnycl en i sven�kt näringsliv. 

Kombinationen av eu �tigande ränteläge och eu �kalle- och avgift ystem 

som mi��gynnat dc��a företag har varit en orsak till den laga produktivitets

utvecklingen i wcn�kt niiringsliv. 

Tvitrtemot �illlationen för dc mindre och mcclebtora företagen har avreg

leringen och förnyeben av kapitalmarknaden inkl. aktiemarknaden under 

det gangna deccnni�.:t helt tillgodoräknats dc stora bör�notcrade bolagen. 

Vi��crligcn har cll antal bi>r�introduktioncr �k ett. men det har varken till 

antal eller omfallning nter�pcglat det behov �om funnib i framför allt dc �.k. 

till\ ltxtförctagcn inom framtid�inriktadc högteknologi�ka branscher. 

l regeringen� prorosition IIJXlJ/90:88 om vissa näring�politiska fragor re

do\ i'a� för�! ag till hur ri�kkapitalförsörjningen för mindre företag �kall för

biittra�. Att �om regeringen föresiar bilda ell antal centralt styrda ri�kkapi

talbolag �amtidigt 'om dc regionala utvecklingsfonderna ges min�kade re

�ur�er utgor ingen lösning pil de mindre och nya foretagens kapitalbehov. 

Smilföretagcn� ri,kkapitalför�örjninng löses inte av politiskt centraldirige

rade ri�kkapitalbolag. Hur detta i stället bär lösa� redovisas i centern parti

motion l t)l{l);l)(): 57. 

Möjlighet att spara i mindre företag 

Vid �idan om dc b�·grän�adc möjligheter till riskkapital �om i dag finns. t.cx. 

via dc regionala utvecklingsfonderna. hör möjligheter �kapa� för allmänhe

ten au �at�a och �para i icke bör�noterade företag. Självfallet kan della för

vänta� �kc i mer hegran,ad omfattning än vad om gäller för marknadsnote

rade bolag. Framfor allt kommer inte en mer betydande handel och därmed 

en marknad att �kara� för dc �a icke bör�noteradc bolag i cll inledning�- 13 



kede. DUremot kan en vi�!. publik ri�kkapitalplacering i !.ig bidra till en ut
veckling mot en framtida börsintroduktion. 

Icke förty finn� i dag ett växande intre�se bland allmänheten för �parande 
i mindre !>.k. tillvaxt- eller utvecklingsföretag. Samtidigt som de��a företag 
under en ganska lång tid iir i betydande behov av lång!>iktigt. uthalligt och 
riskvilligt kapital. 

Åtgärder och stimulan�er bör därför vidtas för att �kapa förut�ättningar 
för allmänheten till ett ökat �parande i nya och mindre utveckling�- och till
växt företag. Vart för�lag är att detta företrädesvis bör �kc genom en utveck
ling av det nuvarande aktiefondssparandet till att i framtiden i högre grad 
gälla icke börsnoterade aktier. 

Införande av A- och B-aktiefonder 

I samband med att en över�yn och revidering nu �ker av den gällande aktie
fondslagstiftningen. där en utökad och utförligare information�plikt föreslås 
bli genomförd. bör också reglerna för aktiefonderna� ri�kprofil !>C� över. 

De nuvarande reglerna om att högst lO lff av aktiefondens portfölj far in
nehalla icke marknadsnoterade papper. medan övriga 90 lff måste vara 
marknadsnoterade. var när den tillkom en rimlig utgångspunkt för att skapa 
ett ökat allmänt sparande i värdepapper. I dag fram tar dock denna fördel
ning som enda valalternativ för en aktiefonds riskprofil �om både otidsenlig 
och hämmande för ri�kkapitalmarkandens utveckling. l �tället bidrar dagens 
snäva regler för aktiefondernas riskprofil till att förstärka obalansen av
seende riskkapital för. örjningcn mellan de större bör noterade bolagen och 
dc icke bör�notcrade företagen. 

Vi anser diirför att den nuvarande aktiefond�lagstiftningen bör omformas 
så att instiftarna av aktiefonderna ges ökade möjligheter att variera riskpro
filen pa olika aktiefonder. Dock bör den riskprofil som anges när aktiefon
den tartas gälla framdeles sa när �om pa en för lagsvi� 5-procentig variation 
i endera riktningen. Självfallet kommer här de nya reglerna för informa
tionsplikt om aktiefondernas placering att bli viktiga. 

Vi före�lår därför att det nuvarande regelsystemet för aktiefonder ändras 
och framdele� möjliggör de b A-aktiefonder. dels B-aktiefonder. A-aktiefon
derna utgör dagen� aktiefonder där nuvarande 10-procentiga gräns höj� till 
15 'fr men där fondens riskexponering sett utifran den en�kilde spararen fort
farande är låg. 

B-aktiefonden utgör en aktiefond med en högre riskprofiL där andelen 
icke bör noterade bolag far utgöra minst l 5 'h och hög!> t 60 lff av aktiefon
den portfölj. l kon�ckvens med sin högre andel icke börsnoterade företag 
kan B-aktiefonder förväntas ha en mer begränsad spridning t.ex. genom en 
starkare regional anknytning. B-aktiefondernas placering avses i första hand 
ske i mindre och medel tora företag via köp av s. k. minoritetsposter eller B
aktier i företagen. B-aktiefonder bör i likhet med dagens aktiefonder kunna 
startas och administreras av banker och andra kapilalin titut. Kraven på 
fortlöpande information. uppföljning och bevakning måste i enlighet med 
förslagen til moderni!>ering av aktiefondslagen gälla för dessa B-aktiefonder 
och des� förvaltare. 
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skattestimulera placering i B-aktiefonder 

För att skapa förutsättningar för ett ökat allmänt sparande i icke börsnote

rade mindre och medelstora aktiebolag bör en rad skattemässiga övervägan

den enligt följande göras: 

l .  Sparande i s. k. B-aktiefonder utgör ett både långsiktigt och betydande 

risktagande i förhållande till vad som gäller för marknadsnoterade aktier. 

Därför måste placering i B-aktiefonder skattemässigt gynnas. Ett sätt är att 

genom en avdragsrätt i inkomstdeklarationen utjämna risktagandet. l första 

hand bör en fullständig avdragsrätt gälla för ett visst högsta årligt belopp för 

icke börsnoterade aktier i B-aktiefonder. Beloppet kan sedan reduceras be

roende på den enskilda B-aktiefondens riskprofiL 

2. Vidare kan en enskild aktieägare som uppburit utdelnig från börsnote

rade aktier erhålla skattereduktion på sin utdelning om vederbörande samti

digt väljer att placera sin utdelning i B-aktiefonder. 

3. För att uppnf1 avsedd spareffekt med B-aktiefonder bör någon form av 

förlustgaranti eller annan skatekompensation övervägas. 

Hemställan 

Med hänvisning till det anförda hemställs 

l. att riksdagen som sin mening ger regeringen till känna vad i mo

tionen anförts om nödviindigheten av åtgärder för att stimulera ny

och småföretagandels riskkapitalförsörjning, 

2. att riksdagen som sin mening ger regeringen till känna vad i mo

tionen anförts om strukturen på aktiefondsmarknaden och regler för 

det framtida aktiefondssystemet. 

3. att riksdagen beslutar om en höjning av gränsen för andelen icke 

börsnoterade aktier i aktiefonder från nuvarande JO% till 15 %. 

4. att riksdagen hos regeringen begär förslag om införande av s. k. 

B-aktiefonder i enlighet med vad som i motionen anförts, 

5. att riksdagen hos regeringen begär förslag om ändrade skattereg

ler för sparande i s. k. B-aktiefonder i enlighet med vad som i motio

nen anförts. 

Stockholm den26mars 1990 

Håkan Hansson (c) 

Kjell Ericsson (c) Göran Engström (c) 
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