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MOTIVERING

1. BAKGRUND TILL FORSLAGET
. Motiv och syfte med forslaget

Forordning (EU) 648/2012' (Emir) reglerar derivattransaktioner och innehaller bland annat
bestammelser for att begrinsa deras risker genom clearing hos centrala motparter?. Centrala
motparter tar pa sig parternas risk vid handel och blir képare till alla séljare och séljare till alla
kopare. Darigenom bidrar de till att 6ka effektiviteten och transparensen pa marknaden och
minska riskerna pa finansmarknaderna, sarskilt nar det géller derivat.

Emir antogs efter finanskrisen 2008-2009 i syfte att framja finansiell stabilitet och gora
marknaderna mer transparenta, mer standardiserade, och darmed sékrare. Enligt Emir ska
derivattransaktioner rapporteras for att sékerstalla transparens pa marknaden for reglerings-
och tillsynsmyndigheter och riskerna i samband med derivattransaktioner pa lampligt satt
minskas genom central clearing hos en central motpart eller genom utvéxling av sékerheter,
s.k. marginalsakerheter, i bilaterala transaktioner. Centrala motparter och de risker de hanterar
har 6kat betydligt sedan Emir antogs.

Ar 2017 offentliggjorde kommissionen tva lagstiftningsforslag om &ndring av Emir, vilka
b&da antogs av medlagstiftarna 2019. Genom Emir Refit> omkalibrerades vissa av kraven i
Emir for att garantera deras proportionalitet och samtidigt sakerstélla finansiell stabilitet. Mot
bakgrund av de framvéxande problemen foljd av den 6kande riskkoncentrationen hos centrala
motparter, sarskilt centrala motparter i tredjeland, gjordes en dversyn av den tillsynsméssiga
ramen i Emir 2.2% och ett forfarande for beddmning av systemvikten hos centrala motparter i
tredjeland faststalldes. Forfarandet genomfors av  Europeiska vérdepappers- och
marknadsmyndigheten (Esma) i samarbete med Europeiska systemriskndmnden (ESRB) och
de utgivande centralbankerna. Emir kompletterades genom férordningen om aterhamtning
och resolution av centrala motparter®, som antogs 2020° i syfte att skapa beredskap for en
situation déar en central motpart i EU hamnar i ett allvarligt finansiellt nodlage, vilket &ven om
det ar osannolikt skulle fa enormt stora konsekvenser’.

! Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat,
centrala motparter och transaktionsregister, EUT L 201, 27.7.2012.

2 Se bilaga 7 till den atfoljande konsekvensbedémningen for en detaljerad bakgrund om derivat och hur
centrala motparter verkar pa finansmarknader.

8 Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/834 av den 20 maj 2019 om &ndring av

forordning (EU) nr 648/2012 vad galler clearingkravet, ett tillfalligt upphdavande av clearingkravet,
rapporteringskraven, riskbegransningsteknikerna for OTC-derivatkontrakt som inte clearas av en central
motpart, registreringen och tillsynen av transaktionsregister samt kraven for transaktionsregister (Text
av betydelse for EES), EUT L 141, 28.5.2019, s. 42.

4 Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2099 av den 23 oktober 2019 om &ndring av
forordning (EU) nr 648/2012 vad géller forfarandena for och de myndigheter som ska delta i
auktorisationen av centrala motparter samt om kraven for godkadnnande av centrala motparter i
tredjeland, EUT L 322, 12.12.2019, s. 1.

5 Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2021/23 av den 16 december 2020 om en ram for
aterhamtning och resolution av centrala motparter, EUT L 22, 22.1.2021, s. 1.

6 Forordningen bygger pd standarder som utformats av radet for finansiell stabilitet i finanskrisens
efterdyningar. Se Key Attributes of Effective Resolution Regimes for Financial Institutions, radet for
finansiell stabilitet (november 2011)

http://www.financialstabilityboard.org/publications/r_111104cc.pdf. Uppdaterad i oktober 2014 med
sektorspecifika bilagor http://www.financialstabilityboard.org/wp-content/uploads/r 141015.pd.

7 Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2021/23 av den 16 december 2020 om en ram for
aterhamtning och resolution av centrala motparter, EUT L 22, 22.1.2021, s. 1.

SV


http://www.financialstabilityboard.org/publications/r_111104cc.pdf
http://www.financialstabilityboard.org/wp-content/uploads/r_141015.pd

SV

| och med Emir upprattades en stabil ram for central clearing, men vissa omraden av den
nuvarande tillsynsramen har visat sig vara alltfér komplicerade. Detta gor det svarare for
centrala motparter i EU att locka till sig foretag, bade inom EU och internationellt.
Tillsynsmyndigheternas godkannandeférfaranden for att centrala motparter i EU ska fa
lansera nya clearingtjanster och verksamheter eller andra sina riskmodeller ar ofta onddigt
langa och krangliga. De nuvarande reglerna ar avsedda att sékerstélla sékerheten for och
sundheten hos centrala motparter i EU, men detta kan goras pa manga satt och de befintliga
forfarandena har kritiserats eftersom de anses vara alltfor langsamma och i vissa fall
oproportionerliga i forhallande till den planerade andringen. Det ska inte ta flera ar att fa en
ny produkt godkéand och andringar i riskmodeller maste kunna géras snabbt for att kunna ta
hansyn till forandringar pa marknaden eller av det ekonomiska laget. Att godkannanden drojer
leder till 6kade kostnader och gor centrala motparter mindre attraktiva, vilket i sin tur minskar
EU:s attraktionskraft som en plats att bedriva affarsverksamhet pa. Detta forslag syftar till att
minska dessa hinder for att framja moderna och konkurrenskraftiga centrala motparter i EU
som kan locka till sig affarer.

Emir utgor ett omfattande och stabilt tillsynsregelverk for centrala motparter, och den nyligen
antagna forordningen om aterhamtning och resolution av centrala motparter bidrar till att
ytterligare stdrka sundheten hos centrala motparter i EU. Syftet med forslaget ar att
utvecklingen av EU:s ekosystem for central clearing aven i fortsattningen ska grundas pa ett
starkt regelverk och stark tillsyn. Robusta och sé&kra centrala motparter dkar fértroendet for
det finansiella systemet och framjar pa ett avgorande séatt likviditeten pa viktiga marknader.
Att ekosystemet for clearing ar sékert, robust och motstandskraftigt ar en forutsattning for att
det ska kunna véxa ytterligare. EU:s ekosystem for central clearing bor bade gora det majligt
for foretag i EU att sdkra sina risker pa ett effektivt och tryggt sétt och samtidigt skydda den
finansiella stabiliteten i stort. Da kan central clearing framja EU:s ekonomi. Syftet med
forslaget ar ocksa att ge foretagen battre forutsattningar att forutsaga sina likviditetsbehov i
samband med central clearing Ett konkurrenskraftigt och effektivt ekosystem foér central
clearing i EU kommer att 6ka clearingverksamheten, men central clearing medfor &ven risker
genom att transaktionerna centraliseras till ett fatal finansiellt systemviktiga centrala
motparter. Det ar darfor nédvandigt att centrala motparter hanterar dessa risker pa lampligt
satt och att de dven i fortsattningen star under noggrann tillsyn bade nationellt och pa EU-
niva. Syftet med forslaget ar darfor att sékerstalla en robust och gemensam tillsyn som bygger
pa EU:s befintliga tillsynssystem.

Anda sedan 2017 har det dessutom gang pa& géng uttryckts oro dver de fortsatta risker for
EU:s finansiella stabilitet som &r en foljd av att clearingen i alltfor hog grad ar koncentrerad
till vissa centrala motparter i tredjeland, inte minst i ett stressat lage. Situationer med hdg risk
men lag sannolikhet kan likvl bli verklighet och EU méste ha beredskap att hantera dem?®. De
centrala motparterna i EU har generellt sett visat sig vara motstandskraftiga, men erfarenheten
visar att EU:s clearingsystem kan forstarkas, vilket skulle framja den finansiella stabiliteten.
Ett 6ppet strategiskt oberoende innebér dock samtidigt att EU maste skydda sig mot risker for
den finansiella stabiliteten som kan uppsta nar aktorer pa EU:s marknad &r alltfor beroende av
enheter i tredjeland, eftersom detta kan vara en kalla till sarbarhet. Syftet med forslaget &r
darfor att gora likvardighetsreglerna i Emir mer proportionerliga och att i hdgre grad
skraddarsy samarbetet med utldndska tillsynsmyndigheter till hur stor risk som centrala
motparter i tredjelander utgor, utan att gora avkall pa kravet att tredjelander maste ha ett starkt
regelverk. Det foreslas aven att likvardighetsforfarandet forenklas vid sérskilt laga risker for
central clearing i ett tredjeland. Forslaget syftar &ven till att bygga upp EU:s kapacitet for

8 [...]
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central clearing och dédrmed oka likviditeten hos centrala motparter i EU i syfte att minska de
risker for EU:s finansiella stabilitet som alltfér stora exponeringar mot centrala motparter i
tredjeland medfor. Enligt detta forslag ska alla marknadsaktérer som omfattas av ett
clearingkrav darfor inneha aktiva konton hos centrala motparter i EU for clearingprodukter
som Esma har faststéllt vara av stor systemvikt for EU:s finansiella stabilitet.

Forslaget kompletteras med ett forslag till direktiv om inférande av ett begrénsat antal
andringar av direktiv 2013/36/EU° (kapitalkravsdirektivet), direktiv (EU) 2019/2034%
(vardepappersforetagsdirektivet) och direktiv 2009/65/EU ! (fondféretagsdirektivet) vad
géller behandlingen av koncentrationsrisk mot centrala motparter och motpartsrisk i centralt
clearade derivattransaktioner. Dessa andringar ar nédvandiga for att uppna malen med Emir-
oversynen och sakerstélla samstammighet. De tva forslagen bor darfor lasas tillsammans.

. Forenlighet med befintliga bestammelser inom omradet

Forslaget har kopplingar till, och ar forenligt med, andra EU-atgarder och pagaende initiativ
med syfte att i) framja kapitalmarknadsunionen®?, ii) forstairka EU:s Oppna strategiska
oberoende och iii) forbattra effektiviteten och andamalsenligheten i tillsynen pa EU-niva.

For det forsta ar clearingkapaciteten en viktig dimension for kapitalmarknadsunionen.
Syftet med kapitalmarknadsunionen ar att skapa djupa och likvida kapitalmarknader inom EU
som tillgodoser behoven hos unionens invanare, foretag och finansinstitut. Covid-19-krisen
har gjort det an mer bradskande att forverkliga kapitalmarknadsunionen eftersom
marknadsbaserad finansiering &r en avgorande faktor for den europeiska ekonomins
aterhamtning och atergangen till langsiktig tillvaxt. Sékra, robusta och konkurrenskraftiga
post-trade-arrangemang i EU, i synnerhet central clearing, &r av grundldggande betydelse for
en val fungerande kapitalmarknadsunion. De foreslagna lagstiftningsédndringarna, bland annat
en ytterligare forstarkning av tillsynsramen, skulle bidra till utvecklingen av ett effektivare
och sdkrare post-trade-landskap inom EU.

For det andra ar konkurrenskraftiga, vélutvecklade och motstandskraftiga centrala
motparter i EU en foérutsattning for EU:s strategi for Oppet strategiskt oberoende. |
kommissionens meddelande om 6ppet strategiskt oberoende®® anges hur EU kan stirka detta
oberoende pa de makroekonomiska och finansiella omradena genom att sarskilt (men inte
enbart) vidareutveckla EU:s finansmarknadsinfrastruktur och 6ka dess motstandskraft. Genom
att bygga upp ett starkt och stabilt system for central clearing i EU minskas riskerna for ett
alltfor stort beroende av centrala motparter i tredjeland och deras tillsynsmyndigheter.

o Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behérighet att utéva
verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut, om andring av direktiv 2002/87/EG och om
upphévande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG, EUT L 176, 27.6.2013.

10 Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2034 av den 27 november 2019 om tillsyn av
vardepappersforetag och om &ndring av direktiven 2002/87/EG, 2009/65/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU,
2014/59/EU och 2014/65/EU, EUT L 314, 5.12.2019.

1 Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och

andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i 6verlatbara vérdepapper

(fondfdretag) (omarbetning), EUT L 302, 17.11.2009.

Meddelande fran kommissionen, En kapitalmarknadsunion foér manniskor och féretag — en ny

handlingsplan, COM(2020) 590 final.

13 Meddelande fran kommissionen till Europaparlamentet, radet, Europeiska centralbanken, Europeiska
ekonomiska och sociala kommittén samt Regionkommittén, Det europeiska ekonomiska och finansiella
systemet: framja dppenhet, styrka och motstandskraft, COM(2021) 32 final.
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For det tredje visar den senaste utvecklingen pa energimarknaderna, diar manga
energibolag far likviditetsproblem nar de anvénder derivatmarknader, dven att det &r
nodvandigt att starka Emir sa att riskerna for EU:s finansiella stabilitet fortsatter att minska
med tanke pa de nya utmaningarna. Detta innebar att det &r nodvandigt att bygga upp ett
sakert, robust och konkurrenskraftigt ekosystem for central clearing i EU som kan std emot
ekonomiska chocker.

. Forenlighet med unionens politik inom andra omraden

Detta initiativ ska ses som ett led i kommissionens bredare agenda for att gora EU-
marknaderna mer sékra, stabila, effektiva och konkurrenskraftiga. Det syftar till att sdkerstélla
att alla post-trade-arrangemang, i synnerhet central clearing, som &r av grundldggande
betydelse for kapitalmarknaderna, &r lika sékra, robusta, effektiva och konkurrenskraftiga. En
val fungerande och integrerad kapitalmarknad skulle géra det mojligt for EU:s ekonomi att
vaxa hallbart och bli mer konkurrenskraftig i linje med kommissionens strategiska prioritering
”En ekonomi for ménniskor”, som &r inriktad pa att skapa goda forutsattningar for att skapa
nya arbetstillfallen, tillvéxt och investeringar.

Initiativet i fraga har inga direkta och/eller identifierbara effekter som orsakar betydande
skada eller paverkar forenligheten med klimatneutralitetsmalen och de skyldigheter som foljer
av den europeiska klimatlagen®®.

2. RATTSLIG GRUND, SUBSIDIARITETSPRINCIPEN OCH
PROPORTIONALITETSPRINCIPEN
. Rattslig grund

| Emir faststalls den réattsliga och tillsynsmassiga ramen for centrala motparter etablerade i EU
och centrala motparter i tredjeland som tillhandahaller centrala clearingtjanster till
clearingmedlemmar eller handelsplatser som é&r etablerade i EU. Den réttsliga grunden for
Emir &ar artikel 114 i férdraget om Europeiska unionens funktionsséatt (EUF-fordraget),
eftersom det i forordningen faststalls gemensamma bestammelser for OTC-derivat, centrala
motparter och transaktionsregister i syfte att undvika skiljaktiga nationella atgarder eller
rutiner och hinder for en vél fungerande inre marknad, samtidigt som finansiell stabilitet
sakerstalls. Med tanke pa att detta initiativ foreslar ytterligare politiska atgarder for att
sakerstalla uppnaendet av dessa mal skulle foreliggande lagstiftningsforslag antas enligt
samma rattsliga grund.

. Subsidiaritetsprincipen (for icke-exklusiv befogenhet)

De problem som identifierats i konsekvensbedémningen kan inte l6sas av medlemsstaterna pa
egen hand, utan kraver atgarder pa EU-niva. Forslaget innebér dandringar av Emir for att i
synnerhet 6ka attraktionskraften hos centrala motparter i EU genom att gora det lattare for
dem att lansera nya produkter pa marknaden, minska kostnaderna for regelefterlevnad och
starka tillsynen av dem pa unionsnivé. Atgarder pa EU-niva skulle darfor minska EU:s alltfor
stora beroende av centrala motparter i tredjeland och darmed riskerna for EU:s finansiella
stabilitet. En séker, robust, effektiv och konkurrenskraftig marknad for centrala

14 Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2021/1119 om inrdttande av en ram for att uppna
klimatneutralitet och om andring av foérordningarna (EG) nr 401/2009 och (EU) 2018/1999 (europeisk
klimatlag), EUT L 243, 9.7.2021.
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clearingtjanster bidrar till djupare och mer likvida marknader i EU och ar avgérande for en vl
fungerande kapitalmarknadsunion.

Medlemsstaterna och de nationella tillsynsmyndigheterna kan inte pd egen hand losa de
systemrisker som &r en foljd av att starkt integrerade och sammanlénkade centrala motparter
bedriver verksamhet 6ver granserna som stracker sig utéver de nationella jurisdiktionerna. De
kan inte heller begransa de risker som foljer av skillnader i nationell tillsynspraxis.
Medlemsstaterna kan inte pa egen hand 6ka attraktionskraften hos centrala motparter i EU och
hantera den ineffektiva ramen for samarbete mellan nationella tillsynsmyndigheter och EU-
myndigheter. Emirs mal att 6ka sakerheten, stabiliteten, effektiviteten och konkurrenskraften
for centrala motparter i EU pa den inre marknaden och sékerstélla finansiell stabilitet kan
saledes inte i tillracklig utstrackning uppnas av medlemsstaterna, vilket bekraftades av
medlagstiftarna 2012 nar Emir antogs (och 2019 nar Emir Refit och Emir 2.2 antogs). Pa
grund av atgardernas omfattning kan dessa mal battre uppnas pd EU-niva i enlighet med
subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i foérdraget om Europeiska unionen.

. Proportionalitetsprincipen

Syftet med forslaget ar att sakerstalla att Emirs mal uppnas pa ett proportionellt, effektivt och
andamalsenligt satt. Med tanke pa forslagets karaktar maste en avvagning goéras mellan
atgardernas effektivitet nar det galler att oka clearingen hos centrala motparter i EU och
kostnadseffekterna for clearingdeltagarna. Denna avvédgning kommer att beaktas i
kalibreringen och utformningen av atgarderna sa att kostnaderna blir proportionerliga.
Forslaget innehaller aven en granskning av tillsynsrutinerna for centrala motparter i EU for att
I6sa deras problem pa grund av ineffektiva godkannandeforfaranden. Malet med &ndringarna
av tillsynsarkitekturen &r vidare att ta hansyn till behovet av ©kat samarbete mellan
myndigheterna i EU med tanke pa centrala motparters vaxande betydelse, utan att detta
paverkar de offentligfinansiella skyldigheterna hos myndigheterna i
etableringsmedlemsstaten. Den oro som uttryckts av berdrda parter, daribland Esma, beaktas
dessutom genom att det infors ett krav pa aktivt konto, en Overvakning pa EU-niva av
overforingen av EU-fOretags alltfor stora exponeringar mot systemviktiga centrala motparter i
tredjeland (centrala motparter i kategori 2) till centrala motparter i EU, samt ett forfarande
med efterhandsgodkannande/implicit validering eller godkannande av vissa &ndringar av
centrala motparters riskmodeller eller utvidgning av tjansteutbud, utan att malen med Emir
aventyras. Forslaget gar inte langre an vad som ar nodvandigt for att uppna dessa mal, med
hénsyn till behovet av att Gvervaka och begransa eventuella risker som den verksamhet som
bedrivs av centrala motparter, inbegripet centrala motparter i tredjeland, kan utgéra for den
finansiella stabiliteten. Proportionaliteten i de rekommenderade policyalternativen bedéms
vidare i kapitlen 7 och 8 i den atfoljande konsekvensbedémningen.

. Val av instrument

Eftersom Emir &r en forordning kan den bara dndras genom ett rattsligt instrument av samma
slag.

3. RESULTAT AV EFTERHANDSUTVARDERINGAR, SAMRAD MED
BERORDA PARTER OCH KONSEKVENSBEDOMNINGAR

. Efterhandsutvarderingar/kontroller av andamalsenligheten med befintlig
lagstiftning

For att utvardera om Emir sakerstéller EU:s finansiella stabilitet pa ett tillfredsstallande satt
genomforde kommissionens avdelningar omfattande samrad med ett stort antal berérda parter,
inklusive EU-organ (ECB, Europeiska systemriskndmnden [ESRB] och de europeiska
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tillsynsmyndigheterna), medlemsstaterna, ledaméter av Europaparlamentets utskott for
ekonomi och valutafragor, finanstjanstesektorn (banker, pensionsfonder, investeringsfonder,
forsakringsbolag osv.) samt icke-finansiella foretag. Samraden visade att det finns risker for
EU:s finansiella stabilitet som beror pa en alltfor stor koncentration av clearing hos ett fatal
centrala motparter i tredjeland. Dessa risker &r sarskilt relevanta i ett stresscenario.

Med tanke pa att Emir 2.2 tradde i kraft relativt nyligen och det faktum att vissa av kraven
annu inte borjat tillampas'® anség kommissionens avdelningar att det inte var lampligt att géra
en fullstandig utvéardering av hela ramverket. | stéllet identifierades viktiga omraden direkt
baserat pa de berdrda parternas bidrag och en intern analys (i avsnitt 3 om problemdefinition i
den konsekvensbeddmning som atfoljer forslaget ges en forklaring av de nuvarande reglernas
ineffektivitet).

. Samrad med berérda parter

Kommissionen har samratt med berérda parter under hela utarbetandet av detta forslag,
sérskilt genom foljande:

° Ett riktat samréd den 8 februari—22 mars 2022'°. Det beslutades att samradet skulle
vara riktat och fragorna inriktades pa ett mycket specifikt och tekniskt omrade. Det
riktade samradet besvarades av 71 berdrda aktorer via ett onlineformular. Vissa
konfidentiella svar inlamnades daven via e-post.

o En uppmaning fran kommissionen att inkomma med synpunkter den 8 februari—8
mars 2022,
o Samrad med berorda aktorer via arbetsgruppen for att hantera majligheter och

utmaningar i samband med att derivat flyttas fran Forenade kungariket till unionen
under forsta halvaret 2021, med flera kontaktmoten med berdrda aktorer i februari,
mars och juni 2021.

o Moten med ledamoter av Europaparlamentet den 4 maj samt flera efterfoljande
bilaterala moten.

o Moten med sakkunniga fran medlemsstaterna den 30 mars 2022, den 16 juni 2022
och den 8 november 2022.

o Mdoten med kommittén for finansiella tjanster den 2 februari och den 16 mars 2022.

o Moten med ekonomiska och finansiella kommittén den 18 februari och den 29 mars
2022.

o Bilaterala moten med berdrda parter och konfidentiell information som inkommit

fran ett stort antal parter.
Huvudbudskap fran samradsforfarandet:

15 De tekniska standarderna for tillsyn av forfaranden for godkénnande av utvidgning av tjanster eller
godké&nnanden av andringar av riskmodeller enligt artikel 15 respektive 49 i Emir har t.ex. inte antagits
annu.

16 https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/requlatory-process-financial-
services/consultations-banking-and-finance/targeted-consultation-review-central-clearing-framework-
eu_en.

7 https://ec.europa.eu/info/law/better-requlation/have-your-say/initiatives/13378-Derivatclearing-oversyn-
av-forordningen-om-Europas-marknadsinfrastrukturer _sv.
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https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/13378-Derivatclearing-oversyn-av-forordningen-om-Europas-marknadsinfrastrukturer_sv
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Det arbete som inleddes 2021 visade att det kommer att ta tid att gora clearing mer
attraktiv, framja utvecklingen av infrastrukturer pa EU-niva och starka tillsynsramen.

Olika atgarder foreslogs som kunde bidra till att gora centrala motparter och
clearingverksamhet i EU mer attraktiva och sadkerstdlla att riskerna hanteras och
overvakas pa lampligt sétt.

Dessa atgarder omfattas inte bara av kommissionens och medlagstiftarnas behorighet
utan skulle eventuellt dven krava atgarder fran ECB, nationella centralbanker,
europeiska tillsynsmyndigheter, centrala motparter och banker.

Samradet visade att marknadsaktorerna i allmanhet foéredrar en marknadsdriven
strategi for lagstiftningsatgarderna samt atgarder for att minimera kostnaderna och se
till att marknadsaktorer i EU forblir konkurrenskraftiga pa internationell niva.
Lagstiftningsatgarder fick dock visst stod, sarskilt atgarder for ett snabbare
godkannandeforfarande for centrala motparter, nya produkter och tjanster®,

Foljande atgarder ansags vara lampliga for att oka attraktionskraften hos centrala
motparter i EU: krav pd aktivt konto hos en central motpart i EU, atgarder for att
gora det lattare for centrala motparter i EU att utvidga sitt tjansteutbud, breddning av
kretsen clearingdeltagare, andringar av reglerna for sakringsredovisning samt battre
forutsattningar for finansiering och likviditetsforvaltning for centrala motparter i EU.

| forslaget beaktas dessa synpunkter fran ber6rda parter samt synpunkter som inkommit i
samband med moten med en stort antal berdrda parter, EU-myndigheter och institutioner.
Forslaget innebér att det infors riktade dndringar av Emir for att uppna féljande:

Oka attraktionskraften hos centrala motparter i EU genom att forenkla forfarandena
for att lansera produkter och andra modeller och parametrar. FOr vissa &ndringar
infors  vidare ett  forfarande  med implicit ~ godkénnande  eller
validering/efterhandsgodkannande/granskning. Darmed kan centrala motparter i EU
snabbare inféra nya produkter och &ndra modeller, samtidigt som det sékerstélls att
lampliga riskhansyn tas aven i fortsattningen och att den finansiella stabiliteten inte
aventyras. Detta gor i sin tur centrala motparter i EU mer konkurrenskraftiga.

Uppmuntra central clearing i EU for att skydda den finansiella stabiliteten genom att
krdva att clearingmedlemmar och kunder, direkt eller indirekt, innehar ett aktivt
konto hos centrala motparter i EU, samt underlatta clearing for kunder. Detta
kommer att bidra till att minska exponeringarna mot, och det alltfor stora beroendet
av, centrala motparter i kategori 2, vilket utgor en risk for EU:s finansiella stabilitet.

Forbattra beddomningen och hanteringen av grénsoverskridande risker genom att
sdkerstalla att myndigheter i EU har tillrdckliga befogenheter och tillracklig
information for att Gvervaka riskerna i forhallande till centrala motparter i bade EU
och tredjeland, bland annat genom att utoka deras inbordes samarbete pa
tillsynsomradet.

Insamling och anvéandning av sakkunnigutlatanden

Kommissionen utarbetade forslaget med stdd av foljande externa expertis och externa data:
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Helst inga/begransat stod for hogre kapitalkrav i kapitalkravsforordningen for exponeringar mot
centrala motparter i kategori 2, mal for minskad exponering mot specifika centrala motparter i kategori
2, krav pa clearing i EU och makrotillsynsverktyg.
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° Esmas rapport enligt artikel 25.2c i Emir som lades fram for kommissionen i
december 2021%°. | rapporten beaktades dven svaren pa Esmas undersékningar och
uppgiftsinsamling fran centrala motparter och clearingdeltagare.

o ESRB:s svar pa Esmas samrad enligt artikel 25.2c i Emir, utfardad i december
20212,

o Statistik fran Banken for internationell betalningsutjamning.

o CEPS, 2021, Setting EU CCP policy — much more than meets the eye.

o Databasen ClarusFT.

Dessa synpunkter har kompletterats med delvis konfidentiella, kvantitativa och kvalitativa
synpunkter fran finansmarknadsaktorer.

. Konsekvensbedémning

Kommissionen gjorde en konsekvensbeddmning av relevanta policyalternativ.
Policyalternativen identifierades pa grundval av foljande fyra drivkrafter: i) Komplicerade,
krangliga och langa administrativa forfaranden, ii) begransat deltagande i centrala motparter i
EU och koncentration till befintliga centrala motparter, iii) sammanléankningarna inom EU:s
finansiella system och iv) ineffektiv ram for tillsynssamarbete. Policyalternativen bedémdes
mot de specifika malen att 6ka attraktionskraften hos centrala motparter i EU, uppmuntra
clearing hos centrala motparter i EU och forbattra bedémningen och hanteringen av
gransoverskridande risker.

Konsekvensbeddmningen fick den 14 september 2022 ett positivt yttrande med kommentarer
fran namnden for lagstiftningskontroll?X, som lade fram féljande huvudrekommendationer till
forbéattringar:

. Forklara hur framgang med initiativet skulle se ut och hur detta kommer att
overvakas pa ett andamalsenligt satt.

e Overvaga fler alternativ.

o Forklara resonemanget bakom och den planerade utformningen av viktiga
atgarder som ska hanteras via genomforandeférordningar samt klargora de
kriterier och parametrar som kommer att utgéra ramen for utarbetandet av
dessa.

De begérda forklaringarna har lagts till i de relevanta avsnitten i konsekvensbedémningen.

Pa grundval av bedomningen och jamforelsen av alla policyalternativ var slutsatsen i
konsekvensbedémningen att féljande policyalternativ rekommenderas:

o Atgarder for att 6ka attraktionskraften hos centrala motparter i EU: | det
rekommenderade forfarandet identifierades en kombination av atgarder for att
forenkla forfarandena for att lansera produkter och &ndra modeller, samt for
vissa &andringar infora ett forfarande for efterhandsgodkannande/implicit

19 Esmas rapport om centrala motparter i Férenade kungariket, 2021.
20 https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/other/esrb.letter220120 _on_response to_esma_consultation~3182592790.en.pdf.
A Lagg till lank till namndens positiva yttrande.
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godkannande eller validering. Dessa atgarder skulle bidra till att férenkla de
nuvarande forfarandena och samtidigt skydda den finansiella stabiliteten.
Forenkling av forfarandena for att lansera produkter och &ndra modeller, samt
inforande av ett forfarande for efterhandsgodkénnande/implicit godk&nnande
eller validering/granskning av vissa andringar bedomdes ocksa som separata
alternativ. Eftersom alternativen individuellt endast delvis skulle bidra till att
uppna malen ansags en kombination av bada alternativen vara lampligast for
att na de uppsatta malen.

o Atgarder for att uppmuntra central clearing i EU for att skydda den
finansiella stabiliteten: En kombination av olika alternativ ansags vara
lampligast for att uppna malen. Alternativen skulle omfatta foljande aspekter:
i) Ett krav pa att clearingmedlemmar och kunder ska inneha ett aktivt konto
hos en central motpart i EU. ii) Sakerstalla efterlevnad av de nya kraven for
clearingverksamhet. iii) Uppmuntra offentliga enheter som clearar frivilligt via
en central motpart att gora detta i EU via ett meddelande. vi) Underlatta central
clearing. Om dessa alternativ kombineras skulle det vara mojligt att komma till
ratta med det alltfor stora beroendet av centrala motparter i kategori 2, 6ka den
centrala clearingen inom EU och undanrdja hindren for central clearing. En del
av dessa atgarder kan krava rattsakter pa niva 2 som anger de specifika
aspekterna. Policyalternativen har aven beddémts separat, men en kombination
av alternativen ansags vara mest andamalsenlig for att uppna malen.

o Atgarder for att starka beddmningen och hanteringen av
gransoverskridande risker: Riktade dandringar av den nuvarande
tillsynsramen ansags vara lampligast och mest proportionerligt eftersom de
skapar den réatta balansen mellan att uppna foljande mal: i) Forstarka ramen for
en heltdckande beddémning av gransoverskridande risker, ii) stirka EU:s
finansiella stabilitet, och iii) 6ka attraktionskraften hos centrala motparter i EU.
Resolutionsbeslut som paverkar centrala motparter, clearingmedlemmar och
kunder fattas dock pa nationell niva och medlemsstaterna kommer aven i
fortsattningen att ha det yttersta ansvaret for att hantera problemdrabbade
centrala motparter som auktoriserats inom deras jurisdiktion.

o Totalt sett kommer paketet med alternativ att ha en positiv inverkan pa post-
trade-landskapet inom EU genom att oka attraktionskraften hos centrala
motparter i EU, uppmuntra central clearing i EU och forbattra bedémningen
och hanteringen av gransoéverskridande risker, vilket i sin tur kommer att gora
EU:s finansmarknader mer konkurrenskraftiga och frdmja EU:s finansiella
stabilitet.

. Lagstiftningens &ndamalsenlighet och forenkling

Initiativet syftar till att 6ka attraktionskraften hos centrala motparter i EU, minska EU-
marknadsaktorernas alltfor stora beroende av centrala motparter i tredjeland, skydda EU:s
finansiella stabilitet och stdrka EU:s Oppna strategiska oberoende. Syftet ar darmed inte
specifikt att uppna kostnadsminskningar. Det rekommenderade alternativet for att oka
attraktionskraften hos centrala motparter i EU kommer dock att leda till enklare forfaranden
for centrala motparter i EU, vilket genom att minska de administrativa bdrdorna och
effektivisera de centrala motparternas verksamhet i sin tur kommer att leda till lagre
kostnader. Den ungefarliga storleken pa dessa kostnadsbesparingar har uppskattats utifran
kontakter med bertérda parter och flera antaganden, som behdvdes for att extrapolera
effekterna for hela EU. Kostnadsbesparingen ar av administrativ karaktdr och réknas

SV



SV

foljaktligen som ut” enligt principen “en in och en ut”. Det ungefarliga intervallet uppgar till
cirka 5 miljoner euro till 15 miljoner euro (totalt for EU). Detta kommer sannolikt att
koncentreras till ett fatal centrala motparter i EU (eftersom fa centrala motparter i EU kan
tankas fora ut nya produkter pa marknaden under ett visst ar) och kommer sannolikt aven att
Oka deras attraktionskraft. VVad galler eventuella tillaggskostnader som ar relevanta for
principen “en in och en ut”, dvs. mycket begransat pappersarbete for att 6ppna ett konto hos
en central motpart, ar de administrativa kostnaderna férsumbara (se narmare information i
bilaga 3 till den atfoljande konsekvensbedémningen).

Vad betraffar kravet att inneha ett aktivt konto har, enligt kommissionens avdelningars
uppskattning som grundar sig pa konfidentiell information, ungefar 60 % av EU-kunder till
EU-clearingmedlemmar redan ett konto for clearing av ranteswappar hos en central motpart i
EU, och omkring 85 % har ett konto for kreditswappar. Att 6ppna ett konto hos en central
motpart i EU for dessa typer av produkter skulle foljaktligen inte bli en tilldggskostnad for
dessa kunder. Eventuella kostnader kan dessutom bero pa vilken central motpart de &r
medlemmar i: enligt konfidentiell information som kommissionens avdelningar har tagit del
av ar kostnaden hos vissa centrala motparter i EU t.ex. noll pa vissa villkor. Kravet att inneha
ett aktivt konto kommer att anges nérmare i en teknisk standard for tillsyn som Esma ska
utarbeta och kommer att genomga ett offentligt samrad och en kostnads-nyttoanalys.

. Grundlaggande rattigheter

EU har forbundit sig att tillampa hoga standarder i fraga om skydd av grundlaggande
rattigheter och har undertecknat ett stort antal manniskorattskonventioner. Forslaget
respekterar dessa rattigheter, sarskilt de ekonomiska réattigheterna, sasom de fortecknas i de
viktigaste FN-konventionerna om manskliga rattigheter, Europeiska unionens stadga om de
grundldggande réattigheterna som &r integrerad i EU-fordragen och den europeiska
konventionen om skydd for de ménskliga rattigheterna och de grundlaggande friheterna.

4, BUDGETKONSEKVENSER
Forslaget paverkar inte unionens budget.

Detta lagstiftningsinitiativ kommer inte att paverka Esmas eller andra EU-organs utgifter.

| konsekvensbedomningen identifierades endast mattliga extra kostnader for Esma, samtidigt
som de foreslagna atgarderna skapar effektivitetsvinster som leder till kostnadsminskningar.
Vissa bestammelser fortydligar och omkalibrerar dessutom Esmas roll. Det handlar inte om
nya uppgifter och bestdmmelserna anses darfor vara budgetneutrala.

De kostnader som identifierats ror uppréattande och drift av en ny central databas, dvs. ett it-
verktyg for inlamning av tillsynshandlingar. Aven om Esma kan komma att adra sig hogre
kostnader i samband med utveckling eller val av ett sadant it-verktyg, samt aven for
handhavandet av detsamma, kommer it-verktyget samtidigt att leda till effektivitetsvinster
som kommer att vara till nytta for Esma. Effektivitetsvinsterna bestar av betydligt mindre
manuellt arbete nér det géller att avstamning och utbyte av handlingar, uppfoljning av
tidsfrister och fragor samt samordning med nationella behériga myndigheter, kollegiet och
tillsynskommittén for centrala motparter. Dessa fordelar kommer sannolikt att uppvéga de
kostnader som uppkommer.

Inledande ytterligare (pappers)arbete i samband med andringar av verktyg och forfaranden
och stérkt samarbete kan 6ka kostnaderna i bérjan, men de kommer sannolikt att minskas eller
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forhalla sig stabila med tiden. Esma ska i synnerhet utarbeta tekniska standarder for tillsyn
och genomférande om formatet for och innehallet i de handlingar som centrala motparter ska
lamna in till tillsynsmyndigheterna i samband med en ansdkan, om standarder for rapportering
om clearingverksamhet och exponering mot centrala motparter i tredjeland, en specificering
av kravet att clearingmedlemmar och kunder ska inneha ett aktivt konto hos en central
motpart i EU samt ett antal rapporter, bland annat en arsrapport om resultatet av Esmas
overvakningsverksamhet och gransoverskridande verksamhet och en halvarsrapport om icke-
finansiella motparters clearingverksamhet. Nar Esma genomfor denna verksamhet kan
myndigheten bygga pa befintliga interna processer och férfaranden och kan vid behov
omvandla dessa forfaranden till tekniska standarder for tillsyn och genomférande. Vid
faststallande av kravet pa ett aktivt konto for vissa redan identifierade instrument och deras
fortlopande Gvervakning kan Esma beakta det arbete som myndigheten redan har genomfort
enligt artikel 25.2c i Emir for att bedéma vilka clearingtjanster som tillhandahalls av centrala
motparter i kategori 2 som ar av stor systemvikt for unionen eller for en eller flera av dess
medlemsstater och kanske darfor bara behdva mycket begrénsade ytterligare resurser.

En annan kategori som ska beaktas i kostnadsanalysen ar andring av forfaranden och verktyg
for den nya ramen for tillsynssamarbete. Samarbete i gemensamma tillsynsgrupper och
upprattande av en gemensam oOvervakningsmekanism pa EU-niva ar nya inslag i den
tillsynsmassiga ramen. De &r huvudsakligen verktyg for att forbattra samarbetet mellan
myndigheter och omfattar arbetsuppgifter som i allt vasentligt redan utfors av myndigheterna,
utom dvervakningen av genomférandet av de krav som anges for aktiva konton hos centrala
motparter i EU, sasom tillgdngsavgifter som de centrala motparterna tar ut av kunderna for
aktiva konton. Dessa nya strukturer kommer sannolikt att krdva en viss omorganisering av
resurserna och eventuellt ytterligare moten, men kommer inte att ha betydande
budgetkonsekvenser. Den  omkalibrerade tillsynsprocessen har  dven  fordelar.
Ansvarsfordelningen blir tydligare, onddigt dubbelarbete undviks och arbetsbérdan minskar
till foljd av inforandet av forfaranden med implicit godkannande/validering, som gor det
mojligt for Esma och de nationella behdriga myndigheterna att inrikta sig pa de vasentliga
aspekterna av tillsynen nar det géller utvidgning av centrala clearingtjanster och dndringar av
de centrala motparternas riskmodeller.

Den foreslagna andringen som syftar till att klargora att Esma kan aterkalla godkannandet av
centrala motparter i tredjeland som végrar att betala avgifter till Esma kommer att vara en
kostnadsmaéssigt positiv aspekt. Detta innebar att Esma undviker mycket arbete som
myndigheten inte far ersattning for.

Dessutom infors ytterligare bestdmmelser som fortydligar och omkalibrerar Esmas roll, vilka
ska anses vara budgetneutrala. Esma ar till exempel redan skyldig att avge ett yttrande innan
de nationella behoriga myndigheterna antar vissa beslut. Innehallet i dessa beslut
omkalibreras dock for att sékerstélla 6kad effektivitet i tillsynsprocessen. Esma ges en formell
mojlighet att avge ett yttrande om centrala motparters arliga 6versyner och utvarderingar samt
aterkallande av auktorisation och marginalsakerheter. Esma kommer &ven att ha en tydlig
samordningsroll och kommer att utfarda rekommendationer i en Kkrissituation. Dessa
arbetsuppgifter har i allt vasentligt anknytning till Esmas befintliga och pagaende uppdrag.
Bestdmmelserna fortydligar och starker darmed Esmas stallning genom att faststalla en tydlig
ansvarsfordelning.

Mindre &ndringar av andra EU-organs roller infors, sasom Europeiska kommissionen eller
Europeiska centralbanken, men de kommer inte att paverka budgeten.
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S. OVRIGA INSLAG

. Genomférandeplaner samt atgarder fér overvakning, utvardering och
rapportering

Atgarderna syftar till att oka attraktionskraften hos centrala motparter i EU och stirka
tillsynen av gransoverskridande risker i EU. Darfor évervégs flera andringar av Emir, och i
vissa fall av andra EU-rattsakter. Forslaget sakerstéller att berérda EU-organ kan fa tillgang
till relevant information, vilket inte ger upphov till otillborliga kostnader. Forslaget innehaller
en bestammelse om att Emir-forordningen bor utvérderas i sin helhet, med sérskild tonvikt pa
forordningens andamalsenlighet och effektivitet nar det géller de ursprungliga malen (dvs. att
forbattra effektiviteten och sakerheten pa EU:s clearingmarknader och skydda den finansiella
stabiliteten). Utvarderingen bor behandla samtliga aspekter av Emir, men sarskilt malet att
Oka attraktionskraften hos centrala motparter i EU. | princip bor denna utvardering dga rum
minst fem ar efter det att forordningen trader i kraft och bidrag kommer att inhamtas fran alla
berdrda aktorer.

. Ingaende redogorelse for de specifika bestammelserna i forslaget
Ingaende redogorelse for de specifika bestammelserna i forslaget
1. Transaktioner inom grupper

Emir innehaller regler om undantag fran clearingkravet enligt artikel 4 och
marginalsakerhetskraven enligt artikel 11 i forordningen for transaktioner inom grupper
(inhemska och gransoverskridande). For att skapa ett sdkrare och mer forutsagbart réttslage
nar det galler transaktioner inom grupper ersatts kravet pa likvardighetsbeslut med en
forteckning Gver jurisdiktioner som inte kan undantas. Artikel 3 bor darfor &ndras for att
ersatta behovet av likvérdighetsbeslut med en forteckning Over tredjelander som inte bor
beviljas undantag, och artikel 13 bor utga. Dessa tredjelander bor vara de lander som é&r
upptagna i forteckningen over hogrisktredjelander med strategiska brister i sina system for
bekdmpning av penningtvétt och finansiering av terrorism i enlighet med artikel 9 i
Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/849, och de lander som &r upptagna i
bilaga 1 till unionsforteckningen 6ver icke samarbetsvilliga jurisdiktioner pa skatteomradet.
Kommissionen ges ocksa befogenhet att anta delegerade akter for att identifiera de
tredjelander vars enheter inte kan undantas trots att de inte ar uppforda pa dessa forteckningar.
Att en enhet ar uppford pa dessa forteckningar ar inte nodvandigtvis den enda faktorn som
kan paverka de risker, inbegripet motpartsrisk eller réttslig risk, som &r férenade med
derivatkontrakt.

2. Clearingkravet

Artikel 4 andras for att infora ett undantag fran clearingkravet om en finansiell motpart i EU
eller en icke-finansiell motpart som omfattas av clearingkravet enligt Emir ingar en
transaktion med ett pensionssystem som ar etablerat i ett tredjeland och ar undantaget fran
clearingkravet enligt sin nationella lagstiftning.

3. Clearingkrav for finansiella motparter

Artikel 4a &ndras, vilket innebdr att bara derivatkontrakt som inte clearas hos en central
motpart som auktoriserats enligt artikel 14 eller godkants enligt artikel 25 i den férordningen
bor inga i berakningen av positionen i forhallande till trosklarna i artikel 4a i Emir.

4. Aktivt konto

En ny artikel 7a infors i syfte att hantera de risker som d&r foérenade med att
clearingmedlemmar och kunder i EU har alltfor stora exponeringar mot centrala motparter i
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tredjeland som tillhandahaller clearingtjanster som Esma faststallt vara av stor systemvikt for
att pa detta satt sékerstélla integriteten och stabiliteten hos EU:s finansiella system. Denna
artikel innehaller ett krav pa att finansiella motparter och icke-finansiella motparter som
omfattas av clearingkravet direkt eller indirekt ska inneha aktiva konton hos centrala
motparter etablerade i EU, att de ska cleara en viss andel av de tjanster som har faststallts vara
av stor systemvikt hos centrala motparter i EU, och att de ska rapportera om detta. Detta krav
bor leda till en minskning av alltfér stora exponeringar mot clearingtjénster av stor systemvikt
som erbjuds av de berdrda centrala motparterna i kategori 2 i den grad som &r nédvandig for
att sakerstalla finansiell stabilitet. Esma bor i samarbete med EBA, Eiopa och ESRB och efter
att ha hort ECBS, faststdlla detaljerna for kalibreringen av den verksamhet som maste
uppratthallas i dessa aktiva konton samt rapporteringskrav for transaktioner som clearas i
sadana aktiva konton. Om Esma genomfér en bedémning enligt artikel 25.2c ges
kommissionen befogenhet att anta en delegerad akt for att &ndra forteckningen dver kategorier
av derivatkontrakt som omfattas av kravet att inneha ett aktivt konto genom att lagga till eller
ta bort kategorier fran denna forteckning.

5. Information om clearingtjanster

En ny artikel 7b inférs med ett krav pa att clearingmedlemmar och kunder som tillhandahaller
clearingtjanster maste informera sina kunder om att det a mgjligt att cleara det berdrda
kontraktet hos en central motpart i EU.

Enligt artikel 7b infdrs &ven en skyldighet for clearingmedlemmar och kunder i EU att till de
behdriga myndigheterna rapportera om omfattningen av den clearing som genomfdrs hos
centrala motparter i tredjeland. For att sékerstélla att den information som maste lamnas in ar
specificerad och harmoniserad maste Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn
och genomférande med narmare uppgifter om den information som kravs.

6. Rapporteringskravet

Artikel 9 andras for att upphéava undantaget fran rapporteringskraven for transaktioner mellan
motparter inom en grupp om minst en av motparterna ar en icke-finansiell motpart, i syfte att
sékerstalla insyn i transaktioner inom grupper.

7. Clearingkrav for icke-finansiella motparter

Artikel 10 andras for att krdva att Esma granskar och nar sa ar lampligt fortydligar de tekniska
standarder for tillsyn som ror kriterierna for att faststalla vilka OTC-derivatkontrakt som pa
ett objektivt matbart satt minskar risker, det sa kallade risksakringsundantaget, faststallandet
av trosklar for att korrekt avspegla riskerna med derivat och deras kannetecken och att Esma
overvager huruvida klasserna av OTC-derivat, dvs. rante-, valuta-, kredit- och aktiederivat,
fortfarande &r relevanta. Esma uppmuntras att dvervaga och bland annat ndrmare specificera
ravaruderivat.

Artikel 10 andras ocksa, sa att bara derivatkontrakt som inte clearas hos en central motpart
som auktoriserats enligt artikel 14 eller godkénts enligt artikel 25 bor ingd i berakningen av
positionen i forhallande till trosklarna.

8. Riskbegransningstekniker for OTC-derivatkontrakt som inte clearas via en central
motpart

Artikel 11 andras for att icke-finansiella motparter som for forsta gangen blir foremal for
kravet att utvaxla sdkerheter for OTC-derivatavtal som inte clearas via en central motpart, ges
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en genomférandeperiod pa 4 manader for att forhandla om och testa forfarandena for
utvaxling av sakerheter.

EBA far i samarbete med de andra europeiska tillsynsmyndigheterna utfarda riktlinjer eller
rekommendationer for att sakerstélla en enhetlig tillampning av riskhanteringsférfarandena.

9. Auktorisation av centrala motparter och utvidgning av verksamheter och tjanster

Artiklarna 14 och 15 andras for att klargora att auktoriserade centrala motparter, utdver sin
auktorisation att tillhandahalla clearingtjanster och clearingverksamheter avseende finansiella
instrument, dven bor kunna auktoriseras for att tillhandahalla clearingtjanster och
clearingverksamheter avseende icke-finansiella instrument.

10. Auktorisation av centrala motparter, utvidgning av verksamheter och tjanster och
forfarandet for att bevilja och avsla auktorisation

Artiklarna 14, 15 och 17 andras for att sakerstélla att de berdrda forfarandena for centrala
motparter som vill utvidga sitt produktutbud gors kortare, mindre komplicerade och ger mer
sakra resultat for centrala motparter i EU. De behdriga myndigheterna maste snabbt bekréafta
att den har mottagit ansékan och bedéma huruvida den centrala motparten har lamnat in de
handlingar som krdavs for auktorisation eller utvidgning. FoOr att sdkerstdlla att centrala
motparter i EU lamnar in alla handlingar som krévs tillsammans med ans6kan maste Esma
utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn och genomfdrande som anger vilka
handlingar som kréavs samt deras format och innehall. Den centrala motparten bor dessutom
lamna in alla handlingar till en central databas, sa att de omgaende delas med den centrala
motpartens behdriga myndighet, Esma och kollegiet. Den centrala motpartens behériga
myndighet, Esma och kollegiet bor under forutbestamd beddmningsperiod kontakta varandra
och stalla fragor till den centrala motparten for att sakerstalla en flexibel samarbetsprocess.

11. Forfaranden med implicit godkannande/efterhandsgodkénnande av en anstkan om
utvidgning av verksamheter eller tjanster

En ny artikel 17a infors for att ge centrala motparter mojlighet att genomga ett forfarande med
implicit godkannande i stéllet for det ordinarie forfarandet for auktorisation av ytterligare
tjanster eller verksamheter som en central motpart har for avsikt att erbjuda och som inte dkar
risken for den centrala motparten. | artikel 17a anges vilka ytterligare tjanster och
verksamheter som inte anses vara vasentliga och darfor boér godk&nnas av den centrala
motpartens behdriga myndighet genom ett sadant forfarande med implicit godkannande och
som den centrala motparten kan boérja erbjuda innan den centrala motpartens behdriga
myndighet mottar beslutet. Utover dessa fall kan en central motpart dven be sin behoriga
myndighet att tillampa forfarandet med implicit godkdnnande om den centrala motparten
anser att den foreslagna ytterligare tjansten eller verksamheten inte skulle 6ka dess risker.

12. Forfarande for begéran av yttrande fran Esma och kollegiet

En ny artikel 17b infors for att fortydliga omfattningen av och det férfarande som ska foljas
nar en behorig myndighet begér ett yttrande fran Esma och kollegiet innan den antar ett
tillsynsbeslut for vilket den centrala motparten inte ldamnar in en ansokan, t.ex. betraffande en
central motparts efterlevnad av kraven avseende registerforfaranden eller intressekonflikter.

13. Kollegiet och yttranden fran kollegiet

Artiklarna 18 och 19 &ndras for att ytterligare framja en fortldpande och samarbetsinriktad
tillsyn av centrala motparter. Kollegiet maste darfor aven avge ett yttrande nar en behorig
myndighet Overvéger att upphdva en central motparts auktorisation och nér den behériga
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myndigheten genomfor den arliga Gversynen och utvarderingen av den centrala motparten.
Esma bor forvalta och leda kollegiet for varje central motpart i EU och beviljas rostratt.

14. Aterkallande av auktorisation

Artikel 20 andras for att krdva att en behdrig myndighet for en central motpart hér Esma och
medlemmarna i kollegiet innan den fattar ett beslut om att aterkalla eller begransa
omfattningen av en viss tjanst eller verksamhet, utom nar det bradskar med ett sadant beslut.

15. Arlig 6versyn

Artikel 21 andras for att ange att den arliga Oversynen bor beakta de tjanster eller
verksamheter som en central motpart tillhandahaller eller de modellandringar som den
centrala motparten anvander baserat pa ett implicit godkannande eller en implicit validering.
Dessutom anges rapporteringsfrekvensen nar det géller éversynen (rapporten bor atminstone
lamnas arligen pa ett visst datum). Det anges ocksa att rapporten ar foremal for ett yttrande
fran Esma och kollegiet.

16. Tillsynssamarbete mellan behoriga myndigheter och Esma avseende auktoriserade
centrala motparter och forfarande att bevilja och avsla auktorisation

Artiklarna 17 och 23a &ndras for att ge Esma mdjlighet att &ven avge ett yttrande till den
centrala motpartens behoriga myndighet betraffande den arliga 6versynen och utvérderingen
av den centrala motparten samt marginalsakerheter och upphévande av auktorisation. Nar
Esma avger ett sadant yttrande bor myndigheten beddma den centrala motpartens uppfyllande
av relevanta krav i Emir och sarskilt fokusera pa identifierade gransoverskridande risker eller
risker for EU:s finansiella stabilitet.

Esma bor &ven offentliggbra uppgifter om en behérig myndighet inte foljer eller inte har for
avsikt att folja dess yttrande eller ett yttrande frdn kollegiet eller villkor eller
rekommendationer som ingar i dessa. Esma kan aven offentliggora de skal som den behdriga
myndigheten anger for den bristande efterlevnaden.

Artikel 23a andras for att ndrmare ange Esmas roll ndr det géller 6kad samordning i
krissituationer och riskbedémning, sérskilt pa gransoverskridande basis.

17. Gemensamma tillsynsgrupper, forfaranden med implicit godk&nnande av en
utvidgning av verksamheter och tjanster samt éversyn och utvardering

En ny artikel 23b infors for att 6ka samarbetet mellan de myndigheter som deltar i tillsynen av
auktoriserade centrala motparter i EU genom att gemensamma tillsynsgrupper inréttas. De
gemensamma tillsynsgrupperna tilldelas foljande uppgifter: i) Inom ramen for forfarandet
med implicit godkannande ld&mna synpunkter till den centrala motpartens behdriga myndighet
om godkéannande av en utvidgning av en central motparts befintliga auktorisation, ii) bidra till
att faststalla hur ofta och hur ingaende 6versyner och utvérderingar av centrala motparter bor
genomforas samt iii) delta i kontroller pa plats.

18. Gemensam 6vervakningsmekanism

En ny artikel 23c infors for att inrdtta en sektorsdvergripande évervakningsmekanism som
sammanfor unionsorgan som deltar i tillsynen av centrala motparter, clearingmedlemmar och
kunder i EU. Esma bor, i samarbete med de andra organ som deltar i den gemensamma
évervakningsmekanismen, lamna in en arlig rapport till Europaparlamentet, radet och
kommissionen om resultaten av 6vervakningsverksamheten for att ge underlag till framtida
politiska beslut. Esma kan dven utfarda riktlinjer eller rekommendationer om myndigheten
anser att behdriga myndigheter inte sékerstéller clearingmedlemmars och kunders efterlevnad
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av kravet att inneha ett aktivt konto eller om den identifierar en risk for EU:s finansiella
stabilitet.

19. Krissituation

Artikel 24 andras for att ytterligare starka Esmas roll i en krissituation genom att Esma ges
mojlighet att sammankalla méten i tillsynskommittén for centrala motparter, antingen pa eget
initiativ eller pa begdran och eventuellt med en utvidgad sammansattning, for att pa ett
andamalsenligt satt samordna de behdriga myndigheternas atgarder i en krissituation. Esma
ges befogenhet att genom en enkel begdran be marknadsaktérerna om information for att
kunna fullgéra sin samordningsfunktion i dessa situationer. Esma far ocksa utfarda
rekommendationer som riktas till de centrala motparternas behdriga myndigheter.

20. Tillsynskommittén for centrala motparter

Artikel 24a &ndras for att Esma ska kunna kartlagga och faststélla tillsynsprioriteringar samt
beakta gransoéverskridande risker, bland annat risker till foljd av sammanlankningar, inb6rdes
kopplingar och koncentration. Artikel 24a &ndras dven for att tillita att utgivande
centralbanker deltar i alla moten i tillsynskommittén for centrala motparter for centrala
motparter i EU och att berérda myndigheter for kunder samt EU-organ nar sa ar lampligt
bjuds in att delta.

21. Godkénnande av en central motpart i tredjeland

Acrtikel 25 andras for att fortydliga att om Esma genomfor en granskning av godkannanden av
centrala motparter i tredjeland bor sadana centrala motparter inte behéva lamna in en ny
ansokan, men daremot tillhandahalla all information som Esma behdver for en sadan
granskning.

Artikel 25 andras for att gora det mojligt for kommissionen att nar det ligger i unionens
intresse tillampa ett proportionerligt tillvdgagangssatt och gora undantag fran kravet att
tredjelander ska ha ett effektivt likvardigt system for godkannande av centrala motparter i
tredjeland nar den antar ett likvardighetsbeslut for dessa tredjelander.

For att sékerstélla att samarbetsarrangemangen ar proportionerliga bor Esma anpassa dem till
olika jurisdiktioner baserat pa den eller de centrala motparter som &r etablerade i respektive
jurisdiktion. FOr centrala motparter i kategori 2 bor samarbetsarrangemangen omfatta en
bredare uppséattning information som ska utbytas mellan Esma och de berérda myndigheterna
i tredjelandet och uppgifterna ska utbytas oftare.

Artikel 25 andras ytterligare sa att samarbetsarrangemangen omfattar en rattighet for Esma att
ocksa bli informerad om en central motpart i kategori 2 uppmanas att héja sin beredskap for
finansiella nodlagen genom att till exempel uppratta en aterhamtningsplan eller om en
myndighet i ett sadant tredjeland upprattar resolutionsplaner. Esma bor ocksa underrattas om
aspekter som ar relevanta for EU:s finansiella stabilitet i samband med en framvéxande kris.

22. Fortlopande uppfyllande av villkoren for godkannande

Artikel 25b &ndras for att klargora att centrala motparter i kategori 2 &r skyldiga att
regelbundet 1dmna information till Esma.

23. Upphévande av godk&nnande och offentliga underréttelser

Artikel 25p och 25r &ndras for att klargora att Esma kan upphéva ett godkdannande om en
central motpart i kategori 2 asidosatter nagot av kraven i Emir och att Esma kan utfarda en
offentlig underréttelse om avgifter inte betalas eller om en central motpart inte har vidtagit de
korrigerande atgarder som Esma har begart.

16

SV



SV

24, Information till behériga myndigheter

Artikel 31 om anmalan av forédndringar av centrala motparters ledning andras for att klargora
forfarandet for informationsutbyte och Esmas och kollegiets yttranden.

25. Yttranden fran Esma och kollegiet

Artiklarna 32, 35, 41 och 54 andras for att klargéra begaran om yttranden fran Esma och
kollegiet.

26. Deltagandekrav och allménna bestammelser om styrformer

Artiklarna 26 och 37 andras for att klargora att centrala motparter inte bor tillatas vara
clearingmedlemmar hos en annan central motpart och att de inte heller bor godta andra
centrala motparter eller clearingcentraler som clearingmedlemmar eller indirekta
clearingmedlemmar.

27. Deltagandekrav

Artikel 37 andras for att ange att nér en central motpart har upptagit eller har for avsikt att
uppta icke-finansiella motparter som clearingmedlemmar bér den centrala motparten
sakerstalla att vissa tillaggskrav rorande marginalsékerheter och obestandsfonder ar uppfyllda.
Icke-finansiella motparter bor inte tillatas att erbjuda clearing for kunders rakning och bor
endast fa ha konton hos den centrala motparten for tillgangar och positioner som de innehar
for egen réakning. Den centrala motpartens behdriga myndighet bor regelbundet rapportera till
Esma och kollegiet om huruvida det ar lampligt att godta icke-finansiella motparter som
clearingmedlemmar. Esma far i uppdrag att utarbeta ett forslag till en teknisk standard for
tillsyn om de faktorer som bor 6vervagas nar tillgangskriterierna faststalls och far avge ett
yttrande om huruvida sadana forfaranden ar lampliga efter en ad hoc-baserad inbordes
granskning.

28. Transparens

Artikel 38 andras for att sakerstalla att kunder och indirekta kunder har battre insyn i, och kan
forutsaga, marginalsakerhetskrav. Clearingmedlemmar och kunder som tillhandahaller
clearingtjanster bor sékerstélla transparens gentemot sina kunder.

29. Krav pa marginalsakerheter

Artikel 41 &ndras for att sakerstalla att centrala motparter — for att ta hansyn till marknadsléaget
och den potentiella inverkan deras indrivning, och deltagarnas betalning, av
marginalsikerheter under loppet av dagen (intradagssakerhetskrav) kan ha pa de sistnamndas
likviditet — regelbundet reviderar nivan pa sina marginalsdkerhetskrav och i detta
sammanhang beaktar de procykliska effekter sddana revideringar kan fa.

30. Kontroll av likviditetsrisker

Artikel 44 andras for att battre aterspegla enheter vars obestand vasentligt kan paverka en
central motparts position genom att kréva att en central motpart beaktar den likviditetsrisk
som skapas om minst tva enheter hamnar pa obestand, inbegripet clearingmedlemmar och
tjansteleverantorer for likviditet.

31 Krav pa sakerheter

Artikel 46 andras for att tillata att bankgarantier och offentliga garantier anses utgéra mycket
likvida sékerheter, under forutsattning att de ovillkorligen finns tillgangliga pa begédran inom
avvecklingsperioden och att det sékerstalls att en central motpart beaktar sadana garantier nar
den beréknar sin totala exponering mot banken. En central motpart bor dessutom ta hansyn till
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eventuella procykliska effekter nar den ser Gver nivan pa de varderingsavdrag som den
tillampar pa de tillgdngar som den godtar som sakerhet.

32. Oversyn av modeller, stresstester och utfallstester

Artikel 49 andras for att sdkerstalla att de berdrda forfarandena for centrala motparter som vill
genomfdra modellandringar gors kortare, mindre komplicerade och ger mer sakra resultat. De
behdriga myndigheterna maste snabbt bekréafta att den har mottagit ansokan om
modellandring och bedéma huruvida den centrala motparten har ldmnat in de handlingar som
kravs. For att sakerstélla att centrala motparter i EU l&mnar in alla handlingar som krévs
tillsammans med ans6kan maste Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn och
genomforande som anger vilka handlingar som kravs samt deras format och innehall. Den
centrala motparten bor dessutom lamna in alla handlingar till en central databas, sa att de
omgaende delas med den centrala motpartens behoriga myndighet, Esma och kollegiet.
Genom artikel 49 infors ocksa en mojlighet att i stallet for det ordinarie forfarandet genomga
ett forfarande med implicit validering nér det galler modellandringar som inte anses vara
vasentliga och det anges narmare vilka &ndringar som anses vasentliga. Om en central motpart
anser att &ndringen inte &r betydande kan den borja tillampa modellandringen innan den
mottar beslutet fran sin behoriga myndighet.

33. Andringar av rapporter och Gversyn

Artikel 85 andras for att krava att kommissionen senast den [fem ar efter dagen for denna
forordnings ikrafttradande] lagger fram en rapport med en bedémning av tillampningen av
denna forordning. Kommissionen bor lagga fram den rapporten for Europaparlamentet och
radet, atfoljd av eventuella lampliga forslag. Det nuvarande kravet att en rapport ska laggas
fram senast den 2 januari 2023 stryks. Esma bor ocksa ldgga fram en rapport senast den [3 ar
efter dagen for denna forordnings ikrafttradande] om sin personal och sina resurser.

34. Andringar av kapitalkravsforordningen

Artikel 382.4 i kapitalkravsforordningen?? dndras for att anpassa relevanta bestammelser till
de dndringar som foreslas i detta forslag. Genom andringen justeras tillampningsomradet for
kapitalbaskravet for kreditvardighetsjusteringsrisken, sérskilt genom att det fortydligas vilka
transaktioner inom grupper som kan undantas fran detta krav.

35. Andringar av forordningen om penningmarknadsfonder

Artikel 17 i férordningen om  penningmarknadsfonder?® andras vad  géller
placeringsbestammelserna om motpartsriskgranser. Centralt clearade derivattransaktioner
undantas frdn de motpartsriskgranser som anges i artikel 17.4 och 17.6 ¢ i forordningen om
penningmarknadsfonder. En definition av central motpart laggs dessutom till i artikel 2,
nérmare bestdmt som en ny punkt 24.

2 Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och vérdepappersforetag och om &ndring av férordning (EU) nr 648/2012 (Text av
betydelse for EES), EUT L 176, 27.6.2013, s. 1.

s Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1131 av den 14 juni 2017 om
penningmarknadsfonder (Text av betydelse for EES), EUT L 169, 30.6.2017, s. 8.
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2022/0403 (COD)
Forslag till
EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING

av den [xxxx]
om andring av férordningarna (EU) 648/2012, (EU) nr 575/2013 och (EU) 2017/1131 vad
géaller atgarder for att minska alltfor stora exponeringar mot centrala motparter i
tredjeland och effektivisera unionens clearingmarknader

(Text av betydelse fér EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT
DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssétt, sérskilt artikel 114,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6verséandande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande?*,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande?,

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsférfarandet, och
av foljande skal:

1) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/20122¢ bidrar till att minska
systemrisken genom att oka transparensen pa OTC-derivatmarknaden och genom att
minska den motpartskreditrisk och operativa risk som ar férenad med OTC-derivat.

2 Post-trade-infrastrukturer ar av grundldggande betydelse for kapitalmarknadsunionen
och hanterar en rad olika post-trade-processer, déribland clearing. Ett effektivt och
konkurrenskraftigt clearingsystem i unionen ar en forutsattning for val fungerande
kapitalmarknader i unionen och en av grundvalarna for unionens finansiella stabilitet.
Det &r darfor nodvandigt att faststdlla ytterligare regler for att effektivisera
clearingtjansterna i unionen i allmanhet och hos centrala motparter i synnerhet genom
att rationalisera forfaranden, sarskilt for tillhandahallande av ytterligare tjanster eller
verksamheter och for &ndring av centrala motparters riskmodeller, 6ka likviditeten,
uppmuntra clearing hos centrala motparter i unionen, modernisera ramen for centrala
motparters verksamhet och skapa den flexibilitet som behovs for att centrala motparter
och andra finansiella aktorer ska kunna konkurrera pa den inre marknaden.

2 [...]

2 [...]

% Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat,
centrala motparter och transaktionsregister, EUT L 201, 27.7.2012, s. 1.
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3)

(4)

Centrala motparter maste vara sikra och motstandskraftiga for att locka till sig foretag.
| forordning (EU) nr648/2012 faststalls atgarder for att oka transparensen pa
derivatmarknaderna och begrénsa riskerna genom clearing och utvaxling av
marginalsakerheter. Centrala motparter spelar en viktig roll i detta avseende genom att
begransa finansiella risker. Regler bor darfor faststallas for att ytterligare starka
stabiliteten hos centrala motparter i unionen genom att bland annat &ndra vissa delar av
regelverket. Med tanke pa den betydelse centrala motparter i unionen har for att
skydda unionens finansiella stabilitet &r det vidare nodvandigt att starka tillsynen av
dem vytterligare och i detta sammanhang lagga sérskild vikt vid centrala motparters
funktion inom det finansiella systemet som helhet och det faktum att de tillhandahaller
tjanster éver grénserna.

Central clearing ar en global verksamhet och marknadsaktorer i unionen verkar aven
internationellt.  Anda sedan kommissionen 2017 antog forslaget till
Europaparlamentets och radets férordning om é&ndring av férordning (EU)
nr1095/2010 om inrattande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten) och om d&ndring av forordning (EU)
nr 648/2012 vad géller forfarandena for och de myndigheter som ska delta i
auktorisationen av centrala motparter samt om kraven for godk&dnnande av centrala
motparter i tredjeland®’, har bland annat Europeiska vérdepappers- och
marknadsmyndigheten (Esma)?® emellertid gang pa gang uttryckt oro éver de fortsatta
risker for EU:s finansiella stabilitet som &r en foljd av att clearingen i alltfér hdg grad
ar koncentrerad till vissa centrala motparter i tredjeland, i synnerhet pa grund av de
risker som kan uppsta i ett stresscenario. For att begransa risken att det till foljd av
Forenade kungarikets uttrdde ur unionen uppstar en “stupeffekt” om unionens
marknadsdeltagare plotsligt inte har tilltrade till centrala motparter i Foérenade
kungariket antog kommissionen, som en kortsiktig atgard, ett antal likvardighetsbeslut
i syfte att sakra tilltradet till centrala motparter i Férenade kungariket. Kommissionen
uppmanade dock marknadsaktorer i unionen att pa medellang sikt begréansa sina alltfor
stora exponeringar mot systemviktiga centrala motparter utanfér unionen.
Kommissionen upprepade denna uppmaning i meddelandet Det europeiska
ekonomiska och finansiella systemet: framja 6ppenhet, styrka och motstandskraft?®
fran januari 2021. Risker och effekter av alltfor stora exponeringar mot systemviktiga
centrala motparter utanfor unionen behandlades i en rapport som Esma offentliggjorde
i december 2021% efter att ha genomfort en bedémning i enlighet med artikel 25.2¢ i
forordning (EU) nr 648/2012. | rapporten drog Esma slutsatsen att vissa tjanster som
tillhandahalls av dessa systemviktiga centrala motparter i Férenade kungariket var av
sa stor systemvikt att de nuvarande forfarandena i férordning (EU) nr 648/2012) inte
var tillrackliga for att hantera riskerna for unionens finansiella stabilitet. For att
begrénsa de potentiella riskerna for unionens finansiella stabilitet av ett fortsatt alltfor
stort beroende av systemviktiga centrala motparter i tredjeland, men dven gora de
atgarder som vidtas avseende centrala motparter i tredjeland som utgér mindre risker

27
28

29

30

COM(2017) 331 final.

Esmas rapport Assessment report under Article 25(2c) of EMIR — Assessment of LCH Ltd and ICE
Clear Europe Ltd, 16.12.2021, ESMA91-372-1945.

Meddelande frdn kommissionen till Europaparlamentet, radet, Europeiska centralbanken, Europeiska
ekonomiska och sociala kommittén samt Regionkommittén, Det europeiska ekonomiska och finansiella
systemet: framja dppenhet, styrka och motstandskraft, COM(2021) 32 final, 19.1.2021.

Esmas rapport Assessment report under Article 25(2c) of EMIR — Assessment of LCH Ltd and ICE
Clear Europe Ltd, 16.12.2021, ESMA91-372-1945.
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()

(6)

(")

(8)

for unionens finansiella stabilitet mer proportionerliga, &r det nédvandigt att i hogre
grad anpassa den ram som infordes genom forordning (EU) 2019/2099 till de risker
som olika centrala motparter i tredjeland utgor.

Enligt artiklarna 4.2 och 11.5-11.10 i forordning (EU) nr648/2012 undantas
transaktioner inom grupper fran clearingkravet och marginalsakerhetskraven. For att
skapa ett sakrare och mer fOrutsagbart rattslage nar det géller transaktioner inom
grupper bor likvardighetsbeslut enligt artikel 13 i den forordningen ersattas med ett
enklare regelverk. Artikel 3 i den forordningen bor darfor andras for att ersatta behovet
av likvardighetsbeslut med en forteckning 6ver tredjelander som inte bor beviljas
undantag. Artikel 13 i den forordningen bor saledes utga. Eftersom det i artikel 382 i
Europaparlamentets och radets foérordning (EU) nr575/2013% hanvisas till
transaktioner inom grupper enligt artikel 3 i férordning (EU) nr 648/2012 bor artikel
382 &ven andras i enlighet med detta.

Med tanke pa att enheter som ar etablerade i lander som ar upptagna i forteckningen
over hogrisktredjelander som har strategiska brister i sina system for bekdmpning av
penningtvétt och finansiering av terrorism enligt artikel 9 i Europaparlamentets och
radets direktiv (EU) 2015/849%, eller i tredjelander som &r upptagna i férteckningen i
bilaga I till radets slutsatser om EU:s reviderade forteckning 6ver icke samarbetsvilliga
jurisdiktioner pa skatteomradet®® omfattas av mindre stranga regler kan deras
verksamheter oka risken for unionens finansiella stabilitet, bland annat pa grund av en
hogre motpartskreditrisk och rattslig risk. Sadana enheter bor féljaktligen inte omfattas
av regelverket for transaktioner inom grupper.

Strategiska brister i system for bekdmpning av penningtvétt och finansiering av
terrorism eller bristande samarbetsvilja pa skatteomradet ar inte nddvandigtvis de enda
faktorer som kan paverka de risker, inbegripet motpartskreditrisk och réttslig risk, som
ar forenade med derivatkontrakt. Aven andra faktorer, till exempel tillsynsméassiga
ramar, ar av betydelse. Kommissionen bor darfor ges befogenhet att anta delegerade
akter for att identifiera de tredjelander vars enheter inte kan undantas trots att de inte ar
uppforda pa dessa forteckningar. Med tanke pa att de lagstadgade kraven &r lagre for
transaktioner inom grupper bor reglerings- och tillsynsmyndigheter noggrant 6vervaka
och bedéma de risker som ar forenade med transaktioner som sker med enheter i
tredjeland.

For att skapa likvardiga forutsattningar for kreditinstitut i unionen och kreditinstitut i
tredjeland som erbjuder clearingtjanster till pensionssystem bor ett undantag fran
clearingkravet i artikel 4 iv i forordning (EU) nr 648/2012 inforas for fall dar en
finansiell motpart eller en icke-finansiell motpart i unionen som omfattas av
clearingkravet ingar en transaktion med ett pensionssystem i tredjeland som é&r
undantaget fran clearingkravet enligt det tredjelandets nationella lagstiftning.
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Europaparlamentets och radets foérordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och vardepappersforetag och om &ndring av férordning (EU) nr 648/2012, EUT L 176,
27.6.2013, s. 1.

Europaparlamentets och réadets direktiv (EU) 2015/849 av den 20 maj 2015 om é&tgarder for att
forhindra att det finansiella systemet anvands for penningtvatt eller finansiering av terrorism, om
andring av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 och om upphdvande av
Europaparlamentets och radets direktiv 2005/60/EG och kommissionens direktiv 2006/70/EG, EUT
L 141, 5.6.2015, s. 73.

Radets slutsatser om EU:s reviderade forteckning Over icke samarbetsvilliga jurisdiktioner pa
skatteomradet samt tillhérande bilagor, EUT C 413 1, 12.10.2021, s. 1.
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Férordning (EU) nr 648/2012 frdmjar anvandning av central clearing som den
viktigaste riskbegransningstekniken for OTC-derivat. De risker som ar forenade med
OTC-derivatkontrakt begransas saledes bast genom att derivatkontrakten clearas
genom en central motpart som auktoriserats enligt artikel 14 eller godkénts enligt
artikel 25 i den forordningen. Av detta foljer att endast derivatkontrakt som inte
clearas genom en central motpart som auktoriserats enligt artikel 14 eller godkénts
enligt artikel 25 i den forordningen bor inga i berdkningen av positionen i forhallande
till trosklarna i artikel 10.4 b i férordning (EU) nr 648/2012.

Det dr nddvandigt att vidta atgarder for att motverka de risker for den finansiella
stabiliteten som &r forenade med att clearingmedlemmar eller kunder i unionen har
alltfor stora exponeringar mot systemviktiga centrala motparter i tredjeland (centrala
motparter i kategori 2) som tillnandahaller clearingtjanster som Esma har faststallt
vara av stor systemvikt enligt artikel 25.2c i férordning (EU) nr 648/2012. 1 december
2021 konstaterade Esma att vissa clearingtjanster som tillhandahoélls av tva centrala
motparter i kategori 2, narmare bestamt for rantederivat denominerade i euro och
polska zloty, kreditswappar denominerade i euro och Kortfristiga réntederivat
denominerade i euro, &r av stor systemvikt for unionen eller for en eller flera av dess
medlemsstater. | sin bedémningsrapport fran december 2021 konstaterade Esma att en
eller flera medlemsstaters statsobligationsmarknader och unionens finansiella stabilitet
i ett vidare perspektiv kan paverkas negativt om dessa centrala motparter i kategori 2
skulle hamna i ett finansiellt nddlage och &andra sina godtagbara sakerheter,
marginalsakerheter eller véarderingsavdrag. Storningar pa marknader som ar relevanta
for  genomférandet av  penningpolitiken kan  dessutom  hindra  den
transmissionsmekanism som &r av avgorande vikt for utgivande centralbanker. Det &r
darfor lampligt att krdva att finansiella motparter och icke-finansiella motparter som
omfattas av clearingkravet direkt eller indirekt innehar konton med en viss minsta
verksamhet hos centrala motparter etablerade i unionen. Detta krav bor leda till att
tillhandahallandet av dessa clearingtjanster av centrala motparter i kategori 2 minskas
till en niva dar denna clearing inte langre &r av stor systemvikt.

Kalibreringen av nivan pa den clearingverksamhet som ska uppratthallas pa konton
hos centrala motparter i unionen kan anpassas till ett forandrat 1age. Esma har en viktig
roll i beddmningen av om centrala motparter i tredjeland och deras clearingtjanster ar
av stor systemvikt. Esma bor, i samarbete med Europeiska bankmyndigheten (EBA),
Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten (Eiopa) och ESRB och efter
att ha hort Europeiska centralbankssystemet (ECBS), darfor utarbeta forslag till
tekniska standarder for tillsyn for att nd&rmare ange den volym clearingtjénster av stor
vikt som finansiella och icke-finansiella motparter som omfattas av clearingkravet ska
uppréatthalla pa aktiva konton hos centrala motparter i unionen. En sadan kalibrering
bor inte ga utdver vad som ar nddvandigt och proportionellt for att minska clearingen i
dessa clearingtjanster hos berérda centrala motparter i kategori 2. | detta avseende bor
Esma Overvdga de kostnader, risker och bdrdor som kalibreringen medfor for
finansiella och icke-finansiella motparter, hur deras konkurrenskraft paverkas och
risken att dessa kostnader Overvaltras pa icke-finansiella foretag. Esma bor éven
sékerstélla att den forutsedda minskningen av clearing i instrument som faststéllts vara
av stor systemvikt leder till att de inte langre anses vara av stor systemvikt ndr Esma
ser Over godkénnandet av de berdrda centrala motparterna, vilket enligt artikel 25.5 i
den forordningen bor ske atminstone vart femte ar. Det bor vidare inforas lampliga
infasningsperioder for ett gradvist genomférande av kravet att bedriva en viss niva av
clearingverksamhet pa konton hos centrala motparter i unionen.
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For att sdkerstélla att kunderna &r medvetna om vilka alternativ de har och kan fatta
valgrundade beslut om var de vill cleara sina derivatkontrakt bor clearingmedlemmar
och kunder som tillhandahaller clearingtjanster hos bade centrala motparter i unionen
och godkanda centrala motparter i tredjeland informera sina kunder om majligheten att
cleara derivatkontrakt hos en central motpart i unionen, sa att den clearing i tjanster
som faststéllts vara av stor systemvikt som sker hos centrala motparter i kategori 2
minskar i syfte att sakerstalla unionens finansiella stabilitet.

For att sékerstélla att de behoriga myndigheterna har nodvéandig information om
clearingverksamhet som bedrivs av clearingmedlemmar eller kunder hos godkénda
centrala motparter bdér en rapporteringsskyldighet inféras for sadana
clearingmedlemmar eller kunder. | rapporteringen bor atskillnad goéras mellan
vardepapperstransaktioner, derivattransaktioner som handlas pa en reglerad marknad
och OTC-derivattransaktioner.

Genom Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/834% #ndrades
forordning (EU) nr648/2012 for att bland annat infora ett undantag fran
rapporteringskraven for OTC-derivattransaktioner mellan motparter inom en grupp dar
minst en av motparterna ar en icke-finansiell motpart. Detta undantag har inforts
eftersom transaktioner inom grupper som sker med icke-finansiella motparter utgor en
relativt liten andel av alla OTC-derivattransaktioner och frdmst anvands for intern
sékring inom gruppen. Dessa transaktioner bidrar darfor inte i betydande grad till
systemrisker eller graden av sammanlédnkning med det finansiella systemet i Ovrigt.
Eftersom dessa transaktioner ar undantagna fran rapporteringskraven har Esma, ESRB
och andra myndigheter dock haft begransade mojligheter att tydligt faststalla och
bedéma vilka risker icke-finansiella motparter tar pa sig. Detta undantag bor avskaffas
for att sakerstalla okad insyn i transaktioner inom grupper med tanke pa att sadana
transaktioner kan ge upphov till sammanlankningar med det finansiella systemet i
ovrigt och med hansyn till den senaste marknadsutvecklingen, i synnerhet det
anstrangda lage pa energimarknaderna som ar en foljd av Rysslands oprovocerade och
oberéttigade aggression mot Ukraina.

For att sakerstalla att de behdriga myndigheterna alltid &r medvetna om exponeringar
pa enhets- och gruppniva och att de kan dvervaka sadana exponeringar bor dessa
myndigheter inféra andamalsenliga samarbetsférfaranden for att berdkna positionerna
i kontrakt som inte clearas hos en auktoriserad eller godkand central motpart samt
aktivt utvardera och beddma exponeringsnivan for OTC-derivatkontrakt pa enhets-
och gruppniva.

Det dr nodvandigt att sékerstalla att kommissionens delegerade foérordning (EU)
nr 149/2013 av den 19 december 2012 om komplettering av Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr648/2012% fortfarande &r lamplig mot bakgrund av
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Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/834 av den 20 maj 2019 om &ndring av
forordning (EU) nr 648/2012 vad géller clearingkravet, ett tillfalligt upphdvande av clearingkravet,
rapporteringskraven, riskbegransningsteknikerna for OTC-derivatkontrakt som inte clearas av en central
motpart, registreringen och tillsynen av transaktionsregister samt kraven for transaktionsregister, EUT
L 141, 28.5.2019, s. 42.

Kommissionens delegerade forordning (EU) nr 149/2013 av den 19 december 2012 om komplettering
av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 med avseende pa tekniska standarder
for tillsyn av indirekta clearingarrangemang, clearingkravet, det offentliga registret, tilltrade till en
handelsplats, icke-finansiella motparter och riskbegransningstekniker for OTC-derivatkontrakt som inte
clearas via en central motpart, EUT L 52, 23.2.2013, s. 11.
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marknadsutvecklingen nar det galler kriterier for att faststdlla vilka OTC-
derivatkontrakt som pa ett objektivt matbart satt minskar risker. Det ar aven
nodvandigt att sakerstdlla att nivan pa de clearingtrosklar som faststalls i
kommissionens delegerade forordning pa ett lampligt och rattvisande satt tar hansyn
till inneboende risker i, och egenskaper hos, andra derivat &n rantederivat,
valutaderivat, kreditderivat och aktiederivat. Esma bor darfor aven se dver och nar sa
ar lampligt fortydliga kommissionens delegerade forordning samt vid behov foresla att
den dndras. Esma uppmuntras bland annat 6vervéga och foreskriva mer detaljerade
regler for ravaruderivat. Sadana detaljerade regler kan vara att clearingtrosklarna delas
upp per sektor och typ, till exempel genom att det gors atskillnad mellan jordbruks-,
energi- eller metallravaror eller mellan ravaror som baseras pa andra egenskaper,
sasom kriterier for miljo, samhallsansvar och styrning, miljomassigt hallbara
investeringar eller kryptorelaterade funktioner. Under éversynen bor Esma stréva efter
att hora berdrda aktorer som har specifik kunskap om en viss ravara.

Icke-finansiella motparter som maste utvaxla sakerheter for OTC-derivatkontrakt som
inte clearas genom en central motpart bor ha tillrdcklig med tid for att férhandla om
och testa forfarandena for utvaxling av sddana sékerheter.

De europeiska tillsynsmyndigheterna bor vidta nédvandiga atgarder for att sakerstalla
en enhetlig tillampning av riskhanteringsforfaranden som forutsatter en utvéaxling av
sakerheter som sker i tid, ar korrekt och pa lampligt vis separerad avseende OTC-
derivatkontrakt som har ingatts av finansiella och icke-finansiella motparter.

For att sakerstélla ett konsekvent och samstammigt tillvagagangssétt mellan behériga
myndigheter i unionen bor auktoriserade centrala motparter eller juridiska personer
som onskar bli auktoriserade enligt artikel 14 i férordning (EU) nr 648/2012 for att
tillhandahalla clearingtjanster och clearingverksamhet i finansiella instrument &ven
kunna auktoriseras for att tillhandahalla clearingtjanster och annan verksamhet
avseende icke-finansiella instrument. Férordning (EU) nr 648/2012 &r enligt artikel 1.2
i den forordningen tillamplig pa centrala motparter som enheter, inte pa specifika
tjanster. Nar en central motpart, férutom finansiella instrument, aven clearar icke-
finansiella instrument bér den centrala motpartens behoériga myndighet kunna
sékerstdlla att den centrala motparten uppfyller alla krav i forordning (EU)
nr 648/2012 for alla tjanster som den erbjuder.

Centrala motparter i unionen har svart att utvidga sitt produktutbud och lansera nya
produkter pa marknaden. Svarigheterna beror pa vissa bestammelser i forordning (EU)
nr 648/2012 som leder till att vissa auktorisationsforfaranden &r alltfor langa,
komplicerade och ger osékra resultat. Forfarandet for att auktorisera centrala motparter
i unionen eller utvidga deras auktorisation bor darfor forenklas, samtidigt som det
sékerstalls att Esma och det kollegium som avses i artikel 18 i forordning (EU)
nr 648/2012 deltar pa lampligt satt. For att undvika stora och potentiellt obegransade
forseningar nar de behdriga myndigheterna beddmer huruvida en ansdkan om
auktorisation ar fullstandig bor den behdriga myndigheten for det forsta omgaende
bekrafta att den har mottagit ansékan och snabbt kontrollera om den centrala motpaten
har lamnat in de handlingar som kravs for beddmningen. For att sékerstélla att centrala
motparter i EU lamnar in alla handlingar som kravs tillsammans med ansdkan bor
Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn och genomférande som anger
vilka handlingar som bor lamnas in, vilka uppgifter handlingarna bor innehdlla och i
vilket format de bor lamnas in. For att sakerstélla en effektiv och samtidig bedémning
av ansokningar bor centrala motparter for det andra kunna lamna in alla handlingar via
en central databas dar de omgaende bor delas med den centrala motpartens behoriga

24

SV



SV

(21)

(22)

(23)

(24)

myndighet, Esma och kollegiet. Fér det tredje bor en central motparts behdriga
myndighet, Esma och kollegiet under bedémningsperioden std i kontakt med, och
stalla eventuella fragor till, den centrala motparten for att sakerstélla en snabb, flexibel
och samarbetsinriktad process som resulterar i en genomgripande granskning. FOr att
undvika dubbelarbete och onddiga forseningar bor alla fragor och senare
fortydliganden &ven delas samtidigt mellan den centrala motpartens behdriga
myndighet, Esma och kollegiet.

For narvarande rader det osakerhet om huruvida en ytterligare tjanst eller verksamhet
omfattas av en central motparts auktorisation. Det &r nddvéndigt att undanréja denna
osdkerhet och sdkerstélla proportionalitet om en foreslagen ytterligare tjanst eller
verksamhet inte okar den centrala motpartens risker. Det ar saledes nodvandigt att
faststalla att ansokningar i dessa fall inte bor genomga hela bedémningsforfarandet.
Det bor darfor narmare anges vilka ytterligare clearingtjanster och
clearingverksamheter som inte &r vasentliga och darmed inte Okar riskerna for en
central motpart i EU, och dessa bor godkannas genom ett forfarande med implicit
godk&dnnande av den centrala motpartens behoriga myndighet. Forfarandet med
implicit godkannande bor tillampas nér den centrala motparten har for avsikt att cleara
ett eller flera finansiella instrument som tillhér samma klasser av finansiella
instrument som den har auktoriserats for att cleara, under forutsattning att de handlas
pa en handlingsplats for vilken den centrala motparten redan tillhandahaller
clearingtjanster eller clearingverksamheter, och den foreslagna ytterligare
clearingtjansten eller clearingverksamheten inte omfattar betalning i en ny valuta.
Forfarandet med implicit godkdnnande bor dven tillampas nar en central motpart
lagger till en ny unionsvaluta i en klass av finansiella instrument som redan omfattas
av den centrala motpartens auktorisation eller om den ldagger till en eller flera
ytterligare loptider i en klass av finansiella instrument som redan omfattas av den
centrala motpartens auktorisation, under forutsattning att Idptidsintervallet inte
forlangs i nagon storre utstrackning. En central motpart bor dessutom aven kunna be
sin behdriga myndighet att tillampa forfarandet med implicit godkdnnande om den
centrala motparten anser att den foreslagna ytterligare clearingtjansten eller
verksamheten inte kommer att 6ka dess risker, i synnerhet om den nya tjansten eller
verksamheten liknar de tjanster for vilka den centrala motparten redan har beviljats
auktorisation. Forfarandet med implicit godkdnnande bor inte kréava ett separat
yttrande fran Esma och kollegiet, eftersom ett sadant krav skulle vara
oproportionerligt. Esma och kollegiet bor i stéllet kunna lamna synpunkter till den
centrala motpartens behoriga myndighet via den gemensamma tillsynsgrupp som har
inrattats for den centrala motparten.

For att fraimja en samarbetsinriktad fortlopande tillsyn av centrala motparter bor
kollegiet avge ett yttrande om en behorig myndighet 6vervager att upphdva en central
motparts auktorisation och nar den behdriga myndigheten genomfor den arliga
Oversynen och utvarderingen av den centrala motparten.

For att sakerstélla att alla kollegier arbetar pa samma séatt och gora tillsynen mer
enhetlig bor Esma vara ordférande och leda arbetet i kollegiet for varje central motpart
i EU samt beviljas rostrétt i det kollegiet.

Esma bor kunna bidra pa ett mer andamalsenligt satt till att sakerstélla att centrala
motparter i unionen ar sakra, robusta och konkurrenskraftiga nar de tillhandahaller
sina tjnster inom unionen. Esma bor darfor, utdver de tillsynsbefogenheter som for
narvarande faststalls i férordning (EU) nr 648/2012, &ven kunna avge ett yttrande till
centrala motparters behdriga myndigheter om arliga éversyner och utvarderingar av
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centrala motparter, upphévanden av auktorisationer och marginalsékerheter. Nar Esma
avger ett yttrande bor myndigheten bedéma den centrala motpartens uppfyllande av
tillampliga krav och sarskilt fokusera pa identifierade gransoverskridande risker eller
risker for unionens finansiella stabilitet. Det &r &ven nddvandigt att gora tillsynen mer
enhetlig och sékerstélla att alla berérda aktorer informeras om Esmas och kollegiets
beddmning av en central motparts verksamhet. Esma bor darfor offentliggéra att en
behorig myndighet inte foljer, eller inte har for avsikt att folja, Esmas eller kollegiets
yttrande samt de villkor eller rekommendationer som ingar i yttrandena, samtidigt som
hansyn bor tas till behovet av att skydda konfidentiell information. Esma bor fran fall
till fall kunna besluta att offentliggora den behtriga myndighetens skal att inte folja
Esmas eller kollegiets yttrande eller villkor eller rekommendationer som ingar i dessa.

Det ar nodvandigt att sékerstélla att centrala motparter &ven efter ett forfarande med
implicit godkédnnande av ytterligare clearingtjanster eller clearingverksamheter, eller
ett forfarande med implicit validering av modellandringar, dar Esma och kollegiet inte
avgett nagot yttrande, fortsatter att uppfylla kraven i férordning (EU) nr 648/2012. |
den Gversyn som den behdriga myndigheten for en central motpart genomfor minst
arligen bor den darfor i synnerhet Overvaga sadana nya clearingtjanster eller
clearingverksamheter och eventuella modellandringar. FoOr att sékerstalla en enhetlig
tillsyn och att centrala motparter i unionen &r sékra, robusta och konkurrenskraftiga
nar de tillhandahaller sina tjanster inom unionen bor behdriga myndigheter lagga fram
rapporter arligen och Esma och kollegiet avge yttranden om dessa rapporter.

Esma bor ha bor ha medel att identifiera eventuella risker for unionens finansiella
stabilitet. Esma bor darfor, i samarbete med EBA, Eiopa och ECB, inom ramen for de
uppgifter i fraga om tillsyn Over kreditinstitut inom den gemensamma
tillsynsmekanismen som den tilldelats i enlighet med radets forordning (EU)
nr 1024/2013% faststdlla sammanlankningar och inbordes beroenden mellan olika
centrala  motparter och  juridiska  personer, inbegripet = gemensamma
clearingmedlemmar, kunder och indirekta kunder, gemensamma vasentliga
tjansteleverantorer, gemensamma vasentliga tillhandahallare av likviditet, korsvisa
arrangemang for sakerheter, korsvisa fallissemangsklausuler och korsvisa
nettningsavtal mellan centrala motparter, korsvisa garantiavtal samt riskdverforingar
och back-to-back-handelsavtal.

De utgivande centralbanker for alla unionsvalutor for finansiella instrument som
clearas av auktoriserade centrala motparter som har begart medlemskap i
tillsynskommittén for centrala motparter &r medlemmar utan rostratt i den kommittén.
De deltar endast i kommitténs mdten om centrala motparter i unionen i samband med
diskussioner om unionsomfattande beddémningar av dessa centrala motparters
motstandskraft mot en negativ/relevant marknadsutveckling. Utgivande centralbanker
ar darfor, till skillnad fran deras delaktighet i tillsynen Over centrala motparter i
tredjeland, inte tillrackligt delaktiga i tillsynsfragor som ror centrala motparter i
unionen och som d&r av direkt betydelse for penningpolitiken och for
betalningssystemens funktion, vilket innebar att granséverskridande risker inte beaktas
I tillracklig utstrackning. Det ar darfor lampligt att dessa utgivande centralbanker kan
delta som medlemmar utan rostratt i alla moten i tillsynskommittén for centrala
motparter som rér centrala motparter i unionen.
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Det ar nédvandigt att sakerstélla ett snabbt informations- och kunskapsutbyte och ett
andamalsenligt samarbete mellan de myndigheter som deltar i tillsynen Over
auktoriserade centrala motparter, sarskilt nar det krévs ett snabbt beslut av en central
motparts behoriga myndighet. Det &r darfor lampligt att inrdtta en gemensam
tillsynsgrupp for varje central motpart i unionen som bistar dessa tillsynsmyndigheter,
bland annat genom att l&mna synpunkter till den centrala motpartens behoriga
myndighet i samband med forfarandet med implicit godk&dnnande av en utvidgning av
en central motparts befintliga auktorisation, bidra till att faststalla hur ofta och hur
ingaende Gversyner och utvarderingar av centrala motparter bor genomforas samt
genom att delta i kontroller pa plats. Med tanke pa att en central motparts behdriga
myndighet dven fortsattningsvis har det yttersta ansvaret for de slutliga
tillsynsbesluten bor den gemensamma tillsynsgruppen arbeta under ledning av den
myndighet som &r behorig for den centrala motpart for vilken den gemensamma
tillsynsgruppen har inréttats och bestd av tjansteman fran den centrala motpartens
behoriga myndighet, Esma och vissa kollegiemedlemmar. Aven andra
kollegiemedlemmar bér kunna begéra att fa delta genom att hanvisa till sin bedémning
av de effekter som den centrala motparten, om den hamnar i ett finansiellt nodléage,
kan fa for den finansiella stabiliteten i deras respektive medlemsstater.

For att ge relevanta unionsorgan battre forutsattningar att fa en samlad bild av
marknadsutveckling som dar relevant for clearing i unionen, 6vervaka genomforandet
av vissa clearingrelaterade krav i forordning (EU) nr648/2012 och gemensamt
diskutera de potentiella risker som ar en foljd av sammanléankningar mellan olika
finansiella aktorer och andra fragor som ror den finansiella stabiliteten, ar det
nddvandigt att inratta en sektorsévergripande dvervakningsmekanism som sammanfor
ber6rda unionsorgan som deltar i tillsynen 6ver centrala motparter i unionen,
clearingmedlemmar och kunder. En sadan gemensam Overvakningsmekanism bor
forvaltas och ledas av Esma, eftersom det &r den unionsmyndighet som deltar i
tillsynen av centrala motparter i unionen och Overvakar systemviktiga centrala
motparter i tredjeland. Andra deltagare bor vara foretradare for kommissionen, EBA,
Eiopa, ESRB och ECB inom ramen for de uppgifter som ror tillsynen av kreditinstitut
inom den gemensamma tillsynsmekanism som ECB tilldelas i enlighet med radets
forordning (EU) nr 1024/2013.

Som underlag for framtida politiska beslut bér Esma, i samarbete med de andra organ
som deltar i den gemensamma évervakningsmekanismen, ldmna in en arlig rapport till
Europaparlamentet, radet och kommissionen om resultatet av deras verksamhet. Esma
kan inleda ett forfarande vid Overtrédelser av unionsrétten enligt artikel 17 i
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/2010%” om myndigheten, pa
grundval av den information som mottagits genom den gemensamma
dvervakningsmekanismen och de diskussioner som hallits dar, anser att behoriga
myndigheter inte sakerstaller att clearingmedlemmar och kunder uppfyller kravet pa
att cleara atminstone en andel av identifierade kontrakt pa konton hos centrala
motparter i unionen, eller om myndigheten faststéller att det féreligger en risk for
unionens finansiella stabilitet pa grund av en pastadd overtradelse eller underlatenhet
att tillampa unionsratten. Innan Esma inleder ett sadant forfarande vid dvertradelser av
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unionsratten kan myndigheten utféarda riktlinjer och rekommendationer enligt artikel
16 i den forordningen. Om Esma pa grundval av de uppgifter som mottagits genom
den gemensamma Gvervakningsmekanismen och de diskussioner som hallits dar anser
att uppfyllandet av kravet att atminstone cleara en andel av identifierade kontrakt pa
konton hos centrala motparter i unionen inte pa ett effektivt satt sakerstiller en
minskning av de alltfor stora exponeringarna mot centrala motparter i kategori 2 hos
clearingmedlemmar och kunder i unionen, bér Esma se 6ver och foresla en andring av
kommissionens relevanta delegerade forordning som ndrmare specificerar detta krav
och vid behov foresla att en lamplig anpassningsperiod faststalls.

Oron pa marknaden 2020 till foljd av covid-19-pandemin och de hdga priserna pa
grossistmarknaderna for energi 2022 till foljd av Rysslands oprovocerade och
oberéttigade aggression mot Ukraina visade att Esma, &ven om det &r viktigt att de
behériga myndigheterna samarbetar och utbyter information for att hantera de risker
som uppstar nar handelser med gransoverskridande effekter uppstar, fortfarande
saknar de verktyg som behovs for att sdkerstalla en sddan samordning och en
samstammig strategi pa unionsniva. Esma bor darfor kunna sammankalla méten i
tillsynskommittén for centrala motparter, antingen pa eget initiativ eller pa begaran
och eventuellt med en utvidgad sammansattning, for att pa ett andamalsenligt satt
samordna de behdriga myndigheternas atgarder i en krissituation. Esma bor ocksa pa
enkel begaran kunna begara information fran marknadsaktérer som ar nodvéndig for
att Esma ska kunna utféra sin samordningsfunktion i dessa situationer och for att
kunna utféarda rekommendationer till den behdriga myndigheten.

For att minska bordan for centrala motparter och Esma bor det klargéras att om Esma
genomfor en Oversyn av ett godkdnnande av en central motpart i tredjeland enligt
artikel 25.5 forsta stycket b, bor den centrala motparten inte vara skyldig att lamna in
en ny ansfkan om godkéannande. Den bor dock ge Esma all information som behovs
for en sadan Oversyn. Esmas Gversyn av ett godkannande av en central motpart i
tredjeland bor alltsa inte utgora ett nytt godkannande av den centrala motparten.

Kommissionen bor nar den antar likvardighetsbeslut kunna undanta det berérda
tredjelandet fran kravet pa ett effektivt likvardigt system for godkannande av centrala
motparter i tredjeland. | sin beddmning av om detta skulle vara proportionerligt kan
kommissionen beakta flera faktorer, bland annat om det berdrda tredjelandet foljer de
principer for finansmarknadsinfrastrukturer som offentliggjorts av kommittén for
betalningar och marknadsinfrastruktur och Internationella organisationen for
vardepapperstillsyn, storleken pa de centrala motparter fran tredjeland som é&r
etablerade i den jurisdiktionen och, om det finns uppgifter om detta, den verksamhet
som clearingmedlemmar och handelsplatser i unionen forvantas bedriva hos dessa
centrala motparter fran tredjeland.

For att sakerstdlla att samarbetarrangemangen mellan Esma och de behdriga
myndigheterna i tredjeland ar proportionerliga bor sadana arrangemang avspegla
omfattningen av de tjanster som godkanda centrala motparter i det berdrda tredjelandet
tillhandahaller eller har for avsikt att tillhandahalla, samt huruvida dessa tjanster
medfor sérskilda risker for unionen eller for en eller flera av dess medlemsstater.
Samarbetsarrangemangen bor darfor aterspegla den risk som de centrala motparter
som dr etablerade i ett tredjeland potentiellt kan utgéra for den finansiella stabiliteten i
unionen eller i en eller flera av dess medlemsstater.

Esma bor saledes anpassa sina  samarbetsarrangemang till  olika
tredjelandsjurisdiktioner baserat pd de centrala motparter som é&r etablerade i
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respektive jurisdiktion. Kategori 1 omfattar i synnerhet centrala motparter med mycket
olika profiler, varfor Esma bor sakerstalla att samarbetsarrangemangen star i
proportion till de centrala motparter som &r etablerade i varje tredjelandsjurisdiktion.
Esma bor bland annat beakta likviditeten pa de berérda marknaderna, i vilken grad de
centrala motparternas clearingverksamhet ar denominerad i euro eller andra
unionsvalutor och i vilken utstrackning enheter fran unionen anvander sadana centrala
motparters tjanster. Med tanke pa att de allra flesta centrala motparter i kategori 1
tillhandahaller clearingtjanster i begransad utstrackning till clearingmedlemmar och
handelsplatser som &r etablerade i unionen bér omfattningen av Esmas bedémning och
den information som bor inhamtas ocksa begransas i alla dessa jurisdiktioner. For att
begransa antalet informationsforfragningar om centrala motparter i kategori 1 bor
Esma i princip begara en pa forhand faststalld méangd information per ar. Om en
central motpart i kategori 1 eller en jurisdiktion potentiellt kan utgdra en storre risk ar
det motiverat med fler, atminstone kvartalsvisa, forfragningar och mer omfattande
information. Det bor dock inte vara nddvandigt att justera eventuella
samarbetsarrangemang som géaller nér denna forordning trader i kraft om inte de
berérda myndigheterna i tredjelandet begéar det.

Om godkannande foreskrivs enligt artikel 25.2b i forordning (EU) nr 648/2012, med
tanke pa att dessa centrala motparter ar systemviktiga for unionen eller for en eller
flera av dess medlemsstater, bor samarbetsarrangemangen mellan Esma och berdrda
myndigheter i tredjeland omfatta utbyte av en bredare uppsattning information och
med Okad frekvens. | sadana fall bor samarbetsarrangemangen &ven omfatta
forfaranden for att sakerstalla att en sddan central motpart i kategori 2 6vervakas enligt
artikel 25 i den forordningen. Esma bor sékerstélla att myndigheten kan inhamta all
information som den behover for att fullgéra sina uppgifter enligt den férordningen,
inklusive information som dr nodvandig for att sakerstédlla att artikel 25.2b i den
forordningen foljs och for att sakerstélla att informationen delas om en central motpart,
helt eller delvis, uppfyller villkoren for jamforbar regelefterlevnad. For att Esma ska
kunna utéva fullstandig och andamalsenlig tillsyn 6ver centrala motparter i kategori 2
bor det klargoras att dessa centrala motparter bor 1dmna denna information till Esma
med jdmna mellanrum.

For att sakerstélla att Esma dven informeras om i hur stor utstrdckning en central
motpart i kategori 2 har beredskap for och kan begransa och aterhamta sig fran ett
finansiellt nddlage boér samarbetsarrangemangen omfatta en réttighet for Esma att
informeras om en central motpart i kategori 2 upprattar en aterhamtningsplan eller om
en myndighet i tredjeland upprattar resolutionsplaner. Esma bor ocksa informeras om
de aspekter som &r relevanta for den finansiella stabiliteten i unionen eller i en eller
flera av dess medlemsstater och i vilken utstrackning enskilda clearingmedlemmar och
eventuella kanda kunder och indirekta kunder kan paverkas i vasentlig grad av
genomforandet av en sadan  aterhamtnings- eller  resolutionsplan. |
samarbetsarrangemangen bor dven anges att Esma bor informeras ndr en central
motpart i kategori 2 avser att aktivera sin aterhamtningsplan eller om myndigheterna i
det berorda tredjelandet har faststallt att det finns tecken pa en framvaxande
krissituation som kan paverka den centrala motpartens, dess clearingmedlemmars,
kunders och indirekta kunders verksamhet.

For att minska de potentiella riskerna for den finansiella stabiliteten i unionen eller i en
eller flera av dess medlemsstater bor centrala motparter och clearingcentraler inte
tillatas vara clearingmedlemmar i andra centrala motparter, och centrala motparter bor
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inte heller kunna godkanna andra centrala motparter som clearingmedlemmar eller
indirekta clearingmedlemmar.

Den senaste utvecklingen pa ravarumarknaderna till foljd av Rysslands oprovocerade
och oberéattigade aggression mot Ukraina visar att icke-finansiella motparter inte har
samma tillgang till likviditet som finansiella motparter. Darfor bor icke-finansiella
motparter inte tillatas erbjuda clearing for kunders rakning och bor endast fa ha konton
hos centrala motparter for tillgangar och positioner som de innehar fér egen rakning.
Om en central motpart har godtagit eller avser att godta icke-finansiella motparter som
clearingmedlemmar bor den sakerstalla att de icke-finansiella motparterna kan
uppfylla kraven pa marginalsékerheter och bidrag till obestandsfonder dven under
stressade forhallanden. Med tanke pa att icke-finansiella motparter inte omfattas av
samma tillsynskrav och likviditetsgarantier som finansiella motparter bor deras direkta
tillgang till centrala motparter 6vervakas av de myndigheter som ar behdriga for de
centrala motparter som godtar dem som clearingmedlemmar. Den centrala motpartens
behériga myndighet bor regelbundet rapportera till Esma och kollegiet om huruvida
det ar lampligt att godta icke-finansiella motparter som clearingmedlemmar. Esma far
avge ett yttrande om huruvida sadana forfaranden &r lampliga efter en ad hoc-baserad
inbdrdes granskning.

Clearingmedlemmar och kunder som tillhandahaller clearingtjanster bor vara
transparenta gentemot sina kunder for att sékerstélla att kunder och indirekta kunder
har béattre insyn i, och kan férutsdga, marginalsakerhetskrav och darmed anpassa sina
likviditetsforvaltningsstrategier. Clearingmedlemmar ar, pa grund av att de star i ett
narmare forhallande till centrala motparter och har erfarenhet av central clearing och
likviditetsforvaltning, bast lampade att pa ett tydligt och transparent satt informera
kunder om hur centrala motparters modeller fungerar, aven i stressade lagen, och vilka
foljder som sadana stressade lagen kan fa nar det géller marginalsékerhetskraven for
kunder och eventuella tillaggssakerhetskrav som clearingmedlemmarna sjalva kan
stélla. En 6kad insikt i centrala motparters marginalsakerhetsmodeller kan gora det
lattare for kunderna att pa ett adekvat satt forutse och forbereda sig for
marginalsakerhetskrav, inte minst under stressade forhallanden.

For att sakerstélla att marginalsidkerhetsmodeller speglar det radande marknadslaget
bor centrala motparter fortlopande och inte bara regelbundet revidera nivan pa sina
marginalsakerhetskrav och i detta sammanhang ta hansyn till eventuella procykliska
effekter av sadana revideringar. Nar centrala motparter kraver och driver in
marginalsdkerheter under loppet av dagen boér de ta hansyn till vilka potentiella
effekter detta kan fa pa deras deltagares likviditetsposition.

For att sakerstdlla att likviditetsrisken ar korrekt definierad bor de enheter vars
obestand en central motpart bor beakta for att faststalla en sadan risk utvidgas till att
inte bara omfatta clearingmedlemmar utan dven tillhandahallare av likviditetstjanster,
leverantorer av avvecklingstjanster eller eventuella andra tjansteleverantorer.

For att underlatta tillgangen till clearing for enheter vars innehav av mycket likvida
tillgangar inte ar tillrackligt, sarskilt energibolag, bor dven garantier fran affarsbanker
och offentliga banker betraktas som godtagbara enligt villkor som ska faststallas av
Esma for att sakerstdlla att en central motpart tar hénsyn till dessa villkor vid
berdkningen av sin totala exponering mot en bank som ocksa &r en clearingmedlem.
Med tanke pa deras laga kreditriskprofil bor det dessutom uttryckligen anges att
offentliga garantier ocksa ar godtagbara som sakerheter. Nar en central motpart
reviderar nivan pa de vérderingsavdrag som den tillampar pa tillgangar som godtas
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som sakerhet bor den ta hansyn till eventuella procykliska effekter av sadana
revideringar.

For att underlatta centrala motparters formaga att snabbt reagera pa
marknadsutveckling som kan kréva &ndringar av deras riskmodeller bor forfarandet for
att validera andringar av sddana modeller forenklas. Om andringen inte ar betydande
bor ett forfarande med implicit validering tillampas. For att sékerstélla enhetlig tillsyn
bor det i forordning (EU) nr 648/2012 faststallas vilka &ndringar som boér anses vara
betydande. Detta bor vara fallet nar vissa villkor ar uppfyllda i fraga om olika aspekter
av den centrala motpartens finansiella position och Gvergripande riskniva.

Forordning (EU) nr648/2012 bor ses éver senast fem ar efter dagen for denna
forordnings ikrafttradande. Detta bor ge tillrackligt med tid for att tillampa de
andringar som inférs genom denna forordning. Hela férordning (EU) nr 648/2012 bor
ses Over, men Oversynen bor inriktas pad forordningens andamalsenlighet och
effektivitet nar det galler att uppfylla sina mal, forbattra effektiviteten och sékerheten
p& unionens clearingmarknader och skydda unionens finansiella stabilitet. Oversynen
bor aven beakta attraktionskraften hos centrala motparter i unionen, denna férordnings
inverkan nér det galler att uppmuntra clearing i unionen och i vilken utstrackning den
starkta beddmningen och hanteringen av gransoverskridande risker har gynnat
unionen.

For att sakerstalla 6verensstammelse mellan Europaparlamentets och radets férordning
(EU) 2017/1131% och forordning (EU) nr 648/2012 samt skydda den inre marknadens
integritet och stabilitet &r det nddvandigt att i forordning (EU) 2017/1131 faststalla en
enhetlig uppséattning regler for att hantera motpartsrisken i finansiella
derivattransaktioner som genomfors av penningmarknadsfonder nér transaktionerna
clearas genom en central motpart som auktoriserats eller godkénts enligt férordning
(EU) nr648/2012. Eftersom central clearing begransar den motpartsrisk som &r
inneboende i finansiella derivatkontrakt dr det nddvéndigt att beakta huruvida ett
derivat clearas genom en central motpart som auktoriserats eller godkénts enligt den
forordningen nar det faststalls motpartsriskgranser. Av  reglerings- och
harmoniseringsskal bor motpartsriskgranserna dessutom bara hdvas om motparterna
anvander centrala motparter som auktoriserats eller godkants i enlighet med den
forordningen for att tillhandahalla clearingtjanster till clearingmedlemmar och deras
kunder.

For att sdkerstalla en enhetlig harmonisering av regler och tillsynspraxis nér det galler
ansokningar om auktorisation, utvidgning av auktorisation och modellvalideringar,
kravet pa aktivt konto och centrala motparters deltagandekrav bor kommissionen ges
befogenhet att anta tekniska standarder for tillsyn som utarbetats av Esma med
avseende pa foljande: de handlingar som centrala motparter maste lamna in nar de
ansoker om auktorisation, utvidgning av auktorisation och validering av
modellandringar; hur stor andel av verksamheten nér det géller de relevanta
derivatkontrakten som bor hallas pa aktiva konton hos centrala motparter i unionen
och vilken metod som bor anvandas for att berdkna den andelen; omfattning av, och
detaljniva i, den rapportering som clearingmedlemmar och kunder i unionen maste
lamna till de behdriga myndigheterna om clearingverksamhet hos centrala motparter i
tredjeland, med uppgift om vilka mekanismer som utléser en Oversyn av
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clearingtrosklarna efter betydande prisfluktuationer i den underliggande klassen av
OTC-derivat for att dven se éver tillampningsomradet for risksakringsundantaget och
trosklarna for clearingkravet; och de faktorer som bor beaktas nar tilltradeskriterierna
for en central motpart faststalls. Kommissionen bor anta dessa tekniska standarder for
tillsyn genom delegerade akter enligt artikel 290 i férdraget om Europeiska unionens
funktionssatt (EUF-fordraget) och i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU)
nr 1095/2010.

For att sékerstalla enhetliga villkor for genomfdrandet av denna férordning bor
kommissionen &ven ges befogenhet att anta tekniska standarder foér genomférande som
utarbetas av Esma vad géller formatet for de handlingar som kravs for ansokan och
rapporteringsformatet for clearingmedlemmar och kunder i unionen i rapporteringen
till de behdriga myndigheterna om clearingverksamheter hos centrala motparter i
tredjeland. Kommissionen bor anta dessa tekniska standarder for genomférande
genom genomforandeakter enligt artikel 291 i EUF-fordraget och i enlighet med
artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.

For att sakerstalla att forteckningen 6ver tredjelédnder vars enheter inte kan undantas
trots att de inte ar uppforda i forteckningen ar relevant for malen for forordning (EU)
nr 648/2012, for att sdkerstdlla en konsekvent harmonisering av kravet att vissa
transaktioner ska clearas genom ett konto hos en auktoriserad central motpart om
Esma genomfor en beddmning enligt artikel 25.2c, samt for att sékerstélla att
forteckningen Over inte vasentliga andringar som kan omfattas av forfarandet med
implicit godk&nnande &r fortsatt relevant bor kommissionen ges befogenhet att anta
akter enligt artikel 290 i EUF-fordraget for att anpassa vilka transaktioner som ska
omfattas av clearingkravet och andra forteckningen 6ver inte vésentliga &ndringar. Det
ar sarskilt viktigt att kommissionen genomfor lampliga samrad under sitt forberedande
arbete, inklusive pa expertniva, och att dessa samrad genomférs i enlighet med
principerna i det interinstitutionella avtalet om battre lagstiftning av den 13 april
2016%°. For att sakerstalla lika stor delaktighet i forberedelsen av delegerade akter
erhaller Europaparlamentet och radet alla handlingar samtidigt som medlemsstaternas
experter, och deras experter ges systematiskt tilltrade till méten i kommissionens
expertgrupper som arbetar med forberedelse av delegerade akter.

Eftersom malen for denna forordning, som &r att gora centrala motparter i unionen
sékrare och effektivare genom att dka deras attraktionskraft, uppmuntra clearing i
unionen och sadkerstélla att storre hénsyn tas till gransoverskridande risker, inte i
tillracklig utstrackning kan uppnds av medlemsstaterna utan snarare, pa grund av
atgardens omfattning eller verkningar, kan uppnas battre pa unionsniva, kan unionen
vidta atgarder i enlighet med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i fordraget om
Europeiska unionen. | enlighet med proportionalitetsprincipen i samma artikel gar
denna forordning inte utéver vad som ar nédvandigt for att uppna dessa mal.

Forordningarna (EU) nr 648/2012, (EU) nr 575/2013 och (EU) 2017/1131 bo6r darfor
andras i enlighet med detta.
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Andringar av férordning (EU) nr 648/2012

Forordning (EU) nr 648/2012 ska éndras pa foljande sétt:

(a)

(b)

(©)

(d)

SV

(1) Artikel 3 ska ersattas med foljande:
"Artikel 3

Transaktioner inom grupper

For en icke-finansiell motpart ska en transaktion inom en grupp vara ett OTC-
derivatkontrakt som ingas med en annan motpart som ingar i samma grupp under
forutsattning att bada motparterna helt och hallet omfattas av samma konsolidering
och att de omfattas av l&mpliga centraliserade forfaranden for beddmning, matning
och kontroll av risker och att denna motpart ar etablerad inom unionen eller, om den
ar etablerad i ett tredjeland, att det tredjelandet inte &r fortecknat enligt punkterna 4
och 5.

| forhallande till en finansiell motpart ska en transaktion inom gruppen vara

ett OTC-derivatkontrakt som ingas med en annan motpart som ingar i samma grupp,
under forutsattning att

(@) den finansiella motparten ar etablerad inom unionen, eller, om den &r etablerad
I ett tredjeland, att det tredjelandet inte &r fortecknat enligt punkterna 4 och 5,

(b) den andra motparten &r en finansiell motpart, ett finansiellt holdingforetag, ett
finansinstitut eller ett foretag for anknutna tjanster som omfattas av
tillfredsstallande tillsynskrav,

(c) bada motparterna till fullo omfattas av samma konsolidering,

(d) bada motparterna omfattas av lampliga centraliserade forfaranden for
beddmning, véardering och kontroll av risker.

ett OTC-derivatkontrakt som ingds med en annan motpart, dar de bada motparterna
ingar i samma institutionella skyddssystem som avses i artikel 113.7 i forordning
(EU) nr575/2013, under forutsattning att det villkor som anges i led aii i denna
punkt ar uppfyllt,

ett OTC-derivatkontrakt som ingas mellan kreditinstitut som &r understéallda samma
centrala foretagsenhet eller mellan ett sddant institut och den centrala foretagsenhet
som avses i artikel 10.1 i férordning (EU) nr 575/2013,

ett OTC-derivatkontrakt som ingas med en annan motpart som ingar i samma grupp,
under forutsattning att

(@) derivatkontraktets bada motparter till fullo omfattas av samma konsolidering
och av lampliga centraliserade forfaranden for bedémning, métning och
kontroll av risker,

(b) den icke-finansiella motparten &r etablerad inom unionen, eller, om den &r
etablerad i ett tredjeland, att det tredjelandet inte &r fortecknat enligt punkterna
4 och 5.
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)

a)

b)

b)

Med avseende pa tillampningen av denna artikel ska motparter anses omfattas av
samma konsolidering om de bada

omfattas av samma koncernredovisning enligt direktiv 2013/34/EU eller de
internationella redovisningsstandarderna IFRS som antagits i enlighet med
forordning (EG) nr 1606/2002 eller, nar det galler en grupp vars moderforetag har
sitt  huvudkontor i ett tredjeland, i enlighet med allmént accepterade
redovisningsstandarder i detta tredjeland som i enlighet med férordning (EG)
nr 1569/2007 har faststéllts vara likvdardiga med [IFRS-standarder (eller
redovisningsstandarder i ett tredjeland vars anvandning ar tillaten i enlighet med
artikel 4 i férordning (EG) nr 1569/2007), eller

omfattas av samma gruppbaserade tillsyn enligt direktiv 2013/36/EU eller, om det
ror sig om en grupp dar moderbolaget har sitt huvudkontor i ett tredjeland,
omfattas av samma gruppbaserade tillsyn utférd av en behdérig myndighet i ett
tredjeland som har faststéllts vara likvérdig enligt principerna i artikel 127 i
direktiv 2013/36/EU.

Vid tillampning av denna artikel ska transaktioner med motparter som ar etablerade i
nagot av foljande tredjelander inte kunna omfattas av ndgot av undantagen for
transaktioner inom grupper:

Tredjelander som d&r upptagna i forteckningen 6Over hogrisktredjelander med
strategiska brister i sina system for bekdmpning av penningtvatt och finansiering
av terrorism, i enlighet med artikel 9 i Europaparlamentets och radets direktiv
(EU) 2015/849™.

Tredjelander som &r upptagna i bilaga I till radets slutsatser om EU:s reviderade
forteckning Gver icke samarbetsvilliga jurisdiktioner pa skatteomradet™ och
efterfoljande uppdateringar av dessa som sarskilt godkéanns tva ganger om aret,
vanligtvis i februari och oktober, och som offentliggdrs i C-serien i Europeiska
unionens officiella tidning.

Nar sa ar lampligt mot bakgrund av ett tredjelands rattsliga, tillsynsméassiga och
verkstéllighetsméssiga  arrangemang  vad  galler  risker,  inbegripet
motpartskreditrisk och rattslig risk, ges kommissionen befogenhet att anta
delegerade akter i enlighet med artikel 82 for att komplettera denna forordning i
syfte att identifiera de tredjelander vars enheter inte kan omfattas av nagot av
undantagen for transaktioner inom grupper i punkt 4.

*1 Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/849 av den 20 maj 2015 om atgarder for
att forhindra att det finansiella systemet anvéands for penningtvatt eller finansiering av
terrorism, om andring av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 och
om upphavande av Europaparlamentets och radets direktiv 2005/60/EG och kommissionens
direktiv 2006/70/EG, EUT L 141, 5.6.2015, s. 73.

*2 Radets slutsatser om EU:s reviderade forteckning dver icke samarbetsvilliga jurisdiktioner
pa skatteomradet samt tillhorande bilagor, EUT C 413 1, 12.10.2021, s. 1.”

I artikel 4.1 ska foljande stycke laggas till:
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’Skyldigheten att cleara alla OTC-derivatkontrakt ar inte tillamplig pa kontrakt som
ingas i de situationer som avses i forsta stycket a iv mellan, & ena sidan, en finansiell
motpart som uppfyller villkoren i artikel 4a.1 andra stycket eller en icke-finansiell
motpart som uppfyller villkoren i artikel 10.1 andra stycket och, a andra sidan, ett
pensionssystem som ar etablerat i ett tredjeland och bedriver verksamhet pa nationell
niva, under forutsattning att sadana enheter eller arrangemang har auktoriserats, star
under tillsyn och har godkénts enligt nationell lag, att deras framsta syfte &ar att
tillhandahalla pensionsformaner och att de &r undantagna fran clearingkravet enligt sin
nationella lagstiftning.”

(3) lartikel 4a.3 ska forsta stycket ersattas med foljande:

”Vid berdkning av de positioner som avses i punkt 1 ska den finansiella motparten
inkludera alla OTC-derivatkontrakt som inte clearas hos en central motpart som
auktoriserats enligt artikel 14 eller godkants enligt artikel 25 och som ingatts av den
finansiella motparten eller av andra enheter inom den grupp som den finansiella
motparten tillhor.”

(4) Foljande artiklar ska inforas som artiklarna 7a och 7b:
“Artikel 7a
Aktivt konto

1.  En finansiell motpart eller en icke-finansiell motpart som omfattas av
clearingkravet i enlighet med artiklarna 4a och 10 och som clearar nagon av de
kategorier av derivatkontrakt som avses i punkt 2 ska cleara atminstone en andel av
dessa kontrakt genom konton hos centrala motparter som auktoriserats enligt artikel 14.

2.  De kategorier av derivatkontrakt som omfattas av kravet i punkt 1 ska vara
a)  réantederivat i euro och polska zloty,

b)  kreditswappar i euro,

c)  kortfristiga rantederivat i euro.

3. En finansiell motpart eller en icke-finansiell motpart som omfattas av kravet |
punkt 1 ska berdkna sin verksamhet inom de kategorier av derivatkontrakt som avses i
punkt 1 hos centrala motparter som auktoriserats enligt artikel 14.

4.  En finansiell motpart eller en icke-finansiell motpart som omfattas av kravet i
punkt 1 ska for att styrka att den uppfyller detta krav varje ar rapportera resultatet av
den berdkning som avses i punkt 2 till den centrala motpartens behodriga myndighet eller
till den centrala motpart som den anvénder. Den centrala motpartens behdoriga
myndighet ska utan dréjsmal oOverlamna dessa uppgifter till Esma och till den
gemensamma dvervakningsmekanism som avses i artikel 23c.

5.  Esma ska, i samarbete med EBA, Eiopa och ESRB och efter att ha hért ECBS,
utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn med narmare uppgifter om

a) andelen verksamhet i var och en av de kategorier av derivatkontrakt som avses i
punkt 2. Denna andel ska faststéllas till en niva som leder till en minskning av
clearingen av dessa derivatkontrakt hos centrala motparter i kategori 2 som
erbjuder tjanster av stor systemvikt for den finansiella stabiliteten i unionen eller i
en eller flera av dess medlemsstater enligt artikel 25.2c och sékerstélla att
clearingen av sadana derivatkontrakt inte langre ar av stor systemvikt.

b)  Berékningsmetoden enligt punkt 3.
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6.

Esma ska Overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen
senast den [Publikationsbyran: infoga datum = tolv manader efter dagen for denna
forordnings ikrafttradande].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i
forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Om Esma genomfor en beddmning enligt artikel 25.2c och faststaller att vissa tjanster

eller verksamheter som tillhandahalls av centrala motparter i kategori 2 ar av stor systemvikt
for unionen eller for en eller flera av dess medlemsstater, eller att tjdnster som Esma tidigare
faststéllt vara av stor systemvikt for unionen eller for en eller flera av dess medlemsstater inte
langre &r det, ges kommissionen enligt artikel 82 befogenhet att anta en delegerad for att
andra punkt 2 i enlighet med detta.

Artikel 7b
Information om clearingtjanster

1. Clearingmedlemmar eller kunder som tillhandahaller tjanster bade via en central
motpart som auktoriserats enligt artikel 14 och en central motpart som godkénts enligt
artikel 25 ska, nar nagon av deras kunder lamnar in ett kontrakt for clearing, informera
kunden om mojligheten att cleara sadana kontrakt hos centrala motparter som
auktoriserats enligt artikel 14.

2. Clearingmedlemmar och kunder som ar etablerade i unionen eller ingar i en grupp
som omfattas av gruppbaserad tillsyn i unionen och clearar kontrakt hos en central
motpart som har godkants enligt artikel 25, ska till sina behdriga myndigheter arligen
rapportera om omfattningen av clearingverksamhet hos en sadan central motpart och
ange uppgifter om

a)  typen av finansiella instrument eller icke-finansiella instrument som har clearats,

b)  medelvéardet for de kontrakt som clearats under ett ar per unionsvaluta och
tillgangsklass,

c)  beloppet for de marginalsékerheter som drivits in,
d)  bidrag till obestandsfonden,
e)  den storsta betalningsforpliktelsen.

Den behdriga myndigheten ska omgaende 6verlamna dessa uppgifter till Esma och till
den gemensamma 6vervakningsmekanism som avses i artikel 23c.

3. Esma ska, i samarbete med EBA, Eiopa och ERSB och efter att ha hért ECBS,
utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn med narmare uppgifter om innehallet i
den information som ska rapporteras och hur detaljerad den information som ska l&mnas
in enligt punkt 2 ska vara, varvid h&nsyn ska tas till den information som Esma redan
har tillgang till enligt den befintliga rapporteringsramen.

Esma ska dverldamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen
senast den [Publikationsbyran: infoga datum = tolv manader efter dagen for denna
forordnings ikrafttradande].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i
forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

4.  Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande med nérmare
uppgifter om formatet for den information som ska lamnas in till den behériga
myndighet som avses i punkt 2.
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Esma ska Overlamna dessa forslag till tekniska standarder for genomférande till
kommissionen senast den [Publikationsbyran: infoga datum = tolv manader efter dagen
for denna forordnings ikrafttradande].

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomférande som
avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

(5) Artikel 9 ska andras pa féljande sétt:
a) | punkt 1 ska tredje och fjarde styckena utga.
b) I punkt 1a fjarde stycket
—ska led a erséttas med foljande:

”a) den tredjelandsenheten skulle vara en finansiell motpart om den varit etablerad i
unionen,”

—ska led b utga.
(6) Iartikel 10 ska punkterna 2a-5 erséttas med foljande:

”2a. De berorda behdriga myndigheterna for den finansiella motparten och andra
enheter inom gruppen ska uppratta samarbetsforfaranden for att sakerstalla en effektiv
berdkning av positioner och utvardera och beddéma exponeringsnivan for OTC-
derivatkontrakt pa gruppniva.

3. Vid berakning av de positioner som avses i punkt 1 ska den finansiella motparten
inkludera alla OTC-derivatkontrakt som inte clearas hos en central motpart som
auktoriserats enligt artikel 14 eller godkéants enligt artikel 25, som den icke-finansiella
motparten har ingétt och som inte pa ett objektivt matbart satt minskar de risker som ar
direkt kopplade till den icke-finansiella motpartens affarsverksamhet eller
likviditetsforvaltning.

4.  Efter att ha hort ESRB och andra berérda myndigheter ska Esma ska utarbeta
forslag till tekniska standarder for tillsyn och ange uppgifter om

a)  kriterier for att faststdlla vilka OTC-derivatkontrakt som pa ett objektivt méatbart
satt minskar de risker som ar direkt kopplade till den affarsverksamhet eller
likviditetsforvaltning som avses i punkt 3,

b) varden for clearingtrosklarna, som ska faststdllas med utgangspunkt i vilken
systemvikt en motparts 6ppna positioner och framtida nettoexponeringar har per
central motpart och per klass av OTC-derivat,

c) de mekanismer som ger upphov till en dversyn av vardena pa clearingtrosklarna
efter betydande prisfluktuationer i den underliggande klassen av OTC-derivat.

Esma ska Overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen
senast den [Publikationsbyran: infoga datum = tolv manader efter dagen for denna
forordnings ikrafttradande].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i
forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Esma ska i samrad med ESRB se over de clearingtrésklar som avses i forsta stycket b,
sérskilt med hansyn till sammanlankningarna mellan finansiella motparter. Denna
éversyn ska genomforas minst vartannat ar, eller tidigare om det behovs eller kréavs
enligt den mekanism som faststalls i forsta stycket ¢, och Esma kan foresla andringar av
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trosklarna enligt forsta stycket b genom de tekniska standarder for tillsyn som antas
enligt denna artikel. Vid en 6versyn av clearingtrosklarna ska Esma Overvéga huruvida
de Kklasser av OTC-derivat for vilka en clearingtroskel har faststallts fortfarande ar
relevanta, eller om nya klasser bor inforas.

Denna regelbundna Gversyn ska atfoljas av en rapport om detta fran Esma.

5. Varje medlemsstat ska utse en myndighet som ansvarar for att sakerstalla att icke-
finansiella motparter uppfyller de skyldigheter som faststélls i denna férordning. Denna
myndighet ska rapportera till Esma minst en gang om aret, och oftare om det foreligger
en krissituation enligt artikel 24, om de icke-finansiella motparters verksamheter inom
OTC-derivat som den ansvarar for samt verksamheterna inom OTC-derivat i den grupp
som de icke-finansiella motparterna tillhor.

Esma ska minst vartannat ar lamna en rapport till Europaparlamentet, radet och
kommissionen om icke-finansiella motparters verksamhet inom OTC-derivat och
faststalla omraden dar det rader brist pa konvergens och samstammighet i tillampningen
av denna forordning samt eventuella risker for unionens finansiella stabilitet.”

(7)  Artikel 11 ska &ndras pa foljande satt:
a) | punkt 2 ska féljande stycke laggas till:

“En icke-finansiell motpart som for forsta gangen omfattas av de skyldigheter som
faststélls i forsta stycket ska inféra nédvéandiga forfaranden for att uppfylla dessa
skyldigheter inom fyra manader fran den underrattelse som avses i artikel 10.1
andra stycket a. En icke-finansiell motpart ska undantas fran dessa skyldigheter
avseende kontrakt som ingds under de fyra manader som foljer pa denna
underrattelse.”

b) I punkt 3 ska foljande stycken laggas till:

“En icke-finansiell motpart som for forsta gangen omfattas av de skyldigheter som
faststélls i forsta stycket ska infoéra nddvéandiga forfaranden for att uppfylla dessa
skyldigheter inom fyra manader fran den underrattelse som avses i artikel 10.1
andra stycket a. En icke-finansiell motpart ska undantas fran dessa skyldigheter
avseende kontrakt som ingas under de fyra manader som foljer pa denna
underréttelse.

EBA far utfarda riktlinjer eller rekommendationer for att sikerstalla en enhetlig
tilldmpning av de riskhanteringsforfaranden som avses i forsta stycket, i enlighet
med det forfarande som faststélls i artikel 16 i férordning (EU) nr 1095/2010.

EBA ska i samarbete med de europeiska tillsynsmyndigheterna utarbeta forslag
till sddana riktlinjer eller reckommendationer.”

c) I punkt 15 forsta stycket ska led aa utga.
(8)  Artikel 13 ska utga.
(9) Artikel 14 ska andras pa foljande satt:
a)  Punkt 3 ska ersattas med féljande:

”3.  Den auktorisation som avses i punkt 1 ska beviljas for verksamheter
relaterade till clearing, och det ska anges vilka tjanster och verksamheter som den
centrala motparten &r auktoriserad for, inklusive vilka klasser av finansiella
instrument som en sadan auktorisation omfattar.
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b)

a)

b)

En enhet som anstker om auktorisation som central motpart i syfte att cleara
finansiella instrument ska i anstkan, utéver clearing av de klasser av finansiella
instrument som den ansoker om, dven ange de Kklasser av icke-finansiella
instrument som lampar sig for clearing och som enheten i egenskap av central
motpart har for avsikt att cleara.

Om en central motpart som auktoriserats enligt denna artikel avser att cleara
klasser av icke-finansiella instrument som lampar sig for clearing ska den anstka
om utvidgning av sin auktorisation enligt artikel 15.”

Foljande punkter ska inféras som punkterna 6 och 7:

”6.  For att sdkerstdlla en enhetlig tillampning av denna artikel ska Esma, i néra
samarbete med ECBS, utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn med
narmare uppgifter om den forteckning av nédvéndiga handlingar som ska bifogas
ansokan om auktorisation enligt punkt 1 och ange de uppgifter som dessa
handlingar ska innehélla for att visa att den centrala motparten uppfyller alla
relevanta krav i denna férordning.

Esma ska Overlamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den [Publikationsbyran: infoga datum = tolv manader efter
dagen for denna forordnings ikrafttradande].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU)
nr 1095/2010.

7. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande med
narmare uppgifter om det elektroniska formatet for den ansdkan som ska lamnas
till den centrala databas som avses i punkt 1.

Esma ska overlamna dessa forslag till tekniska standarder for genomférande till
kommissionen senast den [Publikationsbyran: infoga datum = tolv manader efter
dagen for denna forordnings ikrafttradande].

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande
som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i férordning (EU)
nr 1095/2010.”

(10) Artikel 15 ska andras pa foljande satt:

Punkt 1 ska ersattas med foljande:

”1.  En central motpart ska I[amna in en ansokan om utvidgning till den centrala
motpartens behériga myndighet om den vill utvidga sin affarsverksamhet till
verksamheter och tjanster som inte omfattas av den befintliga auktorisationen.
Tillhandahallande av clearingtjanster eller clearingverksamheter som den centrala
motparten inte auktoriserats for ska betraktas som en utvidgning av den
auktorisationen.

Utvidgningen av en auktorisation ska ske i enlighet med nagot av féljande
forfaranden:

(a) Forfarandet i artikel 17.

(b) Forfarandet i artikel 17a om den ansdkande centrala motparten begér
detta enligt artikel 17a.3.”

Punkt 3 ska ersattas med foljande:
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”3. Esma ska, i ndra samarbete med ECBS, utarbeta forslag till tekniska
standarder for tillsyn med narmare uppgifter om den forteckning av nédvandiga
handlingar som ska bifogas ansékan om utvidgning av auktorisation enligt punkt 1
och ange de uppgifter som dessa handlingar ska innehalla for att visa att den
centrala motparten uppfyller alla relevanta krav i denna férordning.

Esma ska Overlamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den [Publikationsbyran: infoga datum = tolv manader efter
dagen for denna férordnings ikrafttradande].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU)
nr 1095/2010.”

c)  Foljande punkt ska laggas till som punkt 4:

”4.  Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande med
nérmare uppgifter om det elektroniska formatet for den ansékan om utvidgning av
auktorisation som ska lamnas till den centrala databasen och som avses i punkt 1.

Esma ska Overlamna dessa forslag till tekniska standarder for genomforande till
kommissionen senast den [Publikationsbyran: infoga datum = tolv manader efter
dagen for denna forordnings ikrafttradande].

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande
som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 1 forordning (EU)
nr 1095/2010.”

(11) Artikel 17 ska dndras pa foljande sétt:
a)  Artikelrubriken ska ersattas med foljande:

”Forfarande for att bevilja eller avsld en ansokan om auktorisation eller en
ansdkan om utvidgning av en auktorisation”

b)  Punkterna 1, 2 och 3 ska ersattas med foljande:

”1. Den anstkande centrala motparten ska lamna in en ansokan om den
auktorisation som avses i artikel 14.1 eller en ansfkan om den utvidgning av
auktorisation som avses i artikel 15.1 i ett elektroniskt format via den centrala
databas som avses i punkt 7. AnsOkan ska omedelbart delas med den centrala
motpartens behdériga myndighet, Esma och det kollegium som avses i artikel 18.1.

Den centrala motpartens behdriga myndighet ska inom tva arbetsdagar efter det att
ansokan inkommit bekrafta att ansokan mottagits och informera den centrala
motparten om huruvida ansokan innehaller de handlingar som kravs enligt artikel
14.6 och 14.7 eller, om den centrala motparten ansdker om utvidgning av sin
auktorisation, enligt artikel 15.3 och 15.4.

Om den centrala motpartens behdriga myndighet konstaterar att alla handlingar som kréavs
enligt artikel 14.6 och 14.7 och artikel 15.3 och 15.4 inte har lamnats in ska den avsla den
centrala motpartens ansokan.

2. Den ansokande centrala motparten ska tillhandahalla alla uppgifter som
visar att den, vid tidpunkten for auktorisationen, har inrattat alla férfaranden som
ar nodvandiga for att uppfylla de krav som faststalls i denna férordning.

3. Inom 40 arbetsdagar fran slutet av den period som anges i punkt 1 andra
stycket (riskbeddmningsperioden) ska den centrala motpartens behoriga
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myndighet, Esma och kollegiet var och en gora en riskbedémning av den centrala
motpartens uppfyllande av de relevanta krav som faststalls i denna forordning. |
slutet av riskbedémningsperioden ska

(@) den centrala motpartens behoriga myndighet omgaende 6verlamna sitt forslag
till beslut och sin rapport till Esma och kollegiet,

(b) Esma anta ett yttrande i enlighet med artikel 24a.7 och dverlamna det till den
centrala motpartens behdériga myndighet och kollegiet,

(c) kollegiet anta ett yttrande i enlighet med artikel 19 och 6verlamna det till den
centrala motpartens behdriga myndighet och Esma.

Vid tillampningen av led b far Esma i sitt yttrande inkludera villkor eller rekommendationer
som myndigheten anser vara nddvéndiga for att begrdnsa eventuella brister i den centrala
motpartens riskhantering, i synnerhet vad galler identifierade gransoverskridande risker eller
risker for unionens finansiella stabilitet.

Vid tillampningen av ledc far kollegiet i sitt yttrande inkludera villkor eller
rekommendationer som kollegiet anser vara ndédvéandiga for att begransa eventuella brister i
den centrala motpartens riskhantering.”

d)  Foljande punkter ska laggas till som punkterna 3a och 3b:

”3a. Under den riskbeddmningsperiod som avses i punkt 3 far den centrala
motpartens behdriga myndighet, Esma eller medlemmarna av kollegiet stélla
direkta fragor till den centrala motparten. Om den centrala motparten inte besvarar
sadana fragor inom den tidsfrist som den begarande myndigheten har faststallt far
den centrala motpartens behoriga myndighet, Esma eller kollegiet fatta beslut utan
svar fran den centrala motparten eller besluta att forlanga bedomningsperioden
med hogst tio arbetsdagar om fragan enligt deras asikt ar véasentlig for
beddomningen.

3b. Den centrala motpartens behdriga myndighet ska inom tio arbetsdagar efter
det att den har tagit emot bade Esmas och kollegiets yttranden anta sitt beslut och
Overlamna det till Esma och kollegiet.

Om den centrala motpartens behdriga myndighet inte instammer i ett yttrande fran
Esma eller kollegiet, inbegripet eventuella villkor eller rekommendationer som
ingar i yttrandet, ska myndighetens beslut innehalla en fullstandig motivering och
en forklaring om eventuella vasentliga avvikelser fran det yttrandet eller villkoren
eller rekommendationerna.

Esma ska offentliggtra uppgifter om en behdrig myndighet inte foljer eller inte
har for avsikt att folja dess yttrande eller ett yttrande fran kollegiet eller villkor
eller rekommendationer som ingar i dessa. Esma far ocksa fran fall till fall besluta
att offentliggbra den behdriga myndighetens skél att inte félja Esmas eller
kollegiets yttranden eller villkor eller rekommendationer som ingar déri.”

e)  Punkt 4 ska ersattas med féljande:

”4.  Den centrala motpartens behériga myndighet ska, efter att vederbdrligen ha
overvagt de yttranden fran Esma och kollegiet som avses i punkt 3, inbegripet
villkor eller rekommendationer som ingar i déri, endast bevilja auktorisation enligt
artikel 14 och artikel 15.1 andra stycket a om den finner att den ansdkande
centrala motparten
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f)

(@)

(b)

uppfyller alla krav som faststalls i denna forordning, i forekommande fall
inbegripet for tillhandahallande av clearingtjanster och clearingverksamheter
for icke-finansiella instrument,

ar anmald som ett system enligt direktiv 98/26/EG.

Den centrala motparten ska inte beviljas auktorisation om samtliga medlemmar i
kollegiet, med undantag for de behdriga myndigheterna i den medlemsstat dér den
centrala motparten &r etablerad, genom &verenskommelse nar fram till ett
gemensamt yttrande enligt artikel 19.1 om att den centrala motparten inte bor
beviljas auktorisation. Detta yttrande ska ange skriftliga, fullstdndiga och
detaljerade skél till att kollegiet anser att de krav som faststalls i denna férordning
eller andra delar av unionsrétten inte &r uppfyllda.

Om ett gemensamt yttrande som avses i andra stycket inte har uppnatts genom
overenskommelse, och en majoritet bestdende av tva tredjedelar av kollegiet har
avgett ett negativt yttrande, far varje berérd behérig myndighet med stod av en
majoritet bestaende av tva tredjedelar av kollegiet inom 30 kalenderdagar efter
antagandet av det negativa yttrandet hanskjuta fragan till Esma for avgoérande i
enlighet med artikel 19 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Beslutet om hanskjutande ska ange skriftliga, fullstindiga och detaljerade skél till
att de berérda medlemmarna i kollegiet anser att de krav som faststalls i denna
forordning eller andra delar av unionsratten inte ar uppfyllda. | sadana fall ska den
centrala motpartens behoriga myndighet skjuta upp sitt beslut om auktorisation
och invanta ett eventuellt beslut om auktorisation fran Esma i enlighet med artikel
19.3 i forordning (EU) nr 1095/2010. Den behériga myndigheten ska fatta sitt
beslut i enlighet med Esmas beslut. Arendet far inte hinskjutas till Esma efter det
att den 30-dagarsperiod som avses i tredje stycket har 16pt ut.

Om samtliga medlemmar i kollegiet, med undantag fér myndigheterna i den
medlemsstat dar den centrala motparten &r etablerad, genom 6éverenskommelse
nar fram till ett gemensamt yttrande enligt artikel 19.1 om att den centrala
motparten inte bor beviljas auktorisation, far den behdriga myndigheten hanskjuta
fragan till Esma for avgorande i enlighet med artikel 19 i forordning (EU)
nr 1095/2010.

Den behodriga myndigheten i den medlemsstat dar den centrala motparten &r
etablerad ska vidarebefordra beslutet till de &vriga berérda behdriga
myndigheterna.”

Punkt 7 ska erséttas med foljande:

7.  Esma ska uppréatthalla en central databas som ger den centrala motpartens
behdriga myndighet, Esma och medlemmarna i kollegiet fér den centrala
motparten (registrerade mottagare) tillgang till alla handlingar som har
registrerats i databasen for den centrala motparten. Den centrala motparten ska
lamna in den ansdkan som avses i artikel 14, artikel 15.1 andra stycket a samt
artikel 49 via den databasen.

De registrerade mottagarna ska omgaende ladda upp alla handlingar som de far
fran den centrala motparten avseende en ansokan enligt punkt 1 och den centrala
databasen ska automatiskt informera de registrerade mottagarna om &ndringar har
gjorts i innehallet. Den centrala databasen ska innehdlla alla handlingar som
lamnas in av en ansokande central motpart enligt punkt 1 och alla handlingar som
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ar relevanta for den bedémning som den centrala motpartens behériga myndighet,
Esma och kollegiet ska gora.

Ledamoéterna i tillsynskommittén for centrala motparter ska ocksa ha tillgang till
den centrala databasen for att kunna fullgora sina uppgifter enligt artikel 24a.7.
Ordféranden i den centrala motpartens tillsynskommitté far begréansa tillgangen
till vissa handlingar for de ledaméter i tillsynskommittén for centrala motparter
som avses i artikel 24a ¢ och dii om detta & motiverat pa grund av
konfidentialitetsskal.”

(12) Foljande artiklar ska inféras som artiklarna 17 a och 17b:

1.

”Artikel 17a

Forfarande med implicit godkéannande av en ansékan om utvidgning av
verksamheter eller tjanster

Forfarandet med implicit godkannande ska tillampas pa inte vasentliga andringar

av en central motparts befintliga auktorisation i foljande fall om den fdreslagna

ytterli
a)

b)

2.

gare clearingtjansten eller clearingverksamheten
uppfyller féljande villkor:

i)  Den centrala motparten avser att cleara ett eller flera icke-finansiella
instrument som tillhér samma klasser av finansiella instrument som den har
auktoriserats for att cleara enligt artikel 14 eller 15.

ii)  De finansiella instrument som avses i led i handlas pa en handelsplats till
vilken den centrala motparten redan tillhandahaller clearingtjanster eller
bedriver verksamheter.

iii) Den foreslagna vytterligare clearingtjansten eller clearingverksamheten
inkluderar inte betalningar i en ny valuta.

innebér att en ny unionsvaluta l&ggs till i en klass av finansiella instrument som
redan omfattas av den centrala motpartens auktorisation, eller

innebdr att en eller flera ytterligare Ioptider 1&ggs till i en klass av finansiella
instrument som redan omfattas av den centrala motpartens auktorisation under
forutsattning att 1optidsintervallet inte forlangs i nagon betydande utstrackning.

Den centrala motpartens behdriga myndighet far, efter att ha beaktat synpunkterna

fran den gemensamma tillsynsgrupp som inrattats for den centrala motparten enligt

artike
artike

| 23b, dven besluta att tillampa forfarandet med implicit godk&nnande i denna
| pa en central motparts begaran och om den foreslagna ytterligare clearingtjansten

eller clearingverksamheten inte uppfyller nagot av féljande villkor:

(@)

(b)

(©)

Tjansten eller verksamheten innebdr att den centrala motparten i betydande
grad maste anpassa sin operativa struktur vid nagon tidpunkt i kontraktets
I6ptid.

Tjansten eller verksamheten omfattar erbjudande av kontrakt som inte kan
avvecklas pa samma satt, till exempel via direkt erbjudande eller auktion eller
tillsammans med kontrakt som redan clearats av den centrala motparten.

Tjansten eller verksamheten innebdr att den centrala motparten maste ta hansyn
till vasentliga nya kontraktspecifikationer, sdsom betydande utvidgningar av
I6ptidsintervallen eller en ny typ av optionsinlésen i en kategori av kontrakt.
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(d) Nya vasentliga risker uppstar som &r kopplade till de olika egenskaperna hos de
berorda tillgangarna.

(e) Tjansten eller verksamheten omfattar ett erbjudande om en ny avvecklings-
eller leveransmekanism eller tjanst som innebar att kopplingar skapas till ett
annat vérdepappersavvecklingssystem, en annan vardepapperscentral eller ett
annat betalningssystem som den centrala motpaten inte anvant tidigare.

3. En central motpart som ldmnar in en ansbkan om utvidgning och begar
tillampning av forfarandet med implicit godkannande ska visa att den foreslagna
utvidgningen av dess verksamhet med nya clearingtjénster eller clearingverksamheter
uppfyller villkoren i punkt 1 eller 2 och darfor ska beddémas enligt forfarandet med
implicit godk&nnande. Den centrala motparten ska lamna in ansokan i ett elektroniskt
format via den centrala databas som avses i artikel 17.7 och tillhandahalla alla
nddvandiga uppgifter som visar att den, vid tidpunkten for auktoriseringen, har inréttat
alla nédvéndiga forfaranden for att uppfylla de relevanta kraven i denna forordning.

En central motpart som ansoker om utvidgning av sin auktorisation och begér
tillampning av forfarandet med implicit godkannande kan, om de foreslagna ytterligare
clearingtjansterna eller clearingverksamheterna omfattas av punkt 1, borja cleara sadana
ytterligare finansiella eller icke-finansiella instrument som ar lampade for clearing innan
den centrala motpartens behoriga myndighet fattar sitt beslut enligt punkt 4.

4.  Inom tio arbetsdagar fran mottagandet av en ansokan enligt punkt 2 ska den
centrala motpartens behdriga myndighet, efter att ha beaktat synpunkterna fran den
gemensamma tillsynsgrupp som inréttats for den centrala motparten enligt artikel 23b,
besluta om ansokan ska omfattas av det forfarande med implicit godkannande som
anges i denna artikel, eller om den centrala motpartens behdriga myndighet har
identifierat vasentliga risker till foljd av den foreslagna utvidgningen av den centrala
motpartens verksamhet med ytterligare clearingtjanster eller clearingverksamheter, att
det forfarande som anges i artikel 17 ska tillampas. Den centrala motpartens behdriga
myndighet ska underratta den ansokande centrala motparten om sitt beslut. Om den
centrala motpartens behériga myndighet har beslutat att det férfarande som anges i
artikel 17 ska tillampas ska den centrala motparten, inom fem arbetsdagar efter
mottagandet av en sadan underrattelse, upphora att tillhandahalla sddana clearingtjanster
eller verksamheter.

5. Om en central motparts behdriga myndighet, efter att ha beaktat synpunkterna
fran den gemensamma tillsynsgrupp som inréattats for den centrala motparten enligt
artikel 23b, inte har framfort invandningar mot den centrala motpartens foreslagna
ytterligare tjanster eller verksamheter inom tio arbetsdagar fran mottagandet av
ansokan, nar punkt 1 ar tillamplig, eller fran mottagandet av den underréttelse som
avses i punkt 4, ndr den punkten &r tillamplig, om att det forfarande med implicit
godk&nnande som anges i denna artikel &r tillampligt, ska auktorisationen anses vara
beviljad.

6. Kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 82
for att komplettera denna forordning genom att ange eventuella &ndringar av
forteckningen over inte vasentliga andringar i punkt 1 nér en sadan andring inte skulle
medfdra en dkad risk for den centrala motparten.

Artikel 17b

Forfarande for begaran av yttrande fran Esma och kollegiet
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1.  En central motparts behdriga myndighet ska i elektroniskt format via den databas
som avses i artikel 17.7 Iamna in en begaran om ett yttrande fran

(@ Esma enligt artikel 23a.2 nar den behériga myndigheten avser att anta ett beslut
enligt artiklarna 7, 8, 20, 21, 29, 30, 31, 32, 33, 35, 36, 41 och 54,

(b) kollegiet enligt artikel 18 nar den behdriga myndigheten avser att anta ett
beslut enligt artiklarna 20, 21, 30, 31, 32, 35, 41, 49, 51 och 54.

En sadan begéran om ett yttrande ska omgaende delas med de registrerade mottagarna.

2. Om inget annat anges i den relevanta artikeln ska Esma och kollegiet inom 30
arbetsdagar fran mottagandet av den begaran som avses i punkt 1 (bedémningsperioden)
beddma den centrala motpartens efterlevnad av de respektive kraven. | slutet av
beddmningsperioden ska

a)  den centrala motpartens behdriga myndighet omgaende dverlamna sitt forslag till
beslut och sin rapport till Esma och kollegiet,

b) Esma anta ett yttrande i enlighet med artikel 24a.7 forsta stycket bc och
overlamna det till den centrala motpartens behériga myndighet och kollegiet;
Esma far i sitt yttrande inkludera villkor eller rekommendationer som
myndigheten anser vara nddvéandiga for att begrdnsa eventuella brister i den
centrala motpartens riskhantering, i synnerhet vad géller identifierade
gransoverskridande risker eller risker for unionen finansiella stabilitet.

c) kollegiet anta ett yttrande i enlighet med artikel 19 och 6verlamna det till Esma och
den centrala motpartens behoriga myndighet; Kollegiets yttrande far inkludera
villkor eller rekommendationer som kollegiet anser vara nddvandiga for att
begransa eventuella brister i den centrala motpartens riskhantering.

3. Inom tio arbetsdagar fran mottagandet av Esmas yttrande, och déar sa krévs,
kollegiets yttrande, ska den centrala motpartens behdriga myndighet, efter att
vederborligen ha Overvagt Esmas och kollegiets yttrande, inklusive eventuella villkor
eller reckommendationer dari, anta sitt beslut och éverlamna det till Esma och kollegiet.

Om den centrala motpartens behdriga myndighet inte instammer i ett yttrande fran Esma
eller kollegiet, inbegripet eventuella villkor eller rekommendationer som ingar i
yttrandet, ska myndighetens beslut innehalla en fullstandig motivering och en forklaring
om eventuella vasentliga avvikelser frdn det yttrandet eller villkoren eller
rekommendationerna.

Esma ska offentliggdra uppgifter om en behorig myndighet inte foljer eller inte har for
avsikt att folja dess yttrande eller ett yttrande fran kollegiet eller villkor eller
rekommendationer som ingar i dessa. Esma far ocksa fran fall till fall besluta att
offentliggora den behdriga myndighetens skal att inte folja Esmas eller kollegiets
yttranden eller villkor eller rekommendationer som ingar déri.”

(13) Artikel 18 ska &ndras pa foljande satt:
a)  Punkt 1 ska ersattas med foljande:

1. Inom 30 kalenderdagar efter inlamnandet av en fullstdndig anstkan i enlighet
med artikel 17 ska den centrala motpartens behdriga myndighet inrétta ett
kollegium som framjar fullgérandet av de uppgifter som anges i artiklarna 15, 17,
20, 21, 30, 31, 32, 35, 41, 49, 51 och 54.”

b) I punkt 2 ska led a ersattas med foljande:
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”a) Ordforanden for eller ndgon av de oberoende styrelseledamdterna i den
tillsynskommitté for centrala motparter som avses i artikel 24a.2 a och b,
som ska forvalta och leda kollegiet.”

(14) Artikel 19 ska andras pa foljande satt:
a)  Punkt 1 ska ersattas med foljande:

”1.  Nar kollegiet ar skyldigt att avge ett yttrande enligt denna forordning ska
kollegiet na fram till ett gemensamt yttrande i vilket det faststalls huruvida den
centrala motparten uppfyller alla de krav som faststélls i denna férordning.

Utan att det paverkar tillampningen av artikel 17.4 tredje stycket ska kollegiet, om
inget gemensamt yttrande kan uppnas i enlighet med forsta stycket, inom samma
tidsperiod anta ett majoritetsyttrande.”

b) I punkt 3 ska fjarde stycket erséttas med foljande:

”De kollegiemedlemmar som avses i artikel 18.2 ca och i ska inte ha rostritt 1
fraga om kollegiets yttranden.”

c)  Punkt 4 ska utga.
(15) I artikel 20 ska punkterna 3—7 erséttas med foljande:

”3.  Den centrala motpartens behériga myndighet ska i enlighet med punkt 6 héra
Esma och medlemmarna i kollegiet angdende nodvandigheten av att upphéva
auktorisationen av den centrala motparten, utom nar det bradskar med ett sadant beslut.

4.  Esma och varje medlem av kollegiet far nar som helst begéara att den centrala
motpartens behdriga myndighet ska kontrollera om denna motpart fortfarande uppfyller
villkoren som géllde for auktorisationen.

5. Den centrala motpartens behoriga myndighet far begransa upphavandet till viss
tjanst, verksamhet eller klass av finansiellt eller icke-finansiellt instrument.

6.  Innan den centrala motpartens behdriga myndighet fattar ett beslut om att upphéva
en viss tjanst, verksamhet eller klass av finansiellt eller icke-finansiellt instrument ska
den begéra yttranden fran Esma och kollegiet i enlighet med artikel 17b.

7. Nar en central motparts behdriga myndighet fattar ett beslut om att upphédva en
auktorisation, fullstdndigt eller avseende en viss tjanst, verksamhet eller klass av
finansiellt eller icke-finansiellt instrument, ska beslutet fa verkan inom hela unionen.”

(16) Artikel 21 ska andras pa foljande satt:
a)  Punkt 1 ska ersattas med foljande:
”1.  De behoriga myndigheter som avses i artikel 22 ska

a) se Over de system, strategier, processer och mekanismer som de centrala
motparterna har genomfort for att félja denna férordning,

b)  se dver de tjanster eller verksamheter som de centrala motparterna har inlett
efter forfarandet med implicit godkannande enligt artikel 17a eller artikel
49,

c) utvardera de risker, inbegripet finansiella och operativa risker, som dessa
centrala motparter dr eller kan vara exponerade mot.”

b)  Punkterna 3 och 4 ska erséttas med foljande:
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a)

3. De behoriga myndigheterna ska, efter att ha Gvervagt synpunkterna fran den
gemensamma tillsynsgrupp som inréttats for den centrala motparten enligt artikel
23b, faststalla hur ofta och hur ingaende den Gversyn och utvéardering som avses i
punkt 1 i denna artikel ska genomfdras, med sérskilt beaktande av verksamhetens
storlek, systemvikt, art, omfattning, komplexitet och sammanlankning med andra
finansmarknadsinfrastrukturer hos de berérda centrala motparterna samt de
tillsynsprioriteringar som Esma har faststallt i enlighet med artikel 24a.7 forsta
stycket ba. De behdriga myndigheterna ska uppdatera ©versynen och
utvéarderingen minst en gang per ar.

De centrala motparterna ska omfattas av kontroller pa plats. De behoriga
myndigheterna ska bjuda in medlemmarna i den gemensamma tillsynsgrupp som
har inrattats for den centrala motparten enligt artikel 23b att delta i kontroller pa
plats.

Den behoriga myndigheten ska till medlemmarna i den gemensamma
tillsynsgrupp som har inréttats for den centrala motparten enligt artikel 23b
vidarebefordra all information som den mottagit fran centrala motparter under
eller i samband med kontroller pa plats.”

4. De behdriga myndigheterna ska regelbundet och minst arligen Iamna en
rapport till kollegiet om resultaten av 6versynen och utvarderingen enligt punkt 1,
inbegripet eventuella korrigerande atgérder eller sanktioner som de har vidtagit.
De behdriga myndigheterna ska vidarebefordra rapporten som ska omfatta ett
kalenderar till Esma senast den 30 mars foljande kalenderar. Rapporten ska vara
foremal for ett yttrande fran kollegiet enligt artikel 19 och ett yttrande fran Esma
enligt artikel 24a.7 forsta stycket bc, som ska utfardas i enlighet med det
forfarande som anges 1 artikel 17b.”

(17) Artikel 23a ska dndras pa foljande sétt:

Punkterna 1 och 2 ska ersattas med foljande:

”1. Esma ska ha en samordnande roll mellan behériga myndigheter och
kollegier i syfte att

a)  skapaen gemensam tillsynskultur och konsekvent tillsynspraxis,
b)  sdkerstilla enhetliga forfaranden och ett enhetligt tillvagagangssatt,

c) forstarka Overensstimmelsen ndr det galler resultatet av tillsynen, sarskilt
med avseende pa tillsynsomraden som har en granséverskridande dimension
eller kan fa granséverskridande effekter,

d)  Okasamordningen i en krissituation i enlighet med artikel 24,

e) beddma risker nar den lamnar yttranden till behériga myndigheter enligt
artikel 2 om centrala motparters efterlevnad av kraven i denna férordning, sarskilt
med avseende pa identifierade gransoverskridande risker eller risker for unionens
finansiella stabilitet, samt Idmna rekommendationer om hur de centrala
motparterna kan begransa sadana risker.

2.  De behoriga myndigheterna ska lamna in sina utkast till beslut till Esma for
yttrande innan de antar nagon akt eller atgard enligt artiklarna 7, 8och 14, artikel
15.1 andra stycket a, artiklarna 20 och 21, artiklarna 29-33 samt artiklarna 35, 36,
41 och 54.
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De behoriga myndigheterna far dven lamna in utkast till beslut till Esma for
yttrande innan de antar ndgon annan akt eller atgard i enlighet med sina uppgifter
enligt artikel 22.1.”

b)  Punkterna 3 och 4 ska utga.
(18) Foljande artiklar ska inforas som artikel 23b och 23c:
" Artikel 23b
Gemensamma tillsynsgrupper

1.  En gemensam tillsynsgrupp ska inréttas for att utdva tillsyn Over varje central
motpart som auktoriserats enligt artikel 14. Varje gemensam tillsynsgrupp ska besta av
tjansteman fran den centrala motpartens behdriga myndighet, Esma och de
kollegiemedlemmar som avses i artikel 18 c, g och h. Andra kollegiemedlemmar kan
ocksda begédra att fa delta i den gemensamma tillsynsgruppen. De gemensamma
tillsynsgruppernas arbete ska samordnas av en sérskilt utsedd tjanstemén vid den
behdriga myndigheten.

2. Den gemensamma tillsynsgruppens uppgifter ska omfatta, men &r inte begransade
till, féljande:

a)  Lamna synpunkter till de behdriga myndigheterna, Esma och kollegierna enligt
artiklarna 17a.2, 4 och 5 och 21.3.

b)  Delta i kontroller pa plats enligt artikel 21.3.

c) Samarbeta med behdriga myndigheter och kollegiemedlemmar, i forekommande
fall.

d) P& begdran av en central motparts behdériga myndighet bista den behdriga
myndigheten i beddmningen av den centrala motpartens efterlevnad av kraven i
denna forordning.

3. Den centrala motpartens behdriga myndigheter ska ansvara for inrdttandet av de
gemensamma tillsynsgrupperna.

4.  Esma och de myndigheter som deltar i de gemensamma tillsynsgrupperna ska
samrada med varandra och enas om hur resurserna ska anvandas vad galler de
gemensamma tillsynsgrupperna.

Artikel 23c
Gemensam 6vervakningsmekanism

1. Esma ska inrdtta en gemensam Overvakningsmekanism som ska utfora de
uppgifter som avses i punkt 2.

Den gemensamma dvervakningsmekanismen ska besta av
a)  foretradare for Esma,
b)  foretradare fér EBA och Eiopa,

c) foretradare for kommissionen, ESRB och ECB inom ramen for de uppgifter som
ror tillsynen av kreditinstitut inom den gemensamma tillsynsmekanism som ECB
tilldelas i enlighet med radets forordning (EU) nr 1024/2013.

Esma ska forvalta och leda motena i den gemensamma Overvakningsmekanismen.
Ordféranden for den gemensamma 6vervakningsmekanismen far, pa begéaran fran andra
medlemmar i den gemensamma Gvervakningsmekanismen eller pa eget initiativ, bjuda
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in andra myndigheter att delta i motena nar detta ar relevant for de punkter som
diskuteras.

2. Den gemensamma 6vervakningsmekanismen ska

a)  Overvaka genomforandet av de krav som anges i artiklarna 7a och 7b, inklusive
foljande:

1)  Sammanlagda exponeringar och minskningar av exponeringar mot
clearingtjanster som faststallts vara av stor systemvikt enligt artikel 25.2c.

i)  Utveckling avseende clearing hos centrala motparter som auktoriserats
enligt artikel 14 och kunders tillgang till clearing hos sadana centrala
motparter, inbegripet de avgifter som dessa centrala motparter tar ut for att
Oppna konton enligt artikel 7a och eventuella utgifter som
clearingmedlemmar tar ut av sina kunder for att Oppna konton och
genomfora clearing enligt artikel 7a.

iii) Annan viktig utveckling vad galler clearingpraxis som paverkar
clearingnivan hos centrala motparter som auktoriserats enligt artikel 14.

b)  Overvaka clearing for kunders rékning, inklusive portabilitet och det émsesidiga
beroendet mellan clearingmedlemmar och kunder och samverkan med andra
finansmarknadsstrukturer,

c)  bidra till utformningen av unionsomfattande bedémningar av centrala motparters
motstandskraft, med tonvikt pa likviditetsrisker for centrala motparter,
clearingmedlemmar och kunder,

d) identifiera koncentrationsrisker, sarskilt vid clearing for kunders rékning, till foljd
av integreringen av unionens finansmarknader, aven nar flera centrala motparter,
clearingmedlemmar eller kunder anvander samma tjansteleverantorer,

e) Overvaka effekterna av atgarderna for att Oka attraktionskraften hos centrala
motparter i unionen, uppmuntra clearing hos centrala motparter i unionen och
stérka dvervakningen av granséverskridande risker.

De organ som deltar i den gemensamma Overvakningsmekanismen och nationella
behoriga myndigheter ska samarbeta och utbyta den information som kravs for att
genomfora de dvervakningsverksamheter som avses i forsta stycket.

Om den erforderliga informationen inte gors tillganglig, inklusive den information som
avses i artikel 7a.4, far Esma genom en enkel begéran krava att auktoriserade centrala
motparter samt deras clearingmedlemmar och kunder 1d&mnar den information som Esma
och de andra organ som deltar i den gemensamma Overvakningsmekanismen behdver
for att utféra den bedémning som avses i forsta stycket.

3.  Esma ska, i samarbete med de andra organ som deltar i den gemensamma
dvervakningsmekanismen, lamna in en arlig rapport till Europaparlamentet, radet och
kommissionen om resultaten av sina verksamheter enligt punkt 2.

4.  Esma ska i enlighet med artikel 17 i férordning (EU) nr 1095/2010 agera nér
myndigheten, pa grundval av den information som den tagit emot som en del av den
gemensamma dvervakningsmekanismen och efter diskussioner inom den mekanismen

a) anser att de behoriga myndigheterna inte sakerstaller clearingmedlemmars och
kunders efterlevnad av kraven i artikel 7a,
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b) identifierar en risk for unionens finansiella stabilitet till foljd av en pastadd
overtradelse eller underlatenhet att tillampa unionens lagstiftning.

Innan Esma agerar i enlighet med forsta stycket far myndigheten utfarda riktlinjer eller
rekommendationer enligt artikel 16 i férordning (EU) nr 1095/2010.

5. Om Esma pa grundval av den information som den tagit emot som en del av den
gemensamma 6vervakningsmekanismen och efter diskussioner inom den mekanismen,
anser att efterlevnaden av det krav som anges i artikel 7a inte pa ett &ndamalsenligt satt
sékerstéaller en minskning av den alltfor stora exponeringen hos clearingmedlemmar och
kunder i unionen mot centrala motparter i kategori 2, ska Esma se Over de tekniska
standarder for tillsyn som avses i artikel 7a.5, och vid behov faststalla en lamplig
anpassningsperiod som inte far vara ldngre én tolv ménader.”

(19) Artikel 24 ska ersattas med foljande:
“Artikel 24
Krissituationer

1. Den centrala motpartens behériga myndighet eller annan relevant myndighet ska
utan onddigt dréjsmal underratta Esma, kollegiet, berérda ECBS-medlemmar,
kommissionen och andra berérda myndigheter om Kkrissituationer som rér centrala
motparter, vilket ska innefatta foljande:

a)  Situationer eller handelser som paverkar eller sannolikt kommer att paverka den
tillsynsmassiga och finansiella sundheten eller motstandskraften hos de centrala
motparter som auktoriserats i enlighet med artikel 14 eller hos deras
clearingmedlemmar eller kunder.

b) Om en central motpart har for avsikt att aktivera sin aterhamtningsplan enligt artikel
9 i forordning (EU) 2021/23, situationer dar en behdrig myndighet har fattat ett
beslut om en atgard for tidigt ingripande enligt artikel 18 i den forordningen eller
om en behorig myndighet har krévt fullstdndig eller delvis avséttning av den
centrala motpartens verkstallande ledning eller styrelse enligt artikel 19 i den
forordningen.

c) Om utvecklingen pa finansmarknaderna kan inverka negativt pa marknadens
likviditet, den penningpolitiska transmissionen, betalningssystemens goda
funktion eller det finansiella systemets stabilitet i nagon av de medlemsstater dar
den centrala motparten eller nagon av dess clearingmedlemmar &r etablerad.

2.  Esma ska samordna behdriga myndigheter, den resolutionsmyndighet som har
utsetts enligt artikel 3.1 i férordning (EU) 2021/23 samt kollegierna for att gemensamt
hantera krissituationer som rér centrala motparter.

3. | en krissituation, utom ndr en resolutionsmyndighet har vidtagit en
resolutionsatgard avseende en central motpart enligt artikel 21 i férordning (EU)
2021/23, och for att samordna de behdriga myndigheternas atgarder

a) kan ett mote i den centrala motpartens 6vervakningskommitté sammankallas av
kommitténs ordforande,

b)  ska ett mote i den centrala motpartens dvervakningskommitté sammankallas av
kommitténs ordforande pa begaran av tva ledaméter av kommittén.

4.  Foljande myndigheter far ocksa bjudas in till det mote som avses i punkt 3 nar det
ar relevant mot bakgrund av de fragor som ska diskuteras under motet:
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a)  Relevanta utgivande centralbanker.

b)  Berdrda tillsynsmyndigheter for clearingmedlemmar, inklusive, i forekommande
fall, ECB inom ramen for de uppgifter som ror tillsynen av kreditinstitut inom den
gemensamma tillsynsmekanism som ECB tilldelas i enlighet med radets
forordning (EU) nr 1024/2013.

c)  Berorda behdriga tillsynsmyndigheter for handelsplatser.
d)  Berorda behdriga tillsynsmyndigheter for kunder nar dessa ar kanda.

e)  De berorda resolutionsmyndigheter som har utsetts enligt artikel 3.1 i férordning
(EV) 2021/23.

Nar ett mote i den centrala motpartens évervakningskommitté halls enligt forsta stycket
ska ordfdranden informera EBA, Eiopa, ESRB och kommissionen om detta och de ska
ocksa pa begaran bjudas in att delta i motet.

5. Esma far genom en enkel begaran begéra att auktoriserade centrala motparter,
deras clearingmedlemmar och kunder, anslutna finansmarknadsinfrastrukturer och
anknutna tredje parter till vilka dessa centrala motparter har utkontrakterat operativa
funktioner eller verksamheter lamnar all information som kravs for att Esma ska kunna
fullgéra sin samordningsfunktion enligt denna férordning.

6. Esma far pa forslag fran tillsynskommittén for centrala motparter utfarda
rekommendationer i bradskande situationer enligt artikel 16 i forordning (EU)
nr 1095/2010 som riktas till en eller flera behdriga myndigheter och rekommenderar
dem att anta tillfalliga eller permanenta tillsynsbeslut enligt de krav som faststalls i
artikel 16 och avdelningarna IV och V, i syfte att undvika eller begransa betydande
negativa effekter pd unionens finansiella stabilitet. Esma far endast utfarda
rekommendationer i bradskande situationer om fler dn en auktoriserad central motpart
paverkas eller om unionsomfattande handelser destabiliserar granséverskridande
clearingmarknader.”

(20) Artikel 24a ska andras pa foljande satt:
a) | punkt 2 ska led d ii ersattas med foljande:

”ii)  Om tillsynskommittén for centrala motparter sammankallas angaende
centrala motparter som auktoriserats i enlighet med artikel 14, mot bakgrund
av de diskussioner som hanfor sig till punkt 7 i den héar artikeln, de
utgivande centralbankerna for unionsvalutorna for de finansiella instrument
som clearas av auktoriserade centrala motparter som har begért medlemskap
i tillsynskommittén for centrala motparter, utan rostratt.”

b)  Punkt 3 ska erséttas med foljande:

”3.  Ordféranden far, nar sa ar lampligt och nodvandigt, bjuda in som
observatdrer till métena i tillsynskommittén for centrala motparter, medlemmar av
de kollegier som avses i artikel 18, foretradare for de berérda myndigheterna for
kunder nér dessa &r kdnda samt foretradare for unionens berorda institutioner och
organ.”

c)  Punkt 7 ska andras pa foljande sétt:
i) Inledningen ska ersattas med f6ljande:

”Vad giller centrala motparter som auktoriserats eller som ansoker om
auktorisation i enlighet med artikel 14 ska tillsynskommittén for centrala
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motparter, vid tillampning av artikel 23a.2, utarbeta beslut och utfora de till
Esma anfortrodda uppgifterna i foljande led:”

i)  Foljande led ska inféras som leden ba, bb och bc:

“ba) Atminstone arligen diskutera och faststalla tillsynsprioriteringar for
centrala motparter som auktoriserats enligt artikel 14, vilka ska utgora
underlag for Esmas utarbetande av unionens strategiska
tillsynsprioriteringar i enlighet med artikel 29a i férordning (EU)
nr 1095/2010.

bb) 1 samarbete med EBA, Eiopa och ECB i fullgérandet av sina uppgifter
inom ramen for den gemensamma tillsynsmekanismen enligt
forordning (EU) nr 1024/2013 beakta eventuella gransoverskridande
risker som uppstar till féljd av de centrala motparternas verksamheter,
aven till foljd av de centrala motparternas sammanlankningar,
inbordes kopplingar och koncentrationsrisker pa grund av sadana
gransoverskridande kopplingar.

bc) Utarbeta utkast till yttranden for antagande av tillsynsstyrelsen i
enlighet med artikel 17 och 17b samt utkast till valideringsbeslut i
enlighet med artikel 49.”

iii)  Foljande stycke ska laggas till:

”Esma ska arligen rapportera till kommissionen om de gridnsoverskridande
risker som uppstar till foljd av de centrala motparternas verksamheter som
avses 1 forsta stycket bb.”

(21) Artikel 25 ska andras pa foljande satt:

a) | punkt 4 ska tredje stycket ersattas med féljande:

”Beslutet om godkénnande ska grundas pa de villkor som faststélls i punkt 2 for
centrala motparter i kategori 1 och i punkterna 2 a—d och 2b for centrala motparter
i kategori 2. Inom 180 arbetsdagar fran det att det faststallts att en ansokan &r
fullstéandig i enlighet med andra stycket ska Esma med fullstdandig motivering
skriftligen underratta den ansOkande centrala motparten om huruvida
godkdnnandet beviljats eller nekats.”

b) I punkt 5 ska andra stycket ersattas med foljande:

”Nér en Gversyn genomfors i enlighet med forsta stycket a ska den utforas i
enlighet med punkterna 2-4. Né&r Oversynen genomfors i enlighet med forsta
stycket b ska den ocksa utforas i enlighet med punkterna 2—4, men den centrala
motpart som avses i punkt 1 ska inte vara skyldig att lamna in en ny ansékan, utan
ska lamna all information som kravs for Oversynen av dess godkannande till
Esma.”

c) | punkt 6 ska foljande stycke laggas till:

”Nér det ligger 1 unionens intresse och med beaktande av de eventuella riskerna
for unionens finansiella stabilitet till foljd av att clearingmedlemmar och
handelsplatser som dar etablerade i unionen forvéntas delta i centrala motparter
som dr etablerade i tredjeland, far kommissionen anta den genomforandeakt som
avses i forsta stycket oavsett om led c i det stycket ar uppfyllt.”

d)  Punkt 7 ska ersattas med foljande:
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”7.  Esma ska upprétta effektiva samarbetsarrangemang med berdrda behériga
myndigheter i tredjelander vars réttsliga och tillsynsmassiga ram har godkants
som likvardig med denna forordning i enlighet med punkt 6.”

Foljande punkter ska laggas till som punkterna 7a, 7b och 7c:

”7a. Nar Esma annu inte har faststéllt vilken kategori som en central motpart ska
tillnora eller nar Esma har slagit fast att alla eller vissa centrala motparter i ett
relevant tredjeland &r centrala motparter i kategori 1, ska de
samarbetsarrangemang som avses i punkt 7 beakta de risker som dessa centrala
motparters tillhandahallande av clearingtjanster medfor, och ska faststélla

a) den mekanism for arligt informationsutbyte mellan Esma, de utgivande
centralbanker som avses i punkt 3 f och de behoriga myndigheterna i de
berdrda tredjelanderna, sa att Esma kan

i)  sékerstdlla att den centrala motparten uppfyller villkoren for
godkénnande enligt punkt 2,

ii) identifiera eventuella vasentliga effekter pa marknadslikviditeten eller
pa den finansiella stabiliteten i unionen eller i en eller flera av dess
medlemsstater,

1ii) Overvaka clearingverksamhet som clearingmedlemmar som &r
etablerade i unionen eller ingdr i en grupp som omfattas av
gruppbaserad tillsyn i unionen bedriver hos en eller flera av de
centrala motparter som ar etablerade i det bertrda tredjelandet.

b) | undantagsfall, den mekanism for kvartalsvis informationsutbyte som
kraver detaljerade uppgifter som omfattar de aspekter som avses i punkt 2a,
och sérskilt information om betydande &ndringar i riskmodeller och
parametrar, utvidgning av centrala motparters verksamheter och tjanster och
andringar i kundkontostrukturer, i syfte att identifiera om en central motpart
ar potentiellt nara att bli, eller sannolikt kommer att bli, systemviktig for den
finansiella stabiliteten i unionen eller i en eller flera av dess medlemsstater.

c) Mekanismen for omedelbar underréttelse till Esma nédr en behdrig
myndighet i ett tredjeland bedomer att en central motpart som den utOvar
tillsyn av bryter mot villkoren for sin auktorisation eller annan lagstiftning
som den omfattas av.

d)  De forfaranden som kravs for en effektiv 6vervakning av den rattsliga och
tillsynsméssiga utvecklingen i ett tredjeland.

e) De forfaranden som gor att myndigheter i tredjeland utan onddigt drojsmal
kan informera Esma, kollegiet for centrala motparter i tredjeland som avses i
artikel 25¢ och de utgivande centralbanker som avses i punkt 3 f om
krissituationer som r6r den godkanda centrala motparten, inklusive
utveckling pa finansmarknader, och som kan inverka negativt pa
marknadens likviditet och det finansiella systemets stabilitet i unionen eller i
en av medlemsstaterna och de forfaranden och beredskapsplaner som finns
for sadana situationer.

f) De forfaranden som gor att myndigheter i tredjeland kan sdkerstélla en
effektiv verkstéllighet av de beslut som Esma antar i enlighet med artiklarna
25f, 25k.1 b, 251, 25m och 25p.
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9)

7b.

Det uttryckliga samtycket fran tredjelands myndigheter till vidarebefordran
av  information de har tillhandahallit  till  Esma enligt
samarbetsarrangemangen med de myndigheter som avses i punkt 3 och
medlemmarna av kollegiet for centrala motparter i tredjeland, med forbehall
for de krav pa tystnadsplikt som faststalls i artikel 83.

Om Esma har slagit fast att minst en central motpart i ett relevant tredjeland

tillhor kategori 2, ska de samarbetsarrangemang som avses i punkt 7 minst ange
foljande angaende dessa centrala motparter i kategori 2:

a)

b)

d)

7c.

De faktorer som avses i punkt 7a a, ¢, d, e och g, nar
samarbetsarrangemangen annu inte har inletts med det berdrda tredjelandet
enligt andra stycket.

Den mekanism for manatligt informationsutbyte mellan Esma, de utgivande
centralbanker som avses i punkt 3 f och de behériga myndigheterna i de
berorda tredjelanderna, inklusive tillgang till all information som Esma
begér for att sékerstélla de centrala motparternas efterlevnad av de krav som
avses i punkt 2b.

Forfarandena for samordning av tillsynsverksamheten, inbegripet
godkannandet fran tredjelands myndigheter att tillata utredningar och
kontroller pa plats i enlighet med artikel 25g respektive 25h.

De forfaranden som gor att myndigheter i tredjeland kan sékerstélla en
effektiv verkstéllighet av de beslut som Esma antar i enlighet med artiklarna
25b, 25f-25m, 25p och 25q.

De forfaranden som gor att myndigheter i tredjeland utan onddigt dréjsmal
kan informera Esma om foljande, med tonvikt pa aspekter som &r relevanta
for unionen eller for en eller flera av dess medlemsstater:

i)  Upprattande av aterhdamtnings- och resolutionsplaner samt eventuella
senare betydande andringar av sadana planer.

i)  Om en central motpart i kategori 2 har for avsikt att aktivera sin
aterhamtningsplan eller om tredjelandets myndigheter har faststallt att
det finns tecken pa en kommande krissituation som kan paverka den
centrala motpartens verksamhet, i synnerhet dess fdrmaga att
tillhandahalla clearingtjanster, eller nar tredjelandets myndigheter
planerar att vidta en resolutionsatgard inom en nara framtid.

Om Esma anser att ett tredjelands behdriga myndighet underlater att

tillampa nagon av de bestammelser som faststallts i samarbetsarrangemang som
upprattats i enlighet med punkterna 7, 7a och 7b, ska Esma konfidentiellt och utan
drojsmal informera kommissionen om detta. | sadana fall far kommissionen
besluta att se éver den genomférandeakt som antagits i enlighet med punkt 6.”

(22) | artikel 25b.1 ska andra stycket erséttas med foljande:

”Esma ska krédva foljande av varje central motpart i kategori 2:

(i)
(i)

En bekraftelse minst en gang om aret av att de krav som avses i artikel 25.2b a,

¢ och d fortfarande uppfylls.

Regelbunden information och uppgifter for att sékerstélla att Esma kan utdva

tillsyn Over dessa centrala motparters efterlevnad av de krav som avses i artikel
25.2ba.”
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(23) 1 artikel 25p.1 ska led c ersattas med foljande:

”c) den berorda centrala motparten allvarligt och systematiskt har asidosatt nagot av
de tillampliga krav som faststalls i denna forordning eller inte langre uppfyller
nagot av villkoren for godkannande enligt artikel 25 och inte har vidtagit de
korrigerande atgarder som Esma har begért inom en lampligt faststalld tidsram pa
maximalt ett ar,”

(24) Foljande artikel ska inforas som artikel 25r:
“Artikel 25r
Offentligt tillk&nnagivande

Utan att det paverkar artikel 25p och 25q far Esma utfiarda ett offentligt
tillkdnnagivande nar alla foljande villkor ar uppfylida:

(@) En central motpart fran ett tredjeland inte har betalat avgifterna enligt artikel
25d eller inte har betalat boter enligt artikel 25j eller viten enligt artikel 25k.

(b) Den centrala motparten inte har vidtagit nagra korrigerande atgarder som Esma
begart i ndgon av de situationer som anges i artikel 25p.1 ¢ inom en lampligt
faststilld tidsram pa upp till sex manader.”

(25) I artikel 26.1 ska forsta stycket ersattas med foljande:

”1. En central motpart ska ha stabila styrformer, som omfattar en tydlig
organisationsstruktur  med en  valdefinierad, transparent och  konsekvent
ansvarsfordelning, effektiva metoder for att identifiera, hantera, 6vervaka och rapportera
de risker som denna motpart &r eller kan bli exponerad for samt ha tillfredsstallande
rutiner for intern kontroll, daribland sunda forfaranden for administration och
redovisning. En central motpart ska inte vara eller bli en clearingmedlem, en kund eller
uppratta indirekta clearingarrangemang med en clearingmedlem i syfte att bedriva
clearingverksamhet som en central motpart.”

(26) Artikel 31 ska andras pa foljande satt:
a) | punkt 2 ska tredje och fjarde stycket erséttas med foljande:

”Den behoriga myndigheten ska skicka ett skriftligt mottagningsbevis till den
tilltankte forvarvaren eller séljaren, utan drojsmal och senast tva arbetsdagar efter
mottagandet av underréttelsen enligt denna punkt och efter mottagandet av
uppgifterna enligt punkt 3 och dela denna information med Esma och kollegiet.

Den behoriga myndigheten ska utféra den beddmning som anges i artikel 32.1
(beddmningen) inom 60 arbetsdagar fran och med den skriftliga bekraftelsen av
mottagandet av underréttelsen och av alla de handlingar som ska bifogas
underrattelsen i enlighet med forteckningen i artikel 32.4 och om tidsfristen inte
forlangs enligt den héar artikeln (bedémningsperioden). Kollegiet ska avge ett
yttrande enligt artikel 19 och Esma ska avge ett yttrande enligt artikel 24a.7 forsta
stycket bc och i enlighet med det forfarande som anges i artikel 17b under
beddmningsperioden.”

b) | punkt 3 ska forsta stycket ersattas med foljande:

”Den behoriga myndigheten, Esma och kollegiet far under bedomningsperioden
vid behov, dock senast den femtionde arbetsdagen i bedémningsperioden, begara
ytterligare uppgifter om det ar nodvéndigt for att slutféra bedémningen. Denna
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begédran ska vara skriftlig och ska klart ange vilka ytterligare uppgifter som
krévs.”

(27) Iartikel 32.1 ska fjarde stycket ersattas med foljande:

”Kollegiet ska enligt artikel 19 och Esma ska enligt artikel 24a.7 forsta stycket bc i
enlighet med det forfarande som faststélls i artikel 17b lamna ett yttrande om den
behdriga myndighetens bedémning av den underrattelse som foreskrivs i artikel 31.2
och de uppgifter som avses i artikel 31.3.”

a)

b)

a)

b)

(28) Artikel 35 ska andras pa foljande satt:

| punkt 1 ska andra stycket erséttas med foljande:

”En central motpart far inte utkontraktera central verksamhet kopplad till
riskhantering, savida inte sadan utkontraktering godkanns av den behdriga
myndigheten. Den behériga myndighetens beslut ska vara foremal for ett yttrande
fran kollegiet enligt artikel 19 och ett yttrande fran Esma enligt artikel 24a.7 bc,
som ska utfardas i enlighet med det forfarande som anges i artikel 17b.”

Punkt 3 ska ersattas med foljande:

3. En central motpart ska pa begaran tillnandahalla alla uppgifter som kréavs for
att den behoriga myndigheten, Esma och kollegiet ska kunna bedéma om de
utkontrakterade verksamheterna uppfyller denna férordnings krav.”

(29) Artikel 37 ska andras pa foljande satt:

Punkt 1 ska ersattas med foljande:

”1. En central motpart ska faststilla kategorier, vid behov per clearad
produkttyp, av godtagbara clearingmedlemmar och tilltradeskraven efter samrad
med riskkommittén i enlighet med artikel 28.3. Sadana kriterier ska vara icke-
diskriminerande, transparenta och objektiva, sa att rattvist och oppet tilltrade till
den centrala motparten sakerstalls, och de ska sakerstdlla att
clearingmedlemmarna har tillrackliga ekonomiska medel och operativ formaga for
att fullgora skyldigheterna som féljer av deltagande i en central motpart. Kriterier
for att begransa tilltradet ska endast tillatas om syftet &r att kontrollera riskerna for
den centrala motparten. Kiriterierna ska sékerstélla att centrala motparter eller
clearingcentraler varken direkt eller indirekt kan bli clearingmedlemmar i den
centrala motparten.”

Foljande punkt ska inféras som punkt 1a:

”la. En central motpart ska endast godta icke-finansiella motparter som
clearingmedlemmar om dessa kan visa att de kan uppfylla marginalsakerheterna
och bidragen till obestandsfonden, dven under stressade marknadsforhallanden.

Den behoriga myndigheten for en central motpart som godtar icke-finansiella
motparter ska regelbundet se dver sadana arrangemang och rapportera om deras
lamplighet till Esma och kollegiet.

En icke-finansiell motpart som agerar som clearingmedlem ska inte fa erbjuda
clearing for kunders rakning och ska endast halla konton hos den centrala
motparten for tillgangar och positioner som den icke-finansiella motparten innehar
for egen rakning.

Esma far avge ett yttrande eller en rekommendation om huruvida sadana
forfaranden ar 1ampliga efter en ad hoc-baserad inbordes granskning.”
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a)

b)

a)

Foljande punkt ska laggas till som punkt 7:

”7.Esma ska, efter att ha hort EBA, utarbeta forslag till tekniska standarder for
tillsyn med ndrmare uppgifter om de faktorer som ska Overvdgas nar de
tilltradeskrav som avses i punkt 1 faststélls.

Esma ska lagga fram dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn for
kommissionen senast den [Publikationsbyran: infoga datum tolv manader efter
dagen for denna forordnings ikrafttradande].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU)
nr 1095/2010.”

(30) Artikel 38 ska andras pa foljande satt:

| punkt 7 ska foljande stycke laggas till:

Clearingmedlemmar och kunder som tillhandahaller clearingtjanster ska pa ett
tydligt och transparent sétt informera sina kunder om hur den centrala motpartens
modeller for marginalsakerheter fungerar, aven under stressade férhallanden, och
tillhandahalla en simulering av de marginalsakerheter som kunderna kan omfattas
av enligt olika scenarier. Detta ska omfatta bade de marginalsékerheter som den
centrala  motparten  krdver och eventuella  marginalsdkerheter  som
clearingmedlemmarna och de kunder som sjalva tillhandahaller clearingtjanster
kraver.”

Punkt 8 ska ersattas med foljande:

8. Den centrala motpartens clearingmedlemmar och kunder som tillhandahaller
clearingtjanster ska klart och tydligt informera sina befintliga och potentiella
kunder om eventuella forluster eller andra kostnader som de kan komma att fa
bara till foljd av tillampningen av forfaranden for obestandshantering och
arrangemang for fordelning av forluster och positioner enligt den centrala
motpartens verksamhetsregler, inbegripet vilken typ av erséttning de kan komma
att fa, med beaktande av artikel 48.7. Kunderna ska fa tillrackligt detaljerad
information for att sakerstalla att de forstar de samsta tankbara forluster eller
andra kostnader som de kan komma att fa bara om den centrala motparten vidtar
aterhimtningsatgirder.”

(31) Artikel 41 ska andras pa foljande satt:

Punkterna 1, 2 och 3 ska ersattas med féljande:

”1.  En central motpart ska, for att begransa sin kreditexponering, tillampa,
krava och driva in marginalsakerheter fran sina clearingmedlemmar och i
tillampliga  fall fran de  centrala  motparter ~som den  har
samverkansoverenskommelser med. Sadana marginalsékerheter ska vara
tillrackliga for att tdcka eventuella exponeringar som den centrala motparten
berdknar skulle kunna foreligga tills motsvarande positioner avvecklats. De ska
aven vara tillrackliga for att over en lamplig tidshorisont tacka forluster fran minst
99 % av exponeringsrorelserna och ska trygga att en central motpart atminstone
pa dagsbasis fran alla sina clearingmedlemmar har fullstandiga sékerheter for alla
sina exponeringar, och i tillampliga fall fran de centrala motparter som den har
samverkansoverenskommelser med. En central motpart ska fortlépande se dGver
och revidera nivan pa sina marginalsakerhetskrav sa att de speglar det radande
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marknadslaget och i detta sammanhang ta hénsyn till eventuella procykliska
effekter av sadana revideringar.

2.  For faststallandet av sina marginalsékerheter ska en central motpart tillampa
modeller och parametrar som inbegriper de clearade produkternas riskegenskaper
och tar hédnsyn till intervallet mellan indrivningar av marginalsakerheter, till
marknadens likviditet och till mojliga forandringar under transaktionens 16ptid.
Modellerna ska valideras av den behdriga myndigheten efter ett yttrande i enlighet
med artikel 19 och ett yttrande fran Esma i enlighet med artikel 24a.7 forsta
stycket bc som ska utféardas i enlighet med det forfarande som faststalls i artikel
17b.

3. En central motpart ska krdva och driva in marginalsakerheter under loppet av
dagen, atminstone nar i forvdg faststallda troskelvarden 6verskridits. Den centrala
motparten ska i detta sammanhang ta hansyn till hur dess indrivning, och
deltagarnas betalning, av marginalsékerheter under loppet av dagen kan paverka
deltagarnas likviditetsposition. En central motpart ska efter basta formaga strava
efter att inte inneha nagra variationssakerheter pa intradagshasis nar alla
betalningar har mottagits.”

(32) I artikel 44.1 ska andra stycket ersédttas med foljande:

”En central motpart ska dagligen mata sitt potentiella likviditetsbehov. Den ska beakta
den likviditetsrisk som uppstar om minst tva enheter, inklusive clearingmedlemmar eller
tillhandahéllare av likviditet, som den har storst exponeringar mot hamnar pé obestand.”

(33) Aurtikel 46 ska andras pa foljande sétt:
a)  Punkt 1 ska ersattas med foljande:

”1. For att tdcka sin inledande och fortlépande exponering mot sina
clearingmedlemmar ska en central motpart godta mycket likvida sakerheter med
minimala kredit- och marknadsrisker. En central motpart far godta offentliga
garantier, offentliga bankgarantier eller garantier fran affarsbanker, under
forutsattning att de ovillkorligen finns tillgangliga pa begédran inom den
avvecklingsperiod som avses i artikel 41. Om bankgarantier stélls till en central
motpart ska den centrala motparten ta hénsyn till dessa bankgarantier néar den
beraknar sin exponering mot banken som ocksa ar clearingmedlem. Den centrala
motparten ska gora lampliga vérderingsavdrag och garantiavdrag for att aterspegla
den potentiella vardeminskningen mellan den senaste varderingen av tillgangarna
och den tidpunkt da de rimligen bor vara realiserade. Den ska beakta
likviditetsriskerna till foljd av att en marknadsaktér hamnar pa obestand och de
koncentrationsrisker for vissa tillgdngar som kan bli resultatet av faststallandet av
godtagbara sé&kerheter och ldmpliga vérderingsavdrag. N&r en central motpart
reviderar nivan pa de varderingsavdrag som den tillampar pa tillgdngar som
godtas som sékerhet ska den ta hénsyn till eventuella procykliska effekter av
sadana revideringar.”

b) I punkt 3 forsta stycket ska led b erséttas med foljande:

”b)  de varderingsavdrag som avses i punkt 1 med hansyn till malet att begransa
deras procyklikalitet,”

(34) Artikel 49 ska andras pa foljande satt:
a)  Punkterna 1-1e ska ersattas med foljande:
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”1. En central motpart ska regelbundet se 6ver sina modeller och parametrar for
att berdkna sina marginalsakerhetskrav, bidrag till obestandsfonden, krav pa
sékerheter och andra mekanismer for riskkontroll. Den ska utsatta modellerna for
rigorésa och aterkommande stresstester for att bedoma motstandskraften vid
extrema men samtidigt mojliga marknadsforhallanden, och ska genomfora
utfallstester for bedomning av den antagna metodens tillforlitlighet. Den centrala
motparten ska erhalla en oberoende validering, underratta sin behdriga myndighet
och Esma om resultaten av de genomforda testerna och erhalla validering fran
dem i enlighet med punkterna la-le innan den genomfor nagon betydande
andring av modellerna.

Kollegiet ska ldmna ett yttrande om de antagna modellerna och alla betydande
andringar av dessa i enlighet med den har artikeln.

Esma ska sékerstdlla att informationen om resultaten av stresstesterna
vidarebefordras till de europeiska tillsynsmyndigheterna, ECBS och
Gemensamma resolutionsnamnden sa att dessa kan bedéma finansiella foretags
exponering mot centrala motparters obestand.

la. Om en central motpart planerar att gora en betydande andring av de
modeller som avses i punkt 1 ska den anstka om godké&nnande av denna &ndring i
elektroniskt format via den centrala databas som avses i artikel 17.7, dar
andringen omgaende ska delas med den centrala motpartens behdriga myndighet,
Esma och kollegiet. Den centrala motparten ska till sin ansékan bifoga en
oberoende validering av den planerade &ndringen.

Om en central motpart anser att den andring av de modeller som avses i punkt 1
som den planerar att gora inte ar betydande enligt vad som avses i punkt 1g ska
den centrala motparten begara att ansokan omfattas av forfarandet med implicit
validering enligt punkt 1b. I sadana fall far den centrala motparten borja tillampa
andringen innan dess behériga myndighet och Esma fattar sina beslut enligt punkt
1b.

Den centrala motpartens behdriga myndighet ska i samarbete med Esma inom tva
arbetsdagar efter det att en sadan ansékan har inkommit bekréfta mottagande av
ansokan till den centrala motparten och att ansokan innehaller de erforderliga
handlingarna. Om en av dem konstaterar att ansokan inte innehaller de
erforderliga handlingarna ska ansokan avslas.

1b. Inom tio arbetsdagar fran det datum som anges i punkt 1a tredje stycket ska
den behériga myndigheten och Esma bedéma huruvida den féreslagna andringen
utgdér en betydande &ndring enligt punkt 1g. Om en av dem konstaterar att
andringen uppfyller nagot av de villkor som avses i punkt 1g ska anstkan
beddmas enligt punkterna 1c, 1d och le, och den centrala motpartens behdriga
myndighet ska, i samarbete med Esma, skriftligen informera den ansdkande
centrala motparten om detta.

Om den ansokande centrala motparten inom tio arbetsdagar fran det datum som
avses i punkt 1a tredje stycket inte har informerats skriftligen om att dess begéran
om tillampning av forfarandet med implicit validering har avslagits ska andringen
anses vara validerad.

Om en begédran om tillampning av forfarandet med implicit validering har
avslagits ska den centrala motparten inom fem arbetsdagar fran mottagandet av
den underréttelse som avses i forsta stycket inte langre anvanda den
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modellandringen. Inom tio arbetsdagar fran den underrattelsen ska den centrala
motparten antingen dra tillbaka ansokan eller komplettera den med en oberoende
validering av &ndringen.

1c. Inom 30 arbetsdagar fran de datum som avses i punkt 1a tredje stycket

(@) ska den behoriga myndigheten utféra en riskbeddmning av den betydande
andringen och lagga fram en rapport till Esma och kollegiet,

(b) ska Esma utféra en riskbedémning av den betydande andringen och lagga fram
en rapport till den centrala motpartens behériga myndighet.

1d. Inom tio arbetsdagar fran mottagandet av de rapporter som avses i punkt 1c
ska den centrala motpartens behdriga myndighet och Esma anta varsitt beslut med
beaktande av rapporterna och underrétta varandra om sina beslut. Om en av dem
inte har validerat andringen ska valideringen avslas.

le. Inom fem arbetsdagar fran det att besluten har fattats enligt punkt 1d ska
den behdriga myndigheten och Esma skriftligen informera den centrala motparten,
inbegripet en fullstandig forklaring om huruvida valideringen har beviljats eller
avslagits.

(b) Foljande punkter ska inféras som punkterna 1f och 1g:

1f. Den centrala motparten far inte gora ndgon betydande andring av de modeller som
avses i punkt 1 innan den erhallit valideringarna fran den behdériga myndigheten och Esma.
Den behoriga myndigheten kan i 6verenskommelse med Esma och i vederbdrligen motiverade
fall preliminart tillata en betydande dndring av dessa modeller innan dessa har validerats pa
grund av att det uppstar en krissituation enligt artikel 24 i denna férordning. En sadan tillfallig
andring av modellerna ska endast vara tilldten under en viss tidsperiod som faststalls
gemensamt av den centrala motpartens behériga myndighet och Esma. Efter det att denna
period har 16pt ut far den centrala motparten inte anvanda en sddan modellandring om den inte
har godkénts enligt punkterna 1a, 1c, 1d och le.

1g. En &ndring ska anses vara betydande om ett av foljande villkor ar uppfyllt:

a)  Andringen leder till en Okning eller en minskning av de totala
forfinansierade  finansiella resurserna, inklusive marginalsakerheter,
obestandsfonden och kvarhallande av risk hégre an 15 %.

b)  Strukturen, de strukturella elementen eller marginalsakerhetsparametrarna i
marginalsdkerhetsmodellen &ndras eller en marginalsédkerhetsmodul infors,
avskaffas eller andras pa ett satt som leder till en minskning eller 6kning av
denna marginalsakerhetsmodul pa mer dn 15 % hos den centrala motparten.

c¢) Den metod som anvands for att berdkna om portféljkvittningar har &ndrats
och detta leder till en minskning eller ©kning av de totala
marginalsékerhetskraven for dessa finansiella instrument som &r hogre &n
10 %.

d) Om den metod som anvands for att definiera och kalibrera
stresstestscenarier for att faststalla obestandsfonders exponeringar har
andrats, och detta leder till en minskning eller 6kning som &r hogre &n 20 %
for obestandsfonden eller hogre dn 50 % av eventuella individuella bidrag
till obestandsfonden.

e)  Om den metod som anvands for att bedéma likviditetsrisker och dvervaka
koncentrationsrisker har &ndrats och detta leder till en minskning eller
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d)

”1‘

okning av de beraknade likviditetsbehoven i nagon valuta, som ar hogre &n
20 % eller om de totala likviditetsbehoven ar hogre an 10 %.

f)  Om den metod som anvands for att vardera sékerheter, kalibrera sékerhetens
varderingsavdrag eller faststalla koncentrationsgranser andras pa ett sadant
satt att det totala vardet pa icke-kontanta sékerheter minskar eller 6kar med
mer an 10 %. Under forutsattning att den centrala motpartens forslagna
andring inte uppfyller nagot av kriterierna for en utvidgning av den centrala
motpartens auktorisation enligt artikel 2.1.

g) Eventuella andra dndringar av modellerna som kan ha en vasentlig effekt pa
den centrala motpartens totala risk.”

Punkt 5 ska ersattas med foljande:

”5. Esma ska, i ndra samarbete med ECBS, utarbeta forslag till tekniska
standarder for tillsyn med narmare uppgifter om den férteckning av nédvandiga
handlingar som ska bifogas ansékan om validering enligt punkt 1a och ska ange
de uppgifter som dessa handlingar ska innehalla for att visa att den centrala
motparten uppfyller alla relevanta krav i denna férordning.

Esma ska Overlamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den [Publikationshyran: infoga datum = tolv manader efter
dagen for denna forordnings ikrafttradande].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU)
nr 1095/2010.”

Foljande punkt ska laggas till som punkt 6:

”6. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande med
narmare uppgifter om det elektroniska formatet for ansékan om validering som
avses i punkt 1a och som ska lamnas in till den centrala databasen.

Esma ska overlamna dessa forslag till tekniska standarder for genomférande till
kommissionen senast den [Publikationshyran: infoga datum = tolv manader efter
dagen for denna forordnings ikrafttradande].

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande
som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i férordning (EU)
nr 1095/2010.”

| artikel 54 ska punkt 1 erséttas med foljande:
En samverkansoverenskommelse ska godkéannas pa forhand av de berorda centrala

motparternas behdriga myndigheter. De centrala motparternas behériga myndigheter
ska begara ett yttrande fran Esma enligt artikel 24a.7 forsta stycket bc och fran kollegiet
i enlighet med artikel 19, och dessa ska utfardas i enlighet med det forfarande som
anges 1 artikel 17b.”

| artikel 82 ska punkterna 2 och 3 ersattas med foljande:

Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artiklarna 1.6, 3.5, 4.3a, 7a.6,

17a.6, 25.2a, 25.6a, 25a.3, 25d.3, 25i.7, 250, 64.7, 70, 72.3 och 85.2 ska ges till
kommissionen tills vidare.

3. 3. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 1.6, 3.5, 4.3a, 7a.6, 17a.6, 25.2a,
25.6a, 25a.3, 25d.3, 25i.7, 250, 64.7, 70, 72.3 och 85.2 far nar som helst aterkallas av
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Europaparlamentet eller radet. Ett beslut om aterkallelse innebar att delegeringen av den
befogenhet som anges i beslutet upphor att galla. Beslutet far verkan dagen efter det att det
offentliggdrs i Europeiska unionens officiella tidning, eller vid ett senare i beslutet angivet
datum. Det paverkar inte giltigheten av delegerade akter som redan har tréatt i kraft.

(3) Artikel 85 ska andras pa foljande satt:
a)  Punkt 1 ska ersattas med foljande:

”1.  Kommissionen ska senast den [Publikationsbyran: infoga datum = fem ar
efter dagen for denna forordnings ikrafttradande] utvardera tillampningen av
denna forordning och uppratta en allmén rapport. Kommissionen ska ldgga fram
denna rapport for Europaparlamentet och radet, atfoljd av eventuella lampliga
forslag.”

b)  Foljande punkt ska inféras som punkt 1b:

”1b. Esma ska senast den [Publikationsbyran: infoga datum = 1 ar efter
dagen for denna forordnings ikrafttradande] 1amna in en rapport till kommissionen
om huruvida det & mojligt och genomforbart att krdva separering av konton i hela
clearingkedjan for icke-finansiella och finansiella motparter. Rapporten ska
atfoljas av en kostnads-nyttoanalys.”

c)  Punkt 7 ska utga.
(4)  Artikel 90 ska andras pa foljande satt:

“Esma ska senast den [Publikationsbyran: infoga datum = 3 ar efter dagen for denna
forordnings ikrafttradande] gora en bedémning av de personal- och resursbehov som uppstar
till foljd av de befogenheter och uppgifter som den far enligt denna forordning och lagga fram
en rapport for Europaparlamentet, rddet och kommissionen.”

Artikel 2
Andringar av férordning (EU) nr 575/2013
Artikel 382 i forordning (EU) nr 575/2013 ska &ndras pa foljande satt:
1. 1 punkt 4 ska led b ersattas med foljande:

”’b) Transaktioner inom grupper som ingas med finansiella motparter enligt definitionen
i artikel 2.8 i forordning (EU) nr648/2012, finansinstitut eller féretag som
tillhandahaller anknutna tjanster som &r etablerade i unionen eller i ett tredjeland och
tillampar tillsyns- och regleringskrav pa dessa finansiella motparter, finansinstitut eller
foretag som tillhandahaller anknutna tjanster som minst motsvarar de krav som
tillampas i unionen, savida inte medlemsstaterna antar nationella lagar med krav pa
strukturell separation inom en bankgrupp, varvid de behoériga myndigheterna kan kréava
att dessa transaktioner inom grupper mellan strukturellt separerade enheter ska inga i
kapitalkraven.”

2.  Foljande punkt ska inféras som punkt 4c:

“4¢. Vid tillampning av punkt 4 b far kommissionen, genom genomforandeakter och
efter det granskningsforfarande som avses i artikel 464.2, anta ett beslut om huruvida ett
tredjeland tillampar tillsyns- och regleringssystem som minst motsvarar de system som
tilldampas i unionen.

| avsaknad av ett sddant beslut far instituten fram till den 31 december 2027 fortsatta att
undanta de berorda transaktionerna inom grupper fran kapitalkravet for
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kreditvardighetsjusteringsrisken, under forutsattning att de berérda behoriga
myndigheterna har godként tredjelandet som beréttigat till den behandlingen fore den 31
december 2026. De behdriga myndigheterna ska underratta EBA om sadana fall senast
den 31 mars 2027.”

Artikel 3
Andringar av férordning (EU) 2017/1131
Forordning (EU) 2017/1131 ska andras pa foljande satt:

(1) I artikel 2 ska foljande punkt laggas till som punkt 24:

”24. central motpart: en juridisk person i den mening som avses i artikel 2.1 i
forordning (EU) nr 648/2012.”

(2) Artikel 17 ska andras pa foljande satt:

a)  Punkt 4 ska ersattas med foljande:

”4, Den totala riskexponering mot en och samma motpart till en
penningmarknadsfond som ar en féljd av derivattransaktioner som uppfyller
villkoren i artikel 13 och som inte clearas centralt genom en central motpart som
auktoriserats i enlighet med artikel 14 i férordning (EU) nr648/2012 eller
godkénts i enlighet med artikel 25 i den forordningen ska inte dverstiga 5 % av
penningmarknadsfondens tillgdngar.”

b) I punkt 6 forsta stycket ska led c erséttas med foljande:

”c) Finansiella derivatinstrument som inte clearas centralt genom en central
motpart som auktoriserats i enlighet med artikel 14 i forordning (EU)
nr 648/2012 eller godkénts i enlighet med artikel 25 i den férordningen och
darfor leder till en motpartsriskexponering mot det organet.”

Artikel 4
Ikrafttradande och tillampning

Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i
Europeiska unionens officiella tidning.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillamplig i alla medlemsstater.
Utfardad i Bryssel den

P& kommissionens vagnar
Ordfdrande
Ursula von der Leyen
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FINANSIERINGSOVERSIKT FOR RATTSAKT

GRUNDLAGGANDE UPPGIFTER OM FORSLAGET ELLER INITIATIVET
1,1. Forslagets eller initiativets titel

1,2. Berorda politikomraden

1,3. Forslaget eller initiativet avser

1,4. Mal

1.4.1 Allméant/allmanna mal:

1.4.2. Specifikt/specifika mal:

1.4.3. Verkan eller resultat som forvantas

1.4.4. Prestationsindikatorer

1,5. Grunder for forslaget eller initiativet

1.5.1 Krav som ska uppfyllas pa kort eller lang sikt, inbegripet en detaljerad
tidsplan for genomférandet av initiativet

1.5.2 Mervérdet av en atgard pa unionsniva (som kan félja av flera faktorer, t.ex.
samordningsfordelar, rattssakerhet, tkad effektivitet eller komplementaritet). Med
“mervirdet av en dtgdrd pd unionsnivda” i denna punkt avses det virde en dtgdrd
fran unionens sida tillfor utéver det varde som annars skulle ha skapats av enbart
medlemsstaterna.

1.5.3 Erfarenheter fran tidigare liknande atgarder

1.5.4. Forenlighet med den flerariga budgetramen och eventuella synergieffekter
med andra relevanta instrument

1.5.5 En bedémning av de olika finansieringsalternativ som finns att tillga,
inbegripet mojligheter till omférdelning

1,6. Beradknad varaktighet for och berédknade budgetkonsekvenser av forslaget
eller initiativet

1,7. Planerad metod for genomférandet

2.  FORVALTNING
2,1. Regler om uppféljning och rapportering
2,2. Forvaltnings- och kontrollsystem

2.2.1 Motivering av den genomforandemetod, de finansieringsmekanismer, de
betalningsvillkor och den kontrollstrategi som foreslas

2.2.2 Uppgifter om identifierade risker och om det eller de interna kontrollsystem
som inrattats for att begréansa riskerna

2.2.3 Berdkning och motivering av kontrollernas kostnadseffektivitet (dvs.
forhallandet mellan kostnaden for kontrollerna och vardet av de medel som
forvaltas) och en bedémning av den forvantade risken for fel (vid betalning och vid
avslutande)

2,3.  Atgarder for att forebygga bedrageri och oriktigheter
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BERAKNADE BUDGETKONSEKVENSER AV FORSLAGET ELLER
INITIATIVET

3,1. Berorda rubriker i den flerariga budgetramen och budgetrubriker i den
arliga budgetens utgiftsdel

3,2. Forslagets beraknade budgetkonsekvenser pa anslagen

3.2.1 Sammanfattning av beréknad inverkan pa driftsanslagen

3.2.2 Beraknad output som finansieras med driftsanslag

3.2.3 Sammanfattning av beréknad inverkan pa de administrativa anslagen
3.2.4 Forenlighet med den gallande flerariga budgetramen

3.2.5 Bidrag fran tredje part

3,3. Beraknad inverkan pa inkomsterna
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FINANSIERINGSOVERSIKT FOR RATTSAKT

GRUNDLAGGANDE UPPGIFTER OM FORSLAGET ELLER INITIATIVET
1.1. Forslagets eller initiativets titel

Forslag till Europaparlamentets och radets forordning om 4andring av
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om
OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister och om andring av
forordningarna (EU) nr 648/2012, (EU) nr 575/2013 och (EU) 2017/1131 (Text av
betydelse for EES)

1.2. Berorda politikomraden

Inre marknaden — Finansiella tjanster.

1.3. Forslaget eller initiativet avser
en ny atgard
[J en ny atgard som bygger pé ett pilotprojekt eller en férberedande atgard*°
O en forlangning av en befintlig atgard

O en sammanslagning eller omdirigering av en eller flera atgarder mot en
annan/en ny atgard

1.4. Mal
1.4.1. Allmant/allmanna mal:

\ Framja finansiell stabilitet och stérka kapitalmarknadsunionen.

1.4.2.  Specifikt/specifika mal:

Forslaget har féljande specifika syften for att uppna de allméanna malen for EU:s inre
marknad fOr centrala clearingtjanster:

- Uppmuntra clearing hos centrala motparter i EU och minska det alltfor stora
beroendet av centrala motparter i tredjeland genom att bygga upp en mer attraktiv
och stabil clearingmarknad i EU.

- Sakerstalla att den tillsynsmassiga ramen for centrala motparter i EU é&r
tillracklig for att hantera de risker som &r forenade med traden av sammanlankning i
EU:s finansiella system och Okande clearingvolymer, sarskilt med avseende pa
grénsoverskridande risker, eftersom dessa risker kan ©Oka ytterligare allteftersom
EU:s clearingmarknad véxer.

Verkan eller resultat som forvantas

Beskriv den verkan som forslaget eller initiativet forvantas fa pa de mottagare eller
den del av befolkningen som berors.

4 I den mening som avses i artikel 58.2 a eller b i budgetférordningen.
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1.4.3.

1.5.
1.5.1.

1.5.2.

Forslaget syftar till att stdrka EU:s clearingmarknad genom att 6ka attraktionskraften
hos centrala motparter i EU, uppmuntra clearing hos centrala motparter i EU och
forbattra beddmningen och hanteringen av gransoverskridande risker.

Prestationsindikatorer
Ange indikatorer for 6vervakning av framsteg och resultat.

For varje specifikt mal har féljande resultatindikatorer angivits:

Oka attraktionskraften hos centrala motparter i EU:

Matt genom procentandelen kontrakt som clearas av clearingdeltagare i centrala
motparter i EU och centrala motparter i tredjeland.

Antal godkanda nya produkter fér centrala motparter i EU.

Genomsnittlig tid (antal dagar) for att godkanna nya produkter for centrala motparter
och validera modellandringar.

Antal slutforda forfaranden med implicit godk&nnande eller validering.

Uppmuntra clearing hos centrala motparter i EU |

Genomsnittligt antal aktiva konton hos centrala motparter i EU.

Transaktioner som clearats hos centrala motparter i EU i olika valutor (absolut vérde
och jamfort med den globala marknaden).

Antal clearingmedlemmar och kunder hos centrala motparter i EU.

Volym av kontrakt som clearats utanfor centrala motparter i EU av EU-aktorer eller
kontrakt denominerade i EU-valutor.

Forbattra beddmningen av gransoverskridande risker:

Antal yttranden som utfardats av Esma per ér.

Antal fall dar nationella behériga myndigheter avviker fran Esmas yttranden.
Antal inrattade gemensamma tillsynsgrupper och antal utférda uppgifter.

Antal ganger da Esma samordnat informationsforforfragningar eller fatt fragor.
Grunder for forslaget eller initiativet

Krav som ska uppfyllas pa kort eller lang sikt, inbegripet en detaljerad tidsplan for
genomfdrandet av initiativet

De krav som detta forslag syftar till att uppfylla &r att ha moderna,
konkurrenskraftiga, sakra och motstandskraftiga centrala motparter i EU som kan
locka till sig foretag samt starka EU:s Oppna strategiska oberoende.

Avsikten ar att forslaget ska utvecklas ytterligare pa niva 2. Kraven forvantas —
forutsatt att medlagstiftaren ger sitt medgivande - att inféras av
tillsynsmyndigheterna och pa marknaden senast i juni 2025.

Mervardet av en atgard pa unionsniva (som kan félja av flera faktorer, t.ex.
samordningsfordelar, rattssakerhet, tkad effektivitet eller komplementaritet). Med
“mervirdet av en dtgdrd pd unionsnivd” i denna punkt avses det vdrde en dtgdrd

67 SV



SV

1.5.3.

fran unionens sida tillfor utéver det varde som annars skulle ha skapats av enbart
medlemsstaterna.

Skal for atgarder pa europeisk niva (ex ante)

EU:s clearingmarknad &r en integrerad del av EU:s finansmarknad. EU-atgarder ska
sakerstalla att aktorerna pa EU:s finansmarknad inte exponeras for alltfor stora risker
till foljd av det alltfor stora beroendet av centrala motparter i tredjeland, dar besluten
I en Krissituation skulle fattas av myndigheter i tredjelander, utan mojlighet for EU
att ingripa.

Forvantat mervérde for unionen (ex post)

Syftet med Emir, dvs. att reglera derivattransaktioner, framja finansiell stabilitet och
gbra marknaderna mer transparenta, mer standardiserade, och darmed sakrare, &r en
viktig byggsten for en framgangsrik inre finansmarknad i EU, sarskilt vad galler det
gransoverskridande inslaget. Medlemsstaterna och de nationella
tillsynsmyndigheterna kan inte pa egen hand lésa eller hantera gransoverskridande
risker som ror central clearing inom EU eller regelverket for centrala motparter i

tredjeland.

Erfarenheter fran tidigare liknande atgarder

Detta forslag beaktar erfarenheter fran tidigare versioner av Emir.

Emir reglerar derivattransaktioner, inklusive atgarder for att minska riskerna med
sadana transaktioner via centrala motparter. Emir antogs efter finanskrisen 2008—
2009 i syfte att framja finansiell stabilitet och gora marknaderna mer transparenta,
mer standardiserade, och darmed sakrare. Liknande reformer genomfordes i de flesta
av G20-landerna. Enligt Emir ska derivattransaktioner rapporteras for att sakerstalla
oppenhet pa marknaden for reglerings- och tillsynsmyndigheter och att riskerna med
sadana transaktioner begransas pa lampligt satt genom central clearing hos en central
motpart eller utbyte av sdkerheter, som kallas “marginalsékerheter” 1 bilaterala
transaktioner. Centrala motparter och de risker de hanterar har tkat betydligt sedan
Emir antogs.

Ar 2017 offentliggjorde kommissionen tva lagstiftningsforslag om &ndring av Emir,
vilka béda antogs av medlagstiftarna 2019. Genom Emir Refit*! omkalibrerades vissa
av reglerna for att garantera deras proportionalitet och samtidigt sékerstélla finansiell
stabilitet. Mot bakgrund av de framvéxande problemen foljd av den oOkande
riskkoncentrationen hos centrala motparter, sarskilt centrala motparter i tredjeland,
gjordes en Gversyn av den tillsynsméassiga ramen i Emir 2.2%? och ett forfarande for
bedémning av systemvikten hos centrala motparter i tredjeland faststélldes.

Forfarandet genomfors av Esma i samarbete med Europeiska systemriskndmnden

41

42

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/834 av den 20 maj 2019 om &ndring av
forordning (EU) nr 648/2012 vad géller clearingkravet, ett tillfalligt upphdvande av clearingkravet,
rapporteringskraven, riskbegransningsteknikerna for OTC-derivatkontrakt som inte clearas av en central
motpart, registreringen och tillsynen av transaktionsregister samt kraven for transaktionsregister (Text
av betydelse for EES), EUT L 141, 28.5.2019, s. 42.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2099 av den 23 oktober 2019 om andring av
forordning (EU) nr 648/2012 vad géller forfarandena for och de myndigheter som ska delta i
auktorisationen av centrala motparter samt om kraven fér godkdnnande av centrala motparter i
tredjeland, EUT L 322, 12.12.2019, s. 1.
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1.5.4.

(ESRB) och de utgivande centralbankerna. Emir kompletterades genom férordningen
om &terhamtning och resolution av centrala motparter*®, som antogs 2020 i syfte att
skapa beredskap for en situation dar en central motpart i EU hamnar i ett allvarligt
finansiellt nodlage, vilket dven om det &ar osannolikt skulle fa enormt stora
konsekvenser. Finansiell stabilitet star i centrum for dessa EU-rattsakter. Anda sedan
2017 har det gang pa gang uttryckts oro éver de fortsatta risker for EU:s finansiella
stabilitet som &r en foljd av att clearingen i alltfér hog grad ar koncentrerad till vissa
centrala motparter i tredjeland och i synnerhet de risker som kan uppsta i ett
stresscenario. Dessutom kan situationer med hdg risk men |ag sannolikhet uppsta,
och EU maste vara beredd att hantera dem. Centrala motparter i EU har generellt
sett visat sig vara motstandskraftiga under denna utveckling, men erfarenheten visar
att EU:s clearingsystem kan forstarkas, vilket skulle frdmja den finansiella
stabiliteten. For att sakerstélla 6ppet strategiskt oberoende maste EU dock skydda sig
mot risker som kan uppsta nar aktorerna pa EU:s marknad &r alltfér beroende av
enheter i tredjelander, eftersom detta kan vara en kalla till sarbarhet.

Erfarenheterna med Emir som beskrivs ovan beaktas under utformningen av de nya
foreslagna kraven.

Forenlighet med den flerariga budgetramen och eventuella synergieffekter med
andra relevanta instrument

Forslaget och de sarskilda krav som det innehaller &r i linje med nuvarande ordningar
for finansiella tjanster i den flerariga budgetramen och féljer standardpraxis for
utnyttjande av EU:s budget samt radande praxis pa kommissionens avdelningar for
planering och budgetering av nya forslag.

Dessutom ar malen for initiativet forenliga med andra EU-atgarder och pagaende
initiativ vilkas syfte &r att i) utveckla kapitalmarknadsunionen och ii) gora tillsynen
pa EU-niva mer effektiv och dandamalsenlig, bade inom och utanfor EU.

Initiativet ar forst och framst forenligt med kommissionens pagaende insatser for att
vidareutveckla kapitalmarknadsunionen**. De fragor som behandlas i forslaget ar av
betydelse for EU:s finansiella stabilitet eftersom de forsvarar en minskning av alltfor
stora exponeringar mot systemviktiga centrala motparter och utgor ett stort hinder for
utvecklingen av en effektiv och attraktiv clearingmarknad i EU, som &r en av
hornstenarna i en djup och likvid kapitalmarknadsunion. Det bradskande behovet av
att ytterligare utveckla och integrera EU:s kapitalmarknader framhévdes i
handlingsplanen for kapitalmarknadsunionen fran september 2020.

For det andra Gverensstammer forslaget med de erfarenheter som kommissionens
avdelningar har fran genomforandet och verkstallandet av tredjelandsbestammelser i
EU:s finanslagstiftning och bidrar till att genomfdra praktisk erfarenhet som
kommissionens avdelningar vunnit nér de arbetat med dessa uppgifter i praktiken.

For det tredje ar det forenligt med EU:s mal for 6ppet strategiskt oberoende®.

43

44

45

Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2021/23 av den 16 december 2020 om en ram for

dterhamtning och resolution av centrala motparter, EUT L 22, 22.1.2021, s. 1.

Meddelande fran kommissionen, En kapitalmarknadsunion for manniskor och foretag — en ny
handlingsplan, COM(2020) 590 final.

Meddelande fran kommissionen till Europaparlamentet, radet, Europeiska ekonomiska och sociala
kommittén samt Regionkommittén: Det europeiska ekonomiska och finansiella systemet: framja

dppenhet, styrka och motstandskraft, COM(2021) 32 final.

69

SV



SV

1.5.5.

En bedémning av de olika finansieringsalternativ som finns att tillga, inbegripet
mojligheter till omfordelning

| Ej tillampligt
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1.6.

1.7.

Berdknad varaktighet for och berdaknade budgetkonsekvenser av forslaget eller
initiativet

[1 begransad varaktighet

O verkan frn och med [den DD/MM]AAAA till och med [den DD/MM]AAAA

O budgetkonsekvenser fran och med YYYY till och med YYYY for
atagandebemyndiganden och fran och med YYYY till och med YYYY for
betalningsbemyndiganden.

obegréansad varaktighet

Efter en inledande period AAAA-AAAA,

beraknas genomforandetakten na en stabil niva.

Planerad metod for genomférandet*®

O Direkt forvaltning som skots av kommissionen

O av dess avdelningar, vilket ocksa inbegriper personalen vid unionens delegationer
O] av genomforandeorgan

[ Delad forvaltning med medlemsstaterna

O Indirekt férvaltning genom att uppgifter som ingar i budgetgenomforandet
anfortros

O tredjelander eller organ som de har utsett

I internationella organisationer och organ kopplade till dem (ange vilka)
L1 EIB och Europeiska investeringsfonden

[J organ som avses i artiklarna 70 och 71 i budgetférordningen

1 offentligrattsliga organ

O privatréttsliga organ som har anfortrotts offentliga forvaltningsuppgifter i den
utstrackning som de har tilldelats tillrdckliga ekonomiska garantier,

[0 organ som omfattas av privatratten i en medlemsstat, som anfortrotts
genomfdrandeuppgifter inom ramen for ett offentlig-privat partnerskap och som
har tilldelats tillrackliga ekonomiska garantier,

O personer som anfortrotts genomforandet av sarskilda atgarder inom Gusp enligt
avdelning V i fordraget om Europeiska unionen och som faststélls i den relevanta
grundléggande réattsakten.

Vid fler din en metod, ange kompletterande uppgifter under ”Anmdrkningar”.

Anmarkningar

46

Nérmare forklaringar av de olika metoderna for genomfdrande med hdanvisningar till respektive
bestammelser i budgetfoérordningen aterfinns pa BudgWeb:
https://ecas.ec.europa.eu/cas/index.html?loginRequestld=ECAS | R-15559650-
3YFywtHebNpcBEW1xBQLPu7YLzlkgnL EVp8WUAX7ctgDWclItPWNQQNsWW15wvxZUsO90Uu
eEQ7jinZlcXIrme-jpJZscgswOKQgHTnIthA78-

z2zgMgx887spzm5Y IFPrOiaghyjrvkvIiXcOvjYkqVfjvOLILoG7Bzq9uS8NS95VNfHzIClzvWZnLcPVh
EPCKFr1s0.
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https://ecas.ec.europa.eu/cas/index.html?loginRequestId=ECAS_LR-16864895-AGNWzzYnQ9pplp7wlKcbJEDYXG0vUftPwgfpcurzzlqHEFARwNvmafjSSCbg7fFo4vVmgawCitJLw0wzPmhCWHG-jpJZscgsw0KQgHTnlthA78-EjaoLM2GVdzqJDW7GllSmyjlShgjNJVkLGWzbyBzP4WCarBBS3ooq9yP3nEzwL2VHWpi4IR5aNZXAnB5ldmxzzL0
https://ecas.ec.europa.eu/cas/index.html?loginRequestId=ECAS_LR-16864895-AGNWzzYnQ9pplp7wlKcbJEDYXG0vUftPwgfpcurzzlqHEFARwNvmafjSSCbg7fFo4vVmgawCitJLw0wzPmhCWHG-jpJZscgsw0KQgHTnlthA78-EjaoLM2GVdzqJDW7GllSmyjlShgjNJVkLGWzbyBzP4WCarBBS3ooq9yP3nEzwL2VHWpi4IR5aNZXAnB5ldmxzzL0
https://ecas.ec.europa.eu/cas/index.html?loginRequestId=ECAS_LR-16864895-AGNWzzYnQ9pplp7wlKcbJEDYXG0vUftPwgfpcurzzlqHEFARwNvmafjSSCbg7fFo4vVmgawCitJLw0wzPmhCWHG-jpJZscgsw0KQgHTnlthA78-EjaoLM2GVdzqJDW7GllSmyjlShgjNJVkLGWzbyBzP4WCarBBS3ooq9yP3nEzwL2VHWpi4IR5aNZXAnB5ldmxzzL0
https://ecas.ec.europa.eu/cas/index.html?loginRequestId=ECAS_LR-16864895-AGNWzzYnQ9pplp7wlKcbJEDYXG0vUftPwgfpcurzzlqHEFARwNvmafjSSCbg7fFo4vVmgawCitJLw0wzPmhCWHG-jpJZscgsw0KQgHTnlthA78-EjaoLM2GVdzqJDW7GllSmyjlShgjNJVkLGWzbyBzP4WCarBBS3ooq9yP3nEzwL2VHWpi4IR5aNZXAnB5ldmxzzL0
https://ecas.ec.europa.eu/cas/index.html?loginRequestId=ECAS_LR-16864895-AGNWzzYnQ9pplp7wlKcbJEDYXG0vUftPwgfpcurzzlqHEFARwNvmafjSSCbg7fFo4vVmgawCitJLw0wzPmhCWHG-jpJZscgsw0KQgHTnlthA78-EjaoLM2GVdzqJDW7GllSmyjlShgjNJVkLGWzbyBzP4WCarBBS3ooq9yP3nEzwL2VHWpi4IR5aNZXAnB5ldmxzzL0

SV

Ej tillampligt

72

SV



SV

2.2.
2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

2.3.

FORVALTNING
Regler om uppfdljning och rapportering
Ange intervall och andra villkor for sadana atgarder:

Enligt befintliga arrangemang utarbetar Esma regelbundet rapporter om sin
verksamhet (inklusive intern rapportering till foretagsledningen, rapportering till
styrelsen, verksamhetsrapporter var sjatte manad till tillsynsstyrelsen och utarbetande
av arsrapporten) och genomgar revisionsrattens och internrevisionstjanstens revision
om sin resursanvandning. Utdver detta foreskriver forslaget vissa ytterligare
Overvaknings- och rapporteringsskyldigheter for Esma nér det géller nya inslag i
forordningen, bland annat aktiva konton. Kommissionen ska ldmna in en rapport fem
ar efter forordningens ikrafttradande.

Forvaltnings- och kontrollsystem

Motivering av den genomforandemetod, de finansieringsmekanismer, de
betalningsvillkor och den kontrollstrategi som foreslas

For den rattsliga, ekonomiska, effektiva och andamalsenliga anvandningen av anslag
som uppkommer ur forslaget ar forvantningarna att forslaget inte kommer att skapa
nya risker som for ndrvarande inte skulle tdckas av ett befintligt internt
kontrollramverk.

Uppgifter om identifierade risker och om det eller de interna kontrollsystem som
inrattats for att begrénsa riskerna

Forvaltnings- och kontrollsystem i enlighet med Esma-férordningen tillampas redan.
Esma samarbetar ndara med kommissionens internrevisionstjanst for att sakerstalla att
lampliga standarder uppfylls inom alla interna kontrollomraden. Dessa arrangemang
kommer att gélla d&ven med avseende pd Esmas roll enligt detta forslag. Arliga
internrevisionsrapporter skickas till kommissionen, parlamentet och radet.

Berékning och motivering av kontrollernas kostnadseffektivitet (dvs. férhallandet
mellan kostnaden for kontrollerna och vardet av de medel som férvaltas) och en
bedémning av den forvantade risken for fel (vid betalning och vid avslutande)

| Ej tillampligt

Atgarder for att forebygga bedrégeri och oriktigheter

Beskriv forebyggande atgarder (befintliga eller planerade), t.ex. fran strategi for
bedrageribekdmpning.

For bekdmpning av bedrégeri, korruption och annan olaglig verksamhet ska
bestammelserna i Europaparlamentets och radets forordning (EU, Euratom)
nr 883/2013 av den 11 september 2013 om utredningar som utfors av Europeiska
byran for bedrageribekdampning (Olaf) och om upphéavande av Europaparlamentets
och radets forordning (EG) nr1073/1999 och radets forordning (Euratom)
nr 1074/1999 galla fér Esma utan begrénsningar.

Esma anslot sig till det interinstitutionella avtalet av den 25 maj 1999 mellan
Europaparlamentet, Europeiska unionens rad och Europeiska gemenskapernas
kommission om interna utredningar som utférs av Europeiska byran
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forbedrégeribekampning (Olaf) och ska omedelbart anta lampliga bestammelser for
all sin personal.

Finansieringsbeslut samt de avtal och genomfdérandeinstrument som blir en foljd av
dessa beslut ska innehalla en uttrycklig bestdammelse om att revisionsratten och Olaf
vid behov far genomfdra kontroller pa plats hos mottagare av utbetalningar fran
Esma, samt hos de anstéllda som ansvarar for att fordela dessa utbetalningar.
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3. BERAKNADE BUDGETKONSEKVENSER AV FORSLAGET ELLER
INITIATIVET
3.1. Berdrda rubriker i den flerariga budgetramen och budgetrubriker i den arliga
budgetens utgiftsdel
Befintliga budgetrubriker (dven kallade “budgetposter”)
Redovisa enligt de berérda rubrikerna i den flerariga budgetramen i nummerféljd
Budgetrubrik 'I'typf:lv Bidrag
Rubrik i utgitter
den fran . i .
flerariga Efta- fran frén enligt artikel
budgetra | Nummer Diff./lck | . kandidat _— 21.2Dbi
udgetra dif 47 lander inder tredjela budaetfs
men e-diff. 18 ander nder u get oror
dningen
[XX.YY.YY.YY] iff.
lef_/Ick JA/NE JA/NE] JA/NE JA/NE]
e-diff. J J
Nya budgetrubriker som foreslas
Redovisa enligt de berdrda rubrikerna i den flerariga budgetramen i nummerféljd
. Typ av .
Rubrik i Budgetrubrik anslag Bidrag
den | el
flerariga . fran fran fran | SMigtartike
budgetra | NUmMer D:;GI: 1 Efta- | kendidat tredjela bufjl.:tft())':or
men " | lander | lander nder g
dningen
[XX.YY.YY.YY]
JA/JNE JA/NEJ JA/JNE JA/NEJ

47
48
49
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Diff. = differentierade anslag / Icke-diff. = icke-differentierade anslag.
Efta: Europeiska frihandelssammanslutningen.
Kandidatlander och i férekommande fall potentiella kandidatlander i véstra Balkan.
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3.2.

SV

Forslagets berdknade budgetkonsekvenser pa anslagen

Detta lagstiftningsinitiativ kommer inte att paverka utgifterna for Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) eller
andra EU-organs utgifter.

Esma: | konsekvensbedomningen identifierades endast mattliga extra kostnader for Esma, samtidigt som de foreslagna atgarderna
skapar effektivitetsvinster som leder till kostnadsminskningar. Vissa bestammelser fortydligar och omkalibrerar dessutom Esmas roll.
Det handlar inte om nya uppgifter och bestdimmelserna anses darfor vara budgetneutrala.

De kostnader som identifierats ror upprattande och handhavande av ett nytt it-verktyg for inlimning av tillsynshandlingar. Aven om
Esma kan komma att adra sig hogre kostnader i samband med utveckling eller val av ett sadant it-verktyg, samt dven for handhavandet
av detsamma, kommer it-verktyget samtidigt att leda till effektivitetsvinster som kommer att vara till nytta for Esma.
Effektivitetsvinsterna bestar av betydligt mindre manuellt arbete nar det galler att avstamning och utbyte av handlingar, uppféljning av
tidsfrister och fragor samt samordning med nationella behériga myndigheter, kollegiet och tillsynskommittén for centrala motparter.
Dessa fordelar kommer sannolikt att uppvaga de kostnader som uppkommer.

Inledande ytterligare (pappers)arbete i samband med andringar av verktyg och forfaranden och stérkt samarbete kan 6ka kostnaderna i
borjan, men de kommer med tiden sannolikt att minska eller vara oférdndrade. Esma kommer i synnerhet att vara skyldig att utarbeta
forslag till tekniska standarder for tillsyn och genomférande om formatet for och innehallet i de handlingar som centrala motparter &r
skyldiga att lamna in till tillsynsmyndigheterna, ndrmare uppgifter om kravet for clearingmedlemmar och kunder att ha ett aktivt konto
hos en central motpart i unionen, samt den metod som ska anvandas for att berédkna proportionen, omfattningen och narmare uppgifter
om hur clearingmedlemmar och kunder i EU ska rapportera till de behériga myndigheterna om sin clearingverksamhet hos centrala
motparter i tredjeland. Samtidigt ska Esma tillhandahalla mekanismer for en dversyn av clearingtrosklarnas varden efter betydande
prisfluktuationer i den underliggande klassen av OTC-derivat och se dver omfattningen av sékringsundantaget och de trosklar som ska
galla for clearingkravet samt utfarda en arlig rapport om resultaten av sin Gvervakningsverksamhet. Nar Esma genomfor dessa
verksamheter kan myndigheten bygga pa befintliga interna processer och forfaranden och kan vid behov omvandla dessa forfaranden till
tekniska standarder for tillsyn och genomforande. Vid faststallande av kravet pa ett aktivt konto kan Esma, nar det géller vissa redan
identifierade instrument och den fortlpande 6vervakningen av dem, beakta det arbete som myndigheten redan har gjort enligt artikel
25.2¢c i Emir for att bedéma vilka clearingtjanster tillhandahallna av centrala motparter i kategori 2 som &r av stor systemvikt for
unionen eller for en eller flera av dess medlemsstater och kanske darfor endast behdva mycket begrénsade ytterligare resurser.

En annan kategori som ska beaktas i kostnadsanalysen ar andring av forfaranden och verktyg for den nya ramen for tillsynssamarbete.
Samarbete i gemensamma tillsynsgrupper och uppréttande av en gemensam overvakningsmekanism pa EU-niva ar nya inslag i den
tillsynsmassiga ramen. De &r huvudsakligen verktyg for att forbattra samarbetet mellan myndigheter och omfattar arbetsuppgifter som i
allt vasentligt redan utférs av myndigheterna, utom Overvakningen av genomforandet av de krav som anges for aktiva konton hos
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3.2.1.

centrala motparter i EU, sdsom tillgangsavgifter som de centrala motparterna tar ut av kunderna for aktiva konton. Dessa nya strukturer
kommer sannolikt att krdva en viss omorganisering av personalen och kan eventuellt kréva ytterligare méten, men kommer inte att ha
vasentliga budgetkonsekvenser. Den omkalibrerade tillsynsprocessen har dven férdelar. Ansvarsfordelningen blir tydligare, onddigt
dubbelarbete undviks och arbetsbordan minskar till foljd av inforandet av forfaranden med implicit godkannande eller validering, vilket
gor det mojligt for Esma och de nationella behdriga myndigheterna att inrikta sig pa de vasentliga aspekterna av tillsynen nar det galler
utvidgning av clearingtjanster och dndringar av de centrala motparternas riskmodeller.

Det foreslagna tillvagagangssattet gentemot centrala motparter i tredjeland som végrar att betala avgifter till Esma ar att efter sex
manader utfarda ett offentligt tillkannagivande och efter ett ar vidta atgarder for att upphdva godkannandet. Denna andring kommer att
vara kostnadsméssigt positiv. Detta innebéar att Esma undviker mycket arbete som myndigheten inte far erséttning for.

Dessutom infors ytterligare bestimmelser som fortydligar och omkalibrerar Esmas roll, vilka ska anses vara budgetneutrala. Esma ar till
exempel redan skyldig att avge ett yttrande nar det galler vissa tillsynsaspekter. Innehallet i dessa beslut omkalibreras dock for att
sakerstalla 6kad effektivitet i tillsynsprocessen. Esma ges en formell méjlighet att avge ett yttrande om centrala motparters arliga
oversyner och utvarderingar samt upphévande av auktoriseringar och marginalsakerheter och att ha en tydlig roll i samordningen i en
krissituation. Dessa arbetsuppgifter har i allt vasentligt anknytning till Esmas befintliga och pagaende uppdrag. Bestammelserna
fortydligar och starker darmed Esmas stéllning genom att faststélla en tydlig ansvarsfordelning.

Andra EU-organ Mindre &ndringar av andra EU-organs roller infors, sasom Europeiska kommissionen eller Europeiska centralbanken,
men de kommer inte att paverka budgeten.

Sammanfattning av beréknad inverkan pa driftsanslagen
Forslaget/initiativet kraver inte att driftsanslag tas i ansprak
O Forslaget/initiativet kraver att driftsanslag tas i ansprak enligt foljande:

Miljoner euro (avrundat till tre decimaler)

Rubrik i den flerariga

Nummer
budgetramen
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For in sa manga ar som
behdvs for att redovisa
Ar Ar Ar Ar varaktigheten for
GD: <......> . HONEEN TOTALT
N n+1 n+2 n+3 inverkan pa
resursanvandningen (jfr
punkt 1.6)
* Driftsanslag
Ataganden | (1a)
Budgetrubrik>! _ (2a
Betalningar )
_ Ataganden | (1b)
Budgetrubrik -
Betalningar | (2b)
Anslag av administrativ natur som finansieras genom
ramanslagen for vissa operativa program®2
Budgetrubrik 3)
TOTALA ansla ~1a
. g Ataganden | +1b
forGD <....... >
+3
50 Med &r n avses det ar da forslaget eller initiativet ska borja genomforas. Ersitt n” med det forviintade forsta genomforandeéret (till exempel 2021). Detsamma for foljande ar.
51 Enligt den officiella kontoplanen.
52 Detta avser tekniskt eller administrativt stod for genomférandet av vissa av Europeiska unionens program och atgarder (tidigare s.k. BA-poster) samt indirekta och direkta

forskningsatgarder.
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=2a
Betalningar | 2D
+3

Ataganden | (4)
* TOTALA driftsanslag

Betalningar | (5)

e TOTALA anslag av administrativ natur som
finansieras genom ramanslagen for vissa operativa | (6)

program
=4+
TOTALA anslag Ataganden | g
for RUBRIK <....>
- o = = +
i den flerariga budgetramen Betalningar 2

Upprepa avsnittet ovan om flera rubriker avseende driftsanslag i budgetramen paverkas av forslaget eller initiativet:

« TOTALA driftsanslag (alla rubriker | Ataganden | (4)

avseende driftsanslag) Betalningar | (5)

TOTALA anslag av administrativ natur som
finansieras genom ramanslagen for sérskilda program

(alla driftsrelaterade rubriker) (6)
TOTALA anslag Ataganden =4+
under RUBRIKERNA 1 till 6 6
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i den flerariga budgetramen 54
(referensbelopp) Betalningar 6
) b[)l: dlg(::: a:]eerr?”ga / ”Administrativa utgifter”

Detta avsnitt ska fyllas i med hjalp av det datablad for budgetuppgifter av administrativ natur som forst ska foras in i bilagan till

finansieringsoversikt for rattsakt (bilaga V till de interna bestammelserna), vilken ska laddas upp i DECIDE som underlag for samraden mellan
kommissionens avdelningar.

Miljoner euro (avrundat till tre decimaler)

For in s& manga ar som
behovs for att redovisa

Ar Ar Ar Ar var_aktlghetenofor TOTALT
N n+1 n+2 n+3 inverkan pa
resursanvandningen (jfr
punkt 1.6)
GD: <....... >
* Personalresurser
« Ovriga administrativa utgifter
GD TOTALT <....... > Anslag
TOTALA anslag (summa ataganden
for RUBRIK 7 = summa
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i den flerariga budgetramen betalningar)

Miljoner euro (avrundat till tre decimaler)

For in s& manga ar som
behdvs for att redovisa

Ar Ar Ar Ar varaktigheten for
NES n+l | n+2 | n+3 inverkan pa TOTALT
resursanvandningen (jfr
punkt 1.6)
TOTALA anslag Ataganden
under RUBRIKERNA 1 till 7
i den flerriga budgetramen Betalningar

3.2.2.  Beraknad output som finansieras med driftsanslag
Atagandebemyndiganden i miljoner euro (avrundat till tre decimaler)

Ange mal A A A A For in sa mdnga ar som behdv§ for
och output r r r r . att redowosa varaktlgheten. for TOTALT
N n+1 n+2 n+3 inverkan pa resursanvéndningen
(ifr punkt 1.6)
v OUTPUT

53 Med ar n avses det ar da forslaget eller initiativet ska borja genomforas. Ersitt ”n” med det forvintade forsta genomforandedret (till exempel 2021). Detsamma for foljande ar.
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Gen

Typ

54

SPECIFIKT MAL nr 1%, ..

oms
nittli
ga
kost
nade
r

Antal

Kost

Antal

Kost

Antal

Kost

Antal

Kost

Antal

Kos
tn.

Antal

Kost

Antal

Tota | Total
Kost
0 It kostna
' antal d

- Output

- Output

- Qutput

Delsumma for specifikt

mal nr 1

SPECIFIKT MAL nr2...

- Qutput

Delsumma for specifikt

mal nr 2

TOTALT

54
55

SV

Output som ska anges &r de produkter eller tjanster som levererats (t.ex. antal studentutbyten som har finansierats eller antal kilometer vég som har byggts).

Mal som redovisats under punkt 1.4.2: ”Specifikt/specifika mal...”.
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3.2.3.  Sammanfattning av berédknad inverkan pa de administrativa anslagen
Forslaget/initiativet kraver inte att anslag av administrativ natur tas i ansprak
O Forslaget/initiativet kraver att anslag av administrativ natur tas i ansprak enligt

foljande:
Miljoner euro (avrundat till tre decimaler)
Ff('_j_r inttsé g]én_ga ar solint br(]ehtdvs
A£ Ar Ar Ar ora I‘Q_ 0_V|Sa vara |g eten TOTAL
6 for inverkan pa
N n+l n+2 N+3 | resursanvandningen F()jfr punkt T
16)

_RUBRIK 7
i den flerariga
budgetramen

Personalresurser

Ovriga
administrativa
utgifter

Delsumma
. RUBRIK 7
i den flerariga
budgetramen

Utanfor
'RUBRIK 77
i den flerariga
budgetramen

Personalresurser

Andra _ anslag
av administrativ
natur

Delsumma
utanfor
. RUBRIK 7
i den flerariga
budgetramen

TOTALT

Personalbehov och andra administrativa kostnader ska tadckas genom anslag inom
generaldirektoratet vilka redan har avdelats for forvaltningen av atgarden i fraga, eller genom

56 Med ér n avses det ar da forslaget eller initiativet ska borja genomforas. Ersdtt ”n” med det forvintade forsta

genomforandearet (till exempel 2021). Detsamma for féljande ar.
57 Detta avser tekniskt eller administrativt stdd for genomférandet av vissa av Europeiska unionens program och
atgarder (tidigare s.k. BA-poster) samt indirekta och direkta forskningsatgarder.
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SV

en omfordelning av anslag inom generaldirektoratet, om sa krdavs kompletterad med
ytterligare resurser som kan tilldelas det forvaltande generaldirektoratet som ett led i det arliga
forfarandet for tilldelning av anslag och med hansyn tagen till begransningar i fraga om
budgetmedel.
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3.2.3.1. Beréknat personalbehov

Forslaget/initiativet kraver inte att personalresurser tas i ansprak.

O Forslaget/initiativet kraver att personalresurser tas i ansprak enligt féljande:

Berékningarna ska anges i heltidsekvivalenter

For in sa manga ar
som behdvs for att
redovisa
varaktigheten for
inverkan pa
resursanvandningen
(jfr punkt 1.6)

Ar
N+2

Ar
N+3

Ar Ar
N n+1

* Tjanster som tas upp i tjansteforteckningen (tjansteman och tillfalligt anstéllda)

20 01 02 01 (vid huvudkontoret eller vid
kommissionens kontor i medlemsstaterna)

20 01 02 03 (vid delegationer)

01 01 01 01(indirekta forskningsatgarder)

01 01 01 11 (direkta forskningsatgarder)

Annan budgetrubrik (ange vilken)

« Extern personal (i heltidsekvivalenter)®®

20 02 01 (kontraktsanstéllda, nationella
experter och vikarier finansierade genom
ramanslaget)

20 02 03 (kontraktsanstallda, lokalanstéllda,
nationella experter, vikarier och unga
experter som tjanstgor vid delegationerna)

X 01 5 - vid huvudkontoret
XX VY 2Z

- vid delegationer

01 01 01 02 (kontraktsanstallda, nationella
experter och vikarier som arbetar med
indirekta forskningsatgarder)

01 01 01 12 (kontraktsanstéllda, vikarier och

58 [Denna fotnot forklarar vissa initialférkortningar som inte anvands i den svenska versionen].
59 Sarskilt tak for finansiering av extern personal genom driftsanslag (tidigare s.k. BA-poster).
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nationella experter som arbetar med direkta
forskningsatgarder)

Annan budgetrubrik (ange vilken)

TOTALT

XX motsvarar det politikomrade eller den avdelning i budgeten som avses.

Personalbehoven ska tackas med personal inom generaldirektoratet vilka redan har
avdelats for forvaltningen av atgarden i fraga, eller genom en omférdelning av
personal inom generaldirektoratet, om sa kravs kompletterad med ytterligare resurser
som kan tilldelas det forvaltande generaldirektoratet som ett led i det arliga
forfarandet for tilldelning av anslag och med hansyn tagen till begransningar i fraga
om budgetmedel.

Beskrivning av arbetsuppgifter:

Tjansteman
anstéllda

och tillfalligt

Extern personal
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3.2.4. Forenlighet med den gallande flerariga budgetramen

Forslaget/initiativet

Xl kan finansieras fullstdndigt genom omfordelningar inom den berérda rubriken i

den flerariga budgetramen.

Forklara i forekommande fall vilka omférdelningar som krdvs, och ange berérda
budgetrubriker och motsvarande belopp. Bifoga en Excel-tabell om det galler en
storre omfdérdelning.

1 kréver anvéandning av den outnyttjade marginalen under den relevanta rubriken i
den flerariga budgetramen och/eller anvandning av sarskilda instrument enligt
definitionen i férordningen om den flerariga budgetramen.

Beskriv vad som krdvs, ange bertrda rubriker och budgetrubriker, motsvarande
belopp och de instrument som &r foreslagna for anvandning.

O kraver en éversyn av den flerdriga budgetramen.

Beskriv behovet av sadana atgarder, och ange berdrda rubriker i budgetramen,
budgetrubriker i den arliga budgeten samt de motsvarande beloppen.

3.2.5. Bidrag fran tredje part
Forslaget/initiativet

innehaller inga bestammelser om samfinansiering fran tredje parter

O innehaller bestammelser om samfinansiering fran tredje parter enligt foljande
uppskattning:

Anslag i miljoner euro (avrundat till tre decimaler)

NGO

Ar

n+1

Ar

n+2

Ar

n+3

For in s&a manga ar som
behdvs for att redovisa
varaktigheten for inverkan
pa resursanvandningen (jfr
punkt 1.6)

Totalt

Ange vilket organ
som deltar i
samfinansieringen

TOTALA anslag som
tillfors genom
samfinansiering

60

forsta genomforandedret (till exempel 2021). Detsamma for foljande &r.
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3.3. Berédknad inverkan pa inkomsterna
Forslaget/initiativet paverkar inte budgetens inkomstsida.
O Forslaget/initiativet paverkar inkomsterna pa foljande satt:
O Paverkan pa egna medel
O Paverkan pa andra inkomster
ange om inkomsterna har avsatts for utgiftsposter L
Miljoner euro (avrundat till tre decimaler)

" . . o . 61
Belopp Forslagets/initiativets inverkan pa inkomsterna
Budgetrubrik i den §or:“fodrts For in s& manga ar som behovs
arliga  budgetens .|n or det for att redovisa varaktigheten
. innevarand | Ar Ar Ar Ar . :
inkomstdel: for inverkan pa
e N n+1 n+2 n+3 . s .
. resursanvéndningen (jfr punkt
budgetaret
1.6)
Artikel .............
For inkomster avsatta for sarskilda andamal, ange vilka budgetrubriker i utgiftsdelen
som berdrs.
(L]
Ovriga anmarkningar (t.ex. vilken metod/formel som har anvénts for att berékna
inverkan pa inkomsterna eller andra relevanta uppgifter).
61 Vad galler traditionella egna medel (tullar, sockeravgifter) ska nettobeloppen anges, dvs.

bruttobeloppen minus 20 % avdrag for uppbordskostnader.
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