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Uppskjutande av
realisationsvinstbeskattning vid
forsaljning och byte av fondandelar

Forslag till riksdagsbeslut

Riksdagen tillkdnnager for regeringen som sin mening vad som anfors i mot-
ionen om uppskjutande av realisationsvinstbeskattning vid forsdljning och
byte av fondandelar.

Motivering

Den bristande konkurrensen pa den finansiella marknaden har varit foremal
for stor uppmirksamhet. Olika atgdrder har provats for att oka rorligheten
men fortfarande &r strukturen stel och bara mycket fa byter bank frivilligt.

Sékert ligger en hel del av forklaringen i att kunderna &r rimligt néjda med
sin bank och sin bankrelation. Men ibland kan denna lojalitet bero pa legala
strukturer som gor det kostsamt att byta.

Svarigheten att flytta sitt pensionskapital har exempelvis patalats ménga
géanger och steg i ritt riktning har tagits pa senare tid for att underlitta byte av
forsdkringsbolag.

Men vad giller en annan mycket populdr sparform — fondsparandet — r si-
tuationen densamma idag som den var nir fondsparandet infordes for mer &n
ett kvarts sekel sedan.

Eftersom byte av fond utlser beskattning, drar sig ménga for att flytta sitt
fondsparande mellan olika fonder och mellan fondbolag dven om de av olika
skl dr besvikna pa det resultat sparandet har skapat.

Dirigenom har den struktur som en géng etablerades pa fondmarknaden
cementerats dér de fyra stora bankerna svarar for 70-80 procent av fondspa-
randet.



Fel! Okint namn pa

Detta dr helt otillfredsstéllande ur konkurrenssynpunkt. Nya fondbolag el-
ler nya fondprodukter har svart att sl sig in” pa marknaden och gamla pro-
dukter med alltfor hoga avgifter kan leva vidare i skydd av skattelagstiftning-
en.

Skattelagstiftningen borde darfor skyndsamt éndras sé att fondbyte kan g6-
ras utan att det utloser beskattning. Tekniken kan ddrmed liknas vid den som
tillampades forr for byten av bostider. Vinsten skots upp till framtiden men
den forsvann inte.

Foérutom konkurrensargumentet finns det andra skél for att tillita fondby-
ten utan att beskattning utloses. De handlar om inflytande.

Den réttsfigur som den svenska fondlagen skapat — fondbolaget — dr ndm-
ligen i flera avseenden till nackdel for andelsidgaren. Detta géller sérskilt den
fordelning av réttigheter som det implicita kontraktet mellan andelsdgare och
fondbolag/forvaltare ger upphov till. Andelsdgarna saknar mojlighet att over-
vaka forvaltningen av sin placering eller paverka hur rostritten utnyttjas for
de aktier fonden investerat i, dvs. for det kapital andelsdgarna édger. 1 sjélva
verket dr det svart att finna nagot land, mdjligtvis med undantag for Tyskland,
som sa konsekvent berdvat andelségarna sina rittigheter som Sverige.

Det ér angelédget att andelsdgarnas stéllning stirks. Det enklaste bestdr i att
tilldta andelsdgarna byte av fond utan att detta utloser beskattning av eventu-
ella realisationsvinster. En sadan ordning skulle i praktiken ge andelségarna
goda mdjligheter att uttrycka sitt gillande eller ogillande genom att kdpa/sélja
andelar, dvs. rosta med fotterna. Forutom att detta stirker andelségarnas rét-
tigheter, okar konkurrensen pd fondmarknaden.

Stockholm den 30 september 2009

Anne-Marie Pdlsson (m) Ewa Thalén Finné (m)
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