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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV 2004/25[EG
av den 21 april 2004
om uppképserbjudanden

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR
ANTAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av Fordraget om upprittandet av Europeiska
gemenskapen, sirskilt artikel 44.1 i detta,

med beaktande av kommissionens forslag (%),

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommit-
téns yttrande (),

i enlighet med forfarandet i artikel 251 i férdraget (3), och
av foljande skal:

(1) Tenlighet med artikel 44.2 g i fordraget ar det nédvindigt,
for att skydda bdde bolagsminnen och tredje man, att sam-
ordna vissa skyddsatgdarder som kravs i medlemsstaterna
av bolag som lyder under en medlemsstats lagstiftning och
vars viardepapper ar upptagna till handel pd en reglerad
marknad i en medlemsstat, i syfte att gora sddana skydds-
atgiarder likvirdiga i hela gemenskapen.

(2)  Det dr nodvindigt att skydda virdepappersinnehavarnas
intressen i bolag som lyder under en medlemsstats lagstift-
ning, nir dessa bolag ir foremdl for uppképserbjudanden
eller fordndringar av kontrollen 6ver dem och dtminstone
vissa av vardepapperen i bolagen dr upptagna till handel pd
en reglerad marknad i en medlemsstat.

(3)  Det 4r nodvandigt att i hela gemenskapen skapa klarhet
och dppenhet om de rittsliga frigor som maste 16sas nar
det galler uppkopserbjudanden och att forhindra en sned-
vridning av foretagsomstruktureringarna i gemenskapen
pa grund av godtyckliga skillnader i friga om myndighets-
och foretagsledningskulturer.

(4)  Med tanke pé att medlemsstaternas centralbanker tjdnar
allminhetens intressen forefaller det otdnkbart att de bor
bli féremal for uppkopserbjudanden. Av historiska skal ar
virdepapperen i ndgra av dessa centralbanker noterade pa
reglerade marknader i medlemsstaterna, och darfor 4r det
nédvindigt att uttryckligen undanta dem fran detta direk-
tivs tillimpningsomrade.

(5)  Varje medlemsstat bor utse en eller flera myndigheter for
att utova tillsyn over de olika aspekterna av sddana

EUT C 45 E, 25.2.2003,s. 1.
EUT C 208, 3.9.2003, s. 55.
(}) Europaparlamentets yttrande av den 16 december 2003 (dnnu ¢j
offentliggjort i EUT) och radets beslut av den 30 mars 2004 (innu ej
offentliggjort i EUT).

==

)

®)

erbjudanden som regleras av detta direktiv och for att
sakerstilla att budintressenterna foljer de regler som utfar-
das i enlighet med detta direktiv. Alla dessa myndigheter
bér samarbeta med varandra.

For att den skall vara effektiv bor regleringen av uppkép
vara flexibel och kunna hantera nya omstindigheter som
kan uppstd och bor dirfor erbjuda méjlighet till undantag
och dispenser. Vid tillimpningen av faststallda regler och
undantag eller vid beviljandet av dispenser bor tillsyns-
myndigheterna emellertid iaktta vissa allminna principer.

Sjalvreglerande organ bér kunna utéva tillsynen.

I enlighet med de allménna principerna i gemenskapslag-
stiftningen och i synnerhet rétten till en rittvis rittegdng,
bor en tillsynsmyndighets beslut under limpliga forutsatt-
ningar kunna omprovas av en oberoende domstol. Det bor
dock lamnas till medlemsstaterna att avgéra om det skall
finnas rittigheter som kan goras gillande i administrativa
eller rattsliga forfaranden, oavsett om det ror sig om for-
faranden mot en tillsynsmyndighet eller mellan
budintressenter.

Medlemsstaterna bor vidta nodvandiga atgarder for att
skydda virdepappersinnehavarna, sirskilt dem med mino-
ritetsinnehav, nir kontrollen 6ver bolaget har forvirvats.
Medlemsstaterna bor sakerstilla ett sddant skydd genom
att dldgga den person som har forvarvat kontroll 6ver bola-
get att limna ett erbjudande till alla innehavare av virde-
papper i det bolaget avseende deras hela innehav till ett pris
som dr skiligt i enlighet med en gemensam definition.
Medlemsstaterna bor f4 skapa nya instrument for att
skydda virdepappersinnehavarnas intressen, t.ex. en skyl-
dighet att limna ett partiellt erbjudande om budgivaren
inte forvirvar kontroll dver bolaget eller en skyldighet att
limna ett erbjudande samtidigt med att kontrollen 6ver
bolaget forvirvas.

Skyldigheten att ldimna ett erbjudande till alla virdepap-
persinnehavare bor inte gilla dem som redan har ett kon-
trollerande innehav vid den tidpunkt d& den nationella lag-
stiftning varigenom detta direktiv genomfors trider i kraft.

Skyldigheten att limna ett erbjudande bor inte gilla vid
forvirv av viardepapper som inte medfor rostrétt vid ordi-
narie bolagsstimma. Medlemsstaterna bér emellertid fa
faststilla att skyldigheten att limna ett erbjudande till alla
vardepappersinnehavare inte enbart giller virdepapper

144



30.4.2004

Prop. 2005/06:140
Bilaga 1

Europeiska unionens officiella tidning L 142/13

(12)

(14)

(15)

(19)

som medfor réstritt, utan dven virdepapper som medf6r
rostritt endast under sirskilda omstindigheter eller som
inte medfor rostritt.

For att minska utrymmet for insiderhandel bér en budgi-
vare dldggas att tillkdnnage sitt beslut att limna ett erbju-
dande sé snart som mojligt och att underritta tillsynsmyn-
digheten om erbjudandet.

Virdepappersinnehavarna bor informeras korrekt om vill-
koren for ett erbjudande genom en erbjudandehandling.
Adekvat information bér likaledes ges till foretridarna for
de anstillda i bolaget eller, om foretradare saknas, direke till
de anstillda.

Acceptfristen for erbjudandet bor regleras.

For att kunna utfora sina uppgifter pd ett tillfredsstdllande
sdtt bor tillsynsmyndigheterna alltid kunna kréva att bud-
intressenterna limnar information om sig sjilva, och de
bor samarbeta samt utan drojsmal och pa ett effektivt och
verkningsfullt sitt limna information till andra myndighe-
ter som utovar tillsyn over kapitalmarknaderna.

For att undvika att atgérder vidtas som riskerar att hindra
ett genomférande av erbjudandet bor befogenheterna for
malbolagets styrelse att vidta dtgdrder av extraordindr
karaktdr begrinsas, dock utan att oskaligt hindra malbola-
get frin att bedriva sin normala affarsverksamhet.

Mélbolagets styrelse bor dldggas att offentliggéra en hand-
ling som redovisar styrelsens uppfattning om erbjudandet
och de skil som denna uppfattning grundar sig pd, inklu-
sive styrelsens asikter om de verkningar som erbjudandets
genomforande kommer att ha pa bolagets samtliga intres-
sen, sarskilt sysselsattningen.

For att forstirka effektiviteten av befintliga bestimmelser
om den fria handeln med virdepapper i de bolag som
omfattas av detta direktiv och det fria utnyttjandet av rost-
ritten dr det av stor vikt att de forsvarsstrukturer och for-
svarsmekanismer som dessa bolag inrittat ppet redovisas
samt att de med jimna mellanrum rapporteras till
bolagsstimman.

Medlemsstaterna bor vidta noédvandiga dtgarder for att ge
alla budgivare mojlighet att forvirva ett majoritetsintresse
i andra bolag och att utdva kontroll fullt ut 6ver dem. Dir-
for bor inskrankningar i rdtten att 6verldta virdepapper,
inskrankningar i rostritten, sirskilda nomineringsrittighe-
ter och rostvirdesskillnader avskaffas eller tillfalligt uppha-
vas under acceptfristen och ndr bolagsstimman beslutar
om forsvarsitgarder, om dndringar av bolagsordningen
eller om entledigande eller tillsittande av styrelseledamo-
ter vid den forsta bolagsstimman efter det att erbjudandet
avslutats. Nér virdepappersinnehavarna har lidit en forlust

(22)

(23)

=z

till foljd av att réttigheter avskaffats bor skilig ersittning
utgd i enlighet med de tekniska system som medlemssta-
terna faststallt.

Alla sirskilda rattigheter som innehas av medlemsstaterna
i bolag bor bedémas med hénsyn till kapitalets fria rorlig-
het och relevanta bestimmelser i fordraget. Sarskilda rat-
tigheter som innehas av medlemsstaterna i bolag och som
foreskrivs i privat- eller offentligrittslig lagstiftning bor
undantas frén genombrottsregeln om dessa stdr i dverens-
stimmelse med fordraget.

Med beaktande av befintliga skillnader mellan medlemssta-
ternas bolagsrittsliga mekanismer och strukturer bor med-
lemsstaterna tilldtas att inte kréva att bolag som ar etable-
rade inom deras territorier skall tillimpa de bestimmelser
i detta direktiv som begrinsar befogenheterna for mélbo-
lagets styrelse under acceptfristen och de bestimmelser
som kan leda till att hinder som foreskrivs i bolagsord-
ningen eller i sarskilda avtal blir verkningslosa. I detta fall
bor medlemsstaterna dtminstone ge de bolag som ir eta-
blerade inom deras territorium en mojlighet att triffa ett
val, som méste vara dterkalleligt, att tillimpa dessa bestim-
melser. Utan att det paverkar internationella avtal i vilka
Europeiska gemenskapen ér part bor medlemsstaterna til-
latas att inte krdva att bolag som tillimpar dessa bestdm-
melser enligt det frivilliga systemet tillimpar dem nér de
blir foremdl for erbjudanden som limnats av bolag som
inte tillimpar samma bestimmelser till foljd av anvind-
ningen av detta frivilliga system.

Medlemsstaterna bér inféra regler som avser erbjudandets
mojliga upphorande, rdtten for budgivaren att dndra sitt
erbjudande, mojligheten till konkurrerande erbjudanden
avseende vidrdepapperen i ett bolag, offentliggorande av
resultatet av erbjudandet, erbjudandets odterkallelighet
samt tillatna villkor.

Tilthandahallandet av information till och samrddet med
foretradare for budgivarens och mélbolagets anstallda bor
folja de nationella bestimmelserna pd detta omréde,
sarskilt dem som antagits 1 enlighet med ridets
direktiv 94/45[EG av den 22 september 1994 om inrattan-
det av ett europeiskt foretagsrdd eller ett forfarande i
gemenskapsforetag och grupper av gemenskapsforetag for
information till och samrdd med arbetstagare ('), ridets
direktiv 98/59/EG av den 20 juli 1998 om tillnirmning av
medlemsstaternas lagstiftning om  kollektiva uppsig-
ningar (?), rddets direktiv 2001/86/EG av den
8 oktober 2001 om komplettering av stadgan for europa-
bolag vad galler arbetstagarinflytande (})och Europaparla-
mentets och rddets direktiv 2002[14/EG av den
11 mars 2002 om inréttande av en allmin ram for infor-
mation till och samrdd med arbetstagare i Europeiska

EGT L 254, 30.9.1994, s. 64. Direktivet dndrat genom direktiv

97|74/EG (EGT L 10, 16.1.1998, 5. 22).
EUTL 225, 12.8.1998, 5. 16.
EGT L 294, 10.11.2001, s. 22.
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gemenskapen — Gemensamt uttalande av Europaparlamen-
tet, rddet och kommissionen om arbetstagarrepresenta-
tion (*). De anstillda i de berdrda bolagen, eller deras fore-
tradare, bor likval beredas tillfalle att ge sina synpunkter pa
vilka effekter erbjudandet kan forvintas ha pa sysselsitt-
ningen. Utan att detta pdverkar tillimpningen av reglerna i
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG av den
28 januari 2003 om insiderhandel och otillborlig mark-
nadspadverkan (marknadsmissbruk) (2 kan medlemssta-
terna alltid tillimpa eller infora nationella bestimmelser
om tillhandahallande av information till och samréd med
faretridare f6r budgivarens anstillda innan ett erbjudande
lamnas.

Medlemsstaterna bor vidta nodvindiga atgirder for att
gora det mojligt f6r en budgivare, som till f6ljd av ett upp-
kopserbjudande forvirvat en viss andel av ett bolags kapi-
tal som medf6r rostritt, att kriva att innehavarna av de res-
terande vdrdepapperen skall silja sina virdepapper till
budgivaren. P4 samma sitt bor innehavarna av de reste-
rande vdrdepapperen kunna kriva av en budgivare, som till
foljd av ett uppkopserbjudande har forvirvat en viss andel
av ett bolags kapital som medfor rostritt, att budgivaren
skall kopa deras virdepapper. Dessa inlosenforfaranden
bor tillimpas enbart under sdrskilda omstandigheter i sam-
band med uppképserbjudanden. Medlemsstaterna kan
fortsitta att tillimpa nationella regler pa inlosenforfaran-
den i 6vriga fall.

Eftersom mélen for den foreslagna dtgirden, ndmligen att
ge minimiriktlinjer for hur uppképserbjudanden skall ga
till och sikerstilla en tillrdcklig skyddsniva for virdepap-
persinnehavare i hela gemenskapen, inte i tillracklig
utstrickning kan uppnds av medlemsstaterna och de dir-
for pd grund av dtgirdens omfattning och verkningar
battre kan uppnds pd gemenskapsniva, kan gemenskapen
vidta dtgirder i enlighet med subsidiaritetsprincipen i arti-
kel 5 i fordraget. I enlighet med proportionalitetsprincipen
i samma artikel gdr detta direktiv inte utéver vad som ar
nddvandigt for att uppnd dessa mal.

Antagandet av ett direktiv dr det lampligaste forfarandet
for att faststilla en ram bestiende av vissa gemensamma
principer och ett begransat antal allmidnna krav som med-
lemsstaterna skall genomféra genom mer detaljerade reg-
ler i enlighet med respektive lands egna system och kultu-
rella traditioner.

EGT L 80, 23.3.2002, s. 29.
EUT L 96, 12.4.2003, s. 16.

(27) Medlemsstaterna bor dock foreskriva om paféljder for
overtriadelser av de nationella genomférandebestimmelser
genom vilka detta direktiv inforlivas.

(28)  Det kan ibland behovas tekniska riktlinjer och genomfor-
andedtgirder for reglerna i detta direktiv pd grund av
utvecklingen pd finansmarknaderna. Kommissionen bor
dirfor bemyndigas att anta genomférandedtgirder for vissa
bestimmelser, forutsatt att dessa inte dndrar direktivets
grundlidggande bestandsdelar, och att kommissionen hand-
lar i enlighet med principerna i detta direktiv, efter samréd
med Europeiska virdepapperskommittén, inrdttad genom
kommissionens beslut 2001/528/EG (3). De dtgirder som
ar nodvindiga for genomforandet av detta direktiv bor
antas i enlighet med rddets beslut 1999/468/EG av den
28 juni 1999 om de forfaranden som skall tillimpas vid
utdvandet av kommissionens genomférandebefogenhe-
ter (*). Samtidigt bor vederborlig hdnsyn tas till kommis-
sionens uttalande i Europaparlamentet den 5 februari 2002
om genomforandet av lagstiftning om finansiella tjanster.
1friga om ovriga bestimmelser 4r det viktigt att ge en kon-
taktkommitté i uppdrag att vid direktivets genomforande
bistd medlemsstaterna och tillsynsmyndigheterna samt vid
behov ge kommissionen rekommendationer om tilldgg till
eller dndringar i direktivet. Darvid kan kontaktkommittén
anvinda den information som medlemsstaterna skall
ldamna pé grundval av detta direktiv, ndr det galler uppkop-
serbjudanden som har 4gt rum pd deras reglerade
marknader.

(29) Kommissionen bor underldtta utvecklingen i riktning mot
en rittvis och balanserad harmonisering av uppkdopsbe-
stimmelserna i Europeiska unionen. [ detta syfte bor kom-
missionen ha mojlighet att i god tid ligga fram forslag till
andringar av detta direktiv.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Tillimpningsomrade

1. Idetta direktiv finns foreskrifter om atgdrder som skall sam-
ordna medlemsstaternas lagar och andra forfattningar samt upp-
forandekoder och andra arrangemang, inklusive arrangemang
som faststills av organisationer som officiellt bemyndigats att reg-
lera marknaderna (nedan kallade "regler”), som avser uppkopser-
bjudanden av virdepapper i bolag som lyder under lagstiftning i

() EGT L 191, 13.7.2001, s. 45. Beslutet dndrat genom
beslut 2004/8/EG (EUT L 3, 7.1.2004, s. 33).
(% EGTL 184,17.7.1999,s. 23.
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medlemsstaterna, om alla dessa virdepapper eller ndgra av dem ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad i den mening som
avses i radets direktiv 93/22/EEG (%) i en eller flera medlemsstater
(nedan kallad "reglerad marknad”).

2. Detta direktiv skall inte tillimpas pd uppkopserbjudanden
avseende virdepapper som utfirdas av bolag vars verksamhet
utgdrs av kollektiv investering av kapital frin allminheten och
som tillimpar principen om riskspridning och vars andelar pa
innehavarens begéran dterkops eller inloses, direkt eller indirekt,
med medel fran bolagens tillgdngar. tgirder som vidtas av sddana
bolag for att sikerstilla att borsvirdet av andelarna i dem inte
betydligt avviker frén bolagens nettotillgingsvirde skall jamstil-
las med sddant aterkop eller sddan inlosen.

3. Detta direktiv skall inte tillimpas pd uppkopserbjudanden
av  virdepapper som emitterats av  medlemsstaternas
centralbanker.

Artikel 2

Definitioner
1. Idetta direktiv avses med:

a) uppkopserbjudandeellererbjudande: ett offentligt erbjudande
(frén ndgon annan dn malbolaget sjilvt) till innchavare av
virdepapper i ett bolag om att forvirva alla eller en del av
dessa vardepapper, obligatoriskt eller frivilligt, som foljer pa
eller syftar till forvirv av kontrollen 6ver mélbolaget i enlig-
het med landets lagstiftning;

b) madlbolag: det bolag vars virdepapper dr foremal for ett
erbjudande;

¢)  budgivare: varje fysisk eller juridisk person enligt offentlig-
rittslig eller privatrittslig lagstiftning som ldmnar ett
erbjudande;

d) personer som handlar i samforstand: fysiska eller juridiska per-
soner som samarbetar med budgivaren eller malbolaget pa
grundval av ett uttryckligt, eller underforstatt, muntligt eller
skriftligt avtal som syftar antingen till att uppna kontroll 6ver
mélbolaget, eller till att forsvdra ett framgdngsrikt genomfor-
ande av erbjudandet.

) virdepapper: 6verldtbara virdepapper som medfor rostritt i
ett bolag;

f)  budintressenter: budgivaren, ledaméterna av budgivarens sty-
relse om budgivaren 4r ett bolag, malbolaget, innehavare av
virdepapper i mélbolaget och ledamoéterna av malbolagets
styrelse, eller personer som handlar i samforstdnd med
sddana intressenter.

(") Rédets direktiv 93/22/EEG av den 10 maj 1993 om investeringstjans-
ter inom vardepappersomradet (EGT L 141, 11.6.1993, s. 27). Direk-
tivet senast andrat genom Europaparlamentets och radets direktiv
2002/87[EG (EUT L 35, 11.2.2003, 5. 1).

g)  roststarka virdepapper: virdepapper som ingdr i ett slag fér sig
och som ger ritt till mer 4n en rost.

2. Vid tillimpningen av punkt 1 d skall personer som kontrol-
leras av annan person i den mening som avses i artikel 87 i direk-
tiv 2001/34/EG (?) betraktas som personer som handlar i samfor-
stdnd med den senare personen och med varandra.

Artikel 3

Allménna principer

1. For genomforandet av detta direktiv skall medlemsstaterna
sakerstilla att foljande principer f6ljs:

a) Alla innehavare av virdepapper av samma slag i ett mélbo-
lag skall behandlas lika, och om en person forvérvar kontrol-
len over ett bolag skall Gvriga virdepappersinnehavare
skyddas.

b) Innchavarna av virdepapper i ett mélbolag skall ges tillrack-
lig tid och information for att kunna fatta ett vilgrundat
beslut om erbjudandet. Nir ett malbolags styrelse ger virde-
pappersinnehavarna rad skall den ge sina synpunkter pd hur
ett genomforande av erbjudandet kommer att paverka sys-
selsattningen, anstillningsvillkor och placeringen av bolagets
verksambet.

¢) Malbolagets styrelse skall handla med beaktande av de intres-
sen som bolaget i sin helhet har och far inte forvigra virde-
pappersinnehavarna mojligheten att ta stillning till
erbjudandet.

d) Marknaderna for virdepapperen i malbolaget, bolaget som
famnar erbjudande eller ndgot annat bolag som berors av
erbjudandet fir inte otillborligen pdverkas, s att kursen pé
virdepapperen stiger eller faller pé ett konstlat sitt och mark-
nadernas normala funktionssitt snedvrids.

¢) En budgivare far tillkinnage ett erbjudande forst efter att ha
sakerstillt att kontant vederlag, om sddant erbjuds, till fullo
kan erldggas och forst efter att ha vidtagit alla rimliga atgar-
der for att sikerstilla erliggandet av varje annat slag av
vederlag.

f)  Etterbjudande avseende vardepapperen i ett malbolag fér inte
hindra bolaget frdn att bedriva sin verksamhet under lingre
tid 4n vad som ar skaligt.

() Europaparlamentets och rddets direktiv 2001/34/EG av den 28 maj
2001 om upptagande av virdepapper till officiell notering och om
uppgifter som skall offentliggéras betriffande sddana virdepapper
(EGT L 184, 6.7.2001, s. 1). Direktivet senast dndrat genom
dircktiv 2003/71/EG (EUT L 345, 31.12.2003, s. 64).
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2. For att se till att principerna i punkt 1 féljs

a) skall medlemsstaterna sikerstilla att minimikraven i detta
direktiv uppfylls,

b) fir medlemsstaterna infora ytterligare villkor och stringare
foreskrifter 4n de som foreskrivs i detta direktiv for att reg-
lera erbjudanden.

Artikel 4
Tillsynsmyndighet och tillimplig lag

1. Medlemsstaterna skall utse en eller flera myndigheter som,
betriffande de regler som medlemstaterna i enlighet med detta
direktiv utfirdar eller infér, skall vara behériga att utova tillsyn
over erbjudanden. De utsedda myndigheterna skall vara antingen
offentliga myndigheter eller ssmmanslutningar eller privata organ
som godkants i nationell lagstiftning eller av offentliga myndig-
heter som enligt nationell lagstiftning uttryckligen har bemyndi-
gats till detta. Medlemsstaterna skall underritta kommissionen
om vilka tillsynsmyndigheter som har utsetts och ange eventuella
ansvarsfordelningar. Medlemsstaterna skall sikerstilla att dessa
myndigheter utfor sina uppgifter pé ett opartiskt sitt och obero-
ende av alla budintressenter.

2. a Den behériga myndigheten for att utéva tillsyn 6ver ett
erbjudande skall vara myndigheten i den medlemsstat
dir malbolaget har sitt site om virdepapperen i bola-
get dr upptagna till handel pa en reglerad marknad i
den medlemsstaten.

b) Om virdepapperen i mélbolaget inte dr upptagna till
handel pé en reglerad marknad i den medlemsstat dar
bolaget har sitt site, skall myndigheten i den medlems-
stat ddr vardepapperen i bolaget dr upptagna till han-
del pd en reglerad marknad vara behorig att utova till-
syn over erbjudandet.

Om virdepapperen 1 mélbolaget dr upptagna till han-
del pé reglerade marknader i fler 4n en medlemsstat,
skall den behoriga myndigheten for att utova tillsyn
over erbjudandet vara myndigheten i den medlemsstat
pa vars reglerade marknad virdepapperen forst upp-
togs till handel.

¢) Om virdepapperen i malbolaget forst upptogs till han-
del pé reglerade marknader i flera medlemsstater sam-
tidigt skall mélbolaget bestimma vilken tillsynsmyn-
dighet i dessa medlemsstater som skall vara behorig att
utova tillsyn over erbjudandet genom att pa den forsta
handelsdagen anmala detta till de reglerade markna-
derna och deras tillsynsmyndigheter.

Om virdepapperen i malbolaget redan dr upptagna till
handel pé reglerade marknader i flera medlemsstater
vid den tidpunkt som avses i artikel 21.1 och upptogs
till handel samtidigt, skall tillsynsmyndigheterna i dessa

medlemsstater inom fyra veckor efter den tidpunkt som
anges i artikel 21.1 komma 6verens om vem av dem
som skall vara behorig myndighet att utdva tillsyn over
erbjudandet. Om sd inte sker skall mdlbolaget
bestimma vilken av dessa myndigheter som skall vara
behorig myndighet pd den forsta handelsdagen efter
utgdngen av den fyraveckorsperioden

d) Medlemsstaterna skall sakerstalla att beslut enligt
punkt ¢) offentliggors.

¢) Ide fall som avses i punkterna b) och ¢) skall frigor
som 1or det vederlag som utfists vid ett erbjudande,
sarskilt priset, samt fragor som ror forfarandet vid
erbjudandet, sirskilt informationen om budgivarens
beslut att ldmna ett erbjudande, innehéllet i erbjudan-
dehandlingen och offentliggorandet av erbjudandet,
behandlas i enlighet med reglerna i den medlemsstat
ddr den behoriga myndigheten hor hemma. Nir det
géller frigor om den information som skall ges till de
anstillda i malbolaget och bolagsrittsliga fragor, sir-
skilt andelen roster som medfor kontroll och undantag
fran budplikten samt de férutsdttningar under vilka
maélbolagets styrelse fir vidta dtgarder som kan forsvéra
ett genomforande av erbjudandet, skall tillimpliga reg-
ler vara reglerna i den medlemsstat dar malbolaget har
sitt site och behorig myndighet vara myndigheten i den
medlemsstaten.

3. Medlemsstaterna skall sikerstilla att alla som ir eller har
varit anstillda hos deras tillsynsmyndigheter dr bundna av tyst-
nadsplikt. Uppgifter som omfattas av tystnadsplikten fir inte rojas
for nigon person eller myndighet utan st6d i lag.

4. Medlemsstaternas tillsynsmyndigheter enligt detta direktiv
och andra myndigheter som utévar tillsyn 6ver kapitalmarkna-
derna, sarskilt i enlighet med direktiv  93/22/EEG,
direktiv 2001/34/EG, 2003/6/EG och Europaparlamentets och
rddets direktiv 2003/71/EG av den 4 november 2003 om de pro-
spekt som skall offentliggoras nir virdepapper erbjuds till allmén-
heten eller tas upp till handel EUT L 345, 31.12.2003, s. 64. skall
samarbeta och forse varandra med information nér detta behévs
for tillimpningen av de regler som faststills i enlighet med detta
direktiv, och sdrskilt i de fall som omfattas av punkterna 2b), 2¢)
och 2e). Information som pa sa vis utvixlas skall omfattas av den
tystnadsplikt som giller {or personer som ir eller har varit
anstillda hos de tillsynsmyndigheter som mottar informationen.
Samarbetet skall omfatta mojligheten att tillhandahélla de ritts-
liga dokument som behovs for att genomfora de dtgirder som de
behoriga myndigheterna beslutar om i samband med erbjudan-
dena samt annat sddant bistdnd som de berorda tillsynsmyndig-
heterna rimligen kan begira for att utreda faktiska eller pastddda
dvertradelser av de regler som har utfirdats eller inforts i enlighet
med detta direktiv.
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5. Tillsynsmyndigheterna skall ha alla de befogenheter som
behovs for att de skall kunna utfora sina uppgifter, inbegripet
skyldigheten att sikerstalla att budintressenterna fakttar de regler
som har utfdrdats eller inforts i enlighet med detta direktiv.

Forutsatt att de allmdnna principerna i artikel 3.1 foljs far med-
lemsstaterna i de regler som de utfirdar eller infor i enlighet med
detta direktiv foreskriva undantag frén dessa regler

i) genom att infora sddana undantag i sina nationella bestim-
melser for att beakta omstandigheter som faststills p& natio-
nell nivd

och/eller

i) genom att ge sina tillsynsmyndigheter, om de dr behoriga,
befogenhet att, for att beakta omstindigheter enligt led i, eller
under andra sirskilda omstiandigheter, fringd de nationella
bestimmelserna, i det senare fallet genom ett motiverat
beslut.

6.  Detta direktiv skall inte paverka medlemsstaternas befogen-
heter att utse domstolar eller andra myndigheter som skall ansvara
for behandlingen av tvister och for avgoranden om oegentlighe-
ter under erbjudandeforfarandet, och skall inte heller paverka
medlemsstaternas befogenheter att reglera huruvida och under
vilka omstindigheter som budintressenterna fir inleda adminis-
trativa eller rittsliga forfaranden. Detta direktiv skall i synnerhet
inte paverka de befogenheter som domstolar kan ha i en med-
lemsstat att avvisa en talan och att ta stillning till huruvida en
talan kan péverka resultatet av ett erbjudande. Detta direktiv skall
inte pdverka medlemsstaternas befogenheter att faststilla de rdt-
tsliga reglerna om tillsynsmyndigheternas ansvar eller i friga om
tvister mellan budintressenterna.

Artikel 5
Skydd av minoritetsaktiedgare, budplikt och skiligt pris

1. Om en fysisk eller juridisk person till foljd av eget forviry
eller forviry genom personer som handlar i samforstind med den
personen innehar virdepapper i ett bolag som avses i artikel 1.1
och dessa virdepapper, tillsammans med befintligt innehav av
dessa vdrdepapper och innehav hos personer som handlar i sam-
forstdnd med den personen, direkt eller indirekt ger den perso-
nen en bestimd andel av rostetalet i bolaget varigenom den per-
sonen far kontroll 6ver bolaget, skall medlemsstaterna sikerstilla
att den personen ir forpliktigad att limna ett erbjudande for att
skydda minoritetsaktiedgarna i bolaget. Detta erbjudande skall sd
snart som mojligt riktas till alla innehavare av dessa virdepapper
och omfatta hela deras innehav till ett skéligt pris enligt definitio-
nen i punkt 4.

2. Om kontroll har uppnétts efter ett frivilligt erbjudande i
enlighet med detta direktiv till alla virdepappersinnehavare och
avseende hela deras innehav, foreligger inte langre skyldighet att
lamna ett erbjudande i enlighet med punkt 1.

3. Den andel av rostetalet som ger kontroll 6ver bolaget vid til-
lampningen av punkt 1 samt sittet att berdkna denna andel skall
bestdmmas i enlighet med reglerna i den medlemsstat dir bolaget
har sitt site.

4. Skaligt pris skall anses vara det hdgsta pris som budgivaren
eller personer som handlar i samforstdnd med denne betalat for
samma vardepapper under en period, som skall faststillas av med-
lemsstaterna, pd minst sex och hogst tolv méanader niarmast fore
det erbjudande som avses i punkt 1. Om budgivaren, eller en per-
son som handlar i samforstind med denne, efter erbjudandets
offentliggérande och fore acceptfristens utgdng forvirvar virde-
papper till ett pris som dr hogre dn priset for erbjudandet, skall
budgivaren hoja sitt erbjudande till minst det hogsta pris som
betalts for de sd forvirvade vardepapperen.

Forutsatt att de allmidnna principerna i artikel 3.1 féljs, fair med-
lemsstaterna ge tillsynsmyndigheterna tillstdnd att dndra det pris
som avses i forsta stycket under vissa bestimda omstandigheter
och i enlighet med tydligt faststillda kriterier. Medlemsstaterna far
darfor uppritta en forteckning 6ver omstindigheter dd det hog-
sta priset far 4ndras, antingen uppdt eller nedat, till exempel om
det hogsta priset faststillts genom en dverenskommelse mellan en
kopare och en sdljare, om de berorda virdepapperens marknads-
pris otillborligen har paverkats, om marknadspriserna i allméan-
het eller i vissa sdrskilda marknadspriser har paverkats av extra-
ordindra handelser eller for att gora det mojligt att undsitta
ett foretag i svarigheter. De kan ocksé faststilla vilka kriterier som
skall anvindas i dessa fall, till exempel det genomsnittliga mark-
nadsvirdet under en viss period, bolagets likvidationsvarde eller
andra objektiva virderingskriterier som dr allmint férekommande
i finansiell analys.

Alla beslut frin tillsynsmyndigheternas sida som innebir att det
skaliga priset dndras skall motiveras och offentliggéras.

5. Budgivaren fir erbjuda vederlag i form av virdepapper eller
kontanter eller en kombination av bada.

Nir det vederlag som budgivaren erbjuder inte bestdr av likvida
virdepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad
skall vederlaget emellertid inbegripa kontanter som ett alternativ.

Under alla omstindigheter maste budgivaren dtminstone som ett
alternativ erbjuda vederlag i form av kontanter om denne eller
personer som handlar i samforstind med denne kontant har for-
varvat virdepapper som motsvarar minst 5 % av malbolagets ros-
tetal under en period som borjar samtidigt med den period som
medlemsstaterna har faststillt enligt punkt 4 och som slutar vid
acceptfristens utgéng.

Medlemsstaterna far faststilla att kontant vederlag skall erbjudas,
dtminstone som alternativ, i samtliga fall.

6.  Utover det skydd som foreskrivs i punkt 1 fir medlemssta-
terna foreskriva andra instrument f6r att skydda virdepappersin-
nchavarnas intressen, forutsatt att dessa instrument inte forsvarar
ett normalt genomférande av erbjudandet.
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Artikel 6

Information om erbjudanden

1. Medlemsstaterna skall sikerstilla att beslutet om att lamna
ett erbjudande offentliggors utan drojsmal och att tillsynsmyndig-
heten underrittas om erbjudandet. Medlemsstaterna far kriva att
tillsynsmyndigheten underrittas innan beslutet offentliggors. S&
snart som erbjudandet har offentliggjorts skall malbolagets och
budgivarens styrelser informera sina respektive anstalldas foretra-
dare eller, om foretradare saknas, de anstillda direkt.

2. Medlemsstaterna skall se till att en budgivare dr skyldig att i
god tid uppritta och offentliggéra en erbjudandehandling som
innehéller den information som behévs for att innchavarna av
virdepapper i malbolaget skall kunna fatta ett valgrundat beslut
om erbjudandet. Innan erbjudandehandlingen offentliggors skall
budgivaren dversinda den till tillsynsmyndigheten. Nar erbjudan-
dehandlingen offentliggors skall mélbolagets och budgivarens sty-
relser overldimna den till sina respektive anstilldas foretridare
eller, om sddana saknas, till de anstillda direkt.

Om den erbjudandehandling som avses i forsta stycket skall god-
kdnnas i forvig av tillsynsmyndigheten och har godkints, skall
den, med forbehall for eventuella 6versittningar som krévs, erkdn-
nas i en annan medlemsstat pd vars marknader virdepapperen i
mélbolaget 4r upptagna till handel, utan att det dr nodvindigt att
inhdmta ett godkdnnande frdn tillsynsmyndigheterna i den med-
lemsstaten. Dessa kan kriva att ytterligare uppgifter tas med i
erbjudandehandlingen endast om dessa uppgifter dr specifika for
marknaden i den eller de medlemsstater pa vilken virdepapperen
i médlbolaget dr upptagna till handel och giller de formaliteter som
skall iakttas for antagandet av erbjudandet och f6r mottagande av
det vederlag som skall betalas nir erbjudandet avslutats samt de
beskattningsregler som skall gilla for det vederlag som vardepap-
persinnehavarna erbjuds.

3. Erbjudandehandlingen som avses i punkt 2 skall dtminstone
innehalla uppgift om:

) Villkoren f6r erbjudandet.

£S)

b) Budgivarens identitet och, om budgivaren r ett bolag,
bolagsform, namn och site.

¢) De virdepapper eller det eller de slag av vardepapper som
erbjudandet avser.

d) Den ersittning som erbjuds for varje virdepapper eller slag
av virdepapper samt, i friga om erbjudande till f6ljd av bud-
plikt, grunden for den virdering som anvinds for att
bestdimma vederlaget med ndrmare uppgifter om hur ersitt-
ningen skall limnas.

e) Den ersittning som erbjuds for rittigheter som kan dras in
till foljd av genombrottsregeln i artikel 11.4, med narmare
uppgifter om hur ersittningen skall limnas och vilken metod
som skall anvindas for att faststilla det.

f) Den storsta och minsta andel eller mingd virdepapper som
budgivaren &tar sig att forvirva.

g} Uppgifter om budgivarens alla befintliga innehav i méalbola-
get och om de personer som handlar i samforstdnd med
budgivaren.

h)  Alla villkor som giller for erbjudandet.

i)  Budgivarens avsikter i friga om den framtida verksamheten i
mélbolaget och, i den mén det paverkas, 4ven det budgivande
bolaget, deras anstillda och ledning, inklusive varje visentlig
forandring av anstillningsvillkoren och i synnerhet budgiva-
rens strategiska planer for bolagen och de effekter dessa kan
forvantas fa pd sysselsittningen och de platser dir bolaget
bedriver verksamhet.

i) Acceptfristen for erbjudandet.

k) Om det vederlag som budgivaren erbjuder omfattar virde-
papper av nagot slag, information om dessa virdepapper.

) Information om erbjudandets finansiering.

m) Identiteten hos personer som handlar i samférstind med
budgivaren eller med malbolaget och, nir det géller bolag,
aven bolagsform, namn och site, samt deras forhdllande till
budgivaren och om mojligt till mélbolaget.

n) Angivande av vilken nationell lagstiftning som till foljd av
erbjudandet kommer att vara tillimplig p& de avtal som ingds
mellan budgivaren och innehavarna av virdepapperen i mal-
bolaget samt behorig domstol.

4. Kommissionen skall i enlighet med forfarandet i artikel 18.2
anta tillimpningsféreskrifter for punkt 3.

5. Medlemsstaterna skall se till att budintressenterna dr skyl-
diga att ndr som helst pd begdran till tillsynsmyndigheterna i deras
medlemsstater ldmna all den information de har om erbjudandet
som behévs for att tillsynsmyndigheten skall kunna fullgéra sina
uppgifter.

Artikel 7

Acceptfristen

1. Medlemsstaterna skall foreskriva att acceptfristen for erbju-
dandet inte fir vara kortare dn tva veckor eller langre 4n tio veckor
raknat frén dagen for offentliggorandet av erbjudandehandlingen.
Forutsatt att den allménna principen i artikel 3.1 f {6ljs far med-
lemsstaterna foreskriva att denna tioveckorsperiod far forlingas,
pa villkor att budgivaren minst tvd veckor i forvag tillkdnnager sin
avsikt att avsluta erbjudandet.
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2. Medlemsstaterna fér faststilla regler som i sdrskilda fall dnd-
rar tidsfristen i punkt 1. En medlemsstat fir bemyndiga en till-
synsmyndighet att bevilja undantag frin den tidsfrist som anges i
punkt 1 for att ge mélbolaget mojlighet att sammankalla bolags-
stimma for att overviga erbjudandet.

Artikel 8
Offentligg6rande av erbjudandet

1. Medlemsstaterna skall se till att ett erbjudande offentliggors
pa ett sddant sitt att det sikerstills 6ppenhet och insyn samt fri-
het fran otillborlig paverkan pd marknaden f6r vardepapperen i
malbolaget, av budgivaren eller i varje annat bolag som berérs av
erbjudandet, sirskilt for att forhindra att falsk eller vilseledande
information offentliggors eller sprids.

2. Medlemsstaterna skall foreskriva att all information och alla
handlingar som krivs enligt artikel 6 skall offentliggoras pé ett
sddant sitt att det sikerstélls att informationen eller handlingarna
ar latt och snabbt tillgingliga for virdepappersinnehavarna,
dtminstone i de medlemsstater ddr virdepapperen i mélbolaget dr
upptagna till handel pd en reglerad marknad, och for foretradarna
for mélbolagets och budgivarens anstillda, eller om foretridare
saknas, for de anstallda direkt.

Artikel 9
Skyldigheter for milbolagets styrelse

1.  Medlemsstaterna skall se till att bestimmelserna i
punkterna 2-5 6ljs.

2. Under den period som anges i andra stycket skall méalbola-
gets styrelse i forvig erhdlla godkdnnande fran bolagsstimman
innan den genomfor en &tgird som kan forsvara ett genomfor-
ande av erbjudandet, med undantag for att soka efter alternativa
erbjudanden, och sdrskilt innan den genomfor sddan aktieemis-
sion som kan leda till att budgivaren varaktigt hindras frdn att f3
kontroll 6ver mélbolaget.

Ett sddant godkinnande skall vara obligatoriskt dtminstone frdn
och med det att malbolagets styrelse erhdller den information som
anges i artikel 6.1 forsta meningen avseende erbjudandet och till
dess utgdngen av erbjudandet har offentliggjorts eller har upphort
att gélla. Medlemsstaterna far foreskriva att detta godkdnnande
méste erhdllas tidigare, till exempel frin och med den tidpunkt da
malbolagets styrelse fir kinnedom om att ett erbjudande ar nira
forestiende.

3. Nar det giller beslut som fattats innan den period som avses
i punkt 2 andra stycket har borjat l6pa och som 4dnnu inte har
borjat genomféras eller blivit till fullo genomforda skall bolags-
stimman godkdnna eller bekrifta varje beslut som inte ingér i
bolagets normala verksamhet och vars genomférande kan for-
svdra ett genomforande av erbjudandet.

4. For att det godkdnnande i férvig, det godkdnnande eller den
bekriftelse frin virdepappersinnehavarna som avses i punk-
terna 2 och 3 skall kunna erhéllas fir medlemsstaterna anta reg-
ler som gor det mojligt att med kort varsel kalla till en bolags-
stimma, férutsatt att denna bolagsstimma inte halls tidigare 4n
tvé veckor efter det att den har tillkdnnagivits.

5. Malbolagets styrelse skall uppritta och offentliggéra en
handling dir dess uppfattning om erbjudandet anges tillsammans
med de skil som denna uppfattning grundar sig pd, inbegripet
styrelsens dsikter om den inverkan som genomforandet av erbju-
dandet har pd bolagets samtliga intressen, sarskilt sysselsitt-
ningen, och dess dsikter om budgivarens strategiska planer for
mélbolaget och de effekter som dessa kan forvintas ha pd syssel-
sittningen och de platser dir bolaget bedriver verksamhet och
som i enlighet med artikel 6.3 i angivits i erbjudandehandlingen.
Milbolagets styrelse skall samtidigt formedla denna uppfattning
till féretrdarna for bolagets anstillda eller, i avsaknad av sddana,
direkt till de anstdllda. Om mélbolagets styrelse inom skilig tid
erhaller ett separat yttrande fran foretrddarna for de anstillda som
innehéller en avvikande uppfattning om erbjudandets
effekter pd sysselsattningen skall detta yttrande bifogas
erbjudandehandlingen.

6.  Vid tillimpningen av punkt 2 skall med "styrelse” avses bade
bolagets styrelse och dess tillsynsorgan om bolagets organisation
innebir en dualistisk styrelsestruktur.

Artikel 10

Information om de bolag som avses i artikel 1.1

1. Medlemsstaterna skall sikerstalla att de bolag som avses i
artikel 1.1 offentliggor detaljerad information om &tminstone 6l
jande omraden:

a) Kapitalstrukturen, inklusive de virdepapper som inte dr upp-
tagna till handel pé en reglerad marknad i en medlemsstat, i
forekommande fall med en upplysning om férekommande
aktieslag och, for varje aktieslag, om de rittigheter och skyl-
digheter som foljer med det aktieslaget och den andel av
aktickapitalet det utgor.

b) Varje begransning i ritten att Overldta virdepapper, sdsom
inskrankningar i rétten att inneha virdepapper eller krav pa
godkinnande frdn bolaget eller andra virdepappersinneha-
vare, utan att detta paverkar tillimpningen av artikel 46 i
direktiv 2001/34/EG.

¢) Visentliga direkta eller indirekta aktieinnehav (inklusive
genom sd kallat ask-i-ask-dgande eller korsigande), i den
mening som avses i artikel 85 i direktiv 2001/34/EG.

d) Innchavare av virdepapper som medfor sdrskilda kontroll-
rittigheter samt en beskrivning av dessa rattigheter.

e¢) En ordning for kontroll av ett eventuellt system for de anstall-
das innehav av aktier i det egna foretaget i de fall kontroll-
ritten inte direkt utovas av de anstillda.

f) Varje begransning av rostritten, sdsom begransningar av
rostritten till en viss andel eller ett visst antal roster,
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foreskrivna tidsfrister for utévandet av rostritten eller system
som, med bolagets medverkan, skiljer rétten till utdelning
som  dr  kopplad  till  virdepapperet  frin
virdepappersinnehavet.

g) Avtal mellan akticdgare som dr kinda for bolaget och kan
medfora begrinsningar i ritten att overlita vdrdepapper
och/eller rostratter, i den mening som avses i
direktiv 2001/34/EG.

h) Regler for tillsittande och entledigande av styrelseledamoter,
samt for dndring av bolagsordningen.

i) Befogenheterna for styrelseledaméter, sirskilt betriffande
mojligheten att emittera eller dterkopa aktier.

j) Visentliga avtal som bolaget dr part i och som fir verkan,
dndras eller upphor att gilla i hindelse av fordndring av kon-
trollen 6ver bolaget som foljd av ett uppkopserbjudande, och
dess effekter utom ndr de 4r av sddan art att offentliggorande
sannolikt skulle skada bolaget allvarligt. Ett sddant undantag
skall inte galla nar bolaget uttryckligen 4r skyldigt att limna
ut sddana uppgifter pd grundval av andra rattsliga krav.

k) De avtal mellan bolaget och styrelseledamdter eller de
anstéllda, som foreskriver ersdttningar om dessa siger upp
sig, sdgs upp utan skilig grund eller om deras anstillning
upphér som f6ljd av ett uppkopserbjudande.

2. Den information som avses i punkt 1 skall offentliggoras i
den forvaltningsberittelse f6r bolaget som foreskrivs i artikel 46 i
direktiv 78/660/EEG (1) och i artikel 36 i direktiv 83/349/EEG (2).

3. Medlemsstaterna skall sakerstilla att bolagets styrelse ldgger
fram en forklarande rapport for den &rliga bolagsstimman om de
fragor som avses i punkt 1, i de bolag vars virdepapper dr upp-
tagna till handel pd en reglerad marknad i en medlemsstat.

Artikel 11

Genombrott

1. Utan att det paverkar andra rittigheter och skyldigheter som
foreskrivs i gemenskapsritten for de bolag som avses i artikel 1.1,
skall medlemsstaterna sdkerstilla att de bestimmelser som anges
i punkterna 2-7 tillimpas nidr ett uppkopserbjudande har
offentliggjorts.

() Radets fjarde direktiv 78/660/EEG av den 25 juli 1978 om éarsboks-
lut i vissa typer av bolag (EGT L 222, 14.8.1978, s. 11). Direktivet
senast dndrat genom Europaparlamentets och radets direktiv
2003/51/EG (EUT L 178, 17.7.2003, 5. 16).

() Radets sjunde direktiv 83/349/EEG av den 13 juni 1983 om sam-
manstélld redovisning (EGT L 193, 18.7.1983, s. 1). Direktivet senast
dndrat genom Europaparlamentets och rédets direktiv 2003/51/EG.

2. Begransningar av ritten att 6verldta virdepapper enligt mal-
bolagets bolagsordning skall inte tillimpas gentemot budgivaren
under den acceptfrist for erbjudandet som avses i artikel 7.1.

Begriansningar av ritten att 6verldta virdepapper enligt Gverens-
kommelser i avtal mellan mélbolaget och innehavare av virde-
papper i malbolaget eller 6verenskommelser i avtal mellan inne-
havare av viardepapper i malbolaget vilka ingétts efter antagandet
av detta direktiv, skall inte tillimpas gentemot budgivaren under
den acceptfrist fér erbjudandet som avses i artikel 7.1.

3. Foreskrifter om rostrittsbegrinsningar i malbolagets bolag-
sordning skall inte ha ndgon verkan vid den bolagsstimma som
beslutar om eventuella forsvarsitgirder i enlighet med artikel 9.

Rostrittsbegransningar enligt overenskommelser i avtal mellan
mélbolaget och innehavare av virdepapper i mélbolaget eller
overenskommelser i avtal mellan innehavare av virdepapper i
mélbolaget vilka ingétts efter antagandet av detta direktiv, skall
inte ha ndgon verkan vid den bolagsstimma som beslutar om
eventuella forsvarsdtgarder i enlighet med artikel 9.

Roststarka virdepapper skall ge ritt till endast en rost vid den
bolagsstimma som beslutar om eventuella forsvarsdtgirder i
enlighet med artikel 9.

4. Nar, till f6ljd av ett erbjudande, budgivaren innehar 75 %
eller mer av det kapital som medfor rostritt skall de begrins-
ningar av rétten att 6verldta virdepapper eller av rostritten som
avses 1 punkterna 2 och 3, liksom aktiedgarnas eventuella extra-
ordindra rittigheter i friga om tillsittande eller entledigande av
styrelseledaméter som foreskrivs i mélbolagets bolagsordning,
inte tillimpas, och roststarka vardepapper skall ge rdtt till endast
en rost vid den forsta bolagsstimman efter det att erbjudandet
avslutats och som budgivaren har kallat till for att andra bolag-
sordningen eller {or att entlediga eller tillsitta styrelseledaméter.

For detta dndamal skall budgivaren ha ritt att sammankalla en
bolagsstimma med kort varsel, under férutsittning att denna
bolagsstimma inte halls tidigare dn tvd veckor efter det att den har
tillkdnnagivits.

5. Nir rittigheter bortfaller pd grund av punkterna 2, 3, 4
och/eller artikel 12 skall skilig ersittning utgd till rdttighetsinne-
havarna f6r den forlust de lidit. Medlemsstaterna skall faststilla
villkoren for att faststdlla denna ersittning och sdttet pa vilket den
skall utbetalas.

6.  Punkterna 3 och 4 skall inte tillimpas pa virdepapper for
vilka avsaknad eller begransning av rostritten kompenseras
genom sirskilda ekonomiska fordelar.

7. Denna artikel skall inte tillimpas vare sig pd virdepapper i
mélbolaget som medlemsstaten innehar och som ger sirskilda
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rittigheter till medlemsstaten som ir férenliga med fordraget eller
pa sdrskilda rittigheter som foreskrivs i nationell lagstiftning och
som dr forenliga med fordraget eller pd kooperativ.

Artikel 12

Frivilliga system

1. Medlemsstaterna far forbehalla sig rétten att inte kréva att de
bolag som avses i artikel 1.1 och som har sitt site inom deras ter-
ritorier tillimpar artikel 9.2 och 9.3 och/eller artikel 11.

2. Om medlemsstaterna utnyttjar méjligheten i punkt 1 maste
de likval ge de bolag som har sitt site inom deras territorier en
aterkallelig valmojlighet, att tillimpa artikel 9.2 och 9.3 och/eller
artikel 11, utan att de paverkar tillimpningen av artikel 11.7.

Bolagets beslut skall fattas av bolagsstimman i enlighet med den
tillimpliga lagstiftningen i den medlemsstat dir bolaget har sitt
site, i enlighet med de regler som ir tillimpliga pad dndring av
bolagsordningen. Beslutet skall meddelas tillsynsmyndigheten i
den medlemsstat dir bolaget har sitt site och alla tillsynsmyndig-
heter i de medlemsstater dir dess virdepapper dr upptagna till
handel pé reglerade marknader eller dér ett sddant upptagande har
begirts.

3. Medlemsstaterna fir enligt villkoren i nationell lagstiftning
undanta bolag som tillimpar artikel 9.2 och 9.3 och/eller arti-
kel 11 fran att tillimpa artikel 9.2 och 9.3 och/eller artikel 11 om
de dr foremdl for erbjudande frén ett bolag som inte tillimpar
samma artiklar eller frin ett bolag som direkt eller indirekt kon-
trolleras av ett sddant bolag enligt artikel 1 i direktiv 83/349/EEG.

4, Medlemsstaterna skall se till att de bestimmelser som dr til-
lampliga pd respektive bolag offentliggors utan drojsmal.

5. tgdrder som tillimpas enligt bestimmelsen i punkt 3 skall
tillimpas efter erhéllande av godkdnnande fran bolagsstimman i
malbolaget, vilket skall ha erhallits tidigast 18 mdnader innan
erbjudandet offentliggjordes i enlighet med artikel 6.1.

Artikel 13

Ovriga bestimmelser om forfarandet for
uppkopserbjudanden

Medlemsstaterna skall dessutom faststilla regler om forfarandet
for uppkopserbjudanden i dtminstone foljande avseenden:

a)  Acceptfristen.

b) Andring av erbjudanden.

¢) Konkurrerande erbjudanden.

d) Offentliggérande av resultatet av erbjudanden.

¢) Erbjudandets odterkallelighet och tilldtna villkor.

Artikel 14

Information till och samrdd med foretridare for de
anstillda

Detta direktiv skall inte paverka tillimpningen av reglerna for
information och f6r samrdd med foretridarna for och, om med-
lemsstaterna foreskriver detta, medbestimmande med budgiva-
rens och maélbolagets anstillda som regleras av de relevanta
bestimmelserna i den nationella lagstiftningen, sarskilt de som
antagits i enlighet med direktiven 94[/45/EG, 98/59/EG,
2001/86/EG och 2002/14/EG.

Artikel 15

Riitt till inlésen

1. Medlemsstaterna skall sikerstilla att bestdimmelserna i
punkterna 2-5 tillimpas efter det att ett erbjudande tillstallts alla
innehavare av virdepapper i mélbolaget och erbjudandet omfat-
tar samtliga deras virdepapper.

2. Medlemsstaterna skall sakerstdlla att en budgivare kan kriva
att samtliga innehavare av de alltjamt utestdende vardepapperen
saljer sina vardepapper till honom till ett rimligt pris. Medlems-
staterna skall infora denna rittighet i en av foljande situationer:

a) Nir budgivaren innehar virdepapper motsvarande minst
90 % av det kapital som medfor rostritt och 90 % av rosterna
i malbolaget.

eller

b) Nir budgivaren efter godtagande av erbjudandet har forvir-
vat, eller forbundit sig att forvarva, virdepapper motsvarande
minst 90 % av det kapital som medf6r rostritt i malbolaget
och 90 % av de roster som erbjudandet omfattade.

[ det fall som avses i led a far medlemsstaterna faststalla ett hogre
troskelvirde som dock inte fr dverstiga 95 % av det kapital som
medfér rostritt och 95 % av rosterna.

3. Medlemsstaterna skall sakerstdlla att det finns regler som
g6r det mojligt att berdkna nir detta troskelvirde har uppnatts.

I det fall malbolaget har utstillt flera slag av virdepapper fir med-
lemsstaterna foreskriva att rétten till inlosen endast far tillimpas
for det slags vardepapper som nétt upp till den troskel som fore-
skrivs 1 punkt 2.

4. Om budgivaren vill utnyttja ritten till inlésen, skall han
gora det inom en period av tre manader efter utgdngen av den
acceptfrist som foreskrivs i artikel 7.

5. Medlemsstaterna skall sikerstalla att ett rimligt pris garan-
teras. Vederlaget skall betalas i samma form som vederlaget som
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anges i erbjudandet eller kontant. Medlemsstaterna far foreskriva
att kontantbetalning skall erbjudas dtminstone som ett alternativ.

[ anslutning till ett frivilligt erbjudande, i bdda de fall som anges i
punkt 2 a och 2 b, skall vederlaget i erbjudandet anses rimligt om
budgivaren, genom att erbjudandet godtagits, har férvirvat vir-
depapper motsvarande minst 90 % av det kapital som medfor
rostritt och som erbjudandet omfattade.

Nir det ar friga om ett erbjudande som limnas till foljd av bud-
plikt skall vederlaget i erbjudandet anses vara rimligt.

Artikel 16
Losningsskyldighet

1. Medlemsstaterna skall sdkerstilla att bestimmelserna i
punkterna 2 och 3 tillimpas efter det att ett erbjudande tillstillts
alla innehavare av virdepapper i mdlbolaget och erbjudandet
omfattar samtliga deras virdepapper.

2. Medlemsstaterna skall sakerstilla att innehavarna av de allt-
jamt utestdende virdepapperen kan kriva att budgivaren forvir-
var deras virdepapper till ett rimligt pris under samma omstin-
digheter som anges i artikel 15.2.

3. Bestimmelserna i artikel 15.3-15.5 skall gilla i tillimpliga
delar.

Artikel 17
Pafoljder

Medlemsstaterna skall faststilla de paféljder som skall tillgripas
for overtradelser av de bestimmelser i nationell lagstiftning som
antagits enligt detta direktiv och vidta alla nodvindiga dtgarder
for att garantera att pafoljderna verkstills. De pafoljder som dari-
genom faststills skall vara effektiva, proportionella och avskrick-
ande. Medlemsstaterna skall anmila dessa bestaimmelser till kom-
missionen senast vid den tidpunkt som anges i artikel 21.1, samt
utan drojsmal anmila varje efterfoljande dndring som ror dessa
bestimmelser.

Artikel 18

Kommittéforfarande

1. Kommissionen skall bitradas av Europeiska virdepappers-
kommittén som inrittades genom beslut 2001/528/EG (nedan
kallad "kommittén”).

2. Nir det hinvisas till denna punkt skall artiklarna 5 och 7 i
beslut 1999/468/EG tillimpas, med beaktande av bestimmel-
serna i artikel 8 i det beslutet, under forutsittning att de vésent-
liga bestimmelserna i detta direktiv inte pdverkas av de genom-
forandedtgdrder som har antagits i enlighet med detta forfarande.

Den tid som avses i artikel 5.6 i beslut 1999468 EG skall vara tre
manader.

3. Efter en period av fyra dr efter det att detta direktiv har trétt
i kraft skall tillimpningen av de bestimmelser i detta direktiv for
vilka det krivs antagande av tillimpningsféreskrifter och beslut
enligt det forfarande som foreskrivs i punkt 2 upphora utan att
detta paverkar tillimpningen av redan faststillda genomforande-
atgarder. Pi forslag av kommissionen fir Europaparlamentet och
radet, i enlighet med forfarandet i artikel 251 i fordraget, forlanga
giltigheten for de berérda bestimmelserna och skall darfor se over
dem fore utgdngen av den aktuella perioden.

Artikel 19

Kontaktkommitté

oy

En kontaktkommitté skall inrattas med uppgift att

a) utan att det pdverkar tillimpningen av bestimmelserna i
artiklarna 226 och 227 i fordraget, underldtta en harmoni-
serad tillimpning av detta direktiv genom regelbundna
moten som sarskilt skall behandla praktiska problem som
uppkommer i samband med direktivets tillimpning och

b) vid behov ge kommissionen rid om tillagg till eller dndringar
i detta direktiv.

2. Det skall inte vara kontaktkommitténs uppgift att utvirdera
de beslut som tillsynsmyndigheterna fattar i enskilda fall.

Artikel 20

Oversyn

Fem &r efter det datum som anges i artikel 21.1 skall kommissio-
nen granska detta direktiv mot bakgrund av de erfarenheter som
gjorts vid tillimpningen av det och vid behov foresld en Gversyn.
Granskningen skall dven omfatta en 6versikt over de kontroll-
strukturer och hinder mot uppkopserbjudanden som inte omfat-
tas av detta direktiv.

Dirfor skall medlemsstaterna drligen forse kommissionen med
information om uppképserbjudanden avseende foretag vars vir-
depapper ir upptagna till handel pd deras reglerade marknader.
Sadan information skall omfatta de berorda foretagens nationali-
tet, erbjudandets resultat och all annan information som ir av
betydelse for att forstd hur uppkopserbjudanden fungerar i
praktiken.

Artikel 21

Inférlivande

1. Medlemsstaterna skall sitta i kraft de lagar och andra for-
fattningar som dr nédvandiga for att folja detta direktiv senast den
20 maj 2006 och skall genast underritta kommissionen om detta.
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Nér en medlemsstat antar dessa bestimmelser skall de innehdlla
en hinvisning till detta direktiv eller atfoljas av en sidan hinvis-
ning ndr de offentliggérs. Narmare foreskrifter om hur hénvis-
ningen skall goras skall varje medlemsstat sjalv utfrda.

2. Medlemsstaterna skall till kommissionen 6verlimna texten
till centrala bestimmelser i nationell lagstiftning som de antar
inom det omrade som omfattats av detta direktiv.

Utfardat i Strasbourg den 21 april 2004.

Pa Europaparlamentets vignar
P. COX
Ordforande

Artikel 22
Ikrafttridande

Detta direktiv trader i kraft den tjugonde dagen efter det att det
har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 23
Mottagare

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.

Pa radets vignar
D. ROCHE
Ordforande
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Sammanfattningen 1 betdnkandet Ny reglering av of-
fentliga uppkdpserbjudanden (SOU 2005:58)

Foretagsforvarv genom offentliga uppkopserbjudanden avseende aktier —
takeover-erbjudanden — dr vanlig forekommande i niringslivet i Sverige,
1 ovriga Europa och pa manga andra hall i1 vérlden.

I Sverige ldmnades under femtonarsperioden 1990-2004 sammanlagt
358 takeover-erbjudanden avseende bolag med aktier noterade pa Stock-
holmsborsen, NGM (Nordic Growth Market) eller AktieTorget. Sam-
manlagt 280 av dessa erbjudanden ledde till forvdrv av maélbolaget.
Annorlunda uttryckt forvdrvades i genomsnitt ndrmare 20 aktiemark-
nadsbolag varje &r genom ett takeover-erbjudande.

I land efter land har successivt vuxit fram regler om takeover-erbju-
danden. Det forsta regelverket — The City Code on Takeovers and
Mergers — utvecklades 1 slutet av 1960-talet inom ramen for sjélvre-
gleringen pa den brittiska aktiemarknaden. Med forebild i den brittiska
regleringen har takeover-reglerna sedermera inforts i flertalet andra euro-
peiska ldnder; regler som har manga gemensamma drag men ocksé upp-
visar klara skillnader.

Efter manga ars forhandlingar enades EU:s medlemsstater och Europa-
parlamentet &r 2004 om ett harmoniseringsdirektiv rorande regleringen
av takeover-erbjudanden (direktiv 2004/25/EG). Direktivet, som brukar
bendmnas Takeover-direktivet, skall vara genomfort i medlemsstaterna
den 20 maj 2006.

Takeover-direktivets syfte dr 1 forsta hand att garantera aktiedgarna i
bolag som &r foremal for ett takeover-erbjudande (mélbolaget) en rittvis
och rimlig behandling men direktivet skall ocksd mgjliggéra sunda om-
struktureringar i nédringslivet. Direktivet har i stor utstrdckning sin mate-
riella forebild i den brittiska takeover-regleringen. Det kan, 1 ljuset av de
brittiska erfarenheterna, ocksd genomforas i medlemsstaterna inte bara
genom offentlig reglering i form av exempelvis lag utan ocksd genom en
kod eller annan sjdlvreglering, forutsatt att denna reglering faststills av
organisationer som officiellt bemyndigats att reglera marknaderna for
takeover-erbjudanden.

Direktivet syftar till en minimiharmonisering; det stdr medlemsstaterna
fritt att ha mer 1angtgdende regler dn de som f6ljer av direktivet.

Sverige dr ett av de ldnder i Europa i vilka takeover-regler tidigast
vixte fram. Redan ar 1971 utfiardade Naringslivets borskommitté (NBK),
med forebild i de brittiska reglerna, regler om offentliga erbjudanden om
aktieforvirv. Reglerna har under arens lopp successivt utvecklats och an-
passats till nidringslivets behov och den internationella utvecklingen.
Reglerna &r intagna i Stockholmsborsens, NGM:s och AktieTorgets note-
ringsavtal och ddrmed juridiskt bindande for de noterade bolagen. Aktie-
marknadsndmnden, vars uppgift dr att frimja god sed pé aktiemarknaden,
har tilldelats uppgiften att uttala sig om reglernas innebord och att prova
frdgor om undantag fran reglerna. Sérskilda lagregler om takeover-erbju-
danden har hittills inte ansetts nodvéandiga.

NBK:s regler overensstammer till sitt materiella innehéall 1 vésentliga
delar med motsvarande regler i Takeover-direktivet. Direktivet innehaller
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emellertid ocksd vissa bestimmelser som saknar direkt motsvarighet i
NBK:s regler.

Utredningens uppdrag har varit att ldmna forslag till hur Takeover-
direktivet skall genomf6ras i svensk ritt. Arbetet har bedrivits 1 ndra
samradd med motsvarande utredningar 1 dvriga nordiska och andra euro-
peiska ldnder, framst Storbritannien, Tyskland och Frankrike.

De forslag som utredningen lamnar innebér i sammandrag foljande.

Takeover-direktivet genomférs genom en kombination av lag och
borsregler

Utredningens forslag till framtida takeover-reglering bygger pa en kom-
bination av lag och borsregler dar de senare dven fortsdttningsvis i allt
visentligt forutsétts utgoras av NBK:s takeover-regler efter det att dessa
regler anpassats till direktivets krav.

Varje budgivare tvingas ata sig att folja takeover-reglerna

Forslaget innebdr att borser och auktoriserade marknadsplatser 1 lag
aldaggs att ha takeover-regler och att alla budgivare som lamnar ett take-
over-erbjudande avseende aktier noterade pd en sddan marknadsplats
skall ata sig att folja dessa regler. Till lagreglerna knyts effektiva sank-
tioner som bl.a. innebér att ett erbjudande kan forbjudas och straff-
avgifter pa upp till 100 milj. kr kan beslutas om en budgivare inte atar sig
att folja reglerna.

Reglerna om budplikt lagfasts och effektiva sanktioner inférs

Den som forvérvar aktier 1 ett aktiemarknadsbolag i sddan utstrackning
att hans sammanlagda innehav motsvarar 30 procent eller mer av roste-
talet for samtliga aktier i bolaget skall enligt NBK:s regler erbjuda sig att
forvdrva dven resterande aktier 1 bolaget. Utredningens forslag innebér
att reglerna om budplikt tas in i lag och pa nigra punkter skirps. Till lag-
reglerna knyts effektiva sanktioner i form av bl.a. vite och forbud mot
utdvande av rostritt for aktierna for den som inte respekterar budplikten.

Finansinspektionen blir tillsynsmyndighet 6ver takeover-regleringen

Finansinspektionen har ett 6vergripande ansvar for 6vervakningen pa de
finansiella marknaderna och inom ramen fo6r denna dvervakning ocksa ett
yttersta ansvar for overvakningen av takeover-erbjudanden. Utredningens
forslag innebér att Finansinspektionen far en mer markerad roll som till-
synsmyndighet. Den dagliga 6vervakningen kommer emellertid dven
fortsdttningsvis att i1 stor utstrackning skotas av marknadsplatserna.
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Finansinspektionen skall kunna ge besked om och lamna dispens fran
budplikt men kan dverlata denna hantering till ett annat organ, exem-
pelvis Aktiemarknadsnamnden

Forslaget innebidr att Finansinspektionen skall kunna ldmna besked om
budplikt foreligger eller inte och besluta om dispens fran budplikt. Fi-
nansinspektionen foreslas fa ritt att Gverlata hanteringen av dessa fragor
till ett organ med representativa foretrddare for niringslivet, exempelvis
Aktiemarknadsndmnden, som har en betydande erfarenhet av dessa fré-
gor. Utredningen framhaller betydelsen av att det organ som inspek-
tionen Overldter dessa uppgifter till har en i relevanta delar av nérings-
livet, och ddrmed &garkretsen, vél forankrad och allmént erkénd sam-
manséttning.

Marknadsplatserna skall 6vervaka att deras takeover-regler féljs och
kunna besluta om undantag fran dessa regler

Genom forslaget aldggs borser och auktoriserade marknadsplatser i lag
att ha takeover-regler. Det blir darfor en uppgift for marknadsplatsen att
Overvaka att reglerna efterlevs. Marknadsplatsen, eller ett av mark-
nadsplatsen utsett organ sdsom Aktiemarknadsnimnden, skall ocksé
kunna bevilja dispens fran reglerna, pa samma sitt Aktiemarknadsndmn-
den idag kan gora detta.

Den nya regleringen skall trada i kraft den 20 maj 2006

Utredningens forslag &r att tidpunkten for de nya reglernas ikrafttridande
bestdms till den tidpunkt da direktivet senast skall vara genomfort i
medlemsstaterna, den 20 maj 2006. Det dr ocksé den tidpunkt vid vilken
de allra flesta andra medlemsstater avser att gora nodvindiga anpass-
ningar till direktivet.
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Lagforslagen 1 betdnkandet gt?p- 2205/06:140
ilaga

Forslag till lag om offentliga uppkopserbjudanden pa aktie-
marknaden

Hirigenom foreskrivs' foljande.

1 kap. Inledande bestimmelser
Lagens tilldmpningsomrade

1 § I denna lag finns bestimmelser om offentliga uppkdpserbjudanden
avseende aktier.

Lagen skall inte tillimpas pa offentliga uppkopserbjudanden avseende
aktier som har getts ut av budgivaren.

Det som i lagen foreskrivs om aktie skall ocksa tillimpas pa aktie-
dgares ritt gentemot den som for hans rdkning forvarar aktier.

I lagen (1976:580) om medbestimmande i arbetslivet finns bestammel-
ser om information till anstdllda om offentliga uppkopserbjudanden.

Definitioner

2 § I denna lag forstas med

1. offentligt uppkopserbjudande: ett offentligt erbjudande till inneha-
vare av aktier som har getts ut av ett svenskt eller utlindskt aktiebolag att
overlata samtliga eller en del av dessa aktier till budgivaren,

2. aktiemarknadsbolag: svenskt aktiebolag som utgivit aktier vilka &r
noterade vid en bors eller en auktoriserad marknadsplats,

3. bors och auktoriserad marknadsplats: vad som anges i 1 kap. 4 § 1
och 3 lagen (1992:543) om bors- och clearingverksamhet,

4. budgivare: den som till aktiedgarna 1 ett aktiebolag ldmnar ett
offentligt uppkdpserbjudande,

5. malbolag: aktiebolag till vars aktiedgare ett offentligt uppkopserbju-
dande ldmnas,

6. moderbolag och dotterforetag: vad som anges i 1 kap. 11 och 12 §§
aktiebolagslagen (2005:000) om moderbolag och dotterbolag, varvid vad
som sdgs om moderbolag skall tillimpas dven pa andra rittssubjekt dn
aktiebolag, och

7. koncern: vad som anges 1 1 kap. 11 § aktiebolagslagen (2005:000)
om koncern, varvid vad som sdgs om moderbolag skall tillimpas dven pa
andra réttssubjekt &n aktiebolag.

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2004/25/EG av den 21 april 2004 om uppkdps-
erbjudanden (EUT L 142, 30.4.2004, s.12, Celex 320041L.0025). 159



2 kap. Offentliga uppkopserbjudanden

Erbjudanden avseende aktier i aktiemarknadsbolag

1 § Ett offentligt uppkopserbjudande avseende aktier i ett aktiemarknads-
bolag far ldimnas endast av den som gentemot den svenska marknadsplats
pa vilken bolagets aktier dr noterade har atagits sig att folja de regler som
marknadsplatsen har faststéllt for sddana erbjudanden och underkasta sig
de sanktioner som marknadsplatsen far besluta om vid 6vertrddelse av
dessa regler.

Budgivaren skall senast i samband med att erbjudandet 1amnas infor-
mera Finansinspektionen om erbjudandet och atagandet gentemot mark-
nadsplatsen. Om budgivaren offentliggér information om ett planerat er-
bjudande skall den informationen samtidigt ldmnas till Finansinspektio-
nen.

Budgivaren skall inom fem veckor fran erbjudandet upprétta och of-
fentliggora en erbjudandehandling. I 2 a kap. lagen (1991:980) om han-
del med finansiella instrument finns bestdmmelser om innehallet i en sé-
dan handling.

Om sérskilda skdl foreligger far Finansinspektionen forldnga tids-
fristen i tredje stycket.

Erbjudanden avseende aktier i ett utlindskt aktiebolag vars aktier inte dr
upptagna till handel pa en reglerad marknad i det land ddr bolaget har
sitt hemvist men pa en bors eller auktoriserad marknadsplats i Sverige

2 § Ett offentligt uppkopserbjudande avseende aktier i ett utlindskt
aktiebolag vars aktier inte dr upptagna till handel pa en reglerad marknad
1 det land dér bolaget har sitt hemvist men dr upptagna till handel pa en
bors eller auktoriserad marknadsplats 1 Sverige far ldmnas endast av den
som gentemot marknadsplatsen har atagit sig att folja de regler som
marknadsplatsen har faststéllt for sddana erbjudanden och underkasta sig
de sanktioner som marknadsplatsen far besluta om vid Gvertrddelse av
dessa regler.

Bestimmelserna i 1 § andra och tredje styckena om information till Fi-
nansinspektionen och om uppréttande och offentliggérande av en erbjud-
andehandling skall tillampas.

3 § Det som sdgs 1 2 § géller inte om aktierna ocksd &r upptagna till
handel pé en reglerad marknad 1 ett annat land inom Europeiska ekono-
miska samarbetsomrédet och upptogs till handel pd den marknaden innan
de upptogs till handel pd den svenska marknaden, eller upptogs till
handel p& den marknaden samtidigt som de upptogs till handel p4d den
svenska marknaden utan att bolaget i en sddan anmilan som avses i 4 §
anmalt att Finansinspektionen skall vara behorig att utdva tillsyn oéver ett
offentligt uppkopserbjudande avseende aktier i bolaget.

4 § Om aktierna 1 ett utlindskt aktiebolag inte dr upptagna till handel pa
en reglerad marknad i1 det land ddr bolaget har sitt hemvist men &r
upptagna till handel pd en bors eller auktoriserad marknadsplats 1 Sverige
och pé en reglerad marknad i ett eller flera andra lander inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet samt upptogs till handel pa marknaderna
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samtidigt skall bolaget pa den forsta handelsdagen anmaéla till marknads-
platserna och tillsynsmyndigheterna i respektive land vilken av tillsyns-
myndigheterna som skall vara behorig att utova tillsyn 6ver ett offentligt
uppkopserbjudande avseende aktier i bolaget.

5 § Om aktierna i ett utldndskt aktiebolag inte dr upptagna till handel pé
en reglerad marknad i det land dar bolaget har sitt hemvist men &r
upptagna till handel pa en bors eller auktoriserad marknadsplats i Sverige
och pé en reglerad marknad i ett eller flera andra lander inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet den 20 maj 2006 samt upptogs till handel
pa marknaderna samtidigt skall, trots vad som sdgs 1 4 §, tillsynsmyndig-
heterna 1 dessa ldnder inom fyra veckor fran den dagen komma Gverens
om vilken av tillsynsmyndigheterna som skall vara behorig att utdva
tillsyn dver ett offentligt uppkopserbjudande avseende aktier i bolaget.
Om s4 inte sker skall bolaget pa den forsta handelsdagen efter utgangen
av fyraveckorsperioden anmila till marknadsplatserna och tillsynsmyn-
digheterna i respektive land vilken av tillsynsmyndigheterna som skall
vara behorig att utdva tillsyn 6ver ett offentligt uppkdpserbjudande av-
seende aktier i bolaget.

Finansinspektionen skall offentliggtra ett sddant beslut och en sidan
anmaélan som avses i forsta stycket.

Erbjudanden avseende aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier inte dr
upptagna till handel pa en bors eller auktoriserad marknadsplats i
Sverige men pa en reglerad marknad i ett eller flera andra ldnder

6 § For ett offentligt uppkopserbjudande avseende aktier i ett svenskt
aktiebolag vars aktier inte dr upptagna till handel pa en bors eller aukto-
riserad marknadsplats i Sverige men #r upptagna till handel pa en
reglerad marknad i ett eller flera andra lander géller, utéver vad som sédgs
17 §, reglerna om offentliga uppkopserbjudanden i det eller de landerna.

7 § Om styrelsen eller verkstédllande direktoren 1 ett svenskt aktiebolag
vars aktier inte dr upptagna till handel pa bors eller auktoriserad
marknadsplats i Sverige men dr upptagna till handel pd en reglerad
marknad i ett eller flera andra ldnder, pa grund av information fran den
som avser att ldmna ett offentligt uppkopserbjudande avseende aktier i
bolaget, har grundad anledning att anta att ett sddant erbjudande &r néra
forestaende, eller om ett sddant erbjudande har ldmnats, fir bolaget
endast efter beslut av bolagsstimman vidta atgérder, som dr dgnade att
forsamra forutsdttningarna for erbjudandets l&dmnande eller genom-
forande.

3 kap. Budplikt

Forutsdttningar for att budplikt skall uppkomma i ett aktiemarknadsbolag

1 § Den som inte innehar ndgra aktier eller innehar aktier representerande
mindre dn tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier 1 ett aktiemark-
nadsbolag och genom forvarv av aktier 1 bolaget, ensam eller
tillsammans med nagon som &r nirstaende enligt 2 §, uppnar ett aktie-

Prop. 2005/06:140

Bilaga 3

161



innehav som representerar minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga
aktier i bolaget (kontroll), skall ldmna ett offentligt uppkopserbjudande
avseende resterande aktier i bolaget (budplikt).

Det som sagts 1 forsta stycket om budplikt géller ocksd om

1. ndgon som inte innehar nagra aktier eller innehar aktier represen-
terande mindre &4n tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett aktie-
marknadsbolag, genom atgdrder frén bolagets eller ndgon annan aktie-
dgares sida, uppnar ett aktieinnehav som representerar minst tre tiondelar
av rostetalet for samtliga aktier och ddrefter, pa annat sétt &n genom ett
offentligt erbjudande om forvérv av resterande aktier i bolaget, dkar sin
rostandel genom forvérv av en eller flera aktier i bolaget,

2. ett nirstdendeforhéllande enligt 2 § 1-4 etableras och parterna
ddrigenom tillsammans uppnar ett aktieinnehav som representerar minst
tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier 1 ett aktiemarknadsbolag,
eller

3. ett bolag forvérvar aktier eller andelar i ett foretag i sddan utstréack-
ning att ett koncernforhéllande uppstar och dotterforetaget i sin tur inne-
har aktier i ett aktiemarknadsbolag, och moderbolaget och dotterforetaget
tillsammans, dotterforetaget ensamt eller dotterforetaget tillsammans
med andra dotterforetag innehar aktier representerande minst tre tion-
delar av rostetalet for samtliga aktier 1 aktiemarknadsbolaget.

Forsta stycket géller inte om nédgon uppnér ett aktieinnehav som repre-
senterar minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier genom ett
offentligt uppkopserbjudande avseende samtliga aktier i bolaget.

Om budplikt uppkommer enligt andra stycket 2 skall budplikten
fullgoras av den part vars aktieinnehav representerar storst andel av
rostetalet for samtliga aktier i bolaget. Finansinspektionen kan, om sir-
skilda skél foreligger, besluta att budplikten skall fullgéras av annan part
eller av flera parter gemensamt. Innehar parterna lika réstandelar skall
Finansinspektionen besluta hur budplikten skall fullgoras.

Inneborden av begreppet ndirstdaende

2 § Vid tillimpning av 1 § skall som nérstdende anses

1. foretag inom samma koncern som forvérvaren,

2. make, registrerad partner eller sambo till férvérvaren,

3. barn till forvdrvaren som star under forvirvarens vérdnad,

4. tva eller flera parter som triffat en 6verenskommelse om att genom
ett samordnat utdvande av rostritten inta en langsiktigt gemensam hall-
ning i frdga om bolagets forvaltning, samt

5. ndgon som samarbetar med forvdrvaren i syfte att uppnd kontroll
over bolaget.

Forutsdttningar for att budplikt skall bortfalla

3 § Om budplikt har uppkommit enligt 1 § och den budpliktige eller, 1
forekommande fall, ndgon till denne enligt 2 § nérstdende inom fyra vec-
kor fran den tidpunkt d& budplikten uppkom avyttrar aktier s& att aktie-
innehavet inte representerar tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i
bolaget foreligger inte ldngre budplikt. Detsamma giller om den bud-
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pliktige, ndgon annan eller bolaget inom fyra veckor vidtar ndgon annan
atgdrd som medfor att aktieinnehavet inte representerar minst tre tion-
delar av rostetalet for samtliga aktier i bolaget.

Om budplikt har uppkommit och den budpliktige inom fyra veckor
frén den tidpunkt di budplikten uppkom pékallar inlésen av resterande
aktier enligt 22 kap. aktiebolagslagen (2005:000) foreligger inte ldngre
budplikt. Vad som nu har sagts giller inte, om en sddan begidran om
inlosen aterkallas, avvisas eller ogillas.

Skyldighet att offentliggdra att kontroll uppnatts m.m.

4 § Den som inte innehar ndgra aktier eller innehar aktier representerande
mindre dn tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett aktiemark-
nadsbolag och genom forviarv av aktier i bolaget, ensam eller till-
sammans med ndgon som &r ndrstdende enligt 2 §, uppnar ett aktie-
innehav som representerar minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga
aktier 1 bolaget, skall omedelbart offentliggéra hur stort hans aktie-
innehav i bolaget dr och inom fyra veckor ldmna ett sddant erbjudande
som avses i 1 § forsta stycket. Om budplikt, pa grund av vad som ségs i
3§, inte ldngre foreligger, skall forviarvaren omedelbart offentliggora
detta.

Bestdmmelser om budplikt vid uppnaende av kontroll i ett svenskt aktie-
bolag vars aktier inte dr upptagna till handel pa en bors eller auktoriserad
marknadsplats i Sverige men dr upptagna till handel pa en reglerad
marknad i ett eller flera andra ldnder

5 § Bestammelserna om budplikt 1 1-4 §§ skall ocksa tillampas vid
forvdrv av aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier inte dr upptagna till
handel p& en bors eller auktoriserad marknadsplats i Sverige men dr
upptagna till handel péd en reglerad marknad i ett eller flera andra ldnder.

4 kap. Tillsyn m.m.

1 § Finansinspektionen dvervakar att denna lag foljs.
[6kap.1a,1cochl1d§§lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument finns bestimmelser som ger Finansinspektionen rétt att
- fa de uppgifter som inspektionen behover for sin 6vervakning (1 a),
- forbjuda ett offentligt uppkdpserbjudande (1 c), samt
- forbjuda reklam som avser ett offentligt uppkopserbjudande (1 d).

Sdrskild avgift

2 § Om en budgivare har underlatit att gora ett sddant dtagande som
avses 1 2 kap. 1 eller 2 § och Finansinspektionen dérfor har forbjudit er-
bjudandet enligt 6 kap. 1 ¢ § andra stycket lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument skall Finansinspektionen besluta att en sir-
skild avgift skall tas ut av budgivaren.
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Den sédrskilda avgiften skall uppna till lagst 50 000 kronor och hégst Prop. 2005/06:140

100 miljoner kronor.

Avgiften tillfaller staten.

For avgiften géller ocksa bestaimmelserna i 6 kap. 3 b-3 e §§ lagen om
handel med finansiella instrument.

Registreringsforbud

3 § Finansinspektionen far inte godkénna en sddan erbjudandehandling
som avses i 2 a kap. 1 § lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument, om inte budgivaren gjort ett sddant dtagande som avses i 2
kap. 1 eller 2 §.

Foreldggande

4 § Finansinspektionen far foreldgga ett mélbolag som inte foljer vad
som i 2 kap. 7 § sdgs om bolagsstimmans godkédnnande av vissa atgirder
frdn bolagets sida att gora rittelse genom att avbryta atgdrden eller
inhdmta bolagsstimmans godkdnnande for atgirden.

Ett foreldggande enligt forsta stycket far forenas med vite.

Budplikt

5 § Finansinspektionen skall pad begédran av ett aktiemarknadsbolag, ett
svenskt aktiebolag vars aktier inte dr upptagna till handel pa en bors eller
auktoriserad marknadsplats i Sverige men dr upptagna till handel pd en
reglerad marknad 1 ett eller flera andra léander eller aktiedgare 1 ett sddant
bolag ge besked om budplikt foreligger eller inte for ndgon som dger
aktier 1 bolaget eller dr nérstdende enligt 3 kap. 2 § till nigon som &ger
aktier i bolaget.

6 § Om sérskilda skél foreligger far Finansinspektionen medge undantag
fran budplikten. Undantag far forenas med villkor.

7 § Uppgifter som enligt 2 kap. 1 § fjarde stycket, 3 kap. 1 § fjarde
stycket, samt 5 och 6 §§ 1 detta kapitel ankommer pa Finansinspektionen
far av Finansinspektionen Overldtas till ett organ med representativa
foretrddare for naringslivet.

8 § Finansinspektionen far foreldgga den som inte fullgér sin budplikt
enligt 3 kap. 1 § att gora réttelse genom att fullgdra budplikten, avyttra s&
manga aktier att budplikt inte langre foreligger eller 16sa upp ett nérsta-
endeforhéllande sa att budplikt inte langre foreligger.

Ett foreldggande enligt forsta stycket far forenas med vite.

Forbud att foretrdda aktierna

9 § Om ett forbud enligt 6 kap. 1 ¢ § tredje stycket lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument eller ett foreliggande enligt 8 § har
meddelats far Finansinspektionen besluta att den mot vilken forbudet
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eller foreldggandet &r riktat inte far foretrdda de aktier som han innehar i
det bolag till vars aktiedgare ett erbjudande lamnas eller skall l[dmnas.

10 § Om sérskilda skil foreligger fir Finansinspektionen begéra att tings-
ritten forordnar en ldmplig person att som forvaltare foretrdda sédana
aktier som enligt 9 § inte far foretrddas av dgaren. En sddan ansokan
provas av tingsrdtten i den ort ddr dgaren har sitt hemvist, eller om
dgaren inte har hemvist i Sverige, av Stockholms tingsritt.

Tillsynssamarbete

11 § Finansinspektionen skall i sin tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med utldndska behoriga myndigheter 1 den utstrack-
ning som foljer av Europaparlamentets och rédets direktiv 2004/25/EG
av den 21 april 2004 om uppkdpserbjudanden’.

Avgifter for 6vervakning och tillstand

12 § For att bekosta Finansinspektionens overvakning enligt denna lag
skall de institut som star under Finansinspektionens tillsyn betala arliga
avgifter. Regeringen far meddela foreskrifter om sddana avgifter. Om
Finansinspektionen enligt 7 § overlatit till ett annat organ att fatta vissa
beslut om budplikt far detta organ ta ut en skélig avgift av sokanden for
sitt arbete.

5 kap. Overklagande

1 § Finansinspektionens beslut enligt denna lag far Overklagas hos
allmén forvaltningsdomstol. Inspektionen och ett sddant organ som avses
i 4 kap. 7 § far bestimma att ett beslut skall gilla omedelbart.

Provningstillstdnd kravs vid 6verklagande till kammarrétten.

Beslut av ett sddant organ som aves i 4 kap. 7 § far i frdga om budplikt
provas av Finansinspektionen pa begédran av den som begirt och erhallit
besked frdn detta organ. Finansinspektionens beslut far overklagas av
den som begérde prévningen.

Denna lag tréder 1 kraft den 20 maj 2006.

2EUT L 142, 30.4.2004, 5.12, Celex 32004L0025.
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Forslag till lag om dndring 1 lagen (1992:543) om bors- och Prop. 2005/06:140
clearingverksamhet Bilaga 3

Hirigenom foreskrivs' att det i lagen (1992:543) om bors- och clea-
ringverksamhet skall inféras en ny paragraf, 4 kap. 2 a §, och ndrmast
fore paragrafen en ny rubrik av foljande lydelse.

4 kap.

Regler om offentliga uppkips-
erbjudanden

2ay§

En bors skall ha regler om of-
fentliga uppkopserbjudanden avse-
ende aktier i de bolag vilkas aktier
dr noterade pa borsen. Reglerna
skall uppfylla de krav som stdlls i
artiklarna 1-3, 5.4-5, 6-9 och 13 i
Europaparlamentets och radets
direktiv 2004/25/EG av den 21
april 2004 om uppkopserbjud-
anden’ och i évrigt vara dnda-
malsenliga. Undantag fran re-
glerna skall kunna beslutas av
borsen eller ett av borsen ddrtill
bemyndigat organ med represen-
tativa foretrddare for ndringslivet.

Denna lag tréder i1 kraft den 20 maj 2006.

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2004/25/EG av den 21 april 2004 om uppkdps-
erjudanden (EUT L 142, 30.4.2004, s.12, Celex 32004L0025)
2EUT L 142, 30.4.2004, s.12, Celex 32004L0025.
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Forslag till lag om dndring 1 lag (1991:980) om handel med Prop. 2005/06:140
finansiella instrument Bilaga 3

Hirigenom foreskrivs' i fraga om lagen (1991:980) om handel med fi-
nansiella instrument

dels att 2 a kap. skall upphora att gilla och ett nytt 2 a kap. inforas,

dels att 1 kap. 1 §, 2 kap. 5 och 6 §§, samt 6 kap. 1 a, 1 c och 3 a §§
skall ha foljande lydelse.

Lydelse enligt proposition Foreslagen lydelse
2004/05:158

1 kap.
1§*

I denna lag betyder

finansiellt instrument: fondpapper och annan réttighet eller forpliktelse
avsedd for handel pa viardepappersmarknaden,

fondpapper: aktie och obligation samt sddana andra deldgarritter eller
fordringsrétter som dr utgivna for allmén omséttning, fondandel och
aktiedgares ritt gentemot den som for hans rékning forvarar aktiebrev i
ett utlindskt bolag (depabevis),

EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

anmadlt avvecklingssystem: vad som anges i 2 § lagen (1999:1309) om
system for avveckling av forpliktelser pa finansmarknaden,

prospektdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG
av den 4 november 2003 om de prospekt som skall offentliggtras nér
viardepapper erbjuds till allmdnheten eller tas upp till handel och om
andring av direktiv 2001/34/EG’,

prospektférordningen: kommissionens férordning (EG) nr 809/2004 av
den 29 april 2004 om genomforande av Europaparlamentets och radets
direktiv 2003/71/EG i fraga om informationen i prospekt, dessas format,
inférlivande genom hénvisning samt offentliggrande av prospekt och
annonsering’,

emittent: i frdga om aktier aktiebolaget och i frdga om annat finansiellt
instrument utgivaren eller utfardaren av instrumentet,

aktierelaterat finansiellt instrument:

1. aktie och finansiellt instrument som kan jdmstdllas med aktie, sdsom
interimsbevis, fondaktierétt och teckningsrétt, samt

2. finansiellt instrument, sisom konvertibel dar rétten att begira kon-
vertering tillkommer emittenten och teckningsoption, som ger rétt att for-
virva saddant instrument som avses i 1 genom konvertering eller utévande
av annan réttighet som instrumentet dr bdrare av, om instrumentet

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2004/25/EG av den 21 april 2004 om uppkdps-

erbjudanden (EUT L 142, 30.4.2004, s.12, Celex 32004L0025).

? Senaste lydelse 2004:55.

*EUT L 345, 31.12.2003, 5.64, Celex 32003L0071.

*EUT L 215, 16.6.2004, s 3, Celex 32004R0809. 167



utfardats av emittenten av den aktie som réttigheten hanfor sig till eller
av ett bolag som ingar i samma koncern som den emittenten,

kvalificerade investerare:

1. juridiska personer med tillstdnd att verka pd finansmarknaderna,
2. juridiska personer vars verksamhet uteslutande avser investeringar 1

finansiella instrument,

3. stater, delstater, statliga och delstatliga myndigheter, centralbanker
och Europeiska centralbanken samt Europeiska investeringsbanken, In-
ternationella valutafonden och andra liknande mellanstatliga eller dver-

statliga organisationer,

4. juridiska personer som for vart och ett av de tva senaste rakenskaps-
aren uppfyllt minst tva av féljande tre forutsittningar:

a) medeltalet anstéllda 1 foretaget har uppgatt till minst 250,

b) nettovédrdet av tillgngarna enligt balansrdkningen har Overstigit

motsvarande 43 miljoner euro, och

¢) nettoomséttningen enligt resultatrdkningen har Gverstigit motsva-

rande 50 miljoner euro, samt

5. andra juridiska personer &n de som omfattas av 1-4 och fysiska
personer, om de av ndgon annan stat inom EES betraktas som kvali-

ficerade investerare,

emissionsprogram: ett program for utgivning av icke aktierelaterade
finansiella instrument av likartad sort eller kategori, fortlopande eller vid
upprepade tillfdllen under en sidrskilt angiven emissionsperiod,

offentligt uppkopserbjudande:
ett offentligt erbjudande till inne-
havare av finansiella instrument
utgivna av en juridisk person att
pa generellt angivna villkor dver-
lata samtliga eller en del av dessa
instrument till budgivaren.

offentligt uppkopserbjudande:
ett offentligt erbjudande till inne-
havare av aktier som har getts ut
av ett svenskt eller utldndskt bolag
att overlata samtliga eller en del av
dessa aktier till budgivaren.

Lydelse enligt proposition Foreslagen lydelse
2004/05:158
2 kap.
5§

Nér finansiella instrument erbjuds till allmédnheten behover ett prospekt

inte upprittas, om erbjudandet avser

1. aktier som emitteras 1 utbyte mot aktier av samma slag och
emissionen inte innebédr ndgon dkning av bolagets aktiekapital,

2. finansiella instrument som
erbjuds som vederlag i samband
med ett offentligt uppkdpserbju-
dande, nir det har ldmnats in ett
dokument som har granskats av
Finansinspektionen enligt bestdm-
melserna i 2 a kap. 1 § och inspek-

> Senaste lydelse 1992:1714.

2. finansiella  instrument  som
erbjuds som vederlag i samband
med ett offentligt uppkopserbjud-
ande, ndr Finansinspektionen har
godkdnt en erbjudandehandling
som avses i 2 akap. I §.
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tionen inte har meddelat beslut
enligt 2 a kap. 2 § om att ett
prospekt skall upprdittas,

3. aktier som erbjuds, tilldelas eller skall tilldelas i samband med en fu-
sion, ndr det har upprittats ett dokument som har granskats av Finans-
inspektionen enligt bestimmelserna i 2 b kap. och inspektionen inte har
meddelat beslut enligt 2 b kap. 3 § om att ett prospekt skall upprittas,

4. aktier som erbjuds, tilldelas eller skall tilldelas aktiedgarna utan
kostnad och utdelning av vinst som sker i form av aktier av samma slag
som de aktier som utdelningen hdnfor sig till, nédr ett dokument som
innehdller information om aktierna samt om motiven och de ndrmare
formerna for erbjudandet gors tillgdngligt, eller

5. finansiella instrument som nuvarande eller tidigare anstédllda eller
styrelseledamoter 1 ett foretag erbjuds, tilldelas eller skall tilldelas av
foretaget eller av ett nirstdende foretag, nir instrumenten dr av samma
slag som de instrument som redan finns upptagna till handel pa en regle-
rad marknad eller hanfor sig till dem och ett dokument som innehaller
information om de finansiella instrumenten samt om motiven och de
ndrmare formerna for erbjudandet gors tillgangligt.

Lydelse
2004/05:158

enligt proposition  Foreslagen lydelse

6 §°
Niér finansiella instrument tas upp till handel pé en reglerad marknad
behover ett prospekt inte uppréttas, om
1. antalet aktier, for vilka ansokts om upptagande till handel under de
senaste tolv madnaderna, motsvarar mindre &n 10 procent av det antal
aktier av samma slag som vid boérjan av tolvméanadersperioden var upp-
tagna till handel pa samma reglerade marknad,
2. aktier emitteras 1 utbyte mot aktier av samma slag, som redan finns
upptagna till handel p4 samma reglerade marknad och emissionen inte
innebér ndgon 6kning av bolagets aktiekapital,

3. finansiella instrument som er-
bjuds som vederlag i samband
med ett offentligt uppkopserbjud-
ande, ndr det har ldmnats in ett
dokument som har granskats av
Finansinspektionen enligt bestdm-
melserna i 2 a kap. 1 § och inspek-
tionen inte har meddelat beslut en-
ligt 2 a kap. 2 § om att ett prospekt
skall uppridittas,

3. finansiella instrument som er-
bjuds som vederlag i samband
med ett offentligt uppkopserbjud-
ande, nédr Finansinspektionen har
godkint en erbjudandehandling
som avses i 2 akap. I §.

4. aktier erbjuds, tilldelas eller skall tilldelas i samband med en fusion,
ndr det har upprittats ett dokument som har granskats av Finansinspek-
tionen enligt bestimmelserna 1 2 b kap. och inspektionen inte har
meddelat beslut enligt 2 b kap. 3 § om att ett prospekt skall upprittas,

% Senaste lydelse 1992:1714.
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5. aktier erbjuds, tilldelas eller skall tilldelas aktiedgarna utan kostnad
och om utdelning av vinst sker i form av aktier av samma slag som de
aktier som utdelningen hanfor sig till, ndr aktierna &r av samma slag som
de aktier som redan finns upptagna till handel pad samma reglerade mark-
nad och ett dokument som innehéller information om aktierna samt om
motiven och de ndrmare formerna for erbjudandet gors tillgéngligt,

6. finansiella instrument som nuvarande eller tidigare anstéllda eller
styrelseledamoter i ett foretag erbjuds, tilldelas eller skall tilldelas av f6-
retaget eller av ett nirstdende foretag, ndr instrumenten dr av samma slag
som de instrument som redan finns upptagna till handel pa samma re-
glerade marknad och ett dokument som innehéller information om de fi-
nansiella instrumenten samt om motiven och de ndrmare formerna for er-
bjudandet gors tillgdngligt, eller

7. aktier har tillkommit genom konvertering eller utbyte av finansiella
instrument eller genom utnyttjande av teckningsoptioner, nir aktierna ar
av samma slag som de aktier som redan finns upptagna till handel pé
samma reglerade marknad.

2 a kap. Offentliga uppkopserbju-
danden

1y

1 2 kap. lagen (000) om offent-
liga uppkopserbjudanden pa aktie-
marknaden finns bestimmelser om
budgivarens skyldighet att upp-
rdtta och offentliggdra en erbjud-
andehandling.

En sadan erbjudandehandling
skall innehalla den information
som behovs for att aktiedigarna i
malbolaget skall kunna fatta ett
vdlgrundat beslut om erbjudandet.

Erbjudandehandlingen skall
innehalla uppgift om

1. villkoren for erbjudandet,

2. budgivarens identitet och, om
budgivaren dr en juridisk person,
Juridisk form, namn och sdite,

3. identiteten hos personer som
handlar i samforstand med bud-
givaren och, savitt avser juridiska
personer, juridisk form, namn och
sdte samt den juridiska personens
forhallande till budgivaren,

4. vilka finansiella instrument
som omfattas av erbjudandet,

5. villkoren och acceptfristen for
erbjudandet,

6. det vederlag som erbjuds for
de finansiella instrument som om-
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fattas av erbjudandet, hur erbjud-
andet dr finansierat och, om ve-
derlaget utgors av annat dn kon-
tanter, en beskrivning av veder-
laget som gor det maojligt att viir-
dera det,

7. det storsta och minsta antal
aktier och andra finansiella instru-
ment som budgivaren erbjuder sig
att forvdrva,

8. antalet aktier i malbolaget
som budgivaren och, i forekom-
mande fall, personer som handlar
i samforstand med budgivaren in-
nehar samt hur stor andel av ak-
tiekapitalet och rostetalet  for
samtliga aktier i malbolaget som
dessa aktier representerar,

9. villkor som gdiller for erbjud-
ande,

10. motiven for erbjudandet och
budgivarens avsikter i fraga om
den framtida verksamheten i mal-
bolaget och, i den man det paver-
kas, dven det budgivande bolaget,
deras anstdillda och ledning, inklu-
sive varje vdsentlig fordndring av
anstdllningsvillkoren och i synner-
het budgivarens strategiska planer
for bolagen och de effekter som
dessa kan fa pa sysselsdttningen
och de platser ddr bolaget bedri-
ver verksamhet, och

11. i forekommande fall, sadan
ersdttning som avses i 3 kap. 12 §
aktiebolagslagen (2005:000), med
ndrmare uppgifter om hur ersditt-
ningen skall ldmnas och vilken
metod som skall anvindas for att
faststdlla den.

Om det vederlag som erbjuds ut-
gors av finansiella instrument som
dr avsedda for allmdn omsdttning
och ges ut eller innehas av bud-
givaren, skall erbjudandehand-
lingen utéver vad som har angivits
ovan innehalla information som dr
likvirdig med den som enligt 2
kap. och prospektforordningen
skall finnas i ett prospekt.

Erbjudandehandlingen skall
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uppridittas pa svenska, om inte Fi-
nansinspektionen i ett enskilt fall
beslutar att den far upprdttas pa
ett annat sprak.

29

En erbjudandehandling behéver
inte upprdittas, om budgivaren dr
en stat inom EES.

39

Erbjudandehandlingen skall ges
in till Finansinspektionen med an-
sokan om godkdnnande. Finansin-
spektionen skall inom tio arbets-
dagar fran det att en fullstindig
erbjudandehandling kom in till
inspektionen, meddela beslut.

Om Finansinspektionen finner
att en erbjudandehandling som av-
ses i 1 § fidgrde stycket inte inne-
haller information som dr lik-
vardig med den som enligt 2 kap.
och prospektforordningen skall
finnas i ett prospekt, skall inspek-
tionen inom tio arbetsdagar fran
det att en fullstindig erbjudande-
handling kom in till inspektionen,
meddela beslut om att ett prospekt
skall upprdttas enligt 2 kap. Om
vederlaget utgors av finansiella
instrument som ges ut av en emit-
tent som inte tidigare har erbjudit
finansiella instrument till allmdn-
heten och som inte tidigare har
fatt  finansiella instrument upp-
tagna till handel pa en reglerad
marknad, dr tidsfristen for Finans-
inspektionen att meddela ett beslut
i stdllet tjugo arbetsdagar fran det
att en fullstindig erbjudande-
handling kom in till inspektionen.

Om en erbjudandehandling be-
hover kompletteras, skall Finans-
inspektionen snarast och senast
inom tio arbetsdagar fran det att
handlingen kom in till inspektio-
nen, underrdtta ingivaren och be-
gdra nodvdndiga kompletteringar.

Finansinspektionen far enligt 4
kap. 3 § lagen (000) om offentliga
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uppkopserbjudanden pa  aktie-
marknaden inte godkdnna en er-
bjudandehandling, om inte bud-
givaren gjort ett sadant atagande
som avses i 2 kap. 1 eller 2 § i den
lagen.

43

Ndr  Finansinspektionen  har
godkdint  erbjudandehandlingen
skall inspektionen registrera hand-
lingen och budgivaren offentlig-
gora den. Erbjudandehandlingen
far inte offentliggoras innan den
har godkdnts.

59

En erbjudandehandling som har
godkdnts av en behorig myndighet
i ett annat land inom EES dr giltig
vid ett offentligt uppkopserbjud-
ande avseende aktier i ett ut-
ldndskt aktiebolag vars aktier dr
upptagna till handel pa en bors
eller auktoriserad marknadsplats i
Sverige.

Finansinspektionen far besluta
att en erbjudandehandling som av-
ses i forsta stycket skall dversdittas
till svenska.

Finansinspektionen far besluta
att en erbjudandehandling som
avses i forsta stycket skall inne-
halla uppgifter om hur dgare till
aktier som dr noterade pa en
marknadsplats i Sverige skall ga
till viiga for att acceptera erbjud-
andet och fa vederlaget utbetalat
till sig samt om beskattning av
vederlaget.

69

Vad som sdgs i 2 kap. 29-31 §§
och 34 § skall i tillampliga delar
ocksa gdlla for erbjudandehand-
lingar.
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Lydelse enligt proposition  Foreslagen lydelse
2004/05:158
6 kap.
lag§

For overvakningen av efterlev-
naden av bestdmmelserna i denna
lag, lagen (1991:981) om virde-
pappersrorelse, lagen (1992:543)
om bors- och clearingverksamhet,
lagen (2000:1087) om anmail-
ningsskyldighet for vissa innehav
av finansiella instrument, lagen
(2005:000) om straff for mark-
nadsmissbruk vid handel med fi-
nansiella instrument och prospekt-
forordningen far Finansinspektio-
nen for sin tillsyn anmoda.

For oOvervakningen av efterlev-
naden av bestdmmelserna i denna
lag, lagen (1991:981) om véirde-
pappersrorelse, lagen (1992:543)
om bors- och clearingverksamhet,
lagen (2000:1087) om anmail-
ningsskyldighet for vissa innehav
av finansiella instrument, lagen
(2005:377) om straff for mark-
nadsmissbruk vid handel med fi-
nansiella instrument, prospektfor-
ordningen och lagen (000) om of-
fentliga uppkopserbjudanden pa
aktiemarknaden, far Finansinspek-
tionen for sin tillsyn anmoda

1. ett foretag eller ndgon annan att tillhandhalla uppgifter, handlingar

eller annat,

2. den som forvintas kunna lamna upplysningar i saken att instélla sig
till forhor pa tid och plats som inspektionen bestémmer.

Forsta stycket giller inte i den utstrdckning en anmodan skulle strida
mot den i lag reglerade tystnadsplikten for advokater.

Vid tillampningen av 2, 2 a och
2 b kap. giller inte forsta stycket 2.

Vid tillimpningen av 2 och 2 b
kap. giller inte forsta stycket 2.

Regeringen eller, efter regeringens bemyndigande, Finansinspektionen
far meddela ndrmare foreskrifter om hur uppgiftsskyldigheten 1 forsta
stycket skall fullgoras.

Ic§

Finansinspektionen far tillfdlligt forbjuda ett erbjudande till allmén-
heten, ett upptagande av finansiella instrument till handel pa en reglerad
marknad eller ett offentligt uppkopserbjudande, om inspektionen har
skilig anledning att anta att erbjudandet, upptagandet till handel eller
uppkopserbjudandet strider mot bestimmelserna 1 denna lag eller
prospektforordningen. Ett sddant forbud far gilla under hogst tio arbets-
dagar.

Finansinspektionen far permanent forbjuda ett erbjudande av finan-
siella instrument till allménheten, om inspektionen finner att bestimmel-
serna i denna lag eller prospektforordningen har vertratts.

Finansinspektionen far perma-
nent forbjuda ett offentligt upp-
kopserbjudande, om inspektionen
finner att bestimmelserna i lagen
(000) om offentliga uppkopser-
bjudanden pa aktiemarknaden har
overtrditts.
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3a§

Finansinspektionen skall besluta att en sdrskild avgift skall tas ut av
den som

1. trots att prospektskyldighet foreligger inte ansdker om godkédnnande
av ett prospekt enligt 2 kap. 25 §,

2. inte ansoker om godkidnnande av ett tillagg till ett prospekt enligt 2
kap. 34 §,

3. inte offentliggdr ett prospekt enligt 2 kap. 28 och 29 §§ eller ett
tillagg till ett prospekt enligt 2 kap. 34 §,

4. trots att skyldighet att upprét- 4. trots att skyldighet att upprét-
ta en erbjudandehandling forelig- ta en erbjudandehandling forelig-
ger inte ansoker om registrering  ger inte ansoker om godkdnnande
enligt 2 a kap. 5 §, eller enligt 2 a kap. 3 ¢, eller

5.inte offentliggér en erbjud- 5.inte offentliggér en erbjud-
andehandling enligt 2 a kap. 5 §. andehandling enligt 2 a kap. 4 §.

Den sérskilda avgiften skall uppga till lagst 50 000 kronor och hogst
10 miljoner kronor.

Avgiften tillfaller staten.

Denna lag trader i kraft den 20 maj 2006.
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Forslag till lag om dndring i arsredovisningslagen (1995:1554)  Prop. 2005/06:140
Bilaga 3
Hirigenom foreskrivs' att i arsredovisningslagen (1995:1554) skall
inféras en ny paragraf, 6 kap. 2 a §, av foljande lydelse.

6 kap.
2a§

I ett aktiebolag vars aktier &r noterade vid en svensk eller utldndsk
bors, en auktoriserad marknadsplats eller ndgon annan reglerad marknad
skall i forvaltningsberéttelsen dven ldmnas upplysningar om

1. det totala antalet aktier i bolaget, antal aktier av olika slag och, for
varje aktieslag, vilka réttigheter aktierna ger i bolaget,

2. begrdnsningar i aktiernas overldtbarhet pa grund av bestammelse i
lag eller bolagsordning,

3. direkta eller indirekta aktieinnehav i bolaget, som representerar
minst en tiondel av rostetalet for samtliga aktier 1 bolaget,

4. anstélldas aktieinnehav 1 bolaget genom pensionsstiftelser eller lik-
nande, om rostriatten for dessa aktier inte kan utdvas direkt av de an-
stillda,

5. begransningar i frdga om hur ménga roster varje aktiedgare kan avge
vid en bolagsstdmma,

6. av bolaget kénda avtal mellan aktiedgare som kan medfora begrins-
ningar i ritten att 6verlata aktierna,

7. foreskrifter 1 bolagsordningen om tillsdttande och entledigande av
styrelseledaméter samt om @ndring av bolagsordningen,

8. av bolagsstdmman ldmnade bemyndiganden till styrelsen att besluta
att bolaget skall emittera eller aterkdpa aktier,

9. visentliga avtal som bolaget &r part i och som fér verkan, dndras el-
ler upphor att gilla i hidndelse av fordndring av kontrollen 6ver bolaget
som foljd av ett offentligt uppkopserbjudande, och dess effekter utom nér
de dr av sadan art att offentliggérande sannolikt skulle skada bolaget
allvarligt och bolaget inte uttryckligen dr skyldigt att ldmna ut sddana
uppgifter pa grund av andra rittsliga krav, och

10. avtal mellan bolaget och styrelseledaméter eller anstédllda, som
foreskriver erséttningar om dessa sdger upp sig, sdgs upp utan skilig
grund eller om deras anstéllning upphor som f6ljd av ett offentligt upp-
kopserbjudande avseende aktier i bolaget.

Denna lag tréder i kraft den 20 maj 2006 och tillimpas forsta gdngen
for det rdkenskapsar som inleds nidrmast efter den tidpunkten.

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2004/25/EG av den 21 april 2004 om uppkdps-
erbjudanden (EUT L 142, 30.4.2004, s.12, Celex 32004L0025).
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Forslag till lag om éndring 1 lagen (1995:1559) om ars-
redovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag

Hirigenom foreskrivs' att 6 kap. 1 § i lagen (1995:1559) om Arsredo-
visning i kreditinstitut och véardepappersbolag skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
6 kap.
1§
Foljande bestammelser i1 6 kap. arsredovisningslagen (1995:1554) skall
tilldmpas:

1 § forsta-fjarde styckena om forvaltningsberittelsens innehall,
2 § om forslag till dispositioner av vinst eller forlust m.m.,
2a§om vissa upplysningar i

forvaltningsberdittelsen i aktiebo-
lag vars aktier dr noterade vid en
svensk eller utldindsk bors, en auk-
toriserad marknadsplats eller na-
gon annan reglerad marknad.

3 § forsta stycket om vissa upplysningar om ekonomiska foreningar,

samt
5 § om finansieringsanalys.

Denna lag tréder i kraft den 20 maj 2006 och tillimpas forsta gdngen
for det rdkenskapsar som inleds nidrmast efter den tidpunkten.

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2004/25/EG av den 21 april 2004 om uppkdps-
erbjudanden (EUT L 142, 30.4.2004, s. 12, Celex 32004L0025).
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Forslag till lag om éndring 1 lagen (1976:580) om med-
bestimmande 1 arbetslivet

Hirigenom foreskrivs' att 19 och 19 a §§ i lagen (1976:580) om
medbestdmmande 1 arbetslivet skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
19 §

Arbetsgivare skall fortlopande hélla arbetstagarorganisation 1 for-
héllande till vilken han 4r bunden av kollektivavtal underrédttad om hur
hans verksamhet utvecklas produktionsméssigt och ekonomiskt liksom
om riktlinjerna for personalpolitiken.

Arbetsgivaren skall dven in-
formera  arbetstagarorganisatio-
nen om arbetsgivaren ldmnar eller
ar foremal for ett offentligt upp-
kopserbjudande enligt lagen (000)
om offentliga uppkopserbjudanden
pa aktiemarknaden eller ldmnar
en rekommendation till aktiedgar-
na i anledning av ett sadant er-
bjudande.

Arbetsgivaren skall dessutom bereda arbetstagarorganisationen tillfille
att granska bocker, rikenskaper och andra handlingar, som ror arbets-
givarens verksamhet, i den omfattning som organisationen behover for
att tillvarataga medlemmarnas gemensamma intressen i1 forhallande till
arbetsgivaren.

Om det kan ske utan oskilig kostnad eller omgéng, skall arbetsgivaren
pa begidran forse arbetstagarorganisationen med avskrift av handling och
bitrdda organisationen med utredning, som den behover for nyss angivet
andamal.

Lydelse
2004/05:148

enligt proposition  Foreslagen lydelse

19a§

En arbetsgivare som inte é&r
bunden av nagot kollektivavtal alls
skall fortlopande halla arbetstagar-
organisationer som har medlem-
mar som dr arbetstagare hos ar-
betsgivaren underridttade om hur
verksamheten utvecklas produk-
tionsmdssigt och ekonomiskt lik-
som om riktlinjerna for personal-

En arbetsgivare som inte &r
bunden av ndgot kollektivavtal alls
skall fortlopande hélla arbetstagar-
organisationer som har medlem-
mar som dr arbetstagare hos ar-
betsgivaren underrittade om hur
verksamheten utvecklas produk-
tionsméssigt och ekonomiskt lik-
som om riktlinjerna for personal-

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2004/25/EG av den 21 april 2004 om uppkdps-
erbjudanden (EUT L 142, 30.4. 2004, s.12, Celex 32004L0025).
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politiken.

politiken.

En arbetsgivare som inte dr
bunden av kollektivavtal skall dven
informera arbetstagarorganisatio-
ner som har arbetstagare hos ar-
betsgivaren om arbetsgivaren ldm-
nar eller dr foremal for ett offent-
ligt uppkopserbjudande enligt la-
gen (000) om offentliga uppkops-
erbjudanden pa aktiemarknaden
eller ldmnar en rekommendation
till aktiedigarna i anledning av ett
sadant erbjudande.

Denna lag tréder i1 kraft den 20 maj 2006.
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Forslag till lag om dndring 1 aktiebolagslagen (2005:000)

Hirigenom foreskrivs' i friga om aktiebolagslagen (2005:000)

dels att 7 kap. 2 § och 29 kap. 1 § skall ha foljande lydelse,

dels att 1 lagen skall inféras en ny paragraf, 3 kap. 12 §, och ndrmast
fore paragrafen en ny rubrik av féljande lydelse.

Lydelse enligt proposition
2004/05:85

Foreslagen lydelse

3 kap.

Foreskrift om genombrott vid
offentligt uppkopserbjudande

125

I bolagsordningen for ett aktie-
bolag vars aktier dr noterade vid
en svensk eller utlindsk bors, en
auktoriserad marknadsplats eller
nagon annan reglerad marknad
far det foreskrivas att foljande
skall gdlla om nagon har ldmnat
ett offentligt uppkopserbjudande
enligt 2 kap. 1 eller 6 § lagen
(000) om offentliga uppkopserbju-
danden pa aktiemarknaden.

1. Ett overlatelseforbehall enligt
4 kap. 27 § far inte aberopas mot
en overlatelse av aktier inom ra-
men for erbjudande.

2. Ett overlatelseforbehall i ett
avtal mellan aktiedigare, som in-
gatts efter den 21 april 2004, far
inte aberopas mot en overlatelse
av aktier inom ramen for erbju-
dandet.

3. En foreskrift i bolagsord-
ningen eller i ett avtal mellan ak-
tiedgare som ingatts efter den 21
april 2004 och som begrdnsar det
antal roster som en aktiedigare far
avge vid en bolagsstamma skall
inte tillimpas om stamman skall ta
stdllning till om bolaget skall vidta
nagon atgdrd, som typiskt sett dr

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2004/25/EG av den 21 april 2004 om uppkdps-
erjudanden (EUT L 142, 30.4.2004, s.12, Celex 32004L.0025).
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dgnad att forsdimra forutsdtt-
ningarna for erbjudandets genom-
forande.

4. Alla aktier med lika rditt till
andel i bolagets tillgangar och
vinst, skall ha samma rostvdrde
om en bolagsstamma skall ta stdll-
ning till om bolaget skall vidta
nagon atgdrd, som typiskt sett dr
dgnad att forsdmra forutsdtt-
ningarna for erbjudandets genom-
forande.

I bolagsordningen for ett aktie-
bolag som anges i forsta stycket
far vidare foreskrivas att foljande
skall gdlla om nagon har ldmnat
ett offentligt uppkopserbjudande
enligt 2 kap. 1 eller 6 § lagen
(000) om offentliga uppkopser-
bjudanden pa aktiemarknaden och
till foljd av erbjudandet uppnatt ett
aktieinnehav motsvarande minst
tre [fidrdedelar av aktierna i
bolaget och kallar till en bolags-
stamma for att dndra bolagsord-
ningen eller for att entlediga eller
tillsdtta styrelseledamoter.

1. Alla aktier med lika rditt till
andel i bolagets tillgangar och
vinst, skall ha samma rostvirde
vid den bolagsstimmans beslut i
fraga om att dndra bolagsord-
ningen eller entlediga eller vdlja
styrelseledamoter.

En foreskrift i bolagsordningen
eller i avtal mellan aktiedigare som
ingatts efter den 21 april 2004 och
som begrdnsar det antal roster
som en aktiedgare far avge vid en
bolagsstamma skall sakna verkan
vid den bolagsstammans beslut i
fragan om att dndra bolagsord-
ningen eller entlediga eller vilja
styrelseledamoter.

3. En foreskrift i bolagsord-
ningen eller i avtal mellan aktie-
dgare som ingatts efter den 21
april 2004 och som stdiller krav pa
storre majoritet dn vad som foljer
av denna lag for entledigande
eller tillsdttande av styrelseleda-
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mot skall sakna verkan vid den
bolagsstimmans beslut i fragan
om att dndra bolagsordningen
eller entlediga eller viilja styrelse-
ledamdter.

Foreskrifter av det slag som av-
ses i forsta och andra styckena far
endast forekommas tillsammans.

Ett beslut om att genom dndring
av bolagsordningen infora en be-
stammelse av det slag som avses i
forsta och andra styckena dr
giltigt endast om det har bitrtts
av samtliga vid bolagsstimman
ndrvarande aktiecigare foretrddan-
de minst nio tiondelar av samtliga
aktier i bolaget.

Om en bestdmmelse av det slag
som avses i forsta och andra styc-
kena tas in i bolagsordningen skall
i bolagsordningen ocksa foreskr-
ivas om budgivaren skall betala
ersdttning till aktiedgare vars rdt-
tigheter forsdimras genom erbjud-
andet eller dess genomforande.
Om ersdttning skall betalas, skall i
bolagsordningen anges hur ersditt-
ningen skall berdknas.

7 kap.
23

Ritten att delta 1 bolagsstimma tillkommer den aktiedgare som pa
dagen for bolagsstimman &r inford i aktieboken. I avstimningsbolag
giller i stéllet att rétten att delta i bolagsstimma tillkommer den som har
tagits upp som aktiedgare i en sddan utskrift eller annan framstéllning av
aktieboken som avses i 28 § tredje stycket.

I bolagsordningen far foreskrivas att en aktiedgare far delta 1 bolags-
stimma endast om han eller hon anméler detta till bolaget senast den dag
som anges 1 kallelsen till bolagsstimman. Denna dag féar inte vara
sondag, annan allmén helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller
nydrsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen fore bolags-
stdmman.

I 4 kap. 35 § finns sdrskilda bestimmelser om ritt att rosta for aktier
som omfattas av hembudsforbehall.

Av 4 kap. 9 § lagen (000) om
offentliga uppkopserbjudanden pa
aktiemarknaden framgar att Fi-
nansinspektionen far besluta att en
aktiedigare som underlater att iakt-
ta bestammelserna i den lagen i
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fraga om offentliga uppkopserbju-
danden eller budplikt inte far fore-
trédda aktierna.

29 kap.

1§

En stiftare, styrelseledamot eller verkstillande direktér som nédr han
eller hon fullgor sitt uppdrag uppsatligen eller av oaktsamhet skadar
bolaget skall ersétta skadan. Detsamma giller nir skadan tillfogas en
aktiedgare eller ndgon annan genom Overtrddelse av denna lag, tillamplig
lag om arsredovisning eller bolagsordning.

Om bolaget har upprittat pros-
pekt, erbjudandehandling som
avses 1 2 a kap. 3 § lagen
(1991:980) om handel med finan-
siella instrument eller ett saddant
dokument som avsesi2 a kap. [ §
eller 2 b kap. 2 § samma lag, gil-
ler vad som sdgs 1 forsta stycket
andra meningen &ven skada som
tillfogas genom Overtrddelse av 2,
2 aeller 2 b kap. nimnda lag eller
kommissionens forordning (EG)
nr 809/2004 av den 29 april 2004
om genomforande av Europaparla-
mentets och radets direktiv
2003/71/EG i fraga om informatio-
nen 1 prospekt, dessas format,
inforlivande genom hénvisning
samt offentliggdrande av prospekt
och annonsering”

Om bolaget har upprittat ett
prospekt eller en erbjudandehand-
ling som avses i 2 a kap. / § lagen
(1991:980) om handel med finan-
siella instrument eller ett saddant
dokument som avses i 2 b kap 2 §
samma lag, géller vad som ségs i
forsta stycket andra meningen
dven skada som tillfogas genom
Overtrddelse av 2, 2 a eller 2 b kap.
ndmnda lag eller kommissionens
forordning (EG) nr 809/2004 av
den 29 april 2004 om genomforan-
de av Europaparlamentets och ra-
dets direktiv 2003/71/EG 1 fréga
om informationen 1 prospekt,
dessas format, inforlivande genom
hianvisning samt offentliggérande
av prospekt och annonsering.

Denna lag trader i kraft den 20 maj 2006.

2EUT L 215, 16.6. 2004, 5.3 (Celex 32004R0809).
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Forslag till lag om éndring 1 forsékringsrorelselagen [
(1982:713) Bilaga 3

Hérigenom foreskrivs att 16 kap. 1 § forsdkringsrorelselagen
(1982:713)" skall ha foljande lydelse.

Lydelse enligt propositionen Foreslagen lydelse

2004/05:158

16 kap.
1§

Stiftare, styrelseledamot, verkstillande direktér och aktuarie, som vid
fullgorandet av sitt uppdrag uppsétligen eller av oaktsamhet skadar
forsakringsbolaget, skall ersdtta skadan. Detsamma géller nédr skadan
vallas aktiedgare, deldgare eller annan genom 6vertrddelse av denna lag,
lagen (1995:1560) om arsredovisning i forsdkringsforetag, bolagsord-

ningen, de forsdkringstekniska riktlinjerna eller placeringsriktlinjerna.

Om bolaget har upprittat pros-
pekt, erbjudandehandling som
avses 1 2 a kap. 3 § lagen
(1991:980) om handel med finan-
siella instrument eller ett saddant
dokument som avses i 2 a kap. 1 §
eller 2 b kap. 2 § samma lag,
giller vad som ségs i forsta stycket
andra meningen &ven skada som
tillfogas genom Overtrddelse av 2,
2 aeller 2 b kap. nimnda lag eller
kommissionens forordning (EG)
nr 809/2004 av den 29 april 2004
om genomforande av Europaparla-
mentets och radets direktiv
2003/71/EG i fraga om informa-
tionen i prospekt, dessas format,
inforlivande genom hénvisning
samt offentliggdrande av prospekt
och annonsering.

Om bolaget har upprittat ett pros-
pekt eller en erbjudandehandling
som avses 1 2 a kap. / § lagen
(1991:980) om handel med finan-
siella instrument eller ett sddant
dokument som avses i 2 b kap. 2 §
samma lag, giller vad som sdgs i
forsta stycket andra meningen
dven skada som tillfogas genom
Overtrddelse av 2, 2 a eller 2 b kap.
nidmnda lag eller kommissionens
forordning (EG) nr 809/2004 av
den 29 april 2004 om genom-
forande av Europaparlamentets
och réadets direktiv 2003/71/EG i
friga om informationen i prospekt,
dessas format, inforlivande genom
hianvisning samt offentliggérande
av prospekt och annonsering.

Denna lag tréder i1 kraft den 20 maj 2006.

' Lagen omtryckt 1995:1567.
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Forteckning 6ver remissinstanserna

Fo6ljande remissinstanser har inkommit med synpunkter: Hovritten for
Nedre Norrland, Goteborgs tingsritt, Kammarrétten i Jonkoping, Léns-
ratten 1 Stockholm, Sveriges Riksbank, Riksaklagaren, Ekobrottsmyndig-
heten, Revisorsndmnden, Kommerskollegium, Finansinspektionen, Skat-
teverket, Arbetsgivarverket, Bokforingsndmnden, Juridiska fakultets-
namnden vid Lunds universitet, Konsumentverket, Arbetslivsinstitutet,
Arbetsdomstolen, Bolagsverket, Verket for ndringslivsutveckling (NU-
TEK), Sveriges advokatsamfund, Svenska Handelskammarférbundet,
Svenskt Néaringsliv, FAR, Tjdnstemédnnens Centralorganisation, Sveriges
Akademikers Centralorganisation, Landsorganisationen i Sverige, Nér-
ingslivets Regelndmnd, Svenska Bankforeningen, Aktiemarknadsndmn-
den, AktieTorget AB, Fondbolagens forening, Forsdkringsforetagsutred-
ningen, Néringslivets Borskommitté, OMX AB, Stockholmsbdrsen AB,
Svenska Fondhandlareforeningen, Sveriges Redovisningskonsulters For-
bund SRF, Sveriges Aktiesparares Riksférbund.

Sveriges Kommuner och Landsting, Svenska Revisorsamfundet SRS,
Sveriges forsdkringsforbund, Aktiemarknadsbolagens forening, Delega-
tionen for utlindska investeringar 1 Sverige (ISA), Finansbolagens fore-
ning, Foretagarna, Institutionella dgares forening for regleringsfragor pa
aktiemarknaden, Nordic Growth Market NGM AB, Redovisningsradet
och Sjunde AP-fonden har beretts tillfille att yttra sig men har avstatt
fran att gora det.
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Lagf6rslagen i lagradsremissen 1};?‘131’- 2205/ 06:140
ilaga

Forslag till lag om offentliga uppkopserbjudanden pa aktie-
marknaden

Hirigenom foreskrivs' foljande.

1 kap. Inledande bestimmelser
Lagens tilldmpningsomrdde

1§ 1 denna lag finns bestimmelser om offentliga uppkopserbjudanden
avseende aktier.

Lagen skall inte tillimpas pa offentliga uppkopserbjudanden som avser
aktier som har getts ut av budgivaren.

Det som foreskrivs i lagen om aktier skall tillimpas ocksd pa aktie-
dgares ritt gentemot den som forvarar aktier for hans eller hennes rak-
ning (depéabevis).

Definitioner

2 § I denna lag forstds med

1. offentligt uppkopserbjudande: ett offentligt erbjudande till innehava-
re av aktier som har getts ut av ett svenskt eller utlandskt aktiebolag att
Overlata samtliga eller en del av dessa aktier,

2. bors och auktoriserad marknadsplats: sédana foretag som avses 1
1 kap. 4 § 1 och 3 lagen (1992:543) om bors- och clearingverksamhet,

3. budgivare: den som ldmnar ett offentligt uppkdpserbjudande,

4. koncern: sadana foretag som avses i 1 kap. 11 och 12 §§ aktiebo-
lagslagen (2005:551) och 1 kap. 9 § forsdkringsrorelselagen (1982:713)
om koncern, varvid det som sdgs om moderbolag skall tillimpas dven pa
andra rattssubjekt dn aktiebolag.

2 kap. Skyldigheter for budgivaren

1 § Ett offentligt uppkdpserbjudande i frdga om sddana aktier som avses i
andra stycket far lamnas endast av den som gentemot den bors eller
auktoriserade marknadsplats dér bolagets aktier dr noterade har atagit sig
att

1. folja de regler som borsen eller den auktoriserade marknadsplatsen
har faststéllt for sddana erbjudanden, och

2. underkasta sig de sanktioner som borsen eller den auktoriserade
marknadsplatsen far besluta om vid dvertrddelse av dessa regler.

Forsta stycket skall tillampas pé offentliga uppkopserbjudanden som
avser

1. aktier i ett svenskt aktiebolag, vars aktier dr noterade vid en bors
eller auktoriserad marknadsplats i Sverige,

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2004/25/EG av den 21 april 2004 om uppkdps-
erbjudanden (EUT L 142, 30.4.2004, s. 12, Celex 32004L0025). 186



2. aktier i ett utlindskt aktiebolag, vars aktier &r noterade endast vid en
bors eller auktoriserad marknadsplats 1 Sverige,

3. aktier i ett utlindskt aktiebolag, vars aktier inte dr noterade i den stat
diar bolaget har sitt hemvist men som &r noterade vid en bors eller
auktoriserad marknadsplats 1 Sverige och &r upptagna till handel ocksé pa
en annan reglerad marknad inom Europeiska ekonomiska samarbetsom-
radet, om aktierna forst upptogs till handel pd den svenska borsen eller
auktoriserade marknadsplatsen, eller

4. aktier i ett utlandskt aktiebolag, vars aktier inte dr noterade i den stat
dar bolaget har sitt hemvist men som &r noterade vid en bors eller aukto-
riserad marknadsplats i Sverige och som forsta gdngen de upptogs till
handel d& upptogs till handel samtidigt ocksd pa en eller flera andra
reglerade marknader inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,
om bolaget har anmélt att Finansinspektionen skall vara tillsynsmyndig-
het.

Finansinspektionen skall offentliggéra en sddan anmilan som avses i
andra stycket 4.

2 § Budgivaren skall i samband med att ett erbjudande enligt 1 § lamnas
informera Finansinspektionen om erbjudandet och atagandet gentemot
borsen eller den auktoriserade marknadsplatsen.

Om budgivaren offentliggér information om ett planerat erbjudande,
skall den informationen samtidigt 1dmnas till Finansinspektionen.

3 § Budgivaren skall inom fyra veckor fran ett erbjudande enligt 1 § upp-
ritta en erbjudandehandling och hos Finansinspektionen anséka om god-
kdnnande av den. I 2 a kap. lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument finns ytterligare bestimmelser om en sddan handling.

Om det finns sérskilda skal, far Finansinspektionen forldnga tidsfristen
1 forsta stycket.

3 kap. Budplikt

Forutsdttmingarna for att budplikt skall uppkomma

1 § Den som inte innehar ndgra aktier eller innehar aktier som repre-
senterar mindre dn tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier 1 ett
sadant bolag som avses i andra stycket och genom forviarv av aktier i
bolaget, ensam eller tillsammans med n&gon som &r nérstdende enligt
5§, uppnér ett aktieinnehav som representerar minst tre tiondelar av
rostetalet for samtliga aktier i bolaget skall

1. omedelbart offentliggéra hur stort hans eller hennes aktieinnehav i
bolaget &r, och

2. inom fyra veckor ddrefter ldmna ett offentligt uppkdpserbjudande
avseende resterande aktier 1 bolaget (budplikt).

Forsta stycket géller vid forvirv av aktier 1 ett svenskt aktiebolag vars
aktier dr noterade vid en bors, en auktoriserad marknadsplats eller ndgon
annan reglerad marknad.

I 4§ finns bestimmelser om att Finansinspektionen kan besluta att
budplikten skall fullgéras av annan dn vad som foljer av denna paragraf.
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2 § Det som sédgs i 1 § om budplikt géller ocksd om

1. ndgon som inte innehar nigra aktier eller innehar aktier som repre-
senterar mindre dn tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett sa-
dant bolag som avses i 1 § andra stycket, genom atgérder frdn bolagets
eller ndgon annan aktiedgares sida, ensam eller tillsammans med négon
som dr ndrstdende enligt 5 § uppnér ett aktieinnehav som representerar
minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier och dérefter, pa annat
sdtt 4n genom ett offentligt erbjudande om forvérv av resterande aktier i
bolaget, okar sin rostandel genom forviarv av en eller flera aktier i
bolaget, eller

2. ett ndrstdendeforhdllande enligt 5 § 1 eller 4 etableras och parterna
ddrigenom tillsammans uppnar ett aktieinnehav som representerar minst
tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett sddant bolag som avses i
1 § andra stycket.

Om budplikt uppkommer enligt forsta stycket 2 giller f6ljande. Bud-
plikten skall, i fall som avses i 5 § 1, fullgoras av moderbolaget eller ett
sddant motsvarande rittssubjekt som avses i 1 kap. 2 § 4, och, i fall som
avses 1 5 § 4, av den vars aktieinnehav representerar storst andel av
rostetalet for samtliga aktier i bolaget. Om flera nirstdende i det
sistnimnda fallet innehar lika rostandelar, svarar var och en av dem for
att budplikten fullgors.

I 4§ finns bestimmelser om att Finansinspektionen kan besluta att
budplikten skall fullgdras av annan dn vad som f6ljer av denna paragraf.

3 § Bestimmelserna i 1 och 2 §§ giller inte om nagon uppnar ett aktiein-
nehav som representerar minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga ak-
tier genom ett offentligt uppkopserbjudande som avser samtliga aktier i
bolaget.

4 § Om det finns sidrskilda skil, kan Finansinspektionen besluta att
budplikten skall fullgéras av ndgon som dr nérstdende till den som é&r
budpliktig enligt 1 eller 2 §.

Inneborden av begreppet ndirstdaende

5 § Vid tillimpningen av 1 § skall som nérstdende anses

1. foretag inom samma koncern som forvirvaren,

2. make eller sambo till forvirvaren,

3. barn till forvidrvaren som star under forvéirvarens vardnad,

4. den med vilken har triffats en 6verenskommelse om att genom ett
samordnat utdvande av rostritten inta en langsiktigt gemensam héllning i
syfte att uppnd ett bestimmande inflytande Over bolagets forvaltning,
samt

5. ndgon som samarbetar med forvédrvaren i syfte att uppnd kontroll
over bolaget.

Forutsdttmingarna for att budplikt skall bortfalla

6 § Om budplikt har uppkommit enligt 1-4 §§ och den budpliktige eller,
i forekommande fall, ndgon som enligt 5 § dr nirstdende till denne inom
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fyra veckor fran den tidpunkt d& budplikten uppkom avyttrar aktier sa att
aktieinnehavet inte representerar tre tiondelar av rostetalet for samtliga
aktier 1 bolaget, giller inte langre budplikt. Detsamma géller om den bud-
pliktige, ndgon annan eller bolaget inom samma tid vidtar ndgon annan
atgdrd som medfor att aktieinnehavet inte representerar minst tre tion-
delar av rostetalet for samtliga aktier i bolaget.

Om budplikt har uppkommit och den budpliktige inom fyra veckor
frén den tidpunkt di budplikten uppkom pékallar inlosen av resterande
aktier enligt 22 kap. aktiebolagslagen (2005:551) eller 15 kap. forsak-
ringsrorelselagen (1982:713), giller inte langre budplikt. Om en sadan
begdran om inlosen dterkallas, avvisas eller ogillas, giller dock budplikt.

Om budplikt inte ldngre géller pa grund av det som sdgs 1 forsta eller
andra styckena, skall forviarvaren omedelbart offentliggora detta.

4 kap. Information till anstillda

1 § En budgivare med hemvist 1 Sverige skall informera sina anstillda
om ett ldmnat offentligt uppkdpserbjudande och om erbjudandehand-
lingen. Informationen skall 1dmnas sd snart som uppkopserbjudandet re-
spektive erbjudandehandlingen har offentliggjorts.

2 § Styrelsen 1 ett sddant bolag som avses i 3 kap. 1 § andra stycket, och
till vars aktiedgare ett offentligt uppkopserbjudande ldmnas, skall infor-
mera sina anstidllda om uppkopserbjudandet, om erbjudandehandlingen
och om sin rekommendation till aktiedgarna med anledning av uppkops-
erbjudandet. Informationen skall ldmnas si snart som uppkdpserbjudan-
det, erbjudandehandlingen respektive rekommendationen har offentlig-
gjorts.

3 § Information enligt 1 och 2 §§ skall ldmnas till en kollektivavtalsbun-
den arbetstagarorganisation eller, om den som &ir skyldig att informera
inte dr bunden av kollektivavtal i forhallande till ndgon arbetstagarorga-
nisation, till arbetstagarorganisationer som har medlemmar som é&r ar-
betstagare hos den informationsskyldige.

Om det inte finns ndgon sddan organisation som avses i forsta stycket
skall informationen 1dmnas till arbetstagarna direkt.

5 kap. Forsvarsatgirder

1 § Om styrelsen eller verkstillande direktoren 1 ett sddant bolag som av-
ses 1 3 kap. 1 § andra stycket, pad grund av information som hérr6r fran
den som avser att limna ett offentligt uppkopserbjudande avseende aktier
1 bolaget, har grundad anledning att anta att ett sddant erbjudande &r néra
forestdende, eller om ett sddant erbjudande har lamnats, far bolaget en-
dast efter beslut av bolagsstimman vidta atgérder, som 4r dgnade att for-
samra forutsittningarna for erbjudandets limnande eller genomforande.

Trots vad som sdgs i forsta stycket far bolaget soka efter alternativa er-
bjudanden.
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6 kap. Bestimmelse om genombrott i bolagsordningen

1 § I bolagsordningen for ett sddant bolag som avses i 3 kap. 1 § andra
stycket far det tas in en bestimmelse om genombrott enligt vad som
foreskrivs i detta kapitel. Om sé har skett, géller 2—7 §§.

2 § Om négon har ldmnat ett offentligt uppkopserbjudande enligt 2 kap.
1 § avseende aktier 1 ett bolag vars bolagsordning innehdller en bestim-
melse enligt 1 §, giller inte hembudsforbehéll enligt 4 kap. 27 § aktie-
bolagslagen (2005:551) eller 3 kap. 3 §forsdakringsrorelselagen (1982:713)
vid séddan overlatelse av aktier som sker inom ramen for erbjudandet. Inte
heller giller 6verlatelseforbehall i ett avtal mellan aktiedgare.

3 § Om bolagsstdmman, i fall som avses i 2 §, skall ta stdllning till om
bolaget skall vidta en sddan atgdrd som avses i 5 kap. 1 §, skall en
bestimmelse i bolagsordningen eller i ett avtal mellan aktiedgare som be-
grénsar det antal roster som en aktiedgare far avge vid en bolagsstimma
sakna verkan. Vid en sddan stimma skall vidare alla aktier med lika rétt
till andel i bolagets tillgdngar och vinst ha samma rostvirde.

4 § Om en budgivare som, till f61jd av ett offentligt uppkopserbjudande
enligt 2 kap. 1 §, har uppnétt ett aktieinnehav motsvarande minst tre fjér-
dedelar av aktierna i ett bolag, vars bolagsordning innehaller en bestam-
melse enligt 1 §, begér att bolagsstimma sammankallas for att &ndra
bolagsordningen eller for att entlediga eller tillsétta styrelseledamoter,
skall detta ske s& snart som mdjligt. Kallelse skall utfidrdas tidigast fyra
veckor och senast tva veckor fore bolagsstdmman.

5 § Vid en bolagsstimma som halls med anledning av en begéran enligt
4 § skall alla aktier med lika rétt till andel i bolagets tillgdngar och vinst
ha samma rostvirde vid beslut som giller en fraga om att dndra bolags-
ordningen eller en fraga om att entlediga eller vélja styrelseledamoter.

Vid en siddan stimma skall en sddan bestammelse i bolagsordningen
eller i avtal mellan aktiedgare som begrinsar det antal roster som en
aktiedgare far avge vid en bolagsstimma sakna verkan. Detsamma géller
en séddan bestimmelse 1 bolagsordningen som ger en viss aktiedgare sér-
skilda rittigheter vid val av styrelse.

6 § Ett beslut om att infora en sddan bestimmelse som avses i 1 § i bo-
lagsordningen &r giltigt endast om det har bitritts av samtliga vid bolags-
stimman ndrvarande aktiedgare och dessa tillsammans foretrider minst
nio tiondelar av samtliga aktier i bolaget.

Bolaget skall informera tillsynsmyndigheten i den eller de stater inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet didr bolagets aktier dr upp-
tagna till handel om ett beslut enligt forsta stycket.

7 § Om en tillimpning av en saddan bestimmelse som avses i 1 § innebér
att en aktiedgares eller annans réttighet bortfaller eller forsamras, skall
budgivaren betala skilig erséttning till rattighetsinnehavaren.
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7 kap. Tillsyn m.m.

1 § Finansinspektionen dvervakar att bestimmelserna i 2—5 kap. foljs.
[6kap.1a,1cochld§§lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument finns bestimmelser som ger Finansinspektionen rétt att
— fa de uppgifter som inspektionen behdver for sin dvervakning,
— forbjuda ett offentligt uppkopserbjudande, och
— forbjuda reklam som avser ett offentligt uppkopserbjudande.

Sdrskild avgift

2 § Om en budgivare inte har gjort ett sddant atagande som avses 1 2 kap.
1 § och Finansinspektionen darfor har forbjudit erbjudandet enligt 6 kap.
1 ¢ § tredje stycket lagen (1991:980) om handel med finansiella instru-
ment, skall Finansinspektionen besluta att budgivaren skall betala en sér-
skild avgift.

Den sédrskilda avgiften skall uppga till lagst 50 000 kronor och hogst
100 miljoner kronor.

Avgiften tillfaller staten.

For avgiften géller ocksé bestimmelserna 1 6 kap. 3 b-3 e §§ lagen om
handel med finansiella instrument.

Forbud att godkdnna en erbjudandehandling

3 § Finansinspektionen far inte godkédnna en sadan erbjudandehandling
som avses i 2 kap. 3 §, om inte budgivaren har gjort ett sddant dtagande
som avses i 2 kap. 1 §.

Tolkningsbesked

4 § Finansinspektionen skall efter ansokan ge besked om huruvida bud-
plikt géller enligt bestimmelserna i 3 kap. eller besked om huruvida en
viss atgérd stér i1 strid med bestdmmelserna om forsvarsatgéarder i 5 kap.
En sddan ansokan kan goras av den som har ett berittigat intresse i sa-
ken.

Dispens

58§ Om det finns sdrskilda ské&l, far Finansinspektionen efter ansékan
medge undantag fran bestimmelserna om budplikt och forsvarsatgérder.
Undantag far férenas med villkor.

En ansokan enligt forsta stycket kan, i fraga om budplikt, goras av en
aktiedgare i ett sddant bolag som avses i 3 kap. 1 § andra stycket eller
niagon annan med ett beréttigat intresse i saken.

En ansokan enligt forsta stycket kan, 1 fraga om forsvarsatgérder, goras
av ett sddant bolag som avses i 3 kap. 1 § andra stycket.
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Foreldggande

6 § Finansinspektionen far foreldgga den som inte fullgdr sin budplikt
enligt 3 kap. 1 § att gora réttelse genom att fullgéra budplikten, avyttra s
ménga aktier att budplikt inte ldngre giller eller 16sa upp ett sddant
nirstdendeforhéllande som avses i 3 kap. 5 § 1, 4 eller 5 sa att budplikt
inte ldngre giller.

Finansinspektionen far foreldgga den som inte informerar sina anstall-
da enligt 4 kap. att gora réttelse genom att fullgora skyldigheten att infor-
mera.

Finansinspektionen far foreldgga ett bolag som inte foljer vad som
sdgs 15 kap. 1 § om vissa atgirder fran bolagets sida att gora rittelse ge-
nom att avbryta atgérden.

Ett foreldaggande enligt forsta, andra eller tredje stycket far forenas med
vite.

Forbud att foretrdda aktierna

7 § Om ett forbud enligt 6 kap. 1 ¢ § tredje stycket lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument eller ett foreldggande enligt 6 § forsta
stycket har meddelats, far Finansinspektionen besluta att den som for-
budet eller foreldaggandet riktar sig mot inte far foretrdda de aktier som
han eller hon innehar i det bolag till vars aktiedgare ett offentligt upp-
kdpserbjudande 1dmnas eller skall ldmnas.

8 § Om det finns sérskilda skél, far Finansinspektionen begéra att tings-
ritten forordnar en lamplig person att som forvaltare foretrdda sddana
aktier som enligt 7 § inte far foretrddas av dgaren. En sddan ansokan pro-
vas av tingsritten i den ort ddr dgaren har sitt hemvist, eller om &dgaren
inte har hemvist i Sverige, av Stockholms tingsritt.

En forvaltare har rétt till skilig erséttning for arbete och utldgg. Ersatt-
ningen skall betalas av dgaren till aktierna. Om den betalningsskyldige
inte godtar forvaltarens ansprak, faststills ersidttningen av tingsritten.

Kungorande av beslut

9 § Beslut i frdgor som avses 1 4 och 5 §§ skall kungéras, om beslutet
innebadr att en ansokan helt eller delvis bifalls. Kungorande skall ske
omedelbart eller, om det finns sérskilda skél, vid den senare tidpunkt som
Finansinspektionen eller, i forekommande fall, ett sddant organ som
avses i 10 § bestimmer. Regeringen eller den myndighet som regeringen
bestammer meddelar ndrmare foreskrifter om kungorande.

Overldtelse av forvaltningsuppgifter

10 § Regeringen eller, efter regeringens bemyndigande, Finansinspek-
tionen far meddela foreskrifter om att fragor som avses i 4 och 5 §§ samt
2 kap. 3 § andra stycket och 3 kap. 4 § far beslutas av ett organ med
representativa foretrddare for nédringslivet. I drenden som handldggs av
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ett sddant organ skall foljande bestdammelser i1 forvaltningslagen Prop.2005/06:140

(1986:223) tilldimpas:
— 11 och 12 §§ om jév,
— 14 § forsta stycket om muntlig handldggning,
— 16 och 17 §§ om parters rétt att fa del av uppgifter,
—20 § om motivering av beslut,
— 21 § forsta—tredje styckena om underrittelse om beslut,
— 26 § om rattelse av skrivfel och liknande, samt
—27 och 28 §§ om omprovning av beslut.

Tillsynssamarbete

11 § Finansinspektionen skall i sin tillsynsverksamhet samarbeta och ut-
byta information med utldndska behoriga myndigheter i den utstrackning
som foljer av Europaparlamentets och rddets direktiv 2004/25/EG av den
21 april 2004 om uppképserbjudanden’.

Vissa svenska aktiebolags anmdilningsskyldighet angaende tillsyn

12 § Om aktierna i ett svenskt aktiebolag, vars aktier inte tidigare dr
noterade vid en bors eller auktoriserad marknadsplats i Sverige och inte
heller &r upptagna till handel i ndgon annan stat, tas upp till handel sam-
tidigt vid tva eller flera reglerade marknader i andra stater inom Euro-
peiska ekonomiska samarbetsomradet an Sverige géller foljande. Bolaget
skall pa den forsta handelsdagen bestimma vilken tillsynsmyndighet i de
staterna som skall vara behorig att utdva tillsyn 6ver offentliga uppkops-
erbjudanden avseende aktierna i bolaget genom att anméla detta till de
reglerade marknaderna och tillsynsmyndigheterna.

Avgifter for 6vervakning m.m.

13 § For att bekosta Finansinspektionens 6vervakning enligt denna lag
skall de institut som star under Finansinspektionens tillsyn betala arliga
avgifter. Regeringen far meddela foreskrifter om sddana avgifter. Om
Finansinspektionen enligt 9 § har overlatit till ett annat organ att fatta
vissa beslut om budplikt eller forsvarsatgdrder far detta organ ta ut en
skilig avgift av sokanden for sitt arbete.

8 kap. Overklagande m.m.

1 § Ett beslut av ett sddant organ som avses i 7 kap. 10 § far 6verklagas
hos Finansinspektionen av den som beslutet angar, om det har gatt
honom eller henne emot. Overklagandet skall géras skriftligt. I skrivelsen
skall klaganden ange vilket beslut som overklagas och vilken dndring
som begirs.

Skrivelsen med dverklagandet skall ha kommit in till det organ som
fattat det 6verklagade beslutet inom tre veckor frdn den dag d& klaganden

*EUT L 142, 30.4.2004, s. 12 (Celex 32004L0025).
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fick del av beslutet. I fall som avses i 7 kap. 4 eller 5 § skall, om beslutet
overklagas av annan &n sokanden, 6verklagandet ha kommit in inom tre
veckor fran det att beslutet kungjordes.

Det organ som avses i forsta stycket provar om 6verklagandet har
kommit in 1 rétt tid. Dérvid tillimpas bestimmelserna 1 24 och 25 §§
forvaltningslagen (1986:223).

Ett beslut av det organ som avses i forsta stycket att avvisa en skrivelse
med overklagande som for sent inkommen far dverklagas i samma ord-
ning som beslutet i huvudsaken.

2 § Finansinspektionen och ett sddant organ som avses i 7 kap. 10 § far
bestimma att ett beslut skall gdlla omedelbart.

3 § Finansinspektionens beslut enligt denna lag far overklagas hos all-
mén forvaltningsdomstol.

Provningstillstdnd krivs vid 6verklagande till kammarrétten.

Om Finansinspektionen har fattat beslut i en sddan frdga som avses i
7 kap. 4 eller 5 §, utan att det dr frdga om Sverprovning av ett beslut av
ett sddant organ som avses i 7 kap. 10 §, géller 8 kap. 1 § andra stycket i
frdga om tiden for 6verklagande av inspektionens beslut.

1. Denna lag trdder 1 kraft den 1 juni 2006.

2. Vad som sdgs 1 6 kap. 2, 3 och 5 §§ om avtal mellan aktiedgare skall
tillimpas endast pa avtal som har ingétts efter den 21 april 2004.

3. Vad som sdgs i 2 kap. 1 § skall, utdver vad som framgar av den
paragrafen, tillampas i friga om uppkopserbjudanden som avser aktier i
ett utlindskt bolag, om aktierna den 20 maj 2006 var noterade pa sitt
som sdgs i 2 kap. 1 § andra stycket 4 och Finansinspektionen inom fyra
veckor fran angivet datum efter samrdd har kommit 6verens med andra
berorda tillsynsmyndigheter om att inspektionen skall vara behorig att ut-
ova tillsyn. Finansinspektionen skall offentliggora ett beslut om att utéva
tillsyn enligt denna punkt.

4. Vad som sdgs i 7 kap. 12 § om ett svenskt bolags skyldighet att be-
stimma vilken tillsynsmyndighet som skall vara behorig skall gélla ocksa
om bolagets aktier fore den 20 maj 2006 var upptagna till handel i flera
andra ldnder inom Europeiska ekonomiska samarbetsomrddet dn Sverige
och de hade upptagits till handel dadr samtidigt samt berérda tillsynsmyn-
digheter inte inom fyra veckor fran angivet datum har kommit Gverens
om vilken myndighet som skall vara behorig att utdva tillsyn.
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Forslag till lag om dndring 1 sekretesslagen (1980:100)

Hirigenom foreskrivs' att 8 kap. 5 § sekretesslagen (1980:100) skall
ha f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

8 kap.
5§

Sekretess giller i statlig myndighets verksamhet, som bestéar i till-
standsgivning eller tillsyn med avseende pa bank- och kreditvdsendet,
virdepappersmarknaden eller forsdkringsvésendet, for uppgift om

1. affdrs- eller driftforhallanden hos den som myndighetens verksam-
het avser, om det kan antas att han lider skada om uppgiften rojs,

2. ekonomiska eller personliga forhallanden for annan, som har trétt 1
affarsforbindelse eller liknande forbindelse med den som myndighetens
verksambhet avser.

I drende hos statlig myndighet om innehav av

1. aktier i bankaktiebolag, kreditmarknadsbolag, vardepappersbolag
eller forsakringsaktiebolag,

2. andelar 1 medlemsbank eller kreditmarknadsforening, eller

3. aktier eller andelar 1 bors, auktoriserad marknadsplats eller clearing-
organisation

giller sekretess for uppgift om enskilds personliga eller ekonomiska
forhdllanden om det kan antas att den enskilde lider skada eller men om
uppgiften rojs. Sekretess géller inte for beslut av myndigheten och inte
heller for uppgift som erhallits frdn annan myndighet om uppgiften inte

ar sekretessbelagd dar.

Sekretess géller vidare i statlig
myndighets  verksamhet, som
bestar i Overvakning enligt lagen
(2005:377) om straff for mark-
nadsmissbruk vid handel med
finansiella instrument, Overvak-
ning enligt lagen (2000:1087) om
anméilningsskyldighet for vissa in-
nehav av finansiella instrument,
overvakning enligt lagen
(1991:980) om handel med finan-
siella instrument, kontroll enligt
lagen (1996:1006) om anmail-
ningsplikt avseende viss finansiell
verksamhet eller kontroll enligt
lagen (2004:299) om inlanings-
verksamhet, for sddan uppgift om

Sekretess géller vidare i statlig
myndighets verksamhet, som be-
stdr 1 overvakning enligt lagen
(2006:000) om offentliga uppkops-
erbjudanden pa aktiemarknaden,
overvakning enligt lagen
(2005:377) om straff for mark-
nadsmissbruk vid handel med fi-
nansiella instrument, 6vervakning
enligt lagen (2000:1087) om an-
méilningsskyldighet for vissa inne-
hav av finansiella instrument,
overvakning enligt lagen
(1991:980) om handel med finan-
siella instrument, kontroll enligt
lagen (1996:1006) om anmdl-
ningsplikt avseende viss finansiell

! Ifr Europaparlamentets och radets direktiv 2004/25/EG av den 21 april 2004 om uppkops-
erbjudanden (EUT L 142, 30.4.2004, s. 12, Celex 32004L0025).

? Lagen omtryckt 1992:1474.
? Senaste lydelse 2005:485.
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enskilds ekonomiska eller person-
liga forhallanden, vilken pd be-
gédran har lamnats av ndgon som dr
skyldig att ldamna uppgifter till
myndigheten. Ror uppgiften den
uppgiftsskyldige giller dock se-
kretess endast om denne kan antas
lida skada eller men om uppgiften
r6js och sekretess inte motverkar
syftet med uppgiftsskyldigheten.

verksambhet eller kontroll enligt la-
gen (2004:299) om inlaningsverk-
samhet for sddan uppgift om en-
skilds ekonomiska eller personliga
forhdllanden, vilken pd begéran
har ldmnats av ndgon som é&r skyl-
dig att lamna uppgifter till myn-
digheten. Ror uppgiften den upp-
giftsskyldige géller dock sekretess
endast om denne kan antas lida

skada eller men om uppgiften rojs
och sekretess inte motverkar syftet
med uppgiftsskyldigheten.

Sekretess giller, 1 den mén riksdagen har godként avtal hirom med
frimmande stat eller mellanfolklig organisation, hos myndighet i verk-
samhet som avses i forsta—tredje styckena for sddan uppgift om afférs-
eller driftférhallanden och ekonomiska eller personliga forhdllanden som
myndigheten erhallit enligt avtalet. Samma sekretess géller hos Finans-
inspektionen, i den man regeringen foreskriver det, om inspektionen fran
utlindsk myndighet eller utldndskt organ erhallit uppgifter enligt annat
avtal. Foreskrifterna i 14 kap. 1-3 §§ far inte 1 frdga om denna sekretess
tilldmpas 1 strid med avtalet.

Regeringen kan for sérskilt fall férordna om undantag frn sekretessen
enligt forsta stycket 1, om den finner det vara av vikt att uppgiften
lamnas.

Utan hinder av sekretess far uppgift enligt forsta stycket 1dmnas till en
bors om uppgiften behdvs for att borsen skall kunna fullgéra sina upp-
gifter enligt lagen (1992:543) om bors- och clearingverksamhet eller an-
nan forfattning.

I fradga om uppgift i allmidn handling giller sekretessen i hogst tjugo ar.

Denna lag trader i1 kraft den 1 juni 2006.
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Forslag till lag om éndring 1 forsékringsrorelselagen
(1982:713)

Hirigenom foreskrivs' att 16 kap. 1 § forsikringsrorelselagen
(1982:713)* skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

16 kap
1§

Stiftare, styrelseledamot, verkstillande direktér och aktuarie, som vid
fullgérandet av sitt uppdrag uppsatligen eller av oaktsamhet skadar
forsakringsbolaget, skall ersdtta skadan. Detsamma géller nédr skadan
véllas aktiedgare, deldgare eller annan genom overtrddelse av denna lag,
lagen (1995:1560) om arsredovisning i forsdkringsforetag, bolagsord-

ningen, de forsdkringstekniska riktlinjerna eller placeringsriktlinjerna.

Om bolaget har upprittat pro-
spekt, erbjudandehandling som av-
ses 12 akap. 3§ lagen (1991:980)
om handel med finansiella instru-
ment eller ett sddant dokument
som avses i 2 a kap. 1 § eller 2 b
kap. 2 § samma lag, giller vad
som sdgs 1 forsta stycket andra
meningen dven skada som tillfogas
genom Overtrddelse av 2, 2 a eller
2 b kap. ndmnda lag eller kommis-
sionens  forordning (EG) nr
809/2004 av den 29 april 2004 om
genomforande av Europaparla-
mentets och réadets direktiv
2003/71/EG i frdga om informa-
tionen i prospekt, utformningen av
dessa, inforlivande genom héanvis-
ning samt offentliggérande av pro-
spekt och spridning av annonser®.

Om bolaget har upprittat ezt
prospekt eller en erbjudandehand-
ling som avses i 2a kap. lagen
(1991:980) om handel med finan-
siella instrument eller ett sddant
dokument som avses i 2 b kap. 2 §
samma lag, giller vad som sigs i
forsta stycket andra meningen
dven skada som tillfogas genom
Overtrddelse av 2, 2 a eller 2 b kap.
nidmnda lag eller kommissionens
forordning (EG) nr 809/2004 av
den 29 april 2004 om genomfor-
ande av Europaparlamentets och
radets direktiv 2003/71/EG i fraga
om informationen i prospekt, ut-
formningen av dessa, inforlivande
genom hénvisning samt offent-
liggérande av prospekt och sprid-
ning av annonser".

Denna lag trader i kraft den 1 juni 2006.

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2004/25/EG av den 21 april 2004 om uppkdps-
erbjudanden (EUT L 142, 30.4.2004, s. 12, Celex 32004L0025).

* Lagen omtryckt 1995:1567.
? Senaste lydelse 2005:832.

*EUT L 186, 18.7.2005, 5. 3 (Celex 32004R0809).
*EUT L 186, 18.7.2005, 5. 3 (Celex 32004R0809).
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Forslag till lag om éndring 1 lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument

Hirigenom foreskrivs' i fraga om lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument

dels att 2 a kap. skall upphora att gilla,

dels att 1 kap. 1 §, 2 kap. 5 och 6 §§, samt 6 kap. 1 a, 1 c och 3 a §§
skall ha foljande lydelse,

dels att det 1 lagen skall inforas ett nytt kapitel, 2 a kap., av foljande
lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap.
1§’
I denna lag betyder

finansiellt instrument: fondpapper och annan réttighet eller forpliktelse
avsedd for handel pa viardepappersmarknaden,

fondpapper: aktie och obligation samt sddana andra deldgarritter eller
fordringsrétter som dr utgivna for allmén omséttning, fondandel och
aktiedgares ritt gentemot den som for hans rékning forvarar aktiebrev i
ett utlindskt bolag (depabevis),

EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomrédet,

anmdilt avvecklingssystem: vad som anges 1 2 § lagen (1999:1309) om
system for avveckling av forpliktelser pa finansmarknaden,

prospektdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG
av den 4 november 2003 om de prospekt som skall offentliggtras nér
viardepapper erbjuds till allmdnheten eller tas upp till handel och om
andring av direktiv 2001/34/EG’,

prospektforordningen: kommissionens forordning (EG) nr 809/2004 av
den 29 april 2004 om genomforande av Europaparlamentets och radets
direktiv 2003/71/EG 1 frdga om informationen i prospekt, utformningen
av dessa, inforlivande genom hénvisning samt offentliggérande av pros-
pekt och spridning av annonser”,

emittent: 1 fraga om aktier aktiebolaget och i frdga om annat finansiellt
instrument utgivaren eller utfiardaren av instrumentet,

aktierelaterat finansiellt instrument:

1. aktie och finansiellt instrument som kan jdmstdllas med aktie, sdsom
interimsbevis, fondaktierétt och teckningsrétt, samt

2. finansiellt instrument, sisom konvertibel dar rétten att begira kon-
vertering tillkommer emittenten och teckningsoption, som ger ritt att
forvarva séddant instrument som avses i 1 genom konvertering eller utov-
ande av annan réttighet som instrumentet dr bédrare av, om instrumentet

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2004/25/EG av den 21 april 2004 om uppkdps-
erbjudanden (EUT L 142, 30.4.2004, s. 12, Celex 32004L0025).

? Senaste lydelse 2005:833.

*EUT L 345, 31.12.2003, s. 64 (Celex 32003L0071).

*EUT L 186, 18.7.2005, s. 3 (Celex 32004R0809).
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utfardats av emittenten av den aktie som réttigheten hanfor sig till eller
av ett bolag som ingar i samma koncern som den emittenten,

kvalificerade investerare:

1. juridiska personer med tillstdnd att verka pd finansmarknaderna,
2. juridiska personer vars verksamhet uteslutande avser investeringar 1

finansiella instrument,

3. stater, delstater, statliga och delstatliga myndigheter, centralbanker
och Europeiska centralbanken samt Europeiska investeringsbanken,
Internationella valutafonden och andra liknande mellanstatliga eller dver-

statliga organisationer,

4. juridiska personer som for vart och ett av de tva senaste rakenskaps-
aren uppfyllt minst tva av foljande tre forutsittningar:

a) medeltalet anstéllda 1 foretaget har uppgatt till minst 250,

b) nettovédrdet av tillgngarna enligt balansrdkningen har Overstigit

motsvarande 43 miljoner euro, och

¢) nettoomséttningen enligt resultatrikningen har dverstigit motsvar-

ande 50 miljoner euro, samt

5. andra juridiska personer dn de som omfattas av 1-4 och fysiska per-
soner, om de av nagon annan stat inom EES betraktas som kvalificerade

investerare,

emissionsprogram: ett program for utgivning av icke aktierelaterade fi-
nansiella instrument av likartad sort eller kategori, fortlopande eller vid
upprepade tillfdllen under en sirskilt angiven emissionsperiod,

offentligt  uppkopserbjudande:
ett offentligt erbjudande till inne-
havare av finansiella instrument
utgivna av en juridisk person att
pa generellt angivna villkor dver-
lata samtliga eller en del av dessa
instrument till budgivaren.

offentligt  uppkdpserbjudande:
ett offentligt erbjudande till inne-
havare av aktier som har getts ut
av ett svenskt eller utldndskt bolag
att overlata samtliga eller en del av
dessa aktier till budgivaren,

budgivare: den som ldmnar ett
offentligt uppkopserbjudande,

malbolag: bolag till vars aktie-
dgare ett offentligt uppkopserbjud-
ande ldmnas.

2 kap.

5§

Nar finansiella instrument erbjuds till allménheten behover ett prospekt

inte upprittas, om erbjudandet avser

1. aktier som emitteras 1 utbyte mot aktier av samma slag och emis-
sionen inte innebér ndgon 6kning av bolagets aktiekapital,

2. finansiella instrument som
erbjuds som vederlag i samband
med ett offentligt uppkopserbjud-
ande, ndr det har ldmnats in ett do-
kument som har granskats av Fi-
nansinspektionen enligt bestdm-

> Senaste lydelse 2005:833.

2. finansiella instrument som
erbjuds som vederlag i samband
med ett offentligt uppkopserbjud-
ande, nédr Finansinspektionen har
godkdnt en erbjudandehandling
som avses i 2 ‘kap. lagen
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(2006:000) om offentliga uppkops-
erbjudanden pa aktiemarknaden,

melserna i 2 a kap. 1 § och inspek-
tionen inte har meddelat beslut en-
ligt 2 a kap. 2 § om att ett prospekt
skall upprdittas,

3. aktier som erbjuds, tilldelas eller skall tilldelas i samband med en fu-
sion, ndr det har upprittats ett dokument som har granskats av Finans-
inspektionen enligt bestimmelserna i 2 b kap. och inspektionen inte har
meddelat beslut enligt 2 b kap. 3 § om att ett prospekt skall upprittas,

4. aktier som erbjuds, tilldelas eller skall tilldelas aktiedgarna utan
kostnad och utdelning av vinst som sker i form av aktier av samma slag
som de aktier som utdelningen hdnfor sig till, nédr ett dokument som
innehdller information om aktierna samt om motiven och de ndrmare
formerna for erbjudandet gors tillgdngligt, eller

5. finansiella instrument som nuvarande eller tidigare anstédllda eller
styrelseledaméter i ett foretag erbjuds, tilldelas eller skall tilldelas av
foretaget eller av ett nirstdende foretag, nir instrumenten dr av samma
slag som de instrument som redan finns upptagna till handel pd en
reglerad marknad eller hanfor sig till dem och ett dokument som
innehaller information om de finansiella instrumenten samt om motiven
och de nidrmare formerna for erbjudandet gors tillgdngligt.

6 §°

Nér finansiella instrument tas upp till handel péd en reglerad marknad
behover ett prospekt inte upprittas, om

1. antalet aktier, for vilka ans6kts om upptagande till handel under de
senaste tolv manaderna, motsvarar mindre &n 10 procent av det antal
aktier av samma slag som vid borjan av tolvmanadersperioden var
upptagna till handel p&4 samma reglerade marknad,

2. aktier emitteras i1 utbyte mot aktier av samma slag, som redan finns
upptagna till handel pd samma reglerade marknad och emissionen inte
innebdr ndgon 6kning av bolagets aktiekapital,

3. finansiella instrument erbjuds
som vederlag i samband med ett
offentligt uppkopserbjudande, nir
det har ldmnats in ett dokument
som har granskats av Finansin-
spektionen enligt bestimmelserna
i 2akap. 1§ och inspektionen inte
har meddelat beslut enligt 2 a kap.
2 § om att ett prospekt skall upp-
rdttas,

3. finansiella instrument erbjuds
som vederlag 1 samband med ett
offentligt uppkopserbjudande, nir
Finansinspektionen har godkdnt
en erbjudandehandling som avses
i 2 kap. lagen (2006:000) om of-
fentliga uppkopserbjudanden pa
aktiemarknaden,

4. aktier erbjuds, tilldelas eller skall tilldelas 1 samband med en fusion,
nidr det har upprittats ett dokument som har granskats av Finans-
inspektionen enligt bestimmelserna i 2 b kap. och inspektionen inte har
meddelat beslut enligt 2 b kap. 3 § om att ett prospekt skall upprittas,

5. aktier erbjuds, tilldelas eller skall tilldelas aktiedgarna utan kostnad
och om utdelning av vinst sker i form av aktier av samma slag som de
aktier som utdelningen hanfor sig till, ndr aktierna &r av samma slag som
de aktier som redan finns upptagna till handel pd samma reglerade

® Senaste lydelse 2005:833.
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marknad och ett dokument som innehéller information om aktierna samt
om motiven och de ndrmare formerna for erbjudandet gors tillgdangligt,

6. finansiella instrument som nuvarande eller tidigare anstdllda eller
styrelseledamoter 1 ett foretag erbjuds, tilldelas eller skall tilldelas av
foretaget eller av ett nérstdende foretag, nédr instrumenten dr av samma
slag som de instrument som redan finns upptagna till handel p&4 samma
reglerade marknad och ett dokument som innehaller information om de
finansiella instrumenten samt om motiven och de ndrmare formerna for
erbjudandet gors tillgéngligt, eller

7. aktier har tillkommit genom konvertering eller utbyte av finansiella
instrument eller genom utnyttjande av teckningsoptioner, nér aktierna &r
av samma slag som de aktier som redan finns upptagna till handel pa
samma reglerade marknad.

2 a kap. Offentliga uppkopser-
bjudanden

1y

1 2 kap. lagen (2006:000) om
offentliga uppkopserbjudanden pa
aktiemarknaden finns bestimmel-
ser om budgivarens skyldighet att
upprdtta en erbjudandehandling
och att anséka om godkdnnande
av den. For en sadan handling
gdller bestimmelserna i detta ka-
pitel.

28

En erbjudandehandling  skall
innehalla den information som be-
hovs for att aktiedigarna i malbola-
get skall kunna fatta ett vilgrundat
beslut om erbjudandet.

Erbjudandehandlingen skall in-
nehalla uppgift om

1. villkoren for erbjudandet,

2. budgivarens identitet och, om
budgivaren dr en juridisk person,
Juridisk form, namn och sdite,

3. identiteten hos personer som
handlar i samforstand med bud-
givaren och, ndr det gdller juridis-
ka personer, juridisk form, namn
och scite samt den juridiska per-
sonens forhallande till budgivaren,

4. vilka aktier som omfattas av
erbjudandet,

5. acceptfristen for erbjudandet,

6. det vederlag som erbjuds for
de aktier som omfattas av erbjud-
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andet, hur erbjudandet dr finansi-
erat och, om vederlaget utgors av
annat dn kontanter, en beskrivning
av vederlaget som gor det mojligt
att viirdera det,

7. det storsta och minsta antal
aktier som budgivaren erbjuder
sig att forvdirva,

8. antalet aktier i malbolaget
som budgivaren och, i forekom-
mande fall, personer som handlar
i samforstand med budgivaren in-
nehar samt hur stor andel av ak-
tiekapitalet och rostetalet  for
samtliga aktier i malbolaget som
dessa aktier representerar,

9. motiven for erbjudandet,

10. budgivarens avsikter i fraga
om den framtida verksamheten i
malbolaget och, i den man detta
paverkas, det budgivande bolaget,

11. budgivarens avsikter i fraga
om bolagens anstdllda och led-
ning, inklusive varje vdsentlig for-
dndring av anstdllningsvillkoren,

12. budgivarens strategiska pla-
ner for bolagen och de -effekter
som dessa kan fa pa sysselsditt-
ningen och de platser ddr bolaget
bedriver verksamhet,

13. i forekommande fall, sadan
ersdttning som avses i 6 kap. 7 §
lagen (2006:000) om offentliga
uppkopserbjudanden  pa  aktie-
marknaden, med ndrmare upp-
gifter om hur ersdttningen skall
ldmnas och vilken metod som skall
anvdndas for att faststdlla den,

14. uppgift om vilken nationell
lagstiftning som till foljd av upp-
kopserbjudandet kommer att vara
tillamplig pa de avtal som ingas
mellan  budgivaren och aktie-
dgarna i malbolaget.

38

Om det vederlag som erbjuds
utgors av finansiella instrument
som dr avsedda for allmdn omsditt-
ning och ges ut eller innehas av
budgivaren, skall erbjudande-
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handlingen utéver vad som har
angetts i 2 § innehalla information
som dr likvirdig med den som
enligt 2 kap. och prospektforord-
ningen skall finnas i ett prospekt.

43

Erbjudandehandlingen skall
uppridittas pa svenska, om inte Fi-
nansinspektionen i ett enskilt fall
beslutar att den far upprdttas pa
ett annat sprak.

oK)

Erbjudandehandlingen skall ges
in till Finansinspektionen med an-
sokan om godkdnnande. Finans-
inspektionen skall meddela beslut
inom tio arbetsdagar fran det att
en fullstindig erbjudandehandling
kommit in till inspektionen.

68

Om Finansinspektionen finner
att en erbjudandehandling som
avses i 3 § inte innehaller informa-
tion som dr likvdrdig med den som
enligt 2 kap. och prospektforord-
ningen skall finnas i ett prospekt,
skall inspektionen inom tio ar-
betsdagar fran det att en fullstd-
ndig erbjudandehandling kom in
till inspektionen, meddela beslut
om att ett prospekt skall uppridittas
enligt 2 kap. Tidsfristen for Fi-
nansinspektionen att meddela ett
beslut dr i stdllet tjugo arbets-
dagar fran det att en fullstindig
erbjudandehandling kom in till in-
spektionen, om vederlaget utgors
av finansiella instrument som ges
ut av en emittent som

1. inte tidigare har erbjudit fi-
nansiella instrument till allmcnhe-
ten, och

2. inte tidigare har fatt finansi-
ella instrument upptagna till han-
del pa en reglerad marknad.

78
Om en erbjudandehandling be-
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hover kompletteras, skall Finans-
inspektionen snarast och senast
inom tio arbetsdagar fran det att
handlingen kom in till inspek-
tionen, underrdtta ingivaren och
begdira nodvindiga komplettering-
ar.

83

Av 7 kap. 3 § lagen (2006:000)
om offentliga uppkopserbjudanden
pa aktiemarknaden framgar att Fi-
nansinspektionen inte far godkdn-
na en erbjudandehandling, om inte
budgivaren har gjort ett sadant
atagande som avses i 2 kap. 1 § i
den lagen.

99

Ndr  Finansinspektionen  har
godkdnt  erbjudandehandlingen,
skall inspektionen registrera hand-
lingen och budgivaren offentliggo-
ra den. Erbjudandehandlingen far
inte offentliggéras innan den har
godkdints och registrerats.

10§

En erbjudandehandling som har
godkdnts av en behorig myndighet
i ett annat land inom EES dr giltig
vid ett offentligt uppkopserbju-
dande som avser aktier i ett ut-
ldndskt aktiebolag vars aktier dr
upptagna till handel pa en bors el-
ler auktoriserad marknadsplats i
Sverige.

Finansinspektionen far besluta
att en sadan erbjudandehandling
skall oversdittas till svenska.

Finansinspektionen far ocksa
besluta att en sadan erbjudande-
handling skall innehalla uppgifter
om hur dgare till aktier som dr
noterade pa en bors eller aukto-
riserad marknadsplats i Sverige
skall ga till viga for att acceptera
erbjudandet och fa vederlaget ut-
betalat till sig samt om beskattning
av vederlaget.
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11¢

Vad som scgs i 2 kap. 29-31 §§
och 34 § skall ocksa gdlla for er-
bjudandehandlingar.

6 kap.

For overvakningen av efterlev-
naden av bestdmmelserna i denna
lag, lagen (1991:981) om virde-
pappersrorelse, lagen (1992:543)
om bors- och clearingverksamhet,
lagen (2000:1087) om anmdl-
ningsskyldighet for vissa innehav
av finansiella instrument, lagen
(2005:377) om straff for mark-
nadsmissbruk vid handel med
finansiella instrument och pros-
pektforordningen far Finansin-
spektionen for sin tillsyn anmoda

lag§’

For overvakningen av efterlev-
naden av bestdmmelserna i denna
lag, lagen (1991:981) om virde-
pappersrorelse, lagen (1992:543)
om bors- och clearingverksambhet,
lagen (2000:1087) om anmail-
ningsskyldighet for vissa innehav
av finansiella instrument, lagen
(2005:377) om straff for mark-
nadsmissbruk vid handel med fi-
nansiella instrument, prospektfor-
ordningen och lagen (2006:000)
om offentliga uppkopserbjudanden
pa aktiemarknaden, far Finansin-
spektionen for sin tillsyn anmoda

1. ett foretag eller ndgon annan att tillhandhélla uppgifter, handlingar

eller annat,

2. den som forvéntas kunna ldmna upplysningar i saken att instélla sig
till f6rhor pa tid och plats som inspektionen bestammer.

Forsta stycket géller inte i den utstrdckning en anmodan skulle strida
mot den 1 lag reglerade tystnadsplikten for advokater.

Vid tilldmpningen av 2, 2 a och
2 b kap. giller inte forsta stycket
2.

Vid tillimpningen av 2 och
2 b kap. giller inte forsta stycket
2

Regeringen eller den myndighet regeringen bestimmer fir meddela
nidrmare foreskrifter om hur uppgiftsskyldigheten i forsta stycket skall
fullgoras.

lcg®

Finansinspektionen far tillfdlligt forbjuda ett erbjudande av finansiella
instrument till allménheten, ett upptagande av finansiella instrument till
handel pa en reglerad marknad eller ett offentligt uppkdpserbjudande, om
inspektionen har skilig anledning att anta att erbjudandet, upptagandet
till handel eller uppkdpserbjudandet strider mot bestimmelserna i1 denna
lag eller prospektférordningen. Ett sddant forbud far gilla under hogst tio
arbetsdagar.

Finansinspektionen far permanent forbjuda ett erbjudande av finan-
siella instrument till allménheten, om inspektionen finner att bestimmel-
serna 1 denna lag eller prospektforordningen har dvertritts.

Finansinspektionen far perma-

7 Senaste lydelse 2005:833.
¥ Senaste lydelse 2005:833.
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nent forbjuda ett offentligt upp-
kopserbjudande, om inspektionen
finner att bestimmelserna i lagen
(2006:000) om offentliga uppkops-
erbjudanden pa aktiemarknaden
har évertrditts.

3a§’

Finansinspektionen skall besluta att en sdrskild avgift skall tas ut av
den som

1. trots att prospektskyldighet foreligger inte ansdker om godkidnnande
av ett prospekt enligt 2 kap. 25 §,

2. inte ansoker om godkdnnande av ett tillagg till ett prospekt enligt
2 kap. 34 §,

3. inte offentliggor ett prospekt enligt 2 kap. 28 och 29 §§ eller ett
tillagg till ett prospekt enligt 2 kap. 34 §,

4. trots att skyldighet att upp- 4. trots att skyldighet att upp-
ritta en erbjudandehandling fore- rdtta en erbjudandehandling fore-
ligger inte ansoker om registrering  ligger inte ansoker om godkdnnan-

enligt 2 a kap. 5 §, eller de enligt 2 a kap. 5 §, eller
5. inte offentliggdr en erbjudan- 5. inte offentliggdr en erbjudan-
dehandling enligt 2 a kap. 5 §. dehandling enligt 2 a kap. 9 §.

Den sérskilda avgiften skall uppga till 1agst 50 000 kronor och hogst
10 miljoner kronor.
Avgiften tillfaller staten.

Denna lag trader i kraft den 1 juni 2006.

? Senaste lydelse 2005:833.
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Forslag till lag om dndring 1 lagen (1992:543) om bors- och Prop. 2005/06:140
clearingverksamhet Bilaga 5

Hirigenom foreskrivs' att det i lagen (1992:543) om bors- och clear-
ingverksamhet skall inforas en ny paragraf, 4 kap. 2 a §, och ndrmast fére
paragrafen en ny rubrik av féljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

4 kap.
Regler om offentliga uppkips-
erbjudanden

2a§

En bors skall ha regler om of-
fentliga uppkopserbjudanden som
avser aktier som dr noterade vid
borsen. Reglerna skall uppfylla de
krav som stdlls i Europaparla-
mentets och  radets  direktiv
2004/25/EG av den 21 april 2004
om uppkopserbjudanden’ och i év-
rigt vara dndamalsenliga.

Undantag fran reglerna skall
kunna beslutas av borsen eller ett
av borsen utsett organ med repre-
sentativa foretrddare for ndrings-
livet. Undantag far forenas med
villkor. Ett beslut om undantag
skall ange de skdl som det grundas

pa.

Denna lag trader i kraft den 1 juni 2006.

! Ifr Europaparlamentets och radets direktiv 2004/25/EG av den 21 april 2004 om uppkops-
erbjudanden (EUT L 142, 30.4.2004, s. 12, Celex 32004L0025).
2EUT L 142, 30.4.2004, s. 12 (Celex 32004L0025).
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Forslag till lag om dndring 1 arsredovisningslagen (1995:1554)  Prop. 2005/06:140

Hirigenom foreskrivs' i fraga om arsredovisningslagen (1995:1554)
dels att 7 kap. 31 § skall ha foljande lydelse,
dels att det i lagen skall inféras en ny paragraf, 6 kap. 2 a §, av foljande

lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

6 kap.

2al

I ett aktiebolag vars aktier dr
noterade vid en bors, en aukto-
riserad marknadsplats eller nagon
annan reglerad marknad skall det
i forvaltningsberdittelsen dven ldim-
nas upplysningar om

1. det totala antalet aktier i bo-
laget, antalet aktier av olika slag
och, for varje aktieslag, vilka rdit-
tigheter aktierna ger i bolaget,

2. begrdnsningar i aktiernas
overlatbarhet pa grund av bestdam-
melse i lag eller bolagsordning,

3. direkta eller indirekta aktie-
innehav i bolaget, som represen-
terar minst en tiondel av rostetalet
for samtliga aktier i bolaget,

4. anstdlldas  aktieinnehav i
bolaget genom pensionsstiftelser
eller liknande, om rostritten for
dessa aktier inte kan utovas direkt
av de anstdllda,

5. begransningar i fraga om hur
manga roster varje aktiedigare kan
avge vid en bolagsstimma,

6. av bolaget kinda avtal mellan
aktiedigare som kan medfora be-
grdansningar i rdtten att overlata
aktierna,

7. bestdmmelser i bolagsord-
ningen om tillsdttande och entledi-
gande av styrelseledamdter samt
om dndring av bolagsordningen,

8. av bolagsstimman Ildmnade
bemyndiganden till styrelsen att

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2004/25/EG av den 21 april 2004 om uppkdps-
erbjudanden (EUT L 142, 30.4.2004, s. 12, Celex 32004L0025).
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besluta att bolaget skall ge ut nya
aktier eller forvirva egna aktier,

9. vasentliga avtal som bolaget
dr part i och som far verkan eller
dndras eller upphor att gdlla om
kontrollen over bolaget fordndras
som foljd av ett offentligt uppkops-
erbjudande,

10. effekter av avtal som avses i
punkt 9, dock inte ndr avtalen dr
av sadan art att ett offentliggoran-
de sannolikt skulle skada bolaget
allvarligt och bolaget inte uttryck-
ligen dr skyldigt att ldmna ut sa-
dana uppgifter pa grund av andra
rdttsliga krav, och

11. sadana avtal mellan bolaget
och styrelseledamoter eller an-
stdllda som foreskriver ersdttning-
ar om dessa sdger upp sig, sdgs
upp utan skdlig grund eller om
deras anstdllning upphor som foljd
av ett offentligt uppkopserbjud-
ande avseende aktier i bolaget.

7 kap.

Forvaltningsberittelse och  fi-
nansieringsanalys for koncernen
skall upprattas med tillimpning av
6 kap. 1 och 3-5 §§. Bestdmmel-
sen 1 6 kap. 1 § fjarde stycket for-
sta meningen giller endast koncer-
ner som avses i 7 kap. 4 § andra
stycket.

31§

Forvaltningsberittelse och  fi-
nansieringsanalys for koncernen
skall uppréttas med tillimpning av
6 kap. 1 och 2 a5 §§. Bestdmmel-
sen 1 6 kap. 1 § fjarde stycket for-
sta meningen géller endast koncer-
ner som avses i 7 kap. 4 § andra
stycket.

Denna lag trdder i kraft den 1 juni 2006 och tillimpas forsta gangen for
det rakenskapsar som inleds ndrmast efter utgangen av maj 2006.

? Senaste lydelse 2005:192.
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Forslag till lag om éndring i lagen (1995:1559) om arsredovis- ~ Prop. 2005/06:140
ning 1 kreditinstitut och viardepappersbolag Bilaga 5

Hirigenom foreskrivs' att 6 kap. 1 § i lagen (1995:1559) om Arsredo-
visning i kreditinstitut och véardepappersbolag skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
6 kap.
1§
Foljande bestdammelser 1 6 kap. arsredovisningslagen (1995:1554) skall
tilldmpas:

1 § forsta—fjarde styckena om forvaltningsberittelsens innehall,
2 § om forslag till dispositioner av vinst eller forlust m.m.,

2 a § om vissa upplysningar i
forvaltningsberdittelsen i aktiebo-
lag vars aktier dr noterade vid en
bors, en auktoriserad marknads-
plats eller nagon annan reglerad
marknad.

3 § forsta stycket om vissa upplysningar om ekonomiska foreningar,
samt
5 § om finansieringsanalys.

Denna lag trdder i kraft den 1 juni 2006 och tillimpas forsta gangen for
det rdkenskapsar som inleds ndrmast efter utgangen av maj 2006.

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2004/25/EG av den 21 april 2004 om uppkdps-
erbjudanden (EUT L 142, 30.4.2004, s. 12, Celex 32004L0025).
? Senaste lydelse 2003:772.

210



Forslag till lag om éndring i lagen (1995:1560) om arsredovis- ~ Prop. 2005/06:140
ning 1 forsdkringsforetag Bilaga 5

Hirigenom foreskrivs' att 6 kap. 1 § lagen (1995:1560) om érsredovis-
ning 1 forsdkringsforetag skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

6 kap.
1§°
Foljande bestammelser 1 6 kap. arsredovisningslagen (1995:1554) skall
tilldmpas:

1 § forsta—fjarde styckena om 1 § forsta—fjarde styckena om
forvaltningsberittelsens innehall, forvaltningsberéttelsens innehall,
samt

2 § om forslag till dispositioner 2 § om forslag till dispositioner
av vinst eller forlust m.m. av vinst eller forlust m.m., och

2 a § om vissa upplysningar i
forvaltningsberdittelsen i aktiebo-
lag vars aktier dr noterade vid en
bors, en auktoriserad marknads-
plats eller nagon annan reglerad
marknad.

Denna lag trdder i kraft den 1 juni 2006 och tillimpas forsta gangen for
det rdkenskapsar som inleds ndrmast efter utgangen av maj 2006.

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2004/25/EG av den 21 april 2004 om uppkdps-
erbjudanden (EUT L 142, 30.4.2004, s. 12, Celex 32004L0025).
? Senaste lydelse 2004:1177.
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Forslag till lag om dndring 1 aktiebolagslagen (2005:551)

Hirigenom foreskrivs' i friga om aktiebolagslagen (2005:551)

dels att 29 kap. 1 § skall ha foljande lydelse,

dels att det 1 lagen skall inféras en ny paragraf, 4 kap. 28 a §, samt nér-
mast fore paragrafen en ny rubrik av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

4 kap.

Verkan av en bestimmelse om
genombrott

28agy

1 6 kap. lagen (2006:000) om
offentliga uppkopserbjudanden pa
aktiemarknaden finns bestdmmel-
ser om att det i bolagsordningen
for vissa aktiebolag far tas in en
bestimmelse som innebdr att ett
forbehall enligt 27 § i vissa situa-
tioner skall sakna verkan.

29 kap.

1§°

En stiftare, styrelseledamot eller verkstillande direktor som nér han
eller hon fullgor sitt uppdrag uppsatligen eller av oaktsamhet skadar
bolaget skall ersétta skadan. Detsamma giller nir skadan tillfogas en
aktiedgare eller ndgon annan genom Overtrddelse av denna lag, tillamplig
lag om arsredovisning eller bolagsordning.

Om bolaget har upprittat pro-
spekt, erbjudandehandling som av-
ses 12 akap. 3 ¢ lagen (1991:980)
om handel med finansiella instru-
ment eller ett sddant dokument
som avses 1 2akap. 1 § eller
2 bkap. 2 § samma lag, giller vad
som sdgs 1 forsta stycket andra
meningen dven skada som tillfogas
genom Overtrddelse av 2, 2 a eller
2 b kap. ndmnda lag eller kommis-
sionens  forordning (EG) nr
809/2004 av den 29 april 2004 om
genomforande av Europaparla-
mentets och rédets direktiv

Om bolaget har upprittat ezt
prospekt eller en erbjudandehand-
ling som avses 1 2 a kap. lagen
(1991:980) om handel med finan-
siella instrument eller ett sddant
dokument som avses i 2 b kap. 2 §
samma lag, géller vad som sigs i
forsta stycket andra meningen
dven skada som tillfogas genom
overtrddelse av 2, 2 a eller 2 b kap.
ndmnda lag eller kommissionens
forordning (EG) nr 809/2004 av
den 29 april 2004 om genomfor-
ande av Europaparlamentets och
radets direktiv 2003/71/EG 1 fraga

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2004/25/EG av den 21 april 2004 om uppkdps-
erbjudanden (EUT L 142, 30.4.2004, s. 12, Celex 32004L0025).

? Senaste lydelse 2005:836.
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2003/71/EG 1 fraga om informa-
tionen 1 prospekt, utformningen av
dessa, inforlivande genom héanvis-
ning samt offentliggdrande av pro-
spekt och spridning av annonser”.

om informationen i prospekt, ut-
formningen av dessa, inforlivande
genom hédnvisning samt offentlig-
gorande av prospekt och spridning
av annonser’.

Denna lag tréder i kraft den 1 juni 2006.

*EUT L 186, 18.7.2003, s. 3 (Celex 32004R0809).
*EUT L 186, 18.7.2003, s. 3 (Celex 32004R0809).
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Lagradets yttrande Prop. 2005/06:140
Bilaga 6

Utdrag ur protokoll vid sammantrade 2006-03-15

Niérvarande: f.d. justitierddet Lars K Beckman, f.d. justitierddet Inger
Nystrom och regeringsradet Lars Wennerstrom.

Offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden

Enligt en lagraddsremiss den 9 februari 2006 (Justitiedepartementet) har

regeringen beslutat inhdmta Lagradets yttrande dver forslag till

1. lag om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden,

2. lag om dndring i sekretesslagen (1980:100),

3. lag om dndring i forsdkringsrorelselagen (1982:713),

4. lag om dndring i lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument,

5. lag om &ndring i lagen (1992:543) om bors- och clearingverksam-
het,

6. lag om dndring 1 arsredovisningslagen (1995:1554),

7. lag om @ndring i1 lagen (1995:1559) om arsredovisning i kredit-
institut och véardepappersbolag,

8. lag om &dndring i lagen (1995:1560) om &arsredovisning i forsak-
ringsforetag,

9. lag om dndring i aktiebolagslagen (2005:551).

Forslagen har infor Lagradet foredragits av hovrittsassessorn Henrik
Matz.

Forslagen foranleder foljande yttrande av Lagridet:

I lagradsremissen ldmnas forslag som syftar till att genomfora Euro-
paparlamentets och radets direktiv 2004/25/EG av den 21 april 2004 om
uppkdpserbjudanden. Direktivet &r ett minimiharmoniseringsdirektiv
som ldmnar 6ppet for medlemsstaterna att genomfora det genom lagstift-
ning eller genom direktivanpassad sjédlvreglering i form av uppforande-
koder eller liknande arrangemang (artikel 1). Lagradsremissens lag-
forslag vilar pé att direktivet bor genomforas delvis genom lagstiftning
och delvis genom sjdlvreglering genom regler antagna av Néringslivets
Borskommitté (NBK). Lagradet har inget att erinra mot denna ordning
eller dispositionen i vrigt av de bestimmelser i direktivet som avses att
bli inforlivade genom lagstiftning och inte heller mot valet av de direk-
tivbestdimmelser som helt eller delvis avses bli genomforda genom sjdlv-
reglering. Det sistndmnda forutsédtter dock att man fran konstitutionella
utgdngspunkter pa ett acceptabelt sdtt kan inordna NBK:s regler i en
offentlig struktur. Mot nu angiven bakgrund har Lagradet foljande
erinringar mot enskildheter i lagforslagen.
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Forslaget till lag om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden

4 kap. 3§

Enligt vad som foreskrivs 1 bl.a. artikel 6.1 1 direktivet skall malbolagets
och budgivarens styrelser i olika sammanhang informera sina respektive
anstilldas foretradare eller, om foretriddare saknas, de anstillda direkt om
olika uppkopserbjudanden.

Bestdmmelserna kan ldsas som att det endast for det fall foretrddare for
de anstdllda helt saknas skulle foreligga en skyldighet att ta direkt
kontakt med de anstdllda. Vad som foreskrivs i denna del i berérda
artiklar kan dock dven forstds sa att alla anstéllda som inte representeras
av nagra foretradare alltid skall kontaktas direkt.

Direktivets utgdngspunkt torde ocksa vara att alla arbetstagare, savil
organiserade som oorganiserade, skall ha ritt till information om upp-
kopserbjudanden. Det framstar mot den bakgrunden som tveksamt att
gora den tolkningen att informationsplikt direkt gentemot oorganiserade
anstédllda endast skall kunna uppkomma for det fall ett bolag inte har
nagot kollektivavtal och inte heller nagra anstdllda som dr medlemmar i
en arbetstagarorganisation. Lagradet forordar darfor att lagtexten om-
formuleras sd att den, for att undvika tolkningstvister rérande innebdrden
av en direktivbestimmelse, utformas sd att den alltid ger savél alla
arbetstagarorganisationer som har medlemmar pa arbetsplatsen som
oorganiserade arbetstagare ritt till information.

6 kap.

Enligt 6 kap. 1 § i foreslagen lydelse far for ett sddant bolag som avses 1
3 kap. 1 § andra stycket tas in en bestimmelse om genombrott enligt vad
som foreskrivs 1 6 kap. Om sd har skett giller enligt andra meningen 1
paragrafen 2-7 §§.

Emellertid skiljer sig 6 kap. 6 § frdn 6vriga paragrafer till vilka hdnvisas
genom att paragrafen innehéller regler om hur det gér till att besluta om
att ta in en bestimmelse om genombrott i bolagsordningen. Lagradet for-
ordar darfor att paragrafens tva stycken flyttas till 1 § och att 7 § i fore-
slagen lydelse far bli 6 §.

I forfattningskommentaren till 6 kap. 1 § anfors att en bestimmelse om
genombrott 1 bolagsordningen maste vara generell och det alltsd inte dr
mojligt att foreskriva att vissa men inte alla réttsfoljder som anges i 6
kap. skall gilla. For att ytterligare understryka detta bor 6 kap.1 § andra
meningen i foreslagen lydelse ges en ndgot dndrad formulering.

P& grund av det anforda forordar Lagradet att 6 kap. 1 § ges foljande
lydelse:
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I bolagsordningen for ett sddant aktiebolag som avses i 3 kap. 1 § andra
stycket far det tas in en bestimmelse om genombrott enligt vad som
foreskrivs 1 detta kapitel. I sddant fall skall 2—6 §§ gélla.

Ett beslut om att inféra en sddan bestdmmelse som avses 1 forsta stycket 1
bolagsordningen &r giltigt endast om det har bitrdtts av samtliga vid
bolagsstimman nérvarande aktiedgare och dessa tillsammans foretrader
minst nio tiondelar av samtliga aktier i bolaget.

Bolaget skall informera tillsynsmyndigheten i den eller de stater inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomrédet didr bolagets aktier &r upp-
tagna till handel om ett beslut enligt forsta stycket.”

Forslaget till lag om dndring 1 lagen (1992:543) om bors- och clear-
ingverksamhet

4kap.2a§

For att sidkerstélla att direktivet blir genomfort pé ett korrekt sétt utan att
komma i konflikt med regeringsformens krav pa hur normgivning skall
ga till pa civilrdttens omrade foreskrivs i paragrafen som en forutsittning
for att fi auktorisation som bors eller auktoriserad marknadsplats att
marknadsplatsen har regler om uppkdpserbjudanden som uppfyller direk-
tivets krav. Hirmed torde narmast avses de krav som direktivet uppstiller
men som inte genomfors genom sddan lagstiftning pa omradet som
marknadsplatsen dndé dr bunden av.

Genom bestdimmelsen i 2 a § kommer sdledes de direktivbestimmelser
som inte direkt inférlivas genom lagstiftning dnda att bli tillimpliga pa
offentliga uppkopserbjudanden som avser aktier noterade vid borsen.
Den valda lagstiftningstekniken innebdr emellertid att borsen och regel-
systemet kring uppkopserbjudanden, utan att riksdagen beretts tillfélle att
ta stdllning hértill, skulle kunna komma att regleras av framtida dndringar
i direktivet som inte berdr de delar dér ett inférlivande nu avses ske
genom lagstiftning. Det kan ifrdgasittas om en s&dan lagstiftningsteknik
innebdr en korrekt tillimpning av regeringsformens bestammelser om
normgivning. Lagradet forordar darfor att regleringen i 2 a § i nu berort
hianseende begrénsas till att avse direktivet i dess lydelse vid tidpunkten
for riksdagens godkdnnande av lagen.

Forslaget till lag om dndring i aktiebolagslagen (2005:551)

4 kap. 28 a §

Den foreslagna nya paragrafen utgér en erinran om att det i lagen om
offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden finns bestimmelser
om mojligheten att 1 bolagsordningen for vissa aktiebolag ta in en be-
stimmelse om att ett hembudsforbehall i vissa situationer skall sakna
verkan. Paragrafen har diarjamte foreslagits fa en sérskild rubrik om ver-
kan av en bestimmelse om genombrott.
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Enligt Lagradets mening kan den foreslagna bestdammelsen med fordel
placeras som ett andra stycke i 4 kap. 27 §, d.v.s. i den paragraf som
handlar om hembudsférbehéll. Harigenom uppnas dven att rubriken med
dess 1 sammanhanget nagot dverraskande term genombrott kan undvaras
liksom infoérandet av en a-paragraf. Den av Lagradet foreslagna dnd-
ringen dr ndrmast redaktionell och kraver endast den justeringen av tex-
ten i lagforslaget, att 27 §” ersitts av ”denna paragraf”™.

Ovriga lagforslag

Lagradet lamnar forslagen utan erinran.
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Justitiedepartementet

Utdrag ur protokoll vid regeringssammantrdade den 23 mars 2006
Narvarande: Statsministern Persson, statsrdden Ringholm, Sahlin,
Pagrotsky, Ostros, Messing, Y. Johansson, Bodstrom, Sommestad,

Karlsson, Nykvist, Andnor, Hallengren, Bjorklund, Holmberg, Osterberg

Foredragande: statsrddet Bodstrom

Regeringen beslutar proposition 2005/06:140 Offentliga uppkops-
erbjudanden pé aktiemarknaden
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Rittsdatablad

Prop. 2005/06:140

Forfattningsrubrik Bestiimmelser som
infor, dndrar, upp-
héver eller upprepar
ett normgivnings-

bemyndigande

Celexnummer for
bakomliggande EG-
regler

Lag om offentliga upp-
kopserbjudanden pa
aktiemarknaden

7 kap. 10 §, 7 kap. 13 §

Lag om dndring i sekre-
tesslagen (1980:100)

Lag om dndring i forsék-
ringsrorelselagen
(1982:713)

Lag om dndring i lagen
(1991:980) om handel
med finansiella instru-
ment

Lag om #ndring i lagen
(1992:543) om bors- och
clearingverksamhet

Lag om dndring i ars-
redovisningslagen
(1995:1554)

Lag om dndring i lagen
(1995:1559) om ars-
redovisning i kredit-
institut och virdepappers-
bolag

Lag om 4ndring i lagen
(1995:1560) om ars-
redovisning i forsékrings-
foretag

Lag om #ndring i aktie-
bolagslagen (2005:551)

32004L0025

32004L0025

32004L0025

32004L0025

32004L0025

32004L0025

32004L0025

32004L0025

32004L0025
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