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Riskkapital

Forslag till riksdagsbeslut

Riksdagen tillkdnnager for regeringen som sin mening vad i motionen
anfors om riskkapital.

Motivering

Generellt sett rader ingen brist pé riskkapital i Sverige idag. Enligt en rapport
fran europeiska riskkapitalforeningen hade Sverige under 2004 hogst andel
riskkapitalinvesteringar i forhallande till BNP i hela Europa.

Men statistiken ger en delvis skev bild av laget pa riskkapitalfronten. Mer-
parten av det riskkapital som ingar i undersokningen dr nidmligen s.k. upp-
kopskapital (buy out), dvs. riskkapitalbolag som placerar i mogna och etable-
rade foretag. Dessa foretag har redan en produkt och en marknad, investe-
ringarna gors framfor allt for att 6ka lonsamheten. Riskkapitalbolagen dger
foretagen i endast 3—5 &r innan de siljs vidare.

Den formen av riskkapital kan i bésta fall ha en positiv effekt som finansi-
ell smorjolja. I sdmsta fall blaser den under kvartalskapitalismens vérsta avar-
ter och motverkar langsiktig utveckling. Att 1angsiktiga kapitalforvaltare som
AP-fonder och forsdkringsbolag placerar i sddana riskkapitalfonder dr darfor
forvanande.

Betydligt viktigare for utvecklingen av foretagande och sysselséttning ar
det riskkapital som riktas till foretagen i ett tidigt skede, s.k. saddkapital,
startkapital och expansionskapital. Dessa satsningar gors i foretag som ar pa
vég att utveckla en produkt och introducera den pd marknaden.

Den typen av foretag har det betydligt sdmre stdllt med kapitaltillgangen.
Framfor allt dr riskkapitalet véldigt ojdmnt spritt. Foretag som &r etablerade
kring Stureplan i Stockholm och i Malmé och Géteborgs city har i allmédnhet
inte svart att skaffa riskkapital, betydligt svarare &r det i skogslénen, i Bergs-
lagen, i Norrland eller i Smaland. Foretagen ute i regionerna har ocksa svart
med vanliga lan eftersom bankerna drar sig tillbaka till centralorterna.



Fel! Okint namn pa

Marknaden klarar alltsa inte att forse behovande foretag med det kapital de
behover for att vixa. Inte minst till sdddfinansieringen dr det svéart att fa till
stand ett jamnt finansieringsflode 6ver olika konjunkturfaser.

Samhiéllet maste déarfor ta ett Gvergripande ansvar for att lanekapital och
riskkapital nér ut i hela landet. Almi foretagspartners bolag ute i regionerna
maste ha som en av sina mycket viktiga uppgifter att komplettera den finansi-
ella infrastrukturen i de omraden dér det idag brister.

Villkoren for finansiering och krediter méste bli ndgotsénar likvérdiga over
hela landet. Kapitaltillgdngen fir i varje fall inte vara sdmre i de delar av
landet dér svérigheterna att fa foretag att véxa redan fran borjan ar stora.

Almi bor ocksd battre anpassa sin verksambhet till de lokala forhallandena.
Almis styrelser bor vara vl forankrade svil i det lokala samhéllet som i det
lokala néringslivets aktiva foretagare. Dér lokala och regionala kreditgaranti-
foreningar bildats bor samhéllets stdd ocksa kunna kanaliseras genom dessa.
Kraven pa professionalitet i lanegivningen skall vara hdg i Almis regionala
bolag.

Regeringens satsning pa kunskapsbaserade innovationer och foretag i ti-
diga skeden inom Innovationsbron innebér att flera olika aktdrer nu fors
samman i en effektivare organisation. Inriktningen far dock inte begrénsas till
enbart kommersialisering av forskningsresultat pd hogskolorna. Det dr lika
viktigt att Innovationsbron soker sig ut i befintliga industriella miljder och
frimjar de nya foretag som avknoppas dar.

Den viktigaste insatsen for att forbattra kapitalsituationen for svenska fore-
tag vore att lata AP-fonderna avsitta en mindre del av sitt kapital till riskkapi-
talinvesteringar for att stimulera framvéxten av nya och vixande foretag. Idag
har visserligen en av fonderna, 6:¢ AP-fonden en inriktning mot tidigare ske-
den. Men i praktiken har en stor del av satsningarna skett i medelstora ganska
etablerade foretag. AP-fonderna forvaltar ett kapital som idag uppgar till ca
650 miljarder kronor. Det skulle ricka med att i ett forsta skede avsitta 0,5 %
av det till investeringar i ett tidigt skede for gora en stor skillnad for berdrda
foretag. Detta riskkapital maste ocksa placeras pa ett sddant sitt att det verkli-
gen ndr ut i regionerna. Detta bor 1dmpligen kunna ske via Almis regionala
bolag.

Den motséttning som ibland maélas upp mellan trygga pensionsplaceringar
och riskkapital ar i huvudsak konstruerad. Risken med en placering i ett ono-
terat foretag dr visserligen stdrre &n en motsvarande placering i ett noterat
enskilt foretag. Men genom att satsa pa en grupp onoterade foretag balanserar
en riskkapitalfond de oundvikliga forlusterna i merparten av projekten med
framgangarna i ett fatal foretag sé att pensiondrernas pengar &r tryggade och
risken sammantaget hamnar pa en godtagbar niva.

AP-fonderna skulle ocksa kunna utgéra en vilbehovlig motvikt till den allt
mer utbredda kortsiktigheten och dverbetoningen av finansiella virden inom
nédringslivet genom att vara mer aktiva i rollen som dgare av foretag. Fonder-
na tillats idag inte dga mer dn 10 % av ett foretag. Om fonderna tilldts ha
storre dgarandelar i sina storsta innehav skulle deras placeringar kunna frimja
ett langsiktigt och aktivt dgarskap i svenska foretag.



Fel! Okidnt namn pa

Det grundldggande skalet till att AP-fonderna ska engagera sig i vixande
svenska foretag dr att pensiondrerna har ett starkt intresse av att frimja till-
viaxten i Sverige. | slutinden bygger ju vara pensioner pa att svensk ekonomi
och sysselséttning dven i framtiden dr stark. Pensionssystemets uppgift kan da
inte enbart vara att skapa hogsta mojliga avkastning for framtidens pension-
drer. Det méste ocksad medverka till 6kad sysselsdttning som genererar fram-
tida pensionsinbetalningar. Jobben skapas numera ocksé allt oftare i mindre
och medelstora foretag, inte de stora borsnoterade exportforetag i vilka AP-
fonderna idag framfor allt placerar sina pengar.

Stockholm den 3 oktober 2005

Lennart Axelsson (s)
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