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Sammanfattning

Den 10 juli 2007 lade kommissionen fram ett direktivforslag

inom ramen for arbetet med att ta fram nya solvensregler for
forsakringsforetag (Solvens II). Forslaget dr utarbetat utifrin Lamfalussy-
modellen, med ramdirektiv pd nivd 1 och genomforandebestimmelser pa
niva 2. Direktivet bestdr dels av Overgripande principer for ett nytt
solvensregelverk for skade- och livforsékring, dels av en konsolidering av
tretton Dbefintliga direktiv inom skade-, liv- och aterforsdkring. 1
konsolideringen av befintliga direktiv ska inte ingd nagra materiella
fordndringar.

Det nya regelverket dr omfattande (371 sidor) och innehaller manga delar.
Ett overgripande syfte med Solvens II &r att skapa en mer framétblickande
och riskorienterad reglering som tar sin utgdngspunkt i foretagens
verksamhet som helhet och som baseras pd en i hogre utstrickning



forebyggande tillsyn. Ett annat syfte dr att ytterligare harmonisera
forsakringsregleringen inom EU sé att samma konkurrensmdjligheter skapas
for forsakringsforetag i olika medlemsldnder. Utgédngspunkten &r att skydda
forsdkrings- och formanstagarna och fa Okad stabilitet pd marknaden.
Solvenssystemet ska vara utformat pa ett sadant sétt att det skapas incitament
for forsdkringsforetagen att méta sina risker och hantera dem pa ett
andamaélsenligt sétt.

Regeringen ér positiv till forslaget om reformering av solvensreglerna samt
konsolideringen av befintliga direktiv. Den foreslagna solvensregleringen
ligger i linje med det svenska arbetet for en hogre grad av riskkédnslighet och
proaktiv tillsyn inom forsdkringsomradet, pd sitt som redan har skett inom
bankomridet

1 Forslaget

1.1  Innehall

Behovet av en mer genomgripande reformering av solvensreglerna har
uppstatt i anledning av fraimst utvecklingen av de finansiella marknaderna.
Direktivforslaget har tagits fram av kommissionen inom ramen for
Lamfalussyprocessen i samrdd med medlemsstaterna genom Europeiska
forsakrings- och tjanstepensionskommmittén och utifran de rdd som ldmnats
av CEIOPS och ovriga intressenter. Hela Solvens II-projektet utgér en mer
omfattande Oversyn dn den uppdatering som tidigare gjorts av vissa
solvensregler utifrin FSAP (Financial Services Action Plan). Den samtidiga
konsolideringen av direktiven &r en del av kommissionens “Better
Regulation” initiativ och syftar till att forenkla regelverket.

Reformeringen av solvensreglerna tar sin utgangspunkt i den s.k.
aktsamhetsprincipen (”Prudent person principle”), vilken introducerades i
tjidnstepensionsdirektivet frdn 2003 (2003/41/EG). Genom principen
foresprdkas mer Overgripande principer for hur fOrvaltningen av
forsakringsforetagens medel bor vara anordnad, i motsats till dagens strikt
utformade placeringsregler. Vidare genomsyrar den s.k.
proportionalitetsprincipen - att tolkningen och implementeringen av kraven
ska std i relation till foretagets storlek och betydelse pd marknaden - hela
forslaget. Det finns dven en malséttning att undvika “regelarbitrage” (d.v.s.
att foretagen viljer verksamhetsform efter de regler som dirigenom blir
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gynnsammast) genom att regleringen utformas pa likvérdigt sitt som inom
andra finansiella sektorer.

Ansatsen for solvensregleringen dr ny genom krav pa att analysera hela
balansrakningen utifrdn en “economic total balance sheet approach”, for att
ticka in hela foretagets verksamhet och risker. Det tillkommer ocksa nya
krav pa kvalitativ analys och marknadsdisciplin. Att mer riskkdnsliga
kapitalkrav foreslas inforas fordrar mer sofistikerade metoder for att berdkna
riskerna, vilket ocksa medfor tekniskt avancerade och detaljerade regler.

Strukturen i Solvens II foljer de tre pelare som anvénts vid reformeringen av
kapitaltdckningsreglerna for kreditinstitut och vardepappersforetag (Basel II).
Fordelarna med ett sadant angreppssitt anges vara att det astadkoms en
koppling mellan kvantitativa regler (forsta pelaren), kvalitativa beddémningar
(andra pelaren) och marknadsdisciplin (tredje pelaren).

Foretag (oavsett formen) med arliga premieintdkter understigande 5 meur
undantas fran solvensregleringen enligt forslaget. De foretag som dérmed
undantas far dock vélja att 4ndé tillimpa reglerna.

Pelare I — kvantitativa regler

I Solvens 1II frangar man den nuvarande regleringen om forsiktig virdering.
Samtliga tillgdngar och skulder ska istéllet virderas realistiskt i syfte att
uppnad objektivitet och jimforbarhet mellan forsékringsforetag. Reglerna for
skuldtickningstillgdngar, som ska gélla for samtliga tillgangar, ska ta sin
utgangspunkt i1 aktsamhetsprincipen i stdllet for de nuvarande strikta
kvantitativa placeringsreglerna.

Utgangspunkten i forslaget ér att forsédkringsforetagen ska ha kapital som kan
tacka betydande oforvintade forluster. En viktig del i solvensregleringen blir
darfor att ange krav pa vilket kapital foretagen maste halla. I Solvens II
infors tva olika kapitalkrav dér den ldgre nivdn, minimikapitalkravet (MCR),
ar ett absolut krav for fortsatt verksamhet medan solvenskapitalkravet (SCR)
syftar till en mer férebyggande tillsyn genom att tillsynsmyndigheten ska fa
en tidigare signal om problem i foretaget. For MCR har utgangspunkten varit
den att det bara ska finnas en metod for dess berdkning som &r enklare och
beaktar de grundliggande riskerna. For SCR foreslas dock alternativa
berdkningsmodeller.
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De foreslagna reglerna separerar kapitalet i tre kategorier (Tier 1-3) baserat
pd en rad kvalitativa krav pd dess egenskaper. Endast kapital inom
balansrakningen som &r Tier 1 eller 2 far anvindas for att mota MCR.

Pelare IT — kvalitativa krav och tillsyn

Syftet med den andra pelaren dr att som komplement till de faststéillda
kvantitativa berdkningarna, analysera kapitalbehovet i det enskilda foretaget i
relation till dess risker. Foretagen aldggs krav pa att analysera riskerna
forknippade med sin verksamhet och mot bakgrund av resultatet utvirdera
SCR. Tillsynen ska efterstriva att identifiera foretag vilkas finansiella
stdllning, organisation, riskhantering etc. dr sddan att deras riskprofil &r hdgre
an vad berékningarna av SCR i pelare I motsvarar och tillsynsmyndigheten
kan komma att bla. kriva hdjt solvenskapital i det foretaget. Okad
harmonisering av tillsynen generellt, och i synnerhet gemensamma
standarder och metoder for validering av interna modeller, &r av central
betydelse i pelare II.

Pelare III — marknadsdisciplin

For att skapa marknadsdisciplin och dirigenom ytterst forbattra stabiliteten i
forsékringsforetagen, inférs krav pad harmoniserad rapportering till
tillsynsmyndigheterna och krav pé offentliggbrande av information till
marknaden. Forsdkringsforetagen &ldggs ocksd att beskriva sina interna
system for riskhantering, i synnerhet om en intern modell for berékning av
SCR tillampas.

Forsakringsgrupper

En viktig reform avser reglerna for, och tillsynen over, forsakringsgrupper
dar direktivet ger mojlighet for foretagen att ansdka om att tillsyn i huvudsak
ska ske pa gruppnivd samt att beakta diversifieringseffekter mellan
soloforetagen ingéende i gruppen vid bestimmande av SCR.

1.2 Gallande svenska regler och forslagets effekt pa dessa

Forsakringsrorelse kan réttsligt bedrivas i form av forsdkringsaktiebolag,
Omsesidigt forsdkringsbolag eller understodsforening. Forsdkringsbolagens
verksamhet regleras i forsékringsrorelselagen (1982:713), FRL, medan
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bestimmelser for understodsforeningar finns i lagen (1972:262) om
understodsforeningar, UFL. Béda lagarna innehaller savil
associationsrittsliga regler som bestdmmelser for den sirskilda verksamhet
som drivs 1 forsdkringsforetag, déribland solvensregler. Reglerna om
koncession i FRL avser savél skade- och livforsdkring som aterforsakring.
Kompletterande regler till FRL finns i forsdkringsrorelseforordningen
(1982:790) och i foreskrifter meddelade av Finansinspektionen. Utldndska
forsékringsgivare och tjdnstepensionsinstitut regleras i lagen (1998:293) om
utldndska forsékringsgivares och tjinstepensionsinstituts verksamhet i
Sverige (LUFT). For forsdkringsrorelse finns vidare sérskilda
redovisningsregler i lagen (1995:1569) om  arsredovisning i
forsikringsforetag  (ARFL), med kompletterande foreskrifter av
Finansinspektionen.

De nya solvensreglerna i kommissionens direktiviorslag och tillhérande
genomforandebestdmmelser krdver dndring i den nuvarande regleringen i
FRL, UFL, LUFT och tillhérande forordning och foreskrifter. Déaremot
berdrs inte redovisningsreglerna eftersom ndgon harmonisering med dessa
inte férvéntas komma till stdnd inom ramen for Solvens II.

1.3 Budgetira konsekvenser

Avsikten nér regelverket tridder i kraft ar att kostnaden for provning av
forsékringsforetagens interna modeller ska betalas direkt av foretagen, i
likhet med vad som giller for kapitaltdckningsregelverket. Av
kommissionens konsekvensanalys (“Impact Assessment Report”) framgar att
ndgra direkta effekter pA EU-budgeten inte &r att vdnta med anledning av
direktivet.

2 Standpunkter

2.1 Svensk stdndpunkt

Regeringen har varit mycket positiv till Solvens II- projektet och valkomnar
savil reformeringen av solvensreglerna som konsolideringen av nidmnda
befintliga direktiv pd forsdkringsomradet. I linje med anpassningen av
reglerna inom bank, prioriterar regeringen arbetet med att uppnd en hogre
grad av riskkénslighet och proaktiv tillsyn inom forsékring.

Lamfalussyprocessen
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Regeringen forordar pa detta omrdde starkt Lamfalussyprocessens ordning,
da regleringen &r omfattande och tekniskt komplicerad. De tekniska kraven
kommer att behdva anpassas i takt med utvecklingen pa marknaden.

Grundldggande principer och harmonisering

Regeringen dr generellt positiv till de principer som Solvens II vilar pé,
sdsom aktsamhetsprincipen, proportionalitetsprincipen och de tre pelarna
fran Basel II. Det dr dock viktigt att de grundlidggande skillnader som finns
mellan forsidkring och bank tillats paverka utformningen av Solvens II..

Pelare I — kvantitativa regler (Title I, Chapter VI)

Regeringen stoder ansatsen att utvidga dagens solvensregler till att omfatta
hela balansrakningen. Regeringen é&r positiv till forslaget att de
forsikringstekniska avsdttningarna ska vérderas realistiskt, vilket i dagslaget
medfor att solvensreglerna skiljs fran redovisningsreglerna. Hansyn maéste
dock tas till den kommande utvecklingen av redovisningsreglerna for att
undvika dubbla kostnader for foretagen.

Regeringen anser i likhet med forslaget att aktsamhetsprincipen bor
genomsyra placeringsreglerna for tillgdngarna s& att de kvantitativa
restriktionerna i princip utgdr. Ddrmed uppnds Overensstimmelse med
regleringen for tjanstepensionsinstitut, vilket ar en viktig svensk prioritering
(se nedan).

I syfte att undvika subjektivitet i bedomning av kapitalkravet bor
standardmetoden for SCR utformas pa sétt att de visentliga riskerna fingas.
Det bor dven utvecklas gemensamma metoder for valideringsprocessen av
interna modeller. Regeringen ser dock positivt pa den begriansade
mojligheten for mindre foretag att anvdnda en forenklad standardmetod for
berékning av marknadsrisker. I dessa delar dr regeringens standpunkt i linje
med forslaget.

Regeringen ar positiv till utvecklingen av en s.k. tillsynstrappa i forslaget,
med olika ingripandenivéer i tillsynen for SCR respektive MCR. En
forutséttning for detta ar dock att det finns ett utrymme for ingripande mellan
de tva kapitalkraven.
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Pelare II — kvalitativa regler och tillsyn (Krav pa tillsyn i Title I, Chapter III
och krav pé forsdkringsforetag i Chapter IV)

De kvalitativa reglerna i kombination med olika ingripandenivéer ser
regeringen som ett centralt komplement till de kvantitativa reglerna. Hér &r
det viktigt att vdrna om SCR:s funktion som en tidig signal till ingripande
och den s.k. tillsynstrappan som ska ge mdjlighet till flera olika atgirder
innan situationen dr sd pass allvarlig att verksamheten méste upphdra.

Kraven pd styrning och intern kontroll i féretagen &r ett annat viktigt omrade
dér regeringen instimmer med forslaget att det bor finnas sdvél en oberoende
internrevision som en riskhanteringsfunktion, men arbetet kan utforas av
foretaget sjélv eller vara foremal for outsourcing.

Principiellt anser regeringen att reglerna i direktivet bor riktas mot
forsékringsforetagen, tillsynsmyndighetens roll bor generellt vara
granskande.

Pelare III — marknadsdisciplin (Title I, Chapter IV, Section 3)

Vad det giller kraven i pelare III om offentliggérande av information, tillhor
regeringen den grupp som forordar utforliga krav i syfte att verkligen uppna
marknadsdisciplin och ddrmed att dven kénsliga uppgifter, som add-ons,
vésentliga Overtrddelser av SCR och samtliga dvertrddelser av MCR, ska
offentliggoras. Regeringen ser inget motargument i att det kan paverka
foretagets mojligheter att skaffa nytt kapital eller att tillsynsmyndigheten ska
konsulteras fore dess att informationen publiceras.

Sérskilda fragor for svenskt vidkommande

Konsolideringsfonden (Own funds och Surplus funds, Title I, Chapter VI,
Section 2 och Section 3)

Det &r av stor vikt for Sverige att s.k. surplus funds (i Sverige
konsolideringsfonden) fortsdttningsvis far rdknas som kapital och ingé i
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primérkapitalet for icke-vinstutdelande livforsikringsbolag!, i likhet med
dagens hantering. Det svenska systemet med konsolideringsfond innebér att
endast dtaganden som dr garanterade till forsékringstagarna réknas in i den
forsakringstekniska skulden. Om avkastningen Overstiger garantin resulterar
det i uppbyggande av en konsolideringsfond som behandlas som eget kapital
till dess att slutlig fordelning sker till forsdkringstagarna. Hanteringen har
emellertid ifragasatts av en rad medlemsldnder mot bakgrund av att Solvens
IT utgér ifrdn att inte bara garanterade, utan dven forvintade, dtaganden ska
ingd i de forsdkringstekniska avsittningarna medan osékerheten ska tickas
av kapital. Kommissionen har i linje med detta uttryckt kritik mot surplus
funds pé ett konceptuellt plan da stora delar av fonden forvéntas betalas ut
till forménstagarna, men de foresldr att hanteringen 1 nuvarande
solvensregler ska bibehéllas.

Mot bakgrund av att konsolideringsfonderna utgér en betydande andel av
kapitalet i de svenska livforsdkringsbolagen och att det skulle medfora att
flera bolag skulle fa svart att uppfylla solvenskraven av att rdkna in dessa i
avsittningarna/skulden, dr det betydelsefullt fér Sverige och dven ndgra
andra medlemsstater att undantaget bibehalls. I samarbetet med dessa andra
medlemslander har regeringen foresprékat en generell skrivning i direktivet, i
syfte att tdcka in vissa tekniska olikheter mellan de nationella systemen.

Overensstimmelse med reglerna for tjinstepensionsinstitut

Mot bakgrund av att Sverige valt att utnyttja optionen i
tjdnstepensionsdirektivet (2003/41/EG) om att tillimpa direktivet dven pa
livbolagens tjdnstepensionsverksamhet samt att det dessutom finns specifika
hénvisningar till nuvarande solvensregler for livforsakringsforetag i
tjdnstepensionsdirektivet, anser regeringen att tjanstepensionsdirektivet och
Solvens II bor harmoniseras fullt ut. Regeringen kommer dock inte att driva
denna fraga sdrskilt i hostens forhandlingar i radsarbetgruppen om Solvens II
utan i stillet bevaka utvecklingen av fragan dels inom ramen for den 6versyn
av tjanstepensionsdirektivet som kommissionen ska genomfora under 2008.

Konsolidering av befintliga forsdkringsdirektiv

I konsolideringsarbetet av befintliga direktiv har medlemsldanderna kommit
Overens om att inte genomfora nagra materiella forandringar. Regeringen vill

' 1 vinstudelande bolag méste motsvarande avsittningar diremot goéras for sk.
villkorad éterbéring.
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dock uppmirksamma de fall dé konsolideringen av direktiv ldmnar 6ppet for
tolkning.

2.2 Medlemsstaternas standpunkter

Det finns ett brett stod bland medlemsstaterna for behovet och betydelsen av
nya riskkénsliga och ytterligare harmoniserade solvensregler i syfte att uppné
en mer dndamaélsenlig och stabil reglering. Daremot rader pa grundliggande
omrdden delade meningar om hur detta pd basta sdtt ska uppnds, hur
avvigningen mellan reglering pa niva 1 kontra niva 2 ska se ut samt vilka
sdrintressen som bor tillvaratas. Grundlidggande principer dir skiljelinjen
askadliggors dr grad av riskkénslighet, krav pa offentliggérande av
information, utformning av SCR och tillsyn pd gruppnivd. Synen pd
riskkénslighet genomsyrar medlemsstaternas syn pd metoderna for berdkning
av  forsdkringstekniska avsdttningar respektive SCR och MCR,
aktsamhetsprincipen for placeringar samt kraven i pelare II.

Sérskilt om grupptillsyn

For att uppné en reformering av solvensreglerna som frimjar harmonisering
och konkurrens pa den inre marknaden, finns som redan ndmnts ett behov av
att se Over reglerna for tillsyn av forsdkringsforetag (koncerner) med
verksamhet i flera medlemslénder. Fragan handlar som ovan ndmnts primért
om i vilken utstrickning foretagen pa gruppniva respektive i de enskilda
dotterbolagen ska fa tillgodordkna sig diversifieringseffekter i kapitalkravet
och dr den mest kontroversiella delen i forslaget. Vidare diskuteras
ansvarsfordelningen mellan tillsynsmyndigheterna, i linje med krav pa okad
harmonisering av tillsyn men med beaktande av hemlandsmyndighetens
behov av kontroll. Som redan ndmnts finns 1 princip inte nagon
konsekvensanalys eller empirisk information om forvéintade effekter av
fordndringarna av grupptillsynen, varfor detta kan bli en stor fraga i
forhandlingarna.

Kommissionens forslag dr i linje med flera av de storre” ldndernas
onskemal vilka stdr ndrmast branschens krav pd att fi beakta
diversifieringseffekter. En rad medlemslidnder har dock adresserat sin kritik —
vilken framst avser att 6verldta ansvaret for kapitalkravet till ett annat lands
myndighet — i ett gemensamt brev till kommissionen.

Sverige tillhor kompromissnationerna som vill att hemlandsmyndigheten ska
bibehalla en del av tillsynen Over solvenskapitalkravet och att det —
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atminstone som en Overgangsregel — ska krivas att moderbolaget haller
kapital eller tecknar garantier motsvarande den diversifieringseffekt som
dotterbolaget far tillgodordkna sig.

2.3 Institutionernas standpunkter

Med tanke pd att kommissionens forslag ér sd pass farskt, saknas 4n si linge
yttranden frdn Europaparlamentet. Ekonomiska och sociala kommittén,
Regionkommittén eller ECB har hittills inte publicerat nigon kommentar.
Kommissionens expertgrupp for konsumentfragor (FIN-USE) har uttalat att
den &r generellt positiv till en modernisering av solvensreglerna men betonar
att konsumentfrdgorna hittills belysts endast i liten utstridckning och lyfter
fram risken for negativa effekter for konsumenternas valmojligheter till 61jd
av konkurrensfordelen som de menar uppstar for stora foretag med tekniskt
omfattande regler.

2.4  Remissinstansernas stindpunkter

Under arbetet i kommissionsarbetsgruppen har ett mycket ndra samarbete
etablerats med Finansinspektionen (FI) och Sveriges Forsékringsforbund i
syfte att lyfta fram sérskilda svenska standpunkter.

Finansinspektionen

FI 4r positiv till reformeringen av solvensreglerna och stodjer
direktivforslaget i de delar detta &r i linje med CEIOPS rdd. Generellt betonar
FI att utgdngspunkterna om transparens och forbéttrad riskhantering i
Solvens II bor vidmakthallas. Pa tva omraden har FI specifikt drivit en viss
linje. Det géller den s.k. cost-of-capital-metoden for berdkning av
riskmarginalen 1 de forsdkringstekniska avsdttningarna och  att
konsolideringsfonden ska fa rdknas som primért kapital.

FI stodjer en effektivisering av grupptillsynen och grupprapporteringen men
de anser att pdverkan av att beakta diversifieringseffekter och friare
allokering av kapital inom en grupp inte r tillrdckligt analyserade, sarskilt
inte i en krissituation. Dértill krdver FI fortydligande av hur framforallt
analysen i pelare II ar avsedd att fungera vid grupptillsyn. FI pépekar att
kommissionens forslag i detta avseende innebér olikheter i forhallande till
kapitaltickningsdirektivet inom banksektorn.
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Vidare har FI framfort synpunkter pd utformningen av enskilda artiklar dér
bl.a. kan ndmnas problemet med virderingsregler inom Solvens II som
skiljer sig fran redovisningen. Riskerna med olika rapporteringssystem,
kostnaderna  for  foretagen och behovet av  likformighet for
tillsynsmyndigheterna och intressenter pa marknaden, anser FI starkt talar for
gemensamma regler. Eftersom reglerna frdn IASB idag ar prelimindra dr det
dock svart att veta om Sverige kommer att vilja acceptera dem i alla delar.
Tekniskt forordar FI att lata Solvens Il-reglerna folja endera
redovisningsdirektiven eller IFRS. Redovisningsdirektiven kan da vid behov
dndras inom EU.

Sveriges Forsdkringsforbund

Sveriges Forsdkringsforbund dr mycket positivt till kommissionens forslag
och stiller sig bakom de grundprinciper som regelverket utgér frén, sdsom

economic total balance sheet approach,

riskkénsligt kapitalkrav och en processinriktad tillsyn.

Forsékringsforbundet betonar att det dr viktigt att det nya regelverket —
sérskilt tillsynsreglerna — blir fullharmoniserade inom EU och att det &r
skatterattsligt neutralt i forhallande till dagens solvenssystem. Dartill nimner
de att specifika svenska forhéllanden gor det ndodvéndigt att sékerstélla att
den nuvarande konsolideringsfonden i de svenska livforsékringsforetagen
tillats fylla sin funktion som tillgdngligt solvenskapital dven i det nya
solvenssystemet.

3 Ovrigt

3.1 Fortsatt behandling av drendet

Arbetet 1 radsarbetsgruppen har paborjats 1 juli 2007 under PT:s
ordforandeskap. PT har uttalat att det har hoga ambitioner kring Solvens II
och kommer att driva frdgan hart. Under hosten 2007 dr det redan nu
inplanerat cirka tvd méten 1 manaden i rddsarbetsgruppen. Det dr dock inte
sannolikt att nd en dverenskommelse i host. Enligt kommissionens plan ska
direktivet trida ikraft under véren 2009.

Direktivforslaget ska vara fullt genomfort i nationell lagstiftning senast den
31 oktober 2012.
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3.2 Raittslig grund och beslutsforfarande

Rattslig grund for direktivforslaget dr artikel 47 (2) och 55 1 EG-fordraget.
Beslut fattas enligt medbeslutandeforfarandet enligt artikel 251 i fordraget
med kvalificerad majoritet i raddet och med Europaparlamentets
medbeslutande.

3.3 Fackuttryck/termer

CEIOPS — Committee of European Insurance and Occupational Pensions
Supervisors,  Europeiska tillsynskommittén  for  forsdkring och
tjanstepensioner. Lamfalussy nivé 3 kommitte.

FIN-USE — Expert Forum of Financial Services Users, expertgrupp tillsatt av
kommissionen.

Forsékringstekniska avsittningar — forsékringsforetagets uppskattade skuld
for att infria atagandena i forsdkringsavtalen. Avsittningarna ska i solvens II
motsvara bésta skattningen och en riskmarginal samt beréknas realistiskt dér
véirderingen inte ska vara foretagsspecifik, dvs. vérderingen ska motsvara
kostnaden att §verfora avtalen till en oberoende part.

Lamfalussyprocessen — process for lagstiftning inom det finansiella omradet
som syftar till att gora lagstiftningsarbetet snabbare, mer flexibelt och béttre
anpassat  till  fordndringstakten pd de finansiella ~marknaderna.
Lamfalussyprocessen bygger pa en lagstiftning i fyra nivéer. Pa niva 1 antas
rambestdmmelser i den grundliggande rittsakten i enlighet med med-
beslutandeforfarandet. P& niva 2 finns en kommitté som dels skall bista
kommissionen med rad vid exempelvis upprittandet av forslag till réttsakter,
dels bitrdda kommissionen ndr denna beslutar om genomforandeatgérder
(saledes ett kommittéforfarande). Hérefter finns pa niva 3 en radgivande
kommitté med representanter for MS tillsynsmyndigheter. Slutligen skall,
som en nivd 4, kommissionen ta ett okat ansvar for kontrollen av att de
antagna reglerna genomfors i medlemsstaterna pa ett likartat sétt.

MCR - Minimikapitalkravet (Minimum capital requirement), det kapitalkrav
vars underskridande automatiskt ska foranleda den yttersta formen av
atgdrder fran tillsynsmyndigheterna sida.
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SCR - Solvenskapitalkravet (Solvency capital requirement), ska spegla den
kapitalnivd som gor det mdjligt for ett forsdkringsforetag att std emot
betydande oforutsedda forluster och som ger forsdkrings- och
formanstagarna en rimlig grad av tillforsikt.

Solvensregler — Solvensreglerna dr de rorelseregler som syftar till att
sdkerstdlla att forsdkringsforetagen kan uppfylla sina ataganden till
forsakringstagarna och andra ersdttningsberdttigade. Regleringen omfattar
bl.a. kapitalkrav, regler om berdkning av avsittningar for atagandena mot
forsékringstagarna (s.k. forsdkringstekniska avséttningar) och
placeringsregler for tillgdngarna.
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