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Nr 2002

av fru af Ugglas m. fl.
i anledning av Kungl. Maj:ts proposition 1974:181 med forslag om
skatteregler fir aktiefonder, m. m.

Den foreslagna aktiefondslagen har till syfte att sivitt majligt tillgodose
bl. a. spararnas krav pd trygghet. Aktiefonderna riktar sig foretradesvis till
smisparare, vilka inte har méjlighet alt sjilva etablera ett aktieinnehav med
tillfredsstillande riskspridning men som oOnskar dven med en begrinsad
insats uppnd en sidan niskfdrdelning via en aktiefond. Lagstiftningen for-
utsdtts stirka aktiefondernas stéllning i det allmanna medvetandet och dér-
med ocksd frimja det sparande som kan vinnas pd denna vig,

En fSrutsittning for att detts syfte skall uppnis ir au skattereglerna for
aktiefonder inte missgynnar sparande i denna form jamfor med enskilt
aktieinnehav. Att undvika ett sddant missgynnande &r en riktpunkt or
de foreslagna skattereglerna. Dessa regler kommer emellertid att medfora
en storre skattebelastning for fondsparande dn for sparande genom direkt
aktieinnehav. Detta dr dgnat att motverka sparandet i fondandelar och dir-
med dver huvud den verksamhet som de nuvarande fGretagen pd detta
omride bedriver till tjanst 1or ett mycket betydande antal smésparare. Fon-
derna har cirka 75000 andelsigare med ett genomsnittligt andelsinnehav
till ett virde av cirka 4 000-5000 kr.

Enligt propositionen skall aktiefond beskattas for realisationsvinst vid {6r-
sdljning av virdepapper helt i enlighet med gingse tillimpade regler [6r
realisationsvinstbeskattning. Departementschefen medger (s. 41) att deita
kan leda till viss merbeskatining i forhallande till enskilt sparande.

I propositionen uttalas emellertid att en aktiefond kan forutsittas endast
i mindre utstrickning komma att trifTas av realisationsvinstskait p. g. a.
den mijlighet att kvitta realisationsvinst mot forlusier som fonden tdnkes
ha (s. 42). Erfarenheten visar emelleniid aut flera av de stora aktiefonderna
p4 den svenska marknaden i icke obetydlig utstrickning haft att skatta
for realisationsvinster. Det beror mycket pA en slump huruvida kvittning
mellan vinster och fortuster kan goras.

| den min realisationsvinster i en aktiefond delas ut till deligarna far
fonden visserligen motsvarande avdrag, men den realisationsvinst som fon-
den ¢ defar ut hojer andelarnas virde och kan i samma mén leda till rea-
lisationsvinstbeskattning vid deldgarnas avyttring av andelar eiler till mins-
kat forlustavdrag. 1 dylika fall uppkommer en dubbelbeskattning, vilken
strider mot den i propositionen uttalade principen att dubbelbeskattning
skall undvikas.
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Viktigast dr dock att vid direkt innehav av aktier kan dgaren utan rea-
lisationsvinstbeskatining gora omplaceringar inom ramen for bottenavdra-
get o 500 kr. FrAnvaron av ett dylikt grundavdrag fGr andelséigare med(or
uppenbara nackdelar for denna sparform.

Med den foreslagna lagstiftningen omvandlas den skattepliktiga realisa-
tionsvinsten hos en aktiefond vid utdelning till deldgarna till en skattepliktig
kapitalinkomst hos andelsdgaren. Hirigenom kommer det extra avdraget
i inkomstslaget kapita! att av andelséigaren {3 anvindas mot sdvil den direkta
avkastningen pa fondens medel som den skattepliktiga realisationsvinst som
uppkommer till foljd av fondens omplaceringar. D4 det extra avdraget inte
#r avsetl all tas i ansprik for dven indirekt avkastning i form av reali-
sationsvinster kommer andelsigaren i en simre skattemdssig situation dn
vid enskilt innehav av aktier.

1 bilaga till denna motion anges nirmare berdkningar, vilka visar effekterna
av propositionens forsiag.

Vidare leder beskattningen hos fonden av realisationsvinster till en latent
skatteskuld, vars storlek ofta 4r omdjlig att faststilla. Detta forsvérar be-
rikningen av fondandelarnas viirde vid varje tidpunkt och dirmed en mark-
nadsforing efter de klara linjer som &r onskvirda.

En lésning pd de problem som sammanhinger med (rAnvaron av nigon
motsvarighet till 500-kronorsavdraget kan ske pd olika sitt. Eftl sitt vore
att skattskyldigheten dverfors frin fonden till andelsigama genomn att an-
delsidgaren Aliggs att ta upp sin de} av realisationsvinsten i sin deklaration
men ocksd ges riitt att dirvid ta i ansprik sitt 500-kronorsavdrag. Det mer-
arbete som skulle uppsta vid deklarations- och taxeringsforfarandet behiver
inte bli alltfor stort. En annan 18sning vore att aktiefonder fick motsvarande
lagre beskattning av vinsterna pA femirsaktier. En tredje metod ar att som
kompensation for frinvaron av ett sAdant avdrag sinka skattesatsen for
aktiefondema.

Vi dr emellertid inte beredda att bestdmt hivda vilken av dessa vigar
som bor anvindas for att lgsa problemet. Uppenbart ir emellertid att de
i propositionen foreslagna reglerna motverkar syftet att fa en spridning av
dgandet till stdnd. Det bir i stillet ankomma pA Kungl. Maj:t att framligga
forslag hirom. Detta bor kunna ske efter samrid med realisationsvinst-
kommittén, som har att se dver inkomstbeskattningen av realisationsvinst
vid icke yrkesmiissig avyttring av fastigheter, vdrdepapper och annan
egendom, i synnerhet som departementschefen sjilv (s. 42) har anmiirkt
att realisationsvinstbeskattningen kan komma att ldggas om pad denna
punkt.
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Med stod av vad som anforts hemstills
att riksdagen beslutar att hos Kungl. Maj:t hemstilla om forslag
till realisationsvinstbeskattning av aktiefonder som jamstaller
skattesituationen for andelsigarna med den som rider 6r dem
som adger aktier direkt.

Stockholm den 26 november 1974

MARGARETHA AF UGGLAS (m)

ANDERS BIORCK (m) CARL-WILH. LOTHIGIUS (m)
i Nissjt
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Bilaga

Skattebelastningen vid sparande i aktiefond jimfort med enskilt aktiespa-
rande mot bakgrund av prop, 1974:18F ined firslag om skatterepler for ak-
tiefonder.

Antag att en akricfond wrdelar 5 kr./andel, varav 1 kr. utgor realisations-
vinst frin {orsidljning av S-Arsaktier.
Andelsiigaren beskattas {or inkomst av kapital med 5 kr.

Fall 1. Schablonavdraget for inkomstkillan kapital inrymmer utdeiningen frdn
akticfonden.

Ingen dubbelbeskattning eller extrabelastning jamfort med enskilt aktie-
sparande intrider p. g. a. att 500 kr.-avdraget vid {Orsiljning av S5-Arsaktier
ej kan utnyttjas. Detta fall forutsitier dock att, vid 7 % bankrinta, kapital
4 bankkonto understiger ca 11 400 kr. for samtaxerade och ca 5700 kr.
for ensamstdende. Dessa belopp - eller snarare de visentligt ldgre belopp
som mojliggor att dven aktiefondens utdelning inryms i schablonavdraget
- torde i flertalet fall fA anses vara en ldmplig likviditetsreserv, varfor fall
I inte kan anses vara representativt. Detta giller dven efter en hdjning av
schablonavdraget fGr kapitalinkomster.

Fall 1l. Schablonavdraget for inkomstkdllan kapital inrymmer ¢f utdelningen
frdn aktiefonden.

Andelsigaren far full beskattning efter sin marginalskatt. Om denna &r
60 %, blir behallningen 40 % av erhillen utdelning frin aktiefonden.

Den enskilde aktiespararen kan utnyttja 500 kr.-avdraget. Antag i dvrigt
samma fordelning etc. mellan utdelning och realisationsvinst.

Utdelning 4
/. skatt 60% 2:40
Realisationsvinst

/. schablonavdraget I~
Netto efter skatt 2:60

eller 52 % av bruttointikten jamfon med 40 % {or andelsigaren, som alitsi
ar i ett simre lige.

Antag att aktiefonden reinvesterar realisationsvinster och erhillen utdel-
ning.

Aktiefonden (indirekt andelsiigarna) beskattas.

Falt H1. Uran hdnsyn 1ifl realisationsvinstskatr vid framiida firsélining av andefs-

innehavel.
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Utdelning 4~
Realisationsvinst (5-arsaktier) 1=
5:-
/. skatt enl. prop. 55 % 2:75
Reinvesterad utdelning 225

Aktiefonden kan inte utnyttja 500 kr.-avdraget. Andelsigaren lAr behdlla
45 % av bruttointikilen jaimfort med 52 % om han enskilt sparat i aktier
(fall II).

Fall IV. Med héinsyn till realisationsvinstskatt vid framtida forsdlining av andels-
innehavet.

Reinvesterad utdeining enligt fall Il ar 2:25 kr.

Antag liksom ovan att andelsdgarens marginalskatt ar 60 %. Vid for-
siljning av andelsinnehavet har detta virde dkats med den reinvesterade
utdelningen, som allish ingdr i det viirde eller den vinst pd vilken reali-
sationsvinstbeskattning utgr.

a) Innehavstid 34 Ar,

Realisationsvinstskatten blir 60 % av 50 % av 2:25 kr. = 0:675 kr.

Av ursprungliga brutteintdkten 5 kr. Aterstdr 1:58 kr. eller 31,6 %. Skat-
tebelastningen blir 68,4 % jamfort med andelsigarens antagna marginalskatt
60 %.

b) Innehavstid 4-5 Ar.

Realisationsvinstskatten blir 60 % av 25% av 2:25 kr. = 0:3375 kr.

Av ursprungliga bruttointikien 5 kr. Aterstdr 1:92 kr. eller 38,4 9%. Skat-
tebelastningen blir 61,6 %, dvs. fortfarande dverstigande marginalskatten.

¢) Innehavstid Gverstigande 5 Ar.

Om 500 kr.-avdraget kan utnyttjas vid forsiljning av andelsinnehavet,
som di e) fAr dverstiga 5000 kr. i marknadsvirde, uppstir ingen dubbel-
beskattning. Skattebelastningen blir 55 % av bruttointikten, men férutsatt-
ningen hiirfor dr att andelsinnehavet avyttras. DA intrideskostnaden i en
aktiefond i Sverige dr ca 5 % av andelsvirdet, i4r en omplacering betingad
av skatteskidl inte l1dnsam. Grundidén for en aktiefond dr ocksd den att
afla nédvandiga omplaceringar skall handhas inom fonden och ¢j av dess
andelsigare. Aven i denna situation Rr darfor andelsigaren en simre still-
ning dn den enskilde aktiespararen. Antag att aktiefondens utdelning +
realisationsvinst fore skatt ir 4 % av andelsvandet. Efter skatt med 55 %
AterstAr 1,8 % av andelsvirdet. Nykopet av andelar kostar ca 5 % av fond-
virdet, och detta fordelat pd en 5-Arsperiod betyder ca | % per ar. Nettot
av omplaceringen blir siledes obetydligt, ca 1 % av fondvirdet eller 25 %
av bruttointdkten.

En enskild aktiedgare skulle med hir antagna férutsittningar 14 en net-
tobehdllning av 52 % av bruttointdkten (48 % beskattning), vilket nirmare
visas under fall IL
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