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Regellattnader pa
vardepappersmarknaden och nagra
fragor om referensvarden

Sammanfattning

Utskottet staller sig bakom regeringens proposition. Propositionen innehaller
lagforslag som foranleds av &ndringar i EU:s direktiv om marknader for
finansiella instrument (Mifid 1), EU:s prospektférordning och EU:s
forordning om vérdepapperisering. Férandringarna i ndmnda direktiv och
forordningar ingdr i EU:s atgardspaket for kapitalmarknadernas aterhamtning.
Genom forslagen i propositionen tillgodoses de nya kraven nar det géller
genomférande och komplettering i nationell ratt. Forslagen omfattar bl.a.
bestdmmelser om informationskrav, produktstyrning och handel med
révaruderivat samt bestammelser om ingripanden.

Det foreslds ocksd ett nytt undantag fran tillstindsplikt for
virdepappersrorelse for féretag fran lander utanfor EES nar de bedriver handel
for egen rakning genom direkt elektroniskt tilltréde till en handelsplats i
Sverige. Undantaget ersatter det tidsbegrénsade undantag som i dag géller for
vissa brittiska foretag.

Darutover foreslas vissa lagandringar med anledning av andringar i EU:s
forordning om referensvérden.

For ett av regeringens lagforslag foreslar utskottet en lagteknisk andring for
att det ska dverensstdimma med riksdagens beslut i ett annat lagéarende.

Lagandringarna i deras olika delar foreslas trada i kraft den 1 december
2021, den 1 januari 2022, den 28 februari 2022, den 1 januari 2023 och den 28
februari 2023.

I betdnkandet finns ett sarskilt yttrande (V).

Behandlade forslag

Proposition 2021/22:8 Regellattnader pa vardepappersmarknaden och nagra
fragor om referensvarden.
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Utskottets forslag till riksdagsbeslut

Regellattnader pa vardepappersmarknaden och nagra fragor om
referensvarden
Riksdagen antar regeringens forslag till

1. lag om &ndring i lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden med den
andringen att 2 kap. 5 § ska ha den lydelse som utskottet foreslar i bilaga 3,

2. lag om &ndring i lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden,

3. lag om &ndring i lagen (2004:46) om vardepappersfonder,

4. lag om dandring i lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder,

5. lag om &ndring i lagen (2018:2024) med kompletterande bestammelser
till EU:s forordning om referensvérden,

6. lag om &ndring i lagen (2019:414) med kompletterande bestammelser till
EU:s prospektférordning,

7. lag om &ndring i lagen (2019:414) med kompletterande bestammelser till
EU:s prospektférordning,

8. lag om &ndring i lagen (2019:1215) med kompletterande bestdmmelser
till EU:s forordning om vérdepapperisering.

Dérmed bifaller riksdagen proposition 2021/22:8 punkterna 1-8.

Stockholm den 21 oktober 2021

Pa finansutskottets vagnar

Asa Westlund

Féljande ledamoter har deltagit i beslutet: Asa Westlund (S), Gunilla Carlsson
(S), Edward Riedl (M), Oscar Sjostedt (SD), Adnan Dibrani (S), Martin Adahl
(C), Ulla Andersson (V), Jan Ericson (M), Ingela Nylund Watz (S), Jakob
Forssmed (KD), Bjorn Wiechel (S), Charlotte Quensel (SD), Karolina Skog
(MP), Magdalena Schréder (M), Sofia Westergren (M), Gulan Avci (L) och
David Perez (SD).
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Redogorelse for drendet

Arendet och dess beredning

| betdnkandet behandlar utskottet regeringens proposition 2021/22:8
Regellattnader pd vardepappersmarknaden och nagra fragor om
referensvarden.

Forslaget innehaller lagandringar med anledning av étgardspaketet for
kapitalmarknadernas aterhamtning och som féranleds av andringar i Mifid 112,
EU:s prospektférordning? och EU:s férordning om vardepapperisering®.
Forslaget innehéller ocksad ett nytt undantag fran tillstindsplikt for
vardepappersrorelse som ska ersétta det tidsbegrédnsade undantag som i dag
géller for vissa brittiska foretag. Darutéver innehdller forslaget lagandringar
med anledning av &ndringar i EU:s férordning om referensvirden®.

I propositionen finns en redogdrelse for &rendets beredning fram till
regeringens beslut om propositionen.

Utskottet foreslar en lagteknisk dndring i regeringens forslag som avser
2 kap. 5 8 lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden for att paragrafen ska
Overensstdmma med riksdagens beslut i ett annat lagérende. Riksdagen
beslutade den 13 oktober 2021 att paragrafen ska andras efter forslag i
proposition 2020/21:206 Kompletterande bestdmmelser till EU:s férordning
om grasrotsfinansiering (bet. 2021/22:FiU7, rskr. 2021/22:11). Denna andring
har beaktats i utskottets lagforslag i bilaga 3.

Utskottet 6verlade med regeringen om forslagen i &tgardspaketet for
kapitalmarknadernas aterhdmtning den 10 september 2020 (COM(2020) 280—
283, 2019/20:FPM68). Samtliga dessa kommissionsforslag subsidiaritets-
provades av utskottet samma datum, dvs. den 10 september 2020. Vid samma
tillfalle dverlade utskottet med regeringen om forslagen om &ndringar i EU:s
forordning om referensvirden (COM(2020) 337/1, 2019/20:FPM71). Aven
det forslaget subsidiaritetsprovades av utskottet den 10 september 2020.

Regeringens forslag till riksdagsbeslut aterges i bilaga 1. Regeringens
lagfarslag finns i bilaga 2. Lagforslaget har granskats av Lagradet. | bilaga 3
finns utskottets lagforslag.

 Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for
finansiella instrument och om andring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU.
2 Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt
som ska offentliggoras nar vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pa
en reglerad marknad, och om upphavande av direktiv 2003/71/EG.

3 Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/2402 av den 12 december 2017 om
ett allmént ramverk for vérdepapperisering och om inréttande av ett sérskilt ramverk for
enkel, transparent och standardiserad vérdepapperisering samt om andring av direktiven
2009/65/EG, 2009/138/EG och 2011/61/EU och férordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU)
nr 648/2012.

4 Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index
som anvands som referensvérden for finansiella instrument och finansiella avtal eller for att
mata investeringsfonders resultat, och om &ndring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU
och forordning (EU) nr 596/2014.
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EU:s atgardspaket for kapitalmarknadernas
aterhamtning

Som ett led i att hantera de ekonomiska konsekvenserna av covid-19-
pandemin presenterade kommissionen i juli 2020 ett &tgardspaket for
kapitalmarknadernas &terhamtning (Capital Markets Recovery Package), med
forslag till &ndringar i Mifid 11, EU:s prospektforordning, EU:s férordning om
virdepapperisering och EU:s tillsynsférordning. Andringar i de olika
rattsakterna tradde i kraft i februari och mars 2021. Syftet med &ndringarna &r
att frimja en tidig aterhamtning av ekonomierna genom att inféra lattnader och
forenklingar for deltagare pad vardepappersmarknaden och underlatta
foretagens finansiering. Andringarna kan delas upp i tre delar som alla
anknyter till kommissionens arbete med att skapa en kapitalmarknadsunion
inom EU.

For det forsta har det gjorts andringar i Mifid 1. Andringarna innebar
lattnader i kraven pé information framfor allt till professionella investerare.
Andringarna innebér ocksa lattnader i kravet pd produktstyrning i fraga om
vissa foretagsobligationer och nér det géller reglerna om tillstand for handel
med och innehav av rdvaruderivat.

Det andra omradet som omfattas av lattnader &r reglerna om prospekt som
ska upprattas nar 6verlatbara vardepapper erbjuds allménheten eller tas upp
till handel pa en reglerad marknad. Andringarna i EU:s prospektférordning
innebér bl.a. att det tillfalligt ska finnas en ny, mindre omfattande typ av
aktieprospekt, s.k. aterhamtningsprospekt. Det har ocksa gjorts en tillfallig
hojning av troskelvardet for nar kreditinstitut ar undantagna fran kravet pa att
uppratta prospekt fran 75 till 150 miljoner euro.

For det tredje har det gjorts andringar i ramverket for vardepapperisering.
Andringarna syftar till att ¢ka mojligheterna for framfor allt banker att
anvanda sig av vardepapperisering for att frigora kapital for ny utlaning.
Andringar har gjorts i EU:s férordning om vardepapperisering och i EU:s
tillsynsforordning och baseras p& rekommendationer fran Europeiska
bankmyndigheten (Eba). Ett syfte med &ndringarna &r att &ven s.k. syntetiska
vardepapperiseringar® ska kunna omfattas av ramverket for enkel, transparent
och standardiserad vardepapperisering (STS-vérdepapperisering).
Andringarna innebar bl.a. att kapitalkraven for banker for att halla de minst
riskfyllda exponeringarna i en syntetisk STS-vardepapperisering sanks.
Dérutéver har det gjorts andringar i syfte att anpassa regelverket till
vardepapperiseringar av s.k. nodlidande exponeringar och pa sa satt underlatta
for banker att overldta dessa. Aven i denna del har det inforts sankta
kapitalkrav. Nar det géller kapitaltackningskraven sa har den globala standard
som haller pa att tas fram i Baselkommittén for banktillsyn beaktats.

° En syntetisk vardepapperisering innebar, till skillnad frdan en traditionell
vardepapperisering, att de underliggande exponeringarna inte dverlats till ett specialforetag.
Kreditgivaren behaller i stéllet exponeringarna i sin balansrakning och overlater bara den
kreditrisk som &r kopplad till de underliggande exponeringarna genom ett derivatkontrakt
eller garantier.
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De delar av atgardspaketet som behandlas i betankandet ar de lagandringar
som krdvs for att i svensk ratt genomfdra de &ndringar som har gjorts i Mifid Il
och anpassa svensk rétt till de &ndringar som har gjorts i EU:s
prospektférordning respektive forordning om vérdepapperisering.



Utskottets 0verviganden

Regellattnader pa véardepappersmarknaden och nagra
fragor om referensvarden

Utskottets forslag i korthet

Riksdagen antar regeringens forslag till lagandringar som féranleds
av andringar i Mifid 11, EU:s prospektférordning och EU:s
forordning om vérdepapperisering. Riksdagen antar ocksa regerin-
gens lagforslag om ett nytt undantag fran tillstandsplikt for
vardepappersrorelse for foretag fran tredjeland nar de bedriver
handel for egen rdkning med direkt elektroniskt tilltrade till en
handelsplats i Sverige. Slutligen antar riksdagen vissa lagéndringar
med anledning av andringar i EU:s forordning om referensvarden.

Propositionen

Lagstiftningsatgarder med anledning av andringar i Mifid 11

Andringarna i Mifid 1l innebér framst lattnader for vardepappersinstitut.
Direktivandringarna syftar till att bidra till ekonomisk &terhamtning genom att
administrativa bordor minskas utan att for den skull investerarskyddet
forsamras. Detta ska mojliggora en snabb aterkapitalisering av foretag och
underlitta investeringar i den reala ekonomin. Andringarna innebar aven att
delar av en sedan tidigare planerad dversyn av Mifid Il har tidigarelagts.

Andringsdirektivet innehaller ndgra nya definitioner av termer och uttryck,
och regeringen foresldr att motsvarande definitioner infors i lagen om
vérdepappersmarknaden.

Genom andringsdirektivet har det ocksd inforts lattnader i kraven pa
produktstyrning i fraga om vissa foretagsobligationer. Léttnaderna innebar att
kraven inte ska tillampas nar den tillhandahallna investeringstjansten avser
obligationer utan nagot annat inbaddat derivat &n en make-whole-klausul®
eller nér de finansiella instrumenten marknadsfors eller distribueras
uteslutande till jambérdiga motparter. Regeringen foreslar att motsvarande
undantag  fran  produktstyrningskraven  infors i  lagen  om
vardepappersmarknaden.

Andringsdirektivet innebar vidare lattnader i kraven pa information till
investerare, dels genom att pappershaserad information fasas ut till forman for
information i elektroniskt format, dels genom att krav pa viss rapportering

& Med make-whole-klausul avses en klausul som syftar till att skydda investerare genom att
sékerstalla att emittenten av en obligation, vid tidig inl6sen av obligationen, &r skyldig att till
innehavaren betala en summa motsvarande nuvérdet av aterstdende kupongbetalningar och
kapitalbeloppet pa den obligation som ska lgsas in.
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UTSKOTTETS OVERVAGANDEN

tillfalligt tas bort. Regeringen foreslar att motsvarande lattnader i
informationskraven genomfors i svensk ratt genom &ndringar i lagen om
vardepappersmarknaden. Det innebédr bl.a. att den information som ett
vardepappersinstitut ar skyldigt att l1amna till kunder ska tillhandahallas i
elektroniskt format. Dock ska informationen tillhandahallas kostnadsfritt dven
pa papper om en icke-professionell kund begir det. VVardepappersinstitutet ska
ocksa upplysa kunderna om 6vergangen till information i elektroniskt format
och om majligheten att fa information pé papper. Vidare galler enligt forslaget
att om ett avtal om att kopa eller sélja ett finansiellt instrument ingas med hjalp
av ett medel for distanskommunikation som innebér att information om
kostnader och avgifter inte kan lamnas i forvag, far vardepappersinstitutet i
stéllet lamna informationen snarast efter det att transaktionen har genomforts.
Detta galler under vissa forutsattningar, bl.a. att kunden har gett sitt samtycke.
Det foreslds ocksd nya bestammelser om vilken information ett
vardepappersinstitut ska hamta in fran respektive lamna till kunden nar det
tillhandahaller investeringsradgivning eller portfoljforvaltning som innefattar
byte av finansiella instrument. Vissa lattnader infors ocksa i friga om kraven
pd information till professionella kunder samt nar det galler
kundskyddsreglerna vid transaktioner med jambdrdiga motparter.
Bestammelserna i lagen om krav pa att offentliggora rapporter om béasta
orderutfdrande upphavs tillfalligt.

Enligt forslaget ska &ven fondbolag eller AlF-forvaltare, vid
investeringsradgivning eller portfoljforvaltning som innefattar byte av
finansiella instrument, hamta in nodvéndiga uppgifter om kundens
investeringar, analysera kostnaderna och nyttan av bytet och informera
kunden. | lagen om vardepappersfonder och lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder inférs darfor hanvisningar till motsvarande nya
bestdmmelse i lagen om vérdepappersmarknaden.

Med anledning av andringsdirektivet foreslar regeringen ocksd en rad
forenklingar och lattnader nar det géller handel med ravaruderivat. Det handlar
bl.a. om att farre rdvaruderivat ska omfattas av positionslimiter och utékade
majligheter till undantag fran positionslimiter.

Regeringen foreslar ocksd att kravet pa foretag som tillhandahaller
datarapporteringstjanster att ha dndamalsenliga system for att omhanderta
anmalningar fran anstillda om misstankta évertradelser, bara ska galla for
sddana leverantdrer som Finansinspektionen har tillsyn Gver.

Lagstiftningsatgarder med anledning av andringar i EU:s
prospektférordning

Det har inforts temporéra andringar i EU:s prospektférordning som bl.a.
innebar att den tid en finansiell mellanhand far pa sig for att informera
investerarna om ett tillagg till ett prospekt uttkas och likasa den tid
investeraren har pa sig att aterkalla sitt atagande om kop. Lattnaderna i friga
om dessa tidsfrister ska gélla t.0o.m. december 2022.



UTSKOTTETS OVERVAGANDEN

For att Finansinspektionen ska ha samma mdjligheter att ingripa mot
Overtradelser &ven under den tid di de temporara bestimmelserna i
prospektforordningen galler foreslar regeringen vissa andringar i lagen med
kompletterande bestdmmelser till EU:s prospektférordning.

Lagstiftningsatgarder med anledning av andringar i ramverket for
vardepapperisering

De éndringar i EU:s forordning om vérdepapperisering som har gjorts baseras
pa rekommendationer fran Europeiska bankmyndigheten (Eba). Den forsta
delen av &ndringarna innebér att dven syntetiska vérdepapperiseringar (se
not 5) ska kunna omfattas av ramverket for STS-vardepapperisering. Den
andra delen innebér anpassningar av regelverket till vardepapperiseringar av
s.k. nodlidande exponeringar (exponeringar mot sadana krediter dar
lantagaren inte betalar enligt 6verenskommelse) for att pa s& satt underlatta for
banker att dverlata dessa.

Lagen med kompletterande bestdammelser till EU:s férordning om
vardepapperisering innehaller bl.a. bestimmelser om behérig myndighet —
Finansinspektionen — och myndighetens befogenheter vid tillsynen éver att
bestdammelserna i EU-foérordningen foljs. FOr att anpassa lagen till de
forordningsandringar som gjorts foreslar regeringen en andring som innebér
att ytterligare dvertradelser vid STS-vérdepapperisering ska kunna medfora
sanktionsavgift.

Tillstand ska inte kravas for foretag fran tredje land som handlar for
egen rakning med direkt elektroniskt tilltrade till handelsplats i
Sverige

Handel for egen rakning genom direkt elektroniskt tilltrade till en handelsplats
blev tillstandspliktigt genom Mifid Il. Enligt direktivet ar det frivilligt for
medlemsstaterna att stalla krav pd filetablering. Det svenska filialkravet
omfattar foretag fran tredjeland som avser att handla for egen rakning genom
direkt elektroniskt tilltrade till en handelsplats hér i landet. Flera andra
medlemsstater har inte ndgot motsvarande filialkrav.

I och med Storbritanniens uttrdde ur EU blev landet ett tredjeland i
forhallande till unionen. For att motverka att den handel som brittiska foretag
star for pa svenska handelsplatser flyttar fran Sverige, har regeringen med stod
av ett bemyndigande i lag infort ett riktat och tidsbegransat undantag fran
filialkravet for vissa brittiska foretag. Detta undantag upphor att gélla vid
utgangen av 2021. Regeringen anfor att ett skal for att det bor finnas ett
undantag aven i fortsattningen &r att bibehélla likviditeten och den goda
prisbildningen pa svenska handelsplatser och ur den synpunkten spelar de
brittiska féretag som i dag handlar genom direkt elektroniskt tilltrade en viktig
roll. Dock bor utgdngspunkten enligt regeringen vara att det ska galla lika i
forhallande till foretag i alla lander utanfor EES.
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Regeringen foreslar darfor att det i lagen om vardepappersmarknaden infors
ett nytt undantag fran tillstAndsplikt for vardepappersrorelse. Undantaget ska
galla for foretag fran lander utanfor EES (tredjelander) nér de bedriver handel
for egen rékning genom direkt elektroniskt tilltrade till en handelsplats i
Sverige. Undantaget ska ersatta det tidsbegrénsade undantag som i dag géller
for vissa brittiska foretag. For att undantaget ska fa avsedd effekt bor det enligt
regeringen ocksé omfatta hdgfrekvenshandel.

Lagstiftningsatgarder med anledning av andringar i EU:s forordning
om referensvarden

Genom EU:s férordning om referensvarden fran juni 2016 infordes forbattrad
styrning och kontroll éver processen for att faststélla referensvarden. Det
handlar om att sékerstélla att referensvérden, i finansiella instrument och
finansiella avtal eller for att méta investeringsfonders resultat, &r rattvisande
och inte manipuleras. Bakgrunden till EU-férordningen var bl.a. den
manipulation av referensrantorna Libor och Euribor som férekommit och som
visat pa referensrantornas betydelse och sarbarhet. I februari 2021 utfardades
vissa &ndringar i den aktuella EU-férordningen. Den forsta delen rér undantag
for vissa referensvarden fran tredjelander. Den andra delen ror faststéllande av
ersattning for viktiga referensvarden som upph6r. En internationell reform
pagar for att dverga fran framatblickande Ibors till alternativa riskfria rantor
som &r bakatblickande och baseras pa faktiska transaktioner. Reformen for
alternativa rantor innebér att vissa lbors kan komma att upphora. Libor
kommer t.ex. att upphora att publiceras i flera olika valutor och pa flera
I6ptider i slutet av 2021. Nar en kritisk referensrinta upphor kan det uppsta
problem om det inte finns en referensranta som kan ersétta den. Syftet med
forordningséndringen &r att minska den réttsliga osékerheten och riskerna for
den finansiella stabiliteten. Andringen innebdr att kommissionen under vissa
forutsattningar ges befogenhet att bestdmma vilket alternativt referensvérde
som ska ersatta ett referensvarde som upphért i utestdende avtal och finansiella
instrument. Medlemsstaterna har genom andringarna i EU-férordningen fatt
motsvarande befogenhet att faststdlla ett erséttningsreferensvarde for
nationellt kritiska referensvarden som upphor.

Med anledning av forordningsandringarna foreslar regeringen vissa
andringar i lagen med kompletterande bestammelser till EU:s férordning om
referensvarden. Forslagen innebar en é&ndring i bestdmmelserna om
ingripanden samt att Finansinspektionen ska fullgéra de uppgifter som ska
skotas av relevant myndighet enligt EU-fGrordningen.

Ikrafttradande- och 6vergangshestammelser

Regeringen foreslar att d&ndringarna i lagen med kompletterande bestammelser
till EU:s prospektférordning som innebar anpassningar till de tillfalliga
lattnaderna i EU:s prospektférordning, &ndringarna i lagen med
kompletterande bestammelser till EU:s férordning om vérdepapperisering och
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&ndringarna i lagen med kompletterande bestdmmelser till EU:s férordning om
referensvarden ska trada i kraft den 1 december 2021.

Undantaget fran tillstAndsplikt enligt lagen om vardepappersmarknaden for
foretag som hor hemma i ett land utanfér EES for handel med egen rékning
med direkt elektroniskt tilltrade till en handelsplats i Sverige foreslas trada i
kraft den 1 januari 2022.

Andringarna i lagen om vérdepappersmarknaden med anledning av
andringarna i EU:s direktiv om marknader for finansiella instrument féreslas i
huvudsak trada i kraft den 28 februari 2022. De dndringar som innebér att vissa
tillfalligt upphavda krav i samma lag ska aterinforas foreslas trada i kraft den
28 februari 2023.

Andringarna i lagen med kompletterande bestammelser i EU:s
prospektforordning, som innebér att anpassningen till de tillfalliga lattnaderna
i EU:s prospektforordning tas bort, foreslas trada i kraft den 1 januari 2023.

Aldre bestammelser i lagen om vardepappersmarknaden, lagen med
kompletterande bestdmmelser till EU:s prospektférordning, lagen med
kompletterande bestammelser till EU:s forordning om vérdepapperisering och
lagen med kompletterande bestdmmelser till EU:s foérordning om
referensvarden foreslds gélla for Overtradelser som har &gt rum fore
ikrafttradandena.

Utskottets stallningstagande

Det har inte vackts nagon motion med anledning av propositionen. Utskottet
anser att riksdagen av de skél som anfors i propositionen bor anta regeringens
lagforslag.

Dock foreslar utskottet en lagteknisk &ndring i regeringens forslag som
avser 2 kap. 58 lagen (2007:528) om vdardepappersmarknaden for att
paragrafen ska Overensstimma med riksdagens beslut i ett annat lagarende.
Riksdagen beslutade den 13 oktober 2021 att paragrafen ska andras efter
forslag i proposition 2020/21:206 Kompletterande bestammelser till EU:s
forordning om grésrotsfinansiering (bet. 2021/22:FiU7, rskr. 2021/22:11).
Denna @ndring har beaktats i utskottets lagforslag i bilaga 3.
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Sarskilt yttrande

Sarskilt yttrande (V)
Ulla Andersson (V) anfor:

Genom férslagen i propositionen genomfors i svensk ratt andringar i EU:s
direktiv om marknader for finansiella instrument (Mifid 1) och anpassas
svensk rétt till andringar i EU:s prospektférordning respektive EU:s
forordning om vardepapperisering. Forandringarna i namnda réattsakter ingar i
atgardspaketet for kapitalmarknadernas aterhamtning och anknyter alla till
kommissionens arbete med att skapa en kapitalmarknadsunion inom EU. Nar
det géller kapitalmarknadsunionen ar Vansterpartiets hallning att det skulle
behdvas en djupare analys och utvardering av konsekvenserna, inte minst vid
en framtida finanskris, av allt mer integrerade finansmarknader. En sadan
utvardering borde go6ras innan arbetet med kapitalmarknadsunionen
fortskrider.

En del av atgardspaketet handlar exempelvis om att underlatta fér banker
att verléta s.k. nodlidande exponeringar (exponeringar mot sadana krediter
dar lantagaren inte betalar enligt dverenskommelse). Aven har borde det goras
en utvardering av tankbara konsekvenser av att dessa typer av ngdlidande 1an
lattare ska kunna verlatas mellan banker i EU.



BiLAGcA 1

Forteckning over behandlade forslag

Propositionen

Proposition 2021/22:8 Regellattnader pa vardepappersmarknaden
och nagra fragor om referensvérden:

1.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2007:528) om véardepappersmarknaden.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2007:528) om vérdepappersmarknaden.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2004:46) om vérdepappersfonder.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.
Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2018:2024) med kompletterande bestammelser till EU:s férordning
om referensvérden.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2019:414) med  kompletterande  bestdammelser till EU:s
prospektférordning.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2019:414) med  kompletterande  bestdammelser till EU:s
prospektforordning.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2019:1215) med kompletterande bestammelser till EU:s férordning
om vérdepapperisering.
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BILAGA 2

Regeringens lagforslag

1 Forslag till lag om éndring 1 lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden

Hirigenom foreskrivs! i friga om lagen (2007:528) om vérdepappers-
marknaden®

dels att 8 kap. 33 § och 13 kap. 9 § ska upphora att gilla,

dels att rubriken narmast fore 8 kap. 33 § ska utga,

dels att 1 kap. 44 b och 5 §§, 2 kap. 5 §, 4 kap. 4 §, 8 kap. 1§, 9 kap.
3,8,15,27 och 33 §§, 10kap. 2 §, 11 kap. 1 a§, 15akap. 1 och 4-7 §§
och 25 kap. 1 a, 1 e, 12 och 15 a §§ ska ha f6ljande lydelse,

dels att det ska inforas sex nya paragrafer, 8 kap. 14 a §, 9 kap. 12 a,
17 a, 19 aoch 23 a §§ och 15 a kap. 15 §, och ndrmast fore 15 a kap. 15 §
en ny rubrik av f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

1 kap.
48

[ denna lag betyder

certifikat: certifikat enligt definitionen i artikel 2.1.27 i férordningen om
marknader for finansiella instrument,

depabevis: virdepapper som kan bli foremal for handel pa kapitalmark-
naden i ett land och som representerar dganderitt till vardepapper som ar
utgivna eller utfirdade av en emittent som ar etablerad i ett annat land
samtidigt som de kan tas upp till handel pa en reglerad marknad och
handlas oberoende av de vérdepapper som &r utgivna eller utfirdade av
emittenten i det andra landet,

finansiella derivatinstrument: sadana derivatinstrument som kan hén-
foras till nagon av foljande kategorier:

1. optioner, terminskontrakt (futures), swappar, riantesdkringsavtal och
varje annat derivatkontrakt som avser vérdepapper, valutor, rintor eller
avkastningar, utsldppsrétter, eller andra derivatinstrument, finansiella
index eller finansiella matt som kan avvecklas fysiskt eller kontant,

2. optioner, terminskontrakt (futures och forwards), swappar och varje
annat derivatkontrakt som avser ravaror, som maste avvecklas kontant
eller kan avvecklas kontant pa en av parternas begéran, pa grund av ett

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om
marknader for finansiella instrument och om #@ndring av direktiv 2002/92/EG och av
direktiv 2011/61/EU, i lydelsen enligt Europaparlamentets och réadets direktiv (EU)
2021/338.

2 Senaste lydelse av

8 kap. 33 § 2017:679

13 kap. 9 § 2017:679

rubriken narmast fore 8 kap. 33 § 2017:679.

3 Senaste lydelse 2017:679.
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annat skél @n utebliven betalning eller ndgon annan héndelse som leder till
att kontraktet upphor,

3. optioner, terminskontrakt (futures), swappar och varje annat derivat-
kontrakt som avser rdvaror som kan avvecklas fysiskt forutsatt att de
handlas pé en reglerad marknad eller en handelsplattform, med undantag
for grossistenergiprodukter som handlas pa en OTF-plattform och som
maste avvecklas fysiskt,

4. optioner, terminskontrakt (futures och forwards), swappar och varje
annat derivatkontrakt som

— avser ravaror,

—kan avvecklas fysiskt,

— inte omndmns i 3 och som inte dr for kommersiella dndamal, och

—som anses ha egenskaper som andra derivat avseende finansiella
instrument,

5. derivatinstrument for 6verforing av kreditrisk,

6. finansiella kontrakt avseende prisdifferenser, och

7. optioner, terminskontrakt (futures), swappar, rantesdkringsavtal och
varje annat derivatkontrakt som avser klimatvariationer, fraktavgifter eller
inflationstakten eller ndgon annan officiell ekonomisk statistik, som méste
avvecklas kontant eller kan avvecklas kontant pa en av parternas begéran,
pé grund av ett annat skil dn utebliven betalning eller ndgon annan hén-
delse som leder till att kontraktet upphér, samt varje annat derivatkontrakt
som

— avser tillgangar, réttigheter, skyldigheter, index och atgérder som inte
tidigare omnémnts i denna punkt, och

—anses ha egenskaper som andra derivat avseende finansiella instru-
ment, med utgangspunkt frén bland annat om det handlas pa en reglerad
marknad eller en handelsplattform,

finansiella instrument: 6verlatbara virdepapper, penningmarknadsinst-
rument, andelar i foretag for kollektiva investeringar, finansiella derivat-
instrument och utsldppsritter,

jordbruksravaruderivat: derivat-
kontrakt som avser

1. de produkter som fortecknas i
bilaga I, delarna I-XX och XX1V/1,
till Europaparlamentets och radets
Jforordning (EU) nr 1308/2013 av
den 17 december 2013 om upp-
réttande av en samlad marknads-
ordning for jordbruksprodukter
och om upphdvande av radets for-
ordningar (EEG) nr 922/72, (EEG)
nr 234/79, (EG) nr 1037/2001 och
(EG) nr 1234/2007, eller

2. de produkter som fortecknas i
bilaga I till Europaparlamentets
och radets forordning (EU) nr
1379/2013 av den 11 december
2013 om den gemensamma mark-
nadsordningen for fiskeri- och
vattenbruksprodukter, om dndring
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av radets forordningar (EG) nr
1184/2006 och (EG) nr 1224/2009
och om upphdvande av radets
Jforordning (EG) nr 104/2000,
penningmarknadsinstrument: statsskuldviaxlar, inldningsbevis, foretags-
certifikat och andra instrument som normalt omsitts pd penningmark-
naden, dock inte betalningsmedel,
ravaruderivat. detsamma som i artikel 2.1.30 i forordningen om mark-
nader for finansiella instrument,
statspapper: ett skuldinstrument som emitteras av en statlig emittent,
utsldppsrditter: sddana utslappsratter som bestar av enheter som erkénts
med avseende pé kraven i Europaparlamentets och radets direktiv
2003/87/EG av den 13 oktober 2003 om ett system for handel med ut-
slappsritter for vaxthusgaser inom gemenskapen och om &@ndring av radets
direktiv 96/61/EG, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets férord-
ning (EU) nr 421/2014,
overlatbara virdepapper: sédana virdepapper utom betalningsmedel
som kan bli féremal for handel pa kapitalmarknaden, exempelvis
1. aktier i aktiebolag och motsvarande andelsritter i andra typer av fore-
tag samt depabevis for aktier,
2. obligationer och andra skuldforbindelser inklusive depabevis for
sadana vérdepapper, och
3. andra virdepapper som ger rétt att 6verlata eller forvirva sddana over-
latbara vdrdepapper som anges i | och 2, eller som resulterar i en kontant-
avveckling som berdknas utifrdn kurser pa Overlatbara vérdepapper,
valutor, réantor eller avkastningar, ravaror eller andra index eller métt.
Ytterligare bestimmelser om vad som omfattas av definitionerna i forsta
stycket finns i kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/565 av
den 25 april 2016 om komplettering av Europaparlamentets och radets
direktiv 2014/65/EU vad géller organisatoriska krav och villkor for verk-
samheten i vérdepappersforetag, och definitioner for tillimpning av det
direktivet (den delegerade forordningen till MiFID II).

4ag
[ denna lag betyder

direktivet _om__marknader _for

direktivet _om _marknader _for

finansiella _instrument: Europa-
parlamentets och radets direktiv
2014/65/EU av den 15maj 2014
om marknader for finansiella
instrument och om é#ndring av
direktiv = 2002/92/EG  och av
direktiv 2011/61/EU, i lydelsen
enligt Europaparlamentets och
radets direktiv (EU) 2019/2034,

kapitaltickningsdirektivet:

Europaparlamentets och radets
direktiv 2013/36/EU av den 26 juni

* Senaste lydelse 2021:480.

finansiella _instrument: Europa-
parlamentets och radets direktiv
2014/65/EU av den 15 maj 2014
om marknader for finansiella
instrument och om #ndring av
direktiv  2002/92/EG  och av
direktiv 2011/61/EU, i lydelsen
enligt Europaparlamentets och
radets direktiv (EU) 2021/338,

kapitaltickningsdirektivet:

Europaparlamentets och radets
direktiv 2013/36/EU av den 26 juni




2013 om behorighet att utova
verksamhet i kreditinstitut och om
tillsyn av kreditinstitut, om dndring
av direktiv 2002/87/EG och om
upphédvande av direktiven
2006/48/EG och 2006/49/EG, i
lydelsen enligt Europaparlamentets
och  radets  direktiv  (EU)
2019/2034,

krishanteringsdirektivet: Europa-
parlamentets och réadets direktiv
2014/59/EU av den 15 maj 2014
om inrdttande av en ram for ater-
hamtning och resolution av kredit-
institut och véirdepappersforetag och
om dndring av radets direktiv
82/891/EEG och Europaparlamentets
och radets direktiv 2001/24/EG,
2002/47/EG, 2004/25/EG,
2005/56/EG, 2007/36/EG,
2011/35/EU,  2012/30/EU  och
2013/36/EU samt Europaparlamen-
tets och radets forordningar (EU) nr
1093/2010 och (EU) nr 648/2012, i
den ursprungliga lydelsen,

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

2013 om behorighet att utdva
verksambhet i kreditinstitut och om
tillsyn av kreditinstitut, om dndring
av direktiv 2002/87/EG och om
upphédvande av direktiven
2006/48/EG och 2006/49/EG, i
lydelsen enligt Europaparlamentets
och radets direktiv (EU) 2021/338,

krishanteringsdirektivet: Europa-
parlamentets och radets direktiv
2014/59/EU av den 15 maj 2014
om inrdttande av en ram for ater-
héamtning och resolution av kredi-
tinstitut och vérdepappersforetag och
om dndring av radets direktiv
82/891/EEG och Europaparlamentets
och radets direktiv 2001/24/EG,
2002/47/EG, 2004/25/EG,
2005/56/EG, 2007/36/EG,
2011/35/EU,  2012/30/EU  och
2013/36/EU samt Europaparlamen-
tets och radets forordningar (EU) nr
1093/2010 och (EU) nr 648/2012, i
lydelsen enligt Europaparlamentets
och radets direktiv (EU) 2019/2034,

marknadsmissbruksforordningen: Europaparlamentets och radets for-
ordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk
(marknadsmissbruksférordning) och om upphdvande av Europa-
parlamentets och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv
2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/EG,

prospektforordningen: Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2017/1129 av den 14 juli 2017 om prospekt som ska offentliggoras nar
vérdepapper erbjuds till allmédnheten eller tas upp till handel pa en reglerad
marknad, och om upphévande av direktiv 2003/71/EG,

tillsynsforordningen: Europaparlamentets och rédets forordning (EU)
nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och om
andring av foérordning (EU) nr 648/2012,

vdrdepappersbolagsdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv
(EU) 2019/2034 av den 27 november 2019 om tillsyn av vdrdepappers-
foretag och om é&ndring av direktiven 2002/87/EG, 2009/65/EG,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU och 2014/65/EU, i den ursprungliga
lydelsen,

vdrdepappersbolagsforordningen: Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2019/2033 av den 27 november 2019 om tillsynskrav for
vérdepappersforetag och om édndring av forordningarna (EU)
nr 1093/2010, (EU) nr 575/2013, (EU) nr 600/2014 och (EU) nr 806/2014,

oppenhetsdirektivet:  Europaparlamentets och  radets  direktiv
2004/109/EG av den 15 december 2004 om harmonisering av insynskraven
angéende upplysningar om emittenter vars vérdepapper dr upptagna till
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BILAGA2  REGERINGENS LAGFORSLAG

handel pa en reglerad marknad och om #@ndring av direktiv 2001/34/EG, i
lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2013/50/EU.

Lydelse enligt SF'S 2021:500 Foreslagen lydelse

4b§
I denna lag betyder
anknutet ombud: en fysisk eller juridisk person som har triffat avtal med
ett svenskt virdepappersinstitut eller ett utlindskt virdepappersforetag
som hor hemma inom EES om att for bara detta instituts eller foretags
rakning
1. marknadsfora investerings- eller sidotjénster,
2.ta emot eller vidarebefordra instruktioner eller order avseende
investeringstjdnster eller finansiella instrument,
3. placera finansiella instrument, eller
4. tillhandahalla investeringsradgivning avseende dessa instrument eller
tjénster,
behorig myndighet: i Sverige Finansinspektionen och i sérskilt angivna
fall Bolagsverket och i dvrigt en utlindsk myndighet som har behorighet
att utova tillsyn over utlindska vidrdepappersforetag och foretag som
driver en reglerad marknad eller annan motsvarande marknad eller som
har behérighet att utdva tillsyn over emittenter vars overlatbara vérde-
papper dr upptagna till handel pa en reglerad marknad,
bors: ett svenskt aktiebolag eller en svensk ekonomisk foérening som har
fatt tillstand enligt denna lag att driva en eller flera reglerade marknader,
clearingdeltagare: den som far delta i clearingverksamheten hos en
clearingorganisation,
clearingorganisation: ett foretag som har fatt tillstdnd enligt 19 kap.
eller Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 648/2012,
emittent: i fraga om aktier aktiebolaget och i fraga om annat finansiellt
instrument utgivaren eller utfirdaren av instrumentet,
handelsplats: en reglerad marknad, en multilateral handelsplattform
(MTF-plattform) eller en organiserad handelsplattform (OTF-plattform),
handelsplattform: en MTF-plattform eller en OTF-plattform,
huvudsakligen kommersiell
koncern: en koncern vars huvud-
sakliga verksamhet inte dr
1. tillhandahallande av  invest-
eringstjdnster eller sadana tjcinster
som avses i 7kap. 1§ lagen
(2004:297) om bank- och finansie-
ringsrorelse, eller
2. verksamhet som marknads-
garant for ravaruderivat,
kreditinstitut: en bank, ett kreditmarknadsforetag eller ett utldndskt
bank- eller kreditforetag som driver bank- eller finansieringsrorelse fran
filial i Sverige,
leverantor av  datarapporteringstjcinster: detsamma som i arti-
kel 2.1.36a i forordningen om marknader for finansiella instrument,
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litet och icke-sammanldnkat vérdepappersbolag: ett vardepappersbolag
som anses vara ett litet och icke-sammanlinkat virdepappersforetag enligt
artikel 12.1 i viardepappersbolagsférordningen,

marknadsgarant: en person som pa fortlopande basis atagit sig att pa
finansiella marknader handla for egen rdkning genom att kopa och sélja
finansiella instrument med utnyttjande av egna tillgangar till priser som
faststéllts av denne,

marknadsoperator: en bors eller en eller flera juridiska personer i ett
annat land inom EES som driver en eller flera reglerade marknader,

MTF-plattform: ett multilateralt system inom EES som sammanfor flera
tredjeparters kop- och séljintressen i finansiella instrument — inom
systemet och i enlighet med icke skénsmaissiga regler — sé att det leder till
ett kontrakt,

OTF-plattform: ett multilateralt system inom EES som inte dr en
reglerad marknad eller en MTF-plattform, och inom vilket flera tredje-
parters kop- och siljintressen i obligationer, strukturerade finansiella
produkter, utslappsritter eller derivat kan interagera inom systemet sa att
det leder till ett kontrakt,

professionell kund: en sddan kund som avses i 9 kap. 4 eller 5 §,

reglerad marknad: ett multilateralt system inom EES som sammanfor
eller mojliggor sammanforande av ett flertal kop- och séljintressen i
finansiella instrument fran tredjepart — regelmissigt, inom systemet och i
enlighet med icke skonsmaéssiga regler — s att det leder till ett kontrakt,

statlig emittent: ndgon av foljande som emitterar skuldinstrument:

1. Europeiska unionen,

2. en stat inom EES, inbegripet forvaltningar, organ eller en sérskild
funktion i staten,

3. nédr det géller en federal stat inom EES, en delstat i federationen,

4. en sirskild funktion for flera stater inom EES,

5. en internationell finansinstitution som etablerats av minst tva stater
inom EES och vars méal dr att ordna finansiering och tillhandahalla
finansiellt bistand till de stater som har eller riskerar att fi allvarliga
finansieringsproblem, och

6. Europeiska investeringsbanken,

systematisk internhandlare: ett vérdepappersinstitut som i en organ-
iserad, frekvent, systematisk och visentlig omfattning handlar for egen
rdkning ndr det utfér kundorder utanfor en reglerad marknad eller en
handelsplattform utan att utnyttja ett multilateralt system,

tillvéxtmarknad for sma och medelstora foretag: en MTF-plattform som
ar registrerad som en tillvixtmarknad for smé och medelstora foretag hos
Finansinspektionen enligt 11 kap. 13-15§§ eller hos en behorig
myndighet i ett annat land inom EES,

utléindskt kreditinstitut: ett utléindskt kreditinstitut: ett
kreditinstitut enligt | kap. 5 § forsta  kreditinstitut enligt 1 kap. 5 § forsta
stycket 21 lagen (2004:297) om stycket 21 lagen om bank- och
bank- och finansieringsrorelse, finansieringsrorelse,

utldndskt virdepappersforetag: ett utlandskt foretag som i hemlandet
har tillstand att driva virdepappersrorelse,

virdepappersbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstand enligt
denna lag att driva vardepappersrorelse och som inte &r ett bankaktiebolag
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eller ett kreditmarknadsbolag enligt lagen om bank- och finansierings-

rorelse,

vdrdepapperscentral: en virdepapperscentral enligt definitionen i arti-
kel 2.1.1 i férordningen om virdepapperscentraler,

vardepappersinriktat holdingforetag: ett vardepappersinriktat holding-
foretag enligt definitionen i artikel 4.1.23 i vérdepappersbolagsférord-

ningen, och

vardepappersinstitut: ett virdepappersbolag, ett svenskt kreditinstitut
som har fatt tillstdnd enligt denna lag att driva vérdepappersrérelse eller
ett utlindskt foretag som driver vérdepappersrorelse fran filial i Sverige
eller genom att anvénda anknutna ombud etablerade i Sverige.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

5§

I denna lag betyder

algoritmisk handel: handel med finansiella instrument didr en dator-
algoritm automatiskt bestimmer enskilda orderparametrar med begréinsat

eller inget méanskligt ingripande,

betydande filial: en filial som &r
betydande enligt artikel S1.1 i
Europaparlamentets och radets
direktiv 2013/36/EU av den 26 juni
2013 om behorighet att utoéva
verksamhet i kreditinstitut och om
sdrskild tillsyn av kreditinstitut, om
dndring av direktiv 2002/87/EG
och om upphivande av direktiven
2006/48/EG och 2006/49/EG, i
lydelsen enligt Europaparlamentets
och  radets  direktiv  (EU)
2019/2034,

betydande filial: en filial som &r
betydande enligt artikel 51.1 i

Europaparlamentets och radets
direktiv 2013/36/EU av den 26 juni
2013 om behorighet att utdva
verksamhet i kreditinstitut och om
sdrskild tillsyn av kreditinstitut, om
andring av direktiv 2002/87/EG
och om upphivande av direktiven
2006/48/EG och 2006/49/EG, i
lydelsen enligt Europaparlamentets
och radets direktiv (EU) 2021/338,

blandat  finansiellt holdingforetag: ett holdingforetag enligt arti-
kel 4.1.40 i virdepappersbolagsférordningen,

blandat finansiellt moderholdingforetag inom EES: ett inom EES etab-
lerat blandat finansiellt holdingforetag som inte sjdlvt dr ett dotterforetag

till ett

1. kreditinstitut, vérdepappersbolag eller EES-institut, eller
2. annat blandat finansiellt holdingf6retag eller ett finansiellt holding-
foretag som ér etablerat i ndgot annat land inom EES,

byte av finansiellt instrument: att
sdlja ett finansiellt instrument och
kopa et  annat  finansiellt
instrument eller utova en rdttighet
att gora en dndring avseende ett
befintligt finansiellt instrument,

borshandlad fond: en fond dédr minst en andels- eller aktieklass handlas
hela dagen p& minst en handelsplats och med minst en marknadsgarant

* Senaste lydelse 2021:480.
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som vidtar atgirder for att sikerstélla att andels- eller aktiepriset pa
handelsplatsen inte i betydande grad skiljer sig fran dess nettotillgéngs-
vérde och, i tillampliga fall, fran dess preliminéra nettotillgdngsvirde,

direkt elektroniskt tilltrdde: ett handelsplatsarrangemang dir en del-
tagare pa en handelsplats ger en person tillatelse att anvénda deltagarens
handelskod s att personen elektroniskt kan vidarebefordra order avseende
ett finansiellt instrument direkt till handelsplatsen,

EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

EES-institut: ett utlandskt kreditinstitut eller ett utldndskt vérdepappers-
foretag som dr hemmahdgrande i nagot annat land inom EES &n Sverige,

elektroniskt format: ett annat
varaktigt medium dn papper,

filial: ett avdelningskontor med sjélvstindig forvaltning, varvid dven ett
utlandskt virdepappersforetags etablering av flera driftstéllen i Sverige
ska anses som en enda filial,

finansiellt holdingforetag: ett holdingforetag enligt artikel 4.1.20 i till-
synsforordningen,

finansiellt institut: ett finansiellt institut enligt artikel 4.1.14 i vérde-
pappersbolagsférordningen,

finansiellt moderholdingforetag inom EES: ett inom EES etablerat
finansiellt holdingforetag som inte sjilvt ar ett dotterforetag till ett

1. kreditinstitut, vdrdepappersbolag eller EES-institut, eller

2. annat finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holding-
foretag som ér etablerat i nagot land inom EES,

hemland: det land dér ett foretag har fatt tillstand att driva sddan verk-
samhet som avses i denna lag,

holdingforetag med blandad verksamhet: holdingforetag enligt arti-
kel 4.1.22 i tillsynsforordningen,

kapitalbas:

1. for andra véardepappersbolag dn sddana som avses i 1 kap. 2 § forsta
stycket 7 c—f lagen (2014:968) om sérskild tillsyn ver kreditinstitut och
véardepappersbolag, detsamma som i artikel 9 i virdepappersbolagsfor-
ordningen,

2. for ovriga foretag, detsamma som i artikel 72 i tillsynsforordningen,

koncern:

1.18 a, 8 b och 25 b kap., detsamma som i 2 kap. 1 § lagen (2015:1016)
om resolution,

2.1 6vriga kapitel, detsamma som i 1 kap. 11 och 12 §§ aktiebolagslagen
(2005:551), varvid det som sidgs om moderbolag tillimpas dven pa andra
juridiska personer dn aktiebolag,

koncernaterhdmtningsplan: en plan som upprittats av ett moderforetag
inom EES i syfte att identifiera atgdrder som de foretag i en grupp som
omfattas av gruppbaserad tillsyn avser att vidta for att bevara eller ater-
stdlla koncernens eller ett i koncernen ingéende virdepappersbolags eller
utlindskt viardepappersforetags finansiella stillning och livskraft efter en
betydande forsamring av den finansiella situationen,

kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt dgande i ett foéretag, om
innehavet berdknat pa det sétt som anges i 5 a § representerar tio procent
eller mer av kapitalet eller av samtliga réster eller annars mojliggér ett
visentligt inflytande 6ver ledningen av foretaget,
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likvid marknad: en marknad for ett finansiellt instrument eller en klass
av finansiella instrument, dér det stindigt finns beredda och villiga kopare
och siljare, enligt en bedomning utifran
1. den genomsnittliga transaktionsfrekvensen och transaktionsvolymen
under ett antal marknadsvillkor,
2. antalet och typen av marknadsaktorer, och
3. den genomsnittliga storleken pa skillnader mellan kép- och séljkurser
(spreadar),
make-whole-klausul: en klausul
som syftar till att skydda investera-
ren genom att sdkerstilla att
emittenten av en obligation, vid for-
tida inlosen av obligationen, dr
skyldig att till innehavaren betala
ett belopp motsvarande summan av
1. nettonuvdirdet av aterstdiende
forvintade kupongbetalningar
fram till forfallodagen, och
2. kapitalbeloppet  for  den
obligation som ska lésas in,
matchad principalhandel: en transaktion
1. ddr en mellanhand trdder in mellan kopare och siljare pa ett sadant
sdtt att mellanhanden under transaktionens utférande aldrig exponeras for
marknadsrisk,
2. ddr bada sidor av transaktionen genomfors samtidigt, och
3. som genomfors till ett pris som innebédr att mellanhanden inte gor
nagon vinst eller forlust, forutom tidigare tillkdnnagivna arvoden eller
avgifter for transaktionen,
moderforetag inom EES: ett moderinstitut inom EES, ett finansiellt
moderholdingforetag inom EES eller ett blandat finansiellt moderholding-
foretag inom EES,
moderinstitut inom EES: ett kreditinstitut, virdepappersbolag eller EES-
institut som dr ett moderforetag och som inte sjdlvt &r ett dotterforetag till
ett
1. annat kreditinstitut, virdepappersbolag eller EES-institut, eller
2. finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag
som ér etablerat i nadgot land inom EES,
multilateralt system: ett system dér flera tredjeparters kop- och silj-
intressen i finansiella instrument kan interagera inom systemet,
samordnande tillsynsmyndighet: en behorig myndighet som ansvarar for
att utova gruppbaserad tillsyn av moderinstitut inom EES och av vérde-
pappersbolag och kreditinstitut som kontrolleras av finansiella moder-
holdingféretag inom EES eller blandade finansiella moderholdingforetag
inom EES,
sma och medelstora foretag: foretag som har ett genomsnittligt bors-
virde som understeg 200 miljoner euro berdknat pa slutkurser for de
tre foregaende kalenderaren,
startkapital:
1. f6r andra vdrdepappersbolag dn sddana som avses i 1 kap. 2 § forsta
stycket 7 ¢ lagen om sirskild tillsyn dver kreditinstitut och vérdepappers-
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bolag, det kapital som for virdepappersforetag avses i artikel 3.1.18 i vérde-
pappersbolagsdirektivet,

2. for ovriga foretag, det kapital som avses i artikel 4.51 i tillsyns-
forordningen,

strukturerad insdttning: en inséttning enligt definitionen i 2 § lagen
(1995:1571) om inséttningsgaranti, som maste betalas helt pa forfallo-
dagen enligt villkor som innebdr att eventuell rdnta eller premie ska
beréknas utifran

1. ett index eller en kombination av index, med undantag for ranteindex,

2. ett finansiellt instrument eller en kombination av finansiella instru-
ment,

3. en ravara eller en kombination av ravaror eller andra icke-fungibla
tillgangar,

4. en valutakurs eller en kombination av valutakurser, eller

5. andra faktorer,

strukturerade finansiella produkter: detsamma som i artikel 2.1.28 i
forordningen om marknader for finansiella instrument,

teknik for algoritmisk hogfrekvenshandel: en teknik for algoritmisk
handel som kannetecknas av

1. att infrastrukturen &r avsedd att minimera férdréjning (latens) genom
samlokalisering, narvardskap eller elektroniskt hoghastighetstilltrade,

2. att systemet beslutar nér en order ska initieras, genereras, styras eller
utforas utan ménsklig medverkan for enskilda handelstransaktioner eller
enskilda order, och

3. stor mingd intradagsmeddelanden som utgor order, bud eller annull-
eringar,

varaktigt medium: ett medel som

1. gor det mojligt for kunden att bevara information som riktas till denne
personligen pa ett sitt som dr tillgéngligt f6r anvéndning i framtiden och
under en tid som &r ldmplig med hénsyn till vad som &r avsikten med
informationen, och

2. mojliggor oforandrad atergivning av den bevarade informationen, och

aterhdamtningsplan: en plan som upprittas av ett viardepappersbolag i
syfte att vidta atgirder som bolaget avser att vidta for att bevara eller ater-
stélla sin finansiella stéllning och livskraft efter en betydande forsémring
av den finansiella situationen.

2 kap.
5§°

Tillstand enligt 1 § behovs inte for

1. Sveriges riksbank, Riksgdldskontoret och Kammarkollegiet,

2. anknutna ombud for de verksamheter som angesi 1 kap. 4 b §,

3. bors som driver verksamhet med st6d av sitt tillstand,

4. forsakringsforetag med tillstdnd enligt forsdkringsrorelselagen
(2010:2043) och tjénstepensionsforetag med tillstand enligt lagen
(2019:742) om tjénstepensionsforetag,

5. foretag inom en koncern som tillhandahaller investeringstjénster ute-
slutande till andra f6retag i koncernen,

¢ Senaste lydelse 2020:1178.
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6. fysiska och juridiska personer som tillhandahaller investerings-
tjdnster, om tjdnsten tillhandahalls tillfilligt i samband med annan yrkes-
maéssig verksamhet som regleras av

a) bestammelser i lag eller annan forfattning, eller

b) etiska regler som avser yrkesverksamheten i frdga och som inte ute-
sluter att tjansten tillhandahélls,

7. fysiska och juridiska personer som for egen rikning handlar med
andra finansiella instrument &dn ravaruderivat eller utsldppsritter eller
derivat hanforliga till utsldppsritter och som inte tillhandahaller andra
investeringstjanster eller utfér annan investeringsverksamhet med andra
finansiella instrument dn rdvaruderivat eller utsldppsritter eller derivat
héanforliga till utsldppsritter, savida de inte

a) dr marknadsgaranter,

b) dr deltagare pa en reglerad marknad eller en MTF-plattform eller har
direkt elektroniskt tilltrdde till en handelsplats, med undantag av icke-
finansiella enheter som pa en handelsplats genomfor transaktioner som pa
ett objektivt mitbart sétt minskar risker som star i direkt samband med
affarsverksamheten eller likviditetsférvaltningen hos dem eller de kon-
cerner de ingdr i,

c) tillampar en teknik for algoritmisk hogfrekvenshandel, eller

d) handlar for egen rikning vid utfoérandet av kundorder,

8. foretag som tillhandahaller investeringstjdnster som uteslutande be-
star i forvaltning av ett program som syftar till deldgarskap for de anstéllda
i foretaget,

9. foretag som tillhandahaller bade

a) investeringstjénster som uteslutande bestér i férvaltning av program
som syftar till delédgarskap for de anstéllda i foretaget, och

b) andra investeringstjanster dn sddana som anges i a uteslutande till
andra foretag i koncernen,

10. fondbolag, forvaltningsbolag och fondforetag som far driva verk-
samhet enligt lagen (2004:46) om virdepappersfonder samt AIF-forvaltare
som far driva verksamhet enligt lagen (2013:561) om fGrvaltare av
alternativa investeringsfonder i andra fall dn efter registrering enligt 2 kap.
den lagen,

11. foretag som handlar med ravaruderivat, utsldppsritter eller derivat
hénforliga till utsldppsritter for egen rikning utan att utfora kundorder,
eller tillhandahaller investeringstjdnster i fraga om sédana instrument till
kunderna i sin huvudsakliga verksamhet, om

a) detta utgor en kompletterande verksamhet eller, om féretaget ingar i
en koncern, detta utgér en kompletterande verksamhet sett till koncernen
i dess helhet,

b) den huvudsakliga verksam-
heten inte utgors av tillhandahall-
ande av investeringstjdnster eller
sddana tjanster som avses i 7 kap.
1 § lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse eller verksam-
het som marknadsgarant for ravaru-
derivat,

b) foretaget inte ingar i en kon-
cern vars huvudsakliga verksamhet
utgdrs av tillhandahallande av
investeringstjanster eller sédana
tjdnster som avses i 7 kap. 1 § lagen
(2004:297) om bank- och finans-
ieringsrorelse eller verksamhet som
marknadsgarant for ravaruderivat,

c) foretaget inte tillimpar en teknik for algoritmisk hégfrekvenshandel,

och
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d) foretaget darligen anmdiler till d) foretaget pa begdran rapport-
Finansinspektionen att undantaget erar till Finansinspektionen pa
utnyttjas samt pa inspektionens be-  vilken grund féretaget har bedomt
gdran rapporterar pa vilken grund  att verksamheten endast &r en
foretaget amser att verksamheten kompletterande verksamhet,
endast dr en kompletterande verk-
sambhet,

12. fysiska och juridiska personer som tillhandahaller investerings-
radgivning inom ramen for annan yrkesméssig verksamhet &n sddan som
omfattas av bestimmelserna i denna lag, om det inte limnas ndgon specifik
erséttning for radgivningen,

13. fysiska och juridiska personer som utfor investeringsverksamhet,
dock inte drift av en andrahandsmarknad, eller tillhandahéller invest-
eringstjénster rérande ravaruderivat for att fullgéra uppgifter

—enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2009/72/EG av den
13 juli 2009 om gemensamma regler f6r den inre marknaden for el och om
upphédvande av direktiv 2003/54/EG, i den ursprungliga lydelsen,

—enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2009/73/EG av den
13 juli 2009 om gemensamma regler for den inre marknaden f6r naturgas
och om upphédvande av direktiv 2003/55/EG, i den ursprungliga lydelsen,

— enligt Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 714/2009 av
den 13 juli 2009 om villkor for tilltrdde till nit for gransdverskridande
elhandel och om upphévande av forordning (EG) nr 1228/2003 eller enligt
sadana nétforeskrifter eller riktlinjer som har antagits enligt férordningen,
eller

— enligt Europaparlamentets och radets frordning (EG) nr 715/2009 av
den 13 juli 2009 om villkor for tilltrdde till naturgasoverfoéringsnéten och
om upphédvande av forordning (EG) nr 1775/2005 eller enligt sddana
nétforeskrifter eller riktlinjer som har antagits enligt férordningen, om

a) personen dr en sadan systemansvarig for overforingssystemet som
avses i artikel 2.4 i Europaparlamentets och radets direktiv 2009/72/EG, i
den ursprungliga lydelsen, eller artikel 2.4 i Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/73/EG, i den ursprungliga lydelsen,

b) personen tillhandahaller tjanster till en systemansvarig som avses i a
och fullgor uppgifterna for den systemansvariges rikning, eller

c) personen #r operator eller forvaltare av energibalanseringssystem,
rorledningsnit eller system for balansering av tillgangen och efterfragan
pa energi,

14. foretag som dr verksamhetsutovare enligt 5 § lagen (2020:1173) om
vissa utsldpp av vixthusgaser som handlar med utsldppsritter for egen
rékning, om

a) foretaget inte tillhandahaller andra investeringstjénster eller dgnar sig
at annan investeringsverksamhet, och

b) foretaget inte tillimpar en teknik for algoritmisk hogfrekvenshandel,
och

15. virdepapperscentraler med tillstand enligt artikel 16 i férordningen
om vérdepapperscentraler for att tillhandahélla de tjanster som uttryck-
ligen anges i avsnitten A och B i bilagan till den férordningen.

Tillstand krévs inte heller for sddan forvaltning av finansiella instrument
som &r reglerad i ndgon annan lag.
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4 kap.
4§’

Ett foretag som hor hemma utanfor EES far efter tillstind av Finans-
inspektionen driva vérdepappersrorelse fran filial i Sverige. Tillstand till
filialetablering ska ges om

1. foretaget star under betryggande tillsyn av en behorig myndighet i
hemlandet och det har tillstdnd i hemlandet for att tillhandahalla de tjdnster
och driva den verksamhet som anstkan avser,

2. foretagets hemland har vidtagit nédvéandiga atgarder for att motverka
penningtvitt och finansiering av terrorism,

3. det har inrittats samarbetsarrangemang mellan Finansinspektionen
och den behoriga myndigheten i det land dir foretaget hor hemma som
inbegriper bestimmelser som reglerar informationsutbyte i syfte att bevara
marknadens integritet och skydda investerare,

4. filialen fritt forfogar over ett tillrackligt startkapital,

5. det har utsetts en eller flera personer som ska ha ansvaret for led-
ningen av filialen, och dessa uppfyller kraven i3 kap. 1 § 5och 6 och 5 §,

6. foretagets hemland har ingatt ett avtal med Sverige, som uppfyller
normerna i artikel 26 i OECD:s modellavtal for skatter pa inkomst och
formogenhet och sidkerstiller ett effektivt informationsutbyte i skatte-
drenden, inklusive eventuella multilaterala skatteavtal,

7. filialen tillhor ett investerarskydd som har godkénts eller erkénts i
enlighet med Europaparlamentets och radets direktiv 97/9/EG av den
3 mars 1997 om system for ersittning till investerare, i den ursprungliga
lydelsen, och

8. det finns skl att anta att den planerade verksamheten kommer att
drivas enligt bestimmelserna i denna lag, férordningen om marknader for
finansiella instrument, foreskrifter som meddelats med stod av lagen och
andra forfattningar som géller for foretagets verksamhet i Sverige.

Tillstand behovs dock inte om
foretaget i Sverige bara driver
vdrdepappersrorelse i form av
handel for egen rikning genom
direkt elektroniskt tilltride till en
handelsplats hér i landet.

8 kap.
1§

Av bestdimmelserna om vérde-
pappersinstitut i detta kapitel ska
bara det som anges i 15-20, 32 och
33 §§ tillampas pa utléndska fore-
tag som driver vdrdepappersrorelse
i Sverige enligt 4 kap. 1 § forsta
stycket 1.

Av bestimmelserna om vérde-
pappersinstitut i detta kapitel ska
bara det som anges i 15-20 och
32 §§ tillimpas pa utldndska fore-
tag som driver virdepappersrorelse
i Sverige enligt 4 kap. 1 § forsta
stycket 1.

Det som anges i 15 § géller inte for transaktioner som genomfors mellan
deltagarna pa en MTF-plattform enligt de regler som giller for plattformen

7 Senaste lydelse 2017:679.
8 Senaste lydelse 2017:679.
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eller i forhdllandet mellan deltagarna och det vérdepappersinstitut som
driver plattformen.

14a§

Kraven i 13§ och 14§ forsta
stycket gdller inte om

1. den tillhandahdllna  invest-
eringsticnsten avser obligationer
utan annat inbdddat derivat dn en
make-whole-klausul, eller

2. de finansiella instrumenten
marknadsfors eller distribueras
uteslutande till jambordiga mot-
parter.

9 kap.
3¢

Ett véardepappersinstitut ska dela in sina kunder i kategorierna profes-
sionell kund och icke-professionell kund. Ett védrdepappersinstitut far
behandla vissa professionella kunder som jambordiga motparter. Ett
vérdepappersinstitut ska uppriétta interna regler och rutiner for indelning
av sina kunder.

[ 4 och 5 §§ finns bestimmelser om kunder som far behandlas som pro-

fessionella kunder.

I 6 och 7 §§ finns bestimmelser
om kunder som far behandlas som
jadmbordiga motparter.

[ 7 och 8 §§ finns bestimmelser
om kunder som fér behandlas som
jambordiga motparter.

8 §10

Ett védrdepappersinstitut som har
tillstdnd att driva vérdepappers-
rorelse enligt 2 kap. 1 § 1, 2 eller 3
far i sddan verksamhet medverka
till eller inleda transaktioner med
jambordiga motparter utan att
tillimpa det krav att tillvarata
kundens intressen som anges i 1 §
eller nagon av 10-12, 16,
21, 24-26, 30, 31, 33-36 eller
38 §§, for dessa transaktioner och
sidotjanster som &r direkt knutna
till transaktionerna.

Ett vdrdepappersinstitut som har
tillstand att driva vérdepappers-
rorelse enligt 2 kap. 1 § 1, 2 eller 3
far i sddan verksamhet medverka
till eller inleda transaktioner med
jambordiga motparter utan att
tillimpa det krav att tillvarata
kundens intressen som anges i 1 §
eller nagon av 10-12, /14-16, 17 a,
21, 24-27, 30, 31, 33-36 eller
38 §§, for dessa transaktioner och
sidotjénster som &r direkt knutna
till transaktionerna.

En motpart som ingér i en sddan grupp som anges i 7 § 1-7 har dock rétt
att begéra att de bestdmmelser som anges i forsta stycket ska tillimpas
generellt i avtalsforhallandet eller avse en enskild transaktion.

Innan ett viardepappersinstitut inleder en transaktion med en motpart
som dr en sddan enhet som avses i 7 § 8, ska enheten uttryckligen ha god-

? Senaste lydelse 2017:679.
1 Senaste lydelse 2017:679.
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tagit att bli behandlad som en jambordig motpart. Godtagandet kan ges
generellt eller avse en enskild transaktion.

I friga om motparter som inte ingdr i ndgon av de grupper som anges i
7 § 1-7 och som hor hemma i ett annat land inom EES géller forsta stycket
bara om motparten i den staten erkénns som jambordig motpart i enlighet
med artikel 30.3 i direktivet om marknader for finansiella instrument.
I sédana fall tillampas tredje stycket pad motsvarande sitt.

12ay§

Kraven i 11 och 12 §§ gdller inte
om

1. den tillhandahdallna investe-
ringstjcnsten avser obligationer
utan annat inbdddat derivat dn en
make-whole-klausul, eller

2. de finansiella instrumenten
marknadsfors eller distribueras
uteslutande till jambordiga mot-
parter.

15 §11

Ett viardepappersinstitut ska forse kunder med information om

1. institutet och dess tjénster,

2. finansiella instrument och foreslagna placeringsstrategier, inbegripet
végledning om och varningar for de risker som dr forknippade med
investeringar i instrumenten eller placeringsstrategierna samt om instru-
mentet i frdga, med beaktande av den méalgrupp som har faststéllts for
instrumentet, &r avsett for professionella eller icke-professionella kunder,

3. utforandeplatser, och

4. alla kostnader och avgifter férknippade med investeringstjdnster och
sidotjanster, inbegripet kostnaderna for radgivning och kostnaderna for de
finansiella instrument som rekommenderas eller marknadsfors till kunden
samt hur kunden far betala kostnader och avgifter, inbegripet eventuella
betalningar till institutet fran en tredjepart.

Informationen om kostnader och avgifter, inbegripet kostnader och av-
gifter for investeringstjansten och det finansiella instrumentet, som inte
beror pa underliggande marknadsrisk, ska riknas samman sa att kunden
kan forsta den totala kostnaden liksom den kumulativa effekten pé invest-
eringens avkastning. Om kunden begér det, ska en uppdelning per post
ges. Informationen ska, i forekommande fall, ges till kunden regelbundet,
atminstone arligen, under investeringens varaktighet.

Om kunden dr en professionell
kund gdller forsta stycket 4 bara
vid tillhandahallande av invester-
ingsradgivning och portfoljforvalt-
ning.

! Senaste lydelse 2017:679.
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17ay§

Om ett avtal om att kopa eller
sdlja ett finansiellt instrument in-
gas med hjdlp av ett medel for
distanskommunikation som innebdr
att information om kostnader och
avgifter inte kan ldmnas i forvdg pa
det scitt som anges i 14 § forsta
stycket, far vdrdepappersinstitutet
istillet  lamna  informationen
snarast efter det att transaktionen
har genomforts, om

1. kunden har gett sitt samtycke
till ant fa informationen utan
onodigt drdjsmal efier det att trans-
aktionen har genomforts, och

2. institutet har erbjudit kunden
majligheten att senareldgga trans-
aktionen sa att kunden forst kan fa
informationen.

Virdepappersinstitutet ska ocksa
erbjuda kunden att fa information
om kostnader och avgifier per tele-
Jfon innan transaktionen genomfors.

19ay§

All information som ett virde-
pappersinstitut  ska ldmna  till
kunder enligt detta kapitel ska till-
handahdllas i elektroniskt format.
Om en icke-professionell kund
begdr det, ska virdepappersinsti-
tutet tillhandahdlla informationen
kostnadsfritt cven pa papper.

Virdepappersinstitutet ska upp-
lysa kunderna om overgangen till
information i elektroniskt format
och om mdjligheten att fa informa-
tion pa papper. Icke-professionella
kunder som tidigare tagit emot
information pa papper ska fa dessa
upplysningar minst atta veckor fore
overgangen till elektroniskt format.

23ay

Ett véirdepappersinstitut ska, nér
det tillhandahaller investerings-
radgivning eller portféljforvaltning
som innefattar byte av finansiella
instrument, hdmta in nédvindiga
uppgifier om kundens investeringar
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och analysera kostnaderna och
nyttan av bytet.

Ndr vdrdepappersinstitutet till-
handahaller  investeringsradgiv-
ning ska det informera kunden om
huruvida nyttan med bytet dr storre
an kostnaderna.

Forsta och andra styckena géller
inte tjdnster som vdrdepappers-
institutet tillhandahaller en profes-
sionell kund, om inte kunden begdr
det. Institutet ska dokumentera en
sadan begdran.

27 §12
Ett viardepappersinstitut ska pa ett varaktigt medium ldmna en tillfreds-
stillande rapportering till en kund om de tjdnster som institutet har utfort
for kunden. Rapporteringen ska i forekommande fall lamnas regelbundet
och #dven innehalla uppgifter om kostnaderna for de transaktioner och
tjénster som har utforts for kundens rakning.

Forsta stycket gdller inte tjcnster
som  vdrdepappersinstitutet  till-
handahaller en professionell kund,
om inte kunden begdir det. Institutet
ska dokumentera en sdadan be-
garan.

33 §13
Ett viardepappersinstitut ska ha system och riktlinjer for hur institutet ska
uppné bista mojliga resultat enligt 31 och 32 §§ nér en kunds order utfors.
[ riktlinjerna ska det for varje klass av finansiella instrument finnas upp-
gifter om de olika platser ddr viardepappersinstitutet utfor sina kundorder
och de faktorer som paverkar valet av utforandeplats. Riktlinjerna ska
omfatta de utférandeplatser som goér det mojligt for institutet att stadig-

varande uppna bésta mojliga resultat nér en kundorder utfors.

Ett  vidrdepappersinstitut  ska
overvaka och regelbundet utvér-
dera och uppdatera sina system och
riktlinjer for utforande av order och
lamna information om varje visent-
lig foréndring av dessa till de kund-
er med vilka institutet har en fort-
lopande relation. 1 utvdrderingen
ska institutet beakta den informa-
tion som har offentliggjorts enligt
378, 8kap. 33 §och 13 kap. 9 §.

12 Senaste lydelse 2017:679.
13 Senaste lydelse 2017:679.

Ett  vidrdepappersinstitut  ska
Overvaka och regelbundet utvér-
dera och uppdatera sina system och
riktlinjer for utférande av order och
ldmna information om varje visent-
lig fordndring av dessa till de kund-
er med vilka institutet har en fort-
lopande relation. 1 utvdrderingen
ska institutet beakta den informa-
tion som har offentliggjorts enligt
37§.
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Foreslagen lydelse

10 kap.
28§

En leverantér av datarapport-
eringstjdnster ska ha &ndamals-
enliga rapporteringssystem  for
anstéllda som vill goéra anmilningar
om misstdnkta Overtrddelser av
bestammelser som giller for verk-
samheten.

Nuvarande lydelse

En leverantér av datarapport-
eringstjénster som Finansinspek-
tionen har tillsyn over ska ha dnda-
malsenliga rapporteringssystem for
anstdllda som vill gora anmélningar
om misstdnkta Overtrddelser av
bestimmelser som giller for verk-
samheten.

Foreslagen lydelse

11 kap.
la §14

For ett viardepappersinstitut som
driver en handelsplattform giller
13 kap. 1 a—1j, 6 a och 9 §§. Det
som anges dir om bors och reglerad
marknad ska da avse vdrdepappers-
institut respektive handelsplatt-
form.

For ett viardepappersinstitut som
driver en handelsplattform géller
13 kap. 1 a—1 joch 6 a §§. Det som
anges ddr om bors och reglerad
marknad ska dé avse virdepappers-
institut respektive handelsplatt-
form.

For ett virdepappersinstitut som driver en OTF-plattform géller utéver
det som anges i 13 kap. | b § att endast ett institut som inte har néra
forbindelser med den som driver plattformen far driva verksamhet som

marknadsgarant pa plattformen.

15 a kap.
1 §15

Regeringen eller, efter regering-
ens bemyndigande, Finansinspek-
tionen far meddela foreskrifter som
faststdller kvantitativa troskelvar-
den (positionslimiter) for den netto-
position som en fysisk eller juridisk
person far inneha i révaruderivat
som handlas pé en handelsplats och
OTC-kontrakt som ekonomiskt
motsvarar dessa. En positionslimit
ska faststillas for varje ravaru-
derivat som handlas péa en handels-
plats i Sverige.

1+ Senaste lydelse 2017:679.
15 Senaste lydelse 2017:679.

Regeringen eller, efter regering-
ens bemyndigande, Finansinspek-
tionen far meddela foreskrifter som
faststdller kvantitativa troskelvar-
den (positionslimiter) for den netto-
position som en fysisk eller juridisk
person far inneha i jordbruks-
ravaruderivat och kritiska eller
signifikanta  ravaruderivat som
handlas pa en handelsplats och
OTC-kontrakt som ekonomiskt
motsvarar dessa. Ravaruderivat ska
betraktas som kritiska eller signi-
fikanta om storleken pa oppna
positioner, rdknat som summan av
alla nettopositioner som innehas av
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slutliga positionshavare, dr dtmin-
stone 300 000 poster i genomsnitt
under en period av ett ar. En
positionslimit ska faststédllas for
varje jordbruksravaruderivat och
kritiskt eller signifikant ravaru-
derivat som handlas pé en handels-
plats i Sverige.

Positionslimiterna ska vara transparenta och icke-diskriminerande samt
syfta till att férhindra marknadsmissbruk och framja ordnad prissdttning

och avveckling.

Positionslimiterna ska faststéllas
enligt de berdkningsmetoder som
faststélls av Europeiska vdrdepap-
pers- och marknadsmyndigheten
och avse alla positioner som inne-
has av en fysisk eller juridisk
person eller pa en juridisk persons
végnar pa aggregerad gruppniva.

Positionslimiterna ska faststéllas
enligt de berdkningsmetoder som
faststélls i tekniska standarder
beslutade av Europeiska kommis-
sionen enligt artikel 57.12 i
direktivet om  marknader  for
finansiella instrument och avse alla
positioner som innehas av en fysisk
eller juridisk person eller pa en
juridisk persons vidgnar pa aggre-
gerad gruppniva.

4 §16
Bestdimmelserna i 1 § géller inte for ravaruderivat f6r vilka en behérig
myndighet i ett annat land inom EES har faststéllt en sadan gemensam
positionslimit som avses i artikel 57.6 i direktivet om marknader for

finansiella instrument.

Nir ett ravaruderivat som hand-
las pa en handelsplats i Sverige
dven handlas i betydande volymer
pa en eller flera handelsplatser i
andra linder inom EES, ska en
gemensam positionslimit faststéllas
enligt 1 §, om den storsta handels-
volymen sker pd en handelsplats
hér i landet.

1 Senaste lydelse 2017:679.

Nér jordbruksravaruderivat som
avser samma underliggande till-
gang och har samma egenskaper
handlas i betydande volymer bdde
pa en handelsplats i Sverige och pa
en eller flera handelsplatser i andra
ldnder inom EES, ska en gemensam
positionslimit faststéllas enligt 1 §,
om den storsta handelsvolymen
sker pa en handelsplats hér i landet.
En gemensam positionslimit ska
ocksa faststdllas ndr kritiska eller
signifikanta  ravaruderivat  som
avser samma underliggande till-
gang och har samma egenskaper
handlas bade pa en handelsplats i
Sverige och pa en eller flera
handelsplatser i andra ldnder inom
EES, om den storsta handels-
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volymen sker pa en handelsplats
har i landet.
Innan en gemensam positionslimit faststdlls ska samrad ske med de
behoriga myndigheterna for den eller de handelsplatserna som avses i
andra stycket.

5 §17
En fysisk eller juridisk person som innehar ravaruderivat som handlas
pa en handelsplats eller OTC-kontrakt som ekonomiskt motsvarar dessa,
ska folja de positionslimiter som har faststillts enligt 1-4 §§ och de
gemensamma positionslimiter som en behorig myndighet i ett annat land

inom EES har faststllt.

Positionslimiter ska inte tillam-
pas pa ravaruderivat som dr over-
latbara vérdepapper.

6§I8

Finansinspektionen far efter an-
s6kan av en icke-finansiell enhet
medge att en positionslimit inte ska
tillimpas pa positioner som
enheten eller nagon annan for
enhetens rdkning innehar och som
pa ett objektivt matbart sétt minskar
riskerna i enhetens affirsverksam-
het.

17 Senaste lydelse 2017:679.
18 Senaste lydelse 2017:679.

Finansinspektionen far efter an-
s6kan medge att en positionslimit
inte ska tillimpas pa

1. positioner som innehas av en
icke-finansiell enhet eller for en
sadan enhets rdkning och som péa
ett objektivt métbart sdtt minskar
riskerna i enhetens affirsverksam-
het,

2. positioner som innehas av en
finansiell enhet eller for en sadan
enhets rdkning, om den agerar for
en icke-finansiell enhets rdikning,
ndr enheterna ingar i en huvud-
sakligen kommersiell koncern och
positionerna pa ett objektivt mit-
bart sdtt minskar riskerna i den
icke-finansiella enhetens  affdrs-
verksamhet, och

3. positioner som innehas av en
finansiell eller icke-finansiell mot-
part och som pa ett objektivt mdit-
bart scitt dr ett resultat av transak-
tioner som ingatts for att fullgora
skyldigheter — att  tillhandahalla
likviditet pa en handelsplats, enligt
krav  som stills av tillsyns-
myndigheterna med stod av unions-
rdtten eller nationell rdtt, eller av
handelsplatserna.
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7 §19

Ett virdepappersinstitut eller en bors som driver en handelsplats pa
vilken ravaruderivat handlas ska tillimpa kontroller for positionshantering
som ger institutet eller borsen befogenhet att

1. overvaka oppna positioner i rdvaruderivat som handlas pad handels-
platsen,

2. fa tillgéng till information och dokumentation avseende storleken pa
och syftet med en position i ravaruderivat eller en exponering som innehas
samt information om verklig eller indirekt dgare till positionen,

3. fatillgéng till information och dokumentation om dverenskommelser,
tillgangar och skulder pad marknaden for ravaruderivatpositionens under-
liggande tillgang,

4. krdva att den som innehar en position i ravaruderivat tillfélligt eller
permanent avslutar eller minskar positionen, och

5. kréva, for att mildra effekterna av en stor eller dominerande position
i ravaruderivat, att den som innehar positionen tillfilligt tillhandahaller
likviditet till marknaden till ett 6verenskommet pris och i 6verenskommen
omfattning.

Informationen  enligt  forsta
stycket 2 och 3 ska, ndr det dr
lampligt, dven innehdlla uppgifier
om positioner i ravaruderivat pa
andra handelsplatser och eko-
nomiskt likvirdiga OTC-kontrakt,
om dessa positioner

—avser samma underliggande
ravara och har samma egenskaper
som ravaruderivat som handlas pa
den handelsplats som avses i forsta
stycket, och

— innehas genom deltagare pa
den handelsplatsen.

Kontroller fér positionshantering ska vara transparenta och icke-disk-
riminerande.

Undantag fran redovisning och
rapportering av positioner

15§

Bestiammelserna i 11-14 §§ ska
inte tillimpas pa ravaruderivat
som dr overlatbara virdepapper.

1 Senaste lydelse 2017:679.
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Foreslagen lydelse

25 kap.
la§
Finansinspektionen ska ingripa mot ndgon som ingar i ett svenskt vérde-
pappersinstituts styrelse eller dr dess verkstillande direktor, eller erséttare
for ndgon av dem, om vérdepappersinstitutet har asidosatt sina skyldig-

heter enligt

1.5kap. 1,3, 6 eller 7 §,

2.6kap. 1,4 eller 6 §,

3.nagon av 8kap. 8e eller
9-34 §§ eller foreskrifter som med-
delats med st6d av ndgon av
bestammelserna i 8 kap. 35 § 3—12,

4.néagon av 9 kap. 1 §, 8 § tredje
stycket, 9-12, 14-17, 2041
eller 43 §§ eller foreskrifter som
meddelats med stod av nigon av
bestimmelserna i 9 kap. 50§ 1,
3-9eller 11,

3. nagon av 8 kap. 8 e, 9-32 eller
34 §§ eller foreskrifter som med-
delats med st6d av nagon av
bestammelserna i 8 kap. 35 § 3—12,

4. négon av 9 kap. 1§, 8 § tredje
stycket, 9-12, 14—17a, 19 a—41
eller 43 §§ eller foreskrifter som
meddelats med stéd av nagon av
bestimmelserna i 9 kap. 50§ 1,
3-9eller 11,

S.nagon av 11 kap. 1 §, 1 a § andra stycket, 1 b—4 a eller 12 §§ eller
driver en tillvaxtmarknad f6r sméa och medelstora foretag trots att kraven i
13 § inte &r uppfyllda,

6.nagon av 13 kap. 1a-1j}, 6.nagon av 13 kap. 1 a—1j eller
6 aeller 9 §3§, 6a§§,

7. nagon av 15 a kap. 7, 8 eller 10-14 §§,

8. 22 kap. 2 § andra stycket, 5 eller 6 § eller inte har f6ljt ett beslut som
meddelats av Finansinspektionen enligt 22 kap. 1 §, 2 § forsta stycket eller
3 3§, eller

9.23 kap. 2 § forsta stycket eller foreskrifter som meddelats med stod
av 23 kap. 15 § 1, eller inte har f6ljt en begéran, ett foreldggande eller ett
beslut som meddelats av Finansinspektionen enligt 23 kap. 2 § tredje
stycket, 3 § forsta stycket, 3 a eller 3 b § eller har motsatt sig en under-
sokning enligt 23 kap. 4 §.

le§
Finansinspektionen ska ingripa mot ndgon som ingar i en bors styrelse

eller &r dess verkstéllande direktor, eller ersdttare f6r ndgon av dem, om
borsen

1. har fatt sitt tillstdnd genom att lamna falska uppgifter eller pa annat
otillborligt sitt,

2. har tillatit en styrelseledamot, verkstillande direktoren eller erséttare
for ndgon av dem att ata sig ett sddant uppdrag i foretaget eller kvarsta i
foretaget trots att kraven i 12 kap. 2 § 4 eller 5 eller nagon av 6 b—6 d §§
inte dr uppfyllda,

3. har asidosatt sina skyldigheter enligt

a) 8 kap. 21 § eller foreskrifter som meddelats med stéd av 8 kap.
35§12,

b) ndgon av 11 kap. 1 §, 1 a § andra stycket, 1 b—4 a eller 12 §§ eller
driver en tillvixtmarknad for sméa och medelstora foretag trots att kraven i
13 § inte dr uppfyllda,
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c) 12 kap. 6 e, 7 eller 10 § eller foreskrifter som meddelats med stod av
nagon av bestdimmelserna i 12 kap. 11 § 24,

d)ndgon av 13 kap. -2, d)ndgon av 13 kap. 1-2 eller
6-7a eller 98§ eller 12§ femte 6-7a§§ eller 12§ femte
stycket eller foreskrifter som med-  stycket eller foreskrifter som med-
delats med stod av 13 kap. 17§ 1,  delats med stéd av 13 kap. 17 § 1,

e) 14 kap. 1,2 eller 3 §,

f) 15kap. 1,2,5,9eller 10 §,

g) nagon av 15 akap. 7, 8 eller 10-12 §§,

h) 22 kap. 2 § andra stycket, 5 eller 6 § eller inte har foljt ett beslut som
meddelats av Finansinspektionen enligt 22 kap. 1 eller 3 §, eller

i) 23 kap. 2 § forsta stycket eller foreskrifter som meddelats med stod av
23 kap. 15 § 1, eller inte har foljt en begéran, ett forelidggande eller ett
beslut som meddelats av Finansinspektionen enligt 23 kap. 2 § andra
stycket, 3 § forsta stycket eller 3 b § eller har motsatt sig en undersékning
enligt 23 kap. 4 §,

4.1 strid med 24 kap. 5 § forsta stycket later bli att till Finansinspek-
tionen anmila sddana forvdrv och avyttringar som avses dér, eller

5.1 strid med 24 kap. 5 § tredje stycket later bli att till Finansinspek-
tionen anmila namnen pa de dgare som har ett kvalificerat innehav av
aktier eller andelar i féretaget samt storleken pa innehaven.

Om en sadan person som avses i forsta stycket omfattas av tillstands-
eller underrittelseskyldighet enligt 24 kap. 1 eller 4 § for forvarv eller
avyttring av aktier eller andelar i féretaget, ska forsta stycket 4 och 5 inte
gélla for den personen i fraga om dessa aktier eller andelar.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

12 §20
Finansinspektionen far foreldgga ett utlandskt vardepappersforetag som
hor hemma inom EES och som driver verksamhet fran filial i Sverige, att
gora rittelse om det Overtrdder nagon av foljande bestimmelser eller
foreskrifter som hanfor sig till nagon av dem:

— 8 kap. 15-20, 32 och 33 §8§, — 8 kap. 15-20 och 32 §8,
-9 kap. 1, 10-12, 14-30 och -9 kap. 1, 10-12, 14-30 och
31-39 §8§, 31-39 §§, och

— 13 kap. 9 §, och

—lagen (2017:630) om atgdrder mot penningtvitt och finansiering av
terrorism eller foreskrifter som meddelats med stod av den lagen.

Ett foreldggande ska ocksa utfirdas om foretaget &sidosétter sina
skyldigheter enligt ndgon av artiklarna 14-26 i forordningen om mark-
nader for finansiella instrument.

Om foretaget inte foljer foreldggandet, ska Finansinspektionen under-
ritta den behoriga myndigheten i foretagets hemland.

Om rittelse inte sker, far Finansinspektionen forbjuda vardepappers-
foretaget att paborja nya transaktioner i Sverige. Innan férbud meddelas
ska inspektionen underritta den behériga myndigheten i foretagets hem-

2 Senaste lydelse 2019:289.
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land. Europeiska kommissionen och Europeiska vardepappers- och mark-
nadsmyndigheten ska omedelbart informeras nér ett forbud meddelas.

15a §!
Finansinspektionen ska ingripa mot den eller de personer som har
ansvaret for ledningen av en filial till ett sddant foretag som angesi 15 §,

om foretaget

1. har fatt sitt tillstand genom att ldmna falska uppgifter eller pa annat

otillborligt sitt,

2. har tillatit en person som har ansvaret for ledningen av filialen att ata
sig ett sddant uppdrag i filialen eller att kvarsta i detta trots att kraven i
4 kap. 4 § 5 eller i foreskrifter som meddelats med stod av 3 kap. 12 § 2

inte dr uppfyllda, eller

3. har asidosatt sina skyldigheter enligt

a)nagon av 8 kap. 9-20 eller
21-34 §§ eller foreskrifter
som meddelats med st6d av nadgon
av  bestdmmelserna i 8 kap.
35§3-12,

b) ndgon av 9 kap. 1§, 8 § tredje
stycket, 9-12, 14-17, 20-30,
31-41 eller 43 §§ eller foreskrifter
som meddelats med stod av nadgon
av bestimmelserna i 9 kap. 50 § 1,
3-9eller 11,

a)nagon av  8kap. 9-20,
21-32 eller 34 §§ eller foreskrifter
som meddelats med stéd av ndgon
av  bestdimmelserna i 8 kap.
35§ 3-12,

b) ndgon av 9 kap. 1 §, 8 § tredje
stycket, 9-12, 14—17 a, 19 a-30,
31-41 eller 43 §§ eller foreskrifter
som meddelats med stéd av ndgon
av bestimmelserna i 9 kap. 50 § 1,
3-9eller 11,

c)nagonav 11 kap. 1 §, 1 a § andra stycket, 1 b—4 eller 12 §§ eller driver
en tillvixtmarknad for smé& och medelstora foretag trots att kraven i 13 §
inte ar uppfyllda,

d)ndgon av 13 kap. 1a-1}], d) ndgon av 13 kap. 1 a—1j eller
6 aeller 9 §§, 6ags,

e) 22 kap. 2 § andra stycket, 5 eller 6 § eller inte har foljt ett beslut som
meddelats av Finansinspektionen enligt 22 kap. 1 §, 2 § forsta stycket eller
33§, eller

f) 23 kap. 2 § forsta stycket eller foreskrifter som meddelats med stod av
23 kap. 15 § 1, eller inte har foljt en begédran, ett foreldggande eller ett
beslut som meddelats av Finansinspektionen enligt 23 kap. 2 § tredje
stycket, 3 § forsta stycket, 3 a eller 3 b § eller har motsatt sig en under-
sokning enligt 23 kap. 4 §.

1. Denna lag tréder i kraft den 1 januari 2022 i fraga om 4 kap. 4 a § och
i 6vrigt den 28 februari 2022.

2. Aldre bestimmelser giller for overtriddelser som har dgt rum fore
ikrafttradandena.

2! Senaste lydelse 2019:289.
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2 Forslag till lag om &ndring i lagen (2007:528)
om virdepappersmarknaden

Hérigenom foreskrivs i friga om lagen (2007:528) om vdrdepappersmark-

naden

dels att 8 kap. 1 §,9 kap. 33 §, 11 kap. 1 a § och 25 kap. 1 a, 1 e, 12 och

15 a §§ ska ha foljande lydelse,

dels att det ska inforas tva nya paragrafer, 8 kap. 33 § och 13 kap. 9 §,
och nérmast fore 8 kap. 33 § en ny rubrik av foljande lydelse.

Lydelse enligt forslaget i avsnitt 2.1

Foreslagen lydelse

8 kap.

Av bestdimmelserna om vérde-
pappersinstitut i detta kapitel ska
bara det som anges i 15-20 och
32 §§ tillampas pé utlédndska fore-
tag som driver virdepappersrorelse
i Sverige enligt 4 kap. 1 § forsta
stycket 1.

1§

Av bestimmelserna om vérde-
pappersinstitut i detta kapitel ska
bara det som anges i 15-20, 32 och
33 §§ tillampas pa utlindska fore-
tag som driver virdepappersrorelse
i Sverige enligt 4 kap. 1 § forsta
stycket 1.

Det som anges i 15 § géller inte for transaktioner som genomf6rs mellan
deltagarna pa en MTF-plattform enligt de regler som géller for plattformen
eller i forhallandet mellan deltagarna och det virdepappersinstitut som
driver plattformen.

Information om kvalitet pa
utforande av transaktioner

33!

Ett vardepappersinstitut som dr
systematisk internhandlare, mark-
nadsgarant eller annan tillhanda-
hallare av likviditet ska offentlig-
gora information om kvaliteten pa
sitt utforande av transaktioner.

Informationen ska offentliggoras
minst en gang per ar och tillhanda-
hallas avgiftsfritt.

9 kap.
33§
Ett viardepappersinstitut ska ha system och riktlinjer for hur institutet ska
uppna basta mojliga resultat enligt 31 och 32 §§ nér en kunds order utfors.
[ riktlinjerna ska det f6r varje klass av finansiella instrument finnas upp-
gifter om de olika platser dér viardepappersinstitutet utfor sina kundorder
och de faktorer som paverkar valet av utforandeplats. Riktlinjerna ska

! Tidigare 8 kap. 33 § upphévd genom 2021:000.
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omfatta de utférandeplatser som gor det mojligt for institutet att stadig-
varande uppné basta mojliga resultat nir en kundorder utfors.

Ett  vidrdepappersinstitut  ska
Overvaka och regelbundet utvér-
dera och uppdatera sina system och
riktlinjer for utférande av order och
lamna information om varje vésent-
lig férandring av dessa till de kund-
er med vilka institutet har en fort-
lopande relation. 1 utvérderingen
ska institutet beakta den informa-
tion som har offentliggjorts enligt
378.

Ett  vidrdepappersinstitut  ska
overvaka och regelbundet utvér-
dera och uppdatera sina system och
riktlinjer for utférande av order och
lamna information om varje visent-
lig fordndring av dessa till de kund-
er med vilka institutet har en fort-
l6pande relation. I utvdrderingen
ska institutet beakta den informa-
tion som har offentliggjorts enligt
378§ 8kap. 33 §och 13 kap. 9 §.

11 kap.
lag§

For ett viardepappersinstitut som
driver en handelsplattform géller
13 kap. 1 a—1 joch 6 a §§. Det som
anges ddr om bors och reglerad
marknad ska da avse vérdepappers-
institut respektive handelsplatt-
form.

For ett virdepappersinstitut som
driver en handelsplattform giller
13 kap. 1 a-1j, 6 a och 9 §§. Det
som anges dir om bors och reglerad
marknad ska da avse vérdepappers-
institut respektive handelsplatt-
form

For ett virdepappersinstitut som driver en OTF-plattform géller utéver
det som anges i 13 kap. 1b § att endast ett institut som inte har nira
forbindelser med den som driver plattformen far driva verksamhet som

marknadsgarant pa plattformen.

13 kap.

9 ¢?

En bors ska offentliggora infor-
mation om kvaliteten pa utforande
av transaktioner pa en reglerad
marknad som borsen driver.

Informationen ska offentliggoras
minst en gang per ar och tillhanda-
hallas avgifisfritt.

25 kap.
la§
Finansinspektionen ska ingripa mot nagon som ingar i ett svenskt
virdepappersinstituts styrelse eller dr dess verkstéllande direktor, eller
ersittare for ndgon av dem, om virdepappersinstitutet har asidosatt sina

skyldigheter enligt
1.5kap. 1,3, 6 eller 7 §,
2.6kap. 1,4 eller 6 §,
3. nagon av 8 kap. 8 e, 9-32 eller
34 §§ eller foreskrifter som med-

3.nadgon av 8kap. 8e eller
9-34 §§ eller foreskrifter som med-

% Tidigare 13 kap. 9 § upphévd genom 2021:000.
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delats med st6d av ndgon av delats med stéd av négon av
bestimmelserna i 8 kap. 35 § 3—12, bestdmmelserna i 8 kap. 35 § 3—12,

4.néagon av 9 kap. 1 §, 8 § tredje stycket, 9—12, 14-17 a, 19 a—41 eller
43 §§ eller foreskrifter som meddelats med stéd av ndgon av bestimmel-
sernai9 kap. 50 § 1,3-9eller 11,

S.ndgon av 11 kap. 1 §, 1 a § andra stycket, 1 b—4 a eller 12 §§ eller
driver en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag trots att kraven i
13 § inte &r uppfyllda,

6. nagon av 13 kap. 1 a—1 j eller 6.nagon av 13 kap. 1 a-1 j,
6ag§s§, 6aeller 9 §§,

7.nagon av 15 akap. 7, 8 eller 10-14 §§,

8. 22 kap. 2 § andra stycket, 5 eller 6 § eller inte har {6ljt ett beslut som
meddelats av Finansinspektionen enligt 22 kap. 1 §, 2 § forsta stycket eller
3§, eller

9.23 kap. 2 § forsta stycket eller foreskrifter som meddelats med stod
av 23 kap. 15 § 1, eller inte har f6ljt en begéran, ett foreldggande eller ett
beslut som meddelats av Finansinspektionen enligt 23 kap. 2 § tredje
stycket, 3 § forsta stycket, 3 a eller 3 b § eller har motsatt sig en under-
s6kning enligt 23 kap. 4 §.

le§

Finansinspektionen ska ingripa mot ndgon som ingar i en bérs styrelse
eller dr dess verkstéllande direktor, eller erséttare for ndgon av dem, om
bérsen

1. har fatt sitt tillstand genom att l1dmna falska uppgifter eller pa annat
otillborligt sétt,

2. har tillétit en styrelseledamot, verkstillande direktoren eller erséttare
for ndgon av dem att ata sig ett sddant uppdrag i foretaget eller kvarsta i
foretaget trots att kraven i 12 kap. 2 § 4 eller 5 eller nagon av 6 b—6 d §§
inte dr uppfyllda,

3. har asidosatt sina skyldigheter enligt

a) 8 kap. 21 § eller foreskrifter som meddelats med stéd av 8 kap.
35§12,

b) ndgon av 11 kap. 1 §, 1 a § andra stycket, 1 b—4 a eller 12 §§ eller
driver en tillvixtmarknad for smé och medelstora foretag trots att kraven i
13 § inte &r uppfyllda,

c) 12 kap. 6 e, 7 eller 10 § eller foreskrifter som meddelats med st6d av
nagon av bestimmelserna i 12 kap. 11 § 24,

d)nagon av 13 kap. 1-2 eller d)ndgon av 13 kap. 1-2
6-7 a §§ eller 12 § femte stycket 6-7 a eller 9 §§ eller 12 § femte
eller foreskrifter som meddelats stycket eller foreskrifter som med-
med stod av 13 kap. 17 § 1, delats med stod av 13 kap. 17 § 1,

e) 14 kap. 1,2 eller 3 §,

f) 15kap. 1,2,5,9eller 10 §,

g) nagon av 15 akap. 7, 8 eller 1012 §§,

h) 22 kap. 2 § andra stycket, 5 eller 6 § eller inte har foljt ett beslut som
meddelats av Finansinspektionen enligt 22 kap. 1 eller 3 §, eller

i) 23 kap. 2 § forsta stycket eller foreskrifter som meddelats med st6d av
23 kap. 15 § 1, eller inte har foljt en begédran, ett foreldggande eller ett
beslut som meddelats av Finansinspektionen enligt 23 kap. 2 § andra
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stycket, 3 § forsta stycket eller 3 b § eller har motsatt sig en undersékning
enligt 23 kap. 4 §,

4.1 strid med 24 kap. 5 § forsta stycket later bli att till Finansinspek-
tionen anméla sddana forvérv och avyttringar som avses dir, eller

5.1 strid med 24 kap. 5 § tredje stycket later bli att till Finansinspek-
tionen anmila namnen pé de dgare som har ett kvalificerat innehav av
aktier eller andelar i féretaget samt storleken pé innehaven.

Om en sadan person som avses i forsta stycket omfattas av tillstands-
eller underrittelseskyldighet enligt 24 kap. 1 eller 4 § for férvérv eller
avyttring av aktier eller andelar i foretaget, ska forsta stycket 4 och 5 inte
gélla for den personen i fraga om dessa aktier eller andelar.

12 §

Finansinspektionen far forelédgga ett utlandskt vardepappersforetag som
hor hemma inom EES och som driver verksamhet fran filial i Sverige, att
gora rittelse om det Overtrdder nagon av foljande bestimmelser eller
foreskrifter som hanfor sig till nagon av dem:

— 8 kap. 15-20 och 32 §§, — 8 kap. 1520, 32 och 33 §3§,
—9kap. 1, 10-12, 14-30 och —9kap. 1, 10-12, 14-30 och
31-39 §§, och 31-39 §§,

— 13 kap. 9 §, och

—lagen (2017:630) om &tgérder mot penningtvitt och finansiering av
terrorism eller foreskrifter som meddelats med stod av den lagen.

Ett foreliggande ska ocksa utfirdas om foretaget asidositter sina
skyldigheter enligt ndgon av artiklarna 14-26 i forordningen om mark-
nader for finansiella instrument.

Om foretaget inte foljer foreldggandet, ska Finansinspektionen under-
ritta den behoriga myndigheten i foretagets hemland.

Om riéttelse inte sker, far Finansinspektionen forbjuda virdepappers-
foretaget att paborja nya transaktioner i Sverige. Innan forbud meddelas
ska inspektionen underritta den behoriga myndigheten i foretagets hem-
land. Europeiska kommissionen och Europeiska vérdepappers- och mark-
nadsmyndigheten ska omedelbart informeras nir ett forbud meddelas.

15a§

Finansinspektionen ska ingripa mot den eller de personer som har
ansvaret for ledningen av en filial till ett sidant foretag som anges i 15 §,
om foretaget

1. har fatt sitt tillstand genom att lamna falska uppgifter eller pa annat
otillborligt sétt,

2. har tillatit en person som har ansvaret for ledningen av filialen att ata
sig ett sadant uppdrag i filialen eller att kvarsta i detta trots att kraven i
4 kap. 4 § 5 eller i foreskrifter som meddelats med stod av 3 kap. 12 § 2
inte dr uppfyllda, eller

3. har asidosatt sina skyldigheter enligt

a)nagon av  8kap. 9-20, a)nagon av 8 kap. 9-20 eller
21-32 eller 34 §§ eller foreskrifter 21-34 §§ eller foreskrifter
som meddelats med stod av ndgon  som meddelats med stod av ndgon
av  bestdmmelserna i 8kap. av bestimmelserna i 8 kap.
35§ 3-12, 35 §3-12,
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b) nagon av 9 kap. 1 §, 8 § tredje stycket, 9-12, 14—17 a, 19 a-30,
31-41 eller 43 §§ eller foreskrifter som meddelats med stod av ndgon av
bestimmelserna i 9 kap. 50 § 1, 3-9 eller 11,

c)nagonav 11kap. 1 §, 1 a § andra stycket, 1 b—4 eller 12 §§ eller driver
en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag trots att kraven i 13 §
inte dr uppfyllda,

d) ndgon av 13 kap. 1 a—1 j eller d)ndgon av 13 kap. 1 a-1 j,
6ags, 6 aeller 9 §8,

e) 22 kap. 2 § andra stycket, 5 eller 6 § eller inte har foljt ett beslut som
meddelats av Finansinspektionen enligt 22 kap. 1 §, 2 § forsta stycket eller
3§, eller

f) 23 kap. 2 § forsta stycket eller foreskrifter som meddelats med stod av
23 kap. 15 § 1, eller inte har foljt en begéran, ett forelidggande eller ett
beslut som meddelats av Finansinspektionen enligt 23 kap. 2 § tredje
stycket, 3 § forsta stycket, 3 a eller 3 b § eller har motsatt sig en under-
s6kning enligt 23 kap. 4 §.

1. Denna lag tréder i kraft den 28 februari 2023.
2. Aldre bestammelser géller for Gvertrddelser som har dgt rum fore
ikrafttradandet.
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3 Forslag till lag om éndring i lagen (2004:46)
om virdepappersfonder

Hérigenom foreskrivs att 2 kap. 17 g § och 7 kap. 3 § lagen (2004:46) om
virdepappersfonder! ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

2 kap.
17g§

Ett fondbolag som i sin verk-
samhet ldmnar rad till kunder om
fondandelar i andra fall &n det som
avses i 7 kap. 1§ forsta stycket 3
ska nidr det utfor sddana tjénster
tillimpa 8 kap. 12 och 15 §§ och
9 kap. 3-6, 10, 17, 21, 23 och
27-29 §§ lagen (2007:528) om
véardepappersmarknaden.

Ett fondbolag som i sin verk-
samhet ldmnar rad till kunder om
fondandelar i andra fall 4n det som
avses i 7 kap. 1 § forsta stycket 3
ska nidr det utfor sadana tjénster
tillimpa 8 kap. 12 och 15 §§ och
9 kap. 3-6, 10, 17, 21, 23, 23 a och
27-29 §§ lagen (2007:528) om
vérdepappersmarknaden.

7 kap.

3§

Ett fondbolag som utfor diskre-
tiondr portfoljforvaltning avseende
finansiella instrument ska i denna
forvaltning och ndr det utfor
tjdnster enligt 1§ forsta stycket
tillimpa 8 kap. 9-12, 14-16 och
22 §§ och 9kap. 1, 3-6, 9, 10,
12-23, 25a-29, 30a och 40 §§,
41 § forsta stycket och 43 § lagen
(2007:528) om virdepappersmark-
naden.

3

Ett fondbolag som utfor diskre-
tiondr portfoljforvaltning avseende
finansiella instrument ska i denna
forvaltning och ndr det utfor
tjdnster enligt 1§ forsta stycket
tillampa 8 kap. 9-12, 14-16 och
22 §§ och 9kap. 1, 3-6, 9, 10,
12-23 a, 25 a-29, 30 a och 40 §§,
41 § forsta stycket och 43 § lagen
(2007:528) om vérdepappersmark-
naden.

Denna lag triader i kraft den 28 februari 2022.

! Senaste lydelse av lagens rubrik 2013:563.
% Senaste lydelse 2018:542.
3 Senaste lydelse 2021:469.
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4 Forslag till lag om éndring i lagen (2013:561)
om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder

Hérigenom foreskrivs att 8 kap. 1 a § lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder ska ha f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

8 kap.
la§!

En AIF-forvaltare som i sin verk-
samhet ldmnar rad till investerare
om andelar eller aktier i alternativa
investeringsfonder i andra fall &dn
det som avses i 3 kap. 2 § andra
stycket 4 ska nér den utfor sddana
tjénster tilliampa 8 kap. 12 och
15 §§ och 9 kap. 3-6, 10, 17, 21,
23 och 27-29 §§ lagen (2007:528)
om vérdepappersmarknaden.

En AIF-forvaltare som i sin verk-
samhet lamnar rad till investerare
om andelar eller aktier i alternativa
investeringsfonder i andra fall dn
det som avses i 3 kap. 2 § andra
stycket 4 ska nér den utfor sddana
tjanster tillimpa 8 kap. 12 och
15 §§ och 9 kap. 3-6, 10, 17, 21,
23, 23a och 27-29§§ lagen
(2007:528) om virdepappersmark-
naden.

Denna lag triader i kraft den 28 februari 2022.

! Senaste lydelse 2018:544.
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5 Forslag till lag om éndring i lagen (2018:2024)
med kompletterande bestimmelser till
EU:s forordning om referensvérden

Harigenom foreskrivs att 1 kap. 2 § och 4 kap. 1 § lagen (2018:2024) med
kompletterande bestimmelser till EU:s forordning om referensvérden ska
ha f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

1 kap.
28

Finansinspektionen #r behorig Finansinspektionen &r behorig
myndighet enligt EU-férordningen.  myndighet enligt EU-férordningen.
Inspektionen ska ocksa fullgora de
uppgifier som ska skétas av rele-
vant myndighet enligt EU-forord-

ningen.

4 kap.
1§!

Finansinspektionen ska ingripa mot

1.en administrator som har auktoriserats eller registrerats enligt
artikel 34 i EU-forordningen och som har &sidosatt sina skyldigheter enligt

a) nagon av artiklarna 4-15, 19a, 19b,21.1,23.2,23.11,24.3,25.2,25.7,
26.2,26.3, 27 och 28.1 i férordningen, eller

b) en delegerad akt som Europeiska kommissionen har antagit enligt
artikel 19¢ i férordningen,

2. en rapport6r under tillsyn som har &sidosatt sina skyldigheter enligt
nagon av artiklarna 16, 23.3 och 23.10 i EU-f6rordningen,

3. en enhet under tillsyn som har anvint ett referensvirde

a) utan att uppfylla sina skyldigheter enligt artikel 28.2 i EU-f6rord-
ningen, eller

b) i strid med artikel 29.1, b) i strid med artikel 29.1 eller

29.1a,

4. den som har asidosatt sin skyldighet enligt artikel 29.2 i EU-f6rord-
ningen,

5. en administrator eller en enhet under tillsyn som inte f6ljt ett fore-
laggande enligt artikel 21.3, 23.5 eller 23.6 i EU-forordningen,

6. en sadan administrator som avses i 1 eller en enhet under tillsyn som
inte har foljt ett foreldggande enligt 3 kap. 1 eller 2 § eller som inte har
gett tilltrdde till verksamhetslokaler enligt 3 kap. 5 §, och

7.den som driver verksamhet som administrator utan att ha fatt
auktorisation eller registrerats enligt artikel 34 i EU-forordningen.

1. Denna lag trider i kraft den 1 december 2021.

! Senaste lydelse 2020:1159.

2021/22:FiU13

45



2021/22:FiU13 BILAGA2  REGERINGENS LAGFORSLAG

2. Aldre bestimmelser giller for overtridelser som har dgt rum fore
ikrafttrddandet.
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6 Forslag till lag om dndring i lagen (2019:414)
med kompletterande bestimmelser till
EU:s prospektférordning

Harigenom foreskrivs att 5 kap. 1 och 3 §§ lagen (2019:414) med komp-
letterande bestdmmelser till EU:s prospektférordning ska ha f6ljande
lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

5 kap.
1§

Finansinspektionen ska ingripa mot en emittent, erbjudare eller person
som ansoker om upptagande av virdepapper till handel pa en reglerad
marknad och som har &sidosatt sina skyldigheter enligt EU:s prospekt-
forordning genom att

1. inte registrera det slutliga emissionsbeloppet och volymen vérde-
papper hos den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten eller gora
dessa uppgifter tillgdngliga f6r allménheten enligt artikel 17.2,

2. inte ansdka om godkénnande av ett prospekt enligt artikel 20 trots att
det finns en sadan skyldighet,

3. inte offentliggora, eller hélla tillgéngligt, ett prospekt, tilldgg till
prospekt eller universellt registreringsdokument enligt artikel 21,

4. inte ange nér giltighetstiden for ett prospekt och ett eventuellt tilldgg
till prospekt 16per ut enligt artikel 21.8,

5.inte ldamna ut en kostnadsfri kopia av ett prospekt eller tilldgg till
prospekt till investerare enligt artikel 21.11,

6. inte uppfylla kraven pa innehéllet i en annons eller i sédan information
som ska ldmnas i skriftlig eller muntlig form enligt artikel 22.2-22.5,

7. inte ansoka om godkdnnande av ett tilligg till ett prospekt enligt
artikel 23,

8. inte informera investerare om 8. inte informera investerare om
rétten att aterkalla ett tidigare 1dm-  rétten att aterkalla ett tidigare ldm-
nat samtycke till att kopa eller nat samtycke till att kopa eller
teckna sig for vérdepapper enligt teckna sig for vdrdepapper enligt
artikel 23.2 och 23.3, eller artikel 23.2-23.3a, eller

9. inte uppfylla kraven i fraga om sprék enligt artikel 27 eller foreskrifter
om sprak som har meddelats med stod av 2 kap. 7 §.

3§

Finansinspektionen ska ingripa mot den som, i egenskap av finansiell
mellanhand, har &sidosatt sina skyldigheter enligt EU:s prospektforord-
ning genom att

1. aterforsilja vardepapper till icke-kvalificerade investerare i strid med
artikel 5.2,

2.inte ldmna ut en kostnadsfri kopia av ett prospekt eller tilligg till
prospekt till investerare enligt artikel 21.11, eller

3.inte ldmna information till 3.inte ldmna information till
investerare enligt artikel 23.3. investerare enligt artikel 23.3 och
23.3a.
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1. Denna lag trader i kraft den 1 december 2021.
2. Aldre bestammelser géller for overtradelser som har dgt rum fore
ikrafttrddandet.
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7 Forslag till lag om dndring i lagen (2019:414)
med kompletterande bestimmelser till
EU:s prospektférordning

Harigenom foreskrivs att 5 kap. 1 och 3 §§ lagen (2019:414) med komp-
letterande bestdmmelser till EU:s prospektférordning ska ha f6ljande
lydelse.

Lydelse enligt forslaget i avsnitt 2.6~ Foreslagen lydelse

5 kap.
1§

Finansinspektionen ska ingripa mot en emittent, erbjudare eller person
som ansoker om upptagande av virdepapper till handel pa en reglerad
marknad och som har &sidosatt sina skyldigheter enligt EU:s prospekt-
forordning genom att

1. inte registrera det slutliga emissionsbeloppet och volymen vérde-
papper hos den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten eller gora
dessa uppgifter tillgdngliga f6r allménheten enligt artikel 17.2,

2. inte ansdka om godkénnande av ett prospekt enligt artikel 20 trots att
det finns en sadan skyldighet,

3. inte offentliggora, eller halla tillgéngligt, ett prospekt, tilldgg till pro-
spekt eller universellt registreringsdokument enligt artikel 21,

4. inte ange nér giltighetstiden for ett prospekt och ett eventuellt tilldgg
till prospekt 16per ut enligt artikel 21.8,

5.inte ldamna ut en kostnadsfri kopia av ett prospekt eller tilldgg till
prospekt till investerare enligt artikel 21.11,

6. inte uppfylla kraven pa innehéllet i en annons eller i sédan information
som ska ldmnas i skriftlig eller muntlig form enligt artikel 22.2-22.5,

7. inte ansoka om godkdnnande av ett tilligg till ett prospekt enligt
artikel 23,

8. inte informera investerare om 8. inte informera investerare om
rétten att aterkalla ett tidigare 1dm-  rétten att aterkalla ett tidigare ldm-
nat samtycke till att kopa eller nat samtycke till att kopa eller
teckna sig for vérdepapper enligt teckna sig for vdrdepapper enligt
artikel 23.2-23.3a, eller artikel 23.2 och 23.3, eller

9. inte uppfylla kraven i fraga om sprék enligt artikel 27 eller foreskrifter
om sprak som har meddelats med stod av 2 kap. 7 §.

38

Finansinspektionen ska ingripa mot den som, i egenskap av finansiell
mellanhand, har &sidosatt sina skyldigheter enligt EU:s prospektforord-
ning genom att

1. aterforsilja vardepapper till icke-kvalificerade investerare i strid med
artikel 5.2,

2.inte ldmna ut en kostnadsfri kopia av ett prospekt eller tilligg till
prospekt till investerare enligt artikel 21.11, eller

3.inte ldmna information till 3.inte ldmna information till
investerare enligt artikel 23.3 och investerare enligt artikel 23.3.
23.3a.
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1. Denna lag tréder i kraft den 1 januari 2023.
2. Aldre bestammelser géller for overtradelser som har dgt rum fore
ikrafttrddandet.
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8 Forslag till lag om éndring i lagen (2019:1215)
med kompletterande bestimmelser till
EU:s forordning om vérdepapperisering

Harigenom foreskrivs att 3 kap. 2 § lagen (2019:1215) med kompletter-
ande bestdmmelser till EU:s forordning om vérdepapperisering ska ha
foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

3 kap.
28

Finansinspektionen ska ingripa mot

1. en institutionell investerare som &r forvaltande part enligt artikel 5.5 i
EU-forordningen och som har &sidosatt ndgon av de skyldigheter som
foljer av artikel 5.1-5.4,

2. en originator eller ett medverkande institut som har asidosatt sina
skyldigheter enligt EU-forordningen genom att

— inte uppfylla kraven pa bibehallande av risk i artikel 6,

— inte uppfylla transparenskraven i artikel 7,

— inte beakta forbudet mot atervérdepapperisering i artikel 8,

— inte uppfylla kraven for kreditgivning i artikel 9,

— inte uppfylla kraven foér STS-virdepapperisering i artikel 18, eller

— inte fullgora skyldigheten att 1amna underrittelser enligt artikel 27.4,

3. en originator eller ett medverkande institut som har asidosatt sina
skyldigheter enligt EU-forordningen genom att

—inte uppfylla kraven for STS- —inte uppfylla kraven for STS-
vérdepapperisering i nagon av  virdepapperisering i nagon av
artiklarna 19-22 eller 23-26, eller  artiklarna 19-22, 23-26 eller

26a—-26e, eller

— inte uppfylla kraven pa STS-anmélan i artikel 27.1,

4. en ursprunglig langivare som har &sidosatt sina skyldigheter enligt
EU-f6rordningen genom att

— inte uppfylla kraven pa bibehallande av risk i artikel 6,

— inte beakta forbudet mot atervirdepapperisering i artikel 8, eller

— inte uppfylla kraven for kreditgivning i artikel 9,

S.ett specialforetag for vdrdepapperisering som har asidosatt sina
skyldigheter enligt EU-forordningen genom att

— inte uppfylla transparenskraven i artikel 7,

— inte beakta forbudet mot atervirdepapperisering i artikel 8, eller

— inte uppfylla kraven for STS-véardepapperisering i artikel 18, och

6. en tredje part som har beviljats tillstand enligt artikel 28.1 i EU-
forordningen och som har asidosatt underrittelseskyldigheten enligt
artikel 28.2.

1. Denna lag trider i kraft den 1 december 2021.
2. Aldre bestimmelser giller for 6vertridelser som har #gt rum fore
ikrafttradandet.
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BiLAGA 3

Utskottets lagforslag

Andring i regeringens forslag till lag om andring i
lagen (2007:528) om véardepappersmarknaden

Lydelse enligt riksdagens Utskottets forslag
beslut (rskr. 2021/22:11)
2 kap.
58

Tillstand enligt 1 § behovs inte for

1. Sveriges riksbank, Riksgéldskontoret och Kammarkollegiet,

2. anknutna ombud for de verksamheter som anges i 1 kap. 4 b §,

3. bors som driver verksamhet med stod av sitt tillstand,

4. forsakringsforetag med tillstdnd enligt forsakringsrorelselagen
(2010:2043) och tjanstepensionsforetag med tillstand enligt lagen (2019:742)
om tjanstepensionsforetag,

5. foretag inom en koncern som tillhandahaller investeringstjanster
uteslutande till andra foretag i koncernen,

6. fysiska och juridiska personer som tillhandahaller investeringstjanster,
om tjansten tillhandahalls tillfalligt i samband med annan yrkesmassig
verksamhet som regleras av

a) bestdmmelser i lag eller annan forfattning, eller

b) etiska regler som avser yrkesverksamheten i fraga och som inte ute-
sluter att tjansten tillhandahélls,

7. fysiska och juridiska personer som for egen rakning handlar med andra
finansiella instrument an rdvaruderivat eller utslappsratter eller derivat
hanforliga till utslappsratter och som inte tillhandahaller andra
investeringstjanster eller utfor annan investeringsverksamhet med andra
finansiella instrument &n ravaruderivat eller utslappsratter eller derivat
hanforliga till utslappsratter, sdvida de inte

a) ar marknadsgaranter,

b) ar deltagare pa en reglerad marknad eller en MTF-plattform eller har
direkt elektroniskt tilltrade till en handelsplats, med undantag av icke-
finansiella enheter som pa en handelsplats genomfor transaktioner som pa ett
objektivt matbart satt minskar risker som star i direkt samband med
affarsverksamheten eller likviditetsférvaltningen hos dem eller de koncerner
de ingar i,

c) tillampar en teknik for algoritmisk hégfrekvenshandel, eller

d) handlar for egen rakning vid utférandet av kundorder,

8. foretag som tillhandahaller investeringstjanster som uteslutande bestar i
forvaltning av ett program som syftar till deldgarskap for de anstéllda i
foretaget,

9. foretag som tillhandahaller bade
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a) investeringstjanster som uteslutande bestar i forvaltning av program
som syftar till delégarskap for de anstallda i foretaget, och

b) andra investeringstjanster an sidana som anges i a uteslutande till andra
foretag i koncernen,

10. fondbolag, forvaltningsbolag och fondforetag som far driva
verksamhet enligt lagen (2004:46) om véardepappersfonder samt AlF-
forvaltare som far driva verksamhet enligt lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder i andra fall &n efter registrering enligt 2 kap.
den lagen,

11. foretag som handlar med ravaruderivat, utslappsratter eller derivat
hanforliga till utsléppsréatter for egen rékning utan att utféra kundorder, eller
tillhandahaller investeringstjanster i friga om sadana instrument till kunderna
i sin huvudsakliga verksamhet, om

a) detta utgor en kompletterande verksamhet eller, om foretaget ingar i en
koncern, detta utgor en kompletterande verksamhet sett till koncernen i dess
helhet,

b) den huvudsakliga verksam- b) foretaget inte ingdr i en kon-
heten inte utgérs av tillhandahal- cern vars huvudsakliga verksamhet
lande av investeringstjanster eller utgérs av tillhandahallande av
sadana tjanster som avses i 7 kap. investeringstjanster  eller  s&dana
1 8 lagen (2004:297) om bank- och tjanster som avses i 7 kap. 1 § lagen
finansieringsrorelse eller verksam- (2004:297) om bank- och finan-
het som marknadsgarant for rdvaru-  sieringsrorelse eller verksamhet som
derivat, marknadsgarant for ravaruderivat,

c) foretaget inte tillampar en teknik for algoritmisk hogfrekvenshandel,
och

d) foretaget arligen anmaéler till d) foretaget pd begaran rappor-
Finansinspektionen att undantaget terar till Finansinspektionen pa
utnyttjas samt pa inspektionens vilken grund foretaget har bedomt att
begaran rapporterar pa vilken grund  verksamheten  endast 4 en
foretaget anser att verksamheten kompletterande verksamhet,
endast 4 en kompletterande
verksamhet,

12. fysiska och juridiska personer som tillhandahaller investerings-
radgivning inom ramen for annan yrkesmassig verksamhet an sddan som
omfattas av bestammelserna i denna lag, om det inte lamnas nagon specifik
ersittning for raddgivningen,

13. fysiska och juridiska personer som utfor investeringsverksamhet, dock
inte drift av en andrahandsmarknad, eller tillhandahaller investeringstjanster
rérande ravaruderivat for att fullgra uppgifter

— enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2009/72/EG av den 13 juli
2009 om gemensamma regler for den inre marknaden for el och om
upphédvande av direktiv 2003/54/EG, i den ursprungliga lydelsen,
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— enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2009/73/EG av den 13 juli
2009 om gemensamma regler for den inre marknaden for naturgas och om
upphévande av direktiv 2003/55/EG, i den ursprungliga lydelsen,

— enligt Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 714/2009 av
den 13 juli 2009 om villkor for tilltrade till n&t for gransdverskridande
elhandel och om upphédvande av férordning (EG) nr 1228/2003 eller enligt
sddana natforeskrifter eller riktlinjer som har antagits enligt férordningen,
eller

— enligt Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 715/2009 av
den 13 juli 2009 om villkor for tilltrade till naturgaséverféringsnaten och om
upphavande av férordning (EG) nr 1775/2005 eller enligt sadana
natforeskrifter eller riktlinjer som har antagits enligt férordningen, om

a) personen ar en sadan systemansvarig for 6verforingssystemet som
avses i artikel 2.4 i Europaparlamentets och radets direktiv 2009/72/EG, i
den ursprungliga lydelsen, eller artikel 2.4 i Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/73/EG, i den ursprungliga lydelsen,

b) personen tillhandahaller tjanster till en systemansvarig som avses i a
och fullgér uppgifterna for den systemansvariges rakning, eller

C) personen &r operatdr eller forvaltare av energibalanseringssystem,
rérledningsnit eller system for balansering av tillgangen och efterfragan pé
energi,

14. féretag som ar verksamhetsutdvare enligt 5 § lagen (2020:1173) om
vissa utslapp av véxthusgaser som handlar med utsléppsratter for egen
rékning, om

a) foretaget inte tillnandahaller andra investeringstjanster eller dgnar sig at
annan investeringsverksamhet, och

b) foretaget inte tillampar en teknik for algoritmisk hdgfrekvenshandel,

15. vérdepapperscentraler med tillstand enligt artikel 16 i férordningen
om vardepapperscentraler for att tillhandahalla de tjanster som uttryckligen
anges i avsnitten A och B i bilagan till den férordningen, och

16. leverantdrer av grésrotsfinansieringstjanster enligt definitionen i
artikel 2.1 e i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2020/1503 for
att tillhandahalla de tjanster som anges i artikel 2.1 a ii i den forordningen.

Tillstand kravs inte heller for sadan forvaltning av finansiella instrument
som ar reglerad i ndgon annan lag.

Tryck: Elanders Sverige AB, Villingby 2021
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