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Sammanfattning

1 Forslaget
Foreslagna dndringar i kapitaltickningsdirektiven.

Den 13 juli 2009 fattade Europeiska kommissionen beslut om forslag till
andring av och tilligg till de kapitaltickningsregler som finns i
Europaparlamentets och radets direktiv (2006/48/EG och 2006/49/EG).
Syftet med kapitaltickningsdirektiven ar att sékerstdlla en stabil och sund
verksamhet hos kreditinstitut och virdepappersbolag. Tillsammans anger
direktiven hur mycket kapital som kreditinstitut och véardepappersbolag
maste ha for att ticka sina risker och skydda sina kunder. Detta regelverk
behover kontinuerligt uppdateras och forbéttras for att anpassas till behoven



for finansmarknaden som helhet. De huvudsakliga forédndringar i direktiven
som foreslés dr foljande:

Kapitalkrav for atervirdepapperisering

Atervirdepapperiseringar 4r komplexa finansiella produkter och har
medverkat till uppkomsten av den finansiella krisen. Under vissa
omsténdigheter kan kreditinstitut som har sddana produkter bli utsatta for
betydande forluster. Forslaget innehaller darfor hogre kapitalkrav for
aterviardepapperisering, for att sékerstélla att kreditinstitut beaktar den risk
som investeringar i sidana mycket komplexa finansiella produkter innebér.

Informationskrav for virdepapperiseringsexponeringar

Gedigen information om den risk som kreditinstitutet ar utsatt for &r
nddvindig for att skapa en fortroendefull marknad. De nya reglerna kommer
att skédrpa kraven pé information for att 6ka marknadsfortroendet, vilket dr en
forutséttning for att banker ska vara villiga att lana till varandra.

Kapitalkrav for handelslagret

Handelslagret innehaller alla de finansiella instrument som kreditinstitutet
har med syfte att sdlja pa kort sikt, eller for att gardera andra instrument i
handelslagret mot forluster (s.k. hedging). Forslaget kommer att dndra séttet
som kreditinstitut hanterar risker i handelslagret pa, genom att sikerstélla att
de beaktar de risker som finns relaterade till potentiell forlust vid dalig
utveckling pd marknaden, som kan ske under stressade forhallanden likt de
vi nyligen upplevt.

Ersittningssystem

Forslaget kommer dven att ingripa mot oskéliga bonusutbetalningar genom
att krdva att kreditinstitut och vidrdepappersbolag har en sund
erséttningspolicy som inte uppmuntrar eller beldnar ett osunt risktagande.
Tillsynsmyndigheterna kommer ges befogenheter att utfirda sanktioner mot
kreditinstitut som har en ersdttningspolicy som inte stimmer dverens med de
nya kraven.

Det foreslas att dndringarna ska genomforas i nationell rdtt senast den 31
december 2010.

Regeringen vilkomnar forslaget.

1.1 Arendets bakgrund

Nya kapitaltdckningsdirektiv, som baseras pad Baselkommitténs reviderade
internationella riktlinjer for kapitaltickning, antogs den 14 juni 2006.
Kapitaltackningsdirektiven bestdr av direktiv 2006/48/EG och direktiv
2006/49/EG. Dessa direktiv forkortas ofta CRD, efter den engelska

2009/10:FPM2



bendmningen Capital Requirements Directive, men bendmns i det foljande
som kapitaltickningsdirektiven.

Det finns en stor internationell samsyn om att ytterligare atgérder behdver
vidtas for att komma till ritta med de brister i finansiell reglering och tillsyn
som uppmérksammats under rddande finansiella turbulens. Inom EU gav
Europeiska kommissionen mandat at en expertgrupp, ledd av Jacques de
Larosiere, att foresla rekommendationer for att reformera det europeiska
finansiella regelverket och dess tillsyn. Expertgruppen har presenterat 31
rekommendationer som berdr flera olika omraden, bl.a. foreslas nya regler
for erséttningssystem 1 finanssektorn. Baserat pa bland annat de
Larosieregruppens rekommendationer antog kommissionen den 4 mars 2009
ett meddelande for reformeringen av det europeiska regelverket for
finansiella tjanster och tillsyn, ”Driving European Recovery”. Programmet
innehéller bland annat dndringsforslag betriaffande kapitaltickningsdirektiven
avseende

e Okade kapitalkrav for tillgdngar som  kreditinstitut har i
handelslagret,

e hojda kapitalkrav for komplexa vérdepapperiseringar, bade i och
utanfor handelslagret,

e mojligheter for tillsynsmyndigheterna att utkrdva finansiella
sanktioner mot finansiella institut vars ersattningssystem utgdr en
oacceptabel risk.

Vid G20-moétet i London den 2 april 2009 enades deltagarna om liknande
mal. ”The Declaration on Strengthening of the Financial System” innebér en
overenskommelse om att agera nér den finansiella marknaden aterhdmtat sig
for att bl.a. forbittra kvaliteten och kvantiteten pa kapitalet i banksystemet,
implementera ”The Financial Stability Boards” (FSB) principer for betalning
och kompensation samt att stddja inforandet av héllbara regler for
erséttningssystem.

Kommissionen tog ett forsta steg for att atgidrda de risker som oldmpligt
utformade ersdttningssystem kan medfora genom att den 29 april 2009 anta
rekommendationer betrdffande ersittning for ledande befattningshavare i
borsnoterade bolag och om ersdttningspolicy inom finanssektorn.
Meddelandet som f6ljde med rekommendationerna indikerade att
kapitaltdckningsdirektiven skulle behova éndras for att sdkerstilla ett
enhetligt genomforande av regler for bonussystem i finanssektorn.

Det édndringsforslag till kapitaltickningsdirektiven som kommissionen
presenterade den 13 juli syftar till att genomfora delar av kommissionens
program for finansiell reform samt att bidra till att uppna de mal som anges i
G20-6verenskommelsen.

I enlighet med meddelandet fran 4 mars har kommissionen dven aviserat att
ytterligare forslag till dndringar i kapitaltickningsdirektiven kommer att
lamnas i oktober 2009. De kommande &andringsforslaget kommer
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formodligen att innehélla regler for dynamisk avséttning, borttagande av
nationella val och undantag i kapitaltickningsdirektiven for att na okad
internationell harmonisering av regelverket och infora hojda kapitalkrav for
bostadslan i utldndsk valuta till privatpersoner.

1.2 Forslagets innehall

Direktiv 2006/48/EG och direktiv 2006/49/EG innehaller bl.a. bestimmelser
om vilket kapitalkrav institut (banker, kreditmarknadsforetag och
virdepappersbolag) ska uppfylla, dvs. hur stort buffertkapital ett institut ska
ha i relation till riskerna i verksamheten. I direktiven finns &ven
bestimmelser om bl.a. utformningen av institutens riskhantering, vilken
information de ska offentliggéra och vilka sanktioner som
tillsynsmyndigheterna bor ha tillgdng till. Direktiven utgér fran en
internationell dverenskommelse (de s.k. Basel II-reglerna) som tagits fram av
Baselkommittén. Med hénvisning till att den finansiella krisen har visat pa
ett antal brister i regleringen har kommissionen foreslagit att vissa av
direktivens bestimmelser ska dndras. Forslaget behover dartill omgaende
uppdateras for att ta hansyn till den senaste utvecklingen i Baselkommittén
bland annat avseende korrelationshandel. Andringarna beskrivs nedan.

Atervirdepapperisering

Enligt kapitalkravsdirektiven  dr kapitalkravet for positioner i
atervirdepapperiseringar lika stort som for ”vanliga”
vérdepapperiseringspositioner med samma kreditviardering. Kommissionen
foreslar bestimmelser som innebdr att riskvikten, och ddrmed kapitalkravet,
for en exponering mot en atervardepapperiserad position blir hogre dn for
“vanliga” vérdepapperiseringar. For mycket komplexa
atervirdepapperiseringar foreslas krav pa att institut i samtliga fall ska gora
en noggrann genomgang av produkten (s.k. due dilligence) och for
tillsynsmyndigheten visa att de fullt ut forstar dess beskaffenhet och risk for
att fa tillstand till handel. I de fall som institutet ej kan leva upp till kraven
ska den hogsta riskvikten for en exponering mot en vérdepapperisering
tillimpas, vilket motsvarar ett kapitalkrav som &r lika stort som virdet pa
exponeringen eller ett lika stort avdrag fran kapitalbasen. Europeiska
banktillsynskommittén, CEBS, foreslas ges 1 uppdrag att ta fram
tillsynspraxis for vilka typer av atervirdepapperiseringar som ska anses vara
mycket komplexa. De dndringar som foreslas betriffande kapitalkrav for
aterviardepapperisering  Overensstimmer 1 allt vésentligt med de
regelrekommendationer som Baselkommittén forvéntas anta. Kommissionen
avviker dock fran Baselkommitténs rekommendationer nagot genom att
foresld hogre kapitalkrav for mycket komplexa atervédrdepapperiseringar.
Syftet dr att ge instituten incitament att minska eller avstd fran att investera i
mycket komplicerade virdepapperiseringsprodukter.

De nya riskvikterna kommer bara att tillimpas for atervdardepapperiserade
positioner som uppkommit efter direktivets genomférandedatum, dvs. efter
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den 31 december 2010. Vad avser existerande positioner foreslas att de nya
reglerna kommer att tillimpas frén och med den 31 december 2014 for det
fall att exponeringar laggs till eller byts ut efter detta datum.

Handelslagret
Berdkning av kapitalkravet for positionsrisk enligt standardmodellen

For positioner i handelslagret ska institut berdkna ett kapitalkrav for s.k.
positionsrisk. Positionsrisk dr ett samlingsbegrepp for réntekursrisk och
aktiekursrisk. For bada dessa risker ska det berdknas ett kapitalkrav for
specifik risk (risken for prisfordndringar som beror pd omstindigheter
hénforliga till den som utfirdat instrumentet) och generell risk (risken for
prisfordndringar som inte kan hinforas till emittenten av instrumentet, t.ex.
risker som beror pa en &dndrad rénteniva eller en allmén rorelse pa
aktiemarknaden).

Enligt kapitalkravsdirektiven berdknas kapitalkravet pa vérdepapperiserade
(och é&tervdrdepapperiserade) positioner pd samma sétt som for andra
rintebirande instrument. De berdkningsmetoder som anvénds for positioner i
handelslagret 4r dock mindre riskkénsliga &n de metoder som anvénds for
exponeringar i den dvriga verksamheten. Kommissionen foresldr darfor att
kapitalkravet for den specifika positionsrisken for rdntebdrande instrument
ska berdknas pa samma sétt som for exponeringar i den dvriga verksamheten.
Kommissionens forslag ska ses mot bakgrund av att en stor del av de
forluster som instituten drabbats av under rddande finanskris &r positioner
som ingdr i institutens handelslager.

Berdkning av kapitalkravet med hjdlp av egna riskberdkningsmodeller

Ett institut far efter sérskilt tillstdnd av tillsynsmyndigheterna anvénda sina
egna modeller for att berdkna kapitalkravet for positioner i handelslagret
(marknadsrisker) i stéllet for att anvdnda direktivens standardiserade
metoder. Direktiv 2006/48/EG innehaller regler om hur de egna modellerna
ska vara utformade. Enligt kommissionen har det under 2007 och 2008 visat
sig att de interna modellerna systematiskt har underskattat forlustrisken
under extrema forhallanden. Detta har lett till ett for 1agt kapitalkrav och att
kreditinstitutens kapital blir kédnsligt for paverkan av konjunkturberoende
fordndringar.

Enligt de gillande reglerna ska berdkningen av kapitalkravet for
marknadsrisk med egna modeller baseras pd s.k. “value-at-risk” (VaR).
Kommissionen foreslar att nuvarande VaR ska kombineras med ett VaR
beréknat under extrema forhallanden (stressed VaR). Det sistndmnda ska ta
hénsyn till observationer som har gjorts under tidsperioder av betydande
forluster. Syftet med detta &r att stirka kapitalkravet med beaktande av
konjunkturnedgédngar och att minska procyklikaliteten. Kommissionen
uppskattar att detta fOrslag under rddande forhallande fordubblar
kapitalkravet for dessa positioner.
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Dessutom utvidgas kapitalkravet for fallissemangsrisken till att 4&ven omfatta
risken for forluster till foljd av att kreditkvaliteten i en position forsdmras
(t.ex. pa grund av att utgivaren av ett finansiellt instrument far sidmre
kreditvdardering) utan att denne for den skull fallerar (s.k. migrering).
Effekten av dessa fordndringar beror pé hur institutens portfoljer kommer att
utformas. Samtidigt infors delvis nya regler f6r den samlade fallissemangs-
och migreringsrisken.

Till detta kommer att kapitalkravet for virdepapperiserade positioner dven
for egna modeller ska berdknas pa samma sétt i den dvriga verksamheten (se
ovan).

Slutligen foreslds att de krav pa offentliggérande av information som géller
for vérdepapperiseringsprodukter i dvrig verksamhet framdver kommer att
giélla dven for virdepapperiseringspositioner i handelslagret.

Ersittningssystem

Kommissionen foreslar en bestimmelse om att institutens ersittningssystem
for de befattningshavare vars verksamhet har en konkret paverkan pa
institutets riskprofil ska vara forenliga med och bidra till sund och effektiv
riskhantering.

Den 6vergripande bestimmelsen kompletteras med vissa generella principer
for ersdttningssystemens utformning och tillimpning. Av dessa principer
framgér bl.a. att en ersittningspolicy ska vara forenlig med sund och effektiv
riskhantering, inte sta i strid med institutets langsiktiga intressen, pa en
principiell niva faststéllas av institutets styrelse, vara foremal for 16pande
oberoende dversyn och, vid fall av prestationsbaserad erséttning, bygga pd en
kombination av individuell och kollektiv prestation samt institutets
overgripande resultat. En erséttningspolicy ska vidare innefatta en balanserad
avvigning mellan fast och rorlig del, inte beléna misslyckanden, innehélla
mdjlighet till riskjustering samt bygga pa en senarelagd utbetalning vid fall
av ersittning med mer betydande belopp. Europeiska banktillsynskommittén
och Europeiska vérdepapperstillsynskommittén foreslés ta fram riktlinjer i
enlighet med de nu nimnda generella principerna.

Utover ovanstdende ldmnas forslag till foreskrifter om ldmnade av
information avseende ersittningssystems utformning och beslutsprocessen
vid dess faststillande.

Slutligen foresléds bestimmelser som medfor att ett oldmpligt utformat
ersittningssystem ska kunna leda till att savdl kvalitativa atgérder
(foreldggande att avhjdlpa viss brist i ett erséttningssystem) och kvantitativa
atgdrder (hojt kapitalkrav) som finansiella och icke-finansiella sanktioner
meddelas av aktuell myndighet.

Ovriga dndringsforslag
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Kommissionen foreslar att dndringar av vissa tekniska bestimmelser antas
enligt ett kommittéforfarande vilket innebdr en mdjlighet till en snabbare
lagstiftningsprocess dn vid medbeslutandeforfarande. Detta giller for bl.a.
artikel 1 (5) och bilaga II, punkt (4); artikel 1(7); artikel 2(2) och (3), artikel
136(2); bilaga I, punkt (2) och bilaga II, punkt (2).

1.3  Gallande svenska regler och forslagets effekt pa dessa
Gillande svenska regler

Direktiven (2006/48/EG) om rétten att starta och driva verksamhet och
(2006/49/EG) om kapitalkrav for virdepappersforetag och kreditinstitut har
inforlivats i svensk lag s& som anges i regeringes proposition 2006/07:5.
Lagéndringarna tradde i kraft den 1 februari 2007. Regleringen bestir av
ramlagstiftning som innehéller omfattande bemyndiganden till regeringen
eller den myndighet regeringen bestimmer att meddela foreskrifter.

Overgripande bestimmelser om riskhantering, sundhet och proportionalitet i
de institut som omfattas av det avsedda tillagget i fraga om ersittningssystem
till direktiv 2006/48/EG finns for svenskt vidkommande i lagen (2004:297)
om  bank- och finansieringsrorelse, lagen  (2007:528) om
virdepappersmarknaden och lagen (2004:297) om investeringsfonder.

Forslagets effekt pa gilllande svenska regler

Forslaget frdn kommissionen om tilligg till direktiv 2006/48/EG och
208/49/EG  innebdr &dndringar badde 1 lagbestimmelser och i
Finansinspektionens foreskrifter. Det dr dock for tidigt att bedéma hur
fordelning mellan lagéndring och foreskrifter kommer att goras.

1.4 Budgetira konsekvenser / Konsekvensanalys

Eventuella utgiftsokningar ska finansieras inom befintliga ramar.
2 Standpunkter

2.1  Prelimindr svensk standpunkt

Forslaget till nya kapitaltickningsregler inklusive regler for sunda
ersittningssystem &r en reaktion pa vissa problem som uppmérksammats i
samband med den finansiella krisen. Bland annat har krisen visat pa ett
behov av hogre kapitalkrav for investeringar i mycket komplexa produkter.
Den finansiella krisen har vidare visat att oldmpligt utformade
ersittningssystem inom finanssektorn kan leda till Gverdrivet risktagande
som medfor betydande samhéllsekonomiska kostnader. Regeringen anser
darfor att det dr nddvéndigt att finna en I6sning som kan leda till
ersittningssystem som dr forenliga med krav pd en sund och effektiv
riskhantering och som sékerstdller léngsiktighet i finansiella foretags
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verksamhet. Forslaget frin kommissionen avseende kapitaltdckningsreglerna
ar till stora delar baserat pa den internationella 6verenskommelse som tagits
fram i Baselkommittén for banktillsyn i juli i ar. P& global niva finns ocksa
redan fastslagna principer for sunda ersdttningssystem. Det finns séledes en
bra utgangspunkt for forhandlingarna mellan EU:s medlemsstater. Sverige
vilkomnar forslaget om att hoja kapitaltickningskraven pd kreditinstituten
eftersom det kommer att héja deras motstdndskraft mot forluster och
begrinsa osunt risktagande. Regeringen kommer att prioritera forslaget under
det svenska ordférandeskapet med avsikten att driva processen mot ett
antagande av de nya reglerna sa 1&ngt som mojligt.

2.2 Medlemsstaternas stdndpunkter

Det finns en samsyn bland medlemsstaterna om att de @ndringsforslag som
kommissionen presenterar dr relevanta for att dtgérda brister i befintligt
regelverk rorande handelslager, atervirdepapperisering och
erséttningssystem. Det finns ett sérskilt gehor f6r dndringsforslag som bidrar
till att regelverket inom EU motsvarar de riktlinjer som Baselkommittén
utarbetar. Detta for att undvika ev. konkurrenssnedvridande regler mellan EU
och dvriga vérlden.

Det ér fraimst mot bakgrund av detta resonemang som négra medlemsstater
forhaller sig nagot avvaktande betraffande de forslag fran kommissionen som
avviker fran Baselkommitténs rekommendationer. Detta géller frimst fragan
om kapitalkrav for atervdardepapperiserade produkter. Det ska i
sammanhanget noteras att forslaget fran kommissionen priglas av
instéllningen att regleringen bor utformas pa ett sddant sétt att instituten helt
ska avhalla sig fran att &dgna sig a4t mycket komplexa
aterviardepapperiseringar. Man kan ndmligen utgd fran att instituten inte
alltid kommer att kunna uppfylla de krav pd “due diligence” som stipuleras i
direktivet, vilket innebér att den hogsta riskvikten ska tillimpas eller ett
avdrag fran kapitalbasen ska ske. Den grundliggande instdllningen att
regelverket ska utformas si att komplexa atervirdepapperiseringar undviks
delas inte av alla medlemsstater.

Andrade kapitalkrav for vissa poster i handelslagret har under férarbetet inte
motts av nagra storre invdndningar fran medlemsstaterna. Det finns en
forstaelse for vad Baselkommittén och kommissionen dnskar uppnd med
dndringsforslaget. Déarav foljer att de synpunkter som medlemsstaterna kan
vintas ldgga fram framst kommer att vara av teknisk karaktir och
utmaningen ligger saledes i att hitta krav som inte medfor nagra odnskade
sidoeffekter.

Betriaffande inforandet av kapitalkrav kopplade till erséttningssystem, har
samtliga medlemsstater uttryckt en fOrstdelse for att foretagens
ersittningssystem kan ge incitament till ett osunt risktagande vilket i sin tur
kan bidra till att forstidrka procyklikaliteten i regelverket. Politiskt sett finns
det alltsa en stor uppslutning kring de grundldggande principerna. Det finns
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dock néagot olika syn pé hur detaljerad utformningen av lagtexten bor vara.
En del medlemsstater anser att texten bor vara sd Oppet formulerad som
mojligt for att underldtta for nationella tillsynsmyndigheter att utifran
riktlinjerna kunna gora en helhetsbedomning av varje enskilt fall. Det finns
en oro att for detaljerade regler i direktivet kan leda till att kreditinstitut och
virdepappersbolag undgar de nya reglerna genom att utveckla
nya/reviderade ersittningssystem som inte ticks av direktivet. A andra sidan
anser andra medlemsstater att reglerna mdste vara sd preskriptiva och
detaljerade som mojligt for att hindra att tillsynsmyndigheterna ges for
mycket spelrum vid tillimpningen. Mdojligen kan diskussioner ocksé uppstd
betrdffande tilldmpningsomrddet for reglerna om erséttningssystem.

2.3 Institutionernas stdndpunkter

Varken Ekonomiska och sociala kommittén, Regionkommittén eller
Europeiska Centralbanken har hittills yttrat sig om direktivforslaget.
Europeiska Centralbanken méiste dock yttra sig om forslaget eftersom det
faller inom bankens behérighetsomrade. Enligt sedvanlig praxis kommer ett
yttrande dven att inhdmtas fran den Ekonomiska och sociala kommittén.

2.4  Remissinstansernas stindpunkter

Forslaget har inte sénts pa remiss.
3 Forslagets forutsittningar

3.1  Raittslig grund och beslutsforfarande

Artikel 47(2) i EG-fordraget. Beslut fattas enligt medbeslutandeforfarandet i
artikel 251 i fordraget med kvalificerad majoritet i radet.

3.2 Subsidiaritets- och proportionalitetsprincipen

4 Ovrigt

4.1  Fortsatt behandling av drendet

Den 13 juli antog kommissionen ett forslag avseende dndringar i direktiven
2006/48/EG och 2006/49/EG. Forslagen maste antas av radet och
Europaparlamentet i enlighet med medbestimmandeforfarandet i artikel 251
EG. Sverige kommer dérfor i egenskap av ordférande i EU att paborja
forhandlingar med de andra medlemsstaterna i en radsarbetsgrupp med
ambitionen att nd en gemensam inriktning under Sveriges ordférandeskap.
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Kontakt kommer att tas med Europaparlamentet s& snart ansvarig rapportor
har utsetts.

4.2 Fackuttryck/termer

Due diligence: Foretagsbesiktning, eller due diligence, dr en arbetsprocess
och metod for att samla in och analysera information om ett foretag infor ett
foretagsforvarv eller andra strategiska fordndringar. Den engelska termen,
due diligence, (ungefar "skilig forsiktighet"), anvénds ofta dven pé svenska.

Exponeringar: Poster som redovisas som tillgdng i balansrdkningen,
derivatavtal som redovisas som skulder samt Aataganden utanfor
balansrékningen.

Handelslager: Niar ett kreditinstitut ska berdkna Kkapitalkrav delar
kreditinstitutet sina tillgdngar och atagande i tva delar, handelslager och
ovrig verksamhet. Merparten av tillgdngar och é&taganden, sa& som
kreditinstitutets kreditgivningsverksamheter, finns som poster under ovrig
verksamhet. Dessa verksamheter dr framforallt utsatta for kreditrisker. I
handelslagret finns kreditinstitutets verksamheter vad géller handel med
virdepapper. De verksamheterna édr framforallt utsatta for marknadsrisker,
dvs. risker for prisférdndringar.

Hedging: Engelskt ord for en investeringsstrategi ddr man minskar eller
eliminerar risk.

Kapitalbas: Ett instituts kapitalbas bestar av primérkapital och supplementért
kapital. Minst hélften av kapitalbasen maste utgdras av primérkapital, som
har en hogre kvalitet &n det supplementéra. Tier 1 ska framst besta av s.k.
kérnkapital. Med detta menas kapital som fullt ut ar tillgéngligt for att
absorbera forluster i rorelsen och som &r efterstillt allt annat kapital vid en
likvidation.

Kapitalkravsdirektivet. Europaparlamentets och radets direktiv 2006/49/EG
av den 14 juni 2006 om kapitalkrav for virdepappersforetag och
kreditinstitut (omarbetning) 4.

Kreditinstitut: Bank, kreditmarknadsforetag och Svenska
skeppshypotekskassan.

Kreditinstitutsdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv 2006/48/EG
av den 14 juni 2006 om rétten att starta och driva verksamhet i kreditinstitut
(omarbetning)5.

Marknadsrisk: Risken for att innehavet minskar i virde pd grund av
priséndringar p4 markanden.

Positionsrisk: Specifik och generell aktiekursrisk samt specifik och generell
rénterisk.

VaR-modell: En berdkning av den maximala forlust ett institut med vissa
antaganden kan gora under en given tidsperiod. Berdkningen av VaR
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kombineras med en berdkning av risken for forlust pd grund av motpartens
fallissemang.

Viirdepapperisering: Med virdepapperisering i dess enklaste form avses
dock att ett foretag skiljer av en grupp tillgdngar och de intékter som flyter in
frdn dessa frdn fOretagets Ovriga tillgdngar. Foretaget Overldter dérefter
tillgdngarna till ett specialféretag som enbart dger dessa tillgdngar och
emitterar obligationer med olika prioritet fOor att finansiera forvirvet.
Specialforetaget formedlar sedan de betalningsfloden som tillgdngarna
genererar till investerarna. Man skiljer mellan traditionell vardepapperisering
vid vilken de exponeringar som virdepapperiseras dverfors ekonomiskt till
det specialforetag som utfardar virdepapper och syntetisk vardepapperisering
dér en riskoverforingsker med hjdlp av t.ex. kreditderivat eller garantier. Vid
syntetisk védrdepapperisering kvarstar exponeringarna pa det ursprungliga
foretagets balansrakning.

Aterviirdepapperisering: ~ En  virdepapperisering  kan  vara  en
atervardepapperisering, dvs. en véirdepapperisering dir de underliggande
tillgéngarna helt eller delvis bestar av vardepapperiserade exponeringar (t.ex.
obligationer frdn en annan vérdepapperisering). Denna ompaketering av
redan gjorda exponeringar innebdr att genomlysningen av vad produkten
innehéller forsdmras och risken kan bli svarare att bedoma &@n vid en vanlig
vérdepapperisering.
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