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Arsredovisning for Sveriges riksbank
2020

Till riksdagen

Sveriges riksbank overlamnar hirmed Riksbankens &rsredovisning f6r 2020
till riksdagen. I enlighet med 10 kap. 3 § lagen (1988:1385) om Sveriges riks-
bank (riksbankslagen) innehaller arsredovisningen en forvaltningsberéttelse,
en balansrdkning, en resultatrikning och en bedémning av den interna styr-
ningen och kontrollen.

I forvaltningsberittelsen redogdr Riksbanken for hur banken har bedrivit
penningpolitiken, framjat ett sékert och effektivt betalningsvdsende samt ut-
fort 6vriga uppdrag under rakenskapséret.
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Direktionen foresldr

att riksdagen faststéller Riksbankens resultatrikning och balansrékning for réa-
kenskapsaret 2020 enligt forslaget i arsredovisningen.

Stockholm den 11 februari 2021

Pa direktionens vagnar

STEFAN INGVES

/Amanda Johansson
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Riksbankschefens kommentar

2020 var ett exceptionellt dr med fruktansvirda konsekvenser. Pandemin drev
vdrlden in i en humanitdr kris som snabbt fick kraftiga ekonomiska konsekven-
ser, bade internationellt och hdr i Sverige. Ndr ekonomin skakar dr det viktigt
att centralbanken stdr stadig. Vart mdl dr att virna prisstabiliteten och upp-
draget dr att sdkra den finansiella stabiliteten. Pandemidret gav oss nya vdr-
defulla erfarenheter om krisberedskap — nya metoder, verktyg och digitala ar-
betssdtt — men ocksd en insikt om att mycket behdver goras snabbare. Vira
nya initiativ pa betalningsmarknaden, var stirkta beredskap och en penning-
politik som fors via balansrikningen gor att vi behover nya kompetenser och
fler medarbetare ombord. Men inget av det vi redan har gjort hade varit mdj-
ligt utan de mycket kunniga och starkt engagerade medarbetare vi redan har!

Arets inledning — lugnet fore stormen

Vi gick in 1 2020 med viss tillforsikt. Efter flera ar av hog ekonomisk tillvaxt
hade konjunkturliaget i Sverige blivit mer balanserat. Tillvixten vintades bli
mattlig men gradvis oka fran slutet av 2020. Sysselsdttningsgraden var hog,
bade i historiskt och i internationellt perspektiv. Inflationen hade varit néra
Riksbankens mal pa 2 procent under négra ar, men dimpats nagot nir energi-
priserna foll. Riksbanken forde darfor en expansiv penningpolitik med en re-
porinta pa 0 procent. Aven om Riksbanken i februari noterade att det nya co-
ronavirusets utbrott i Kina hade dkat osdkerheten, sag utsikterna for den eko-
nomiska utvecklingen just da lite ljusare ut.

Riksbanken fortsatte att utveckla verksamheten i linje med var strategiska
plan fran 2019, med visionen att vara en nytinkande centralbank med hog be-
redskap. Vi arbetade intensivt med att sdkra den svenska kronans existens i
framtiden, bade i fysisk och digital form. Tillsammans med en extern leveran-
tor borjade vi testa en teknisk 16sning for en digital e-krona. Vi inledde arbetet
med att mojliggora realtidsbetalningar, dygnet runt, i betalningssystemet RIX
och ingick avtal med den europeiska centralbanken, ECB, for att anvénda de-
ras plattform TIPS. Vi diskuterade en utveckling av den tekniska infrastruk-
turen for avveckling av svenska vérdepapper och vi arbetade med hur vi ska
ta ansvar for att det finns rimlig tillgang till kontanter i hela vért land, bade
under normala forhallanden och vid krissituationer.

Parallellt med det 16pande arbetet bevakade vi utvecklingen kring coro-
naepidemin, sdg dver vara reserekommendationer och uppdaterade, for séker-
hets skull, var pandemiplan.
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Finansmarknadsoro och en ekonomi i fritt fall krivde atgarder

Insikten om att virusutbrottet skulle utvecklas till en pandemi smdg sig pa, och
i borjan av mars var pandemin ett faktum. For oss innebar det att bara dagar
innan vi skulle delta i 2020 ars forsta utfragning om penningpolitik i riksda-
gens finansutskott fick vi helt planera om. Alla kurvor pekade at fel héall. Nu
var det skarpt ldge. Vi sag en stor oro pé de finansiella marknaderna i sparen
av coronaviruset. Nu gillde det pd allvar for Sveriges riksbank att, pa ett
mycket konkret sétt, vara bade nytinkande och hdja sin beredskap. Dagarna,
veckorna och ménaderna som f6ljde blev dramatiska.

Redan i borjan av krisen beslutade Riksbanken att erbjuda lan pa upp till
500 miljarder kronor till bankerna for att underlétta utlaningen, framfor allt till
sma och medelstora foretag. Vi beslutade dven att kopa svenska rantebérande
vérdepapper upp till ett ssmmanlagt virde av 500 miljarder kronor, vilket se-
nare utdkades till 700 miljarder, och att erbjuda 1&n for upp till 60 miljarder
dollar till bankerna for att se till att det inte saknades likviditet i det finansiella
systemet. Dessa beslut har successivt verkstéllts. Vid slutet av 2020 var Riks-
bankens atgdrdsprogram ddrmed uppe i cirka 1 800 miljarder, vilket motsvarar
drygt en tredjedel av Sveriges BNP. Insatserna atfoljdes av en strid strom av
penningpolitiska moten, pressreleaser, semidigitala eller helt digitala press-
konferenser och extrainsatta digitala tal ddr vi kommunicerade vilka atgérder
vi hade satt in.

Atgiirderna bidrog till 1aga riintor och tillgang till krediter

I och med att Riksbanken kopte stora miangder vardepapper kade de finansi-
ella tillgangarna i Riksbankens balansrakning kraftigt. Det &r latt att dra slut-
satsen att penningpolitiken under aret dirmed hade mindre fokus pa rdntan —
som holls pa 0 procent under hela aret. Men tillgangskdpen &r bara ett annat
sdtt att halla det allménna rénteldget i ekonomin lagt, som vi under de rddande
omstindigheterna bedomde vara det mest effektiva. Penningpolitiken under
aret var alltsa i allra hogsta grad inriktad pé att halla rdntorna laga, samtidigt
som vi bidrog till att kreditforsérjningen i ekonomin fungerade. Pandemin
skulle inte tillatas utlosa en finanskris.

I coronakrisens inledande skede foll aktiekurserna och oljepriset, manga
marknadsréintor steg, efterfrigan pé sékra tillgdngar 6kade och den svenska
kronan forsvagades. Den stora oséikerheten drabbade de svenska foretagen hart
och manga ménniskor forlorade sina arbeten. Med stodatgérderna har vi hjalpt
till att hantera krisen s att ekonomin inte helt statt still. Stodatgérderna har
varit nddvéndiga for ekonomin pa kort sikt, men samtidigt riskerar de att oka
risktagandet. Eftersom de svenska hushallen dessutom redan, sedan léng tid
tillbaka, har stora och 6kande skulder behGver motstandskraften i det finansi-
ella systemet stirkas igen nir det ekonomiska ldget tillater det. Trots dessa
stodatgérder forvintas arbetslosheten tyvirr att bli ordentligt mycket hogre dn
fore pandemin.
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Pandemin paskyndade forindringsarbetet

Under pandemin har det blivit extra tydligt att det behdvs nya datakdllor med
dagsaktuell information om man ska kunna gora snabba bedémningar av den
samhéillsekonomiska utvecklingen. For att komplettera den mer traditionella
statistiken utokade Riksbanken sin insamling av data med realtidsindikatorer.
Vi samlar nu in allt fran kortkop till antalet bokade restaurangbesok. Genom
véra regelbundna foretagsundersdkningar kunde vi ocksé under de mest kri-
tiska ménaderna i mars, april och maj snabbt ringa runt till foretag i Sverige
for att fa en aktuell bild av situationen.

Det finns flera exempel pa hur redan pagéende strukturella forandringar i
sambhéllet paskyndades av pandemin. Digitaliseringen och globaliseringen har
lange skapat ett tryck pa att modernisera bade betalningsmedel och betalnings-
system. Men nu har handeln passat pa att &nnu snabbare ga over till kontant-
16sa betalningar, ibland med hénvisning till att coronaviruset skulle smitta via
sedlar och mynt, vilket det enligt Folkhdlsomyndigheten inte finns nagra be-
lagg for. Samtidigt foljer allt fler ldnder med intresse den svenska utvecklingen
och vart e-kronaprojekt, eftersom dven de ser att anviandningen av kontanter
minskar.

Nya arbetsformer och métesplatser — bade méjligheter och risker

Aven trenden med digitala mdten och distansarbete har fitt en tvingande skjuts
under pandemin. [ bérjan var det lite trevande for oss alla att téinka om och
mdtas pa annat sitt, men vi har successivt anpassat oss till de nya arbetsfor-
merna. Detta har naturligtvis stéllt hogre krav pa it-stdd, samtidigt som Riks-
bankens it-drift flyttades dver till en ny leverantor. Ett storre fokus har behdvt
laggas pa informationssékerhet och Riksbankens skydd mot cyberrisker. Vi ar
vil medvetna om hoten som finns dirute och arbetar intensivt med fragorna.

Ar 2020 har varit mycket utmanande for alla medarbetare och jag ar bade
stolt och tacksam &ver vad vi tillsammans har astadkommit. For att &nda se till
att alla mar bra trots distansjobb gor vi frekventa ”pulsmétningar” och har haft
ett antal digitala interna chefsmoten och regelbundna uppdateringar till che-
ferna. Vi i direktionen har ocksa haft olika former av interna digitala moten
och spelat in filmer for att fortsétta att halla kontakten med alla medarbetare
trots att vi inte fysiskt kan ses. Under oroliga tider &r kommunikationen extra
viktig, badde den interna och den externa.

Riksbanken paborjade sin forindringsresa

Hosten 2018 formades en ny strategisk plan for att mota de stora utmaningar
vi sig framfor oss. Vi insdg da att vi méste vixla upp véra resurser en niva.
Det behovet har blivit &nnu tydligare under pandemin och méanga av de trender
vi sdg har forstirkts. Om vi tar avstamp i penningpolitiken: Smittspridningen
har okat kraftigt med okade restriktioner och en nedgang i ekonomin som
6ljd. Redan utsatta sektorer har drabbats ytterligare. Krisen har 6kat behovet
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av kompletterande tillgdngskop kraftigt runt om i vdrlden och i Sverige. Nar
centralbanken koper tillgangar i syfte att halla réntor 1dga vixer balansrak-
ningen — och dérmed riskerna. Dérfor gér Riksbanken nu finansiella avsatt-
ningar i samband med arsbokslutet for att minska riskerna. Vi kommer dven
att gora valutareserven mer robust genom att dndra finansieringsmetod. Den
del av valutareserven som i dag finansieras genom upplaning av utldndsk va-
luta via Riksgélden kommer gradvis att avvecklas och ersittas med egen finan-
siering. Fordndrade uppgifter krdver nya insatser fran var sida.

Under aret fick vi dessutom besked fran Bank for International Settlements
(BIS) att de i samarbete med Riksbanken och centralbankerna i Danmark, Is-
land och Norge kommer att etablera ett BIS Innovation Hub Nordic Centre i
Stockholm. Det dr mycket glddjande att Riksbanken nu fér en stor roll i det
viktiga arbetet med att bygga upp detta center for forskning kring digitala 16s-
ningar och analys av innovationer inom finansiell teknik, som dr relevanta for
centralbanker.

Vi tar dven viktiga initiativ pa betalningsmarknaden, stirker vér krisbered-
skap och utvecklar fler digitala arbets- och kommunikationsformer. Samman-
taget innebér detta att Riksbanken inledde en viss expansion redan 2020 men
att vi dven under nastkommande &r behover fa nya specialistkompetenser och
dérmed fler medarbetare ombord. Det dr framfor allt inom omradena betal-
ningar, finansiella marknader och it som utvecklingen gar som snabbast och
dér vi sett behov av forstarkningar. Vi ska se till att vi star redo att gora det
som behdvs, nir det behdvs, for att bidra till en stark och sidker ekonomi for
Sverige.

Stefan Ingves
11 februari 2021

Riksbankens rikenskaper visar ett resultat pa —4 273 miljoner kronor for ra-
kenskapsaret 2020. Forutom den finansiella redovisningen finns i denna ars-
redovisning en vergripande beskrivning av Riksbankens aktiviteter inom
bankens huvudomréaden. For mer detaljerade beskrivningar finns referenser till
publikationer och rapporter som offentliggjorts under aret samt hanvisning till
Riksbankens webbplats. Ordlistan i bilaga 4 underléttar 1dsningen genom att
forklara viktiga ord och begrepp.
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FORVALTNINGSBERATTELSEN

Verksamhet och strategi

Sveriges riksbanks vision dr att vara en nytinkande centralbank med hég be-
redskap. Riksbankens uppgifter handlar om att, pd medborgarnas uppdrag,
arbeta for en stark och sdker ekonomi. Verksamheten under 2020 priglades i
hég grad av coronapandemin och de omfattande krisdtgdrder som Riksbanken
genomforde for att stodja svensk ekonomi under krisen.

Riksbankens uppdrag, uppgifter och roll

Riksbanken &r Sveriges centralbank och en myndighet under riksdagen. Riks-
banken ansvarar for penningpolitiken med malet att uppratthalla ett fast pen-
ningvérde. Riksbanken har ocksa i uppgift att frimja ett sikert och effektivt
betalningsvisende.

Ett fast penningvirde — prisstabilitet

Enligt riksbankslagen ska Riksbanken uppritthalla ett fast penningvérde, vil-
ket innebdr att inflationen ska vara 1ag och stabil. Riksbanken har preciserat
ett mal for inflationen som séger att den arliga forandringen i konsumentpris-
index med fast ranta (KPIF) ska vara 2 procent.

Riksbankens penningpolitik inriktas pa att uppfylla inflationsmalet och
samtidigt stddja mélen for den allménna ekonomiska politiken, vars syfte &r
att uppna en héllbar tillvixt och hog sysselsittning. Férutom att stabilisera in-
flationen runt inflationsmaélet stravar Riksbanken dérfor dven efter att stabili-
sera produktion och sysselsittning runt langsiktigt hallbara utvecklingsbanor.
Inflationsmalet 4r dock dverordnat.

For att paverka inflationen och den ekonomiska utvecklingen beslutar Riks-
banken om nivén pa sin styrrénta, den sa kallade repordntan. Dessutom publi-
cerar Riksbanken efter varje penningpolitiskt médte sin prognos dver reporin-
tan, den sd kallade reporéntebanan. Repordntan och repordntebanan paverkar
andra réntor i ekonomin och ddrmed den ekonomiska aktiviteten och infla-
tionen. Riksbanken kan dven paverka rantorna pa andra sitt, till exempel ge-
nom att kopa olika virdepapperstillgédngar.

Ett siikert och effektivt betalningsvisende — finansiell stabilitet

Riksbanken ska enligt riksbankslagen dven frimja ett sdkert och effektivt be-
talningsvisende. Det kan Riksbanken gora genom att pa olika sétt bidra till
stabiliteten i det finansiella systemet och genom att se till att det gér att gora
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betalningar pa ett sékert och effektivt sitt. Riksbanken far enligt riksbanksla-
gen tillhandahalla ett centralt betalningssystem som banker och andra aktorer
kan anvinda for att gora betalningar. De konton som Riksbanken tillhandahal-
ler anvinds ocksa for att genomfora penningpolitiken och att i krissituationer
tillfora extra likviditet for att stabilisera marknader och finansiella institut.
Riksbankens kapacitet att agera “bankernas bank” &r séledes en forutséttning
bade for att uppfylla mélet om prisstabilitet och for att fraimja finansiell stabi-
litet. Dessutom ansvarar Riksbanken for att férsorja landet med sedlar och
mynt.

Scdker och effektiv kontantforsorjning

Riksbanken har ensamritt att ge ut sedlar och mynt i Sverige och att ansvara
for kontantforsorjningen. Detta innebér att Riksbanken tillhandahéller sedlar
och mynt, makulerar uttjdnta sedlar och mynt och léser in ogiltiga sedlar. Ma-
let &r att sdkerstélla att sedlar och mynt &r av hog kvalitet och att Riksbankens
kontantforsorjning ar séker och effektiv. Allménheten och de foretag som han-
terar kontanter ska ha ett stort fortroende for sedlar och mynt och for kontant-
forsorjningen. Riksbanken foljer ocksa utvecklingen pd betalningsmark-
naderna och analyserar anvindningen av kontanter och alternativa betalnings-
medel i ekonomin for att vid behov kunna anpassa sin verksamhet till fordnd-
ringar i samhaéllet.

Sékra och effektiva finansiella overforingar

Riksbanken édger och driver det centrala betalningssystemet RIX som gor det
mojligt for marknadsaktdrerna att gora finansiella 6verforingar sinsemellan
utan kredit- eller likviditetsrisker. De flesta transaktioner i svenska kronor som
inte gors internt i en enskild bank hanteras i ndgon form genom RIX. Darmed
har RIX en avgoérande betydelse for att det svenska finansiella systemet ska
fungera vil, och dérfor har Riksbanken satt hoga mal for dess tillgdnglighet
och funktionalitet.

RIX har dessutom stor betydelse for det penningpolitiska styrsystemet.
Réntorna pa deltagarnas konton i Riksbanken dr ndmligen direkt kopplade till
repordntan. Dessa réntor paverkar de kortare réntorna pa de finansiella mark-
naderna. Riksbanken genomfoér ocksé sjdlv olika transaktioner genom RIX,
exempelvis penningpolitiska transaktioner av olika slag och lamnar krediter
vid extraordindra atgérder, nér sddana dr motiverade.

Forebyggande arbete och krishantering

Att kontantforsorjningen och betalningssystemet mer generellt fungerar vél ar
en forutséttning for stabilitet i det finansiella systemet och ddrmed det ekono-
miska systemet i stort. I linje med internationell praxis definierar Riksbanken
finansiell stabilitet som att det finansiella systemet upprétthaller sina grund-
ldggande funktioner och dessutom har motstandskraft mot stdrningar som ho-
tar dessa funktioner. Det &r viktigt att sdvél Riksbanken som andra ldnders
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centralbanker tillsammans med andra myndigheter arbetar for att minska ris-
ken for finansiella kriser och ser till att man har formagan att hantera allvarliga
storningar som kan uppkomma i det finansiella systemet.

Riksbanken arbetar med att forebygga hot mot den finansiella stabiliteten
genom att 1opande analysera utvecklingen i det finansiella systemet och i eko-
nomin i évrigt samt genom att uppméarksamma risker som byggs upp. Ana-
lysen fokuserar frimst pa de stora bankerna i Sverige (SEB, Swedbank, Han-
delsbanken, Nordea och Danske Bank) samt de marknader och den infrastruk-
tur som &r viktiga for deras finansiering och riskhantering. Infrastruktursyste-
men som ingér i Riksbankens Gvervakning ér: Riksbankens betalningssystem
RIX, Euroclear Sweden AB:s avvecklingssystem for vérdepapper (VPC-
systemet), Nasdaq Clearing AB:s centrala motpartssystem for finansiella deri-
vat, rdvaruderivat samt repor och Bankgirocentralen BGC AB:s betalningssy-
stem for clearing av massbetalningar.

Riksbanken ger rekommendationer dels till banker och andra aktorer pa de
finansiella marknaderna, dels till lagstiftaren och andra myndigheter med ma-
let att upplysa om risker och ldmpliga atgirder for att minska dessa.

Riksbanken paverkar ocksa utformningen av lagar och regler for tillsyn och
krishantering genom att aktivt delta i arbetet i flera internationella organisa-
tioner.

Flera myndigheter i Sverige ansvarar for att frimja finansiell stabilitet. Ett
samarbete mellan myndigheterna bedrivs bland annat i det finansiella stabili-
tetsrddet. R&det dr ett motesforum och inte ett beslutsfattande organ. Det inne-
bér att de representerade myndigheterna kan fora fram sina dsikter om vad de
tycker ska atgirdas, men beslut om vilka dtgarder som ska séttas in fattas sjilv-
standigt av myndigheterna inom deras respektive ansvarsomraden. Om en fi-
nansiell kris intrdffar delar Riksbanken, Finansinspektionen, Finansdeparte-
mentet och Riksgélden ansvaret for att hantera krisen pd ett sdtt som minimerar
de samhallsekonomiska kostnaderna.

Riksbanken kan bidra till att hantera en finansiell kris pa olika sétt: genom
normala penningpolitiska dtgérder, genom att tillfora extra likviditet till det
finansiella systemet, genom stdd till en enskild bank i form av utlaning mot
sdkerhet, genom att kommunicera Riksbankens bedémningar och genom sam-
arbete med andra myndigheter och organisationer i Sverige och i utlandet.

Riksbankens sjilvstindiga stallning

Riksbanken dr en myndighet under riksdagen. Riksdagen utser ledaméterna i
riksbanksfullméktige, och riksbanksfullmédktige utser i sin tur ledaméterna i
Riksbankens direktion. Fullmédktige ska ocksa dvervaka och kontrollera di-
rektionens arbete.

Riksbankens direktion fattar de penningpolitiska besluten utan att vare sig
soka eller ta instruktioner fran ndgon annan. Genom att delegera uppgiften att
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upprétthalla ett stabilt penningvérde till Riksbanken har riksdagen gett pen-
ningpolitiken ett langsiktigt perspektiv och skapat forutsittningar for att infla-
tionsmalet ska uppfattas som trovérdigt.

Den sjilvstindiga stillningen tar sig ocksa uttryck i Riksbankens finansi-
ella oberoende som sikras bland annat genom att Riksbanken har ett tillrick-
ligt stort eget kapital och har rétt att forvalta finansiella tillgangar. Syftet med
tillgangsforvaltningen ar att sdkerstélla att banken kan uppfylla sitt lagstad-
gade mal och utfora sina uppdrag, exempelvis genom att genomfora penning-
politiken, ha beredskap att intervenera pa valutamarknaden och kunna ge till-
falligt likviditetsstod till banker. Tillgdngarna maste darfoér vara sammansatta
sd att beredskap och formaga att utfora uppdragen finns vid varje tidpunkt.

Oppenhet och kommunikation

Riksbanken l4gger stor vikt vid att vara 6ppen och tydlig i sin verksamhet. En
bred krets av utomstdende ska kunna forstd vad Riksbanken gor och varfor.
Genom att Riksbanken dr 6ppen och tydlig med vad som ligger till grund for
de penningpolitiska besluten 6kar trovirdigheten for inflationsmalet. Oppen-
het skapar dessutom fortroende for hur Riksbanken bedémer och hanterar si-
tuationen pa de finansiella marknaderna. Att Riksbanken redogér for sina be-
domningar bidrar ocksa till att marknadsaktorerna kan bilda sig en uppfattning
om den ekonomiska utvecklingen och riskerna i det finansiella systemet.

Riksbankens sjélvstindiga stdllning stiller samtidigt stora krav pa kommu-
nikation och insyn i bankens verksamheter sé att dessa kan granskas och ut-
vérderas av allménheten och riksdagen.

Oversyn av riksbankslagen

Regeringen beslutade i december 2016 att ge en parlamentariskt sammansatt
kommitté i uppdrag att gora en dversyn av det penningpolitiska ramverket och
riksbankslagen. Kommittén limnade den 29 november 2019 sitt slutbetin-
kande En ny riksbankslag (SOU 2019:46) till regeringen. Riksbanksfullmak-
tige och Riksbankens direktion lamnade, utifran sina respektive mandat, i april
2020 sina remissvar pd Riksbanksutredningens slutbetdnkande. Information
om fullmiktiges yttrande &ver riksbanksutredningen finns i fullmaktiges verk-
samhetsberittelse 2020/21:RB2.

Riksbankens direktion stoder de dvergripande mélen for penningpolitiken
i utredningens forslag och att Riksbankens ansvar for finansiell stabilitet lag-
fasts. Direktionen stoder ocksa i stort forslagen till fordndringar av riksbanks-
lagen nér det géller riksdagens mdéjligheter att kontrollera Riksbanken och att
utkrdva ansvar, savil for penningpolitik och finansiell stabilitet som for Riks-
bankens dvriga verksamhet. Forslagen innebar bland annat att det nu blir flera
olika organ som far mandat att granska verksamheten. Riksbanken anser dock
att det &dr viktigt att utvirderingen och granskningen blir effektiv och att in-
struktionsfoérbudet inte dvertrids.
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Direktionens huvudsakliga invdndningar mot utredningens forslag géller
uppdelningen och den grins som dras mellan penningpolitik och finansiell sta-
bilitetspolitik och som innebér att den penningpolitiska verktygslddan begrén-
sas. Om lagforslaget hade gillt under coronapandemin skulle det ha lett till
oklarheter om vad Riksbanken fér gora och begrinsat Riksbankens mojlig-
heter att stabilisera ekonomin och védrna om inflationsmalets trovardighet. Re-
missvaret papekar att forslaget medfor att det kommer att ta langre tid for Riks-
banken att agera i kristider och att tid da &r en bristvara. Att ocksa begrinsa
Riksbankens finansiella oberoende genom att bland annat sétta ett tak for hur
stort det egna kapitalet far vara gor det svart for Riksbanken att snabbt, flexi-
belt och effektivt sétta in atgdrder nir sa behdvs. Darmed Okar riskerna for
svensk ekonomi, sdrskilt i en kris. Direktionen anser att det slutliga lagforsla-
get bor praglas mer av principiella bestimmelser och resonemang och mindre
av detaljreglering.

Forslaget till ny riksbankslag ger Riksbanken ett betydligt storre ansvar for
kontanthanteringen. Direktionen stdder i sitt remissvar att Riksbankens ansvar
for kontantforsorjningen i landet blir tydligare men anser att det bor finnas en
flexibilitet ndr det géller hur uppgiften ska utforas. Direktionen menar ocksa
att det dr olampligt att lagstifta om antalet kontantdepaer och var dessa ska
vara placerade, eftersom det kan leda till att verksamheten blir ineffektivt or-
ganiserad. Riksbankens direktion papekar ocksa att skyddet for kontanter som
lagligt betalningsmedel fortsatt &r for svagt och ger forslag pé sitt att stirka
detta skydd.

Enligt forslaget till ny riksbankslag blir det ocksd Riksbankens ansvar att
se till att allmédnheten kan gora nddvéndiga betalningar dven i fredstida krissi-
tuationer och vid hojd beredskap, det vill siga vid krig eller fara for krig. For-
slaget stéller tydligare krav pd intern planering for att sdkerstélla att Riksban-
ken kan uppritthdlla sin kritiska verksamhet i fredstida kriser och vid hojd
beredskap. Forslaget ger d4ven Riksbanken foreskriftsrdtt och mojlighet att
krdva att aktorer som hanterar elektroniska betalningar upprétthéller kritisk
verksamhet i fredstida kriser savil som vid hjd beredskap. Direktionen stoder
forslaget att ge Riksbanken ett utdkat ansvar for beredskapen kring elektro-
niska betalningar och kontanthantering.

Verksamhetsstyrning, malbild och strategiska
prioriteringar

Riksbankens mél, uppdrag och organisation framgar av riksbankslagen, Riks-
bankens arbetsordning och Riksbankens instruktion. Riksbankens arbete styrs
av en strategisk plan, en arlig verksamhetsplan och interna regelverk i form av
policyer, regler och rutinbeskrivningar.
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Figur 1 Riksbankens malbild 2019-2022
SVERIGES RIKSBANK

— pd medborgarnas uppdrag for en stark och sdker ekonomi

Prisstabilitet Sakra och effektiva betalningar § Stabilt finansiellt system

En nytdnkande centralbank med hog beredskap

En betalmarknad { Kommunikation i Uppdaterad Starkt
for framtiden nya former omvarldsanalys beredskap

Utvecklande arbetsplats

I december 2018 beslutade direktionen om en ny strategisk plan som anger
inriktningen for Riksbankens utvecklingsarbete aren 2019 till 2022. Dér for-
muleras tre dvergripande mal och uppdrag for verksamheten: Prisstabilitet,
Sékra och effektiva betalningar och Ett stabilt finansiellt system. For att vi ska
klara av att nd vdra mal dven nér forutsittningarna for vart arbete fordndras
formulerades en vision for 2022, att Riksbanken behdver vara “en nytdnkande
centralbank med hog beredskap”.

Fem strategiska prioriteringar ska hjélpa Riksbanken att uppna visionen:
En betalmarknad for framtiden, Kommunikation i nya former, Uppdaterad
omvérldsanalys, Stiarkt beredskap och Utvecklande arbetsplats. Dessa priori-
teringar har konkretiserats i tjugo strategiska initiativ som genomfors via hand-
lingsplaner i den arliga verksamhetsplanen.

Riksbankens mal for olika verksamhetsomraden f6ljs upp med hjilp av in-
dikatorer i verksamhetsplanen. Efter varje tertial far direktionen uppféljnings-
rapporter som sammanfattar statusen for indikatorerna, handlingsplanerna for
utvecklingsarbetet, budgeten och de operativa och finansiella riskerna. I sam-
band med uppfoljningen diskuteras vilka eventuella behov av atgérder eller
omprioriteringar som resultatet ger upphov till.

Omprioriteringar pa grund av coronapandemin

Visionen att vara “en nytidnkande centralbank med hog beredskap” och de stra-
tegiska prioriteringarna dr i hogsta grad relevanta dven givet coronapandemin.
Men ett antal planerade utvecklingsprojekt férsenades till foljd av pandemin i
och med att Riksbanken fokuserade pa att genomfora krisétgérder for att stodja
den svenska ekonomin och stirka dess formaga att ta sig igenom krisen. Dess-
utom bidrog krisen till férseningar i dvergangen till en ny it-driftsleverantor,
vilket i sin tur paverkade manga projekt som &r beroende av Riksbankens it-
resurser.
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Under arets uppfoljningar och i hostens arbete med verksamhetsplanen for
2021 diskuterades kort- och langsiktiga effekter av krisen. Allt fran paverkan
pa vara arbetsformer till vilka konsekvenser pandemin kan fa for vara huvud-
uppgifter pa langre sikt. En slutsats dr att Riksbanken kommer att behdva fort-
sitta att utveckla krisberedskapen, it-stodet och formégan att utfora olika typer
av marknadsoperationer. Det bidrar i sin tur till att Riksbanken kommer att
behdva anstilla mer personal dn vad som prognostiserats vid tidigare beslut
om den strategiska planen.

Intern krishantering under coronapandemin

Coronapandemin satte stort avtryck i Riksbankens verksamhet under 2020.
Krisledningen, som bestar av Riksbankens ledningsgrupp, aktiverades i slutet
av februari for att samordna den interna krishanteringen. Ett flertal atgirder
genomfordes for att begridnsa smittspridningen bland Riksbankens medarbe-
tare. Riksbanken har foljt Folkhdlsomyndighetens rdd och rekommendationer
och under merparten av aret arbetade en overvigande del av Riksbankens
medarbetare hemifran.

Avvigningar gjordes 16pande mellan behovet av distansarbete och verk-
samhetens behov av att ha medarbetare pa plats i Riksbankens lokaler. Av
psykosociala skél fick medarbetarna mojlighet att nagorlunda regelbundet ro-
tera mellan arbete hemifran och arbete i Riksbankens lokaler. Riksbanken
foljde 16pande upp medarbetarnas arbetssituation, savil via deras ndrmsta che-
fer som via regelbundna enkéter. Krisledningen tog ocksa fram riktlinjer for
externa besok i riksbankshuset och for tjinsteresor. Medarbetarna fick 16pande
information via sina chefer, genom information pa intranitet och vid digitala
moten med Riksbankens ledning.



Organisation

Riksbankens verksamhet leds av sex direktionsledamiter som utses av riks-
banksfullmdktige. Fullmdktige bestdr av representanter utsedda av riksdagen.
Riksbanken dr organiserad i sju avdelningar, som i sin tur bestdr av olika
enheter. I Riksbankens ledningsgrupp ingdr sex avdelningschefer och kommu-
nikationschefen. Inga storre organisatoriska fordndringar genomfordes under
2020.

Ledning och organisation

Riksbanken leds av en direktion som utses av riksbanksfullméktige. Direk-
tionen ansvarar for bankens verksamhet, medan fullméktige utser ledaméoterna
i direktionen och faststéller Riksbankens arbetsordning.

Riksbanken var under 2020 organiserad i sju avdelningar (se figur 2 och
bilaga 1). En ledningsgrupp bestdende av cheferna for samtliga avdelningar
utom internrevisionsavdelningen har till uppgift att samordna och f6lja upp
verksamheten. Chefen for kommunikationsenheten ingér ocksé i lednings-
gruppen, och chefen for stabsavdelningen ar ordférande.

Figur 2 Riksbankens organisation under 2020

‘ FULLMAKTIGE ‘ ‘ DIREKTIONEN ‘

INTERNREVISIONS- STABS-
AVDELNINGEN AVDELNINGEN

[ I I 1

AVDELNINGEN FOR
VERKSAMHETS-
SUPPORT

AVDELNINGEN FOR
FINANSIELL
STABILITET

AVDELNINGEN
FOR MARKNADER

AVDELNINGEN
FOR BETALNINGAR

AVDELNINGEN FOR
PENNINGPOLITIK

Riksbanksfullméktige

Riksbanksfullméktige bestér av elva ledamoéter och lika manga suppleanter.
Ledamdéter och suppleanter utses av riksdagen efter allminna val for en man-
datperiod pa fyra ar. Nuvarande fullmiktige utségs efter valet 2018. Fullmék-
tige véljer inom sig ordférande och vice ordforande.

Fullmiktige bestod under éret av foljande ledaméter: Susanne Eberstein
(ordforande), Michael Lundholm (vice ordforande), Hans Hoff, Hans Birger
Ekstrom, Bo Broman, Marie Granlund, Peter Helander, Ali Esbati, Chris
Heister, Mikael Eskilandersson och Caroline Helmersson Olsson. Suppleanter
under aret var Agneta Gille, Jonas Jacobsson Gjortler, Thomas Strand, Sofia
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Folster, Josef Fransson, Mathias Tegnér, Roger Tiefensee, ClasGoran Carlsson,
Maria Plass, Sammy Almedal och Agneta Borjesson.

Riksbanksfullméktiges uppgifter

Fullméktige utser ledamoterna i Riksbankens direktion och beslutar om deras
16ne- och anstéllningsvillkor. Fullméktige faststéller ocksa Riksbankens ar-
betsordning som anger hur Riksbankens dvergripande organisation ser ut och
reglerar vissa lednings- och beslutsfragor. Fullméktige beslutar ocksa om ut-
formningen av sedlar och mynt.

Fullméktige lamnar forslag till riksdagen om hur Riksbankens resultat ska
disponeras och yttrar sig till riksdagen i fraga om direktionsledaméternas an-
svarsfrihet.

Enligt forarbetena till &ndringar i lagen (1988:1385) om Sveriges riksbank
har fullméktige dessutom till uppgift att folja och kontrollera hur Riksbanken
bedriver sin verksamhet och hur direktionsledaméterna leder verksamheten.
Fullmiktiges ordférande och vice ordférande far nirvara vid och yttra sig un-
der direktionens sammantridden, men de har inte forslags- eller rostrétt. Full-
méktige har dven en revisionsfunktion vars arbete utfors av externa konsulter.

Direktionen samrader med fullméktige om framstidllningar och formella
skrivelser med forslag till riksdagen och regeringen som avser dndringar i for-
fattningar eller andra dtgérder fran statens sida. Fullméktige ldmnar dessutom
remissyttranden inom sitt verksamhetsomrade.

Ordféranden och vice ordféranden ldmnar vanligtvis tvd génger per ar en
redovisning om fullméktiges arbete till riksdagens finansutskott.

Under 2020 sammantrddde fullméktige vid nio tillféllen.

En redogorelse for fullméktiges verksamhet presenteras i fullméktiges
framstéllning till riksdagen 2020/21:RB2 Riksbanksfullméktiges forslag till
vinstdisposition 2020 med mera.

Riksbankens direktion

Riksbankens direktion bestar av sex ledamédter med mandatperioder pa fem
eller sex ar. Fullméktige utser en ordférande i direktionen som samtidigt ska
vara chef for Riksbanken och minst en vice ordforande som samtidigt ska vara
forste vice riksbankschef.

Direktionens uppgifter

Direktionen har ett gemensamt ansvar for verksamhetens inriktning, utveck-
ling och effektivitet. Direktionen faststéiller Riksbankens organisation mer i
detalj i Instruktionen for Sveriges riksbank. Vidare fattar direktionen beslut
om penning- och valutapolitiken, betydelsefulla fragor inom omradet finansi-
ell stabilitet, betalningsfragor och om Riksbankens tillgdngsférvaltning. Di-
rektionen beslutar ocksd om strategiska mél, verksamhetsplan och budget.
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Riksbankschefen har i uppdrag att f61ja upp verksamheten mot faststéllda pla-
ner och mot den beslutade budgeten. Riksbankschefen dr ocksé chef for avdel-
ningscheferna.

Direktionen fattar gemensamma beslut vid sina sammantréden. Under 2020
holl direktionen totalt 27 sammantrdden (varav 10 penningpolitiska mdten).
Diarutover har direktionen fattat 24 beslut per capsulam.

Direktionen ska minst tva gdnger om aret ldmna en skriftlig redogorelse for
penningpolitiken till riksdagens finansutskott. Under 2020 deltog direktions-
ledamdter i riksdagen vid tva 6ppna utfragningar om penningpolitiken och en
Oppen utfragning om finansiell stabilitet.

Direktionens ledamoter

Under 2020 bestod direktionen av foljande ledamoter:

Stefan Ingves

Stefan Ingves dr riksbankschef och ordférande i direktionen. Han tilltrddde
posten den 1 januari 2006. Sedan dess har han fatt sitt mandat forlangt tva
génger av fullméktige, senast i september 2017 med ytterligare fem ar fram till
januari 2023.

Stefan Ingves dr medlem i Europeiska centralbankens (ECB) allménna rad
och forste vice ordférande i Europeiska systemriskndmnden (ESRB). Vidare
ar han ledamot av Bank for International Settlements (BIS) styrelse och ordfo-
rande i BIS Banking and Risk Management Committee (BRC). Stefan Ingves
ar Sveriges representant i Internationella valutafondens (IMF) guvernors-
styrelse, ledamot i Nordic Baltic Macroprudential Forum (NBMF) och med-
lem i Finansiella stabilitetsradet.

Cecilia Skingsley

Cecilia Skingsley ar forste vice riksbankschef sedan den 8 november 2019.
Hon tilltrddde posten som vice riksbankschef den 22 maj 2013 for en mandat-
period pa sex &r och fick under 2019 ett forlingt mandat med ytterligare sex
ar fram till och med den 21 maj 2025. Hon representerar Riksbanken i Com-
mittee on Payments and Market Infrastructures (CPMI) och i Europeiska be-
talningsradet (ERPB). Hon 4r dven riksbankschefens stillforetrddare i ECB:s
allminna rdd samt ledamot i ESRB:s styrelse och ledamot i dess rddgivande
tekniska kommitté (ATC). Vidare dr Cecilia Skingsley ordférande i Betal-
ningsradet, Kontanthanteringsradet och medlem i Finansiella stabilitetsradet.

Anna Breman

Anna Breman &r vice riksbankschef sedan den 1 december 2019 for en man-
datperiod pa sex ar. Hon representerar Riksbanken i IMF-samarbetet mellan
Sverige, Nederldnderna, Belgien och Schweiz (G4) och i Nordisk-baltiska mo-
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netéra och finansiella kommittén (NBMFC). Vidare dr Anna Breman Riksban-
kens representant i The Network for Greening the Financial System (NGFS).
Hon dr dven stéllforetrddare i Internationella monetéra och finansiella kom-
mittén (IMFC-deputies) och ansvarar for Riksbankens tekniska assistans (TA).

Martin Flodén

Martin Flodén é&r vice riksbankschef. Han tilltrddde posten den 22 maj 2013
for en mandatperiod pa fem ar. Under 2018 fick han ett forléingt mandat med
ytterligare sex ar. Han representerar Riksbanken i OECD:s kommitt¢ Working
Party 3 (WP3), Baselkommittén (BCBS), Financial Stability Board (FSB)
Regional Consultative Group for Europe (RCG-E) och Bellagiogruppen.

Per Jansson

Per Jansson ér vice riksbankschef. Han tilltrddde posten den 1 januari 2012 for
en mandatperiod pé fem ar och fick under 2016 ett forldngt mandat med ytter-
ligare fem ar fram till den 31 december 2021. Han representerar Riksbanken i
EU:s ekonomiska och finansiella kommitté (EFK) och Committee on the
Global Financial System (CGFS) inom BIS. Vidare &r Per Jansson riksbanks-
chefens stéllforetrddare i BIS styrelse.

Henry Ohlsson

Henry Ohlsson dr vice riksbankschef. Han tilltrddde posten den 12 januari
2015 for en mandatperiod pa sex ar och fick under 2020 ett forldngt mandat
med ytterligare fem ar fran och med den 12 januari 2021. Han representerar
Riksbanken i ECB:s International Relations Committee (IRC) och i FSB:s
Regional Consultative Group for Europe (RCG-E). Sedan 2019 &r han en av
tva ordforanden for FSB RCG-E.

Direktionens sidouppdrag

Om en direktionsledamot vill ta ett sidouppdrag vid sidan om anstéllningen
vid Riksbanken godkénns detta av fullméktige och provas vartannat r. Stefan
Ingves ér invald som ledamot i Kungliga Ingenjorsvetenskapsakademien (Iva).
Uppdraget ér vilande. Han é&r dven styrelseordférande i Toronto Centre. Martin
Flodén ar "research fellow” vid Centre for Economic Policy Research. Henry
Ohlsson dr ledamot i Nordiska skattevetenskapliga forskningsradet och Skatte-
akademien. Darutover &r han affilierad professor vid Uppsala Center for Fiscal
Studies och Uppsala Center for Labour Studies. Fram till 2020 deltog Henry
Ohlsson édven i expertgruppen for Studier i Offentlig ekonomi.



Ett fast penningvérde — prisstabilitet

Efter flera dr med en forhdllandevis god tillvixt och en stark utveckling pd
arbetsmarknaden innebar coronapandemin ett kraftigt trendbrott. BNP berik-
nas ha fallit med 4,0 procent under 2020 enligt Riksbankens prognos i novem-
ber, medan sysselsdttningsgraden minskade med runt 1 procentenhet och ar-
betslosheten steg med runt 1,5 procentenheter. Inflationen (KPIF), som varit
ndra mdlet pd 2 procent under ndagra dr, sjonk kraftigt och var i genomsnitt
0,5 procent under dret. En stor del av de penningpolitiska dtgdrderna inrikta-
des pd att séikerstilla att kreditforsérjningen i ekonomin fungerade och att de
rdntor som hushdll och foretag méter forblev ldga, genom bland annat omfat-
tande kop av obligationer och utlaning till foretag via banker. Repordintan
holls kvar pa 0 procent under hela dret.

Den ekonomiska utvecklingen

Den ekonomiska utvecklingen under 2020 priaglades av effekterna av corona-
pandemin. I mitten av mars borjade omfattande restriktioner att inféras runt om
i virlden for att begrinsa spridningen av det nya coronaviruset. Restriktionerna
och ménniskors oro for viruset lamslog mycket av den ekonomiska aktiviteten
med kraftiga produktionsfall i Sverige och omvirlden som f6ljd. Det svenska
BNP-fallet var dock ndgot mindre dn i omvérlden (se diagram 1).

Under sommarmanaderna avtog smittspridningen och en ekonomisk ater-
hamtning kunde skonjas. En rad ekonomisk-politiska stimulanser bidrog ocksé
till detta. Men den positiva utvecklingen bréts under hésten nér en andra vag
av smitta drabbade bland annat Europa. Striktare restriktioner inférdes i manga
lander och den ekonomiska aterhdmtningen blev ddrmed mer oséker.

Nér coronapandemin brot ut med full kraft i mitten av mars uppstod en
kraftig turbulens pé de finansiella marknaderna med stora borsfall, stigande
ranteskillnader mellan riskfyllda obligationer och statsobligationer samt en
hog volatilitet. I samband med detta satte Riksbanken in en rad atgérder for att
underlitta kreditgivningen och sdkerstélla att rinteskillnaderna kunde forbli
laga. Rénteskillnaderna pé de svenska rantemarknaderna atergick dédrmed for-
hallandevis snabbt till tidigare nivaer (se diagram 2). Aven borsen aterhdimtade
sig snabbt.

Den svenska kronan forsvagades mot flera valutor under den inledande fa-
sen av pandemin, vilket avspeglade sig i att kronindex (KIX) steg — ett hdgre
index betyder att kronan dr svag (se diagram 3). Efter den inledande forsvag-
ningen forstirktes kronan trendméssigt under aret. Det kan ha haft flera orsa-
ker, bland annat att utsikterna for den svenska ekonomin och de svenska stats-
finanserna sdg relativt goda ut under varen och sommaren. Dessutom fortsatte
den stora riskaptiten bland investerarna under hosten, vilket sannolikt ocksé
var en bidragande orsak.
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Energipriserna foll under 2020 och detta ddmpade KPIF-inflationen. Men
dven en ovéntat stor justering av vikterna i KPI-berdkningen i samband med
utfallet for januari bidrog till att takten i prisdkningarna blev lagre. KPIF-
inflationen har sedan andra halvéret 2019 fallit fran néra 2 procent till att ligga
mellan 0 och 1 procent under stdrre delen av 2020 (se diagram 4). Den kraftiga
inbromsningen i ekonomin skapade oro for att de 1angsiktiga inflationsforvéant-
ningarna (fem ar) ocksé skulle minska, men nedgangen i dessa blev forhallan-
devis mattlig och férvéntningarna var ganska néra 2 procent under hela aret

(se diagram 5).

Diagram 1 BNP-tillviixten i Sverige och omviirlden

Arlig procentuell forindring
12 ¢

10 I
8

4 } 1
6 F
8 —BNP-tillviixt i omviirlden

-10 | —BNP-tillvixt i Sverige

12 L
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Anm.: BNP i omvirlden dr sammanvigd med vikterna i kronindex, KIX. Streckade linjer avser Riks-
bankens prognos i november 2020. Diagrammet visar den senaste utfallsserien, vilken kom efter Riks-

bankens prognos i november.
Kallor: Nationella killor, SCB och Riksbanken.
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Diagram 2 Rénteskillnader mellan olika obligationsslag och statsobliga-
tioner

Procentenheter
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Anm.: Nollkupongrintor berdknade med Nelson-Siegel-metoden. Serien foretagsobligation illustrerar en
heterogen grupp av obligationer for foretag med kreditbetyg motsvarande BBB eller béttre. Kommunob-

ligationer dr utgivna av Kommuninvest i Sverige AB.
Kallor: Macrobond, Refinitiv och Riksbanken.

Diagram 3 Kronans nominella vixelkurs mot KIX, euron och amerikanska
dollarn
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Anm.: KIX (kronindex) dr ett viktat genomsnitt mot valutor i 32 ldnder som &r viktiga for Sveriges han-
del med omvirlden. Ett hogre virde indikerar en svagare vixelkurs.
Killor: Nationella killor och Riksbanken.
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Diagram 4 Inflation miitt med KPIF, KPIF exklusive energi och KPI
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Anm.: KPIF dar KPI med fast ranta. Streckade linjer avser Riksbankens prognos i november 2020.
Killor: SCB och Riksbanken.

Diagram 5 Inflationsforviintningar bland penningmarknadens aktorer
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Killa: TNS Sifo Prospera.
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Penningpolitiken och de penningpolitiska motena

Riksbankens direktion beslutade att halla fem ordinarie penningpolitiska mo-
ten under 2020 (en minskning med ett mote fran tidigare sex). Dessutom holls
fem extrainsatta penningpolitiska moten dér direktionen ocksa beslutade om
penningpolitiska atgdrder. I anslutning till de ordinarie métena publicerades
en penningpolitisk rapport med prognoser for bland annat reporidntan och in-
flationen.

I'likhet med manga andra centralbanker inriktade Riksbanken sina penning-
politiska atgérder under coronapandemin pa att se till att kreditférsorjningen i
ekonomin fungerade och att rintorna som hushéll och foretag moter forblev
laga. Riksbanken satte in en lang rad atgidrder som sammanfattas i tabell 1.
Diagram 6 och 7 sammanfattar obligationskdpen och diagram 8 visar reporén-
tan och repordntebanan vid de ordinarie penningpolitiska beslutstillféllena.

Infor det penningpolitiska métet i februari hade den ekonomiska utveck-
lingen bade i Sverige och globalt i stora drag varit i linje med prognoserna i
den penningpolitiska rapporten fran december 2019. Det nya coronaviruset bi-
drog dock till att 6ka osdkerheten. P4 motet den 11 februari 1dmnades repo-
rdntan ofordndrad pd O procent. Prognosen for repordntan ldmnades ocksé
ofordndrad och den indikerade att repordntan skulle vara ofordndrad under i
stort sett hela prognosperioden.

Under de forsta veckorna i mars spreds det nya coronaviruset i en allt
snabbare takt och den globala ekonomin borjade paverkas alltmer. Turbulen-
sen pa de finansiella marknaderna innebar att finansieringssituationen for f6-
retagen riskerade att snabbt forsdmras, framfor allt for smé och medelstora
foretag. Den 12 mars holls dérfor ett extrainsatt penningpolitiskt mote dér di-
rektionen beslutade om riktade dtgérder for att trygga kreditforsorjningen ge-
nom ett program for foretagsutléning via banker. Programmet innebar bland
annat att banker som dr penningpolitiska motparter sammantaget far ldna upp
till 500 miljarder kronor med 2 ars 16ptid for vidareutlaning till foretag.

Négra dagar senare, den 16 mars, holls ytterligare ett extrainsatt penning-
politiskt mote. Restriktionerna for att begrénsa smittspridningen, i Sverige och
utomlands, forviantades fa stora konsekvenser for den ekonomiska utveck-
lingen, sdrskilt inom flyg-, hotell- och resebranschen. Svensk BNP bedémdes
falla med flera procent under andra kvartalet och sysselsdttningen vintades
minska kraftigt. Utvecklingen pa de finansiella marknaderna indikerade att de
svenska ridntemarknaderna fungerade daligt med allt storre rénteskillnader
mellan riskfyllda obligationer och statsobligationer. Direktionen beslutade
déarfor om ytterligare atgérder for att stodja kreditforsdrjningen och den eko-
nomiska utvecklingen, bland annat beslutades att genomfora utdkade kop av
obligationer pa upp till 300 miljarder kronor under perioden mars till december
2020.

Nedstiangningen av ekonomierna fortsatte i manga ldnder och osdkerheten
om hur stora de ekonomiska konsekvenserna skulle bli fortsatte ocksé att dka.
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Kontakterna med foretagen i Riksbankens egen foretagsundersokning indike-
rade ett betydligt simre ldge 4n vid den foregaende undersékningen bara tva
veckor tidigare. Den 19 mars holls ett tredje extrainsatt penningpolitiskt mote
dér direktionen beslutade att i penningpolitiskt syfte kopa bland annat fore-
tagsobligationer och foretagscertifikat inom ramen for programmet for kop av
obligationer och att erbjuda lan i amerikanska dollar. Direktionen beslutade
dven om att sdnka kraven pé de sdkerheter som bankerna kan anvinda nér de
lanar av Riksbanken.

Spridningen av coronaviruset fortsatte i snabb takt under resten av mars och
april. Nedstingningen av ménga ekonomier i Europa fortsatte och i USA ut-
okades restriktionerna for att minska smittspridningen. Det boérjade dven
komma tydliga tecken pa kraftiga nedgangar i den ekonomiska aktiviteten i
Sverige. Vid det fjarde extrainsatta penningpolitiska motet den 26 mars be-
slutade direktionen dérfor att inleda kdpen av foretagscertifikat, i enlighet med
direktionens beslut fran den 19 mars. Beslutet innebar kop av foretagscertifikat
utgivna i svenska kronor av svenska icke-finansiella foretag till ett nominellt
belopp om 4 miljarder kronor. Vid det femte extrainsatta penningpolitiska mo-
tet den 21 april beslutade direktionen att inleda kdpen av kommunobliga-
tioner, inom ramen for det tidigare beslutade programmet den 16 mars. Beslu-
tet innebar att Riksbanken skulle képa obligationer utgivna av svenska kom-
muner och regioner samt Kommuninvest i Sverige AB till ett nominellt belopp
om sammantaget 15 miljarder kronor.

Inf6r det ordinarie penningpolitiska motet 1 april stod det klart att coronavi-
ruset skulle drabba vérldens ekonomier mycket hart. P4 det penningpolitiska
motet den 27 april beslutade direktionen att ldmna repordntan ofdrdndrad pa
0 procent, men att inom ramen for tidigare fattade beslut, kopa stats- och bo-
stadsobligationer for 18 respektive 85 miljarder kronor till och med september
2020. Pa grund av det osékra ldget visades ett scenario for reporédntan endast
ett ar framat dir den var ofordndrad pé 0 procent.

I juni pekade ny information sedan den forra penningpolitiska rapporten i
april pa att nedgangen i den svenska BNP-tillvéixten skulle bli i paritet med
den under den globala finanskrisen. Dessutom véntades arbetslosheten fort-
sdtta att stiga och inflationen att ligga under malet. Det fanns visserligen
tecken pa en borjan till aterhdmtning, men osdkerheten om utvecklingen var
anda fortsatt stor. P& det penningpolitiska métet den 30 juni beslutade direk-
tionen om ytterligare penningpolitiska atgérder for att mildra de ekonomiska
konsekvenserna av pandemin. Ramen for tillgdngskdpen utékades fran 300 till
500 miljarder kronor och programmet forldngdes till slutet av juni 2021. Direk-
tionen beslutade ocksa att i september borja kopa foretagsobligationer, att
sénka réntorna och forldnga 16ptiden pa den utlaning som gors till bankerna.
Reporintan ldmnades oforédndrad pa 0 procent och prognosen for reporidntan
indikerade att den skulle vara oférdndrad under hela prognosperioden.

Infor det penningpolitiska métet i september var bedomningen att de pen-
ningpolitiska atgérderna hade bidragit till att mildra coronapandemins effekter
pa ekonomin och att atgdrderna hade gett forutséttningar for en ekonomisk
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aterhdmtning. Pa det penningpolitiska motet den 21 september beslutade di-
rektionen att 1dmna reporéntan ofordndrad pa 0 procent och prognosen for re-
pordntan indikerade att den skulle vara of6rdndrad under hela prognospe-
rioden. Direktionen beslutade ocksa att fortsétta genomfora omfattande kop av
obligationer och erbjuda likviditet inom alla de program som hade lanserats
under aret.

Coronapandemin fortsatte att dominera utvecklingen i virldsekonomin un-
der hésten. En andra vag av smittspridning drabbade méanga lénder i Europa
och skérpta restriktioner for att dimpa smittspridningen infordes pd manga
hall. Tillvixtprognoserna reviderades ned fér Sverige och omvérlden. Aven
inflationsutsikterna bedomdes bli lite svagare kommande &r. P& det penning-
politiska motet den 25 november beslutade direktionen bland annat att utdka
ramen for Riksbankens vérdepapperskdp med 200 miljarder kronor, till ett
sammanlagt nominellt belopp om upp till 700 miljarder kronor, och att for-
langa kopprogrammet till den 31 december 2021. Beslutet innebar ocksa att
oka takten i virdepapperskdpen under forsta kvartalet 2021 jamfort med fjarde
kvartalet 2020. Dessutom skulle kpen nu dven inkludera statsskuldvaxlar och
grona stats- och kommunobligationer for att genomslaget pa ridntorna skulle
bli sa brett som mojligt. Riksbanken skulle ocksa endast erbjuda sig att kdpa
foretagsobligationer utgivna av foretag som lever upp till internationella nor-
mer och standarder for hallbarhet. Reporidntan holls oférdandrad pa 0 procent
och vintades vara kvar pd den nivan de kommande aren.

Vice riksbankscheferna Anna Breman och Martin Flodén reserverade sig
mot beslutet att utoka programmet for Riksbankens virdepapperskop med 200
miljarder kronor och att inkludera statsskuldvéxlar i programmet. Breman f6-
resprakade att programmet i stéllet skulle utdkas med 100 miljarder kronor
under andra halvéret 2021. Flodén menade att Riksbanken borde utlova att
penningpolitiken skulle forbli expansiv sé ldnge det behdvdes utan att nu be-
sluta om kopbelopp for andra halvéret 2021. De stodde Gvriga beslut.
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Tabell 1 Penningpolitiska dtgiirder under coronapandemin

Atgird

Syfte

Program for lan till banker for

vidareutlaning till foretag.

Stodja kreditforsorjningen till icke-finansiella

foretag.

Omfattande tillgangskop av stats-
obligationer, kommunobligationer,
sakerstéllda obligationer, statsskuld-
vixlar, foretagsobligationer och fore-

tagscertifikat.

Bidra till 1aga réntor i hela ekonomin och vil
fungerande kreditforsorjning och pé sé sitt skapa
gynnsamma forutsattningar for ekonomin att

aterhdmta sig och inflationen att stiga mot malet.

Sénkt ranta i stdende utlanings-

faciliteten.

Sékerstilla att dagslanerdntan pa marknaden for
svenska kronor hamnar néra repordntan. Géra
det billigare for bankerna att fa tillgéng till kredit

dver natten.

Veckovisa marknadsoperationer dér
banker erbjuds ldna mot sdkerhet
med tre respektive sex manaders 16p-

tid till reporédntan.

Stérka bankernas tillgang till likviditet i svenska
kronor for att underldtta deras finansiering och
deras roll som kreditforsorjare for svenska fore-

tag.

Lattade krav pé sékerheter for att
lana hos Riksbanken.

Stérka bankernas tillgang till likviditet i svenska

kronor.

Lan i amerikanska dollar.

Stérka tillgangen till likviditet i amerikanska

dollar i det svenska finansiella systemet.

Anm.: For en mer detaljerad beskrivning av Riksbankens dtgérder under coronapandemin och aktuellt
utnyttjat belopp, se https://www.riksbank.se/sv/press-och-publicerat/aktuellt-om-riksbanken-och-coro-
napandemin/riksbankens-atgarder-i-samband-med-coronapandemin/.


https://www.riksbank.se/sv/press-och-publicerat/aktuellt-om-riksbanken-och-coronapandemin/riksbankens-atgarder-i-samband-med-coronapandemin/
https://www.riksbank.se/sv/press-och-publicerat/aktuellt-om-riksbanken-och-coronapandemin/riksbankens-atgarder-i-samband-med-coronapandemin/
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Diagram 6 Riksbankens kop av sékerstillda obligationer och statsobliga-
tioner under 2020
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Anm.: Statspapper inkluderar statsobligationer och statsskuldvixlar, men under 2020 koptes inga stats-
skuldvixlar. Siffrorna visar de totala kopen per manad inom ramen for de olika dtgérdsprogrammen och
inte de aktuella innehaven per manad.

Killa: Riksbanken.

Diagram 7 Riksbankens kop av foretagsobligationer, foretagscertifikat och
kommunobligationer under 2020
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Anm.: Siffrorna visar de totala kdpen per méanad inom ramen for de olika atgardsprogrammen och inte
de aktuella innehaven per manad.
Kiilla: Riksbanken.
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Diagram 8 Reporiintan och reporinteprognoser
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Anm.: Den heldragna linjen ar utfall (dagsdata) och de streckade linjerna dr Riksbankens prognoser
(kvartalsmedelvérden). Den marginella uppgangen runt 2023 i en av repordnteprognoserna ér prognosen
i PPR februari.

Killa: Riksbanken.

Maluppfyllelse

Riksbankens penningpolitik utvérderas av riksdagens finansutskott. Till denna
utvirdering sammanstéller Riksbanken rapporten Redogorelse for penningpo-
litiken som publiceras i mars efter dret som utvérderas. I denna rapport besk-
rivs bland annat hur inflationen och ekonomin utvecklades under det gangna
aret. Redogorelsen for 2020 kommer att overlamnas till riksdagen i mars 2021.

Riksbanken strévar efter att stabilisera inflationen runt inflationsmalet men
forsoker ocksé stabilisera produktionen och sysselsdttningen runt langsiktigt
hallbara utvecklingsbanor. Riksbanken bedriver ddrmed vad som kallas en
flexibel inflationsmalspolitik. En forutsdttning for att kunna ta hénsyn till
andra faktorer 4n inflationen &r att fortroendet for inflationsmaélet upprétthéalls.

Nér penningpolitikens maluppfyllelse ska utvirderas behdver man ta hin-
syn till hur inflationen har utvecklats, men &ven till utvecklingen i ekonomin.
Dock paverkas bade inflationen och ekonomin stdndigt av ovéntade stor-
ningar, vilket innebér att avvikelser fran inflationsmalet &r regel snarare dn
undantag.

Inflationen 2020

KPIF-inflationen var néra Riksbankens inflationsmal pa 2 procent 2018, me-
dan den 2019 var nagra tiondelar under malet. Under 2020 paverkades infla-
tionssiffrorna i stor utstrackning av effekterna av coronapandemin, vilket in-
nebar att priserna utvecklades svagare och blev mer volatila én tidigare ar. En
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del av prisrorelserna berodde pé faktiska prisnedgangar, medan andra var re-
sultatet av tillfalligt &ndrade métmetoder, det vill sdga hur Statistiska central-
byran skulle behandla priser pa produkter som inte ldngre konsumerades, ex-
empelvis paketresor, idrottsevenemang och teaterbesdk, men dven hur man
skulle samla in prisuppgifter. I genomsnitt var KPIF-inflationen 0,5 procent
under 2020, se tabell 2. Aven KPIF-inflationen exklusive energi indikerade att
inflationen var 14g och under inflationsmélet. Detta matt pa inflationen var 1,3
procent under 2020.

Tabell 2 Jimforelse mellan olika inflationsmétt
Arlig procentuell forindring

Arsgenomsnitt
2018 2019 2020
KPIF 2,1 1,7 0,5
KPIF exklusive energi 1,4 1,6 1,3
KPI 2,0 1,8 0,5
Anm.: KPIF ar KPI med fast rinta.
Killor: SCB.

Den ekonomiska utvecklingen 2020

Maingden lediga resurser, det vill séga resursutnyttjandet i ekonomin, paverkar
hur priserna och ddrmed inflationen utvecklas. Resursutnyttjandet kan dock
inte mitas exakt och Riksbanken gér darfor en beddmning utifran olika indi-
katorer, ddr nagra av de viktigaste &r BNP-gapet, timgapet och sysselséttnings-
gapet (som visar BNP:s, arbetstimmarnas och sysselséttningens avvikelser
frén sina respektive uppskattade trender). Dessa indikerade att resursutnyttjan-
det var betydligt lagre &n normalt under 2020 och att det forvintades ta flera
ar innan det skulle bli normalt igen (se diagram 9). Nedgéngen i BNP-gapet
var storre dn i sysselsittningsgapet. Systemet for korttidspermitteringar ddm-
pade nedgéngen i sysselséttningen och hindrade en storre dokning av antalet
konkurser. Samtidigt innebar det att arbetade timmar i ekonomin foll mer &n
sysselsdttningen eftersom permitterad personal gick ned i arbetstid men var
fortsatt sysselsatta.

Arbetslosheten steg kraftigt till f6ljd av coronapandemin (se diagram 10).
Utvecklingen skilde sig dock at mellan olika sektorer. Tjénstesektorn drabba-
des sdrskilt hart och d& framfor allt hotell- och restaurangnéringen. Efter en i
det nidrmaste trendméissig uppgang i bade sysselsittningsgraden och arbets-
kraftsdeltagandet de senaste tio aren brots dessa positiva trender. Sysselsatt-
ningsgraden foll med runt 1 procentenhet under aret. Arbetskraftsdeltagandet
foll 1 samband med pandemiutbrottet men har sedan dess aterhdmtat sig och
var i slutet av dret pa ungefar samma niva som fore pandemin.
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Diagram 9 BNP-, sysselsiittnings- och timgap
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Anm.: Gapen avser BNP:s, antalet arbetade timmars respektive antalet sysselsattas avvikelse fran Riks-

bankens bedomda trender. De streckade linjerna avser Riksbankens prognos i november 2020.
Killor: SCB och Riksbanken.

Diagram 10 Arbetskraftsdeltagande, sysselsittningsgrad och arbetsloshet
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Anm.: Sisongsrensade data. Tre méanaders glidande medelvirde. Uppgifterna avser personer i aldern 15—
74 ar. Arbetskraftsdeltagandet och sysselsdttningsgraden mits i procent av befolkningen. Arbetslosheten

mits i procent av arbetskraften.
Killa: SCB.
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Penningpolitiskt utvecklingsarbete

Det penningpolitiska utvecklingsarbetet under aret handlade mycket om coro-
napandemin och dess ekonomiska konsekvenser. Men utdver det analyserade
Riksbanken bland annat olika fordndringar i den makroekonomiska miljén
som hade observerats redan fore pandemin och hur klimatférédndringarna kan
paverka Riksbankens arbete. Riksbanken fortsatte ocksa foregaende érs arbete
med att 6ka kunskaperna om olika drivkrafter bakom véxelkursens utveckling.
Resultat som bland annat belyser férsvagningen av kronan mellan 2013 och
inledningen pa 2020 planeras att publiceras under 2021.

Coronapandemin

Flera ekonomiska kommentarer och foérdjupningar i den penningpolitiska rap-
porten behandlade konsekvenserna av coronapandemin. Nir pandemin slog
till med full kraft i mitten av mars behévde Riksbanken mer realtidsdata for
att det skulle bli mgjligt att snabbt fa en uppfattning om de ekonomiska kon-
sekvenserna av pandemin. Insamlingen av realtidsdata gjordes fran andra
myndigheter, fran olika hemsidor pé internet och i samarbete med olika kom-
mersiella dataleverantorer. Resultaten fran detta arbete publicerades i en eko-
nomisk kommentar. Riksbanken kompletterade ocksa informationen fran re-
altidsindikatorerna genom att telefonintervjua de svenska storforetagen om de-
ras syn pa nuldget i ekonomin.

I en annan ekonomisk kommentar visades att det har blivit svarare att be-
rakna tillforlitliga matt pa inflationen. Det handlade frimst om priserna pé pro-
dukter som inte ldngre konsumeras, men dven om séttet att samla in prisupp-
gifter.

Pandemin innebar att det blev svérare att jamfora arbetsmarknadsdata mel-
lan olika lander, vilket ocksa togs upp i en ekonomisk kommentar. Jamforel-
serna forsvérades bland annat for att olika ldnders statliga stdd till korttidsper-
mitteringar (korttidsarbete) foljer olika regelsystem. I Sverige ridknas korttids-
permitterade som sysselsatta och far 16n. Det blir alltsé férre arbetslosa i ar-
betsmarknadsstatistiken dn vad som annars hade varit fallet. Sveriges system
liknar det tyska, men i exempelvis Finland och Norge ar permitteringssyste-
men annorlunda. Anstéllda som dr permitterade pa heltid riknas dar som ar-
betslosa i den registerbaserade statistiken.

I en fordjupning uppmirksammade Riksbanken att investeringarna ofta
minskar i ekonomiska kriser, vilket kan fa negativa och langvariga effekter pa
bland annat produktiviteten. Pandemin kan dessutom snabba pé strukturom-
vandlingar i vissa branscher, framfor allt i de branscher som snabbt digitali-
seras. Detta kan fé positiva effekter pd produktiviteten, men det kan ocksd in-
nebéra hogre arbetsloshet under en anpassningsperiod. Om arbetslosheten blir
langvarig kan de arbetslosas kunskaper och formagor forsdmras och de far da
svarare att hitta nya jobb nér efterfrigan aterhdmtar sig. Korttidspermitte-
ringar, fler utbildningsplatser och andra policyatgirder kan mildra problemen.

2020/21:RB1

31



2020/21:RB1

32

ETT FAST PENNINGVARDE - PRISSTABILITET

Penningpolitik i en ny makroekonomisk miljo

I en dynamisk och produktiv marknadsekonomi férdndras den makroekono-
miska miljon hela tiden. I ett par artiklar i Penning- och valutapolitik diskute-
rades nagra av de fordndringar som hade observerats redan fére pandemin:

— svagare produktivitetsutveckling

— ldgre langsiktig realrdnta

— vixande skulder hos hushall och stater

— svagare samband mellan inflation och resursutnyttjande
— snabbare digitalisering och “tjénstefiering” av ekonomin.

Penningpolitiken behdver forhélla sig till dessa fordndringar oavsett pande-
min. Dessutom kan vissa av férdndringarna — som exempelvis den offentliga
skuldséttningen och den snabbare digitaliseringen — forstérkas till foljd av pan-
demin.

En fordndring som kan paverka den ekonomiska utvecklingen ar den glo-
bala uppvarmningen som foljer av klimatférédndringarna. Detta behover Riks-
banken ta hdnsyn till for att kunna uppritthalla prisstabiliteten och ett effektivt
och sikert betalningsvdsende. Riksbanken behover ocksé delta i den diskus-
sion som fors om huruvida centralbanker kan bidra till att begrinsa klimatfor-
dndringarna. Riksbanken deltar i denna diskussion bland annat genom att pre-
sentera forskning och annan analys som behandlar klimatférandringarnas in-
verkan pa ekonomin. I en artikel i Penning- och valutapolitik analyserades till
exempel vilka atgirder som dr mest effektiva for att minska utsldppen av kol-
dioxid och i en ekonomisk kommentar diskuterades hur klimatfordndringarna
kan paverka den langsiktiga realréntan.

Som ett led i att anpassa den penningpolitiska analysen till nya omsténdig-
heter och inkorporera framsteg fran forskningen togs en ny makroekonomisk
modell i bruk under aret, MAJA. Jamfort med den tidigare modellen ar det
framfor allt omvérldsanalysen som har forbéttrats.

Artiklar med inriktning p& penningpolitik och fordjupningarna i den pen-
ningpolitiska rapporten finns publicerade pa Riksbankens webbplats, tillsam-
mans med 6vriga publicerade studier fran Riksbankens samtliga avdelningar.



Tillgdngsforvaltning

Riksbankens dtgdrder for att mildra coronapandemins effekter pd svensk eko-
nomi prdglade tillgangsforvaltningen under 2020. Ett stort antal penningpo-
litiska transaktioner genomfordes via olika laneprogram och tillgangskop.
Dessa transaktioner dndrade balansrdkningens sammansdtining och med-
forde att balansomslutningen dkade kraftigt. Sammantaget over dret dkade
vdrdet pd Riksbankens totala tillgangar med 394,0 miljarder kronor och upp-
gick till 1 294,0 miljarder kronor vid drets slut.

Riksbanken har en stindig beredskap for att kunna genomfora olika stéddt-
gdrder. For att sdkerstilla att denna beredskap dr god utvirderar Riksbanken
sammansdttningen av sina tillgangar minst en gang per dr. Dessutom testar
Riksbanken sin formdga att genomfora dtgdrder i regelbundna beredskaps-
ovningar. Ndr coronakrisen brét ut pa allvar under vdren bidrog denna be-
redskap till att Riksbanken snabbt kunde hantera den turbulens som uppstod
pd de finansiella marknaderna.

Finansiella tillgdngar och skulder

Riksbanken forvaltar finansiella tillgangar for att sdkerstilla att banken kan
uppfylla sitt lagstadgade mal och utfora sina uppdrag. En stor del av tillgéng-
arna utgdrs av guld- och valutareserven. Denna ger Riksbanken méjlighet att
vid behov ge tillfalligt likviditetsstod i utlandsk valuta och att intervenera pé
valutamarknaden. Valutareserven bestir av rdntebdrande vérdepapper i ut-
landsk valuta med hog likviditet och lag kreditrisk, i huvudsak statsobliga-
tioner.

Riksbanken har dven penningpolitiska tillgdngar, som huvudsakligen bestar
av de svenska nominella och reala statsobligationer som Riksbanken kdpte
under perioden 2015-2020 i penningpolitiskt syfte. Till foljd av Riksbankens
atgirder 1 samband med coronapandemin under 2020 bestar de penningpoli-
tiska tillgdngarna nu dven av svenska sikerstillda obligationer (bostadsobli-
gationer), kommunobligationer och foretagspapper (foretagsobligationer och
foretagscertifikat). Till de penningpolitiska tillgdngarna rdknas dven Riksban-
kens utldaning mot sékerhet till penningpolitiska motparter och tillfélliga pen-
ningpolitiska motparter.

Bland Riksbankens tillgangar finns ocksé fordringar pa IMF eftersom Riks-
banken dr den myndighet i Sverige som ansvarar for de skyldigheter som foljer
av Sveriges medlemskap i fonden. Riksbanken har beredskap att anvdnda
guld- och valutareserven for att lana ut pengar till IMF, som i sin tur lanar ut
pengar till lainder med betalningsbalansproblem.

Riksbankens finansiella skulder bestér till storsta delen av inléning i
svenska kronor. Denna inlaning &r huvudsakligen en f61jd av Riksbankens kop
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av svenska vardepapper och utléning i svenska kronor. Genom kdpen och ut-
laningen har Riksbanken tillfort en stor méngd likviditet till banksystemet, och
nédr bankerna deponerar en del av sina likvida tillgdngar hos Riksbanken upp-
star en skuld till bankerna. Riksbanken har dven finansiella skulder i utlindsk

valuta till Riksgélden. Dessa skulder utgdrs av amerikanska dollar och euro
som Riksbanken lanat upp frén Riksgélden i syfte att forstérka valutareserven.

Diagram 11 Riksbankens balansrikning i slutet av 2019 respektive 2020
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Tabell 3 Riksbankens finansiella tillgingar och skulder i slutet av 2020

Miljoner kronor

Avkastning
Tillgdngar Skulder Riinta Valuta Total
Guld- och valutareserv 437 472 - 15 688 -8370 7318
Guldreserv 62 897 - - 5409 5409
Valutareserv 374 575 - 15688  —13779 1909
Valutalian - 174 837 -2 701 9085 -11786
Derivatinstrument - - -1 -29 -30
IMF 43110 26597 23 -2 629 -2 606
Penningpolitiska
instrument 812 093 874 576 620 - 620
Virdepapper i SEK 644 593 - 227 - 227
In- och utlaning 167 500 874 576 393 - 393
Totalt 1292675 1076010 13629 20113 —6 484

Anm.: Tabellen visar finansiella tillgdngar och skulder i Riksbankens balansrikning. Berdkningen av av-
kastningen baseras pa bade tillgangar och skulder och redovisas i tabellen for Riksbankens nettoford-

ringar.
Kélla: Riksbanken.
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Under 2020 6kade balansomslutningen med 394,0 miljarder kronor till 1 294,0
miljarder kronor, framst till f6ljd av att Riksbanken kopte vérdepapper i
svenska kronor for att mildra coronapandemins effekter pa svensk ekonomi
(se diagram 11). Riksbankens eget kapital (inklusive arets resultat och virde-
regleringskonton) minskade med 17,6 miljarder kronor till 147,3 miljarder
kronor, vilket huvudsakligen beror pa att den svenska kronan forstérktes under
aret. Vid utgangen av aret uppgick vérdet pa Riksbankens finansiella tillgdngar
till 1 292,7 miljarder kronor (se tabell 3). Den totala avkastningen pa Riksban-
kens finansiella tillgangar och skulder uppgick till —6,5 miljarder kronor.

Guld- och valutareserven

Guld- och valutareserven forvaltas s att Riksbanken alltid star redo att upp-
fylla sina dtaganden. Reserven méste darfor vara utformad sa att den vid behov
kan anvéndas for att ge tillfalligt likviditetsstdd till banker verksamma i Sve-
rige, fullgdra Sveriges del i IMF:s internationella langivning och intervenera
pa valutamarknaden. Dessutom ar reserven utformad for att sprida riskerna
och uppna en langsiktig avkastning som bidrar till att vdrna Riksbankens fi-
nansiella oberoende.

Riksbankens beredskap att med kort varsel kunna ge tillfalligt likviditets-
stod i1 utlandsk valuta stéller stora krav pa guld- och valutareservens samman-
séttning. Valutareserven halls darfor till storsta delen i de valutor dér likvidi-
tetsstod kan bli aktuellt och i sddana tillgangar som snabbt kan omvandlas till
likvida medel, framst statsobligationer i amerikanska dollar och euro (se dia-
gram 12).

Diagram 12 Guld- och valutareservens sammansiittning i slutet av 2020
Miljarder kronor
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Anm.: Diagrammet visar marknadsvardet pd guld- och valutareserven inklusive upplupna réntor.
Killa: Riksbanken.
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Valutareserven forindrades i syfte att uppna de langsiktiga
maélen for avkastning och risk

Riksbankens direktion beslutar om en finansiell risk- och investeringspolicy
som faststéller principerna for Riksbankens investeringar i guld- och valutare-
serven. Med utgéngspunkt i beredskapsbehovet definierar policyn den till-
gangs- och valutasammansittning som sitter ramarna for forvaltningen av
guld- och valutareserven. Vissa avvikelser frin denna sammanséttning &r dock
tillatna i syfte att minska risken eller 6ka avkastningen i reserven. Riksbanken
tar dven hinsyn till hallbarhet i valet av tillgdngar genom att viga in vilket
koldioxidavtryck tillgadngarna i valutareserven har. En forutsattning ar dock att
hénsynen inte negativt paverkar Riksbankens beredskap.

I syfte att uppné de ldngsiktiga malen for avkastning och risk som anges i
den finansiella risk- och investeringspolicyn dndrade Riksbanken valutareser-
vens sammansittning i1 borjan av aret. De storsta fordndringarna innebar att
andelen tillgdngar i amerikanska dollar och euro minskades till formén for ut-
okade andelar tillgangar i kanadensiska dollar, brittiska pund och norska kro-
nor. Dessutom valde Riksbanken att 6ka valutareservens réntekénslighet ef-
tersom det anses bidra till att ge en hdgre avkastning. For att Riksbanken ska
kunna hélla hog beredskap féar valutareservens réntekénslighet dock inte vara
for hog. Réntekdnsligheten tillits ddremot variera mellan olika tillgangar i
olika valutor for att utbytet mellan avkastning och risk ska bli basta mgjliga.

Senare under dret minskades valutareservens sammanlagda réntekanslighet
i samband med att reserven anvéndes for att mildra de ekonomiska effekterna
av coronapandemin. Vid arets slut uppgick reservens réintekénslighet till 3,5,
métt som modifierad duration.

Valutareserven anvindes for att mildra de ekonomiska
effekterna av coronapandemin

Under éret genomforde Riksbanken olika atgérder for att stérka tillgangen till
likviditet i amerikanska dollar i det svenska finansiella systemet. Under mars
okades beredskapen genom att Riksbanken salde tillgingar i valutareserven
motsvarande 10 miljarder amerikanska dollar. Som en forebyggande atgérd
ingick Riksbanken dessutom i samma méanad ett avtal med den amerikanska
centralbanken (Federal Reserve) om en swapfacilitet (6msesidigt valutaar-
rangemang) pa 60 miljarder amerikanska dollar. Riksbanken kade ddrmed sin
beredskap att erbjuda 1an i amerikanska dollar till svenska banker. De likvida
medlen fran forséljningen i valutareserven placerades initialt pé ett konto hos
Federal Reserve. For att fa hogre avkastning, och samtidigt bibehélla en hog
beredskap, valde Riksbanken att efter en tid placera en stor del av de likvida
medlen i rdntebdrande vardepapper med kort 16ptid utgivna av Bank for Inter-
national Settlements (BIS).

Med stdd av den 6kade beredskapen att tillhandahalla amerikanska dollar
inférde Riksbanken ett laneprogram dér de penningpolitiska motparterna
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kunde lana upp till 60 miljarder dollar av Riksbanken (se dven avsnittet Pen-
ningpolitiska instrument). Under aret 1dnade Riksbanken ut 2,0 miljarder ame-
rikanska dollar under detta program. Riksbanken valde att finansiera utla-
ningen av dollar via valutareserven, vilket innebar att valutaarrangemanget
med Federal Reserve inte behdvde anviandas under éret.

Guldreserven beholls oforandrad

Riksbanken har en guldreserv som totalt uppgér till 125,7 ton guld. Att Riks-
banken dger guld beror till stor del pa guldets historiska koppling till sedlar
och mynt. Riksbanken var under en period med bland annat guldmyntfot skyl-
dig att 16sa in sedlar mot guld. Numera 4r guldet en finansiell tillgdng som i
likhet med valutareserven syftar till att sékerstdlla att Riksbanken kan utfora
sina uppdrag. Riksbankens guldreserv forvaras av centralbankerna i Storbri-
tannien (Bank of England), Kanada (Bank of Canada), USA (Federal Reserve
Bank of New York) och Schweiz (Swiss National Bank) samt i Riksbankens
egen depd i Sverige (se diagram 13).

Diagram 13 Guldreservens forvaring i slutet av 2020
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Kailla: Riksbanken.

Att forvara allt guld pa ett stélle skulle innebéra en for stor sdkerhetsrisk; dér-
for forvarar Riksbanken guldreserven pa olika stillen i varlden. Néstan hélften
av guldreserven fOrvaras i Storbritannien dér vérldens stdrsta kommersiella
guldmarknad, London Bullion Market, har sin bas. Denna marknad ar den
mest likvida och centrala marknadsplatsen for handel med fysiskt guld. Ge-
nom placeringen hos Bank of England kan en stor del av Riksbankens guld
omsittas med mycket kort varsel om behovet skulle uppsta. Guldet kan pé sé
sétt betraktas som en likvid tillgéng.
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I likhet med under tidigare ar forvarade Riksbanken guld dven for annan
centralbanks rikning under 2020.

Positiv avkastning pa guld- och valutareserven

Under aret uppgick rénteavkastningen pa valutareserven, inklusive priseffek-
ter, till 15,7 miljarder kronor. Eftersom valutorna i reserven forsvagades mot
kronan var valutaavkastningen negativ och uppgick till 13,8 miljarder kronor.
Avkastningen pé valutareserven uppgick dérmed till 1,9 miljarder kronor.
Guld handlas och prissitts i amerikanska dollar, och under aret 6kade guld-
priset uttryckt i dollar med 25 procent. Eftersom dollarn férsvagades mot kro-
nan dkade dock guldpriset uttryckt i kronor med endast 9 procent. Avkast-
ningen pa Riksbankens guldinnehav uppgick darmed till 5,4 miljarder kronor.

Riksbankens finansiella a&tagande mot IMF

Riksbanken bidrar till IMF:s finansiering via insatskapital och ldnearrange-
mang och har beredskap att anvianda guld- och valutareserven for att méta ata-
gandena mot fonden (se tabell 4). Riksbankens ataganden mot IMF beskrivs
ndrmare i avsnitten Internationellt samarbete och Balansrikning och resultat-
rikning.

Tabell 4 Riksbankens éterstiende finansiella &tagande mot IMF
Miljoner SDR och kronor

2020-12-31 2019-12-31

SDR SEK SDR SEK
Sérskilda dragningsratter (SDR) 4438 52475 4456 57793
Insatskapital (kvot) 3413 40 360 3752 48 655
New Arrangements to Borrow 2159 25532 2129 27 609
Kreditavtal 7 400 87 499 7 400 95 968
Poverty Reduction and Growth Trust 777 9187 500 6 484
Totalt dterstiende dtagande 18187 215053 18237 236509

Anm.: Se dven not 2, 22 och 41 i avsnittet Balansrékning och resultatrikning for en mer utforlig redogé-
relse for atagandet mot IMF.
Killa: Riksbanken.

Atagandet mot IMF 6kade under 2020 nir Riksbanken ingick ett avtal om att
utdka programmet bendmnt Poverty Reduction and Growth Trust (PRGT) med
500 miljoner sdrskilda dragningsrétter (SDR). I och med det nya avtalet kan
IMF lana upp till 1 000 miljoner SDR under PRGT f6r vidareutlaning till 1ag-
inkomstldnder. Vid érets slut uppgick det totala avtalade atagandet mot IMF
till 19,6 miljarder SDR, vilket motsvarar 231,6 miljarder kronor.

Under 2020 genomfordes Riksbankens utléning till IMF uteslutande i ame-
rikanska dollar och till utldningen anviandes huvudsakligen delar av insatskapi-
talet hos IMF. Genom att skjuta till dollar i fonden motsvarande 401 miljoner
SDR bidrog Riksbanken till IMF:s 14n till Bolivia, Ecuador, Gabon och Nige-
ria. Utdver dessa transaktioner 14nade Riksbanken dven ut dollar motsvarande



TILLGANGSFORVALTNING

223 miljoner SDR under PRGT, och pa IMF:s begéran kopte Riksbanken 48
miljoner SDR av BIS mot betalning i dollar. Under aret fick Riksbanken dven
tillbaka dollar fran tidigare utlaning under lanearrangemanget New Arrange-
ments to Borrow (NAB), d& Riksbanken tog emot aterbetalningar fran Ja-
maica, Seychellerna och Ukraina motsvarande sammanlagt 30 miljoner SDR.
P& IMF:s begéran silde Riksbanken dessutom sammanlagt 31 miljoner SDR
till Bahamas, Dominikanska Republiken, Madagaskar, Malawi, Mauretanien,
Moldavien och Nepal mot betalning i dollar och 1 miljon SDR till Cypern mot
betalning i euro.

Sammantaget Gver aret bidrog Riksbankens transaktioner med IMF till att
minska det aterstdende dtagandet mot IMF uttryckt i SDR och till att minska
valutareserven med motsvarande 8,1 miljarder kronor. Viérdet pa Riksbankens
fordringar pd IMF var vid arets slut 43,1 miljarder kronor medan vérdet pa
bankens skulder till IMF var 26,6 miljarder kronor (se tabell 3). Rénteavkast-
ningen pa nettofordringarna uppgick under aret till 23 miljoner kronor.

Penningpolitiska instrument

Under aret genomforde Riksbanken ett stort antal stodatgirder for att mildra
coronapandemins effekter pa svensk ekonomi (se avsnittet Ett fast penning-
vérde — prisstabilitet for en mer utforlig redogorelse for Riksbankens stodat-
gérder under coronapandemin). De olika l&neprogrammen och tillgdngskdpen
medforde att det totala viardet pa Riksbankens penningpolitiska instrument
okade kraftigt. Vid arets slut uppgick det sammanlagda marknadsvérdet pé
Riksbankens penningpolitiska tillgdngar och skulder till 812,1 respektive
874,6 miljarder kronor (se tabell 5).

Tabell 5 Riksbankens penningpolitiska instrument i slutet av 2020

Miljoner kronor

Tillgangar Skulder  Avkastning

Virdepapper i svenska kronor 644 593 - 227
Statsobligationer 377 068 - -1021
Sékerstillda obligationer 217752 - 1036
Kommunobligationer 46 422 - 191
Foretagsobligationer 3051 - 5
Foretagscertifikat 300 - 16

In- och utlining i penningpolitiskt syfte 167 500 874 576 393
Lan fo6r vidareutlaning till foretag 164 500 - 0
Veckovisa marknadsoperationer 3000 - 13
Lan i amerikanska dollar - - 17
Staende faciliteter - 494 574 345
Riksbankscertifikat - 380 002 18

Totalt 812 093 874 576 620

Anm.: Tabellen visar penningpolitiska tillgdngar och skulder i Riksbankens balansrékning. Berdkningen av
avkastningen baseras pa bade tillgangar och skulder och redovisas i tabellen for Riksbankens nettofordringar.
Kiilla: Riksbanken.
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Virdepapper i svenska kronor

Riksbanken har sedan februari 2015 kopt svenska statsobligationer i syfte att
gora penningpolitiken mer expansiv. For att mildra coronapandemins effekter
pa svensk ekonomi avser Riksbanken att fram till den 31 december 2021 kpa
svenska virdepapper for upp till 700 miljarder kronor, utéver kdp planerade
fore coronapandemin. K&pen syftar till att hélla det allménna rénteldget nere
och bidra till en fungerande kreditforsoérjning. Inom ramen for detta program
kopte Riksbanken under 2020 svenska statsobligationer, sikerstillda obliga-
tioner (bostadsobligationer), kommunobligationer och féretagspapper (fore-
tagsobligationer och foretagscertifikat). Samtliga kdp under aret genomfordes
pé andrahandsmarknaden.

Kép av statsobligationer

Under 2020 utdkade Riksbanken kdpen av svenska nominella och reala stats-
obligationer, och sammantaget over aret kopte Riksbanken svenska statsobli-
gationer till ett nominellt virde om 75,0 miljarder kronor. Den storre delen av
detta belopp, 70,5 miljarder kronor, avsag kdp av nominella statsobligationer.
Kopen genomfordes vid sammanlagt 41 auktionstillfallen under éret.

Vid érets slut uppgick marknadsvérdet pa Riksbankens innehav av svenska
statsobligationer till 377,1 miljarder kronor. Den aterstidende 16ptiden pé obli-
gationerna stréickte sig da fran 17 manader till 18 ar. Riksbankens innehav av
svenska nominella och reala statsobligationer denominerade i svenska kronor
uppgick till 46 procent av det nominella beloppet pa den utestdende stocken.

Kép av sdkerstdllda obligationer (bostadsobligationer)

Kopen av svenska véirdepapper utdkades dven till att omfatta svenska siker-
stillda obligationer. Sammantaget kopte Riksbanken sékerstdllda obligationer
utgivna av sju olika svenska bostadsinstitut (Danske Hypotek AB, Lansfor-
sékringar Hypotek AB, Nordea Hypotek AB, Skandinaviska Enskilda Banken
AB, Stadshypotek AB, AB Sveriges Sékerstillda Obligationer och Swedbank
Hypotek AB) till ett nominellt virde om 210,3 miljarder kronor. Képen inled-
des i mars och genomfordes vid totalt 35 auktionstillfdllen under aret.

Marknadsvérdet pa detta innehav var vid arets slut 217,8 miljarder kronor.
De sikerstillda obligationerna hade da en aterstdende 16ptid mellan atta ma-
nader och fem ér.

Kép av kommunobligationer

Under aret kopte Riksbanken dven obligationer utgivna av svenska kommuner
och regioner samt Kommuninvest i Sverige AB. Totalt sett over aret kdpte
Riksbanken kommunobligationer till ett nominellt virde om 45,0 miljarder
kronor. Merparten av detta belopp, 40,7 miljarder kronor, avsag kdp av obli-
gationer utgivna av Kommuninvest i Sverige AB. Dessa kop pabdrjades i april
och genomfordes vid sammanlagt 17 auktionstillfillen under &ret. Kdpen av
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obligationer utgivna av kommuner och regioner inleddes i maj och genomfor-
des vid 12 auktionstillfdllen under aret. Sammantaget kopte Riksbanken obli-
gationer utgivna av 19 olika kommuner och regioner.

Vid éarets slut uppgick marknadsvérdet pa Riksbankens sammanlagda inne-
hav av kommunobligationer till 46,4 miljarder kronor. Den &terstdende 16pti-
den p& kommunobligationerna var vid drets slut mellan tvd manader och sex
ar.

Kop av foretagsobligationer

Inom ramen for de utékade kopen av virdepapper kopte Riksbanken dven f6-
retagsobligationer utgivna av svenska icke-finansiella foretag. Sammantaget
kopte Riksbanken foretagsobligationer utgivna av 42 olika foretag till ett no-
minellt virde om 3,0 miljarder kronor. Kopen pabdrjades i september och ge-
nomfordes inledningsvis bilateralt pd andrahandsmarknaden. I bérjan av de-
cember borjade Riksbanken att kopa foretagsobligationer pa andrahandsmark-
naden dven genom anbudsforfarande.

Diagram 14 Riksbankens innehav av foretagsobligationer i slutet av 2020
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Anm.: Diagrammet visar en branschuppdelad jamforelse mellan Riksbankens innehav av foretagsobli-
gationer och foretagsobligationer som uppfyller Riksbankens kriterier for att kunna omfattas av Riksban-
kens kop.

Kailla: Riksbanken.

Riksbankens stravan vid kdpen har varit att det totala innehavet av foretags-
obligationer ska spegla marknaden for foretagsobligationer vad giller savél
branscher och emittenter som fordelningen mellan fast och rorlig kupong, 16p-
tid och kreditbetyg. Under aret fordelades kopen mellan de branscher dar det
fanns obligationer som uppfyllde Riksbankens kriterier.
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Vid érets slut uppgick marknadsvérdet pa Riksbankens innehav av fore-
tagsobligationer till 3,1 miljarder kronor. Innehavet bestod dé av foretagsobli-
gationer utgivna av 42 olika foretag och merparten av innehavet, 56,2 procent,
bestod av obligationer utgivna av svenska fastighetsbolag (se diagram 14).
Den éterstidende 16ptiden pa foretagsobligationerna var mellan fyra manader
och fem ar.

Kop av foretagscertifikat

Utover foretagsobligationer kopte Riksbanken dven foretagscertifikat utgivna
av svenska icke-finansiella foretag. Under aret kopte Riksbanken foretagscer-
tifikat utgivna av 25 olika foretag till ett sammanlagt belopp om 11,7 miljarder
kronor. Certifikaten var till storsta delen utgivna av fastighetsbolag. Képen
inleddes 1 april, och fransett nagra enstaka veckor holl Riksbanken veckovisa
auktioner aret ut for att kdpa certifikat. Det sista budet i arets auktioner kom i
slutet av augusti, och under hosten minskade dérfoér Riksbankens innehav av
foretagscertifikat i takt med att certifikaten forfoll.

Vid arets slut kvarstod innehav i tva certifikat med ett sammanlagt mark-
nadsvirde om 300 miljoner kronor och en ldngsta aterstdende 16ptid om tva
ménader.

Utlaning i penningpolitiskt syfte

Vid sidan av de utdkade kopen av svenska virdepapper gav Riksbanken dven
stod genom olika laneprogram. Bankerna fick méjlighet att 1ana upp till 500
miljarder svenska kronor av Riksbanken for vidareutlaning till svenska icke-
finansiella foretag. P4 sa sitt tryggades kreditforsorjningen. Riksbanken in-
forde dven veckovisa marknadsoperationer med obegransad mangd svenska
kronor for att stirka bankernas tillgang till likviditet i kronor. Bankerna kunde
ocksa lana upp till 60 miljarder dollar av Riksbanken, vilket stiarkte tillgdngen
till likviditet i amerikanska dollar.

Riksbanken erbjuder normalt utléning till bankerna med krav pa att i utbyte
fa betryggande sékerheter. For att ytterligare stirka bankernas tillgéng till lik-
viditet sdnkte Riksbanken under éret kraven pé de sdkerheter som bankerna
kan anvénda nér de lanar av Riksbanken. Lattnaderna innebér att de sérskilda
begriansningsregler som gillt for sdkerstidllda obligationer har tagits bort.
Dessutom beslutade Riksbanken att egna sikerstillda obligationer, det vill
sédga sikerstéllda obligationer som &r utgivna av motparten eller ndgon nérsta-
ende, ocksa kan anvindas som sédkerhet.

Som en ytterligare stodéatgird valde Riksbanken att tillfalligt utdka den pen-
ningpolitiska motpartskretsen. Svenska kreditinstitut som star under Finansin-
spektionens tillsyn fick mojlighet att bli tillfédlliga penningpolitiska motparter
och fick som sddana delta i Riksbankens program for vidareutlaning till icke-
finansiella foretag.
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Lan for vidareutlaning till foretag

Under detta program erbjod Riksbanken sina penningpolitiska motparter och
tillfalliga penningpolitiska motparter att lana svenska kronor med upp till fyra
ars 10ptid till en rorlig rdnta motsvarande Riksbankens repordnta. Under aret
lanade Riksbanken ut sammanlagt 164,5 miljarder kronor till atta motparter
for vidareutlaning till icke-finansiella foretag. Utlaningen genomfordes i form
av ettdriga lan som motparterna har en option att arligen forldnga upp till den
maximala 16ptiden pa fyra &r.

Veckovisa marknadsoperationer

I de forsta veckovisa marknadsoperationerna erbjods de penningpolitiska mot-
parterna att lana svenska kronor med tre ménaders 16ptid till reporéntan plus
0,20 procentenheter. I juli sdnktes réntan till reporéntan samtidigt som de pen-
ningpolitiska motparterna dven fick mojlighet att lana kronor med sex mana-
ders 16ptid. Under aret 1dnade Riksbanken ut sammanlagt 28,7 miljarder kro-
nor till tre motparter i de veckovisa marknadsoperationerna. Utldningen ge-
nomfordes huvudsakligen med tre manaders 16ptid och till reporéntan plus
0,20 procentenheter. Efter rantedndringen i juli genomfordes endast ett 1dn; det
rorde sig om ett 1an med sex ménaders 16ptid som sedan kvarstod vid arets slut
med en aterstdende 16ptid om tvad ménader.

Lan i amerikanska dollar

Under aret kunde de penningpolitiska motparterna lana amerikanska dollar
med tre ménaders 16ptid till en tremanaders dollarrdnta. Under detta program
lanade Riksbanken ut 2,0 miljarder amerikanska dollar till en motpart. Detta
lan 16pte ut och aterbetalades under éret.

Inlaning i penningpolitiskt syfte

Det svenska banksystemet har ett likviditetsdverskott gentemot Riksbanken,
som under de senaste aren huvudsakligen skapats genom att Riksbanken kopt
svenska statsobligationer av bankerna. Banker som &r penningpolitiska mot-
parter till Riksbanken deponerar regelbundet sitt likviditetsdverskott hos Riks-
banken genom olika penningpolitiska instrument som stdende inlaningsfacili-
tet over natten och riksbankscertifikat med en veckas 16ptid.

Inlaningen fran banksystemet innebér att Riksbanken har en skuld till ban-
kerna. Vid érets slut uppgick denna skuld till 874,6 miljarder kronor, vilket ar
en 0kning med 442,0 miljarder kronor fran foregdende ér. Att banksystemets
likviditetsoverskott 6kade berodde framfor allt pa att Riksbanken under aret
kopte en stor méngd svenska vérdepapper och ldnade ut svenska kronor. Men
det berodde ocksa pa att Riksbanken i maj valde att finansiera inleveransen av
5,3 miljarder kronor till statskassan genom att tillféra svenska kronor till bank-
systemet. Under aret medforde de negativa inldningsréntorna att den totala in-
laningen genererade 363 miljoner kronor i ridnteintékter.
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Analys av Riksbankens resultat och eget kapital

Riksbankens resultat beror till stor del pa hur kronans vixelkurs samt de inter-
nationella och svenska ridntorna utvecklas. De senaste &rens fallande réntor har
medfort att marknadsvérdet pd Riksbankens vardepapper stigit, och detta har
temporart inneburit hogre avkastning och resultat. Efter en lang period med
laga rintor dr dock ranteintékterna fran Riksbankens véardepapper forhéllande-
vis 14ga. Om réntorna forblir 14ga kommer ocksé rinteintékterna att vara det.
Om réntorna i stillet borjar stiga kommer ranteintékterna gradvis att stiga allt-
eftersom Riksbankens vérdepapper forfaller och ersétts med nya. Samtidigt
kommer dock vérdet pa virdepapperen att sjunka, vilket forsdmrar den totala
avkastningen pa Riksbankens tillgangar (rénteintidkter plus fordndring i mark-
nadsvirde) pa kort sikt.

I likhet med flera andra centralbanker har Riksbanken en rintefri finansie-
ring i form av sedlar och mynt. Detta ger forutséttningar for ett bra rdntenetto
som kan bidra till Riksbankens totala avkastning. Den del av nettoresultatet
som kan hénforas till sedlar och mynt brukar bendmnas seignorage. Seignora-
get bidrar positivt sd ldnge den nominella avkastningen pa tillgdngarna &r
storre dn kostnaden for att tillverka sedlarna och mynten (vilket vanligtvis dr
en ganska liten kostnad). Dock har méngden utestdende sedlar och mynt mins-
kat kraftigt det senaste decenniet, vilket gor att Riksbankens mojligheter att
gora seignoragevinster ocksd har minskat.

Hur stor nettoavkastningen blir pa lang sikt beror dock inte bara pé seigno-
raget utan dven pa hur stor skillnad det i genomsnitt d4r mellan tillgdngarnas
och skuldernas riantenivéer. De stodétgirder som Riksbanken genomf6rde un-
der 2020 medforde att inlaningen i svenska kronor fran Riksbankens motparter
okade snabbt. Denna inléning utgér den storsta delen av Riksbankens skuld-
sida. Réntekostnaden for denna skuld &r direkt kopplad till Riksbankens rén-
testyrningssystem, vilket innebér att om repordntan hojs kommer dven Riks-
bankens rintekostnader att 6ka. Eftersom Riksbankens tillgangar till stor del
har langa rintebindningstider, och inldningen i kronor sker till en kortfristig
ranta, kan intdkter och kostnader hamna i otakt och nettoresultatet komma att
variera mer an tidigare. Detta brukar kallas att rénterisken okar.

Riksbankens resultat forvéntas bli liigre under kommande ar

Den totala avkastningen pa virdepapper i svenska kronor var svagt positiv un-
der 2020. Den sammantagna nettoeffekten pa resultatet paverkades dven posi-
tivt av att Riksbanken fick betalt for att finansiera innehavet (med inldning i
kronor). D4 reporéntan och inl&ningsréntan var 0 respektive —0,10 procent un-
der storre delen av aret var den genomsnittliga rintan for finansieringen strax
under 0 procent. Svenska ridntor forvintas ligga kvar pa forhallandevis laga
nivéer under de kommande aren, vilket gor att nettoavkastningen pa obliga-
tionsinnehavet i kronor ocksé kan véntas vara nira noll.

Under 2020 péaverkades vérdet pa Riksbankens utlandska véardepapper po-
sitivt eftersom de utldndska ridntorna f61l. Men i och med att kronan stérktes



TILLGANGSFORVALTNING

under éret blev den totala avkastningen uttryckt i kronor negativ. De utlindska
rantorna forvéntas ligga kvar pa forhallandevis 1aga nivaer de ndrmaste aren.
Avkastningen pé valutareserven kan ddrmed véntas bli forhéllandevis 1ag.
Det 14ga rinteldget innebér alltsé att Riksbankens resultat de ndrmaste fem
aren forvintas bli vésentligt lagre &n vad som var fallet under de ndrmast f6-
regdende fem aren. Om kronan forstarks kraftigt eller om réntorna stiger pa-
tagligt kan Riksbanken komma att gora betydande forluster. Om rinteupp-
gangen blir kraftig kommer Riksbankens mojligheter att 1dmna utdelning till
staten dessutom att tillfalligt minska, och utdelningen kan helt utebli vissa ar.

Riksbanken gor avsiittningar for finansiella risker

Under de senaste aren har penningpolitiken fordndrats pétagligt till foljd av
kriser och strukturella férandringar. Detta har, bland annat, inneburit att Riks-
banken nu anvénder sin balansrakning mer aktivt som penningpolitiskt verk-
tyg. Den utvecklingen har accelererat med de atgérder som Riksbanken ge-
nomfort under coronapandemin.

Aven om Riksbankens finansiella tillgingar ér forknippade med liga risker,
s innebdr utvecklingen att riskerna pa balansrakningen totalt sett har 6kat. Det
betyder att Riksbankens resultat kan komma att variera mer &n tidigare ar, vil-
ket i sin tur gor att det kan komma béade perioder med storre vinster och peri-
oder med storre forluster, jimfort med tidigare da balansrdkningen var mindre.
Riksbanken har visserligen buffertar, i form av orealiserade vinster pd vérde-
regleringskonton samt eget kapital, som bidrar till Riksbankens finansiella
motstdndskraft om det skulle uppsta forluster de ndrmaste dren, exempelvis
om kronan skulle stérkas eller marknadsréntorna skulle véinda uppat igen. Men
riskerna har nu 6kat sa mycket att forluster skulle kunna medfora att Riksban-
kens eget kapital blir alltfor 1agt.

Eftersom den sammanlagda bufferten inte vuxit i samma takt som Riksban-
kens finansiella risker har 6kat har direktionen beslutat att gora avsittningar
for finansiella risker om 5 miljarder kronor, ndgot som Riksbanken har moj-
lighet till enligt riksbankslagen och ECBS:s riktlinje for redovisning. Riskav-
sédttningen minskar bade det redovisade och det utdelningsgrundande resultatet
med 5 miljarder kronor. Det utdelningsgrundande resultatet fore avséttningar
var knappt 13 miljarder kronor under 2020, vilket dr dubbelt sd hogt som ge-
nomsnittet for de senaste tio aren.

Beslutet att gora avsattningar har fattats i ett 14ge dér Riksbanken har gjort
forhallandevis stora vinster de senaste aren, vilket normalt sett bidrar till storre
utdelning till staten, samtidigt som banken behover en storre buffert mot for-
luster 4n den som nu finns. Riksbanken bedomer att bufferten pa sikt behdver
6ka med 15-50 miljarder kronor.

Riskavsittningen blir ett forsta steg mot att forstarka bufferten, genom att
Riksbanken behéller en del av den utdelningsgrundande vinsten pa balansrék-
ningen. Detta innebér visserligen att utdelningen till staten minskar pé kort
sikt, men de ar nir Riksbanken gor forluster kan avsittningarna anvéndas for
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att forstdrka resultatet och bidra till att hélla utdelningarna uppe. Riskavsitt-
ningar kan alltsd ses som ett sétt att omfordela vinster och utdelningar 6ver
tiden.

Framfor allt bidrar forstirkningen av bufferten till att Riksbanken &ven i
mindre fordelaktiga ldgen kan uppritthalla tillrdckliga finansiella resurser for
att sjdlvstandigt kunna utfora sina uppdrag. Riskavsattningarna bidrar pa sé vis
till Riksbankens finansiella oberoende och starker Riksbankens mojligheter att
utfora sina lagstadgade uppgifter.

Resultatmatt och seignorage

Riksbankens resultat bestims av avkastningen pa bankens tillgangar, kostna-
derna for bankens skulder och kostnaderna for att bedriva verksamheten. Det
finns dock flera sitt att berdkna resultatet av Riksbankens verksamhet.

Det bredaste resultatmattet kan benédmnas totalt resultat och beskriver hur
Riksbankens eget kapital (inklusive arets resultat och virderegleringskonton)
forédndrats under aret. Det totala resultatet for 2020 uppgick till =12 331 mil-
joner kronor. I och med att Riksbanken under aret betalade 5 300 miljoner
kronor 1 utdelning till staten minskade det egna kapitalet med
12 331+ 5300 = 17 631 miljoner kronor.

Det totala resultatet kan delas upp i olika bestandsdelar. Ett satt ar att skilja
resultat som &r realiserade frdn sddana som ar orealiserade. Realiserade resul-
tat uppstar till exempel nédr Riksbanken far rénta pa banktillgodohavanden och
vardepapper, vid forséljning av vardepapper som tidigare kopts eller vid utbe-
talning av l6ner. Orealiserade resultat uppstar nar marknadsvérdet pa till-
gangar som banken fortfarande dger fordndras, till exempel om priset pa guld
fordndras. Ett annat sétt att dela upp Riksbankens resultat ar att separera sadant
som kan hérledas till rdntor och védrdepappersinnehav fran sddant som ér rela-
terat till guld- och valutainnehav.

I tabell 6 har 2020 &rs totala resultat pa —12 331 miljoner kronor delats upp
i fyra delar. Det realiserade resultatet fran riantor och vardepapper uppgick till
9 064 miljoner kronor. Har ingér Riksbankens ranteintékter och réntekostna-
der samt nettoresultatet av samtliga transaktioner och nedskrivningar som av-
ser virdepapper samt riskavséttningar. Dessutom ingér posten ovriga intékter,
som i huvudsak bestér av avgifter frdn anvéindarna av betalningssystemet RIX.
Dirtill kommer kostnader for personal, administration och avskrivningar. Det
realiserade resultatet fran guld- och valutatransaktioner, inklusive nedskriv-
ningar, uppgick till —13 337 miljoner kronor. Det orealiserade resultatet till
foljd av dndrade réntor uppgick till —1 282 miljoner kronor medan det som
orsakades av fordndrade guld- och valutakurser uppgick till 6 776 miljoner
kronor.
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Tabell 6 Resultatmatris

Miljoner kronor

Riintor och Guld och

viirdepapper valuta

Realiserat resultat 9 064 —13 337
Orealiserat resultat —1282 -6 776

Kalla: Riksbanken.

Riksbankens redovisade resultat, det vill séga det som tas upp i Riksbankens
resultatrdkning, omfattar allt resultat som har realiserats fran réntor och vérde-
papperstransaktioner liksom frén guld- och valutatransaktioner. Riksbankens
redovisade resultat for 2020 uppgick saledes till 9 064 — 13 337 =—4 273 mil-
joner kronor.

Det resultat som ligger till grund for vinstutdelningen till staten, Riksban-
kens utdelningsgrundande resultat, omfattar savil realiserat som orealiserat re-
sultat kopplat till rintor och virdepapper men exkluderar det resultat som hér-
ror fran guld och valuta. Det utdelningsgrundande resultatet for 2020 uppgick
séledes till 9 064 — 1 282 =7 782 miljoner kronor. Storleken pa sjdlva utdel-
ningen tas fram genom att man berdknar genomsnittet av det utdelningsgrun-
dande resultatet for de senaste fem &ren och multiplicerar detta med 80 pro-
cent. En sammanstéllning dver hur de olika resultatmétten forhaller sig till
varandra finns i tabell 7.

Vad dr seignorage?

Riksbankens seignorage dr den del av Riksbankens redovisade resultat som
kommer frén rétten att ge ut sedlar och mynt. Viérdet pa alla uteldpande sedlar
och mynt &r upptaget som en skuld i Riksbankens balansrakning. Vid utgangen
av 2020 uppgick detta vdrde till 62 853 miljoner kronor. Riksbanken betalar
ingen rinta pa denna skuld men har kostnader for hanteringen av sedlar och
mynt. Av Riksbankens totala kostnader for personal, administration och avskriv-
ningar pa 1 002 miljoner kronor utgjorde 150 miljoner kronor berdknade kost-
nader for kontantforsorjningen, det vill sdga hanteringen av sedlar och mynt (se
avsnittet Resultatrakning och balansrékning fordelade pa verksamhetsomréaden).

Genom att ge ut sedlar och mynt kan Riksbanken finansiera tillgangar med
samma virde, men Riksbanken har inga 6ronmarkta tillgangar som exakt sva-
rar mot posten sedlar och mynt. Nar man uppskattar intdkterna fran dessa till-
géngar gors darfor en schablonberdkning. Eftersom sedel- och myntstockens
genomsnittliga andel av balansomslutningen var 5,21 procent antas att 5,21
procent av intdkterna kommer frén de tillgangar som svarar mot sedlar och
mynt. Berdknat pa detta satt kan 319 miljoner kronor av Riksbankens totala
ranteintékter fran tillgdngar pa 6 114 miljoner kronor (6 478 miljoner kronor
exklusive rinteintékter avseende inlaning fran Riksbankens motparter pa 364
miljoner kronor) sigas komma fran dessa tillgdngar. P4 samma sétt kan 803
miljoner kronor av det totala nettoresultatet av finansiella transaktioner, ex-
klusive nedskrivningar och finansiella riskavséttningar, pd 15 418 miljoner
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kronor anses komma fran de tillgangar som svarar mot sedlar och mynt. Nettot
av Riksbankens intdkter och kostnader som kan hinforas till sedlar och mynt
uppgick sdledes till 319 + 803 — 150 = 972 miljoner kronor. Det &r detta belopp
som kallas Riksbankens seignorage.

Storleken pa Riksbankens seignorage har minskat under de senaste decen-
nierna, vilket beror sévil pa det laga rianteldget som pa att det totala virdet pa
uteldpande sedlar och mynt har minskat. Arets seignorage var 796 miljoner
kronor ldgre &n motsvarande vérde for rdkenskapsaret 2019, eftersom nettore-
sultatet av finansiella transaktioner var ovanligt stort under 2019. Seignoraget
for 2020 var bara nagot storre d4n Riksbankens forvaltningskostnader. Denna
jamforelse dr viktig, eftersom en forutséttning for att Riksbanken ska anses
vara finansiellt oberoende ar att Riksbanken kan sta for sina egna kostnader.
Med dagens laga réntenivder, med langfristiga obligationsréntor néra O pro-
cent, kan seignoraget forvéntas bli fortsatt lagt framover.

Tabell 7 Resultatmatt 2020

Miljoner kronor

Utdelnings-

Totalt Redovisat  grundande
Rénteintikter 6478 6478 6478
Rintekostnader -2 840 -2 840 -2 840
Nettoresultat av finansiella
transaktioner och nedskrivningar -2 042 -2 042 11 295
varav forsiljningar av vérdepapper 11532 11532 11532
respektive guld och valuta 3886 3 886 -
varav nedskrivningar av virdepapper -237 -237 -237
respektive guld och valuta -17223 -17223 -
Nettoresultat av virdeforindringar
(orealiserat resultat) -8 058 - -1282
varav virdeforandringar pa vardepapper —-1282 - —-1282
respektive guld och valuta -6 776 - -
Finansiell riskavsittning -5000 -5000 -5000
Ovriga intikter 133 133 133
Summa nettointikter -11 329 -3271 8784
Personal- och administrationskostnader
samt avskrivningar -1 002 -1002 -1 002
varav kostnader for hantering av sedlar
och mynt -150 -150 -150
ovriga kostnader -852 —852 —852
Arets resultat -12331 —4273 7782

Killa: Riksbanken.



Ett stabilt finansiellt system

Coronapandemin och dess konsekvenser har préglat Riksbankens arbete med
finansiell stabilitet under 2020. Det gdller savdl analys av risker och krisbe-
redskap som fragor kopplade till Riksbankens krisdtgdrder. Pandemin har
ocksa prdglat en stor del av det internationella arbetet och samarbetet med
andra myndigheter i Sverige, exempelvis inom ramen for ESRB och i det fi-
nansiella stabilitetsrddet. Riksbanken arbetade under dret dven med analyser
och publikationer gdllande utvecklingen for svenska bankers lantagargrupper
sdsom icke-finansiella foretag och hushdll. Arbetet innebar ocksd analys av
finansieringsmarknader som dr viktiga for banker och icke-finansiella foretag.
Samtidigt fortsatte arbetet med att paverka utformningen och inforandet av
bade nationella och internationella finansiella regelverk. Under dret deltog
Riksbanken i en krisévning och samarbetade med andra myndigheter, savdil i
Sverige som i vdara grannldnder, for att stdrka krisberedskapen.

Riksbankens arbete for att stirka det finansiella
systemet

Coronapandemin medforde att BNP foll kraftigt i savdl Sverige som manga
andra lander. Foretagssektorn drabbades hart och manga ménniskor foérlorade
sina arbeten. Osédkerheten kring den realekonomiska utvecklingen resulterade
initialt under pandemin i kraftiga rorelser pa de finansiella marknaderna, och
banker och foretag fick svarare att finansiera sina verksamheter. Tack vare
myndigheternas atgérder paborjades en ekonomisk aterhdmtning och situa-
tionen pd manga viktiga finansieringsmarknader forbattrades. Sammantaget
bedomde Riksbanken dock under aret att den finansiella stabilitetsrisken var
forhojd.

Coronapandemin har fitt stora effekter pa virldsekonomin och
globala finansiella marknader

Riksbanken konstaterade i de finansiella stabilitetsrapporterna att den ekono-
miska utvecklingen i omvérlden har fortsatt att priglas av pandemin. De in-
forda restriktionerna, krav pé social distansering och en oro for smittspridning
lamslog den ekonomiska aktiviteten i manga ldnder under véaren, med kraftiga
fall i BNP som foljd. Ocksé i Sverige foll BNP tydligt, men méanga lander
drabbades dnnu hardare.

I krisens inledande fas var ocksa péfrestningarna pa de finansiella mark-
naderna stora, bade i Sverige och i omvirlden, och innebar bland annat att
investerarna sokte sig till valdigt likvida och relativt sékra tillgdngar. Aktiein-
dex foll, marknadsrédntorna steg kraftigt och pa flera marknader syntes tydliga
tecken pa att de fungerade daligt. Till exempel dkade skillnaden mellan kop-
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och siljpriser pd méanga viktiga finansieringsmarknader. For att i detta ldge
minska risken for en kreditatstramning och bidra till en béttre fungerande kre-
ditférsorjning satte manga centralbanker in ett stort antal kraftfulla atgérder.
Exempelvis borjade Riksbanken kopa finansiella tillgdngar, bland annat i form
av statsobligationer, sdkerstdllda obligationer och foretagspapper. Flera
centralbanker, likasé Riksbanken, inledde ocksé omfattande utléningsprogram
och styrrantorna sénktes eller holls kvar kring 0 procent. Dérutdver bidrog Fe-
deral Reserves swapavtal med centralbanker i andra ldnder till att minska pro-
blemen relaterade till den dollarbrist som radde i borjan av krisen. Dessa at-
gérder har tillsammans med finanspolitiska atgérdsprogram f6r hushall och
foretag varit avgorande for att undvika en finansiell kris. Stoden har ocksé
bidragit till att en ekonomisk aterhdmtning kunnat inledas under aret.

Diagram 15 BNP i Sverige, euroomradet och USA
Index, 2019 kv4 = 100
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Anm. De streckade linjerna avser Riksbankens prognoser fran den penningpolitiska rapporten i septem-
ber. Utfallet for tredje kvartalet 2020 kom efter att den finansiella stabilitetsrapporten publicerades i no-
vember. Avser sdsongsrensade data.

Kéllor: Eurostat, SCB, U.S. Bureau of Economic Analysis och Riksbanken.

Utvecklingen &r dock oséker, och nir smittspridningen ater 6kade under hos-
ten tvingades flera lander sitta in nya restriktioner eller l1ata utfasningen av
restriktionerna ta ldngre tid. Dartill har krisen ocksa slagit hart mot foretags-
sektorn globalt, vilket kan leda till att foretagskonkurserna kan 6ka. Det kan i
sin tur medfora problem for linder med manga finansiellt svaga banker.

Foretagssektorn drabbades i stor utstrickning

Under aret drabbades manga foretag hért av de ekonomiska konsekvenserna
av coronapandemin. Foéretag som direkt paverkades av begrdnsningarna av
samhillslivet drabbades inledningsvis sérskilt hart. Det handlade till exempel
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om foretag verksamma inom hotell, restaurang och transport. Manga foretag
drabbades ocksa hart i borjan av pandemin nér aktiviteten i den globala eko-
nomin bromsades upp eftersom detta ledde till forseningar i leveranser av in-
satsvaror och dérmed till produktionsstdrningar.

Sammantaget ledde problemen till att antalet ansokningar om rekonstruk-
tioner och konkurser 6kade under varen. Under sommaren f6ll dock antalet
ansokningar tillbaka, och under hosten 1dg de pa forhallandevis normala ni-
véaer. En méjlig forklaring till det ar de stodatgarder till foretag i form av lan
och bidrag som regeringen, Riksbanken och andra myndigheter satt in. Fran
Riksbankens sida har atgdrderna for att hjélpa foretagen framfor allt handlat
om att upprétthalla en god kredittillforsel och att bibehélla laga rantenivaer.

Eftersom ménga foretag forlorade en stor del av sina intékter till f6ljd av
pandemin fick de svart att betala sina hyror. Flera fastighetsforetag forsokte
dé underlétta for hyresgésterna genom olika 16sningar. Hur vél fastighetsfore-
tagen klarade sig under aret varierade beroende pé vilket bestdnd de har. De
som har fastigheter inom hotell och detaljhandel drabbades hart medan till ex-
empel de med samhills- och bostadsfastigheter klarade sig béttre.

Brister pa foretagsobligationsmarknaden

Stressen som drabbade de finansiella marknaderna till f6ljd av coronapande-
min synliggjorde problem som funnits pa foretagsobligationsmarknaden under
en lingre tid och som Riksbanken tidigare lyft fram. Ett sadant problem ar
brister i transparensen pé andrahandsmarknaden, sdrskilt vad géller offentlig-
gorande av information om priser och volymer vid avslut. Osédkerhet kring ob-
ligationspriserna forstérkte effekterna nér oron var som vérst under véren och
bidrog till att ett flertal svenska fondbolag valde att tillfalligt stainga handeln i
vissa av sina fonder med innehav i svenska foretagsobligationer. Problemen
bidrog dven till svarigheter for icke-finansiella foretag att refinansiera sina
vérdepapper.

Ett annat problem som Riksbanken lyfte fram handlar om den begriansade
likviditeten pa andrahandsmarknaden, och denna blev sérskilt pataglig under
véren. En stor andel investerare viljer att behalla obligationerna till forfall. Det
innebér att endast en liten del av den totala utestiende volymen omsitts pa
andrahandsmarknaden. Nér vissa investerare under varen ville sdlja delar av
sitt foretagsobligationsinnehav, fanns fa kdpare att tillga. Det var framfor allt
ménga fonder som ville sélja for att kunna hantera de stora kapitaluttag som
deras andelsédgare gjorde.

Andrade ekonomiska forutsittningar for manga hushall

Coronapandemin har inneburit simre ekonomiska forutséttningar for manga
hushall. Antalet varsel och permitteringar har stigit i snabb takt och manga har
forlorat, eller riskerar att forlora, sina jobb och sin inkomst. Trots den svaga
utvecklingen pé arbetsmarknaden har hushéllens motstandskraft Gverlag varit
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fortsatt god, vilket dels beror pa de atgiarder som regeringen, Riksbanken och
andra myndigheter satt in, och dels pd den starka utvecklingen pa bostads-
marknaden.

Den hoga och véixande skuldséttningen bland hushallen fortsitter att gora
den svenska ekonomin sérbar och Riksbanken har linge papekat att de hoga
skulderna i hushéllssektorn kan bli sarskilt problematiska om den ekonomiska
utvecklingen skulle bli betydligt sdmre &n forvéntat, i synnerhet om bostads-
priserna skulle falla. Samtidigt som skuldséttningen 6kat har ocksa bostads-
priserna stigit under lang tid och utvecklingen har varit sérskilt stark under
pandemin. Skuldséttningen bland hushéllen ar historiskt hég och uppgar till
ungefdr 198 procent av hushallens disponibla inkomster. Att skuldkvoten steg
kraftigt under 2020 hénger ihop med att de disponibla inkomsterna utveckla-
des mycket svagt under krisen.

Diagram 16 Hushallens skulder
Procent av drlig disponibel inkomst
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Anm. Hushallens totala skulder som andel av deras disponibla inkomster summerade 6ver de senaste
fyra kvartalen. Senaste observationen avser kvartal 3, 2020.

Kélla: SCB och Riksbanken.

Att hushallens skulder har stigit under lang tid beror bland annat p4 att rintorna
fallit, men dven pa att bostadsmarknaden fungerat déligt och att skattesystemet
inte dr val utformat ur ett finansiellt stabilitetsperspektiv. Riksbanken pépe-
kade under éret att det behdvs atgérder inom bostads- och skattepolitiken for
att komma till ritta med de grundldggande orsakerna till att skulderna har bli-
vit s& hoga.
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Utvecklingen i banksektorn kantad av oséikerhet

Storbankerna i Sverige gick in i coronapandemin med ett forhallandevis bra
utgangsldge, mycket tack vare att de globala och nationella kraven pa banker-
nas kapital och likviditet skérpts sedan den globala finanskrisen i slutet av 00-
talet. Aven om situationen har forsimrats ndgot under senare tid har de flesta
av de fem storbankerna haft god lI6nsamhet och laga kreditforluster under lang
tid. Dessa faktorer har, tillsammans med stodatgarder fran det offentliga, bi-
dragit till att storbankerna i Sverige haft goda forutsittningar att upprétthélla
sin utlaning under coronapandemin.

Samtidigt kvarstar, som Riksbanken tidigare lyft, flera strukturella sérbar-
heter och risker i den svenska banksektorn. Bland dessa risker finns banksek-
torns storlek och koncentration samt stora exponeringar mot fastighetsmark-
naden, ddr utvecklingen pa bostadsmarknaden bidrar till att 6ka sarbarheterna
ytterligare. Dessutom &r Sverige en liten Oppen ekonomi och bankerna ér be-
roende av utvecklingen i omvérlden. Den europeiska banksektorn har linge
haft problem med 1&g 16nsamhet och stora volymer av problemkrediter. Om
utvecklingen i och fortroendet for banksektorn i Europa forsdmras kan dven
de svenska bankerna paverkas negativt.

Finansiella infrastrukturen anpassade sin verksamhet

Riksbankens Overvakning av den finansiella infrastrukturen visade att den
overlag fungerade bra under aret och att tillgdangligheten var god, trots att de
finansiella infrastrukturféretagen fick stilla om sina verksamheter med anled-
ning av coronapandemin. Den har bland annat inneburit att manga anstéllda
behovt arbeta hemifran. Systemen har ocksa stundtals fatt utstd extra pafrest-
ning eftersom turbulens pad marknaderna genererat fler transaktioner dn van-
ligt. Men eftersom det var f4 storningar och avbrott under aret bedomde Riks-
banken att de finansiella infrastrukturforetagen hanterade situationen val.
Riksbanken konstaterade dock att det finns sarbarheter som behdver hanteras.

En sarbarhet dr kopplad till styrning och kontroll; Riksbanken konstaterade
att foretagen gjort flera forbattringar, men att visst arbete dterstar. Vidare pa-
pekade Riksbanken att infrastrukturforetagens omfattande utkontraktering
(eng. outsourcing) kan utgéra en risk. En annan sarbarhet giller centrala mot-
parter (CCP:er) som é&r kénsliga for stora marknadsrorelser, vilket kan skapa
risker for det finansiella systemet. Riksbanken konstaterade att CCP:ernas ex-
poneringar varierade mycket under varens turbulens pé de finansiella mark-
naderna, men att laget mot slutet av aret blev mer stabilt. Riksbanken papekade
att det dock ar viktigt att marknadsaktorerna fortsatt har beredskap om rorel-
serna pa marknaden ater okar.

Finansiella stabilitetsradet

Riksbanken ingar i Finansiella stabilitetsradet. Radet triffades fem ganger un-
der 2020, varav tre méten var extrainsatta moten under viren med anledning
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av coronapandemin. Myndigheterna diskuterade bland annat utvecklingen pé
de finansiella marknaderna och de effekter pd makroekonomin som orsakats
av osdkerheten kring coronapandemin. Myndigheterna redogjorde dven for
sina atgirder for att ddimpa krisens effekter pa kreditgivning, hushall och fore-
tag och for att minska oron pa de finansiella marknaderna.

Myndigheterna bedomde att Sverige sedan finanskrisen 2008-2009 vidta-
git flera atgdrder som bidragit till att vi i dag har béttre forutséttningar att upp-
ratthalla den finansiella stabiliteten. Samtidigt konstaterade de att det alltjamt
finns sarbarheter, som hogt risktagande péa de finansiella marknaderna, hog
skuldséttning bland hushallen och vdxande skuldséttning bland icke-finansi-
ella foretag. Riksbanken framhdll att pandemin kan ses som ett exempel som
belyser hur viktigt det &r att det finansiella systemet har god motstdndskraft
mot finansiella storningar. Nér det ekonomiska ldget tilldter behdver mot-
standskraften i det finansiella systemet ater stirkas.

Under éret diskuterade radet d&ven penningtvitt och cybersdkerhet i det fi-
nansiella systemet. Riksbanken informerade om att den nordisk-baltiska val-
kretsen &r Gverens om att IMF ska utvirdera regionens samarbete for att mot-
verka penningtvitt och finansiering av terrorism. IMF:s arbete blir ett viktigt
komplement till andra pagaende utvarderingar inom omradet.

Riksbankens finansmarknadsenkiit

Tva génger per ar skickar Riksbanken ut en finansmarknadsenkdt till aktdrer
som dr aktiva pa de svenska riante- och valutamarknaderna. Syftet med enkéten
dr att f4 en samlad bild av aktorernas syn pa de svenska finansiella mark-
naderna — hur dessa fungerar, hur marknadsaktiviteten ser ut och vilka risker
som aktdrerna upplever finns i det svenska finansiella systemet framdver. Rap-
porten &r enbart en redovisning av aktdrernas svar och redogdr inte for Riks-
bankens bedomningar.

I varens enkat uppgav aktorerna i sina svar att valutamarknaden for svenska
kronor upplevdes fungera sdmre 4n tidigare, men béttre &n marknaderna for
andra valutor under coronakrisen. Den svenska rdntemarknaden uppgavs
ocksa fungera sdmre dn tidigare. Det var fler aktdrer dn tidigare som svarade
att likviditeten pa marknaden for foretagsobligationer och for sékerstédllda ob-
ligationer var dalig eller mycket délig. I hostens enkét ansdg en storre andel av
aktorerna jamfort med vid vérens enkét att bade valutamarknaden for svenska
kronor och svenska rantemarknaden fungerade bra eller mycket bra. Det som
upplevdes vara biéttre pa rintemarknaden var framfor allt likviditeten pa mark-
naden for foretagscertifikat, foretagsobligationer med hogt kreditbetyg samt
sékerstdllda obligationer. Likviditeten for nominella och reala statsobliga-
tioner uppgavs ddremot vara nagot simre &n vid varens enkdt.
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Riksbanken tillhandahiller en ny referensrinta

I december 2019 beslutade Riksbankens direktion att Riksbanken ska tillhan-
dahalla en transaktionsbaserad referensrinta for den allra kortaste 16ptiden
(overnight, O/N) i svenska kronor. Den nya referensriantan, som har fatt nam-
net Swestr (Swedish krona Short Term Rate), kommer att berdra ménga in-
tressenter nér den vl borjar anvindas. En referensrénta fungerar som ett ge-
mensamt riktmédrke nér finansiella kontrakt, som réntebdrande vérdepapper,
prissitts men kan ocksé anvindas for att prissétta 1an till rorlig rénta riktade
till hushéll och foretag.

Riksbanken utvecklade under 2020 den transaktionsbaserade rantan och det
ramverk som behovs kring den. Arbetet innebar bland annat att ta fram en
lamplig definition pa den nya referensrintan och att utarbeta former for hur
den ska tas fram och publiceras. Den 17 november 2020 fattade direktionen
beslut om hur referensrintan ska berdknas. Detta beslut féregicks av en remiss
och beslutet tog hinsyn till de synpunkter som da framfordes.

Under hosten 14t Riksbanken &ven potentiella anvéndare framféra syn-
punkter pa hur den nya referensrantan ska presenteras pd Riksbankens webb-
plats. Detta for att sdkerstélla att den blir till nytta fér anvdndarna. Under aret
deltog Riksbanken dven som observator i arbetsgruppen for alternativa rantor
(AGAR).

Den 27 januari 2021 inledde Riksbanken en testperiod som ska paga i cirka
sex manader. Under testperioden kommer en preliminér version av Swestr att
publiceras kl. 11.00 varje bankdag. Den officiella referensrantan kommer att
borja publiceras efter att testperioden har avslutats.
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Sakra och effektiva betalningar

Den svenska betalningsmarknaden utvecklas fort och Riksbanken undersioker
ddrfor hur Riksbankens tjdnsteutbud behover fordndras sd att betalningsvd-
sendet fortsdtter att vara sdkert och effektivt. Att betalningar dr sdkra och
kostnadseffektiva dr en forutsdttning for att den svenska ekonomin ska fungera
vdl. Den svenska betalningsinfrastrukturen ska vara minst lika sdker och ef-

fektiv som i jamforbara ldnder i omvdrlden. Utvecklingen gér ocksd att infra-

strukturen for omedelbara betalningar mellan hushdll och foretag behover ses
over. Under 2020 fortsatte Riksbankens forhandlingar om att fa anvinda
ECB:s plattform for omedelbara betalningar (TIPS) fér avveckling av svenska
kronor och avslutades framgangsrikt. Arbetet med e-kronaprojektet fortsatte
ocksd under 2020, bland annat med utvecklingen av en e-kronapilot. I novem-
ber publicerade Riksbanken rapporten Sd betalar svenskarna 2020, som be-
skriver och analyserar utvecklingen pd betalningsmarknaden.

Utvecklingen pé betalningsmarknaden

De elektroniska betalningarna blir allt fler och detta dr en global trend. Or-
saken &r bland annat den tekniska utvecklingen och fordndrade konsumtions-
monster. Det blir allt vanligare att betalningar gors mellan privatpersoner och
foretag i olika ldnder, och de nationella betalningsmarknaderna integreras i allt
hogre grad med varandra. For Sverige ar utvecklingen i Norden och EU den
som &r mest betydelsefull. Centralbankerna har en nyckelroll i omvandlingen
av betalningsmarknaderna och Riksbanken deltar i det internationella samar-
betet samt bevakar och analyserar utvecklingen.

Pé den svenska marknaden har anvidndningen av elektroniska betaltjanster
okat trendmaéssigt samtidigt som anvéndningen av blankettgiro och kontanter
har minskat. I en internationell jimforelse frdn 2019 ar Sverige ett av de lander
som har lagst andel kontanter i samhéllet per person och ér. Att svenska folket
1 allt mindre utstrackning anvinder kontanter beror till stor del pa den tekniska
utvecklingen och den 6kade digitaliseringen i samhaillet som helhet.

Allt féarre betalningar pd inkdpsstéllet sker med kontanter, och konsumen-
terna uppger ocksa att de oftare upplever att de inte kan betala med kontanter
i butik. Samtidigt 6kar anviandningen av kort och Swish. Sa kallade kontakt-
16sa kort och terminaler, ddr man betalar genom att halla kortet mot korttermi-
nalen, har blivit vanliga. Under 2020 accelererade denna utveckling i och med
coronapandemin och en stor del av den effekten forvintas bli permanent.

Utvecklingen mot ett kontantlost samhélle kan i forldngningen géra sam-
hillet sérbart om betalningsmarknaden blir koncentrerad till ett fatal privata
aktorer, betaltjdnster och infrastrukturer. Detta problem togs ocksa delvis upp
i arbetet inom den parlamentariska kommittén for 6versynen av det penning-



SAKRA OCH EFFEKTIVA BETALNINGAR

politiska ramverket och riksbankslagen och i slutredovisningen fran Forsvars-
beredningen om inriktningen for sdkerhetspolitiken och utformningen av det
militdra forsvaret. Riksbanken tog ocksé upp problemet inom ramen for arbe-
tet i Betalningsradet, som &r ett samréds- och dialogforum for fragor om den
svenska marknaden for betaltjénster.

Den 6kade efterfragan péa och den 6kade volymen av sa kallade omedelbara
betalningar genom bankernas betalapp Swish har fatt Riksbanken att under-
soka hur sddana framover kan erbjudas i fler former till allménheten sa effek-
tivt och sékert som mojligt. Darfor avtalade Riksbanken under 2020 med ECB
om att lata betalningar i svenska kronor genomféras pa ECB:s plattform for
omedelbara betalningar, TIPS. Genom att anvinda samma tekniska plattform
som eurosystemet kommer Riksbanken att halla kostnaderna nere och samti-
digt far svenska foretag mojligheter att utveckla nya betaltjanster, vilket kom-
mer allménheten till godo. Den nya tjdnsten véntas vara klar varen 2022.

Sedan 2017 driver Riksbanken ett projekt for att studera om det dr mojligt
att ge ut ett digitalt komplement till kontanter, sa kallade e-kronor, och om ett
sddant komplement skulle kunna stédja Riksbanken i uppgiften att framja ett
sikert och effektivt betalningsvdsende. Inom ramen for detta arbete driver
Riksbanken ocksa ett e-kronapilotprojekt.

E-kronapilot

I februari 2020 fick Accenture uppdraget som teknisk underleverantor till
Riksbankens projekt for e-kronapiloten. Mélet med projektet &r att utarbeta ett
forslag pa hur Riksbanken skulle kunna ge ut svenska kronor i digital form
som ér tillgéngliga for allminheten. Projektet ska &dven bredda bankens kun-
skap om e-kronans tekniska mdjligheter, ta fram ett forslag pé en teknisk 16s-
ning i en testmiljo och ett forslag pa ett regelverk for en e-krona. Under 2020
fortskred arbetet; en projektorganisation etablerades och en teknisk 16sning
arbetades fram. Losningen bygger pa att svenska kronor i digital form, utgivna
av Riksbanken (e-kronor), distribueras via deltagare i ett decentraliserat nét-
verk vilka i sin tur formedlar e-kronorna till slutanvidndarna, det vill sdga pri-
vatpersoner och foretag. Dessutom gjordes en omfattande analys av de regel-
verk som skulle beréras av utgivningen av en e-krona.

Under &ret hade enheten for e-kronapiloten ocksd en dialog med externa
intressenter och andra centralbanker om olika aspekter pa digitala central-
bankspengar.

Kontantforsorjning

Under 2020 tillhandaholl Riksbanken sedlar och mynt till bankerna och foljde
vérdet av kontanterna i cirkulation.

2020/21:RB1

57



2020/21:RB1

58

SAKRA OCH EFFEKTIVA BETALNINGAR

Kontantméngden har tidigare minskat under ménga ar men har 6kat sedan
2017. Okningen ser nu ut att ha planat ut och 2020 14g kontantméngden unge-
far pa samma nivd som é&ret innan. Det var endast 500-kronorssedlarna som
okade.

Virdet av kontanterna i cirkulation styrs av efterfragan pa sedlar och mynt,
som varierar under aret. Ett sitt att beskriva kontantméngden under éret &r att
berdkna ett genomsnitt av virdet den sista dagen varje manad under arets tolv
manader. Detta genomsnittliga viarde uppgick till 62 miljarder kronor under
2020, varav virdet pa sedlar uppgick till 59 miljarder kronor och vardet pa
mynt till 3 miljarder kronor (se diagram 17 och tabell 8).

Diagram 17 Genomsnittligt virde av sedlar och mynt i cirkulation, miljar-
der kronor
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Anm.: Uppgifterna i diagrammet inkluderar inte vdrdet av minnesmynt.

Kiélla: Riksbanken.

Kontantméngden uppgick till 63 miljarder kronor vid utgédngen av 2020, varav
vérdet pa sedlar uppgick till 60 miljarder kronor och vérdet pa mynt till 3 mil-
jarder kronor (se tabell 8). Detta dr endast en marginell 6kning jamfort med
motsvarande tidpunkt 2019.
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Tabell 8 Viirdet av sedlar och mynt i cirkulation, miljarder kronor

2016 2017 2018 2019 2020

Totalt virde den 31 december 62 58 62 63 63
Sedlar 58 55 59 60 60
Mynt 5 3 3 3 3

Totalt vérde, genomsnitt under éret 65 57 58 62 62
Sedlar 60 53 55 59 59
Mynt (exklusive minnesmynt) 5 4 3 3 3

Anm.: Uppgifterna i tabellen &r avrundade.

Kiilla: Riksbanken.

I'bérjan av pandemin minskade kontantanvindningen dels for att vissa oroade
sig for att smitta kunde spridas via kontanter, dels for att manga &ldre inte
langre besokte affdrer. Folkhidlsomyndigheten informerade dock om att risken
for att smittas av covid-19 via kontanter &r 1ag.

De svenska sedlarna forfalskas normalt i liten omfattning, men den relativt
stora okningen som observerades under 2019 fortsatte &nnu kraftigare under
2020. Forfalskningarna dr inte sérskilt avancerade men 1 kombination med att
ménniskor inte dr vana vid att titta pa sedlar lyckas de &ndé komma ut i sam-
hillet. Riksbanken har dkat sina kommunikationsinsatser kring detta bland an-
nat pé sociala medier. Virdet av de falska sedlar som togs ur cirkulation under
aret uppgick till 3 202 610 kronor. Antalet falska sedlar uppgick till 6 629
stycken. Drygt nio av tio av dessa var 500-kronorssedlar.

Tabell 9 Antalet sedlar och mynt

2016 2017 2018 2019 2020

Antal sedlar i cirkulation

(miljoner stycken) 288 265 262 266 262
Antal mynt i cirkulation
(miljoner stycken) 1823 1433 552 624 662
Antal forfalskade sedlar
(stycken) 379 537 453 1703 6629

Anm.: Uppgifterna om antalet sedlar och mynt i cirkulation avser ett genomsnitt under aret och &r avrun-
dade. T uppgiften om antalet mynt i cirkulation ingar inte minnesmynt.

Anm.: Antalet forfalskade sedlar for 2020 &r en preliminér siffra och kan komma att justeras négot.
Kalla: Riksbanken och Polismyndigheten.

Betalningssystemet RIX

Riksbanken tillhandahaller betalningssystemet RIX som hanterar stora betal-
ningar i svenska kronor mellan banker och andra aktorer. Betalningarna ge-
nomfors i form av dverforingar mellan konton som de olika deltagarna har i
RIX-systemet. For att RIX ska fungera pa ett sdkert och effektivt sétt krdvs
bland annat att deltagarna har tillrickligt med kreditutrymme, en vil funge-
rande hantering av sékerheter och vil fungerande tekniska system. Riksban-
kens bedomning &r att RIX-systemet har fungerat bra under 2020. RIX-
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systemets mal om teknisk tillgénglighet och kostnadstickning 6ver en trears-
period uppfylldes. Den tekniska tillgdngligheten for aret var 100 procent och
kostnadstdckningen for dren 2018-2020 var 99 procent.

Antal deltagare, transaktioner och omsiittning

Under 2020 tillkom tre nya deltagare i RIX. Vid utgéngen av aret hade RIX-
systemet totalt 38 deltagare. Systemet hanterade i genomsnitt 23 473 transak-
tioner per dag under 2020. Detta r en 6kning med 3 procent jamfort med f6-
regaende ar. Den dagliga omséttningen var i genomsnitt cirka 509 miljarder
kronor, vilket var en 6kning med 1,64 procent jaimfort med féregéende ar. Den
genomsnittliga transaktionen uppgick till cirka 21,7 miljoner kronor, medan
motsvarande siffra for 2019 var 24 miljoner kronor.

RIX-systemet finansieras av deltagarna. Intriddesavgiften, en engéngsavgift
som betalas av nya deltagare, hojdes den 1 mars 2020 fran 125 000 kronor till
160 000 kronor. Att avgiften hojdes berodde framst pa att det tog langre tid att
hantera ansdkningarna och implementeringen av nya deltagare. Ovriga avgif-
ter lamnades of6rdndrade.

Uppfoljning

RIX-systemet utvirderas utifran tva operativa mal: teknisk tillgédnglighet och
kostnadstdckning. Malet for den tekniska tillgdngligheten definieras som tiden
da systemet fungerar och betalningar avvecklas. Malvirdet ligger pa
99,85 procent. Utfallet for 2020 blev 100 procent. Inga allvarliga stérningar
som péverkade RIX tillgénglighet intréffade under aret.

Samtliga kostnader for att tillhandahélla tjénsterna i RIX ska finansieras
genom avgifter fran deltagarna. Kostnaderna uppgick under 2020 till 101,3
miljoner kronor och técktes till 103 procent av avgifter. Sett 6ver en tredrspe-
riod (2018-2020) har kostnadstidckningen varit 99 procent. Kravet pa full kost-
nadstdckning méts over en tredrsperiod, dir intdkterna ska vara 100 procent av
kostnaderna +10 procentenheter.

Hantering av sikerheter och kreditutrymme

For att undvika att 6verforingar i RIX misslyckas till f6ljd av att deltagare
saknar likviditet kan Riksbanken under dagen ge kredit till deltagarna mot sé-
kerhet. Det gor att 6verforingarna kan utforas snabbare och att betalningssy-
stemet blir mer effektivt. De sdkerheter som Riksbanken accepterar dr huvud-
sakligen obligationer eller andra skuldférbindelser med hog kreditvardighet.

Tillsammans hade deltagarna i RIX ett kreditutrymme pa i genomsnitt
204 miljarder kronor per dag under 2020. I genomsnitt utnyttjades 19,3 pro-
cent av detta kreditutrymme. Vid utgédngen av 2020 stod sikerstéillda obliga-
tioner for 73 procent av vérdet av samtliga sékerheter som hade pantsatts hos
Riksbanken (se diagram 18).
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Diagram 18 Sikerheter pantsatta for kredit per den 30 december 2020, for-
delning per virdepappersslag
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Kailla: Riksbanken.

Krishantering i betalningssystemet

For att sdkerstélla att RIX kan fortsétta att fylla sin funktion dven vid stor-
ningar och driftsavbrott krivs att det finns vil fungerande reservrutiner och att
bade Riksbanken och deltagarna kontinuerligt Gvar pa att hantera kriser. Trots
att pandemin fordndrade arbetsforhéllandena under 2020 kunde det 16pande
arbetet och de viktigaste aktiviteterna utféras med mycket gott resultat. Under
2020 genomforde Riksbanken ett trettiotal Gvningar av olika omfattning, bade
sjalvstandigt och tillsammans med RIX-deltagarna. Exempelvis genomfordes
tvd gemensamma dvningar med samtliga RIX-deltagare dér scenariot var ett
totalstopp i RIX-systemet med péaféljande 6vergang till manuella rutiner. Ma-
let med Gvningarna dr att fa god forméga att begrinsa de negativa konsekven-
serna, Ova pa att samverka med andra och att fatta ritt beslut vid en kris. Riks-
banken bedomde att 6vningarna fungerade val.

Under 2020 genomforde den finansiella sektorns privat-offentliga samver-
kansgrupp (FSPOS) en samverkansévning. Malet for vningen 2020 var att de
deltagande organisationerna skulle fa béttre kinnedom om totalforsvaret och
om sin egen och sektorns formaga att verka under hojd beredskap. Riksbanken
ar ordforande 1 FSPOS.
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Inflytande, samarbete och stod

Sveriges riksbank dr en aktor med inflytande bdde i Sverige och internatio-
nellt. I samarbete med andra centralbanker, svenska myndigheter och inter-
nationella organisationer diskuterar vi globala finansiella fragor, utvecklar
statistik och bedriver forskning. For att det ska vara mojligt att na ut med sdavdl
korta, littbegripliga budskap till en bredare allmdnhet som fordjupade ana-
lyser till de mer insatta, utvecklar vi dven nya former for kommunikationen.

Forskning

Riksbankens forskning ar framfor allt inriktad pad omraden som har direkt be-
tydelse for bankens verksamhet. Mélet ir att tillhandahélla battre underlag for
utformningen av Riksbankens policybeslut.

Resultaten av Riksbankens forskning publiceras i Riksbankens working
paper-serie, i internationella vetenskapliga tidskrifter men dven i Riksbankens
tidskrift Penning- och valutapolitik. Resultaten sprids ocksa genom presenta-
tioner vid andra centralbanker, p& universitet och pé vetenskapliga konferen-
ser.

Forskning bedrivs huvudsakligen om finansiell stabilitet och penningpoli-
tik. De forskare som &r inriktade mot finansiell stabilitet studerar svenska hus-
hall och foretag i syfte att forsta deras ekonomiska agerande. Bland annat an-
viander de stora méngder data som gor det mgjligt att undersoka risken for
foretagskonkurser och att se hur olika makrotillsynsatgirder paverkar hushal-
lens skuldséttning. De forskare som é&r inriktade mot penningpolitik och mak-
roekonomi analyserar hur penningpolitiska atgdrder paverkar konjunkturen
och inflationen, arbetsmarknadens sitt att fungera och samspelet mellan pen-
ningpolitiken och finanspolitiken. Dessutom bedrivs forskning om betalningar
och finansiella marknader.

Pandemin gjorde det mycket svarare @n tidigare att bedoma den samhélls-
ekonomiska utvecklingen och detta visade att det behovs alternativa datakéllor
som innebdr att man kan gora analyser och utforma beslutsunderlag utformade
utifrdn dagsaktuell information. Riksbanken har darfor i samverkan med ni-
ringslivet arbetat med att méita pandemins effekter pa svensk ekonomi i realtid.
Under pandemins inledningsskede visade sig hogfrekventa data for mangden
korttransaktioner, liksom utvecklingen i sdrskilt utsatta sektorer som hotell,
restaurang och resor, ge sdrskilt anvéndbar information om ekonomins till-
stand.

Forskare vid Riksbanken har dven skrivit artiklar, frimst i Riksbankens
egen publikation Penning- och valutapolitik, i syfte att sprida forskningsresul-
tat till en bredare krets och ddrmed framja diskussion om policyrelevanta fra-
gor. Ett exempel &r artikeln Den globala uppvirmningen ur ett ekonomiskt
perspektiv som beskriver samspelet mellan klimatféréandringarna och vara
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ekonomier, vilken typ av politik som kan fungera for att minska uppvarm-
ningen samt vad klimatféréndringarna kan innebéra for en centralbanks verk-
samhet.

En del arbeten pé forskningsenheten ér forfattade i samarbete med medar-
betare fran andra avdelningar pa Riksbanken, bland annat i syfte att i forldng-
ningen producera bittre beslutsunderlag. Bland annat har forskningsenheten
under aret bidragit till Riksbankens remissvar pa Riksbanksutredningen. Ar-
betet syftade till att beskriva de utmaningar som f6ljer av de foreslagna for-
dndringarna i hanteringen av Riksbankens balansrikning och egna kapital.
Man utarbetade ett ramverk for hur behovet av eget kapital samspelar med
balansrakningens storlek och riskexponering samt Riksbankens finansiering
och finansiella oberoende och anvédnde en kvantitativ modell for att exempli-
fiera olika tdnkbara framtida scenarier. En av slutsatserna &r att en lagstiftning
som ska kunna fungera under en léngre tid maste vara tillrackligt flexibel for
att kunna hantera olika framtida scenarier. Detta eftersom utvecklingen &r
mycket osdker for flera nyckelvariabler som péverkar Riksbankens framtida
intjdningsférmaga och i forlangningen det finansiella oberoendet.

Riksbanken organiserade under aret en digital vetenskaplig konferens, i
samarbete med Central Bank Research Association (CEBRA) och Centre for
Economic Policy Research (CEPR). Pa konferensen den 1-2 oktober diskute-
rade forskare fragor kring vixelkurser och penningpolitik. Bland annat disku-
terades hur fordndringar i vixelkursen hénger samman med fordndringar i pen-
ningpolitiken och den ekonomiska utvecklingen i stort.

Statistik och informationsforsorjning

Riksbankens arbete med statistik och informationsférsorjning handlade under
2020 mycket om att forse Riksbankens policyverksamhet med relevant och
aktuellt statistikunderlag for att stodja bade analysen och det operativa pen-
ningpolitiska arbetet.

Enligt riksbankslagen ska Riksbanken 16pande offentliggdra statistiska
uppgifter om valuta- och kreditforhéllanden. Statistik 6ver finansmarknaden,
véardepappersemissioner och betalningsbalansen produceras och publiceras pa
Riksbankens uppdrag av Statistiska centralbyran (SCB). Riksbanken ansvarar
dock for statistikens kvalitet, innehall och utveckling. I utvecklingen av sta-
tistiken arbetar Riksbanken tillsammans med flera internationella institutioner
som Europeiska centralbankssystemet (ECBS), Eurostat och Bank for Inter-
national Settlements (BIS).

Riksbanken samlar sjdlv in och publicerar daglig omséttningsstatistik pa
rante- och valutamarknaden. Dessutom publiceras dagligen réntor och valuta-
kurser pd Riksbankens webbplats.

Riksbanken publicerar regelbundet en rapport baserad pa intervjuer med
40-45 foretag som ger en snabb och aktuell bild av utvecklingen for de icke-
finansiella foretagen. Huvudsyftet med Riksbankens foretagsundersdkning ar

2020/21:RB1

63



2020/21:RB1

64

INFLYTANDE, SAMARBETE OCH STOD

att fa fordjupad information om hur foretagen uppfattar det aktuella konjunk-
turldget och hur de avser att agera utifran detta.

Under aret publicerade statistikenheten &ven en fordjupande artikel om hur
nya bolaneforetag vuxit fram pa marknaden och bidragit till 6kad konkurrens
och ldgre rantor pa hushéllens bostadslan.

Nya och detaljerade data i Riksbankens analys

Tillgangen till data har tack vare digitaliseringen vuxit exponentiellt de senaste
aren. Nya mdjligheter att samla in, bearbeta, lagra och tillgdngliggora data har
drivit fram utvecklingen av ny statistik men dven mdjliggjort sammanstéll-
ningar baserade pa nya typer av data, exempelvis datorstodd textanalys. In-
tresset och behovet av att analysera och dra kunskap ur killor med stora méng-
der mikrodata har 6kat i hela samhiéllet. Nar ekonomin ror sig sa snabbt, som
under pandemins forlopp, dr bakatblickande data och traditionell aggregerad
statistik inte ett tillrdckligt stod for ekonomisk-politiska beslut eller for att be-
doma den ekonomiska utvecklingen. Riksbanken samlade tidigt under pande-
min in hogfrekventa data, sa kallade realtidsindikatorer, som en del i ett brett
spektrum av temperaturmitare for olika delar av ekonomin. En annan typ av
mer strukturerade data som Riksbanken ofta har anvdnt under pandemin ar
uppgifter fran de mikrodatabaser om monetéra finansinstituts (MFT) kreditgiv-
ning till foretag samt om vardepappersemissioner som upprattats i samarbete
med SCB. Under aret har statistiken kunnat anvindas bland annat i detaljerade
analyser av bankernas kreditgivning och ranteséttning och av fordelningen av
kreditgivningen i olika foretagsstorlekar och branscher. Dessutom har infor-
mation fran statistiken om vérdepappersemissioner kunnat anvindas som ett
stod 1 Riksbankens kdp av obligationer och certifikat.

Tita kontakter med foretagen for aktuell konjunkturbedéomning

Under aret genomférde Riksbanken ménga telefonintervjuer med syfte att fa
en snabb och aktuell temperaturmétare pa foretagens situation under pande-
mins forlopp. Varens intervjuer fokuserade pé fragor om foretagens omedel-
bara krishantering, frimst av deras finansiella situation, men dven pé perso-
nalatgirder i form av permitteringar och varsel. I sommarens och hdstens in-
tervjuomgangar var det mer diskussioner om aterhdmtningsfasen och om f6-
retagens planer for atergéngen till en mer normal ekonomisk situation. Mot
slutet av aret tog smittspridningen ater fart och i december genomforde Riks-
banken darfor ytterligare intervjuer med foretagen for att stimma av det aktu-
ella laget.

Internationellt samarbete

Riksbankens internationella arbete paverkades i stor utstrickning av coro-
napandemin. Med undantag for arets forsta manader holls alla méten i digital
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form. Detta minskade resorna radikalt, men antalet moten 6kade samtidigt be-
tydligt pa grund av 6kad hantering av krisfragor jidmte ordinarie mdten. Sam-
mantaget stilldes stora krav pa anpassning, bland annat till olika tekniska kom-
munikationsldsningar och i beredningsprocesserna. Samtidigt fortskred arbe-
tet med att utforma gemensamma finansiella standarder pa internationell niva.
Eftersom de lagar som reglerar svenska banker och finansiella institut i stor
utstrickning bygger pa dessa standarder &r det en viktig del av Riksbankens
arbete att i olika internationella forum péaverka utformningen av finansiella
standarder och finansiell tillsyn.

Under éret deltog Riksbanken i diskussioner och beslut om utformningen
av savil standarder och regler som tillsynen pa bade global niva och EU-niva.
I manga av dessa fragor samarbetade Riksbanken med Finansinspektionen,
Riksgidlden och finansdepartementet. Det internationella arbetet utfordes
framfor allt inom ramen for Baselkommittén, Kommittén for betalningar och
finansiell infrastruktur (CPMI), Bank for International Settlements (BIS), In-
ternationella valutafonden (IMF) och olika EU-organ som Europeiska central-
bankssystemet (ECBS), Europeiska bankmyndigheten (EBA), Europeiska
systemriskndmnden (ESRB) och Ekonomiska och finansiella kommittén
(EFK).

Globalt samarbete om banker

Baselkommittén for banktillsyn fraimjar global finansiell stabilitet genom att
ta fram standarder f6r minimikrav pa internationellt aktiva banker. Vice riks-
bankschef Martin Flodén var Riksbankens representant i kommittén. Under
aret deltog dven Riksbankens tjanstemén aktivt i flera arbetsgrupper.

Under 2020 genomforde kommittén en strategisk dversyn av sitt arbete och
sin struktur, mot bakgrund av att Basel III-6verenskommelsen var fardig. Nér
coronapandemin slog till agerade kommittén snabbt for att utbyta information
och koordinera olika myndigheters agerande. Inférandet av de sista delarna av
Basel III-6verenskommelsen skots upp med ett ar. Kommittén presenterade
tekniska fortydliganden av hur olika ldnders atgérder skulle betraktas i kapi-
taltdckningshinseende och betonade vikten av att anvénda den flexibilitet som
finns i reglerna kring bankers reserveringar for forvintade forluster. Dessutom
kommunicerade man att Basel III-buffertarna &r till for att utnyttjas vid behov
i krislagen.

Under aret beslutade kommittén ocksd om ny vigledning for tillsynssam-
arbetet kring penningtvittsfragor och om nya regler kring kreditvarderingsju-
steringar. Man tog dven fram rekommendationer kring tillsyn i samband med
Overgangen till nya referensréntor. Vidare presenterades forslag till nya stan-
darder for kapitaltickningen av védrdepapperiseringar av problemkrediter
(non-performing loans, NPL) samt principer for tillsyn av operativa risker.
Kommittén arbetade under aret dven med att frimja banktillsynsfragor och
med att utvérdera Baselstandardernas konsekvenser och potentiella oonskade
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effekter. Déarutover arbetade kommittén med fragor kring bland annat cyber-
risker, nya betalningsinstrument, kryptotillgangar, penningtvittsrisker och kli-
matrisker.

Globalt samarbete om finansiell infrastruktur och betalningar

Riksbanken deltog i Kommittén for betalningar och finansiell infrastruktur
(CPMI), som ér ett standardséttande organ for betalningar och finansiell infra-
struktur. Forste vice riksbankschef Cecilia Skingsley var Riksbankens repre-
sentant i kommittén. Arbetet i CPMI stédlldes snabbt om vid pandemins borjan
till att arbeta aktivt med uppfoljning av hur pandemin paverkade betalningar
och finansiell infrastruktur. Samtidigt fortsatte arbetet i kommittén med andra
frégor, till exempel deltog Riksbanken i en arbetsgrupp med syftet att forbattra
internationella valutadverskridande betalningar. Arbetsgruppen publicerade
tillsammans med Financial Stability Board (FSB) och pa uppdrag av G20 tre
rapporter under 2020 med forslag pa konkreta forbéttringar.

Riksbanken var dven med och startade ett internationellt samarbete med
flera andra centralbanker kring arbetet med digitala centralbanksvalutor. Ar-
betet utmynnade i en gemensam rapport i oktober.

Under 2020 deltog Riksbanken i flera internationella 6vervakningssamar-
beten for utldndska finansiella infrastrukturer, som &r relevanta for den
svenska finansiella stabiliteten, och som till stor del priglades av pandemin
och dess paverkan pa finansiella infrastrukturer. Riksbanken deltog ocksa i
overvakningen av Swift, som ar en organisation som tillhandahéller sékra fi-
nansiella meddelandetjénster till bland annat centralbanker och banker dver
hela vérlden. Utdver det deltog Riksbanken i en arbetsgrupp i FSB som har
utarbetat vigledning for resolution av centrala motparter. Riksbanken deltog
dven i flera internationella arbetsgrupper inom multilaterala organ som hante-
rar betalningsfragor.

Bank for International Settlements

BIS skapades ar 1930 som den fOrsta internationella finansiella institutionen,
med uppgift att bland annat fungera som samarbetsforum for, och tillhandhalla
banktjénster till, centralbanker virlden 6ver. En illustration av BIS roll som
samarbetsforum &r att man fungerar som vérd for till exempel Baselkommittén
for banktillsyn (BCBS) och Kommittén for betalningar och finansiell infra-
struktur (CPMI). Varannan maénad traffas ocksé dgarlandernas centralbanks-
chefer for moten i olika konstellationer. Som stdd for samarbetet har BIS en
kvalificerad stab av ekonomer som bland annat bedriver forskning om central-
banksnéra fragor.

For nérvarande dr 63 centralbanker aktiedgare i BIS. Riksbanken har varit
med sedan starten och dr den sjunde storsta aktiefigaren. Med undantag for
nagra korta perioder under 1930-talet har riksbankschefen alltid varit ledamot
av BIS styrelse. BIS balansomslutning uppgick vid slutet av rdkenskapsaret
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2019/20 till 308 miljarder SDR, motsvarande cirka 3 800 miljarder svenska
kronor. Stefan Ingves ar ordférande i BIS riskkommitté. Kommittén, som till-
sétts av styrelsen, har till uppgift att vervaka bankens finansiella situation och
finansiella risker. Normalt far Riksbanken en utdelning pé cirka 50 miljoner
kronor per ar. Till foljd av den extraordindra ekonomiska situationen, orsakad
av pandemin, beslot dock BIS arsméte att inte gora ndgon utdelning under
2020.

Riksbanken blir vird for BIS Innovation Hub Nordic Centre

I juni offentliggjordes att BIS vill etablera ett BIS Innovation Hub Nordic
Centre i Stockholm i samarbete med centralbankerna i Danmark, Island, Norge
och Sverige. Det nordiska centret kommer att fungera som ett nav for ett nét-
verk av experter inom innovation och for forskning om viktiga trender inom
finansiell teknik av betydelse for centralbanker. Centret vill ocksé frimja in-
ternationellt samarbete i syfte att fa det globala finansiella systemet att fungera
battre. For att gora det mojligt for Riksbanken att std som vérdcentralbank och
delfinansiera centret i Stockholm, justerade riksdagen under &ret riksbanksla-
gen. Under hosten arbetade Riksbanken med de olika delarna av etablerings-
processen.

Internationella valutafonden fokuserade pa krisutlining och
justering av sin verktygslida

Riksbankens arbete med IMF innebér bland annat att tillsammans med finans-
departementet utarbeta Sveriges position infor diskussioner och beslut i IMF:s
exekutivstyrelse. I januari 2020 tog Finland 6ver ansvaret fran Sverige att re-
presentera den nordisk-baltiska valkretsen i IMF for en tredrsperiod. Under
2020 genomsyrades arbetet pd IMF av krishantering och béde var- och &rsmo-
tet, som normalt halls i Washington D.C., holls virtuellt.

Coronakrisen har lett till hog efterfragan pa IMF:s resurser och over 100
lander ansokte under aret om krisfinansiering och/eller skuldnedskrivningar.
Totalt under 2020 godkénde IMF:s styrelse krislan till ett virde av drygt 102,4
miljarder amerikanska dollar och skuldnedskrivningar till ett virde av drygt
488,7 miljoner amerikanska dollar. Under éret justerades IMF:s arbetssétt och
verktygslada pa olika sétt for att mota behoven under den pagaende krisen. |
april godkéndes ett nytt instrument, short-term liquidity line, som kan erbjuda
likviditetslinor till 1ander med starka ekonomiska fundament, men som trots
det borjar fa betalningsbalansproblem. Tidigt under krisen godkidnde IMF:s
styrelse dven ett antal justeringar av existerande verktyg, bland annat en hoj-
ning av maxbeloppen for lan till laginkomstlédnder. For att sdkerstélla finan-
sieringen av dessa initiativ efterfrigade IMF under varen lan fran ekonomiskt
starka lander. I juni beslutade darfor riksdagen att godkénna att Riksbanken
bidrar till IMF:s fond for utlaning till ldginkomstldnder (PRGT). Mgjligheten
att tillfora global likviditet via IMF:s sérskilda dragningsritter (SDR) diskute-
rades dven under aret pd IMF och Riksbanken publicerade under hosten en
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ekonomisk kommentar om Riksbankens erfarenheter av handelsavtalet, som
beror véxling av SDR till euro och dollar.

Riksbanken bidrar till IMF:s finansiering via insatskapital, sa kallade kvo-
ter (alla medlemslénder bidrar) och via frivilliga lanearrangemang dér ett fyr-
tiotal lander bidrar. En eventuell 6kning av kvoterna har diskuterats under en
langre tid men i januari avslutades den si kallade femtonde kvotoversynen
utan att kvoterna hojdes. Samtidigt 4r IMF:s medlemslander, inklusive den
nordisk-baltiska valkretsen, Gverens om att nuvarande resursniva ska bibehal-
las. Riksdagen godkénde i oktober att Sverige, via Riksbanken, forlédnger sina
laneavtal med IMF.

Under hosten beslutade ldnderna i Norden och Baltikum att be IMF analy-
sera regionens arbete mot penningtvétt och tillhérande risker. Slutrapporten
kommer att besta av en finansiell flddesanalys och en utvérdering av regionens
samverkan inom penningtvattsomradet. Projektet kommer att inledas i januari
2021 och forvéntas sta klart i mitten av 2022.

Europeiskt samarbete

Under 2020 deltog Riksbanken i EFK, som forbereder Ekofinraddets méoten.
Per Jansson representerade Riksbanken i kommittén. Kommittén diskuterade
bland annat finansiella stabilitetsaspekter av pandemin och de nedsténgningar
som skedde. Dessutom avhandlades fragor av gemensamt intresse inom ramen
for IMF, radets handlingsplaner for att hantera bankernas problemkrediter
(non-performing loans, NPL) och for att motverka penningtvitt och finansie-
ring av terrorism, liksom kommissionens initiativ nir det géller kapitalmark-
nadsunionen och digitala finansiella tjdnster. Riksbanken verkade bland annat
for mer effektiva dtgarder for att komma till rétta med problemkrediter.

Riksbanken deltog under aret i ECBS:s arbetsgrupper. Dér diskuterades fra-
gor om cybersidkerhet i den finansiella infrastrukturen och arbetet med ett ge-
mensamt europeiskt ramverk som gor det mojligt att pa ett standardiserat sétt
testa motstandskraften mot cyberrisker hos aktorer i det finansiella systemet.
Ett annat fokusomrade var forberedelser infor genomforandet av delar av det
andra betaltjanstdirektivet (Revised Payment Services Directive, PSD2) om
bland annat stdrkta sidkerhetskrav vid betalningar. Riksbanken deltog &ven i
analysen av digitaliseringen av betalningsmarknaden. I analysen ingick frgor
om innovationer och eventuella globala valutor, som till exempel Libra, den
digitala valuta som Facebook har for avsikt att skapa. Riksbanken deltog ocksé
i den dialog som fordes inom ECBS om utformningen av tjénster for betal-
ningar som omedelbart krediteras mottagarens konto.

En ny kommitté bildades i borjan av 2020, ESMA CCP Supervisory Com-
mittee, en kommitté vars syfte ér att forbattra sdkerheten och effektiviteten hos
centrala motparter i EU och tredjeland. Riksbanken &r observatdr i kommittén
och deltog i arbetet med att godkénna att brittiska centrala motparter far vara
verksamma i EU trots brexit.



INFLYTANDE, SAMARBETE OCH STOD

Europeiskt samarbete for makrotillsyn

Europeiska systemriskndmnden (ESRB) identifierar, analyserar och arbetar
for att motverka finansiella systemrisker i EU. Sedan borjan av 2020 ar Stefan
Ingves forste vice ordforande i ESRB. I den egenskapen deltar Stefan Ingves
i ESRB:s styrkommitté och styrelse samt representerar ESRB i andra samman-
hang, som vid presentationer i EU:s ekonomiska och finansiella kommitté
(EFK). Cecilia Skingsley representerar Riksbanken i ESRB:s styrelse och rad-
givande tekniska kommitté. Riksbanken deltar ocksa i ett flertal arbets- och
expertgrupper.

Som svar pa pandemin stidllde ESRB under varen 2020 om till en krisan-
passad organisation, dir Stefan Ingves som forste vice ordférande spelade en
aktiv roll. Detta krivde 6kat engagemang dven pa Riksbanken i 6vrigt. Arbets-
programmet fokuserades under andra kvartalet pa fem omraden dér styrelsen
ansdg att makrotillsynsatgérder for att lindra effekterna av pandemin var sér-
skilt angeldgna. Riksbanken deltog i arbetet som utmynnade i en rad rapporter
och policyatgérder, inklusive fyra ESRB-rekommendationer: om ¢vervakning
av finansiella stabilitetseffekter av skuldmoratorium, offentliga garantidtgér-
der och andra finanspolitiska dtgérder for att skydda den reala ekonomin fran
effekterna av pandemin, om likviditetsrisker i investeringsfonder, om begréns-
ningar av utdelningar, dterkdp av aktier och andra utbetalningar under pande-
min, och om likviditetsrisker som uppstar genom marginalsékerhetskrav. Vid
sidan av de krisrelaterade atgdrderna utfardade ESRB ockséa en rekommenda-
tion som syftar till bredare anvéndning av legal entity identifier (LEI), som ar
en global identifieringskod bland foretag och andra organisationer inom EU
som &r involverade i finansiella transaktioner. Riksbanken bidrog ocksa bland
annat till utformningen av de makroekonomiska scenarier som ligger till grund
for stresstesterna av europeiska banker och forsidkringsbolag samt i analysen
av makrotillsynsfrdgor som ror centrala motparter och clearing av virdepap-
perstransaktioner i EU.

Nordisk-baltiskt samarbete

Under 2020 hélls tre moten med det nordisk-baltiska makrotillsynsforumet
(Nordic-Baltic Macroprudential Forum, NBMF), som ér ett samarbetsforum
for centralbanker och tillsynsmyndigheter. Forumet fokuserar pé finansiella
stabilitetsrisker och gransoverskridande bankverksamhet i regionen. Vid arets
moten lag fokus pé att diskutera de atgérder som centralbanker och tillsyns-
myndigheter i regionen har satt in for att mildra pandemins stérningar i eko-
nomin. Andra frdgor som diskuterades var bland annat hur myndigheter 6m-
sesidigt kan erkdnna varandras makrotillsynsatgirder.

Riksbanken fortsatte d&ven arbetet i den nordisk-baltiska stabilitetsgruppen
(Nordic-Baltic Stability Group, NBSG), ett forum for finansministerier,
centralbanker och tillsyns- och resolutionsmyndigheter i de nordiska och bal-
tiska ldnderna. Stabilitetsgruppen har till uppgift att stirka beredskapen och
hantera granséverskridande finansiella stabilitetsfragor i den nordisk-baltiska
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regionen. Under 2020 fokuserades arbetet pa uppf6ljningen av den nordisk-
baltiska krisdvningen som genomfordes i januari 2019, med cirka 300 delta-
gare fran 31 myndigheter i de atta nordiska och baltiska landerna samt fran
relevanta myndigheter i andra europeiska lédnder. En arbetsgrupp kartlade un-
der aret behov for att sdkerstilla effektiv kommunikation i kris och eventuella
kommunikationsverktyg som kan underlitta informationsutbytet i kris. Under
2020 var Estland ordférande i NBSG.

Riksbankens tekniska assistans

Riksbanken samarbetar med centralbanker i utvecklingsldnder for att Gverfora
kunskaper inom viktiga centralbanksrelaterade omréden. Denna typ av expert-
hjdlp brukar kallas teknisk assistans. Fyra insatser genomfordes i borjan av
aret vid centralbankerna i Ukraina och i Rwanda, samt vid den palestinska
monetdra myndigheten, innan reserestriktionerna pa grund av pandemin tving-
ade Riksbanken att stdlla in alla planerade aktiviteter. Flera uppdrag kunde
dock fortsitta i digital form. Riksbankens experter deltog under 2020 i ett fem-
tontal digitala workshops och seminarier och dartill ett stort antal bilaterala
videomdten inom ramen for arbetet med teknisk assistans. Verksamheten fi-
nansierades med medel fran Sida.

Kommunikation

Den pagdende pandemin och den kraftiga ekonomiska inbromsningen prig-
lade Riksbankens penningpolitiska kommunikation under aret. Fokus for kom-
munikationen 14g pa att forklara hur Riksbankens penningpolitiska atgérder —
i form av tillgangskop, tillforsel av likviditet och nollrdnta — ger stod &t den
ekonomiska aktiviteten och bidrar till att inflationen stiger mot malet. Riks-
banken lyfte ocksa ofta fram motiven till Riksbankens projekt att ta fram en
digital centralbankspeng, en sa kallad e-krona, bland annat den minskande an-
véndningen av kontanter.

Riksbanken fortsatte under aret att i olika former publicera bankens ana-
lyser. Pa webbplatsen riksbank.se presenteras Riksbankens samtliga publika-
tioner i fulltext. Flertalet av dessa publiceras pa bade svenska och engelska.
Pa webbplatsen publicerar Riksbanken ocksa pressmeddelanden, tal och artik-
lar samt protokoll fran direktionens och riksbanksfullméktiges sammantraden.
Under aret utvecklade Riksbanken sina webbplatser och mobila appar i enlig-
het med den nya lagstiftning som séger att all digital offentlig service ska vara
tillginglig. Det innebér att alla ska ha mdjlighet att ta del av Riksbankens in-
formation utifran sina egna forutséttningar och formégor och dédrmed delta i
samhadllet pé lika villkor.

Kommunikation i nya former &r en av fem prioriteringar i Riksbankens stra-
tegiska plan. Strategin fokuserar pa att utveckla méten och kommunikation
med allménheten, sdrskilt dialogen med unga vuxna. Ett led i strategin &r att
Riksbanken i hdgre utstrickning ska kommunicera i digitalt format, ett arbete
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som var nodvindigt att intensifiera under aret. Coronapandemin innebar att
nya grepp var nddvéndiga, i allt fran presskonferenser till externa framtrédan-
den. Under 2020 bytte vara bredare kommunikationsaktiviteter mot allmén-
heten format, fran fysiska moéten till digitala forum. De fysiska gymnasiefore-
lasningar som normalt dger rum i riksbankshuset blev digitala gymnasiefore-
lasningar under hosten. Riksbanken gav ocksé journalister mojlighet att stélla
fragor 1 videosamtal efter vissa av direktionsledaméoternas digitala anforanden.
Riksbanken fortsatte dven sitt samarbete med Nobel Calling for att 6ka kun-
skapen om ekonomipriset.

Fokus pé digital form innebar ocksa ett mer intensivt arbete med digitala
format som filmade anféranden och korta filmer som forklarar vad Riksban-
ken gor och vad Riksbanken har for analys och stdndpunkt i olika aktuella
fragor. Detta bidrog till ett dkat intresse for Riksbankens officiella konton pa
sociala medier som Linkedin, Twitter och Facebook.

Fortroendet hos Riksbankens mélgrupper

For att f6lja hur fortroendet for Riksbanken utvecklas hos olika mélgrupper
och hos allménheten anvédnder Riksbanken regelbundet externa undersok-
ningar. Kantar Sifo méter arligen anseendet for svenska myndigheter. Medie-
akademins Fortroendebarometer, liksom SOM-institutet, miter och jamfor
fortroendet for ett antal olika institutioner och organisationer i Sverige.

Under inledningen av 2020 visade métningen fran Medieakademin att all-
ménhetens redan hoga fortroende for Riksbanken Okade ytterligare jamfort
med motsvarande méatning foregdende ar. Méatningar som genomfordes under
coronapandemin visade ocksa pé ett 6kande fortroende. Kantar Sifos dterkom-
mande fortroendefrdga till en webbpanel, representativ for allmédnheten, vi-
sade en kraftig fortroendedkning under pandemins forsta ménader. Den ge-
nomsnittliga andelen av de tillfrigade som svarade att de hade ett mycket eller
ganska stort fortroende for Riksbankens sétt att skota sitt arbete 6kade fran 47
procent 2019 till 55 procent 2020. Kantar Sifos Anseendeindex som genom-
fordes i maj visade den hdgsta anseendenoteringen for Riksbanken sedan mat-
ningarna borjade 2013.

Mediernas rapportering om Riksbanken ¢kade nagot i omfattning under
2020 jamfort med foregdende dr. Genomslaget i medierna for budskapet i de
penningpolitiska rapporterna och finansiella stabilitetsrapporterna nddde un-
der aret upp till den malsatta nivan.

Verksamhetsstod och it

Under aret slutfordes arbetet med att flytta driften av Riksbankens it-system
till en ny leverantdr. Ar 2012 lade Riksbanken ut all sin it-drift till en extern
leverantdr. I slutet av 2018 avslutades en ny upphandling av it-driften och ett
annat it-bolag tilldelades det nya avtalet. I det nya avtalet stéller Riksbanken
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bland annat hogre krav pa sikerhet én tidigare, i linje med den nya sdkerhets-
skyddslagen. Aven i évrigt fortsatte Riksbanken under 2020 att fokusera pa
sékerhetsskyddsfragor, bland annat hanteringen av sidkerhetsskyddsklassifice-
rade uppgifter.

Ett par innovationer inom verksamhetsstod genomfordes under aret, till ex-
empel nya it-19sningar for att effektivisera distansarbete.

Den interna kundundersdkningen for 2020 visade att Riksbankens medar-
betare dr fortsatt ndjda med stodet nér det géller omrédden som kontorsservice,
fastighetsdrenden, lokalvéard och diarieforing. Nér det giller it-stodet dr med-
arbetarna inte lika ndjda som tidigare, vilket beror pa att distansarbetet under
pandemin har stillt hdgre krav pa it-stodet samtidigt som Overgéngen till en
ny it-leverantdr medforde att medarbetarna inte kunde fa hjélp lika snabbt som
tidigare.

Under éret antog Riksbanken en ny inkdpspolicy som tydliggdr vilka prin-
ciper som ska gilla for att Riksbanken ska uppné bésta mdojliga nytta for de
pengar och resurser som anvénds och samtidigt stodja en hallbar och jamstélld
utveckling.



Engagemang, risker och ansvar

Sveriges riksbank dr mdan om medarbetarnas vilbefinnande i arbetet och ut-
vdrderar regelbundet ledarskapet och arbetsformerna. Riksbanken ldgger
ocksa stor vikt vid att identifiera och minimera risker i verksamheten, arbeta
med beredskapsplanering i olika former, liksom att utveckla arbetet med hall-
barhet och miljo.

Arbetsplatsen och medarbetarna

Vid utgangen av 2020 sysselsatte Riksbanken 403 medarbetare (373 arsarbets-
krafter) jamfort med 377 medarbetare (349 arsarbetskrafter) vid utgangen av
2019. Medelaldern dr 47 ar och andelen kvinnor och mén &r 47 respektive 53
procent. Pa chefstjinsterna &r andelen kvinnor och mén 48 respektive 52 pro-
cent. Riksbanken 4r man om att vara en attraktiv arbetsplats som kadnnetecknas
av gott ledarskap i en arbetsmiljo som fraimjar medarbetarnas utveckling, mo-
tivation, arbetsglddje och effektivitet.

Ar 2020 innebar stora forindringar i samhillet och i arbetslivet, s dven pa
Riksbanken. Pandemin gjorde att Riksbankens chefer och medarbetare stélldes
infor stora omstéllningar och utmaningar. Utmaningarna inkluderade distans-
arbete, omstéllning av bade fysisk och psykosocial arbetsmiljo, ledarskap pa
distans samt storre behov av digitalisering och intern kommunikation.

Digitaliseringen har péaskyndats och Riksbanken arbetade under éaret
mycket med att skapa 16sningar fér kommunikation och digitala métesplatser
som kunde fa distansarbete att fungera vil. Olika atgérder for att underlitta
hemarbete sattes in. Vi erbjod utrustning for hemmakontoret och 6kade med-
arbetarnas kompetens om ergonomi och den psykosociala arbetsmiljon. Att
huvudsakligen leda pé distans har for Riksbankens chefer inneburit tréning i
och fokus pa gott ledarskap, vigledning under nya omsténdigheter och ett
coachande forhallningssétt. Dessa omraden har dven tidigare varit i fokus pa
Riksbanken men 6kade under &ret i betydelse. Genom regelbundna pulsmat-
ningar f6ljde Riksbanken upp hur medarbetarna upplever situationen ndr
manga arbetar mestadels frdn hemmet. Svaren anvindes for att stirka och for-
battra bade den fysiska och den psykosociala arbetsmiljon for Riksbankens
medarbetare.

Utover pulsmitningarna genomfordes en medarbetarundersékning (87 pro-
cent svarande 2020) for uppfoljning av hur véra prioriterade omraden utveck-
las: strategisk kompetensforsorjning, inkluderande arbetsmiljé och effektiva
arbetsformer. Riksbanken fick fortsatt hdga resultat inom omradena nytén-
kande och inkluderande arbetsmiljé samt effektiva och hallbara arbetsformer.
Omradet strategisk kompetensforsorjning visade ocksa pé ett fortsatt hogt re-
sultat om dn nagot ldgre dn 2019. Kompetensanalys, en arbetsmetod som in-
fordes 2019 for att undersoka vad banken behdver i kompetensvig, ingar som
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en del i verksamhetsplaneringen for att sékerstdlla den strategiska kompetens-
forsérjningen.

Under hosten 2020 genomfordes en sa kallad 360-graders feedbackprocess
i syfte att utveckla det individuella ledarskapet och att fa ett resultat pa riks-
banksnivé som visar den samlade ledarskapsforméigan. Ar 2018 genomfordes
den forsta 360-gradersprocessen och vid en jamforelse mellan 2018 och 2020
forbattrades skattningarna av ledarskapet for Riksbankens chefer totalt sett
fran 4,05 till 4,24 (pa en 5-gradig skala).

Intern styrning och kontroll

Direktionen &r ytterst ansvarig for intern styrning och kontroll och faststéller
overgripande policyer och vissa regler som styr verksamheten. Men dven in-
ternrevisionsavdelningen granskar utvalda delar av verksamheten.

Beddmningsmodellen for intern styrning och kontroll bestar av fem kom-
ponenter med 20 underliggande faktorer som konkretiserar vad som behdver
finnas pa plats for att nd en god intern styrning och kontroll. De fem kompo-
nenterna ar styr- och kontrollmiljo, riskanalys, kontrollmekanismer, informa-
tion och kommunikation samt uppfoljning och utvérdering. Faktorerna utvér-
deras érligen utifrén uppbyggnad, dokumentation och implementation. Vid ut-
véarderingen av faktorerna 2020 bedémdes ett mindre antal faktorer som brist-
falliga. For dessa finns det nu handlingsplaner.

I enlighet med bestdimmelserna i riksbankslagen presenterar direktionen i
arsredovisningen sin bedémning av om den interna styrningen och kontrollen
har varit betryggande. Se vidare sidan 120.

Hantering av risker

Hanteringen av risker ska sdkerstilla att verksamheten bedrivs enligt kraven
pé intern styrning och kontroll i riksbankslagen: effektivt och enligt géllande
ratt, att den redovisas pa ett tillforlitligt och réttvisande sétt samt att Riksban-
ken hushéllar vl med statens medel.

Operativa risker

Operativ risk definieras som risken for forluster till foljd av icke &ndamalsen-
liga eller otillrdckliga interna processer/rutiner, ménskliga fel, felaktiga sy-
stem eller externa hiandelser.

Hantering av operativa risker innefattar att identifiera, virdera, hantera och
rapportera risker. Ansvarsfordelningen vid hantering av operativa risker ska
folja principen om tre forsvarslinjer som beskrivs i Policy for intern styrning
och kontroll. Férenklat innebér ansvarsfordelningen att Riskenheten, som &r
andra forsvarslinjen, definierar ramar och metoder for riskhanteringen medan
verksamheten i forsta forsvarslinjen dger riskerna och ansvarar for att 16pande
sékerstilla att dessa hanteras &ndamalsenligt.
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Riksbankens atgérder for att stirka den svenska ekonomin och for att upp-
ratthalla Riksbankens verksamhet under pandemin har 6kat de operativa ris-
kerna. Arbetet under aret har dérfor fokuserat pa att sékerstélla att Riksbanken
kontinuerligt arbetar for att begrénsa riskerna.

Eftersom distansarbete har blivit vanligare under pandemin 4r informa-
tionssdkerhet ett av de omraden som krivt extra uppmérksamhet. Tack vare
regelbundet aterkommande informationsinsatser och en hég medvetenhet om
riskerna har hanteringen av dessa fungerat val.

Infor Riksbankens kop av foretagsobligationer upprittades ytterligare ru-
tinbeskrivningar for att sékerstilla att kopen genomfordes pa ett strukturerat
och enhetligt sétt. Vidare uppréttades ocksd mer omfattande rutiner som regle-
rar medarbetarnas hantering av insiderinformation.

Parallellt med hanteringen av de risker som pandemin orsakat har Riksban-
ken under 2020 dven haft fokus pé bytet av driftleverantér inom it-forvalt-
ningen.

Riksbanken har dven utvecklat och forbattrat arbetet med dataskydd under
aret, ett arbete som kommer att fortga under ndastkommande ar.

Finansiella risker

Riksbankens finansiella risk- och investeringspolicy beslutas arligen av direk-
tionen och faststéller de yttre ramarna for hanteringen av de finansiella risker
som uppstar i forvaltningen av Riksbankens tillgangar och skulder.

De finansiella riskerna utgors av marknadsrisk, kreditrisk och likviditets-
risk. Uppf6ljningen av de finansiella risker som Riksbanken exponeras mot
sker fraimst inom avdelningen for marknader, som ansvarar for den dagliga
riskkontrollen, medan riskenheten ansvarar for en dvergripande och oberoende
riskkontroll.

Riksbanken genomfor regelbundet stresstester for att méta hur kédnsliga
Riksbankens finansiella tillgangar och skulder ar for oviantade marknadshén-
delser. Stresstesterna visar hur mycket vardet kan fordndras om ett visst hypo-
tetiskt eller historiskt scenario intraffar.

For att starka den svenska ekonomin har Riksbanken under éret bland annat
beslutat om léttnader i sdkerhetskraven i RIX, likviditetsstod i SEK och USD,
lan till banker for vidareutlaning till foretag samt inlett kop av nya typer av
vérdepapper, som bostads-, kommun-och foretagsobligationer samt foretags-
certifikat. I takt med att dessa atgérder implementerades behdvdes skérpt fokus
pa riskhanteringen.

Fore coronakrisen bestod Riksbankens tillgangar till storsta delen av stats-
néra papper med hoga kreditbetyg. Sedan dess har dven andra tillgdngar kopts
for att stodja ekonomin och Riksbanken har déarfor behovt ta hansyn till kredit-
risker pa ett annat sdtt dn tidigare. De nya tillgdngarna bestar mestadels av
sikerstdllda obligationer utstdllda av bostadskreditinstitut och till en del av
kommunobligationer med gott kreditbetyg, men kopen av certifikat och obli-
gationer utgivna av foretag dkar kreditrisken i portfoljen. Okningen ar dock
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marginell, da dessa papper endast utgor en liten del av tillgdngarna. Valuta-
och rinterisk dominerar, liksom tidigare, den sammantagna finansiella riskbil-
den.

Savil de nya tillgangsslagen som storleken pé balansrédkningen har medfort
att de finansiella riskerna har okat, sett till nominella siffror. Vidare visar de
stresstester som riskenheten genomforde att de buffertar som finns i syfte att
ticka framtida potentiella forluster fran tillgdngsforvaltningen minskade négot
under aret. Bedomningen ar dock att Riksbankens motstandskraft mot of6rut-
sedda forluster fortsatt ar god.

Beredskapsplanering

Stérkt beredskap dr ett av Riksbankens fem strategiska prioriteringsomraden.
Inom Riksbanken omfattar begreppet beredskap dels krisberedskap, som i sin
tur omfattar incident-, kontinuitets- och krishantering, dels totalférsvar, som
bestar av civilt forsvar och militdrt forsvar. Riksbankens krisberedskap, till-
sammans med ett vél fungerande sékerhetsskyddsarbete, utgér grunden for
Riksbankens formaga att hantera ett ldge av hojd beredskap och ytterst krig.

Krisberedskap och civilt forsvar

Riksbanken fortsatte under 2020 arbetet med att stéirka de interna forutsatt-
ningarna for att bedriva samhallsviktig verksamhet savél under fredstida kriser
(krisberedskap) som i ett ldge av hojd beredskap och ytterst i krig (civilt for-
svar). Coronapandemin har medfort ny kunskap om hur verksamheten kan
stdrka sin kontinuitetsplanering och det har dven varit mdjligt att dra vardefulla
lardomar fran den dversyn av Riksbankens krisledningsorganisation som ge-
nomfordes under aret.

Med anledning av pandemin aktiverade Riksbanken dven Kontanthante-
ringsradet och Krissamverkan i det centrala betalningssystemet. Forumen ge-
nomforde regelbundna samverkanskonferenser med fokus pa att ta fram lages-
bilder och koordinera behoven av atgirder och kommunikation.

Riksbanken paborjade ocksa forberedelserna for att hantera det eventuellt
utokade ansvaret for allmidnhetens mojligheter att gora nédvéndiga betalningar
dven i fredstida krissituationer och vid hojd beredskap, som ingar i Riksbanks-
kommitténs forslag till ny riksbankslag.

Riksbanken dr en del av Sveriges totalforsvar och deltar déarfor aktivt i pla-
neringen for det civila forsvaret. Internt pagar arbetet med att analysera hur
Riksbankens samhiéllsviktiga verksamhet ska bedrivas under hojd beredskap,
detta utifrén de forutsittningar som Myndigheten for samhéllsskydd och be-
redskap (MSB) och Foérsvarsmakten angett i planeringsinriktningen for det ci-
vila forsvaret.

Riksbanken fortsatte ocksa arbetet med att pa frivillig basis samordna total-
forsvarsplaneringen inom Finansiella tjdnster, som ar ett av MSB:s sju priori-
terade omraden.
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Parallellt med detta pagick forberedelserna infor den stora totalforsvars-
dvningen TFO 2020 som, pa grund av pandemin, delvis blivit uppskjuten.

Informationssikerhet

Informationssikerhet och motstandskraft mot cyberhot &r ett viktigt och prio-
riterat riskomrade for Riksbanken. Ett ledningssystem for informationsséker-
het enligt den internationella standarden ISO/IEC 27000 inférdes under 2020
och kommer att vara en viktig del i verksamhetens forbéttringsarbete fram-
over. Riksbankens interna arbete sker inom kommittén for cybersékerhet dar
man genomfor och koordinerar vergripande aktiviteter som stérker Riksban-
kens skydd mot cyberrisker. Riksbanken deltar ocksé i extern samverkan, bade
nationellt och internationellt, vilket ger en bekréftelse om ritt hotbild och bi-
drar till effektivare atgérder.

Milj6 och hallbarhet

Hallbar utveckling innebdr en samhéllsutveckling som tillgodoser dagens be-
hov utan att dventyra kommande generationers mdjligheter att tillgodose sina
behov och dér hinsyn tas till ekonomiska, ekologiska och sociala aspekter.
Riksbankens miljoarbete och arbete med hallbar utveckling fordjupades under
aret, och hallbarhetsaspekter 4r numera en del i samtliga policyomraden. I de-
cember fattade direktionen beslut om en héllbarhetsstrategi, som beskriver hur
hallbarhet paverkar arbetet inom finansiell stabilitet, penningpolitik, tillgangs-
forvaltning och pa betalningsomradet. Insikten om att klimatrisker ar en kélla
till finansiella risker innebér att Riksbanken, i sitt arbete med finansiell stabi-
litet, behdver analysera hur svenska banker och finansiella infrastruktursystem
ar exponerade mot klimatrelaterade risker. Inom penningpolitiken behdver
hénsyn tas till hur klimatforandringar paverkar ekonomins utveckling (se ka-
pitlet Ett fast penningvirde — prisstabilitet). Riksbanken tar hénsyn till hall-
barhet dven nér penningpolitiken implementeras, som i kdpen av foretagsob-
ligationer. I tillgdngsforvaltningen ingér sedan ett par ar héllbarhet som ett
kriterium i investeringspolicyn (se kapitlet om tillgdngsforvaltningen).

Riksbanken ar sedan 2018 medlem i ett internationellt ndtverk for central-
banker och tillsynsmyndigheter for analys av fragor kring héllbarhet i det fi-
nansiella systemet, The Network for Greening the Financial System. I detta
nétverk deltar Riksbanken i arbetet med att utarbeta mojliga framtidsscenarier
for stresstester av finansiella institutioner och dven i analyserna av hur héll-
barhet kan beaktas i penningpolitisk implementering.

Riksbanken deltog under aret dven i andra internationella samarbeten som
syftar till att stirka det finansiella systemets formaga att hantera klimatrelate-
rade risker. Ett exempel pé detta dr att Riksbanken bland annat deltar i Basel-
kommitténs arbetsgrupp pa omrédet klimatrelaterade risker som etablerades i
februari 2020. Arbetet syftar till att starka motstandskraften i banksystemet. |
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den forsta fasen genomfordes en inventering av medlemmarnas nuvarande re-
glerings- och tillsynsinitiativ nir det géller klimatrelaterade risker. Alla re-
spondenter, inklusive Riksbanken, noterade att klimatforandringar kan leda till
finansiella risker som kan fa implikationer for den finansiella stabiliteten i
banksystemet.

Inom ramen for EU deltar Riksbanken i arbetsgrupper som analyserar kli-
matrelaterade risker som en killa till finansiella risker, tar fram metoder for att
kvantifiera klimatrelaterade risker (exempelvis scenarioanalyser och stresstes-
ter) och tar fram verktyg for att motverka sadana risker pa europeisk niva. Ex-
empel pa verktyg dr att stilla krav pa regelbunden rapportering om klimatre-
laterade risker fran banker och andra aktorer i det finansiella systemet. Riks-
banken deltar bland annat i den europeiska systemriskndmndens (ESRB) ar-
betsgrupp om klimatrisker och som observatdr i den europeiska bankmyndig-
hetens (EBA) nétverk for hallbara finansmarknader.

Riksbanken samarbetar dven med andra svenska myndigheter, bland annat
for att ta fram lampliga metoder att bedoma de makroekonomiska konsekven-
serna av klimatforandringarna.

Riksbankens miljoarbete &r integrerat i verksamheten och ingar i varje
chefs ansvar. All personal pa Riksbanken har en viktig roll i miljdarbetet. Riks-
bankens miljopolicy omarbetades under aret for att fa béttre struktur och bli
mer fyllig. Riksbankens matt i miljdarbetet och deras utfall anges i tabell 10.

Tabell 10 Uppfoljningsmatt ekologiskt hallbar utveckling

2018 2019 2020
Utslapp av koldioxid fran tjanstere-
sor (ton), totalt per anstilld 1,61 1,31 0,23
Energiforbrukning, totalt (MWh) 5975 5580 5408
Energiforbrukning, totalt per an-
stélld (MWh per kvadratmeter) 18,6 (0,23) 16,7 (0,21) 15,0 (0,21)

Anm.: Med anstilld avses hdr genomsnittligt antal arsarbetare.
Killa: Riksbanken.
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BALANSRAKNING OCH
RESULTATRAKNING

Redovisningsprinciper

Riksbankens balansrikning och resultatrdkning har upprittats enligt riks-
bankslagen med tillimpning av Regler for bokforing och arsredovisning i
Sveriges riksbank som senast uppdaterades av direktionen den 7 oktober 2020
(dnr 2020-0691) och trddde i kraft samma dag. Regeluppdateringen som
gjordes 2020 avsag endast nagra fortydliganden som inte innebar négon
andring av Riksbankens redovisning.

Reglerna for 16pande bokforing hénvisar till férordningen (2000:606) om
myndigheters bokforing, och reglerna for &rsredovisning hénvisar till
Europeiska centralbankssystemets riktlinje for redovisning, (EU) 2016/2249
(ECB/2016/34) andrad enligt (EU) 2019/2217 (ECB/2019/34). Riksbanken
ska enligt 10 kap. 3 § riksbankslagen i de delar som nu dr aktuella tillaimpa
Europeiska centralbankssystemets (ECBS) riktlinje for redovisning.

Det dr ECB-rddet som beslutar om ECBS:s riktlinje for redovisning, och
Kommittén for redovisning och monetér inkomst (AMICO) rapporterar till
ECB-radet vad géller utveckling, tillimpning och genomftrande av denna
riktlinje. Vid tolkning av redovisningsriktlinjen ska hinsyn tas till riktlinjens
forarbeten, generella redovisningsprinciper och god redovisningssed.

Riksbanken avviker fran ECBS:s redovisningsriktlinje pa foljande punkter:

* I uppstéllningsformen for balansrdkningen har begreppen “euro” och
“euroomrédet” ersatts med “svenska kronor” respektive Sverige” efter-
som Sverige inte har inf6rt euro som betalningsmedel.

* Avskrivningstiden for byggnader uppgar till 50 ar i stéllet for 25 ar ef-
tersom 50 ar bedoms bittre spegla den faktiska livsldngden for Riksban-
kens byggnader. Mindre avvikelser finns dven for andra anldggningstill-
gangar.

* Riksbankens beloppsgrans for aktivering av anldggningstillgangar ar ett
halvt prisbasbelopp i stéllet for 10 000 euro, vilket motiveras av att en lagre
aktiveringsgrans beddms ge en bittre kontroll 6ver Riksbankens anldgg-
ningstillgangar.

* Undervérden pa diskonteringspapper med 16ptid over ett ar vid forvérvs-
tillféllet amorteras linjért i stallet for enligt internrdntemetoden. Avvikel-
sen motiveras av att den bedéoms ge en mer transparent redovisning av
amorteringarna, och dessutom medfor den att amorteringar for samtliga
véardepapper redovisas pd samma sitt.
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Avvikelserna fran ECBS:s redovisningsriktlinje framgér av Regler for bokfo-
ring och arsredovisning i Sveriges riksbank.

Kassaflodesanalysen presenteras som en del av arsredovisningen, vilket
inte &r ett krav enligt ECBS:s redovisningsriktlinje. Analysen har tagits fram
med végledning av den internationella redovisningsstandarden IAS 7. Avvi-
kelsen motiveras av att kassaflodesanalysen tillfor vardefull information om
framfor allt resultatet och fordndringen i likvida medel.

Andrade redovisningsprinciper
Inget byte av redovisningsprinciper har gjorts under 2020.

Grundlidggande redovisningsprinciper

Foljande grundliggande redovisningsprinciper har tillimpats:

» Redovisningen ska aterspegla den ekonomiska verkligheten och préglas av
Oppenhet.

* Virderingen av tillgangar och skulder liksom resultatavrdkningen ska
préglas av forsiktighet.

* Avvikelser fran redovisningsprinciperna far endast forekomma om det &r
rimligt att betrakta sddana avvikelser som ovisentliga totalt sett mot bak-
grund av Riksbankens bokslut.

* Kiriterierna for vérdering av balansrdkningsposter och for resultatavrik-
ning ska tillimpas konsekvent.

* Vid vérderingen av tillgdngar och skulder ska det forutséttas att verksam-
heten kommer att fortsétta.

* Inkomster och utgifter ska redovisas som intékter och kostnader under den
redovisningsperiod da de intjénas eller uppkommer oavsett tidpunkten for
betalning.

» Tillgangar och skulder ska justeras sa att hinsyn tas till hdndelser som in-
traffar mellan rikenskapsarets utgédng och den dag da direktionen godkén-
ner arsredovisningen, forutsatt att dessa hindelser har paverkat vérdet pa
tillgdngarna eller skulderna per bokslutsdagen.

Redovisning av tillgdngar och skulder

Tillgangar och skulder redovisas i balansrikningen endast om det ar sannolikt
att ett eventuellt framtida ekonomiskt resultat med anknytning till tillgdngen
eller skulden kommer att utgora ett flode till eller frdn Riksbanken och om i
princip alla risker och réttigheter med anknytning till tillgangen eller skulden
har overlatits till eller fran Riksbanken.
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Affarsdagsredovisning

Valutatransaktioner och véirdepapperstransaktioner bokfors i balansrdkningen
pé likviddagen. Realiserade vinster och forluster frén nettoforsiljningar bok-
fors pa affarsdagen.

Avsittning for finansiella risker

Avsittning for marknads-, likviditets- och kreditrisk far géras med utgangs-
punkt i en motiverad skattning av riskexponeringen.

Virderingsregler for balansrdkningen

Guld och virdepapper virderas till de marknadsvalutakurser och marknads-
priser som rader pa bokslutsdagen. Nedanstdende valutakurser anvindes for
omvérdering vid érets slut. I tabellen nedan har kurserna avrundats till fyra
decimaler.

Valutakurser

2020-12-31 2019-12-31
EUR/SEK 10,0409 10,5049
USD/SEK 8,2091 9,3694
GBP/SEK 11,2165 12,3994
AUD/SEK 6,3274 6,5704
CAD/SEK 6,4371 7,2669
SDR/SEK 11,8242 12,9686
NOK/SEK 0,9570 1,0657
JPY/SEK 0,0796 0,0862
DKK/SEK 1,3494 1,4040

Kalla: Bloomberg.

Fordringar, tillgodohavanden och skulder vérderas till det nominella virdet.
Belopp i utldndsk valuta omréknas till bokslutsdagens valutakurs med undan-
tag for fordringar och skulder som redovisas under posterna Ovriga tillgdngar
och Ovriga skulder. Dessa viirderas till affdrsdagens valutakurs.

Aktier och andelar virderas till anskaffningsvérdet.

Materiella och immateriella anldggningstillgdngar vérderas till anskaff-
ningsvérdet och skrivs av enligt plan. Avskrivningstiden for byggnader ar
50 ar och for ovriga fastighetsanldggningar 5-25 ar. Avskrivningstiden for
maskiner och inventarier inklusive datorer dr 3—7 ar. Mark och konst skrivs
inte av. For it-system som Riksbanken sjdlv har utvecklat riknas 16nekostna-
der for viss it-personal in 1 anskaffhingsvérdet for tillgdngen.
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Reverserade transaktioner

Repoavtal redovisas som lanetransaktioner i stéllet for att paverka vérdepap-
pers- eller guldinnehavet. Med repoavtal avses ett avtal om forséljning av till-
gangar, som virdepapper och guld, dir sdljaren samtidigt forbinder sig att
kopa tillbaka motsvarande tillgangar till ett verenskommet pris vid en fram-
tida tidpunkt.

De tillgngar som Riksbanken ldmnar som sékerhet vid inlaningsrepor re-
dovisas dven 1 fortsattningen i balansrdkningen och vérderas enligt de regler
som giller for Riksbankens Ovriga virdepappers- och guldinnehav. Belopp
som motsvarar erhdllen kopeskilling redovisas som skuld, och de 6verforda
tillgdngarna redovisas inom linjen.

Tillgangar som Riksbanken erhaller vid utlaningsrepor redovisas inte i ba-
lansrdkningen eftersom de dr att betrakta som sdkerhet for lan. Belopp som
motsvarar erlagd kopeskilling redovisas som en fordran. Skillnaden mellan re-
pans béda likvidbelopp (avista och termin) periodiseras dver repans 16ptid.

Transaktioner som genomfors inom ramen for avtal om automatiserade re-
por redovisas i balansrdkningen endast om sékerheten stéllts i form av kon-
tanter som betalats in till ett konto hos Riksbanken.

Sedlar och mynt

Balansrakningsposten Utelopande sedlar och mynt motsvaras av det nominella
vérdet och berdknas genom att virdet motsvarande de sedlar och mynt som
Riksbanken har tagit emot fréan tillverkarna reduceras dels med virdet motsva-
rande de sedlar och mynt som ingér i Riksbankens lager, dels med virdet mot-
svarande de sedlar och mynt som Riksbanken har makulerat och avskrivit.
Utelopande sedlar och mynt som har upphort att vara lagliga betalningsmedel
fors till resultatrdkningen senast da dessa inte ldngre 16ses in av Riksbanken.
De ska dock foras till resultatrdkningen tidigare om endast ett mindre belopp
forvintas aterstd att 16sa in och Riksbanken samtidigt gér en avsittning for
detta belopp. Utelopande minnesmynt och minnessedlar ska foras till resultat-
rakningen nér utgdvan varit uteldpande i dver tio ar.

Resultatavrikning

Realiserade vinster och realiserade forluster fors till resultatrakningen.
Orealiserade vinster fors till ett virderegleringskonto i balansrékningen.
Orealiserade forluster fors till resultatrikningen om de Overstiger oreali-

serade vinster som eventuellt sedan tidigare finns bokforda pa det korrespon-
derande virderegleringskontot. Orealiserade forluster som fors till resultatrék-
ningen far inte aterforas mot nya orealiserade vinster de pafdljande aren. Ore-
aliserade forluster i ett visst vardepapper, en viss valuta eller guld nettas inte
mot orealiserade vinster i andra vardepapper, valutor eller guld.
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Overkurser och underkurser pa férvirvade virdepapper beriknas och redo-
visas som en del av rénteintdkterna och skrivs av under védrdepapperens ater-
stdende 16ptid.

Virderingsjusteringar avseende IMF:s tillgodohavanden i svenska kronor
avraknas mot de valutakursomvérderingar som &r hénforliga till Riksbankens
kvot i IMF. Kontoinnehavet i svenska kronor har IMF valutakurssikrat mot
SDR, vilket innebér att det uppstér valutakursomrékningar. Denna princip in-
nebir att kronkontoinnehavet virderas som om det vore i SDR i stillet for i
svenska kronor.

Transaktionskostnader

For guld, instrument i utlindsk valuta och vérdepapper anvidnds genomsnitts-
metoden dagligen for att faststélla anskaffningskostnaden for salda poster nir
valutakurs- och priseffekter berdknas. Vid nettoférvéirv av valutor och guld
laggs den genomsnittliga anskaffningskostnaden for dagens forvarv av varje
enskild valuta och guld till den foregidende dagens innehav sa att ett nytt vagt
genomsnitt av valutakursen eller guldpriset erhalls. Vid nettoforsiljning be-
riknas det realiserade resultatet baserat pa den genomsnittliga anskaffnings-
kostnaden den foregaende dagen for innehavet i fraga.

Derivatinstrument

Derivatinstrument vérderas kontrakt for kontrakt inom varje grupp av derivat-
instrument. Grupper med ett positivt viarde redovisas som en tillgang och grup-
per med ett negativt virde som en skuld.

Valutaterminer bokfors till ett virde som motsvarar kontraktets valutabe-
lopp multiplicerat med skillnaden mellan bokslutsdagens och affirsdagens va-
lutakurs (avista). Skillnaden mellan affirsdagens valutakurs (avista) och den
avtalade terminsvalutakursen periodiseras som rénta under kontraktets 16ptid.
Pé affarsdagen bokfors sald valuta, multiplicerad med skillnaden mellan af-
farsdagens valutakurs (avista) och den genomsnittliga anskaffningskursen,
som realiserat resultat.

Avistaledet i valutaswappar bokfors pa likviddagen till affarsdagens valu-
takurs (avista). Terminsledet i valutaswappar bokfors pa samma sétt som va-
lutaterminer, det vill siga till ett virde som motsvarar kontraktets valutabelopp
multiplicerat med skillnaden mellan bokslutsdagens och affarsdagens valuta-
kurs (avista). Skillnaden mellan affarsdagens valutakurs (avista) och den av-
talade terminsvalutakursen periodiseras som rinta under kontraktets 16ptid.
Till skillnad frén vid valutaterminer uppkommer inga realiserade valutakurs-
resultat vid bokf6ring av valutaswappar.

Futurekontrakt bokfors dagligen som realiserat resultat till ett belopp som
motsvarar det virde som berdknats vid den dagliga avrikningen.
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Balansriakning

Miljoner kronor

Tillgédngar 2020-12-31 2019-12-31

Guld Not 1 62 897 57 488

Fordringar i utlindsk valuta pa
hemmahoérande utanfor Sverige

Fordringar pd IMF Not 2 43102 40 150
Banktillgodohavanden, lan och vardepapper Not 3 373 084 420 460
416 186 460 610

Utlaning i svenska kronor till
kreditinstitut i Sverige relaterad till
penningpolitiska transaktioner

Strukturella transaktioner Not 4 167 500

Utlaningsfacilitet Not 5

167 500 -

Virdepapper i svenska kronor utgivna
av hemmahdrande i Sverige Not 6 640 836 375534

Ovriga tillgangar

Materiella och immateriella

anldggningstillgdngar Not 7 596 633
Finansiella tillgangar Not 8 552 532
Derivatinstrument Not 9 42

Forutbetalda kostnader och

upplupna intdkter Not 10 5271 4968
Ovriga tillgingar Not 11 148 158

6567 6333
Summa tillgdngar 1293 986 899 965
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Skulder och eget kapital 2020-12-31 2019-12-31

Utelopande sedlar och mynt

Sedlar Not 12 59717 60 383
Mynt Not 13 3136 3105
62 853 63 488

Skulder i svenska kronor till
kreditinstitut i Sverige relaterade till

penningpolitiska transaktioner
Inléningsfacilitet Not 14 494 574 117 666

Finjusterande transaktioner Not 15 — —

494 574 117 666

Ovriga skulder i svenska kronor till
kreditinstitut i Sverige Not 16 194 184

Emitterade skuldcertifikat Not 17 380 002 314 944

Skulder i svenska kronor till 6vriga
hemmahorande i Sverige Not 18 349 303

Skulder i svenska kronor till
hemmahorande utanfor Sverige Not 19 1 648 3740

Skulder i utlindsk valuta till
hemmahérande i Sverige Not 20 173 791 192 934

Skulder i utlindsk valuta till hemma-
hérande utanfor Sverige Not 21 - 10 575

Motpost till siirskilda dragningsriitter

som tilldelats av IMF Not 22 26 592 29 166
Ovriga skulder
Derivatinstrument Not 23 - -
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter Not 24 1138 1488
Ovriga skulder Not 25 47 37
1185 1525
Avsittningar Not 26 5449 460
Virderegleringskonton Not 27 74 061 82119

Tabellen fortsdtter pd ndsta sida.
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Skulder och eget kapital 2020-12-31 2019-12-31

Eget kapital

Grundfond Not 28 1000 1000

Reserver Not 29 76 561 56210
77 561 57210

Arets resultat -4273 25 651

Summa skulder och eget kapital 1293 986 899 965

Inom linjen forda poster, se not 41.
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Resultatrikning

Miljoner kronor

2020 2019
Rainteintakter Not 30 6478 11369
Rintekostnader Not 31 —2 840 —4 455
Nettoresultat av finansiella transaktioner,
nedskrivningar och riskavsittningar Not 32 -7 042 19522
Avgifts- och provisionsintékter Not 33 104 98
Avgifts- och provisionskostnader Not 34 -19 —-18
Erhallna utdelningar Not 35 - 55
Ovriga intikter Not 36 48 56
Summa nettointikter -3271 26 627
Personalkostnader Not 37 —497 —442
Administrationskostnader Not 38 —431 —431
Avskrivningar av materiella och immateriella
anldggningstillgangar Not 39 -71 -78
Sedel- och myntkostnader Not 40 =3 =25
Summa kostnader -1 002 -976
Arets resultat -4273 25 651

87



2020/21:RB1

88

Kassaflodesanalys

Miljoner kronor

2020-12-31  2019-12-31
LOPANDE VERKSAMHET
Kassaflode fran den lopande verksamhetens resultat
Erhéllna réantor 6 049 13 008
Betalda rintor -3 148 —4 543
Erhéllet netto av finansiella transaktioner 15417 19 685
Erhéllna avgifter och provisioner 104 98
Betalda avgifter och provisioner -19 —18
Ovriga inbetalningar 48 52
Betalda forvaltningskostnader —943 —890
17 508 27392
Kassaflode fran den lopande verksamhetens tillgangar
Fordringar pd IMF —10909 -993
Virdepapper i utlandsk valuta 58 428 45 747
Strukturella transaktioner —-167 500 -
Virdepapper i svenska kronor —275 248 11702
Ovriga tillgangsposter 134 154
—395 095 56 610
Kassaflode fran den lopande verksamhetens skulder
Utelopande sedlar och mynt —635 1311
Skulder i svenska kronor till kreditinstitut i Sverige
relaterade till penningpolitiska transaktioner 376 908 13 145
Emitterade skuldcertifikat 65 058 —37 259
Skulder i svenska kronor till hemmahérande utanfor
Sverige -2 092 3628
Skulder i utldndsk valuta till hemmahorande i Sverige 578 -76 272
Skulder i utldndsk valuta till hemmahérande utanfor
Sverige —10 575 8014
Ovriga skuldposter 7536 1171
436 778 —86 262
Kassaflode fran den lopande verksamheten 59 191 -2 260

Tabellen fortsdtter pd ndista sida
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2020-12-31 2019-12-31

INVESTERINGSVERKSAMHET

Forvérv och avyttringar av materiella och immateriella

anlidggningstillgangar =35 —58
Forvirv och avyttringar av finansiella tillgdngar =20 -10
Erhallen utdelning - 55
Kassaflode fran investeringsverksamheten =55 -13

FINANSIERINGSVERKSAMHET

Inleverans till statskassan -5300 -3 800
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -5300 -3 800
Periodens kassaflode 53 836 -6 073
Likvida medel vid periodens bérjan 42151 45 851
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 59 191 -2260
Kassaflode fran investeringsverksamheten =55 -13
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -5300 -3 800
Kursdifferens i likvida medel -8314 2373
Likvida medel vid periodens slut 87 673 42151
Specifikation av likvida medel 2020-12-31 2019-12-31
Bankkonton, bankutldning och utlaningsrepor i utléndsk

valuta, se not 3 87 673 42 151
Utlaningsfacilitet — —
Summa likvida medel 87 673 42151

Kassaflodesanalysen visar in- och utbetalningar under perioden samt likvida
medel vid periodens borjan och slut. Analysen delas in i betalningar fran den
l6pande verksamheten, investeringsverksamheten och finansieringsverksam-
heten.

Riksbanken kan i teorin skapa en obegrinsad méngd likviditet i den natio-
nella valutan. I praktiken begrinsas Riksbankens kapacitet att skapa likviditet
i den nationella valutan av médngden tillgdngar Riksbanken accepterar som si-
kerheter i sin utlaning och méngden tillgangar Riksbanken kan kopa alternativt
placera i.

89



2020/21:RB1

90

KASSAFLODESANALYS

Den 16pande verksamheten

Kassafloden som ar hénforliga till den l6pande verksamheten kommer fran
Riksbankens huvudsakliga verksamhet. Kassaflodet frdn den 16pande verk-
samhetens resultat utgar fran Riksbankens bokforda resultat. Justeringar gors
for poster som inte paverkar kassaflodet eller inte hor till den 16pande verk-
samheten. Darutdver ingér kassaflodespaverkande fordndringar av sddana ba-
lansrédkningsposter som ingér i den I6pande verksamheten.

Investeringsverksamheten

Investeringsverksamheten bestar av forvarv och forsdljningar av materiella
och immateriella anldggningstillgdngar samt de aktier och andelar som redo-
visas under posten Finansiella tillgdngar. Darutdver ingar betald utdelning fran
aktie- och andelsinnehavet.

Finansieringsverksamheten

Finansieringsverksamheten bestar av fordndringar i det egna kapitalet som
normalt sker genom utdelning, &dven kallad inleverans till statskassan.
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Noter

Miljoner kronor

Sifferuppgifter inom parentes avser 2019.

Not 1 Guld
2020-12-31 2019-12-31
Kvantitet
Uns (miljoner) 4,0421 4,0421
Pris
Amerikanska dollar/uns 1 895,5374 1517,9657
Kronor/amerikanska dollar 8,2091 9,3694
Bokfort virde 62 897 57 488

Per den 31 december 2020 innehar Riksbanken 4 miljoner uns (troy/oz) guld
(4), vilket motsvarar 125,7 ton. Under 2020 avyttrades inget guld.

Not 2 Fordringar pa IMF

2020-12-31 2019-12-31

Sérskilda dragningsratter 27301 29 706
Reservposition i IMF

Insatskapital (kvot) 52 381 57451

IMF kronkonto —40 360 —48 655

12 021 8796

PRGT (Poverty Reduction and Growth Trust) 2 637 -

NAB (New Arrangements to Borrow) 1143 1648

Summa 43102 40 150

Riksbankens innehav av sérskilda dragningsrétter (SDR) uppgar till 2 309 mil-
joner SDR (2 291). Ett belopp motsvarande de SDR som sammanlagt har till-
delats av Internationella valutafonden (IMF) redovisas som skuld (se not 22).
Vid utgangen av 2020 var SDR-innehavet 60 miljoner hdgre én tilldelningen,
vilket motsvarar 709 miljoner kronor.

Under posten Reservposition i IMF nettoredovisas Riksbankens insatskap-
ital (kvoten) i IMF om 4 430 miljoner SDR, med IMF:s konto for svenska
kronor. IMF:s konto i svenska kronor dr ett skuldkonto som visar hur stor an-
del av insatskapitalet Riksbanken har betalat in till IMF genom att utnyttja
kontokrediten pa detta konto. Nettoredovisningen av dessa poster medfor att
endast den del av insatskapitalet som IMF anvénder for utlaning till medlems-
lander redovisas som fordran pa IMF. Kontoinnehavet i svenska kronor har
IMF valutakurssidkrat mot SDR, vilket innebér att det uppstar valutakursom-
rdkningar.

91



2020/21:RB1

92

NOTER

Vid utgangen av 2020 uppgick Riksbankens PRGT-utlaning till 223 miljo-

ner SDR (—) och NAB-utléning till 97 miljoner SDR (127).

Vid utgangen av 2020 hade Riksbanken dessutom en fordran pa IMF om
11,2 miljoner SDR (12,8) som avser medel som IMF fér anvinda vid rénte-
och kreditforluster till f6ljd av drojsmél. Medlen har verforts genom att IMF
16pande har gjort avdrag frén rinteutbetalningar som avser Riksbankens
reservposition i IMF. Riksbanken har 16pande bokfort dessa avdrag i resultat-
rakningen. Déarfor finns de inte upptagna som fordran pa IMF i Riksbankens
balansrakning. Under 2020 godkinde Sveriges riksdag att 1,6 miljoner SDR
av denna fordran utnyttjades som en del av en multilateral skuldnedskrivning

for Somalia.

Not 3 Banktillgodohavanden, lin och virdepapper

2020-12-31 2019-12-31
Bankkonton 14 876 392
Bankutlaning 72797 31184
Utlaningsrepor - 10 575
Obligationer 285411 378 309
Korta virdepapper — -
Summa 373 084 420 460

Banktillgodohavandena och vérdepapperen &r utgivna i euro, amerikanska
dollar, brittiska pund, australiska dollar, kanadensiska dollar, norska kronor,
danska kronor och japanska yen. Fordelningen framgar av tabellen nedan. Vér-

depapperen har vérderats till noterade priser.

Valutafordelning over banktillgodohavanden, lin och véirdepapper

2020-12-31 2019-12-31
Euro 72 492 90 900
Amerikanska dollar 236 344 266 991
Brittiska pund 17 414 16 650
Australiska dollar 16 603 20 749
Kanadensiska dollar 16 985 12 660
Norska kronor 8692 6301
Danska kronor 4554 6209
Japanska yen 0 0
Summa 373 084 420 460




NOTER

Fordelningen av banktillgodohavanden, 1an och virdepapper enligt 16ptid fram-
gér av tabellen nedan.

Loptid for banktillgodohavanden, lan och virdepapper

Loptid Banktillg. och lin Viirdepapper
Upp till 1 manad 45124 10 560
Over 1 manad, upp till 3 manader 27903 8101
Over 3 manader, upp till 1 &r 14 646 26 107
Over 1 ar, upp till 5 ar - 149 950
Over 5 ar — 90 693
Summa 87 673 285411

Under 2020 deltog Riksbanken inte i ndgot automatiserat vérdepapperslane-
program.

Not 4 Strukturella transaktioner

Under denna post redovisas Riksbankens utlaning till banker till f6ljd av
coronapandemin. Av utldnat belopp avser 164 500 miljoner kronor utldning
for vidareutlaning till féretag och 3 000 miljoner kronor avser utldning pa
langre 16ptid pé tre respektive sex manader for att underldtta bankernas roll
som kreditforsorjare till svenska foretag. Réntan for vidareutlaning till foretag
motsvarar Riksbankens repordnta. Réntan for utlaning pé langre 16ptid var fran
den 18 mars 0,20 procentenheter men dndrades till Riksbankens reporéinta frén
och med den 6 juli.

Not 5 Utldningsfacilitet

Under denna post redovisas utléning dver natten till bankerna pé deras RIX-
konton i Riksbanken. Utléningen sker mot sikerhet, och utlaningsfacilitetsrén-
tan har sedan den 8 juli 2020 motsvarat Riksbankens reporénta plus 0,10 pro-
centenheter. Réntan var fram till den 18 mars 0,75 procentenheter och frén det
datumet till den 8 juli 0,20 procentenheter. Réntan sinktes pa grund av den
okade osédkerheten pé de finansiella marknaderna under coronapandemin.

Not 6 Virdepapper i svenska kronor utgivna av hemmahoérande i Sverige

Under 2012 borjade Riksbanken forvirva virdepapper i svenska kronor i syfte
att med kort varsel kunna genomfora kop av svenska virdepapper, antingen
for att sdkerstilla den finansiella stabiliteten eller for att bidra till en béttre
fungerande transmissionsmekanism vid ett krisldge i det finansiella systemet.

Under aret har Riksbanken vidtagit en rad atgérder for att mildra de ekono-
miska effekterna av coronapandemin. En av atgérderna var att utdka kdpen av
vérdepapper med upp till 700 miljarder kronor med syfte att underlétta kredit-
forsorjningen och mildra nedgangen i1 ekonomin. Kop har dérfér gjorts av
statsobligationer, sdkerstdllda obligationer (bostadsobligationer), kommunob-
ligationer, foretagsobligationer och foretagscertifikat.

Virdepapperen har virderats till noterade priser.
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Fordelning av virdepapper i svenska kronor

2020-12-31 2019-12-31
Statsobligationer 374 208 375534
Sékerstillda obligationer (bostadsobligationer) 217019 -
Kommunobligationer 46 266 -
Foretagsobligationer 3043 -
Foretagscertifikat 300 -
Summa 640 836 375 534

Fordelningen av virdepapper i svenska kronor enligt aterstdende 16ptid fram-
gér av tabellen nedan.

Loptid for virdepapper i svenska kronor

Loptid Viirdepapper
Upp till 1 manad 100
Over 1 manad, upp till 3 manader 300
Over 3 manader, upp till 1 &r 33795
Over 1 r, upp till 5 &r 421 649
Over 5 &r 184 992
Summa 640 836
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Not 7 Materiella och immateriella anliggningstillgdngar

NOTER

2020-12-31 2019-12-31
Byggnader och mark
Anskaffningsvirde, arets borjan 615 602
Arets forvirv 1 13
Arets avyttringar — —
Anskaffningsvarde, arets slut 616 615
Ack. avskrivningar, arets borjan —284 —265
Arets avskrivningar -20 -19
Arets avyttringar — —
Ack. avskrivningar, arets slut -304 —284
Bokfort varde 312 331
Maskiner och inventarier
Anskaffningsvirde, arets borjan 725 692
Arets forvirv 34 45
Arets avyttringar -23 ~12
Anskaffningsvirde, drets slut 736 725
Ack. avskrivningar, arets borjan —423 -376
Arets avskrivningar -52 —43
Arets avyttringar 23 12
Arets nedskrivning - -16
Ack. avskrivningar, arets slut —452 —423
Bokfort virde 284 302
Summa bokfort virde 596 633

Taxeringsvirde
Byggnader
Mark

Under posten Byggnader och mark redovisas tvé fastigheter, huvudkontoret i
Stockholm och kontantférsorjningskontoret i Sigtuna kommun (Broby).
Fastigheterna klassificeras som specialenheter och dr darfor inte skattepliktiga.

Arets forviirv 2020 avser bland annat it-applikationer till ett viirde av 19 mil-

joner kronor (26).

I posten Bokfort vdrde maskiner och inventarier ingdr immateriella
anldggningstillgdngar i form av applikationssystem virda 147 miljoner kronor

(155).
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Not 8 Finansiella tillgingar

2020-12-31  2019-12-31

Aktier och andelar
Bank for International Settlements
17 244 aktier a nominellt 5 000 SDR varav 25 % ér inbetalt 441 441

Europeiska centralbanken

Andelsvirde 10 092 886,02 euro 110 90
Swift

16 aktier a nominellt 125 euro 1 1
Summa 552 532

Centralbanker inom Europeiska centralbankssystemet (ECBS) som inte ingar
i eurosystemet dr dlagda att betala in 3,75 procent av sin kapitalandel i ECB.
Riksbankens kapitalandel uppgick per den 31 december 2020 till 2,9790 pro-
cent och ECB:s totala andelskapital till 10 825 007 069,61 euro. Kapitalande-
len baseras péa respektive lands BNP och antal invanare och berdknas vart
femte ar. Den inbetalda andelen ska ticka vissa administrationskostnader for
deltagande i ECBS. Centralbanker inom ECBS som inte ingér i eurosystemet
har ingen rétt att f4 vinstutdelning fran ECB och har heller ingen skyldighet
att tacka eventuella forluster hos ECB.

Per den 1 februari 2020 6kade Riksbankens kapitalandel till foljd av att
Bank of England ldmnade ECBS i samband med Storbritanniens uttrdde ur
EU. Riksbankens kapitalandel uppgér dérefter till 2,9790 procent och det in-
betalda andelsbeloppet till 12 092 886,02 euro.

Not 9 Derivatinstrument

2020-12-31 2019-12-31

Valutaswappar, USD - 19
Valutaswappar, NOK - 23
- 42

Summa - 42

Av tabellen ovan framgar virderingen av Riksbankens derivatinstrument upp-
delad per instrumentgrupp och valuta.

Syftet med utestdende valutaswappar var framst att omvandla en del av
Riksbankens exponering i amerikanska dollar till exponering mot norska
kronor.

Derivatkontraktens nominella belopp, omriiknade till svenska kronor

2020-12-31 2019-12-31

Valutaswappar, USD - -2 804
Valutaswappar, NOK — 2 846
— 42

Summa - 42
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Not 10 Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

2020-12-31 2019-12-31
Fordringar pa IMF 8 50
Bankkonton och bankutlaning - 0
Utlaningsrepor - 15
Obligationer i utlandsk valuta 1491 2127
Derivatinstrument - -
Obligationer i svenska kronor 3757 2732
Finjusterande transaktioner - 0
Emitterade skuldcertifikat - 28
Ovrigt 15 16
Summa 5271 4 968

Not 11 Ovriga tillgingar

2020-12-31 2019-12-31
Personallan 128 145
Kundfordringar 1 2
Momsfordran 6
Banktillgodohavanden 13 4
Ovrigt 0
Summa 148 158

Not 12 Sedlar

2020-12-31 2019-12-31
1 000 kronor 2626 3062
500 kronor 42615 41791
200 kronor 4529 4982
100 kronor 2697 2 966
50 kronor 831 943
20 kronor 980 1028
Ogiltiga sedlar 5439 5611
Summa 59 717 60 383

De utelopande sedlarna fordelar sig pd ovanstdende valdrer. Posten Ogiltiga
sedlar innehéller utelopande sedlar som upphorde att vara lagliga betalnings-
medel vid utgédngen av 2013, juni 2016 och juni 2017. Sedlar som har varit
ogiltiga i 6ver tio ar skrivs normalt av fran den utelopande sedelskulden. Sam-
tidigt gors en avsittning for det belopp som berdknas atersta att 16sa in, och
resterande del bokfors som intékt. Riksbanken fér 16sa in ogiltiga sedlar om det
finns sérskilda skal. Vid utgéngen av 2020 uppgick vérdet pa de sedlar som Riks-
banken mottagit men dnnu inte beslutat att 16sa in till 31 miljoner kronor (39).
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Not 13 Mynt
2020-12-31 2019-12-31
10 kronor 2 085 2116
5 kronor 491 473
2 kronor 347 315
1 krona 196 184
Minnesmynt 17 17
Summa 3136 3105

De utelopande mynten fordelar sig pa ovanstaende valorer.

Not 14 Inldningsfacilitet

Under denna post redovisas inlaning ver natten fran Riksbankens penningpo-
litiska motparter pa deras RIX-konton i Riksbanken. Réntan pa inldningsfaci-
liteten motsvarade under aret Riksbankens reporinta minus 0,10 procenten-
heter. Saldot pa dessa konton har under éret 6kat till f61jd av Riksbankens till-
gangskop och strukturella utldning i svenska kronor.

Not 15 Finjusterande transaktioner

Under denna post redovisades inldning vars syfte var att finjustera likviditeten
i banksystemet. De finjusterande transaktionerna upphdrde den 9 oktober 2019.

Not 16 Ovriga skulder i svenska kronor till kreditinstitut i Sverige

Under denna post redovisas inlaning 6ver natten pa RIX-konton fran kreditin-
stitut med huvudkontor eller filial i Sverige men som inte dr penningpolitiska
motparter. Inladningsrantan motsvarade under aret Riksbankens reporénta mi-
nus 0,10 procentenheter.

Not 17 Emitterade skuldcertifikat

Under denna post redovisas Riksbankens emissioner av skuldcertifikat, gjorda
med syfte att dra in likviditet fran det finansiella systemet. Denna inlaning gors
till Riksbankens viktigaste styrrénta, det vill siga repordntan, med en 16ptid pa
iregel en vecka. Innehavet fordndras utifran bankernas dnskemaél om att binda
medel pa langre 16ptid &n vad inlaningsfacilitetskontona har.

Not 18 Skulder i svenska kronor till 6vriga hemmahdrande i Sverige

Under denna post redovisas inldning dver natten pa RIX-konton frén centrala
motparter eller clearinginstitut med huvudkontor eller filial i Sverige men som
inte dr penningpolitiska motparter och kreditinstitut. Inldningsrédntan motsva-
rade under aret Riksbankens reporidnta minus 0,10 procentenheter.

Not 19 Skulder i svenska kronor till hemmahérande utanfor Sverige

Under denna post redovisas konton i svenska kronor som Riksbanken héller
for andra centralbankers och internationella organisationers rakning. Dess-
utom redovisas RIX-kontosaldon om 0,1 (0,1) miljoner kronor for deltagare



som har huvudkontor eller filial utanfoér Sverige och som inte ar penningpoli-

tiska motparter och kreditinstitut.

Not 20 Skulder i utléiindsk valuta till hemmahdérande i Sverige

Under denna post redovisas fran och med juni 2009 inlaning av utlindsk valuta

NOTER

frén Riksgédlden. Inlaningen har gjorts i syfte att forstirka valutareserven. In-

laningens valutafordelning framgér av tabellen nedan.

Inlaning av utléindsk valuta

2020-12-31 2019-12-31
Euro fran Riksgilden 55218 57 645
Amerikanska dollar fran Riksgilden 118 573 135 288
Kontoinldning frin myndigheter — 1
Summa 173 791 192 934

Not 21 Skulder i utlindsk valuta till hemmahérande utanfor Sverige

Under denna post redovisades belopp motsvarande erhallen kopeskilling i ut-

landsk valuta for inldningsrepor.

Valutafordelning for inlaningsrepor

2020-12-31 2019-12-31
Amerikanska dollar — 10 575
Summa - 10 575

Not 22 Motpost till sirskilda dragningsritter som tilldelats av IMF

Under denna post redovisas Riksbankens skuld motsvarande de sérskilda drag-
ningsritter (SDR) som ursprungligen tilldelades av IMF. Den sammanlagda
tilldelningen uppgar till 2 249 miljoner SDR (2 249). Det aktuella innehavet
av SDR uppgér till 2 309 miljoner SDR (2 291) och redovisas under posten
Fordringar pa IMF (se not 2). Vid utgadngen av 2020 var SDR-tilldelningen
60 miljoner ldgre &n innehavet, vilket motsvarar 709 miljoner kronor.

Not 23 Derivatinstrument

Under denna post redovisades derivatinstrument med negativt vérde.

Not 24 Upplupna kostnader och forutbetalda intéikter

2020-12-31 2019-12-31
Inlaningsrepor - 14
Derivatinstrument - 13
Inléning Riksgdlden 1045 1324
Motpost till sdrskilda dragningsrétter 5 38
Ovrigt 88 99
Summa 1138 1488
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Not 25 Ovriga skulder
2020-12-31 2019-12-31
Leverantorsskuld 27 19
Ovrigt 20 18
Summa 47 37
Not 26 Avsittningar
2020-12-31 2019-12-31
Pensionsskuld 67 69
Sedlar och minnesmynt 378 388
Trygghetsstiftelsen 4 3
Finansiell riskavsittning 5000 -
Summa 5449 460

Pensionsskulden har berdknats av Statens tjénstepensionsverk (SPV). Av
pensionsskulden, inklusive sirskild 16neskatt, avser 67 miljoner kronor (69)
PA-91-pensionidrer med avgangsdag fére 2003, och 0 miljoner kronor (0) av-
ser personer som fran och med 2003 har beviljats delpension alternativt pen-
sionsersattning fore 65 ars alder. Riksbanken 16ste per den 31 december 2002
in sin pensionsskuld for de personer som vid denna tidpunkt hade en anstill-
ning eller rétt till livrdnta hos Riksbanken. Effekten av forsakringstekniska
omviarderingar uppgick for 2020 till 5 miljoner kronor (0) och har redovisats
som en Okning av pensionsskulden.

Posten Sedlar och minnesmynt avser den beddmda framtida kostnaden for
skuldavskrivna sedlar och minnesmynt som Riksbanken fortfarande kan 16sa
in.

Posten Trygghetsstiftelsen avser avsittning for kompetensutveckling och
kompetensviaxling i enlighet med avtal med Trygghetsstiftelsen.

Posten Finansiell riskavséttning avser en riskbuffert for att stirka mot-
standskraften for framtida forluster da de finansiella riskerna pa Riksbankens
balansriakning har 6kat bland annat till f6ljd av de penningpoltiska atgdrder
som genomfordes under dret for att mildra effekterna av coronapandemin.

Not 27 Viirderegleringskonton

2020-12-31 2019-12-31
Priseffekt 20 848 22 130
Valutakurseffekt 2113 14298
Guldvérdeeffekt 51100 45 691
Summa 74 061 82119

Pa sdrskilda vérderegleringskonton redovisas fran och med 2004 orealiserade
vinster och forluster som utgdrs av skillnaden mellan anskaffningsviarden och
marknadsvérden. Vid vergangen till 2004 beslutades att anskaffningsvérdena
skulle motsvara marknadsvérdena per den 31 december 2003. Om de oreali-
serade forlusterna dverstiger de orealiserade vinsterna vid érets slut redovisas



NOTER

skillnaden i resultatrdkningen. Denna berdkning gors virdepapper for virde-
papper och valuta for valuta.

Priseffekten bestar framst av orealiserade vardepappersvinster. Vid berdk-
ningen av Riksbankens vinstdisposition justeras det redovisade resultatet med
skillnaden mellan det ingdende och det utgdende vérdet i priseffekten.

Av den totala priseffekten avser 11 295 miljoner kronor (12 386) inhemska
véardepapper.

Valutafordelning valutakurseffekt

2020-12-31 2019-12-31
Euro - 3999
Amerikanska dollar - 1563
Brittiska pund - 2198
Australiska dollar 967 2053
Kanadensiska dollar - 1926
Sérskilda dragningsrétter 1146 1791
Norska kronor - 768
Danska kronor - -
Japanska yen 0 0
Summa 2113 14 298

Not 28 Grundfond

Riksbanken ska enligt riksbankslagen ha en grundfond som uppgér till 1 000
miljoner kronor.

Not 29 Reserver

2020-12-31 2019-12-31
Reservfond 500 500
Dispositionsfond 53 682 37498
Resultatutjimningsfond 22379 18212
Summa 76 561 56 210

Riksbanken ska enligt riksbankslagen ha en reservfond som uppgar till
500 miljoner kronor och en dispositionsfond. Dispositionsfonden och resultat-
utjdmningsfonden anvinds sedan 1988 enligt riktlinjerna for Riksbankens
vinstdisposition som faststilldes samma &r. Darutover har dispositionsfonden
anvénts till att bokfora uppskrivningsbelopp vid uppskrivning av tillgéngar.
Uppskrivningsbeloppen i tabellen nedan har justerats vid forsiljningar och av-
skrivningar av de uppskrivna tillgdngarna. Riksbankens guldinnehav skrevs
upp till marknadsvérdet med 12 686 miljoner kronor den 31 december 1998.
Anldggningstillgangarna aktiverades med 654 miljoner kronor i balansrak-
ningen 1994, vilket motsvarade anskaffningsvdrdet minskat med avskriv-
ningar. Under 2020 omfordes frdn delposten Uppskrivning av anldggningstill-
gangar till Ovrigt 2 miljoner kronor (2) till foljd av &rets avskrivningar av de
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uppskrivna anldggningstillgdngarna. Vérdet pa BIS-aktierna skrevs upp med
235 miljoner kronor 1996 for att motsvara marknadsvérdet pa det guld som

erlades som likvid for aktietilldelningen samma ar.

Dispositioner och uppskrivningar

2020-12-31 2019-12-31
Vinstdisposition sedan 1988:
Valutakurseffekt 17 991 2475
Guldvérdeeftekt 7356 7356
Ovrig vinstdisposition 19 669 19 001
Uppskrivning av tillgangar:
Guldinnehav 8 604 8 604
Anlaggningstillgangar 46 48
BIS-aktier 235 235
Ovrigt: 219 -221
Summa 53 682 37 498

Férindringen av posterna Grundfond, Reserver och Arets resultat forklaras av

tabellen nedan.

Forindring av posterna Grundfond, Reserver och Arets resultat

Grundfond Reserver _ Arets resultat
Saldo den 31 december 2018 1 000 56 487 3522
Inleverans till statskassan - - -3 800
Overforing till/frdn:
Resultatutjimningsfond - -1 584 1584
Dispositionsfond - 1306 -1 306
Arets resultat - - 25 651
Saldo den 31 december 2019 1 000 56210 25651
Inleverans till statskassan - - -5300
Overforing till/frin:
Resultatutjimningsfond - 16 184 -16 184
Dispositionsfond - 4167 —4 167
Arets resultat - - —4 273
Saldo den 31 december 2020 1000 76 561 —4 273
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Not 30 Rénteintikter

2020 2019
Fran utldndska tillgangar:
SDR 60 295
Reservposition i IMF 18 58
PRGT (Poverty Reduction and Growth Trust) 1 -
NAB (New Arrangements to Borrow) 3 22
Bankkonton 0 19
Bankutlaning 352 535
Utlaningsrepor 36 243
Obligationer 4254 7 846
Korta virdepapper 21 -
Derivatinstrument - 10

4745 9028
Fran inhemska tillgangar och skulder:
Strukturella transaktioner 13 -
Obligationer 1354 1157
Korrespondentkonton 1 2
Personallan 2 2
Negativ rinta inldningsfacilitet 345 52
Negativ rinta finjusterande transaktioner - 118
Negativ rinta emitterade skuldcertifikat 18 1010

1733 2341
Summa 6478 11 369

Not 31 Riintekostnader

2020 2019
Fran utldndska skulder:
Inléning Riksgdlden -2701 -3 725
Inléningsrepor -33 —225
Motpost till sarskilda dragningsratter -59 -295
Derivatinstrument -1 =210
Bankkonton —44 -
Ovrigt ) -
Summa -2 840 —4 455

Not 32 Nettoresultat av finansiella transaktioner, nedskrivningar och riskav-
sittningar

2020 2019

Priseffekt:
Realiserade virdepapperspriseffekter 11532 4153
Nedskrivning vérdepapper —237 —147
11295 4006
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2020 2019

Valutakurseffekt:
Realiserade valutakurseffekter 3 886 15532
Nedskrivning valutor —17223 -16
—-13 337 15516

Guldvdirdeeffekt:
Realiserade guldvardeeffekter - -
Nedskrivningar guld - -

Finansiell riskavsdttning:

Finansiell riskavsittning -5 000 —
=5 000 —
Summa -7 042 19 522

Vid arets slut gjordes pris- och valutakursnedskrivningar pa grund av att de
orealiserade forlusterna dversteg de orealiserade vinsterna som redovisas pa
vérderegleringskonton i balansrdkningen. Denna nedskrivning gors virdepap-
per for vardepapper och valuta for valuta.

Posten Finansiell riskavsdttning avser drets kostnad for avséttningen till
Riksbankens finansiella riskbuffert. Denna riskbuffert avser att stidrka mot-
standskraften for framtida forluster da de finansiella riskerna pa Riksbankens
balansrakning har okat bland annat till f61jd av de penningpolitiska atgérder
som genomfordes under dret for att mildra effekterna av coronapandemin.

Vid berdkningen av Riksbankens vinstutdelning exkluderas valutakursef-
fekten fran det redovisade resultatet.

Posten Priseffekt bestir av bade utrikes och inhemskt resultat, se uppdel-
ning i tabellen nedan.

Priseffekt uppdelad pa utléindska och inhemska viirdepapper

2020-12-31 2019-12-31

Realiserade virdepappersprisvinster:
Utléndska vérdepapper 11543 4103
Inhemska vardepapper -11 50
11532 4153

Nedskrivningar av virdepapper:

Utléndska vérdepapper 212 —147
Inhemska vérdepapper -25 —
—237 —147
Summa 11295 4 006

Not 33 Avgifts- och provisionsintikter

Posten innefattar ars- och transaktionsavgifter for RIX-systemet med 104 mil-
joner kronor (98).



Not 34 Avgifts- och provisionskostnader
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Posten innefattar fraimst depé- och transaktionskostnader for valutareservsfor-

valtningen.

Not 35 Erhallna utdelningar
Under 2020 erhdll Riksbanken inte ndgon utdelning fran BIS (55).

Not 36 Ovriga intiikter

2020 2019
Ersittning for inldsen av ogiltiga sedlar 4 6
Mottagna ej inlosta kontanter 32 43
Ersittning for infargade sedlar m.m. 0
Skrotforsiljning -
Skuldavskrivna minnesmynt - 4
Sida 2
Ersittning vid avyttring av maskiner och
inventarier 7 -
Ovrigt —
Summa 48 56

Intékterna fran Sida avser erséttning for experthjilp till centralbanker 1 nagra

utvecklingslander (se rutan Internationella dtaganden).

Not 37 Personalkostnader

2020 2019

Loner och andra ersdttningar —286 -259
Tillgangsforda loner - 1
Sociala avgifter -89 81
=375 -339

Pensionspremier -83 —68
Pensionsutbetalningar -7 -7
Forandring av pensionsskulden 2 6
Sérskild loneskatt -22 —18
-110 87

Utbildning -2 -4
Personalrepresentation -0 -1
Ovrigt -10 ~11
-12 -16

Summa —-497 —442
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Pensionspremier har utbetalats i enlighet med pensionsavtal for arbetstagare
hos staten med flera, PA 16.

Posten Pensionsutbetalningar avser utbetalningar dels till pensionédrer med
avgangsdag fore 2003, dels till personer som fran och med 2003 har beviljats
delpension eller pensionserséttning fore 65 ars alder.

Loner och andra ersittningar till ledamoterna i direktionen uppgick under
2020 till 14,5 miljoner kronor (14,0), fordelat enligt foljande:

Loner och erséttningar till ledaméterna i direktionen

2020 2019
Stefan Ingves 2,0 2,1
Cecilia Skingsley 2,7 2,5
Martin Flodén 2,4 2.4
Per Jansson 2,5 2,4
Henry Ohlsson 2,5 2.4
Anna Breman 2.4 0,2
Kerstin af Jochnick - 2,0
Summa 14,5 14,0

Darutover fick riksbankschefen under 2020 ett styrelsearvode om 1,1 miljoner
kronor (1,0) fran Bank for International Settlements (BIS). I enlighet med full-
méktiges beslut gors avdrag fran riksbankschefens bruttolon med ett belopp
som motsvarar styrelsearvodet fran BIS. Inget avdrag gors dock, enligt full-
méktiges beslut, for den pension som riksbankschefen erhéller fran IMF.

Fullméktige beslutade den 28 oktober 2011 att direktionsledamdter under
den lagstiftade karensperioden efter att anstdllningen har upphort ska fa full
16n 1 hogst sex manader, dock med avrikning for eventuella inkomster av an-
nan tjanst under tiden.

Fullmédktige har beslutat att forordningen (2003:55) om avgangsformaner
for vissa arbetstagare med statlig chefsanstillning ska tillimpas pa samtliga
nuvarande direktionsledamoter med undantag av Anna Breman. For Anna
Breman har fullméktige beslutat att den nya forordningen (2016:411) om
tjdnstepension, inkomstgaranti och avgéngsvederlag till myndighetschefer ska
tillimpas.

Stefan Ingves kan enligt ridande ordning komma att f en viss pension fran
BIS. Denna betalas ut till styrelseledamdter som har innehaft sitt uppdrag i
BIS i minst fyra &r, men forst ndr de har uppnatt 65 éars élder. Pensionen be-
raknas pé basis av utbetalda styrelsearvoden och uppgér till 1,82 procent av
dessa.
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Not 38 Administrationskostnader

2020 2019
Information, extern representation -2 -5
Transport, resor -4 -14
Konsultuppdrag -91 —48
Ovriga externa tjinster -120 -112
It-drift -147 -178
Ekonomipris =21 -19
Kontors- och fastighetsdrift -34 —43
Ovrigt -12 ~12
Summa -431 —431

I informationskostnaderna ingar kostnader for Riksbankens 16pande publika-
tioner, bland annat de penningpolitiska rapporterna, de finansiella stabilitets-
rapporterna och arsredovisningen.

Kostnaderna for representation uppgick till 0,4 miljoner kronor (1,1).

I posten Transport, resor ingar forutom resekostnader dven kostnader for
Riksbankens transporter av sedlar och mynt.

Konsultkostnaderna uppgick till 91 miljoner kronor (48). I detta belopp in-
gér bland annat kostnaderna for it-konsulter om 30 miljoner kronor (29).

Inom Ovriga externa tjéinster dr kostnaden for statistikleveranser om
81 miljoner kronor (72) den enskilt storsta posten. Den avser framst ersittning
till SCB som tagit fram bland annat betalningsbalans- och finansmarknads-
statistik. Dessutom ingar ett revisionsarvode till Riksrevisionen och fullmék-
tiges revisorer med 2 miljoner kronor (2).

I posten it-drift ingér bland annat licenskostnader om 54 miljoner kronor
(50) och kostnader for it-tjanster om 87 miljoner kronor (121). Kostnader for
it-tjdnster har minskat jamfort med 2019 da det genomfordes extra satsningar
for starkt beredskap (informationssékerhet och krisberedskap).

I posten Ekonomipris ingér prissumman om 10 miljoner kronor (9) och
administrationskostnaderna for detta pris om 11 miljoner kronor (10).

De storsta posterna inom kostnadsgruppen Kontors- och fastighetsdrift
bestar av ombyggnad och underhall av Riksbankens lokaler om 11 miljoner
kronor (16) och lokalhyror om 5 miljoner kronor (4).

Not 39 Avskrivningar av materiella och immateriella anliggningstillgdngar

Under denna post redovisas planenliga avskrivningar av de materiella och im-
materiella anldggningstillgangarna.

Not 40 Sedel- och myntkostnader

De totala inkdpen for sedlar och mynt 2020 uppgick till 3 miljoner kronor (25).
Inga sedlar koptes in under 2020 (21). Mynt kdptes in for 3 miljoner kronor
(4). Inga minnesmynt kdptes in under 2020 och 2019.
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Not 41 Inom linjen forda poster

Stillda siikerheter

* Vid utgéngen av 2020 har inga virdepapper stéllts som sékerhet i samband

med utldndska vardepappersrepor (10 535).

Ansvarsforbindelser

Vid utgéngen av 2020 fanns inga utestiende erséttningskrav (5).
Riksbanken har ett atagande mot Nobelstiftelsen att drligen stéilla medel
till forfogande for att dela ut ett pris i ekonomisk vetenskap till Alfred No-
bels minne och att sta for administrationskostnaderna for detta pris. Ata-
gandet uppgick for 2020 till 21 miljoner kronor (19). Férutom den ur-
sprungliga donationen ger Riksbanken sedan 2018 ett tilldggsbidrag for att
ticka Nobelstiftelsens kostnader for priset, vilket for 2020 uppgick till
4 miljoner kronor.

Riksbanken har forbundit sig att till KPA Pensionsforsékring AB betala
kompletteringserséttning om sa krévs pa grund av virdesékringen av de
pensionsformaner som den forsikrade har ritt till. Atagandet avser perso-
nal som 1971 overgick frdn Riksbanken till AB Tumba Bruk (numera
Crane AB).

Utlanings- och vixlingsitaganden mot IMF

Vid utgangen av 2020 uppgick Riksbankens aterstdende utldnings- och
véxlingsataganden till 215 053 miljoner kronor (236 509); se tabellen och

beskrivningen nedan.

Aterstaende utlinings- och vixlingsataganden mot IMF

2020-12-31 2019-12-31
Sarskilda dragningsritter
Avtalat atagande (2*tilldelning) 53184 58333
SDR-tilldelning (se not 22) 26 592 29 166
SDR-innehav (se not 2) —27 301 —29 706
Aterstaende 52475 57793
Insatskapital (kvot)
Avtalat atagande (Insatskapital se not 2) 52 381 57451
Reservposition (se not 2) -12 021 -8 796
Aterstaende 40 360 48 655
PRGT-avtal
Avtalat atagande 11 824 6 484
PRGT utlaning (se not 2) —2 637 —
Aterstaende 9187 6484



NOTER 2020/21:RB1

2020-12-31 2019-12-31
NAB
Avtalat atagande 26 675 29 257
NAB utléning (se not 2) —1 143 —1 648
Aterstaende 25532 27 609
Kreditavtal 87 499 95 968
Totalt dterstiende dtagande 215 053 236 509

Sdrskilda dragningsridtter

Atagandet som giller sirskilda dragningsritter innebir att Riksbanken, enligt
IMF-stadgarna, kan bli alagd att kopa sérskilda dragningsritter (SDR) mot ut-
landsk valuta till ett belopp som innebér att Riksbankens sammanlagda inne-
hav av SDR uppgér till hogst 300 procent av den ordinarie tilldelningen, det
vill séga ett tilldelat belopp om 26 592 miljoner kronor (29 166) plus tva
géanger det tilldelade beloppet om 53 184 miljoner kronor (58 333). Inom detta
atagande ryms dven Riksbankens stdende arrangemang att, om IMF sa begir,
kopa respektive sdlja SDR mot betalning i amerikanska dollar eller euro inom
ett spann mellan 50 och 150 procent av Riksbankens sammanlagda nettotill-
delning av SDR. Eftersom Riksbankens innehav av SDR uppgér till 27 301
miljoner kronor (29 706), se not 2, uppgar det aterstdende atagandet till 52 475
miljoner kronor (57 793).

Insatskapitalet

Riksbankens maximala dtagande avseende insatskapitalet uppgar till det totala
insatskapitalet 4 430 miljoner SDR (4 430), vilket motsvarar 52 381 miljoner
kronor (57 451). Eftersom den andel av det totala insatskapitalet som har be-
talats in i utlindsk valuta, det vill sdga reservpositionen, uppgick till 12 021
miljoner kronor (8 796) vid utgangen av 2020 s& uppgar det dterstdende ta-
gandet till 40 360 miljoner kronor (48 655), vilket motsvarar saldot pad IMF:s
kronkonto.

PRGT-avtal

Riksbanken sl6t i november 2016 ett avtal om utlaning till IMF av hogst 500
miljoner SDR och i juli 2020 om ytterligare 500 miljoner SDR, vilket mot-
svarar 11 824 miljoner kronor (6 484), under ett program bendmnt Poverty
Reduction and Growth Trust (PRGT). Eftersom Riksbankens PRGT-utléning
vid arsskiftet uppgick till 2 637 miljoner kronor (-), se not 2, sd uppgér det
aterstdende atagandet till 9 187 miljoner kronor (6 484). De medel som Riks-
banken lénar ut i programmet kan utnyttjas av IMF {or vidareutlaning till 1ag-
inkomstlander.
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Atagandet avseende Riksbankens NAB-avtal (New Arrangements to Borrow)
med IMF innebér att Riksbanken ar skyldig att till IMF lana ut ett belopp som
uppgaér till hogst 2 256 miljoner SDR (2 256), vilket motsvarar 26 675 miljo-
ner kronor (29 257). Eftersom Riksbankens NAB-utlaning vid arsskiftet upp-
gick till 1 143 miljoner kronor (1 648), se not 2, sd uppgar det aterstidende ata-
gandet till 25 532 miljoner kronor (27 609).

Detta avtal aktiveras endast under sirskilda omstandigheter och syftar till
att tillfélligt forstirka IMF:s utlaningskapacitet utover de medel som ér till-
géngliga under posten Insatskapitalet. Fran och med den 1 januari 2021 for-
lingdes — med riksdagens medgivande — Riksbankens dtagande under NAB
med ytterligare en femarsperiod. Atagandet uppgar frin nimnda datum till
4 500 miljoner SDR.

Kreditavtal

I april 2017 sl6t Riksbanken, efter riksdagens medgivande, ett avtal om att ge
kredit till IMF med ett belopp om 7 400 miljoner SDR, vilket motsvarar
87 499 miljoner kronor (95 968). For att IMF ska kunna nyttja det nya avtalet
krdvs det att IMF:s kvarvarande medel for utlaning understiger en nedre gréns
om 100 000 miljoner SDR. Dérutover krdvs dven att langivarna, som tillsam-
mans haller 85 procent av de utlovade lédneresurserna, godkénner att avtalen
aktiveras. Frdn och med den 1 januari 2021 giller — med riksdagens medgi-
vande — ett nytt bilateralt avtal med IMF. Det nya avtalet avser ett belopp om
3 200 miljoner SDR.

Utbetalningsavtal

» Riksbanken har atagit sig att tre manader efter eventuell anfordran till BIS
betala aterstdende 75 procent av det nominella vérdet av Riksbankens aktie-
innehav i BIS. Atagandet uppgick vid utgangen av 2020 till 65 miljoner SDR
(65), vilket motsvarar 769 miljoner kronor (843).

* Riksbanken har under 2020 tecknat ett swapavtal med Norges Bank som
innebér att Norges Bank efter sirskild dverenskommelse kan 1dna svenska
kronor i utbyte mot norska kronor.

Eventualtillgingar

* Vid utgéngen av 2020 fanns det inga utestdende erséttningsansprak (21,5).

Inldningsavtal

* BIS har utfardat en kreditforklaring som inte ar bindande enligt vilken BIS,
pé begdran av Riksbanken, efter sarskild 6verenskommelse kan ldna ut ut-
landsk valuta till Riksbanken. Denna kreditforklaring forlingdes under
2020 och giller till den 27 april 2021.
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Riksbanken har ett avtal med BIS som innebér att Riksbanken efter sérskild
Overenskommelse kan gora repotransaktioner med BIS i véirdepapper de-
nominerade i amerikanska dollar, euro och brittiska pund. Detta avtal for-
langdes under 2020 och 16per ut den 13 juli 2021.

Riksbanken har ett swapavtal med ECB som innebdr att Riksbanken efter
sarskild 6verenskommelse kan l&na euro i utbyte mot svenska kronor.
Riksbanken har under 2020 tecknat ett tillfélligt swapavtal med Federal
Reserve New York som innebir att Riksbanken efter godkédnnande kan 14na
amerikanska dollar i utbyte mot kronor. Avtalet I6per ut den 31 mars 2021.
Riksbanken har under 2020 tecknat ett swapavtal med Norges Bank som
innebér att Riksbanken efter sirskild dverenskommelse kan 1&na norska
kronor i utbyte mot svenska kronor.
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Resultatrakning och balansrdkning fordelade
pa verksamhetsomraden

Av tabellen nedan framgar Riksbankens nettointidkter och kostnader férdelade
pa verksamhetsomraden. Uppgifterna anges i miljoner kronor.

2020 2019

Verksamhets- Netto- Kost- Netto- Kost-
omrade intikter nader Resultat intikter nader Resultat
Penningpolitik 2 -184 -182 2 -187 —-185
Finansiell stabili-
tet 3 -169 -166 55 -174 -119
Betalningar 148 -337 -189 151 -341 -190
Varav

Betalnings-

system 104 -100 4 98 -106 -8

Kontantforsorj-

ning 44 -150 -106 53 -193 —140

Utv. och analys 0 -87 -87 0 —42 —42
Tillgangsforvalt-
ning -3 426 -158 -3 584 26 414 —140 26274
Statistik 0 -130 -130 0 -112 -112
Ekonomipris och
fullméktige m.m. 2 —24 —22 5 —22 -17
Summa -3271 -1 002 -4 273 26 627 -976 25 651

De fordelade andelarna ska sa ndra som mdjligt spegla den verkliga forbruk-
ningen av de resurser som tas i ansprak inom varje verksamhetsomrade. Prin-
cipen dr att kostnaderna och intékterna i s hog grad som mojligt direkt ska
foras till respektive verksamhetsomrade utan inblandning av nagon fordel-
ningsnyckel.

Betalningssystemets kostnader ska finansieras av avgifter frdn deltagarna.
Tillgangsforvaltningen ska ge s hog langsiktig avkastning som mojligt i for-
héllande till uppdraget och den risk som tas. For vriga verksamhetsomraden
finns det inget krav pa kostnadstickning.

Fordelningsmodellen utgar frén uppstéllningen i resultat- och balans-
rakningen, dir Riksbankens resultat for 2020 uppgar till —4 273 miljoner
kronor (25 651) och Riksbankens tillgdngar och skulder till 1293 986
miljoner kronor (899 965) per 2020-12-31. Tillgangsforvaltningens intikter
for 2020 inkluderar riskavséttningen pa —5 000 miljoner kronor.
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Fordelning av kostnader

Personalkostnader, exklusive it-personal

Personalkostnaderna for de medarbetare som ar direkt involverade i ett verk-
samhetsomrade har fordelats utifran den faktiska 16nekostnaden. Lonekostna-
derna for de medarbetare som ingér i stodfunktionerna har fordelats med hjilp
av en fordelningsnyckel. Den oftast anvdnda nyckeln utgdrs av antalet direkt
involverade medarbetare i forhallande till det totala antalet direkt involverade
medarbetare inom alla verksamhetsomraden. Totalt r cirka 251 medarbetare,
eller 67 procent av totalt 373, direkt involverade i ndgot verksamhetsomréde.
De resterande 122 medarbetarna finns inom stédfunktionerna, framst it, kom-
munikation och internservice.

Administrationskostnader, exklusive it-kostnader

Riksbankens processredovisning innebér att administrationskostnaderna for-
delas direkt per verksamhetsomrade vid fakturaregistreringen.

En stor del av Riksbankens kostnader dr dock gemensamma kostnader, till
exempel kostnader for lokaler, fastighetsskotsel, sékerhet och bevakning.
Dessa kan inte direktfordelas utan har fordelats med hjilp av fordefinierade
nycklar, som oftast bestér av antalet direkt involverade medarbetare per verk-
samhetsomrade i forhallande till det totala antalet direkt involverade medarbe-
tare inom alla verksamhetsomraden.

Fordelning av kostnadsslag per verksamhetsomrade 2020,
miljoner kronor
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Avskrivningar, exklusive it-relaterade investeringar

Avskrivningarna ér direkt fordelade pa det verksamhetsomrade som respek-
tive anldggning stoder eller fordelade med fordefinierade nycklar.

Sedel- och myntkostnader

Kostnaderna for inkdp av sedlar och mynt uppgick 2020 till 3 miljoner kronor
(25). Kostnaderna belastar i sin helhet verksamhetsomradet Kontantforsorj-
ning.

It-kostnader

Med it-kostnader avses it-verksamhetens kostnader. Denna verksamhet &r for-
lagd till avdelningen for verksamhetssupport. Modellen for férdelning av it-
kostnaderna bygger i huvudsak pa féljande princip. Kostnaderna for arbets-
platser, datalagring och bassystem fordelas utifran antalet direkt involverade
medarbetare per verksamhetsomréade i forhéallande till det totala antalet direkt
involverade medarbetare inom alla verksamhetsomraden. Kostnaderna for
applikationsdrift av verksamhetssystemen samt ovriga it-kostnader (personal,
konsulter, licenser med mera) fordelas utifrdn verksamhetssystemets fasta
kostnader for applikationsdrift genom den totala fasta kostnaden for applika-
tionsdrift for alla verksamhetssystem. Avskrivningar for verksamhetssystem
som tillhor ett eller flera verksamhetsomraden fordelas direkt till respektive
system.

Fordelning av nettointiikter

Intakterna har forts till det verksamhetsomrade som ansvarar for dem. Hansyn
har darfor till exempel inte tagits till att seignoraget har sitt ursprung i kontant-
forsorjningen, utan seignorageintdkterna har fordelats till tillgdngsforvalt-
ningen. Seignoraget for 2020 uppgick till 972 miljoner kronor (1 768).

Nettointdkterna inom verksamhetsomradet Finansiell stabilitet utgors
frémst av utdelningen frén Riksbankens innehav av BIS-aktier.

De nettointdkter for tillgangsforvaltningen som redovisas i resultatrék-
ningen uppgick till -3 426 miljoner kronor (26 414) inklusive riskavséttning
om —5 000 miljoner kronor. Den totala avkastningen fran Riksbankens till-
gangsforvaltning for 2020 uppgick till —11 484 miljoner kronor (41 493). Se
aven tabellen i forvaltningsberéttelsens avsnitt Tillgdngsforvaltning. Skillna-
den forklaras av fordndringen i posten Véarderegleringskontot i balansrak-
ningen (se tabellen nedan).
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Avkastning tillgangsforvaltningen och redovisat resultat

2020 2019
Rénteintakter 6475 11365
Réntekostnader —2 840 —4 455
Nettoresultat av finansiella transaktioner, nedskriv-
ningar och riskavséttningar redovisat i resultatrak-
ningen -7 042 19 522
Avgifts- och provisionskostnader -19 -18
Nettointikter tillgangsforvaltningen -3 426 26414
Nettoresultat av finansiella transaktioner redovisat
pa virderegleringskonton i balansrdkningen -8 058 15079
Totalavkastning tillgangsforvaltningen —11484 41493
Forvaltningsrantenetto 3 4
Forvaltningsintakter 152 209
Forvaltningskostnader —1002 -976
Resultat inkl. resultat redovisat i balansrak-
ningen —12 331 40 730
Aterldggning av resultat redovisat i balansrik-
ningen 8058 —15079
Redovisat resultat —4 273 25 651

Forvaltningsrantenettot i tabellen ovan bestar av rinteintékter fran Riksban-
kens personalldn om 2 miljoner kronor (2) och rénteintikter om 1 miljon kro-
nor (2) fran konton i svenska kronor som Riksbanken haller fo6r andra central-

bankers och internationella organisationers rékning.

Nettoresultatet av finansiella transaktioner redovisat pa vérdereglerings-
konton i balansrakningen motsvarar férdndringen under aret i posten Virde-

regleringskonton.

Fordelning av tillgdngar och skulder

Av tabellen nedan framgar Riksbankens tillgdngar och skulder fordelade pa

verksamhetsomraden i miljoner kronor.

2020-12-31 2019-12-31
Verksamhetsomride Tillgdngar Skulder Tillgdngar Skulder
Finansiell stabilitet 441 - 441 -
Kontantforsorjning - 63 231 - 63 880
Tillgédngsforvaltning 1292 675 1081010 898 585 666 633
Ofordelat 870 149 745 939 169 452
Summa 1293 986 1293 986 899 965 899 965

Tillgdngarna inom verksamhetsomradet Finansiell stabilitet bestdr av aktie-

innehavet 1 BIS.

Posten Oftrdelade tillgangar innehéller frimst posterna Materiella och im-

materiella anliggningstillgdngar och Ovriga tillgangar.
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Posten Oftrdelade skulder innehaller framst eget kapital, virdereglerings-
konton och arets resultat.

Tillgangsforvaltningens skulder for 2020 inkluderar riskavsittningen pa
5 000 miljoner kronor.
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Femarsoversikt

I femarsoversikten presenteras balans- och resultatrdkningarna omréknade en-
ligt de nu gillande redovisningsprinciperna.

Balansriikning
Miljoner kronor 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31
TILLGANGAR
Guld 62 897 57 488 45981 43 190 42 412

Fordringar i utléindsk va-
luta paA hemmahérande
utanfor Sverige

Fordringar pa IMF 43102 40 150 34 740 28 653 29 063
Banktillgodohavanden, 14n
och virdepapper 373084 420460 453634 436093 466 970

416 186 460610 488374 464746 496 033

Utlaning i svenska kronor
till kreditinstitut i Sverige
relaterad till penningpoli-
tiska transaktioner

Strukturella transaktioner 167 500 - - - -
Utlaningsfacilitet — — 0 20
167 500 - 0 20

Virdepapper i svenska
kronor utgivna av hem-

mahorande i Sverige 640 836 375534 392 063 353874 298 645
Ovriga tillgangar

Materiella och immateriella

anldggningstillgangar 596 633 653 677 667
Finansiella tillgangar 552 532 522 522 522
Derivatinstrument - 42 - - -

Forutbetalda kostnader och

upplupna intakter 5271 4968 6730 6391 6268
Ovriga tillgingar 148 158 191 217 265

6567 6333 8 096 7807 7722
Summa tillgéngar 1293986 899965 934514 869637 844 812

Tabellen fortsdtter pd ndsta sida.
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FEMARSOVERSIKT

2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31

SKULDER OCH EGET
KAPITAL

Utelopande sedlar och

mynt
Sedlar 59 717 60 383 59 147 55215 57 535
Mynt 3136 3105 3034 2773 4 858

62 853 63 488 62 181 57 988 62393

Skulder i svenska kronor

till kreditinstitut i Sverige

relaterade till penningpo-

litiska transaktioner

Inlaningsfacilitet 494 574 117 666 6 81 37

Finjusterande transaktioner — - 104 099 27 055 144 143

494 574 117 666 104 105 27136 144 180

Ovriga skulder i svenska
kronor till kreditinstitut i
Sverige 194 184 107 81 60

Emitterade skuldcertifi-
kat 380 002 314 944 352203 391203 220771

Skulder i svenska kronor
till 6vriga hemmahoérande
i Sverige 349 303 309 122 101

Skulder i svenska kronor
till hemmahorande utan-
for Sverige 1 648 3740 112 6 589 232

Skulder i utléindsk valuta
till hemmahorande i Sve-
rige 173 791 192 934 254 802 237 905 256 723

Skulder i utléindsk valuta
till hemmahorande utan-

for Sverige - 10 575 2220 3481 11264

Motpost till SDR som

tilldelats av IMF 26592 29 166 27714 26273 27 540

Ovriga skulder

Derivatinstrument - - 544 528 910

Upplupna kostnader och

forutbetalda intékter 1138 1488 1 640 1584 1424

Ovriga skulder 47 37 51 39 37
1185 1525 2235 2151 2371

Tabellen fortsdtter pad néista sida.
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2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31

Avsittningar 5449 460 471 498 503

Virderegleringskonton 74 061 82119 67 040 56423 60313

Eget kapital

Grundfond 1000 1000 1000 1000 1000

Reserver 76 561 56210 56 487 54 861 50 351
77 561 57210 57 487 55861 51351

Arets resultat -4 273 25651 3522 3926 7010

SUMMA SKULDER

OCH EGET KAPITAL 1293986 899965 934514 869637 844 812

Resultatrikning

Miljoner kronor 2020 2019 2018 2017 2016

Raénteintakter 6478 11369 8147 6015 5829

Réntekostnader -2 840 —4 455 -4 622 -3 091 —2431

Nettoresultat av finansiella

transaktioner, nedskrivningar

och riskavséttningar -7 042 19 522 460 321 4152

Avgifts- och provisions-

intékter 104 98 86 79 53

Avgifts- och provisions-

kostnader -19 —18 -19 —24 -17

Erhallna utdelningar - 55 51 62 44

Ovriga intikter 48 56 275 1427 293

Summa nettointikter -3271 26 627 4378 4789 7923

Personalkostnader —497 —442 —414 —414 —403

Administrationskostnader —431 —431 -362 —385 -368

Avskrivningar av

materiella och immateriella

anlédggningstillgangar =71 78 —67 61 —54

Sedel- och myntkostnader -3 -25 -13 —14 —88

Summa kostnader -1 002 976 —856 —863 913

Arets resultat —4273 25 651 3522 3926 7010
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BEDOMNING AV INTERN STYRNING
OCH KONTROLL

Direktionen ansvarar for verksamheten och ska se till att den bedrivs effektivt
och enligt géllande ritt, att den redovisas pa ett tillforlitligt och réttvisande sétt
och att Riksbanken hushallar védl med statens medel. Detta regleras i 9 kap.
1 a § riksbankslagen. Direktionen ska se till att kraven uppfylls med rimlig
sékerhet genom att sdkerstilla att det vid Riksbanken finns en process for in-
tern styrning och kontroll dir momenten styr- och kontrollmiljd, riskanalys,
kontrollmekanismer, information och kommunikation samt uppfoljning och
utvdrdering ingér. Direktionen ska i drsredovisningen ldmna sin beddmning av
om den interna styrningen och kontrollen har varit betryggande under den pe-
riod som arsredovisningen avser. Detta regleras i 10 kap. 3 § riksbankslagen.

Direktionens bedomning av Riksbankens interna
styrning och kontroll

Direktionen har utvdrderat om den interna styrningen och kontrollen under
2020 har uppfyllt de krav som stélls i riksbankslagen och gér bedomningen att
den interna styrningen och kontrollen har varit betryggande under den period
som drsredovisningen avser.

Stockholm den 11 februari 2021

Stefan Ingves Cecilia Skingsley Anna Breman
riksbankschef forste vice riksbankschef  vice riksbankschef
Martin Flodén Per Jansson Henry Ohlsson
vice riksbankschef vice riksbankschef vice riksbankschef
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BILAGA 1

Riksbankens avdelningar och deras uppgifter

Avdelningen for betalningar

Avdelningschef: Christina Wejshammar

Avdelningen for betalningar ansvarar for Riksbankens kontantférsorjnings-
verksamhet och betalningssystemet RIX for stora betalningar i svenska kro-
nor. Avdelningen samordnar ocksa krisberedskapen i det centrala betalnings-
systemet. Vidare har avdelningen till uppgift att f6lja upp utvecklingen pa be-
talningsmarknaden och samordna analysen av betalningsfragor.

Avdelningen for finansiell stabilitet

Avdelningschef: Olof Sandstedt

Avdelningen for finansiell stabilitet ansvarar for analysen av det finansiella
systemets stabilitet och effektivitet. Den ldmnar underlag for beslut som fattas
for att klara uppdraget att frimja ett sékert och effektivt betalningsvésende.
Avdelningen analyserar 16pande risker och hot mot stabiliteten i det svenska
finansiella systemet. Vidare samordnar avdelningen Riksbankens internatio-
nella arbete.

Avdelningen for marknader

Avdelningschef: Heidi Elmér

Avdelningen for marknader forvaltar Riksbankens tillgangar i guld och ut-
landsk valuta. Den administrerar och avvecklar transaktioner i forvaltningen
av Riksbankens finansiella tillgdngar samt utvarderar och méter l6pande re-
sultat och risker inom denna forvaltning. Avdelningen genomfor penning- och
valutapolitiska transaktioner i enlighet med de penningpolitiska besluten.
Dessutom ansvarar avdelningen for den 16pande marknadsbevakningen.

Avdelningen for penningpolitik

Avdelningschef: Jesper Hansson

Avdelningen for penningpolitik ansvarar fér den ekonomiska analys som ger
underlag for de beslut som fattas for att uppfylla mélet om ett fast penning-
virde. Avdelningen f6ljer och analyserar konjunktur- och prisutvecklingen
samt ansvarar for statistik over finansmarknaden och betalningsbalansen.
Inom avdelningen finns dven Riksbankens forskningsenhet.
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BILAGA 1 RIKSBANKENS AVDELNINGAR OCH DERAS UPPGIFTER

Avdelningen for verksamhetssupport

Avdelningschef: Marianne Olsson

Avdelningen for verksamhetssupport ansvarar for Riksbankens arbete med it-
stod, personalutveckling och kompetensforsorjning, upphandlingsstdd, kon-
tors- och fastighetsservice, transporter, sdkerhet, underlag for budget och bok-
slut samt 16neadministration.

Stabsavdelningen

Avdelningschef: Anders Vredin

Stabsavdelningen samordnar den 16pande verksamheten och stéder direktio-
nens styrning och kontroll samt den strategiska utvecklingen av bankens verk-
samhet. Den dr ocksa kansli at fullmédktige, direktionen och ledningsgruppen.
Stabsavdelningen samordnar Riksbankens kommunikationsarbete, arbetet
med operativa och finansiella risker samt vissa avdelningsdverskridande pro-
jekt, till exempel utvecklingen av en e-kronapilot och stddet till centralbanker
i utvecklingsldnder genom sa kallad teknisk assistans. Inom avdelningen finns
ocksé funktioner for dataskydd, regeluppf6ljning, informationssikerhet, kon-
tinuitetssamordning och juridiskt stod.

Internrevisionsavdelningen

Avdelningschef: Simon Rérborn

Internrevisionsavdelningen granskar och bedémer om riskhanteringen och
styrnings- och ledningsprocesserna dr &ndamalsenliga med tanke pa malen for
Riksbankens verksamhet. Avdelningen medverkar dven till att effektivisera
och forbittra dessa delar av verksamheten.
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BILAGA 2

Riksbankens remissarbete

Riksbanken besvarar drligen ett stort antal remisser. Alla remissyttranden fran
Riksbanken finns publicerade pa Riksbankens webbplats riksbank.se. Avdel-
ningscheferna ansvarar for att hantera remisserna inom respektive avdelnings
ansvarsomréade. I avdelningschefens ansvar ingér att 1dmna underlag for be-
domningen av om ett remissyttrande ska beslutas av direktionen eller avdel-
ningschefen. Om yttrandet ska beslutas av direktionen ska avdelningschefen
lagga fram ett forslag till yttrande till direktionen. Ansvaret for dvergripande
samordning och administration kring remissarbetet ligger pa stabsavdel-
ningen.

Under 2020 yttrade sig Riksbanken dver totalt 32 remisser som bland annat
rorde tillsyn pé det finansiella omradet och forslag till dtgérder for att starka
stabiliteten i det finansiella systemet. De flesta remisserna besvarades av de
berérda avdelningscheferna.

Direktionens remissyttranden

Direktionen besvarade under aret fyra remisser av sérskild vikt:

* beténkandet En ny riksbankslag (SOU 2019:46)

* Forslag till andring av Finansinspektionens foreskrifter om kontracykliskt
buffertvirde

* Forslag till allmédnna rdd om undantag fran amorteringskrav pa grund av

sarskilda skal
* Dbetdnkandet Sverige och bankunionen (SOU 2019:52).

For innehallet i yttrandena hénvisas till Riksbankens webbplats.
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BILAGA 3

Sveriges riksbanks pris 1 ekonomisk
vetenskap till Alfred Nobels minne 2020

Riksbankens pris i ekonomisk vetenskap till Alfred Nobels minne 2020 tillde-
lades Paul R. Milgrom och Robert B. Wilson for deras forbdttringar av auk-
tionsteorin och uppfinningar av nya auktionsformat. Upptdckterna har gynnat
hela kedjan vid en auktion: savdil kopare och sdljare som skattebetalare.

Paul R. Milgrom féddes 1948 i Detroit, USA och &r i dag professor vid Stan-
ford University i Stanford, USA. Robert B. Wilson foddes 1937 i Geneva,
USA och arbetar ocksa han som professor vid Stanford University.

For att uppméarksamma arets ekonomipris stod Riksbanken den 12 oktober
vérd for Nobel Calling, ett digitalt seminarium for allménheten i samarbete
med Nobel Prize Museum. Deltagarna fick lyssna till samtal om Nobelprisets
betydelse och hora mer om arets ekonomipristagare. Fran Riksbanken deltog
forste vice riksbankschef Cecilia Skingsley. Den 30 november holls dessutom
ett digitalt seminarium for Riksbankens medarbetare med pristagarna.

Sveriges riksbanks pris i ekonomisk vetenskap instiftades i samband med
Riksbankens 300-arsjubileum 1968. Genom en donation férband sig Riksban-
ken att for all framtid varje &r ge Nobelstiftelsen savil prissumman som ett
belopp om 65 procent av prissumman for att tidcka stiftelsens kostnader for
forvaltning och prisutdelning. Riksdagen beslutade 2018 att Riksbanken far
lamna ett arligt tilldggsbidrag till Nobelstiftelsen eftersom kostnaderna for
hanteringen av ekonomipriset har 6kat. Regeringen har faststéllt stadgarna for
priset.

Varje ér delas priset i ekonomisk vetenskap ut till en eller flera personer
som har utfort ett arbete av framstdende betydelse inom ekonomisk vetenskap.
Kungliga Vetenskapsakademien utser ekonomipristagaren enligt samma prin-
ciper som giller for Nobelpriset. Prissumman #r ocksd densamma. Ar 2020
uppgick prissumman till 10 miljoner svenska kronor. Pengarna betalas ut av
Riksbanken. Om det &r flera pristagare delas prissumman lika mellan dem.

Riksbankens pris i ekonomisk vetenskap till Alfred Nobels minne har delats
ut varje ar sedan 1969. Alla tidigare pristagare finns publicerade pa Riksban-
kens webbplats riksbank.se.


http://www.riksbank.se/

BILAGA 4

Ordlista

AGAR

Arbetsgrupp for alternativa réntor som arbetade med att ta fram ett komple-
ment och/eller alternativ till Stibor, och ge en rekommendation om denna rénta
till marknaden. AGAR bestod av svenska banker med Riksbanken, Finansin-
spektionen, Riksgélden och Svenska Bankforeningen som observatorer.

Aktivering av anlidggningstillging

Bokforing av utgifter for en anldggningstillgang som en tillgang i balansrak-
ningen, i stéllet for som en kostnad i resultatrikningen. Anldggningstillgdngen
skrivs sedan av dver sin ekonomiska livsldngd. (Se dven avskrivning.) Alla
anldggningstillgangar vars varde dr storre dn ett halvt prisbasbelopp aktiveras.

Anlaggningstillgang

Tillgang som &r avsedd for stadigvarande bruk eller innehav. Exempel pa sé-
dana tillgangar &r byggnader och inventarier. Motsatsen dr omsittningstill-
ging.

AvsKkrivning

Fordelning av anskaffningskostnaden for en tillgdng 6ver det antal &r som till-
gangen berdknas vara i bruk. Tillgdngens virde i balansrakningen minskas
med motsvarande summa per ar.

Avsittning
Belopp som reserveras i bokforingen for framtida kostnader.

Avveckling
Slutlig reglering av skulder och fordringar mellan tva banker, nir pengar eller
virdepapper dverfors mellan dem. Avveckling gors dagligen.

Basel 111

Internationellt regelverk for banker som huvudsakligen reglerar deras kapital-
tackning, det vill séiga hur mycket kapital en bank maste hélla i férhallande till
den risk den tar, och deras sitt att hantera likviditet. Basel III har tagits fram
av Baselkommittén.

Baselkommittén

Kommitté inom Bank for International Settlements (BIS) som har ett inter-
nationellt samarbete kring frdgor om banktillsyn och finansiell stabilitet. Ba-
selkommittén bestar av tillsynsmyndigheter och centralbanker fran 28 olika
lander. Den formulerar standarder och riktlinjer och utfirdar rekommenda-
tioner.

Betalningsbalans
Sammanstéllning av ett lands ekonomiska transaktioner med utlandet.
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Betalningsradet

Dialogforum med syftet att frimja funktionen hos den svenska marknaden for
betaltjanster. I Betalningsradet deltar 14 myndigheter och privata aktorer som
har en viktig roll pa betalningsmarknaden.

BIS, Bank for International Settlements
Samarbetsorgan for centralbanker med séte i Basel.

BNP, bruttonationalprodukt

Virdet av alla varor och tjénster som produceras i ett land under en period,
vanligtvis ett ar eller ett kvartal. BNP kan berdknas pa flera olika sétt. Ett van-
ligt sétt &r att summera vérdet av allt som konsumeras, investeras och expor-
teras och sedan dra av vérdet av det som importeras.

BNP per capita
BNP dividerat med antalet invanare i landet.

CCP, central motpart

Finansiellt foretag som agerar mellanhand mellan kopare och séljare i en vér-
depapperstransaktion. P& sa vis far parterna ingen risk mot varandra, utan i
stéllet mot den centrala motparten.

CPMI, Committee on Payments and Market Infrastructures

Kommitté inom Bank for International Settlements (BIS) som ska frimja
séker och effektiv betalning, clearing och avveckling. Hette tidigare Commit-
tee on Payment and Settlement Systems (CPSS).

Derivatinstrument

Finansiellt instrument som ar kopplat till en underliggande tillgang, till exem-
pel aktier eller valuta, och som innebér en dverenskommelse mellan tvé parter
om ett kop eller byte vid en specifik tidpunkt eller tidsperiod i framtiden. De-
rivatinstrumentets virde beror pa virdeutvecklingen hos den underliggande
tillgdngen. Att handla med derivatinstrument innebér att man spekulerar i hur
vérdet pa den underliggande tillgdngen kommer att fordndras under den tid
som dverenskommits. Derivatinstrument anvinds ofta for att sprida och mini-
mera risker. De vanligaste derivatinstrumenten &r optioner, terminer och swap-
par (swapavtal).

Diskonterat virde

Virdet i dag av en framtida betalning, med hansyn tagen till rdntan under pe-
rioden fram till betalningen. Beroende pa syftet med berékningen av det dis-
konterade véirdet kan man vélja att dven ta hinsyn till inflationen.

EBA, Europeiska bankmyndigheten
Myndighet som uppréttar gemensamma reglerings- och tillsynsstandarder
inom EU och utfor stresstester pa europeiska banker.
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ECB, Europeiska centralbanken

Gemensam centralbank fér de medlemsldander i EU som har infort euron som
valuta. Séte i Frankfurt. Bankens uppgifter anges i en stadga som &r en del av
EU-fordraget.

ECB:s allménna rad
Samradsorgan inom ECBS dér centralbankschefer frén alla EU-lander (dven
de som inte infort euron) samt ECB:s ordfoérande och vice ordforande ingar.

ECBS, Europeiska centralbankssystemet

Forum for samarbete mellan ECB och de nationella centralbankerna i alla
EU:s medlemsstater, bade de som har infort euron och de som inte har det. Se
dven Eurosystemet.

EFK, EU:s ekonomiska och finansiella kommitté

Rédgivande organ till Ekofinrddet och Europeiska kommissionen, som foljer
den ekonomiska och finansiella utvecklingen i EU och euroomradet. EFK be-
star av hogre tjdnsteman fran nationella myndigheter och centralbanker samt
frain Europeiska centralbanken och EU-kommissionen.

Ekofinridet

Konstellation inom Europeiska unionens rad (Ministerradet) som bestér av
EU-léndernas ekonomi- och finansministrar. Ekofinrddet ansvarar f6r ekono-
misk politik, skattefragor, finansmarknader, kapitalrorelser och ekonomiska
forbindelser med lédnder utanfor EU.

ESRB, Europeiska systemrisknimnden
Oberoende EU-organ som ansvarar for makrotillsynen av det finansiella sy-
stemet inom unionen.

Euroclear Sweden
Svensk vérdepapperscentral som utfor clearing och avveckling av transak-
tioner med svenska aktier och ridntebdrande virdepapper samt for register 6ver
vem som dger dem.

Eurosystemet
Samarbetsorganisation som skoter penningpolitiken i euroomradet. Bestar av
Europeiska centralbanken och de nationella centralbankerna i euroldnderna.

Eventualtillging

Tillgdng som kanske kommer att tillfalla Riksbanken, beroende pa framtida
mdjliga handelser som &r utanfor Riksbankens kontroll. P4 grund av oséker-
heten ska tillgdngen inte tas upp i balansrakningen, men ska ndmnas i drsredo-
visningen.

Finansiella marknader

Marknader dér finansiella tillgdngar kops och séljs. De fyra viktigaste mark-
naderna dr valutamarknaden, rdntemarknaden, aktiemarknaden och derivat-
marknaden.
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Finansiella stabilitetsradet
Diskussionsforum for fragor om finansiell stabilitet. I radet deltar foretradare
for regeringen, Finansinspektionen, Riksgélden och Riksbanken.

Finansinspektionen

Statlig myndighet med uppgift att 6vervaka verksamheten hos banker, kredit-
marknadsbolag, vardepappersbolag, fondkommissionérer, fondbolag, borser,
auktoriserade marknadsplatser, clearingorganisationer, férsékringsbolag och
forsdkringsformedlare.

Finansutskottet
Riksdagsutskott som bereder drenden i ekonomiska fragor, bland annat om
Riksbankens verksamhet och om statsbudgeten.

FSB, Radet for finansiell stabilitet

Internationell nimnd som samordnar det arbete som nationella myndigheter
och internationella regleringsorgan utfér inom omradet finansiell stabilitet.
Sverige r inte medlem, men representanter for Riksbanken medverkar ibland
i olika arbetsgrupper.

IMF, Internationella valutafonden

Internationell organisation som verkar for att det globala finansiella systemet
ska vara stabilt och att det inte ska uppsta internationella finansiella kriser.
IMF 6vervakar och analyserar utvecklingen i de 189 lander som dr medlem-
mar. Organisationen ger ocksa teknisk assistans och lanar ut pengar till ldnder
som genomfor ekonomiska anpassningsprogram. IMF:s styrelse bestér av re-
presentanter for IMF:s 24 valkretsar, dér varje valkrets innefattar ett land eller
en grupp av lander.

IMFC, International Monetary and Financial Committee

Kommitté inom IMF som i praktiken (men inte formellt) bestimmer den hu-
vudsakliga inriktningen for IMF:s arbete pa kort och medellang sikt. Kommit-
tén bestér, precis som IMF:s styrelse, av en representant fran varje valkrets,
totalt 24 stycken. IMFC sammantrader tva ganger per ar.

Inflation
Okning av den allminna prisnivan, vilket samtidigt innebér att pengarnas
vérde minskar. Inflationen mits oftast som fordndringen av KPI eller KPIF.

Inlaningsfacilitet
Konto dér de penningpolitiska motparterna deponerar pengar hos Riksbanken
over natten. Se dven Stdende faciliteter.

Instruktionsforbud
Forbud for en ledamot av direktionen att sdka eller ta emot instruktioner nér
ledamoten fullgér sina penningpolitiska uppgifter. Direktionsledméters obe-
roende i penningpolitiska stéllningstaganden grundar sig pa regeringsformen
och riksbankslagen.
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Kontanthanteringsradet

Forum dir man diskuterar fragor kring kontanthanteringen i samhillet. Kon-
tanthanteringsradet etablerades av Riksbanken 2006 och bestér av represen-
tanter for Riksbanken, banker, kontantdepabolag, virdetransportbolag, detalj-
handel och berérda myndigheter.

KPI, konsumentprisindex
Statistiskt matt pa prisnivan. Berdknas av Statistiska centralbyran (SCB)
varje manad.

KPIF, konsumentprisindex med fast bostadsriinta

Statistiskt matt pa prisnivan som &r Riksbankens malvariabel for inflationsma-
let. Till skillnad fran KPI paverkas inte KPIF direkt av fordndringar i rantorna
pa hushallens bostadslan. KPIF beréknas av Statistiska centralbyran (SCB)
varje manad.

Likvida medel
Tillgangar som snabbt kan anvdndas for betalningar, till exempel kontanter
eller kontotillgodohavanden.

Likviditet

Betalningsférmaga pa kort sikt, det vill sdga formaga att snabbt fa fram likvida
medel. Ordet kan anvéndas om enskilda foretag och organisationer eller om
det finansiella systemet som helhet. Det kan ocksa anvidndas som synonym till
likvida medel. Slutligen kan man &ven tala om vérdepappers likviditet. Da syf-
tar ordet pa mojligheten att snabbt och till 1&g transaktionskostnad kunna om-
sétta vardepapperen i pengar.

Medieakademin

Ideell forening grundad av Goteborgs-Posten, Goteborgs universitet, Forsman
& Bodenfors och NFO Infratest (numera Kantar Sifo) som bland annat publi-
cerar Fortroendebarometern, en undersokning av fortroendet for samhéllsin-
stitutioner, enskilda foretag och massmedier.

Modifierad duration

Matt pé hur kénsligt virdet pa ett rintebarande vardepapper &r for férandringar
i rintenivan. Anges som procentuell fordndring av priset pa vardepapperet om
réntan faller eller stiger med 1 procentenhet.

NBMF, Nordic-Baltic Macroprudential Forum

Informell grupp bestaende av centralbankschefer och chefer for tillsynsmyn-
digheter i Norden och Baltikum. NBMF tréffas tva ganger per ar for att disku-
tera eventuella risker som hotar den finansiella stabiliteten och makrotillsyns-
atgérder for att hantera dessa.

NBSG, Nordic-Baltic Stability Group

Nordiskt-baltiskt samarbete som giller finansiell stabilitet, med fokus pa
krishanteringsfragor. 1 samarbetet deltar finansdepartementen, centralban-
kerna samt tillsyns- och resolutionsmyndigheterna i de nordiska och baltiska
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landerna. NBSG triffas en gang per ar. Man genomfor ocksé regelbundna kris-
Ovningar.

Nominellt belopp

Belopp som ett virdepapper ér utstéllt pa. For ett rdntebdrande vardepapper ar
det den summa som innehavaren far tillbaka pa forfallodagen. For sedlar och
mynt &r det belopp som stér pa sedeln eller myntet.

NPL, non-performing loan

Lén dér lantagaren har slutat betala avtalad rénta eller amorteringar. Kallas pa
svenska ibland for nodlidande lan. I de flesta lander klassas ett lan som NPL
efter 90 dagar utan betalningar fran lantagaren. Se dven problemkrediter.

Obligation

Virdepapper som kan ges ut av staten, kommuner eller foretag och som fun-
gerar som ett slags 1&n. Den som koper en obligation lanar i praktiken ut en
summa pengar till utgivaren och far rénta pa dem. En obligation har normalt
en fast 16ptid pé ett ar eller ldngre. Nér 16ptiden har gatt ut betalar utgivaren
tillbaka obligationens nominella belopp. Det finns ocksé sa kallade nollku-
pongobligationer dér ingen periodvis rinta betalas ut. De sdljs i stéllet till ett
diskonterat viirde.

Penningpolitik

Atgirder som en centralbank vidtar for att uppritthalla prisstabilitet (ett fast
penningvérde). Riksbankens huvudsakliga verktyg for detta &r reporintan.
Penningpolitiken ska ocksé stodja malen for den allmidnna ekonomiska politi-
ken, som dr att uppné en hallbar tillvixt och hog sysselsittning.

Penningpolitiska transaktioner

Riksbanken genomfor olika penningpolitiska transaktioner for att implemen-
tera penningpolitiken i praktiken. Detta gor Riksbanken framfor allt med hjélp
av marknadsoperationer och stdende in- och utldningsfaciliteter. Utdver det
kan Riksbanken vid behov ta till andra atgérder.

Per capsulam

Beslut som fattas utan att direktionen ar samlad. Nér ett beslut fattas per
capsulam lagger riksbankschefen fram ett beslutsforslag muntligt eller skrift-
ligt till de enskilda direktionsledaméterna, varefter ledaméternas standpunkter
samlas in och protokollfors.

Prisstabilitet

Tillstdnd dér priserna pa varor och tjénster 6kar endast mattligt eller inte alls.
Mdlet om prisstabilitet, eller ett fast penningvérde som det kallas i riksbanks-
lagen, definieras av Riksbanken som att inflationen, métt som okningen i
KPIF, ska vara 2 procent.

Problemkredit
Lan dér sannolikheten for kreditforluster dr forhojd. Kallas dven problemlén.
Det finns ingen exakt definition for vad som ingar i begreppet. Ofta anvénds
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ordet synonymt med NPL (non-performing loans), men det kan ocksa an-
vindas mer allmént for 1an som inte har klassats som NPL.

PSD2, det andra betaltjinstdirektivet

Europeiskt ramverk for reglering av betaltjanster pA EU/EES inre marknad.
Syftet med direktivet &r bland annat att 6ka sékerheten vid betalningar, stirka
konkurrensen pa betaltjdnstomradet och frdmja innovation av betaltjédnster.

Reporinta
Riksbankens styrrinta.

Reporintebana
Riksbankens prognos for reporéntan.

Resolution

Rekonstruktion eller avveckling av en krisande bank under ordnade former.
Resolution anvénds av staten som ett alternativ till konkurs for banker som
bedoms vara systemviktiga (Too-Big-To-Fail). Syftet &r att undvika en finan-
siell kris och att skattebetalarna inte ska behdva bira kostnaderna for bankens
kollaps. Enligt EU:s krishanteringsdirektiv ska varje EU-land utse en speciell
resolutionsmyndighet som ansvarar for att hantera krisande banker. Sveriges
resolutionsmyndighet &dr Riksgélden.

Riksbankscertifikat

Virdepapper med i regel en veckas 16ptid som Riksbanken ger ut och som kan
kopas av Riksbankens penningpolitiska motparter. Riksbankscertifikaten fun-
gerar som en typ av inldning. Rédntan som motparterna fir ndr de placerar
pengar i riksbankscertifikat dr reporiintan. I balansrakningen redovisas riks-
bankscertifikaten under Emitterade skuldcertifikat.

RIX
Riksbankens betalningssystem for stora betalningar i realtid. Deltagare i RIX
ar banker, clearingorganisationer, Riksgédlden och Riksbanken.

Réntenetto
Rénteintdkter fran utlaning minus rantekostnader f6r upp- och inlaning.

Rénteswap
Derivatinstrument som innebdr ett avtal mellan tva parter om att byta rénte-
flodden med varandra, till exempel fast mot rorlig ranta och tvértom.

SCB, Statistiska centralbyrin
Central forvaltningsmyndighet for den officiella statistiken och for annan sta-
tistik som produceras av myndigheter i Sverige.

SOM-institutet

Oberoende undersokningsorganisation vid Goteborgs universitet som méter
svenskarnas vanor och attityder. SOM star for Samhélle, Opinion och Mass-
medier.
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Stresstest
Analys av olika scenarier for att bedoma vilken motstandskraft exempelvis
banker har mot ovéntade och negativa hiandelser.

Styrrinta
Rénta som en centralbank sitter i penningpolitiskt syfte. Riksbankens styr-
rdnta dr reporintan.

Staende faciliteter

Konton for in- och utldning &ver natten som kan anvédndas av Riksbankens
penningpolitiska motparter. De stdende faciliteterna ger motparterna mojlighet
att hantera sin likviditet och fungerar samtidigt som ett penningpolitiskt styr-
medel. Genom att inldningsréntan sitts strax under reporintan, och utlanings-
rintan strax over den, far bankerna ett incitament att sitta sina egna dagslane-
rantor ddremellan. P4 sd vis kan Riksbanken styra dagslanerdntorna och i for-
langningen dven andra korta marknadsréntor mot repordntan. (De senaste aren,
nédr banksystemet har haft ett 6verskott pa likviditet, har utlaningsréntan blivit
mindre viktig. Inlaningsréntan fungerar dock fortfarande som en undre gréns
for dagslaneréntorna.)

Swapavtal

Derivatinstrument som innebér ett avtal mellan tva parter om att under en
viss period byta rantestrommar (se rinteswap) eller valutor (se valutaswap)
med varandra.

Swift, Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication
Belgiskt medlemsdgt foretag som tillhandahéller ett globalt nitverk for sdker
overforing av finansiella meddelanden, som betalningsinstruktioner, mellan
finansiella aktorer vérlden dver. Foretaget verkar ocksa for standardisering av
finansiella meddelanden. Swift har 6ver 11 000 deltagare i dver 200 lénder.

Sékerhetsskydd

Sakerhetsskydd handlar om att skydda den information och de verksamheter
som &r av betydelse for Sveriges sdkerhet mot spioneri, sabotage, terroristbrott
och vissa andra hot.

Sékerhetsskyddsklassificerade uppgifter

I ett sékerhetsskydd ingér ocksd att skydda uppgifter som ror sakerhetskénslig
verksamhet och som dirfor omfattas av sekretess enligt offentlighets- och sek-
retesslagen, eller som skulle ha omfattats av den lagen om den varit tilldimplig.
De kallas sikerhetsskyddsklassificerade uppgifter och delas in i fyra siker-
hetsskyddsklasser, utifrdn vilken skada for Sveriges sékerhet som kan uppsté
om de rojs.

Siékerstilld obligation

Obligation dér innehavaren har en hogre sékerhet ifall utgivaren skulle gé i
konkurs. Sdkerheten bestér i att utgivaren héller vissa tillgdngar (frdimst bo-
stadslan) atskilda fran sina Ovriga tillgdngar sa att de kan anvéndas vid en
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eventuell konkurs for att betala tillbaka pengar till innehavaren av den siker-
stéllda obligationen.

Too-Big-To-Fail (TBTF)

For stor for att tillatas gd omkull. Kallas dven systemviktig. Uttrycket anvinds
om banker som anses vara sa stora och komplext sammanlidnkade med resten
av det finansiella systemet att de inte kan gd omkull utan att det far mycket
allvarliga konsekvenser for samhéllsekonomin. Nér det giller sddana banker
kan marknaden forvénta sig att staten ska gd in och rddda banken om den far
problem. Det &r problematiskt eftersom det kan leda till att banken blir mer
bendgen att ta risker och att bankens risk inte prissétts korrekt.

Transmissionsmekanism

Den process genom vilken penningpolitiken péverkar inflationen och eko-
nomin i dvrigt. Det sker badde genom att marknadsréntorna och bankernas be-
négenhet att ge 1an paverkas och genom att kronan stirks eller férsvagas.

Underviirde
Skillnaden mellan betalt belopp och nominellt belopp for ett finansiellt in-
strument om det nominella beloppet ar storre.

Utelopande sedlar och mynt

Sedlar och mynt som &r i omlopp i samhillet utanfor Riksbanken. Om beloppet
i posten Utelopande sedlar och mynt i balansrakningen minskar innebér det att
bankerna har lamnat in sedlar och mynt till Riksbanken och fétt betalt for detta
genom inséttningar pa sina konton i Riksbankens betalningssystem RIX.
Skuldposten sedlar och mynt minskar dirmed samtidigt som skulden i svenska
kronor till Riksbankens motparter 6kar i motsvarande mén.

Utléningsfacilitet
Konto dir de penningpolitiska motparterna kan 1dna pengar av Riksbanken
over natten. Se dven Stdende faciliteter.

Valutaswap

Derivatinstrument som innebdr ett avtal mellan tva parter om att kopa re-
spektive sélja en valuta till dagens kurs och sedan silja respektive kopa tillbaka
den vid en tidpunkt i framtiden till en i forvdg bestimd kurs. Valutaswappar
anvinds ofta for att skaffa likviditet i en annan valuta, men det kan ocksa
finnas andra anledningar. Centralbanker kan till exempel anvénda valutaswap-
par for att tillfalligt skapa ett storre Gverskott eller underskott av den egna va-
lutan i banksystemet.

Tryck: Riksdagstryckeriet, Stockholm 2021
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