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Inledning

Sveriges riksbank ar myndighet under riksdagen och star under dess garanti.
Riksbanken forvaltas av sju fullmiaktige, varav sex utses av riksdagen och en
av regeringen. Den av regeringen utsedde fullmédktigeledamoten ar ordfo-
rande. Fullméktige utser inom sig riksbankschef och inom eller utom sig en
vice riksbankschef.

Riksbankens uppgift som centralbank bestar i att

- utge sedlar,

~ ansvara for betalningsmedelsforsorjningen,

— forvalta guld- och valutareserven,

— fungera som statens och bankernas bank,

— fora kredit- och valutapolitik inom ramen for den allmianekonomiska
politiken

Riksbanken administrerar vidare valutaregleringen.

Riksbankens verksamhet bedrivs vid huvudkontoret i Stockholm och atta
regionkontor samt under dessa fjorton kassakontor. Vidare sker ut- och
inlamning av sedlar vid tvd s. k. sedeldepderi postverkets regi. Regionkonto-
rens och kassakontorens arbetsuppgifter bestar framst av betalningsmedels-
forsorjning.

Grundlaggande bestammelser om riksbanken och dess uppgifter finns i
lagen (1934:437) for Sveriges riksbank och i lagen (RFS 1975:6) med
reglemente for riksbanken (Bankoreglementet).

I lagen (1974:922) om kreditpolitiska medel regleras de kreditpolitiska
instrument som regeringen genom foérordnande kan stélla till riksbankens
forfogande. Har forordnande om kreditpolitiska medel givits utfardar
riksbanken de tillampningsforeskrifter som behovs for anviandningen av
sddana medel.

De valutareglerande bestammelserna aterfinns dels i valutalagen (SFS
1939:350), dels i valutaforordningen (SFS 1959:264). Riksbanken har
utfardat foreskrifter om tillimpning av valutaférordningen vilka aterfinns i
riksbankens forfattningssamling, serie B.

Vid utgdngen av &r 1985 hade fullméaktige i riksbanken f6ljande samman-
sattning:

Ordinarie ledamoter

Erik Asbrink, ordférande, Olle Géransson, vice ordférande och depute-
rad, Bengt Dennis, riksbankschef, Staffan Burenstam Linder, Jan Bergquist,
Anne Vibble och Karl Boo.

Suppleanter

Lars Mathlein, personlig suppleant fér ordféranden, Ivar Nordberg,
Birgitta Johansson, Johan Gernandt, Aina Westin, Ingemar Eliasson, Bertil
Jonasson och Kurt Eklof, vice riksbankschef.
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Kredit- och valutapolitiken

Grunddragen i den realekonomiska utvecklingen

Tillvaxttakten for den svenska ekonomin mattades nagot 1985. Exporten
okade i betydligt lagre takt an foregdende ar medan importen steg kraftigt.
Overskottet i bytesbalansen 1984 viandes diarmed pa nytt i ett undershott.
Industriproduktionen 6kade langsammare an féregdende ar. Den hoga
vinstnivan bidrog emellertid till ytterligare investeringsokningar, som blev
kraftiga, sarskilt inom industrin. Pris6kningstakten dimpades men lag fort-
satt hogre an i viktigare konkurrentldnder. En starkt bidragande orsak till
den hogre prisstegringstakten i Sverige var storre timlénedkningar i kombi-
nation med lagre produktivitetsstegring jamfort med omvarlden.

Den internationella bakgrunden och den svenska exporten

Den internationella konjunkturen férsvagades under forsta halvéret for att
darefter forbattras ndgot. For heldret steg BNP inom OECD-omradet med
knappt 3 % jamfort med 5 % 1984. 1 flertalet stora industrilinder férdes en
stram finans- och penningpolitik i avsikt att minska budgetunderskotten och
dampa inflationen. | USA fortsatte dock den expansiva finanspolitiken sam-
tidigt som penningpolitiken hélls mindre restriktiv. Sjunkande révaru- och
oljepriser bidrog till att inflationstakten minskade dverlag.

Bland industrilanderna blev tilivaxttakten i BNP hogst i Japan med 5 %
medan den fér USA och Visteuropa uppgick till 2-3 %. Detta innebar att
skillnaderna i tillvaxttakt minskade jamfort med tidigare. Forsvagningen i
USAs ekonomi var till stor del resultatet av en av dollarutvecklingen forsva-
gad konkurrenskraft som avspeglade sig i ett vixande underskott t handels-
balansen. I Japan och Visteuropa var den inhemska efterfradgan dampad. I
Storbritannien resulterade hdvandet av gruvkonflikten i en troligen tillféllig
hogre tillvaxttakt in genomsnittligt i Visteuropa. Aven i de nordiska grann-
landerna var tillvaxten god. I Norge ledde en kraftig 6kning av konsumtions-
efterfragen till storre avsattningsmojligheter for svensk export. Den for-
starkning av tillvaxten i Vasttyskland som skedde under andra halvéret
grundades framst pé exportefterfragan och en uppgang i industriinvestering-
arna. Detta gynnade den svenska exporten av insatsvaror. Den svagare in-
ternationella utvecklingen minskade emellertid avsattningsmdjligheterna
totalt och i kombination med en forsamrad svensk konkurrenskraft dampa-
des exporttillvixten.

Totalt berdknas den svenska exporten ha 6kat med 2 % i volym 1985 jam-
fort med nastan 7 % 1984. Ravaruexporten utvecklades svagt samtidigt som
svenska foretag forlorade marknadsandelar vad avser exporten av bearbeta-
de varor. Att exportvolymen inte utvecklades i takt med marknadstillvaxten
var sannolikt en f6ljd av att de svenska exportpriserna 6kade snabbare an
priserna pa konkurrerande varor utomlands.
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Inhemsk efterfragan, lager och import

Den inhemska efterfrdgan okade starkt under 1985. Samtliga inhemska
efterfragekomponenter bidrog till férstarkningen. Den ram l6nekostnadsok-
ningarna pd 5 % som regeringen och arbetsmarknadens parter enades om
under varen, och som ansags vara forenligmed etuppsatta mélet att begransa
prisstegringen till 3 % under loppet av aret, forefaller ha 6verskridits med
bortat 2 procentenheter. Hushdllens reala disponibla inkomst 6kade 2 %,
vilket var ndgot langre an 6kningen av den privata konsumtionen.

Efter fyra ars kraftiga neddragningar av lagren borjade dessa ater byggas
upp 1985. Lageromslaget bidrog darmed kraftigt till BNP-tillvixten. Det var
framforallt industrins lager som 6kade.

Bruttoinvesteringarna 6kade narmare 7 % 1985. Kraftigast steg industri-
investeringarna— 2() % — men trots tre ars uppgang lag dessa fortfarande lag-
re 4n under hogkonjunkturdren i mitten av 70-talet. Bostadsinvesteringarna
okade ocksa nagot. Okningen hinférde sig helt till den fortsatta uppgangen
iombyggnadsinvesteringarna. Nybyggnadsinvesteringarna fortsatte att sjun-
ka, vilket de med undantag av nagot enstaka ar gjort sedan borjan av 70-
talet. Aven de statliga investeringarna kade, medan de kommunala gick till-
baka nagot.

Importvolymen 6kade kraftigt 1985. Okningen beriknas ha uppgatt till
8 % . Denna utveckling sammanhédngde delvis med att den 6kade efterfrdgan
i hog grad riktade sig mot varor med hog importandel. Vidare medférde den
kalla vintern okad oljeimport. Till detta kom att priserna pa svenska produk-
ter steg betydligt snabbare an for konkurrerande importerade varor, vilket
ledde till marknadsandelsforluster for svensk industri pA hemmamarknaden.

Produktion, arbetsmarknad och priser

Tillvaxttakten i den totala produktionen (BNP) dimpades 1985. Den upp-
gick till 2.2 %. Den inhemska efterfragan drog upp tillvixten, medan utri-
keshandeln gav ett negativt bidrag. Industriproduktionen steg med drygt
3 %, vilket var en halvering av 6kningstakten foregéende &r.

Arbetsmarknadslaget forbattrades ytterligare under 1985. Till skillnad
fran 1984 okade sysselsattningen trots att de arbetsmarknadspolitiska atgar-
derna drogs ned. En tredjedel av sysselsattningsokningen skedde inom in-
dustrin. Arbetskraftsutbudet fortsatte ocksa att stiga men sysselséattningsok-
ningen rackte danda till for att minska arbetslosheten med 10 000 personer.
Det gav en reducering av arbetslosheten i procent av arbetskraften fran
3,1 1984 till 2,8 1985.

Konsumentpriserna steg med 5,6 % under loppet av 1985. Det innebar att
prisstegringstakten sjonk. Denna var dock drygt 2,5 procentenheter f6r hog i
forhallande till den dampning av inflationstaktensom regeringensyftat till att
uppnd. Hoégre rinte- och l6nekostnadsokningar an vad som forutsatts
utgjorde de framsta orsakerna till den snabbare konsumentprisstegringen.
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Bytesbalansen

Bytesbalansen forsamrades kraftigt under forsta delen av 1985 jamfort med
motsvarande period 1984. Forsamringen upphérde under andra delen av aret
och for helaret beraknas underskottet ha uppgétt till ca 10 miljarder kr, vilket
kan jamforas med 6verskottet 1984 pa drygt3 miljarderkr. Det var enkraftig
forsamring i handelsbalansen som framst bidrog till omsvangningen i
bytesbalansen mellan &ren. Handelsverskottet minskade med ca 9 miljarder
kr jamfort med 1984. En snabbare volymutveckling for importen 4n for
exporten uppvagdes endast till en mindre del av ett mer gynnsamt bytesfor-
héllande .-

Bytesbalansen, miljarder kr.

1983 1984 1985

Handelsbalans (inkl korrigering

av handelsstatistiken) 9,7 23,1 14,4
Tjéanster och transfereringar -17,0 -19,9 -244
Bytesbalans -74 3,2 -10,0

Underskottet for tjanster och transfereringar fortsatte att vaxa dven un-
der 1985. Okade rantebetalningar till utlandet, ett forsamrat resevalutanetto
samt okat utflode av emigrationsvaluta bidrog till det vixande underskottet.

Kreditpolitikens huvuddrag och utvecklingen dver aret
Mal och ramar for politiken

Styrande for upplaggningen och genomfdrandet av kreditpolitiken under
1985 var liksom under 1984 stravan att uppna balans i valutaflédena och bid-
ra till att skapa foértroende for regeringens antiinflationspolitik. For att und-
vika alltf6rstor ryckighet i politiken maste visserligen nettoflodet av I6pande
betalningar och privata (och kommunala) kapitaltransaktioner tillatas vari-
era Over kortare perioder men pé langre sikt skall dessa floden balansera.
Staten skall alltsd inte— utom mojligen temporart —foreta ndgon nettouppla-
ning i utlandet f6r att balansera underskott i bytesbalansen eller privat kapi-
talutflode. Denna inriktning av politiken syftar till att forstéarka tilltron till
attkronans yttre vairde kommer att bevaras och utgér darmed ett viktigt led
i stravandena att bekampa inflationen.

Forutsattningarna att uppratthalla balans i valutaflodet forbattrades av
att bytesbalansen successivt forstarkts under 1983 och 1984 som resultat av
de 1981 och 1982 foretagna devalveringarna och av uppgangeniden interna-
tionella konjunkturen. Tidigare stora underskott i bytesbalansen kunde un-
der 1984 forbytas i ett mindre 6verskott. For att forhindra ett valutautflode
kravdes anda en viss atstramning av kreditpolitiken. For &r 1984 som helhet
balanserade valutaflodet val men en viss utstromning dgde rum mot slutet
av dret.

Det statliga budgetunderskottet kunde viantas fortsatta att krympa under
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1985. Det var dock fortfarande stort. For att forhindra en alltfor kraftig in-
hemsk likviditetstillvaxt i ekonomin lades kreditpolitiken for 1985 upp efter
i stort sett samma linjer som géllde under 1984. En betydande del av budget-
underskottet maste finansieras direkt av foretag och hushall samtidigt som
den inhemska utldningen till dessa maste héllas stram. Utldningstillvaxten
skulle héllas tillbaka med rantepolitik men ocksd med stdd av olika regleran-
de atgarder. Utlaningsregleringen for banker och finansbolag bibeholls. For
finansbolagen utfardades foreskrifter efter det att forlangt forordnande er-
héllits, medan regleringen for banker aven fortsatt hade formen av en re-
kommendation. For bdda grupperna gillde att vardet av den genomsnittliga
utestdende stocken av krediter i svenska kronor under 1985 fick Overstiga
motsvarande medelvirde for 1984 med hogst4 % . Bankerna skulle ocksé pa
sedvanligt satt halla genomsnittsrantan for sin utldning i svenska kronor vid
hogst diskontot plus 4 procentenheter.

Tillgdngen pé kredit till hushallen hade, trots uttdningsrestriktionerna for
banker och finansbolag, varit god under 1984. En stor del av den kredit-
efterfrdgan som dessa institut inte kunnat tiligodose, kanaliserades till bo-
stadsinstituten. Bankerna, som svarar f6r kundkontakterna for sina egna bo-
stadsinstitut kunde i sjalva verket i stor utstrackning sjalva valja vilken kre-

Diagram 1. Penningmarknadsréntor och riksbankens diskonto.
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'Straffranta, inkl den extra avgift som under perioden 17 juni 1982 - 9 september 1982

togs ut av banker, som under minst sex dagar hade straffrantebelagd upplaning i
riksbanken.
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ditkanal de ville erbjuda. Forhallandena hade lett till en kraftig expansion
av bostadsinstitutens oprioriterade utléning. Enligt riksbankens uppfattning
skulle effektiviteten i regleringssystemet i alltf6r hog grad urholkas om den-
na utveckling finge fortsatta. For 1985 lades darfor en begransning ocksa pa
bostadsinstitutens oprioriterade utldning. Enligt riksbankens rekommenda-
tioner fick varje institut en utldningsram som grovt raknat motsvarade 80 %
av vardet av dess utldning under tolvménadersperioden t o m september
1984. Nagra mindre modifieringar genomfordes senare.

Livforsakringsbolag och Allmdnna Pensionsfonden alades allman place-
ringsplikt enligt samma utformning som inforts i september 1984. Instituten
ifrdga skulle férvarva prioriterade obligationer direkt fran riksgaldskonto-
ret. bostadsinstituten och Allmanna Hypoteksbanken till ett belopp som for
heldret skulle utgora ldagst 85 % av deras totala nettoplaceringar.

Turbulens pd den internationella valutamarknaden och féorsvagad betalnings-
balans.

Valutautflodet under de sista manaderna av 1984 fortsatte in 6ver 1985 och
forstarktes. For att vianda denna utveckling bedémde riksbanken det nod-
véandigt att strama &t laget pa penningmarknaden. Den 22 januari foretogs
omfattande marknadsoperationer med det uttalade syftet att hoja penning-

Diagram 2. Penningmarknadsrantor i Sverige och utlandet.

Ménadsgenomsnitt

1982 1983 1984 1985

'3.man. statsskuldvixelrinta. 2Eurocurrency deposit rate, bindningstid 3 manader.

Redog. 1985/86:15

10




marknadsréntorna med 2 procentenheter till ca 14 % (Diagram 1). Darmed
etableradesde korta rantorna pa den niva de haft omedelbart efter straffran-
tehojningen vid halvérsskiftet 1984. Rantorna hade sjunkit under hosten
ehuru i nagot mindre utstrackning an dollarrantorna. Marginalen mellan
statsskuldvaxel- och eurodollarrantor steg nu till 4 a S procentenheter (Dia-
gram 2 och 3).

Den viktigaste orsaken bakom utflodet under slutet av 1984 och inled-
ningen av 1985 var utan tvivel dollarns utveckling. Efter att kortvarigt ha
forsvagats under de forsta manaderna av 1984 fortsatte dollarn att stiga och
narmast i tilltagande takt. Detta ledde till att tidigare r&dande forvantningar
om en nedgéng i dollarn efter hand forbyttes i en vaxande tilltro till att dol-
larn i stéllet skulle forstarkas ytterligare, i varje fall inom den horisont som
var intressant for kortfristiga placeringar. Trycket pa kronan fréan dollarupp-
gangen var s starkt att uppdragningen av penningmarknadsrantorna endast
medférde ett kortare avbrott i valutautflédet. Under rddande turbulenta for-
héllanden pa valutamarknaden med stora svangningar i vaxelkurserna fran
dag till dag framstod en ytterligare skdrpning av penningpolitiken knappast
som meningsfull. En viss avlastning av trycket skedde genom att riksbanken
lat kronans varde sjunka. For forsta gdngen tillats valutaindex stiga mer dn

Diagram 3. Valutaflode, riksbankens valutakursindex samt rantedif ferens
gentemot utlandet.

Miljarder kr. resp procent
18
Rantedifferens |
14
130} = 4o
131 4-4
132 41-8
Valutakursindex S
133F
134
|J , F M A M, J,J A, S, 0, N,D,|
1985

Anm. Valutaflodet och rantedifferensen avlases mot skalan till héger och valutakur-
sindex mot skalan till vanster. Staplarna illustrerar det ackumulerade valutaflo-
det fran arets borjan. Valutaflodet ar definierat som valutareservens transak-
tionsforandring minus statens och riksbankens utlandsupplaning och minus
tilldelningen av sarskilda dragningsratter (SDR). Rantedifferensen ar mattsom
skillnaden mellan 3-man. statsskuldvaxelranta och 3-man. eurodollarrénta.
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marginellt Over sitt riktvarde.

Da dollarns kurs passerat sin kulmen under forsta delen av mars blev det
allt mer uppenbart att det fortsatta trycket p& den svenska kronan i vixande
grad harrorde frén en starkt férsamrad bytesbalans. Férsamringen berodde
delvis pé speciella faktorer, framférallt den kalla vintern som medférde 6kad
oljekonsumtion, men ockséd en allmént hogre efterfrdgan dn vantad.

For att dampa efterfrdgan och forstirka betalningsbalansen behdvdes
samverkande ekonomisk-politiska atgarder. Den 13 maj stramade riksban-
ken at kreditpolitiken ytterligare samtidigt som regeringen aviserade skarpta
regler for avbetalningskop och kontokrediter, likviditetsindragning fran na-
ringslivet samt vissa andra finanspolitiska atgarder. De kreditpolitiska &tgar-
derna innefattade en h6jning av diskontot frdn 9,5 % till 11,5 %, av straff-
rantan fran 13,5 % till 16 %, ett slopande av taket pa bankernas utlanings-
rantor samt en siankning av utldningstaket for banker och finansbolag fran
4 % till 2 % 1985 och ocksd for bostadsinstitutens oprioriterade utldning.
Genom att rantetaket slopades, forstarktes atstramningseffekten. Utla-
ningsrantorna hdjdes ndgot mer an vad som motsvarade diskontoandringen.

Aterhimining och forbittrad stabilitet

Atgirderna fick 4syftad effekt och innebar en vindpunkt i betalningsbalan-
sens utveckling. Valutautflodet som dittills under &ret hade uppgatt till i det
narmaste 10 miljarder kr forbyttesi ett inflode. Bytesbalansen upphorde att
forsamras. Till detta bidrog ocksa gynnsamma yttre faktorer sdsom sjunkan-
de olje- och andra ravarupriser. Det forbattrade valutalaget aterspeglades i
ett privat kapitalinflode och i att kronans yttre varde starktes successivt. Ef-
ter att tidvis ha legat bara nigot under 134 under perioden fran boérjan av
mars till mitten av maj, sjonk vatutakursindex fran juni till mitten av juli for
att stabiliseras strax over riktvardet 132, en appreciering av kronan med
drygt | %.

1 juni beslot riksbanken offentliggora det intervall inom vilket valutakurs-
index skulle tilldtas variera, den s k bandbredden. Fluktuationerna skulle
begransas till hogst 1,5 % runt riktvardet, dvs index skulle tillatas rora sig
mellan 130 och 134. Den tidigare, ej offentliggjorda bandbredden uppgick
till 2,25 % runt riktvardet. Att bandbredden tillkdnnagavs, innebar inte att
valutakurserna skulle fa utvecklas fritt mellan gransvardena. Riksbanken
deklarerade sin avsikt att dven fortsattningsvis intervenera innanfér band-
bredden. Syftet med att lagga fast ett snavare intervall och offentliggora det-
ta var att skapa storre sakerhet pd valutamarknaden betriffande riksban-
kens valutakurspolitik och darmed bidra till att forstarka incitamenten till
stabiliserande kapitalrorelser.

Den fortgdende forbattringen i valutaldget gjorde det mojligt att redan i
juli vidta vissa lattnader i kreditpolitiken. Den 11 juli sanktes diskontot och
straffrantan med en procentenhet till 10,5 respektive 15 %. Valutainflodet
fortsatte om an i ndgot mattligare takt i augusti och borjan pa september. |
mitten av september, strax fore riksdagsvalet, skedde ett visst utflode. Detta
var dock mindre dn vantat och uttryck for en viss riskgardering. Utflodets
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begransade omfattning visade att ndgra mer allmint spridda devalverings-
forvantningar inte foreldg. I den mén sddana forvantningar funnits i markna-
den under véren och forsommaren hade de férsvagats ochi stort sett upphort
fram till valet.

Efter det kortare avbrottet i mitten av september fortsatte inflodet under
resten av aret praktiskt taget utan avbrott. Anda dampades inflodet av ytter-
ligare sdnkningar av straffrantani oktober och november med en procenten-
het vardera till 13 % och av en successiv appreciering av kronan. Valutain-
dex sjonk till en niva kring 130.,5. Till det lattare valutalaget bidrog, férutom
en allmant okad tilltro till den svenska kronan, att dollarn sjonk mar-
kant.Det avden amerikanske finansministern med kort frist sammankallade
motet mellan de fem stora landernas finansministrar och centralbankschefer
i New York den 22 september gav omedelbart starkt utslag p& marknaden.
Vid motet deklarerade for forsta gdngen fran amerikansk sida en 6nskan att
dollarns kurs skulle sjunka samtidigt som man frdn 6vriga lander forklarade
sig villiga medverka hartill. G-5-landernas centralbanker har sedan dess fore-
tagit omfattande interventioner for att sinka dollarkursen.

Avreglering pd kreditmarknaden

Riksbanken har lange varit medveten om att de yttre forutsdttningarna efter
hand begrdnsat mojligheterna att med stod av direkta regleringar fora en
effektiv kreditpolitik. Nya, mer sofistikerade, finansieringsformer och finan-
sielta marknader har vaxt fram sdval pa som vid sidan om den reguljéra kre-
ditmarknaden. Ransoneringselementet pa kreditmarknaden som helhet har
gradvis avtagit och rantepolitiken har kommit att spela en allt mer framtra-
dande roll.

En rad regleringar har lattats eller helt tagits bort under senare ar. Likvi-
ditetskvoterna for bankerna avskaffades 1983. Emissionskontrollen har mju-
kats upp hogst visentligt. Omlaggningen till bruttoplaceringskrav for for-
sakringsbolag och AP-fond i september 1984 skapade férutsattningar for ut-
vecklingen av en andrahandsmarknad i stats- och bostadsobligationer. ] maj
1985 togs som namnts ytterligare ett steg genom att regleringen av bankernas
utldningsrantor avskaffades.

Den 6kade rorligheten pé finansmarknaden har inneburit att lJdanebehoven
vid reglering av kredittillgdngen i viaxande utstrackning kunnat tillgodoses
utanfor den reguljara marknaden. Bankerna kunde ocksd genom avlyft av
delar av kreditportfoljen temporart kring manadssluten — avstamningstid-
punkten for utldningstaken — halla en genomsnittligt stérre volym krediter
anregleringen avsdg. For att nd &syftad effekt maste doseringen av &tgarder-
na goras allt kraftigare. S3 hade ocksa skett for 1985 dels genom att bostads-
institutens oprioriterade utldning inordnats i regleringen dels genom att utla-
ningstaken sankts i maj. En ldngvarig, oavbruten anvandning av utlanings-
regleringen far pa detta satt en allt mer snedvridande effekt pa kreditmark-
nadsstrukturen. Mot denna bakgrund och med den gynnsammare utveckling
av betalningsbalansen som gt rum under hosten beslot riksbanken den 21
november, infor upplaggningen av kreditpolitiken for 1986, att med omede!}-

Redog. 1985/86:15
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bar verkan slopa utldningstaken for banker, bostadsinstitut och finansbolag.

Samtidigt med att utlaningsregleringen avskaffades hojdes kassakraven
fran | % till 3 % varvid ocksé rintegottgorelsen pa dessa medel borttogs.
Vidare infordes en sk rantetrappa for bankernas upplaning i riksbanken.

Slopandet av utléningstaken kunde foérvantas komma att leda till hogst be-
tydande forandringar i utldningens fordelning pa kreditmarknaden. Den gra
kreditmarknaden kommer att krympa samtidigt som framfér allt bankernas
utlaning kommer att vaxa. Dessa fordandringar borde leda till en béttre fun-
gerande kreditmarknad. Det foéreladg dock risk for att utldningstakens slo-
pande skulle medfora att den totala kreditvolymen i ekonomin vaxte snab-
bare framover én vad som var samhallsekonomiskt 6nskvart. Skarpningen
av kassakraven syftade till att motverka en sadan utveckling. En viss anpass-
ningsperiod ansdgs bora tilldtas. De nya kraven tillampas darfor forst fran
och med den 13 januari 1986.

Rantetrappan ersatte dittills tillimpade straffranta. Bankerna fick 1ana
till 10,5 %, ett belopp motsvarande hogst 25 % av eget kapital. For storre
belopp hojdes rantekostnaden stegvis enligt foljande skala

mellan 25 % och 75 % av eget kapital 12.5 %
mellan 75 % och 125 % av eget kapital 145 %
mellan 125 % och 175 % av eget kapital 16.5 %
over 175 % av eget kapital 18,5 %

Om varje bank utnyttjade fullt ut sin mojlighet att ldna till 10,5 % ranta,
skulle de totalt kunna lana drygt 2,5 miljarder kr. Varje steg darefter mot-
svarande en upplaning pa drygt S miljarder kr. Rantetrappan infordes for att
snabbare kunna anpassa de korta rantorna till férandringar pa penning- och
valutamarknaderna. Nar det gallt att genomfora marknadsoperationer hade
ratten att lana i riksbanken till fast ranta utan ndgon beloppsbegransning
utgjort ett problem. Den stora och vixande rorligheten pa penning- och va-
lutamarknaden motiverade en 6kad automatik i ranteanpassningen. Rénte-
trappan skapade en sidan automatik. Aven i detta fall gavs utrymme fér en
anpassning. De nya rantevillkoren tillampades forst fr o m den 9 december
1985.

De foretagna atgarderna var en teknisk omlaggning och syftade varken
till att strama &t eller latta pa politiken. En del av den utldning som nu skett
vid sidan om den reguljdra kreditmarknaden, och kanske dven genom fi-
nansbolagen, kan efter utlaningstakens avskaffande vantas komma att kana-
liseras over bankerna i stallet. Med de matt som vanligen anvéands for kredit-
givning och likviditet kan detta ge intryck av att kreditpolitiken skulle ha
blivit mer expansiv. Det finns emellertid skal att rakna med att en ganska
betydande sddan anpassning av utstdende krediter kan komma att dga rum
utan att detta innebar ndgon andring i stramheten i kreditpolitiken. Denna
anpassning kan komma att stracka sig 6ver en ganska lang tidsperiod.

Redog. 1985/86:15
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Tabell 1. Bytesbalans och valutafléden,

Miljarder kr.
1984 1985' 1984 1985
1ha 2ha 1ha 2ha!

A. Bytesbalans 3,2 -10,0 5.4 =2,1 -94 =006
B. Privata kapitaltran-

sanktioner, netto -3,2 12,6 -7.3 4,0 2.8 9.8

Valutaflode

(A+B = C-D-E) 0,0 26 -19 1.9 . -%6.6 9,2

C. Valutareservens tran-
saktionsforandring -0.4 140 09 0,5 164 -24

D. Riksbankerns évriga

transaktioner -0,6 -01 =05 -0,1 00 -0,
E. Statens upp-
laning, netto 0,2 11.5 1,5 -1,3 23,0 -11,5

'"Preliminirt utfall fér bytesbalans och privata kapitaltransaktioner.

Diagram 4. Marknadsrantor (ef fektiva drsrantor) for statsskuldvixlar och

riksobligationer.
18
17
16
15
14 . . s
Rantelaget den 10 juni 1985
13F
Rantelaget den 30 december 1985
12F — —
/_/\ Rantelaget den 10 januari 1985
1MF
L | | | | _
1ars 2ars Jars 4 ars 5 ars
aterstaende aterstaende aterstaende atersiaende alerstaende
I loptid loptid loptid Joptid lopud




Lager vid slutet av 1985

Vid tillimpningen av det nya systemet med rédntetrappa, féretog riksbanken
marknadsoperationer med sikte pa att anpassa bankernas upplaning i riks-
banken s att penningmarknadsrantorna skulle bli ungefar of6randrade. Be-
roende pé dagliga svangningar i bankernas kassalage kan dock dagsldneran-
torna variera. Skillnader i olika bankers kassaldge kan ocksa bidra till varia-
tioner i hogsta erlagda upplaningsranta. Sddana variationer bor dock kunna
begransas i omfattning genom utveckling av en mer livaktig och effektiv
dagsldneverksamhet.

Valutainflodet fortsatte under december. Inflodet under senare delen av
ret balanserade gott och val det utflode som agde rum fore de atstramande
atgarderna i maj (Tabell 1). Kronan var fortsatt stark och penningmarknads-
rantorna tenderade snarast att pressas ned.

Efter den kraftiga uppgangen i riantorna under forsta delen av 1985, da
avkastningskurvan for 1an efter aterstdende 16ptid fick en starkt negativ lut-
ning. narmade sig rantenivdn mot slutet av aret det lage som rétt vid érets
ingdng. Avkastningskurvan var dock fortfarande — om &n svagt ~ negativt
lutande medan den vid érets ingéng haft en svagt positiv lutning (Diagram
4).

Finansieringen av statens budgetunderskott

Det statliga budgetunderskottet fortsatte att minska under 1985. Budgetun-
derskottet uppgick till 61 miljarder kr vilket dr 13 miljarder kr mindre dn
under 1984. | uppgifterna 6ver det statliga budgetunderskottet inkiuderas de

Tabell2. Finansiering av statens lénebehov 19841985
Nettobelopp, miljarder kr.

1984 1985

Statens budgetunderskott 74 61
Valutaforluster pa statliga utlandslan 11 8
Statens lanebehov 63 53
Finansiering:
Riksbanken 28 3
darav: foretags och kommuners

insattningar i riksbanken 9 15

kassakravsmedel = =

Svrigt 19 -12
Inhemsk marknad 35 39
déarav: prioriterade obligationer -4 -13

allemanssparande 6 10

premie- och sparobligationer 9 9

ovrigt 24 33
Utlandet 0 11
Summa finansiering 63 53

Kailla: Riksbanken.
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bokforingsmassiga kursforluster som uppkommer vid omlaggning av redan
upptagna utlandslén till 1dan med mer gynnsamma villkor. Dessa kursforlus-
ter innebar dock inte att statens ldnebehov 6kar. Om budgetunderskottet
rensas fran dessa kursforluster framkommer statens egentliga lanebehov.
Dettauppgick 1985 till ca 53 miljarder kr dvs en minskning med 10 miljarder
kr jamfort med 1984 (Tabell 2).

Statens utlandsskuld 6kade med 11 miljarder kr under 1985 medan den
under 1984 hallits of 6randrad. raknat netto. Den statliga nettoupplaningen
i utlandet 1985 motsvarades dock mer @n vél av den uppbyggnad av riksban-
kens valutareserv som dgde rum (Tabell 1).

Den statliga upplaningen inom landet blev mindre 1985 &n 1984,
42 miljarder kr mot 63 miljarder kr. Liksom under tidigare &r emitterade
staten prioriterade obligationer inom ramen for placeringsplikten for AP-
fonden och forsakringsbolagen. Till foljd av stora belopp av forfallande ald-
re statsobligationer kom dock pa den inhemska marknaden den utelépande
volymen prioriterade statsobligationer att minska med 13 miljarder kr. Un-
der 1984 hade den uteldpande volymen minskat med 4 miljarder kr. Var
utestdende prioriterade obligationer slutligen placeras ar, sedan bruttopla-
ceringskraven inférdes, mer svarbedombart.

Uppléningen fran hushéllssektorn fortsatte att 6ka under 1985. Det var
framforallt upplaningen genom allemanssparandet som 6kade.

Emissioner av statsskuldvaxlar och riksobligationer fortsatte att varaden
dominerande uppléningsformen for staten. Totalt 6kade det utestidende

beloppet av sddana statspapper pa inhemska marknaden med 30 miljarder
kr.

Kapitalmarknaden

Kapitalmarknaden fortsatte att expandera under 1985. Kapitalmarknads-
institutens utlaning vaxte. emissionerna av vardepapper 6kade och andra-
handsmarknaden for obligationer utvecklades.

Forsakringsbolagens placeringskapacitet fortsatte att 6ka under 1985. All-
manna Pensionsfondens placeringskapacitet har under senare ar stagnerat,
en viss tillvaxt skedde dock under det gangna aret.

[ september 1984 vidtogs en dndring av den for férsakringsbolagen och
AP-fonden gillande allmanna placeringsplikten. Kravet pa nettoplacering i
prioriterade tillgangar ersattes med krav pd forvarv av prioriterade
obligationer direkt fradn emittent. Bruttokravet gillde endast de sju storsta
livbolagen. for de mindre livbolagen och fér sakbolagen behdlls nettokravet
fram till slutet av 1984.

Aven for 1985 tillampades placeringsplikt i form av bruttokrav. Place-
ringsplikten avskaffades dock for sakbolagen och avsdg endast /ivbolag. For
1985 gallde salunda att bolagens forvarv av prioriterade obligationer direkt
fran emittent skulle uppga till belopp motsvarande minst 85 % av de totala
placeringspliktsgrundande placeringarna. Som prioriterade obligationer
riknades pd samma sdtt som 1984 statsobligationer utom riksobligationer
samt bostadsinstitutens och Allmédnna Hypoteksbankens obligationer for fi-
nansiering av prioriterade andamal. Det foreskrevs vidare att av forvarven

2 Riksdagen 1985/86. 2 saml. Nrl5
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av prioriterade obligationer skulle en viss del, motsvarande 38 % av bola-
gens placeringskapacitet, utgéras av prioriterade bostadsobligationer. En
sarskild kvot pd 10 % inom ramen for bostadskvoten inférdes ocksa for att
sdkra tillforseln av medel till Statens Bostadsfinansteringsaktiebolag. Detta
institut, som borjade sin verksamhet efter halvarsskiftet, ombesorjer den
bostadsfinansiering som tidigare skedde over stadsbudgeten. Nu nimnda
placeringskravavsag placeringarna for &ret som helhet. I syfte att dstadkom-
ma ett jamnt placeringsflode foreskrevs dven kvoter for de olika kvartalen.

Aven for Allmdnna Pensionsfonden tillimpades allmin placeringsplikt
under 198S. Kraven var desamma som géllde for livforsakringsbolagen.

AP-fonden och livforsakringsbolagens placeringskapacitet uppgick 1985
till 19 respektive 26 miljarder kr. De forvarvade prioriterade obligationer
for 16 respektive 24 miljarder kr. Detta motsvarade val placeringskraven for
aret som helhet. Forsakringsbolagen kopte darvid en storre andel prioritera-
de bostadsobligationer én som erfordradesfor att fylla bostadskvoterna. For
1986 tillampas allmén placeringsplikt for AP-fonden och livforsékringsbolag
enligt samma konstruktion med bruttokrav som 1985. Perioden begrinsas
till januari — november. Syftet ar att i fortsattningen undvika arsslutet som
mattidpunkt, d& forsdkringsbolagen pa grund av anhopningen av premiebe-
talningar och osakerheten om deras fordelning fore och efter arsskiftet har
stora svarigheter att bedoma sin placeringskapacitet. For hela perioden ja-
nuari — november skall AP-fonden och livférsakringsbolagen ha férvarvat
prioriterade obligationer till ett belopp motsvarande minst 80 % av deras
totala nettoplaceringar. Bostadskvoten f6r samma period har faststallts till
50 % och delkvoten for Statens Bostadsfinansieringsaktiebolag till 13 %.
Vissa minimikvoter skall liksom under 1985 vara uppfyllda for mellanliggan-
de perioder.

For bankerna galler sedan likviditetskraven avskaffades 1983 inte langre
nagra placeringsdirektiv avseende prioriterade statsobligationer. Bankernas
andel av den prioriterade bostadsfinansieringen 1985 bestamdes i sedvanlig
ordning genom 6verenskommelse mellan delegationen for bostadsfinansi-
ering och bankerna. Bankerna forklarade sig dérvid villiga till avlyft i fardiga
fastigheter genom att under aret fran bostadslaneinstituten och Statens bo-
stadsfinansieringsaktiebolag k6pa prioriterade obligationer till ett samman-
lagt belopp av 7 650 mkr. Forvarven fran emittenterna foljde den ingangna
overenskommelsen.

En motsvarande 6verenskommelse har traffats for 1986 omfattande ett
belopp om 7 500 mkr.

Bostadsinstitutens oprioriterade langivning, som hade expanderat kraftigt
1984, begransades vid ingdngen av 1985 genom att riksbanken angav ramar
for dess omfattning. For varje institut gallde att utldningen under 1985 skul-
le f& uppgaé till hogst 80 % av utldningen under 12-manadersperioden t 0 m
september 1984. S k ROT-lan, dvs lan med statligt rantebidrag f6r repara-
tioner samt om- och tillbyggnad, var undantagna. Nagra mindre justeringar
foretogs fOr vissa institut i borjan av 1985. I samband med &tstramningen vid
diskontohdjningen i maj drogs ramarna for bostadsinstituten ned med 25 %.
De slopades sedan helt i november . samtidigt som utldningsbegransningarna
avskaffades aven for bankerna och finansbolagen.
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Totalt uppgick den oprioriterade fastighetsfinansieringen under de tre for-
sta kvartalen 1985 till 10.3 miljarder kr mot 13,6 miljarder kr motsvarande
period 1984. Utlaningen for helaret 1984 var 21,1 miljarder kr. Genom att
ramarna slopades i november 1985, féreldg mojligheter for en storre utla-
ning under fjarde kvartalet 1985 @n under samma kvartal 1984. Bostads-
institutens oprioriterade upplaning hade under 1984 till stor del skett genom
emission av kapitalmarknadsreverser. Under 1985 skedde uppléaningen hu-
vudsakligen pa obligationsmarknaden.

For de 6vriga mellanhandsinstituten avvecklades i borjan av aret vissa tidi-
gare gillande upplaningsramar. For 1985 géllde endast vissa upplaningsbe-
gransningar for Allmanna Hypoteksbanken och Svensk Exportkredit. All-
minna Hypoteksbanken fick samma ram for prioriterad upplaning som un-
der 1984 dvs 1,5 miljarder kr. Svensk Exportkredits upplaningsbehov skulle
fa tackas pa den internationella ldanemarknaden. Upplaning i kronor skulle
medges endast mot forlagsbevis for kapitaltackningsbehov.

For de kommun- och néringslivsfinansierande instituten framgar utveck-
lingen av utlaningen av foljande tabla (nettobelopp, miljarder kr).

1984 1984 1985
jan-sept  jan-sept
Kommuninstitut 23 1,3 2,2
Jordbruksinstitut 2,5 1,6 2,0
Foretagsinstitut 4,0 2,7 1,6

Den totala bruttoupplaningen pa obligationsmarknaden blev under 1985
hogredan1984. Statensnettoupplaningiformavprioriteradelan minskade kraf-
tigt eftersom lan pa sammanlagt inte mindre &n 30 miljarder kr inldstes. Den
minskade statliga obligationsupplaningen sammanhingde bl med att den
statliga bostadsfinansieringen vid halvarsskiftet lyftes ut ur budgeten och
overfordes till Statens Bostadsfinansieringsaktiebolag. Det var detta insti-
tuts upplaning som med 7 miljarder kr i emissioner bidrog till att h6ja voly-
men for de prioriterade bostadslanen fran nara 19 miljarder kr 1984 till drygt
28 miljarder kr 1985. Bostadsinstitutens oprioriterade upplaning pa obliga-
tionsmarknaden 6kade fran drygt 2 till 12 miljarder kr. men denna 6kning
var framst betingad av att instituten i stallet minskade sin upplaning i andra
former.

Foretagens obligationsupplaning via egna emissioner och via de foretags-
finansierande instituten hade ungefar samma volym 1985 som 1984 namligen
drygt S miljarder kr. Under senare ar har foéretagen, och i viss utstrackning
dven kommunerna, bedrivit en omfattande upplaning via certifikatprogram.
Denna upplaningsform ar formellt kortfristig. Den anvéands for likviditetsut-
jamning men ocksa i inte obetydlig utstrackning for medelfristig finansi-
ering. Lamnade tillstdnd var nagot mindre omfattande 1985 an 1984.

Bankerna

Sedan likviditetskvoterna avskaffats 1983 styrde riksbanken bankernas utla-
ning genom att ange en rekommenderad hogsta 6kningstakt. Sd skedde dven
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for 1985 och rekommendationen var betraffande berdkningsmetodik och de-
finition densamma som 4ret fore. Okningstakten angavs vid arets bérjan till
i genomsnitt 4 % 6ver 1984 &rs niva for utestdende 1dn. 1 samband med de
kreditpolitiska atgarderna den 13 maj sianktes den rekommenderade 6k-
ningstakten till 2 %. Rekommendationen slopades sedan den 21 november.
Vid rekommendationens avskaffande lag banksystemet som helhet i god
6verensstimmelse med rekommendationen. Okningstakten fér perioden ja-
nuari till oktober uppgick till 2,6 %. En viss variation fanns dock sdval mel-
lan de olika bankgrupperna som mellan enskilda affarsbanker.

Bankernas oprioriterade utldning uppgick, som framgér av tablan nedan,
till 9,4 miljarder kr 1985 mot 12,4 miljarder kr 1984. Utlaningen okar
sasongmassigt starkt mot slutetav ett &r. Den kraftiga tillvixteniutestdende
krediter under november och december 1985 dterspeglar ocksa effekterna av
att utldningstaket slopades. Till betydande del torde det ha rort sig om
krediter som tidigare kanaliserats utanfor bankernas ldneportféljer och som
nu lyftes in i bankernas balansrakningar. For aret som helhet blev dock
bankernas utldning mindre 1985 an 1984.

Bankernas oprioriterade utldning i svenska kronor. Nettofiode, miljarder kr

1983 1984 1985 1985
Jan-okt Nov-dec
Affarsbanker 10,2 10,2 6.2 - 8,4 14,6
Storre sparbanker 5,4 1,5 2.3 - 2,2 4,5
Foreningsbanker 0,5 0,7 0.9 -0,1 0.9
Totalt 16,1 12,4 9.4 -10,7 20,0

I nedanstdende tabla visas bankernas oprioriterade utldning i svenska kro-
nor till foretag och hushall under de tre forstakvartalen 1983, 1984 och 1985.
Av tablan framgér att bankernas utldning minskat kraftigt och att neddrag-
ningen huvudsakligen skett i kreditgivningen till hushall.

Bankernas oprioriterade utldning i svenska kronor, schablonférdelad. Nettoflide,
mil jarder kr

Totalt dirav:
foretag hushall
Jan-sep 1983 10,3 4,7 5.0
Jan-sep 1984 4,4 2,2 1,0
Jan-sep 1985 -84 1,8 =53

Vid ingangen av 1985 hade riksbanken ocksa utfardat en rekommendation
till bankerna att ej bidraga till finansieringen av bostadsinstitutens opriorite-
rade utldning. Bankerna uppmanades darvid att som placering e} forvarva
obligationer eller kapitalmarknadsreverser utgivna av dessa institut. Aven
denna rekommendation slopades i samband med att utldaningsrekommenda-
tionerna avskaffades for bankerna.
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Finansbolagen

Riksbankens styrning av finansbolagens utldning skedde under 1985 enligt
samma principer som for banker med den enda skillnaden att for finansbola-
gen tillimpades den kreditpolitiska lagstiftningen. Berakningsmetod och
okningstal for utldningen var desamma. Jamfort med 1984 innebar reglering-
en vissa lattnader s4 till vida att begransningarna for saval beviljade krediter
som leasing slopades.

Vid arets borjan angavs i sarskilda foreskrifter att finansbolagens utlaning
under 1985 tillats 6ka med i genomsnitt hogst 4 %. I samband med de kredit-
politiska dtgarderna den 13 maj sanktes okningstakten till 2 %. Utlanings-
regleringen upphavdes sedan den 21 november.

Finansbolagens utldning. Nettofloden, miljarder kr

Léan Leasing Summa
Jan-sep 1983 4,5 1,9 6,4
Jan-sep 1984 4.1 0,7 -3,4
Jan—sep 1985 -2,5 2,9 0.4

Som synes av ovanstdende tabla sjonk finansbolagens utestdende 1an un-
der de tre forsta kvartalen 1985. Minskningen var dock inte lika stor som
under samma kvartal 1984. Leasingverksamheten expanderade kraftigt.
Detta kan sattas i samband med att regeringen, samtidigt med de kreditpoli-
tiska &tgarderna den 13 maj, skarpte villkoren for avbetalningskop och kon-
tokortskrediter. De skarpta villkoren i kombination med sankt utldningsut-
rymme ledde till ett 6kat intresse for leasing, bl a utformades nya leasingfor-
mer for hushallen.
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Kredit- och valutapolitiska atgarder 1985

29 januari

Uppgorelse traffades mellan delegationen for bostadsfinansiering och fore-
tridare for bankerna betriffande bankernas byggnadskreditgivning och
deras andel av den slutliga finansieringen 198S.

Bankerna forklarade sig villiga att svara for de byggnadskrediter som
behovdes for bostadsladnefinansierade nybyggnader och ombyggnader samt
for allmanna samlingslokaler som finansierades med statligt stod. Bankerna
forklarade sig harutover villiga att medverka till att byggnadskrediter skulle
stallas till forfogande dven f6r bostadsbyggande utan bostadslanefinansiering
och for tomtrattsmark.

Betraffande den slutliga finansieringen forklarade sig bankerna villiga till
avlyftifardiga fastigheter genom att under &retfran bottenlaneinstituten och
Statens Bostadsfinansieringsaktiebolag kopa prioriterade obligationer till ett
sammanlagt belopp av drygt 7 650 mkr. Ca S 500 avsag bottenléneinstitutens
obligationer fordelade enligt foljande pa de olika bankgrupperna: 2 364 mkr
for affarsbankerna exkl. PKbanken, Sparbankernas bank och Féreningsban-
kernas bank, 1 090 for PKbanken, 1 566 for sparbankerna inkl. Sparbanker-
nas bank och 476 for foreningsbankerna inkl. Foreningsbankernas bank.
2 160 mkr avsag Statens Bostadsfinansieringsaktiebolag, fordelade enligt
foljande: 930 mkr for affarsbankerna, 429 for PKbanken, 615 for sparbanks-
sektorn och 186 for foreningsbankssektorn.

14 mars

Fullméktige beslot andra berdkningsgrunderna for bostadsinstitutens oprio-
riterade utldningsram under 1985. Basperioden dndrades fran 12-manaders-
perioden t. 0. m. september 1984 till den genomsnittliga uppléningen under
de fyra 12-manadersperioderna t. 0. m. september &ren 1981-1984. Beslutet
innebar att utldningsramen hojdes for nagra institut, diremot skedde inga
nedskérningar i tidigare utfardade ramar. Totalt hojdes utladningsramen fran
13 050 mkr till 13 800 mkr.

22 mars

Valutastyrelsen beslutade om féljande atgarder:

— att upphdva forbudet for valutabankerna att, utan riksbankens tillstdnd,
goraavistaaffarer med utlandsk bank i utlaindsk valuta motsvenska kronor
pa kortare tid dn tva bankdagar, exempelvis s. k. endagsswappar,

— att tillata valutabankerna att géra terminsaffarer inte bara med utlandsk
bank utan dven med annan valutautlanning,

~ att tillita valutabankerna att gora terminsaffarer i utlaindsk valuta mot
annan utlindsk valuta pé obegransad tid med utlindsk bank eller annan
valutautldnning samt

— att tilldta valutabankerna att gora terminsaffarer med allméanheten med
tidigare forfallodag dn den bakomliggande betalningen om forlangning
sker fram till betalningens forfallodag.

Anm. Andringar i rintelaget — dven relativt omfattande sddana — genom
marknadsoperationer upptas inte i denna foérteckning.
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13 maj

Riksbanksfullmaktige beslutade:

~ hojadiskontot fran 9,5 % till 1 1,5 % med verkan fr. 0. m. den 14 maj 1985,

— hoja straffrintan for bankernas upplaning i riksbanken fran 13,5 % till
16 % med verkan fr.o. m. den 14 maj 1985,

— hoja rdntesatsen pd prioriterade obligationer fran 11 % till 12 % med
omedelbar verkan,

— slopa rekommendationen rérande bankernas utldningsrdntor och rintan
pa kredit i rdkning,

— sanka urldningstaket for bankerna fran 4 % till 2 % for 1985,

- sanka utldningstaket for finansbolagen fran 4 % till 2 % for 1985 samt

- sinka utldningstaket for bostadsinstitutens oprioriterade utldning med
25 % for 1985.

27 juni

Riksbanken beslutade offentliggdra det intervall inom vilket valutakursindex
skulle komma att tilldtas variera, den s. k. bandbredden. Fortsattningsvis
skulle fluktuationerna komma att begrénsas till hogst 1,5 % under resp. dver
riktvardet 132. Index skulle alltsd kunna rora sig mellan lagst 130 och hogst
134. Detta innebar ett snavare intervall dn det dittills tilltna.

11 juli

Riksbanken beslutade:

- sdnka diskontot fran 11,5 % till 10,5 % med verkan fr. 0. m. den 12 juli
1985,

— sanka straffrintan for bankernas uppléning i riksbanken fran 16 % till
15 % med verkan fr.o. m. den 12 juli 1985 samt

- sdnka rdntesatsen for prioriterade obligationer fran 12 % till 11,5 % med
omedelbar verkan.

24 oktober
Riksbanken beslutade sianka straffrdntan for bankernas upplaning i riksban-
ken frdn 15 % till 14 % med verkan fr. o. m. den 25 oktober 198S.

14 november
Riksbanken beslutade sinka straffrantan for bankernas uppléning i riksban-
ken frén 14 % till 13 % med verkan fr.o. m. den 15 november 1985.

21 november

Riksbanken beslutade:

— upphéva géllande rekommendation om utldningstak fér bankernas och
bostadsinstitutens oprioriterade utldning med omedelbar verkan,

- upphéva gillande tillampningsforeskrifter avseende utldningsreglering for
finansbolag med omedelbar verkan,

— hoja kassakraven fran | % till 3 % med verkan fr.o. m. den 13 januari
1986. Fr. 0. m. detta datum skulle ej ranta gottgoras pa kassakravsmedel,

- for bankernas behallning pd checkrakning i riksbanken utover kassakravs-
medel gottgora rénta till 8,5 % fr. o. m. den 9 december 1985 samt
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- andra villkoren for bankernas upplaning i riksbanken. Gillande straffrinta
pa13 % vid banks uppléning utdver25 % av dess eget kapital ersattes med
féljande rantetrappa gillande fr. 0. m. den 9 december 1985.
Upplaning

upptill 25 % avegetkapital 10,5 %
mellan25 % och 75 % aveget kapital 12,5 %
mellan75 % och 125 % av eget kapital 14,5 %
mellan 125 % och 175 % av eget kapital 16,5 %
over 175 % av eget kapital 18,5 %

21 november

I samband med beslutet att upphéva utldningsregleringen for bankernas,
finansbolagens och bostadsinstitutens oprioriterade utldning skulle riksban-
kens tillampning av emissionskontrollen fa foljande utformning.

Emission av obligationer, forlagsbevis, foretags- och kommuncertifikat
och andra foér den allmdnna rorelsen avsedda skuldebrev skulle adven
fortsattningsvis erfordrariksbankens tillstand. I sin tillimpning av emissions-
kontrollen hade riksbanken dittills inte medgivit emissioner for fastighetsbo-
lag och mindre kommuner. Riksbanken sag for tillfillet inga skal att
utestanga dessa lantagare fran vardepappersmarknaden. For kreditinstituts
upplaning skulle gélla de villkor som riksbankeni varjesarskilt fall bestamde.

Riksbanken skulle vid behov komma att i samrdd med emissionsinstituten
ordna emissionsko for att undvika storningar pad emissionsmarknaden.

21 november

Riksbanken begirde hos regeringen férordnande om allmdn placeringsplikt
och rintereglering for livforsikringsforetag samt allman placeringsplikt for
Allménna Pensionsfonden att gilla under 1986.

22 november
Valutastyrelsen beslutade hoja den gréns for investeringsbelopp, vid vilken
krav pd utlandsfinansiering intrader, frdn Imkr till 10 mkr.

22 november

Valutastyrelsen avskaffade fr.o.m. den | december det dittillsvarande
forbudet mot inférsel och utférsel av obearbetat guld, vissa guldvaror samt
guldmynt. Darmed upphorde guldregleringen att gilla.

17 december
Valutastyrelsen beslutade att allmdnheten fr. o. m. den 1 januari 1986 inte
behovde anmila betalningar om hogst 25 000 kr till eller fran utlandet.

19 december

Fullméaktige beslutade utfarda tillimpningsforeskrifter avseende placerings-
plikt och réntereglering for livforsikringsféretag under perioden januari-
november 1986. Kvoten mellan bolagens forvarv av nyutgivna prioriterade
obligationer direkt frdn emittent och 6kningen av deras placeringspliktsgrun-
dande placeringar skulle for perioden som helhet utgéra 80 %. Bostadsobli-
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gationskvoten skulle utgora lagst 50 %. For kvartalssluten skulle vissa
minimikvoter gélla.

19 december

Fullmaktige beslutade utfarda tillampningsforeskrifter avseende placerings-
plikt for allmdnna pensionsfonden under perioden januari-november 1986.
Placeringskvoten mellan fondens fOrvarv att nyutgivna prioriterade obliga-
tioner direkt frdn emittent och 6kningen av fondens placeringspliktsgrundan-
de placeringar skulle utgora lagst 80 %. Bostadsobligationskvoten skulle
utgora 50 %.
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Internationellt finansiellt samarbete

Deninternationella skuldsituationen

Utvecklingen under 1985 har inneburit att laget komplicerats for det stora
flertalet u-lander med allvarliga skuldproblem. Den svagare tillvixten i
varldsekonomin, i kombination med fallande ravarupriser och stagnerande
langivning till u-landerna, har medverkat till denna férsimring. Med ett par
undantag - fraimst Argentina — har de viktiga skuldlanderna ej heller lyckats
genomfdra en fortsatt intern anpassning som planerat. Varken Mexico eller
Brasilien har kunnat fullfélja de ekonomiska anpassningsprogram som
uppgjorts i anknytning till utldning fran Internationella valutafonden, IMF.
Brasilien har dessutom deklarerat att man inte kommer att anséka om ett
nytt ldneavtal med IMF.

Aven for de fattiga u-linderna, som i betydande grad ar beroende av
finansiering av bistdndskaraktar, har situationen blivit mera prekar under
1985. En indikation harpa ar att ldngvariga betalningsefterslapningar upp-
kommit gentemot multilaterala institutioner som Valutafonden och Virlds-
banken forett vaxande antal lander i denna kategori. Sddana efterslapningar
har tidigare varit utomordentligt sallsynta.

Med hénvisning till de vixandesvérigheterna forordades fran amerikansk
sida en forstarkning av den internationella skuldstrategin” i samband med
IMF/IBRDs gemensamma arsmote i oktober 1985. Det amerikanska forsla-
get, som fatt beteckningen Baker-planen, innefattar tre huvudelement:

— en fortsatt anpassningspolitik i skuldlanderna som ar inriktad pa tillvaxt i
stallet for atstramning,

- en fortsatt central roll for IMF i kombination med utvidgad strukturlangiv-
ning frdn Viarldsbanken och Interamerikanska utvecklingsbanken. Dessa
bada institutioners arliga utlaning till de viktigaste skuldlanderna om USD
6 miljarder bor oka till USD 9 miljarder,

- netto nyutldning fran de privata bankerna till de viktigaste skuldldnderna
om USD 20 miljarder under en trearsperiod. Aven denna nyutlaning skall
vara till stod for omfattande anpassningsprogram.

Finansminister Baker framlade ocksa en skiss till ett finansieringsarrange-
mang till stdd fér ekonomisk anpassning i de fattigaste u-linderna. Detta
arrangemang baseras i forsta hand pa de medel (ca USD 2,7 miljarder) som
under de niarmaste aren aterbetalas till den s. k. Trust Fund i IMF.

Efter &rsmotet har Baker-planen kommitattstd i centrum for diskussionen
iskuldfrédgan. Frdn amerikansk sida har vissa preciseringar gjorts, t. ex. vilka
viktiga skuldlander man haft i dtanke vad giller finansieringsinsatserna i
planens forsta del. Femton skuldlander har namnts, av vilka tio ar latinameri-
kanska.

Istortsettkan planen sagas ha fatt ett valvilligt mottagande, avenomkritik
framforts, sarskilt mot att den inte innehdller ndgra ekonomisk-politiska
ataganden fran i-landernas sida. Valutafondens och Viarldsbankens chefer
har uttalat allmant stod for planen. P4 liknande satt har bankerna i flera stora
i-lander forklarat sig beredda att medverka under forutsattning att dven
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andra parter gor detta. De latinamerikanska ldnderna i dens. k. Cartagena-
gruppen har i ett gemensamt uttalande vdlkomnat USAs initiativ men
samtidigt forklarat att finansieringsinsatserna enligt Baker-planen maste
kompletteras. Gruppen kraver storre utldningsokning ani Baker-planen frén
sdvdl banker som multilaterala organ. Dessutom férordas uppmjukning av
lanevillkoren samt atgarder for att fa till stdnd en nedgang i det internationel-
la rantelaget.

Betalningsdrojsmdlgentemot IMF

Ett problem, som under det senaste &ret snabbt 6kat i omfattning saval
beloppsmaissigt som i avseende pa antalet inblandade lantagarlander, avser
drojsmal i samband med fullgérandet av rante- eller &terbetalningsforpliktel-
ser till Valutafonden. Vid den senaste halvarsoversynen av situationen, vid
slutet av september 1985, hade tio linder betalningsefterslapningar pa tre
manader eller langre. Totalsumman avdessadrojsméluppgickdarvid till 398
miljoner SDR (ca 3,3 miljarder kr). Under det sista kvartalet 1985 har detta
belopp Okat ytterligare.

Inom IMF har ett antal atgarder vidtagits for att méta den uppkomna
situationen. Riktlinjer har faststéllts for behandlingen av linder med
betalningsdrojsmél. Generellt kan sigas, att sanktionerna fran fondens sida
blir allt starkare, ju mer ldngvariga betalningseftersldapningarna ar. Samtidigt
tas dock viss hansyn till lantagarnas vilja och formaga att fullgora sina
forpliktelser, forekomsten av ekonomisk-politiska problem m.m. Tva
medlemslander, Vietnam och Guyana, har forklarats "ineligibla”, dvs. de
har helt avstangts fran att utnyttja fondens resurser. For ett antal lander
giller restriktioner att anvanda fondens resurser s lange som betalnings-
drojsmal kvarstar.

Valutafonden har ocksa vidtagit vissa bokforingstekniska forsiktighetsat-
garder. Normen for den arliga forstarkningen av fondens reserver har hojts.
Vidare har beslutats att for lander med langre drojsmal i fortsattningen
endast bokfora som intakt sddana upplupna rantor som de facto erlagts. I
december 1985 beslots dessutom att infora sarskilda rantepéslag pa eftersla-
pande betalningar i syfte att forstarka incitamenten till rattidig betalning.

Valutafondens l6 pande verksamhet

Under 1985 gjordes kreditataganden uppgdende till SDR 3,3 miljarder
(hdrav 1,9 miljarder under Valutafondens ordinarie resurser) mot 4,1
miljarder under 1984. Utbetalningarna till lAntagarlanderna uppgick till SDR
3,9 miljarder — att jamfora med 1984 ars utbetalningar om 7,3 miljarder.
Aterbetalningar pa limnade krediter utgjorde SDR 3,6 miljarder under 1985
mot 2,3 miljarder 1984.

I april 1985 beslots att, om inte prognosen for valutafondens “rérelseresul-
tat” kraftigt forsamrades, utldningsrantan for fondens ordinarie resurser for
budgetéret 1985/86 (maj-april) skulle hallas ofrandrad, 7,0 %. Vid den
reguljara halvarsoversynen vid utgdngen avnovember visade det sig dock att
fondens intdkter for budgetaret kunde komma att minska markant. For att
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Tabell 1. IMFs kronbehdllning, Sveriges nettostdllning ¢ IMF och SDR-
innehav.

Uppgifter vid slutet av respektive ar. Miljoner SDR

Kronbehillning Nettostillning,' SDR-innehav,

belopp belopp
belopp procent av
kvoten
1982 531,8 79 143,2 233
1983 823,6 77 240,7 122
1984 806,0 76 258.3 181
1985 814,7 77 249,6 224

! Nettostallningen motsvarar summan av egentlig reservtranch (i reservtillgangar
inbetalt insatskapital), sarskild reservtranch (det belopp fonden netto disponerat av
det i kronor inbetalda insatskapitalet) och langivning till IMF. Vid utgangen av 1985
innefattade nettostallningen inte nigon langivning till IMF.

sikerstilla onskad reservokning for hela budgetiret beslots darfor att
fr.o.m. den | november h&ja utlaningsriantan till 7,87 %. Rantan for de
upplédnade, icke ordinira, resurserna ar lika med uppléningskostnaden plus
en mindre marginal.

IMFs kronbehéllning och Sveriges nettostallning i IMF, vilken inrédknas i
valutareserven, framgar av Tabell |. Riksbankens nettostillning gentemot
IMF minskade under 1985 med SDR 8,7 miljoner. Valutafonden har under
aret anvant svenska kronor i sin utlédning.

Riksbankensinnehav av SDR har under 1985 6kat med SDR 43 miljoner.
Okningen forklaras framst av att riksbanken erhallit SDR fran andra
medlemslander inom ramen for IMFs s. k. designationsforfarande, varige-
nom fonden utser vissa medlemmar att emottaga SDR i utbyte mot valuta.

Medlemslanderna i Valutafonden har ej heller under 1985 kunnat enas om
tilldelningar av SDR under den s. k. fjarde basperioden, som inleddes 1982.
Sedan starten av SDR-systemet, ar 1970, har medlemslianderna totalt
tilldelats ca SDR 21 miljarder.

Ioch medatt Tonga under 1985beviljatsmedlemskapi IMF uppgér antalet
medlemslander till 149.

Virldsbanksgruppen

I varldsbanksgruppen ingar Virldsbanken (IBRD), Internationella utveck-
lingsfonden (IDA) och Internationella finansieringsbolaget (IFC). Omfatt-
ningen av gruppens finansieringsverksamhet framgar av Tabell 2.

Virldsbanken far medel till sin utldning huvudsakligen genom uppléning.
Vid utgdngen av bankens budgetar 1984/85 uppgick den utestdende uppla-
ningen till ca USD 50 miljarder. Enbart under detta budgetér lanade banken
upp ca USD 11 miljarder.

Riéntan pa lan fran Varldsbanken, som star i relation till de genomsnittliga
uppléningskostnaderna, var vid utgéngen av 1985 8,82 %. I januari 1985
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Tabell 2. Virldsbanksgruppens lingivning under budgetiren 1980/81 —
1984185

Miljarder USD

1980/81  1981/82  1982/83  1983/84  1984/85

Uifastelser

IBRD 8.8 10,3 11,1 11,9 11,4

IDA 3,5 2,7 3.3 3.6 3.0

IFC 0.8 0.6 0.8 0,7 0,9
Summa 13,1 13.6 15,2 16,2 15,3

Utbetalningar

IBRD 5.1 6.3 6.8 8.6 8.6

IDA 1,9 2,1 2,6 2.5 2,5

IFC 0,6 0.5 0,4 0,4 0,4
Summa 7.6 8,9 9.8 11,5 11.5

! Virldsbanksgruppens budgetar I6per | juli - 30 juni. For IFC ingér dven bidrag till
riskkapital.

avvecklades den sarskilda engéngsavgiften (front-end-fee) pa 0,25 %. Man
har dock behdllit mojligheten att aterinfora avgiften nar sa behovs.

En proposition om Sveriges deltagande i den ar 1984 beslutade selektiva
hojningen av Viarldsbankens kapital (prop 1985/86:71) framladesi december
1985. Den selektiva hojningen innebér, om samtliga medlemslénder tecknar
de andelar som erbjuds, att bankens kapital kommer att 6ka med USD
8,4 miljarder. Sverige har inom ramen f6r kapitalhdjningen erbjudits teckna
andelar for ca USD 125 miljoner, varav 8,75 % skall inbetalas. Liksom vid
tidigare kapitalhdjningar har riksbanken forklarat sig beredd attsvarafordet
svenska kapitaltillskottet. Forberedande diskussioner om en mera omfattan-
de, generell kapitalhojning pagdr inom Virldsbanken. USAs negativa
instéllning i denna fraga, som hittills utgjort det stérsta hindret, synes ha
mjukats upp. Vid &rsmotet 1985 forklarade USAs finansminister att man
under vissa forutsattningar var beredd att allvarligt dvervdga en allmin
kapitalhdjning 1 Virldsbanken. Forutsattningarna sammanhiangde med
forverkligandet av det nya amerikanska initiativet pa skuldomradet, dens. k.
Baker-planen, som behandlats ovan.

ID As kreditgivning, som gér till u-lander med ladg inkomst per capita,
baseras sa gott som helt pa gavobidrag fran de ekonomiskt starka medlems-
landerna. Eftersom den sjunde pafyllnaden blev mindre én man vantat sig—
USD 9 miljarder - fanns planer pé ett tillaggsarrangemang. Efter upprattan-
det av en sarskild laneordning for afrikanska lander (se nedan) har man dock
helt skrinlagt dessa planer och inriktar sig nu pd den kommande &ttonde
péfyllnaden, som skall omfatta tredrsperioden 1987/88 — 1989/90. Fé6rhand-
lingarna om denna péafyllnad inleds i januari 1986 och skall vara avslutade i
september samma ar.

Sveriges bidrag till den sjunde pafylinaden uppgar totalt till | 758 mkr.
Sverige inbetalade i november 1985 439 mkr, vilket utgjorde den andra
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delbetalningen under sjunde pafyllnaden. Inbetalningen skedde liksom
tidigare via skuldsedlar deponerade i riksbanken.

I maj togs en resolution om en ny facilitet med inriktning pa de fattigaste
landerna i Afrika soder om Sahara, The Special Facility for Sub-Saharan
Africa. Bidragen till faciliteten ar frivilliga. Tio lander, daribland Sverige,
har lamnat direkta bidrag till fonden och ytterligare fem lander har dessutom
gétt in med en form av samfinansiering. Fondens resurser uppgér till ca USD
1,3 miljarder och skall anviandas under en tredrsperiod. Villkoren fér denna
utldning ar desamma som f6r utldningen frén ID A. Faciliteten paborjade sin
utldningsverksamhet i juli 198S.

Under 1985 gjorde Sverige en forsta inbetalning till "Afrika-faciliteten”
om 146,5 mkr. Inbetalningen skedde i form av en skuldsedel.

Vid Virldsbankens &rsmote i oktober 1985 antogs stadgarna for en ny
institution — Multilateral Investment Guarantee Agency (MIGA). Syftet
med detta institut ar att framja investeringar i u-linderna genom att ge
forsakring mot olika icke-kommersiella risker. Varldsbankens president
skall vara ex officio-ordférande i MIGAs direktion. MIG A skall i vrigt vara
en frén Virldsbanken fristdende organisation. MIGA har dnnu inte paborjat
sin verksamhet.

Ovrigt internationellt finansiellt samarbete

Till Interamerikanska utvecklingsbanken (IDB) inbetalade Sverige under
1985 1,25 mkr under den sjitte pafyllanden av bankens grundkapital.
Inbetalningen skedde i form av en skuldsedel.

Entredje delbetalning av insatskapitalet till Afrikanska utvecklingsbanken
gjordes under aret. Detta skeddei form av en skuldsedel som uppgick till 18,3
mkr. Till Afrikanska utvecklingsfonden inbetalades — ocksd i form av
skuldsedel — 182 mkr vilket utgjorde den férsta delbetalningen under den
fjarde pafyllnaden.

Till Asiatiska utvecklingsbanken gjordes en kontantbetalning om 1,0 mkr
avseende den andra delbetalningen under den tredje allmdnna kapitalok-
ningen. Till Asiatiska utvecklingsfonden inbetalades, i form av en skuldsedel,
63,1 mkr som en tredje delbetalning under den tredje pafyllnaden.

En andra kontantinbetalning under hdjningen av Nordiska investerings-
bankens kapital gjordes under 1985. Betalningen uppgick till SDR 4,1
miljoner.

Overenskommelsen mellan riksbanken och Federal Reserve Bank of New
York om 6msesidiga kreditfaciliteter i form av dollar och kronor forlangdes
1985 for ytterligare ett r. Det belopp som avtalet omfattar uppgar till USD
300 miljoner. Arrangemanget har inte utnyttjats under aret.
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Betalningsmedelsforsorjningen m. m.

Riksbanken svarar enligt lag for utgivningen av sedlar samt 6vertar och
distribuerar myntverkets hela produktion av mynt. Riksbankens samtliga
kontor har dairmed uppgiften att tillhandahalla sedlar och mynt at post och
banker liksom att mottaga den instromning av sedlar och mynt som
foranledes av 6verskott hos post och banker.

Vid sidan av den service som riksbanken sdlunda alltid tillhandahallit har
riksbanken i enlighet med uttalande av 1982/83 érs riksdag (FiU 1982/83:27,
sid 14) under ar 1984 infort ocksa avgiftsbelagd service pé betalningsmedels-
omradet. Riksbanken har silunda &tagit sig att i samband med ut- och
invaxling av sedlar och mynt mot avgift tillhandahélla vissa speciella tjanster
at post och banker.

Sedel- och myntinstrémning
Forandringar av beloppet utelopande sedlar liksom av beloppen och av

antalen av de sedlar som under ett kalenderar inlamnas respektive utlamnas
fran riksbanken anges i tablan.

Utelopande Instromning Utstromning
sedlar vid
slutet av aret, mkr milj. mkr milj.
mkr sedlar sedlar
1981 37 056 69 398 870,0 71 473 877,0
Proc
férandring + 7,7 + 8,8 + 6,8 + 8.2 + 59
1982 38 985 75718 912,9 76 905 905.3
Proc
forandring + 52 + 9,1 +49 + 76 + 3,2
1983 42 719 80 288 908,5 83 280 898,9
Proc
forandring + 9,6 + 6,0 - 0,5 + 8,3 - 0,7
1984 46 520 87 834 934,1 91 703 9444
Proc
forandring + 8,9 + 94 + 2,8 + 10,1 + 5,1
1985 48 096 100 301 1006,3 101 898 989,0
Proc
férandring + 34 + 14,2 + 7,7 + 11,1 + 4,7

Okningeni in- och utstrémningen av sedlar 6kar snabbare i belopp dni antal.
Dettaspeglar densucessiva 6vergéangen tillhogre sedelvaldrer. Den markan-
ta skillnaden i antal in- och utlamnade sedlar &r 1983 jamfort med tidigare ar
forklaras av indragningen av femkronorssedeln.

I maj 1985 introducerades den nya 500-kronorssedeln. Sedeln har succes-
sivt fatt en storre spridning och den svarar nu for 6ver 5 % av det totalt
uteldpande beloppet.
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Under aret har 5- och 25-6ringarna dragits in. Riksbanken har tagit emot
76 mkr i 25-6ringar och 16 mkr i 5-6ringar. Vikten av de indragna mynten
uppga till narmare 1 500 ton. Av det som bokforts som utelépande har totalt
ca 40 % lamnats in till riksbanken. Indragningen av de tvd valérerna
medférde en ovantat stor instrOmning dven av andra mynt. Detta har
inneburit att riksbankens lager av mynt nu ar mycket stort.

Riksbanken har under 1985 ytterligare paskyndat 6vergangen till maski-
nell sedelrakning. Under 1986 beraknas halften av alla sedlar rdknas och
sorteras maskinellt.

Avgifisbelagda tjinster

Riksbankens service pa betalningsmedelsomradet har fram till hosten 1983
lamnats utan ersattning. Graden av service har varierat mellan riksbankens
kontor beroende pa kontorens olika personal- och lokalmassiga forutsatt-
ningar for att pata sig arbetsuppgifter. Vid vissa kontor har riksbanken t. ex.
kunnat utan ersattning ta pd sig att dela upp och packa sedlar i ett stort antal
forsandelser till banker for distribution till deras olika kontor. Vid andra
riksbankskontor har resurser ej funnits harfor utan bankerna har fatt hamta
sedlar i en forpackning for respektive bank.

Uppbyggnaden av ett taxesystem for de avgiftsbelagda tjansterna har
nodvandiggjort att riksbanken lagt fast en enhetlig nivd for den service
riksbanken lamnar utan ersattning. I princip innebar denna serviceniva att
riksbanken utan ersattning ar beredd att motta en forsandelse (bestdende av
ett eller flera kollin) per inlamnare och dag liksom att leverera en forsandelse
per mottagare och dag. I varje forsandelse skall valorerna vara sorterade.
Bankersom vid inlamning av sedlar i riksbanken vill slippa besvaret att ordna
sedlarna har alltsa mojlighet att lata olika sedelférpack ningar fran de egna
kassorna och kontoren gé in obrutna till riksbanken men far da betala en
sarskild ersattning for att riksbanken bryter férsindelserna och ordnar
sedlarna valorvis. P34 motsvarande satt tillgodogor sig riksbanken en
ersattning for att packa sedlar i skilda forsandelser till bankernas olika
filialkontor och kassor.

Aven ps myntomradet har en liknande avgiftsfri serviceniva fastlagts.

For post och banker har riksbankens avgiftsbelagda service den férdelen
att de mot en ersdttning, som genom riksbankens stordriftsférdelar kan
héllas 13g, far hjalp med att kapa de arbetstoppar i sedel- och myntgenom-
stromningen som eljest vallar organisatoriska pafrestningar. Dartill kommer
att insattning ibland kan ske en dag tidigare an eljest varvid en réantevinst
uppstar hos banken eller posten.

Ur mer allmdn synpunkt innebdr riksbankens avgiftsservice att vissa
improduktiva arbetsmoment kan utgd. Sedelbuntar som pa vig fran ett
varuhus via en affarsbank till riksbanken tidigare mast riaknas i saval
varuhuset, affairsbanken som i riksbanken behdver, om riksbankens service
utnyttjas, i fortsattningen ej raknas i affarsbanken. I flera fall kan ocksa de ur
sikerhetssynpunkt alltid farliga omlastningarna, de s. k. trottoarmomenten,
undvikas genom att sedeltransporterna gar direkt fran varuhusoch liknande
in i riksbanken.
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Intakterna frdn riksbankens avgiftsbelagda service pa betalningsmedels-
omrddet har under 1985 fortsatt att 6ka snabbt. Sammantagt har riksbanken
under dret fakturerat ca 6,5 mkr for denna service. Prognosen for 1986
innebédr en fortsatt 6kning med 25 %.

En annan del av affarsverksamheten bestar av medverkan vid forsaljning
av premieobligationer. Bruttoinkomsterna harav har uppgatt tillca 10,5 mkr.

Kontoren blir genom affarsverksamheten battre fungerande administrati-
va enheter och den personalminskning som foranledes av 6vergéngen till
maskinell sedelsortering har kunnat hanteras pa ett smidigare satt.

3 Riksdagen 1985/86. 2 saml. Nri5
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Riksbankens bokslut

Redog. 1985/86:15

Tillgangar, Mkr Balans
1984 1985

Guld oc h utliindska tillgdngar

Guld och valutareserv 33 744 44 644
Guld 1168 1168
Sarskilda dragningsratteri
Internationella valutafonden 1 543 1 982
Reservpositioni Internationella valutafonden 2 166 2220
Utlandska bankeroch virdepapper m. m., nettobe-
lopp 28 867 39274

Sveriges andel i Internationella dteruppbyggnadsban-

_ kens grundfond, inbetalt belopp 375 375
Ovriga 2 3
Inhemska tillgéngar
Statspapper och obligationer 64 542 65 237

Statsskuldvixlar och riksobligationer 19 502 25170
Ovriga statspapper 4771 40 067
Ovriga obligationer 269 -

Utlaning 1363 6 621
Banker 546 5857
Allménheten 817 764

Skiljemynt 108 153
Checkaroch postvaxlarm. m. 59 2
Ovriga 67 1 955

Summa 100 260 118 990
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riakning Skulder, Mkr
1984 1985

Utliindska skulder

Nettotilldelning av sarskilda dragningsratter i Interna-

_ tionella valutafonden 2064 2190
Ovriga 436 293
Inhemska skulder
Utelopande sedlar 46 520 48 095
Checkrikning 1 715 1 670

Staten 139 92
Banker 930 618
Ovriga 646 960
Sarskilda rakningar 12 953 28 204
Kontonférinvesteringm. m. 6 215 10 338
Sarskilda investeringskonton 4 307 6 745
Likviditetskonto forforetag 1927 7750
Likviditetskonto for kommuner - 2272
Exportdepositionskonton 504 1099
Ovriga 61 208
Virderegleringskonto for valutor 8 000 5 000
Virderegleringskonto for svenska statspapper 5000 7 000

Avsittning till myntskuld - 2000
Eget kapital
Grundfond 1000 1000
Reservfond 500 500
Dispositionsfond 15 121 17 010
Aretsresultat 6 890 5 820

Summa 100 260 118 990
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Resultatrakning

Mkr
1984 1985
Utlandska rorelsen
Ranteintakter 2519 3356
Rantekostnader - 182 - 209
Kursdifferenser 1944 -3 181
Ovriga inkomster 7 -
Inhemska rorelsen
Rinteintakter av statspapper och obligationer 6 135 6 751
Rinteintakter av utlaning till banker m. m. 919 2 435
Rintekostnader - 212 — 88l
Ovrigainkomster 6 20
Summa 11136 8 291
Forvaltningskostnader - 278 - 337
Resultat fore bokslutsdisposition 10 858 7 954
Bokslutsdisposition
Avsattning till/ianspriktagande av virde-
regleringskonto for valutor -2 000 3 000
Avsatining till varderegleringskonton for
svenska statspapper -2 500 -2 000
Upp/nedskrivning av statspapper och obligationer 532 -1134
Reserveringforovertagande av myntskuld - -2 000
Arets resultat 6 890 5 820
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Kommentarer till 1985 ars bokslut

I riksbankens bokslut for &r 1985 redovisas ett resultat om 5 820 mkr (6 890
mkr).

Riksbanken dr inte ett vinstdrivande verk, utan det ©6verskott som
uppkommer ar en naturlig f6ljd av riksbankens uppgifter som centralbank
och sedelutgivande institution. Sedelutgivningen kan ses som en helt réntel6s
inldning. Riksbankens 6vrigauppgifter som centralbank tarsigi riksbankens
balansrakning framfor allt uttryck i ett innehav av utlandska valutor (den
svenska valutareserven), ettinnehav av svenska statspapper samt en utléning
till de svenska affarsbankerna. Samtliga dessa tillgdngar ger upphov till
betydande ranteinkomster.

Utover denna del av riksbankens rorelse forvaltar riksbanken medel pa
s. k. sarskilda rakningar. Till dessa rdknas medel pa allmédnna och sarskilda
investeringskonton samt likviditetskonton och exportdepositionskonton.
Under 1985 har en fortsatt betydande uppbyggnad av medel pa dessa konton
agt rum. Behdllningen pa dessa konton 6kade under 1985 med 15 251 mkr
(8 451 mkr). Detta har fatt till resultat att riksbankens totala balansomsiut-
ning fortsatte att oka relativt kraftigt under 198S5.

Den 6kade omslutningen 1985 tog sig framfor alit uttryck i en 6kning av
riksbankens valutareserv. Riksbankens innehav av inhemska statspapper var
daremot av ungefdr samma storlek som aret innan.

Den wtldndska rérelsens ranteintdkter blev 1985 storre 4n aretinnan, 3 356
mkr mot 2 519 mkr.

Vid berdkning av bokforingskurserna for riksbankens utlandska tillgdngar
och skulder tillampas en princip som baseras pé ett genomsnitt av marknads-
kurserna under de senaste sex manaderna. Framfor allt pad grund av den
kraftiga kursnedgangen for den amerikanska dollarn har riksbankens valutor
under aret skrivits ned med 3 181 mkr, vilket redovisas under rubriken
utlandska rorelsen, kursdifferenser. For att balansera denna bokforingsmas-
siga forlust har vdarderegleringskontot for valutor ianspraktagits med ett
motsvarande belopp, 3 000 mkr.

Riksbankens innehav av guld har - liksomunder tidigare ar- varderats till
6190, 08 kr/kg fint.

Inom den inhemska rérelsen uppgick ranteintikter av statspapper och
obligationer till 6 751 mkr under 1985 jamfoért med 6 135 mkr under 1984.

Riksbankens utldning till de svenska affarsbankerna var under stor del av
1985 relativt betydande som en foljd av den strama penningpolitiken.
Raénteintakterna fran utldning tillbanker m. m. 6kade darfor relativt kraftigt
och uppgick till 2 435 mkr mot 919 mkr under 1984.

Inhemska rintekostnader utgérs bl. a. av ersattning for kassakravsmedel.
Utover dessa kostnader kommer de rantekostnader som betalas for medel pa
likviditetskonton och exportdepositioner och som uppgick till 563 mkr.

Riksbankens férvaltningskostnader uppgick 1985 netto till 337 mkr (278
mkr). Fran bruttokostnaderna har avdrag da gjorts med ca 12 mkr for
forvaltningsintakter (4 mkr). Fordelningen av kostnaderna pé olika huvud-
kostnadsslag framgér av nedanstdende tabla.

4 Riksdagen 1985/86. 2 sami. Nri5
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1984 1985

Sedlar 65 63
Personal 144 149
ADB 25 26
Transporter och sikerhet 3 2
Maskiner och inventarier 9 29
Fastigheter 20 51
Kontorsservice 7 8
Resor. utbildning, representation 4 4
Information 2 3
Ovrigt 3 14
Summa 282 349

Sedelkostnaderna for 1985 blev avsevart lagre dn berdknat och liagre an
1984. Detta beror pé en forsening av den nya 100-kronorssedeln, som medfor
att drygt 40 mkr i stdllet kommer att belasta verksamhetsdret 1986.
Kostnaderna for sedlar beraknas under 1986 oka till ca 120 mkr.

Personalkcstnaderna har 6kat med 3,5 % till 149 mkr (144). Lonekostna-
den har paverkats av den forstarkning av ekonomiska avdelningen som
fullmiaktige beslot om i slutet av 1984. Detta har dock helt uppvigts av
svarigheterna att till olika tjanster rekrytera kvalificerade personer med
pafoljd att flera tjanster varit vakanta under stor del av 198S.

Riksbanken genomfor for narvarande ett intensivt program med investe-
ringar i dels fastigheter, dels maskiner for rakning, kontroll och sortering av
sedlar. Detta investeringsprogram redovisas narmare under avsnittet forvalt-
ningsatgarder, sid. 42. De storsta maskininvesteringarna 1985 avser sedel-
sorteringsmaskiner. Kostnadsokningen for fastigheter 1985 avser projekte-
ring for om- och nybyggnad av kontorsfastigheter. Det bor tillaggas att
investeringskostnader i sin helhet belastar det ar da betalningen fullgors.

Bland 6vriga kostnader ingar ett belopp pa 10 mkr avseende obligationer,
som oOverforts till den fond varifrdn kostnaderna for riksbankens pris i
ekonomisk vetenskap tas. For att denna fonds avkastning skall ticka de
ataganden som riksbanken gjorde 1968 beslot fullmiaktige under 1985 att
overfora virdepapper till ett nominellt belopp p&d 20 mkr till fonden
(motsvarande vardepapper var vid det tillfdllet bokforda till SO % av
nominella vardet).

Med forvaltningsintdkter avses framst inkomster fran affarsverksamheten
med sedlar och mynt, ca 6,1 mkr (3,2) samt hyror for uthyrning av
kontorslokaler vid vissa region- och kassakontor, 6,1 mkr (4,1). I den senare
summan ingar 1985 &dven likvid for forsaljning av kontorsfastigheten i
Kristianstad. Provisioner for forsdlda premieobligationer och vinstavstamp-
ling uppgick till drygt 10 mkr och redovisas under rubriken 6vriga inkomster
under inhemska rorelsen.

Inom linjen har forts riksbankens fastigheter, aktierna i AB Tumba Bruk,
aktier i banken for internationell betalningsutjamning (BIS), obligationer
som tillhér fonden for riksbankens pris i ekonomisk vetenskap till Alfred
Nobels Minne (till ett nominellt varde av 46,6 mkr), riksbankens mynt- och
medaljsamling samt lan till riksbankspersonalens semesterforening.

Riksbankens resultat fore bokslutsdispositioner uppgick 1985 till 7 954
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mkr (10 858). Som tidigare namnts har varderegleringskontot for valutor
ianspraktagits med 3 000 mkr for att balansera den bokfdringsmassiga
kursforlusten pa valutareserven.

Virderingen av riksbankens imhemska statspapper och obligationer har
skett efter samma princip som foregdende ar. Det innebar att obligationerna
viarderas med hénsyn till deras aterstdende 16ptid. Riksbankens innehav av
statsskuldvaxlar varderas till marknadsvardet vid utgéngen av aret. Inneha-
vet av statspapper och obligationer har skrivits ned med 1 134 mkr.

Liksom under tidigare ar har medel avsatts till virderegleringskonto for
svenska statspapper.

Den1 juli 1986 6vertar riksbanken myntverket, som skall ingd i AB Tumba
Bruk. I samband hiarmed Overtar riksbanken den befintliga utelopande
myntskulden som fran detta datum kommer att redovisas som en riksbankens
skuld pAd samma satt som utelopande sedelskuld. I bokslutet har ett
motsvarande belopp, 2 000 mkr, reserverats for riksbankens 6vertagande av
myntskulden den 1 juli 1986.

Efter vidtagna bokslutsdispositioner redovisar riksbanken ett arsresultat
for 1985 om 5 820 mkr (6 890).

Forslag till dis position av riksbankens resultat for dr 1985

Fullmidktige foreslar att 1985 &rs resultat — 5 819 563 995 kr - disponeras enligt
foljande (1984 Aars uppgifter inom parentes):

Arsresultat 5 819 563 995 (6 889 704 979)
Inleverans till statsverket 5 660 504 000 (5 000 000 000)
gfrav redan inlevererat som forskott) (1 660 504 000) - )

erforing till dispositionsfond 159 059 995 (1 889 704 979)

I'samband med 1984 ars bokslut féreslog fullméktige att det nettodverskott
som uppstar pd behdllningen pé& sarskilda rdkningar i sin helhet bor
inlevereras kvartalsvis till statsverket. Det slutliga bokslutet och dispositio-
nen av den totala rorelsen skulle dock aven framdeles goras en gang per ar
enligt hittills tillampad praxis. Riksdagen godkadnde fullméktiges férslag.

For ar 1985 har de kvartalsvisa inleveranserna av overskotten pa sarskilda
riakningar uppgatt till 1 660 504 000 kr. Fullméaktige foreslar att av riksban-
kens resultat for 1985 inlevereras till statsverket 4 000 000 000 kr utover de
redan inlevererade kvartalsvisa forskotten.
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Forvaltningsatgarder

| detta avsnitt redovisas under aret vidtagna organisatoriska forandringar
inom riksbanken samt vissa administrativa atgirder. Vidare lamnas en
sammanstéllning av under aret avgivna remissyttranden.

Riksbankens organisation

Under 198S har, i enlighet med den av fullmaktige faststillda verksamhets-
planen, endast mycket begransade forandringar av personalstaten foretagits.
Organisationskontoret har forstarkts med tva tjanster som systemerare och
programmerare. Ekonomiska avdelningen har utékats med en tjanst som
utredare.

Den nya regionala organisation som tradde i kraft den | januari 1984
innebar mycket stora forandringar. Dessa genomfordes fullt ut under 198S.

Genom en organisatorisk forandring, som genomfordes den | mars 1985,
bildades en ny avdelning inom riksbanken, betalningsmedelsavdelningen.
Samtidigt férsvann den tidigare bankavdelningen. Till betalningsmedelsav-
delningen har knutits en central enhet, de atta regioner inom landet som
fanns tidigare samt en region Stockholm, som bildats under &ret och som tagit
Over bankavdelningens verksamhet inom stockholmsregionen. Omorganisa-
tionen syftar till att effektivisera den verksamhet inom riksbanken som har
att gora med betalningsmedelsforsorjningen och riksbankens tillhandahal-
lande av avgiftsbelagda tjanster genom att forasamman all sddan verksamhet
till en organisatorisk enhet.

Under aret beslutade riksdagen avskaffa de regionala styrelserna fr. o. m.
utgangen av 1985. Styrelserna har pa senare tid framfor allt beslutat i drenden
om eftergift med aterbetalningar av bosattningslan.

Riksdagen har i december 1985 bifallit en proposition vari foreslds att
ratten att lata tillverka och ge ut mynt Overfors fran regeringen till
riksbanken. Mynttillverkningen skall fr. o. m. den 1 juli 1986 ske i aktiebo-
lagsform med riksbanken som huvudman.

For att forbattra betalningsbalansstatistiken, som sdvitt avser tjanstebetal-
ningar fran utlandet ar helt otillfredsstallande, har fullmaktige beslutat inféra
ett nytt rapporteringssystem for betalningar fran utlandet. Systemet, som &r
avsett att trada i kraft i mars 1987, ger samtidigt en f6rbattrad valutakontroll.
Fullmaktige har tillika avlatit skrivelse till riksdagen med forslag till
forbattrat sekretesskydd for insamlade uppgifter om utlandsbetalningarna
liksom till viss andring av valutalagen. Framstéllningen har dnnu ej behand-
lats av riksdagen.
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Verksamhetsplanering och budget

I juni faststéllde fullméktige de l1adngsiktiga malen for riksbankens verksam-
het enligt foljande.

Riksbankens férvaltning ska kdnnetecknas av god service, hog effektivitet
och goda arbetsforhallanden. Ett viktigt medel for att hoja effektiviteten i
verksamheten ar 6kad samverkan mellan de olika enheterna i1 banken.

For riksbankens verksamhet galler foljande inriktning:

Riksbanken skall svara for utgivning och férsoérjning av sedlar och mynt
samt verka for ett effektivt betalningssystem.

Riksbanken skall darvid:

— tillmotesgd postverkets och bankernas behov av betalningsmedel av rimlig
kvalitet och till faststalld serviceniva utan avgift samt ha en god beredskap
for extraordinara forhallanden.

~ framja betalningssystem som ger ldgatotalkostnader och somfyller rimliga
sakerhetskrav.

Riksbanken skall foéra kredit- och valutapolitik inom ramen foér den
allmdnna ekonomiska politiken.
Riksbanken skall darvid:
— vidta atgarder som bidrar till inre och yttre balans i samhéllsekonomi,
— administrera valutaregleringen sa att den stoder kredit- och valutapoli-
tiken,
— inom ramen for valutapolitiken placera valutareserven sa att kraven pa
sakerhet, likviditet och férrdntning tillgodoses i namnd ordning.

Riksbanken skall 6vervaka kredit- och valutamarknaderna.
Riksbanken skall dérvid:

— uppritthdlla en nira kontakt med kredit- och valutamarknaderna samt
deras institutioner,

— samverka med bankinspektionen och andra offentliga organ,

— verka foren sund utveckling av det finansiella systemet och vid behov vara
beredd att ingripa for att sakra dess stabilitet.

Riksbanken skall i 6vrigt fullgéra de uppgifter som aligger en centralbank
eller som statsmakterna beslutar om.

De overgripande malen har i riksbankens verksamhetsplanering brutits
ner i delmal for bankens olika enheter. Resursbehovet for olika grader av
méluppfyllelse har harigenom kunnat bli féremal for en effektivare analys.
Planeringsarbetet har resulterat i att fullmaktige i december kunde faststalla
en verksamhetsplan for perioden 1986-1988. Verksamhetsplanen innefattar
delplaner for sex olika omradden: Huvudkontoret, Betalningsmedelsavdel-
ningen, Administrativ utveckling, Personalutveckling och jamstalldhetsfra-
gor. Investeringar och underhall av riksbankens fastigheter samt Sedelkost-
nader.

Arbetet med att finna nya former for riksbankens planering, budgetering
och kostnadsredovisning har fortsatt under aret och for forsta gangen har
fullméktige faststallt en budget som omfattar samtliga kostnadsslag inom
riksbankens forvaltning for det kommande éret. Forvaltningskostnaderna
kommer under 1986 att 6ka kraftigt. Okningen beror helt pa stora
investeringar i riksbankens kontorshus (som i sin helhet belastar det ar
kostnaden uppstar) samt kostnader for en ny 100-kronorssedel.
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Huvudkostnadsslag Budget 1986, kronor Redog. 1985/86:15

Sedel- och myntkostnader 121 90S 000
Personalkostnader 161 687 500
ADB 30 666 860
Transporter och sdkerhet 6155 420
Maskiner, inventarier 24 693 760
Fastigheter 143 945 000
Kontorsservice 7 950 000
Resor, utbildning, reparation 4312619
Information 4 180 000
Ovrigt 3417 280
Summa kostnader 508 913 430
Riksbankens personal

Nedan lamnas uppgifter om antalet anstallda, den faktiska bemanningen och
personalstaten. Med personalstaten avses det av fullmiktige faststallda
antalet arsarbetskrafter. Den faktiska bemanningen anger antalet tjanste-
man omréknat till arsarbetskrafter. Under rubriken Beralningsmedelsavdel-
ningen redovisas for 1985 dels de Aatta regionkontorens personal, dels
betalningsmedelsavdelningens centrala enhet och region Stockholm. Dessa
senare redovisades 1984 och tidigare under rubriken '"Huvudkontoret’.

Antal anstillda Faktisk be- Personalstat.
manning.
rsarbets- Arsarbets-
krafter krafter

dec -84 dec -85 dec -84 dec -85 dec-84 dec -85

Huvudkontoret
Direktion och avdelnings-

chefer 15 14 15 14 15 14
Handlaggande personal i

ovrigt 215 207 207 200 228 225
Bitradespersonal 282 183 259 171 264 171

Summa huvudkontoret 512 404 481 385 507 410

Betalningsmedelsavd.
Avdelnings- och region-

chefer 10 10 10
Handliggande personal i

dvrigt 62 74 62 73 65 73
Bitradespersonal 411" 5037 362' 49 366 437
Summa betalnings-
medelsavdelningen 473 587 424 532 431 520
Totalt? 985 91 905 917 938 930

' Inkl. 46 tillifalligt anstillda fér sedelrikningsarbete; exkl. lokalvardsresurser.
2 Inkl. 12 tillfalligt anstillda for sedelrikningsarbete.
3 Exkl. tjansteman som var tjinstlediga.

Investeringar
Mynt- och sedelhanteringen

Under aret har forsta delen av fullmaktiges tredriga program for investering-
ar i sedelsorteringsmaskiner genomforts. En dvergéng till maskinell rakning 42



och sortering av sedlar innebar en stor rationalisering. Genom att sedelin-
stromningen Okat mer an berdknat har investeringsprogrammet delvis
tidigarelagts. Under 1985 installerades silunda 17 halvautomatiska sedelsor-
teringsmaskiner typ ISS 300 mot planerade 13. Fullméktige beslot i december
1985 att ytterligare sex maskiner (mot tidigare planerade tre) skall installeras
under 1986.

En 6versyn av mynthanteringen har gjorts i samrdd med bl. a. myntverket.
Som en f6ljd harav har under verksamhetséret ink6pts 17 myntférpacknings-
maskiner.

Datorutrustning

En utredning om riksbankens behov av datorkraft vid driftstopp pa den ena
eller bdda av riksbankens stordatorer ledde till att fullmaktige i juni
beslutade att riksbanken skulle satsa p& en egen backupcentral. En stordator
avmarket Burroughs A9skulle utgorareservkapacitet. Fullmaktige anvisade
i november 9,1 mkr for inkop av denna dator och kompletterande utrustning.
En forutsattning for kopet ar emellertid att minst hélften av merkostnaden
for stordatorn jamfort med kostnaden for en utgdende dator av typ B 6900
kan tickas genom backupavtal med externa intressenter. Férhandlingar med
dessa kommer att slutforas i borjan av 1986.

Under &ret harettreservkraftaggregat for riksbankens datorer installerats.

Riksbankens fastigheter

Den pégdende ny- och ombyggnaden av riksbankens region- och kassakon-
tor, som beslutades av fullmaktige 1983 genom faststallandet av en prelimi-
nar byggplan, har rullat vidare. Byggnadsarbeten har under &ret paborjats pa
de orter dar fullméaktige 1984 besl6t om storre ombyggnad eller nybyggnad,
dvs. i Harnoésand, Falun och Vixjo. Under 1985 har forprojekteringen
avslutats for ytterligare tre stora projekt, namligen nybyggnad i Orebro,
Karlstad och Linkodping. Fullmaktige har faststallt investeringskalkyl for ett
nytt regionkontor i Orebro till en kostnad av 41 mkr vari ingar en viss
reservyta for uthyrning. Beslut om en nybyggnation i Karlstad till en
beraknad kostnad om 27,5 mkr har under hosten fattats av fullmaktige. I
Linkoping har riksbanken forviarvat en tomt for ett nytt regionkontor. 1 den
av fullmiaktige faststallda investeringskalkylen for Linkopingskontoret be-
raknas produktionskostnaden uppga till 53,5 mkr. Byggnaden omfattar en
ganska stor uthyrningsyta vilken till storre delen kunnat uthyras redan i
projekteringsskedet.

Projekteringen for nya kassakontor i Bords, Halmstad, Kalmar och
Vinersborg/Trollhattan har inte paborjats. Investeringskostnaderna for nya
riksbankslokaler har utvecklats mycket of6rménligt. Detta tillsammans med
dndrade planeringsforutsattningar vad géller bl a. sedelinstrémning och
maskinell sedelsortering har foranlett en omprévning av byggnadsprogram-
met och avser fem mindre kontor. Denna berér dven det planerade
kassakontoret i Eskilstuna. Omprovningen pégér for narvarande och kom-
mer att redovisas sarskilt for riksdagen under varen 1986.
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Det 6kade behovet av kontorsytor vid huvudkontoret har kunnat tillgodo-
ses genom att riksbanken hyrt kontorslokaler i Sveriges investeringsbanks
fastighet. I de nya lokalerna har revisionsavdelningen och byggnadskontoret
flyttat in.

Remissyttranden avgivna av fullmiktige under ar 1985

17.1 § 2. Skrivelse med forslag fran Svenska Bankforeningen till &ndring i
banklagsutredningens forslag till bankaktiebolagslag

7.2 § 2. Ansokan fran Skandinaviska Enskilda Banken om tillstdnd att
forvarva aktier i Union Bank of Finland och Bergen Bank

7.2 § 3. Framstillning frdn Foretagskapital AB om godkannande av
dndring i bolagsordningen

21.2 § 2. Delbetankandet Statsskuldspolitiken - samordningsfragor
(SOU 1984:89)

21.2 § 3. Ansokan fran Skandinaviska Enskilda Banken om tillstand att
forvdrva ytterligare andelar i Skandic do Brasil Limitada, Sao Paulo

21.2 § 4. Ansokan fran Skandinaviska Enskilda Banken om tillstand att
forvarva genom fondemission emitterade aktier i ett indiskt utvecklingsbolag

21.2 § 5. Ansokan fran Bergen Bank om tillstdnd att 6ppna representa-
tionskontor i Stockholm

28.2 § 2. Medlemsforslag inom Nordiska rddet om utvidgade rattigheter
for nordiska medborgare vid flyttning eller resa inom Norden

28.2 § 3. Ansokan fran Skandinaviska Enskilda Banken om tillstdnd att
forvarva aktier i Aureus AB

14.3 § 2. Promemoria ang. Samordning av mynt- och sedelproduktion
m. m. samt promemoria ang. Utgivning av sedlar och mynt

14.3 § 3. Ansokan fran Sparbanken Skéne att driva fondkommissionsro-
relse

14.3 § 4. Ansokan fran United Gulf Bank BSC om tillstand att inratta ett
representationskontor i Stockholm

21.3 § 2. Ansokan fran Konungariket Sveriges stadshypotekskassa om
andring av stadshypotekslagen

28.3 § 2. Framstallning fran bankinspektionen om lagstiftning betraffan-
de aktieoptioner

25.4 § 2. Framstillning fran Sveriges Vaderpappersfonders Foérening om
dndring av 19 § aktiefondslagen

25.4 § 3. Ansokan fran Banco Finans AB om tillstdnd att 4ga aktier och
teckna garantifondfoérbindelser

25.4 § 4. Ansokan fran Kommunléaneinstitutet AB om godkédnnande av
dndring av bolagsordningen

25.4 § S. Hemstéllan frdn Go6tabanken om tillstand att stélla garantifor-
bindelse

23.5 § 2. Ansokan fran PKbanken om tillstand att forvarva och dga aktier i
ett planerat bankinstitut i Ner York

23.5 § 3. Ansokan frdan Wermlandsbanken om tillstdind att forvarva
ytterligare aktier i Oslobanken A/S
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23.5 § 4. Ansokan fran The Dai-Ichi Kangyo Bank Ltd (DKB), Tokyo,
om tillstdnd att inratta representationskontor i Stockholm

23.5 § S. Framstallning fran Svenska Skeppshypotekskassan om andring
av 5 § lagen (1980:1097) om Svenska Skeppshypotekskassan

30.5 § 2. Ansokan frdn Svenska Handelsbanken om tillstdnd att fa
forvarva ytterligare aktier i Svenska International Ltd, London

30.5 § 3. Betankandet Underskott vid joint venture- och annan verksam-
het i utlandet, m. m.

13.6 § 3. Framstallning fran Svenska Sparbanksforeningen om dndring av
sparbankslagen

27.6 § 2. Framstallning fran Svenska Handelsbanken om tillstdnd att
forvarva aktier i Svenska Finans AB Svefina

11.7 § 2. Ansokan fran Foreningsbankernas Bank om tillstdnd att fa
mottaga genom fondemission emitterade aktier i London & Continental
Bankers Ltd

22.8 § 2. Ansokningar om godkdnnande av andring i bolagsordningen
fran vissa finansieringsinstitut
— PKkredit AB
— PK bostadsrattsfinansiering AB
~ Goteborgs Intecknings Garanti AB
— Gigab Bostadsfinans AB
— Svensk Fastighetskredit AB
— Svensk Bostadsrattsfinans AB

22.8 § 3. Ansokan om godkidnnande av andring i bolagsordningen fran
SPABO. Sparbankernas Bostadsfinansieringsaktiebolag

22.8 § 4. Ansokan om godkannande av forslag till bolagsordning for ett
blivande kreditaktiebolag, AGRO Jordbrukskredit Aktiebolag

22.8 § 5. Ansokan fran Sundsvallsbanken om utokning av andelsinneha-
vet i Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication,
Société, Coopérative (SWIFT), Bryssel

22.8 § 6. Oversyn av besvirsstadgan for riksdagen och dess verk

5.9 § 2. Ansokan fran Skaraborgsbanken om tillstdnd att forvarva aktier i
ett blivande fondbolag, Skaraborgsbankens Avkastningsfond Aktiebolag

5.9 § 3. Ansokan fr&n Kommunkredit Aktiebolag om godkiannande av
andring i bolagsordning

5.9 § 4. Ansokan fran Post- och Kreditbanken om tillstdnd att forvarvra
garantifondbevis

5.9 § 5. Ansokan fran Helsingfors Aktiebank om tillstand att f& 6ppna
representationskontor i Umea

5.9 § 6. Ansokan fran Sundsvallsbanken om att 6verta den av Uplands-
banken drivna rérelsen

19.9 § 2. Motion 1984/85:559, yrkande S, rorande upphévande av Stock-
holms fondb6rs monopol pa borshandel

19.9 § 3. Ansokan fran Sundsvallsbanken om tillstand till kapitalforstark-
ning i dess participationsbank Dow Scandia Holdings Ltd (DSH), London

3.10 § 2. Ansokan frdn PKbanken om tillstdnd att forvarva ytterligare
aktier i PK Christiania Bank (UK) Ltd

S Riksdagen 1985/86. 2 saml. NrlS
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10.10 § 2. Framstallning frén bankinspektionen om begrénsning av for-
varv och innehav av bankaktier

10.10 § 3. Ansokan fran Den norske Creditbank om tillstdnd att inratta ett
representationskontor i Sverige (Goteborg)

17.10 § 2. Ansokan fran Forsta Sparbanken om tillstdind att forvarva
aktier i ett administationsbolag for aktiefondsverksamhet m. m.

24.10 § 3. Ansokan fran Foreningsbankernas Bank (FBB) om tillstand att
forvarva aktier i Agro Finans AB (Agro)

14.11 § 3. Hemstéllan fran generaltullstyrelsen om lagstiftningsatgarder
for att mojliggoéra informationséverforing mellan tullverket och riksbanken

21.11 § 3. Betankandet Ny réntelag (SOU 1985:11)

28.11 § 2. Bankinspektionens yttrande Over ansokningar fran utlindska
banker att driva bankrorelse i Sverige

5.12 § 2. Ansokan fran Bergen Bank A/S om tillstdnd att 6ppna represen-
tationskontor i Goteborg

5.12 § 3. Ansokan fran Foreningsbankernas Bank om tillstdnd att forvar-
va aktier i ett planerat kreditaktiebolag for kreditgivning till kommuner

5.12 § 4. Framstillning fran Sveriges alimanna hypoteksbank om 4ndring
i lagen (1970:65) om Sveriges allmanna hypoteksbank och om landshypo-
teksforeningar

19.12 § 5. Framstéllning fran kungl myntkabinettet angdende myntver-
kets forandrade organisation

19.12 § 6.Ansokan fran Foreningsbankernas Bank om tillstand att forvir-
va aktier i Eurocard-Képkort AB

Riksbankens pris i ekonomisk vetenskap till Alfred Nobels minne

Som ett led i celebrerandet av riksbankens 300-arsjubileum instiftade banken
ett pris i ekonomisk vetenskap till Alfred Nobels minne. Priset skall arligen
utdelas sdsom beloning till den som inom ekonomisk vetenskap utfort ett
arbete av den framstdende betydelse, som avses i Alfred Nobels den 27
november 1895 uppriattade testamente. Priset utdelas av Kungliga Veten-
skapsakademien enligt de grunder, som géller for utdelandet av de genom
testamentet instiftade Nobelprisen och prisbeloppet 6verensstimmer med
det for dessa pris faststallda beloppet.

Riksbankens pris i ekonomisk vetenskap till Alfred Nobels minne
utdelades ar 1985 till professor FrancoModigliani, Massachusetts Institute of
Technology, USA for hans grundliggande analyser av sparande och
finansiella marknader.

Riksbankens jubileumsfond

Riksbankens jubileumsfond tillkom genom en riksbankens donation till
hugfastande av riksbankens 300-arsjubileum. Fondens syfte ar att frimja och
understddja till Sverige anknuten vetenskaplig forskning. Den ursprungliga
donationen utgjordes av vardepapper till ett bokfort virde om 250 mkr.
Dairefter har ytterligare vardepapper till bokfort varde om sammanlagt 200
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mkr tillforts fonden. Fondens viardepapper forvaltas av riksbanken som
tillgodogor fonden avkastningen.
For &r 1985 uppgick den till fonden 6verforda avkastningen till 54,2 mkr.
For en narmare redogorelse for fondens verksamhet och ekonomi hdnvisas
till den verksamhetsberittelse fondens styrelse arligen avger till riksdagen.
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Valutastyrelsens berittelse

Tillfullmaktige i Sveriges riksbank

Valutastyrelsen far harmed avge verksamhetsberattelse for ar 1985.

Valutaregleringens forfattningsmassiga grund ar valutalagen (1939:350) och
valutaférordningen (1959:264). Dessa kompletteras av riksbankens fore-
skrifter om tillaimpning av valutaférordningen (RBFS, serie B). Férordnan-
de om fortsatt reglering fAr meddelas for ett ar i taget. SA har senast skett
t.o.m. 30 juni 1986.

Valutaférordningens bestimmelser har utformats som en serie allmanna
forbud mot betalningar till och frAnutlandet samt vissa andra utlandstransak-
tioner. Fran forbuden kan riksbanken meddela dispens, generellt eller pa
ansokan i enskilt fall. Redan i valutaférordningen har dock l6pande
betalningar och normala leverantorskrediter undantagits fran forbuden.
Dessa betalningar omfattar omkring 80 % av Sveriges totala betalningar till
och frén utlandet. Valutaregleringen omfattar darfor endast kapitalbetal-
ningarna mellan Sverige och utlandet. For en del av dessa har riksbanken
meddelat generella dispenser.

Under 1985 gjordes inga dndringar i valutalagen och valutaférordningen.
For andringar under aret i riksbankens foreskrifter redogors i det foljande i
anslutning till en 6versiktlig beskrivning av regler och praxis inom nagra av
valutaregleringens huvudomraden.

Administration

Riksbankens befogenheter enligt valutalagen utévas av valutastyrelsen. I
valutastyrelsen avgors drenden rérande valutaféreskrifterna samt tillstdnds-
arenden, som ror principfragor eller av annan anledning ar av stor betydelse.
Ovriga arenden ar delegerade till valutadirektionen eller enskild tjansteman.
Vid utgdngen av 1985 var styrelsens sammansittning foljande:

Ledaméter: Kurt EKI6f, ordforande, Olle Goransson, vice ordforande, Ake
Gustafsson, Claes-Goran Kaillner, Lars Lidén, Lars Mathlein och Lennart
Ribohn samt, endast for darenden rérande direkta investeringar i utlandet,
Gosta Dahlstrom, Bert Ekstrom, Gosta Karlsson och Berit Rollén.
Suppleanter: Lars Nystrom, Johan Gernandt, Robert Sparve, Bengt-Goran
Lowenthal, Patric Fredell, Kurt Malmgren och Thomas Hagdahl samt,
endast for darenden rérande direkta investeringar i utlandet, Jan-Erik
Moreau, Olle Stangberg, Gunnar Fond och Stina Wahlstréom.

Valutadirektionen forbereder drenden som skall avgoras av valutastyrel-
sen och beslutar i viktigare drenden. Dess sammanséttning var vid 1985 ars
utgang foljande:
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Ledamodter: Kurt Ekl6f, ordforande, Ake Gustafsson, vice ordférande, Lars
Nystrom, Robert Sparve och foredragande gruppchef (eller motsvarande).
Suppleanter: Nils Bjartun och Jan Nipstad.

Antalet anstallda pa valutaavdelningen har under &ret uppgatt till omkring
100 personer och antalet drenden som dér handlagts till ca 29 000.

Valutaregleringen 1985

Direkta investeringar

Direkt investering i utlandet kréver tillstdnd fran riksbanken. Tillstind ges
alltid med undantag for vissa investeringar i finansiella féretag och fastighe-
ter. Det stills dock normalt krav p att finansieringen sker genom upplaning i
utldndsk valuta och att lanet har en 16ptid av genomsnittligt minst fem Ar.

For vissa slag av investeringar gors undantag fran upplaningskravet. Det
galler investering i land som ar huvudmottagare av svenskt utvecklingsbi-
stdnd. Det har tidigare ocksa gallt investering som understiger en miljon
kronor och investering i forsaljningsforetag, som i betydande omfattning
sdljer svenska varor. I november 1985 besl6ts att hoja den grans for
investeringsbelopp vid vilken krav pd utlandsfinansiering intrader, fran 1
mkr till 10 mkr. Samtidigt avskaffades det sarskilda undantaget fran
finansieringskravet for forsaljningsbolag. D4 flertalet direkta investeringar i
sidana bolag sker med belopp under 10 mkr, kommer denna atgard endast i
mycket fa fall att innebara en forandring fran nuvarande forhallanden.

Aveni andrasammanhang kan undantag fran krav p4 upplaning i utlandet
goras, i forsta hand i samband med investering i de nordiska landerna.

Tillstand till utlandsk direkt investering i Sverige ges alltid. Upp till halften
av det erforderliga beloppet kan f4 lanas inom landet. Finansiering genom
1ani Sverige medges dock till hela beloppet, nar det galler rorelsekapital eller
investering upp till 5 mkr.

Finansiell uppldning i utlander

Foreskrifterna om finansiell upplaning i utlandet dndrades i flera omgangar
under 1983 och 1984. Harefter Aterstar inga hinder forforetag och kommuner
att fa tillstdnd att ta upp finansiella 1an i utlandet i utlandsk valuta for
anviandning i Sverige, bortsett fran kravet att den genomsnittliga 16ptiden
skall vara minst tva ar. Utan riksbankens tillstdnd far foretag hos valutabank i
utlandsk valuta uppta lan som inte 6verstiger 10 mkr.

Betriffande tillstand till fértida inlosen av 1ani utlandsk valuta tillampas en
fortsattrestriktiv praxis. Anledningen till detta ar att det av betalningsbalans-
skdl ar angelaget att motverka tidigareldggning av Aaterbetalningen av
utestdende utlandslan. Fortidsinlésen medges som regel endast under
forutsattning att lantagaren tar ett nytt lan i utlandsk valuta pA minst den
genomsnittliga 10ptid som Aterstar for det inlosta lanet. I Ovriga fall ar
riksbanken mycket restriktiv och tillater fortida inlésen endast under vissa
bestaimda forutsattningar. Dock goérs en ngot liberalare bedomning for
fortida aterbetalning av 1an understigande 1 mkr.

Redog. 1985/86:15

49



Kommersiella krediter

Bestammelserna i valutaregleringen ar sedan lange liberala vad giller
finansiering i utlandet av svensk export och import av varor och tjanster.
Salunda lamnar riksbanken som regel tillstdnd till svensk exportor att i
utlandet uppta l&n i utlandsk valuta for att finansiera egen leverantorskredit
vid forestdende varuexport och till svensk importor for att finansiera
forestdende varuimport. Motsvarande bestammelser galler for finansiering
av transitohandel samt for export och import av tjanster.

Om kredittiden inte Overstiger sex manader kan utlandsfinansiering via
valutabank av varuexport och varuimport ske utan att riksbankens tillstdnd
behover sokas. I stallet kan foretagen vanda sig direkt till valutabankerna,
som for detta andamal fatt generella tillstand att ta upp lan i utlandsk valuta i
utlandet for vidareutldning till foretag. Tillampningen av dessaregler medfor
att det utan krav pa tillstdindsansokan foreligger mojligheter for export- och
importforetag att ta upp kortfristiga 1dn i utlindsk valuta aven fér andra
andamal an finansiering av export och import.

Isamband medstorreorder kansvenskexportoraven fatillstdnd attlanai
utlandet i utlandsk valuta for att finansiera sina upparbetningskostnader.

Den kreditgivning som AB Svensk Exportkredit bedriver med statligt stod
sker med generell dispens fran riksbanken.

Guldregleringen

Den svenska guldregleringen har byggt pé att guldet varit ett betalningsme-
del och jamstallts med utldndsk valuta. Under senare tid har guldets speciella
roll i stor utstrackning upphort och guldet har mer jamstéllts med andra
metaller. Det ursprungliga skalet for guldregleringen har dirmed successivt
forsvagats.

Mot bakgrund harav avskaffades fr. 0. m. 1 december 1985 det hittillsva-
rande forbudet mot inforsel och utférsel av obearbetat guld, vissa guldvaror
samt guldmynt. Den sedan lang tid uppratthéllna guldregleringen upphérde
darmed att galla.

Anmidilnings-ochrapporteringsregler

Valutastyrelsen beslot i december 1985 att allmanheten fr.o.m. den 1
januari 1986 inte beh6ver anmala betalning om hogst 25 000 kr till eller fran
utlandet. Darmed hojdes for olika slag av betalning tidigare géllande
beloppsgranser till en och samma niva.

Sedan den 1 februari 1983 finns ett system for valutabankernas rapporte-
ring till riksbanken av betalningar ¢!l utlandet som bl. a. innebar att denna
rapportering sker pa magnetband i stallet for som tidigare pa sarskild
blankett. Ett nytt system for betalningar frdn utlandet kommer att inféras
den 1 mars 1987. I samband darmed utvidgas allmanhetens anmalningsplikt
for betalningar fran utlandet att omfatta dven varuexportbetalningar.
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Ovrigadndringar i valutaforeskrifternaunder 1985

Mars

Forbudet upphiavdes for valutabankerna att, utan riksbankens tillstdnd, gora
avistaaffarer med utlindsk bank i utlindsk valuta mot svenska kronor pa
kortare tid 4n tva bankdagar, exempelvis s. k. endagsswappar.

Valutabankerna tillats gora terminsaffdrer inte bara med utlandsk bank
utan dven med annan valutautlinning, att gora terminsaffédrer i utlandsk
valuta mot annan utlindsk valuta pa obegransad tid med utlandsk bank eller
annan valutautldnning och att gora terminsaffarer med allménheten med
tidigare forfallodag én den bakomliggande betalningen, om férlangning sker
fram till betalningens forfallodag.

Maj

Det beslots att betalningar under avtal om rdnteswap eller valutaswap, eller
en kombination av dessa, som valutainldanning med lan i utlandsk valuta
traffat, far ske utan riksbankens tillstdnd, under forutsattning att avtalet ej
omfattar svenska kronor. Harvid kravs att riksbankens valutaavdelning
omedelbart skriftligt underrattas om sadant avtal.

Marginalbetalningar pa grund av ingdnget kontrakt avseende financial
futures skulle betraktas som l6pande betalning, om betalningen gors eller
mottas av valutainldnning, som i sin rérelse upptagit 1an i utlandsk valuta och
som ingatt kontraktet for att sikra lanets framtida rantekostnad.

Aven betalningar pa grund av ett future rate agreement skulle anses som
l6pande, under forutsattning att avtalet ingatts av valutainlanning, som i sin
rorelse upptagit 1an i utlandsk valuta och som genom avtaletavser att sikra
lanets framtida rantekostnad. Med future rate agreementavses har ett avtal,
varigenom en ldntagare garanteras en rantekostnad for ett 1dn frén en senare
tidpunkt an avtalstidpunkten.

Riksbanken har tidigare normalt lamnat féretag, kommuner och valuta-
banker tillstdnd att férldnga {dn upptagna i utlandet i utlindsk valuta. Nu
beslots att sddana lan far, utan att riksbankens tillstind behover inhamtas,
forlangas genom att slutforfallodagen senareldggs ett ar eller mer. Riksban-
kens valutaavdelning skall omedelbart skriftligt underrittas om sadan
forlangning. Kortare forlangning kraver riksbankens tillstadnd.

Statistisk redovisning

Tillstdndsgivningens utveckling for vissa intressanta transaktionskategorier
redovisasi Tabellerna 1 och 4 — 10. Som komplettering till tillstdndsstatisti-
ken 6ver medel- och l&ngfristig upplaning i utlandet redovisas i Diagram 1
och Tabell 2 utestdende 1&n samt i Tabell 3 en amorteringsplan for dessalan.
Tillstdndsgivningen till forsdljning av svenska aktier till utlandet, som okat
kraftigt under senare ar, har mojliggjort en expanderande handel med
utlandet. Denna handel redovisas i Tabell 11.
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Diagram |. Utestdende medel — och ldngfristiga utlandsldn férdelade pd
sektorer.

Stockuppgifter vid slutet av varje halvar. Miljarder kr.
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Tillstdndsbelopp i utlandsk valuta har omraknats till svenska kronor efter
den kurs som gallde da tillstdinden gavs. Uppgifter om faktiskt genomforda
transaktioner aterfinns i den av riksbanken redovisade betalningsbalanssta-
tistiken.

Tillstdndsgivningen till medel- och ldngfristig uppldning i utlandet fortsatte
att 6ka under 1985 tili 34,5 miljarder kr. Okningen i tillstdndsgivningen galler
framst finansiering av inhemsk verksamhet. Det ska dock framhallas att
kategorin ovrig uppléning inte ar definitiv eftersom tillstdnd inte i alla fall ar
markta for ett specifikt andamal. Riksbankens tillstdndssiffror ger en langt
ifrAn fullstandig bild av hur den medel- och langfristiga upplaningen i
utlandet utvecklas. Den statliga utlandsupplaningen omfattas inte av till-
stindsgivningen och uppgick till 11,5 miljarder kr. under aret. En del avden
upplaning som sker via valutabank kraver inte heller tillstind. Sddan
uppléning uppgick till ca 3,1 miljarder 1985. Av det redovisade tillstandsbe-
loppet avser 25 % obligationsldn och 75 % Ovriga 14n. Andelen lan som
skulle upptas genom valutabank utgjorde ca 25 %.

Den utestiende medel- och langfristiga ldneskulden som omraknats efter
vid resp. arsslut gallande valutakurser, uppgick till ca 245 miljarder kr. vid
utgingen av 1985. Nettoupplaningen i utlandet har 6kat skulden med ca 15
miljarder kr. under &ret. Samtidigt har kursférandringar, framst dollarkur-
sens nedgdng minskat ldneskulden med drygt samma belopp.

De svenska foretagens kortfristiga export- och importfinansiering i
utlandsk valuta sker i huvudsak i svensk bank. I mindre omfattning upptas
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krediter direkt i utlandsk bank. Vid arsskiftet 1985/86 beraknas de svenska
bankernas utestdende krediter av detta slag ha uppgétt till 50,5 miljarder kr.
jamfort med 41,5 miljarder kr. vid foregaende arsskifte. Foretagens motsva-
rande krediter i utlaindska banker uppgick till drygt 3 miljarder.

Krediter till svensk exportdrs eller importdrs utlindske motpart eller
dennes bank lamnas av valutabankerna och AB Svensk Exportkredit (SEK).
Det giller framst langre krediter vid leverans av kapitalvaror framfor allt till
u-lander och statshandelslander. Tillstdnd for valutabankerna att ge sddana
krediter lamnades under 1985 med 2,7 miljarder kr. mot 2.4 miljarder kr.
1984. Krediterna avsags till overvdagande del bli refinansierade i utlandet.
Krediter med I6ptider p& fem &r eller mer uppgick till 0,3 miljarderkr. Under
detstatsstoddasystemet for exportkreditfinansieringlamnas krediterav SEK
och av valutabankerna med refinansiering hos SEK. Sddan kreditgivning
som sker med dispens fran riksbanken uppgick 1985 till ca 4 miljarder kr.

Tillstdndsgivningen till direkta investeringar i utlandet har 6kat mycket
kraftigt under den senaste femarsperioden och uppgick till 19,9 miljarder kr.
1985. USA har under femarsperioden varit det dominerande mottagarlan-
det. 1983 var dock Norge storsta mottagarland pa grund av ett mycket stort
enskilt tillstdnd (Svenska Petroleum).Under 1985 har ett antal tillstdnd till
fartygsoverlatelser till dotterbolag i Liberia pa avseviarda belopp medfort att
detta land aterfinns som nast storsta mottagare av svenska direktinvestering-
ar efter USA. Vissa av fartygen har tidigare dgts av dotterbolag i Norge och
dessa transaktioner aterfinns darfor ocksa i tillstdndsstatistiken for desinves-
teringar i utlandet. I 6vrigt ar det OECD-landerna som ar de klart storsta
mottagarldnderna av svenska direktinvesteringar i utlandet.

Av det totala tillstdndsbeloppet 1985 avsdg drygt 60 % tillstand till
nyetableringar. Av det totala antalet tillstdnd som uppgick till 2 102 avsag
1 159 nyetableringar. Med nyetableringar avses har bdde nyforvarv av
existerande bolag och nybildning av bolag. Av tillstdndsbeloppet avség 54 %
insatser i form av aktiekapital och resten 1dn m. m.

De uppgifter som ldmnas hér géller direkta investeringar. Detta begrepp
betecknar kapitaltillskott frdn moderbolag i ett land till hel- eller deligda
bolag i annat land och ar det begrepp som &r av intresse i valutareglerings-
och betalningsbalanssammanhang. Dotterbolaget kan finansiera sig genom
en kapitalinsats fran moderbolaget (direkt investering) men ocksa med egna
overskott och med egen uppléning. Sddan uppléning kan ske utan eller med
borgen eller garanti frdn moderbolaget. Tillstdndsgivningen till borgens- och
garantidtaganden, som till overvagande del avser lanegarantier, dr betydan-
de ochredovisasi Tabell 7. For 1985 var tillstdndsbeloppet 18,7 miljarderkr.,
en minskning jamfort med foregdende &r da tillstdndsgivningen uppgick till
23,2 miljarder kr. For dotterbolagens upplaningutansikerhet fran moderbo-
lagen kravs ej riksbankens tillstdnd och statistik 6ver sddan upplaning kan
darfor ej redovisas.

Riksbanken lamnar ocksa tillstand till s. k. desinvesteringar, dvs. hemtag-
ning av investeringskapital. Sddana desinvesteringar kan innebara dels
forsaljning av andelar i bolag, dels dterbetalning av 14n som tidigare bokforts
som direkta investeringar (Tabellerna 8 och 10).

Tillstdndsgivningen till utlindska direkta investeringar i Sverige har 6kat
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avsevart under den senaste femarsperioden och uppgick till 6,9 miljarder kr.
1985. Norge ar under 1985 det klart storsta investerarlandet. Det hoga
tillstdndsbeloppet for Norge, 3,2 miljarder kr, forklaras till stor del av
Statoils forvarv av ESSO. USA ar annars det traditionellt storsta investerar-
landet. Aven Finland har under de senaste iren genomfort avsevirda
investeringar i Sverige. Andelen nyetableringar uppgick till 36 % av
tillstdndsbeloppet 1985. Antalet nyetableringar uppgick till 522 av det totala
antalet tillstdnd p& 927. Tillstand for la&n fran svenska kreditinstitut till
utlandségda bolag i Sverige mot borgen av utlandska moderbolag och banker
ingar ej i de redovisade tillstandsbeloppen for direkta investeringar i Sverige.
Sadan tillstdndsgivning uppgick till 1,9 miljarder kr. 198S.

En kraftig tillstdndsgivning under de senaste &ren till férsdl jning av svenska
aktier till utlandet har méjliggjort en livlig handel med utlandet. Denna
handel som 1983 resulterade i ett kraftigt exportoverskott pad drygt 6
miljarder kr. mattades under 1984 och gav ett exportoverskott pa 1,5
miljarder kr. Under 1985 o6kade intresset ater for svenska aktier vilket
resulterade i en nettoexport pa 4,8 miljarder kr.

Tillstdndsgivningen till emigranters 6verforingar uppgick under 1985 till
1,7 miljarder kr., en omsvéangning efter den kraftiga tillstdndsgivningen pa
3,1 miljarder kr. under 1984. Tillstdndsgivningen till forvarv av rekreations-
bostad i utlandet 6kade 1985 till 180 mkr.

Tabell 1. Tillstdnd till medel- och ldngfristig nyuppldning i utlandet

Mkr
1981 1982 1983 1984 1985

Kommunupplaning 1091 383 1 192 788 1398
Finansiering av direkta in-

vesteringar i utlandet 3016 4099 7 908 5 857 5 557
Fartygsfinansiering 1983 1117 1757 1719 1733
Exportfinansiering 5235 12 596 6138 11 955 11 001
Finansiering av import och

transito 1249 4078
Kraftbolagens finansiering 884 404
Ovrig uppléning’ 5636 4 906 3353 3308 10 313

Summa 16961 23 101 20 348 25760 34 484

'Hir ingér dven lin som kan komma att anvindas till alternativa andamal.
Anm. Uppgifterna avser tillstand till nyupplaning, dvs. exklusive tillstind avseende
ersattningslan vid fortidsinlosen av tidigare upptagna lan.

Medel- och langfristig uppldning omfattar 1dn med en l6ptid pd mer dn ett ar.
Tabellen upptarinte tillstdnd avseende bankers refinansiering av till utlandet lamnade
lan eller utlandsigda foretags 1an fran moderbolag eller koncermnbolag. De sistnamnda
raknas som utlandska foretags direkta investeringar i Sverige och redovisas i Tabell 9.
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Tabell 2. Utestdende medel- och ldngfristiga utlandsldn Redog. 1985/86:15

Miljarder kr. Stockuppgifter vid utgdngen av 1985

Staten och Kommuner Ovriga  Totalt Procen-

riksbanken tuell andel
USD 75,5 1,9 51,5 128,9 S3
DEM 18,2 0,2 7,4 25,8 10
CHF 11,7 1,2 7,7 20,6 8
JPY 8,8 1,3 4,5 14,6 6
GBP 4,4 - 4,6 9,0 4
NLG 49 0,7 2,1 7,7 3
Ovriga 5,1 0,8 11,1 17,0 7
Multicurrencyldn’ - 1,2 20,1 21,3 9
Summa 128,6 73 109,0 2449 100

'L&n som under I6ptiden kan byta valuta.

Anm. Medel- och langfristig upplaning omfattar ldn med en I6ptid p& mer én ett ar.
Tabellen upptar inte bankers lan for refinansiering av till utlandet limnade i&n eller
utlandsdgda foretags 1an frdn moderbolag eller koncernbolag.

Tabell 3. Forfallande amorteringar pd utestdende medel- och ldngfristiga
utlandsldn

Miljarder kr

Staten och Kommuner Ovriga  Krediter utan Totalt
riksbanken faststélld
amorteringsplan

1986 11,1 0,7 17,3 29,1
1987 5,5 1,3 18,1 249
1988 6,9 1,0 15,2 23,1
1989 9,1 0,8 14,7 24,6
1990 12,4 0,9 14,2 27,5
1991 21,0 0,9 6,3 28,2
1992 5,6 0,5 7,0 13,1
1993 3,6 0,6 2,6 6,8
1994 3,5 0,3 3,1 6,9
1995- 49,9 0,3 7,6 57,8
Summa 128,6 7.3 106,1 2,9 2449

Anm. Medel- och langfristig upplaning omfattar 1&n med en [6ptid pd mer an ett ar.
Tabellen upptar inte bankers l&n {or refinansiering av till utlandet limnade an eller
utlandsdgda bolags 14n frdn moderbolag eller koncernbolag.
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Tabell 4. Tilistdnd till svenska direkta investeringar i utlandet

Fordelning pa linder och landergrupper. Mkr

1981 1982 1983 1984 1985

USA | 862 2 498 2 348 4222 6 188
Liberia 24 31 59 6 4 476"
Norge 181 510 3037 1114 1482
Storbritannien 1 086 978 1 380 1517 1039
Nederlanderna 144 335 201 791 980
Italien 33 85 390 1387 768
Finland 132 121 261 356 713
Visttyskland 450 999 621 554 645
Frankrike 303 558 762 1168 520
Danmark 237 440 312 595 439
Schweiz 438 200 252 655 419
Belgien 107 174 118 39 342
Singapore 44 70 118 87 334
Spanien 62 175 s1 208 255
Brasilien 80 289 376 162 193
Ovriga 1 228 1 455 1709 2191 1 146

Summa 6411 8918 11 995 15 052 19 939
Norden 550 1 073 3610 2 067 2637
Ovriga OECD 4911 6 590 6 813 11 604 11715
Ovriga Yinder 950 1255 1 572 1381 5 587

'Hir ingdr Overlatelser av fartyg pd 2755 mkr som

desinvestering i Norge, se Tabell 8.
Anm. | tabellen sarredovisas de lander for vilka beloppen under 1985 Gverstigit 150

mkr ordnade efter beloppsstorlek.

samtidigt redovisas som

Tabell 5. Tillstdnd till svenska direkta investeringar i utlandet

Procentuell fordelning efter transaktionsform

1981 1982 1983 1984 1985

Betalning fran Sverige 15 20 17 18 13
Upplaning i utlandet 77 66 67 65 49
Aktiemission i utlandet - - 11 I 6
Insats av varor (inki.
fartyg) och tjianster - 4 - | 21
Disposition av varufordran 5 3 2 2 |
Disposition av vinstmedel 1 S | 0 1
Ovrigt 2 2 2 3 9

Summa 100 100 100 100 100
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Tabell 6. Tillstdnd till svenska direkta investeringar i utlandet Redog. 1985/86:15

Procentuell fordelning pa investeringsobjekt

1981 1982 1983 1984 1985
Produktionsféretag! 62 54 42 47 38
Forsiljningsforetag? 10 9 9 7 5
Rederier’ 3 5 6 1 23
Ovriga* 25 32 43 45 34
Summa 100 100 100 100 100

'Hiarmed avses utvinnings-, tillverknings- och sammansittningsféretag.
2Foretag vilkas enda dndamal ir férsiljning av huvudsakligen

svenska exportvaror i utlandet.

3Svenska varvs och rederiers investeringar i utlindska rederier.

“Inkl. investeringar i oljesektorn.

Tabell 7. Tillstdnd till svenska foretag att stilla borgen/garanti for utlindska
dotterbolag

Mkr

1981 1982 1983 1984 1985
Norden 675 1176 1554 794 1008
Ovriga OECD 5619 5621 18283 21 093 14 845
Ovriga 2318 2 685 1949 1115 1 615
Ej landerfordelat 148 398 1341 207 1192

Summa 8 760 9 880 23 127 23 209 18 660

Anm. Tillstand till borgen/garanti i tabellen ovan avser till dverviagande del dotterbo-
lags upplaning.

Tabell 8. Tillstdnd till svenska desinvesteringar i utlandet

1981 1982 1983 1984 1985

Antal 135 162 132 199 255
Belopp i mkr 394 1 050 953 1533 5303

'Hir ingar avveckling av rederiverksamhet med 2 755 mkr. som samtidigt redovisas
som direkt investering i Liberia (Overflyttning av fartyg), se Tabell 4.
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Tabell 9. Tillstdnd till utldndska direkta investeringar i Sverige
Fordelning pa lander och landergrupper. Mkr.

1981 1982 1983 1984 1985

Norge 318 130 344 304 31
USA 273 392 547 379 1 496
Nederlanderna 25 83 56 212 877
Finland 123 275 529 703 362
Storbritannien 134 224 157 643 197
Luxemburg 2 8 - 2 173
Schweiz 45 342 131 117 168
Danmark 71 44 109 131 147
Vasttyskland 178 37 140 40 81
Panama - - 2 - 48
Frankrike 147 33 51 27 47
Ovriga 58 232 242 235 108
Summa 1374 1 800 2308 2793 6 881

Norden 512 449 982 1139 3686
Ovriga OECD 835 1234 1300 1576 309
Ovriga lander 27 117 26 78 9

Anm. Itabellen sarredovisas de lander for vilka beloppen under 1985 6verstigit 25 mkr

ordnade efter beloppsstoriek.

Tabell 10. Tillstdnd till utlandska desinvesteringar i Sverige

1981 1982 1983 1984 1985
Antal 159 187 205 223 176
Belopp i mkr 236 577 1 507 1008 3223
Tabell 11. Export och import av svenska aktier
Mkr
Export Import Netto darav riktade
emissioner till
utlandet
1979 90 194 - 104 =
1980 220 400 - 180 =
1981 1531 1116 415 303
1982 2704 1335 1369 128
1983 11 951 5 840 6111 3904
1984 5958 447 1487 kY)|
1985 10 915 6111 4 804 547
1984 1 Kv 1 261 1852 - 591 -
2 Kv 1455 1150 305 291
3 Kv 1714 645 1 069 =
4 Kv 1528 824 704 80
1985 1 Kv 2 967 1019 1948 252
2 Kv 1611 890 721 8
3 Kv 2 085 1235 850 210
4 Kv 4252 2 967 1285 v

P4 valutastyrelsens vagnar:
Kurt Eklof/

Thomas Engstrom
Stockholm den 21 januari 1986
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