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Kreditpolitiken

Konjunkturen var under storre delen av 1972 fortsatt svag dven om
nedgangen i efterfrigan tenderade att upphéra mot slutet av 1971. En
viss forbdttring av konjunkturliget kunde skonjas under loppet av
forsta halvaret 1972. Den eftertriddes emellertid av en — som det sy-
nes — tempordr forsvagning, delvis som foljd av en begrdnsning av de
sysselsdttningsstodjande &tgdrderna. De expansiva krafterna tilltog emel-
lertid 1 styrka och omfattning under den senare delen av &ret och en
mer markerad uppgdng torde kunna forvdntas under loppet av 1973,
Totalproduktionen for 1972 som helhet berdknas ha stigit med drygt
tva procent efter att ha stagnerat aret fore. Produktionstillvixten blev
ddrmed ldgre dn under foregdende avmattningsperiod. Det skedde trots
att tillvixttakten i Vidsteuropa i Ovrigt snarare var hogre under denna
senaste konjunkturdimpning dn under den forra. Aven denna ging
har utvecklingen i Sverige karakteriserats av en viss efterslipning i for.
hallande till 6vriga lander. Det speglas ocksa i den ekonomiska poli-
tiken som for Sveriges vidkommande varit fortsatt expansiv med nya
finans- och arbetsmarknadspolitiska &tgdrder dven under hosten medan
atstramande &tgdrder, framforallt kreditpolitiska, satts in i andra ldn-
der.

Den kraftiga forsvagningen av efterfrdgan under de bdda senaste aren
har harrort savil fran sjunkande utgiftsvolym inom den privata sektorn
som mindre bostadsbyggande och ldgre kommunal investeringsaktivi-
tet. Inom den forstnamnda sektorn dimpades den privata konsumtions-
efterfragan patagligt samtidigt som lagerinvesteringarna sjonk kraftigt.
Den markerade uppgéngen i hushallssparandet 1971 innebar att kon-
sumtionsvolymen minskade n&got det aret jamfort med 1970. Till en
del kan nedgingen forklaras av en forskjutning av inkopen till tiden
fore merviardesskattens hojning vid ingdngen av 1971. Hushallens spar-
kvot synes emellertid ha legat kvar pa i det nirmaste oférandrad niva
1972 och tillvixten i konsumtionsefterfrigan blev relativt svag. Lager-
investeringarna minskade mycket kraftigt 1971. De fortsatte att sjunka
1972 d& till och med en viss lageravveckling dgde rum. Didrmed hade
lagerinvesteringarna under tv4 ar sjunkit mer d4n ndgon gang tidigare
under efterkrigstiden. Totalt minskade den privata sektorns utgifter
for varor och tjdanster 1971 i en omfattning som i volym motsvarade
2 a 3 procent av bruttonationalprodukten. En viss aterhdmtning skedde
sedan men den uppgick for 1972 knappast till mer dn en procent.

Nedgangen av den privata efterfrAgan for 197f1 balanserades inte
av nagon expansion inom den offentliga sektorn och for bostadsbyg-
gandet; totalt sett stagnerade utgiftsvolymen inom dessa omraden. Me-
dan konjunkturen under tidigare avmattningsperioder vanligen burits



upp av en fortsatt tillvdxt av kommun- och bostadsinvesteringar sam-
manfoll forsamringen av konjunkturliget denna ging med fallande
kommunala investeringar och minskad aktivitet i bostadsbyggandet.
Efterfrdgan pA nya bostdder har nu tillgodosetts i sddan utstrackning
att nagon expansion av byggandet inte synes mdjlig pa sikt. Dessa for-
hallanden Aaterverkar givetvis direkt pA de kommuninvesteringar som
ar ndra knutna till bostadsbyggandet. I dn storre utstrdckning torde
dock den allmédnna forsvagningen av kommuncrnas ekonomiska situa-
tion ha bidragit till nedgangen i investeringsaktiviteten i den kommu-
nala sektorn.

Den efterhand alltmer expansiva ekonomiska politiken inriktades i
hog grad pa att stimulera investeringsverksamheten. Hiri ingick atgéar-
der for att &tminstone temporart forstdarka investeringsaktiviteten inom
nyssnamnda omraden. Igangsdttningen av smahusbyggen paskyndades
sdlunda och vidare tilldelades kommunerna statsbidrag for miljovards-
investeringar och beredskapsarbeten. En viss aterhdmtning av kom-
mun- och bostadsinvesteringarna skedde darmed under 1972, ehuru in-
vesteringsvolymen forblev lagre an 1970. Hartill kunde laggas en mar-
kant stegring av de statliga investeringarna. Okningen av efterfragan
for den offentliga sektorn och av bostadsbyggandet motsvarade har-
igenom en dominerande del av den dock ganska begransade produk-
tionstillvixten for 1972.

Omfattande Atgiarder vidtogs ocksd for att stimulera den privata in-
vesteringsefterfradgan. Investeringsfonderna frislapptes inom hela landet
och for saval fasta investeringar som lagerinvesteringar. Sirskilda skatte-
avdrag infordes for maskininvesteringar och i mer begrdnsad utstrack-
ning dven for byggnadsinvesteringar. Statsbidrag har kunnat erhéllas
for lageruppbyggnad och for miljovardsinvesteringar i industrin. Vidare
laimnades byggnadstillstdnd i betydande omfattning for s. k. opriorite-
rade projekt, och den 25-procentiga investeringsavgiftcn for dessa slo-
pades. Niringslivets fasta investeringar expanderade ocksa starkare
1972 efter att ha stigit endast ganska obetydligt aret fore. Lagerinves-
teringarna fortsatte ddremot att sjunka, ehuru i mindre grad.

Storre delen av nedgdngen i den inhemska efterfrAgan 1971 uppvag-
des av det tillskott till efterfraigan som hdrrorde frdn en markant om-
svangning i den externa balansen. Exportvolymen for varor och tjdnster
steg med ungefar sex procent 1971 samtidigt som importvolymen sjonk
under foregdende ars nivd. Utvecklingen av export och import var
darefter i stort sett parallell vid en tillvixttakt av ungefidr fem procent
och den externa balansen gav da ett tamligen obetydligt nettotillskott
till efterfrAgan. Omsvangningen 4r sarskilt markant for handelsbalan-
sen for vilken ett underskott under 1970 pa | 100 mkr forbyttes i ett
overskott 1971 p4 ndrmare 2 000 mkr. Overskottet steg till 3200 mkr
1972.



Redan pa ett tidigt stadium forskots kreditpolitiken i expansiv rikt-
ning. Vid den Overenskommelse som traffades med affarsbankerna i
borjan av 1971 slopades bl. a. utldningstaket som gillt for den s. k. Ov-
riga utldningen, d. v. s. andra l&n dn bostadsbyggnadskrediter. Det 0ka-
de kreditutrymmet skulle utnyttjas for att finansiera industrins in-
vesteringar. Kravet pa restriktivitet for andra andamal borttogs senare
under 4aret. Ldttnaderna i kreditmarknadsldget foljdes upp med rinte-
sinkningar. Riksbankens diskonto sianktes fyra ganger under 1971 —
tvd under varen och tva under hosten — med en halv procentenhet &t
gingen, fran 7 procent till 5 procent. For att skapa en battre balans
mellan langa och korta ridntor sinktes under samma tid den bundna
rdntan pa obligationsldn och andra langa lan endast med en fjardedels
procentenhet. Savil riksbankens diskonto som emissionsrintorna pa
langfristiga obligationslan har sedan bibehallits ofdérdandrade under
hela 1972.

Likviditetssituationen for bankerna littades med borjan redan under
senare delen av 1970. Den har sedan forbattrats i narmast tilltagande
takt. Det sdsongmassiga inkomstoverskottet pa statsbudgeten var under
forsta halvaret 1972 betydligt ldgre dn under samma tid 1971. Den sva-
gare 4tstramning av kassalikviditeten i bankerna som foljde hiarav, upp-
viagdes endast i mindre utstrackning av en O0kad statsuppldning utanfor
banksystemet. Dartill kom att likviditetsldget lattades genom en dn
storre valutainstromning under forsta halvaret 1972 dn under motsva-
rande period 1971, Den sedvanliga &tstramningen av likviditeten i bank-
systemet under maj och juni blev darfor relativt begriansad. Forbatt-
ringen av likviditetsldget fortsatte under andra halvaret di den sdsong-
massiga likviditetspdspadningen blev av mycket stor omfattning. Stats-
budgeten verkade avgjort mer expansivt, sarskilt under &rets sista ma-
nader, dn tidigare ar och uppvigdes inte pa langt ndr av 6kad statsupp-
laning utanfor banksystemet. Samtidigt fortsatte valutainflodet i unge-
far oforminskad takt. Betecknande for den expansiva ekonomiska po-
litik, som fordes, var utvecklingen av statsbudgeten och av riksbankens
och riksgdldskontorets operationer i langfristiga statspapper under &ret
som helhet. Medan underskottet i statsbudgeten steg med drygt 3 700
mkr fradn foregdende ar, medl6rde nimnda operationer en 6kad indrag-
ning med endast drygt 500 mkr, en stegring fran drygt 2 100 mkr 1971
till knappt 2700 mkr 1972. Dirtill kom ett mer dn |1 000 mkr storre
valutainflode 1972 an 1971 sammanhdngande i forsta hand med en mar-
kant 6kning av upplaningen i utlandet.

Det patagligt latta likviditetslaget under 1972 avspeglades bl a. i
affarsbankernas kassastdllning. Bankerna kunde silunda helt avveckla
sin upplaning i riksbanken redan i slutet av 1971 och behdvde sedan
inte lana nagot under 1972 bortsett fran en kortare period i juni. Ban-
kernas stillning gentemot riksbanken var darmed positiv under prak-



tiskt taget hela 1972 och motsvarade i stort sett de medel som var inne-
stdende pa checkrikning for att uppfylla de enprocentiga kassakvots-
kraven. Karakteristiskt for likviditetssituationen var ocksi att affars-
bankerna foretog omfattande placeringar i kortfristiga statsobligationer.

Affdarsbankernas likviditet i vid mening, innefattande bl. a. stats- och
bostadsobligationer, steg dven under 1972. Den kraftiga inldningsok-
ningen innebar dock att de faktiska likviditetskvoterna med undantag
for januari l4g p& en ldgre nivd dn under 1971. Bankerna hade dock
inga svarigheter att uppfylla géllande kvoter — 30 procent for de fyra
storsta bankerna samt for Sparbankernas Bank och Jordbrukets Bank
och 24 procent for ovriga banker.

Aven for oOvriga bankinstitut har fr.o. m. ingangen av 1972 gillt
likviditetskvoter. Dessa ersatte tidigare tillimpade placeringskvoter.
Omlédggningen lag i linje med den samordning av lagstiftningen som
skett for bankinstituten. Forutsdttningarna for en sddan omldggning
syntes ocksd gynnsamma i det ldtta kreditmarknadslige som radde vid
tillfdllet. Vid de Overldggningar som riksbanken forde med sparbanker-
na, postbanken och centralkassorna for jordbrukskredit under slutet av
1971 stod det dock klart att krav dnda inte kunde stdllas pa att alla
banker omedelbart skulle uppfylla vissa minimikvoter om dessa inte
skulle sdttas p4 en ur kreditpolitisk synpunkt oacceptabelt lag niva.
Dartill var de olikheter som forelag, framst inom sparbankssektorn,
alltfor betydande. 1 de 6verenskommelser, som triffades, 1ostes denna
fraga genom Overgéngsbestimmelser for de sparbanker, som icke néatt
upp till de avtalade kvoterna. Fran ingangen av 1972 har salunda gallt
att sparbanker skall uppfylla en likviditetskvot p4 20 procent och post-
banken en kvot pd 27 procent. For de sparbanker, vars faktiska kvot
understeg nimnda procenttal, foreskrevs dock att de, tills detta tal
natts, skulle ansld minst 25 procent av sin inlaningsokning till att for-
stirka de likvida tillgAngarna. Uppgorelsen med centralkassorna inne-
bar att samma regler infordes for dessa som for sparbankerna med
det undantaget att centralkassorna skulle betraktas som en enhet.

For sparbankssektorn som helhet uppgick den faktiska likviditets-
kvoten vid utgdngen av 1971 till 17,5 procent — f6r 74 storre sparban-
ker till 17,4 procent. Efter att ha legat pd ungefir oférdndrad niva un-
der forsta halvaret 1972 steg den kraftigt och nadde vid slutet av aret
upp till ca 23 procent. Drygt tva procentenheter av uppgangen hdanforde
sig dock till ett engadngslyft genom en omfordelning av sparbankernas
laneportfolj fran tidigare bostadslan till bostadsobligationer genom
overforing till Sparbankernas Inteckningsbolag och stadshypotekskas-
san av tidigare utlimnade bostadslan och fradn dessa institutioner till
sparbankerna av for dndamalet speciellt utgivna obligationer. Den
allmdnna uppgingen i de faktiska kvoterna innebar att i varje fall
namnda storre sparbanker med nagot enstaka undantag uppfyllde likvi-
ditetskraven vid utgéngen av 1972.



Postbankens likviditetskvot l4g under hela 1972 p& en niva visentligt
over minimikravet. Som lagst registrerades en faktisk kvot pa 32,5 pro-
cent. For centralkassorna for jordbrukskredit ldg den faktiska kvoten
vid ingdngen av 1972 ndgot hégre an minimikravet pa 20 procent. Den
foll emellertid under aret nedanfor denna niva. Vid arets slut uppgick
den dock till 20,3 procent.

For forsakringsbolagen gadllde under 1972 samma placeringskvotskrav
som under 1971 medan som riktpunkt for allmadnna pensionsfondens
placeringar angavs att 60 procent skulle avse prioriterade tillgAngar.

Vissa smirre andringar for bostadsinstitutens och forsakringsbola-
gens placeringar infordes att gilla fr. o. m. ingdngen av 1972. Bostads-
instituten har darvid medgivits att i de 90 procent av utldningen som
skall avse prioriterade projekt inrdkna lan till all byggnadsverksamhet
med statliga bostadslan. Motsvarande andring vidtogs for dven foOr-
sakringsbolagen vid berdakning av de prioriterade tillgAngarna i deras
placeringskvot.

Lattnaderna i kreditpolitiken och den pafoljande forbattringen av
likviditetslaget ledde till en kraftig 0kning av den totala kreditgivning-
en under 1971, en expansion som fortsatte i oférminskad takt under
1972. Forutom den konjunkturstimulerande verkan, som denna politik
hade i sig sjdlv, skapade den ocks4 det nodvandiga utrymmet pa kredit-
marknaden for att naringslivet skulle kunna utnyttja de skatteforma-
ner och andra lattnader, som serien av finans- och arbetsmarknadspo-
litiska atgarder inneholl. Det ar ocksd anmairkningsvart att narings-
livets fasta investeringar visat en inte obetydlig 0kning trots den kraf-
tiga allmidnna forsamringen av konjunkturen. En sddan investerings-
utveckling avviker fran tidigare erfarenheter i liknande situationer.

Den totala kreditgivningen pa den organiserade marknaden uppgick
till 27 400 mkr mot 21 300 och 16 000 mkr 1971 respektive 1970. For-
delningen av utldningen forskots emellertid kraftigt mellan &ren. Me-
dan tillvixten fran 1970 till 1971 helt hade dominerats av lan till nd-
ringslivet, hanforde den sig for 1972 i forsta hand till 6kad statsupp-
laning. Kreditgivningen till naringslivet fortsatte dock att oka i icke
ovisentlig utstrackning. Aven den kommunala sektorns och bostads-
sektorns upplaning steg saval 1971 som 1972. Den statliga upplaningen
betydligt mer dn fordubblades och uppgick till 6 345 mkr 1972 medan
kommunernas upplaning berdknas ha stigit med ca 200 mkr till 2 000
mkr, bostadssektorns med 900 mkr till 9000 mkr och naringslivets,
slutligen, med 1 300 mkr till 10 000 mkr.

Affarsbankernas »0vriga» utlaning, som ar mer utsatt for vidxlingar
dan annan kreditgivning steg till 4200 mkr 1972 mot 3400 mkr 1971
medan utestdende krediter for denna kategori hade minskat, ehuru
obetydligt, under 1970. I inledningsskedet till en ldattare kreditmarknad
utgjordes den dominerande delen av affarsbankernas lAngivning av kre-
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diter till industriforetag, i Overensstimmelse med da géllande riktlinjer
for bankernas utliningsverksamhet. Efterhand fick emellertid kredit-
givningen en vidare spridning. De personliga krediterna dkade kraftigt
medan utlaningen till industrin krympte i omfattning. Nagon svarighet
att erhalla 1an foreldg dock inte for industriféretagen. Deras lanebehov
tillgodosags i vdxande utstrickning genom langfristig upplaning pa ka-
pitalmarknaden. Denna upplaning i forening med minskade lagerin-
vesteringar medgav en betydande likviditetsuppbyggnad och industrins
efterfrAgan pad ytterligare bankkrediter torde darfér ha avtagit.

Medan kreditmarknaden, som nidmnts, totalt sett expanderade 1972,
skedde en krympning av kapitalmarknadsplaceringarna, innefattande
nettotillskott av obligationer och aktier samt utlaning fran enskilda
och offentliga forsdkringsinrdttningar., Den minskning, som dgde rum,
hinforde sig till obligationsplaceringar. Nedgangen sammanhingde i
forsta hand med utvecklingen for allmanna pensionsfonden, vars s. k.
forplaceringar 0kade kraftigt under 1971 for att sedan avvecklas i be-
tydande omfattning under 1972. Utbudet fran fonden (exklusive ater-
lan) sjonk hidrigenom med nédstan 1 000 mkr — fran drygt 9 000 mkr
1971 till drygt 8 000 mkr — efter att ha stigit med 2 400 mkr fran 1970
till 1971. Bostadsfinansieringen paverkades kraftigt av nedgangen i pla-
ceringarna; nettokOpen av bostadsobligationer sjonk med 1 600 mkr
fran 1971 till 1972, Dirtill bidrog ocksa att affarsbankerna, som utan
svarighet uppfyllde gillande likviditetskvoter, i tdmligen begridnsad
omfattning arrangerade avlyft genom egna kop av hypoteksobligatio-
ner. Utestiende bostadsbyggnadskrediter vdxte darfor markant under
1972. Detta innebar dock icke nagra svarigheter for den l6pande finan-
sieringen av bostadsbyggandet. Liksom tidigare ar slots dven for 1972
en Overenskommelse mellan inrikesdepartementet och bankinstituten
om denna finansiering.

De fyra senaste aren visar en stark kontrast mellan en period av
restriktiv kreditpolitik — 1969 och forsta halvaret 1970 — och en pe-
riod av utprdglad expansionistisk politik — 1971 och 1972. Andra
halvaret 1970 utgor en 6vergangsperiod.

Under den restriktiva perioden bestimdes de kreditpolitiska atgar-
dernas tidslokalisering och styrka i hog grad av omsorgen om betal-
ningsbalansen och valutareserven. En kraftig valutautstromning satte
in frAn och med november 1968, och den mojliggjordes av en mycket
hog likviditet hos foretagen och en snabb utlaningsexpansion hos af-
farsbankerna. Riksbanken sOkte motverka utstromningen genom att
i februari 1969 hoja diskontot och tillampa likviditetskvotslagen. Ut-
laningen visade sig emellertid okénslig for dessa atgidrder liksom for
den allt svagare likviditeten i banksystemet och valutautstromningen
fortsatte. I juli tillgrep riksbanken kraftiga medel — diskontot hojdes
ytterligare, kassakvoter inférdes, bankernas ritt till upplaning i riks-
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banken begrinsades och det angavs som riktpunkt att affarsbanker-
nas utladningsvolym (utom bostadsbyggnadskrediter) under andra halv-
aret skulle pressas ned till samma nivd som vid utgdngen av 1968.
Samtidigt fordes en string statlig upplaningspolitik i likviditetsreduce-
rande syfte. Den restriktiva linjen fortsattes under 1970 di begrins-
ningen av affarsbankernas utldning formaliserades genom det s. k.
utlaningstaket.

Utan att i detalj folja alla de kanaler genom vilka den restriktiva
kreditpolitiken verkade kan det konstateras att den hade en stark ef-
fekt pa kreditgivningen och pa likviditeten hos foretag, kommuner och
hushall. Affarsbankernas utestiende lan (exkl. bostadsbyggnadskredi-
ter) minskades kraftigt under andra halvaret 1969 och, om hinsyn tas
till de normala sdsongvariationerna, dven forsta halvaret 1970, Den to-
tala kreditstrommen var visserligen positiv dven under denna period,
men reducerades starkt (se diagram F, s. 24, och J, s. 43). Effekterna
pa likviditetssituationen var dven patagliga. Penningméingdens tillvaxt
minskade starkt for att sedan frdn hosten 1969 och ett ar framat hela
tiden ligga under 4 procent i arlig okningstakt (se diagram A, s. 14).

Viktigare for bedomningen av kreditpolitiken dr det faktum, att det
efterstrivade malet, att stoppa valutareservens nedgang, uppnaddes. De
for kreditldget kidnsliga delarna av betalningsbalansen, de registrerade
kapitalrorelserna och restposten, reagerade snabbt redan under tredje
kvartalet 1969, och fran slutet av 1969 visade de ett 6verskott som ba-
lanserade de fortsatta underskotten i bytesbalansen. Ur betalningsba-
lanssynpunkt kan det sdgas att den harda kreditpolitiken visade sig
tillracklig, men inte mer dn tillracklig.

Kreditpolitikens anpassning till betalningsbalansens krav innebar
icke att den hade ogynnsamma effekter med hénsyn till den inhemska
konjunktursituationen — nagon konflikt mellan externa och interna
mal foreldg icke. Den ddmpande effekt som kredit- och likviditets-
Atstramningen hade pd néringslivets investeringar under 1969 och san-
nolikt i nagot hogre grad under 1970 gick, under den Gverhettning som
da radde, i rdtt riktning. Kvantitativa begransningar av detta slag ska-
par naturligtvis problem sarskilt for foretag i ett svagt finansierings-
lige. Behovet av atstramning av detta slag kan uppenbarligen mildras
genom en mindre expansionistisk kreditpolitik i konjunkturavmattning-
arna och en fordelning mellan kreditpolitiska och finanspolitiska atgar-
der som ldgger mera av bordan pa de sistnimnda. Svarigheterna hir-
vidlag dr emellertid uppenbara och det ar signifikativt att atgirder av
typen utldningstak under slutet av 1960-talet kom att spela en viktig
roll inom penningpolitiken i de flesta vdsteuropeiska linder.

En annan svarighet dr givetvis att tidsmissigt anpassa de kreditpoli-
tiska Atgirderna, med den osdkerhet som erfarenhetsmissigt karakte-
riserar de samhillsekonomiska prognoserna. Under andra hilften av
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1970 valde riksbanken att bibehalla de kvantitativa restriktionerna pa
bankernas utldning men att samtidigt tillaita en likviditetsuppbyggnad
hos bankerna och hos allmidnheten. I sjalva verket ckade kreditstrom-
men till ndringslivet patagligt redan under denna period, och penning-
mingdens Okningstakt 1ag fr.o. m. fjarde kvartalet 1970 anyo pA en
hog niva (se diagrammen J och A).

Fran boérjan av 1971 har kreditpolitiken foljt en klart expansiv linje,
och inte heller nu har nigon konflikt funnits mellan hinsyn till be-
talningsbalansen och den inhemska konjunktursituationen. Den totala
kreditgivningen har stigit successivt upp till en hogre niva dn 1968 och
penningmangdens Okningstakt har tangerat de hoga siffrorna fran
1967—1968.

De tva senaste aren har visat en stark uppbyggnad av valutareserven
som varit synnerligen onskvird. Den lattare kreditpolitiken i forening
med andra ekonomisk-politiska Atgarder har bidragit till att stimulera
efterfrigan for att dimpa Aterverkningarna pA produktion och syssel-
sittning av den starka nedgingen i hushallens konsumtionsbenigenhet
och den svagare investeringsaktiviteten for bostadsbyggande och inom
den kommunala sektorn. Det latta kreditmarknadsliget har medfort
att det knappast forelegat nigot hinder for att finansiera en Gkad in-
vesteringsverksamhet och detta har varit en forutsdattning for att na-
ringslivets investeringar Okat trots konjunkturavmattningen.

Den fraga som riksbanken haft att bedoma under denna period har
varit hur langt littnaderna i kreditpolitiken skall drivas. Det 4r uppen-
bart att efter en viss punkt ytterligare rantesinkningar och likviditets-
paspidningar har en mycket begrinsad verkan pa efterfrdgan och att
den dominerande effekten blir en fortsatt likviditetsuppbyggnad som
vid en konjunkturuppgang forsvarar genomforandet av en konjunktur-
stabiliserande politik och framtvingar drastiska kreditpolitiska Atgir-
der. Mélsattningen for riksbankens politik har darfor varit att sam-
tidigt som de finansiella hindren for investeringsverksamheten undan-
rojts undvika en excessiv 0kning av likviditeten.
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Kreditmarknaden

Den totala kreditgivningen fortsatte att vixa i snabb takt under 1972
och likviditeten inom ekonomin o6kade. Kreditexpansionen gillde i fors-
ta hand bankernas utlAning. Allmdnna pensionsfondens totala place-
ringar minskade och emissionerna av langfristiga obligationer avtog. Pa
efterfragesidan observeras frimst den stora okningen av statsuppla-
ningen. Statens utgiftsoverskott mer dn fordubblades och dversteg 6 000
mkr. Niringslivets och kommunernas nettoupplaning var mycket stor
till och med tredje kvartalet 1972. Direfter avtog den. For 1972 som
helhet blev deras nettoupplaning dock storre @n 1971. Detta blev ocksa
fallet med bostadskreditgivningen.

Likviditeten inom ekonomin

Utvecklingen hos ndgra stora sektorer
Likviditeten 6kade under 1972 for samtliga storre sektorer utanfor kre-
ditinstituten. Den O6kade salunda for foretagen, ddrvid mera for indu-
stri- 4n for handelsforetagen. Den 6kade for kommunerna och den dka-
de [Or den stora Ovrigsektor, vartill hushallen hor. For de storre och
medelstora industri- och handelsforetagen visar tillgdnglig statistik en
tillvixt av kassa och banktillgodohavanden med 40 % fran mitten av
1971 till mitten av 1972 samtidigt som dessa foretags 6vriga kortfristiga
penningplaceringar steg med 25 % och beviljade icke utnyttjade check-
rikningskrediter med 34 %. Fér kommunerna 6kade kassa och bank-
tillgodohavanden med 9 9% under samma tid. For den aterstaende delen
av ekonomin, den avgjort storsta, var 6kningen 11 %.
Likviditetstillvixten var som synes starkast inom foretagssektorn.
Efter likviditetsatstramningen under den tidigare hégkonjunkturen hade
foretagens likvida tillgAngar borjat att vixa under fjarde kvartalet 1970
och sedan fortsatt att vixa i okad takt. Fran mitten av 1970 till mitten
av 1971 okade kassa och banktillgodohavanden for de stérre och me-
delstora industri- och handelsforetagen med 24 %. Som framgatt blev
okningen under den ddrpa foljande tolvméanadersperioden avsevirt hog-
re. For kommunerna borjade likviditetsokningen pa ett forhallandevis
sent stadium; minskningen av kommunernas likvida tillgAngar, som
varit betydande frAn mitten av 1969 tiMl slutet av 1970, tonade visserli-
gen av under 1971 men forbyttes i en okning forst under 1972. For
ekonomin i 6vrigt, tagen som grupp, hade de likvida tillgAngarna under
hoégkonjunkturen aldrig minskat men val fatt en ldgre tillvixttakt. Till-
vixten borjade att 6ka vid mitten av 1970 men blev av betydande stor-
lek forst senare under aret. Stegringstakten forblev sedan hog under
1971 och 1972.



14

Diagram A. Pepningmingden
Forandring frén kvartal till kvartal
Till &rstakt uppraknade vdarden
Sasongrensade uppgifter

do T

8 1
s []

|1

2

1965 1968 1967 1968 1969 1970 1971 1972

Anm. Penningmingden innefattar allmianhetens inldning i bankinstituten
(affarsbanker, sparbanker, postbanken och centralkassor for jordbrukskredit)
samt allmidnhetens innehav av sedlar och mynt.

Ar 1969 fick bankstatistiken en ny utformning och i samband hirmed andra-
des inld ningsbegreppet. Inldningen frin forsdkringsinrdttningarna m fl finans-
institut fordes Over frdn sinldning frdn allmidnheten» till inlining frdn »in-
hemska finansinstituts. Hos affirsbankerna minskade hirigenom inliningen
frdn allmidnheten med 1,9 %, hos sparbankerna med 1,0 %, hos postbanken
med 0,0 % och hos centralkassorna for jordbrukskredit med 1,5 %. Inl3-
ningen for tiden fore omldggningen har nedjusterats med dessa procenttal.
Kvartalsuppgifterna for penningmiangden har beriknats som medeltalet av
uppgifterna for manadsslutet vid kvartalets ingdng och for de tre minadsslu-
ten under kvartalet. I diagrammet redovisade procentuppgifter visar forand-
ringen frdn ett kvartal till nistféljande kvartal, uppriknad tifl rstakt, dvs
forandringsuppgifterna har multiplicerats med fyra.

Det var sidlunda under hosten 1970 som likviditetsutvecklingen for-
dndrades. For kommunerna niddes da dock endast slutet pa tillvixten av
en pdgaende likviditetsforsvagning, for foretagen avlostes en likviditets-
minskning med en stegring och for ekonomin i Ovrigt borjade en acce-
lererad stegring. Likviditetsforbattringen fortsatte under 1971. Under
1972 blev den 4n mera markerad i frAiga om savil styrka som bredd.

Penningmdngden

Ovanniamnda sektorers tillgodohavanden pa inlaningsrikningar i olika
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Tabell 1. Penningmingden
Mkr

1970 1971 1972 (prel)

A. Penningmiangden hos allménheten, okning 5 805 10 365 14 000
B. Tillskott genom:

Valutareservens forandring 394 1208 2250
Statens utgiftsoverskott minus statens

upplaning utanfor bankerna 1 831 2 046 3700
Riksbanken, diverse —874 —346 —650
Bankernas utlaning till allmanheten 2 869 5991 8 700
Bankernas nettoforvarv av hypoteks-

obligationer 2144 1 268 1700
Bankerna, diverse —559 198 —1700
Summa 5 805 10 365 14 000

Anm. Penningmidngdens Okning har i denna tabell beriknats som forand-
ringen fran arsslut till arsslut.

slag av bankinstitut samt innehav av sedlar och mynt har i diagram A
sammanforts till en enhet, spenningmidngden». Uppgifterna i diagram-
met visar penningmangdens tillvixt frAn kvartal till kvartal, uppraknad
till arstakt. Penningmingden for ett kvartal har berdiknats som medel-
talet av dess storlek vid kvartalets ingdng och vid de tre under kvar-
talet infallande manadssluten. Uppgifterna ar sdsongrensade.

Under 1972 héll sig penningméngdens tillvaxt i nirheten av 12 %
efter att ha varit ett par enheter ligre under 1971. Tillvaxttakten har
sedan fjarde kvartalet 1970 och fram genom den innevarande konjunk-
turavmattningen inte mera avsevirt skilt sig frAn den som forekom
frAn och med andra kvartalet 1966 och fram genom den foregidende av-
mattningsperioden.

Under hogkonjunkturen 1969—1970 hade penningmingdens steg-
ringstakt avtagit forhallandevis kraftigt. Nedgangen hade boérjat vid
ingangen av 1969. Den hade successivt fortgatt under detta a&r — fran
en 9-procentig stegring under det forsta kvartalet till en 3 14-procentig
under det sista. Under andra kvartalet 1970 hade tillvixttakten tempo-
rart blivit dnnu liagre men under det tredje atergatt till 3 }4-procents-
nivan eller nagot daréver for att under fjarde kvartalet uppga till 8 a
9 %. Under hogkonjunkturens mera markerade Atstramningsperiod —
de tre sista kvartalen av 1969 och de tre forsta av 1970 — hade pen-
ningmangden stigit med en genomsnittlig aArstakt av 3 34 %. Penning-
mingden var, siasongrensad, 5,6 % storre under tredje kvartalet 1970
in under forsta kvartalet 1969.

Okningen i penningmingdens tillvixttakt, klart framtridande fran
och med fjirde kvartalet 1970, initierades av ldttnader i penningpoli-
tiken, bl. a. pA sA sdtt att det vixande statliga utgiftsoverskottet i mins-
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Diagram B. Real likviditet

Kvoten mellan penningmingden och bruttonationalprodukten
1l 16pande priser

& — A
* B

61

57 fees

1965 1966 1967 1968 1963 1970 197 1972

A. Real likviditet, faktisk kvot
B. Real likviditet, med 1/2 % per ir trendjusterad kvot.

kad utstriokning finansierades genom upplaning pA marknaden utan-
for banksystemet. Valutareservens tillvixt, begynnande redan i juni
1970, utgjorde en annan faktor av betydelse for likviditetsokningen i
och utanfor bankerna. Den hogre likviditeten hos bankerna i forening
med friare utldningsregler frdn och med ingingen av 1971 foljdes av
en snabbt vixande bankutldning. Den dominerande delen av penning-
mingdens 6kning 1971 och 1972 kom ocks4, sdsom framgar av tabell 1,
att harrora fradn bankernas utlaning.

Den reala likviditeten

Sidtts penningmingden i relation till bruttonationalprodukten i I6pande
priser, erhalls en kvot som brukar kallas real likviditet. I diagram B
illustreras hur denna kvot utvecklats under tiden 1965—1972. Penning-
mingden for ett &r utgdr hirvid medeltalet av virdena fér denna vid
manadssluten under loppet av aret.

Den reala likviditeten har en langsiktigt fallande trend. Sedan 1930-
talet har den avtagit med i genomsnitt omkring 1 9% per ar. Nedgangen
var dock snabbare fran 1930-talet till 1950-talet 4n den varit senare.
For att belysa trendfaktorns betydelse dven vid forutsatt svagt fallande
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Diagrara C. Peanlagraingd, priser och volymmissig eftecfrdgan

Index: Forsta kvartalet 1965 = 100
Sasongrensade kvartalsuppgifter. Log. skala

Index T T T T T

H
]
RILIES

140

Al

1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972

A = Penningmangd
B = Priser
C = Totala investeringar och privat konsumtion

Anm. Endast den del av den interna efterfrigan for vilken kvartalsstatistik
finns har tagits med i den volymmaissiga efterfrigan, d. v.s. totala investe-
ringar och privat konsumtion.

trend har en justering utférts av den reala likviditeten med %4 % per
a4r med 1965 som bas. Markeringar har gjorts i diagram B for de sa-
lunda justerade kvoterna.

Som framgar av diagrammet var den reala likviditeten, savil ojuste-
rad som justerad, ligre under 1972 4n under de mest likvida aren un-
der den foregdende avmattningsperioden. Det framgar dven att den reala
likviditeten under det strama aret 1970 var nagot litet hogre dn under
1966, da enligt detta midtningssitt stramheten var som storst under den
foregadende hogkonjunkturen.

Rorelsen uppat for den reala likviditeten har sdledes varit mindre
under den innevarande konjunkturavmattningen dn under den forega-
ende, trots en lika snabb stegring av penningmingden och en nagot
svagare volymmaissig produktionsutveckling. Prisstegringstakten har
namligen varit betydligt storre fran 1970 och framéat dn under 1967—
1969 (diagram C).

Den reala likviditeten dr emellertid liksom penningmiangden ett myc-
ket grovt mitinstrument pa likviditetsutvecklingen inom ekonomin.
Under 1969 och 1970 var t. ex. likviditetsldget med all sannolikhet mera
pressat for en stor del av niringslivet dn vad fallet var under den fore-
giende hogkonjunkturen, ehuru den reala likviditeten, kalkylerad for
ekonomin som helhet, var hogre — 1969 betydligt hégre d4n 1965 och

2 — Riksbanken
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Diagram D. Utelopande sedelmingd

Forandring frdn kvartal till kvartal
Till &rstakt uppriknade siffror
Sisongrensade uppgifter

% ; T T
|

1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972

1970 som namnts nagot hogre dn 1966. Den forhallandevis lagre tillvax-
ten av den reala likviditeten frdn 1970 till 1972 har i sin tur wvarit
forenad med en mycket kraftig stegring av likviditeten inom nirings-
livet.

For att man skall fA en nagorlunda fullstindig bild av likviditetsut-
vecklingen maste m. a. o. situationen i olika sektorer studeras. Viss in-
formation om utvecklingen inom nagra av dessa har inledningsvis lam-
nats. Ytterligare information om, férutom likviditetsutvecklingen, dven
finansieringsbehovet och kreditforsorjningen lamnas langre fram i det-
ta kapitel for olika dclar av ekonomin.

Bankerna

Riksbanken

Riksbankens forvarv av svenska obligationer och skattkammarvixlar
hade varit forhallandevis stora fran hosten 1970 till slutet av 1971.
Hirigenom hade bankernas likviditet okats och deras skuld till riks-
banken minskats och efter hand avvecklats. Vid slutet av september
1970 hade bankernas skuld till riksbanken uppgéatt till inemot 2,5 mil-
jarder kronor. Fore utgangen av 1971 var de skuldfria. Sedan denna
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Tabell 2. Affarsbankernas nettostillning gentemot riksbanken

Mkr

1968 1969 1970 1971 1972
Januari —266 — 421 — 484 — 120 530
Februari —307 — 515 — 979 — 496 534
Mars —790 — 621 —1076 — 483 557
April —667 — 878 —1223 — 498 554
Maj —575 —1757 —2451 — 872 570
Juni —641 3124 —2966 -—1436 266
Juli —561 —2028 —1506 — 217 564
Augusti —670 —1725 —1475 120 562
September —450 —1316 — 890 — 65 583
Oktober —196 —1603 —1 397 17 577
November —510 — 969 — 642 304 584
December —848 — 880 — 574 541 614

Anm. Nettostillningen under en manad har beraknats som medeltal av de
vid manadens fyra rapportdagar foreliggande differenserna mellan afférs-
bankernas tillgopdohavanden p4 checkrikning i riksbanken och deras skuld
till riksbanken for upptagna lan. I checkrikningstilgodohavandena ingér
from augusti 1969 dven medel innestiende i enlighet med kassakvotslagens
bestimmelser.

punkt natts, blev 6kningen av den utelopande sedelmangden och en
motsvarande Okning av riksbankens valuta- och virdepappersinnehav
det dominerande draget i riksbanksbalansens utveckling.

I samband med det snabbt vixande totala valutainflodet under 1972
tilltog riksbankens forvarv av utlindska valutor. Instromningen av sa-
dana till riksbanken efter den tidigare avtappningen hade begynt vid
mitten av 1970 och sedan fortsatt under 1971. Den blev emellertid av
sirdeles stor omfattning 1972. Valutaférvirven kom for aret som helhet
att Overstiga tillvixten i den utelopande scdelmdngden och det sam-
manlagda innehavet av skattkammarvaxlar och svenska obligationer
minskade.

Okningen av den utelépande sedelmidngden hade varit mycket be-
tydande fran juni 1971 till arets slut och darefter en tid in pa 1972,
framst orsakad av att bankgarantin for checkar anvidnda i detaljhan-
deln upphorde. Rdknat pa kvartalsbasis (sisongrensade medeltal per
kvartal) blev stegringstakten av mera ordinir omfattning fran forsta
till andra kvartalet 1972 och fran andra till tredje — omraknat i ars-
takt 6 4 7 % (diagram D). I slutet av november 1972 intrdffade pa nytt
en betydande okning i tillvaxttakten i samband med utbetalningen av
den osedvanligt stora skattedterbdringen. Genomsnittligt under fjarde
kvartalet var dock den utelopande sedelmidngden knappt 2 9, storre
in under kvartalet dessforinnan, motsvarande en arstakt pa ej fullt
8 %, allt enligt de sisongrensade uppgifterna. Vid arets slut var den
utclopande sedelmidngden 9,6 % storre dn vid slutet av 1971, da den i
sin tur var 12,2 9, storre dn ett ar tidigare.
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Tabell 3. Fordndringar i affdrsbankernas och andra bankers

likvida tillgdngar

Mkr
1970 1971 1972 (prel)

Pdverkande faktorer

1. Total valutareserv 394 1208 2251

2. Statens kassamissiga utgiftsoverskott 3208 2636 6345

3. Statens upplaning utanfér bankerna (6kning = —) —1377 — 590 —2609

4. Allméanhetens innehav av sedlar och mynt (6kning = ) — 382 —1418 —1271

5. Investeringsfonder plac. i riksbanken (6kning = —) — 177 199 4

6. Ovriga riksbankstransaktioner — 697 — 545 — 625

7. Summa l—6 = 12 4 20 969 1490 4095
Affirsbankernas likvida tillgdngar

8. Korta nettofordringar pa riksbanken 458 1118 93

9. Korta nettofordringar pa riksgéaldskontoret — 197 — 44 1333
10. Korta nettofordringar pa utlindska banker 170 — 156 105
11. Statsobligationer — 640 1261 533
12. Summa 8§—11 — 209 2179 2064
13. Hypoteksobligationer 1393 221 83
14. Korta nettofordringar p4 andra banker och 6vriga

kreditinstitut 57 —1202 —1052

15. Summa 13—14 1450 — 981 — 969
16. Summa 12415 1241 1198 1 095
Andra bankers likvida tillgdngar

17. Korta nettofordringar p4 riksbanken 105 8 61
18. Korta nettofordringar pa riksgéaldskontoret 1179 —1001 1510
19. Statsobligationer — 106 304 460
20. Summa 17—19 1178 — 689 2031
21. Hypoteksobligationer 751 1047 1765
22. Korta nettofordringar pa affarsbanker och 6vriga

kreditinstitut 219 2127 — 138

23. Summa 21—22 970 3174 1627
24. Summa 20+4-23 2148 2485 3658

Anm. 1 »Andra banker» ingir sparbanker, postbanken och centralkassor for jordbrukskredit.

Affdrsbankerna

Affarsbankernas kassastdllning var under 1972 endast vid nigot en-
staka tillfille anstringd och behov av uppldning i riksbanken fore-
kom endast temporidrt. Bankernas nettostidllning gentemot riksban-
ken var sdlunda med undantag for juni, som numera ir den sidsong-
massigt stramaste manaden, nidstan genomgdende lika med banker-
nas checkrikningstillgodohavanden i riksbanken och holl sig ge-
nomsnittligt under Aarets olika manader, fortfarande med undantag
for juni, sdsom framgar av tabell 2, vid 500—600 mkr eller nagot
over gillande kassakvotskrav.
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Sina likvida tillgAngar holl bankerna till vdsentlig del i riksgdlds-
kontoret sdsom skett under lang tid. Dagslanefordringarna hos riks-
gdldskontoret liksom &dven skattkammarvixelinnehavet varierade med
likviditetsldgets kortsiktiga sviangningar. Sammanlagt lag dessa tillgAngar
vid nagot lagre nivd under loppet av 1972 dn under loppet av 1971.
Undantag utgjorde arets sista manader, di likviditeten i banksystemet
blev speciellt hog.

Ett uttryck for att affarsbankerna uppfattat likviditetsldget som hogt
utgor deras fortgdende placeringar av likvida medel i statsobligationer.
Sedan november 1971 har staten emitterat kortfristiga sddana vid upp-
repade tillfdllen, och affirsbankerna har forvdarvat en stor del av de
emitterade beloppen. Affdarsbankernas nettoplaceringar i statsobligatio-
ner blev sdrskilt stora i borjan av detta skede for att sedan fortgd i en
lagre takt. Under 1971 som helhet uppgick nettoférvidrven till | 261
mkr och under 1972 till 533 mkr (tabell 3, rad 11).

Likviditetsokningen under 1972 hos affirsbankerna tog sig endast i
ringa man uttryck i vdxande nettofordringar pa utlindska banker. Steg-
ringen av dessa uppgick till 105 mkr efter likaledes smirre for-
dndringar de bada foregdende aren. Det kan fortjdna namnas att en-
dast en begrinsad del av en banks utlindska nettofordringar, motsva-
rande 1,5 % av bankens forbindelser, far rdknas som likvid tillgAng vid
beridkning av bankens likviditetskvot. Emellertid har bankerna i stort
sett utnyttjat de limiter for egna valutabehallningar, som faststillts
enligt gdllande valutahandelstillstdnd.

Andra likvida tillgAngar dn fordringar pa riksbanken, staten och ut-
landet, sidsom kortfristiga fordringar pd andra kreditinstitut, minskade
under 1972 efter en likaledes betydande minskning under 1971. Till en
del avspeglar minskningen av dessa nettofordringar sparbankernas vix-
ande inlaning i Sparbankernas Bank. Under 1972 férekom dock dven en
fordringsminskning gentemot allmidnna pensionsfonden och under 1971
en fordringsminskning gentemot postbanken i samband med de stora
tillfdlliga kastningarna i likviditetsldget vid Arsskiftena. Innehavet av
hypoteksobligationer 6kade under 1972 med 83 mkr, vilket liksom 1971
var ett osedvanligt litet belopp.

Alla bankers, sadledes forutom affarsbankernas dven sparbankernas,
postbankens och centralkassornas, sammanlagda fordringar pA riksban-
ken, staten och utlindska banker dr av sdrskilt intresse ur synvinkeln att
de vdsentligen ar bestamda av utanfor bankerna liggande faktorer (tabell
3, rad 7 och diagram E). Under innevarande konjunkturavmattning har
dessa likvida tillgAngar mer dn fordubblats och Gversteg 15000 mkr vid
utgangen av 1972. De fordelade sig d4 ganska precist med 10 000 mkr
pd affarsbankerna och 5000 mkr pid »Andra bankers, av vilka post-
banken svarade for det storsta beloppet.

Av de paverkande faktorerna dr den totala valutareservens forindring,
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Diagram E. Bankernas nettofordringar p& staten, riksbanken och utlandet
Sasongrensade stallningsuppgifter

Mkr

1965 1966 1967 1968 1989 1970 1971 1972
A = Samtliga banker
B — Affirsbanker

Anm. Innehavet per kvartal av ifrigavarande likvida tillgdngar har berdknats
som medeltalet av innehavet vid kvartalets ingdng och vid de tre mlnads-
sluten under kvartalet.

stadsbudgetens utveckling och statsupplaningens utformning domineran-
de och av storst intresse. Under 1972 viaxte valutareserven mer dn 1971
och statens utgiftsoverskott okade synnerligen kraftigt. Nettoplacering-
arna av statspapper utanfor banksystemet, som minskat i borjan av
konjunkturavmattningen, tilltog. Riksgdldskontorets och riksbankens
nettoforsdljning av langfristiga obligationer pA den totala marknaden
uppgick till 2 667 mkr mot 2 139 mkr féregdende ar. Hirvid torde pla-
ceringar utanfor banksystemet ha skett i storre wutstrickning 1972 an
1971. Dessa placeringar tillsammans med nettot av riksgédldskontorets
transaktioner i kortfristiga statspapper med marknaden utanfér bankerna
och bankernas egna transaktioner med denna marknad i alla slag av
statspapper resulterade i en nettoplacering av statspapper utanfor bank-
systemet med 2 609 mkr efter att 197! ha uppgatt till endast 590 mkr.
Dessa utgor de belopp varmed staten netto tog lainemarknaden utanfor
bankerna i ansprak under sistnimnda bada ar.

De forhallandevis stora nettoplaceringarna av statspapper utanfor
banksystemet 1972 neutraliserade dock endast till en del den stora 6kning
av samtliga bankers nettofordringar pa staten, riksbanken och utlandet,
som harrorde fran valutareservens starka tillvixt och det stora statliga



23

Tabell 4. Affarsbankernas likviditetskvoter

Likvida tillgdngar i procent av skulder vid slutet av varje manad
Genomsnitt fOr samtliga banker

1969 1970 1971 1972
Januari 29,5 34,1 38,6 37,0
Februari 29,4 34,3 38,3 35,7
Mars 31,8 31,9 38,3 36,3
April 29,9 324 38,9 354
Maj 26,3 29,7 36,0 34,7
Juni 25,7 32,0 35,0 33,5
Juli 29,8 34,5 37,7 35,5
Augusti 29,1 34,2 37,2 349
September 29,3 34,5 37,0 34,2
Oktober 32,4 35,9 38,2 35,4
November 32,8 35,6 38,3 35,4
December 35,0 37,8 38,2 37,2

utgiftsoverskottet. Viss neutralisering hdrutover dgde rum bl. a. genom
att allmidnhetens innehav av sedlar 6kade, vilket dock som visats skedde
i mindre utstrackning 1972 dn 1971. Okningen av nimnda fordringar
blev likvidl for 1972 s& stor som 4 095 mkr att jamfoéras med 1.490 mkr
1971. Okningen 1972 gillde affirsbanker och »Andra banker» till unge-
far lika stora delar efter att under konjunkturavmattningens tidigare
skede i storst utstriackning ha gillt affarsbankerna.

Affarsbankernas likviditetskvoter — forhallandet mellan likvida till-
gangar och forpliktelser — var under flertalet manader 1972 nagot lig-
re @n under motsvarande manader 1971, ofta ett par procentenheter
(tabell 4). Den kraftiga stegringen av kvoterna, som skett under 1969
och 1970, astadkommen friamst genom aterhallsamhet i utlaningen och
forvarv av hypoteksobligationer, avtog under 1971 och forbyttes efter
hand i en viss nedgang. Efter att ha uppnatt en likviditetskvot som lag
vdl over den foreskrivna fann bankerna ej skil att fortsatta att hoja
sin relativa likviditet. Inflytande medel anvidndes for utlaning i samma
takt, eller ndgot mer, som for okning av de likvida tillgdngarna. Affars-
bankerna var inte, vare sig under 1971 eller 1972, tvingade att oka
sina likvida tillgAngar genom forviarv av hypoteksobligationer for att
fylla uppstillda likviditetskrav,

Insattarbehdllningen hos affarsbankerna vdaxte mer 1972 dn 1971.
Efter det i inldningsavseende svaga aret 1969 blev inlaningsstrommen
allt starkare (diagram F, sdsongrensade uppgifter). Insdttarbehallningen
okade under 1970, 1971 och 1972 med 2 078, 4 395 respektive 6 933 mkr.
Av kvartalsredovisningen i tabell 5 framgar att det dr andra kvartalet
som i frdga om inlaningen dr den svagaste perioden for bankerna. Det
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ar ocksd da, sdsom namnts, affiarsbankernas likviditet sisongmissigt
dr som mest anstrangd.

Nettoflodet av krediter frAn affirsbankerna var betydligt storre 1972
an 1971 (tabell 6). Nya bostadsbyggnadskrediter gavs i ndgot storre ut-
strickning 1972 (6 406 mkr) dn 1971 ( 6 305 mkr). Avlyften blev diremot
mindre pA grund av allmidnna pensionsfondens och affirsbankernas
vikande placeringar i hypoteksobligationer. Avlyften utgjorde 4 533 mkr
1972 efter att ha uppgatt till 5 906 mkr 1971.

Affdrsbankernas s. k. Ovriga utldning ar i konjunktursammanhang
av storst intresse. Under hogkonjunkturens intensiva tillvixt hosten
1969 och varen 1970 och didrvid uppkommande knapphet pA reala re-
surser och utstromning av utlindska valutor ledde Atstramningspoli-
tiken till att nyutlAningen minskade i sddan utstrickning att den blev
mindre dn Aterbetalningarna. Redan under hosten 1970 borjade emel-
lertid utlAningen, korrigerad for sdsongsviangningar, att stiga. Under
1971 tilltog lAngivningen i dnnu hogre grad och blev under dess andra
halvar osedvanligt stor (diagram F). Detta starka kreditflode blev be-
stdende under storre delen av 1972, och for aret som helhet kom netto-
beloppet for den Ovriga utldningen att uppga till 4200 mkr (f. 4. 3418
mkr).
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Tabell 5. Inldningen hos bankerna

Mkr
Forindring 1 Affirs- Spar- Postspar-  Post- Central- Totalt
innestiende belopp banker banker banken girot kassor
1970 1 kv. 1379 1 906 579 - 803 63 3124
2 kv. -1915 - 552 45 694 42 -1 687
3 kv. 387 278 43 — 846 9 - 39
4 kv, 2197 - 472 - 25 1978 346 4024
Hela éaret 2048 1159 643 1023 550 5423
1971 1 kv. 2146 2616 890 -1 841 160 3971
2 kv. -1378 -~ 298 111 910 39 - 616
3 kv, 1617 721 367 - 578 219 2 346
4 kv. 2010 44 49 784 359 3 246
Hela aret 4395 3083 1417 - 725 777 8947
1972 1 kv. 3422 2631 706 - 310 96 6545
2 kv. - 674 - 336 52 575 75 - 308
3 kv. 1 863 967 233 - 717 164 2510
4 kv, 2322 63 -7 1343 360! 4011
Hela &ret 6933 3 325* 914 891 695 12758
Stillning
31/12 1972 54426 37063t 11322 5954 6220" 114985

! Preliminira siffror.

Under utldningsexpansionens forsta skede gick lanen i forsta hand
till industrin. Frdn november 1970 till november 1971 utgjorde netto-
flodet av sddana 14n 1 015 mkr; uppgiften avser industrikreditgivningen
frAn bankforeningens medlemmar. Kreditgivningen till andra nérings-
grenar var forhallandevis begriansad, och i frAga om de personliga kre-
diterna var nyutldningen mindre dn Aterbetalningarna. Under den dar-
pad foljande tolvmanadersperioden forindrades monstret. Nettoflodet
av krediter till industrin avtog medan det tilltog for handel och ser-
viceniringar liksom for samfiardsel men i dnnu hogre grad for privat-
personer. Det investeringsbetonade utldningsmonstret under konjunk-
turavmattningens forsta skede forbyttes salunda i ett mera konsum-
tionsbetonat under dess senare. En utveckling av liknande karaktar
har dgt rum dven under tidigare konjunkturavmattningar.

Under den innevarande konjunkturavmattningen har affirsbankerna
utlovat och kontrakterat krediter for olika lantagare i mycket stor om-
fattning och i l1Angt hogre grad dn de utnyttjats. Enligt Svenska Bank-
foreningens kreditanalys 6kade kontrakterade och diarutover utlovade
krediter fran januari 1971 till november 1972 med i det nidrmaste 6
miljarder kronor. Lantagarna, framfor allt foretagen, har sdlunda i
form av outnyttjade kontrakteringar och loften skaffat sig en hog
likviditetsberedskap. Den starkt okande inldningen pA rdkningar med
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Tabell 6. Affdrsbankernas utldning

Mkr

Nettobelopp Bostadsbyggnads- Ovrig utldning Totalt

krediter

1970 1971 1972 1970 1971 1972 1970 197t 1972
1 kv. 109 - 647 290 1077 955 1942 1186 308 2232
2 kv. - 338 149 582 - 745 1212 1131 -1083 1361 1713
3 kv. 128 81 350 - 110 773 1100 18 854 1450
4 kv. 855 816 650 - 289 478 27 566 1294 677
Summa 754 399 1872 - 67 3418 4200 687 3817 6072
Stéllning
31/12 7050 7449 9321 27810 31228 35427 34860 38676 44748

sdrskilda villkor, frimst avseende stOorre poster, torde dven vara uttryck
for foretagens vaxande likviditetsberedskap.

Sparbanker

Sparbankernas likviditet hade ©kat mycket kraftigt 1971. Den fort-
satte att 6ka 1972. Till 6kningen av sparbankernas sekundira likvidi-
tet bidrog den i avsnittet om kreditpolitiken omniamnda transaktionen
med Sparbankernas Inteckningsaktiebolag och stadshypotekskassan, be-
stdende i ett Overforande av langfristiga reverslan om 779 mkr till
namnda hypoteksinstitut och i samband ddarmed forvarv fran sparban-
kernas sida av motsvarande belopp av hypoteksobligationer — 579 mkr
emitterade av Sparbankernas Inteckningsaktiebolag och 200 mkr emit-
terade av stadshypotekskassan.

Nar systemet med likviditetskvoter infordes for sparbankerna vid in-
gangen av 1972, var likviditetsldget for manga sparbanker sidant, att
den foreskrivna likviditetskvoten om 20 % inte pa langt ndr uppfylldes.
For att underldtta dess uppfyllande gavs Sparbankernas Inteckningsbolag
och stadshypotekskassan tillstdnd att ldgga upp speciella obligationslan,
pa vilka endast sparbanker fick teckna. Likviden skulle anvidndas for
avlyft hos kopande sparbank av tidigare utlimnade bostadslan. Sparbank
medgavs darvid ratt att kopa obligationer till hogst ett belopp som, lagt
till tdljaren i den faktiska likviditetskvoten per ultimo 1971, skulle ha
medfort att denna uppgick till 20 %. Varje sparbank bereddes siledes
tilifalle till en transaktion av sidan storleksordning att banken ifraga
skulle ha kunnat uppfylla minimikravet vid systemets inforande.

Genom transaktioner i enlighet med dessa regler kom sparbankernas
genomsnittliga likviditetskvot att 0ka med omkring 2 %. For hela aret
1972 okade denna emellertid med drygt dubbelt sA mycket, innebdran-
de en allman kraftig likviditetsokning for sparbankerna. Vid arets slut
uppfyllde pA nagot undantag nédr samtliga storre sparbanker antingen
kravet pa en likviditetskvot om minst 20 % eller en marginell kvot om
25 %, rdaknat for 1972 som helhet. Vid tillimpning av den marginella
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kvoten fick obligationer fran nyssnamnda specialemissioner inte rdaknas
in i kvotens tdljare.

Insdttarbehallningen hade okat mycket mer 1971 dan 1970 eller med
3100 mkr mot 1 200 mkr (tabell 5). En stor 6kning foljde pA nytt un-
der 1972 — uppskattningsvis omkring 3 300 mkr. Under andra kvar-
talet svarade utvecklingen 1972 ej fullt mot den som agt rum under
motsvarande tid 1971, men i Gvrigt blev nettoinflodet storre 1972 an
1971,

Efter dtstramningen 1969 och 1970 tilltog sparbankernas nyutlaning
i storre utstrackning forst mot slutet av 1971. Den forblev sedan av
stor omfattning, och dven om en lugnare utldningstakt formarktes mot
slutet av 1972 blev nyutladningen for detta ar betydligt storre @n for
1971. Expansionen gillde ocksd nettoutlaningen, darest ovan nimnda
overforing av langfristiga lan till Sparbankernas Inteckningsaktiebolag
och stadshypotekskassan halls utanfor bilden. Tas den med som av-
dragspost, vilket naturligtvis sker i sparbankernas bokslut, blir netto-
utldningen — Okningen av det utestdende lanebeloppet — forhallande-

vis liten.

Postbanken

Aven postbankens likviditet forbdttrades 1972. Likviditetskravet om
27 %, infort vid ingangen av 1972, uppfylldes under arets samtliga
maénader.

Insittarbehallningen i postsparbanken 6kade under drets tre forsta
kvartal i en ldagre takt an som skett under motsvarande tid 1971 (ta-
bell 5). DA var emellertid 6kningen betydligt snabbare d@n under mot-
svarande tid 1970. For aret som helhet viaxte insdattarbehallningen med
900 mkr att jamforas med | 400 mkr for 1971.

Medelsinstromningen i postgirot uppvisar en mycket ojamn utveck-
ling. Under 1972 dgde en Okning av behallningarna rum. S4 hade inte
skett under 1971. Detta berodde emellertid pa de kastningar i penning-
strommarna som forekommit vid arsskiftet 19970—1971 i anslutning tiil
hojningen av mervirdeskatten. Den Okning i transaktionsvolymen som
skedde fore skattens hojning ledde till en betydande 6kning av behall-
ningarna. Efter arsskiftet gick denna Okning tillbaka, och det var den-
na som negativt pdverkade girobehallningarnas utveckling for helaret
1971. Under 1972 uppgick girobehallningarnas 6kning till 900 mkr.

Postbankens totala placeringar, ingdende i »Andra banker» i tabell 16,
paverkades sjdlvfallet av ovan beskrivna variation i medelsinstromning-
en hos postgirot. Utslaget kom pé skattkammarvixlar och korttidslan
med starkt vdxande belopp 1970 och minskande 1971. Den allmédnna
likviditetsokningen mot slutet av 1972 ledde till nya relativt stora kort-
fristiga placeringar. De fasta placeringarna, som varit ungefdr lika
stora 1971 som 1970, utgérande drygt 650 mkr, blev storre 1972 och
kan for detta ar beriknas ha uppgatt till | 400 mkr.
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Tabell 7. Bankernas utldning samt forvirv av obligationer
och forlagsbevis

Nettobelopp
Mkr
1968 1969 1970 1971 1972 (prel)

Affarsbanker 6331 2712 1510 5253 6 700
Sparbanker 2658 2 461 1690 2231 2900
Postbanken 680 718 682 651 1400
Centralkassor for

jordbrukskredit 420 373 395 629 700
Summa 10 089 6264 4277 8 764 11700

Anm. Frin summabeloppen i tabell 16 har for olika slag av banker dragits
placeringarna i skattkammarvaxlar och dagslan.

Centralkassorna fér jordbrukskredit

For centralkassorna for jordbrukskredit var likviditetsutvecklingen 1972
ogynnsammare an for ovriga kreditinstitut. Insdttarbehallningen vixte
i en ldagre takt an som skett under 1971. Tillvdaxten var sdlunda svagare
under Aarets tre forsta kvartal tillsammans dn under motsvarande tid
&ret innan, och Okningen for &ret som helhet blev nagot mindre 1972
(700 mkr) dn 1971 (777 mkr). Dock ar att mirka att inlaningen hade
utvecklats mycket gynnsamt under 1971. Vid jamférelse med tidigare
ar framstar insdttarbehallningens tillvixt under 1972 som relativt god.
Centralkassornas utlaning var storre 1972 (680 mkr) dn 1971 (589
mkr). Detta i forening med den nagot vikande inlaningstakten gav ut-
slag i utvecklingen av centralkassornas likviditetskvot. Vid &arets ingang
uppgick deras genomsnittliga kvot till 20,4 9%, sadlunda Gverstigande det
for dessa institut gillande kravet om minst 20 %. Kvoten foll redan
i februari under den rekommenderade nivAn och lag kvar dir dnnu vid
utgdngen av november. Under december dkade deras likviditet.

Bankernas utléning samt placeringar i obligationer — en summering

Som framgatt har for olika slag av banker den totala kreditgivningen,
redovisad Arsvis, starkt paverkats av tillfdlliga medelsstrommar kring
arsskiftena. Framfor allt har postbanken och affarsbankerna fatt kan-
na av dessa kastningar i medelsflodet. Deras allra kortaste placeringar,
d. v. s. de i dagslan och skattkammarvixlar, har hiarvid kommit att va-
riera mycket starkt. For att fA en bild av utvecklingen dessa forutan
har i tabell 7 de mera stabila posterna, utlaning och férvirv av obliga-
tioner och foérlagsbevis, sammanstillts. For bankerna sammantaget av-
tog dessa placeringar under hégkonjunkturdren 1969 och 1970 och till-
tog under avmattningsdren 1971 och 1972. Tydligast framtridande ar
denna utveckling hos affarsbankerna.
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Kreditaktiebolagen och hypoteksinrittningarna

Kreditaktiebolagen och hypoteksinrittningarna svarar i stor utstrick-
ning for den langfristiga utlaningen till kommunerna, bostadssektorn
och niringslivet. De ombesorijer sin kapitalanskaffning till en del genom
att upptaga reverslan i andra kreditinstitut, For ett stort antal av dem
sker det dock frimst genom emission av obligationer.

Kreditaktiebolagens och hypoteksinriattningarnas kreditformedling har
sedan ingdngen av 1960-talet fatt en allt storre omfattning. Detta sam-
manhinger med allmidnna pensionsfondens tillkomst och tillvixt. Denna
fond har ndmligen alitmer kommit att utgéra deras frimsta finansie-
ringskidlla bdde som obligationsforvarvare och reverslangivare. I ex-
pansionen av institutens kreditformedling har emellertid tillfdlliga av-
brott forekommit.

Kommuninstituten

Saval Kommunkredit AB som Kommunldneinstitutet AB emitterade
obligationer till storre belopp 1972 4n 1971. Sammanlagt uppgick emis-
sionerna till 229 mkr 1972 att jamforas med 189 mkr 1971. Harutover
anskaffades medel i icke ringa utstrackning pd andra lAnemarknader.
Denna upplaning inbringade under 1972 nira 200 mkr efter att under
1971 knappast ha givit nagot netto. Nya lan gavs i kraftigt ckad ut-
strackning. De uppgick till 369 mkr 1972 mot 170 mkr 1971. Fordelad
pa institut redovisas nettoutlaningen i tabell 8. Som synes har ned-
gangen 1970 fran 1968 och 1969 ars hoga niva langt mer dn Aterhiam-
tats. Okningen 1972 gillde dock till ej ringa del korta lan.

Bostadsinstituten

Bostadsinstitutens laneformedling avtog 1972. Svarigheter att placera
hypoteksobligationer ledde till att fjolarets emissionsbelopp om 6909
mkr inte pd langt nir uppndddes 1972. Beloppet uppgick endast till
5657 mkr, exklusive tidigare omnamnda specialemissioner for avlyft
av dldre 1an hos sparbankerna. Emissionerna av reguljart slag tillsam-
mans med viss annan upplaning, sdvil kort- som langfristig, mojlig-
gjorde en nyutldning om 8 000 mkr att jamforas med 8 859 mkr 1971.
Nettoutldningen uppgick endast till S 600 mkr. Under 1971 hade denna
uppgatt till 7 278 mkr.

I hdr redovisade uppgifter om bostadsinstitutens upp- och utlaning
ingar dven den laneférmedling, som instituten bedriver avseende annan
verksamhet 4n nyproduktion av bostdder, sdsom finansiering av affars-
och kontorshus. Av institutens nyutldning far hogst 10 % anvindas for
dessa dndamal.

Institut {or ndringslivets finansiering

Investeringsbanken, som under sina fyra a4 fem forsta verksamhetsar
finansierade sin utldning med fran staten erhallet aktiekapital, foretog



30

Tabell 8. Kreditaktiebolagens och hypoteksinrdttningarnas utldning
Nettobelopp Mkr

1968 1969 1970 1971 1972 (prel)

Kommunldneinstitut

Kommunkredit 102 137 37 39 203
Kommunlaneinstitutet 147 93 — 12 90 111
Summa 249 230 25 129 314
Bostadsinstitut

Stadshypotekskassan 2 562 3699 3502 4282 2701
Kreditaktiebolag for bostadsfinansiering 2375 3834 2945 2996 2 870
Summa 4937 7533 6 447 7278 5571
Foretagsinstitut

Investeringsbanken 29 141 364 428 566
Industrikredit och Foretagskredit 256 221 413 479 431
Exportkredit 63 215 229 256 79
Lantbrukskredit 134 68 100 129 150
Allmédnna hypoteksbanken 173 170 136 206 173
Skeppshypotekskassor 133 66 64 75 99
Summa 788 881 1 306 1573 1 498
Totalt 5974 8 644 71778 8980 7 383

Anm. Uppgifterna for bostadsinstituten avser inte enbart ldngfristig finansie-
ring av bostadsbyggandet utan dven den utldning som gar till andra dandamal,
sdsom kontors- och affirshusbyggen. Hogst 10 % av nyutldningen fir ut-
nyttjas harfor. Bostadsinstituten limnar dven i viss utstrickning byggnads-
kreditiv. Okningen av det utestdende beloppet av sddana ingdr likasd i hir
redovisade uppgifter for institutens utldning.

under 1972 en icke obetydlig upplaning. Banken emitterade for forsta
gangen lan i utlandet — ett pA 100 miljoner DM och tvAd pa vardera
15 miljoner dollar. Ett av dollarlanen emitterades mycket sent under
aret och for detta inflyter valutan forst under 1973. Upplaningen utom-
lands anvandes savil for finansiering av inhemsk investeringsverksam-
het som for exportfinansiering.

Bankens langfristiga upplaning pa den svenska kapitalmarknaden upp-
gick 1972 till 150 mkr. Under tidigare ar hade nagra lang(ristiga 1an
icke upptagits men vil vissa kortfristiga.

Banken limnade under 1972 ut nya lan till ett belopp av 653 mkr
mot 537 mkr 1971. Nettoutldningen uppgick till 566 mkr. Detta var mer
an under 1971 da den utgjorde 428 mkr.

En relativt betydande oOkning av nyutldningen fran Industrikredit
AB och Foretagskredit AB astadkoms under 1970 med start redan un-
der forsta halvaret. Utlaningen blev ddrefter forhallandevis omfattande.
Under 1971 och 1972 lamnade instituten sammanlagt l1an till ett belopp
av 599 mkr respektive 575 mkr. Nettoutlaningen uppgick till 479 mkr
respektive 431 mkr. Upplaningen foretogs i allt vésentligt i allmidnna
pensionsfonden.
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Exportkredit AB lamnade under 1972 nya lan till ett belopp av 356
mkr (f. 4. 481 mkr). Amorteringar och Aterbetalningar av lan var osed-
vanligt stora och nettoutldningen blev endast 79 mkr, vilket betydligt
understeg nettoutldningen 1971 uppgdende till 256 mkr. Efter en be-
tydande okning fran 1968 till 1969 hade sdvil ny- som nettoutlaningen
varit av stor omfattning till och med 1971.

Utlamnade lan fran Lantbruksniiringafnas Primdrkredit AB och
Sekunddrkreditr AB, framst avseende finansiering av jordbrukets for-
ddlingsindustrier, uppgick 1972 sammanlagt till 191 mkr (f. 4. 165 mkr).
Nettoutlaningen utgjorde 150 mkr (f. 4. 129 mkr). Efter nedgangen i
utlaningen 1969 har en successiv tillvixt fortgdtt och den omfattande
nettoutldningen fran dessa institut under 1968 nu Overskridits.

Hypoteksbankens nyutlaning, i allt visentligt avseende jordbrukets
langfristiga finansiering, uppgick 1972 till 218 mkr (f. 4. 25! mkr). Net-
toutlaningen utgjorde 173 mkr — i stort sett samma belopp som fore
1970 ars minskning och 1971 &rs kraftiga 6kning. Banken emitterade
obligationer till ett belopp av 201 mkr (f. 4. 204 mkr).

Svenska Skeppshypotekskassan och Skeppsfartens Sekunddrldnekassa
gav under 1972 nya lan till ett belopp av 163 mkr (f. & 131 mkr). Netto-
utldningen utgjorde 99 mkr (f. 4. 75 mkr). Obligationer emitterades
till ett belopp av 143 mkr. Ar 1971 uppgick emissionerna till 123 mkr.

Kreditaktiebolagen och hypoteksinrattningarna for naringslivets lang-
fristiga kreditforsorjning astadkom under 1972 sammanlagt en nyut-
ldning om 2 166 mkr och en nettoutldning om 1498 mkr. Under 1971
hade de nya lanen och nettoutlaningen uppgatt till 2 184 mkr respek-
tive 1 573 mkr. Jamfort med beloppen under senare delen av 1960-
talet innebdr detta en visentlig 6kning. Aren 1968 och 1969 uppgick
nettoutldningen till 800 & 900 mkr. Under senare delen av 1970 fick
utldningen fran dessa institut 6kad fart.

Focsliknngs- och pensionsinriittningar

Forsdkringsbolagen
Sakforsdkringsbolagens sdval utgifter som inkomster har ©kat i snabb
takt. Forsikringsfallen drog under de tre forsta kvartalen en kostnad
om ca | 450 mkr. Under motsvarande tid 1971 uppgick de till 1 380
mkr. Premieintdkterna okade emellertid annu mera och uppgick un-
der namnda kvartal 1972 till 2 400 mkr mot 2 000 mkr ett ar tidigare.
Det vixande inkomstoverskottet foljdes av 6kade placeringar pa kapi-
talmarknaden av dessa institut. For namnda period 1972 uppgick de
till 600 mkr — ett ar tidigare till 300 mkr.

Livbolagens forsdkringsutbetalningar och premieintdkter gav, s langt
1972 f. n. kan Overblickas, ett storre inkomstoverskott 1972 an 1971.
Kapitalavkastningen fortsatte att vdxa och placeringsbehovet Okade.
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Bolagens placeringar pa kapitalmarknaden uppgick under de tre forsta
kvartalen 1972 till 1400 mkr att jamforas med 1200 mkr under mot-
svarande tid 1971,

Forsdkringsbolagens sammanlagda placeringar under de tre foérsta
kvartalen uppgick siledes till 2000 mkr. Deras inkomstdverskott ar
emellertid vanligtvis storst under arets fjarde kvartal och totalt for
aret kan bolagens placeringar berdknas ha uppgatt till 3 200 mkr.

Placeringsmonstret for forsakringsbolagen blev enligt vad hittills
foreliggande uppgifter visar i stort sett detsamma 1972 som 1971, Jam-
fort med 1970, dA reverslangivningen med ndringslivet som framste
mottagare Okade, blev placeringarna i obligationer, framfor allt bo-
stadsobligationer, forhallandevis stora 1972 liksom de blivit 1971, For-
delningen av forsdkringsbolagens totala placeringar pa lantagargrup-
per framgar i stort av tabell 16, »Enskilda forsdkringsinrattningars. For-
sakringsbolagen dominerar helt denna grupp av placerare.

Sveriges Kommunalanstilldas Pensionskassa

Till de enskilda forsdkringsinrattningarna fors vanligen dven de kom-
munalanstilldas pensionskassa. Denna kassas utlaning, som traditionellt
i allt vdsentligt gar till kommunerna och som forr var en betydande
finansieringskalla for dessa, har under en f6ljd av ar varit forhallande-
vis liten. Nyutlaningen har hallit sig nagot 6ver 50 mkr och nettout-
laningen nagot under.

Riksforsdkringsverket

Riksforsdkringsverket redovisas i kreditmarknadssammanstillningar
vanligen bland de offentliga forsakringsinrattningarna, vilka eljest helt
domineras av allmianna pensionsfonden. Riksforsdakringsverkets netto-
placeringar per ar ar ej siardeles omfattande. De har dock vuxit under
en foljd av ar. Under 1972 uppgick de silunda till 154 mkr att jam-
foras med 50 & 80 mkr under de senaste aren av 1960-talet. Placering-
arna tog pa vanligt sidtt framst formen av reverslan till kommunerna
samt forvarv av kommunobligationer.

Allmdnna pensionsfonden
Allmanna pensionsfondens fondokning var betydligt storre 1972 dn
1971. Placeringarna pa kapitalmarknaden avtog likval.

Fondokningen utvecklades relativt ritlinjigt under nyssnimnda Ar;
den var 1232 mkr storre 1971 dn 1970 och 1278 mkr storre 1972 éan
1971. Fondokningen uppgick namligen under aren 1970, 1971 och 1972,
sdsom framgar av tabell 9, till 7075, 8 307 respektive 9 585 mkr. Pla-
ceringsutvecklingen blev helt annorlunda. Stegringen av nettoplace-
ringarna fran 1970 till 1971 med drygt 2 400 mkr foljdes under 1972
av en minskning med omkring 1000 mkr. Nettoplaceringama under
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Tabell 9. Allmdnna pensionsfonden
Nettobelopp

MKr
1970 197 1972
Fondokning 7075 8 307 9 585
Upplaning 125 1163 - 968
Summa 7200 9470 8617
Placeringar (nom. v.) 6 607 9036 8 061
Aterlan 441 277 352
Diverse! 152 157 204
Summa 7 200 9470 8617

* Kassa och banktillgodohavanden samt rantefordringar, differens mellan no-
minellt och bokfért virde m m.

ifrAgavarande tre &r blev ndamligen 6 607, 9036 respektive 8 061 mkr.
Under andra halvaret 1972 hade nettoplaceringarna borjat Overstiga
fondokningen. De gjorde detta i dn hogre grad 1971. Under 1972 blev
nettoplaceringarna betydligt mindre @n fondokningen.

De stora placeringarna mot slutet av 1970 och under 1971 utover
fondokningen astadkoms genom omfattande kortfristig upplaning i
andra kreditinstitut. Mot slutet av 1970 hade ldget p4 kreditmarknaden
lattat. Upplaningsmojligheterna okade, den korta riantan var ej speci-
elit hég och en forvdntan om nedgdng av den ldnga ridntan borjade
vdxa fram. Detta monster blev dn tydligare under 1971. Allmdnna
pensionsfondens kortfristiga lanefinansiering av sina placeringar till-
tog da. Ar 1972 kidnnetecknades visserligen av en ldtt kreditmarknad
och laga korta rantor — ofta ldgre dn under 1971. Forvdntan om sdank-
ning av den langa rintan — utdver den sinkning som skett i septem-
ber 1971 — upphorde emellertid. Allmanna pensionsfondens kortfristiga
kreditanskaffning for finansiering av nya langfristiga placeringar upp-
horde likasa. I stillet anvdndes en del av inflytande avgifter och andra
inkomster till nedbetalning av tidigare ackumulerad kortfristig skuld
gentemot andra kreditinstitut. Detta forklarar allmdnna pensionsfon-
dens ldgre nettoplaceringar 1972 dn 1971 och darmed ocksa den svaga
utvecklingen av kapitalmarknaden 1972.

Den snabba expansionen av allmidnna pensionsfondens placeringar
fran och med senare delen av 1970 och fram till slutet av 1971 kom i
hog grad niiringslivet till godo. Placeringarna i industriobligationer och
langivningen till foretagsinstituten okade patagligt. Ocksd under 1972
gick en forhallandevis stor andel till nédringslivet, 4ven om det absoluta
beloppet da avtog i samband med allmdnna pensionsfondens totalt vi-
kande placeringar (tabell 16, »Offentliga forsdkringsinrdttningars), For-

3 — Riksbanken
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Tabell 10. Obligations- och forlagslaneemissioner
Tecknade belopp

Mkr
Lantagare 1968 1969 1970 1971 1972
Staten 4150 3989° 1997  3890° 51961
Korta obligationer 1300 — — 1100 2025
Langa obligationer 2075 3400 1600 2 600 2 050
Premieobligationer 450" 284° 397° 190° 580°
Sparobligationer 325 305 — — 541
Hypoteksinstitut 5 666 8001* 7292%7 74251 6230 »
Bostadsinstitut 5024 7539* 6993 6909 56572
Kommuninstitut 277 184 43 189 229
Ovriga 365 278 256" 327% 344
Ovriga lantagare 1786* 1033 1035 2160 2078
Industrier 1381 728 730 1760 1553
Kommuner 315? 305 295 400 470
Banker 40 - 10 — Ss
Utlandet 50 — — —_ —
Summa 11 602 13023 10324 13475 13 504
Léngfristiga rdnte-
l6pande obligationer 9527 12434 9927 12185 10 358

Dessutom konvertering ') 100 mkr, *) 70 mkr, *) 166 mkr, *) 292 mkr, *) 278
mkr, ®) 510 mkr, *) 5 mkr, ® 110 mkr, *) 265 mkr, *°) 20 mkr, *) 320 mkr,
) 700 mkr.

Dessutom speciell emission *) 779 mkr.

Anm. Sifferuppgifterna avser belopp, varom under respcktive ar avtal om
forsaljning traffats (tecknade belopp). I fall da teckningsperioden strackt sig
Over ett arsskifte kan i beloppen dven ingd under ett tidigare ar daterade lan.

viarven av hypoteksobligationer minskade betydligt, den totala kredit-
givningen till kommunerna avtog i ndgon mén, medan placeringarna i
statsobligationer Okade visentligt. Fordelningen av allmidnna pensions-
fondens placeringar 1972 blev: nidringslivet 31 % (lika med foregaende
ar), bostadssektorn 37 % (f. 4. 51 %), kommunerna 8 % (lika med f6re-
gaende ar) och staten 24 % (f. 4. 10 %).

Obligationsmarknaden

I det foregdende har nidmnts att bostadsinstituten under 1972 emitte-
rat obligationer i mindre utstrickning dn under de nidrmast foregaende
adren. For kommuninstitut och kommuner 6kade emissionerna i viss
man, medan de for foretagen avtog nagot efter den kraftiga 6kningen
1971 (tabell 10). Statens kortfristiga emissioner ckade medan de lang-
fristiga minskade; de senaste utgjorde 2 050 mkr efter att 1971 ha upp-
gatt till 2 600 mkr. De speciella slag av obligationer, som spar- och pre-
mieobligationer utgor, emitterades i Okad utstrickning. Av den totalt
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Tabell 11. Obligationsmarknaden
Nettobelopp

Mkr
Langivare Lintagare
Staten Kom- Bo- Nirings- Summa
muner  stader liv

1971
Riksbanken 345 - - 53 398
Affarsbanker 1121 105 197 46 1469
Andra banker 364 - 14 935 111 1396
Enskilda forsakrings-

inrattningar - 88 77 1442 281 1712
Offentliga forsakrings-

inrdttningar 953 233 4122 2054 7 362
Allméanheten -~ 35 5 45 -115 - 100
Summa 2660 406 6741 2430 12237
varav:
Kortfristiga obligationer 93 - - - 16 77

Langfristiga obligationer 2567 406 6741 2446 12160

1972 (prel)
Riksbanken 925 0 — 0 925
Affarsbanker 350 0 75 100 525
Andra banker 450 0 1700 100 2250
Enskilda forsakrings-

inrattningar 100 200 1 650 250 2200
Offentliga forsakrings-

inrattningar 1950 275 2700 1 650 6 575
Allminheten 775 50 100 50 975
Summa 4 550 525 6225 2150 13450
varav:
Kortfristiga obligationer 2025 — —— - 25 2 000
Langfristiga obligationer 2525 525 6225 2175 11450

Anm. Specialemissionerna av Sparbankernas Inteckningsbolag och stadshypo-
tekskassan 4r 1972 om 779 mkr, forvarvade av sparbankerna, ingir | denna
tabell. Premieobligationer men ej sparobligationer har tagits med och lagts
bland langfristiga obligationer.

vikande marknaden f6r vanliga langfristiga obligationsldn tog bostads-
sektorn och staten i ansprdk en avtagande andel och niringslivet och
kommunerna en vaxande.

Ovanniamnda uppgifter giller pA emissioner tecknade belopp och in-
kluderar ej tidigare omniamnda specialemissioner av bostadsobligationer.
Inkluderas dessa och gors berdkningarna i inbetalda belopp med avdrag
for amorteringar och inlosen, sdsom skett i tabell 11, blir skillnaden
mellan obligationsmarknadens utveckling 1972 och dess utveckling 1971
mindre. Ligre tal for medclsanskaffningen genom emission av lang-
fristiga obligationer noteras likvil, dels totalt dels for sektorerna bo-
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stdder och ndringsliv samt i ndgon man for staten. For kommunerna
agde en viss 6kning rum.

Av det foregdende har framgatt att affarsbankernas placeringar i
hypoteksobligationer avtagit, likasd allmdnna pensionsfondens. Andra
banker, framst postbanken och sparbankerna, liksom dven de enskilda
forsakringsinrattningarna forviarvade 4 andra sidan en forhallandevis
stor andel hypoteksobligationer. Aven totalt gjorde sistnamnda banker
och forsakringsinrédttningar jamforelsevis stora nettoplaceringar i obliga-
tioner 1972, medan affdrsbankerna och de offentliga forsakringsinratt-
ningarna minskade sina. Riksbanken Okade sina forvarv, och for all-
minheten forbyttes en nettoforsédljning 1971 i ej obetydliga nettoforvarv
1972. Allmédnhetens forvirv gillde i stor utstrackning premieobligationer.

Kapitalmarknaden — en summering av vissa lAngfristiga placeringar

Det ar forenat med bade principiella och praktiska svarigheter att fran
den totala kreditmarknaden avgriansa vad som bor kallas kapitalmark-
naden. I tabell 12 har aktier och langfristiga obligationer sammanforts
med utldningen fran cnskilda och offentliga forsiakringsinridttningar
savial till realsektorerna som till kreditaktiebolagen och hypoteksin-
rdttningarna, allt rdknat netto. Kreditaktiebolagens och hypoteksinratt-
ningarnas laneformedling kommer harvid med genom dessa instituts
upplaning p4 den svenska obligationsmarknaden och i forsakrings- och
pensionsinridttningarna. En sddan avgransning av kapitalmarknaden ger
vid handen, att kapitalmarknadsplaceringarna, som kraftigt okat fran
1970 till 1971, blev ldagre 1972 an 1971. Minskningen hanforde sig, som
tidigare framgatt, till obligationerna. Tillvixten av lantagningen pa
kapitalmarknaden fran 1970 till 1971 gillde i stor utstrackning nirings-
livet. Den minskning, som sedan dgt rum, hdnforde sig framst till bo-
stadsfinansieringen. Den relativa fordelningen av det vikande totalbe-
loppet blev dock i stort sett densamma 1972 som 1971: staten 17 %
(f. 4. 17 %), kommunerna 7 % (f.4. 7 %), bostadssektorn 44 % (f. .
45 9%) och naringslivet 32 % (f. 4. 31 %).

Utvecklingen hos olika lintagargrupper

Staten

Statens budgetunderskott som, riaknat per kalenderar, successivt mins-
kat under de tre foregdende aren, 0kade mycket kraftigt 1972 och upp-
gick till 6 345 mkr, d. v.s. det mer dn fordubblades jamfort med 1971
(tabell 13). Detta rekordstora utgiftsoverskott berodde dels p4 en rela-
tivt lag stegring av inkomsterna, sammanhidngande med i borjan av
1971 sinkta skatteskalor och fortlopande svag inkomst- och omsitt-
ningsutveckling i landet, dels pA en i konjunkturstimulerande syfte vid-
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Tabell 12. Kapitalmarknaden

Nettobelopp
Mkr
Placeringsform Léntagare
Staten Kom- Bo- Nirings- Summa
muner stider liv
1970
Langfristiga obligationer 1629 185 5599 1 355 8768
Reverslan fran enskilda och
offentliga férsakrings-
inréttningar - 584 337 1430 2351
Aktier - - - 448 448
Summa 1 629 769 5936 3233 11567
1971
Langfristiga obligationer 2567 406 6741 2446 12 160
Reverslan fran enskilda och
offentliga forsakrings-
inrédttningar - 653 311 1726 2690
Aktier - - - 687 687
Summa 2567 1 059 7052 4859 15537

1972 (prel)
LAangfristiga obligationer 2525 525 6225 2175 11450
Reverslan fran enskilda och

offentliga forsakrings-

inrédttningar - 575 300 1725 2 600
Aktier - - - 900 900
Summa 2525 1100 6525 4800 14950

Anm. Enskilda och offentliga férsdkringsinrattningars reverslan innefattar
savil de som lamnats direkt till de olika realsektorerna som till specialinsti-
tuten for dessa sektorer. Langfristiga obligationer har berdknats pA samma
sdtt som i tabell 11.

tagen utgiftsexpansion. Hirtill kom att utbetalningarna av den Over-
skjutande skatten blev osedvanligt stora 1972 till foljd av ett hogt pre-
limindrskatteuttag 1971. Under november—-december 1972 utbetalades
sdledes Overskjutande skatt om drygt 4,3 miljarder kronor mot 2,8 mil-
jarder kronor under 1971.

Statens utgiftsOverskott uppvisar mycket stora fordandringar av bade
tillfallig karaktir och sdsongkaraktir. De tillfdlliga kastningarna har
minga orsaker. Av storst betydelse har hirvid varit omldggningar i
systemet for skatteuppbord, fordndringar i direkt och indirekt beskatt-
ning med olika uppbordsperioder, forskjutningar mellan november och
december av utbetalningar av Overskjutande skatt samt storleken av
denna skatt liksom forliggningen av diverse ut- och inbetalningar fore
eller efter slutet av ett budget- eller kalenderar.
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Tabell 13. Statens upplaning

Nettobelopp
Mkr

1968 1969 1970 1971 1972

Skattkammarvaxlar och
korttidslan 964 1 908 1922 - 36 1779

Korta obligationer 37 -1067 -900 93 2025
Langa obligationer 1 665 2574 1265 2457 2037
Premieobligationer 450 200 364 110 500
Sparobligationer* 221 276 193 56 150
Ovrigt 33 - 95 364 - 44 - 146
Totalt 3370 3796 3208 2636 6 345

! Beloppen inkluderar under respektive &r upplupen ranta.

Anm. Riksgildskontorets och statsverkets kassaférandringar, som vanligtvis
ar sma, har dragits av pd skattkammarviaxlar och korttidsldn fér att ernd
overensstimmelse mellan uppgifterna for statens uppléning och budgetutfallet.

De tillfdlliga kastningarna, sarskilt markerade under senare ar, gor
jamforelser mellan olika tolvmanaderstal for budgetunderskotten foga
informativa. Som exempel kan ndamnas att tolvmanaderstalet per no-
vember 1970 var | 700 mkr eller mindre dan en tredjedel av det som
forelag ett Ar tidigare, dA det var S 497 mkr. Per december 1970, alltsa
en manad senare, var tolvmanaderstalet for budgetunderskottet uppe
i 3208 mkr att jamforas med 3796 mkr ett 4r tidigare. Den mycket
kraftiga Atstramning, som en jamforelse mellan forstnamnda tva siffer-
uppgifter visar, ar praktiskt taget helt borta enligt de tva sistnamnda
uppgifterna. Ingendera informationen ar representativ for tendensen
i budgetunderskottets utveckling under hdr berorda tid. Nagon form
av utjamning mellan udda och jamna manader, sdrskilt november—
december och helst dven december—januari, maste genomforas for att
denna tendens skall kunna framtrada.

Forsok till utjamning av kastningarna mellan tva efter varandra lig-
gande tolvmanaderstal har gjorts i diagram G; medeltalet av tva sa-
dana tolvmanaderstal har berdknats och sex varden per ar pa s sitt
erhallits. Kurvan for dessa varden nddde bottenldget under senhGsten
1970 och toppldget mot slutet av 1972. Forsok till mera metodisk sa-
songrensning har dven utforts. Harvid har uppgifter for fyramanaders-
perioderna november—februari, mars—juni och juli—oktober samman-
forts for att komma forbi de storre tillfdlliga kastningarna. Den pa s&
sdtt utjamnade kurvan, utvisande statens utgiftsoverskott per fyra ma-
nader, ger i stort sett samma bild betrdffande tendensen som tidigare
namnda kurva. Det stora statliga utgiftsoverskottet hosten 1969 for-
byttes under 1970 i ldagre siddana oOverskott. Det ldgsta vidrdet under
den senaste hogkonjunkturen registrerades enligt denna matmetod for
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Diagramm H. Kommubnernas upplining
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perioden juli—oktober 1970. Under loppet av 1971 forblev utgiftsdver-
skottet forhallandevis lagt. Forst under 1972 intridde en mera mar-
kant 6kning for att mot slutet av aret accelerera.

Inriktningen av statsskuldspolitiken har de senaste aren undergatt
patagliga fordndringar. Sidsom framgar av tabell 3 finansierades under
Atstramningsaret 1970 en relativt stor del av budgetunderskottet pa
marknaden utanfér bankerna. Denna uppldning minskade markant
1971 efter att dock ha borjat avta redan mot slutet av 1970. Under
1972 fick statens upplaning utanfor bankerna ater stor omfattning. Det
mycket stora statliga utgiftsoverskottet tillsammans med valutainstrom-
ningen nodvindiggjorde denna likviditetsindragning.

Statens upplaning skedde under 1972 i foljande former. Tre langfris-
tiga rintelopande obligationslan cmitterades pA sammanlagt 2 050 mkr.
Inga ursprungligen langfristiga lan forfoll till betalning och endast
mycket obetydliga belopp amorterades, detta pa aldre lagprocentiga lan.
Premieobligationslan togs upp for 900 mkr, varav 320 mkr utgjorde
konvertering av 1961 ars lAn. Aven ett sparobligationsldn emitterades,
pa vilket tecknades 541 mkr, vilket var mer in for ndgot tidigare spar-
obligationslan. Emissionen skedde i slutet av &ret och inbetalningarna
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Tabell 14. Kommunernas likviditetsutveckling, utgiftsoverskott
samt totala upplaning

Nettobelopp
Mkr

1969 1970 1971 1972

i ha. 2 ha 1 hi 2ha 1hi 2 ha 1 ha.
Forandring av likvida tillgangar 311 -127 -424 -392 84 - 367 780
Utgiftsoverskott 284 1062 787 2082 602 2393 611
Upplaning 595 935 363 1 690 686 2026 1391
dirav: pa kreditmarknaden 636 681 352 931 689 1147 1163

till riksgdldskontoret fore &rets slut uppgick till endast nagot dver 150
mkr. Hartill kom emission av tre kortfristiga obligationslan, forfallan-
de till inlosen 1974 och 1976, till ett belopp av 2025 mkr. Inga ur-
sprungligen kortfristiga lan forfoll till betalning. Det utestaende belop-
pet av skattkammarvixlar och dagsldn vixte mot slutet av 4ret och
var vid utgangen av aret 1 783 mkr storre dn vid arets borjan.

Kommunerna

Kraftigt stigande skatteinkomster tillsammans med en betydande av-
saktning av utgiftsokningen medfdrde en pataglig forbattring av kom-
munernas finansiella situation 1972, Det kommunala utgiftsdverskot-
tet, som 1970 och 1971 hade uppgatt till mycket stora belopp avtog
under 1972. Visserligen blev utgiftsoverskottet forsta halvaret av unge-
far samma omfattning som forsta halvaret 1971 (tabell 14) men ut-
giftsoverskottet andra halvaret blev, enligt prelimindra berdkningar,
betydligt mindre &n motsvarande halvar foregaende ar.

Kommunernas nettoupplaning pd den organiserade kreditmarknaden
steg fran 1300 mkr 1970 till 1 800 mkr 1971 (tabell 16). Trots ett re-
ducerat utgiftsoverskott fortsatte kommunernas upplaning att 6ka 1972,
Framfor allt 6kade upplaningen hos »Andra banker», vdsentligen spar-
bankerna och postbanken. Aven upplaningen pa obligationsmarknaden
okade emellertid (tabell 10). Salunda emitterade bidde kommunerna
sjialva och kommuninstituten storre belopp 1972 dan 1971, tillsammans
699 mkr mot 589 mkr ett ar tidigare. Kommunernas totala langfristiga
nyupplaning uppgick under forsta halvaret 1972 till drygt 1 700 mkr
mot drygt 1 200 mkr forsta halvaret 1971,

De mycket stora utgiftsoverskotten 1970 och 1971 hade tvingat fram
dels en omfattande upplaning sdvdl pd som utanfor den organiserade
kreditmarknaden, dels en betydande likviditetsneddragning. Annu un-
der forsta hilften av 1972 fortsatte uppldningsexpansionen pa bada
dessa marknader. Kommunernas totala upplaning, som for tolvmana-
dersperioderna till och med juni 1970 och juni 1971 varit 1 300 mkr
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Tabell 15. Finansieringen av nyproduktionen av bostider

Mkr
Byggnadskrediter Fastig-  Obliga- Summa

Oktober 1970— Utbetalda Aviyfta Okning _ (cisien  tioner

september 1971

Affarsbanker 6362 5922 440 - 235 675
Sparbanker 2237 2300 — 63 585 688 1210
Postbanken 1185 1338 —153 44 418 309
Forsakringsbolag — — - 218 999 1217
AP-fonden —_ — — 36 4361 4397
Bostadsstyrelsen —_ — — 2110 —_ 2110
Restpost 472 463 9 — 151 160
Summa 10256 10023 233 2993 6 852* 10078
Oktober 1971—

september 1972

Affarsbanker 6 470 4433 2037 —_ 124 2161
Sparbanker 2 547 2128 419 602 466 1487
Postbanken 1 092 1071 21 142 238 401
Forsakringsbolag — —_ — 180 1408 1 588
AP-fonden —_ —_ —_ 37 2 643 2680
Bostadsstyrelsen _— —_ — 2122 — 2 122
Restpost 184 219 — 35 — 154 119
Summa 10293 7 851 2442 3083 5033° 10558

* Hartill konverteringar pa 265 mkr.
* Hirtill konvertering och specialemission pd 889 mkr.

respektive 2 400 mkr, blev for tolvmanadersperioden till och med juni
1972 3400 mkr. Mot slutet av 1972 avtog kommunernas upplaning
men kan for hela aret dock uppskattas ha blivit storre an den var 1971.
Okningen av upplaningen 1972 i foérening med minskningen av ut-
giftsoverskottet medforde en betydande likviditetsforbattring for kom-
munerna. Nedgdngen av de likvida tillgdngarna alltsedan andra halv-
aret 1969 — dock i starkt avtagande takt under 1971 — forbyttes sa-
lunda under 1972 i en Okning. Kommunernas banktillgodohavanden
viaxte under perioden januari-—oktober 1972 med inte mindre dn 2,2
miljarder kronor. Under motsvarande period 1971 hade 6kningen stan-
nat vid ca 340 mkr, som dock forbrukats under arets sista manader.

Bostader

Efter att ha okat i en lang foljd av ar minskade bostadsinvesteringarna
under 1970 och 1971 med 3,5 % per ar. Minskningen upphorde 1972.
Uppgifterna galler den volymmassiga utvecklingen. I den vdrdemadssiga
utvecklingen — av sarskilt intresse i kreditsammanhang — intriadde ej
nidgon minskning men vidl en avtagande stegringstakt. For 1972 upp-
skattas bostadsinvesteringarna, raknat i lopande priser, ha varit ca 650
mkr storre dn 1971.
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Lanefinansieringen av nyproduktionen av bostdder redovisas i ta-
bell 1S. Under tolvmanadersperioden fram t. 0. m. september 1972 upp-
gick den totala lanefinansieringen till ndgot mer dn 10 500 mkr eller
knappt 500 mkr mer dn under den ndrmast foregdende tolvmanaders-
perioden. Bankernas, forsdkringsinridttningarnas och bostadsstyrelsens
langfristiga 1an var av ungefir samma omfattning som under den fére-
gdende perioden eller omkring 3 000 mkr. Hypoteksinstitutens emis-
sioner av bostadsobligationer minskade emellertid med drygt 1 800 mkr
till ca S000 mkr. Denna minskade emissionsverksamhet medforde att
bankernas — framfor allt affdarsbankernas — utestdende belopp av
oavlyftade byggnadskrediter successivt okade. Medan bruttoutbetal-
ningarna av bostadsbyggnadskrediter under tolvmanadersperioden fram
t. 0. m. september 1972 uppgick till ungefdar samma belopp som under
den foregdende perioden, blev avlyften s laga att de oavlyftade bo-
stadsbyggnadskrediterna 0kade med ndra 2 500 mkr. Under den fore-
gaende tolvmanadersperioden var utbetalningar och avlyft ungefdr lika
stora.

Bostadsfinansieringen under 1972 kdnnetecknas sidledes av en mins-
kande finansiering via hypoteksinstituten och obligationsmarknaden
och en vdxande fran bankerna i form av 0kad mingd utestiende bo-
stadsbyggnadskrediter. Med avseende pad langivande institut okade af-
farsbankerna kraftigt sin nettoutlaning till bostadssektorn — fran 675
mkr till 2 161 mkr, d.v.s. med ca 1 600 mkr — och allmédnna pensions-
fonden minskade sin frdn 4 397 mkr till 2 680 eller med drygt 1700
mkr, allt avseende tolvmanadersperioderna t. o. m. september.

Naringslivet

Nir den totala kreditgivningen pad den organiserade kreditmarknaden
ater expanderade efter att under hogkonjunkturen kraftigt minskat
okade framfor allt kreditgivningen till ndringslivet (diagram J). Under
1972 fortsatte den totala kreditgivningen att 0ka, dven om en viss av-
saktning i okningstakten intradde under andra halvaret. Liksom under
1971 gick da storre delen av Okningen till naringsiivet. Dess totala
upplaning pa den organiserade kreditmarknaden uppgick 1972 enligt
tabell 16 till 10000 mkr, innebdrande en Okning med ca 1300 mkr
jamfort med 1971. Det bor dock tilliggas att personliga krediter av
olika slag inigdr i denna uppgift. Endast mycket ofullstdandig information
om dessa krediter finns tillgdnglig. Det tyder emellertid pA ett vdxande
nettoflode, varfor de egentliga ndringslivskrediterna okat nadgot mindre
dn vad ovan lamnade siffror visar.

Nadringslivets fasta investeringar fortsatie att oka 1972. Volymmas-
sigt var dessa 6 9 storre dn 1971. Lagerinvesteringarna, som efter den
kraftiga okningen 1969 och 1970 minskat 1971, minskade ytterligare
1972. Virdemdssigt blev 0kningen av de fasta investeringarna ca 2 mil-
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Diagram J. Kreditmarknaden totalt samt néringslivets upplining
pa kreditmarknaden
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jarder kronor och nedgdngen i lagerinvesteringarna ungefdr lika stor.

Naringslivets formaga att internt finansiera sina investeringar okade
under 1972 genom ett nigot forbattrat vinstlage. Hartill kom nyssndamn-
da Okning av uppladningen pA marknaden i Sverige och dessutom en
viaxande upplaning utomlands.

Okningen av naringslivets uppladning p4 kreditmarknaden i Sverige
1972 hirrorde framfor allt fran affirsbankerna, men dven » Andra ban-
kers» kreditgivning till naringslivet blev storre 1972 an 1971. Den mer
langfristiga langivning till ndringslivet, for vilken de harfor speciellt
inrdttade kreditinstituten, Sveriges Investeringsbank, Industrikredit
m. fl., svarar, blev 4 sin sida i det ndrmaste lika stor 1972 som foreglen-
de 4r. En mindre del av denna langivning finansierades emellertid som
framgatt genom upplaning i utlandet. Industrins obligationsemissioner
blev daremot inte till fullo av samma omfattning 1972 som 1971 efter
da intrdffad stora 6kning (tabell 10). Kapitalanskaffningen genom emis-
sion av aktier blev 4 andra sidan vil sa stor 1972 som 1971. Naringslivets
totala langfristiga kapitalanskaffning i1 Sverige blev, som framgar av
redovisningen i tabell 12, nagot mindre 1972 an 1971 men avsevart
storre dan aret dessforinnan.

Naringslivets upplaning utomlands kommer i vdsentlig grad till ut-



Tabell 16. Kreditmarknaden

Mkr
Lingivare Lintagare
Staten Kom- Bo- Nirings- Summa
muner stader liv

1970
Riksbanken 1601 2 30 - 3 1630
Afféarsbanker - 842 301 1989 - 140 1308
Andra banker 1073 224 1639 1010 3946
Enskilda forsékrings-

inréttningar 374 62 747 709 1892
Offentliga forsakrings-

inrédttningar 761 687 3274 2035 6757
Allménheten 241 7 14 235 497
Totalt 3208 1283 7 693 3846 16 030
1971
Riksbanken 1524 0 - 30 30 1524
Afféarsbanker 1220 203 596 3193 5212
Andra banker - 698 665 1593 949 2509
Enskilda forsakrings-

inrdttningar - 90 141 1736 911 2 698
Offentliga forsakrings-

inréttningar 953 822 4139 3269 9183
Allménheten -273 5 45 372 149
Totalt 2636 1836 8079 8724 21275
1972 (prel)
Riksbanken -175 - - —- -175
Afféarsbanker 1 950 125 1950 4100 8125
Andra banker 1950 800 2 350 1400 6 500
Enskilda forsakrings-

inréttningar 100 250 1 900 1 000 3250
Offentliga forsdkrings-

inrattningar 1950 775 2725 2725 8175
Allménheten 575 50 75 775 1475
Totalt 6 350 2000 9000 10000 27350

tryck i de i betalningsbalansen registrerade privata kapitaltransaktio-
nerna. Dessa utgors av viardepapperstransaktioner, privata langfristiga
lan, direkta investeringar och Ovriga privata kapitaltransaktioner. Ut-
vecklingen av dessa visar en betydande O6kning av medelsinstromning-
en. Under 1972 blev nettoupplaningen 1400 mkr mot 765 mkr 1971.
Hirtill kommer att betalningsbalansens restpost, som till stor del torde
bestd av icke registrerade handelskrediter, medforde ett medelsinflode
om ca 200 mkr mot ett utflode 1971 pa drygt 300 mkr.

Vad giller olika delar av ndringslivet synes handeln och servicena-
ringarna ha haft ett vixande lanebehov under 1972. Deras upplaning
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i affiarsbankerna blev betydligt storre under detta &r d4n under 1971.
Likvédl okade deras 1likvida tillgingar i forhallandevis liten utstrack-
ning. Den hade dessforinnan okat mycket kraftigt; trots att affdrs-
bankernas kreditgivning under det mera ldtta kreditmarknadslaget
1971 framfor allt riktades mot industrin, var det handeins likviditet
som forst okade mest patagligt. Industrins likviditetslage har i storst
utstriackning forbattrats under andra halvaret 1971 och under 1972.

Kreditmarknaden — en summering

Den totala kreditgivningen pa den organiserade kreditmarknaden blev
storre 1972 an 1971, trots vikande placeringar fran allmédnna pensions-
fondens sida (tabell 16). De enskilda forsiakringsinrdttningarna Okade
sina placeringar men i dnnu hogre grad de olika bankinstituten. Den
totala kreditgivningen blev 1972, sdsom den nu preliminiirt kan berak-
nas 27 350 mkr att jamforas med 21 275 mkr 1971,

Av oOkningen fran 1971 till 1972 gick en stor del till staten. Stats-
upplaningen viaxte som framgatt frAn 2 636 mkr till 6 345 mkr. Aven
kommunernas upplaning pa den organiserade marknaden 6kade. Denna
upplaning kan for 1972 berdknas ha uppgatt till 2000 mkr, vilket var
200 mkr mer dn 1971. Bostadssektorns upplaning, som inte varit utsatt
for lika stora svangningar som oOvriga sektorers, uppgick 1972 till 9 000
mkr mot 8 100 mkr 1971. Niringslivets upplaning p4 kreditmarknaden
hade kraftigt okat fran 1970 till 1971. Den fortsatte att 6ka 1972 ehuru
i lagre takt. Upplaningen var for de tre nimnda aren 3 800, 8 700 re-
spektive 10000 mkr.



Rinteutvecklingen

Under avmattningsaret 1971 hade rdantorna fallit, framfor allt for mera
¥ortfristiga placeringar. Rintestrukturen hade dirigenom foréndrats sa
att manga rorliga rantor vid arets slut kom att understiga de bundna.
Denna bild forblev i stort sett of 6orandrad under 1972,

Diskontot och vissa penningmarknadsrédntor

Riksbankens officiella diskonto, som under loppet av 1971 sédnkts i fyra
omgangar fran 7 % till S % — den 19 mars, den 23 april, den 10 sep-
tember och den 12 november — kvarldg under hela 1972 vid denna
niva. Under foregdende konjunkturavmattning var det nere vid samma
niva i tvad omgangar men inte under lika lang sammanhingande tid.
Reglerna for bankernas uppldning i riksbanken bibehoOlls ofrandra-
de under 1972. De hade uppmjukats i borjan av 1971. DA hade det en-
procentiga rintetilligg, som uttagits fr. o. m. den sjdtte dagen banker-
na héaftat i skuld till rtksbanken, avskaffats och riantan for upplaning
i riksbanken satts lika med riksbankens diskonto oavsett skuldsitt-

Diagram K. Riksbankens diskonto
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Tabell 17. Riksgaldskontorets diskonto vid forsdljning
av skattkammarvixlar

Procent
1969 1970
Loptid 31.3 30.6 309 3112 31.3 30.6 30.9 31.12
3 man 6,5 6,5 7,75 8,5 8,5 8,5 8,5 8,25
6 man 6,5 6,5 7,75 8,5 8,5 8,5 8,5 8,25
9-12 mdn - - 7,75 - 8,5 - - -
1971 1972
3 man 6,75 6,25 5,5 4,00 3,50 4,00 3,75 2,75
6 man - 6,25 - 4,50 4,25 - - 4,00

9-12 man - - - - = - - _

ningens langd. Upplaningens storlek kunde som tidigare medfora straff-
ranta. Gransen for bankernas straffrantefria upplaning i riksbanken
hade emellertid hojts fran 50 % till 75 9% av en banks egna kapital. Ran-
tesatsen for upplaning Over denna grians hade faststallts till diskontot
plus tva procentenheter.

Under 1972 var dessa regler i kraft. I det latta laget p4 penningmark-
naden férekom upplaning i riksbanken endast under en kort period i
juni.

Rintan pa dagsldnemarknaden hade under 1971 successivt fallit. Un-
der storre delen av éaret hade den vid skatteuppborder och andra till-
falligt strama perioder legat vid eller strax 6ver diskontot, vid utbetal-
ning fran staten av kommunernas skatteandelar och andra ldtta pe-
rioder ndgon procent under diskontot.

Under 1972 holl sig dagslanerantan annu nagot lagre. Under forsta
hilften av januari sanktes den till 3 %. Denna ranta tilliampades sedan
av riksgildskontoret vid dess upplaning pd dagslanemarknaden fram
till mitten av november och utgjorde en grdns under vilken rdantan pa
denna marknad inte kunde falla. Efter mitten av maj fick varens stora
skatteuppborder en s& stor likviditetsindragande effekt att rdntorna
pa dagslanemarknaden steg till diskontots niva. Likviditetsindragningen
kulminerade med uppborden av mervardeskatt i juni. Upplaning fore-
kom till 5 %, men &aven till hogre riantor, dock ej overstigande 6 %.

Redan i bérjan av juli forekom pd nytt rdantor pA 3 %. Denna niva
kom att héallas till in i november, tidvis parallellt med réantor strax un-
der diskontot. Denna utveckling ar inte ovanlig; likviditeten under
andra halvaret ar i regel hogre dan under det forsta. I november sjonk
den nedre griansen for ranteintervallet till 2,5 9%, avspeglande en spe-
ciellt likvid marknad.

Diskontot {or skattkammarvixlar utgjorde i januari vid tre mana-
ders 16ptid 3,75 %, vid fyra ménaders 4 % och vid fem till sju mana-
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Diagram M. Inldningsriintor
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D = Sparbankernas medelranta for
annan utlaning an krediter i rak-
ning och diskonterade vaxlar.

ders 4,25 %. I mars foretogs en viss sinkning av diskontona for vixlar
med tre manaders I6ptid till 3,5 %. Under det relativt strama laget i
juni foljde s& en hojning — for vidxlar med tre manaders 16ptid tiil
4%.

Under sommaren 1972 bibehdlls den ndgot hogre nivan for skatt-
kammarvixeldiskontot, men i september gjordes vissa nedjusteringar
foljda av nya i november. Vid sinkningen i slutet av november erholl
tremanadersvixlar diskontot 3 9. For vdxlar med den ldngsta 16ptiden,
upp till atta manader, var diskontot 4,25 %. I december slutligen med-
forde det ldtta penningmarknadsldget att diskontot for tre méanaders
skattkammarvaxlar sianktes till 2,75 9. For de lingsta vixlarna, sju
manaders, var diskontot som tidigare 4,25 %.

Kreditinstitutens in- och utldningsrdntor

Bankinstituten foretog under 1972 inga dndringar i de annonserade in-
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Iéningsrdntorna. Dessa har pa senare ar dndrats parallellt med riksban-
kens diskonto. Sedan november 1971 har saledes rdantan for kapital-
rikning med 12 méanaders uppsdgningstid varit 5% 9% i samtliga in-
stitut. Kapitalsamlingskonto i affdrsbanker och postbanken samt mot-
svarande riakning i sparbanker, kapitalsparrakning, hade rdntan 4 34 %.

Inlaningsriantorna hos kreditinstituten har traditionellt varit enhet-
liga med smirre avvikelser av lokal karaktir, sdrskilt framtrdadande i
sodra Sverige. Under 1972 vidtog sparbanker i detta omréade, utan att
riksbanken underrittats ddrom, hojningar av vissa inlaningsrintor;
bl. a. infordes en hog rdntegottgorelse & vanlig checkrdakning. Till riks-
banken anmadildes planer fran andra hall for att méta denna konkur-
rens. Riksbanken ansag icke att ett rintekrig av detta slag skulle vara
i allmidnhetens intresse utan foreslog att bankinstituten skulle sdka
16sa de uppkomna problemen mellan sig.

Overldggningar fordes under hosten mellan bankféreningen, spar-
banksforeningen, jordbrukskasseférbundet och postbanken och ledde
mot slutet av aret till en 6verenskommelse. Enligt denna skall fran och
med 1 juli 1973 rdnta icke utgd for vanlig checkrdkning och banker
som tillimpat en hogre rdntesats p4 sparkasserdakning dn 4,75 9% skall
sinka den till denna niva. Vidare sdnks rdntan for samtliga former av
l6nekonton och produktlikvidkonton till 3 % men for belopp Oversti-
gande 10 000 kronor kan rinta betalas efter en rintesats pa 4,75 %.

For rintenivan vid inlaning pa sirskilda villkor (specialinlaning) géll-
de under forra hilften av aret den tidigare mellan bankfGreningens
medlemmar trdffade Gverenskommelsen som maximerade rinteersitt-
ningen till 6 %. Sedan en bank anmalt att den inte ldngre bitrdder Gver-
enskommelsen har denna luckrats upp till sin innebord. I verkligheten
har emellertid den andel av specialinlaningen hos affirsbankerna som
betalas med mer dn 6 9% vuxit ytterst obetydligt och ligger under en
femtexlel. Det ar till stor del medel som bundits for relativt lang tid.
Hos sparbankerna redovisas daremot den storsta delen av specialinla-
ningen till rdntesatser over 6 %.

Bankinstitutens rorliga utlaningsrintor hade sasom de annonserats
under 1971 justerats ned i takt med riksbankens diskontosdnkningar.
Under 1972 kom de att stanna pa den niva de sidlunda natt.

Dessa rdntor varierar vanligen inom vida intervall. Granser for sa-
dana intervall annonseras bl. a. av sparbanker och affarsbanker. Den
tidpunkt da nagon fordndring senast foretogs var, bade for sparban-
kernas och affdrsbankernas del, i november 1971.

For att fa en battre bild av bankinstitutens faktiskt tillimpade réante-
satser d4n vad ovanstiaende intervall erbjuder, har riksbanken sedan
slutet av 1970 latit insamla information hdrom. For dessa rdnteanaly-
ser redogores i ett separat avsnitt nedan.

Medan de rorliga riantorna under 1971 nedjusterats i anslutning till

4 — Riksbanken
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Tabell 18. Emissionsvillkor for langfristiga obligations-
och forlagslan

Procent
1971
Lantagare 11.7 1969— 19.3—-22.4 23.4—9.9 10.9—11.11 12.11 1971—
18.3 1971 31.12 1972

Staten 7,25 7,25 7,25 7,0 7,0
Bostadsinstitut

bostadsfastigheter 7,25 7,25 7,25 7,0 7,0

kont-fast:er m. m. 7,5 7,5 7,5 7,25 7,25
Industrier

obligationslan 7,5-7,75 7,5-7,75 7,5-7,75 7,25-7,5 7,25-7,5

forlagslan 8,0-8,25 8,0-8,25 8,0-8,25 7,75-8,0 7,75-8,0
Kommuner 7,5 7,5 1,5 7,25 7,25
Banker (forlagslan) 7,75 7.75 7,75 7,5 7,5
Riksbankens diskonto 7,0 6,5 6,0 5,5 5,0

Anm. Uppgifterna avser den under perioden gillande emissionsriantan for olika slag av 1in. Under
nagra perioder har dock vissa lanetyper ej forekommit.

diskontosdnkningarna, hade de bundna wildningsrdntorna foljt emis-
sionsrdntorna for obligationer och endast sinkts med )4 % i septem-
ber. Bostadsinstitutens bundna rdantor pad ldn mot primirinteckning i
bostadsfastighet kom direfter att ligga vid 7,2 %. Forsdkringsbolagen
hade rekommenderat 7,6 % som rdnta for industrilAin med bista sdker-
het och 7,35 % for kommunldn. Under 1972 foretogs inga dndringar
i dessa ridntesatser.

Emissionsrantor for obligatiener och forlagsbevis

Under 1972 emitterades korta statslan bade i januari och november.
De som emitterades i januari hade en 16ptid av tva respektive fyra ar
och rintesatsen 5,75 % respektive 6,75 %. For lanet i november var
loptiden 3,5 &r och den nominella rdntan 6,5 %. Kursen pa detta lan
sattes till 98 %. Den effektiva riantan blev vid inlosen pa forsta for-
fallodagen, den 15 mars 1976, 7,18 %, vid av koparen forlingd 16ptid,
till den 18 maj 1976, 7,15 %. 1 november emitterade staten ocksa s. k.
sparobligationer. Med bonus inkluderad utgjorde forrdntningen 8 %.
Hartill kom att bonusen var skattefri.

Under 4ret emitterades tvA premieobligationslan med tio ars 16ptid
och tre rdntelopande ldn varav tvd med femton och ett med tio ars
loptid. Riéntefoten for de senare lanen sattes till 7 9%, d. v.s. till den
rdnta som tillimpats for sddana lan sedan diskontosdnkningen i sep-
tember 197!, Samma emissionsrinta hade de bostadsfinansierande in-
stitutens obligationslan avsedda for finansiering av nya bostdder. Dessa
institut emitterade liksom tidigare dven lan for andra dndamal varvid
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Tabell 19. Kopkurser och effektiv forrdantning for vissa statslan

Kurser Effektiv ranta

1971 1972 1971 1972
31712 31/3  30/6  31/9 31/12 31/12 31/3  30/6 31/9 31/12

Ldn med kort dterstéende 16ptid

5 1959/69/75 5/10 931 93%2 94 9312 9415 7,00 7,13 7,10 7,45 7,24
5% 1960/70/75 12/4 96%2 96 96 96 97 6,71 7,00 7,12 7,28 7,20
6% 1966/76/77 16/9 9814 98%4 98V 98 98 7,13 7,14 7,15 7,23 17,25
Ldn med ldng dterstdende léptid

3 1945/55/85 1/7 642 642 644 64¥2 65 7,14 7,20 7,27 7,33 7,32
514 1964/78/82 18/3 86 85% 85% 85% 853% 7,20 7,27 17,32 17,36 17,40
6 1969/84 23/1 90 90 90 89%, 8915 7,26 7,27 7,29 7,38 7,40
7va  1970/85 20/1 100 100 100 99% 100 7,25 7,25 7,25 17,28 17,25

rdntan sdtts en kvarts procent hdgre. Denna hogre rdntesats tillampa-
des dven for kommunernas och kommuninstitutens obligationslan samt
for industrilin med bdsta sikerhet. Ovriga industrilin emitterades till
enrdntaav 7,5 %.

Under aret emitterades dven forlagslan av industriforetag samt fyra
forlagslan for kreditinstitut. Industrins forlagslan hade en ridnta om
7,75 % och lanen for kreditinstituten 7,5 %.

Kurser och effektiva rdntor pa starsobligationer

Under 1971 hade de pa Stockholms Fondbors noterade kopkurserna
pa statliga obligationslan stigit i samband med de forsta diskontosdnk-
ningarna under aret. Sinkningen i november limnade kurserna i stort
sett opaverkade. Mot slutet av aret hade t. 0. m. ett visst kursfall in-
traffat. Under 1972 fram t. 0. m. september forblev kursnivan relativt
stabil. En svag tendens till kursfall kunde dock formarkas bade for
obligationsldan med lang och med kort aterstiende 16ptid med undan-
tag for de allra kortaste for vilka kursstegringar noterades i riktning
mot inldsningskurserna. Kursfallet for de langa lanen blev for méana-
derna januari—september dock mindre dn 14 procentenhet. Under
arets sista manader var kursutvecklingen nagot stigande savil for en
del lAnga som for de korta lanen.

Den effektiva rdntan, beriknad pa ovannamnda kurser, hade for
olika obligationslan under 1971 fallit med ungefir Y4 %, d.v.s. lika
mycket som emissionsriantan for langa lan. Under de tre forsta kvar-
talen 1972 medforde de svagt fallande kurserna en viss stegring av den
effcktiva forrdntningen. Enbart forkortningen av loptiden hojde i na-
gon min den effektiva riantan eftersom kurserna lag under pari. Den
effektiva rdantan for 1dn med kort aterstdende 16ptid kom att falla till-
baka nagot i samband med kursstegringen mot slutet av aret. Ridntan
for lanen med lang aterstadende 16ptid ldmnades i stort sett opaverkad.
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Tabell 20. Direkt avkastning pa borsnoterade aktier

Procent
Mars Juni Sept Dec Mars Junij Sept Dec
1969 1970
Stamaktier, totalt 3.25 3,16 3,49 3,57 4,21 465 4,81 4,99
Verkstader 2,34 2,28 2,59 2,61 3,32 3,63 3,76 3,90
Skogsindustrier 5,04 4,69 4,75 4,45 5,34 5,38 5,64 6,03
Jarnverk och bruksforetag 4,19 3,69 3,62 3,62 3,93 4,60 4,56 4,90
Rederier 6,02 6,57 6,21 7,04 6,94 7,24 7,53 7,51
Banker 5,42 5,70 6,26 6,46 6,93 8,26 7,99 7,52
Preferensaktier, totalt 765 7.96 7.94 8,18 8,20 9,10 8,81 8,96
1971 1972
Stamaktier, totalt 4.41 4,41 4,58 4,12 3,81 3.88 3,72 375
Verkstader 3,29 3,16 3,37 3,03 2,82 2,83 2,71 2,77
Skogsindustrier 6,29 7,16 7,56 6,66 6,01 5,91 5,57 5,04
Jarnverk och bruksforetag 4,47 4,80 5,03 4,96 4,19 4,12 4,21 4,42
Rederier 5,95 6,78 7,08 7,31 6,91 6,97 6,49 5,78
Banker 6,85 6,31 6,09 5,87 6,36 7,25 6,80 6,87
Preferensaktier, totalt 8,25 863 8,16 7.94 8.41 8,63 8,84 8,47

Kurser och effektiv avkastning pa aktier

Aktiekurserna steg enligt Affarsvirldens generalindex med 10 % Over
aret. Under 1971 hade stegringen varit 22 % . Skogsaktierna okade mar-
kant mer an aktierna for Gvriga sektorer. Under hela 1972 var steg-
ringen 32 %. Aven rederier 6kade mer dn genomsnittet, medan bank-
aktier sjonk med 3 %.

Den direkta avkastningen, kvoten mellan nominell avkastning och
kurs, sjonk under 1972 med knappt 34 procentenhet (tabell 20). Storsta
minskningen gillde skogsaktier och var drygt | 4 procentenhet. For
bankaktier 6kade den direkta avkastningen med en procentenhet.

Kreditinstitutens wtldningsrdntor enligt rdanteanalysen i september 1972

Under de knappt tvd &r som kreditinstituten rapporterat sina utldnings-
rantor har, som framgar av nedanstdende tabla, ganska betydande for-
skjutningar noterats. Affarsbankernas ranteglidning nedat stidr i sam-
band med riksbankens uppmaning till dem att aterta de hdjningar som
vidtogs under 1970. Rantehdjningen hos sparbankerna torde vara till-
rackligt stor for att kunna betraktas som otvetydig.

Ranteutvecklingen frdn utgidngen av 1970 till slutet av september
1972 kan sammanfattas som skett i tabldn pd nidsta sida. I tabladn och i
foljande kommentarer har justering gjorts med hansyn till férandringar
i riksbankens diskonto och likasd har avgiften vid »krediter i rakning»
fordubblats och lagts till utldningsrantan.
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Affars- Spar- Central-

banker banker kassor
Bostadsbyggnadsk rediter +0,12 +0,03 +0,08
Ovriga krediter i riakning —0,53 +0,05 +0,00
Diskonterade véxlar —0,20 +0,06 +0,12
Lan —0,08 +0,10 +0,10
Totalt —0,17 +0.09 +0,08

Utvecklingen hos affdrsbankerna skiljer sig, som tidigare namnts,
markant frdn sparbankernas och centralkassornas, varfor en ganska
detaljerad redovisning av de rekommendationer, som fran riksbankens
sida riktats till i forsta hand affarsbankerna, synes vara motiverad. DA
dven Ovriga kreditinstitut delvis har berorts av dessa, behandlas har
nedan varje typ av utlAning separat.

Rintan pd sbostadsbyggnadskrediter» har okat icke helt ovidsentligt
speciellt hos affirsbankerna. Detta skall ses mot bakgrund av det fak-
tum att en rekommendation finns betrdffande rantor och avgifter for
sddana krediter. P4 grund av svarigheten att gora en absolut rattvisan-
de omridkning av avgiftskostnaderna bor dock dessa siffror tolkas med
viss forsiktighet. Dartill kommer att dven andra faktorer, som fordel-
ningen mellan statligt och icke-statligt beldnade objekt eller mellan
kommunigda och kommungaranterade objekt & ena sidan och Ovriga
bostadsbyggnadskrediter 4 den andra, har betydelse for genomsnitts-
rdantan.

For »ovriga krediter i rdkning» noteras i tablAn en mycket kraftig
nedgdng hos affarsbankerna, som dock har en speciell bakgrund. Riks-
banken accepterade sdlunda att vissa avgifter och rantor for skrediter
i raknings hojdes, i samband med att riksbanken uppmanade kredit-
instituten i april 1970 att skidra ned det beviljade beloppet for skrediter
i rdakning for andra dandamal dn bostadsbyggandes, med 20 %.

Bankernas kunder med sAddan checkrikningskredit erbjods att vilja
mellan tvad alternativ. Det ena alternativet innebar i rantehdnseende
en hojning av kreditavgiften och rédntesatsen med vardera 0,25 %. Det
andra alternativet innebar en omedelbar hojning av riantesatsen med
0,5 % och en hojning av kreditavgiften med 1,0 % frAn nistkomman-
de forfallodag. Hojningarna skulle Atertas vid utgdngen av 1971, vilket
forklarar de betydande sankningarna som redovisas ovan och i ta-
bell 22 for »andra krediter i rdakning dn bostadsbyggnadskrediters.
Nigon exakt matning av denna Atgdard kan dock ej goras, dA det ej ar
kdant i vilken omfattning affarsbankerna begagnade sig av sin ritt att
pa varen 1970 hoja dessa avgifter och rdantor. Det kan i detta samman-
hang dock erinras om att affiarsbankerna, fran ult. april till ult. juni
1970, minskade ifrdgavarande beviljade belopp med 12 %. Hos spar-
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Tabell 21. Medelrantor 30 september 1972

Affarsbanker  Sparbanker Centralkassor

1. Byggnadskrediter

A. Bostadsfastigheter (kontrakterat belopp) 0,50—6,86 0,12—7,43 0,49—7,13
B. Andra fastigheter (kontrakterat belopp) 0,56—7,65 0,21—7,68 0,83—6,92
C. Tillfdlliga bostadskrediter 7,58 7,53 7,06
II. Ovriga krediter i rakning
A. Till kommuner (kontrakterat belopp) 0,74—6,69 0,69—6,75 1,07—6,97
B. Till 6vriga (kontrakterat belopp)
a) mot sakerhet 0,96—6,95 097—6,97 0,99—6,95
b) utan sakerhet 1,57—7,52 1,33—7,43 1,27—17,11
{11. Diskonterade vaxlar 8,15 8,52 8,37

IV. Ovriga krediter
A. Mot statlig garanti

a) jordbruksgarantildn 6,88 6,77 6,76
b) industri- och hotellgarantilén 7,47 7,61 7,60
c) Ovriga garantildn 6,13 5,87 6,71
B. Till kommuner och darmed jamforlig sam-
fallighet
a) 1&n stillda att &terbetalas inom fem A&r 7,49 7,41 7,01
b) 6vriga 1&n 7,10 6,87 6,99
C. Mot obligationer 7,57 7,59 7,61
D. Mot borsnoterade aktier och forlagsbevis 7,76 8,01 7,95
E. Mot inteckning i bostadsfastigheter
a) inom 75 % av uppskattningsviardet 7,79 7,07 6,97
b) &ver 75 % av uppskattningsvirdet 8,00 7,95 7,83
F. Mot inteckning i kontors- och affarsfastigheter
inom 75 % av uppskattningsvardet 1,77 7.36 7,05
G. Mot inteckning i jordbruks- och skogsfastig-
heter inom 75 % av uppskattningsvardet 7,60 6,84 6,83
H. Mot inteckning i fritidsfastigheter 8,17 7,87 7.45
I. Mot inteckning i industrifastigheter 7,66 7,60 7,26
J. Mot ovrig sakerhet 7,64 7,39 7,56
K. Mot borgen 7,97 7,97 7.91
L. Utan sarskild sakerhet
a) sparldn 8,79 8,50 8,27
b) kortvariga krediter till naringsidkare i och
for hans rorelse 8,04 8,16 8,66
c) Ovriga 9,34 8,42 8,00
Summa Ovriga krediter 7,78 7,18 7,03

Anm. Disponerat belopp dar ej annat angives. For krediter i rakning har angivits forst den genom-
snittliga avgiften och sedan den genomsnittliga rantesatsen. Avgift utgdr pa hela det kontrakterade be-
loppet och kan inte utan uppjustering sammanliaggas med rantesatsen for det disponerade beloppet.

bankerna och centralkassorna understeg den totala nivan aldrig ut-
gangsldaget, vilket visentligen torde ha berott p4 att dessa instituts kre-
diter huvudsakligen utgjordes av kommersiella krediter under 100 000,
som var undantagna fran kravet pd nedskédrning. Det ar sannolikt att
dessa institut i storre omfattning avstatt fran att hoja sina avgifter och
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Tabell 22. Forindring i medelrintor fran 30 september 1971 till 30 september 1972
hos affdarsbanker, sparbanker och centralkassor

Affirsbanker Sparbanker Centralkassor
Avgift Rinte-  Avgift Rinte-  Avgift Riinte-
sats sats sats
I. Byggnadskrediter
A. Bostadsfastigheter (kontrakterat belopp) —0,0740,12 —0,0240,05 —0,0140,08
B. Andra fastigheter (kontrakterat belopp) —0,2740,09 —0,1340,21 —0,24+40,11
C. Tillfdlliga bostadskrediter 40,04 +0,09 —0,05
II. Ovriga krediter i rdakning
A. Till kommuner (kontrakterat belopp) -0,31-0,06 —0,07—0,28 —0,15—0,14
B. Till ovriga (kontrakterat belopp)
a) mot sidkerhet —0,22—0,02 —0,144-0,03 —0,0240,02
b) utan sdkerhet —0,05+0,00 +40,044-0,22 —0,03+0,00
III. Diskonterade vaxlar —0,27 —0,13 +0,05
IV. Ovriga krediter
A. Mot statlig garanti
a) jordbruksgarantildn +0,00 +0,00 +0,00
b) industri- och hotellgarantildn 40,06 +0,07 +0,21
c) Ovriga garantildn 40,05 +0,13 —0,09
B. Till kommuner och dirmed jamforlig sam-
fallighet
a) 1&n stdllda att &terbetalas inom fem A&r +0,33 +0,08 +0,07
b) Gvriga 13n —0,07 +0,01 +0,10
C. Mot obligationer —0,11 +0,04 —0,02
D. Mot borsnoterade aktier och forlagsbevis 40,06 +0,01 +0,28
E. Mot inteckning i bostadsfastigheter
a) inom 75 % av uppskattningsvardet +0,04 40,06 +0,05
b) Over 75 % av uppskattningsvardet 40,03 +0,14 +0,07
F. Mot inteckning i kontors- och affarsfastigheter
inom 75 % av uppskattningsvardet 40,04 +0,12 —0,01
G. Mot inteckning i jordbruks- och skogsfastig-
heter inom 75 % av uppskattningsvardet 40,03 — +0,01
H. Mot inteckning i fritidsfastigheter 40,02 +0,08 +0,11
I. Mot inteckning i industrifastigheter —0,08 +0,02 +0,12
J. Mot ovrig sdakerhet 40,01 —0,05 +0,00
K. Mot borgen —0,01 40,12 +0,03
L. Utan sarskild sdakerhet
a) sparldn +0,17 —0,01 =0,00
b) kortvariga krediter till naringsidkare i och
for hans rorelse —0,66 —0,57 —0,08
c) Ovriga +0,23 +0,06 +0,02
Summa Ovriga krediter 40,01 +0,07 +0,03

Anm. Justering har gjorts i forandringen av rantesatserna med hinsyn till att riksbankens diskonto
sjunkit med 0,5 % till 5% under denna tid. En forandring frdn tex 7.24 till 6,86 redovisas i tabel-
len med + 0,12.

rdantor och att Atergdngen vid arsskiftet 1971/72 darfor blev mindre
markant hos dessa dn hos affirsbankerna. Ett visst beldgg harfor kan
det forhaliandet att avgiften for den viktigaste kategorin »krediter i
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rakning mot sidkerhet till andra 4n kommuners nu natt en enhetlig
nivad om nagot under 1 %.

For »diskonterade vidxlars kan en klar och otvetydig sinkning kon-
stateras hos affarsbankerna och den dr i realiteten t. 0. m. nadgot storre
in de —0,20 % som redovisas i tablan, eftersom en del av de vaxlar
som redovisades i analysen for december 1970 kan ha diskonterats fore
den senaste diskontohdjningen i juli 1969. For sparbankerna och cen-
tralkassorna dr vixeldiskonteringen en dn mindre del av utlaningen
men en tendens till hojda vaxeldiskonton hos dessa institut kan konsta-
teras.

Aven for den sista och volymmassigt storsta huvudgruppen i tablan
betecknad slan» noteras en markant sinkning av utlaningsrantan hos
affiarsbankerna, medan for sparbankerna och centralkassorna redo-
visas hojningar av samma storlek. Bakgrunden till denna ar i korthet
foljande.

Under forsommaren 1970 kunde tydliga tendenser till en hGjning av
utldningsriantorna iakttagas hos i synnerhet en del affirsbanker. I detta
lage initierade riksbanken diskussioner som ledde till en detaljerad kon-
tinuerlig rapportering av utldningsrantorna fran samtliga kreditinstitut,
den s. k. rdnteanalysen. Nir de forsta rapporterna, som avsag laget
vid utgangen av december 1970, hade bearbetats, kunde man konsta-
tera att affdarsbankernas genomsnittliga utldningsrinta hojts med drygt
0,4 procentenheter sedan november 1968. Ungefir 0,1 procentenhet
kunde dock hidnforas till den ovan relaterade hdjningen i april 1970
av vissa avgifter och rdantor for skrediter i rakning», medan resteran-
de 0,3 % representerade en rinteglidning. I samband med utformning-
en av de kreditpolitiska riktlinjerna under sommaren 1971 riktade dar-
for riksbanken en uppmaning till affirsbankerna om att denna rénte-
glidning i vasentlig grad skulle atertas. Huruvida detta i full utstrack-
ning realiserats eller ej kan diskuteras men med hdnsyn till den ganska
klara tendens till 6kade utldningsriantor hos sparbanker och central-
kassor torde resultatet kunna betraktas som acceptabelt.

Rinteglidningen hos sparbankerna blev salunda 0,09 procentenheter
under knappt tva ar. Aven om hdjningens omfattning ej bor dverdrivas
skall den ses mot bakgrund av de relativt stabila forhallanden som
tycks ha ratt tidigare pA denna marknad. Nagon statistik for sparban-
ker for tidigare perioder finns dock e), men det kan ndmnas att for
aren 1961—1968 visade bankinspektionens statistik att affarsbankernas
genomsnittsranta steg med 0,2 procentenheter fran 6,77 tiil 6,97 % vid
ett riksbanksdiskonto av 5 %, savil vid periodens borjan som vid dess
slut. Nagra skil att anta att utlaningsrintorna hos sparbankerna un-
der den tiden var mindre stabila synes ej finnas och darfor framstar
en okning pa en knapp tiondels procent pA mindre dn tva ar likvdl som
anmarkningsvird.
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I tabell 21 har det av utrymmesskil ej varit mojligt att redovisa hur
lanestockarna fordelar sig pd olika slag av utlaning. Det kan dirfor
vara motiverat att limna en mycket summarisk kombinerad redovis-
ning av rédntesdttning och utlaningsvolym hos de storleksmissigt domi-
nerande grupperna av krediter. I nedanstidende tabla har avgifter i fore-
kommande fall lagts till utldningsriantan. Avgiften har darvid fordubb-
lats under antagande att de beviljade krediterna ar utnyttjade till 50 %.
Fran »0vriga krediter» i tabell 21 har endast medtagits de tre storsta
undergrupperna for varje institutskategori, vilket innebdr att de jam-
forda rdntesatserna hdanfor sig till lanetyper, som exempelvis hos affars-
bankerna viger tungt men som hos centralkassorna kanske utgdr en
mycket liten del av utlaningen.

Affarsbanker Sparbanker Centralkassor
Rinta Belopp Rinta Belopp Rinta Belopp

Bostadsbyggnadskrediter 7,81 8625 7,62 3803 8,07 117
Ovriga krediter i riakning 8,89 10593 8,75 742 8,91 309
Diskonterade vaxlar 8,15 2678 8,52 88 8,37 259

Lan mot inteckning i bostads-
fastigheter inom 75 % av upp-

skattningsvardet 7,79 5107 7,07 17339 6,97 741
Lan mot borgen 797 3280 7,97 1677 7,91 512
Lan mot inteckning i industri-

fastigheter 7,66 3274 7,60 311 7,26 84
Lan till kommuner pa 6ver

Sar 7,10 577 6,87 2404 6,99 228

Lan mot inteckning i jord-
bruksfastigheter inom 75 %

av uppskattningsvardet 7,60 436 6,84 1543 6,83 2070
Jordbrukslan mot statlig

garanti 6,88 14 6,77 163 6,76 564
Ovrig utlaning 7,81 9059 7,76 3365 7,48 349
Totalt 8,08 43644 7,27 31435 7,23 5234

Affdrsbankernas genomsnittliga rianta ligger salunda vidsentligt hogre
an sparbankernas och centralkassornas. Detta dr inte Overraskande
bl. a. mot bakgrund av den stora andel bottenlan i bostads- och jord-
bruksfastigheter som dessa senare institutsgrupper redovisar. Skillna-
den har dock under de senaste &ren minskat.

I denna Oversikt har som matt pa utldningsrdnta genomgaende an-
vints ett viagt medeltal, varvid utladning till en rdnta vid eller understi-
gande riksbankens diskonto eliminerats eftersom dylik utlaning maste
vara av speciell karaktdr. Det kan darfor vara motiverat att lamna vis-
sa ytterligare uppgifter for i varje fall de ur volymsynpunkt storre ut-
laningsgrupperna.

For sbostadsbyggnadskrediter till kommuner eller mot kommun-
borgens tillimpas hos affirsbankerna ganska enhetliga réntevillkor
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och ca 85 % av det vid utgingen av september 1972 kontrakterade be-
loppet om 5940 mkr 16pte med en rdnta om 6,75 % och 0,5 % 1 av-
gift; den ldgsta rintan var 5,25 % med en avgift pA | % och den hogsta
var 8,75 % utan avgift. Hos sparbankerna var spridningen storre och
den vanligaste typen av villkor — 7,5 % rédnta utan avgift — svarade
for endast drygt 25 % av det totalt kontrakterade beloppet om 2 466
mkr, den ldgsta rdntan var 5,75 % med en avgift om | % och den
hogsta var 9 9% utan avgift. For Ovriga bostadsbyggnadskrediter var
den vanligaste rdntan hos savil affirsbanker som sparbanker Y %
hogre d.v.s. 7,00 respektive 7,75 % medan avgiften var densamma,
0,5 9% respektive 0 % .

For skrediter i rdkning mot sdkerhet», som hos affiarsbankerna sva-
rar for 25 % av utlaningen medan den hos sparbankerna endast repre-
senterar | 9% och hos centralkassorna ca S %, var de vanligaste vill-
koren identiska eller 6,75 % med en procents avgift. Variationerna var
dock har storre dn for bostadsbyggnadskrediter och hos affarsbanker-
na var ldgsta rdantan 5,25 % med | % i avgift och den hogsta 11 %
utan avgift.

Det vanligaste »vdxeldiskontot» var hos affirsbankerna 8,5 % och
hos sparbanker och centralkassor 14 % hogre. Spridningen var dock
stor hos affdarsbankerna och icke mindre dn 49 olika diskonton redo-
visas varierande mellan 5,25 och 10,75 %.

Bland »0vriga krediter» vdger »ldn mot inteckning i bostadsfastig-
heter inom 75 9% av uppskattningsviardet» tyngst hos samtliga institut.
Affdarsbankerna redovisar betydande ridntevariationer fran 5,25 % —
eventuellt forekommande utlaning till S % eller ligre har som ovan
namnts ej medtagits vid bearbetningen av de insidnda rapporterna —
till 10,75 % fordelade pa 35 olika rdantesatser och den vanligaste riantan
— 8 % -— svarade cndast for drygt 20 % av utlaningen. Hos sparban-
ker och centralkassor var rdantan enhetligare och ca 50 % lag vid
6,75 % medan resterande belopp hade lanats ut till en rdnta varieran-
de mellan 5,50—-10,00 % hos sparbankerna och 6,75—8,75 % hos cen-
tralkassorna.

Mot bakgrund av att det forekommer mer d4n 50 olika rdntesatser
och over tio avgiftsklasser, dr det ju ganska naturligt att vissa forskjut-
ningar it olika hall kan forekomma utan att det behover tolkas som
en medveten ridnteglidning fran en period till en annan, men det va-
sentliga synes vara att den nu inforda rapporteringen gor det mojligt
att folja dessa fordndringar.



59

Betalningsbalansen

De mest utmirkande dragen i betalningsbalansen 1972 var den kraftiga
forbadttringen av valutastdliningen, det stora exportoverskottet och den
betydande kapitalimporten (tabell 23).

Bankernas utlandsstdllning, omfattande savil riksbankens guld- och
valutainnehav som affdrsbankernas stéllning avista och pa tid gentemot
utlandet, hade uppvisat en relativt kraftig forbéttring redan under 1971
med 1 400 mkr. Valutainflodet fortsatte och blev dn storre under 1972,
da bankernas utlandsstédllning steg med 2 900 mkr till 9200 mkr. Valuta-
reserven, vari affarsbankernas tidsposition ej ingar, okade med 2 250
mkr till 7 731 mkr.

Trots en forbittring av handelsbalansen med 1200 mkr steg Gver-
skottet i bytesbalansen med endast 150 mkr. Okningen av exportdver-
skottet uppvidgdes ndmligen i stort sett av en Okning av underskottet
i resevalutatetalningarna samt stigande underskott savil i posten Gv-
riga t)dnster som i posten transfereringar.

Betalningsbalansen under de senaste sex aren framgar i grova drag
av nedanstaende tabla (mkr).

1967 1968 1969 1970 1971 1972
Varor — 756 —913 — 961 — 965 2048 3238
Tjanster 921 809 630 179 — 175 — 825
Transfereringar — 403 —491 — 741 — 781 — 908 —1 300
Bytesbalans —238 — 595 — 1072 —1567 965 1113
Kapitalbalans 579 577 — 121 1249 585 1 446
Tilldelade SDR - - - 196 180 178
Restpost —536 — 68 — 493 740 — 329 192
Utlandsstallning — 195 — 86 —1686 618 1401 2929
Grundbalans* 216 — 6 —1245 — 803 1134 2207

! Grundbalansen ar summan av bytesbalansen, statliga kapitaltransaktioner,
virdepapperstransaktioner, privata langfristiga 1&n, direkta investeringar och
den langfristiga delen av Ovriga privata kapitaltransaktioner.

Samtliga kvartal under 1972 resulterade liksom under foregiende ar
i exportoverskott. Under forsta kvartalet var emellertid detta endast
drygt 100 mkr, varfor bytesbalansen blev negativ under detta kvartal
Under oOvriga kvartal ledde de kraftiga Overskotten i handelsbalansen
till overskott dven i bytesbalansen.

Kapitalbalansen hade under 1971 resulterat i en nettokapitalimport
pa 585 mkr. Denna kapitalimport fortsatte under 1972 och resulterade
i ett nettoinflode pa prelimindrt |1 450 mkr. Av detta nettokapitalinflode
dgde 1000 mkr rum under forsta kvartalet bl. a. genom obligations-
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emissioner utomlands p4 over 500 mkr, medan andra och tredje kvar-
talen i stort sett balanserade. Fjirde kvartalet medforde pa nytt ett visst
kapitalinflode.

Hair redovisade uppgifter for f)drde kvartalet dr endast delvis baserade
pa faktisk statistik och utgor delvis nirmast prognoser. De kan silunda
komma att revideras, i vissa fall i betydande grad, da fullstindiga upp-
gifter foreligger lingre fram. I synnerhet giller detta kapitaltransak-
tionerna och restposten. Tillgdngliga uppgifter ger emellertid en restpost
pa 192 mkr mot en negativ restpost p4 329 mkr foregdende ar.
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Tabell 23. Betalningsbalansen
Mkr

A. I.opande trans- 197 1972 Aret
aktioner 1:a kv 2:a kv 3:e kv 4:e kv l:a kv 2:2 kv 3:e kv 4 kv 1971 1972
1. Export enligt
handelsstatistiken 9309 9815 8782 10318 9614 10323 9711 11975 38224 41623

2. Import enligt
handelsstatistiken 8946 8975 8438 9833 9495 9414 8877 10634 36192 38420

1—2. Handelsbalans 363 840 344 485 119 909 834 1341 2032 3203
3. Korrigering av
handelsstastistiken 74 - 26 14 - 46 - 19 7 -~ 10 57 16 s
4. Sjofartsnetto 423 485 661 652 460 532 648 710 2221 2350
5. Resevaluta —-361 -434 668 -464 _—S11 -602 -791 —-S71 —-1927 2475
6. Ovriga tjanster —352 -307 -222 -388 358 -—-403 .306 -433 -1269 -1500
7. Korrigeringspost 200 200 200 200 200 200 200 200 800 800
8. Transfereringar -163 -160 -~-373 -212 -335 =213 -416 -336 - 908 -1300
Summa A
Bytesbalans 184 598 — 44 227 -444 430 159 968 965 1113

B. Kapitaltransaktioner
1. Statliga kapital-
transaktioner - 32 - 74 - 33 - 4 146 - 31 - 23 - 42 - 180 S50
2. Vardepappers-
transaktioner
Emissioner och
amorteringar
Ovriga trans-

227 95 74 8 567 45 117 292 404 1021

aktioner - 25 - 6 - S6 61 -~ 30 - 97 - 4 6 - 26 - 125

3. Privata langfris-
tiga lan 196 244 122 331 347 95 - 23 431 893 850

4. Direkta investe-
ringar -9 -18 -S4 - 93 _-240 - 77 - 64 -344 _ 468 - 725

5. Ovriga privata
kapitaltransak-

tioner - 85 43 -119 123 217 26 77 55 - 38 375
Summa B

Kapitalbalans 185 117 -106 389 1007 - 39 80 398 585 1446

C. Tilldelade SDR 180 — — — 178 —_ - - 180 178

D. Restpost - 90 19 342 -600 329 150 -217 -170 -329 192

E. Bankernas
utlandsstillning
1. Riksbankens
guld och valutor 564 525 183 169 1103 251 63 838 1441 2255

2. Affarsbankernas

avistaposition -178 34 -138 49 -253 45 78 126 - 233 - 4

142. Valutareserven 386 559 45 218 850 296 141 964 1208 2251
3. Affarsbankernas

tidsposition 73 175 147 -202 220 245 -119 332 193 678

Summa E 459 734 192 16 1070 541 22 1296 1401 2929
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Tabell 24. Utrikeshandel

Mkr
Export Import fmport- (—) resp
cxport- () Overskott
1970 1971 1972 1970 1971 1972 1970 1971 1972

Januari 2358 3121 3177 3029 308 3097 — 671 + 32 + 80
Februari 2651 2710 3085 2827 2677 3050 — 176 + 33 4+ 35
Mars 2748 3478 3351 2913 3180 3354 — 165 + 298 — 3
April 2927 2956 3298 3288 3056 3033 — 361 — 100 + 265
Maj 2780 3085 3353 3052 2742 3193 — 272 4+ 343 4 160
Juni 3233 3774 3681 2980 3177 3191 + 253 4+ 597 + 490
Juli 2740 2720 2920 2708 2734 2700 + 32 — 14 4+ 220
Augusti 2680 2762 3324 2624 2624 3035 + 56 4+ 138 4+ 289
September 3021 3300 3498 3073 3080 3104 — 52 4+ 220 + 394
Oktober 3129 3459 3912 3263 3315 3787 — 134 4+ 144 + 125
November 3594 3530 4433 3266 3199 3767 -+ 328 4+ 331 4+ 666
December 3289 3329 3659 3228 3319 3085 + 61 + 10 4+ 574
Kvartal 1 7757 9309 9614 8769 8946 9495 —1012 4+ 363 + 119

2 8940 9815 10323 9320 8975 9414 — 380 4+ 840 + 909

3 8 441 8782 9711 8405 8438 8877 + 36 + 344 + 834

4 10012 10318 11975 9757 9833 10634 + 255 4+ 485 +1341
Summa 35150 38224 41623 36251 36192 38420 —1101 4+ 2032 43203
*) Prognos
Bytesbalansen

Handelsbalansens omsvingning fran importoverskott till exportoverskott,
som inleddes under andra halvaret 1970, resulterade i ett Overskott pa
2 000 mkr under 1971 mot underskott pA ca 1 000 mkr under vart och
ett av de ndarmast foregdende aren. Denna fordndring har blivit be-
stdende dven under 1972 och exportoverskottet har dven forstarkts
under aret. For helaret 1972 beriknas Overskottet ha uppgatt till 3 203
mkr (tabell 24).

Exportvirdet beridknas ha okat under aret med 3 400 mkr eller 9 %,
medan importvirdet berdiknas ha 6kat med 2200 mkr eller6 %. Ex-
portvirdets 6kning var under de tre forsta kvartalen 3 %, 5 % och 11 %
samt har kalkylerats till 16 % for fjdarde kvartalet. Harav utgjorde pris-
Okningarna 3 %, 3% , 4 % och 4 %, varfor volymokningen under aret
blev 5 %, fordelat pA 0 %, 2 %, 7 % och 12 % under de fyra kvartalen,
allt i forhallande till motsvarande period foregdende &r. Importvirdet
lag under de fyra kvartalen 6 %, S %, 5% och 8 % hogre dn fore-
gaende ar. D& importpriserna samtidigt kat med 3 %, 2 %, 2 % resp.
2 %, innebdr detta en Okning av importvolymen med 3 %, 3 %, 3 %
och 6 %.

De varugrupper som hallit exportvolymen uppe under &ret dr framst
jarmm och stél, skogsprodukter och livsmedel, medan verkstadsprodukter
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Diagram P. Utrikeshandeln Diagram R. Handelsbalans
och valutareserv

Mkr Miq, ety e

24 000

'
1968 1969 1970 1971 1972 1963 1969 1970 197 1972
A = Export A = Handelsbalans
B = Import B — Forédndring i valutareserven

minskat i volym. Prisokningar har noterats framst for verkstadsproduk-
ter, medan prissinkningar forekommit for massa, metaller och livs-
medel. Exportvardet 6kade under januari-—oktober for livsmedel med
17 %, elektriska maskiner och apparater med 17 %, kemikalier med
15 % och papper med 10 %, medan exportvdrdet for personbilar sjonk
med 1 % och for fartyg med 4 %.

Importvolymen steg kraftigt for konsumtionsvaror och konsumtions-
rdvaror men endast obetydligt for investeringsvaror. Volymen av andra
verkstadsprodukter och bridnslen sjonk. Den privata konsumtionen i
Sverige, som minskat med | % i volym under 1971, 6kade endast svagt
under 1972. Nir det gidller varaktiga varor var dock Okningen stark.
Under januari—oktober Okade salunda importvdardet for personbilar
med 42 %, for kldder med 22 % och for garn och vdvnader med 14 %,
medan importvdardet for brdnslen sjonk med 10 %, frimst beroende
pa prissinkningar.
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Exporten till EFTA-ldanderna 6kade dven under 1972 mer dn exporten
till EEC, medan importen 6kade lika mycket fran dessa bAda omraden.
Silunda steg exporten till de oOvriga EFTA-linderna under januari—
oktober med 7 % och till EEC-lainderna med 5 %, medan importokning-
en i bada fallen var 8 %. Gentemot USA steg exporten med 10 % och
sjonk importen med 8 %. Gentemot U-linderna 6kade bade exporten
och importen (exkl. oljor och fartyg) med 8 %.

Posten korrigering av handelsstatistiken omfattar sex delposter, vilkas
berdknade utveckling framgar av foljande tabla (mkr):

1971 1972
Direktlandad fisk 57 48
Aterinforsel — 388 —412
Aterutforsel 209 190
Oljerabatter 117 142
Icke-monetart guld 38 — 5
Korrigering av flygplansimport — 17 72
Summa skorrigering av handelsstatistiken» 16 35

Sjofartsnettor berdknas ha stigit frAn 2221 mkr 1971 till 2350 mkr
1972.

Rederiernas intdkter och kostnader vid utrikes sjofart har for 1972
uppskattats till intdkter pa 4 739 mkr och kostnader pa 2 544 mkr att
jamfora med 4 725 mkr respektive 2 717 mkr for 1971. Intdikterna var
saledes s gott som ofdrdndrade fran forra aret, medan utgifterna sjonk
med 65 %. En kraftig nedging av inhyrningen av utlindskt tonnage
dgde rum under aret. Silunda sjonk till utlandet erlagda charterhyror
under januari-—september med ca 100 mkr eller 15 % till 556 mkr jam-
fort med motsvarande period foregidende ar. Samtidigt 0kade influtna
charterhyror med ca 150 mkr eller 25 % till 834 mkr. En minskning av
andelen fran utlandet inhyrt tonnage och en Okning av andelen till
utlandet uthyrt tonnage har verkat neddragande pa savidl de svenska
rederiernas bruttointdkter som pa deras kostnader. Samtidigt Okade
den svenska handelsflottans tonnage med 400 000 bruttoton eller 8 %.
Under loppet av Aaret forbattrade fraktkonjunkturer torde likasid tha
bidragit till att halla intdkterna uppe pa foregdende ars niva.

Inseglingsnettot for 1972 har berdknats till 2 195 mkr mot 2 008 mkr
1971. Efter avdrag av biljettavgifter som betalas i Sverige, uppskattade
till 160 mkr, och tilldgg for utlandska fartygs kostnader i svenska ham-
nar m. m., berdknade till 315 mkr, erhdlles ett sjofartsnetto pa 2 350
mkr eller 130 mkr mer dn foregaende ar.

Inkomster och utgifter for resevaluta okade relativt sett ungefdr lika
mycket under 1971 eller med 12 % respektive 11 %, med en Okning av
underskottet med 179 mkr till 1 927 mkr till foljd. Under 1972 har in-
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Tabell 25. Regionalfordelning av resevalutautgifterna

Mkr
1971 januari—november 1972 januari—november
Totalt varav Forandring Totalt varav Foriindring
aterkopta av de totala Aterkopta av de totala
svenska utgifterna svenska utgifterna
sedlar 1970—1971 sedlar 1971—1972
Danmark 463 198 33% 546 270 18 %
Finland 363 294 48 % 508 400 40 %
Spanien 264 114 17 % 363 162 38 %
Schweiz 224 166 —I18 % 300 242 34 %
Visttyskland 235 74 — 2% 269 79 14 %
USA 239 0 —26 % 260 3 9 %
Storbritannien 148 24 17 % 157 23 6 %
Italien 102 24 6 % 117 28 15 %
Norge 108 62 13 % 116 57 7 %
Frankrike 80 23 5% 94 27 18 %
Osterrike 59 19 13% 75 24 27 %
Ovriga 229 107 27 % 253 116 10%
Summa 2514 1105 10% 3058 1 431 22 %

komsterna enligt preliminiara berikningar okat med endast ca 5 %, me-
dan utgiftsdkningen varit ungefir dubbelt si stor som foregdende ar
eller ca 22 %. Inkomsterna beriknas till 875 mkr mot 834 mkr 1971 och
utgifterna till 3 350 mkr mot 2 761 mkr 1971. Det blev alltsa en mycket
kraftig okning av underskottet med ca 550 mkr fran 1927 mkr 1971
till 2 475 mkr 1972.

Okningen av resevalutautgifterna under forsta halvaret med 28 %
stod i ganska god samklang med Okningen av turistresorna. Salunda
okade antalet fran svenska flygplatser utresta charterresendrer under
samma tid med 37 %. Det kan darfor antagas vara det rena turistresan-
det som i forsta hand ligger bakom den stora Okningen av utgifterna
under 1972, Som framgar av tabell 25 6kade ocksa utgifterna gentemot
Spanien under januari—november mycket kraftigt eller med 38 %.
Okningen med 40 % gentemot Finland far till en del antagas samman-
hianga med en okad grinshandel 6ver Alands hav. I de stora utgifterna
gentemot detta land ingar sannolikt dven av gistarbetare intjinade me-
del som vid besok i hemlandet medfores och darvid kommer att registre-
ras som resevaluta. Den kraftiga 6kningen gentemot Finland synes dock
inte kunna forbindas med gistarbetaroverforingarna under detta ar. An-
talet arbetsanmilda utlinningar i Sverige var 220631 den 1 oktober
1972 mot 220 624 ett aAr tidigare. Harav var 109 137 respektive 109 489
personer finldndare.

Det bor erinras om att den regionala uppdelningen huvudsakligen far
ske efter anvand valuta i stillet for efter resmal, utom nar det giller
fran utlandet Aterkopta svenska sedlar, dar landuppgift finnes. Av tabell

5 — Riksbanken
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25 framgar dven andelen svenska sedlar och dess fordelning pa ldander.
Denna andel har 6kat kontinuerligt under de sista &ren. Under januari
—november 1972 utgjorde den salunda 47 %, mot 44 % under samma
period 1971 och 39 % under 1970. De hogsta andelarna uppvisar Schweiz
med 81 %, Finland med 79 %, Norge med 49 %, Danmark med 49 %
och Spanien med 45 %. Den Okande andelen svenska sedlar framgar
ocksd av att medan resevalutautgifterna totalt ckade med 22 % oOkade
de aterkopta sedlarna med 30 %.

Inkomster och utgifter under posten dvriga tjinster beriknas ha okat
med 8 % resp. 11 % under 1972 mot 6kningar p4 5 % resp. 14 % under
foregdende ar. Eftersom utgifterna ligger pA en hogre nivad dn inkoms-
terna innebir detta en dn hogre okning av nettounderskottet. Inkomster-
na beriknas ha Okat med 190 mkr till 2750 mkr och utgifterna med
420 mkr till 4250 mkr med ett underskott pa 1 500 mkr till f6ljd mot
1 269 mkr 1971. Ungefidr en tredjedel av 0kningarna i absoluta tal avsag
forsakringsbetalningar bade pa inkomst- och utgiftssidan. Om man ser
pa nettobeloppen finner man att det dr provisionerna som svarar for det
storsta underskottet med ca 435 mkr. Inom posten rdntor och utdel-
ningar finner man det snabbast vixande underskottet. Nettoinkomsten
av avkastning & direktinvesteringar steg till ca 115 mkr frdn 74 mkr
1971, medan nettoutgifterna for rdntor och utdelningar pa Gvrigt privat
kapital steg till ca 450 mkr fran 315 mkr 1971.

Korrigeringsposten till bytesbalansen, som avser att kompensera ett
iakttaget redovisningsbortfall av inkomster i framst posten 6vriga tjans-
ter, har angivits till ofordndrat 800 mkr under de senaste tre aren, Vis-
serligen steg utgifterna under denna post forhallandevis mer dn inkoms-
terna under 1972, men om delposten rdantor och utdelningar avdrages,
for vilken utvecklingen under en lang rad ar avvikit frAn genomsnittet,
erhalles dels en nigot mera likartad 6kning under 1972 med 9 % av
inkomsterna respektive 11 % av utgifterna, dels — jamfort med 1969,
da korrigeringsposten senast hojdes — en Okning av inkomsterna med
50 % och av utgifterna med 46 %. Det har dirfor icke bedomts moti-
verat att @ndra korrigeringsposten for 1972.

Privata transfereringar till utlandet beridknas ha okat fran 349 mkr
1971 till ca 400 mkr. Héri ingar gidstarbetares bankoverforingar till hem-
landet med ca 85 mkr mot 67 mkr under 1971. Det bor dock erinras om
att en stor del av gistarbetarnas 6verforing av i Sverige intjanade medel
torde ske pa sddant sitt, att beloppen inte registreras i denna post. Sa-
lunda torde ganska betydande belopp fa formodas ingd i resevaluta-
posten.

Privata transfereringar fran utlandet har beridknats till ca 90 mkr
mot 65 mkr under foregdende ar.

Offentliga transfereringar innehaller 1972 en stor engdngstransaktion,
sammanhidngande med avtalet om slutlig reglering av svenska statens
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kredit till Finland, av vilken vid arets ingdng aterstod 189 mkr. I en-
lighet med detta avtal avskrevs i januari 100 mkr helt, medan 9 mkr
av Finland skulle avsittas till den svensk-finska kulturfonden. Bada
dessa belopp har bokforts som transferering till Finland. Resterande
80 mkr har avvecklats genom att finska staten Overtagit betalningsan-
svaret for en av Sverige i Finland bestilld isbrytare. Detta har betraktats
som en svensk forskottsbetalning och bokforts som kapitalutflode under
posten Ovriga kapitaltransaktioner. Avvecklingen av krediten med 189
mkr har bokforts som ett kapitalinflode under posten statliga kapital-
transaktioner.

Av oOvriga offentliga transfcreringar beriknas det offentliga gavobi-
standet till utvecklingslinder ha uppgatt till ca 730 mkr mot 477 mkr
under 1971. Bistand i form av kapitalinsatser i internationella organ
och bilaterala krediter, vilket redovisas under offentliga kapitaltransak-
tioner, sjonk med 40 mkr till ca 300 mkr. Den hogre siffran for 1971
berodde pa att vissa betalningar till IDA blivit forskjutna fran 1970 till
1971 och att en andelshGjning i virldsbanken med 19 mkr dgde rum
under 197!. Det totala utvecklingsbistandet kan for 1972 beriknas till
ca 1000 mkr mot 815 mkr for 1971.

Tillsammans med ovriga of fentliga transfereringar, bl. a. utbetalningar
till Danmark i samband med EFTA-avtalet pA ca 30 mkr och i Ovrigt
frimst medlemsbidrag till olika internationella organisationer, kan de
totala offentliga transfereringarna beriiknas till ca 1 000 mkr under &ret
mot 628 mkr foregiende ar.

Nettot av privata och offentliga transfereringar till och fran utlandet
blev dirmed en utgift pa ca 1 300 mkr 1972 mot 908 mkr 1971.

Bytesbalansen beriknas ha resulterat i ett Overskott pd ca 1 100 mkr
under 1972, vilket innebir en forbittring med ca 150 mkr. Forbittring-
en av handelsbalansen med ca 1200 mkr motverkades nimligen av en
forsamring av resevalutaposten pa ca 500 mkr, medan okningen av sjo-
fartsnettot inte rickte till att kompensera det 6kade nettoutflodet un-
der Gvriga tjinster och transfereringar. Bytesbalansens utveckling dver
arets kvartal var ndgot ojimn med ett underskott pa ca 450 mkr under
forsta kvartalet och ett ungefir lika stort 6verskott under det andra
samt Overskott pd ca 200 mkr och 1000 mkr under tredje och fjirde
kvartalen. Den helt dominerande bakgrunden till dessa svingningar ir
givetvis utvecklingen av handelsbalansen, vilken under forsta kvartalet
uppvisade ett Overskott pd endast 119 mkr mot Gverskott pa 909 mkr,
834 mkr och 1 341 mkr under de tre f6ljande kvartalen.

Kapitaltransaktioner

De statliga kapiraliransaktionerna resulterade under 1972 i ett netto-
kapitalinflode pA ca 50 mkr mot ett utflode pad 180 mkr under fore-
gaende ar. Anledningen till denna omsvingning fran kapitalutflode till



Tabell 26. Svenska statens krediter till utlandet

Lanebelopp Utbetalt Aterbetalt Utestdende Beviljat, Annu

under under ultimo ej utbetalt
1972 1972 1972 belopp
Bangladesh 1972 55,0 4,3 - 4,3 50,7
1972 29,6 - - 0,2 29.4
Botswana 1972 20,5 - — - 20,5
1972 8,0 - - e 8,0
Chile 1972 24,2 — — - 24,2
Danmark 1948 159,4 — 5,2 65,7 =
Etiopien 1968 30,0 0,3 — 22,9 7.1
1969 23,5 3,0 — 10,2 13,3
Finland 1949 455,1 — 189,1 — e
Indien 1964 24,0 — -— 24.0 -
1966 24,0 0,1 - 23,4 0,6
1968 40,0 3,0 — 38,2 1,8
1968 35,0 9,7 — 33,5 1,5
1971 125,0 14,9 —— 25,9 99,1
1971 26,0 — — — 26,0
Kenya 1968 19,0 33 - 9,6 9,4
1970 18,3 4,7 — 6,3 12,0
1971 31,5 9,5 - 9,5 22,0
1972 31,0 0,0 - 0,0 31,0
Norge 1950 125,0 — 5,7 44,8 -
Pakistan 1966 25,0 — — 23,8t —
1967 9,1 TES = 9,1
1968 26,0 — — 26,0 -
1970 31,5 == — -3 =
Sudan 1966 35,0 = - 32,7 2,3
1970 15,0 9,1 —_ 9,1 5.9
Tanzania 1965 10,0 = = 10,0 =
1967 4,0 = - 4,0 -
1967 30,0 2,4 — 29,4 0,6
1969 39,0 = === 39,0 -
1969 15,0 1,0 — 7,1 7.9
1970 15,0 4,3 —_ 10,5 4,5
1970 20,0 2,2 — 3,4 16,6
1970 63,0 16,8 —_— 29,5 33,5
1971 33,0 8,9 _— 14,4 18,6
Tunisien 1963 6,0 — — 6,0 —
1965 6,0 — — 5,7
1967 15,0 1,5 —_ 10,9 4,1
1969 26,0 2,2 — 10,5 15,5
1970 18,5 — — 5,0 13,5
1970 30,0 6,9 —_ 6,9 23,1
Turkiet 1963 26,0 —_ —_ 26,0 —
1970 15,6 —_ — 15,4 0,2
QOstafrika 1970 27,0 2,5 — 7,5 19,5
1972 25,0 1,0 — 1,0 24,0
Summa 111,6 200,0 661,4 546,4

') Av det tidigare utbetalda beloppet pA 25 mkr har 1,2 mkr, vilkka ej utnytt-
jats, Atergdtt till svenska staten.

") Av det tidigare utbetalda beloppet pd 5 mkr har 4,8 mkr, vilka ej utnytt-
jats, atergdtt till svenska staten. Resterande skuld p& 0,2 mkr har annullerats
gentemot Pakistan och Overtagits av Bangladesh.
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kapitalinflode dar den ovan under transfereringar beskrivna slutreglering-
en av svenska statens kredit till Finland med 189 mkr, vilken bokforts
som kapitalinflode under denna post.

Utbetalningar under utvecklingskrediter uppgick till 112 mkr under
1972 eller lika mycket som foregdende ar (tabell 26). Bidraget till IDA
var 181 mkr mot 202 mkr 1971 och erlades huvudsakligen i form av
skuldsedlar. Dispositionen av tidigare overlaimnade skuldsedlar uppgick
till 37 mkr, varfor IDA:s innehav av svenska skuldsedlar ockade under
aret med 141 mkr mot 166 mkr under 1971. Detta redovisas i betalnings-
balansen som inflode av kortfristigt kapital.

Bland vdrdepapperstransaktionerna har i 4r emissioner och amorte-
ringar av obligationslan, svenska i utlandet och utlindska i Sverige,
sdarredovisats i tabellen.

Emissioner av svenska obligationsldn utomlands skedde under 1972
for 1 071 mkr mot 454 mkr foregidende ar. Inga utlindska lan emittera-
des i Sverige under nigot av aren. Amorteringarna pa svenska obliga-
tionslan i utlandet uppgick till 69 mkr mot 68 mkr 1971 och pa utlindska
lan i Sverige till 19 mkr mot 18 mkr 1971.

Yandeln med utlandet i utelopande aktier och obligationer uppvisade
enligt bankinspektionens statistik en nagot ligre export och en nagot
hogre import under de tre forsta kvartalen 1972 dn under motsvarande
period 1971, med ett hogre nettokapitalutflode till foljd. For hela aret
har detta nettoutflode berdknats till ca 125 mkr mot 26 mkr under 1971.

Totalt har virdepapperstransaktionerna diarmed inneburit ett netto-
kapitalinflode pa ca 900 mkr under 1972 mot 378 mkr under 1971.

Ovriga privata ldngfristiga ldn i utlandet, d.v.s. andra in genom
obligationsemissioner, 14g pa ungefdr samma niva under 1972 som under
foregdende Ar. Bruttoupplaningen synes ha uppgatt till ca 1 600 mkr
mot |1 579 mkr under 1971. Tillsammans med upplaningen genom obliga-
tionsemissioner, for vilken redogjorts ovan, ger detta en bruttoupplaning
under 1972 pa nédra 2 700 mkr mot 2 033 mkr foregiende ar.

Amorteringar pa svenska lan i utlandet var nagot storre 1972 dn 1971
och har prelimindrt angivits till 800 mkr mot 644 mkr 1971 och 484
mkr 1970. En gradvis 6kande amorteringssiffra dr naturlig mot bak-
grund av den relativt stora upplaning, ofta av medelfristig karaktdr, som
skett under senare ar.

Nagra nya utlindska lan i Sverige av betydelse upptogs inte under
aret, medan upplaning pa 58 mkr dgde rum under foregdende &r. Dir-
emot erholls amorteringar pd sddana ladn med 54 mkr mot endast 16
mkr 1971.

Nettoupplaningen i utlandet under denna post innebar enligt dessa
berdkningar ett kapitalinflode pA 850 mkr mot 893 mkr foregdende ar.
Med tilligg for nettotransaktioner i obligationslan erhalles en total net-
toupplaning pa ca 1 850 mkr mot 1297 mkr under 1971. Det bor hir
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erinras, att berikningarna ir baserade p& preliminir statistik, vilken
kan komma att revideras relativt kraftigt lingre fram.

De svenska direkta investeringarna i utlandet beriiknas ha uppgatt till
ca | 300 mkr under 1972 mot | 123 mkr under foregdende ar. Av dessa
investeringar finansierades omkring 200 mkr genom upplaning i ut-
landet. Motsvarande tal for 1971 var 370 mkr. Avveckling av svenska
investeringar i utlandet har beriiknats till ca 200 mkr under 1972 mot
235 mkr under 1971.

Utliindska direktinvesteringar i Sverige beriiknas ha medfort ett kapi-
talinflode pA omkring 500 mkr under 1972 mot 559 mkr under fore-
gaende ar. Desinvesteringarna har beriknats till ca 125 mkr mot 139
mkr 1971.

Nettoresultatet av de direkta investeringarna innebar enligt dessa be-
rikningar ett kapitalutflode pd ca 725 mkr mot ett utflode pa 468 mkr
under 1971. Aven dessa beriikningar bygger pa preliminir statistik och
de hir angivna beloppen kan komma att revideras ej obetydligt nir full-
standiga uppgifter foreligger.

Ovriga privata kapitaltransaktioner omfattar dels uppgifter som er-
hilles ur riksbankens valutastatistik, dels uppgifter fran statistiska cen-
tralbyrdn och konjunkturinstitutet.

[‘Oriindringen av de langfristiga tillgAngarna representerade ett utflode
pa ca 90 mkr mot 6 mkr 1971, och denna avvikelse fran foregaende ar
forklaras av den ovan i samband med transfereringar beskrivna for-
skottsbetalningen for en av Sverige i Finland bestiilld isbrytare med 80
mkr. Posten lingfristiga skulder omfattar dels forindringar i vissa ex-
portforskott, vilka beriknas ha resulterat i ett ca 150 mkr ligre kapital-
utflode dn 1971, dels Ovriga transaktioner, vilka innebar ett nettokapital-
utflode som Okade med ca 50 mkr till ca 125 mkr. Denna del omfattar
bl. a. emigranters Overforing av kapital frAn Sverige. De langfristiga
skulderna skulle dirmed innebira ett nettokapitalutflode pa ca 130 mkr
mot ett utflode pd 237 mkr under foregiende ar.

Kortfristiga kapitaltransaktioner, som huvudsakligen omfattar kort-
fristiga lan av olika slag i utlandet, bl. a. i samband med finansiering
av import och export, beriiknas under 1972 ha inneburit ett nettokapital-
inflode pd ca 350 mkr mot ett inflode pd 369 mkr under 1971.

Enligt SCB:s varvsenkiit hosten 1972 beriknade de svenska varven, att
deras leveranser med 95 mkr skulle understiga likviderna fran utlandet,
vilket innebir en kapitalimport med detta belopp, mot en kapitalexport
pa 394 mkr 1971, genom att leveranserna di Oversteg exportlikviderna
med detta belopp. Betalningar for import for fartyg och flygplan beriik-
nas under 1972 ha Overstigit inforseln med 62 mkr, vilket innebir en
kapitalexport pa detta belopp, medan under foregidende ar inforseln
Oversteg betalningarna med 20 mkr med en motsvarande kapitalimport
till foljd. Skillnaden mellan inforselvarden och likvider for datorer m. m.
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berdknas ha motsvarat ett kapitalinflode p& 210 mkr under 1972 mot
163 mkr 1971.

En summering av de har redovisade berdkningarna ger for hela posten
ovriga privata kapitaltransaktioner ett nettokapitalinflode pad ca 375
mkr mot ett utflode pa 38 mkr under foregdende ar.

Det bor papekas, att denna post frdn och med foreliggande redovis-
ning inkluderar en delpost som tidigare legat i betalningsbalansens rest-
post. Det giller svenska exportorers revolverande kortfristiga upplaning
utomiands, vilken har berdknats till ett nettokapitalinflode pa ca 275
mkr under 1972 mot 385 mkr under 1971. Uppskattade belopp pa 114
mkr for 1970, 125 mkr for 1969 och 50 mkr for 1968 har likasa inlagts
i kapitalbalansen. Fore sistnamnda ar var posten obetydlig.

Kapiralbalansen, som under 1971 innebar ett kapitalinflode pd 585
mkr, uppvisade under 1972 en kapitalimport som var mer dn dubbelt
sd stor eller ca 1450 mkr. Forandringen kan framst hanforas till obliga-
tionsemissioner utomlands som 6kade med ca 600 mkr samt forandring-
en i varvens krediter till utlandet som resulterade i ett kapitalinflode
pd ca 100 mkr 1972 mot ett utflode pad ca 400 mkr foregdende &r. A
andra sidan berdknas direktinvesteringarna ha givit ett ca 200 mkr
storre kapitalutflode dan 1971. Det bor &nyo framhallas, att flera av
kapitalbalansens delposter kan bli foremal for relativt kraftiga revide-
ringar.

Tilldelade SDR

Den 1 januari 1972 verkstilldes den tredje tilldelningen av sarskilda
dragningsritter i Internationella valutafonden, varvid Sverige tilldelades
178 mkr. De tidigare tilldeiningarna var 180 mkr vid borjan av 1971
och 196 mkr vid borjan av 1970.

Restposien

Med ett Overskott i bytesbalansen pd ca 1 100 mkr, ett kapitalinflode
pa ca | 450 mkr och en tilldelning av SDR pa 178 mkr finns det statis-
tisk redovisning for ett valutainflode pa ca 2 700 mkr, vilket med ca 200
mkr understiger den faktiska okningen av bankernas utlandsstillning
under 1972. Restposten skulle saledes for detta ar bli plus 192 mkr
mot minus 329 mkr for 1971. Det har ovan framhallits, att sarskilt upp-
gifterna om privat kapital ar att betrakta som delvis mycket preliminara.
Revideringar av andra poster i betalningsbalansen leder till motsvaran-
de justeringar av restposten.
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Tabell 27. Bankernas utlandsstéillning

Mkr
Riksbanken Affirsbankema Valutareserven Bankernas
(142+3) utlandsstillning
4+5)
Guld Stdllning Avista Tids- Stall-  12-mén.-  Stidll- {2-mén.-
och gentemot till- position ning forindr. ning forandr.
valutor IMF gingar
1 2 3 4 5 6 7 8
1964 dec. 4476 453 576 181 5505 1019 5686 947
1965 » 4207 737 678 137 5622 117 5759 73
1966 » 4380 855 733 279 5968 346 6247 488
1967 » 3513 717 1528 294 5758 -210 6052 -195
1968 » 3287 850 1594 235 5731 - 27 5966 - 86
1969 » 2887 523 468 402 3878 -1 853 4280 -1686
1970 » 2970 654 648 626 4272 394 4898 618
1971 » 4633 432 415 819 5480 1208 6299 1401

1972 jan. 4911 432 371 906 5714 1140 6620 1485
febr. 5239 432 265 956 5936 1247 6892 1730
mars 5736 432 162 1039 6330 1672 7369 2012
aprii 5730 430 387 1054 6547 1575 7601 1849
maj 5820 430 468 1063 6718 1623 7781 1823
juni 5989 430 207 1284 6626 1409 7910 13819
juli 6015 430 384 1177 6829 1503 8006 1708
aug. 6022 446 401 1082 6869 1544 7951 1629
sept. 6036 446 285 1165 6767 1505 7932 1649
okt. 6110 446 765 1097 7321 2069 8418 2196
nov. 6538 465 741 1275 7744 2189 9019 2473
dec. 6855 465 411 1497 7731 2251 9228 2929

Bankernas utlandsstéllning

Valutareserven, som okat mycket kraftigt under 1971 fortsatte att
stiga dven under 1972 (tabell 27). Okningen, som pagick kontinuerligt
under hela aret med en koncentration till forsta och fjarde kvartalen,
blev med 2 251 mkr nidra dubbelt si stor som under foregiende ar, da
den var 1208 mkr. Huvuddelen av 6kningen foll pa riksbanken. Under
forsta kvartalet steg valutareserven med 850 mkr, vari ingér arets till-
delning av SDR med 178 mkr, under andra kvartalet blev 6kningen 296
mkr och under tredje 141 mkr. Under arets tre sista manader blev valu-
tainflodet mycket stort med 554 mkr, 423 mkr resp. 116 mkr. Okningen
under december reducerades dock av att riksbanken i samband med &rs-
slutet vidtog en andring av bokforingskurserna, varefter utlindska valu-
tor som regel upptages till ett virde 2,25 % under gillande riktkurs.
Detta innebar en nedskrivning med 129 mkr. Det bokforda virdet av
valutareserven okade darfor under fjiarde kvartalet med 964 mkr.

Affiarsbankernas tidsposition forbattrades med 678 mkr under aret
mot en forbittring med 193 mkr under 1971. Okning skedde under
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de tva forsta kvartalen med 220 mkr respektive 245 mkr, medan det
tredje kvartalet medforde minskning med 119 mkr. Under fjirde kvar-
talet 0kade denna post dter med 332 mkr.

Bankernas utlandsstdllning, som omfattar bade valutareserven och
affdarsbankernas tidsposition, forbittrades salunda under 1972 med 2 929
mkr mot en forbadttring med I 401 mkr under 1971 och med 618 mkr
under 1970.
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Yalutamarknaden

Utvecklingen pd valutamarknaderna, som under 1971 priglades av ett
mer eller mindre kontinuerligt kapitalutflode fran USA och en genom-
giende svag tendens for dollarn, foljde under 1972 ett annat monster.
Trots att den amerikanska handelsbalansen avsevirt forsamrades jim-
fort med 1971, karakteriserades valutamarknaderna av perioder da dol-
larn var relativt fast omvédxlande med sddana av markant forsvagning
av dollarn. Detta torde framforallt ha berott pd att kapitalstrommarna
under aret gatt omvixlande till och frin USA. Kursrorelserna har som
foljd hdrav tidvis varit rdtt stora. Huvudsakligen gidllde detta tiden fram
till omkring mitten av juli, varefter valutamarknaderna i stort sett varit
lugnare med en fastare tendens for dollarn.

Efter Washington-overenskommelsen i mitten av december 1971 om
dandrade viaxclkursforhillanden mellan de viktigare valutorna blev dol-
larn stark och ett visst aterflode av kapital till USA dgde rum. Omkring
mitten av januari skedde emellertid en omsviangning. Korttidsriantorna
i USA tilldts sjunka, vilket bidrog till att aterflodet upphorde. Detta
torde i sin tur ha paverkat bedomningen av de Gverenskomna kursrela-
tionernas varaktighet. Dollarn blev foremal for ett starkt utbudstryck
och dollarkurserna i flera linder sjonk under tiden fram till omkring
mitten av mars ner mot de nedre marginalkurserna. D4 EEC-ldnderna
i borjan av mars tillkdnnagav, att man avsag infora ett system for be-
grinsning av fluktuationerna mellan sina valutor, bidrog detta till att
stirka dessa gentemot dollarn.

I flera ldinder sisom Forbundsrepubliken Tyskland, Nederlinderna
och Japan skidrptes under denna tid valutabestimmelserna for att be-
griansa kapitalinflodet. Dessa atgarder i forening med att rdntorna i
USA borjade stiga samtidigt som en motsatt tendens kunde noteras i
Europa, medforde en viss forbittring for dollarn och en period med
relativt lugn pi valutamarknaderna inleddes mot slutet av mars.

I slutet av april borjade EEC-linderna tillimpa det ovannidmnda
systemet med sndvare fluktuationsmarginaler. I och med att den hogsta
tillitna marginalen f6ér dollarkursens fluktuationer enligt Washington-
overenskommelsen vidgades till 2,25 % Over och under de Gverenskomna
s. k. riktkurserna, Okade ocksd utrymmet for kursvariationerna mellan
tvd valutor, andra dn dollar, namligen till 4,5 % pa 6mse sidor om den
pa basis av respektive riktkurser framridknade kursrelationen dem emel-
lan. Det av EEC-ldnderna inforda systemet innebdr, att dessa variatio-
ner, i vad avser EEC-valutornas inbordes forhallande, begransas till
2,25 %. I maj anslot sig dven Storbritannien jaimte Danmark och Norge
till detta system.

Fran omkring mitten av juni kom pundet, som dittills i stort sett
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haft en utveckling liknande den for Ovriga europeiska valutor, alltmer
i fokus. Inflationen och arbetsmarknadssituationen bidrog till en allt
storre osdkerhet om pundet, vilket utsattes for ett tilltagandet sdljtryck
som kulminerade dagarna fore den 23 juni. Bank of England, liksom
centralbankerna i flera EEC-ldnder, stodde under denna period pundet
genom massiva stodkop. Den 23 juni meddelade de brittiska myndighe-
terna att man beslutat lata pundet flyta, varefter valutamarknaden i
London holls stiingd den 23—26 juni. I flera linder var valutamarkna-
derna stingda dven den 27 juni. EEC-ldnderna beslot efter ett samman-
tride med anledning av den engelska atgdrden att fasthalla vid Over-
enskommelsen om sndvare marginaler. Italien befriades dock fran skyl-
digheten att enligt bestimmelserna i Overenskommelsen intervenera i
EEC-valutor. och medgavs i stillet ritt att foretaga sddan intervention
i US-dollar. Danmark beslot samtidigt att tillsvidare helt uttrida ur
systemet.

Oron kring pundet utldste dven ett tryck mot dollarn och efter beslutet
att lata pundet flyta foll dollarkurserna som en foljd av ett betydande
inflode av dollar till flera europeiska linder och Japan. I detta samman-
hang skidrptes bestimmelserna for att begriansa valutainflodet ytterligare
i flera linder. I Italien ddremot vidtog myndigheterna atgirder for att
hindra kapitalutfiode, sedan liran utsatts for viss spekulation i sam-
band med oron kring pundet och beslutet att lata detta flyta.

EEC:s finansministrar bekriftade cfter ett sammantride i London i
mitten av juli, att man avsdg uppritthalla de vid Washington-motet
overenskomna kursrelationerna. I omedelbar anslutning hértill medde-
lade Federal Reserve Bank of New York att man foretagit stodopera-
tioner for dollarn pa valutamarknaden. Detta syncs ha blivit en vind-
punkt; oron lade sig och dollarn stdrktes i varierande grad mot de
europeiska valutorna under resten av sommaren och hosten. Valuta-
fondens arsmote i slutet av september, vilket bedomdes ha forbittrat
utsikterna for en reform av det internationella valutasystemet, forstarkte
denna utveckling och det okade fortroendet for dollarn medforde ett
visst kapitalflode till USA fran framforallt Forbundsrepubliken Tysk-
land och Schweiz.

Det enda land dir dollarkursen visade en fran denna tendens avvikan-
de utveckling var Japan. Den japanska handelsbalanscn fortsatte under
1972 att visa stora overskott och detta bidrog till ihdllande rykten och
diskussioner om ytterligare revalvering av yenen. Dollarkursen i Japan
lag som en foljd hdrav under sommaren och hosten vid nedre marginal-
kursen och kontinuerliga stodkop fran centralbankens sida forekom.

Efter den ovannimnda atgdrden att lata pundet flyta foll detta ritt
snabbt ner till cirka 6 % under pariteten mot dollarn, I oktober intriadde
emellertid en ytterligare forsvagning, vilken synes ha utlosts av rykten
om faststdllande av ny paritet pd en betydligt ldgre nivd dn rddande
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marknadsldge. Avbrottet i forhandlingarna mellan regeringen och ar-
betsmarknadens parter om frivillig begransning av pris- och 16nehoj-
ningar bidrog ocksa till denna forsvagning och i slutet av oktober hade
pundet fallit till omkring 10 % under pariteten, kring vilket lige det
fluktuerade fram till slutet av aret.

I samband med folkomrostningarna i Norge och Danmark under hos-
ten om intrade i EEC forsvagades savil den norska som danska kronan
temporiart. Efter den danska omrostningen stiarktes den danska kronan
patagligt och Danmark beslot aterintrida i EEC:s system for sndvare
fluktuationsmarginaler.

Den islindska kronan devalverades den 19 december med 10,7 %
och riktkursen mot US-dollar hojdes fran 88,00 till 98,56 islindska
kronor per dollar.

Den svenska kronan var under aret mycket fast. Fran ett lige av
ungefar 0,80 % Over riktkursen i borjan av aret foll dollarkursen
till ett ldagsta lage av ca 2,2 % under denna i mitten av aret for att har-
efter stiga nagot och fluktuera mellan ca 1,8 % och 1,3 % under rikt-
kursen under resten av aret. Kronan foljde silunda ungefiar samma ut-
veckling mot US-dollar som kontinentvalutorna, tidvis med en nagot
fastare tendens dn flertalet av dessa. Detta sammanhanger med ett till
foljd av Overskottet sdrskilt i kapitalbalansen tamligen kontinuerligt
valutainflode. De av riksbanken inom ramen for det Europeiska mone-
tira avtalet faststillda marginalkurserna for US-dollar var under aret
ofordndrade, namligen 4,7050 kopkurs och 4,9200 saljkurs.

Guldpriset pA London-marknaden vid s. k. fixing fluktuerade under
aret mellan som ldgst 43,7214 dollar per uns i januari och som hogst
70 dollar per uns i borjan av augusti, varefter priset i stort sett hallit
sig pd en nivd mellan 60 och 65 dollar per uns. I borjan av aret in-
fluerades marknaden framforallt av rykten om att USA kunde komma
att faststdlla ett hogre guldpris dn 38 dollar per uns, vilket foranledde
en spekulativ efterfrdgan. Sedan forslaget om hojning av guldpriset i
borjan av mars godkidnts av den amerikanska senaten, avtog den speku-
lativa aktiviteten. Det nya guldpriset anmaldes sedermera av USA till
valutafonden. Den stigande pristrenden fortsatte emellertid i april, vilket
synes kunna hidnforas till ett i forhallande till 1971 minskat utbud av
guld fran Sydafrika i forening med en fortsatt stadig efterfragan bl. a.
for industriellt dandamal. Pressuppgifter i slutet av juli om att vissa
EEC-lander oOnskade tillimpa ett hogre guldpris dan 38 dollar per uns
for transaktioner sig emellan framkallade en stark efterfrigan, som
snabbt forde upp priset till rekordnoteringen 70 dollar per uns i borjan
av augusti. I september meddelades att avtal slutits om stora sovjetiska
spannmalskop fradn USA. Ett pa grund hirav vintat utbud av guld fran
Sovjet samt det lugnare klimatet pad valutamarknaderna torde ha bidra-
git till den nagot ldgre prisnivan under hostmanaderna. I vilken utstrack-
ning forsdljning av sovjetiskt guld faktiskt forekommit dr ej kant.
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Internationellt finansiellt samarbete

Internationella valutafonden (IMF) verkstillde den 1 januari 1972
den forsta basperiodens tredje och sista tilldelning av sdrskilda drag-
ningsrdtter (SDR) till ett belopp av 2951,5 miljoner SDR. Diarmed hade
totalt tilldelats 9314,8 miljoner SDR. Négot beslut har inte fattats om
tilldelning f6r andra basperioden, som boérjar vid ingdngen av 1973.

Sverige, vars SDR igs av riksbanken, erhdll 34,45 miljoner SDR, vilket
motsvarar ca 178 mkr. Riksbankens innehav av SDR uppgick vid ut-
gangen av 1972 till 107,05 miljoner SDR, vilket motsvarar ca 554 mkr.
Innehavet utgdrs av ovan nimnda tilldelning, tidigare erhallna belopp
pa totalt 72,6 miljoner SDR motsvarande ca 376 mkr samt nettoresul-
tatet av betalningar mellan riksbanken och valutafonden av forvaltnings-
kostnader och gottgorelse for IMF:s utnyttjande av sitt innehav av
svenska kronor.

Riksbanken har hittills ej anvdnt SDR for anskaffande av valuta och
ej heller tillhandahallit annan deltagare i SDR-systemet valuta mot SDR.

Sveriges nettostillning gentemot IMF, som inrdknas i den officiella
valutareserven, uppgick vid utgdngen av aret till 465,2 mkr, vilket in-
nebir en dkning med 32,7 mkr under aret. Okningen motsvarar fon-
dens nettoanvidndning av kronor vid transaktioner med andra medlems-
linder. Fondens innehav av kronor utgjorde vid arets utging ca 73 %
av Sveriges kvot. Nagon utlaning av kronor till fonden under GAB-
avtalet forekom ej under aret.

IMF:s direktion 6verlamnade i augusti 1972 till fondens styrelse en
rapport om reform av det internationella valutasystemet. Denna rap-
port sokte objektivt belysa olika handlingsalternativ vid en internationell
valutareform. Rapporten avses ligga till grund for Overldggningar inom
den s. k. 20-kommittén, vilken fondens styreise i juli 1972 beslutade
upprdtta som sarskilt forum for de fortsatta Overliggningarna om re-
formen av valutasystemet. Kommitténs ledamoter representerar alla
medlemsldnder i fonden och dess uppgift skall vara att ge rad och rap-
portera till fondens styrelse betriffande alla aspekter pA reformen av
det internationella valutasystemet, inbegripet forslag till dndringar i
valutafondens stadga. Arbetet i kommittén forbereds inom en sarskilt
upprittad stdllforetradargrupp.

Sedan USA:s formella godkidnnande erhéllits, kunde det under 1971
av IDA:s styrelse antagna forslaget om en tredje pafyllnad av Inter-
nationella utvecklingsfondens (I1DA) resurser trada i kraft i september
1972. Sveriges bidrag till tredje pafyllnaden uppgar till ca 533 mkr att
betalas i tre lika stora rater under en tredrsperiod. S&som omnamnts i
foregidende ars forvaltningsberittelse skedde en forhandsinbetalning av
den forsta tredjedelen redan under 1971. Den andra inbetalningen verk-
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stdlldes i november 1972, Betalningarna har skett i form av skuldsedlar,
som deponerats i riksbanken. Sverige hade vid 1972 ars utgdng inbetalat
totalt 893 mkr till IDA, varav 609 mkr var ordinarie bidrag och 284
mkr extra bidrag.

Overenskommelsen mellan riksbanken och Federal Reserve Bank of
New York om Omsesidiga kreditfaciliteter i form av swaptransaktioner
i kronor och dollar, vilken 6verenskommelse hittills ej utnyttjats, for-
langdes under aret med ett ar till den 3 december 1973.

Under aret triffades 6verenskommelse om avveckling av Europeiska
monetdra avtalet (EMA) vid utgangen av 1972 och i samband diarmed
likvidering av den Europeiska fonden. Enligt overenskommelsen skall
aterbetalningar verkstillas till de liander som inbetalat bidrag till fon-
den. Vidare skall den del av EMA:s innestdende nettoinkomst som till-
kommer dessa linder utbetalas. EMA:s bestimmelser om kursgaranti
for behallningar i deltagande ldanders valutor ersdttes den | januari 1973
med ett nytt mera begransat kursgarantisystem baserat pA Gverenskom-
melser mellan de i systemet deltagande lindernas centralbanker. Riks-
banken har anslutit sig till det nya systemet. Enligt 6verenskommelsen
ersittes samtidigt EMA-styrelsen med en kommitté inom OECD:s ram
for samarbete i fragor rérande valutamarknaden.

Sverige lamnade under aret sju nya utvecklingskrediter. Riksbanken
har liksom vid tidigare ingdngna kreditavtal av detta slag atagit sig att
medverka banktekniskt vid tillimpningen av avtalen. Krediterna och
deras utnyttjande redovisas ndarmare i tabell 26.
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Riksbankens bokslut

I det foljande Atergives riksbankens bokslut for ar 1972 samt upp-
gifter om utlaningen fran vissa lanefonder.

Diskontot 4 svenska skattkammarvixlar och réntor 4 svenska obli-
gationer har bokforts 4 vinst- och forlustrdkningen i den utstriackning
som de uppburits under aret.

Riksbankens nettovinst for &r 1972 uppgick till kronor 233 909 214:01.
For 1971 var vinsten kronor 238 652 934:66.
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Balans
1971 1972
Kronor Kronor Kronor
TillgAngar
Guld 1046 151137:99 1046 841 949: 56
Sarskilda dragningsratter i Internatio-
nella valutafonden 375616 554: — 553 774 873: 06
Sarskild guldtranch i Internationella va-
lutafonden 12 133 882: 31 44 849 646: 57
Guldtranch i Internationella valutafon-
den 420322 500: — 420322500: —
Lén till Internationella valutafonden _ —_— 465 172 146: 57
(432 456 382:31)
Fordringar hos utlindsk bank eller ban-
kir, nettobelopp, samt utrikes vaxlar 50 830 082: 50 146 802 444: 59
Utlandska statspapper 3160118 205: — 5107 655 625: — 5254 458 069: 59
(3210948 287:50) —
Skattkammarvixlar 8 295 000 000: — 7 190 000 000: —
Statens och hypoteksinrattningars obliga-
tioner 2542 234880: — 3033219100: — 10223 219100: —
(10837 234 880: —) —
Diskonterade viaxlar 38 848 316:92 35 480 472: 23
Hypotekslén 47111503: — 54 196 233: —
Kredit i checkrakning 427 605: 83 212 054: 81 89 888 760: 04
(86 387 425:75)
Avbetalningsldn 68 738 640: — 66 819 489: —
Skiljemynt 5254 890: 20 66 843418:83
Inhemska bankers checkar, postremiss-
viaxlar m. m. 6 441 067: 62 130751 447:10
Sveriges andel i Internationella aterupp-
byggnadsbankens grundfond, inbetalt
belopp 143 452 836: — 143452 836: —
Ny riksbanksbyggnad i Stockholm* 9667 078: 23 20796 744: 65
Ovriga tillg&ngar 44285 180: 44 49 033 278: 14 69 830022: 79
(53952 258: 67)
Summa 16 266 634 360: 04 18 111 052 112: 54

* Under 8ren 1967—1969 har dessutom som »Projekteringskostnader for ny

riksbanksbyggnad» utbetalats kronor 810 532: 50.
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Skulder

Utelopande sedlar

Checkrakning:

Statliga myndigheter

Bankaktiebolag
Andra insittare

Medel & konton fo6r investering i skogs-
bruk och rorelse
Skuld till Internationella valutafonden

Ovriga skulder

Nettotilldelning av sarskilda dragnings-
ratter i Internationella valutafonden

Grundfond
Reservfond

Tidigare avsatta pensionsmedel
Avbetalningsldnefond
Kursdifferenskonto
Riksbankens byggnadsfond

Balanserade vinstmedel
frn féregdende ar

drets vinst

1971

1972

Kronor

Kronor

Kronor

12 703 640 066: —

44904 143:85
628 549713: 34
2756817:33
(676 210 674: 52)

1050 737 421: 41

15731 263:32

375444 990: —
50 000 000: —
20 000 000: —

6767 843:18

125000 000: —

904 000 000: —

100 000 000: —

449 166: 95
238 652 934: 66

Summa 16 266 634 360: 04

386 910 486: 22
696 661 529: 52

10743 817: 22

13 924 590 206: —

1094315 832: 96

1047279 021: 98

12 426 162: 80

553 661 730: —
50 000 000: —
20 000 000: —

6767 843: 18

125000 000: —

904 000 000: —

139000 000: —

102 101:61
233 909214:01

18 111 052 112: 54

6 — Riksbanken



82

Resultat
1971 1972
Kronor Kronor Kronor
Utgifter ocb forlaster
Rintor & inldningsrikningar 62 345: 55 54 263: 63
Aterbetalda hypoteksldnerantor —_ 13390 124: 92 13 444 388: 55
Avloningar, pensioner m. m.
Fullmaktige och suppleanter for dem 138 860: 46 138 703: 72
Styrelseledaméter vid avdelningskon-
toren och suppleanter for dem 257 167:09 268215: —
Ledamoter i valutastyrelsen och supp-
leanter for dem 15 660: — 30600: —
Tjanstemidn och Ovrig personal
Lonegradsplacerad personal 22183739:43 24 556 049: 89
Sedelrakningsbitraden 522 438:81 801 292:10
Ovrig personal 1267 045: 41 1461 242: 80
Pensioner och ATP-avgifter 7 846 207: 40 8783173:43 36 039 276: 94
(Summa avloningar, pensioner
m. m. for &r 1971 kr.
32 231 118: 60)
Forvaltningsutgifter m. m. (exkl. avlo-
ningar)
Fastighetskostnader
Andrings- och reparationsarbeten 499127:68 4476 512:29
Kontorshyror, uppvarmningskostna-
der 709 906: 49 979 446: 51
Ovriga fastighetskostnader 262461: 04 303 855: 59
Inventarier och deras underhdll 693 571:32 1068 166: 28
Materialier, tidningar, bocker m. m. 1357 883:88 1 194 385: 84
Post-, assurans- och teleavgifter m. m. 2470500: 16 2 591351: 10
Rese- och traktamentskostnader 244 502: 43 331629: 46
Personalvidrd m. m. 604 743: 25 1 087 381: 35
Sakerhetsanordningar 251259:18 559 960: 58
Transportkostnader 288 383: 53 489 418: 23
ADB-kostnader 258 216: 51 233 611:57
Ovriga forvaltningskostnader 94625:77 782 885: 27 14 098 604: 07
(Summa forvaltningsutgifter m. m.
for &r 1971 kr. 7735 181: 24)
Sedelkostnader 6 767 405: SO 9127 563: 11
Av utrikesrorelsen uppkommen forlust! 68 341 218: 04 _
Diverse* 950 688: 49 27 884: 46
Summa utgifter och forluster 116 087 957: 42 72737717: 13
Saldo vinst 238652934:66 233909 214: 01
Summa 354740892: 08

306 646 931: 14

! Inkl. nettovirdeminskning av guld- och valutainnehavet, frimst beroende

pa den sinkta kursen pd US-dollar.

3 KOp av aktier i Banken for internationell betalningsutjimning &r 1971

kronor 950 654: 84.
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rikning
1971 1972
Kronor Kronor Kronor
Ink omster ocbh vimster
Diskonto 3 vixlar 2981428: 16 2253 369:92
Rintor 4 hypoteksldn m. m. 19 926 275: 68 5626 566: 37
Rintor 4 avbetalningsldn 5615 665:09 4433561:99 12 313 498:; 28

(Summa inkomster av l&nerorelsen for
&r 1971 kr. 28 523 368:93)

Av utrikesrorelsen uppkommen vinst

Inkomst av svenska statspapper och
obligationer, efter nedskrivningar

Courtage och provisioner m. m.

Rinta 4 hos riksgildskontoret innest3-
ende pensionsfondsmedel

Avgifter for i forvar mottagna deposi-
tioner

Ersittning for forvaltning av statliga
fonder

Inkomster av fastigheter

Diverse*

Summa

321 861 850: 49
216 834: 97

446 677: 65
477 730: 51
508 148: —

429 502: 37
2276779: 16

354 740 892: 08

93 274 613:90

198 774 858: 94
403 561: 87

453 445: 49
478 255:40
491 374: 50

435 080: 71
22 242: 05

306 646 931: 14

* Diarav for 1971 kopeskilling for forsdld fastighet i Stockholm (sedeltrycke-

riet) 2 250 000: — kronor.
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Inom linjen forda tillgéngar och skulder

1971 1972
Tillgingar
Taxeringsviardet av riksbankens fastig-
heter i
Stockholm 7 000 000: — 7 000 000: —
Goteborg 2 600 000: — 2600000: —
Falun 644 000: — 644 000: —
Gavle 600 000: — 600 000: —
Halmstad 550 000: — 550 000: —
Harnosand 475 000: — 475 000: —
Jonkoping 420000: — 420000: —
Karlstad 640 000: — 640 000: —
Kristianstad 410 000: — 410000: —
Linkoping 605 000: — 605 000: —
Luled 655 000: — 655 000: —
Nykoping 830 000: — 830 000: —
Visby 230000: — 230 000: —
Viaxjo 1 050 000: — 1 050 000: —
Orebro 700 000: — 700 000: —
Ostersund 310000: — 310 000: —
Tumba: sedelforbranningshuset 264 000: — 264 000: —
Diverse valv 125 000: — 125 000: —
18 108 000: — 18 108 000: —
Aktier i AB Tumba Bruk 25 000 000: — 25000 000: —
Aktier i Banken for internationell betal-
ningsutjimning 10 099 216: 45 10099 216: 45
Riksbankens mynt- och medaljsamling 160 157: 81 160 157: 81
L3n till riksbankspersonalens semester-
forening 1027 105: — 1 026 475: —
Utlandska obligationer och fordringar! 23 842001:60 —_—
Svenska lanefordringar m. m. 40 894: 25 40894: 25
Summa kronor 782771375:11 54434743:51
Skulder
L2nebanksobligationer 8 005:98 8 005:98
Ovriga 215:38 230: 31
Summa kronor 8 221: 36 8 236:29

! Beloppet, som utgjort riksbankens andel av de under kriget till Finland lam-
nade svenska krediterna, har numer slutligt avskrivits (prop. 1971: 134, FiU

1971: 45).
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Utldning frén vissa linefonder

Den 31 december 1972 utestiende 1&n frin olika l&nefonder fordelar sig till antal
och belopp i tusental kronor pd de olika kontoren sédlunda:

Avbetalnings- Statens Egnahems- Fonden for Virnpliktslan
lAnefonden bosittnings- m, fl. supp Ar
lanefond lAnefonder jordbrukskredit Vdrnplikts- Fonden for
lAnefonden lAneunderstsd

Antal Belopp Antal Belopp  Antal Belopp Antal Belopp Antal Belopp Antal Belopp

Huvudkon-

toret 2310 8313 9495 25230 684 5590 2 12 27 24 13 24
Goteborg 1467 5740 4657 13526 48 281 — — S S S
Malmo 722 2997 5658 15231 49 565 — - 9 10 4 11
Falun 561 2481 1346 3949 66 456 1 1 2 2 —_ —
Gaivle 470 2419 1917 S424 165 881 — — 2 2 - =
Halmstad 377 1388 1053 2833 315 2194 — — —_ - —_ —
Hairnosand 221 863 1973 5326 208 838 — —_ 7 6 —_ -
Jonkoping 562 2094 1527 4184 97 913 1 3 S 6 — =
Kalmar 413 1386 1408 381S 81 691 — 1 — —_ —
Karlskrona 287 1234 757 1862 121 968 — —_— 2 3 —_ -
Karlstad 341 1318 1579 4521 378 1382 2 4 2 1 — -
Kristianstad 216 817 1389 4122 300 3044 — — - = - —
Link6ping 443 1347 2356 5949 198 1552 2 1 3 6 — =
Lulea 363 1078 2323 6147 343 1522 — — 3 3 —_
Nyko6ping 414 2014 1156 3106 187 1679 13 34 4 6 —_ =
Skovde 340 1200 1558 4219 165 1339 6 18 1 S 1 2
Umea 382 1395 1754 S10S 352 2205 — — 2 10 —_—
Uppsala 2959 16718 2449 6890 203 1429 12 19 3 2 —_ —
Visby 118 582 299 834 160 1116 — —_ = — =
Vinersborg 292 1256 2009 5513 363 2412 4 18 4 S _ —
Visteras 207 607 1575 4066 54 456 S 8 2 3 —_ —
Vixjo 637 2587 1178 3212 206 1465 — —_ _— — —_ —
Orebro 334 1366 1883 5331 33 143 1 1 - _ —
Ostersund 1083 5619 888 21371 308 1092 — — 1 1 —_— -
Summa 15 519 66 819 52187 142766 5084 34213 49 119 85 100 23 44
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Stodlén ¢l jordbrukare

Den 31 december 1972 utestiende stSdlin fordelar sig till antal och belopp
i tusental kronor pid de olika kontoren silunda:

Enl. SFS Enl. SFS Enl. SFS Enl. SFS Enl. SFS Enl. SFS Summa
766/1951 764/1952 723/1954 593/1955 650/1957 83/1960
St B St C St D St E St F St G

Antal Belopp Antal Belopp Antal Belopp Antal Belopp Antal Belopp Antal Belopp Antal Belopp

Huvudkon-

toret _ - 11 69 1 1 14 57 10 42 1 3 37 172
Goteborg _ - —= — 2 3 1 2 2 4 —_ - S 9
Malmo 1 7 2 7 4 4 —_ - = = = - 7 18
Falun —_ — 1 1 1 1 1 2 4 8 1 3 8 15
Gavle —_ = 1 1 —_— — —_ — —_— — —_— - 1 1
Halmstad —_ — 1 3 3 3 1 1 _— — 1 — 6 7
Hamosand — — —_= = —_  —_— = —_— = - e — —
Jonkoping —_— — 2 4 —_ — — Gy et — — 2 4
Kalmar — 12 43 —_— —_— 5 14 —_ - 1 1 18 58
Karlskrona —_ — 1 2 —_ —_— = = 1 1 — - 2 3
Karlstad —_— 2 4 1 — 4 11 1 6 1 1 9 22
Kristianstad — - 4 4 10 25 1 4 1 S —_ - 16 38
Linko6ping 1 — 14 33 —_ = 14 46 7 18 —_ - 36 97
Lulea —_— — S S 14 15 15 19 1 — —_— — 35 39
Nykoping — — 3 4 — — 2 3 1 1 —_ = 6 8
Skovde R — 11 25 3 6 11 38 4 13 —_— - 29 82
Umea R — 2 2 8 8 7 7 3 4 — — 20 21
Uppsala _ — 11 18 2 1 14 40 16 S5 2 2 45 116
Visby _— — 1 10 —_ — 1 16 — — _ — 2 26
Vanersborg R — 2 S 3 6 4 16 4 —_ — 13 41
Visterés —_ —_ —_— —_— — - 2 3 1 —_ - 3 16
Vixjo RS — 1 8 1 1 T 2 9
Orebro 1 s 10 24 1 3 —_  —_- —_= —-= = — 12 32
Ostersund e e e ey e e e, R eem e = —
Summa 3 — 97 272 54 77 97 279 56 184 7 10 314 834
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Den 31 december 1972 utestiende 1in, vilka Overtagits frin egnahems-
organen och hushillningssillskapen, fordelar sig till antal och belopp pi

foljande olika lanetyper:

Utldning, som handhaves av savdl huvudkon-
toret som avdelningskontoren:
Jordbruksegnahemslan, skogslin, aldre tillaggs-
lan och forstarkningslan ..................
Bostadsegnahemslan . ......................
Nybyggnadslan ......................... ...
Forbattringslan ............................
Lan till estlandssvenskar ....................

Transport

Utldning, som helt handhaves av huvud-
kontoret:
Arrendeldn .......... .. ... .. i iiiiia..
Lan till lanef6rmedlare:
Arbetarsmabrukslan ............. ... ...
Jordbruksegnahemslan . ..................
Bostadsegnahemslan . ....................

Ultestdende 1an

Antal Belopp kronor

41331 28 694 425:
96 546 682: —
36 10121:—
2 1044: —
16 27227 —
4481 29279499 —
1 1032:—
594 4 366 086: —
3 52271: —
5 514 584: —
5084 34213472: —
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Riksbankens styrelse och vissa forvaltningsatgarder

§ 1

Fullmdktige m. fl.: Vid det val av fullmidktige och suppleanter for
dem som riksdagen forrdattade den 27 april 1972 valdes for valperioden
1972—1975

till fullmdktige herrar Warnberg och Asbrink, bdda omvalda, samt
till suppleanter for dem respektive fru Grethe Lundblad och LO:s
andre ordforande herr Gunnar Nilsson, bAda nyvalda.

Fullmaktige omvalde samma dag for tiden till dess nytt val av full-
miktige &r 1973 forrittats:

till vice ordférande: herr Wirnberg;

till riksbankschef: herr Asbrink;

till depurerad: herr Wirnberg; och

till vice riksbankschef: herr Joge.

Fullméktige har direfter den 5 oktober 1972 dels pA ansdkan av herr
Joge beviljat denne avsked fr.o. m. den 1 mars 1973 dels ock till vice
riksbankschef frAn samma dag till dess nytt val av fullmaktige &r 1973
forrdttats utsett statssekreteraren i industridepartementet Hans Lund-
strom.

§ 2.
Valutastyrelsen: Till ledamoéter i valutastyrelsen omvalde fullmiktige
den 27 april 1972 — forutom vice riksbankschefen Joge, som enligt

13 § 2 mom. andra stycket bankoreglementet skall vara styrelsens ord-
forande — herr Wirnberg, vice ordfoérande, och bankdirektoren Aker-
malm samt till personliga suppleanter for dem respektive bankdirekto-
ren Gustafsson, bankofullmiktigen Bengtson och bankokommissarien
Olofsson. Valet galler tillsvidare, dock langst till dess nytt fullmaktige-
val d4gt rum 4ar 1973.

De av Kungl. Maj:t till utgdngen av juni 1975 utsedda ledamoéterna
i valutastyrelsen utgores av statssekreteraren Hans Lundstrom (supp-
leant tf kanslirddet Bert Ekstrom), direktoren Jonas Nordenson (supp-
leant direktoren Per Eric Bolin), direktoren Lars Sjunnesson (supple-
ant direktoren Nils-Hugo Hallenborg) och direktdoren Gunnar Svalling
(suppleant direktoren Johan R:son Soderberg).

§ 3.
Betriffande sammansittningen av styrelserna vid avdelningskonto-
ren torde fA hanvisas till fullmiktiges protokoll den 30 november 1972.

§ 4.
Investeringsfonder for konjunkturutjdmning samt skogskonto: Vid
utgdngen av 1972 innestod i riksbanken medel insatta enligt gidllande
bestimmelser om investeringsfonder {or konjunkturutjimning (Kungl.
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kungorelse 1955: 256, med senare andringar) till ett sammanlagt be-
lopp av 1047,3 mkr, ddrav | 032,8 mkr avsdg investering i rorelse och
14,5 mkr investering i skogsbruk.

Vid samma tidpunkt innestod i riksbanken ett belopp av omkring
0,2 mkr jimlikt Kungl forordningen den 27 mars 1954 {(nr 142) om
taxering for inkomst av medel, som insatts pA skogskonto. Rinta pa
medlen har utgatt efter 4 34 % fr. o. m. den 1 december 1971.

§ 5.

Riksbankens officiella diskonto édr fr.o. m. den 12 november 1971
5%.

§ 6.

Sedelutgivningsrdtten m. m.: Genom lag den 5 maj 1972 (SFS 1972:
137) hojdes maximibeloppet for sedelutgivningen fr.o. m. den 1 juli
1972 med 600 mkr till 14 800 mkr.

Under det gangna &aret var den utelopande sedelmingden storst pa
rapportdagen den 22 december och uppgick da tilt 14 401 mkr, en Ok-
ning i forhallande till motsvarande dag 1971 med | 214 mkr. Det ldgsta
utelopande sedelbeloppet under 1972 foéreldg pd rapportdagen den 6
juni och utgjorde di 11404 mkr. Den hogsta procentuella Gkningen
i forhallande till 1971 noterades den 15 januari och uppgick da till
15,6 %, den ldgsta procentuella 6kningen registrerades den 31 oktober
och utgjorde 5,9 %.

§ 7.

Kungl. Maj:it har den 2 juni 1972 utfdrdat kungorelse (nr 421) om
préagling av jubileumsmynt pa tio kronor i anledning av Hans Maj:t
Konung Gustaf VI Adolfs 90-arsdag. Myntet, som tillhandahallits all-
manheten genom riksbankens forsorg, har utgetts med en Gverkurs av
fem kronor. Vinsten har tillfallit Konung Gustaf VI Adolfs 80-ars-
fond for svensk kultur.

§ 8.

Angldende anvidndande av riksbankens vinst for ar 1971 torde fa

hinvisas till finansutskottets betinkande nr 9 for ar 1972.

§9.

Riksbankens avbetalningslinefond: Antalet utestiende lan fran riks-
bankens avbetalningslanefond, vilken uppgéar till 125 mkr, uppgick vid
utgangen av ar 1972 till 15519 med den fordelning mellan bankens
olika kontor som framgar pa s. 85. Den sammanlagda lanesumman
vid sagda tidpunkt utgjorde 66,8 mkr, en minskning under aret med
ca 2 mkr.

Rinta pa de lan fran avbetalningslanefonden, vilka utlaimnats med
statlig kreditgaranti faststilles av centrala studiehjilpsnimnden (SFS
1969: 39). For dessa lan giller sedan den 12 november 1971 en ridnte-
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sats pA 5S4 %. For ovriga avbetalningslan idr rintan fran och med
nimnda dag 6 ¥4 %.

Hittills har fran fonden utlimnats femton lan till tjinstemin vid
riksdagens verk for forviarv av bostadsrdtt i bostadsriattsforening. Vid
utgdngen av ar 1972 utestod tva lan.

§ 10.

Statens bosdttningslanefond: Fran statens bosdttningslanefond — till
vilken riksdagen hittills sisom kapital anvisat investeringsanslag pa
sammanlagt 183 107 700 kronor — utgjorde utlaningen vid utgangen
av ar 1972 ca 143 mkr.

Det utestdende lanebeloppet har under aret sjunkit med 4 mkr. An-
talet 1an uppgick till 52 187 en minskning under samma tid med 1577
lan. Av under aret utlimnade lan har 6 925 utlamnats till dkta makar
och oOvriga sammanboende samt aterstiende 1454 till ogifta modrar
eller till ogifta fader.

Medelbeloppet for utlimnade l4n utgjorde under budgetaret 1970/71
4 910 kronor och under budgetaret 1971/72 4 901 kronor.

Rorande fordelningen pA de olika kontoren av lanen till antal och
belopp hinvisas till de uppgifter, som intagits pa s. 85.

For forvaltningen av bosdttningslanen under budgetaret 1971/72 har
riksbanken uppburit 322 584 kronor. Ersdttningsgrunderna har varit
oforindrade sedan budgetaret 1953/54.

Fran laneverksamhetens borjan i januari 1938 och till utgdngen av
ar 1972 har utlimnats lan till ett sammanlagt belopp av omkring 749
mkr. Dirav har ca 602 mkr aterbetalats och ett belopp av tillhopa om-
kring 4 mkr efterskdnkts eller avskrivits.

For lan frdn fonden utgar rinta efter fast, under hela lanetiden
ofordndrad procentsats, utgérande den normalrdnta, som av Kungl
Maj:t faststilits for det budgetdr da lanet beviljats. Betriffande lan,
som utlimnas under innevarande budgetar, utgor rintefoten (normal-
rdantan) 7 %.

Fullmiktige har den 5 oktober 1972 avgivit yttrande Over det avsnitt
av familjepolitiska kommitténs betinkande »Familjestod» (SOU 1972:
34) som behandlar bosdttningslan.

§ 11.

Egnahems- m. fl. lan: Av de egnahems- m. fl. 14n, som riksbanken
per den 1 juli 1948 Overtog fran egnahemsorganen och hushéalinings-
sallskapen, kvarstod vid utgdngen av ar 1972 ett antal av 5084 med
ett sammanlagt kapitalbelopp av ca 34,2 mkr, en nedging under aret
med 1319 lan och med ett belopp av ca 8,4 mkr. Rérande lanens for-
delning pA de olika kontoren hiénvisas till sammanstidllningar pa s.
85 och 87.

For forvaltningen av ldnen har riksbanken for budgetaret 1971/72
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uppburit ersittning efter ofdrdndrat 3 kronor SO Ore per lian med
22 410 kronor 50 ore.

Av de av riksbanken forvaltade fondmedlen, som sammanhinger
med ifrdgavarande laneverksamhet, har till statsverket under ar 1972
av influtna amorteringar &terlevererats ca 6,7 mkr. Beloppet fordelar
sig med 6,2 mkr pid egnahemsldnefonden, 0,04 mkr pad linefonden for
frimjande av bostadsbyggande pa landsbygden, och 0,5 mkr pa arbe-
tarsmibrukslanefonden. P4 fonden for laneunderstod (forbattrings-
1an) uppgéar aterleveransen till 10 000 kronor.

§ 12.

Stédlan iill jordbrukare: Vid utgidngen av ar 1972 forvaltade riks-
banken stodlan till jordbrukare, utgivna enligt Kungl. kungorelserna
nr 766/1951 (StB), 764/1952 (StC), 723/1954 (StD), 593/1955 (StE),
650/1957 (StF) och 83/1960 (StG) till ett sammanlagt belopp av ca
0,8 mkr. Lanens antal utgjorde 314. Rorande lanens fordelning pa
riksbankens kontor och p4 de olika lanetyperna hinvisas till samman-
stillningen pa s. 86.

Hittills har av riksbanken efterskinkts eller avskrivits stodlAn med
ett belopp avsammanlagt ca 1,6 mkr.

Riksbanken har icke uppburit ndgon ersittning for forvaltningen av
stodlanen.

§ 13.

Fonden for supplementdr jordbrukskredit: Avvecklingen av lanen
fran fonden for supplementiar jordbrukskredit har fortsatt och vid ut-
gangen av ar 1972 kvarstod 49 14n pA sammanlagt 0,1 mkr.

Rorande lanens fordelning p4d de olika kontoren hinvisas till sam-
manstillningen pd s. 85.

§ 14.

Varnplikeslan: Vid utgdngen av ar 1972 utestod 23 viarnpliktslan fran
fonden for laneunderstod och 85 l1an fran varnpliktslinefonden. Lanens
fordelning pa riksbankens olika kontor framgir av sammanstillningen
pas. 85.

Under ar 1972 avskrevs under fonden for laneunderstod 10 198
kronor och under virnpliktslinefonden ett belopp av 8408 kronor.

Négon ersittning utgir ej till riksbanken for hiar avsedda lanefor-
valtning.

§ 15.

Fiskredskapsldn: Riksbanken har att bevilja och forvalta 1an fran
statens fiskredskapsldnefond. Harfor gillande bestimmelser har med-
delats i Kungl. kungorelse den 6 april 1962 (nr 100; indrad senast ge-
nom kungorelse SFS 1969: 815).

Enligt regleringsbrev den 2 juni 1972 har av riksdagen anvisat in-
vesteringsanslag pd 200000 kronor till statens fiskredskapslanefond
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stéllts till statskontorets forfogande att utbetalas for darmed avsett
andamal.

Vid utgangen av ar 1972 utestod 63 fiskredskapslan pA sammanlagt
262023 kronor fordelade pa foljande bankers kontor:

Kontor Antal Belopp kronor
Goteborg 37 172718
Malmo 17 67 130
Halmstad 1 3 600
Kalmar 3 7875
Karlskrona 1 2000
Kristianstad 3 7 500
Lulea 1 1200

63 262 023

Rintan pd dessa l&n motsvarar normalrintan fér det budgetar da

lanet beviljats.
§ 16.

Hortellgarantildn: Riksbankens kontor fungerar fortfarande som lo-
kalorgan i arenden rorande statsgaranti for 1an, som utlamnas till fore-
tag inom turisthotellndringen.

§ 17.

Studiemedel: Riksbanken har for sitt bestyr med utbetalning av stu-
diemedel for budgetaret 1971/72 uppburit ersidttning med 146 378 kro-
nor, motsvarande 70 Ore per utbetald studiemedelsanvisning (regle-
ringsbrev den 19 maj 1972).

Under 1972 har utbetalning verkstillts for 198 829 studiemedelsan-
visningar till ett sammanlagt belopp av ca 823 mkr, varav 165 mkr av-
ser studiebidrag.

§ 18.

Riksbankens personal: Riksbankens personal vid utgangen av ar 1971

och 1972 framgar av nedanstdende tabla.

Huvud- Avdelnings-
komoret kontoren Summa

1971 1972 1971 1972 1971 1972

Lonegradsplacerade:
forordnandetjinstemin 15 15 22 21 37 36
6vrig s.k. bankpersonal 120 120 89 90 209 210
bankexpeditorer 33 33 40 38 73 71
bitradespersonal 155 171 162 170 317 341
bevakningspersonal m. fl. 55 54 25 26 80 80
Sedelrikningsbitraden 6 6 35 46 41 52
Ovrig personal’ 43 41 46 47 89 88

Totalsumma 427 440 419 438 846 878

! Stiderskor, nattvakter, fastighetsarbetare, tillfilligt anstallda pensionarer m. fl.
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§ 19

Huvudkontorets nybyggpvad m. m.: Televerket har — under forutsitt-
ning av Kungl. Maj:ts godkdnnande — trdffat avtal med riksbanken
om forsédljning och Overlatelse till banken av den fastighet i Stockholm,
dar det nya bankhuset uppfores. Kopeskillingen uppgér till 15 miljoner
kronor. Som dellikvid Overlater riksbanken for 2 100000 kronor sin
kontorsfastighet i Vadxjo.

De 1971 paborjade byggnadsarbetena pA den nya fastigheten i Srock-
holm under markplanet har slutforts under aret. For uppforandet av
byggnaden ovan jord antogs entreprendr i november och arbetena kom-
mer att igangsdttas i borjan av 1973. Sirskilda entreprenadavtal har
ingatts for ror- och elinstallationerna samt hissar, ventilation och fons-
ter. Beslut har trdffats om materialet till fasadbeklidnaden och inhdm-
tade anbud avseende leverans och montering av denna var vid arets
slut foremal for provning.

Enligt nu foreliggande tidsplan for projektet skall byggnaden vara
fardigstalld i slutet av 1975 och inflyttning berdknas kunna pabodrjas
vid arsskiftet 1975/76. I tidigare prelimindra plan forutsdgs sdsom an-
mildes i berittelsen for 1971 att inflyttning skulle kunna dga rum re-
dan i borjan av 1975,

Till Stockholms kommun har under aret utbetalats 4 500 000 kronor,
utgorande preliminir slutlikvid for gjutning av valv, bottenplatta och
barande konstruktioner, integrerade i biltunnelns konstruktion.

I en separat entreprenad har tvd av killarbjilklagen till i nivd med
biltunnelns tak utforts for en kostnad av 1 650 000 kronor.

Arkitekt- och konsultarvoden m. m. har under aret utbetalats till ett
belopp av 5030000 kronor.

§ 20.

Riksbankens kontorsndt: De av fullmédktige under foregdende ar be-
slutade upprustnings- och ombyggnadsarbetena vid avdelningskontoren
ar under aret slutforda i Halmstad, Karlstad, Kristianstad, Luled, Ny-
koping, Vinersborg, Vixjo och Ostersund till en total kostnad av
1 599 500 kronor. Betrdffande kontoren i Gdoreborg och Linkdoping pa-
gar ombyggnadsarbeten, medan beslutade arbeten i Uppsala dnnu ej
igAngsatts.

Vid kontoret i Gavle har fullmdktige beslutat byggande av ett nytt
valv, som kostnadsberidknats till omkring 400 000 kronor och som be-
rdaknas bli fardigstallt i borjan av ar 1973.

Hyreskontrakten med de riksbankens befattningshavare som forhyr
bostdader i bankens fastigheter uppsades till den 1 oktober och har fran
niamnda dag nya hyror overenskommits, vilka faststéllts i samradd med
statens personalbostadsdelegation.



§ 21.
For riktigheten av de pad s. 80—84 lamnade sifferuppgifterna svarar
bankkamrerarna Bo Landberg och Sven Holmstrom, vilka underteck-
nat respektive kontrasignerat riksbankens bokslut.

§ 22.
Inspektioner m. m.: 1 bankoreglementet foreskrivna inspektioner av
avdelningskontoren har under aret verkstallts.
Foreskrivna inventeringar och undersékningar har agt rum av hu-
vudkontorets kassor och forvaringsrum.
Revision genom dirtill av chefen for revisionsavdelningen utsedda
tjansteman har under &aret verkstillts vid samtliga avdelningskontor.
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Bilaga 1
Valutastyrelsens beriittelse

Till Fullmdktige i Sveriges Riksbank

Valutastyrelsen far hirmed avge berittelse for ar 1972 angdende sitt
verksamhetsomrade.

Forordnande om fortsatt valutareglering har under aret meddelats
for tiden intill den 1 juli 1973, Forlangningen av valutaforfattningarna
skedde utan dndring.

Med hidnsyn tagen till den fOrstirkning av valutastidllningen som
dgde rum 1971 och som direfter fortsatt, genomfordes under 1972 litt-
nader i olika avseenden i valutaregleringen. Dessa gillde i forsta hand
de i september 1969 inférda temporira restriktionerna betraffande vissa
viktigare kapitalbetalningar. I frdga om dessa restriktioner hade — som
framgatt av styrelsens forra verksamhetsberittelse — en avveckling pa-
borjats under 1971 omfattande aterkGp av utlandsdgda svenska virde-
papper lydande pa svenska kronor och kapitaloverforingar till svenska
emigranter i utlandet. Med de ytterligare liattnader som skett under
1972, har tillstandsgivningen avseende aterkop av virdepapper och emi-
granters kapitaloverforingar i det ndrmaste helt aterforts till de prin-
ciper som tillimpades fore september 1969 i enlighet med Sveriges
ataganden som medlem i den Europeiska ekonomiska samarbetsorga-
nisationen (OECD). Tillstandsgivningen for direkta investeringar i ut-
landet har under aret uppgatt till ett kraftigt okat belopp, och de i sep-
tember 1969 faststillda principerna for denna har med vissa i det foljan-
de redovisade justeringar bibehallits ofordndrade. I andra avseenden
har under 1972 genomforts en sadan uppmjukning av valutabestimmel-
serna som synts limplig i betraktande av valutautvecklingen. Ett mar-
kant inslag under 1972 var en avsevard Okning i tillstandsgivningen till
upplaning utomlands, vilken bidrog till valutainflodet under aret.

Sedan bankofullmiktige faststdllt delvis nya principer for tillstands-
givningen avseende aterkop av utlandsdgda svenska vardepapper lydan-
de pa svenska kronor, emigranters kapitaloverforingar och svenska di-
rekta investeringar i utlandet, beslot valutastyrelsen i borjan av februari
1972 om tillimpning av nya regler avseende dessa betalningskategorier.

Enligt de i februari faststillda reglerna lamnar riksbanken tillstand
till drerkép av svenska vardepapper lydande pd svenska kronor dven fran
utlindska banker och fondmiklare, vilka undantogs fran de ldttnader
som infordes 1971. Liksom tidigare medger riksbanken efter ansokan
aterkop av virdepapper tillhoriga utlindska forsakringsbolag eller i ut-
landet bosatta utlindska medborgare. I samtliga fall forutsittes att affi-



96

davit kan foretes. Syftet med affidavit ar att forsvdra omsattningen av
virdepapper som eventuellt utforts utan tillstdnd, Vardepapper forsedda
med affidavit noteras ej langre i utlandet med underkurs.

I frdga om emigrationsvaluta innebar de 1971 modifierade principerna
for tillstdndsgivningen att den tidigare behovsprovningen upphorde och
att overforing till utlandet medgavs av rimliga belopp, inrdknat sddana
som harrorde fradn forsdljning av viardepapper. Forutsittning var att
emigranten uppfyllde kvalifikationsvillkoren, d.v.s. att bosittningen
utomlands har varat under minst ett kalenderdr efter utflyttningsaret
och att frAga ar om verklig emigration. Valutastyrelsens beslut i februart
1972 innebar att ndgon beloppsbegransning som regel icke ldngre till-
lampas under forutsdttning att nimnda villkor dr uppfyllda. Endast
sddana fall dir de sammanlagda kapitaloverforingarna uppgér till 10
miljoner kronor eller darutover gores till foremal for restriktiv behand-
ling. Littnaden i tillstAndsgivningen ar att se mot bakgrund av det for-
hallandet att emigranters kapitalutforsel ar frilistad enligt OECD:s kapi-
talstadga och att endast ett fital av organisationens medlemslander an-
tingen tillampar tempordra restriktioner eller har stdende reservation
mot denna post i stadgan. De nya reglema ar ej tillimpliga pd sddana
personer vilkas bosdttning utomlands kan antas bli av begrinsad var-
aktighet. Att en utlandsvistelse kommer att bli av begriansad varaktighet
presumeras i frdga om exempelvis anstdllda i svenska dotterbolag eller
andra foretag med svensk anknytning samt i frdga om studerande i ut-
landet. Liksom tidigare gillde under aret generella regler innebédrande
att i samtliga fall av emigration far efter ansokan utforas kapitalmedel
vid utflyttningen intill 100.000 kronor per person, och Overforing far
ske sdsom lopande betalning genom valutabank av all avkastning av
egendom 1 Sverige sdsom rantor, utdelningar, hyror och arrenden dven-
som pensioner och utfallande belopp under pensionsforsdkringar som
tecknats minst tre kalenderdr fore utflyttningsaret.

Under 4ret har tillstdnd till dterkOop av utlandsigda svenska virde-
papper lydande pa svenska kronor och transferering av emigrations-
valuta — utover belopp medgivna vid utflyttning inom 100.000-kronors-
limiten — lamnats for totalt 639 miljoner kronor. Héarav hanforde sig
till Aterkop av svenska virdepapper ett tllstindsbelopp av 445 miljoner
kronor, fordelat pd utlindska medborgare och utlindska juridiska per-
soner med 212 miljoner kronor och pd svenska emigranter med 233 mil-
joner kronor. Det Aterstdende beloppet 194 miljoner kronor avsig till-
stand till utforsel av banktillgodohavanden och andra likvida kapital-
medel tillhoriga svenska emigranter. Inom ramen for 100.000-kronors-
limiten lamnades under 1972 tillstdnd for sammanlagt 105 miljoner kro-
nor jamfort med 83 miljoner kronor 1971.

For samtliga kategorier innebar tillstAndsgivningen under 1972 en
avsevird Okning. Ln jamforelse med tillstAndsgivningen under 1971 ar
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mojlig endast for tiden april-—december da fullstindig statistik for kapi-
taloverforingar till emigranter icke foreligger for forsta kvartalet 1971,
I foljande uppstillning lamnas siffror for tillstAndsgivningen under perio-
den april-<december 1971 och 1972.

Milj. kr.
1971 1972
1. Aterkop av virdepapper frin
a. utlandska medborgare och juridiska personer 58 118
b. »etablerade» emigranter 82 129
2. »Etablerade» emigranters kapitaloverforingar
(exkl. vardepapperslikvidcr och belopp inom
100 000-kronorslimiten) 82 95
3. Kapitalutforsel inom 100 000-kronorslimiten i sam-
band med utflyttning 69 84

Betridffande direkta investeringar i utlandet innebar de vid arets bor-
jan gillande reglerna for tillstdndsgivningen att tillstAind med ritt till
transferering av erforderliga medel fran Sverige limnades da investe-
ringen bedomdes ha en exportfrimjande eller valutabesparande effekt.
Investeringar i sddana u-linder som idr huvudmottagare av svenskt bi-
stdnd skulle prioriteras. I frAga om grinsfall avseende andra ldnder 4n
dessa u-ldnder eller di beloppet var av avsevdrd storlek kunde fore-
skrivas att projektet finansierades genom minst femarig uppldning i ut-
landet. Genom februaribeslutet dndrades reglerna satillvida att krav
pa utlandsfinansiering ej ldngre uppstidlldes som villkor for tilistdnd.
Dock bibeholls mojligheten att vid projekt omfattande mycket avse-
viarda belopp foreskriva uppldning pA minst 10 Ar!). I Ovrigt har reg-
lerna for tillstAndsgivningen gillt i stort sett ofordndrade under aret.
Huvudprincip har salunda varit att en planerad utlandsinvestering skall
vara exportfrimjande eller annars formanlig ur betalningsbalanssyn-
punkt. Detta krav har dock senare under aret tillimpats mindre bestimt
i frAga om investeringar som rort sig om relativt sma belopp. Vidare har
den liberalare bedomning som enligt géllande principer skall forbehillas
lander vilka dr huvudmottagare av svenskt bistand i praktiken utstrackts
till andra u-linder. N4gon mera langtgidende uppmjukning av principer-
na for tillstAndsgivningen har emellertid icke bedomts mojlig med hén-
syn till dennas alltjamt mycket hoga nivd och tendensen till fortsatt
stark Okning av investeringsverksamheten i utlandet. Som framgar av
tabell 2 och kommentaren till tabellbilagan, har det totala tillstAnds-
beloppet for direkta investeringar i utlandet under aret uppgatt till 1 975

! DA friga varit om investeringar pd lagre belopp, som motsvarat de all-
manna kriterierna, har tillstind under aret lamnats till finansiering genom
1&n i utlandet, om s6kanden sd begirt. Forutsattning har d§, liksom tidigare,
varit att uppldningen avsetts stracka sig Over minst fem &r med endast
mindre amorteringar under ldnetiden.

7 — Riksbanken
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miljoner kronor jamfort med 1255 miljoner kronor ar 1971. Det hoga
totalbeloppet forklaras framst av att tillstdind har lamnats for projekt
som bedomts vara motiverade ur valutasynpunkt men liksom tidigare
har i ett antal fall framstallningar bifallits for att mojliggora rekonstruk-
tion av existerande utlandsforetag. Infor trycket pa tillstand till utlands-
investeringar har det varit nodvandigt att stdlla storre krav p4 doku-
mentation till stod for planerade utlandsprojekt. Harvid har ocksa kravts
i mojligaste man bestamda indikationer pa att verksamheten i utlandet
icke medfor ndgon inskrankning i moderforetagets verksamhet i Sverige.
I ett antal fall har dédrvid uppgift inhamtats om storleken av planerade
investeringar i Sverige jamfort med investeringarna planerade for ut-
landet. Samtidigt har mast beaktas att vissa utlandsinvesteringar, utan
att darvid direkt exportframjande eller valutabesparande effekter kan
pavisas, dock ar av viasentlig betydelse for ett foretags utvecklingskraft
och internationella marknadsposition och darmed ett stod for dess verk-
samhet i Sverige. Investeringar i utlandet kan salunda innebara ett ef-
fektivare utnyttyjande av foretagets speciella know-how pa olika om-
rdden och gora det mojligt for det att sla ut olika slag av utvecklings-
kostnader p4 en storre omsattningsvolym. Aven betrdaffande dylika in-
vesteringar forutsittes att de skall vara formanliga ur betalningsbalans-
synpunkt 1at vara pa langre sikt.

Det ma 1 detta sammanhang namnas att tillstindsgivningen da det
galler direkta investeringar i Sverige frdn utlandets sida ar baserad pa
frilistningsbestaimmelsen 1 OECD:s kapitalstadga. Tillstdnd lamnas sa-
lunda i samtliga fall dar projektet visas ha karaktdr av direkt investe-
ring enligt stadgans definition. Om vid Overtagande av ett redan existe-
rande foretag en del av likviden ar avsedd att erldggas med aktier i det
utlindska foretaget, forutsattes att minst tva tredjedelar av likviden
betalas kontant. I ovrigt galler for utlandska investeringar i Sverige en-
dast sddana inskrankningar som grundas pa lagstiftning utanfor valuta-
regleringen. Som framgar av tabell 4 uppgick de av riksbanken under
1972 utfirdade tillstinden till 478 miljoner kronor jamfort med 611
miljoner kronor 1971,

De bestammelser avseende premiebetalningar for livrdnte- och kapi-
talforsdkringar i utlander som faststdlldes i september 1969 har tillam-
pats oforandrade aven under 1972.

De i mars 1971 andrade reglerna betraffande kop av fritidsfastighet
i utlandet har gallt oforandrade vid tillstindsgivningen under 1972, De
innebdar att det tidigare generella maximibeloppet 75 000 kronor till-
lampas endast da behov av rekreation genom vistelse i utlandet kan
styrkas med godtagbart lakarintyg eller da sokanden har fyllt 60 ar.
I andra fall ar det hogsta medgivna beloppet 40 000 kronor. Under 1972
har tillstind for dndamalet meddelats for ett sammanlagt belopp av
40 miljoner kronor jamfort med 39 miljoner kronor for 1971.
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Som inledningsvis nimnts genomfordes under aret en viss uppmjuk-
ning dven av bestimmelser som icke sammanhdnger med de i septem-
ber 1969 inforda restriktionerna. Silunda dndrades reglerna for valuta-
bankernas rerminsaffdrer med allmidnheten i Sverige. Enligt de nya
reglerna kan terminssikring ske av sddana betalningar for import av
varor samt utgdende frakter och charterhyror som forfaller inom 24
manader. Dessforinnan géllde att betalningen skulle ha forfallit inom
12 ménader for att kunna terminssdkras. Betrdffande export av varor
fran Sverige samt inflytande frakter och charterhyror gillde redan tidi-
gare att inom 24 manader forfallande belopp kan terminssdkras. Efter
framstéllning till riksbanken kan tillstind erhallas dven fOr termins-
sdkring av exportlikvider samt inflytande frakter och charterhyror som
forfaller till betalning senare 4n efter 24 manader.

Vidare upphdvdes bestimmelsen att rdnta icke utan riksbankens till-
stadnd i varje sdrskilt fall far gottgoras pa tillgodohavande pa valutakonto
for valwainldnning hos svensk valutabank. Bestimmelsen infordes un-
der 1969 med hdnsyn till den betydande Okning som dylika tillgodo-
havanden da uppvisade.

I samband med de dndringar i valutabestaimmelserna som beslutades
i februari hojdes valurabankernas limiter for deras valutabehdallningar
enligt gdllande valutahandelstillstand.

Till ny valutabank har frin och med den | april utsetts Lidnsspar-
banken Goéteborg.

Sedan ett par fall av illegal utforsel i storre skala av 1 000-kronors-
sedlar konstaterats, vidtogs i augusti atgdrder for att mojliggora en nér-
mare Overvakning av inloscn av sidana sedelforsdndelser som inkom-
mer till valutabankerna fran utlandska banker och som innehaller 1 000-
kronorssedlar av storre omfattning liksom obrutna sedelbuntar forsedda
med riksbankens banderoll. For detta dndamal foreskrevs att dylika for-
sdndelser skall 6verlimnas till riksbanken for kontroll, innan de far gott-
skrivas den mottagande svenska bankens utlindska korrespondent. Dar-
jimte har Overldggningar dgt rum med tullverket om oOkad valutakont-
roll i samband med resetrafiken pa utlandet.

Inledningsvis har noterats den avsevdrda ¢kning som under 1972 dgt
rum i frdga om uppldningen i wilandet. Denna utveckling har framfor-
allt gillt s.k. finansiell upplaning, som huvudsakligen ir medel- eller
langfristig, men dven kommersiella krediter av i regel kortfristig natur
har stigit. Av tabell 1 och kommentaren till denna framgar att till-
standsgivningen avseende finansiell uppldning visat en okning for fler-
talet kategorier och att ddrjamte tillkommit langfristig upplaning for
finansiering av investeringar i Sverige. Tillstinden till dylika langfristiga
1an uppgick till totalt 581 miljoner kronor och utgjorde diarmed ett do-
minerande inslag i Okningen av skuldsidttningen till utlandet. De lam-
nades i enlighet med uttalande i statsverkspropositionen 1971 om moj-
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ligheten av utlandsuppldning av — forutom Sveriges Investeringsbank
— industriféretag for att finansiera investeringar i Sverige?).

Betraffande kommersiell upplaning urom{ands innebir gallande regler
att svensk exportOr kan erhdlla tillstdnd att hos bank i utlandet upptaga
kredit for finansiering av sin egen kreditgivning i samband med fore-
stdende export. PA motsvarande sdtt medgives svensk importor att ut-
nyttja utlindsk bankkredit for finansiering av forestiende import. 1
bada fallen ar det en fOrutsédttning att krediterna skall Gverensstimma
med normal kommersiell praxis. Med héansyn till det stora kapitalin-
flodet under &ret har dessa regler i viss utstriackning tillaimpats restrik-
tivt. Sdlunda har bl a. vid exportfinansiering av storre omfattning till-
stand till utnyttjande av kredit utomlands meddelats endast for belopp
motsvarande en Okning av det svenska foOretagets utestdende export-
fordringar,

Enligt gallande regler bifalles dven ansokningar fradn valutabanker
om tillstand att tillhandahila svensk exportors respektive svensk im-
portors utlindska motpart kredit avsedd att finansiera viss export- re-
spektive importaffar. I dylika fall lamnas valutabank dven tillstdnd att
refinansiera sddan kredit genom upplaning utomlands. Enligt under aret
inford praxis kan siddan refinansieringskredit vara till formen kortfristig
under foOrutsattning att utlindsk kredit avses att utnyttjas under hela
den for exportaffdaren avtalade kredittiden. Refinansieringskrediten kan
dessutom upptagas i valfri valuta.

Prelimindrt berdknas utnyttjade belopp av kommersiella krediter i
utlandet ha stigit med ca 470 miljoner kronor netto till utgingen av
september 1972 jamfort med en 0kning p4 ca 250 miljoner kronor under
motsvarande tid 1971. Den Overvdgande delen av dessa krediter torde
som namnt vara av kortfristig natur. Under aret kunde dock konsta-
teras en tendens mot krav pa liangre kredittider — och aven ldagre réante-
satser — vid avslutande av exportkontrakt.

Upplaningen i utlandet har salunda starkt okat. D4 det giller korta
och medellinga krediter kan antas att ligre réantesatser lett till okat
utnyttjande av l4n och krediter i utlandet trots den rddande hoga likvi-
diteten inom landet med Atfoljande goda kreditgivningsmdojligheter hos
kreditinstituten. Formodligen har ocksd osdkerheten i det internatio-
nella valutaldget medfort att exportfordringar hemtagits snabbare med
hjdlp av utlindsk kredit i syfte att undvika kursforluster. Under alla
forhallanden synes dock anledning finnas att folja utvecklingen i detta

! Forutsattning for tillstdnd till dylik uppléning dr att investeringen bedomes
angeldgen ur bytesbalans- och valutasynpunkt och att uppldningen sker pa
antingen tio &r i form av ett fast 1dn, mdjligen med viss amortering under
senare delen av ldnetiden, eller minst tolv &r med amortering under kredit-
tiden. Enligt uttalandet i statsverkspropositionen far storleken av denna upp-
1&4ning utomlands bedomas med hinsyn till tillgdngen pd reala resurser och
samhallsekonomiskt utrymme.



101

avseende med hinsyn till de konsekvenser en betydande utlindsk skuld-
sdttning kan fa i form av Okat beroende for den inhemska penning-
och kreditpolitiken av forhallanden i utlandet. Tidigare ars upplaning
i utlandet anvédndes til storsta delen for finansiering av utlandstillgdngar
sasom direkta investeringar i utlandet och exportfordringar eller till-
gangar sasom fartyg som frimst anviandes i utlandstrafik. 1972 ars
okade utlandsupplaning har diremot — sasom ovan redovisats — till
betydande del finansierat verksamhet i Sverige.

I tabellbilagan limnas uppgifter om tillstAndsgivningen under 1972
och vissa tidigare ar avseendc finansiell upplaning utomlands (tabell 1),
direkta investeringar i utlandet (tabell 2 och 3) och direkta investe-
ringar i Sverige fran utlandews sida (tabell 4 och 5).

Som framgar av tabell 1 limnades under 1972 tillstand till finansiell
upplaning utomlands for ett sammanlagt belopp av 3 867 miljoner kro-
nor, vilket innebédr en ndra nog 50 %-ig okning fran 1971, da beloppet
var 2 581 miljoner kronor. For denna kraftiga 6kning svarade framst
den ovan noterade upplaningen for finansiering av industriella investe-
ringar i Sverige. Denna redovisas i tabellen som en sarskild post upp-
gaende till 581 miljoner kronor. En betydande &’kning noteras dven for
redare och varv. I friga om »Ovriga svenska exportindustriers lan» lag
tillstdndsgivningen pd ungefir samma nivd som 1971. Under denna
rubrik redovisas lan av i regel langfristig natur, som upptagits for av-
rakning mot foretagens egen kreditgivning i samband med verkstalld
export eller for att utnyttjas for finansiering av sddana utlandsinveste-
ringar, som kan komma att medgivas av riksbanken efter ansdkan i
varje sarskilt fall. Under rubriken »Lan for finansiering av svenska
direkta investeringar i utlandet> upptas tillstand, som utfdardats for att
med utomlands upplanade medel finansiera konkret foreliggande in-
vesteringsprojekt. Dessa tillstaind uppgick under aret till (525+31) 556
miljoner kronor, en 6kning med 51 miljoner kronor i forhallande till
1971. Av beloppet hade 31 miljoner kronor upplanats tidigare.

Tillstandsgivningen for svenska direkta investeringar i utlander nadde
under 1972 en mycket hog nivad. Under aret lamnade tillstAnd avsag ett
sammanlagt belopp av 1975 miljoner kronor, vilket dr 720 miljoner
kronor hogre dan 1971 (1255 miljoner kronor) och 279 miljoner kronor
hogre dn den tidigare hogsta arssiffran, som registrerades for 1969
(1 696 miljoner kronor). Av beloppet for 1972 hidnfor sig som redan
namnts 556 miljoner kronor (505 miljoner kronor 1971) till tillstdnd vari
forutsetts att finansiering skulle komma att ske genom upplaning utom-
lands. Av resterande 1 419 miljoner kronor avser huvudparten tillstand
innebdrande transferering av erforderliga medel fran Sverige. Motsvaran-
de siffra for 1971 var 750 miljoner kronor.



102

Betrdffande fordelningen av utlandsinvesteringarna pa lander och
landeromraden framgar av tabell 2 att investeringarna i EFTA, EEC
och Nordamerika starkt 6kade under det att u-linder och gruppen
»dvriga» nigot minskade. TillstAnden avseende EFTA uppgick till 570
miljoner kronor (292 miljoner kronor 1971), varav 229 miljoner kronor
(77 miljoner kronor) foll pA Storbritannien och 306 miljoner kronor
(177 miljoner kronor) pa de nordiska landerna. For investeringar i EEC
beviljades tillstdnd for 681 miljoner kronor (353 miljoner kronor) varav
266 miljoner kronor (116 miljoner kronor) hinforde sig till Vasttysk-
land. Siffran for u-linderna 272 miljoner kronor (294 miljoner kronor)
fordelade sig med 18 miljoner kronor pd Europa (45 miljoner kronor),
7 miljoner kronor pA Afrika (6 miljoner kronor), 31 miljoner kronor pa
Asien (15 miljoner kronor) och 216 miljoner kronor pa Latinamerika
(228 miljoner kronor).

Investeringstillstdinden avseende forsdljningsforetag, som redovisas i
tabell 3, okade fradn 372 miljoner kronor 1971 till 706 miljoner kronor
1972. Deras relativa andel i totalbeloppet uppgick till ca 36 % mot ca
30 % éaret innan. Tillstandsgivningen i frAga om »ovriga foretags var
liksom tidigare beloppsmassigt dominerande.

Tillstanden till direkta investeringar i Sverige frdan uwutlandets sida
visade, som framgar av tabell 4, en minskning av totalbeloppet fran
611 miljoner kronor 1971 till 478 miljoner kronor 1972. Denna minsk-
ning avsag investeringar fran samtliga redovisade landeromraden. For
EFTA beviljades ansokningar pA 143 miljoner kronor (197 miljoner
kronor), varav 26 miljoner kronor (57 miljoner kronor) avsdg de nor-
diska landerna. TillstAnden till investeringar frAn EEC belopte sig till
82 miljoner kronor (97 miljoner kronor). TillstAndsbeloppet for investe-
ringar frAn Nordamerika gick ner fran 275 miljoner kronor 1971 till
230 miljoner kronor 1972.

Som framgar av tabell 5 sjonk under aret tillstaindsgivningen avseende
forsiljningsforetag fran 322 miljoner kronor 1971 till 266 miljoner
kronor 1972 och i frAga om gruppen »dvriga foretags fran 290 miljoner
kronor 1971 till 212 miljoner kronor 1972. TillstAnden till nyetablering
i Sverige har under &ret minskat beloppsmassigt men dkat i fraga om
antalet.

Betrdffande sdvadl de svenska investeringarna i utlandet som de ut-
landska i Sverige synes fortfarande gilla att de lamnade tillstdnden i det
narmaste helt utnyttjas. Beroende pa projektens art forekommer dock
i manga fall avseviarda tidsforskjutningar i utnyttjandet.

Pa valutastyrelsens viagnar:
Sven Joge G. Akermalm

Stockholm den 3 januari 1973
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Tabellbilaga

Tabell 1. Tillstdnd till finansiell uppldning utomlands 1966—1972.

Tabell 2. Tillstdnd till direkta investeringar i utlandet 1955—1972 med for-
delning p& landergrupper.

Tabell 3. Tillstd&nd till direkta investeringar i utlandet 1969—1972. Verk-
samhetstyp och nyetableringar.

Tabell 4. Tillstdnd till direkta investeringar i Sverige frdn utlandets sida
1960—1972 med fordelning p& landergrupper.

Tabell 5. Tillstdnd till direkta investeringar i Sverige frdn utlandets sida
1969—1972. Verksamhetstyp och nyetableringar.

Statistiken Over finansiell uppldning utomlands och direkta investeringar av-

slutas arsvis medio december.

EFT A: Danmark, Finland, Island, Norge, Portugal, Schweiz, Storbritannien,
Osterrike.

EEC: Belgien, Frankrike, Italien, Luxemburg, Nederlanderna, Vasttyskland.

Nordamerika: Canada, USA.

U-lénder: Enligt OECD:s forteckning.

Forsaljningsforetag: Foretag vilkas dndamdl enbart ar foOrsdljning av som
regel svenska exportvaror utomlands respektive utlandska i Sverige.

Ovriga foretag: Foretag av skiftande art; beloppsmaissigt Overviger utvin-
nings-, tillverknings- och sammansattningsforetag (produktionsforetag).
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Tabell 1. Tillstand till finansiell uppldning utomlands 1966—1972

Mkr
1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972
Svenskaredares 1an ...... 168 134 183 135 651 446 557
Svenskavarvs 1&n* ....... 284 72 179 498 366 814 1246
Ovriga svenska exportin-
dustriers 1&n .......... 116 47 59 0 492 472 453
L&n for finansiering av in-
dustriella investeringar i
Sverige .............. 581
Ovriga ldn  ............ 47 6 2 6 92 26 235¢
615 259 423 639 1 601 1758 3072
Lan for finansiering av
svenska direkta investe-
ringar 1 utlandet®
a) beviljade under &ret . 52 244 79 440 366 439 525
b) beviljade tidigare &r . (66) (31)
Utlandsiagda foretags lin
frin moderbolag eller
koncernbolag? ........ 400 288 706 272 561 384 270
Summa ................ 1 067 791 1208 1351 2528 2581 3 867
! Varvens utestdende l&neskuld uppgick den 15/12 1968 till 1 143 mkr
15/12 1969 till 1283 mkr
15/12 1970 till 1 565 mkr
15712 1971 till 2256 mkr
15/12 1972 till 2492 mkr

? Beloppen inkluderas i de i tabell 2 och 3 redovisade
® Beloppen inkluderas i de i tabell 4 och 5 redovisade
¢ T summan ingdr l&ngfristig importfinansiering med ca 209 mkr

Anm. Arssiffrorna avser tiden fr. 0. m. 16 december foregdende ar t.o. m. 15 december for det an-

givna aret.
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Tabell 2. Tillstand till direkta investeringar i utlandet 1955—1972

Mkr
Ar EFTA EEC Nord- U-lander Ovriga Totalt
amerika

1955 ......... 28,5 28,6 11,8 62,5 5.3 136,7
1956 ......... 16,2 29,7 20,1 63,5 6,1 135,6
1957 ......... 38,2 43,1 46,4 61,3 23 191,3
1958 ......... 19,5 40,1 18,4 88,1 3,2 169,3
1959 ......... 33,2 162,2 62,7 91,8 6,4 356,3
1960 ......... 62,9 65,1 9,0 149,8 1,6 288,4
1961 ......... 57,5 78,4 12,0 183,2 14,7 345,8
1962 ......... 158,9 154,6 51,9 67,3 21,8 454,5
1963 ......... 174,6 79,4 9,9 119,6 7.3 390,8
1964 ......... 2273 278,1 80,0 156,8 4,7 746,9
1965 ......... 127,2 203,8 46,7 136,5 23,4 537,6
1966 ......... 163,3 2442 144,9 166,8 16,1 735,3
1967 ......... 258,3 273,9 124,4 188,8 31,6 877,0
1968 ......... 244,1 152,5 93,2 157,6 25,1 672,5
1969 ......... 471,5 327,9 561,9 282,8 52,2 1696,3
1970 ......... 249,1 360,9 184,6 251,1 47,6 1093,3
1971 ... ..., 291,5 352,7 2499 294,1 67,2 1255,4
1972 ......... 570,3 681,1 397,0 271,5 55.4 19753
Summa ....... 3192,1 3556,3 2124,8 2 793,1 392,0 12 058,3

Anm. Fr.o.m. 1961 ingdr i beloppen dven sddana utlandsinvesteringar, som finansierats genom upp-

{&ning i utlandet (jfr tab. 1).
Arssiffrorna avser tiden fr.o. m. 16 december foregiende Ar t.o.m. 15 december for det angivna

aret.
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Tabell 3. Tillstand till direkta investeringar i utlandet 1969—1972
Verksamhetstyp och nyetableringar

Mkr
1969 1970 1971 1972
Antal Belopp Antal Belopp Antal Belopp Antal Belopp

Totalt ................ 1 696,3 1093,3 1255,4 1975,3
forsiljningsforetag 249,5 196,3 371,8 705,6
ovriga .............. 1 446,8 897,0 883,6 1269,7

dirav nya under iret .... 383 670,9 350 396,4 370 332, 436 570,5
forsiljningsforetag 192 44,9 203 40,3 227 68,9 233 197,2
ovriga .............. 191 626,0 147 356,1 143 263,6 203 3733

Hairav:

EFTA ............... 471,5 249,1 291,5 570,3
forsdljningsforetag 96,0 67,1 112,6 366,0
ovriga .............. 375,5 182,0 178,9 2043

ddrav nya under &ret .... 217 299,5 197 84,1 221 127,1 235 255,8
forsaljningsforetag 116 17,9 115 10,7 138 24,3 132 142,1
ovriga .............. 101 281,6 82 73,4 83 102,8 103 113,7

EEC .....cciiiiiunis 327,9 360,9 352,7 681,1
forsaljningsforetag Ss1,1 47,8 103,8 190,8
ovriga .............. 276,8 313,1 248,9 490,3

ddrav nya under aret .... 88 107,8 71 92,2 84 156,0 122 247,6
forsdljningsforetag 47 5,7 48 11,2 58 31,9 64 33,3
Ovriga .............. 41 102,1 23 81,0 26 124,1 58 214,3

Nordamerika ........... 561,9 184,6 249,9 397,0
forsaljningsforetag 54,2 42,7 68,0 96,0
Ovriga .............. 507,7 141,9 181,9 301,0

ddrav nya under iret .... 24 196,9 22 122,0 25 12,9 23 11,6
forsdljningsforetag 14 16,9 12 4,6 13 3,2 16 9,2
ovriga .............. 10 180,0 10 117,4 12 9,7 7 2,4

Udnder ............... 282,7 251,1 294,1 271,5
forsdljningsforetag 32,2 28,7 66,3 37,3
ovriga .............. 250,5 222,4 227.,8 234,2

ddrav nya under Aret . ... 48 47,9 50 68,1 30 27,9 42 33,9
forsdljningsforetag 14 4,2 23 8,0 11 LS 13 5,4
ovriga .............. 34 43,7 27 60,1 19 26,4 29 28,5

Anmn. 1 siffrorna ingdr dven siddana utlandsinvesteringar, som finansierats genom upplining i utlandet

(ifr. tab. 1).

Arssiffrorna avser tiden fr. 0. m. 16 december foregdende ir t.o.m. 15 december for det angivna

ret.
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Tabell 4. Tillstand till direkta investeringar i Sverige fran utlandets sida 1960—1972

Mkr
Ar EFTA EEC Nord- Ovriga Totalt
amerika

1960 . ... ... .o, 91,4 9,9 33,0 0,1 134,4
1961 ........cieieenan.n 49,9 48,5 68,0 0,1 166,5
1962 .....cve i 2474 46,9 27,1 0,5 321,9
1963 ... ... .. 358,9 39,2 354,6 4,0 756,7
1964 ..., 138,0 53,5 155,5 12,9 359,9
1965 ... 175,6 30,7 112,9 0,6 319,8
1966 ..., 189,5 131,0 333,2 0,6 654,3
1967 ... ..., 119,0 93,4 362,1 9,7 584,2
1968 . ... .ot 319,6 43,9 672,4 3,0 1038,9
1969 ... ... ..., 87,2 151,5 301,4 10,4 550,5
1970 ..o e 213,8 282,9 263,2 19,2 779,1
1971 ... ... 197,1 96,9 275,2 42,1 611,3
1972 o 143,4 82,0 230,1 22,1 471,6
Summa................... 2 330,8 1110,3 3188,7 125,3 6755,1

Anm. 1 beloppen ingdr dven i tabell 1 redovisade 1&n, som utlandsiagda féretag erhdllit fr&n moder-
bolag eller koncernbolag.

Arssiffrorna avser tiden fr.o. m. 16 december foregdende ar t.o.m. 15 december fér det angivna
aret.
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Tabell 5. Tillstand till direkta investeringar i Sverige fran utlandets sida 1969—1972
Verksamhetstyp och nyetableringar
Mkr

1969 1970 1971 1972
Antal Belopp Antal Belopp Antal Belopp Antal Belopp

Totalt ................. 550,5 779,1 611,3 477,6
forsdljningsforetag ... . 220,5 303,6 321,6 265,5
(417 ¢ -7: S 330,0 475,5 289,7 212,1

ddrav nya under 8ret .... 197 260,3 201 290,8 187 185,2 207 137,9
forsaljningsforetag .... 10! 71,3 110 33,7 96 21,6 112 41,0
(4177 ¢ 17 WP 96 189,0 91 257,1 91 163,6 95 96,9

Harav:

EFTA i sieneviss 87,2 213,8 197,1 143,4
forsdljningsforetag . ... 45,2 121,9 97,9 43,0
OVFiga ........ccovunn 42,0 91,9 99,2 100,4

didrav nya under &ret .... 102 32,6 106 61,7 114 62,9 111 71,3
forsaljningsforetag .. .. 53 6,7 63 12,3 56 12,5 60 15,6
Ovriga ............... 49 25,9 43 49,4 58 50,4 51 55,7

2 151,5 282,9 96,9 82,0
forsiljningsforetag . ... 37,1 49,6 35,7 47,6
OVriga .........c00... 114,4 233,3 61,2 34,4

didrav nya under dret .... 43 132,2 51 134,0 40 14,1 47 27,5
forsdljningsforetag .... 21 30,2 28 6,8 26 4,0 26 18,3
(417 ¢ T-7: SN 22 102,0 23 127,2 14 10,1 21 9,2

Nordamerika ............ 301,4 263,2 275,2 230,1
forsaljningsforetag . ... 128,7 110,0 182,3 160,5
ovriga ............... 172,7 153,2 92,9 69,6

diarav nya under dret . ... 44 95,2 43 91,7 24 73,1 37 34,2
forsaljningsforetag . ... 21 34,5 19 11,8 11 43 19 5.3
OVriga ............... 23 60,7 24 79,9 13 68,8 18 28,9

Anm. I beloppen ingdr dven i tabell 1 redovisade 1&n, som utlandsdgda foretag erhillit fr&n moder-
bolag eller koncernbolag.

Arssiffrorna avser tiden fr. o. m. 16 december foregiende ir t. o.m. 15 december for det angivna
aret.
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Bilaga 2

Riksbankens Jubileumnsfond

Fondens intdkter uppgick under 1972 till 19 484 937: 66 kronor. Omkost-
naderna uppgick till 590 162: 11 kronor, varigenom fondens nettointakt
kom att utgdra 18 894 775: 55 kronor. Under aret beviljade fonden
anslag pa tillsammans 19 168 963: 39 kronor. Under dessa och tidigare
beviljade anslag utbetalades 18 970 106: 78 kronor.

Under aret upplupna men ej uppburna rantor har ej bokforts.

Fondens stillning per den 31 december 1971 och 1972 framgar av
foljande balansriakning. De ursprungligen Gvertagna obligationerna upp-
togs till de bokforingsvirden, varmed de overfordes till fonden. Direfter
har vid forvirv eller forsdljning av obligationer faktiska inkops- resp.
forsdljningsviarden anvints som bokforingsvirde. Av det vid arets slut
sdsom disponibla medel bokforda beloppet har 2 872 346: 01 kronor re-
serverats for pensionsavgifter for i tidigare beviljade anslag engagerad
personal. Bland skulderna har i 1972 ars balansrikning upptagiss »Ej
forbrukade anslags med 353 653: 17 kronor, varmed avses beviljade
anslag som aldrig kommit att utnyttjas samt overblivna, till fonden ater-
betalade medel.

Utover hir redovisade under aret beviljade anslag har fondens sty-
relse vid sitt decembersammantride beviljat anslag for tillsammans
238 000 kronor att utgd ur de under 1973 disponibla medlen.
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Balansrdkning

per den 31 december 1971 och 1972

Titlgdngar 1971 1972
Obligationer utfirdade av
Svenska staten .............. 126 402 250: — 126 402 250: —
Hypoteksinrattningar ........ 141 641 500: — 141 641 500: —
Kommuner ................ 20116 750:— 20116 750: —
Industrier .................. 32838 100:— 32818 100: —
Checkrikning i riksbanken 131 463: 25 270904: 73
Postgiro ............. .. ...... 2543:47 2 040: 53
Kassa .......... ... ... 500: — 500: —
Kr 321 133106:72 Kr 321252 045: 26
Skulder
Kapitalkonto ........... 282708420: 96 282 708 420: 96
Beviljade, ej utbetalda 16 190587: 21 16 230 060: 42
anslag ................
Disponibla medel:
Ingaende behallning .... 22378 332:70 22234098:55
Avgar: Beviljade anslag 19 237 837: 85 19 168 963: 39
Tillkommer: Arets netto-
intakt .............. 18 933 528: 51 18 894 775: 55
Ej forbrukade anslag 160 075: 19 353 653: 17
Utgiende behallning .. 22234 098: 55 22313 563:88
Kr 321133 106:72 Kr 321252045:26
Resultatrdkning
Utyifter
Omkostnader ................. 552 344: 38 590 162: 11
Fondens nettointakt ............ 18 933 528: 51 18 894 775: 55
Kr 19 485 872: 89 Kr 19 484 937: 66
Inkomster
Riénteintdkter netto ............ 19 480 870: 16 19480 547: 88
Ovriga intdkter ................ 5002:73 4389:78
66

Kr 19 485 872: 89

Kr 19484 937:
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Bilaga 3

Fonden for riksbankens pris i ekonomisk vetenskap till
Alfred Nobels minne

Till fonden har under 1972 influtit rdntor till ett belopp av kronor
1457 550: —. Under é&ret upplupna, ej uppburna rédntor, har ej bok-
forts.

Till Nobelstiftelsen har utbetalats 792 000 kronor, varav 480 000 kro-
nor utgdr 1972 ars ekonomipris och 312000 kronor forvaltningskost-
nader.

Fondens stillning per den 31 december 1972 framgar av féljande
utdrag ur ridkenskaperna, som upptar de till fonden ursprungligen av-
satta obligationerna till marknadsvdrdet vid utgadngen av ar 1968 och
de direfter kopta obligationerna till de faktiska inkdpsvérdena.

Balansrdkning
per den 31 december 1971 och 1972

Tillgangar 1971 1972
Obligationer utfdardade av
hypoteksinrdttningar ............ 10965 000: — 10 965 000: —
kommuner . ...........c.iiin... 2 930 000: — 2 930 000: —
industrier ...................... 8404000: — 8 404 000: —
P4 rédkning i riksbanken .......... 301 890: 99 967 440: 99
22 600 890: 99 23 266 440: 99
Skulder
Kapitalkonto s s i sesiman swass 3 22 600 890: 99 23 266 440: 99
Resultatrakining
Utgifter
Prissumma m.m. ................ 742 500: — 792 000: —
Ridntor ......... ... . . iiieriuen.. 1633: 33 _—
Overskott ...t 664 416: 67 665 550: —
1 408 550: — 1457 550: —
Inkomster

Ridntor ...........covivviiin.ne. 1408 550: — 1 457 550: —













