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Kredit- och valutapolitiken

Den internationella utvecklingen

Den internationella konjunkturen hade d@nnu i bérjan av 1980 god fart och
stracktes dairmed ut ndgot langre an vad som tidigare forutsetts. Under varen
intraffade emellertid en markant omsvingning med en nedgang i industri-
produktion och orderingang. Hartill bidrog oljeprishdjningarna och den,
framst i inflationsbekdmpande syfte, restriktiva ekonomiska politiken.

Konjunkturnedgéngen inleddes i Forenta staterna efter det att den redan
strama kreditpolitiken hade skarpts ytterligare under forsta kvartalet 1980 i
syfte att dimpa den hoga inflationstakten och de starka inflationsforvint-
ningarna. Nedgangen blev brant och kort. Fr o m tredje kvartalet skedde en
snabb aterhamtning. Kreditpolitiken anpassades snabbt till forandringarna i
konjunkturutvecklingen. Det sarskilda atstramningsprogram som inforts i
mars avvecklades och den hoga riantenivd som uppnatts i borjan pa aret
trappades brant ned - prime rate foll fran 20 % i april till 10 3/4 % i juli.
Politiken stramades sedan snart at igen, speciellt som inflationen tenderade
att nyo forstarkas och penningméangden var svar att halla inom faststillda
ramar. I december hade prime rate natt upp till 6ver 21 %.

Avmattningenikonjunkturenspredsigsnabbttill Visteuropadarden blev
mindre dramatisk men & andra sidan inte visade nagon klar tendens till snar
aterhamtning. Under andrahalvaretsjonk den totalaproduktioneni flertalet
storre OECD-lander. Ett undantag utgjorde Japan, vars produktionstillvaxt
visserligen avtog, men dndd uppnddde 3 % i arstakt under andra halvéaret. |
Storbritannien hade produktionsnedgéngen inletts redan 1979 under infly-
tande av en kraftfullt inflationsbekdmpande penning- och finanspolitik och
stigande pundkurs. De mindre industrilinderna uppvisade i allmédnhet en
nagot mer expansiv bild andestorre. De berors ofta med viss efterslapning av
en avmattning.

For helaret 1980 beraknas produktionstillviaxten for hela OECD-omradet
ha sjunkit till ungeféar 1 % fran drygt 3 % 1979. Utvecklingen medférde en
vaxande arbetsloshet under 1980. Den beriknas i OECD-omradet som
helhet ha stigit frdn ca 5 % vid arets borjan till ca 6 1/2 % vid arets slut.

Nedgangen i konjunkturen borjade allmdnt med ett fall i bostadsbyggan-
det. Den privata konsumtionen forsvagades d& hushallen 6kade sitt sparande
efter den neddragning somskett under 1979. Naringslivetsfastainvesteringar
har daremot hallits relativt vdl uppe, dven om en avmattning skedde under
aretssenare del. Dettasammanhidnger med att foretagens [onsamhet denna
gang utvecklats gynnsammare an efter oljeprishojningarna 1973-74. D3
lageruppbyggnaden inte varit lika kraftig som 1973-74 har inte heller
lageravvecklingen fatt s& stor omfattning. I Japan bidrog en stark exportut-
veckling till den hoga produktionstillvixten.

Den acceleration av inflationen som dgt rum under 1979 fortsatte in 6ver
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forsta hdlften av 1980, men dérefter skedde en avsaktning. I genomsnitt for
OECD-omradet som helhet beraknas konsumentpriserna hastigit ndgot mer
under loppet av 1980 dan under 1979 da de 6kade med 10 %. En viktig orsak
till den hoga prisstegringstakten var oljeprishdjningarna. Dessa uppgick fran
borjan av 1979 till mitten av 1980 till ca 150 % och har fortsatt dven darefter.
Oljeprishdjningarna synes emellertid inte ha resulterat i kompenserande
lonedkningar i samma utstrackning som skedde efter oljekrisen 1973-74.

Den avtagande inflationstakten under senare delen av 1980 samman-
hédnger till stor del med den restriktiva ekonomiska politik som férdes men
aven med den tilltagande recessionen. Politiken hade som viktigaste mal att
bekampa inflationen och hindra en pris-lonespiral fran att gora sig gallande.
Denna stravan tog sig framfor allt uttryck i en restriktiv penningpolitik,
varvid ett framtradande drag varit att begriansa penningméngdens tillvaxt.
Trots svarigheter i manga fall att uppfylla uppsatta mal harfér kunde
kreditmarknadslidget anda hallas stramt. Detta yttrade sig i att rantornasteg
kraftigt under forsta delen av 1980. Forenta staterna intog dérvid. som
framgatt ovan, en ledande roll vad galler ranteutvecklingen. Fluktuationerna
blevbetydligtstorre dar ani 6vriga lander. | andra stérre OECD-ldnder, som
Forbundsrepubliken Tyskland och Japan, inleddes en begransad ldttnad av
penningpolitiken i samband med att konjunkturen mattades. Rantehdjning-
arna i USA under hosten medférde dock att penningpolitiken i de 6vriga
OECD-ldnderna inte kunde ldttas i den utstriackning som konjunkturfor-
svagningen i och for sig motiverade. Man efterstravade i forsta rummet att
undvika ranteskillnader, som kunde forsvaga den egna valutan.

Oljeprisstegringarna medforde att OECD-tindernas samlade bytesbalan-
sunderskott okade kraftigt under 1980. Det uppgick da till ca 73 miljarder
dollar, endryg fordubbling jamfort med 1979. Under 1978 hade denna balans
visat ett 6verskott pa nira 10 miljarder dollar. Aven de icke-oljeproduce-
rande u-lindernas underskott 6kade kraftigt 1980 - till 50 miljarder dollar.
Mot de nimnda underskotten svarade ett bytesbalansoverskott f6r OPEC pa
116 miljarder dollar. Liksom efter oljeprishdjningarna 1973-74 fordelades
OECD-omréadets underskott mycket ojamnt mellan medlemslanderna. De
tidigare overskottslinderna Japan och Forbundsrepubliken Tyskland, som
redan 1979 gatt in i en underskottssituation, fick under 1980 kraftigt 6kade
bytesbalansunderskott. Dessa tva lander uppvisade de storsta underskotten
medan USA och Storbritannien noterade overskott 1980. En stor del av
underskotten foll pa de mindre ldnderna, vilket till stor del forklaras av den
forhallandevis expansiva efterfrdgeutvecklingen i dessa ldnder.

Trots att bytesbalansunderskotten 6kade under 1980 minskade upplaning-
en pa de internationella kreditmarknaderna nagot. Den totala upplaningen
1980 uppgick till 113 miljarder dollar jamfort med 117 miljarder 1979.

Upplaningsminskningen koncentrerades till marknaden for bankkrediter.
De medelfristiga banklanen pad euromarknaden berdknas under 1980 ha
minskat till 74 miljarder dollar frdn 78 miljarder 1979. Minskningen i
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bankutlaningen berodde inte pa knapphet i tillgang utan pa att kreditrisken
kom att spela en alltmer framtradande roll for ldngivarna. Bankerna antog
allmant en mer forsiktig attityd vid sin utldning till lantagare med svag
kreditvardighet. Minskningen i bankutlaningen foll darfor framst pa de
icke-oljeexporterande u-landerna.Lantagare med hog kreditvardighet erholl
ofdriandrat goda villkor medan svagare lantagare fick vidkdnnas vidgade
rantemarginaler. Samtidigt minskade de genomsnittliga 16ptiderna.

Emissionsvolymen for utlindsk uppldning pa obligationsmarknaderna
uppgick till 38 miljarder dollar 1980, vilket innebar en istort sett of6randrad
volym jamfort med 1979. Harav svarade eurobondmarknaden for ca 55 %
och utlindska emissioner pd de nationella kreditmarknaderna fér ca 46 %,
vilket innebar att den forstnamnda marknadens andel 6kade nagot. Andelen
obligationer uttrycktaidollar 6kade jamfort med foregaende &r fran 39 % till
44 7%. Vid sidan av dollarn var liksom tidigare den tyska marken och den
schweiziska francen de viktigaste lanevalutorna.

Som tidigare framgatt uppvisade rdantenivan i USA under det senaste aret
dramatiska svangningar. Det var ocksa detta forhdllande som i hog grad

Diagram [. Ldnerdintan pd euromarknaden for vissa valutor (tremd-
nadersrdntan)
Manadsgenomsnitt. Procent
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praglade valutamarknaden under det gangna éret. Skillnader i bytesbalans-
situation och inflationstakt, som under de niarmast foregdende dren mera
direkt paverkat kursutvecklingen, kom nu att spela en mindre framtradande
roll.

De kraftiga svangningarna i dollarrdntorna medforde helt naturligt stora
kortfristiga kapitalrorelser, sérskilt frdnde oljeproducerande landernas sida,
med betydande effekter p4 den amerikanska dollarns kursnivé. Sa steg t. ex.
kursenmot tyska mark under det forsta kvartalet med 16 % fran 1,70 till 1,97
DEM/USD. Under den darpa féljande tremanadersperioden foll kursen
12 % till 1,73 DEM/USD f6r att under andra halvéret ater stigaca 13 %. Vid
arsskiftet 1980/81 lag den kring 1,95 DEM/USD efter att temporart under
december natt 6ver 2,00 DEM/USD.

Aven om kursrorelserna mellan dollarn och flertalet viktigare valutor
fluktuerade kraftigt pAdverkades det inbordes f6rhallandet mellan valutorna i
det europeiska monetira systemet (EMS) endast obetydligt. Den for tyska
marken ovanliga placeringen inom EMS - sedan hosten 1979 har den
huvudsakligen legat kring mitten eller i nedre delen av bandet - bestod trots
de stora kursrorelserna mot dollarn. Bidragande till markens utveckling var
bl. a. ett betydande bytesbalansunderskott. Tyska marken var s&lunda svag
inom EMS éaven 1 ligen da den relativt sett var stark mot dollarn, vilket
sannolikt var en bidragande orsak till att valutamarknaden under det gdngna

Diagram 2. US-dollarns kursutveckling gentemot ndgra viktiga valu-

tor
Bas: Juni 1979. Veckogenomsnitt. Procent
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dret var befriad fran ndgra mer betydande kursforvantningsstyrda valutaflo-
den.

Det inhemska konjunkturlaget

Under &r 1979 hade en snabb Okning skett i den ekonomiska aktiviteten
genom att exporten fortsatt att stiga i nastan samma snabba takt som under
1978, men ocks& genom att den inhemska efterfradgan forstarkts kraftigt.
Forbattringen 1 efterfrigeldget hade fort med sig en stark uppgéng i
importvolymen, vilket tillsammans med de kraftiga stegringarna i oljepriser-
na under é&ret lett till en markant forsamring i bytesbalansen. Utvecklingen
under dret kom ocksé att innebira en tilltagande balansbrist i den meningen
att aterhamtningen av den inhemska efterfrdgan varit forenad med en
fortsatt kraftig 6kning av underskottet i statens budget.

Vid ingéngen av 1980 pekade utvecklingen narmast mot en fortsatt god
tillvaxttakt under dret om an ndgot svagare an under 1979. Den forutsedda
ndgot lagre tillvaxten i den inhemska efterfrdgan vintades till stor del
kompenseras av en forstarkning i nettoefterfragan fran utlandet. S&val den
externa som den interna efterfrdgan utvecklades dock samre an vantat. Den
tillvaxtstimulans fran utlandet via exporten som forutsetts uteblev. Oljepris-
stegringarna under dret blev kraftigare dan vantat. Trots att importuppgangen
blev lagre dn forutsett forsamrades darfor den externa balansen ytterligare
och bytesbalansunderskottet 6kade fran drygt 11 miljarder kr 1979 till ca 20
miljarder. Utvecklingen inom den offentliga sektorn innebar att statens
budgetunderskott ocksd fortsatte att stiga kraftigt under 1980. Med
anledning av den Okade balansbristen skedde en &tstramning av den
ekonomiska politiken under hosten. Detta medverkade tilt att den inhemska
efterfrdgan inte tog fart igen efter nedgdngen i samband med arbetsmark-
nadskonflikten under véren.

Minskningen i exporten blev kraftigast pa ravarusidan beroende pé att
basindustrierna forst kom att beroras av den internationella konjunkturav-
mattningen. Forlusterna av marknadsandelar for bearbetade varor inom
OECD-omrddet, vilka redan borjat markas under 1979, fortsatte och
forstarktes under 1980 och exporten av bearbetade varor sjonk. Till en del
orsakades dessa andelsforluster av de relativprisstegringar som skedde under
1979. Till viss del kan de emellertid ocks4 foras tillbaka pa arbetsmarknads-
konflikterna under véaren. Det exportbortfalt som da intraffade synes inte i
sin helhet ha kunnat &terhamtas senare under &ret d& nedgdngen i den
internationella konjunkturen var klart manifesterad. Den vikande utlands-
efterfrdgan tog sig uttryck i en kraftig minskning i orderingangen frdn
exportmarknaden saval for verkstadsindustrin som for industrin i sin
helhet.

Den privata konsumtionen utvecklades svagare dn vintat. Arbetsmark-
nadskonflikterna synes hahaftinverkan pahushéllens konsumtion sarskilt av
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varaktiga varor, vilken under andra kvartalet foll tillbaka kraftigt. Atstram-
ningen av finanspolitiken under hosten medverkade till att den inkomstfor-
stirkning som skedde for hushdllen under andra halvéret, bl. a. genom
utbetalning av retroaktiva lonehdjningar, inte ledde till den aterhamtning i
privata konsumtionen som kunde ha véantats. For &ret som helhet beriaknas
hushéllens sparkvot ha stigit ett par procentenheter och den privata
konsumtionen okat endast betydligt volymmassigt sett.

De fasta bruttoinvesteringarna fortsatte att stiga men i en betydligt ligre
takt an foregdende ar. Det var darvid framst de offentliga investeringarna,
sarskilt p4 den statliga sidan, som 6kade medan det privata naringslivets
investeringar sammantaget i stort sett stagnerade. Industrins investeringar,
sdvdl inom statlig som privat industri, utvecklades emellertid expansivt.
Aven om investeringsuppgéangen blev kraftig rickte den emellertid inte till
for att aterfora industriinvesteringarna till 1977 &rs —ochdn mindre 1976 ars -
nivad. Bostadsinvesteringarna foll tillbaka kraftigt under 1980. Nedgangen i
nyproduktionen torde ha sammanhdngt med den snabba stegring som skett i
bygg- och boendekostnaderna under de senaste &ren. Dartill kom emellertid
att det fortfarande radde brist pa byggnadsarbetskraft.

Vidslutet av 1979 hade lagren inom industrin i stort sett normaliserats efter
den starka lageruppbyggnad som skedde i samband med 6verbryggningspo-
litiken aren 1974-76. Under 1980 kom en betydande lageruppbyggnad inom
industrin ater till stand, delvis beroende pé en ofrivillig 6kning i fardigvaru-
lagren till f6ljd av 6kade leveranssvérigheter under arbetsmarknadskonflik-
ten. En avveckling av dessa overskottslager under aterstoden av daret
forsvarades av den vikande utlandsefterfragan. Produktionen inom industrin
holls i stort sett uppe pé den nivd som uppnétts fore konflikten. For aret som
helhet kan diirfor industriproduktionen beriiknas ha 6kat endast obetydligt
jamfort med 1979.

Den sjunkande inhemska aktiviteten och ligre oljeimport mot slutet av
dret resulterade 1 kraftiga volymminskningar i importen mot slutet av aret.
Importvolymen kom for aret som helhet att 6ka endast obetydligt samtidigt
som exporten i stort sett stagnerade. Detta tillsammans med en forsimring i
bytesforhallandet forklarar den kraftiga forsvagningen i handelsbalansen
som skedde. Underskottet i handelsbalansen berdknas ha okat med 6
miljarder kr. Diirtill kom en fortsatt forsamring i 6vriga I6pande betalningar
framfor allt genom att rintebetalningarna pa utlandsskulder steg. Totalt
beriknas ditrmed underskottet 1 bytesbalansen ha uppgatt till ca 20 miljarder
kr.

Av OECD-omradets totala underskott svarade Sverige for narmare 7 %,
vilket kan jimforas med Sveriges andel av den totala produktionen inom
OECD. som var | 1/2 %.

Arbetslosheten lag under storre delen av dret kvar pa en relativt lag niva.
Mot slutet av aret slog emellertid en 6kning i den Oppna arbetslosheten
igenom. Forsamringen 1 arbetsmarknadslaget tog sig ocksa uttryck i en
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kraftig uppgang i varsel om uppsiigningar och permitteringar. De¢ltidsarbete
av arbetsmarknadsskit 6kade dven i omfattning.

Prisstegringstakten blev avsevirt kraftigare under 1980 in under aret
innan. Stegringen 1 konsumentprisindex uppgick till 14.3 % under dret.
vilket kan jamforas med 10 % under 1979. Ekonomisk-politiska dtgirder
sdsom Okad indirekt beskattning drog upp prisstegringstakten i storre
utstriickning under 1980 &in under 1979. Rensat fran sadana atgéirder var
prisokningstakten 1980 endast ca en procentenhet hogre an 1979.

Politikens utformning

Utsikterna for 1980 pekade, som niamnts, mot en fortsatt uppgdng i den
inhemska konjunkturen, om dn ndgot svagare dn 1979, dterspeglande en
viantad avmattning i den internationella konjunkturen. Den inhemska
dterhamtningen hade emellertid skett fran en lag aktivitetsnivd. Aven om
resursutnyttjandet hade Okat patagligt foreldig dndd inga tecken péd en
inhemsk overkonjunktur. Sedan mitten av 1979 hade emellertid den yttre
balansen krévt en successiv dtstramning pa kreditmarknaden. De kraftiga
oljeprisstegringarna och upptrappningen av rantenivan i utlandet medforde
ett omfattande valutautflode. For att dimpa detta utflode skiarptes kredit-
politiken. Bl. a. hojdes riksbankens diskonto tre ginger under sommaren
och hosten 1979. En ytterligare anpassning av kreditpolitiken féretogs i
januari 1980. Diskontot hojdes frén 9 till 10 % med verkan fr. o. m. den 18
januari. Samtidigt medgav riksbanken att rantesatsen for obligationer och
andra langfristiga 1dn med bunden rinta justerades upp med 3/4 procenten-
het. Vidare hojdes kassakraven for affarsbankerna fran 6 till 8 % fr. 0. m.
den 22 januari. Darmed hade under litet drygt ett halvar diskontot hojts fran
6 1/2 till 10 % och straffrantan, dvs. den ranta som bankerna far betala vid
upplning i riksbanken Over vissa belopp, fran 8 1/2 till 13 %. Den senare
rantan hade dessutom gjorts effektiv framfor allt genom en uppdragning av
kassakraven fran 2 tll 8 %. Riantenivdn for langfristiga 1an hade under
samma tid justerats upp med 1 3/4 procentenhet (Diagram 3).

De obalanser som foreldg i den svenska ekonomin under 1979 i form av
storaunderskottibytesbalansen ochi statens budget bleviin mer markerade
under 1980. Férsamringen av bytesbalansen blev efterhand mer framtradan-
de an vantat. framfor allt till foljd av fortsatta oljeprishojningar men ocksd
genom en forsvagning av exportutvecklingen. Den inhemska ekonomiska
aktiviteten mattades under senare delen av dret samtidigt som takten i
prisstegringarna snarast tenderade att stiga efter att ha sjunkit ndgot under
véren. Problemen attavviiga den ekonomiska politiken sdvil med hinsyn till
inre och yttre balans som med avseende pa olika interna mal accentuerades
sdlunda. Vid utformningen av kreditpolitiken har det framstatt som ett
minimikrav att den inhemska kreditmarknaden skulle héllas s stram att
forekommande kapitalutflode till foljd av direkta investeringar. exportkre-
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Diagram 3. Vissa rdntesatser for lang- och kortfristig upplaning
Procent

13F
12
1F
Emissionsranta pa langa statslan
10F
| 9F L-l_
8
7F Riksbankens
diskonto
i | 1
Diskonto fér 3-mdnaders skattkammarvéxlar
| | | |
1977 1978 1979 1980

diter m. m. i stort balanserades av ett privat kapitalinflode. Det betyder att
den statliga uppléningen skulle tacka bytesbalansunderskottet och dessutom
eventuellt ge ett tillskott till valutareserven.

Kapitalmarknaden

For att begransa de likviditetspaspadande effekterna av statens budgetun-
derskott framstod det som angelaget att sd langt mojligt tiacka statens
finansieringsbehov genom upplaning pa den inhemska institutionella kapi-
talmarknaden — nirmare bestimt Allmdnna pensionsfonden och enskilda
forsdkringsbolag — och hos allmédnheten.

Allmédnna pensionsfonden, som utgdr den storsta placeraren p& den
institutionella kapitalmarknaden, har kommit i ett utvecklingsskede d& den
arliga placeringskapaciteten i stort sett stagnerat. Liksom tidigare har dven
under det gingna dret en vaxande del av AP-fondens kapacitet tagits i
ansprdk for prioriterade placeringar. [ en 6verenskommelse mellan riksban-
ken och fondstyrelserna angavs att 75 % av nettoplaceringarna under aret,
fradnrdknat aterldnen, skulle utgoras av prioriterade placeringar, dvs.
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statspapper, bostads- och hypoteksbanksobligationer. Fondens placeringar i
bostadsobligationer, som ingar bland de prioriterade placeringarna, skulle
uppga till oférandrat 4 000 mkr.

Vid 6verlaggningar med forsdkringsbolagen framkom att dessa inte ansag
sig kunna folja en placeringsrekommendation av motsvarande slag som
under 1979 med mindre dn att rantenivan for langa placeringar hojdes sa att
forsakringsbolagen kunde uppné en positivrealrdnta. Fran riksbankens sida
forklarades att den stela rantestrukturen for ldnga 1an skulle luckras upp
genom att rdantorna pa oprioriterade placeringar frigjordes fran sin nira
anknytning till rintorna pd prioriterade placeringar. Riksbanken kunde inte
limna nagra utfastelser betraffande ranteutvecklingen och var inte beredd
att godta att realrdntelan skulle f& lamnas i fortsattningen. Sadana lan hade
da vuxit kraftigt i omfattning och man kunde rakna med att de, om de dven
fortsattningsvis tillats, skulle komma till allmdn anvdndning inte bara hos
forsakringsbolagen utan dven pd ovriga delar av kapitalmarknaden. En
generell anvdndning av realrdntelan skulle enligt riksbanksfullmaktiges
bedomning avsevirt forsaimra mojligheterna att bekampa inflationen.

D& forhandlingarna med forsakringsbolagen om en ny placerings- och
rantedverenskommelse inte ledde till nagot resultat hemstéllde riksbanks-
fullmdktige den 10 april hos regeringen om forordnande om allmén
placeringsplikt och rdantereglering. Denna hemstéllan innefattade, forutom
forsdkringsbolagen, dven bankinstituten. Det system som tillimpats for
styrning av bankernas utlaningsrantor hade linge varit utsatt for pafrestning-
ar. Med hénsyn till det starka tryck uppét pa rantenivan som foreldg och de
stora ekonomiska konsekvenser rédntetaken hade for enskilda banker
bedomde fullméktige att en formell tillimpning av ranteregleringen med de i
lagstiftningen specificerade sanktionsformerna var att foredra framfor den
informella rdantereglering som tildmpats under 1970-talet.

Regeringen tillmotesgick riksbanksfullmaktiges begdaran med undantag
for placeringsplikt for bankinstitut. Med stod av forordnandet utfirdade
fullméktige tillampningsforeskrifter om allman placeringsplikt for forsak-
ringsbolag att galla fr. o. m. den | maj 1980 till &rets slut. For liv- och
pensionsforsakringsforetag skulle minst 75 % av nettoplaceringarna och for
sakforsakringsforetagen minst 64 % avse prioriterade placeringar’.

Tillimpningsforeskrifter om regleringen av forsdkringsbolagens rantor
utfardades att galla fr. o. m. 13 maj 1980. Hogsta medgivna rédntesatser
angavs for olika kategorier av prioriterade 1an. Dessa riantesatser hade satts i
viss relation till emissionsrantan for langfristiga statsobligationslan, som dé
var 111/2 %. Hogsta rintesatser for kommunlan knots till rdantan for
kommunobligationslan. For realrdnteldan fick rédntesatsen, innefattande

! Som prioriterade placeringar rdknades statspapper, bostads- och hypoteksbanksob-
ligationer. bottenlan till nyproducerade bostider, statsbelainad ombyggnad samt
statsbelanade kontors- och affirshus.
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indextillagget, inte Overstiga den for tiodriga statliga obligationsléan. For
ovriga 1an - inklusive lan till industrin — faststalldes hogsta medgivna
rantesats till 14 112 %.

Rinteregleringen gav — bortsett frdn realrantelénen — utrymme for en
betydande uppjustering av rantorna pd oprioriterade lan. Samtidigt som
formell rantereglering borjade tillimpas pa den svenska kreditmarknaden
sokte riksbanken sdlunda dstadkomma en storre differentiering av rante-
strukturen inom den icke prioriterade sektorn. | friga om naringslivets
obligations- och forlagslan och motsvarande lan tillkdnnagavs samtidigt med
tillimpningsforeskrifterna att emissionskontrollen i fortséttningen skulle
komma att anvidndas for att styra emissionsvolymen och dess fordelning.
Storre frihet skulle daremot ges vad galler rdntesdttningen. Allmdnna
pensionsfonden, forsakringsbolag, banker och foretag skulle komma att fa
ansvaret for anpassningen av rdntesatserna for naringlivets obligations- och
forlagslan med hansyn till marknadslaget, lantagarnas kreditvardighet.
lanens 16ptid och amorteringstakt m. m.

Syftet var att 6ka naringslivets mojligheter att konkurrera om kapital-
marknadens resurser och skapa battre balans med rdntorna vid utlandsk
upplaning. Riksbanken forklarade att man noga skullef6ljautvecklingen och
i overlaggningar med marknadens parter soka skapa forutsédttningar for en
rimlig utveckling av rantenivdn och en vil avvagd rantestruktur.

Efter den okade frihet som givits ifrdiga om rantesattningen pad den
oprioriterade delen av kapitalmarknaden steg rantorna markant p& denna
marknad. Emissionsrantan for industriobligationsldn justerades upp ome-
delbart, fran 11 3/4 % till 13 % for basta lantagare, och sedan ytterligare en
halv procentenhet till 13 1/2 % mot slutet av &ret. En motsvarande
anpassning uppat agde rum for AP-fondens lan till mellanhandsinstituten och
aven for langa kommunlédn. Forsakringsbolagens dvriga lan steg snabbt upp
mot den Ovre grians pd 14 1/2 % som angivits i tillampningsforeskrifterna.

Spannvidden mellan prioriterade och oprioriterade rdntor begransades
ndgot da riksbanksfullmaktige i augusti beslot att medge en hojning av den
langa rantan med en procentenhet for prioriterade obligationer. | anslutning
hartill emitterades ett tiodrigt statslan till 12 1/2 % ranta.

Utover ldttnaderna i emissionskontrollen genomfoérdes under 1980 dven
andra andringar- av huvudsakligen institutionell karaktar - pa kreditmark-
naden, vilka bér bidra till att forbittra dess eff ektivitet!. Bl. a. medverkade
riksbanken, vad galler andringar pa kapitalmarknaden, till en sanering av
reverslinemarknaden. Den upplaning som sker i bostadsinstituten for
finansiering av dldre bostadsfastigheter, ej statsbeldnade afférs- och kontors-
hus m. m. separerades pd grundval av riksdagens beslut i anledning av
kapitalmarknadspropositionen fr. o. m. halvarsskiftet frdn upplaningen for

'For en utforligare beskrivning av dessa dndringar se efterféljande appendix
“Institutionella férandringar pa kreditmarknaden™.
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prioriterade andamdl. De obligationer som for detta andamal emitteras av
Stadshypotekskassan, Bofab och Spintab riknas efter denna tidpunkt inte
lingre som prioriterad placering i likviditets- och placeringskrav. Denna
oprioriterade fastighetskreditgivning pa kreditmarknaden bedrivs. forutom
av ovannimnda institut, dven av ett antal sdviil iildre som nybildade institut.
For upplaningen till detta iindamal p& den organiserade kreditmarknaden
faststilldes for 1980 en ram pad sammanlagt 2 000 mkr fordelad pa de olika
instituten. Dérutover medgavs instituten att lana lika mycket utanfér denna
marknad. Dessutom fick outnyttjad ram pd den organiserade marknaden
kompenseras genom upplining till ett dubbelt sd stort belopp utanfor
densamma. Riksbanken har inte faststillt nigra regler for rintesiittningen
utan denna ér i princip fri. Begriinsningen av upplaningens omfattning bor
dock ha en &terhdllande verkan pé uppldningsrintan.

De vidgade mojligheterna till oprioriterad beldning av fastigheter i
bostadsinstituten bor bidra till att minska omfattningen av den grd
reversldnemarknaden. Dessutom bor de villkor pa viss minsta 16ptid som
uppstillts for att instituten skall forvérva séljarreverser bli normgivande for
villkoren pd dessa i framtiden. Dirmed skulle de korta siiljarreverserna, som
medfort svarigheter for manga ldntagare, forsvinna ur marknaden.

Ett annat inslag pa kapitalmarknaden var den forkortning avamorterings-
tiden och upptrappning av amorteringarna som genomfiordes betrdffande
bostadsinstitutens prioriterade upp- och utldning i syfte att ¢ka institutens
nyutldningskapacitet. Amorteringstiden forkortades med 10 dr och annui-
tetsldnen overgavs till forman for s. k. serieldn, enligt vilka amorteringarna
ar oberoende av riintesatsen. | rddande hiiga rintelige gav annuitetsprinci-
pen endast obetydliga amorteringar vid borjan av ett lans 16ptid. For nya
bostadsobligationer sker numera amortering enbart genom utlottning och
inte genom uppkop.

Bankerna

Den statliga upplaningen pd den inhemska kreditmarknaden var trots
nimnda atgirder 1angt ifrdn tillricklig for att forhindra att det stora
budgetunderskottet ledde till ett betydande likviditetstillflode hos allminhe-
ten och hos bankerna. For att allmédnhetens likviditet inte skulle forstiarkas
ytterligare och naringslivet inte skulle bli innu mindre beroende av
finansiering i utlandet. méste expansionen av bankernas utldning héllas
tillbaka. Begrinsningen av bankernas icke utiandsfinansierade ovriga
utldning, dvs. annan utldning iin prioriterade byggnadskrediter, skedde
liksom under de niirmast foregiende dren med anviindning av likviditetskra-
ven. Riksbanken har dérvid angivit riktlinjer for utldningstillvixten och
sedan faststillt likviditetskraven for bankerna s att de skulle vara forenliga
med den angivna tillvixten. Den fortsatt kraftiga likvidiseringen av
ekonomin och banksystemet nddvindiggjorde ytterligare uppjusteringar av
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likviditetskraven under 1980.

Redani samband med diskontohdjningen i november 1979 hade beslutats
att likviditetskraven skulle hojas vid ingdngen av ar 1980. | borjan av 1980
hade riksbanken angivit som riktlinje att det utestidende beloppet for
bankernas icke utlandsfinansierade 6vriga utlaning skulle medges 6ka med
9 % i arstakt. Infor vixande underskott i bytesbalansen och tilltagande
valutautflode skarptes kreditpolitiken. Utlningstillvaxten skulle successivt
dampassé att den kring arsslutet var nere i en takt av 6 % Over tolv mdnader.
Foratt pdverka utvecklingen i denna riktning hojdes likviditetskraven med 2
procentenheter for samtliga banker med undantag av Sparbankernas Bank
och Foreningsbankernas Bank med verkan fr. o. m. juli. En ytterligare
héjning av likviditetskraven genomfordes sedan med verkan fr. o. m.
november. Under perioden 1978-1980 hade dirmed bankernas likviditets-
kravuppjusterats sammanlagt 9 ganger, innebarande en hdjning, totalt, med
ca 10 procentenheter. (Tabell 1.)

Tabell | Likviditetskrav for bankinstituten

Procent

1979 1980

mar jul jan jul nov
PKbanken 37 39 38 40 4]
SE-banken 37 37 38 40 41
Svenska Handelsbanken 37 37 38 40 41
Gotabanken 31 31 32 34 35
Provinsbankerna 30 31 32 34 35
Sparbankernas Bank 45 45 45 45 45
Foreningsbankernas Bank 50 50 50 50 S0
Sparbanker, storre 28 29 30 32 32
Sparbanker, mindre 27 28 29 31 31
Foreningsbanker 28 29 30 32 32

Bankernas utomlands refinansierade utlaning berérdes ej av de vidtagna
Atgarderna. Bankerna hade frihet att inom ramen for géllande valutaregle-
ring 1dna utomlands for utldning till svenska foretag och for finansiering av
svensk export.

Vid fortlopande stora kassatillskott till bankerna blir kassakraven, svida
de inte trappas upp, effektiva endast under en kortare period for att hélla
kvar bankernas upplaning i riksbanken i straffrantezonen och pé sa satt halla
uppe penningmarknadsrantorna. For att skapa utrymme for eventuella
senarehdjningar beslutade riksbanksfullmaktige den 10 april, i ett skede med
relativt lugn pé valutamarknaden, att sanka kassakraven for affarsbankerna
fran 8 till 2 % med verkan fr. o. m. den 14 april. I anslutning till sénkningen
emitterades tvé statliga obligationslan for att suga upp den 6kade kassalik-
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viditeten. D& de korta ridntorna - pd specialinldning och bankcertifikat —
sjonk ndgot i maj, motverkades detta genom att skattkammarvixlar
emitterades till ett hojt diskonto i borjan av juni, innebédrande en effektiv
forrantning pa inemot 13 %. Darmed stabiliserades dven de 6vriga korta
rantorna pa denna niva.

Utover de hojningar av bankernas in- och utldningsrintor som gjordes i
samband med diskontohdjningen i januari, foretogs ingen allmén justering
av bankrintorna under 1980. Valutasituationen omdjliggjorde varje anpass-
ning nedat i den alimédnnarantenivdn dd det internationella rantelaget lattade
temporirt i mitten pd aret. De tillampningsforeskrifter, som utfardades pa
grundval av tidigare namnda foérordnande om rintereglering for bankerna att
galla fr. o. m. 13 maj innebar ingen storre avvikelse frén tidigare géllande
maximirantor. Differentieringen av dessa riantor pa olika grupper av banker
reducerades dock ndgot samtidigt som skillnaden mellan hogsta och ldgsta
foreskrivna maximirdnta krymptes. Den vidgda genomsnittliga riantesatsen
for utestaende l&n i var och en av affarsbankerna med undantag for
PKbanken fick ej Overstiga diskontot plus 3.80 procentenheter. For
PKbanken. sparbanker och foreningsbanker hojdes taket till 3,65 procen-
tenheter Over diskontot. Bankernas pa refinansiering i utlandet grundade
utlaning berdrs ej av rinteregleringen. Detsamma galler 1&n med bunden
rinta finansierade med aterldn i AP-fonden eller med bankobligationer.

En partiell avvikelse fran angivna maximirantor medgavs genom beslut av
fullméktige i december 1980. Bankerna gavs mojlighet att utan hinder av
tidigare medgivna hogsta medelrdanta hoja rantorna pa kredit i riakning,
exklusive bostadsbyggnadskrediter, med hogst en procentenhet. Atgirden
far ses mot bakgrund av kraftigt stigande dollarrantor och fortsatt
valutautflode men ocksd i samband med ranteutvecklingen pa den s. k. gra
marknaden. Ju lagre, relativt sett, rantan ar pd bankkrediter, desto storre ar
foretagens bendgenhet att dra pd sina krediter i rakning for att 1ana ut pAden
gradmarknaden. Rénteh6jningen pa sddana krediter bor darfor bidra till att
dampa den kraftiga expansionen av denna marknad.

Finansbolagens verksamhet har under senare &r expanderatkraftigt. Den
lingvariga kreditpolitiska dtstramningen gentemot bankerna har sannolikt
varit en bidragande faktor hirtill. Finansbolagen har legat utanfor riksban-
kens kontroll och kan i viss utstriackning ha ersatt bankernas kreditgivning.
Vid halvarsskiftet vidgades lagen om kreditpolitiska medel pa sa satt att
forordnande om emissionskontroll och utldningsreglering aven kunde
utfardas for finansbolag. Efter dverldggningar under hosten med chefen for
ekonomidepartementet har kontokortsforetagen atagit sig att av sina kunder
krivaenlagsta kontantinsats pa 25 % vid kontokortsbetalning samt att iaktta
aterhéllsamhet i sin murknadsforing och beviljning av nya kontokrediter.
Under senare delen av &ret fordes diskussioner mellan riksbanken och
finansbolagen angiende en begrinsning av deras kreditgivning under 1981.
Dessa diskussioner hade dock inte slutforts fore utgingen av dret.

2 Riksdagen 1980i81. 2 sami. Nr 9
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Samtidigt med édndringen i rinteregleringen hemstallde fullméktige hos
regeringen om forordnande om kassakrav for sparbanker och féreningsban-
ker. Tidigare forordnande avsdg endast bankaktiebolag. Fullmiktige ansdg
det emellertid angeldget med hansyn béde till de pé&frestningar pa kreditpo-
litiken som kunde forutses och till konkurrentforhéllandena pa kreditmark-
naden att kassakraven inte enbart riktades mot affiarsbankerna.

Delegationen for bostadsfinansiering och féretradare for bankerna
traffade i likhet med tidigare &r en 6verenskommelse vid &rets borjan om
bostadsbyggandets finansiering under 1980. Bankerna forklarade sig ocksa
villiga att, i frdga om den slutliga finansieringen, medverka till avlyft av
byggnadskrediter i fardiga fastigheter genom att under d&ret oka sitt
nettoinnehav av prioriterade bostadsobligationer med 5 500 mkr. Dirtill
skall laggas Allmédnna pensionsfondens nettokop av sddana obligationer,
vilka enligt 6verenskommelse med riksbanken skulle uppgé till 4 00X mkr
och forsdkringsbolagens bidrag till bostadsfinansieringen, ehuru ingen
uppgorelse kunde nds med dessa.

Betalningsbalans och valutautveckling

Valutautflodet under 1980 uppgick till 22,5 miljarder kr.. en 6kning med
drygt 10 miljarder kr. jamfort med aret fore. Utflodet var sdledes i stort sett
av samma storlek som underskottet i bytesbalansen. Under fjarde kvartalet
dad bytesbalansunderskottet minskade patagligt var dock utflodet ndgra
miljarder storre.

Valutautflodet under 1980 finansierades praktiskt taget helt genom statlig
upplaning. Denna uppgick till 22 miljarder kr. Vid &rets slut var den statliga
utlandsskulden 43 miljarder kr. raknat efter da gallande kurser. Valutare-
serven var ofordndrad inrdknat en SDR-tilldelning motsvarande 0,3 miljar-
der kr.

De medel som staten {dnat upp utomlands kanaliserades till valutamark-
naden via riksbankens interventioner. Riksbanken sélde séledes i det
narmaste kontinuerligt valutor pd marknaden. Kronans effektiva kurs matt
med riksbankens valutakursindex holls darigenom inom ett smalt intervall -
ca | %. (Diagram 4.) Eftersom endast begransade variationer tillats kring
korgens nollige ( motsvaras av index 100) méste storre obalanser pé
valutamarknaden motas med interventioner. 1 sddana lidgen ar det alltsd i
hogre grad interventionerna én utslaget p& index som anger hur stort trycket
p& kronan varit under en viss period.

Riksbankens valutakursindex 13g fran arets borjan fram till mars p& en niva
kring 101, dvs. kronans virde var lidgre dn det som motsvarar korgens nollige
(100). Den kraftiga forstarkningen av dollarn internationellt ledde till att
kronan forstiarktes och valutautflodet minskade.

Sedan l6neavtalen for flertalet 16ntagare slutits 1 borjan av maj forand-
rades bilden &nyo: kronan forsvagades och riksbankens valutaforsiljningar
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Diagram 4. Riksbankens valutakursindex
Korgvalutornas virde gentemot svenska kronan. Kvartalsgenomsnitt for
1979 och veckogenomsnitt for 1980.

102}
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i 1979 1980

Anm. Indexvardet 100 representerar riktnivan (Gr genomsnittvardet pa utlandska
valutor efter devalvering av 1977-08-29. Tal 6ver/under 100 anger att kronans varde
understiger/Overstiger riktnivan.

okade. Den darpa foljande hamnarbetarstre jken under ndgra veckor i maj
forstarkte valutautflodet ytterligare. Detta 1dg pd en mycket hog niva under
sommaren och fram t. 0. m. september. Darefter dampades valutaefterfra-
gan ndgot. Frdn mitten av september fram till borjan av november
erfordrades darfor endast tamligen mattliga interventioner frdn riksbankens
sida. Under denna period stiarktes kronan och valutakursindex sjonk till strax
over 100. Denna nivd bibehdlls i stort sett under december samtidigt som
valutautflddet successivt dkade igen.

Kreditmarknad och likviditet

Utvecklingen pa kreditmarknaden under 1980 préglades liksom under 1979
av vixande statliga budgetunderskott och dkat valutautflode. Budgetunder-
skottet steg fran 44 miljarder kr 1979 till 54 1/2 miljarder kr 1980. De
likviditetspaspdadande effekterna av budgetunderskottet begransades emel-
lertid genom i forsta hand statens uppldning p& den inhemska kapitalmark-
naden. Placeringskraven pd Allmanna pensionsfonden och forsakringsbola-
gen medforde att dessa Okade sina innehav av statspapper med ca 10
miljarder kr jamfort med 8 miljarder kr 1979. Emissionerna av premieobli-
gationer var av samma omfattning de b&da dren - drygt 3 1/2 miljarder kr -
medan hushéllens kop av sparobligationer 6kade med 2 miljarder krtill drygt
4 miljarder kr 1980. Tillsammans innebar detta att statsuppladningen pa den
inhemska kapitalmarknaden steg fran 14 miljarder kr till drygt 17 miljarder
kr.
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Under 1979 forekom emellertid ytterligare inhemsk statsuppléning
utanfor banksystemet. Staten ldnade da 3.5 miljarder kr av medel som stallts
till vissa statliga bolags disposition 6ver statsbudgeten —och dirmed 6kat dess
underskott det aret. Dessa medel dterbetalades till betydande del till bolagen
under 1980. Inraknat dessa transaktioner blev den inhemska statsupplfining-
en utanfor banksystemet 2 1/2 miljarder kr mindre 1980 an 1979 eller totalt 15
miljarder kr.

En indragning av medel fran marknaden dgde vidare rum under 1979
genom att foretagen bereddes tillfalle att pd gynnsamma viilkor sitta in
medel pd likviditetsutjamningskonto i riksbanken. Sddana insittningar kan
narmast jamstdllas med marknadsoperationer. Motsvarande mojligheter
erbjods inte under 1980.

Det vixande budgetunderskottet i forening med nedgéngen i ovan angivna
operationer innebar ett betydligt storre likviditetstillskott 1980 dan 1979. Det
Okade fran 23 till 39 miljarder kr. (Tabell 2.)

Namnda likviditetstillskott neutraliserades emellertid delvis och utjam-
nadesocksa till en del mellan aren av de stora och vaxande valutautflédena.

Tabell 2 Bankernas likvida tillgangar
Fordandring. Mkr

1979 1980
Pdverkande faktorer
Valutareserven. exkb. statens nettoupplaning i
utlandet = [ =22 068
Statens utgiftsoverskott 43971 54429
Statens upplaning utanfér bankerna (Okning
=-) - 17651 - 14978
Likviditetsutjiimningskonton i riksbanken (6k-
ning = =) - 318 - 214
Allmiinhcetens innchav av sedlar och mynt (6k-
ning = —) - 3359 - 2644
Riksbanken. diverse - 2298 - 3916
Bankernas forviirv av hypotcksobligationer 7056 6 568
Summa 12 310 17 177
Bunkernas likvida tillgdngar!
Affiirsbanker 6039 12 305
Sparbanker 1621 4112
Foreningsbanker 1 650 760
Summa 12310 17 177

! 1 bankernas likvida medelinriknas medelsom starinne pa checkriikning i riksbanken
for att uppfylla kassakraven medan bankernas upplaning i riksbanken ingar som
avdragspost. Kassakvotsmedel ingdr av denna anledning inte som likviditetsindragan-
de post bland de paverkande faktorerna.
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Dessa motsvarade, som niimnts. i stort sett underskotten i bytesbalansen. |
ridande kreditmarknadslige och med en forhallandevis god likviditet
uppstod., netto riikknat, inget behov av utlandsupplaning fran niiringslivets
sida. Totalt, inriiknat iiven forviirv av prioriterade hypoteksobligationer,
uppgick likviditetstillviixten i bankerna till 17 miljarder kr 1980. en uppgang
med S miljarder kr fran 1979. (Tabell 2.) Tillflodet av likviditet till bankerna
tillsammans med de medel som frigjordes genom siinkningen av kassakra-
ven, placerades i betydande utstriickning i statspapper. Bankernas utestien-
de lan i riksbanken uppgick vid slutet av 1980 till praktiskt taget samma
belopp som vid drets borjan — drygt 6 miljarder kr.

Sparbanker och foreningsbanker anpassade snabbt sin icke-utlandsfinan-
sierade Ovriga utldning till den ligre tillvaxttakt pd 6 % Over tolv manader
som riksbanken i juni angivit som riktlinje att giilla kring drsskiftet 1980/81.
Affiarsbankerna 1ag emellertid under hosten och dnda fram t o m november
kring den tidigare riktlinjen pad 9 %. For dret som helhet steg det utestaende
beloppet for den icke-utlandsfinansierade 6vriga utlaningen med 6.7 % for
affiirsbankerna (f 4 8,5 %), 6,7 % for sparbanker (fa 9.9 %) och 6.2 95 for
foreningsbanker (f 4 8,9 %). Bankerna uppfyllde - sanir som pa nigot
obetydligt undantag - fortldpande de foreskrivna likviditetskraven.

I 6verliiggningar med bankerna framholl riksbanken att det tillgiingliga
utlaningsutrymmet i forsta hand skulle anviindas for att tillgodose foretagens
finansieringsbehov medan kreditgivningen till hushallen skulle begriinsas.
Utvecklingen har ocksa gatt 1 denna riktning. Under tolvmanadersperioden
t o m september 1980 var visserligen dvrigutlaningen till hushallen fortfaran-
de storre iin den icke-utlandsfinansierade utlaningen till foretag. Utlaningen
till foretag holls emellertid uppe pd niistan samma niva som nirmast
foregaende tolvmanadersperiod medan utlaningen till hushall sjonk krattigt.
(Tabell 3.)

Utvecklingen av den utlandsfinansierade bankutlaningen paverkades av
en iindring i valutaregleringen. Denna iindring innebar att bankerna fr o m
ingdngen av 1979 bereddes mojlighet att genom upplaning utomlands
refinansiera kortfristiga ldn avseende export- och importfinansiering.
Tidigare kunde s&dan refinansiering endast ske genom att det importerande
eller exporterande foretaget lanade direkt i utlindsk bank. Genom
omliiggningen kom den Overvigande delen av uppléningen utomlands for
finansiering av utrikeshandeln att foretas av svensk bank. Omliiggningen
meforde en betydande nettokreditgivning frin bankernas sida i inlednings-
skedet, dvs. under forsta delen av 1979, innan nya 13n i vaxande utstrackning
balanserades av forfallande 1an. Samtidigt skedde en nettodterbetalning av
motsvarande direktuppldning i utlandet. Nedgingen fran 1979 till 1980 i den
utlandsfinansierade bankutliningen ger darfor en missvisande bild av
utvecklingen av efterfrdgan p4 utlandskredit.

Bankernas nettoplaceringar (exklusive statspapper och utlandsfinansie-
rade lan) var nagot ligre under 1980 éin under 1979. Detta i férening med det
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Tabell 3 Bankernas évriga uildning' fordelad pa sektorer
Forandring i utestdende belopp for 12 minader 1. 0. m. september

Mkr Procent
1979 1980 1979 1980
Icke-wdands finansierad
Kommuner 367 458 38 4.6
Foretag 4101 3753 9.7 73
Hushall 11056 6455 13.9 7.1
Ovrigt 1443 600 14.8 7.8
Summa 16 969 11 266 11.9 7.1
Refinansierad i wtlandet 6047 5394 53.7 312
Totalt 23016 16 660 149 9.4

! Omf(attar utlaning till allménheten exkl. prioriterade byggnadskrediter och mellan-
krediter.

Diagram 5. Penningmdngden
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Anm. Penningmidngden innefattar allminhetens inldning i bankinstituten samt
allminhetens innehav av sedlar och mynt. De glidande 3-manadersfordndringarna ér

sdsongrensade.
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viixande valutautflodet innebar att tillviixten i penningmiinden (allmiinhe-
tens inlaning i bankerna och innehav av sedlar och mynt) var av ungefiir
samma storlek under bada aren. trots att likviditetspaspiidningen fran
statsbudgeten forstiirktes. Tillviixttakten i penningmiinden. sett 6ver tolv-
manadersperioder. holl sig under 1980 kring i1 &4 12 % och uppgick vid slutet
av aret till 123 % (fa 11.3 %) (Diagram §).

Allmiinhetens langfristiga placeringar fortsatte under 1980 genom 6kade
kop av saviil sparobligationer som aktier. Aven forsiikringsbolagens langa
placeringar torde ha 6kat nagot i omfattning. Under de tre forsta kvartalen
1980 uppgick de till 9,9 miljarder kr mot 9.5 miljarder kr under motsvarande
kvartal 1979. en differens som kan viintas vidgas beriiknat pd heldr.
Allmiinna pensionsfondens placeringar pd kapitalmarknaden var diiremot
ungefiir lika stora 1980 som 1979 — 14,7 respektive 14,3 miljarder kr.

Aven om placeringskrav och placeringskapacitet for férsiikringsbolag och
AP-fonden inte gav utrymme fOr nagon niimnviird 6kning av dessa instituts
oprioriterade utldning innebar bostadsinstitutens okade mojligheter att ge
krediter genom upplaning utanfor den organiserade kreditmarknaden éinda
en betydande vidgning av den ladnga marknaden. Bostadsinstitutens oprio-
riterade utlaning uppgick till drygt 4 miljarder kr 1980 mot 2 1/2 miljarder
1979.

Tabell 4 Uppldningen pa kreditmarknaderna i Sverige och i uilandet
fordelad pa sektorer sami statens wilaning
Nettobelopp. Mkr

| Sverige I utlandet

1978 1979 19801 1978 1979 19801
Pd kreditmarkna-
den
Staten 31 200 34900 32 400 2000 9 000 22 000
Kommuncer 1200 1400 1200 6(0) 100 -
Bostader 14 600 17700 18 (XX - - -
Forctag 14 500 15 300 15 300 3300 2100 4 000
Hushall 8 700 9 400 5700

Summa 70 200 78700 72 600 S 900 11200 26000

Statens wlaning
Kommuner - - -
Bostider 3900 4200 5000
Forctag 3000 S 900 7700
Hushall 1 500 1 600 1 8()

Summa 8 400 11 700 14 500

! Beloppen innefattar en uppskattning av utfallet for fjirde kvartalet 1980.
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Det totala nettoflodet av krediter pa deninhemska kreditmarknaden sjonk
frdn 79 miljarder kr 1979 till knappt 73 miljarder kr 1980. (Tabell 4.)
Nedgéngen hianforde sig till staten och hushallssektorn medan kreditgivning-
entill Ovrigasektorer varistort sett of orandrad. Statens utlaning fortsatte att
vaxa under 1980. Framfor allt 6kade dess utlaning till foretag. Denna
utlaning berdknas ha uppgatt till ett belopp motsvarande hilften av
kreditgivningen till ndringslivet p& den organiserade marknaden.

Kreditflodet fran utlindska kreditmarknader, slutligen, berdknas ha
uppgatt till 26 miljarder kr 1980-mer dn en férdubbling jaimfort med narmast
foregdende &r. Staten var den dominerande lantagaren. Dess upplaning
vaxte fran 9 till 22 miljarder kr medan naringslivets upplaning genom kredit i
utlandsk bank eller emission av obligationer berdknas ha okat fran 2 till 4
miljarder kr.
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Appendix
Institutionella forandringar pa kreditmarknaden

Ett flertal forandringar av institutionell art trddde i kraft pa kreditmarknaden
1980. De flesta var grundade p& de beslut som riksdagen i december 1979
fattade vid behandlingen av kapitalmarknadspropositionen (Prop 1978/
79:165)"'. De viktigare forandringarna beskrivs i det foljande.

Bankobligationer

From | januari 1980 har bankerna ratt att utfarda och stilla garanti for
rantebérande obligationer som lyder pd minst ett hundra kronor. Loptiden
for sddana obligationer som ges ut i Sverige far vara hogst sju ar. Nagon
begransning i I6ptiden for obligationer som emitteras utomlands galler inte.
Obligationer med langre 16ptid dn ett &r far i Sverige utfardas intill ett belopp
som motsvarar hogst 3 % av inldningen (obligationer med en 16ptid av hogst
ett &r, s k bankcertifikat, behandlas i nasta avsnitt).

Obligationernas syfte ar att oka bankernasmdojligheter att medverkaiden
medelfristiga finansieringen av industriinvesteringar. Genom att den formel-
la bindningen av inldningen okas skall bankerna i storre utstrackning kunna
ge bundna lan.

Obligationsemissionerna ar understdllda riksbankens emissionskontroll.
Riksbanken gav bankerna tillstand att fr o m den 3 november 198() emittera
obligationer. Enligt de riktlinjer som uppstélldes skall emissionsvolymen
begrinsas. Ett procenttal pa inldningen anger ett for varje bank gallande tak
for emission av obligationer. Tillsvidare galler gransen(,5 % av varje banks
inldning fran allmdnheten. Rdntan p& bankobligationer skall enligt namnda
riktlinjer vara bunden. Bankerna fari dvrigt sjalva bestaimma lanevillkoren
(rdntesats, 16ptid. amorteringstakt etc). Forslag till prospekt skall tillstallas
riksbanken i god tid fore emission.

Obligationsskulder ingdr ej i namnaren vid berakning av likviditetskvot.
Innehavet av obligationer som emitterats av annan bank inrdknas ej bland
likvida tillgdngar vid beridkning av likviditetskvot. Den mot bankobligationer
svarande utlaningen inriknas i “Ovrig utlining”. SAvitt denna utlning sker
till bunden rédnta omfattas den ej av géllande rantekontroll (denna beror
endast rorliga rantesatser). Rintesatserna skall emellertid redovisas till
riksbanken.

Bankcertifikat

Bankcrnas mojligheter att erhélla inldning med formell bindning av ranta och
16ptid forbattrades ytterligare genom att de gavs rétt att utge s k bankcerti-

'En utforlig redovisning av kapitalmarknadspropositionen aterfinns i riksbankens
kvartalstidskrift “Kredit- och Valutadversikt™ 1980:1.



Redog. 1980/81:9 26

fikat, dvs obligationer med mycket kort 16ptid, hogst ett ar. Det framsta
syftet med denna fordndring dr att ge bankerna bittre mojligheter att
effektivt konkurreraom demedelsomeljestskulle kunnasokasig till den gra
kreditmarknaden. Bankcertifikaten ar e) underkastade riksbankens emis-
sionskontroll och har inte heller ndgon volymbegransning.

Riksbanksfullméaktige beslot den 24 januari 1980 att en banks utelopande
bankcertifikat skall raknas in bland de forbindelser som ingr i likviditets-
kvotens namnare. Vid forvarv av andra bankers certifikat far en bank bland
sina likvida medel uppta hogst ett belopp som svarar mot en procent av
bankens forbindelser. Bankernas rétt att till viss grans f& inrdkna forvarvade
certifikat som likvida medel bér underlétta upparbetandet av en andrahands-
marknad i certifikat.

Oprioriterad fastighetskreditgivning

I enlighet med riksdagsbeslut avvecklades kvoteringssystemet for bostads-
institutens utldning den | juli 1980. Enligt tidigare ordning skulle bostadsin-
stitutens nyutldning enligt riksbankens rekommendationer till 90 % avse
prioriterade projekt medan resterande 10 % fick avse oprioriterade dnda-
mél. Eftersom bostadsobligationer ingér i likviditets- och placeringskvoter
innebar detta att placeringar som ur bostadspolitisk synpunkt inte var att
betrakta som prioriterade kom att behandlas som prioriterade i kreditpoli-
tiska sammanhang,.

De regler som géller fran halvarsskiftet innebar att institutens utlaning for
prioriterade andamal p& upplaningssidan helt skall motsvaras av obligationer
som riaknas som prioriterade placeringsobjekt for kapitaimarknadsplacerar-
na. Den oprioriterade utldningen finansieras med sarskilda obligationer som
inte raknas som prioriterade placeringar for instituten pa kreditmarkna-
den.

| februari faststéllde riksbanken riktlinjer for den oprioriterade fastighets-
kreditgivningen'. Bakgrunden var det ovan refererade riksdagsbeslutet och
att dartill nya institut bildats for oprioriterad kreditgivning.

Styrningen av den oprioriterade kreditgivningen sker med hjalp av
basramar som faststillts for de olika instituten. Dessa anger respektive
instituts upplaning pa den organiserade kreditmarknaden. Som upplaning pa
denna marknad rdknas obligationer och forlagsbevis och de reverser som
placeras i forsdkringsinstitut och banker. For Stadshypotekskassan, Spintab
och Bofab far basramen fyllas medelst obligationer och férlagsbevis samt
med reverser placerade i forsikringsinstitut och banker. Qvriga instituts
basramar far fyllas med reverser placerade i nyssnamnda institut samt
forlagsbevis. Den totala basramen for &r 1980, alltsé institutens sammanlag-

IFor en mer detaljerad beskrivning av riktlinjerna. se riksbankens kvartalstidskrift
“Kredit- och Valutaoversikt™ 1980:1.
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da upplaning pa den organiserade marknaden detta ar sattes till 2 000
mkr.

Utover vad basramen medger far instituten l&dna minst lika mycket pd den
ickeorganiserade marknaden. Denna upplaning skall forsamtliga institut ske
mot revers. Vidare far outnyttjade belopp pé den organiserade marknaden
kompenseras med uppléning utanfor denna till ett dubbelt sa hogt belopp.
Denna konstruktion avspeglar intentionen att soka vidga kapitalmarknaden
till att omfatta nya placerargrupper. Konstruktionen borde, vid gillande
kreditefterfragan, leda till 6kade anstrangningar att 1an upp hos nya grupper.
Den mojlighet till fri rdntesirtning som medgavs enligt riktlinjerna avsag
ocksa att underlétta for instituten att anpassa sina upplaningsvillkor for att
uppné detta mal.

Vad avser formerna for upplaningen skall instituten ha karaktdren av
kapitalmarknadsinstitut och medelsanskaffningen salunda vara langfristig.
Obligationerna och forslagsbevisen ar langfristiga. Aven reverserna skall
vara langfristiga. Den genomsnittliga I0ptiden for dessa skall vara minst S
ar.

De reverser som upprittas mellan kopare och séljare i anslutning till
fastighetsoverlatelser, s k saljarreverser, skall ha en 16ptid pa minst 10 &r om
instituten skall foérvdarva dem. Enligt riksbankens rekommendationer bor
institut, banker och fastighetsmiklare medverka till att foljande regler
tillampas for 10-arsreverser:

— Aarliga amorteringar men med mojlighet till amorteringsfrihet i 2 ar

— amorteringarna skall fordelas sa att ingen drsamortering blir storre dn 1/8
av det belopp varpé reversen utstillts

- rdntan, som kan vara fast eller rorlig, anpassas sd att reversens
andrahandsvirde halls uppe och realisationsvinster/forluster begransas.

Instituten kan dven forvirva utelopande saljarreverser. Dessa skall, savitt
de utfardats efter det att dessa riktlinjer offentliggjorts, fylla ovan angivna
krav. De har stillda kraven pa séljarreverser ar minimikrav. Langre I6ptider
utgor sjalvfallet inget hinder. Aven for shdana mera langfristiga reverser bor
amorteringsplanen utformas s att inte ndgon drsamortering 6verstiger 1/8 av
lanebeloppet.

Lénen skall vara vanliga nominallan, dvs inte indexl&n eller s k realrén-
telan.

Genom att de som dr verksamma pé fastighetsmarknaden vet att instituten
inte befattar sig med siljarreverser som inte uppfyller de uppstillda
minimikraven, far dessa krav en normerande effekt dven for séljarreverser
utanfor den kontrollerade kreditmarknaden.
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Ny konstruktion pa bostadsobligationer

I mars fattade riksbanksfullmiktige beslut om ny konstruktion pd bostacls-
obligationer'. Bostadsinstituten gavs tillstand att emittera obligationslan med
40-arigamorteringsplan, dvs 10 &r kortare an hittills. Obligationsladnen skulie
liksom tidigare ha en 16ptid pd 20 &r. Vidare 6vergavs annuitetsprincipen och
ldnen gavs istillet formen av s k serieldn.

Forkortningen av amorteringstiden skedde pa grundval av de av riksdagen
bifallna forslagen i kapitalmarknadspropositionen. Enligt kapitalmarknads-
utredningen skulle bostadsinstitutens 1an till flerfamiljshus forkortas fran &0
ar till SO &r, for 1an till smdhus fran 40-50 ar ull 30-40 &r och
amorteringsplanen for de obligationslan som finansierar denna utldning fran
50 till 40 ar. Genom det storre aterflodet av medel till kapitalmarknadsin-
stituten 6kar deras mojligheter att limna nya lan.

Forutom forkortningen av amorteringsplanerna med 10 &r innebar
riksbankens beslut som namnts att annuitetslanen ersattes med serieldn for
vilka amorteringarnas férdelning i tiden bestims oberoende av rantan.
Annuitetsprincipen hade sitt berattigande under en tid dd den nominella
rantan var forhéllandevis 1dg. D& erholls en rimligt hég amortering redan
under lanets forsta skede. Genom uppgéngen i den langa rintan har det skett
en successiv minskning av amorteringsdelen i annuiteten under lanens
inledningsskede. Denna effekt undviks genom den nya konstruktionen.

Amorteringstakten for serielanet faststialldes s att den for den forsta
10-&rsperioden efter lanets utgivande i stort sett motsvarar den takt som
gallde for 1&n som utgavs vid tiden dd kapitalmarknadsutredningen
utarbetade sitt forslag. Den langa rantan 1ag da ett par procentenheter lagre
an for narvarande. Amorteringarna utgér enligt en progressivt beriaknad
plan. For varje S-arsperiod av lanets 16ptid amorterasca 1,7 %, 2,8 %.4,7 %
respektive 6,9 % av lanets ursprungliga belopp. Efter 20 ar har sdlunda
16,1 % av det ursprungliga lanebeloppet amorterats. | ett annuitetslan pa 40
4r med 9,5 % rinta skulle 13.3 % ha amorterats efter 20 ar.

Riksbankens beslut gillde villkoren for bostadsinstitutens obligationer,
dvs institutens upplaning. Den snabbare amorteringen pa institutens
uppléning nddviandiggor emellertid att instituten gér en anpassning av
motsvarande slag ifrdga om villkoren pé sin utléning.

From &r 1975 ersattes de tidigare paritetsldnen av ett lanesystem med
garanterade rantor som omfattar bidde bostadsinstitutens bottenldn och
statliga bostadsl&n. Raintckostnader for dessa l&n, Overstigande den i
lanesystemet garanterade riintan, subventioneras av staten.

Fram till i november var den garanterade rantesatsen for nybyggda hyres-
och bostadsrattshus 3.4 % och for nybyggda smadhus 5.5 %. Forstnamnda
rantesats andrades from november 1980 till 3.0 %. varifrdn den, som

IEn detaljerad beskrivning dterflinns i riksbankens kvartalstidskrift “Kredit- och
Valutaoversikt™ 1980:2.
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tidigare, stiger med (.25 procentenheter per ér tills den nitt bottenlinerin-
tans niva. (For dldre bostadsrittshus har de arliga tilliggen 6kats.) From
januari 1981 trappas rantesatsen for smahus upp med (.5 procentenheter per
ar (tidigare 0.35 procentenheter). Dessutom har vissa ytterligare justeringar
gjorts fOr dldre hus som innebir att rintebidragen minskar.

Lantagarens rintekostnad paverkades silunda inte under en stor del av
lanens 16ptid av fordandringar i den langa rintan. Kombinationen av
annuitetsprincipen och ovanniamnda subventionssystem medforde att den
faktiska arliga lanekostnaden for nya bostadslan minskade vid ranteh6jning-
ar. Genom Overgangen till serieldn elimineras denna effekt.

Andrade bestimmelser for dterlin

Ett av de beslut som antogs av riksdagen betriffande AP-fonden berdrde
bestiammelserna om dterlén. Enligt aterlanesystemet har foretag, som erlagt
ATP-avgift, mojlighet att aterlana viss del av det inbetalda beloppet. Genom
andringar i bestimmelserna fr o m | januari 1980 far aterlan uppga till hogst
hilften av det belopp som crlagts

a) under det niarmast foregiende aret eller
b) under de fem niarmast foregiende aren i den man avgiftsbetalningarna
inte redan utnyttjats som underlag for aterlan.

Aterlan enligt a far uppga till lagst 50 000 och enligt b till hogst S00000
kr.

Tidigare foreldg inte den ackumulerade lanemdjligheten. De belopp som
mindre foretag da kunde aterlana var sa blygsamma att dessa foretag inte
fann det meningsfullt att arligen ansoka om aterlan. Genom den mdjlighet
som Oppnats kan de mindre foretagen fa ett mer effektivt stod inom
aterlanesystemets ram an vad tidigare var fallet.

Vidare hojdes aterlanens maximala 16ptid fran 10 till 15 &r. Principerna for
rantesittningen dndrades ocksa. Tidigare faststilldes den rinta kreditinsti-
tuten erlade till AP-fonden s att den Oversteg hogsta inldningsrintan med
172 procentenhet. Enligt de nya reglerna skall denna rinta motsvara rintan
for nirmast fore senaste arsskifte i Sverige utgivna langfristiga statslan.
Rintesatsen skall omprovas vart femte ar under lanens 16ptid. Andringen
motiveras av att aterlan inte bor vara en billigare finansieringsform én
obligationslan, vilket skulle ha blivit fallet om de tidigare reglerna for
bankernas lan hos AP-fonden behallits och bankerna tagit ut en normal
rantemarginal pa aterlanen till foretagen.

Finansbolagen

Under 1980 fattade riksdagen beslut rorande finansbolagen. | borjan av aret
antogs en lag om finansbolag (SFS 1980:2) och senare under aret fordes
finansbolagen in under den kreditpolitiska lagstiftningen. Bada géller fr om
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1 juli 1980. Besluten baserades pa forslag av finansieringsbolagskommittén
som i sitt betdnkande konstaterade att finansféretagen spelar en alltmer
betydelsefull roll pa den svenska kreditmarknaden. Med hansyn hartill och
for att nd de mdl som stallts upp i direktiven ansidg kommittén att
finansbolagen borde inordnas i ett regelsystem liknande det som géllde for
ovriga kreditinstitut. Lagen om finansbolag innehéller bl a foreskrifter om
det egna kapitalets forhéllande till bolagets uppléning, bestimmelser om
tillsyn m m. Tillsynsmyndighet ar bankinspektionen.

Genom inordnandet under den kreditpolitiska lagstiftningen har finans-
bolagen, dvs sddana factoring-. leasing- och kontokortsféretag m m som
omfattas av lagen om finansbolag, fatt status av kreditinstitut. Som sddana ar
de skyldiga att lamna de uppgifter som riksbanken anser nédvindiga for att
bedoma om nagot av de badakreditpolitiskamedelsomskall kunna tillimpas
pa finansbolagen — emissionskontroll och wildningsreglering — behover
anvandas. Utlaningsreglering skall alltsé kunna avse inte bara som fn
bankinstitut utan dven finansbolag.
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Kredit- och valutapolitiska atgarder 1980

17 januari

Riksbanksfullmiktige beslutade att fr o m den 18 januari hoja riksbankens
diskonro fran 9 till 10 %. Samtidigt medgavs att rantesatsen for langfristiga
obligationer och andra langfristiga 1an med bunden rinta hojdes med 3/4

procentenheter. Fr o m den 22 januari hojdes kassakraven for af firsbanker-
na fran 6 till 8 %.

21 januari

Fullmiiktige beslutade om riktlinjer for den oprioriterade fastighetskreditgiv-
ningen.

25 januari

Overenskommelse triffades mellan delegationen for bostadsfinansiering och
foretridare for bankerna om bankernas byggnadskreditgivning och deras
andel av den slutliga bostadsfinansieringen under 1980.

Bankerna — de privata affirsbankerna, PKbanken, sparbankerna och
foreningsbankerna — forklarade sig villiga att svara for de byggnadskrediter
som skulle behovas for statligt beldinade nybyggnader och ombyggnader,
inklusive energisparatgirder, samt allmédnna samlingslokaler och tomtriitts-
mark, som finansierades med statligt stod. Bankerna forklarade sig
hirutover villiga att medverka till att byggnadskrediter stéilldes till férfogan-
de dven for bostadsbyggandet utan statliga 1an.

[ friga om den slutliga finansieringen forklarade sig bankerna villiga att
medverka till avlyft i firdiga fastigheter genom att under aret 6ka sitt
nettoinnehav av bostadsobligationer med 5 500 mkr.

6 mars

Riksbanksfullmiktige beslot ge bostadsinstituten tillstdind att emittera
obligarionsldn med 40-4rig amorteringsplan, d vs 10 &r kortare én dittills.
Obligationslanen skulle liksom tidigare ha en 16ptid p420 &r. Annuitetsprin-
cipen overgavs och lanen skulle fortsittningsvis fa formen av s k serielén.

18 mars

Valutastyrelsen beslot om vissa dndringar i tillimpningen av valutaforord-
ningen vad giller

kriterier for utlandsupplaning

kostnader vid stdrre exportorder

fortidsinlosen av lan
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10 april

Riksbanksfullmiktige beslutade att fr o m den 14 april sanks kassakraven for
affirsbankerna fran 8 % till 2 %.

Samtidigt beslutade riksbanksfullméktige att i en skrivelse till regeringen
begiara forordnande om allmdin placeringspliki och réntereglering for
forsakringsbolag och bankinstitut att gélla under ett ar.

29 april

Riksbanksfullméktige utfirdade tillampningsforeskrifter rorande forsdk-
ringsholagens placeringar med anledning av regeringens férordnande av den
23 april om allmin placeringsplikt for forsdkringsbolagen. Riksbanksfull-
maktige beslutade dven att dndra tillimpningen av emissionskontrollen for
ndringslivet.

For livforsakrings- och pensionforsakringsbolag gillde att minst 75 % av
nettoplaceringsokningen skulle avse prioriterade placeringar och for sakfor-
sdkringsbolag minst 64 %.

| frdga om ndringslivets obligations- och forlagslin och motsvarande lan
skulle emissionskontrollen anviandas forattstyra emissionsvolymen och dess
fordelning. Daremot skulle en storre frihet ges vad gallde rantesattningen.
Allmdnna pensionsfonden, férsakringsbolag. banker och foretag skulle fa
ansvaret for anpassningen av rdntesatserna for naringslivets obligations- och
forlagstin med hansyn till marknadslaget. lantagarnas kreditvardighet,
lanens I6ptid och amorteringstakt m m.

8 maj

Riksbanken meddelade foreskrifter om réintereglering for forsikringsbolagen
och bankinstituten med anledning av regeringens férodnande av den 23 april.
For forsakringsbolagen foreskrevs att rantesatsen p & prioriterade bostadslan
med bunden rinta ej fick Gverstiga 11.70 procent. Rantesatsen péd sk
indexl&n fick ej 6verstiga rdntesatsen for tiodriga statsobligationslan (11.50
procent). For 6vriga 1an, med vissa undantag, fick rdntan ej 6verstiga 14,50
procent.

For bankinstituten foreskrevs att den genomsnittliga rantesatsen for
PKbanken. Sparbankernas Bank. Foreningsbankernas Bank, sparbanker
och foéreningsbanker ej fick 6verstiga riksbankens diskonto med mer an 3.65
procentenheter. For Ovriga affirsbanker sattes samma grans till 3.80
procentenheter 6ver riksbankens diskonto.

17 juni

Valutastyrelsen beslutade om dndring avreglerna avseende bankers innehav
av obligationer i utlindsk valua.
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Nya tillstand skulle meddelas med en for varje bank angiven beloppsgrans.
Tillstand skulle gélla tills vidare och lamnas under forutsattning att bankens
obligationsinnehav i utlindsk valuta i sin helhet finansieras genom utlands-
upplaning.

Betraffande resevalura beslutades att resande till utlandet som avser att
vistas i utlandet minst fyra veckor, far hos forséljningsstalle for resevaluta

kopa for hogst 12 000 kronor per person. Beloppet innebar en fordubbling
jamfort med tidigare.

19 juni

Likviditetskvotskraven for samtliga affarsbanker, sparbanker och férenings-
banker -~ med undantag fér Sparbankernas Bank och Féreningsbankernas
Bank-hdjdes med 2 procentenheter fr o mden | juli. Detta skulle medge en
utldningsokning fran banksystemet pa 6 % i arstakt for 1980 mot tidigare
riktlinje pd 9 %.

Likviditetskraven blev:

Post- och Kreditbanken 40 %
Skandinaviska Enskilda Banken 40 %
Svenska Handelsbanken 40 %
Gotabanken 34 %
Provinsbanker 34 %
Sparbankernas Bank 45 %
Foreningsbankernas Bank 50 %
Stérre sparbanker 32 %
Mindre sparbanker 31 %
Foreningsbanker 32 %

28 augusti

Riksbanksfullmaktige beslot medge en hojning av den langa rantan for
prioriterade obligationer med | procentenhet.

I anslutning till hjningen av rdntan for prioriterade obligationer medgavs
forsakringsbolagen ratt att hdja rantan for 1an, vilkas rdnta var knuten till
dessa obligationer, vasentligen prioriterade bostadslan. For rantan pé andra
l1an medgavs inte ndgon hojning. Den hogsta tilldtna rantan for forsakrings-
bolagen bibehélls sdlunda oférandrad vid 14,50 procent.

23 oktober

Riksbanksfullmiktige beslot hoja likviditetskraven for affiarsbankerna med |
procentenhet fr o m november 1980. Mdlsattningen om en utldningsékning
fran banksystemet om 6 % i arstakt kvarstod.

3 Riksdagen 1980/81. 2 saml. Nr 9
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For Sparbankernas Bank och Foreningsbankernas Bank liksom for

sparbankerna och féreningsbankerna bibehdlls de tidigare likviditetskra-
ven.

Foljande likviditetskrav skulle gilla:

Post- och Kreditbanken 41 %
Skandinaviska Enskilda Banken 41 %
Svenska Handelsbanken 41 %
Gotabanken 35%
Provinsbanker 35%
Sparbankernas Bank 45 %
Foreningsbankernas Bank 50 %
Storre sparbanker 32%
Mindre sparbanker 31 %
Foreningsbanker 32%

18 december

Riksbanksfullmiktige beslot att forlanga tillampningen av rdnteregleringen
och placeringsplikten for forsakringsbolag for forsta kvartalet 1981.
Bankerna medgavs hdja rdntan pd kredit i rakning (exkl bostadsbyggnads-
krediter) med | procentenhet fro m den 23 december 1980.
Samtidigt beslot fullméktige att hos regeringen hemstilla om forordnande
om kassakrav for sparbanker och foreningsbanker.
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Riksbankens bokslut

36

Tillgdngar. Mkr Balans
1979 1980
Guld och wlindska tillgdngar
Guld och valutareserv 15 209 15 198
Guld 1168 1168
Siirskilda dragningsritter i
Internationella valutafonden 946 978
Reservposition i Internationella valutafonden 752 936
Lan till Internationella valutafonden 236 172
Utlindska banker m. m.. nettobelopp 3938 4232
Utlindska virdepapper 8169 7712
Sveriges andel i Internationella ateruppbyggnadsban-
kens grundfond. inbetalt belopp 196 196
Ovriga 1 067 566
Inhemska 1illgingar
Skattkammarvixlar och obligationer 33257 31 555
Statspapper 32 905 31224
Ovriga 352 331
Utlaning 6 630 6871
Banker 6011 6 225
Ovriga kreditinstitut -
Allminheten 619 616
Skiljemynt 51 48
Checkar och postvixlar m. m. 188 1
Ovriga 11 70
Summa 56 609 54 508
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rakning Skulder. Mkr
1979 1980
Utldndska skulder
Nettotilldelning av siirskilda dragningsriitter i Interna-
_tionella valutafonden 841 1126
Ovriga 1 801 1471
{nhemska skulder
Utclopande sedlar 31 580 34420
Checkritkning 10213 2905
Staten 184 65
Banker 10 002 28I
Ovriga 27 36
Sirskilda rikningar 5570 S7I8
Konton {or investering i skogsbruk och rorelse 2105 2204
Arbetsmiljokonton 195 66
Sérskilda investeringskonton 72 34
Konton or likviditetsutjiimning 3 198 3412
Konton f6r allmiin investeringsfond - 2
Tillfilliga vinstkonton - -
Ovriga 21 127
Eget kapital 6583 8738
Grundfond 1 00 1 000
Reservfond SO0 SO0
Dispositionsfond 2990 4 208
Ovriga cgna fonder 125 125
Reserverade vinstmedel 1 0
Vinst [6r drcet 1967 2905
Summa 56 609 54505
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Resultatriakning
Mkr
1979 1980
Intakter
Utldndska rorelsen
Ranteintikter 1 496 1457
Rintekostnader - 149 - 1"
Kursdifferenser - 413 = 2
Ovriga inkomster 1 0
Inhemska rorelsen
Riénteintakter av skattkammarvixlar och obligationer 2087 3 550
Ovriga rinteintakter 355 596
Ovriga ridntekostnader - 34 -1203
Nedskrivning av statspapper och obligationer - 920 - 1103
Ovriga inkomster 7 7
Summa 2140 3123
Kostnader
Sedelkostnader - M - v
Personalkostnader - 97 - 115
Ovriga férvaltningskostnader - 3 - 5
Summa - 173 - 218
Redovisat drsresultat 1967 2905




Redog. 1980/81:9 39

Kommentarer till 1980 ars bokslut

Vid berikning av bokfoéringskurserna for riksbankens utlindska tillgadngar
och skulder tillimpas en princip som baseras pd ett genomsnitt av
marknadskurserna under en viss period. Med anledning hiirav har riksban-
kens utlindska tillgangar och skulder nedskrivits med 45 mkr, vilket
redovisas i resultatrikningen under rubriken ""utlindska rorelsen, kursdiffe-
renser’.

Riksbankens innehav av obligationer har under aret nedskrivits med | 103
mkr.

Ovriga rinteintikter bestdr av rintor pa utlaning till banker och
allmiénhet.

Av beloppet pd Ovriga rintekostnader ingér réintor pad kassakvotsmedel
med 797 mkr och rintor p& konton for likviditetsutjimning med 405 mkr.

Av personalkostnaderna uppgér 16ner och arvoden till 75 mkr och
pensioner och sociala avgifter till 39 mkr.

Riksbankens resultat for ar 1980 uppgér till 2 905 058 984 kr. For ar 1979
uppgick resultatet till 1967 445 840 kr.
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Inom linjen forda poster

Tkr
1979 1980
Tillgangar
Taxeringsvdarden av riksbankens fastigheter i
Stockholm: nya riksbankshuset 60 000 60 (000
gamla riksbankshuset 7 000 7000
Goteborg 4100 4100
Malmo 5900 17 300
Falun 630 630
Givle SO0 SO0
Halmstad 550 550
Harnésand 400 400
Jonkoping 440 640
Karlstad 720 720
Kristianstad 460 460
Linkoping 1 000 1 000
Lulea 1362 1 362
Nykoping 850 850
Visby 230 230
Orebro 650 650
Ostersund 330 330
Tumba. sedelférbranningshuset 217 217
Diverse valv 125 125
Summa 85464 97064
Aktier i Tumba Bruk 25000 25000
Aktier i Banken for internationell betalningsutjamning
m. fl. 10 105 10 105
Riksbankens mynt- och medaljsamling 160 160
Lan till riksbankspersonalens semesterforening 1 466 1 464
Summa 122 196 133 793
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Utlaning till allmanheten

Den 31 december 1980 utestdende lan till allmanheten fordelar sig till antal
och belopp pé de olika kontoren sialunda: [ forteckningen har inte medtagits

utlédningen frdn egnahems- m. fl. lanefonder vilken totalt uppgér till ca 265
tkr.

Bosattningslan Avbetalningslan Hypotekslan
Antal Belopp.  Antal Belopp. Antal Belopp.
tkr tkr tkr

Stockholm 7759 35159 974 6 954 4314 138 784
Goteborg 4206 21423 623 3739 896 45 820
Malmo 4093 17 631 309 1 944 1107 55 683
Falun 1637 7 68S 766 5731 1 089 17517
Gavle 1 998 9 854 225 1 849 646 15 744
Halmstad 847 3681 99 458 531 14 696
Harnosand 1 986 9570 185 1 812 S84 14 646
Jonkoping 1 599 7231 283 1681 728 21 306
Kalmar 1101 5273 459 3231 614 13 080
Karlskrona 983 4 806 221 1357 s07 11914
Karlstad 1 838 8 690 429 3969 675 13871
Kristianstad 1314 6 301 102 825 493 14 472
Linkoping 2203 10 423 319 2441 967 23 869
Luled 2 501 11726 225 1 481 47 14914
Skovde 1273 6126 247 2258 517 14 095
Nykoping 1 579 7 435 270 2436 542 9 409
Umed 2019 9497 821 9 604 814 18 318
Uppsala 1 643 8 096 842 8 429 1019 16 343
Visby 297 1433 103 1493 287 3926
Vinersborg 2049 9 657 257 1921 390 10298
Visteras 1 545 7325 179 1 518 767 17 499
Vixjo 1041 4 822 284 1 309 SI8 15 502
Orebro 1207 5301 740 4573 785 13 546
Ostersund 1020 S149 1014 11278 876 10 383

Summa 47 738 224293 9976 82 300 20197 545 637
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Riksbankens styrelse och vissa forvaltningsatgarder

Fullmdktige

Vid utgéngen av &r 1980 hade fullmiktige foljande sammansiittning.
Torsten Bengtson. ordférande

Allan Hernelius, vice ordférande och deputerad

Lars Wohlin, riksbankschef

Erik Warnberg

Gunnar String

Karl Erik Eriksson

Thage Peterson

Suppleanter

Bertil Jonasson, personlig suppleant for ordféranden
Sten Westerberg

Grethe Lundblad

Ivan Svanstrom

Gunnar Nilsson

Rune Angstrom

Curt Bostréom

Kurt EkI6f, vice riksbankschef

Valutastyrelsen

Betrdffande valutastyrelsens sammansattning vid utgdngen av ar 1980
hanvisas till styrelsens berattelse till fullmiktige., som utgor bilaga 4 till
forvaltningsberattelsen.

Disposition av riksbankens vinst for dr 1979

P4 forslag av fullmiktige beslot riksdagen att av riksbankens tillgangliga
vinstmedel - 1 968 030 006 kr. — skulle 750 mkr inlevereras till statsverket
under budgetéret 1979/80, 1218 mkr 6verforas till dispositionsfonden och
dterstdende 30 006 kronor kvarstd pa rakning fér odisponerade vinstme-
del.

Avgivna remissyttranden

Fullmiktige har under aret efter remiss avgivit yttrande Over foljande
betankanden, utredningar och skrivelser. | forteckningen har inte medtagits
yttranden 6ver ansdkningar som remitterats till riksbanken.
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17.1, § 2. Promemorian Svenska rederiers utlandsinvesteringar samt
flaggoverforingar (Ds K 1979:10) avgivet av sjofartspolitiska utredningen.

31.1, § 3. Framstallning fradn Televerketom atgarder for battre marknads-
anpassning.

31.1, § 4. Promemorian Nya former for finansiering av skolbyggandet (Ds
U 1979:15).

28.2, § 1. Skrivelse for AB Svensk Exportkredit med anhdllan om
utvidgning av nuvarande ram fo6r SEK-systemet.

28.2, § 2. Skrivelse frdn Allmédnna pensionsfondens forsta, andra och
tredje fondstyrelser angaende rantesatsen for 1an fran fondstyrelse till bank
som lamnat &terldn under ar 1980.

6.3, § 2. Ansokan fran Lantbrukskredit om godkiannande av andringar i
bolagsordningen for Lantbruksnaringarnas Primarkredit AB.

6.3, § 3. Skrivelse frdn Myntverket angdende lagen om foérbud mot
nedsmiltning av mynt, mm.

10.4, § 4. Skrivelse fr&n riksdagens finansutskott med hemstillan om
yttrande 6ver motion 1979/80:1905 med anledning av riksbankens forvalt-
ningsberattelse for &r 1979.

10.4, § 7. Skrivelse frdn Allmédnna pensionsfonden om godkannande av
kreditinstitut som reversldntagare for oprioriterad fastighetsbeldning.

24.4, § 1. Skrivelse fran Finansieringsforetagens forening om andring av
7§ lagen (1980:2) om finansbolag.

29.4, § 3. Skrivelse fran riksdagens justitieutskott med hemstillan om
yttrande 6ver motionerna 1979/80:1120 och 1979/80:1864 om &tgarder mot
den ekonomiska brottsligheten.

29.5, § 4. Utredningen Multinasjonale Selskapers rolle i de nordiske lands
okonomi (Utredning NU A 1979:19).

11.6. § 1. Faststallande av normalrantan for lan frén statens utldningsfon-
der under budgetaret 1980/81.

19.6, § S. Skrivelse frdn riksdagens finansutskott med hemstillan om
yttrande 6ver motion 1979/80:773 om indexreglering av lan.
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19.6, § 6. Serviceforetagsutredningens betankande Serviceféretagen —
vagar till utveckling (SOU 1979:74).

19.6. § 7. Oljeersattningsdelegationens rapport Finansiering av energitek-
nik for oljeerséttning (Ds I 1979:17).

3.7, % 1. Promemoria om aktiesparfonder for anstéllda i visst foretag eller
inom viss koncern (Ds E 1980:2).

3.7, § 2. Promemorian Aterforsikringsverksamhet genom Captive-bolag
(Ds E 1980:1).

17.7, § 1. Betankandet Blandade krediter — formanlig kreditgivning i
samband med svensk export till u-lander (Ds H 1980:3).

17.7, § 2. Ansokan frdn Sparbankernas Inteckningsaktiebolag (Spintab)
om stadfédstelse av dndringar i bolagsordningen fér bolaget.

17.7. § 3. Ansokan fran SPAFI, Sparbankernas Fastighetsfinansieringsak-
tiebolag. om stadfistelse av dndringar i bolagsordningen for bolaget.

17.7, § 4. Ansokan frdn Kommunkredit AB om stadfastelse av dndringar i
bolagsordningen for bolaget.

17.7, § 5. Ansokan frdn AB Foretagskredit om stadfastelse av andringar i
bolagsordningen for bolaget.

17.7, § 6. AnsOkan fradn Gotabanken om tillstdnd for Agro Merkantil
Lantbruksleasing AB att i kapitaltickningshdnseende fa jamstillas med
kreditaktiebolag.

14.8,§ 1. Skrivelse fran Svenska Bankforeningen angdende begransningen
av banks ratt att utge obligationer.

4.9, § 1. Rapporten Nordiskt samarbete om projektexport (NU A
1980:7).

11.9, § 1. Framstillning frdn Svenska fondhandlareféreningen om
lagandring avseende fondkommissionslagen (1979:748).

25.9, 8§ 3. Promemoria frdn Kommerskollegium med férslag till dndringar i
regleringen om betalningsvillkor vid yrkesmadssig forsdljning av bilar.
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259, § 4. Skrivelse frdn Allmdnna pensionsfondens férsta, andra och
tredje fondstyrelser angdende rantesatsen for 1n fran fondstyrelse till bank
som lamnat &terlan.

25.9, § 6. Akademiska avhandlingen Affarsbankernas rantabilitet, solidi-
tet och tillvaxt.

25.9, § 7. Postverkets forslag till andrad finansieringsform for postverkets
investeringar i fastigheter och i fordon mm i postens diligenstrafik.

9.10, § 1. Kapitalvinstkommitténs delbetankande Stimulans av aktiespa-
randet (Ds B 1980:11).

9.10, § 2. Foretagsobestandskommitténs delbetinkande Foretags obe-
stdnd. Samordning av statliga atgarder. (SOU 1979:91).

9.10, § 3. Betidnkandet Karnkraftens avfall. organisation och finansiering
(SOU 1980:14) avgivet av utredningen om organisations- och finansierings-
frdgor rorande hantering och forvaring av anvint karnbransle och radioaktivt
avfall.

9.10. § 4. Betdankandet Vagar till 6kad vilfard (Ds Ju 1979:1) avgivet av
sarskilda ndringspolitiska delegationen.

9.10, § 5. Utredningen Vérd av byggnadsminnesmirken.

16. 10, § 2. Banklagsutredningensdelbetankande Konsumentskyddet inom
bankomrédet och bankinspektionens styrelse (Ds E 1980:3).

6.11,§2. Skrivelse fran Exportkreditndmnden ang. ramarna for nimndens
totala garantidtaganden for budgetaret 1981/82.

6.11, § 3. Hemstallan fran Sveriges allmdnna hypoteksbank om hdjning av
bankens grundfond.

13.11, § 1. Skrivelse frdn Allmédnna pensionsfondens férsta, andra och
tredje fondstyrelser om andrad lydelse av 15§ reglementet (1959:293)
angdende Allmanna pensionsfondens forvaltning.

27.11, § 3. Skrivelse frdn Motorbranschens riksférbund angdende férord-
ningen (1959:575) med foreskrifter om vissa betalningsviltkor vid yrkesmas-
sig forsdljning av bilar.
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11.12, § I. Skrivelse fr&n Sparbankernas Aktiefonder Administrations AB
angdende forslag till andringav aktiefondslagen i syfte att aktiefonders medel
kan placeras i fler typer av viardepapper.

11.12, § 2. Promemorian Bidragsgivning till sma vattenkraftverk, Utvar-
dering (SIND PM 1980:23).

Innestdende pa sdrskilda rikningar

Vid utgdngen av ar 1980 innestod i riksbanken medel pé sarskilda rakningar
enligt nedan.

Investeringskonton for konjunkturutjamning 2 204 mkr

varav

investering i rorelse 2191 mkr

investering i skogsbruk 13 mkr
Arbetsmiljokonton 66 mkr
Sarskilt investeringskonto 24 mkr
Investeringskonto for skog 10 mkr
Likviditetsutjamningskonto 3412 mkr
Konton for allméan investeringsfond 2 mkr

Statens bosdgtningslanefond

Statens bosittningsldnefond utgjorde t.o.m. budgetdret 1979/80 en s.k.
revolverande lanefond, vilket innebar att medel som inflot genom amorte-
ringar kunde anvandas for nyutldning. Efter omldggning av det statliga
budgetsystemet redovisas fr.o.m. budgetéret 1980/81 nyutldningen direkt
over anslaget. Det innebdr att ranta och amorteringar pd utestiende l&n
tillf 6rsstatshudgetens inkomstsida. Framdeles kommer s&lunda regering och
riksdag att genom anslagsbeviljandet arligen faststalla utldningens omfatt-
ning.

For budgetaret 1980/8! utgor det disponibla utléningsbeloppet ca 85,8
mkr. Av detta hade ca 27,5 mkr forbrukats vid utgdngen av ar 1980. Under
budgetérets forsta sex manader utgavs sammanlagt 3 593 bosattningslan,
varav 2 598 till makar eller sammanboende, 863 till ensamstdende modrar
och 132 till ensamstdende féader eller ensamstdende handikappad utan barn.
Medelbeloppet for under budgetérets sex forsta manader utlimnade 1an
utgjorde 7 660 kronor.

Utldningen fr&n fonden utgjorde vid utgdngen av ar 1980) 224.3 mkr
fordelade p& 47 738 1&n. Fordelningen pd de olika kontoren av ldnen till antal
och belopp framgar av de uppgifter som intagits pa s. 41.
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Utlaning fran riksbankens avbetalningslanefond

Antalet utestdende lan fran riksbankens avbetalningsldnefond. vilken
uppgér till 125 mkr, uppgick vid utgdngen av ar 1980 till 9976 med den
fordelning mellan bankens kontor som framgar av s. 41. Den sammanlagda
lanesumman vid arets utgdng utgjorde ca 82 mkr.

Hypotekslinegivningen

Hypoteksldn beviljas huvudsakligen for forvarv av premieobligationer i
samband med nyemission. Viss beldning av dldre premieobligationer har
dock i mindre omfattning forekommit. Genom beslut av fuliméktige den 4
september 1980 har denna mojlighet att belana dldre premieobligationer i
riksbanken upphort.

Vid arets utging uppgick antalet hypotekslan till 20 197 med en
sammanlagd l&nesumma om ca 545,6 mkr. Fordelningen pd de olika
kontoren av ldnen till antal och belopp framgdr av de uppgifter som intagits
pds. 41,

Avdelningskontorens arbetsuppgifter

I avdelningskontorsutredningens slutrapport, som avlamnades till fullmak-
tige 1978. konstaterades att det vid riksbankens avdelningskontor rédde brist
pa kvalificerade arbetsuppgifter for den arbetsiedande och handlaggande
personalen. Med hiansyn till nedgangen i utlaningsrorelsen hade situationen
enligt rapporten blivit besvarande vid flera kontor. Fullmidktige beslot i
anledning harav bevaka méjligheterna att soka tillféra avdelningskontoren
nya och kvalificerade arbetsuppgifter och uppdrog at Statskonsult Organi-
sations AB att utarbeta en sammanstallning av de tjanster riksbanken kunde
tankas erbjuda utomstidende och pa vilka villkor detta kunde ske. Utredarna
har den 23 december 1980 avlimnat rapporten Nya arbetsuppgifter till
riksbankens avdelningskontor. Rapporten har dnnu inte blivit foremal for
fullmaktiges behandling.

Oversyn av sedelhanteringen

Den under &r 1979 tillsatta arbetsgruppen med uppgift att utreda sedelhan-
teringeni riksbanken avlimnade den 30 juni 1980 sin rapport till fullméktige.
Enligt rapporten kunde den instrommande sedelmédngden forvintas i stort
sett bli fordubblad under 1980-talet. For att kunna méta denna 6kning
foreslog arbetsgruppen att den maskinella sedelsorteringskapaciteten uto-
kades. P& forslag av arbetsgruppen beslot fullmaktige att hos Hugin
Kassaregister AB bestilla en prototyp av den helautomatiska sedelsorte-
ringsmaskinen Hugin BPM 6000 samt teckna option pé& ytterligare fyra
maskiner. Fullmiktige beslot vidare att for placering vid vissa avdelnings-
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kontor inkopa fyra halvautomatiska sedelsorteringsmaskiner av market ISS
300 P. Den totala investeringskostnaden berdknades till ca 10.3 mkr.

Kassakontor

S&som framgdr av foregdende ars forvaltningsberattelse beslot fullmaktige i
anslutning till fragan om riksbankens avdelningskontor att 6ppna mojlighet
att forsoksvis inriitta sedeldepder i riksbankens egen regi pa ett mycket
begrédnsat antal orter dar behovet med hidnsyn till strdvan att minska
sedeltransporterna framstod som sarskilt stort. En sddansedeldepd eller vad
som numera betecknas som kassakontor har under ret pa forsok inrattats i
Boras. Vid kassakontoret. som ar inrymt inom postkontoret Bords |, mottas
sedlar fr&n och utlamnas sedlar till postoch banker. Dar bedrivs endast hdarav
foranledd kassavard, sedelhantering och sedelsortering. Kassakontorets
inrdttande har medfort att de tidigare dagliga sedeltransporterna mellan
Goteborg och Bords har kunnat ersattas med transporter med langa
mellanrum, vilka dd kan ges gott sidkerhetsskydd. Kassakontoret sorterar
organisatoriskt under avdelningskontoret i Goteborg.

Det forsok med sedeldepd i postverkets regi som inletts i Norrkoping har
fortsatt under &ret. Fullmaktiges principbeslut att sedeldepder skall drivas i
riksbankens egen regi innebar att vid lampligt tillfdlle friga kommer att
upptas om att antingen ombilda depédn till kassakontor (sdsom ovan
beskrivits for Bords) eller att avveckla densamma.

Riksbankens fastigheter

Fullméktiges beslut 1979 att behalla den nuvarande kontorsorganisationen
samt den snabba okningen av sedelvolymen och dkade sakerhetskrav har,
sdsom framhdllits i 1979 &rs forvaltningsberattelse. medfort att mycket
omfattande investeringar maste goras i fastigheter under 1980-talet.

Under 1979 har en ombyggnad avslutats vid kontoret i Umed. Kostnaden
hirfor uppgick till ca 3.6 mkr. Vidare har fullmiktige beslutat att till en
berdknad kostnad om 16 mkr om- och tillbygga kontoret i Gavle.
Projektering av ny fastighet i Jonkoping har fortskridit under aret.
Kostnadenforden blivande kontorsbyggnaden. som avses skola inrymma tva
vaningsplan for uthyrningsandamal. berdknas till 26 mkr. Beslut har ocksa
fattats om att uppfora en ny kontorsbyggnad i Halmstad. For andamélet har
nuvarande fastighet overlatits till Halmstad kommun och ny tomt f6rvérvats
av kommunen. Fullmédktige har vidare beslutat soka anskaffa en tomt i
Uppsala for framtida uppférande av kontorsfastighet. Medel har vidare
anslagits dels fOr att uppratta skiss p& ny kontorsfastighet i Karlstad. dels for
forprojektering av mojligheterna att uppfora en ny fastighet i Vaxjo i
anslutning till befintlig byggnad for postverket.
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Riksbankens jubileumsfond

Fullméktige faststdllde den 3 juli 1980 direktiv till en utredning om
finansiering av Riksbankens jubileumsfonds verksamhet. Som utrednings-
man har tillkallats docenten Bengt Metelius.

ADB-verksamhert

Under 1980 har den nya stordatorn av mirket Burroughs installerats och
testats vid bankens huvudkontor. Det forsta system som tas i full produktion
pa den nya anlaggningen avser bankens utldningsverksamhet. Successivt
under 198l tas olika delsystem i produktion med borjan under februari 1981
dé 14n och investeringar som ingar i kapitalbalansen 6verfors till ADB.

Riksbankens personal vid wgdngen av dren 1979 och 1980

Huvud- Avdelnings- Summa
kontoret kontoren

1979 1980 1979 1980 1979 1980

Tjdnstemidn som omfattas av chefslone-

- avtalet och (6rordnandetjinstemin 13 12 - - 13 13
Handliaggande personal i dvrigt 204 212 108 109 312 321
Bitridespersonal! 322 317 31 41 697 728
Ovrig personal? 10 10 38 39 48 19

Summa 549 552 521 559 10703 41}

t Riksbanksassistenter. kontorister. sedelriiknare. expeditionsassistenter m fl.

2Ej Ionegradsplacerad personal: arvodister. lokalvirdare, fastighetsskotare och
tiflfdlligt anstilld personal.

3 Exklusive 12 tjinstemin som dr tjinstlediga (6r uppritthdllande av tiiinst i annan
statsinstitution.

4 Riksclagen 1980/81. 2 saml. Nr 9
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Bilaga 1

Internationellt finansiellt samarbete
Overliggningarna om ett substitutionskonto

Forhandlingarna inom Internationella valutafonden (IMF) om att uppratta
ett substitutionskonto har fortsatt under 1980 utan att nigra avgorande
framsteg har kunnat noteras. Det primira syftet med ett substitutionskonto
ar att starka den sdrskilda dragningsrattens, SDRs, stéllning som reservtill-
gang, samtidigt som kontot pa kort sikt kan bidra till en lugnare utveckling pd
valutamarknaden. Kontot skulle mottaga frivilliga insattningar av US-dollar
frdn IMFs medlemsldander och i utbyte tillhandahélla fordringar uttryckta i
SDR.

Vid IMFs interimskommittés mote i april diskuterades ett till stora delar
fardigt forslag till konto men enighet kunde inte nds i vissa centrala fragor.
Dessa gallde vilka &taganden USA resp insattarna skulle gora for att sakra
balans mellan kontots tillgdngar och skulder, kontots totala omfattning i
inledningsskedet och rostningsregler for deltagarna. Efter detta mote har
forslaget i stort sett lagts &t sidanaven om interimskommittén, senast vid sitt
mote i september, framhéllit att utredningarna om ett substitutionskonto
skall fortsatta.

Forstirkning av IMFs resurser och SDR-tilldelningar

Overenskommelsen om den sjunde aliminna kvotéversynen i IMF tradde i
kraft i december sedan medlemslander med sammanlagt 75 % av kvoterna
godkint hojningar av sina insatser. Oversynen innebar att kvotsumman i
IMF héjs fran ca 40 till 60 miljarder SDR' om samtliga medlemslinder
accepterar och inbetalar foreslagna okningar. Sveriges kvot har genom
oversynen hojts med 50 % till 675 milj SDR. Hojningen med 225 milj SDR
inbetalades i december, varvid en fjardedel erlades i SDR och éterstoden i
kronor i enlighet med 6verenskommelsen om kvotdversynen.
Kvothéjningen medfor en avsevard forstarkning av IMFs egna resurser.
Efterfragan pa betalningsbalansstod fran IMF vintas emellertid under 1981
oka i sadan omfattning att det krdvs ytterligare resursforstiirkningar. Vid
interimskommitténs mote 1 september naddes enighet om att IMF bor starka
sin utlaningskapacitet genom att lana upp medel i de medlemsliinder som har
tillfredsstillande externbalans. Mdjligheterna for IMF att lana pa det privata
kreditmarknaderna skall ocksa provas. Dessutom kommer forberedelserna
for den dttonde allmanna kvoriversynen att inledas i borjan av 1981,
Interimskommittén beslot ocksa att IMFE skall kunna lana ut storre belopp
an hittills till underskottslander som vidtar kraftfulla anpassningsatgarder.

'En SDR motsvirade vid utgangen av 1980 5.58 kr.
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Dessutom skall anpassningsprogrammen kunna striacka sig over lingre
perioder dn vad som hittills varit praxis.

Den supplementira finansierings faciliteten, som tradde i kraft 1979 och
som mojliggor utvidgad kreditgivning till medlemslinder med stora under-
skott, har under 1980 utnyttjats i betydande omfattning. Facilitetens
totalram, ca 7.8 miljarder SDR, vintas vara helt intecknad i bérjan av
1981.

Nya SDR-tilldelningar. 1 enlighet med fondstyrelsens beslut i december
1978 om ett dterupptagande av tilldelningarna av sarskilda dragningsratter
skedde i januarien ny tilldelning om totalt ca 4 miljarder SDR, varvid Sverige
erholl ca 47 milj SDR. Den totala tilldelningen av SDR uppgér ddarmed till
17,4 miljarder, varav Sverige har erhdllit 201 milj. Under 1981 kommer
ytterligare en nytilldelning om drygt 4 miljarder SDR att ske.

Valutafondens lopande verksamhet

IMFs direktion beslot i september 1980 att med verkan fran &rsskiftet
forenhetliga och forenkla de sk valutakorgar, vilka bestimmer virdet
respektive riantan pd SDR. Den t o m 1980 tillampade véarderingen av SDR
grundades p en korg bestdende av sexton valutakomponenter. Den tidigare
rantesattningen for SDR skedde pd grundval av en korg, som endast
omfattade de fem stora medlemsvalutorna: US-dollar, tyska mark, franska
francs, japanska yen och engelska pund. Enligt den nya ordningen grundas
s&vidl vardering som rantesattning pd en korg meddessafem valutor. De olika
valutorna har getts foljande vikter i den nya korgen:

US-dollar 42 %
Tyska mark 19 %
Franska francs 13 %
Japanska yen 13 %
Engelska pund 13 %

En valutas vikt har visentligen bestamts pa grundval av dels ifrdgavarande
lands exportvirde, dels valutans betydelse som reservvaluta.

Syftet med Overgdngen till det nya, forenklade korgsystemet ar att gora
SDR mer marknadsanpassad och darigenom mer anvidndbar och eftertraktad
som bade reservtiligdng och denomineringsenhet.

Riksbanken, som dger de SDR som tilldelats Sverige, har hittills inte
anviant SDR for att anskaffa valuta. Riksbanken har daremot tillhandahallit
andradeltagare i SDR-systemet valuta i utbyte mot totalt 24 miljoner SDR,
varav under 1980 ca S miljoner SDR. Deltagarlindernas samlade anvindning
avSDR uppgick under 1980 till 8 597 miljoner mot 2 766 miljoner SDR under
1979.

Dragningar och terbetalningar under fondens ordinarie faciliteter fram-
gér av Tabell I.
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Tabell 1. Utnyttjande av IMFs ordinarie resurser. Dragningar och
dterbetalningar av valutor

Milj SDR
Dragningar  Varav Aterbetal- Varav Nettoutnytt-
kronor  ningar kronor  jande av fondens
resurser

1947-1976 34 296 408 18 152 247 16 144
1977 3425 30 2654 21 77
1978 3744 - 3416 33 328
1979 1 536 - 1913 11 -
1980 2534 - 2298 38 236
Totalt 45 535 438 28433 350 17 102

Den 1976 inledda utauktioneringen av en sjattedel av valutafondens
guldbehélining, dvs 25 milj uns, avslutades under 1980. Vid de fem
auktionerna under 1980 - den sista dgde rum i maj -~ varierade forsaljnings-
priset mellan 460 och 718 dollar per uns. Medelpriset for hela fyradrsperio-
den blev 229 dollar. Vinsterna under 1980 uppgick till sammanlagt | 186 milj
dollar, varigenom auktionsprogrammet sedan 1976 kommit att inbringa ett
totalt 6verskott om 4 640 milj dollar. Merparten av detta dverskott anvinds
for att finansiera en sarskild fond, Trust Fund. som administreras av IMF.
Fran Trust Fund har u-lainder med lag per capita-inkomst erhéllit betalnings-
balansstod pa betydligt mjukare villkor an dem IMF normalt tillampar. |
borjan av 1981 berdknas Trust Fund ha lanat ut alla sina medel, dvs ca 3
miljarder SDR.

IMFs kronbehdllning och Sveriges nettostéllning i IMF, vilken inrdknas i
valutareserven, framgar av Tabell 2.

Tabell 2. IMFs kronbehdllning och Sveriges nettostdllning i IMF
Uppgifter vid slutet av resp ar. Milj SDR

Kronbehallning

Nettostillning!

Belopp % av kvoten
1977 163.2 50 2254
1978 314.5 70 191.0
1979 3124 69 180.7
1980 SIL7 76 1939

INettostdllningen motsvarar summan av egentlig reservtranch (i reservtillgéngar
inbetalt insatskapital). sarskild reservtranch (det belopp fonden netto disponerat av
det i kronor inbetalda insatskapitalet) och l&ngivning till IMF.

Under 1980 intriadde St Vincent och Zimbabwe som nya medlemmar i
IMF. Antalet medlemslander uppgick vid érets slut till 141.
Betriffande Kinas representation i IMF dgde en betydelsefull &ndring rum
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1980 i det att denna overfordes fran Taiwan—Kina till Folkrepubliken. |
samband harmed hojdes Kinas kvot fran S50 till 1 200 mily SDR och Kina
erholl en egen representant i IMFs direktion. Direktionen har nu 22
ledamoter. Kina har vidare anslutit sig till den kvothdjning som faststillts
inom ramen for den sjunde allmdnna 6versynen. Efter denna hojning uppgér
Kinas kvot till 1 801) milj SDR.

Virldsbanksgruppen

I Varldsbanksgruppen ingdr Varldsbanken (IBRD). Internationella utveck-
lingsfonden (ID A) samt Internationella finansieringsbolaget (IF C). Omfatt-
ningen av gruppens finansieringsverksamhet framgér av Tabell 3.

Virldsbanken anskaffar medel till sin utldning huvudsakligen genom
upplaning. Summan av bankens utestdende upplaning var vid utgingen av
september nara 30 miljarder dollar. Rédntan pa under 1980 uppldnade medel
lag ndgot under 9 % i genomsnitt. Bankens utlaningsranta var under andra
halvaret 1980 9.25 %.

Besluten i bankens styrelse om en ungefirlig fordubbling av det egna
kapitalet tradde i kraft i januari. Medlemsldandernas tecknande av andelar i
kapitalhojningen, vars totala ram édr 44 miljarder dollar, skall dga rum from
den 30 september 1981 tom den 30 juni 1986. | juni bemyndigades
regeringen av riksdagen att teckna de andelar som Sverige erbjudits. Dessa
motsvarar drygt | % av den beslutade kapitalhdjningen eller ca 1 950 mkr.
Knappt 7.5 % av totalt tecknat belopp behover inbetalas. Liksom vid
tidigare kapitalinbetalningar tillskjuter riksbanken de erforderliga med-
len.

IDAs kreditgivning, som gar till u-lander med lag inkomst per capita,
baseras pad givobidrag fran de ekonomiskt starka medlemslinderna.
Bidragsgivarnas uppgorelse om IDAs sjatte resurspéfyllnad godkandes av
IDAs styrelse i mars 1980. IDA skall darigenom tillforas totalt 12 miljarder
dollar fordelade over tre ar (1980/81-1982/83). Regeringen erholl i maj
riksdagens bemyndigande att slutligt godta Sveriges andel av pafyllnaden.
Andelen ar 3 % eller ca | S00 mkr och avses bli erlagd i stigande skala under
de tre aren. Till forsta arsbidraget har anslagits 460 mkr.

IDAs sjatte resurspéfylinad skulle trada i kraft den 1 juli 1980, men
forutsdttningarna harfor har annu inte uppfyllts. Orsaken dr att USAs
kongress drojer med att ge sitt godkdnnande av USAs medverkan i
pafyllnaden. For att undvika ett avbrott i IDAs verksamhet har man kommit
Overens om ett Overgdngsarrangemang. Detta har borjat tillampas sedan tolv
lander lamnat ovillkorliga forhandsutféastelser om sammanlagt 1,2 miljarder
dollar. Regeringen har med riksdagens bemyndigande lamnat en forhands-
utfastelse motsvarande halva det forsta drsbidraget eller 230 mkr.

5 Riksdagen 198081, 2 sami. Nr 9
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L' i femdrsperioder

Tabell 3. Virldsbanksgruppens ldngivning
1964-1978 samt 1979 och 1980°

Miljarder USD

1964- 1969- 1974-
1968 1973 1978 1979 1980
Nya wtfdstelser
IBRD 43 8.9 244 7.0 7.6
IDA 1.3 39 7.9 3.0 38
IFC 0,2 0.6 1.2 0.4 0.7
Summa 5.8 13.4 33.5 10.4 12,1
Utbetalningar, netto
IBRD 1.7 2.9 8.4 3.6 4.4
IDA 1.3 1.4 5.3 1.2 1.4
IFC 0.1 0.3 0,8 0,2 0,3
Summa 3.1 4.6 14,5 5.0 6,1

For IFC ingdr dven bidrag till riskkapital. 2Uppgifterna i tabellen avser Virldsbanks-
gruppens rikenskapsar, som I6per 1 juli-30 juni.

Ovrigt internationellt finansiellt samarbete

Som en f6ljd av Sveriges medlemskap i /nteramerikanska urvecklingsbanken
(IDB) inbetalades i november, i form av skuldsedlar deponerade i
riksbanken, dels (0.8 mkr utgérande den fjdarde insatsen i det interregionala
kapitalet, dels 13.6 mkr till fonden for sdrskild verksamhet. Dessutom har
IDB begirt inlésen av delbelopp fran tidigare skuldsedlar. 1 samband
harmed har overforts 0,95 mkr till det interregionala kapitalet och 10,4 mkr
till fonden for sarskild verksamhet.

Sverige intraidde under 1980 som medlem i Afrikanska urvecklingsbanken
(ADB) i enlighet med riksdagens beslut den 28 maj. Sveriges totala
kapitalinsats i ADB uppgér till 365,6 mkr, varav 91,4 mkr skall inbetalas
under fem &r i fem lika stora delar. Med anledning av hojning av de totala
kapitalinsatserna i Afrikanska utvecklingsfonden har delbetalningar om
totalt 72 mkr gjorts fran svensk sida. 1 samband med hojningar av de totala
kapitalinsatserna i Asiatiska urvecklingsfonden samt Asiatiska utvecklings-
banken har 30,6 mkr resp 0,8 mkr inbetalats under 1980. ()verfbringarna sker
via konto i riksbanken.

Under 1980 har en utvecklingsbistandskredit till Tunisien lamnats av
Sverige. Dessutom har en sdrskild statskredir 1amnats till Turkiet inom ramen
for en internationell stodaktion. Riksbanken har, liksom vid tidigare
kreditavtal, atagit sig att medverka banktekniskt vid dessa avtals tillamp-
ning. )

Overenskommelsen mellan riksbanken och Federal Reserve Bank of New
York om 6msesidiga kreditfaciliteter i form av swaptransaktioner i kronor
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och dollar har under 1980 forlangts for en period av ett ar och utokats med
200 milj dollar till 500 milj dollar. Overenskommelsen har hittills ej
utnyttjats.
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Bilaga 2

RIKSBANKENS JUBILEUMSFOND

Fondens intakter 1980 var 41 466 267:67 kronor. Forvaltningskostnaderna
uppgick till 1 483 771:96 kronor och projektomkostnaderna till 1 006 332:88
kronor. Fondens disponibla forskningsmedel for kommande ar blir alttsd
38976 162:82 kronor. Detta belopp jamte i balansriikningen under Skulder
upptagna “ej disponerade medel” och ej utnyttjade anslag’, tillhopa
39 129 042:78 kronor, kan disponeras for forskningsanslag. from 1981.
Motsvarande resurs foregdende ar var 34910756:11 kronor. Under éret
beviljades anslag till ett sammanlagt belopp av 34 902 800:-- kronor.

Under éret upplupna men ej uppburna réantor har ej bokforts. Fondens
stallning per den 31 december 1979 och 1980 framgar av foljande
balansrakning. Obligationerna upptages pé tillgdngssidan till nominella
viarden, medan som motpost pd skuldsidan redovisas “Obligationers
virderegleringskonto™. Sistndmnda konto motsvarar summan av kapital-
konto samt skillnaden mellan obligationernas nominella och tidigare
bokforda virden.
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Balansrikning

57

per den 31 december 1979 och 1980. Kronor

Tillgangar

Obligationer
Checkriikning i riksbanken
Postgiro

Kassa

Summa

Skulder
Obligationers virderegleringskonto
Beviljande. ¢j utbetalda anslag
Innchdllen skatt
For pensionsavgifter mm
reserverade medel
Forskningsmedel f6r kommande ar
varav
¢j disponerade medel
¢j utnyttjade anslag
disponibla medel

Summa

1979

1980

684 352 (00—
19 235 494:20
101 369:49
SMy—

684 352 (KM=

26 151 350:-
3911:46

SIK):—

703 689 363:69

646 675 39596
20369 714:97
41 537:-

1 691 959:65

34 910 756:11
(204 355:17)
(153 58R:90))

(34552 812:09)

710507 761:46

646 332 995:96
23298 229:07
55 534~

1 691 959:65

39 129 04278
(7956:11)
(144 923:84)
(38976 162:83)

703689 363:69

710 507 761:46

Resultatrikning

per den 31 december 1979 och 1980)

Intakter

Riintor pa obligationer
Ovriga rantor

Ovriga intiikter

Summa
Nostnader
Férvaltningskostnader
Projektomkostnader

Summa

1979 1980
3554402160 39 8RY 976:95
1 268 756:26 1 461 002:37
S1 984:56 115 28R:35

36 R64 762:42

1 248 366:03
1 063 S84:35

41 466 267:67

1 483 771:.96
1 (K6 332:88

2311 950:38

2490 104:84

Disponibla forskningsmedel nasta ar

34552 812:04

38976 162:83
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Bilaga 3

Fonden for riksbankens pris i ekonomisk vetenskap till
Alfred Nobels minne

Till fonden har under 1980 influtit rdntor till ett belopp av kronor 1 972 675.
Under &ret upplupna, ej uppburna réntor, har ej bokforts. Till Nobelstiftel-
sen har utbetalats 1452 000 kronor, varav 880 000 kronor utgor 1980 ars
ekonomipris och 572 000 kronor férvaltningskostnader.

Fondens stéllning framgér av f6ljande utdrag ur rakenskapen, som upptar
de till fonden ursprungligen avsatta obligationerna till marknadsvirde vid
utgdngen av &r 1968 och de darefter kopta obligationerna till de faktiska
inkopsvardena.

Balansrikning

per den 31 december 1979 och 1980. Kronor

1979 1980
Tillgdngar
Obligationer utfirdade av
hpoteksinrittningar 9 475 000:- 9 475 000:-
kommuner 4 130 000:- 4 130 000:-
industrier 12 091 000:- 12 931 (00—~
Pa rikning i riksbanken 1 485 688:11 1 163 918:66
Summa 27 181 688:11 27699 918:66
Skulder
Kapitalkonto 27 181 688:11 27699918:66
Resultatrikning
Ugifrer
Prissumma och kostnader 1 320 000:- 1 452 000:-
Riinlor m.m. - 2 444:45
Overskott 597 675:- S18 230:55
Summa 1917675~ 1972 675:-
Inkomster
Riintor 1917 675:- 1972675~
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Bilaga 4

Valutastyrelsens berattelse

Till fullmdktige i Sveriges riksbank

Valutastyrelsen far hirmed avge verksamhetsberattelse for ar 1980.

Valutaforfattningarna

Forordnande om fortsatt valutareglering meddelades under aret for ytterli-
gare ett &r, d v s till utgdngen av juni 1981 (Prop. 1979/80:160, FiU 34, SFS
1980:362, 363).

Inga dndringar gjordes i valutalagen. | | § valutaférordningen gjordes en
andring ndr det galler valutastatus for utlandska filialer i Sverige. Tidigare
hade sdsom bosatta i Sverige betraktats endast siddana filialer till utlindska
bolag eller till utlindska ekonomiska foreningar som drev verksamhet i
Sverige med srskilt tillstind. Andringen innebar att alla filialer eller andra
kontor som driver verksamhet hir i riket for utldindska bolags eller utlandska
ekonomiska foreningars rakning skall anses vara bosatta i Sverige.

Tillimpningen av valutaforfattningarna

Valutaregleringen utévades under 1980 efter i stort sett samma principer som
under senare r. Vissa andringar vidtogs dock. De viktigare harav behandlas
nedan i anslutning till redogorelsen for resp. omrade.

Finansiell upplining i utlandet

Under forsta kvartalet 1980 1amnades svenska foretag tillstdnd att uppta lani
utldndsk valuta i huvudsaklig 6verensstimmelse med den praxis som gallde
under 1979. Enligt denna praxis kunde foretag erhélla riksbankens tillstdnd
att ldna direkt i utlandet dels for finansiering av andamal angeldgna fran
bytesbalanssynpunkt under forutséttning att ldnet dversteg motviardet av 10
mkr, dels for finansiering av direkt investering i utlandet. Vidare kunde
framst mindre och medelstora féretag utan att sjalva inhamta riksbankens
tillstdnd uppta l&n under valutabankernas sk ramtillstdnd. Ramtillstdnden
gavbankerna mojlighet att upptaldniutlandet forvidareutlaning till svenska
foretag. Vidareutldningen fick i det enskilda fallet inte 6verstiga 10 mkr och
skulle avse finansiering av allmént produktiv verksamhet i Sverige eller
direkt investering i utlandet.

I mars 1980 andrades dessa lanekriterier. Begransning till "finansiering av
andamadl angeldgna fran bytesbalanssynpunkt™ resp till “finansiering av
allmant produktiv verksamhet i Sverige™ avskaffades. Andringarna syftade
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till att undanroja sddana hinder for kapitalimport som ej langre ansigs
motiverade samt att gora reglerna for upplaning enhetliga for de bada
upplaningsformerna. Enda inskrdnkningen blev nu att vissa kategorier av
lantagare och ldnedndamal undantogs. Tillstdnd till uppladning limnas
sdlunda normalt ej till finansieringsforetag, for forvarv i kapitalplacerings-
syfte av fastigheter, vardepapper eller andra tillgangar eller for finansiering
av bostads- och fritidshus.

Betraffande valutabankernas upplaning i utlandet for vidareutldning till
svenska foretag avskaffades dessutom de beloppsramar som riksbanken
faststallt for resp bank.

Med iakttagande av dessa lanekriterier medgavs.somtidigare, dels foretag
efter ansokan normalt tillstdnd att uppta lan i utlandet under forutsattning att
lanet uppgick till minst 10 mkr, dels valutabanker generellt att uppta lan i
utlandet for vidareutléning till foretag, framst mindre och medelstora
sddana, under forutsattning att lanet i varje enskilt fall ej 6versteg 10 mkr. I
bigge fallen skulle I6ptiden liksom tidigare vara genomsnittligt minst fem
ar.

Kommuner (utom de storsta) och kommunigda foretag undantogs, liksom
tidigare. frdn dessa uppldningsmojligheter. Den kommunala upplaningen
forutsattes ske genom kommunlaneinstituten i likhet med tidigare tillampad
praxis.

Betraffande fortidsinlosen av 1n i utlandsk valuta géllde att fortidsinlosen
medgavs genom upptagande av nytt lan i utlandet pd minst samma
genomsnittliga 16ptid som det inl6sta ldnets aterstdende genomsnittliga
I6ptid. Vidare fick uppkop ske av egna obligationer férfallande inom nio
manader.

Under 1979 hade riksbanken medgivit fortida &terbetalning av ldn som
forfoll till slutbetalning inom hogst nio madnader. Denna mojlighet upphav-
des i april 1980.

Kommersiella krediter

I likhet med tidigare gédliande praxis limnades svensk exportoreller importor
normalt tillstdnd atti utlandet eller hos valutabank upptalani utlandsk valuta
for finansiering av egen leverantorskredit vid forestdende varuexport resp
finansiering av forestdende varuimport. Villkoren for upplaningen skall
overensstimma med villkoren for normal leverantorskredit. Lan pd upp till
sex ménader f&r dock upptas hos valutabank utan sarskilt tillstdnd. Sddant
lan f&r upptas dven om normal leverantorskredit understiger sex mana-
der.

Lan for utlandsfinansiering avlamnade exportkrediter fick enligt tidigare
gillande regler normalt tas i ansprdk forst vid leverans. Detta innebar att
finansiering i utlandet av upparbetningskostnader ej medgavs. Med anled-
ning av det foreliggande behovet av uppldning i utlandet beslot valutasty-
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relsen i mars 1980 att exportor skulle kunna erhélla tillstand till uppléning i
utlindsk valuta for finansiering av upparbetningskostnader vid storre
exportorder. Aterbetalning av sddant 1an skulle ske antingen med inflytande
likvid for leveransen eller med nytt ldn for finansiering av liamnad
exportkredit enligt géllande regler.

I anslutning till den kreditgivning som AB Svensk Exportkredit (SEK)
bedriver enligt forordningen (1978:404) om exportkreditfinansiering med
statligt stdd m m har riksbanken lamnat SEK dispenser att lamna kredit i
utlindsk valuta till svensk exportor eller valutabank samt i svensk eller
utlandsk valuta till utlindsk képare eller dennes bank. SEK férlikaledesfran
svensk exportor eller valutabank avlyfta kredit till utlaindsk kopare eller
dennes bank. Riksbanken har ocksa lamnat dispens for valutabankerna att
lamna s&dana krediter till svensk exportor, utlindsk kopare eller dennes
bank, som SEK enligt ndmnda foérordning refinansierar eller avlyfter.

Riksbanken krdver refinansiering i utlandet av kommersiella krediter till
utlandet fOr vissa exportaffarer dar utlindska varor ingar. Sedan 1979 giller
att affarer dar andelen utlindska varor uppgar till hogst 30 % av kontrakits-
vardet undantagits fran kravet.

Direkta investeringar i utlandet

Ansokningar om tillstdnd till direkta investeringar i utlandet behandlades
enligt de allmdnna riktlinjer som gallt under de senaste aren. Siadana
investeringar medgavs alltsd om de framjade export fran Sverige eller pa
annat satt var gynnsamma fran bytesbalanssynpunkt. Dessutom stalldes krav
pé& utlandsfinansiering genom uppl&ning pd genomsnittligt minst fem &r.
Undantag frén detta krav gjordes dels vid investering i forsaljningsforetag
och andra foretag som i betydande omfattning avsatte export fran Sverige,
dels investeringar understigande | mkr. dels ocksa investeringar i lander som
ar huvudmottagare av svenskt bistand.

Restriktionerna pa direkta investeringari utlandet tillimpades dven under
1980 medstod av artikel 7c i OECD:s kapitalliberaliseringsstadga. OECD:s
rdd vintas komma att granska Sveriges undantagsstallning under 1981.

Ovriga transaktioner

Under 4ret foretogs ytterligare nigra dndringar av bestimmelserna for nagra
transaktionskategorier, bl a foljande.

I reglerna om terminsafféarer borttogs den tidsbegrinsning som tidigare
gallt i vissa fall for allmanhetens forsdljning av valuta till valutabank. Vidare
inférdes mojlighet for exportforetag att redan pa offertstadiet silja valuta pa
termin per den forutsedda betalningsdagen eller per tidpunkten for
offerttidens slut. Vinst p& annullerad terminsafféar far ej gottskrivas kunden.
Dispens infordes dven, under vissa forutsattningar, for valutainlanning som

6 Riksdagen 1980/8]. 2 saml. Nr 9
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upptagit 1an i utlindsk valuta, att i valutabank pé termin kopa den valuta i
vilken lanet ar uttryckt mot annan utlindsk valuta. Nar langivaren ar
utlandsk bank lamnas normalt tillstdnd till sddan terminsaffar aven med den
langivande banken i utlandet.

Forsaljningsstille for resevaluta far utan riksbankens provningsilja valuta
forupp till 6 000 kr. till resande till utlandet. Under &ret hojdes detta belopp
till 12 000 kr. d& det galler resande som avser att vistas i utlandet minst fyra
veckor.

Den bestammelse som infordes 1979 om krav pa legitimation och vissa
andra uppgifter vid kop av resevaluta for mer dn 1 000 kronor upphéavdes.
Kravet p& forsdljningsstdtlena att gora resendrerna uppmarksamma pé
resevalutabestammelserna kvarstar dock och en kortfattad information om
bestimmelserna skall, liksom tidigare, lamnas p& avrdkningsnotor som
anvands vid forsdljning av resevaluta.

Enligt valutaféreskrifterna om reseutgifter och resevaluta far uttag goéras
pé svensk bankbok i de nordiska linderna i den omfattning riksbanken gett
vederboérande bank tillstdnd att medge sddana uttag. Beloppsbegransningen
for sddana uttag hojdes under aret fran 4 000 till S 000 kronor per ménad.
Vidare medgavs att uttag sker pa svenska sparbankskonton i Danmark,
Finland och Norge dven med check eller betalkort med begransning till | 000
resp 500 kronor per transaktionstillfille.

Reglerna for valutabankernas innehav av obligationer i utlindsk valuta
modifierades i juni 1980. De tillstdnd att i egen portfolj overtaobligationeri
utlandsk valuta som vissa valutabanker haft var av tvd slag. Det ena, som ej
var beloppsbegransat, innebar ratt att overta obligationer som erhallits i
tilldelning vid deltagande i forsaljningskonsortier, for senare placering i
utlandet. S&dan placering skulle vara slutford inom ett &r. Forvarv av
obligationer pé eftermarknaden medgavs ej under detta tillstdnd. Den andra
typen av tillstdnd innebar férutom ratt att férvirva obligationer m m, som
erhéllitsi tilldelning vid deltagandei forsaljningskonsortier, avenratt tillkop
pé eftermarknaden. Dessa senare tillstdnd var beloppsbegrinsade.

Den édndring som infordes i juni 1980 innebar en liberalisering av
bankernas handel med obligationer. Endast ett slags tillstdnd utfardas
innebdrande ratt att forvarva obligationer i utldndsk valuta till en for varje
bank angiven beloppsgrans. Granserna sattes hogt och ar inte avsedda att
innebdra begrénsning avforvarvi normal omfattning. | obligationsinnehaven
far dven ingd svenska statens obligationer i utldndsk valuta under forutsatt-
ning att alla forvarv av sddana obligationer fran valutautlanningar sker pé satt
som ej moter invandning fran riksgaldskontoret. Tillstdnden innebar dven
ratt till kop pa eftermarknaden. Négon tidsbegrinsning av obligationsinne-
haven foreskrivs ej. For att reducera valutakonsekvenserna av denna
liberalare praxis forenas tillstinden med villkor att banks obligationsinnehav
i utlandsk valuta i sin helhet permanent finansieras genom utlandsuppla-
ning.
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Vissa tillstand till forsaljning till utlandet av svenska aktier har under aret
lamnats i enlighet med de forutsattningar som faststalldes av valutastyrelsen
1979. Dessa forutsattningar innebar att tillstand fick limnas nar aktiedverl-
dtelserna beddmdes medfora fordelar fran exempelvis exportforsaljnings-
eller kapitalforsorjningssynpunkt eller nar speciella skal anségs foreligga.
Under 1980 lamnades s&dana tillstdnd till forsaljning till utlandet av svenska

aktier till ett belopp av cirka 350 mkr. Harav har under éret utnyttjats cirka 60
mkr.

Valutaregleringens administration

Under aret har ca 37 000 ansokningar om tillstdnd och andra adrenden
handlagts pa valutaavdelningen, eller lika mdnga som 1978 och 1979. P&
valutaavdelningen har liksom det foregdende 4aret tjanstgjort ca 110
personer.

I valutastyrelsen har foljande personella forindringar skett.

Till nyaledamater i valutastyrelsen har utsetts vice riksbankschefen Kurt
Eklof. ordférande, med avdelningsdirektér Lars Nystrdm som suppleant
samt riksbanksdirektor Ake Gustafsson. Bankokommissarie Christer Uggla
har under aret lamnat sin befattning. Statssekreterare Marianne Wahlberg
har ersatt statssekreterare Rolf Skillner. Valutastyrelsens och valutadirek-
tionens sammansattning vid utgangen av 1980 framgéar av bilaga.

Statistiska uppgifter om tillstindsgivningen

Tillstdndsgivningens utveckling for vissa transaktionskategorier framgar av
Tabell |. Det framgdr att tillstindsbeloppen for 1980 ligger p& ungefir
samma nivd som under 1979 med ett markant undantag for utlaindska direkta
investeringar i Sverige, som fordubblades. Den kraftiga 6kningen forklaras
till stor del av franska Renault’s engagemang i Volvo.

Idet foljande lamnas en mer detaljerad redovisning for tillstdndsgivningen
avseende 1dn och direkta investeringar. Belopp i utlindsk valuta har
omriknats till svenska kronor efter den kurs som gillde da tillstanden
gavs.

Uppgifter om faktiskt genomfoérda transaktioner aterfinns i den av
riksbanken redovisade betalningsbalansstatistiken. I denna ingér dven 6vriga
typer av kapitaltransaktioner, t ex desinvesteringar och virdepappershandel
som inte behandlas har.

Upplaning i wilandet

Riksbankens tillstdndssiffror ger ingen fullstindig bild av hur den medel- och
langfristiga uppldningen i utlandet utvecklats. Den statliga uppléningen
utomlands omfattas namligen inte av tillstdndsgivningen. Inte heller den
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Tabell 1 Tillstdnd for vissa transaktionskategorier
Mkr

1976 1977 1978 1979 1980

Tillstdnd som vid wnyttjande resul-
terar i kapitalimport

Utlandska direkta investeringar i

Sverige 583 643 788 787 1 586
Medel- och langfristig upplaning i
utlandet!:
Totalt 11733 13804 13992 11912 12506
Nyupplaning 11733 13527 10398 8566 10603

Tillstdnd som vid wtinyitjande resul-
terar i kapitalexport

Svenska direkta investeringar i

utlandet:

Totalt 3476 4315 3005 3506 3796

Utan krav pa utlands-

finansiering 1523 2464 1328 1492 | 448
Emigranters over(oringar:

Totalt 335 320 246 436 448

Inom ramen for 100 000 kr. vid

utflyttning 64 61 76 108 126
Rekreationsbostader i utlandet 23 51 75 134 128

! Medel- och langfristig upplaning omfattar 1dn med en 16ptid pa ett ar eller mer.
Posten upptar inte tillstdnd avseende bankers refinansiering av till utlandet lamnade
1an eller utlandséigda (oretags 1an frdn moderbolag eller koncernbolag. De sistnimnda
rdknas som utlindska (6retags direkta investeringar i Sverige.

Observera attbeloppen enbart avser tillstand. Sdlunda ingdr ej statens upplaning. Ej
heller 1an via valutabank som (4r tas upp utan riksbankens tillstdnd sedan de s k
ramtillstdnden avskaffats i mars 1980. (Se Tabellerna 2 och 3).

upplaning som valutabankerna tidigare foretog enligt de s k ramtillstinden
kraver numera tillstdnd.

Tabellerna 2 och 3, som visar tillstdindgivningen under den senaste
femarsperioden, har darfér kompletterats med faktiskt upptagna lan som e;j
kréavt riksbankens tillstdnd. Valutabankernas ramtillstand ingar i tillstdnds-
siffrorna fram till mars 1980dabeloppsramarna upphavdes. Lan avdenna typ
som tagits upp efter denna tidpunkt redovisas som valutabankers upptagna
lan.

Tillstdndsgivningen till medel- och langfristig uppléning i utlandet uppgick
till 12,5 miljarder kr 1980 mot 11,9 miljarder kr 1979 och 14,0 miljarder kr
1978. Dairtill kommer den statliga uppléaningen med 23,3 miljarder kr 1980
jamfort med 9,1 miljarder kr 1979 och 6.4 miljarder kr 1978. For 1980
uppgick dessutom icke tillstdndspliktig upplaning (via valutabank) till 1.8
miljarder kr (se Tabell 2). 1 beloppen ingar dven tillstdind avseende
ersdttningsldn for fortidsinlosen av tidigare upptagna 1an. Med lan for



Redog. 1980/81:9 65

Tabell 2 Tillstand till medel- och lingfristig upplaning i utlander,
totalt
Fordelning pa lantagare. Mkr

1976 1977 1978 1979 1980

Kommuner 894 740 553 365 742
Rederier 401 1569 1436 1438 2201
Varv 1951 2020 3365 2244 440
Ovriga 8487 9475 8638 7865 9123

Summa 11733 13804 13992 11912 12506

Upptagna lan!
Staten och riksbanken - 9855 6409 9057 23315
Valutabanker - - - - 1750

Anm. Uppgilterna inkluderar tillstdnd avseende ersattningslan vid fortidsinlosen av
tidigare upptagna lan.

Medel- och langfristig upplaning omfattar 1an med en 16ptid pa ett ar eller mer.
Tabellen upptar inte tillstdnd avseende bankers refinansiering av till utlandet lamnade
lan eller utlandsdgda f6retags 1an rdn moderbolag eller koncernbolag. De sistnamnda
raknas som utlindska foretags direkta investering i Sverige och redovisas i Tabell
10.

! Som komplement till tillstandsbeloppen i tabellen redovisas har uppragna 1an som ej
kravt riksbankens tillstand.

fortidsinlosen frandragna erhélls tillstdndsgivningen for nyupplaning med
10.4, 8,6 resp 10,6 miljarder kr for &ren 1978-1980. Den statliga upplaningen
tillkommer har med 2,0, 9,1 resp 22,2 miljarder kr samt icke tillstdndspliktig
bankrefinansieringpa | .8 miljarder kr 1980 (se Tabell 3). Tillstdndsgivningen
avseende nyupplaning har som synes stagnerat pa en niva kring 10 miljarder
kr vilket innebér att den resulterande upplaningen till storsta delen atgar till
amorteringar pa tidigare upplaning. Det kraftigt 6kade upplaningsbehovet
som de allt stérre underskotten i bytesbalansen gett upphov till har istillet
reglerats av staten.

Av Tabell 3 framgar olika lantagarkategoriers andel av lanetillstdnden. Av
det totala tillstdindsbeloppet for 1980 avser 23 % finansiering av svenska
direkta investeringar i utlandet.

En fordelning pa lanetyper for 1980 visar att 18 % av tillstdndsbeloppet
avser obligationsldn och 82 % Ovriga lan.

I tillstdndsbeloppen avseende nyupplaning ovan ingar sdvil valutabanker-
nas upplaning under ramtillstdnd (t o m mars 1980) som deras upplaning for
vidareutldning till svenska lantagare med tillstdnd i varje enskilt fall.
Valutabankernas andel av tillstdndsbeloppet var 2.5 miljarder kr 1980
jamfort med 4,0 miljarder kr foregdende ar. Under april-december 1980
upptog valutabankerna, som ovan namnts, darutover |an pa | .8 miljarder kr
for vidareutlaning till svenska lantagare. Kommuninstituten deltog pa
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Tabell 3 Tillstand till medel- och lang[ristig nvupplaning i utlandet
Fordelning pa lantagare. Mkr

1976 1977 1978 1979 1980

Kommuner 894 740 553 208 593
Rederier 401 1 569 1152 1264 1 682
Varv 1 951 2020 2500 1187 278
Ovriga 8487 9198 6193 5907 8 050

Summa 11733 13527 10398 8 566 10 603

Upptagna lan!
Staten och riksbanken - 9855 2035 9057 22249
Valutabanker = ” - . 1 750

Anm. Uppgifterna avser tillstand till nyuppldning, dvs. exklusive tillstand avseende
ersittningslan vid fortidsinlosen av tidigare upptagna lan.

Medel- och langfristig upplaning omfattar lan med en 16ptid pa ett ar eller mer.
Tabellen upptar inte tillstand avseende bankers refinansiering av till utlandet limnade
lan eller utlandsidgda foretags lan fran moderbolag eller koncernbolag. De sistnamnda
riknas som utlindska foretags direkta investeringar i Sverige och redovisas i Tabell
10.

1 Som komplement till tillstindsbeloppen i tabellen redovisas hir uppragna 1an som ej
kravt riksbankens tillstand.

motsvarande sitt med 0,1 miljarder kr 1980 for vidareutlaning till kommun-
er. Under 1979 forekom inte ndgon sddan upplaning fran kommuninstitutens
sida.

Den vid arsskiftet 1980/8! utestdende medel- och langfristiga laneskulden
berdknas ha uppgatt till ca 91 miljarder kr mot ca 68 miljarder kr vid
foregdende arsskifte. Berdkningen bygger pd uppgifter avseende faktiskt
upptagna 1an under 1980 och tidigare. Av diagram | framgdr att staten och
kommunerna svarar for drygt 50 % av laneskulden jamfort med 37 % vid
foregdende arsskifte. Det ar staten som statt for den helt dominerande delen
av nettoupplaningen under aret, medan niringslivets och kommunernas
upplaning tiackt amorteringarna pa tidigare upptagna ldn och darutover
endast gett ett mindre bidrag till nettoupplaningen. En sammanstallning 6ver
forfallande amorteringar pa laneskulden har gjorts pd grundval av uppgifter
fran lantagarna (se Tabell 4). Omrakning till svenska kronor har skett efter
de kursersom gillde vid utgéngen av 1980. Det bor noteras att forandringar i
laneskulden delvis beror pé valutakursforandringar. Laneskuldens fordel-
ning pé valutor framgér av Tabell 5.

Vid arsskiftet 1978/79 fick bankerna mojlighet att formedla kortfristiga
krediter i utlandsk valuta till svenska foretag for export- och importfinan-
siering. Tidigare hade foretagen endast fatt [dna direkt i utlindska banker.
De svenska bankerna tog mycket snart 6ver en dominerande del av denna
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Diagram [. Utestiende medel- och langfristiga utlandslan fordelade
pa sektorer
Stockuppgifter vid slutet av varje halvir. Miljarder kr.

90

80 | Totalt

SO Naringslivet

40 | =TT T
30 |
£~ Staten och
riksbanken
20
10 |
Kommuner
T e e
l l 1 l 1 1 ] |
1977 1978 1979 1980

Tabell 4 Forfallande amorteringar pa utestiende medel- och langfristiga utlandsldan
Miljarder kr

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990~ Summa

Staten och riksbanken 1.4 23 13 7.3 48 5.8 53 S 3.2 7.3 438
Kommuner 0.3 03 04 0.3 03 03 0.3 0.2 0.2 0.9 3.5
()\Tigu 1.6 74 7.0 6.5 6.0 38 2.3 1.4 0.9 2.7 426

Lan utan faststalld
amorteringsplan 1.3

Summa 63 10.0 8.7 140 11,1 9.9 U3 6.7 4.3 10,9 912

Anrn. Medel- och langfristig upplaning omfattar 1an med en 16ptid pé ett &r eller mer.
Tabellen upptar inte amorteringar avseende bankers lan for refinansiering av till utlandet Limnade lan eller
utlandsdgda foretags 1an fran moderbolag eler koncernbolag.
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Tabell 5 Utestdende medel- och lingfristiga utlandsldn
Stockuppgifter vid utgéngen av 1980. Miljarder kr.

uUsD DEM CHF NLG JPY Ovriga  Multi- Summa
valutor  currency

lan!
Staten och riksbanken 28.1 7.8 44 0,7 2.2 0,6 - 438
Kommuner 0.8 0.7 0.5 0.8 0.2 0.3 0.2 3.5
Ovriga 14.4 4.5 5.9 16 - 4.9 12.6 439
Summa 43,3 13.0 10.8 Sl 24 5.8 12.8 91.2
Proc fordelning 48 14 12 3 3 6 14 100

Anm. Medel- och langfristig upplaning omfattar 1dn med en 16ptid pa ctt ar cller mer.
Tabellen upptarinte bankers lan for refinansiering av till utlandet lamnade lan eller utlandsagda foretags 1an fran
moderbolag eller koncernbolag.

! Lan som under |Gptiden kan byta valuta.

finansiering. Vid arsskiftet 1979/80 uppgick bankernas utestdende l&n av
detta slag till 4,6 miljarder kr, medan foretagens motsvarande l4n direkt i
utlaindska banker gatt ner till 1.2 miljarder kr frdn 4,6 miljarder kr vid
foregdende &rsskifte. Under 1980 okade de svenska bankernas lan till 7.7
miljarder kr medan foretagens lan direkt i utlandet 1&g kvar pé en niva av
drygt | miljard kr.

Kommersiella krediter till utlandet

Krediter till svensk exportdrs eller importors utlandske motpart eller dennes
bank lamnas av valutabankerna. Det giller framst lingre krediter vid
leverans av kapitalvaror framfor allt till statshandelslinder och u-ldnder.
Tillstdndforvalutabankernaatt gesddanakrediterlamnadesunder 1980 med
2,3 miljarder kr mot 4,5Smiljarder kr 1979. Krediterna avsags narmast helt bli
refinansterade i utlandet. Krediter med I6ptider p4 fem &r eller mer uppgick
till 0,7 miljarder kr. Under det statsstodda systemet for exportkreditfinan-
siering lamnas krediter av AB Svensk Exportkredit (SEK) och av valuta-
bankerna med refinansiering hos SEK. Sadan kreditgivning sker med dispens
fran riksbanken och ingér saledes inte i tillstdindsbeloppen ovan.

Direkta investeringar i utlandet

Tillstdndsgivningen for svenska direkta investeringar i utlandet uppgick till
3.8 miljarder kr 1980, en nigot hogre siffra an 1979. | arets siffra ingdr en
direktinvestering pd omkring en halv miljard kr. som motsvaras av en
samtidig lika stor desinvestering i annat land. Tabell 6 visar tillstdndsbelop-
pet fordelat pa lander och landergrupper under den senaste femarsperioden.
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Tabell 6 Tillstand till svenska direkta investeringar i utlandet, totalt och i forsdljningsfo-

retag

Fordelning pd linder och landergrupper. Mkr

1976 1977 1978 1979 1980
T F T F T F T F T F

USA 529 68 557 85 576 83 988 142 1 194 134
Storbritannien 205 S0 620 86 317 46 243 N2 313 36
Frankrike 201 70 206 22 301 107 334 72 2499 43
Danmark 155 S2 180 57 118 63 179 S8 162 43
Norge 577 22 S71 S8 94 6l 169 95 151 22
Finland 191 107 134 52 89 82 94 48 143 35S
Luxemburg 60 - 35 - 87 - 36 - 143 =
Liberia 3 - 75 - kX) - 86 - 129 -
Belgien 60 7 80 28 83 20 49 11 128 12
Australien 15 2 SS 6 3S 2 70 34 120 10
Visttyskland 421 88 327 62 148 &7 291 4 11 49
Kanada 47 3 82 17 9 4 73 6 110 7
Brasilien 458 41 589 2 305 4 142 30 106 1
Nederlindcerna 14 24 233 20 200 11 121 11 105 8
Bermuda - - - - 66 - 40 - 92 -
Italien 52 8 74 7 S1 11 52 4 82 18
Ovriga 388 95 497 139 493 183 539 133 458 87

Summa 3476 637 4315 641 3005 734 3506 817 3796 505
Norden 923 181 885 167 301 176 442 201 456 100
Ovriga OECD 1859 375 2474 395 1982 454 2436 Sl16 2741 363
U-lander! 673 80 947 19 709 104 596 100 574 42
Ovriga linder 21 1 9 - 13 - 32 = 25 =

Anm. | tabellen sdrredovisas de linder for vilka beloppen under 1980 édverstigit 6 mkr. ordnade efter
beloppsstorlek.

T = Investeringar totalt.

F = Investeringari forsiljningsforetag dvs foretag vilkas enda dndamal édr forsil jning av huvudsakligen svenska
exportvaror i utlandet. Bland oOvriga (éretag oOverviger beloppsmissigt utvinnings-. tillverknings- och
sammansdattningsforetag (produktionsforetag).

LEnligt FN:s definition.

Efter en kraftig 0kning 1977 sjonk tillstdndsgivningen ater och har darefter
legat pa en niva 3,8-3.8 miljarder kr. For dren 1976 och framfor allt 1977
forekom vissa typer av investeringar av speciella orsaker, framst i utlindska
rederier, som uppgick tillbetydande belopp ochsomej haft sin motsvarighet
darefter. Dessa investeringar berdrde framst Norge och Storbritannien.

De storsta mottagarldanderna for svenska direkta investeringar var under
1980 USA, Storbritannien och Frankrike med tillsammans narmare 50 % av
det totala tillstdndsbeloppet.

Tillstdndsbeloppet for u-lander uppgick till 574 mkr mot 596 under
foregiende ar. Avbeloppetavser 195 mkr (foregdende &r 111 mkr) Afrika,
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Tabell 7 Tillstand till svenska direkta investeringar i utlandet
Procentuell fordelning efter transaktionsform

1976 1977 1978 1979 1980

Betalning fran Sverige 14 11 17 17 16
Upplaning i utlandet S6 43 56 S8 62
Insats av varor och tjanster 15 19 - | -
Disposition av varufordran 7 16 8 12 5)
Disposition av vinstmedel 8 9 I 6 4
Ovrigt - 2 8 6 13

Summa 100 100 100 100 100

Tabell 8 Tillstdnd till svenska direkta investeringar i utlandet
Procentuell fordelning pa investeringsob jekt

1976 1977 1978 1979 1980

Produktionsforetag! 45 50 49 54 50
Forsaljningsforetag 18 15 25 23 13
Rederier? 15 23 7 6 4
Ovriga 22 12 19 17 33

Summa 100 100 100 100 100

I Harmed avses utvinnings-, tillverknings- och sammansattningsféretag.
2 Svenska varvs och rederiers investeringar i utlandska rederier.

268 mkr (379 mkr) Latinamerika och 111 mkr (186 mkr) Asien. Tidigare har
den helt dominerande andelen av u-landsinvesteringarna gatt till Latiname-
rika.

Av det totala tillstdndsbeloppet 1980 avsdg 38 % tillstdnd till nyetable-
ringar. 1979 var motsvarande andel 22 %. Antalet nyetableringar 1980 och
1979 var 560 respektive 504.

Av tillstdndsbeloppet avsdg 69 % insatser i form av eget kapital och resten
1an och annat obundet kapital.

Utlandsinvesteringarnas fordelning pa transaktionsformer framgar av
Tabell 7. For 62 % av tillstindsbeloppet kravdes finansiering genom
uppldning i utlandet med i regel genomsnittlig 16ptid pd minst fem ar.

Tabell 8 visar investeringstillstdinden med fordelning pa investeringsob-
jekt.

De uppgifter som lamnas hir giller direkta investeringar, dvs. kapitaltill-
skott frdn moderbolag till dotterbolag i annat land. Férutom att moderbo-
laget finansierar dotterbolaget genom att tillfora medel (direkt investering).
kan dotterbolaget finansiera sig genom egen upplaning i utlandet. Sadan
upplaning kan ske med borgen eller garanti fran moderbolaget. Tillstdnds-
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Tabell 9 Tillstind till svenska foretag att stilla borgen/garanti for
utlindska dotterbolags upplaning

Mkr

1976 1977 1978 1979 1980
Norden 358 475 a11 353 912
Ovriga OECD 2095 2409 2623 2169 2909
U-lander 760 1239 752 965 1 598
Ovriga 21 8 8 2 1

Summa 3234 4131 3794 3489 5420

Tabell 10 Tillstand till utlindska direkta investeringar i Sverige, totalt och i forsdljnings-
foretag
" Férdelning pa lander och landergrupper. Mkr

1976 1977 1978 1979 1980

T F T F T F T F T F

Frankrike 63 52 S8 31 10 1 57 2 524 36
USA 121 43 94 26 204 34 118 63 404 127
Visttyskland 30 14 129 24 S6 34 109 S1 239 27
Storbritannien 174 45 38 9 134 119 119 14 86 40
Finland 9 2 14 S 48 13 83 4 83 14
Belgien 8 - 53 53 5 - 24 24 63 62
Danmark 34 14 86 26 S5 33 67 30 39 29
Schweiz S5 36 49 35 56 31 S0 21 38 29
Japan - - - = 19 19 11 11 28 28
Nederldnderna 6 1 7 - 6 2 23 7 23 3
Sovjetunionen 2 2 i - 20 20 - - 9 19
Norge 16 7 36 8 132 26 58 11 15 S
Kanada 50 - - - 1 - - - 13 1
Ovriga 15 13 78 64 42 41 68 33 12 8

Summa S83 229 643 281 788 373 787 271 1 586 428

Norden 59 23 136 39 235 72 210 46 137 48
Ovriga OECD 514 198 497 235 521 270 S61 213 1425 358
Ovriga linder 10 8 10 7 32 31 16 12 24 22

Anm. 1 tabellen sarredovisas de linder (or vilka beloppen under 1980 overstigit 10 mkr, ordnade efter
beloppsstorlek.

T = Investeringar totalt.
F = Investeringar i forsdljningsforetag dvs (Gretag vilkas enda andamal dr forsaljning av huvudsakligen

utldndska varor i Sverige. Bland 6vriga foretag 6verviger beloppsmassigt tillverknings- och sammansattnings-
foretag (produktionsforetag).
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givningen till sddana borgens- och garantidtaganden dr betydande och
redovisas i Tabell 9. For 1980 var tillstdndsbeloppet 5,4 miljarder kr och
oversteg klart de redovisade direktinvesteringstillstdinden. For dotterbola-
gens upplaning utan sikerhet frdn moderbolagen krivs ej riksbankens
tillstand och statistik 6ver sddan upplaning kan darfor ej redovisas.

Utldndska direkta investeringar i Sverige

Tillstdndsbeloppet for utlindska direkta investeringar i Sverige fordubblades
jamfort med foregdende ar och uppgick till 1,6 miljarder kr. Som tidigare
ndamnts har franska Renault’s investering i Volvo Personvagnar starkt
bidragit till den stora 6kningen. Frankrike, USA och Visttyskland svarade
for de storsta investeringarna (Tabell 10). Utlandsdgda foretags 1an fran
moderbolag eller koncernforetag ingar i siffrorna med 803 mkr jamfort med
343 mkr 1979. Av totalbeloppet uppgick andelen nyetableringar till 47 %
jamfort med 23 % 1979. Antalet nyetableringar uppgick till 213 mot 200
foregadende ar. Tillstdnd for lan fran svenska kreditinstitut till utiandsdgda
bolagi Sverige mot borgen av utlindska moderbolag och banker ingér ej i det
redovisade tillstdndsbeloppet for direkta investeringar i Sverige. Sadan
tillstandsgivning uppgick till 778 mkr 1980 mot 919 mkr 1979.

Pa valutastyrelsens vagnar:

Kurt Eklof
M. Belaieff

Stockholm den 20 januart 1981
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Valutastyrelsens sammansittning 1980-12-31

Forordnade for samtliga i styrelsen forekommande arenden:

Ledamoter

Kurt EkI6f, ordférande
Vice riksbankschef
Allan Hernelius, vice ordforande
Riksdagsman
Harry Eriksson
Direktor
AB Electrolux
Claes-Goran Killner
Direktor
Svenska Bankforeningen
Lars Lidén
Direktor
Esselte AB
Sten Westerberg
Statssekreterare
Ekonomidepartementet
Ake Gustafsson
Riksbanksdirektor

Personliga suppleanter

Lars Nystrom
Avdelningsdirektor
Erik Wirnberg
Riksdagsman
Thomas Hagdahl
Direktor
Sveriges Industriférbund
Bengt-Goran Lowenthal
Direktor
Svenska Bankforeningen
Hans Moller
Direktor
Mollers Kafferosteri AB
Kurt Malmgren
Rattschef
Budgetdepartementet
Vakant

Forordnade for drenden rorande direkta investeringar i utlandet:

Ledamoter

Thorsten Holm
Ekonomichef
Tjanstemannens Central-
organisation
Rune Molin
Sekreterare
Landsorganmisationen i Sverige
Robert Nilsson
Statssekreterare
Industridepartementet
Marianne Wahlberg
Statssekreterare
Arbetsmarknadsdepartementet

Personliga suppleanter

Séren Lindebro
|:e sekreterare
Svenska Industritjanste-
mannaforbundet

Lars Ljung
Sekreterare
Landsorganisationen i Sverige

Olle Stangberg
Departementsrad
Industridepartementet

Arne Carlsson
Departementsrad
Arbetsmarknadsdepartementet
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Valutadirektionens sammansattning 1980-12-31
Ledaméter

Kurt EklIof, ordférande

Ake Gustafsson, vice ordférande

Lars Nystrom

Vakant

Foredragande gruppchef (eller motsvarande)

Suppleanter

Robert Sparve
Nils Bjirtun
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