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Sammanfattning

Forslaget syftar till att gora det lattare for aktiedgare i borsnoterade bolag att
utova sina rittigheter Over grinserna. [ direktivet regleras bl.a.
forutsittningarna for att en aktiedgare skall ha rdtt att ndrvara vid en
bolagsstimma. Forslaget innehaller ocksd miniminormer nér det géller
innehallet i kallelse till bolagsstimma och ritten for aktiedgare att fa fragor
behandlade pé stimman. Vidare innehéller forslaget bestdimmelser om
deltagande pa bolagsstimma genom ombud eller genom elektronisk
uppkoppling samt om postrostning. Syftet med dessa bestimmelser dr att
underlitta for aktiedgare som inte kan nérvara personligen vid stimman att
utova sitt inflytande.

1 Forslaget

1.1 Innehall
Artikel 1

Artikeln anger direktivets tillimpningsomrade. Direktivet ar tillimpligt pa
aktiebolag med site i en medlemsstat och vars aktier dr noterade pa en
reglerad marknad. Aven europabolag omfattas. Medlemsstaterna har



mojlighet att  undanta vissa typer av finansiella bolag fran  2005/06:FPM54
tillimpningsomradet.

Artikel 2

I artikeln definieras ett antal begrepp som forekommer i direktivet. Det géller
begreppen “emittent”, “reglerad marknad”, aktiedgare”, kreditinstitut”,
”fullmakt” och ”’samlingskonto”.

Artikel 3

Direktivet dr ett s.k. minimidirektiv. I enlighet hdrmed anges i artikel 3 att
medlemsstaterna far foreskriva strdngare regler &n de som krdvs enligt
direktivet.

Artikel 4

I artikeln uppstélls ett krav pa att alla aktiedgare i samma position skall
behandlas lika. Ett motsvarande krav uppstélls sedan tidigare i det s.k.
dppenhetsdirektivet.!

Artikel 5

Artikeln innehéller bestimmelser om kallelse till bolagsstimma. Kallelse
skall skickas ut senast 30 dagar fore stimman. Den skall innehélla bl.a.
uppgift om tid och plats for stimman samt ett utkast till dagordning. Vidare
skall det i kallelsen anges vilka atgérder en aktiedgare behdver vidta for att
vara berittigad att delta i stimman och for att kunna utdva rostrétt. I kallelse
skall ocksa anges var och hur aktiedgaren kan fa tillgang till skriftliga forslag
och andra dokument som skall behandlas pa stimman. Bolaget i fraga skall
enligt artikeln ocksa infor stimman ldmna viss information pé sin hemsida.

Artikel 6

! Europaparlamentets och rddets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om
harmonisering av insynskraven angdende upplysningar om emittenter vars
virdepapper dr upptagna till handel pad en reglerad marknad och om &ndring av
direktiv 2001/34



I artikeln regleras aktiedgarnas ritt att ldgga till punkter pa dagordningen och
att lagga fram forslag till beslut. I vissa lander — dock inte 1 Sverige — krévs
att aktiedgare ndr Over en viss storlek pd aktieinnehavet for att dessa
rittigheter skall f4 utovas. I direktivet anges att ett sddant troskelvirde inte
fér overstiga det ldgsta av fem procent av aktiekapitalet eller ett nominellt
vérde pd 10 miljoner euro. De punkter som skall ldggas till dagordningen och
forslag till beslut méste ldggas fram i tillrdckligt god tid fore bolagsstimman
att det skall vara mojligt att sprida informationen till Gvriga aktiedgare.
Faststéllandet av en séddan tidsgrians har overlétits till medlemsstaterna.

Artikel 7

Punkten 1 innehaller ett forbud mot all slags blockering av aktier. Hirmed
avses bestimmelser som innebar att aktiedgare inte far sdlja sina aktier under
viss tid fore en bolagsstimma. Punkten 2 ger medlemsstaterna mdjlighet att
tillimpa ett system som innebér att ritten att delta pa bolagsstimman gors
avhingig av att aktiedgaren varit registrerad som aktiedgare ett visst antal
dagar fore bolagsstimman (avstimningsdag). Det Overlits at
medlemsstaterna att faststilla detta datum. Datumet fér inte ligga tidigare &n
30 dagar fore bolagsstimman.

Artikel 8

I artikeln anges att alla hinder mot elektroniskt deltagande vid bolagsstimma
skall avldgsnas. Artikeln hindrar dock inte att det uppstélls vissa krav nér det
giller identifiering av aktiedgare och den elektroniska kommunikationens
sakerhet.

Artikel 9

Aktiedgarna skall enligt denna artikel ha rétt att stdlla fragor till ledningen.
Frégor skall kunna stillas muntligen vid bolagsstimman och/eller i skriftlig
eller elektronisk form fore bolagsstimman. Fragorna skall besvaras sévida
det inte skulle innebédra att det inte gar att uppritthdlla ordning vid
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bolagsstimman eller att affirshemligheter r&js. Svaren skall goras
tillgéngliga for alla aktiedgare pa bolagets hemsida.

Artikel 10

Artikeln reglerar rostning genom ombud. Syftet med punkten 1 &r att
avskaffa begransningar nér det giller vem som far utses till ombud. Det skall
dock alltjimt vara mojligt att krdva att den som utses till ombud har
rittskapacitet. For att sékerstélla ordning och reda pa bolagsstimmorna anges
i punkten 2 att en aktiedgare bara kan utfirda fullmakt till en person
avseende alla sina rostrétter. Ett ombud skall kunna foretrida fler &n en
aktiedgare. Ett ombud skall i princip ha samma réttigheter pa stimman som
den aktiedgare som han eller hon foretrader.

Artikel 11

I artikeln forbjuds onddigt betungande krav nédr det géller utfirdande av
fullmakt. Vidare foreskrivs i artikeln att det skall vara mojligt att utfirda
fullmakt i elektronisk form.

Artikel 12

Artikeln innehéller bestimmelser om postrostning. Alla aktiedgare skall
beredas tillfdlle till sddan rostning. Det skall dérutdver vara tillatet for
bolaget att erbjuda mojligheten till elektronisk rostning.

Artikel 13

Fysiska eller juridiska personer som forvaltar aktier som en del av sin
affdrsverksamhet for investerares rikning skall, enligt artikeln, fa ha dessa
aktier antingen pa enskilda konton eller pd s.k. samlingskonton. Nér det
géller samlingskonton skall det inte fa stéllas krav pa att forvaltaren infor en
bolagsstimma tillfélligt registrerar aktier pa enskilda konton. Forvaltaren
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skall ha mojlighet att utnyttja de rostritter som &r kopplade till de berdrda
aktierna om investerarna har gett honom eller henne rdstinstruktioner.

Artikel 14

Artikeln foreskriver att alla roster som har avgetts avseende ett visst beslut
maste beaktas ndr aktierna raknas.

Artikeln 15

Artikeln innebér att alla aktiedgare, dven de som inte var ndrvarande vid
bolagsstimma, inom 15 dagar skall fa tillgédng till resultatet av omrdstning
vid bolagsstimma genom att detta publiceras pé bolagets hemsida.

Artikel 16

Artikeln innehéller bestimmelser om genomforandet av direktivet.

Artikel 17

Négra av direktivets bestimmelser dverlappar med liknande bestimmelser i
det s.k. dppenhetsdirektivet. For att undanrdja sddan dubbelreglering gors i
forevarande artikel vissa dndringar i nimnda direktiv.

1.2 Gillande svenska regler och forslagets effekt pa dessa

Bestdmmelser om bolagsstimma finns i 7 kap. aktiebolagslagen (2005:551).
For forsékringsaktiebolag finns motsvarande bestimmelser i 9 kap.
forsakringsrorelselagen (1982:713). De svenska bestdimmelserna uppfyller
till stor del direktivets krav. Négra av direktivets bestimmelser saknar dock
direkt motsvarighet i svensk rdtt. S& &r fallet exempelvis nér det géller
direktivets bestimmelser om postrostning. Direktivets regler om aktiedgares
ratt att f4 upp drenden péd dagordning till bolagsstimma och att infor en sddan
stémma stélla fragor skiljer sig fran motsvarande svenska bestdmmelser. Det
framstar ocksd som tveksamt om regleringen i artikel 13 om aktier som
innehas av forvaltare dr forenlig med nuvarande svenska bestimmelser.
Direktivets bestimmelser om vad en kallelse till bolagsstimma skall
innehélla &r utforligare &n motsvarande svenska bestimmelser.
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I nimnda delar kan det sdledes bli aktuellt med é#ndringar eller  2005/06:FPM54
kompletteringar i den svenska lagstiftningen.

1.3  Budgetdra konsekvenser

Direktivet torde inte innebdra nagra budgetira konsekvenser. Eventuella
kostnadsokningar skall finansieras inom befintliga ramar.

2 Standpunkter

2.1  Svensk standpunkt

Sverige &r positiv till atgidrder som stirker aktiedgares mojligheter att utdva
inflytande dver grinserna. Sverige vilkomnar darfér kommissionens forslag.
Overlag framstér ocksd det materiella innehéllet i direktivet som vil avvigt.
Sverige dr positiv till atgirder som underlittar for aktiedgare att utdva
inflytande Over gridnserna och utan att vara personligen nérvarande.
Samtidigt bor man enligt Sveriges mening striva efter att stimmans funktion
som levande diskussionsforum kan bevaras och att foretagen inte i onddan
alaggs nya administrativa bordor. Forslagets definition av aktiedgare &r
problematisk for svensk del eftersom den omfattar &ven den som innehar
aktier for annans rikning (”forvaltare”). Det innebér att direktivet far ett, fran
svenska utgangspunkter, alltfor brett tillimpningsomrade. Sverige har ocksa
vissa synpunkter pa enskilda bestimmelsers nirmare utformning.

2.2 Medlemsstaternas standpunkter

Medlemsstaterna har 6verlag en positiv instillning till direktivet.

2.3 Institutionernas standpunkter

Nagon instéllning frén rdet eller Europaparlamentet finns dnnu inte.

2.4  Remissinstansernas stindpunkter

Ett remissmote har hallits med berdrda intressenter. Forslaget har dverlag fatt
en positivt bemdtande. Fran nagra hall har dock farhdgor rests om att négra
av direktivets bestimmelser kan leda till praktiska problem for bolagen infor
en bolagsstimma. Vidare har &sikten forts fram att 6kade mdjligheter att
delta vid bolagsstimma utan att vara personligen nérvarande kan urholka
bolagsstimmans funktion som levande diskussionsforum. Darutdver har det
framforts diverse synpunkter pd utformningen av enskilda artiklar i
direktivforslaget.



3 Ovrigt

3.1  Fortsatt behandling av drendet

Forhandlingarna om forslaget inleds i radets arbetsgrupp for bolagsrétt under
viren. Det 4r &dnnu oklart ndr forslaget kan komma att behandlas pa
ministerniva.

3.2 Riittslig grund och beslutsforfarande

Som rittslig grund for direktivet har aberopats artikel 95 i fordraget.
Bestaimmelsen hénvisar till beslutsforfarandet i artikel 251. Det innebér att
rddet fattar beslut med kvalificerad majoritet och att Europaparlamentet har
medbeslutanderitt.

3.3 Fackuttryck/termer
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