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MOTIVERING

1. BAKGRUND TILL FORSLAGET
. Motiv och syfte med forslaget

EU-kommissionen antog den 18 maj 2021 ett meddelande om foretagsbeskattning for 2000-
talet!, som ska framja ett robust, effektivt och rattvist system for foretagsbeskattning inom
EU. | meddelandet beskriver kommissionen sin vision pa saval lang som kort sikt for hur man
ska ge draghjalp at Europas aterhamtning frn covid-19-pandemin och sékra tillrackliga
skatteintakter under de kommande aren. Pa liknande satt syftar EU:s handlingsplan for
kapitalmarknadsunionen? till att hjalpa foretag att anskaffa det kapital de behover och stirka
sin kapitalposition, sarskilt under en aterhdmtningsperiod som innebar hogre underskott och
lanenivaer samt ett storre behov av investeringar i eget kapital. | synnerhet uppmuntrar atgérd
4 i handlingsplanen for kapitalmarknadsunionen® institutionella investerare att géra mer
langsiktiga investeringar och stoder darmed en aterkapitalisering inom foretagssektorn, i syfte
att framja en hallbar och digital omstéllning av EU:s ekonomi. Ett initiativ pa EU-niva for att
ta itu med skattefordelen for lanefinansiering jamfort med finansiering med eget kapital
(skattefordelen for lanefinansiering) kompletterar ovannamnda atgard 4, i syfte att skapa ett
rattvist och stabilt foretagsklimat som kan framja en hallbar och sysselsattningsskapande
tillvaxt i unionen.

Skattesystemen i EU gor det mojligt att dra av rantebetalningar pa lan vid berakning av
skattebasen for bolagsbeskattning, medan kostnader for finansiering med eget kapital, sasom
utdelningar, oftast inte ar avdragsgilla. Denna asymmetri i skattebehandlingen ar en av de
faktorer som gynnar anvandningen av lan framfor eget kapital for att finansiera investeringar.
For narvarande ar det bara sex medlemsstater som har vidtagit dtgarder mot den har skevheten
i skattesystemet, och de relevanta nationella atgarderna skiljer sig avsevart at. Om inte
skattefordelen for lanefinansiering hanteras pa ett effektivt satt pa hela den inre marknaden
kommer EU-foretagen fortsatta att ha otillrackliga incitament att anvanda eget kapital i stallet
for lanefinansiering, och relevanta skatteplaneringsovervaganden kommer att fortsatta att
snedvrida fordelningen av investeringar och tillvéxt.

| syfte att pa ett samordnat satt ta itu med skattefordelen for lanefinansiering pa hela den inre
marknaden faststalls i detta direktiv regler for att pa vissa villkor foreskriva en rétt till
skatteavdrag for fiktiv ranta pa okningar av eget kapital och begransa avdragsratten for
overstigande lanekostnader. De bor tillampas pa alla skattskyldiga som omfattas av
bolagsskatt i en eller flera medlemsstater, med undantag for finansiella foretag. Eftersom sma
och medelstora foretag vanligtvis har svarare att fa finansiering foreslas det att en hogre fiktiv
ranta ska beviljas sma och medelstora foretag.

Detta forslag ar ocksa ett svar pa Europaparlamentets forvantningar pa att kommissionen
skulle lagga fram ett forslag om ett avdrag 1 syfte att minska skatteférdelen for
lanefinansiering jamfort med finansiering med eget kapital, inklusive effektiva bestammelser

! Meddelande fran kommissionen till Europaparlamentet och radet, Foretagsheskattning for 2000-talet,
COM(2021) 251 final.
2 Meddelande frdn kommissionen till Europaparlamentet, rddet, Europeiska ekonomiska och sociala

kommittén och Regionkommittén: En kapitalmarknadsunion fér méanniskor och féretag — en ny
handlingsplan (COM(2020) 590 final).
Atgérd 4 — Uppmuntra mer l&ngsiktig kapitalfinansiering frén institutionella investerare | Europeiska kommissionen

(europa.eu).

SV


https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/growth-and-investment/capital-markets-union/capital-markets-union-2020-action-plan/action-4-encouraging-more-long-term-and-equity-financing-institutional-investors_en
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/growth-and-investment/capital-markets-union/capital-markets-union-2020-action-plan/action-4-encouraging-more-long-term-and-equity-financing-institutional-investors_en
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/growth-and-investment/capital-markets-union/capital-markets-union-2020-action-plan/action-4-encouraging-more-long-term-and-equity-financing-institutional-investors_en

SV

mot skatteflykt for att undvika att avdrag for eget kapital anvénds som ett nytt verktyg for
urholkning av skattebasen®.

. Forenlighet med befintliga och méjliga framtida bestammelser inom omradet

Detta direktiv &r en del av EU:s strategi for foretagsbeskattning, som syftar till att sakerstalla
ett rattvist och effektivt skattesystem i hela EU.

Ar 2016 antogs direktivet mot skatteflykt (Atad)® for att sékerstalla mer réttvisa skattevillkor
genom ett samordnat genomforande i medlemsstaterna av viktiga atgarder mot skatteflykt,
vilket till storsta delen harrérde fran det internationella projektet om urholkning av
skattebasen och 6verforing av vinster (BEPS). Aven om kampen mot skatteflykt inte &r det
har forslagets huvudsyfte, innehaller det dven en regel om rantebegransning. Mot bakgrund av
att detta forslag och rantebegrénsningsregeln i direktivet mot skatteflykt har olika syften, bor
de bada reglerna om begransning av avdragsratten for ranta tillampas parallellt.

Befintliga skatteinstrument pa EU-niva innehdller dock inga atgarder for att ta itu med
skattefordelen for lanefinansiering pa den inre marknaden genom en mer likvardig
skattebehandling av 1an och eget kapital i hela EU.

Detta direktiv &r en uppféljning av kommissionens meddelande om foretagsbeskattning for
2000-talet for ett robust, effektivt och rattvist system for foretagsbeskattning i EU och
aterspeglar ett av de policyinitiativ som tas upp i det meddelandet. Det kompletterar ett antal
andra policyinitiativ som kommissionen stoder parallellt, pa kort och lang sikt.

De ovanndmnda policyinitiativen innefattar ett forslag om ett enhetligt regelverk for
inkomstbeskattning for foretag i EU (Business in Europe: Framework for Income Taxation,
BEFIT), dar de viktigaste inslagen &r en gemensam skattebas och férdelning av vinster mellan
medlemsstaterna med hjélp av metoder som inbegriper en formel (fordelningsnyckel). Aven
om BEFIT-forslaget fortfarande befinner sig i ett tidigt utvecklingsskede bidrar de bada
initiativen till samma vision om ett rattvist, effektivt och hallbart féretagsklimat i EU.

. Forenlighet med unionens politik inom andra omraden

Detta forslag bidrar till kapitalmarknadsunionen. | synnerhet &r huvudmalen for
kapitalmarknadsunionen att gora finansiering mer tillganglig for foretag i EU och att framja
integreringen av nationella kapitalmarknader till en verklig inre marknad. Genom att
undanroja skattefordelen for lanefinansiering syftar detta forslag till att undvika ett alltfor
stort laneberoende och uppmuntra aterkapitalisering av foretag. Till foljd av detta kommer
foretagen att ha battre forutsattningar att investera for framtiden, vilket kommer att stédja
tillvaxt och innovation och stddja EU-ekonomins konkurrenskraft. Detta kommer ocksa att
oka deras motstandskraft mot of6rutsedda forandringar i foretagsklimatet och minska risken
for insolvens, vilket bidrar till att forbattra den finansiella stabiliteten.

4 Betdnkande om effekterna av nationella skattereformer for EU:s ekonomi (2021/2074 (INI))
https://www.europarl.europa.eu/doceo/document/A-9-2021-0348_SV.html.
5 Radets direktiv (EU) 2016/1164 av den 12 juli 2016 om faststallande av regler mot skatteflyktsmetoder

som direkt inverkar pa den inre marknadens funktion (EUT L 193, 19.7.2016, s. 1).
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2. RATTSLIG GRUND, SUBSIDIARITETSPRINCIPEN OCH
PROPORTIONALITETSPRINCIPEN

. Rattslig grund

Lagstiftning om direkta skatter omfattas av artikel 115 i fordraget om Europeiska unionens
funktionssatt. Dar foreskrivs att tillndrmning av lagstiftning enligt den artikeln ska ske i form
av ett direktiv.

. Subsidiaritetsprincipen (for icke-exklusiv befogenhet)

Forslaget ar forenligt med subsidiaritetsprincipen. Problemets karaktar kréver ett gemensamt
initiativ pa hela den inre marknaden.

Bestammelserna i detta direktiv syftar till att ta itu med skatteférdelen for lanefinansiering
inom EU:s foretagssektor och tillnandahalla en gemensam ram som pa ett samordnat satt ska
inforas i medlemsstaternas lagar. Sadana mal kan inte uppnas pa ett tillfredsstallande satt
genom atgarder som vidtas av en enskild medlemsstat som agerar pa egen hand.

Skattefordelen for lanefinansiering beror pa att finansieringskostnaderna for 1an och eget
kapital behandlas olika i skattehdnseende, vilket ar ett gemensamt problem for foretag i EU:s
medlemsstater. Trots detta har endast sex medlemsstater vidtagit skatteatgarder for att 1an och
eget kapital ska behandlas mer likvardigt. Aven om uppforandekodgruppen
(foretagsbeskattning) har icke-bindande riktlinjer® for denna typ av skatteincitament skiljer sig
de relevanta nationella atgarderna i de sex medlemsstaterna at i fraga om utformning och
regler mot skatteflykt, sarskilt med tanke pa de olika omstandigheterna och de olika politiska
mal som efterstravas i varje medlemsstat.

Den totala avsaknaden av relevanta atgarder for att minska skatteférdelen for lanefinansiering
i 21 medlemsstater tillsammans med forekomsten av betydligt olikartade atgarder i sex andra
medlemsstater kan skapa snedvridningar av den inre marknadens funktion och kan paverka
investeringarnas lokalisering pa ett betydande satt.

Dessutom skulle ett EU-initiativ tillfora ett mervarde jamfort med vad som kan uppnas med
flera olika nationella atgarder. En gemensam regel for EU kommer att skapa rattssakerhet och
mojliggora lagre efterlevnadskostnader for foretagen, eftersom de som skattskyldiga kommer
att behdva folja en enda regel for all sin verksamhet pa den inre marknaden. En EU-
omfattande regel forvantas ocksa 6ka konkurrensen pa den inre marknaden genom att se till
att alla foretag, oavsett var de ar belagna, har liknande incitament till lamplig finansiering.

Ett EU-omfattande initiativ i form av ett bindande lagstiftningsforslag &r déarfor nédvéandigt
for att pa ett samordnat och effektivt sétt ta itu med ett problem som ar gemensamt for hela
EU. Ett EU-initiativ skulle forhindra potentiella kryphal mellan olika nationella initiativ och
sakerstalla att lokaliseringen av foretag och investeringar inte paverkas negativt.

. Proportionalitetsprincipen

De planerade atgarderna gar inte utover att sakerstalla den lagsta nodvandiga skyddsnivan for
den inre marknaden. | direktivet faststélls regler for att i hela EU och for alla skattskyldiga i
EU gora avdrag for kostnader for finansiering med eget kapital, kompletterat med en regel for
att begransa avdragsratten for ranta pa lan. Direktivet sékerstaller ocksa hallbarheten i
atgarderna for medlemsstaternas budgetar genom en allman regel som begransar
avdragsratten for finansieringskostnader fran de skattskyldigas beskattningsunderlag. Genom
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att faststalla en gemensam EU-omfattande ram mojliggor direktivet rattssakerhet pa hela den
inre marknaden och minskade efterlevnadskostnader for de skattskyldiga.

Genom direktivet sakerstalls saledes bara en nodvandig grad av samordning inom unionen for
att forverkliga dess mal. Mot denna bakgrund gar inte forslaget utdver vad som ar nodvandigt
for att uppna dess mal och &r darfor forenligt med proportionalitetsprincipen.

. Val av instrument

Forslaget ar ett direktiv, vilket &r det enda tillgangliga instrumentet i enlighet med den
rattsliga grunden i artikel 115 i EUF-fordraget.

3. RESULTAT AV EFTERHANDSUTVARDERINGAR, SAMRAD MED
BERORDA PARTER OCH KONSEKVENSBEDOMNINGAR

. Efterhandsutvarderingar/kontroller av andamalsenligheten med befintlig
lagstiftning

Det finns ingen EU-lagstiftning som tar itu med skattefordelen for lanefinansiering. Darfor ar
en utvérdering inte relevant.

. Samrad med berdrda parter

Den 1 juli 2021 inledde GD Skatter och tullar ett offentligt samrad om ett potentiellt initiativ
for att ta itu med skattefordelen for lanefinansiering. Samradet bestod av manga olika fragor
som bland annat syftade till att ringa in problemet och orsakerna till det samt identifiera
lamplig atgardsform och huvudsakliga inslag i en mojlig EU-atgard. 67 svar inkom till
samradet som avslutades den 7 oktober 2021.

De svarande var 37 néringslivsorganisationer som framst foretradde finansiella organisationer
av alla storlekar (inklusive sma och medelstora foretag), 12 foretag/foretagsorganisationer
(framst skatterevisions- och finansiella organisationer), 3 akademiska institutioner och
forskningsinstitut, 8 icke-statliga organisationer eller andra (framst handelskammare,
fondborser) samt 7 enskilda medborgare. De flesta svarande kom fran Belgien (14/67),
Tyskland (14/67) eller Frankrike (12/67).

Icke-statliga organisationer och akademiker anser att det framsta skélet till att foretag
anvander lan ar att minska sina skatter och undvika utspadning av aktievéardet, medan
naringslivsorganisationer och foretag anser att det framsta skalet &r nddvéandigheten att hitta
finansieringssatt.

En majoritet av de svarande, déribland 100 % av akademikerna, 86 % av medborgarna, 50 %
av foretagen och 42 % av néringslivsorganisationerna, anser att ett EU-initiativ fOr att ta itu
med skattefordelen for lanefinansiering skulle vara ett anvandbart verktyg for att stodja
foretagens aterhamtning fran covid-19-krisen och stimulera investeringar genom eget kapital i
évergangen till en gronare digitaliserad ekonomi utan att skapa snedvridningar pa den inre
marknaden. Foretag, icke-statliga organisationer och akademiker anser att foretag, bland annat
ur ett skatteperspektiv, bor uppmuntras att anvanda mer eget kapital och mindre lan.

Naringslivsorganisationer, foretag och akademiker ar klart eniga om att ett sadant initiativ
kommer att minska utrymmet for skadlig skattepraxis pa den inre marknaden. Det ar viktigt
att notera att en majoritet av de svarande, bland annat 71 % av foretagen, 66 % av
akademikerna, 43 % av medborgarna och 28 % av naringslivsorganisationerna, anser att ett
EU-initiativ skulle gynna foretag som &r verksamma pa hela den inre marknaden.
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Nér det géller de olika alternativen ar en majoritet av de svarande mycket negativa till
alternativet att helt avskaffa rénteavdragsratten, varav 75 % av foretagen, 72 % av
naringslivsorganisationerna, 71 % av medborgarna och 66 % av akademikerna anser det vara
det minst lampliga alternativet, och en majoritet ar ganska negativ till alternativet med avdrag
for bolagskapital som skulle ersitta skatteavdraget for ranta. Det ansags vara det basta
alternativet av bara 16% av foretagen, 14% av medborgarna, 5% av
néringslivsorganisationerna och ingen av de akademiska institutionerna. Tvartom &r en
majoritet av de svarande positiva till en avdragsratt for en fiktiv ranta pa nytt eget kapital
(samtidigt som den befintliga ranteavdragsratten bibehalls). Det ar det basta alternativet for
66 % av akademikerna, 28 % av naringslivsorganisationerna, 25 % av foretagen och 14 % av
medborgarna. Naringslivsorganisationer och foretag ar &nnu mer positiva till alternativet med
en avdragsréatt for eget kapital, medan icke-statliga organisationer och akademiker & mindre
positiva till detta alternativ.

Slutligen instammer en majoritet av de svarande i denna fraga starkt i att initiativet bor
innehdlla robusta regler for att undvika aggressiv skatteplanering, bland annat 71 % av
medborgarna, 66 % av akademikerna, 42 % av naringslivsorganisationerna och 33 % av
foretagen.

Nar kommissionen utformade sitt forslag tog den hansyn till resultaten av samradet. Bland de
olika policyalternativen beslutade kommissionen framfor allt att ga vidare med ett forslag om
att endast ta hansyn till nytt eget kapital och att inte dvervéga att avskaffa alla mojligheter att
dra av lanekostnader. Dessutom innehaller direktivet en robust ram for att motverka missbruk,
eftersom behovet av detta har lyfts fram av de svarande.

Dessutom inser kommissionen att skyddet av medlemsstaternas skatteintékter ar avgorande
for att sakerstélla en hallbar ekonomi och skydda de offentliga finanserna under den pagaende
aterhamtningsperioden efter pandemin. Kommissionen foreslar darfor att man minskar
skattefordelen for lanefinansiering genom atgarder som inriktas bade pa eget kapital och pa
Ian, genom att kombinera ett avdrag for nytt eget kapital med en begransning av avdragsratten
for lanekostnader.

. Insamling och anvandning av sakkunnigutlatanden

Nar kommissionen faststéllde lampliga atgarder for att komma till ratta med skatteférdelen for
lanefinansiering utnyttjade den relevant sakkunskap fran medlemsstater som redan har infort
liknande atgarder (Belgien, Portugal, Polen, Cypern, Malta och Italien). Kommissionen forde
diskussioner med nagra av de berdrda skattemyndigheterna om ramen for att motverka
missbruk och for att battre forsta effekterna i fraga om kostnader och fordelar med de olika
atgarderna.

Kommissionen tréffade nationella offentliga myndigheter/organ, naringslivsorganisationer
och grupper i det civila samhillet som deltar i kommissionens expertgrupp “Plattformen for
god foOrvaltning 1 skattefragor, aggressiv skatteplanering och dubbelbeskattning”.
Kommissionen forde ocksa diskussioner med Europeiska ekonomiska och sociala kommittén
(EESK).

. Konsekvensbedémning
En konsekvensbeddmning genomfoérdes vid utarbetandet av detta initiativ.

Den 17 mars 2022 avgav namnden for lagstiftningskontroll ett positivt yttrande med
reservationer om den inldmnade konsekvensbeddmningen avseende detta forslag, inklusive
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flera forslag till forbattringar’. Konsekvensbeddmningsrapporten reviderades ytterligare i
enlighet med detta, vilket forklaras nedan. | konsekvensbeddmningen undersoks fem
alternativ utdver grundscenariot, dvs. inga atgarder.

Alternativ 1 skulle infora ett avdrag for eget kapital utan begransning i tid, medan alternativ 2
ocksa skulle infora ett avdrag men endast for nytt eget kapital och for tio ar.

Alternativ 3 skulle innebéra ett avdrag for bolagets kapital (dvs. eget kapital och lan),
samtidigt som nuvarande avdragsratt for rantebetalningar inte tillats, och alternativ 4 skulle
helt utesluta mojligheten att dra av rénteutgifter. Alternativ 5 skulle kombinera ett avdrag for
fiktiv ranta pa nytt eget kapital (samma som foreslas i alternativ 2) for tio ar med en partiell
begransning av skatteavdragsréatten for alla foretag.

Ett tillagg pa rantesatsen for smé& och medelstora foretag® skulle tillampas i samtliga fall som
beskrivs i alternativen 1, 2, 3 och 5.

Alternativen har jamforts med hjalp av foljande kriterier: a) gora skattesystemet neutralt for
finansieringsbeslut, b) gora skattesystemet rattvisare, ¢) minska snedvridningar pa den inre
marknaden och d) stimulera tillvdxt och investeringar i EU. Jamforelsen visade att
alternativen 1, 2, 3 och 4 kan férvantas bidra i viss man till ndgra av malen for detta initiativ.
Alternativ 5 ar dock det rekommenderade alternativet, eftersom det pa ett framgangsrikt satt
tar itu med skattefordelen for lanefinansiering, samtidigt som budgetkonsekvenserna
balanseras och skattesystemets rattviseaspekter beaktas. Det forvantas ha en positiv paverkan
pa investeringar och BNP och en mattlig paverkan pa sysselsattningen.

Ekonomiska konsekvenser

For bedomningen av de ekonomiska konsekvenserna gjordes modelleringen av Europeiska
kommissionens gemensamma forskningscentrum pa grundval av Cortax-modellen.

Fordelar

Det rekommenderade alternativet (alternativ 5) forvantas fa positiva ekonomiska effekter.
Den framsta direkta fordelen ar att det kommer att frdimja hogre andelar eget kapital och
darmed minska insolvensriskerna. Genom att 6ka kapitalinvesteringarna i hela EU forvantas
detta alternativ indirekt framja utvecklingen av innovativ teknik. Eget kapital &r sarskilt
viktigt for snabbvaxande innovativa foretag i tidiga skeden och expanderande foretag som vill
konkurrera globalt. Den grona och digitala omstéllningen krdver nya och innovativa
investeringar som kommer att gynnas av atgarden. Genom att dra nytta av en hogre fiktiv
ranta kommer sma och medelstora foretag att fa okat tilltrade till aktiemarknaden. Positiva
effekter pa konkurrenskraft, innovation, tillvaxt och sysselsattning i EU forvantas. Det
rekommenderade alternativet kommer ocksa att ta itu med fragmenteringen av den inre
marknaden genom att avskaffa olika behandling inom ramen for olika nationella
bestammelser om avdrag for eget kapital och tillhandahalla samma administrativa regler i alla
EU:s medlemsstater. Slutligen kommer det att tillhandahalla enhetliga och effektiva atgarder
mot aggressiv skatteplanering i EU.

Kostnader

[for in lankar till sammanfattningen och det positiva yttrandet frin namnden for lagstiftningskontroll
efter deras offentliggdrande.]

8 Sma och medelstora foretag definieras enligt artikel 3 i Europaparlamentets och radets
redovisningsdirektiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013. For att betraktas som ett litet eller medelstort
foretag kravs det dessutom att foretaget inte ingar i en foretagskoncern som pa gruppniva overskrider
minst tva av de tre begransningarna i artikel 3 i redovisningsdirektivet (genomsnittligt antal anstillda
under rakenskapsaret: 250, nettoomsattning: 40 miljoner EUR, balansomslutning: 20 miljoner EUR).
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Kostnaderna for det valda alternativet ar i huvudsak 0kade efterlevnadskostnader for foretag
och for skattemyndigheter. FOretagens kostnader for att folja skattereglerna forvantas oka
nagot. Totalt sett bor kostnaderna vara relativt begransade eftersom de ytterligare uppgifter
som ska rapporteras for att utnyttja avdraget bor vara relativt enkla att tillhandahalla. Aven for
skattemyndigheterna forvantas kostnaderna O6ka nagot. Detta forslag okar inte namnvart
regelbordan for foretagen eller skattemyndigheterna.

Viktiga férandringar som genomforts

N&mnden for lagstiftningskontroll avgav ett positivt yttrande med reservationer om
konsekvensbeddmningen. Det noterades sarskilt att konsekvensbeddémningen battre bor belysa
hur det rekommenderade alternativet bast uppnar malen. Namnden noterade dessutom att
konsekvensbedémningen bor forbattras nar det géller mojligheten att anvdnda icke-
lagstiftningsbaserade atgarder och att dess huvudanalys och bilagorna genomgaende bor ge en
battre bild av olika berdrda parters synpunkter. | bilaga 1 till konsekvensbedémningen
beskrivs hur ndmndens reservationer behandlades. Flera delar av konsekvensbedémningen
reviderades. For det forsta har konsekvensbedémningen reviderats for att klargora att ett icke-
lagstiftningsbaserat alternativ inte skulle kunna vara effektivt. FOor det andra har
konsekvensbedomningen utvidgats for att i detalj aterspegla omfattningen av de forvantade
effekterna pa kapitalinvesteringar och det rekommenderade alternativets inverkan pa
skatteintakterna i absoluta tal. Konsekvensbedémningen forbattrades ocksa med en fordjupad
analys av skalen till att ett alternativ med atgarder bade for eget kapital och for Ian har ansetts
vara andamalsenligt. For det tredje reviderades flera avsnitt av huvuddelen av
konsekvensbeddmningen for att ta med relevanta synpunkter fran berorda parter, som samlats
in genom det dppna offentliga samradet.

4, BUDGETKONSEKVENSER
Se finansieringsdversikt for rattsakt.

S. OVRIGA INSLAG

. Genomforandeplaner samt atgarder for Overvakning, utvardering och
rapportering

Nér detta forslag har antagits som ett direktiv bor det inforlivas i medlemsstaternas nationella
lagstiftning senast den 31 december 2023 och fa verkan den 1 januari 2024. | syfte att
overvaka och utvardera genomforandet av direktivet kommer medlemsstaterna arligen att
behéva forse kommissionen med relevant information per beskattningsar, inklusive en
forteckning Over statistiska uppgifter. Relevant information anges i artikel 7 i direktivet.

Vart femte ar, med borjan efter den [1 januari 2024], ska kommissionen lamna en rapport om
tillampningen av direktivet till Europaparlamentet och radet. Resultaten av detta forslag
kommer att inga i den rapport till Europaparlamentet och radet som kommer att laggas fram
senast den [1 januari 2029].

. Ingaende redogorelse for de specifika bestammelserna i forslaget

Detta forslag galler alla skattskyldiga som omfattas av bolagsskatt i en eller flera
medlemsstater, med undantag for finansiella foretag enligt definitionen i artikel 2.

Det omfattar tva separata atgarder som tillampas oberoende av varandra: 1) ett avdrag for eget
kapital, och 2) en begrénsning av ranteavdraget. Finansiella féretag omfattas inte av
atgarderna. Vissa finansiella foretag omfattas av lagstadgade krav pa eget kapital som
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forhindrar underkapitalisering. Dessutom kommer manga troligen inte att paverkas av den
motverkande begransningen av ranteavdraget for 6verstigande lanekostnader. Om finansiella
foretag skulle omfattas av tillampningsomradet skulle den ekonomiska bérdan av atgarderna
darfor vara ojamnt fordelad pa icke-finansiella foretags bekostnad.

. Avdrag for eget kapital

Avdraget for eget kapital berdknas genom att avdragsunderlaget multipliceras med den
relevanta fiktiva rantan.

Avdrag for eget kapital = avdragsunderlag X fiktiv ranta (Notional Interest Rate, NIR)

Avdragsunderlaget &r lika med skillnaden mellan eget kapital vid utgangen av
beskattningsaret och eget kapital vid utgangen av foregaende beskattningsar, dvs. den arliga
kapitalokningen.

Om en skattskyldig som redan har kunnat gora avdrag for eget kapital enligt bestammelserna i
detta direktiv har ett negativt avdragsunderlag under en viss beskattningsperiod (minskning av
eget kapital) blir ett proportionellt belopp skattepliktigt for tio pd varandra féljande
beskattningsperioder och upp till den totala nettokapitalokning for vilken ett sadant avdrag har
gjorts, savida inte den skattskyldige lagger fram bevis for att detta beror pa forluster som
uppkommit under beskattningsperioden eller pa grund av en réttslig skyldighet.

Eget kapital definieras genom hinvisning till direktiv 2013/34/EU (redovisningsdirektivet)®,
dvs. summan av tecknat kapital, 6verkurs vid emission, uppskrivningsfond och reserver®
samt balanserad vinst eller forlust. Nettokapital definieras sedan som skillnaden mellan en
skattskyldigs egna kapital och summan av det skattemassiga vardet for dess andel av kapitalet
i anknutna foretag och dess egna aktier. Denna definition ar avsedd att forhindra att avdraget
mangfaldigas i flera steg (cascading) genom agarandelar.

Den relevanta fiktiva rantan baseras pa tva komponenter: den riskfria rantesatsen och en
riskpremie. Den riskfria rantesatsen ar den riskfria ranta med en 10ptid pa tio ar som faststalls
i genomférandeakterna till artikel 77e.2 i direktiv 2009/138/EG!! for den skattskyldigas
valuta, och for vilken ett avdrag begérs. Riskpremien faststalls till 1 % for att battre ta hdnsyn
till den riskpremie som investerarna faktiskt betalar och pa ett battre satt motverka
skattefordelen for lanefinansiering. Riskpremien faststélls till 1,5 % for skattskyldiga som
klassificeras som sma eller medelstora foretag, for att battre aterspegla deras hogre riskpremie
for att fa finansiering. Medlemsstaterna bor inte ha nagot utrymme for skonsmassig
bedémning nar det galler huruvida de ska tillampa denna hdgre rantesats for sma och
medelstora foretag eller vilken rantesats som ska tillampas som tillagg for sma och medelstora
foretag, for att undvika selektivitetsproblem nar det galler EU:s regler for statligt stéd och for
att sakerstalla lika villkor for sma och medelstora foretag i EU oavsett var de har sitt séte.

Fiktiv rénta (NIR) = riskfri ranta + riskpremie
Riskpremie = 1 % (eller 1,5 % for sma och medelstora foretag)

9 I den mening som avses i bilaga Il till Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU om
arshokslut, koncernredovisning och rapporter i vissa typer av foretag.
10 Reserver omfattar foljande: 1. Lagstadgad reserv, om nationell lagstiftning kraver sadan reserv. 2.

Reserv for egna aktier och andelar, om nationell lagstiftning kraver upplaggning av en sadan reserv,
utan att det paverkar tillampningen av artikel 24.1 b i direktiv 2012/30/EU. 3. Reserver foreskrivna i
bolagsordningen. 4. Ovriga reserver, inklusive fonden for verkligt varde.

1 Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG av den 25 november 2009 om upptagande och
utdvande av forsakrings- och &terforsakringsverksamhet (Solvens I1) (omarbetning) (EUT L 335,
17.12.2009, s. 1).
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Den fiktiva rantan ar saledes lika med den valutaspecifika riskfria rantan plus 1 % eller 1,5 %
(NIR = riskfri ranta + 1 % eller, for sma och medelstora foretag, NIR = riskfri ranta + 1,5 %).
Detta tillvagagangssatt sakerstaller att atgarden har en effekt samtidigt som den forblir enkel
att genomfora och inte skadar medlemsstaternas budgetar. Det sakerstaller ocksa att de
sarskilda omstandigheterna for olika foretag beaktas. En sarskild rénta for respektive valuta
sakerstaller battre balans i skattebehandlingen mellan eget kapital och lan, eftersom den tar
hansyn till valutarisken separat for varje valuta och aterspeglar varje skattskyldigs sarskilda
situation.

Avdraget beviljas for tio ar for att vara anpassat till 16ptiden for de flesta lan, samtidigt som
den totala budgetkostnaden for avdraget for eget kapital halls under kontroll. Detta innebér att
om en okning av en skattskyldigs egna kapital uppfyller villkoren for ett avdrag for eget
kapital enligt detta forslag, ska det relevanta avdraget, berdknat enligt ovan, goras for det ar
da avdraget uppkom (TY) och for de féljande nio aren (TY+9). Om en ny &kning av en
skattskyldigs egna kapital under det foljande aret (TY+1) ocksa beréttigar till ett avdrag for
eget kapital enligt detta forslag, kommer det nya avdraget for eget kapital ocksa att kunna
goras for det beskattningsar det uppkom och for de féljande nio aren (fram till TY+10).

Exempelvis, om ett foretag med eget kapital pa 100 beslutar att dka sitt eget kapital ar t med
20 kommer ett avdrag att goras fran dess beskattningsunderlag varje ar under tio ar (fram till
t+9), beraknat som 20 ganger den fiktiva rantan, dvs. 20 ganger den riskfria rantesatsen for
den relevanta valutan plus 20 (20 ganger riskpremien som faststallts till 1).

Ar t t-1

Eget kapital i foretag A 120 100

Avdragsunderlag = 120 — 100 = 20

Avdrag = avdragsunderlag X NIR =20 X NIR

Avdraget kommer att vara tillgdngligt for tio pd varandra foljande ar: t, t+1, t+2, ....t+9

Om foretaget ar ett litet eller medelstort foretag beraknas avdraget pa samma satt. NIR
kommer dock att vara annorlunda eftersom riskpremien &r hogre (1,5 % i stallet for 1 %).

For att forhindra skattemissbruk &r avdragsratten begransad till hogst 30 % av den
skattskyldiges vinst fore rantor, skatt, av- och nedskrivningar (EBITDA) for varje
beskattningsar. En skattskyldig kommer utan tidsbegransning att kunna fora éver den del av
avdraget for eget kapital som inte kan goras under ett beskattningsar pa grund av otillracklig
beskattningsbar vinst. Dessutom kommer den skattskyldige att kunna 6verfora outnyttjad
avdragskapacitet under en period pa hogst fem ar, om avdraget for eget kapital inte nar upp
till det ovan ndmnda maximibeloppet.

Kraftfulla atgarder for att motverka missbruk kommer att sékerstalla att reglerna om ett
avdrag for eget kapital inte anvands for andra andamal &n de avsedda. Dessa regler for att
motverka missbruk &r inspirerade av den végledning om system for avdrag for fiktiv rénta
som antogs av uppforandekodgruppen 2019 och tar upp valkénda befintliga system, t.ex.
mangfaldigande av avdraget (cascading) inom en koncern.

Genom en forsta atgard skulle kapitalokningar som harror fran i) koncerninterna lan, ii)
koncerninterna Overféringar av &garintressen eller befintlig affarsverksamhet och iii)
kontantbidrag pa vissa villkor uteslutas fran avdragsunderlaget. Nar det galler koncerninterna
lan bor atgarden saledes forhindra att ett kapitaltillskott i foretag A i medlemsstat A anvands
for att ge ett 1an till ett narstaende foretag B i medlemsstat B. Detta for att foretag B i ett
sadant fall ocksa skulle kunna anvanda dessa medel for att tillfora kapital till ett annat
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narstaende foretag C, beldget i medlemsstat C. Detta skulle leda till flera olika avdrag for eget
kapital pa grundval av en enda reell kapitalokning pa koncernniva.

Genom en annan atgard faststélls sarskilda villkor for att ta hansyn till kapitalokningar som
harrér fran tillskott in natura eller investeringar i tillgdngar. Syftet ar att forhindra
overvardering av tillgangar eller kop av lyxvaror i syfte att Oka avdragsunderlaget.
Exempelvis bor vardet pa en tillgdng och tillhdrande kostnader inte Overstiga rimliga
yrkesmassiga behov, och varje del av vardet pa tillgdngen som tillforts eller bokforts i den
skattskyldiges rakenskaper dver marknadsvardet bor uteslutas fran avdragsunderlaget.

En tredje atgard riktar sig mot omkategorisering av gammalt kapital till nytt kapital, vilket
skulle kunna rdknas som en kapitalokning vid berdkning av avdraget. En sadan
omkategorisering skulle kunna uppnas genom likvidation och bildande av nystartade foretag.
Om exempelvis ett befintligt foretag, med balanserade vinstmedel, likvideras kommer
moderbolagets egna kapital att 6ka till foljd av inférlivandet av balanserade vinstmedel. Om
ett nytt dotterbolag senare bildas och inte langre innehas av moderforetaget, skulle
moderforetagets tidigare 0kade avdragsunderlag inte minskas med vardet av innehavet i
dotterforetaget.

. Begransning av ranteavdrag

Pa lanesidan atfoljs avdraget for fiktiv ranta pa eget kapital av en begrénsning av
avdragsratten for lanerelaterade rantebetalningar. | synnerhet kommer en proportionell
begransning att begransa avdragsratten for ranta till 85 % av de 6verstigande lanekostnaderna
(dvs. betalda rantor minus erhallna réantor). En sadan strategi gor det mojligt att ta itu med
skattefordelen for lanefinansiering samtidigt bade for eget kapital och for lan, vilket ar mest
effektivt och bevarar hallbarheten i medlemsstaternas offentliga finanser.

Med tanke pa att regler om rantebegransning redan galler i EU enligt artikel 4 i direktivet mot
skatteflykt kommer den skattskyldige att tillampa regeln i artikel 6 i detta forslag som ett
forsta steg och darefter berakna den tillampliga begransningen i enlighet med artikel 4 i
direktivet mot skatteflykt. Om tillampningen av bestdammelsen i direktivet mot skatteflykt
leder till ett lagre avdragsgillt belopp kommer den skattskyldige att ha rétt att féra over eller
tillbaka skillnaden i enlighet med artikel 4 i direktivet mot skatteflykt.

Exempelvis, om foretag A har dverstigande lanekostnader pa 100 bor det gora foljande:

1. For det forsta, tillampa artikel 6 i detta forslag till direktiv som begransar
avdragsrétten till 85 % av 100 = 85 och darmed leder till ett icke avdragsgillt belopp
pa 15.

2. For det andra, berdkna det belopp som skulle vara avdragsgillt enligt artikel 4 i

direktivet mot skatteflykt. Om det avdragsgilla beloppet &r lagre, t.ex. 80 (och
darmed det icke avdragsgilla beloppet hogre, dvs. 20), skulle skillnaden i
avdragsréatten, dvs. det ytterligare icke avdragsgilla beloppet (dvs. 85-80 = 5), foras
over eller tillbaka i enlighet med villkoren i artikel 4 i direktivet mot skatteflykt,
sasom det inforlivats i nationell lagstiftning.

Resultatet for foretag A ar att 15 (100-85) i rantelanekostnader inte ar avdragsgilla och att
ytterligare 5 (85-80) i rantelanekostnader fors dver eller tillbaka.
. Uppfoljning och rapportering

Medlemsstaterna kommer att lamna sarskilda uppgifter till kommissionen varje ar for att
mojliggora dvervakning av genomférandet och effekterna av de nya reglerna. Kommissionen
kommer att forlita sig pa bland annat dessa uppgifter for att utvardera genomférandet av
direktivet och rapportera om detta.
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. Delegering

Kommissionen kommer att ha befogenhet att dndra riskpremien genom att anta delegerade
akter. Kommissionen far utdva sadana befogenheter endast under sarskilda omstandigheter,
dvs. om utvecklingen av inflationen och/eller den ekonomiska tillvaxten kréver en 6kning
eller minskning av riskpremien och under forutsattning att relevanta uppgifter, rapporter och
statistiska data, inklusive sadana som tillhandahalls av medlemsstaterna, visar att EU-
genomsnittet for finansieringsvillkoren for de foretags lan som omfattas av direktivet har
fordubblats eller halverats sedan det senaste faststallandet av riskpremien. | sadana fall ar det
namligen nédvandigt att snabbt och smidigt kunna andra de tillampliga réntesatserna for att
aterspegla de verkliga marknadsvillkoren, utan att tillgripa ett fullstandigt
lagstiftningsforfarande. Kommissionens befogenheter ar dock vederbérligen begrénsade och
kan aterkallas.

. Inforlivande

Medlemsstater som har regler om avdrag for kapitalokningar far skjuta upp tillampningen av
bestammelserna i detta direktiv sa lange de rattigheter som redan faststallts enligt nationella
regler (aldre regler) galler. Skattskyldiga som den [1 januari 2024] far gora avdrag for eget
kapital enligt nationell lagstiftning (i Belgien, Cypern, Italien, Malta, Polen och Portugal)
kommer att kunna fortsatta att utnyttja ett sadant avdrag enligt nationell lagstiftning under en
period pa upp till tio ar, dock under inga omstandigheter langre an formanens varaktighet
enligt nationell lagstiftning. Omvéant kommer bestdmmelserna i detta direktiv att gélla for alla
andra skattskyldiga i alla medlemsstater fran och med den dag da de borjar tillampas.
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2022/0154 (CNS)
Forslag till
RADETS DIREKTIV

om faststéallande av regler om ett avdrag i syfte att minska skattefordelen for

finansiering med lan jamfort med finansiering med eget kapital och om begransning av

ranteavdragen i samband med bolagsbeskattning

EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DETTA DIREKTIV
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssatt, sarskilt artikel 115,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versédndande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europaparlamentets yttrande'?,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande®?,

i enlighet med ett sérskilt lagstiftningsforfarande, och

av foljande skal:

1.

Att framja ett rattvist och hallbart foretagsklimat genom att bland annat vidta riktade
skatteatgarder som ger incitament till investeringar och tillvéaxt ar en viktig politisk
prioritet for unionen. For att stodja hallbar och langsiktig finansiering for foretag bor
skattesystemet minimera oavsiktliga snedvridningar av affarsbeslut som till exempel
beror pa att l&n behandlas gynnsammare an eget kapital. Aven om kommissionens
handlingsplan for kapitalmarknadsunionen 2020 innehaller viktiga atgéarder for att
stodja sadan finansiering, bland annat atgard 4 — Uppmuntra mer langsiktig
finansiering och finansiering med eget kapital fran institutionella investerare — bor
dessa forstarkas med riktade skattedtgarder. Atgdrderna bér ta hansyn till hallbarheten
I de offentliga finanserna.

Skattesystemen i medlemsstaterna gor det mojligt for skattskyldiga att dra av
rantebetalningar nar de finansierar sig med lan och darmed sédnka in bolagsskatt,
medan kostnader i samband med finansiering med eget kapital i de flesta
medlemsstater inte dr avdragsgilla. Skillnaden i skattebehandling mellan
lanefinansiering och finansiering med eget kapital i unionen innebéar att det ar mer
fordelaktigt att vélja att finansiera investeringar med Ian. | de fall dar medlemsstater
foreskriver ett skatteavdrag for finansiering med eget kapital i sin nationella
lagstiftning &r det dessutom stora skillnader mellan hur de &r utformade.
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EUT C, s... (&nnu inte offentliggjort i Europeiska unionens officiella tidning).
EUT C, s... (&nnu inte offentliggjort i Europeiska unionens officiella tidning).
Meddelande fran kommissionen till Europaparlamentet, radet, Europeiska ekonomiska och sociala
kommittén och Regionkommittén: En kapitalmarknadsunion fér méanniskor och féretag — en ny

handlingsplan (COM(2020) 590 final), (https://eur-lex.europa.eu/resource.html?uri=cellar:61042990-fe46-
11ea-b44f-01aa75ed71a1.0008.02/DOC_1&format=PDF)
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3.

For att undanréja mojliga skatterelaterade snedvridningar mellan medlemsstaterna &ar
det nodvandigt att faststalla ett gemensamt regelverk for att pa ett samordnat satt
komma till ratta med den mer fordelaktiga skattebehandlingen av lanefinansiering
jamfort med finansiering med eget kapital i unionen. Reglerna bor sékerstéalla en
likartad skattebehandling av finansiering med eget kapital och lanefinansiering pa hela
den inre marknaden. Ett gemensamt regelverk i unionen bor samtidigt vara hallbart pa
kort sikt for medlemsstaternas budgetar. Det bor darfor omfatta bade regler som gor
det mojligt att gora skatteavdrag for kostnader for finansiering med eget kapital och
regler som begransar mojligheten att gora skatteavdrag for kostnaderna for
finansiering med lan.

For att sakerstalla ett gemensamt regelverk som &r enkelt och heltdckande bor det vara
tillampligt pa alla foretag i unionen som &r skattskyldiga till bolagsskatt i en
medlemsstat. Finansiella foretag har vissa sardrag och maste omfattas av en sarskild
behandling. Om dessa foretag skulle omfattas av reglerna for att minska skattefordelen
for lanefinansiering jamfort med finansiering med eget kapital skulle den ekonomiska
bordan till foljd av atgarderna bli ojamnt fordelad till nackdel for icke-finansiella
foretag. Finansiella foretag bor darfor undantas fran detta  direktivs
tillampningsomrade.

For att komma till ratta med den snedvridning som missgynnar finansiering med eget
kapital bor ett avdrag inforas som innebdr att 6kningar av skattskyldigas egna kapital
fran en beskattningsperiod till en annan pa vissa villkor kan dras av fran deras
beskattningsunderlag. Avdraget bor berdknas genom att okningen av eget kapital
multipliceras med en fiktiv ranta baserad pa de riskfria rantor som faststalls i enlighet
med de genomfdrandeakter som antagits i enlighet med artikel 77e.2 i direktiv
2009/138/EG. Sadana riskfria rantor ingar i EU-ratten och har darmed redan tillampats
praktiskt och effektivt. Delar av avdraget som inte kan dras av under en
beskattningsperiod pa grund av otillracklig beskattningsbar vinst far rullas framat.
Med tanke pa de sarskilda svarigheter som sma och medelstora foretag kan ha att fa
tilltrade till kapitalmarknaderna bor ett hogre avdrag for eget kapital inforas for
skattskyldiga som &r sma och medelstora foretag. For att avdraget for eget kapital ska
vara hallbart for de offentliga finanserna pa kort sikt bor det vara tidsbegransat. For att
systemet inte ska missbrukas ar det nddvandigt att vid berdkningen av forandringar i
eget kapital exkludera det skattemdssiga vardet av skattskyldigas egna aktier och
agande i anknutna foretag. Det &r av samma skél nddvéndigt att faststalla regler om
beskattning av en minskning av skattskyldigas egna kapital fran en beskattningsperiod
till nasta for att forhindra att det egna kapitalet 6kas pa ett oegentligt sitt. En sadan
regel skulle dven uppmuntra hallande av eget kapital pa en viss niva. Den skulle
tillampas sa, att om det egna kapitalet hos en skattskyldig som har fatt gora avdrag for
en 6kning av det egna kapitalet i stallet minskar ska ett belopp beraknat pa samma sétt
som avdraget vara beskattningsbart under tio beskattningsperioder, savida inte den
skattskyldiga kan styrka att minskningen uteslutande beror pa forluster som
uppkommit under beskattningsperioden eller ar en féljd av en lagstadgad skyldighet.

For att undvika att avdraget for eget kapital missbrukas &r det nodvandigt att faststéalla
sarskilda regler mot skatteflykt. Sadana regler bor sarskilt inriktas pa system som
infors for att kringga de villkor enligt vilka en kapitalokning berattigar till ett avdrag
enligt detta direktiv, till exempel koncerninterna ¢verforingar av dgande i anknutna
foretag. Sadana regler bor aven inriktas pa system som infors for att yrka avdrag nar
det inte har skett ndgon kapitalokning pa koncernniva. Koncerninterna lan eller
kapitaltillskott kan till exempel utnyttjas i sadana syften. Sarskilda regler mot
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10.

11.

skatteflykt boér aven forhindra att system infors for att havda att en kapitalokning, och
darmed det avdrag som yrkas, &ar storre an vad som faktiskt &r fallet, till exempel
genom att ange hogre lanefordringar eller Gvervardera tillgangar. Dessutom ar den
allméanna regeln mot skatteflykt i artikel 6 i radets direktiv (EU) 2016/1164%
tillamplig pa missbruk som inte omfattas av det sarskilda regelverket mot skatteflykt i
detta direktiv.

For att komma till ratta med skattefordelen for lanefinansiering jamfort med
finansiering med eget kapital pa ett satt som ar hallbart for unionens offentliga finanser
bor ett avdrag for eget kapital atfoljas av en begransning av avdragsratten for
lanefinansieringskostnader. En  rantebegransningsregel  bor  darfor  begransa
avdragsratten for dverstigande lanekostnader och tillimpas oberoende av avdraget.
Med tanke pa att en sadan regel och den befintliga skatteflyktsregeln om
rantebegransning i artikel 4 i direktiv (EU) 2016/1164 har olika syften bor bada dessa
regler bibehallas. Skattskyldiga bor forst berdkna avdragsratten for overstigande
lanekostnader enligt detta direktiv och darefter enligt direktivet mot skatteflykt. Om
det sistnamnda leder till att de avdragsgilla 6verstigande lanekostnaderna blir lagre bor
skattskyldiga dra av detta ldgre belopp och rulla framat eller bakat den eventuella
mellanskillnaden mellan de tva beloppen i enlighet med artikel 4 i direktivet mot
skatteflykt.

Kommissionen bor overvaka att varje medlemsstat genomfor och uppréatthaller
unionens regler eftersom detta &r helt avgorande for att skydda medlemsstaternas
skattebaser och, om nodvandigt, pa lampligt satt revidera dessa regler.
Medlemsstaterna bor darfor regelbundet lamna sérskild information till kommissionen
om genomférandet och uppratthallandet inom sina territorier av de nationella atgarder
genom vilka detta direktiv inforlivas.

For att utvardera hur effektivt detta direktiv ar bor kommissionen uppratta och
offentliggdra en utvarderingsrapport pa grundval av den information som lamnas av
medlemsstaterna och andra tillgangliga uppgifter.

For att gora det mojligt att enkelt och snabbt dndra vissa icke vésentliga delar av detta
direktiv i ljuset av utvecklingen bor befogenheten att anta akter i enlighet med
artikel 290 i fordraget om Europeiska unionens funktionssatt delegeras till
kommissionen, sa att den sistnamnda kan dndra detta direktiv i syfte att anpassa nivan
pa den riskpremie som ingar i berakningen av avdraget for eget kapital. Det &r sarskilt
viktigt att kommissionen genomfor lampliga samrad under sitt forberedande arbete,
inklusive pa expertniva, och att dessa samrad genomfors i enlighet med principerna i
det interinstitutionella avtalet om battre lagstiftning av den 13 april 2016, For att
sakerstdlla lika stor delaktighet i forberedelsen av delegerade akter bor radet erhalla
alla handlingar samtidigt som medlemsstaternas experter, och dess experter bor
systematiskt ges tilltrade till méten i kommissionens expertgrupper som arbetar med
forberedelse av delegerade akter.

Eftersom malet for detta direktiv inte i tillracklig utstrackning kan uppnas av
medlemsstaterna utan snarare, eftersom det &r viktigt att ge balanserade incitament vad
galler foretags placering och entreprendrskap pa den inre marknaden, kan uppnas
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som direkt inverkar pa den inre marknadens funktion (EUT L 193, 19.7.2016, s. 1).
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béttre pa unionsniva, kan unionen vidta atgérder i enlighet med subsidiaritetsprincipen
I artikel 5 i fordraget om  Europeiska unionen. Ienlighet med
proportionalitetsprincipen i samma artikel bor detta direktiv inte ga utéver vad som ar
nodvandigt for att uppna detta mal.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

KAPITEL |
ALLMANNA BESTAMMELSER

Artikel 1
Innehall

| detta direktiv faststélls regler om avdrag i samband med bolagsbeskattning for ékningar av
eget kapital och om begréansning av avdragsratten for 6verstigande lanekostnader.

Artikel 2
Tillampningsomrade

Detta direktiv ar tillampligt pa subjekt som ar skattskyldiga till bolagsskatt i en eller flera
medlemsstater, inbegripet fasta driftstallen i en eller flera medlemsstater som tillhér subjekt
vilka ar skattemassigt hemmahdrande i ett tredjeland.

Detta direktiv ska emellertid inte vara tillampligt pa foljande finansiella foretag:

a)

b)

c)

Kreditinstitut enligt definitionen i artikel 4.1.1 i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 575/2013%7.

Véardepappersforetag enligt definitionen i artikel 4.1.1 i Europaparlamentets och
rédets direktiv 2014/65/EU,

Forvaltare av alternativa investeringsfonder (AlF-forvaltare) enligt definitionen i
artikel 4.1 b i Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU®, inbegripet
forvaltare av  europeiska  riskkapitalfonder (EuVECA-forvaltare) enligt
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 345/2013%°, forvaltare av
europeiska  fonder  for  socialt  foretagande  (Eusef-forvaltare)  enligt
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 346/2013% och forvaltare av
europeiska langsiktiga investeringsfonder (Eltif-forvaltare) enligt
Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2015/760%2,

17

18

19
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Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och vérdepappersféretag och om andring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176,
27.6.2013, s. 1).

Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella
instrument och om &ndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173,
12.6.2014, s. 349).

Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av alternativa
investeringsfonder samt om andring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och férordningarna (EG)
nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (EUT L 174, 1.7.2011, s. 1).

Europaparlamentets och réadets forordning (EU) nr 345/2013 av den 17 april 2013 om europeiska
riskkapitalfonder (EUT L 115, 25.4.2013, s. 1).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 346/2013 av den 17 april 2013 om europeiska fonder
for socialt foretagande (EUT L 115, 25.4.2013, s. 18).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/760 av den 29 april 2015 om europeiska
langsiktiga investeringsfonder (EUT L 123, 19.5.2015, s. 98).
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d)

9)

h)

)

k)

Forvaltningsholag for foretag for kollektiva investeringar i dverlatbara vardepapper
(fondforetag) enligt definitionen i artikel 2.1 b i Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/65/EG?3,

Forsakringsforetag enligt definitionen i artikel 13.1 i Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/138/EG?,

Aterforsakringsforetag enligt definitionen i artikel 13.4 i direktiv 2009/138/EG.

Tjanstepensionsinstitut enligt definitionen i artikel 6.1 i Europaparlamentets och
radets direktiv (EU) 2016/2341%,

Pensionsinstitut som forvaltar pensionsplaner som omfattas av Europaparlamentets
och radets forordning (EG) nr 883/2004%° samt varje juridisk person som har inrattats
i syfte att investera i sadana planer.

Alternativa investeringsfonder enligt definitionen 1 artikel 4.1 a i direktiv
2011/61/EU, som forvaltas av forvaltare av alternativa investeringsfonder enligt
definitionen i artikel 4.1 b i direktiv 2011/61/EU, eller alternativa investeringsfonder
enligt definitionen i artikel 4.1 a i direktiv 2011/61/EU som star under tillsyn enligt
tillamplig nationell lagstiftning.

Foretag for kollektiva investeringar i Overlatbara vardepapper i den mening som
avses i artikel 1.2 i direktiv 2009/65/EG.

Centrala motparter enligt definitionen i artikel 2.1 i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 648/201227.

Véardepapperscentraler enligt definitionen i artikel 2.1.1 i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 909/2014%,

Specialféretag som auktoriserats i enlighet med artikel 211 i direktiv 2009/138/EG.

Specialforetag for vardepapperisering enligt definitionen i artikel 2.2 i
Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/2402%°.

23

24
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Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i Gverlatbara vardepapper
(fondforetag) (EUT L 302, 17.11.2009, s. 32).

Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG av den 25 november 2009 om upptagande och
utdvande av forsakrings- och aterforsakringsverksamhet (Solvens 11) (EUT L 335, 17.12.2009, s. 1).
Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/2341 av den 14 december 2016 om verksamhet i och
tillsyn dver tjanstepensionsinstitut (EUT L 354, 23.12.2016, s. 37).

Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 883/2004 av den 29 april 2004 om samordning av de
sociala trygghetssystemen (EUT L 166, 30.4.2004, s. 1).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat,
centrala motparter och transaktionsregister (EUT L 201, 27.7.2012, s. 1).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om forbéttrad
vardepappersavveckling i Europeiska unionen och om vérdepapperscentraler samt &ndring av direktiv
98/26/EG och 2014/65/EU och férordning (EU) nr 236/2012 (EUT L 257, 28.8.2014, s. 1).
Europaparlamentets och réadets forordning (EU) 2017/2402 av den 12 december 2017 om ett allmant
ramverk for vardepapperisering och om inréttande av ett sérskilt ramverk for enkel, transparent och
standardiserad vardepapperisering samt om d&ndring av direktiven 2009/65/EG, 2009/138/EG och
2011/61/EU och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 648/2012 (EUT L 347, 28.12.2017, s.
35).
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P)

q)

Forsakringsholdingbolag enligt definitionen i artikel 212.1 f i direktiv 2009/138/EG
eller blandade finansiella holdingforetag enligt definitionen i artikel 212.1 h i
direktiv 2009/138/EG som ingar i en forsakringsgrupp som ar foremal for
grupptillsyn enligt artikel 213 i det direktivet och som inte dr undantagen fran
grupptillsyn enligt artikel 214.2 i direktiv 2009/138/EG.

Betalningsinstitut enligt definitionen i artikel 4.4 i Europaparlamentets och radets
direktiv (EU) 2015/2366%.

Institut for elektroniska pengar enligt definitionen i artikel 2.1 i Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/110/EG3L.

Leverantorer av grasrotsfinansieringstjanster enligt definitionen i artikel 2.1 e i
Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2020/1503%.

Leverantorer av kryptotillgangstjanst enligt definitionen i artikel 3.1.8 i
Europaparlamentets och radets férordning .../...%.

Artikel 3
Definitioner

| detta direktiv galler foljande definitioner:

1.

anknutet foretag: en person som ar narstdende en annan person pa minst ett av
foljande satt:

a)  Personen deltar i ledningen av en annan person genom att kunna utéva ett
vasentligt inflytande 6ver den andra personen.

b)  Personen deltar i kontrollen av en annan person genom ett innehav som
dverstiger 25 % av rosterna.

c)  Personen har en del i kapitalet i en annan person genom en daganderétt som,
direkt eller indirekt, dverstiger 25 % av det tecknade kapitalet.

d)  Personen har ratt till 25 % eller mer av en annan persons vinster.

30

31

32

33

Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/2366 av den 25 november 2015 om betaltjanster pa
den inre marknaden, om &ndring av direktiven 2002/65/EG, 2009/110/EG och 2013/36/EU samt
forordning (EU) nr 1093/2010 och om upphavande av direktiv 2007/64/EG (EUT L 337, 23.12.2015, s.
35).

Europaparlamentets och radets direktiv 2009/110/EG av den 16 september 2009 om rétten att starta och
driva affarsverksamhet i institut for elektroniska pengar samt om tillsyn av sadan verksamhet, om
&ndring av direktiven 2005/60/EG och 2006/48/EG och om upphévande av direktiv 2000/46/EG (EUT
L 267, 10.10.2009, s. 7).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2020/1503 av den 7 oktober 2020 om europeiska
leverantorer av grésrotsfinansieringstjanster for foretag och om &ndring av férordning (EU) 2017/1129
och direktiv (EU) 2019/1937 (EUT L 347, 20.10.2020, s. 1).

Europaparlamentets och radets férordning om marknader for kryptotillgdngar och om andring av
direktiv (EU) 2019/193731 (EUT L...) (Publikationsbyran: infoga det nummer pa férordningen som
anges i dokument 2020/0265/COD och infoga nummer, datum och EUT-hdnvisning for direktivet i
fotnoten.)
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Om mer an en person deltar i ledning, kontroll, kapital eller vinster i en och samma
person som avses i forsta stycket ska samtliga berdrda personer betraktas som
anknutna foretag.

Om samma personer deltar i ledning, kontroll, kapital eller vinster i mer &n en
person, som avses i forsta stycket, ska samtliga berdrda personer betraktas som
anknutna foretag.

Vid tillampning av denna definition avses med person bade juridiska och fysiska
personer. En person som agerar tillsammans med en annan person nar det géller
rostratter eller kapitalinnehav i en enhet ska anses inneha ett dgande i samtliga de
rostratter eller hela det kapitalinnehav i den enheten som innehas av den andra
personen.

Vid indirekt &gande ska uppfyllandet av kriterierna i forsta stycket ¢ beddmas genom
att andelarna pa respektive niva multipliceras med varandra. En person som innehar
mer an 50 % av rosterna ska anses inneha 100 % av rosterna.

Personen, dennas make/maka och slaktingar i upp- eller nedstigande led ska
behandlas som en enda person.

Som anknutet foretag enligt denna punkt ska &ven réknas varje verksamhet som leder
till att en person blir ett anknutet foretag.

beskattningsperiod: kalenderar eller annan lamplig period for skatteandamal.

koncern: en koncern enligt definitionen i artikel 2.11 i Europaparlamentets och radets
direktiv 2013/34/EU3,

agande: dgarintresse enligt definitionen i artikel 2.2 i direktiv 2013/34/EU.

sma och medelstora foretag: alla foretag som inte Gverskrider det gransvérde for
medelstora foretag som faststalls i artikel 3.3 i direktiv 2013/34/EU.

eget kapital: summan av den skattskyldigas tecknade kapital, 6verkurs vid emission,
uppskrivningsfond och andra reserver samt balanserad vinst eller forlust under en
viss beskattningsperiod.

nettokapital: skillnaden mellan en skattskyldigs egna kapital och summan av det
skattemassiga vardet av den skattskyldigas dgande av kapitalet i anknutna foretag
och den skattskyldigas egna aktier.

reserver: nagot av féljande:
1.  lagstadgad reserv, om nationell lagstiftning kréaver sadan reserv.

2. reserv for egna aktier och andelar, om nationell lagstiftning kraver upplaggning
av en sadan reserv, utan att det paverkar tillampningen av artikel 24.1 b i
direktiv 2012/30/EU.

reserver foreskrivna i bolagsordningen.
ovriga reserver, inklusive fonden for verkligt varde.

Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om arsbokslut,

koncernredovisning och rapporter i vissa typer av foretag, om andring av Europaparlamentets och radets direktiv
2006/43/EG och om upphévande av radets direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG (EUT L 182, 29.6.2013, s. 19).
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KAPITEL Il

AVDRAG FOR EGET KAPITAL OCH RANTEAVDRAG

Artikel 4
Avdrag for eget kapital

Ett subjekt som &r skattskyldigt till bolagsskatt ska under tio pa varandra foljande
beskattningsperioder fran sitt beskattningsunderlag kunna gora avdrag for eget
kapital med upp till 30 % av sin vinst fore rantor, skatt, av- och nedskrivningar
(EBITDA).

Om avdraget for eget kapital enligt forsta stycket & hogre an den skattskyldigas
beskattningsbara nettoinkomst under en beskattningsperiod ska medlemsstaterna
sakerstdlla att den skattskyldiga utan tidsbegransning kan rulla framat den
overskjutande delen av avdraget for eget kapital till efterféljande perioder.

Medlemsstaterna  ska  sékerstalla att  skattskyldiga under hogst fem
beskattningsperioder far rulla framat den del av avdraget for eget kapital som
overstiger 30 % av EBITDA under en beskattningsperiod.

Om inte annat foljer av artikel 5 ska berdkningsunderlaget for avdraget for eget
kapital vara skillnaden mellan nivan pa nettokapitalet vid utgangen av
beskattningsperioden och nivan pa nettokapitalet vid utgangen av den foregaende
beskattningsperioden.

Avdraget for eget kapital ska motsvara berdkningsunderlaget multiplicerat med den
tiodriga riskfria rantan for den relevanta valutan med tillagg av en riskpremie pa 1 %
eller, om den skattskyldiga ar ett litet eller medelstort foretag, en riskpremie pa
1,5 %.

Vid tillampning av andra stycket i denna punkt ska den tioariga riskfria rantan for
den relevanta valutan vara den riskfria rantan med en loptid pa tio ar for den
relevanta valutan enligt vad som faststalls i de genomfdrandeakter som antagits
enligt artikel 77e.2 i direktiv 2009/138/EG for referensdagen den 31 december aret
fore den relevanta beskattningsperioden.

Om, nér ett avdrag for eget kapital har beviljats, berédkningsunderlaget for detta
avdrag under en beskattningsperiod ar negativt ska ett belopp motsvarande det
negativa avdraget for eget kapital vara beskattningsbart under tio pa varandra
foljande beskattningsperioder, upp till den totala 6kning av nettokapitalet for vilken
avdraget beviljades enligt detta direktiv, savida inte den skattskyldiga pa ett
tillfredsstallande satt kan styrka att detta beror pa bokforingsmassiga forluster som
uppkommit under beskattningsperioden eller pa en lagstadgad skyldighet att minska
kapitalet.

Kommissionen ska ha befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 9
om andring av punkt 2 i denna artikel genom att andra riskpremien, om nagot av
foljande tva villkor ar uppfylit:

a)  Den tioariga riskfria ranta som avses i punkt 2 i denna artikel varierar med mer
an tva procentenheter vad galler minst tre unionsvalutor jamfort med den
beskattningsperiod under vilken den senaste delegerade akten om &ndring av
riskpremien eller, i franvaro av en sadan delegerad akt, detta direktiv borjade
tillampas.
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b)  Noll eller negativ tillvaxt i bruttonationalprodukten i EU-omradet under minst
tva kvartal i rad.

c) Relevanta uppgifter, rapporter och statistik, inbegripet de som ldmnats av
medlemsstaterna, visar att den genomsnittliga rantan vid finansiering med lan i
EU for skattskyldiga som omfattas av detta direktiv har mer &n férdubblats
eller halverats sedan den riskpremie som avses i punkt 2 senast faststalldes.

Den procentuella hgjningen eller sankningen av riskpremien ska ta hansyn till forandringar av
den réanteniva som avses i forsta stycket ¢, med undantag for andringar av den riskfria ranta
for EU som faststélls i de genomforandeakter som antagits i enlighet med artikel 77e.2 i
direktiv 2009/138/EG, och far under inga omstandigheter vara storre an den procentuella
hojningen eller sankningen av den ranteniva som avses i forsta stycket c.

Artikel 5
Regler mot missbruk
1. Medlemsstaterna  ska vidta lampliga atgarder for att sakerstalla att
berdkningsunderlaget for avdraget for eget kapital inte omfattar en 6kning som &r en
foljd av

a)  lan mellan anknutna foretag,

b)  overforing av dgande eller en fortlevande affarsverksamhet mellan anknutna
foretag,

c) kapitaltillskott fran en person som &r skattemassigt hemmahdrande i en
jurisdiktion som inte utbyter information med den medlemsstat déar den
skattskyldiga ansdker om avdraget for eget kapital.

Denna punkt ska inte tillampas om den skattskyldiga pa ett tillfredsstallande satt kan
styrka att den relevanta transaktionen har genomforts pa giltiga affarsméassiga
grunder och inte leder till dubbla avdrag for eget kapital.

2. Om en 6kning av det egna kapitalet beror pa ett tillskott in natura eller en investering
i en tillgdng ska medlemsstaterna vidta lampliga atgarder for att sakerstalla att
tillgdngens varde bara beaktas i berakningsunderlaget for avdraget om tillgangen &r
nddvandig for den skattskyldigas inkomstgenererande verksamhet.

Om tillgangen utgors av aktier ska dess bokforda varde inga i berakningen.

Om tillgdngen utgdrs av nagot annat &n aktier ska marknadsvardet inga i
berakningen, savida inte en auktoriserad extern revisor har uppgett ett annat vérde.

3. Om en 6kning av det egna kapitalet beror pa omstruktureringen av en koncern ska
6kningen bara beaktas i berakningsunderlaget for avdraget for eget kapital for den
skattskyldiga i enlighet med artikel 4 i den man omstruktureringen inte leder till att
det egna kapital (eller en del darav) som fanns i koncernen fére omstruktureringen
omvandlas till nytt eget kapital.
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Artikel 6
Begransning av ranteavdrag

Medlemsstaterna ska sékerstalla att skattskyldiga kan dra av Overstigande
lanekostnader enligt definitionen i artikel 1.2 i radets direktiv (EU) 2016/1164% fran
sitt beskattningsunderlag i samband med bolagsbeskattning upp till ett belopp a)
motsvarande 85 % av sadana kostnader som uppkommit under beskattningsperioden.
Om det beloppet ar hogre an det belopp b) som faststalls i enlighet med artikel 4 i
direktiv (EU) 2016/1164 ska medlemsstaterna sékerstélla att skattskyldiga bara kan
dra av det lagre av de tva beloppen under beskattningsperioden. Skillnaden mellan de
tva beloppen a) och b) ska rullas framat eller bakat i enlighet med artikel 4 i direktiv
(EV) 2016/1164.

Punkt 1 ska tillampas pa 6verstigande lanekostnader som uppkommit fran och med
den [Publikationsbyran: infoga datum for direktivets ikrafttradande].

KAPITEL 111
UPPFOLJNING OCH RAPPORTERING

Artikel 7
Uppfoljning

Inom tre manader fran utgangen av varje beskattningsperiod ska varje medlemsstat lamna
foljande information om beskattningsperioden till kommissionen:

a)

b)

9)

Antal skattskyldiga som fatt gora avdrag for eget kapital under beskattningsperioden,
vilket dven ska anges i procent av det totala antalet skattskyldiga som omfattas av
detta direktiv.

Antal sma och medelstora foretag som fatt gora avdrag for eget kapital under
beskattningsperioden, vilket aven ska anges i procent av det totala antalet sma och
medelstora foretag som omfattas av detta direktiv, och antal sma och medelstora
foretag som fatt gora avdrag for eget kapital och som ingar i stora koncerner i den
mening som avses i artikel 3.7 i direktiv 2013/34/EU.

Totala utgifter som uppkommit eller skatteintakter som gatt forlorade pa grund av
avdraget for eget kapital i férhallande till medlemsstatens bruttonationalprodukt.

Totala 6verstigande lanekostnader.
Totala icke avdragsgilla 6verstigande lanekostnader.

Antal skattskyldiga som under beskattningsperioden omfattats av atgarder mot
missbruk av skattesystemet enligt detta direktiv, inbegripet vilka skattekonsekvenser
detta har fatt och vilka pafoljder som tillampats.

Uppgifter om utvecklingen i medlemsstaten av forhallandet mellan skulder och eget
kapital i den mening som avses i delarna A och C i bilaga Il till direktiv
2013/34/EU.

35

Radets direktiv (EU) 2016/1164 av den 12 juli 2016 om faststéllande av regler mot skatteflyktsmetoder

som direkt inverkar pa den inre marknadens funktion (EUT L 193, 19.7.2016, s. 1).
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Artikel 8

Rapporter
1. Senast den 31 december 2027 ska kommissionen lagga fram en rapport for
Europaparlamentet och radet om genomfdrandet av detta direktiv.
2. Kommissionen ska vid upprattandet av rapporten ta hansyn till den information som
lamnats av medlemsstaterna i enlighet med artikel 7.
3. Kommissionen ska offentliggora rapporten pa sin webbplats.
KAPITEL IV
SLUTBESTAMMELSER
Artikel 9

UtGvande av delegeringen

1. Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med forbehall for de
villkor som anges i denna artikel.

2. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artikel 4.5 ges till
kommissionen tills vidare fran och med [Publikationsbyran: infoga dagen for
direktivets ikrafttradande].

3. Den delegering av befogenhet som avses i artikel 4.5 far nar som helst aterkallas av
radet. Ett beslut om aterkallelse innebar att delegeringen av den befogenhet som
anges i beslutet upphor att gélla. Beslutet far verkan dagen efter det att det
offentliggdrs i Europeiska unionens officiella tidning, eller vid ett senare i beslutet
angivet datum. Det paverkar inte giltigheten av delegerade akter som redan har trétt i
kraft.

4. Innan kommissionen antar en delegerad akt ska den samrada med experter som
utsetts av varje medlemsstat i enlighet med principerna i det interinstitutionella
avtalet om battre lagstiftning av den 13 april 2016.

Sa snart kommissionen antar en delegerad akt ska den delge radet denna.

En delegerad akt som antas enligt artikel 4.5 ska trada i kraft endast om radet inte har
gjort nagra invandningar mot den delegerade akten inom en period pa tvd manader
fran den dag da akten delgavs radet, eller om radet, fére utgangen av den perioden,
har underréttat kommissionen om att det inte kommer att invanda. Denna period ska
forlangas med tva manader pa radets initiativ.

Artikel 10
Information till Europaparlamentet

Europaparlamentet ska informeras om kommissionens antagande av delegerade akter,
eventuella invandningar som formulerats och om radets aterkallelse av delegering av
befogenheter.

Artikel 11
Inférlivande

1. Medlemsstaterna ska senast den [31 december 2023] anta och offentliggéra de lagar
och andra forfattningar som ar nddvandiga for att folja detta direktiv. De ska genast
overldamna texten till dessa bestammelser till kommissionen.
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De ska tillampa dessa bestammelser fran och med den [1 januari 2024].

Nar en medlemsstat antar dessa bestammelser ska de innehalla en hénvisning till
detta direktiv eller atféljas av en sadan hanvisning nar de offentliggérs. Narmare
foreskrifter om hur hénvisningen ska goras ska varje medlemsstat sjalv utféarda.

2. Medlemsstaterna far skjuta upp tillampningen av bestammelserna i detta direktiv pa
skattskyldiga som den [1 januari 2024] far gora avdrag for eget kapital enligt
nationell lagstiftning i upp till tio & men under inga omstandigheter langre an deras
avdragsrétt ar giltig enligt nationell lagstiftning.

3. Medlemsstaterna ska underratta kommissionen om texten till de centrala
bestammelser i nationell ratt som de antar inom det omrade som omfattas av detta
direktiv.

Artikel 12
Ikrafttradande

Detta direktiv trader i kraft den tjugonde dagen efter det att det har offentliggjorts i
Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 13
Adressater

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.
Utfardat i Bryssel den

Pa radets vagnar
Ordférande
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