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Propositionens huvudsakliga innehall

Propositionen innehdller forslag till &ndringar i arsredovisningslagens
(1995:1554) regler om forvaltningsberittelsens innehall. Forslagen syftar
till att genomfora vissa dndringar i EG:s fjarde bolagsrittsliga direktiv.

I propositionen foreslas att det infors ett krav pa att foretagen — 1 den
utstrdckning som det behovs for forstdelsen av arsredovisningen — 1
forvaltningsberittelsen skall ta in hdnvisningar till och ytterligare upplys-
ningar om de belopp som tas upp pa annan plats i arsredovisningen.
Vidare foreslés att forvaltningsberittelsen skall innehélla en beskrivning
av visentliga risker och osédkerhetsfaktorer som foretaget star infor. Det
foreslés ocksa att bestimmelserna om forvaltningsberittelsens innehall
kompletteras med ett krav pa att dven upplysningar av icke-finansiell
karaktér skall ldmnas, om upplysningarna behovs for att forsta foretagets
utveckling, stdllning eller resultat. Miljo- och personalfrigor dr exempel
pa séddana upplysningar.

Skyldigheten att 1 forvaltningsberittelsen ldmna icke-finansiell infor-
mation skall, savitt giller icke-finansiella foretag, endast gilla foretag
som bedriver ndringsverksamhet och i vilka nettovdrdet av tillgdngarna
for de senaste tva rdkenskapséaren har 6verstigit 1 000 prisbasbelopp eller
som under de senaste tva rdakenskapsaren har haft i medeltal fler &n 200
anstéllda eller vars andelar eller skuldebrev dr noterade vid en bors eller
en auktoriserad marknadsplats. Kravet pa att visentliga risker och
osdkerhetsfaktorer skall beskrivas skall inte omfatta foretag som har
hogst tio anstillda och hogst 24 miljoner kronor 1 tillgdngar.

De nya upplysningskraven foreslds omfatta savil arsredovisningen
som koncernredovisningen. Det ovan nimnda undantaget frdn skyldig-
heten att ldmna icke-finansiella upplysningar i forvaltningsberittelsen
foreslas gélla ocksa for forvaltningsberittelsen for en koncern.



De nya reglerna foreslas trdda i kraft den 1 maj 2005 och tillimpas Prop. 2004/05:68
forsta gangen for det rdkenskapsar som inleds ndrmast efter den 30 april
2005.
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1 Forslag till riksdagsbeslut Prop. 2004/05:68

Regeringen foreslar att riksdagen antar regeringens forslag till lag om
andring i arsredovisningslagen (1995:1554).



2 Forslag till lag om &ndring 1 drsredovisnings-

lagen (1995:1554)

Hirigenom foreskrivs' att 6 kap. 1 § och 7 kap. 31 § arsredovis-
ningslagen (1995:1554) skall ha fo6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

6 kap.

Forvaltningsberittelsen skall
innehdlla en rittvisande oversikt
over utvecklingen av fOretagets
verksamhet, stéllning och resultat.

Upplysningar skall dven ldmnas om

1. sddana forhéllanden som inte
skall redovisas 1 balansrdkningen,
resultatrdkningen eller noterna,
men som dr viktiga  for
bedomningen av foretagets still-
ning och resultat,

1§

Forvaltningsberittelsen skall
innehdlla en réttvisande Oversikt
over utvecklingen av fOretagets
verksamhet, stidllning och resultat.
Ndr det behovs for forstaelsen av
arsredovisningen skall oversikten
innehalla hédnvisningar till och
ytterligare upplysningar om de
belopp som tas upp i andra delar
av arsredovisningen.

1. sddana forhédllanden som inte
skall redovisas 1 balansrdkningen,
resultatrdkningen eller noterna,
men som dr viktiga  for
bedomningen av utvecklingen av
foretagets verksamhet, stéllning
och resultat,

2. sadana hidndelser av visentlig betydelse for foretaget som har
intraffat under rdkenskapsaret eller efter dess slut,

3. foretagets forvintade framtida
utveckling,

3. foretagets forvintade framtida
utveckling  inklusive en  be-
skrivning av vdsentliga risker och
osdikerhetsfaktorer som foretaget
star infor,

4. foretagets verksamhet inom forskning och utveckling,

5. foretagets filialer i utlandet,

6. antal och nominellt belopp for egna aktier som innehas av foretaget,
den andel av aktiekapitalet som dessa aktier utgér samt storleken av den
ersédttning som har betalats for aktierna,

7. antal och nominellt belopp for de egna aktier som har forvirvats
under rdkenskapséret, den andel av aktiekapitalet som dessa aktier utgor
samt storleken av den erséttning som har betalats,

! Ifr Europaparlamentets och radets direktiv 2003/51/EG av den 18 juni 2003 om éndring
av direktiven 78/660/EEG, 83/349/EEG, 86/635/EEG och 91/674/EEG om éarsbokslut och
sammanstélld redovisning i vissa typer av bolag, banker och andra finansinstitut samt
forsakringstoretag (EUT L 178, 17.7.2003, s. 16, Celex 32003L0051).

? Senaste lydelse 2003:774.
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8. antal och nominellt belopp for de egna aktier som har Overlatits
under riakenskapsaret, den andel av aktiekapitalet som dessa aktier utgor
samt storleken av den erséttning som har erhéllits, och

9. skilen for de forvérv eller 6verlételser av egna aktier som har skett

under rakenskapséret.

Om det &ar vésentligt for bedomningen av foretagets stdllning och

resultat,

skall det &dven ldmnas fo6ljande upplysningar avseende

anvdndningen av finansiella instrument:

1. mél och tillimpade principer for finansiell riskstyrning jamte, for
varje viktig typ av planerad affirshidndelse dér sdkringsredovisning
anvinds, tillimpade principer for sékring, och

2. exponering for prisrisker,
kassaflodesrisker.

Utover sadan information om
verksamhetens miljopaverkan som
skall Idmnas enligt forsta och
andra styckena skall foretag som
bedriver  verksamhet som dr
tillstands- eller anmdlningspliktig
enligt  miljobalken  (1998:808)
ldmna upplysningar i ovrigt om
verksamhetens paverkan pa den
yttre miljon.

Andra stycket 3 och 5 samt
tredje stycket giller inte fOretag
som avses 1 3 kap. 8 § andra
stycket.

kreditrisker,

likviditetsrisker och

Utover sadan information som
skall ldmnas enligt forsta—tredje
styckena  skall  forvaltnings-
berdittelsen innehalla sadana icke-
finansiella  upplysningar  som
behovs  for  forstaelsen  av
foretagets utveckling, stdllning
eller resultat och som dr relevanta
for den aktuella verksamheten,
ddribland upplysningar om miljo-
och personalfragor. Foretag som
bedriver verksamhet som dr
tillstands- eller anmdilningspliktig
enligt miljobalken skall alltid
ldmna upplysningar om
verksamhetens paverkan pa den
yttre miljon.

Andra stycket 3 och 5 samt
tredje stycket giller inte foretag
som avses 1 3 kap. 8 § andra
stycket.  Fjdrde stycket forsta
meningen gdller endast foretag
som avses i 2kap. 1§ andra
stycket.

7 kap.
31§

Forvaltningsberittelse och
finansieringsanalys for koncernen
skall upprittas med tillimpning av
6 kap. 1 och 3-5 §§.

? Senaste lydelse 1999:1112.

Forvaltningsberittelse och
finansieringsanalys for koncernen
skall upprittas med tillimpning av
6 kap. 1 och 3-5 §§.
Bestdmmelsen i 6 kap. 1 § fjdrde
stycket forsta meningen gdller
endast koncerner som avses i
7 kap. 4 § andra stycket.
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Prop. 2004/05:68

Denna lag triader i kraft den 1 maj 2005 och tillimpas forsta gdngen for
det rdkenskapsar som inleds ndrmast efter den 30 april 2005.



3 Arendet och dess beredning

Europaparlamentet och radet antog i juni 2003 ett direktiv om &ndringar i
det fjarde och det sjunde bolagsrittsliga direktivet respektive i bank- och
forsikringsredovisningsdirektiven, det s.k. moderniseringsdirektivet'
(direktiv 2003/51/EG), se bilaga 1.

I en inom Justitiedepartementet utarbetad promemoria, Nya EG-regler
om forvaltningsberittelsens innehdll, har dvervdgts vilka lagéndringar
som bor goras med anledning av de nya krav pa forvaltningsberéttelsens
innehdll som uppstills i direktivet.

En sammanfattning av promemorian finns 1 bilaga 2. Promemorians
lagforslag finns i1 bilaga 3. Promemorian har remissbehandlats. En
forteckning Over remissinstanserna finns bilaga 4. Remissyttrandena
finns tillgéngliga i lagstiftningsédrendet (Ju 2004/6081/L1).

Propositionen bygger pad en Overenskommelse mellan den
socialdemokratiska regeringen, Vinsterpartiet och Miljopartiet.

Lagradet

Regeringen beslutade den 9 december 2004 att inhdmta Lagrédets
yttrande 6ver de lagforslag som finns i bilaga 6.

Lagrédets yttrande finns 1 bilaga 7. Lagradet har lamnat forslagen utan
erinran.

4 Bakgrund

En é&rsredovisning skall enligt 2 kap. 1 § Aarsredovisningslagen
(1995:1554) besta av en balansrdkning, en resultatrdkning, noter och en
forvaltningsberittelse. I 6 kap. 1-4 §§ samma lag finns bestimmelser om
forvaltningsberittelsens innehéll. Berdttelsen skall enligt 1 § forsta
stycket innehdlla en réttvisande oversikt 6ver utvecklingen av foretagets
verksamhet, stillning och resultat. Darutéver skall upplysningar 1dmnas
om ett antal i lagen utpekade forhdllanden (se andra stycket 1-9),
déribland sédana forhallanden som inte skall redovisas i1 balansrédkningen,
resultatrdkningen eller noterna, men som &r viktiga for beddmningen av
foretagets stdllning och resultat. Vidare skall foretag som bedriver verk-
samhet som dr tillstinds- eller anmilningspliktig enligt miljobalken
lamna upplysningar — utéver vad som foljer av dvriga bestimmelser om
forvaltningsberéttelsens innehdll — om verksamhetens paverkan pé den
yttre miljon (se fjarde stycket).

Arsredovisningslagens regler om forvaltningsberittelsens innehéll gar
delvis tillbaka pa artikel 46 i EG:s fjarde bolagsrittsliga direktiv (se
bilaga 5). Bestimmelserna 1 detta direktiv har nyligen dndrats genom det
s.k. moderniseringsdirektivet. Moderniseringsdirektivet (se artikel 1.14)

! Europaparlamentets och radets direktiv 2003/51/EG av den 18 juni 2003 om indring av
direktiven 78/660/EEG, 83/349/EEG, 86/635/EEG och 91/674/EEG om arsbokslut och
sammanstélld redovisning i vissa typer av bolag, banker och andra finansinstitut samt
forsdkringsforetag.
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innehaller bl.a. en utdkad reglering av vad forvaltningsberattelsen skall
innehélla. Syftet har varit att astadkomma en skédrpning i enlighet med
radande basta praxis” (jfr punkt 9 i direktivets ingress).

Foljande tillagg till artikel 46 har gjorts.

1. Den 6versikt som forvaltningsberittelsen skall innehélla skall omfatta
inte endast utvecklingen av bolagets verksamhet och dess stdllning utan
aven “resultatet av bolagets verksamhet”.

2. Utover oversikten over utvecklingen av bolagets verksamhet m.m.
skall forvaltningsberittelsen innehalla "en beskrivning av de vdisentliga
risker och osdkerhetsfaktorer som [bolaget] star infor”.

3. Den i punkt 2 omndmnda oversikten skall vara “en balanserad och
Sfullstindig analys av utvecklingen och resultatet av bolagets verksamhet
och av dess stdllning, i vilken hdnsyn tas till verksamhetens storlek och
komplexitet”.

4. I den utstraickning som det behovs for att forsta bolagets utveckling,
resultat eller stdllning skall analysen enligt punkt 3 innefatta “bade de
finansiella och, ddr sa dr ldmpligt, icke-finansiella centrala resultat-
indikatorer som dr relevanta for den aktuella verksamheten, inklusive
information rorande miljé- och personalfragor”.

5. Forvaltningsberittelsens analys skall, diar s& dr lampligt, innehdlla
“hédnvisningar till och ytterligare upplysningar om de belopp som tas
upp i arsbokslutet”.

Moderniseringsdirektivet ger medlemsstaterna en mgjlighet att undanta
foretag av viss storlek frdn kravet péd icke-finansiell information i
punkten 4. Medlemsstaterna har dven mgjlighet att infora ytterligare
undantag 1 enlighet med en undantagsbestammelse i artikel 46.3 1 det
fjarde bolagsrittsliga direktivet.

I denna proposition behandlas frdgan om hur moderniseringsdirektivet
bor genomforas i1 svensk ritt i ovan berdrda hdanseenden. Fragor om hur
moderniseringsdirektivets 6vriga delar skall genomf6ras har behandlats 1
propositionerna Internationell redovisning i1 svenska foretag (prop.
2004/05:24) och Nya bestammelser om revisionsberéttelsens utformning
(prop. 2003/04:157).

5 Overviganden

5.1 Uppgift om vidsentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Regeringens forslag: Det infors ett uttryckligt krav pd att forvalt-
ningsberittelsen skall innehdlla en beskrivning av vésentliga risker
och osidkerhetsfaktorer som foretaget star infor.
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Promemorians forslag: Overensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna: De flesta remissinstanser har tillstyrkt
promemorians forslag eller lamnat det utan invindning. Bolagsverket har
dock ifrdgasatt om inte de nuvarande reglerna 1 arsredovisningslagen &r
tillrdckliga for att uppfylla direktivets krav. VPC 4B har ansett att de
nuvarande reglerna &r tillrdckliga. Sveriges Redovisningskonsulters
Forbund SRF har avstyrkt forslaget. Forbundet menar att de nuvarande
reglerna omfattar dven framtida risker och osédkerhetsfaktorer som ett
foretag kan ha och fran konkurrenssynpunkt vara villigt att limna
upplysningar om.

Skélen for regeringens forslag: Genom moderniseringsdirektivet
infors ett krav pd att forvaltningsberdttelsen skall innehdlla “en
beskrivning av de visentliga risker och osdkerhetsfaktorer som [bolaget]
star infor”. Nagon direkt motsvarighet till detta krav finns inte i
arsredovisningslagen. Ett niraliggande upplysningskrav finns dock i
6 kap. 1 § tredje stycket ndr det géller risker kopplade till anvindningen
av finansiella instrument. Enligt 6 kap. 1 § andra stycket 3 skall foretaget
dessutom ldmna upplysningar om foretagets forvdntade framtida
utveckling. Detta fOrutsdtter givetvis att foretaget védger in risker och
osdkerhetsfaktorer. Nagot krav pé att sdrskilda upplysningar skall ldmnas
1 dessa hidnseenden finns dock inte. En uttrycklig bestimmelse om detta
bor darfor tas in 1 arsredovisningslagen. Det mest 1dmpliga synes vara att
den nuvarande bestdammelsen 1 6 kap. 1 § andra stycket 3 om att upp-
gifter skall ldamnas om foretagets forvédntade utveckling, sdsom har
foreslagits i promemorian, kompletteras med ett sddant krav.

Malmé tingsrdtt och Lénsstyrelsen i Uppsala ldn har patalat att den
information som skall ldmnas till f6ljd av de upplysningskrav som nu
foreslas kan innebdira att ett foretag maste lamna ut foretagshemligheter.

Haér, liksom nér det géller andra krav péa uppgiftslimnande 1 arsredovis-
ningen, kan ett foretags konkurrenter anvinda sig av de ldmnade upp-
gifterna for att forbéttra sin egen konkurrenssituation. Hittills har detta
inte medfort att ndgot generellt och uttryckligt undantag frén att [amna ut
uppgifter 1 arsredovisningen har tagits in 1 arsredovisningslagen.
Moderniseringsdirektivet medger inte heller att ett sddant undantag gors i
det nu aktuella fallet.

Néar det giller mindre foretag medger emellertid det fjéarde
bolagsrittsliga direktivet att det gors ett generellt undantag fran uppgifts-
skyldigheten. Vi aterkommer till den frdgan i1 avsnitt 5.7.

Den nédrmare innebdrden av de nya upplysningsbestimmelserna
behandlas 1 forfattningskommentaren.

5.2 Krav pa en balanserad och fullstindig analys

Regeringens forslag: Arsredovisningslagen fortydligas sa att det klart
framgar att upplysningar skall ldmnas dven om forhdllanden som é&r
viktiga for bedomningen av utvecklingen av foretagets verksamhet,
stdllning och resultat.

Regeringens bedéomning: Svensk rdtt uppfyller redan moderni-
seringsdirektivets krav pd att den oversikt som forvaltningsberittelsen
skall innehalla skall vara ”en balanserad och fullstindig analys av

Prop. 2004/05:68
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utvecklingen och resultatet av bolagets verksamhet och av dess
stiallning, 1 vilken hidnsyn tas till verksamhetens storlek och
komplexitet”. Aven direktivets krav pd att forvaltningsberittelsen
skall innehélla en réttvisande Oversikt Over resultatet av foretagets
verksamhet dr uppfyllt 1 svensk ritt. I dessa delar behovs darfor inga
lagéndringar.

Promemorians bedomning: Overensstimmer i huvudsak med
regeringens bedomning. Promemorian innehdll dock inget forslag till
fortydligande av arsredovisningslagen.

Remissinstanserna: De flesta remissinstanser har instdmt i prome-
morians bedomning eller [dimnat den utan invindning.

Skélen for regeringens forslag och bedomning: Det fjérde
bolagsrittsliga direktivet foreskriver att forvaltningsberittelsen minst
skall innehélla en rittvisande Oversikt Gver utvecklingen av bolagets
verksamhet och dess stdllning. I moderniseringsdirektivet har denna
bestdmmelse utvecklats s& att oversikten dven skall innehdlla uppgifter
om bolagets resultat. Svensk ritt dverensstimmer redan med denna del
av direktivet genom bestimmelsen i 6 kap. 1 § forsta stycket arsredovis-
ningslagen. Den bestimmelsen lyder: “Forvaltningsberdttelsen skall
innehdlla en réttvisande oversikt dver utvecklingen av foretagets verk-
samhet, stdllning och resultat”. Moderniseringsdirektivet foranleder
darfor 1 denna del inte nadgon lagstiftningsatgard.

Enligt moderniseringsdirektivet skall oversikten vara “en balanserad
och fullstandig analys av utvecklingen och resultatet av bolagets verk-
samhet och av dess stédllning, 1 vilken hénsyn tas till verksamhetens
storlek och komplexitet”. Nagon uttrycklig bestimmelse av detta slag
finns inte i arsredovisningslagen. Fragan &r om en sadan regel bor inforas
eller om Sverige dnda kan anses uppfylla direktivets krav i denna del. For
att besvara den fragan finns det anledning att forst analysera vilken
innebdrd arsredovisningslagens regler om forvaltningsberéttelsens inne-
hall anses ha 1 dag.

Forvaltningsberittelsen &dr avsedd att komplettera den information som
lamnas 1 arsredovisningens &vriga delar. 1 forarbetena sdgs att forvalt-
ningsberittelsen 7alltid skall, s& langt mojligt, aterspegla det enskilda
bolagets verkliga forhallanden och ge en sa allsidig bild som mojligt” (se
prop. 1995/96:10 del II s. 231). Detta synsdtt kommer ocksa till uttryck i
bestimmelsen i 6 kap. 1 § andra stycket 1. I den bestimmelsen — som,
ndr den tillkom, helt saknade motsvarighet i1 det fjarde direktivet — fore-
skrivs att berittelsen skall innehélla upplysningar om sédana for-
hillanden som inte skall redovisas 1 balansrdkningen, resultatrdkningen
eller noterna, men som é&r viktiga for bedomningen av foretagets stdllning
och resultat.

For forvaltningsberittelsen géller vidare de Overgripande kraven i
2 kap. 2 § arsredovisningslagen pa overskadlighet och iakttagande av god
redovisningssed.

Kravet pa overskadlighet, som foljer av artikel 2.2 i det fjarde direkti-
vet, syftar till att géra den information som redovisningen innehaller s
lattillgdnglig som mojligt. Av kravet anses folja att informationen skall
lamnas pé ett relevant sétt och i en form som ger majlighet till dverblick
(a.a.s. 181).
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Skyldigheten att iaktta god redovisningssed innebir bl.a. en skyldighet
att folja lag och vedertagen praxis. Vid bedomningen av vad som utgor
god redovisningssed skall rekommendationer och ridd utfirdade av
auktoritativa organ som exempelvis Bokforingsndmnden tillmétas
sdrskild betydelse. Bokforingsndmnden har behandlat forvaltningsbe-
rittelsens innehdll i uttalandet BFN U 96:6 (Forvaltningsberittelsens
innehall). Uttalandet ger, liksom de ovan berdrda forarbetsuttalandena,
uttryck for att forvaltningsberdttelsen skall vara overskadlig. Nar det
géller bestaimmelserna 1 6 kap. 1 § forsta stycket arsredovisningslagen
uttalas sdrskilt att omfattningen och utformningen av 6versikten skall
anpassas till bolagets historia, storlek och komplexitet.

I promemorian gjordes mot denna bakgrund beddémningen att &rs-
redovisningslagen redan innehdller bestimmelser som — utan att vara
exakt likadant avfattade som direktivets artiklar — innehéllsméssigt
motsvarar moderniseringsdirektivets krav. Finansinspektionen har dock
ansett att arsredovisningslagens krav péd forvaltningsberittelsens innehall
inte gir lika lingt som moderniseringsdirektivet. Aven Svenska
Revisorsamfundet SRS har ansett att direktivets krav dr nadgot precisare &n
arsredovisningslagens regler.

Direktivets krav dr mycket allmént hallna. Enligt var bedomning far
det anses att motsvarande krav foljer inte bara av befintliga svenska
lagregler utan dven av god redovisningssed. Att komplettera eller ersétta
arsredovisningslagens regler med likartade regler hamtade ur direktivet
riskerar att leda till férvirring och osdkerhet om huruvida ndgon forénd-
ring har varit avsedd. Moderniseringsdirektivet bor dérfor inte foranleda
ndgon mera omfattande &ndring i arsredovisningslagen i det nu aktuella
avseendet.

I ett smérre avseende bor det dock goras ett fortydligande. Det giller
bestimmelsen 1 6 kap. 1 § andra stycket 1 arsredovisningslagen. Enligt
den bestimmelsen skall ett foretag 1dmna upplysningar om forhallanden
som dr viktiga for bedomningen av foretagets stédllning och resultat (se
ovan). Direktivets krav pa analys &r emellertid kopplat till "utvecklingen
och resultatet av bolagets verksamhet och dess stillning”. Av
forarbetsuttalanden och praxis foljer att den nuvarande lydelsen av 6 kap.
1 § andra stycket 1 innebér att upplysningar exempelvis skall ldmnas
dven om forhallanden som har beslutats pa styrelsenivd och om visent-
liga marknadsfordndringar, &ven om dessa inte har fatt genomslag pa
foretagets stdllning och resultat. Den nu aktuella bestimmelsen bor
darfor justeras sé att den tydligare ligger i linje med direktivets lydelse.

Nér det sedan géller direktivets krav pé att foretagets storlek och
komplexitet skall tillmitas betydelse vid uppgiftslimnande i redo-
visningen s& far det kravet anses gilla generellt 1 dag. Séarskilda for-
fattningsbestdammelser om saken skulle déarfor knappast tillfora nagot;
tvartom sa skulle uttryckliga regler om detta just ndr det giller
forvaltningsberittelsens innehéll kunna ge upphov till en osdkerhet om
vad som giller pa andra omraden. Risken for oonskade motsatsslut kan
inte uteslutas. Ndgon lagéndring foreslas darfor inte.
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53 Finansiella resultatindikatorer

Regeringens bedomning: Svensk ritt uppfyller redan moderni-
seringsdirektivets krav pad att den analys som skall goras i forvalt-
ningsberdttelsens oversikt skall innefatta centrala finansiella
resultatindikatorer som é&r relevanta for den aktuella verksamheten.

Promemorians bedomning: Overensstimmer med regeringens
bedomning.

Remissinstanserna: De flesta remissinstanser har instimt i
promemorians bedomning eller [dimnat den utan invindning.

Skilen for regeringens bedomning: I moderniseringsdirektivet anges
att analysen 1 den Oversikt som forvaltningsberittelsen skall innehélla
skall — i den utstrickning som behovs for att forstd bolagets utveckling,
resultat eller stdllning — innefatta ”bade de finansiella och, dédr si ar
lampligt, icke-finansiella centrala resultatindikatorer som &r relevanta for
den aktuella verksamheten...”. Nér det géller de finansiella indikatorerna
uppstélls redan i dag tdmligen langtgdende krav i Sverige. Som redan har
ndmnts foreskrivs i 6 kap. 1 § andra stycket 1 arsredovisningslagen att
forvaltningsberittelsen skall innehalla upplysningar om sidana for-
hallanden som inte skall redovisas 1 balansrdkningen, resultatrdkningen
eller noterna, men som é&r viktiga for bedomningen av foretagets stédllning
och resultat. Regeln saknar motsvarighet i de EG-regler som hittills har
funnits pad omradet. Vidare uppstills i lagen krav pa att olika konkreta
uppgifter av betydelse for bedomningen av foretagets ekonomiska
forhallanden och utveckling skall redovisas (se punkterna 2-8). Aven
nagra av dessa regler saknar motsvarighet i hittills gdllande EG-ritt.

Det kan alltsa konstateras att den svenska regleringen pa detta omrade
gir ldngre dn vad som foljer av tidigare EG-regler. For svenskt
vidkommande tillfér de nya EG-reglerna — sdvitt géller de finansiella
resultatindikatorerna — inte ngot nytt. Vi foreslar dérfor inte 1 denna del
ndgra tilldgg eller dndringar i befintliga regler.

5.4 Icke-finansiella resultatindikatorer

Regeringens forslag: Arsredovisningslagens bestimmelser om
forvaltningsberittelsens innehdll kompletteras med ett krav pé att dven
upplysningar av icke-finansiell karaktir skall ldmnas, om de behdvs
for att forstd foretagets utveckling, stillning eller resultat. I lagtexten
anges miljo- och personalfrdgor som exempel pa sadana upplysningar.

Promemorians forslag: Overensstimmer i huvudsak med regeringens
forslag.

Remissinstanserna: De flesta remissinstanser har tillstyrkt prome-
morians forslag eller ldimnat det utan invdndning. Bolagsverket har dock
ifrigasatt om inte de nuvarande reglerna i Aarsredovisningslagen &r
tillrackliga for att uppfylla direktivets krav. Stockholms Handelskammare
och VPC AB har framfort liknande synpunkter. Svenska kyrkan har pekat
pa betydelsen av att redovisning sker av sociala aspekter och menat att
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lagtextens exemplifiering av miljo- och personalfragor i praktiken kan
innebédra en exkludering av andra fragor.

Skilen for regeringens forslag: Moderniseringsdirektivet innebér att
forvaltningsberittelsen — dér sa dr lampligt — skall innehélla upplysningar
om ”icke-finansiella centrala resultatindikatorer som é&r relevanta for den
aktuella verksamheten...”. Denna utvidgning av kraven pa forvaltnings-
berittelsens innehall skall ses bl.a. mot bakgrund av det arbete som
bedrivs inom EU nidr det giller foretagens sociala ansvar (Corporate
Social Responsibility, CSR). Ett av mélen med detta arbete dr att astad-
komma ett béttre synliggérande av sociala och miljorelaterade aspekter
pé foretagens verksamhet.” Den nya bestimmelsen ligger ocksa i linje
med en tidigare uppmaning fran EG-kommissionen att alla borsnoterade
foretag med minst 500 anstéllda skall dela in sina &rsredovisningar i tre
resultatomradden och separat redovisa sina resultat med avseende péa
ekonomiska, miljorelaterade och sociala kriterier.> 1 detta sammanhang
bor dven den i moderniseringsdirektivets ingress (punkt 9) omndmnda
rekommendationen om redovisning av miljoaspekter ndmnas (se vidare
avsnitt 5.5).

Vad avses dd med icke-finansiella resultatindikatorer? Begreppet
definieras inte i moderniseringsdirektivet. Dock anges att uppgifterna
skall lamnas endast i den utstrdckning som behovs for att forsta bolagets
utveckling, resultat eller stdllning”. Denna koppling till bolagets resultat
och stéllning — liksom sjdlva ordalydelsen “icke-finansiella resultat-
indikatorer” — gor att det far antas att avsikten inte 4r att finga upp fakto-
rer som ligger helt utanfor redovisningsreglerna hittillsvarande doméner.
For en sddan tolkning talar dven det i ingressen angivna syftet med
reglerna, ndmligen att &stadkomma en skérpning i enlighet med rddande
bésta praxis”.

Med icke-finansiella resultatindikatorer far mot denna bakgrund forstas
sadana faktorer som, utan att utgoéra finansiella faktorer i traditionell
bemaérkelse, har betydelse for en bedomning av foretagets utveckling,
resultat eller stdllning. Moderniseringsdirektivets exemplifiering med
information rérande milj6- och personalfragor talar ocksa for en sddan
tolkning.

Fragan dr om sddana icke-finansiella faktorer omfattas av den nuvaran-
de svenska redovisningslagstiftningen. Det kan da konstateras att om-
rddet for vad som skall behandlas i arsredovisningen pa senare ar har
utvidgats pa ett sdtt som gor att gransen mellan finansiella och icke-
finansiella faktorer i viss man har kommit att suddas ut. Syftet med
arsredovisningslagens regler om upprittande och offentliggérande av
arsredovisning anses visserligen fortfarande 1 forsta hand vara att
intressenter av olika slag skall kunna fa upplysningar som 4r av betydelse
for bedomningen av foretagets ekonomiska forhdllanden och ut-
vecklingsmojligheter (jfr bet. 1995/96:LU4 s. 16, prop. 1998/99:130
s. 335 och prop. 2002/03:56 s. 12). Men under senare ar har det inforts
krav pa upplysningar som i vart fall inte & av uppenbar betydelse for
foretagets ekonomiska forhallanden 1 traditionell bemirkelse. Som

? Se t.ex. kommissionens meddelande av den 2 juli 2002 om fretagens sociala ansvar —
néringslivets bidrag till en 1angsiktig stabil utveckling (sarskilt avsnitt 5.3).

? Kommissionens meddelande av den 15 maj 2001 om en strategi for en hallbar utveckling.
Jfr dven Sustainability Reporting Guidelines utgivna av Global Reporting Initiative (2002).
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exempel kan nidmnas kraven pa redovisning av sjukfrdnvaro och
konsfordelningen bland ledande befattningshavare (se 5 kap. 18 a och
18 b §§) samt kravet pa att vissa miljoforhéllanden skall behandlas i
forvaltningsberittelsen (se 6 kap. 1 § fjarde stycket).

Som vi redan har varit inne pa anses det ocksa att de allménna kraven
pa upplysningar i forvaltningsberittelsen skall tolkas extensivt. Berittel-
sen skall, enligt det tidigare atergivna forarbetsuttalandet, "aterspegla det
enskilda bolagets verkliga forhéllanden och ge en sé allsidig bild som
mojligt” (prop. 1995/96:10 del 1I s. 231). Aven i detta ligger att det i
ibland kan finnas en skyldighet att i beréttelsen ta upp forhdllanden av
det slag som avses med moderniseringsdirektivets formulering.

Den svenska arsredovisningslagen innefattar saledes redan i1 dag, i viss
utstrdckning, krav pa redovisning av sddana forhallanden som avses med
moderniseringsdirektivets bestdmmelse om “icke-finansiella centrala
resultatindikatorer”. Moderniseringsdirektivet far dock anses g& langre
4n géllande svensk ritt. Arsredovisningslagen bor dirfor dndras pé denna
punkt. Detta kan lampligen goras genom att den nuvarande bestdmmel-
sen i 6 kap. 1 § kompletteras med ett krav pa att d&ven andra faktorer &n
sddana som ryms inom den nuvarande ordalydelsen skall tas upp i
forvaltningsberittelsen, om de behovs for forstdelsen av foretagets
utveckling, stédllning eller resultat. I moderniseringsdirektivet anges
information rérande miljo- och personalfragor som exempel pé sddana
icke-finansiella faktorer som omfattas av redovisningskravet. For att lyfta
fram dessa faktorers betydelse i sammanhanget bor de pd motsvarande
sdtt tas upp som exempel i den svenska lagtexten. En remissinstans har
uttalat att en sddan exemplifiering i praktiken kan leda till att andra
frigor dn dessa inte kommer att belysas i forvaltningsberittelsen. Om
det, sdsom vi foreslar, i lagtexten tydligt anges att de angivna omradena
endast utgér exempel, torde det inte uppkomma négon risk for att
upprakningen uppfattas som uttdmmande.

Sveriges advokatsamfund har patalat att forslaget till lagtext 1 prome-
morian inte overensstimmer med ordalydelsen 1 direktivet. Ocksd Bok-
foringsndmnden har haft synpunkter pd utformningen av den foreslagna
bestimmelsen. Ndmnden har ansett att kravet pd icke-finansiell in-
formation tydligare bor kopplas samman med bedomningen av foretagets
utveckling, stdllning eller resultat. Vi delar uppfattningen att bestimmel-
sen bor utformas nagot annorlunda dn promemorians forslag, utan att for
den skull i varje detalj dverensstimma med direktivets lydelse.

Upplysningar motsvarande de som enligt vart forslag skall ldmnas i
arsredovisningen bor ocksd ldmnas 1 koncernredovisningen (se vidare
avsnitt 5.7). P& sé sitt kommer svenska moderforetag att bli skyldiga att
lamna upplysningar om bl.a. miljo- och personalforhallanden samt andra
sociala aspekter 1 utlandska dotterforetag. Darmed kommer graden av
globalt ansvarstagande att kunna aterspeglas béttre i multinationella
foretags redovisningar.

Den ndrmare inneborden av det féreslagna upplysningskravet kommer
att behandlas i1 forfattningskommentaren. Frdgor om miljoredovisning
behandlas utforligare 1 nista avsnitt.
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5.5 Sarskilt om miljéredovisning

Regeringens bedomning: Frigan om det bor inforas ytterligare
skérpta krav pd miljéredovisning bor ansté till dess att den pagdende
utvérderingen av nuvarande bestimmelser har avslutats.

Promemorians bedomning: Overensstimmer med regeringens
bedomning.

Remissinstanserna: Remissinstanserna har instimt i promemorians
bedomning eller Idimnat den utan invandning.

Bakgrund: Som framgitt ovan innefattar arsredovisningslagens regler
om forvaltningsberittelsens innehdll ett allmidnt krav pa allsidig och
fullstindig information om sddana faktorer som har betydelse for fore-
tagets verksambhet, stillning och resultat. Av detta foljer att foretagen ar
skyldiga att inkludera miljorelaterad information som, direkt eller
indirekt, har sadan betydelse.

Dérutover foreskrivs i 6 kap. 1 § arsredovisningslagen fjarde stycket
att foretag som bedriver tillstdnds- eller anmélningspliktig verksamhet
enligt miljobalken skall ldmna upplysningar 1 6vrigt om verksamhetens
paverkan pa den yttre miljon. Upplysningskravet géller miljopaverkan till
foljd av produktionsprocessen. Redovisning av miljopéverkan till f6ljd
av produkters pardkneliga effekter vid anvéndning och ateranvéndning
eller sluthantering omfattas ddremot inte.

Bokforingsnamnden har i uttalandet BFN U 98:2 (Miljoinformation i
forvaltningsberittelsen) uttalat sig om den ndrmare innebdrden av
informationsskyldigheten enligt arsredovisningslagen. Enligt Bokforings-
nidmnden krdvs i forsta hand att foretaget skall ange att det bedriver
tillstdnds- eller anmilningspliktig verksamhet och vad denna avser. For
tillstdndspliktig verksamhet skall ocksé anges om miljopaverkan i huvud-
sak sker genom utslépp till luft, vatten eller mark eller genom avfall eller
buller. Vidare skall anges om vésentliga tillstind behover férnyas och om
foreldggande enligt miljobalken foreligger. Enligt Bokforingsndmndens
uttalande 4r det manga génger lampligt att information ocksé ldmnas om
verksamhet som bedrivs utomlands. Uttalandet innehaller vidare exempel
pa hur upplysningsskyldigheten kan fullgoras.

Vid sidan av den lagstadgade miljoredovisningen ldmnar ménga
foretag miljorelaterad information pa frivillig viag. Detta sker i vissa fall
inom ramen for det s.k. EMAS-systemet (Eco-management and Audit
Sceme). Till grund for detta system ligger en EG-forordning® och en
rekommendation frdn kommissionen om riktlinjer fér genomférandet av
forordningen.” Forordningen kompletteras i Sverige av lagen
(1994:1596) om frivillig miljostyrning. Mélet med EMAS ir att frimja
en forbéttring av organisationers miljoprestanda och av organisationernas
offentliggorande av relevant information om detta.

* Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 761/2001 av den 19 mars 2001 om
frivilligt deltagande for organisationer i gemenskapens miljolednings- och miljorevisions-
ordning (EMAS).

°> Kommissionens rekommendation nr K(2001)2503 av den 7 september 2001 om riktlinjer
for genomforandet av Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 761/2001 av den
19 mars 2001 om frivilligt deltagande for organisationer i gemenskapens miljolednings-
och miljorevisionsordning (EMAS).
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Kommissionen har utfirdat ytterligare en rekommendation om redovis-
ning av miljoaspekter.® Syftet med den rekommendationen, som inte dr
begrinsad till foretag som tillimpar EMAS-systemet, dr att ge foretagen
en konkretare vigledning nir det géller hur de skall redovisa, védrdera och
ldmna upplysningar om miljoaspekter. I rekommendationen finns ett
sarskilt avsnitt om upplysningar i férvaltningsberéttelsen.

Skilen for regeringens bedéomning: Som har framgatt av den
foregdende redogorelsen dr svenska foretag redan enligt géllande ratt
skyldiga att i viss utstrickning ldmna miljorelaterad information i
arsredovisningen. Genom den &ndring som har foreslagits i avsnitt 5.4
kommer denna skyldighet att utvidgas. Med hinsyn till miljofragornas
okade vikt finns det anledning att Overvdiga om man bor skérpa
redovisningskraven ytterligare pa detta omrade.

Forslag om skdrpta miljoredovisningskrav har vid flera tillfdllen forts
fram i riksdagen (se t.ex. bet. 2003/04:LU12 s. 10 f.). Det har gillt bl.a.
frdgan om att infora ett sérskilt redovisningskrav ndr det géller
koldioxidutslapp och annan information i klimatfragor. Riksdagen har
hittills inte vidtagit négra atgérder i frigan utan har hinvisat till en av
regeringen utlovad uppfoljning av de nuvarande bestimmelserna om
miljoredovisning i arsredovisningslagen (prop. 2001/02:55 s. 116).

Justitiedepartementet har 1 oktober 2004 gett en sakkunnig person i
uppdrag att genomftra den tidigare aviserade uppfoljningen. I uppdraget
ingdr dven att overvdga behovet av ytterligare lagregler och, om ett
saddant behov anses foreligga, ldmna forslag till sddana. Uppdraget skall
redovisas senast den 30 november 2005.

Mot denna bakgrund framstir det inte som ldmpligt att i detta
sammanhang foresla nidgra mera langtgdende reformer pa detta omréde.
Sddana oOvervdganden bor goras i anslutning till den pagéende ut-
virderingen av nuvarande regler.

5.6 Upplysningar om belopp m.m.

Regeringens forslag: Nir det behovs, skall forvaltningsberittelsens
oversikt over utvecklingen av foretagets verksamhet, stdllning och
resultat innehélla hdnvisningar till och ytterligare upplysningar om de
belopp som tas upp 1 arsredovisningens ovriga delar.

Promemorians forslag: Overensstimmer visentligen med regeringens
forslag.

Remissinstanserna: Remissinstanserna har tillstyrkt promemorians
forslag eller inte haft ndgot i sak att invéinda mot det.

Skiilen for regeringens forslag: Moderniseringsdirektivet foreskriver
att forvaltningsberéttelsens analys, dér sa dr lampligt, skall innehalla han-
visningar till och ytterligare upplysningar om de belopp som tas upp i
arsbokslutet.

6 Kommissionens rekommendation 2001/453/EG av den 30 maj 2001 om redovisning,
virdering och ldamnade av upplysningar ndr det giller miljoaspekter i foretags arsbokslut
och forvaltningsberéttelser.
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En viss skyldighet att ta in sddana hénvisningar och upplysningar i
forvaltningsberittelsen foljer av arsredovisningslagens tidigare berodrda
allménna krav pd overskadlighet och réttvisande bild. Det far emellertid
anses osdkert om gillande ritt 1 detta avseende innefattar ett sidant mer
generellt upplysningskrav som foreskrivs 1 moderniseringsdirektivet. |
klarhetens intresse — och for att sékerstilla ett korrekt genomforande av
direktivet — bor en uttrycklig bestimmelse om saken tas in i &rsre-
dovisningslagen.

I forfattningskommentaren behandlas den praktiska tillampningen
ndrmare.

5.7 De nya upplysningskravens tillimplighet

Regeringens forslag: De nya reglerna skall tillimpas pa alla foretag
som dr skyldiga att uppritta arsredovisning och p&d moderforetag som
ar skyldiga att uppritta koncernredovisning. Skyldigheten att i
forvaltningsberittelsen ldmna icke-finansiell information skall
emellertid endast giélla foretag och koncerner som bedriver
ndringsverksamhet och 1 vilka nettoviardet av tillgdngarna for de
senaste tva rdkenskapséren har overstigit 1 000 prisbasbelopp eller
som under de senaste tva ridkenskapsdren har haft i medeltal fler &n
200 anstdllda eller vars andelar eller skuldebrev &r noterade vid en
bors eller auktoriserad marknadsplats. Kravet pa beskrivning av
visentliga risker och osédkerhetsfaktorer skall inte omfatta foretag i
vilka antalet anstédllda under de tva senaste rdkenskapsaren i medeltal
uppgatt till hogst tio och tillgdngarnas nettoviarde enligt faststélld
balansrdkning for det senaste rdkenskapséaret uppgér till hogst 24
miljoner kronor.

Promemorians forslag: Overensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna: Remissinstanserna har tillstyrkt promemorians
forslag eller ldamnat det utan invdndning. Flera remissinstanser, bl.a.
Foreningen for revisionsbyrabranschen FAR, Svenska Bankforeningen,
Svenska kyrkan, Svenska Revisorsamfundet SRS och Sveriges Redo-
visningskonsulters Forbund SRF, har dock ansett att gransvérdet som &r
bestéimmande for ndr ett foretag skall 1dmna upplysningar om risker och
osdkerhetsfaktorer samt icke-finansiell information bor séttas hogre eller
bestimmas pa annat sitt.

Skilen for regeringens forslag: Det fjarde bolagsrittsliga direktivet,
liksom moderniseringsdirektivet, dr tillampligt pa aktiebolag. Reglerna 1
den svenska arsredovisningslagen har ett bredare tillimpningsomrade
och omfattar dven andra juridiska personer, t.ex. ekonomiska féreningar,
handelsbolag och ideella foreningar. Det gors alltsd inte ndgon skillnad
mellan aktiebolag och sé&dana andra foretag som dr skyldiga att upprétta
arsredovisning. Négon séddan distinktion &r inte heller motiverad i frdga
om de nya regler som foreslds i denna proposition. De nya be-
stimmelserna bor alltsa tillimpas dven pé andra foretag dn aktiebolag.

Moderniseringsdirektivet ger medlemsstaterna utrymme att undanta
foretag som inte dverstiger en viss storlek fran kravet pé att 1amna icke-
finansiell information (jfr avsnitt 5.4). Undantag av detta slag fore-
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kommer redan i dag pd flera stdllen i redovisningslagstiftningen (se
exempelvis 6 kap. 1 § femte stycket arsredovisningslagen).

Som anfordes i promemorian talar goda skél for att gora ett undantag
dven 1 frdga om det nya upplysningskrav som har foreslagits i avsnitt 5.4.
Det &r framst 1 friga om de storre foretagen som upplysningar av icke-
finansiell karaktdr kan antas vara av négon storre betydelse for
arsredovisningens olika intressenter. Till detta kommer att det i mindre
foretag kan vara svarare att uppbringa de resurser och den kompetens
som krédvs for att ta fram och strukturera denna typ av information. For
dessa foretag skulle darfor upplysningskravet kunna leda till
oproportionerliga kostnader och oldgenheter. I promemorian féreslogs att
foretag av en viss storlek borde undantas fran uppgiftsskyldigheten.
Remissinstanserna dr av samma uppfattning. Ocksd regeringen delar
promemorians bedomning. Sverige bor alltsa utnyttja den mgjlighet som
moderniseringsdirektivet ger att undanta foretag av viss storlek fran
uppgiftsskyldigheten (se artikel 1.14 b).

[ promemorian foreslogs att kravet pa att ldmna icke-finansiell
information inte skulle gélla de foretag som redan i dag dr undantagna
frin vissa av bestdmmelserna om forvaltningsberittelsens innehall,
ndmligen foretag som har hogst tio anstdllda och hogst 24 miljoner
kronor 1 tillgdngar. Forslaget anknyter till ett av de grédnsvirden som
forekommer 1 den nuvarande redovisningslagstiftningen. Just detta
gransvirde dr ocksd 1 vissa avseenden bestimmande for foretagens
uppgiftsskyldighet enligt 6 kap. 1§ A&rsredovisningslagen. Flera
remissinstanser har ansett att gransvirdet bor bestimmas till en hogre
nivé. Direktivet medger detta. Enligt var mening finns det i och for sig
goda skdl att inte ta in ett nytt gridnsvirde i bestimmelserna om
forvaltningsberittelsens innehdll, eftersom lagen da riskerar att bli
mindre dverskddlig och ddrmed svérare att tillimpa. De foérekommande
gransvirdena 1 arsredovisningslagen dr emellertid foremal for oversyn.
Inom Justitiedepartementet har det utarbetats en promemoria 1 vilken
forekommande gransvirden ses Over, Forenklade redovisningsregler,
m.m. Dér foreslds bl.a. att det befintliga gransvérdet 1 6 kap. 1 § é&rs-
redovisningslagen hojs. Promemorian &r for nédrvarande foremél for
remissbehandling. Den pagéende dversynen motiverar att det tillfalligtvis
tas in ett nytt gransviarde i bestimmelserna om forvaltningsberittelsens
innehall, dven om detta leder till att reglerna blir mindre Gverskadliga. |
avvaktan pa den fortsatta beredningen av det drendet bor gransvirdet for
tillimpningen av de nya reglerna déarfor bestimmas till en nivd som
ligger ndrmare det nya grinsvdrde som har foreslagits 1 nyss ndmnda
promemoria. Det dr d& lampligt att tillimpningsomrddet knyts till det
andra och hogre gréansvirde som redan finns 1 &rsredovisningslagen. Det
innebdr att reglerna om att forvaltningsberittelsen skall innehalla icke-
finansiell information endast bor omfatta foretag i vilka nettovirdet av
tillgangarna 6verskrider 1 000 prisbasbelopp, foretag dér antalet anstéllda
ar fler 4n 200 och foretags vars andelar eller skuldebrev &r noterade pa en
bors eller en auktoriserad marknadsplats.

I avsnitt 5.1 har det foreslagits att den nuvarande regeln om att férvalt-
ningsberittelsens innehall skall innehalla upplysningar om fGretagets
forvintade framtida utveckling kompletteras med ett krav péd att en
beskrivning skall ldmnas av vésentliga risker och osdkerhetsfaktorer som
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foretaget star infor. Nar det géller den nuvarande bestimmelsen gors ett
undantag for foretag som har hogst tio anstdllda och hogst 24 miljoner
kronor i tillgangar (se 6 kap. 1 § femte stycket arsredovisningslagen). Det
ar naturligt att det nya upplysningskravet omfattas av samma undantag.
Négot hinder mot detta finns inte, &ven om moderniseringsdirektivet inte
innehéller ndgon sérskild undantagsbestimmelse i detta avseende. Det i
dag gillande undantaget grundar sig ndmligen pa en generell
undantagsbestimmelse i artikel 46.3 som inte paverkas av moderni-
seringsdirektivet.’

Moderniseringsdirektivet innebdr att de nya kraven pa forvaltnings-
berittelsen skall gélla dven for den forvaltningsberittelse som ingér i
koncernredovisningen (se artikel 2.10). De nya upplysningskrav som
forslas 1 denna proposition bor sdledes goras tillimpliga dven pé den
forvaltningsberittelsen. Detta dverensstimmer med vad som 1 dag géller
betraffande Ovriga bestammelser i 6 kap. 1 § arsredovisningslagen (se
7 kap. 31 § samma lag). Samma undantag som vi foreslar nér det géller
skyldigheten att lamna icke-finansiella upplysningar bor gilla dven nér
det giller koncerner. Detta dr forenligt med det sjunde bolagsrittsliga
direktivet.

5.8 Finansiella foretag

Regeringens forslag: De nya reglerna skall gélla dven foretag som
tillampar lagen (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och
viardepappersbolag eller lagen om arsredovisning 1 forsdkringsforetag
(1995:1560).

Promemorians forslag: Overensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna: Remissinstanserna har tillstyrkt forslaget eller
lamnat det utan invéndning.

Skilen for regeringens forslag: Moderniseringsdirektivet innebér att
de sirskilda redovisningsdirektiv som giller for banker och andra
finansiella institut respektive forsidkringsforetag @ndras pd samma sitt
som det fjarde bolagsrittsliga direktivet. De nya EG-rittsliga kraven pa
forvaltningsberittelsens innehall géller alltsa d&ven sddana foretag.

Nar det géller hur de nya reglerna skall genomforas i1 svensk ratt finns
det inte ndgon anledning att skilja pd finansiella foretag och andra
foretag. De krav som nu foreslés bor alltsd gilla ockséd for kreditinstitut
och virdepappersbolag respektive forsdkringsforetag. Detta kriver
emellertid inte nigra &ndringar i lagen om arsredovisning i1 kreditinstitut
och virdepappersbolag eller i lagen om &rsredovisning 1 forsékrings-
foretag. Dessa lagar hinvisar redan till den bestimmelse i &rsredovis-
ningslagen som vi nu foreslar dndringar i (se 6 kap. 1 § i respektive lag).
Kraven kommer déarfor utan vidare att gélla for ocksa sadana foretag. |
linje med vad som redan géller kommer ddrmed inte heller i dessa
avseenden ndgra sirskilda begridnsningar for smé och medelstora foretag

7 Bestimmelsen innebir att medlemsstaterna helt eller delvis far befria foretag som inte
Overskrider tvda av tre av de foljande grinsvidrdena fran skyldigheten att uppritta
forvaltningsberittelse: 2 500 000 euro i balansomslutning, 5 000 000 euro i nettoomséttning
och 50 anstéllda.
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att bli tillampliga avseende information som finansiella foretag skall
lamna 1 forvaltningsberéttelsen (jfr prop. 1995/96:10, del 3, s. 91 och del
4,s.121).

6 Ikrafttradande

De nya reglerna foreslés trdada 1 kraft den 1 maj 2005 och tillimpas forsta
gingen for det rdkenskapsar som inleds ndrmast efter den 30 april 2005.
Négra overgangsbestammelser behovs inte.

7 Konsekvenser av forslagen

De nya reglerna innebir ett visst utdkat upplysningskrav for de foretag
som dr skyldiga att upprétta ars- eller koncernredovisning. Reglerna kan
saledes — 1 vart fall i ett 6vergdngsskede — medfora en viss kostnads-
okning dels i samband med att informationen skall tas fram, dels i
samband med att den skall revideras. Okningen kan dock antas bli
marginell 1 forhallande till de totala kostnader som arsredovisningslagens
nuvarande bestimmelser medfér. De forslagna undantagen innebér
dessutom, savitt giller icke-finansiella foretag, att sma foretag inte berors
av de nya kraven pa upplysningar om risker och osékerhetsfaktor och att
varken smd eller medelstora icke-finansiella foretag berdrs av de nya
kraven pa icke-finansiell information. For dessa foretag kan de nya
reglerna darfér 6ver huvud taget inte antas medfora nigra kostnads-
konsekvenser.

De nya reglerna innebdir inte nagra kostnadsokningar for det allménna.

8 Forfattningskommentar

6 kap. 1§

Forvaltningsberittelsen skall innehdlla en rittvisande Oversikt Over
utvecklingen av foretagets verksamhet, stidllning och resultat. Ndr det
behovs for forstaelsen av arsredovisningen skall oversikten innehalla
hdnvisningar till och ytterligare upplysningar om de belopp som tas upp
i andra delar av arsredovisningen.

Upplysningar skall &ven ldmnas om

1. sddana forhdllanden som inte skall redovisas i balansrékningen,
resultatrdkningen eller noterna, men som dr viktiga for bedomningen av
utvecklingen av foretagets verksamhet, stillning och resultat,

2. sadana héndelser av vésentlig betydelse for foretaget som har
intrdffat under rdkenskapséret eller efter dess slut,

3. foretagets forvantade framtida utveckling inklusive en beskrivning
av vdsentliga risker och osdkerhetsfaktorer som foretaget star infor,

4. foretagets verksamhet inom forskning och utveckling,

5. foretagets filialer i utlandet,

6. antal och nominellt belopp for egna aktier som innehas av foretaget,
den andel av aktiekapitalet som dessa aktier utgdr samt storleken av den
ersdttning som har betalats for aktierna,
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7. antal och nominellt belopp for de egna aktier som har forvirvats
under rdkenskapsaret, den andel av aktiekapitalet som dessa aktier utgor
samt storleken av den erséttning som har betalats,

8. antal och nominellt belopp for de egna aktier som har Overlatits
under rdkenskapsaret, den andel av aktiekapitalet som dessa aktier utgor
samt storleken av den erséttning som har erhallits, och

9. skilen for de forvarv eller 6verlatelser av egna aktier som har skett
under rdkenskapsaret.

Om det &r viasentligt for bedomningen av foretagets stidllning och
resultat, skall det d&ven ldmnas f6ljande upplysningar avseende anvénd-
ningen av finansiella instrument:

1. mél och tillimpade principer for finansiell riskstyrning jamte, for
varje viktig typ av planerad affirshidndelse dér sdkringsredovisning
anvinds, tillimpade principer for sékring, och

2. exponering for prisrisker, kreditrisker, likviditetsrisker och
kassaflodesrisker.

Utover sadan information som skall ldmnas enligt forsta—tredje
styckena skall forvaltningsberdittelsen innehalla sadana icke-finansiella
upplysningar som behovs for forstaelsen av foretagets utveckling,
stallning eller resultat och som dr relevanta for den aktuella verksam-
heten, ddribland upplysningar om miljo- och personalfragor. Foretag
som bedriver verksamhet som dr tillstands- eller anmdlningspliktig enligt
miljobalken skall alltid ldmna upplysningar om verksamhetens paverkan
pa den yttre miljon.

Andra stycket 3 och 5 samt tredje stycket géller inte foretag som avses
1 3 kap. 8 § andra stycket. Fjdrde stycket forsta meningen giller endast
foretag som avses i 2 kap. 1 § andra stycket.

(Jfr 6 kap. 1 och 4 a §§ i promemorians forslag.)

I paragrafen, som reglerar forvaltningsberéttelsens innehéll, har det gjorts
ett antal tilldgg till f6ljd av dndringar 1 EG:s fjarde bolagsrittsliga
direktiv.

I forsta stycket har det lagts till en ny bestimmelse om att forvalt-
ningsberittelsen skall innehalla hianvisningar till och ytterligare
upplysningar om de belopp som tas upp i andra delar av éarsredo-
visningen. Fragan har behandlats i avsnitt 5.6. Kravet dr inte generellt
utan géller endast 1 den utstrdckning som hinvisningarna och upplys-
ningarna behovs for forstaelsen av arsredovisningen. Det giller situa-
tioner d& en beloppsuppgift som limnas i balansrdkningen, resultat-
rdkningen eller noterna behdver kompletterats med information 1
forvaltningsberittelsen for att dess innebord skall kunna forstas fullt ut.
Bedomningen av vad som krivs for forstdelsen av en arsredovisning far
goras i det enskilda fallet. Den bor goras i ljuset av kravet pa att
arsredovisningen skall upprattas pa ett overskadligt sitt, att forvaltnings-
berittelsen skall ge en rittvisande oversikt dver foretagets forhdllanden
och att balansrdkningen, resultatrikningen och noterna skall ge en
rattvisande bild av foretagets stdllning och resultat (jfr 2 kap. 2 och 3 §§
samt 6 kap. 1 §).

I andra stycket har punkten I kompletterats sa att det klart framgér att
upplysningsskyldigheten dven omfattar forhéllanden som ar viktiga for
bedomningen av utvecklingen av foretagets verksamhet, stdllning och
resultat. Den fradgan har behandlats i avsnitt 5.2.

Andra stycket pumkten 3 har kompletterats med ett krav pd att
forvaltningsberittelsen skall innehalla en beskrivning av vdsentliga risker
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och osidkerhetsfaktorer som foretaget star infor (se avsnitt 5.1). Det kan
t.ex. handla om osdkerhet kring prisutvecklingen for eller tillgdngen till
en ravara som foretaget dr beroende av eller kring valutans utveckling 1
ett for foretaget viktigt exportland. Vilka risker och osdkerhetsfaktorer
som skall anses visentliga for foretaget far bedomas fran fall till fall och
med beaktande av i vilken utstrackning risken eller osdkerheten kan antas
fa effekt pa foretagets verksambhet, stéllning och resultat. Det &r naturligt
att sddana faktorer som har varit centrala vid bedomningen av foretagets
forvantade utveckling alltid tas upp.

I det ofordndrade tredje stycket finns sirskilda bestimmelser om
upplysningar om risker kopplade till finansiella instrument.

I den nya bestimmelsen i fjdrde stycket forsta meningen finns en
uttrycklig bestimmelse om att forvaltningsberittelsen skall innehdlla viss
icke-finansiell information. Frdgan har behandlats 1 avsnitt 5.4 och 5.5.
Bestimmelsen skall finga upp sddana fragor som — utan att ha en
omedelbar koppling till utvecklingen av foretagets verksambhet, stillning
eller resultat (jfr forsta stycket och andra stycket 1) — d&nd4 kan anses vara
av vikt for att forstd utvecklingen av foretagets verksamhet, stillning
eller resultat. Som exempel anges i paragrafen upplysningar i milj6- och
personalfrigor.

En grundldggande forutsittning for att det skall foreligga en upp-
giftsskyldighet dr att den aktuella upplysningen “behovs for forstielsen
av foretagets utveckling, stédllning eller resultat”. Detta rekvisit bor, mot
bakgrund av regleringens syfte, ges en vid tolkning. Det avgorande ar
inte vilken bedomning som foretaget sjdlvt gor i detta avseende utan
vilka bedomningskriterier som kan antas tillmédtas betydelse av
arsredovisningens olika intressenter. I detta sammanhang maste foretaget
beakta de Overgripande kraven pad overskddlighet, god redovisningssed
och att forvaltningsberittelsen skall ge en rittvisande oOversikt Over
foretagets utveckling (se ovan vid kommentaren till &ndringen 1 forsta
stycket). Omfattningen av upplysningsskyldigheten far avgéras med
hinsyn till omstédndigheterna 1 det enskilda fallet och vad som é&r
relevant, varvid bl.a. foretagets storlek och verksamhetens art bor
tillmétas betydelse.

Som exempel pa upplysningar i personalfrdgor som foretaget kan vara
skyldigt att ldamna — under nyss angivna forutsdttningar — kan né@mnas
information om atgdrder som foretaget under aret har vidtagit nér det
giller jamstélldhet, arbetsmilj6 eller kompetensutveckling. Ocksé resultat
och utvdrderingar av tidigare genomforda atgirder pa dessa omraden kan
vara aktuella att redovisa, om de dr relevanta for verksamheten. Det kan
handla om olika slag av statistik som har tagits fram vid utvérderingarna,
sdsom uppgift om personalomsittningen. Aven information om fore-
tagets policy i friga om anstéllnings- och arbetsvillkor kan falla in under
det nya upplysningskravet. Det kan exempelvis gilla forekomsten av
kollektivavtal och liknande.

Nér det giller vilken information som bor ldmnas i miljofradgor kan
ledning hdmtas frdn kommissionens rekommendation av den 30 maj
2001 om redovisning, vérdering och ldmnande av upplysningar nér det
giller miljoaspekter i foretags arsbokslut och forvaltningsberittelser.

Informationen skall 1dmnas pé ett s& Gverskadligt och rittvisande sétt
som mojligt. Det kan dédrfor ofta vara ldmpligt att ldmna kvantifierade
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uppgifter nir det giller t.ex. mal och resultat i frdga om utsldpp, avfall
och energianvindning. Bestdammelsen inrymmer emellertid inte nigot
generellt krav pé att sifferupplysningar skall 1amnas.

Andra exempel pd omrdden som kan omfattas av bestimmelsen dr
upplysningar om etiska riktlinjer som géller i foretaget eller andra sociala
aspekter, sdsom foretagets verksamhet i tredje vérlden. Ytterligare
exempel dr olika slag av sociala aspekter nir det géller foretagets val av
samarbetspartners, kunder och leverantorer.

Av fjirde stycket andra meningen foljer att foretag som bedriver
verksamhet som dr tillstdnds- eller anmélningspliktig enligt miljobalken,
liksom tidigare, alltid skall ldmna information om verksamhetens
paverkan pa den yttre miljon. Nagon dndring &r inte avsedd.

I femte stycket forsta meningen undantas foretag som avses 1 3 kap. 8 §
andra stycket — dvs. foretag som har hogst tio anstéllda och hogst 24
miljoner kronor i tillgdngar — frdn upplysningsskyldigheten i andra
stycket 3. Den bestdmmelsen har hittills innehdllit ett krav pé att
upplysningar skall ldmnas om ett foretags forviantade framtida
utveckling. Bestimmelsen har kompletterats med ett krav pa upplysning
om vésenliga risker och osidkerhetsfaktorer (se ovan). Hénvisningen i
forevarande stycke dr oférdndrad och undantaget kommer ddarmed ocksa
att omfatta den nya upplysningsskyldigheten. Fragan har behandlats i
avsnitt 5.7.

Av femte stycket andra meningen framgéar att endast sddana foretag
som avses i 2 kap. 1 § andra stycket — dvs. foretag som dger tillgdngar
viarda mer &n 1000 prisbasbelopp, har fler &n 200 anstillda eller har
vérdepapper noterade vid en bors eller en auktoriserad marknadsplats —
omfattas av kravet pa att lamna icke-finansiella upplysningar. Fragan har
tagits upp i avsnitt 5.7.

Av 7 kap. 31 § foljer att de nya upplysningskraven dven giller
koncernredovisningen. Ett svenskt moderforetag kan darfor vara skyldigt
att 1 koncernforvaltningsberéttelsen ldmna upplysningar av de aktuella
slagen dven avseende dotterforetag. Detta giller savidl svenska som
utlindska dotterforetag. Upplysningskravet omfattar séledes é&ven
exempelvis miljo- eller personalforhdllanden i sddana utlandska dotter-
foretag som deltar i koncernens produktionsprocess. Moderforetaget har
hiarvid en skyldighet att skaffa sig erforderliga upplysningar om
forhallandena i dotterforetagen. Det kan ofta vara lampligt att moder-
foretaget 1 sin koncernredovisning redogor for de atgédrder som foretaget
har vidtagit for att sdkerstdlla rdttvisa och rimliga anstéllnings-
forhallanden 1 utlindska dotterforetag eller for foretagets policy i sddana
frégor.

7 kap. 31 §

Forvaltningsberittelse och finansieringsanalys for koncernen skall
upprittas med tilldmpning av 6 kap. 1 och 3-5 §§. Bestdmmelsen i 6 kap.
1 § fidgrde stycket forsta meningen gdller endast koncerner som avses i
7 kap. 4 § andra stycket.

(Andringen saknar motsvarighet i promemorian.)
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I paragrafens andra mening har det tagits in en bestimmelse med Prop.2004/05:68

innebord att skyldigheten att ldmna icke-finansiella upplysningar i1
forvaltningsberittelsen for koncernen endast géller om koncernen som
helhet overskrider gransvdrdena i1 7 kap. 4 § andra stycket. Det innebér
att bestimmelsen 1 6 kap. 1 § fjarde stycket forsta meningen &r tilldmplig
for koncerner i vilka ndgot av koncernforetagen bedriver
niringsverksamhet och nettovdrdet av koncernforetagens tillgdngar
overstiger 1 000 prisbasbelopp eller om antalet anstéllda &r fler &n 200
eller om moderforetagets aktier eller skuldebrev dr noterade vid en bors
eller auktoriserad marknadsplats. Fragan har behandlats i avsnitt 5.7.
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Europaparlamentets och radets direktiv 2003/51/EG

av den 18 juni 2003

om indring av radets direktiv 78/660/EEG, 83/349/EEG,

86/635/EEG och 91/674/EE.G om arsbokslut och sammanstilld

redovisning i vissa typer av bolag, banker och andra finansinstitut

samt forsdkringsforetag

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD
HAR ANTAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av Fordraget om upprittandet av Europeiska gemenska-
pen, sérskilt artikel 44.1 i detta,

med beaktande av kommissionens forslag’,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs
yttrande?,

i enlighet med forfarandet i artikel 251 i fordraget’, och av foljande skil:

(1

2

3)

Europeiska radet betonade vid sitt mote i Lissabon den 23-24 mars
2000 behovet av att paskynda fullbordandet av den inre marknaden
for finansiella tjanster och angav ar 2005 som slutdatum f6r genom-
forandet av kommissionens handlingsplan for finansiella tjénster
samt begdrde att atgirder skulle vidtas for att 6ka jamforbarheten
mellan redovisningar frén foretag inom gemenskapen vars virde-
papper dr upptagna till handel pd en reglerad marknad (nedan
kallade ”borsnoterade foretag”).

Kommissionen offentliggjorde den 13 juni 2000 ett meddelande
med titeln "EU:s strategi for finansiell rapportering: den fortsatta
inriktningen” dir det foreslas att alla borsnoterade foretag senast
frdn och med &r 2005 skall utarbeta sin sammanstillda redovisning
1 enlighet med en enda uppsittning redovisningsstandarder, ndm-
ligen de internationella redovisningsstandarderna International
Accounting Standards (IAS).

Genom Europaparlamentets och rddets forordning (EG) nr
1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillimpning av internationella
redovisningsstandarder’  (nedan kallad  “IAS-forordningen”)
infordes ett krav pa att alla noterade foretag fran och med ar 2005
skall utarbeta sin sammanstéllda redovisning (koncernredovisning)

"EGT C 227 E, 24.9.2002, s. 336.

? Yttrandet avgivet den 22 januari 2003 (innu ej offentliggjort i EUT).

3 Europaparlamentets yttrande av den 14 januari 2003 (snnu ej offentliggjort i EUT) och
radets beslut av den

*EGT L 243, 11.9.2002.
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4

)

(6)

(7

®)

1 enlighet med de IAS som antagits for tillimpning inom gemen-
skapen. Genom forordningen gavs medlemsstaterna ockséd en
valmojlighet ndr det giller att tillata eller krdva att antagna IAS
skall tillimpas under utarbetandet av &rsredovisningarna och att
tillata eller kréva att onoterade foretag skall anvénda antagna [AS.

Enligt IAS-forordningen &r det nodvéndigt att en internationell
redovisningsstandard som skall tillimpas inom gemenskapen
uppfyller grundkravet i rédets fjarde direktiv 78/660/EEG av den
25 juli 1978 om arsbokslut i vissa typer av bolag och radets sjunde
direktiv 83/349/EEG av den 13 juni 1983 om sammanstilld
redovisning®, dvs. att tillimpningen av den ger en rittvisande bild
av ett foretags finansiella stéllning och resultat; denna princip bor
beaktas mot bakgrund av ovanndmnda direktiv utan att det fér den
skull krévs en exakt verensstimmelse med var och en av bestdm-
melserna i dessa direktiv.

Dessa direktiv kommer fortfarande att vara den huvudsakliga kéllan
ndr det géller gemenskapens redovisningskrav for arsbokslut och
sammanstélld redovisning som inte utarbetas i enlighet med IAS-
forordningen i foretag som omfattas av direktiven 78/660/EEG och
83/349/EEG, och det ar darfor viktigt att det rader jambordiga
villkor mellan bolag inom gemenskapen som tillimpar IAS och
sddana som inte gor det.

Det dr onskvirt, bdde for antagandet av IAS och for tillimpningen
av direktiven 78/660/EEG och 83/349/EEG, att dessa direktiv
aterspeglar den internationella utvecklingen pd redovisningsom-
radet. I detta avseende uppmanade kommissionen i sitt meddelande
“Harmonisering av redovisningssystemet, en ny strategi i for-
hallande till det internationella harmoniseringssystemet” Euro-
peiska unionen att verka for att vidmakthalla forenligheten mellan
gemenskapens redovisningsdirektiv och utvecklingen inom den
internationella normgivningen pé redovisningsomrédet i synnerhet
inom International Accounting Standards Committee (IASC).

Medlemsstaterna bor ha mdjlighet att dndra utformningen av
resultatrdkningar och balansrikningar i enlighet med den interna-
tionella utvecklingen, s& som den kommer till uttryck i de
standarder som utfirdas av International Accounting Standards
Board (IASB).

Medlemsstaterna bor kunna tillata eller kridva att omvérderingar och
verkligt virde tillimpas 1 enlighet med den internationella
utvecklingen, s som den kommer till uttryck i de standarder som
utfirdas av IASB.

SEGT L 222, 14.8.1978, s. 11. Direktivet senast #ndrat genom Europaparlamentets och
radets direktiv 2001/65/EG (EGT L 283, 27.10.2001, s. 28).
S EGT L 193, 18.7.1983, s. 1. Direktivet senast éindrat genom direktiv 2001/65/EG.
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)

(10)

QY

(12)

(13)

Forvaltningsberittelsen och den sammanstillda forvaltningsbe-
rittelsen dr viktiga inslag 1 den finansiella rapporteringen. En
skdarpning, 1 enlighet med rddande bésta praxis, av géllande krav pé
att dessa berittelser skall ge en rittvisande dversikt 6ver verksam-
hetens utveckling och stéllning i vilken hinsyn tas till verksam-
hetens storlek och komplexitet, dr nodvindig for att storre
overensstimmelse skall kunna skapas och ytterligare védgledning
ges avseende den information som forvintas av en réttvisande
oversikt”. Informationen bor inte begrinsas till de finansiella
aspekterna av foretagets verksamhet. Detta fOrvéntas, nédr sa ar
lampligt, leda till en analys av de miljorelaterade och sociala
aspekter som &dr nodvindiga for forstdelsen av foretagets
utveckling, resultat eller stdllning. Detta Gverensstimmer ocksa
med kommissionens rekommendation 2001/453/EG av den 30 maj
2001 om redovisning, virdering och ldmnande av upplysningar nér
det géller miljoaspekter i foretags arsbokslut och forvaltnings-
berittelser’. Med tanke pa att detta omrade av den finansiella
rapporteringen dr under utveckling och med hinsyn till den boérda
som kan komma att ldggas pa foretag under en viss storlek, far
medlemsstaterna dock vélja att inte infora krav pé att 1dmna icke-
finansiell information nér det giller forvaltningsberittelser frén
séddana foretag.

Skillnader 1 upprittande och uppstéllningen av revisionsberéttelsen
ger minskad jamforbarhet och forsdmrar anvindarens forstielse av
denna visentliga aspekt av den finansiella rapporteringen. Okad
enhetlighet bor uppnds genom #ndringar i dverensstimmelse med
nuvarande bésta internationella praxis av de specifika kraven pa
revisionsberittelsens form och innehdll. Det grundldggande kravet
att det 1 ett revisorsuttalande skall anges huruvida arsbokslutet eller
den sammanstéllda redovisningen ger en rittvisande bild i1 enlighet
med den relevanta forestéllningsramen for finansiell rapportering
utgér inte en begrdnsning for detta yttrandes omfattning utan
klargor det sammanhang déir det uttrycks.

Direktiven 78/660/EEG och 83/349/EEG bor dndras i enlighet med
detta. Det &dr ocksa nodvéndigt att dndra radets direktiv 86/635/EEG
av den 8 december 1986 om arsbokslut och sammanstélld redo-
visning for banker och andra finansiella institut®.

IASB utvecklar och forbéttrar de redovisningsstandarder som dr
tillampliga pa forsdkringsverksamhet.

Forsédkringsforetag bor dven fa& anvidnda redovisning till verkligt
virde 1 enlighet med lampliga standarder som utférdats av IASB.

"EGT L 156, 13.6.2001, s. 33.
YEGT L 372, 31.12.1986, s. 1. Direktivet senast #ndrat genom direktiv 2001/65/EG.
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(14) Réadets direktiv 91/674/EEG av den 19 december 1991 om

arsbokslut och sammanstilld redovisning for forsikringsforetag’
bor foljaktligen dndras.

(15) Dessa andringar kommer att avldgsna alla de oforenligheter mellan

direktiven 78/660/EEG, 83/349/EEG, 86/635/EEG, 91/674/EEG &
ena sidan och IAS som forelag den 1 maj 2002 a andra sidan.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Direktiv 78/660/EEG dndras hdarmed pé foljande sitt:

1.

”6.

I artikel 2.1 skall foljande stycke ldggas till: "Medlemsstaterna far
tillata eller fordra att andra handlingar tas in i arsbokslutet utéver
de handlingar som anges i forsta stycket.”

I artikel 4 skall foljande punkt 6 ldggas till:

Medlemsstaterna fér tillata eller fordra att beloppen i1 poster i
resultat- och balansrdkningarna skall redovisas med beaktande av
den rapporterade transaktionens eller dverenskommelsens ekono-
miska innebord. En sddan tillatelse eller ett sddant krav far
begrdnsas till vissa kategorier av bolag och/eller till sammanstillda
redovisningar enligt definitionen i radets direktiv 83/349/EEG av

den 13 juni 1983 om sammanstilld redovisning'’.”

I artikel 8 skall foljande stycke ldaggas till: "Medlemsstaterna far
tillata eller fordra att bolag anviander den uppstédllning av balans-
rdkningen som anges 1 artikel 10a som alternativ till 6vriga fore-
skrivna eller tilldtna uppstillningsformer.”

[Giller ej den svenska versionen: termen “avséttningar” kvarstar i
artikel 9, Skulder, punkt B.]

[Giller ej den svenska versionen: termen “avséttningar” kvarstar i
artikel 10, punkt J.]

Foljande artikel 10a skall ldaggas till:

”Artikel 10a

I stéllet for de uppstillningsformer for balansrdkningen som anges 1
artiklarna 9 och 10 far medlemsstaterna tillata eller fordra att bolag,
eller vissa kategorier av bolag, tillimpar en uppdelning i om-
sattningstillgdngar och anldggningstillgdngar respektive kortfristiga
och langfristiga skulder, forutsatt att innehdllet i den information

*EGT L 374,31.12.1991, s. 7.
""EGT L 193, 18.7.1983, s. 1. Direktivet senast dndrat genom Europaparlamentets och
radets direktiv 2001/65/EG (EGT L 283, 27.10.2001, s. 28).
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,’1'

b)

9’3 .

?9bb)

b)

,71a

10.

som formedlas minst &r likvardigt med det som annars foreskrivs i
artiklarna 9 och 10.”

Artikel 20 dndras pa foljande sitt:
Punkt 1 skall ersittas med foljande:

Avsittningar skall ha till syfte att tacka skulder som till sin karaktir
ar klart bestimda och som pa balansdagen &r antingen sannolika
eller sdkra betrdffande sin forekomst, men som &dr obestdmda i fraga
om belopp eller tidpunkten da de uppkommer.”

Punkt 3 skall erséttas med foljande:
Avsittningar far inte anvéndas for att justera tillgdngarnas virde.”

I artikel 22 skall foljande stycke ldggas till: ”Trots vad som fore-
skrivs 1 artikel 2.1 far medlemsstaterna tillata eller fordra att alla
bolag, eller vissa kategorier av bolag, dverldmnar en resultatrapport
1 stéllet for en resultatrdkning 1 enlighet med artiklarna 23-26,
forutsatt att innehéllet i den information som formedlas minst ar
likvdardigt med det som annars skulle ha kravts genom de artik-
larna.”

Artikel 31 skall d@ndras pa foljande sétt:
I punkt 1 ¢ skall punkt bb ersdttas med foljande:

hinsyn maéste tas till alla skulder som har uppkommit under detta
eller tidigare rdakenskapsar, &ven om dessa skulder blir kédnda forst
efter balansdagen men fore upprittandet av balansrdkningen,”

Foljande punkt skall inforas:

Utover de belopp som redovisas i enlighet med punkt 1 ¢ bb far
medlemsstaterna tillata eller fordra att alla forutsebara skulder och
mojliga forluster som uppstdr under det berérda rdkenskapsaret
eller ett foregdende rdkenskapsar skall beaktas, dven om dessa
skulder eller forluster uppstéar forst under tiden mellan balansdagen
och den dag da balansrdakningen uppréttas.”

I artikel 33.1 skall punkt ¢ erséttas med foljande:

’c) uppskrivning av anldggningstillgéngar”.

11.

12.

I artikel 42 skall forsta stycket ersdttas med foljande:”
Avsittningarna far inte dverstiga erforderliga belopp.”

Foljande artiklar 42e och 42f skall inforas:
”Artikel 42e

Med avvikelse fran artikel 32 far medlemsstaterna tilldta eller
fordra att alla bolag eller vissa kategorier av bolag vérderar sarskilt
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13.

14.

a)

angivna slag av tillgdngar som inte dr finansiella instrument till
verkligt vdrde.

En sddan tillatelse eller ett sddant krav far begrédnsas till samman-
stélld redovisning enligt definitionen 1 direktiv 83/349/EEG.

Artikel 42f

Trots artikel 31.1 ¢ far medlemsstaterna, om en tillgdng virderas i
enlighet med artikel 42e, tillata eller fordra i frdga om alla bolag
eller vissa kategorier av bolag att en fordndring av tillgdngens vérde
tas upp i resultatrdkningen.”

I artikel 43.1.6 skall hdanvisningen till "artiklarna 9 och 10” erséttas
med en hidnvisning till "artiklarna 9, 10 och 10a”.

Artikel 46 dndras pa foljande sitt:

Punkt 1 skall erséttas med foljande:

1. a)Forvaltningsberittelsen skall minst innehélla en rittvisande oversikt

4.

15.

16.

over utvecklingen och resultatet av bolagets verksamhet och dess
stdllning, tillsammans med en beskrivning av de védsentliga risker
och osidkerhetsfaktorer som det star infor.

Oversikten skall vara en balanserad och fullstindig analys av
utvecklingen och resultatet av bolagets verksamhet och av dess
stillning, 1 vilken hidnsyn tas till verksamhetens storlek och
komplexitet.

b) I den utstrackning som behdvs for att forstd bolagets utveckling,

resultat eller stdllning skall analysen innefatta bdde de finansiella
och, dir sé ar lampligt, icke-finansiella centrala resultatindikatorer
som dr relevanta for den aktuella verksamheten, inklusive
information rérande milj6- och personalfragor.

Forvaltningsberittelsens analys skall déar s& &dr lampligt innehalla
hanvisningar till och ytterligare upplysningar om de belopp som tas
upp 1 arsbokslutet.”

b) En ny punkt 4 skall ldggas till:

Medlemsstaterna far vélja att undanta bolag som omfattas av artikel
27 frdn kravet i punkt 1 b, i den mén det ror icke-finansiell
information.”

I artikel 48 skall tredje meningen utga.

I artikel 49 skall tredje meningen erséttas med foljande: “Rapporten
frén den eller de personer som dr ansvariga for revisionen av
arsbokslutet (nedan kallade “’de lagstadgade revisorerna”) skall inte
omfattas av det offentliggérande som avses hidr, men det maste
framgd om revisionsberéttelsen ldmnades utan reservation, med
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17.

18.

reservation, med avvikande mening eller om de lagstadgade
revisorerna inte kunnat uttala sig. Det skall dven anges om de lag-
stadgade revisorerna i revisionsberédttelsen sidrskilt fast uppmark-
samhet pd nagot visst forhéllande utan att det foranlett att revisions-
beréttelsen ldmnats med reservation.”

Artikel 51.1 skall ersdttas med foljande:

”1. Bolagens arsbokslut skall granskas av en eller flera personer
som godkints av medlemsstaterna for att utfora lagstadgad revision
enligt radets attonde direktiv 84/253/EEG av den 10 april 1984 om
godkédnnande av personer som har ansvar for lagstiftad revision av
rikenskaper'".

De lagstadgade revisorerna skall &dven uttala sig om forva-
Itningsberéttelsen 6verensstimmer med arsbokslutet for samma
rdkenskapsar eller inte.”

Foljande artikel skall inforas:
”Artikel S1a
Den lagstadgade revisionsberittelsen skall innehalla:

a) en inledning som minst skall innehalla identifikationsuppgifter
for det arsbokslut som omfattas av den lagstadgade revisionen,
tillsammans med den forestdllningsram for den finansiella
rapporteringen som foljts nér arsbokslutet har utarbetats,

b) en beskrivning av den lagstadgade revisionens omfattning, 1
vilken minst skall anges vilka revisionsstandarder som har
tillampats vid den lagstadgade revisionen,

c) ett revisorsuttalande i vilket klart skall anges de lagstadgade
revisorernas uppfattning om huruvida arsbokslutet ger en réttvi-
sande bild i enlighet med den relevanta forestidllningsramen for den
finansiella rapporteringen som f6ljts och, ndr det &r tillampligt,
huruvida arsbokslutet uppfyller de lagstadgade kraven. Det skall
framgd om revisionsberidttelsen ldmnas utan reservation, med
reservation, med avvikande mening eller, om de lagstadgade
revisorerna inte kunnat uttala sig, ett uttalande om att tillrackligt
underlag for ett uttalande saknas,

d) en hdnvisning till varje forhdllande som de lagstadgade revi-
sorerna fast sdrskild uppmirksamhet pd utan att det foranlett att
revisionsberittelsen ldmnats med reservation, och

e) ett uttalande om forenligheten eller bristen pa forenlighet mellan
forvaltningsberéttelsen och arsbokslutet for samma rakenskapsér.

"EGTL 126, 12.5.1984, s. 20.
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19.

20.

21.

22.

23.

??2.

[~}
N

b)

4.

2. Revisionsberittelsen skall dateras och undertecknas av de
lagstadgade revisorerna.”

Artikel 53.1 skall utga.
Foljande artikel skall inforas:
”Artikel 53a

Medlemsstaterna skall inte bevilja sddana undantag som anges i
artiklarna 11, 27, 46, 47 och 51 for bolag vilkas vérdepapper ar
noterade pé en reglerad marknad i en medlemsstat i enlighet med
artikel 1.13 1 rddets direktiv 93/22/EEG av den 10 maj 1993 om

investeringstjénster inom virdepappersomradet'>.”

I artikel 56.1 skall hdanvisningen till artiklarna 9 och 10” erséttas
med en hinvisning till “artiklarna 9, 10 och 10a”.

I artikel 60 forsta stycket skall orden “pd grundval av sitt
marknadsvdrde” ersédttas med orden “pd grundval av sitt verkliga
véirde”.

I artikel 61a skall hdnvisningen till "artiklarna 42a—d” ersittas med
en hdnvisning till “artiklarna 42a—".

Artikel 2
Direktiv 83/349/EEG andras hdarmed pé foljande sitt:
Artikel 1.2 skall ersittas med foljande:

Utdver i de fall som anges i punkt 1 far en medlemsstat krédva att ett
foretag som lyder under dess lagstiftning skall upprétta en samman-
stdlld redovisning och en sammanstélld férvaltningsberittelse, om

foretaget (ett moderforetag) har befogenhet att utova eller faktiskt
utovar ett bestimmande inflytande eller kontroll Gver ett annat
foretag (dotterforetaget); eller

foretaget (ett moderforetag) och ett annat foretag (dotterforetaget)
star under moderforetagets gemensamma ledning.”

I artikel 3.1 skall hénvisningen till “artiklarna 13, 14 och 157
ersédttas med en hdanvisning till "artiklarna 13 och 15”.

Artikel 6 dndras pa foljande sitt:
Punkt 4 skall ersittas med foljande:

Denna artikel skall inte tilldmpas om ett av de foretag som skulle
ingd i den sammanstéillda redovisningen &r ett bolag vars virde-

ZEGT L 141, 11.6.1993, s. 27. Direktivet senast éndrat genom Europaparlamentets och
radets direktiv 2002/87/EG (EGT L 35, 11.2.2003, s. 1).
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b)

10.

papper &r noterade pé en reglerad marknad i en medlemsstat i den

mening som avses 1 artikel 1.13 i rdets direktiv 93/22/EEG av den

10 maj 1993 om investeringstjénster inom virdepappersomradet'®.”

Punkt 5 skall utga.
Artikel 7 dndras pa foljande sétt:
I punkt 1 b skall andra meningen utga.

I punkt 2 a skall hdnvisningen till “artiklarna 13, 14 och 15”
ersdttas med en hanvisning till artiklarna 13 och 15”.

Punkt 3 skall erséttas med foljande:

Denna artikel skall inte tillimpas pa bolag vilkas vdrdepapper ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad i ndgon medlemsstat i
den mening som avses i artikel 1.13 1 direktiv 93/22/EEG.”

I artikel 11.1 a skall hdnvisningen till artiklarna 13, 14 och 157
ersédttas med en hdnvisning till "artiklarna 13 och 15”.

Artikel 14 skall utga.

I artikel 16.1 skall foljande stycke laggas till: "Medlemsstaterna far
tillata eller fordra att andra handlingar tas in i den sammanstéllda
redovisningen utdver de handlingar som anges i forsta stycket.”

I artikel 17.1 skall hénvisningen till "artiklarna 3—10 erséttas med
en hianvisning till "artiklarna 3—10a”.

Artikel 34 dndras pa foljande sitt:

a) | punkt 2 b skall orden artiklarna 13 och 14. Utan inskrdnkning 1
vad som géller enligt artikel 14.3 skall en forklaring” ersédttas med
“artikel 13, och en forklaring skall”.

b) I punkt 5 skall texten “eller har utelimnats frdn denna enligt
artikel 14" utgé.

Artikel 36 dndras pa foljande sétt:
a) Punkt 1 skall erséttas med foljande:

1. Den sammanstillda forvaltningsberittelsen skall minst
innehalla en rittvisande dversikt over utvecklingen och resultatet av
verksamheten och av stdllningen 1 de foretag, betraktade som en
helhet, som omfattas av den sammanstéllda redovisningen, tillsam-
mans med en beskrivning av de visentliga risker och osékerhets-
faktorer som foretagen star infor.

BEGTL 141, 11.6.1993, s. 27. Direktivet senast éndrat genom Europaparlamentets och
radets direktiv 2002/87/EG (EGT L 35, 11.2.2003, s. 1).
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11.

b)

Oversikten skall vara en balanserad och fullstindig analys av
utvecklingen och resultatet av verksamheten och av stillningen i de
foretag, betraktade som en helhet, som omfattas av den samman-
stdllda redovisningen, 1 vilken hinsyn tas till verksamhetens storlek
och komplexitet. I den utstrickning som behdvs for att forstd
utveckling, resultat eller stdllning skall analysen innefatta bade de
finansiella och, dédr s& &r ldmpligt, de icke-finansiella centrala
resultatindikatorer som ér relevanta for den aktuella verksamheten,
inklusive information rérande milj6- och personalfragor.

Den sammanstéllda forvaltningsberittelsens analys skall, dér sé& &r
lampligt, innehalla hanvisningar till och ytterligare upplysningar
om de belopp som tas upp i den sammanstéllda redovisningen.”

b) Foljande punkt skall ldaggas till:

”3. Om en sammanstilld forvaltningsberittelse krdvs utdver en
forvaltningsberittelse, far de tva rapporterna presenteras som ett
enda dokument. Nar ett sddant dokument uppréttas kan det vara
lampligt att sérskilt betona de frdgor som &r visentliga for de
foretag som ingér i den sammanstillda redovisningen som helhet.”

Artikel 37 skall ersittas med foljande:
”Artikel 37

Foretagens sammanstillda redovisning skall granskas av en eller
flera personer som godkénts av den medlemsstat vars lagstiftning
moderbolaget lyder under for att utfora lagstadgad revision enligt
rddets attonde direktiv 84/253/EEG av den 10 april 1984 om
godkdnnande av personer som har ansvar for lagstadgad revision av
rikenskaper'®.

Den eller de personer som ansvarar for revisionen av den
sammanstéllda redovisningen (nedan kallade “de lagstadgade
revisorerna”) skall dven uttala sig om huruvida den sammanstéllda
forvaltningsberittelsen Overensstimmer med den sammanstillda
redovisningen for samma rékenskapsar eller inte.

Den lagstadgade revisionsberéttelsen skall omfatta foljande:

En inledning som minst skall innehélla identifikationsuppgifter f6r
den sammanstillda redovisning som omfattas av den lagstadgade
revisionen, tillsammans med den forestdllningsram for den
finansiella rapporteringen som foljts ndr denna har utarbetats.

En beskrivning av den lagstadgade revisionens omfattning i vilken
minst skall anges vilka revisionsstandarder som har tilldmpats vid
den lagstadgade revisionen.

“EGTL 126, 12.5.1984, s. 20.
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d)

12.

457.

Ett revisorsuttalande i vilket klart skall anges de lagstadgade
revisorernas uppfattning om huruvida den sammanstéllda redo-
visningen ger en rittvisande bild 1 enlighet med den
forestdllningsram for den finansiella rapporteringen som foljts och,
ndr det dr tillimpligt, huruvida den sammanstéllda redovisningen
uppfyller de lagstadgade kraven. Av revisorsberittelsen skall
framgd om den ldmnades utan reservation, med reservation, med
avvikande mening eller, om de lagstadgade revisorerna inte kunnat
uttala sig, ett uttalande i revisionsberdttelsen om att tillrackligt
underlag for ett uttalande saknas.

En hénvisning till varje férhallande som de lagstadgade revisorerna
fast sérskild uppmirksamhet pad wutan att det foranlett att
revisionsberittelsen 1dmnas med reservation.

Ett revisorsuttalande om forenligheten eller bristen pa forenlighet
mellan den sammanstillda forvaltningsberdttelsen och den
sammanstéllda redovisningen fér samma rékenskapsér.

Revisionsberittelsen skall dateras och undertecknas av de lagstad-
gade revisorerna.

Om moderforetagets arsbokslut bifogas den sammanstillda
redovisningen, far den lagstadgad revisionsberittelse som krévs
enligt denna artikel kombineras med varje lagstadgad revisions-
beréttelse om moderforetagets arsbokslut som kridvs enligt artikel
51 i direktiv 78/660/EEG.”

I artikel 38 skall foljande punkt 7 ldggas till:

Punkterna 2 och 3 skall inte tillimpas pd bolag vilkas viardepapper
ar noterade pé en reglerad marknad i en medlemsstat i den mening
som avses 1 artikel 1.13 1 direktiv 93/22/EEG.”

Artikel 3

Direktiv 86/635/EEG édndras harmed pa foljande sitt:

1.

”1.

Artikel 1.1 och 1.2 skall ersittas med foljande:

Artiklarna 2, 3, 4.1, 4.3-6, 6, 7, 13, 14, 15.3-4, 16-21, 29-35, 37—
41, 42 forsta meningen, 42a—f, 45.1, 46.1-2, 48, 49, 50, 50a, 51.1,
S51a, 56-59, 61 och 6la 1 direktiv 78/660/EEG skall tillimpas 1
frdga om de institut som avses i artikel 2 nedan, om annat inte
foreskrivs 1 det hidr direktivet. Artiklarna 35.3, 36 och 37 samt
39.1-4 1 det hédr direktivet skall inte tillimpas pé tillgdngar och
skulder som virderas i enlighet med avsnitt 7a 1 direktiv
78/660/EEG.

Nér det i direktiven 78/660/EEG och 83/349/EEG hinvisas till
artiklarna 9, 10 och 10a (balansridkning) eller i direktiv 78/660/EEG
till artiklarna 22-26 (resultatrdkning), skall hénvisningarna anses
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,’1.

gélla artikel 4 och 4a (balansrikning) respektive 26, 27 och 28
(resultatrdkning) 1 det hdr direktivet.”

Artikel 4 skall dndras pa foljande sétt:

Forsta meningen skall ersdttas med foljande: “Medlemsstaterna
skall foreskriva foljande uppstéllningsform for balansrdkningen.
Som ett alternativ fir medlemsstaterna tilldta eller fordra att
kreditinstitut anvénder den uppstédllningsform for balansrikningen
som anges i artikel 4a.”

[Giller ej den svenska versionen: termen “avséttningar” kvarstar i
punkt 6 under rubriken “Skulder och eget kapital™].

Foljande artikel skall inforas:
”Artikel 4a

I stillet for den uppstillningsform fo6r balansrdkningsposterna som
anges 1 artikel 4 fir medlemsstaterna tillita eller fordra att
kreditinstitut eller vissa kategorier av kreditinstitut tillimpar en
uppdelning av posterna med hénsyn till deras art och med hansyn
till deras relativa likviditet, forutsatt att den information som
formedlas minst dr likvdrdig med den som annars krdvs enligt
artikel 4.”

I artikel 26 skall f6ljande punkt ldggas till: ”Genom avvikelse frén
artikel 2.1 1 direktiv 78/660/EEG far medlemsstaterna tillata eller
fordra att alla kreditinstitut, eller vissa kategorier av kreditinstitut,
Overldmnar en resultatrapport 1 stéllet for de uppstédllningsformer
for resultatradkningen som anges i artiklarna 27 och 28, forutsatt att
den information som formedlas genom en sddan rapport minst ar
likvdardig med den som annars krivs enligt dessa artiklar.”

Artikel 43.2 f skall utga.

Artikel 4

Direktiv 91/674/EEG édndras pa foljande sitt:

I artikel 1 skall punkterna 1 och 2 erséttas med foljande:

Artiklarna 2, 3, 4.1, 4.3-6, 6, 7, 13, 14, 15.3-4, 16-21, 29-35, 37—
41, 42, 42a—f, 43.1 punkterna 1-7 samt 9-14, 45.1, 46.1-2, 48, 49,
50, 50a, 51.1, 51a, 56-59, 61 och 61a i direktiv 78/660/EEG skall
tillimpas i1 friga om foretag som avses i artikel 2, om annat inte
foreskrivs 1 det hir direktivet. Artiklarna 46, 47, 48, 51 och 53 i det
hir direktivet skall inte tillimpas pa tillgdngar och skulder som
varderas i enlighet med avsnitt 7a i direktiv 78/660/EEG.

Nér det i direktiven 78/660/EEG och 83/349/EEG hinvisas till
artiklarna 9, 10 och 10a (balansrikning) eller 1 direktiv 78/660/EEG
till artiklarna 22-26 (resultatrdkning), skall hénvisningarna anses
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b)

9’6.

gélla artikel 6 (balansrdkning) respektive 34 (resultatrdkning) i det
har direktivet.”

Artikel 4 skall erséttas med foljande:
” Artikel 4

Detta direktiv skall tillimpas pa den sammanslutning av
forsakringsgivare som bendmns Lloyd's. I detta direktiv skall bade
Lloyd's och Lloyd's syndikat anses vara forsékringsforetag.

Med undantag fran artikel 65.1 skall Lloyd's i stéllet for de
sammanstéllda redovisningar som krdvs i direktiv 83/349/EEG
utfora samlade redovisningar. Samlade redovisningar skall utféras
genom kumulation av alla syndikatredovisningar.”

I artikel 6 skall under “Skulder och eget kapital”, punkt E, titeln
”Avsittningar for andra risker och kostnader” erséttas med titeln
” Andra avséttningar”.

Artikel 46 dndras pé foljande sétt:

I punkt 5 skall f6ljande mening ldggas till: "Medlemsstaterna far
bevilja undantag fran detta krav.”

Punkt 6 skall erséttas med f6ljande:

Den eller de metoder som tillimpats pa varje investeringspost
tillsammans med de belopp de resulterat 1 skall anges i noterna till
redovisningen.”

Foljande artikel skall inforas:
”Artikel 46a

Om tillgdngar och skulder virderas i enlighet med avsnitt 7a i
direktiv 78/660/EEG skall punkterna 2—6 i denna artikel tillimpas.

De investeringar som redovisas som tillgingar under D skall
uppges till sina verkliga vérde.

Om investeringar redovisas till inkopspriset skall deras verkliga
virde uppges i noterna till redovisningarna.

Om investeringar redovisas till sina verkliga vdrden skall deras
inkOpspris uppges 1 noterna till redovisningarna.

Samma vérderingsmetod skall tillaimpas for alla investeringar som
ingdr 1 nidgon post som tas upp under en arabisk siffra eller
redovisas som tillgdngar under C I. Medlemsstaterna far bevilja
undantag frén detta krav.
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6. Den metod eller de metoder som tillimpas for varje investerings- Prop. 2004/05:68
post skall uppges i noterna till redovisningarna, tillsammans med Bilaga 1
de belopp de resulterat i.”

6. Bilagan skall utga.
Artikel 5

Medlemsstaterna skall sétta i kraft de lagar och andra forfattningar
som &r nodvéndiga for att folja detta direktiv senast den 1 januari
2005. De skall genast underritta kommissionen om detta.

Nér en medlemsstat antar dessa bestimmelser skall de innehalla en
hianvisning till detta direktiv eller atfoljas av en sddan hénvisning
ndr de offentliggérs. Narmare foreskrifter om hur hinvisningen
skall goras skall varje medlemsstat utférda.

Artikel 6

Detta direktiv trdder 1 kraft samma dag som det offentliggdrs i1
Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 7

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.
Utfdrdat i Luxemburg den 18 juni 2003.

P& Europaparlamentets vagnar

P. Cox

Ordforande

P4 radets vdgnar
G. Drys

Ordforande



Sammanfattning av promemorian Nya EG-regler om
forvaltningsberittelsens innehall

I promemorian behandlas genomforandet i svensk rétt av vissa nya be-
stimmelser 1 EG:s fjarde bolagsrittsliga direktiv. Bestimmelserna avser
forvaltningsberittelsens innehall.

Med anledning av de nya EG-reglerna foreslas foljande dndringar 1 ars-
redovisningslagen (1995:1554) och i motsvarande arsredovisningslagar
pa det finansiella omradet.

Det infors ett krav pa att forvaltningsberdttelsen skall innehalla en
beskrivning av visentliga risker och osédkerhetsfaktorer som foretaget
star infor. Vidare kompletteras bestimmelserna om forvaltningsberdttel-
sen med ett krav pa att &ven upplysningar av icke-finansiell karaktar skall
lamnas, om upplysningarna &r viktiga for bedomningen av foretagets
utvecklingsforméga. I lagtexten anges milj6- och personalfrdgor som
exempel pa sddana upplysningar. Slutligen aldggs foretagen att— 1 den
utstrackning som det behovs for forstéelsen av arsredovisningen — i
forvaltningsberittelsen ta in hdnvisningar till och ytterligare upplysningar
om de belopp som tas upp pa annan plats i arsredovisningen.

De nya upplysningskraven foreslds omfatta savél arsredovisningen
som koncernredovisningen.

Det foreslas att de nya kraven pa icke-finansiell information inte skall
gilla for foretag som har hogst tio anstdllda och hogst 24 miljoner kr 1
omséttning.

De nya reglerna foreslas trida ikraft den 1 januari 2005 och tillimpas
for rakenskapsar som inleds den 1 januari 2005 eller senare.
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Promemorians lagforslag

1 Forslag till lag om dndring 1 arsredovisningslagen

(1995:1554)

Hirigenom foreskrivs' av 6 kap. 1 § arsredovisningslagen (1995.1554)

skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

6 kap.
1§°

Forvaltningsberittelsen skall
innehdlla en rittvisande Oversikt
over utvecklingen av fOretagets
verksamhet, stédllning och resultat.

Upplysningar skall dven ldmnas
om

1. sddana forhallanden som inte
skall redovisas 1 balansrdkningen,
resultatrdkningen eller noterna,
men som dr viktiga for bedom-
ningen av foretagets stidllning och
resultat,

2. sddana hindelser av visentlig
betydelse for foretaget som har
intréffat under rékenskapsaret eller
efter dess slut,

3. foretagets forviantade framtida
utveckling,

4. foretagets verksamhet inom
forskning och utveckling,

5. foretagets filialer i utlandet,

6. antal och nominellt belopp for
egna aktier som innehas av
foretaget, den andel av aktieka-
pitalet som dessa aktier utgor samt
storleken av den erséttning som har
betalats for aktierna,

7. antal och nominellt belopp for

Forvaltningsberittelsen skall
innehdlla en rittvisande oversikt
over utvecklingen av fOretagets
verksamhet, stillning och resultat.

Upplysningar skall dven ldmnas
om

1. sddana forhallanden som inte
skall redovisas 1 balansrdkningen,
resultatrdkningen eller noterna,
men som dr viktiga for bedom-
ningen av foretagets stidllning och
resultat,

2. sadana hindelser av visentlig
betydelse for foretaget som har
intraffat under rdkenskapséret eller
efter dess slut,

3. foretagets forviantade framtida
utveckling inklusive en beskrivning
av vdsentliga risker och
osdkerhetsfaktorer som foretaget
star infor,

4. foretagets verksamhet inom
forskning och utveckling,

5. foretagets filialer i utlandet,

6. antal och nominellt belopp for
egna aktier som innehas av
foretaget, den andel av aktieka-
pitalet som dessa aktier utgor samt
storleken av den erséttning som har
betalats for aktierna,

7. antal och nominellt belopp for

! Ifr Europaparlamentets och radets direktiv 2003/51/EG av den 18 juni 2003 om éndring
av direktiven 78/660/EEG, 83/349/EEG, 86/635/EEG och 91/674/EEG om érsbokslut och
sammanstélld redovisning i vissa typer av bolag, banker och andra finansinstitut samt
forsakringsforetag (EGT nr L 178, 17.7 2003, s. 16, Celex 32003L0051).

? Senaste lydelse 2003:774.
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de egna aktier som har forvérvats
under riakenskapsaret, den andel av
aktiekapitalet som dessa aktier
utgér samt storleken av den
ersédttning som har betalats,

8. antal och nominellt belopp for
de egna aktier som har Overlatits
under rdkenskapsaret, den andel av
aktiekapitalet som dessa aktier
utgdér samt storleken av den
erséttning som har erhallits, och

9. skélen for de forvéarv eller
overlételser av egna aktier som har
skett under rdkenskapsaret.

Om det ar visentligt for bedom-
ningen av foretagets stdllning och
resultat, skall det #ven Ildmnas
foljande upplysningar avseende
anvindningen av finansiella instru-
ment:

1. mal och tillimpade principer
for finansiell riskstyrning jimte, for
varje viktig typ av planerad
affirshéndelse dar sédkringsredo-
visning  anvidnds, tilllimpade
principer for sékring, och

2. exponering for prisrisker,

kreditrisker, likviditetsrisker och
kassaflodesrisker.
Utdver sadan information om

verksamhetens miljopaverkan som
skall 1dmnas enligt forsta och andra
styckena skall foretag som bedriver
verksamhet som ér tillstdnds- eller

anmilningspliktig  enligt miljo-
balken (1998:808) lamna
upplysningar i ovrigt  om

verksamhetens paverkan pé den
yttre miljon.

Andra stycket 3 och 5 samt tredje
stycket giller inte foretag som
avses 1 3 kap. 8 § andra stycket.

de egna aktier som har forvirvats
under ridkenskapsaret, den andel av
aktiekapitalet som dessa aktier
utgdr samt storleken av den
ersédttning som har betalats,

8. antal och nominellt belopp for
de egna aktier som har overlatits
under riakenskapsaret, den andel av
aktiekapitalet som dessa aktier
utgdér samt storleken av den
ersédttning som har erhéllits, och

9. skélen for de forvéarv eller
Overlételser av egna aktier som har
skett under rakenskapséret.

Om det dr vidsentligt for bedom-
ningen av foretagets stidllning och
resultat, skall det dven ldmnas
foljande upplysningar avseende
anvindningen av finansiella instru-
ment:

1. mal och tillampade principer
for finansiell riskstyrning jimte, for
varje viktig typ av planerad
affdrshiandelse dar sdkringsredo-
visning anvinds, tillampade
principer for sidkring, och

2. exponering for prisrisker,
kreditrisker, likviditetsrisker och
kassaflodesrisker.

Utover sddan information som
skall lamnas enligt forsta—tredje
styckena  skall  forvaltningsbe-
rdttelsen innehalla sadana icke-
finansiella upplysningar som dr
viktiga for bedomningen av fore-
tagets utvecklingsformaga,
ddribland upplysningar om miljo-
och personalfragor. Foretag som
bedriver verksamhet som é&r
tillstdinds- eller anmélningspliktig
enligt miljobalken (1998:808) skall
alltid 1dmna upplysningar om verk-
samhetens paverkan pé den yttre
miljon.

Andra stycket 3 och 5 samt tredje
stycket och fjdrde stycket forsta
meningen giller inte foretag som
avses 1 3 kap. 8 § andra stycket.

4dayg
I den utstréickning som det behdvs
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for forstaelsen av arsredovisningen
skall forvaltningsberdittelsen inne-
halla hédnvisningar till och ytterli-
gare upplysningar om de belopp
som tas upp pa annan plats i
arsredovisningen.

Denna lag trdder 1 kraft den 1 januari 2005 och tillimpas for
rdkenskapsar som inleds den 1 januari 2005 eller senare.
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2 Forslag till lag om dndring i lagen (1995:1559) om
arsredovisning 1 kreditinstitut och vardepappersbolag

Hirigenom foreskrivs' att 6 kap. 1 § lagen (1995:1559) om arsredo-
visning i kreditinstitut och véardepappersbolag skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

6 kap.
1§’

Foljande bestimmelser 1 6 kap.
arsredovisningslagen (1995:1554)
skall tillampas:

1 § forsta—fjarde styckena om
forvaltningsberittelsens innehall,

2 § om forslag till dispositioner
av vinst eller forlust m.m.,

3 § forsta stycket om vissa
upplysningar om  ekonomiska
foreningar, samt

5 § om finansieringsanalys.

Foljande bestimmelser 1 6 kap.
arsredovisningslagen (1995:1554)
skall tillimpas:

1 § forsta—fjarde styckena om
forvaltningsberittelsens innehall,

2 § om forslag till dispositioner
av vinst eller forlust m.m.,

3 § forsta stycket om vissa
upplysningar om  ekonomiska
foreningar,

4 a § om hdnvisningar till belopp
m.m., samt
5 § om finansieringsanalys.

Denna lag trdder 1 kraft den 1 januari 2005 och tillimpas for
rdakenskapsar som inleds den 1 januari 2005 eller senare.

! Ifr Europaparlamentets och radets direktiv 2003/51/EG av den 18 juni 2003 om #ndring
av direktiven 78/660/EEG, 83/349/EEG, 86/635/EEG och 91/674/EEG om é&rsbokslut och
sammanstélld redovisning i vissa typer av bolag, banker och andra finansinstitut samt
forsikringsforetag (EGT nr L 178, 17.7 2003, s. 16, Celex 32003L0051).

? Senaste lydelse 2003:772.
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3 Forslag till lag om éndring 1 lagen (1995:1560) om
arsredovisning i forsdkringsforetag

Hirigenom foreskrivs' att 6 kap. 1 § lagen (1995:1559) om
arsredovisning 1 kreditinstitut och vérdepappersbolag skall ha foljande

lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
6 kap.
1§

Foljande bestimmelser 1 6 kap.
arsredovisningslagen (1995:1554)

skall tillampas:
1 § forsta, andra och fjarde
styckena ~ om  forvaltningsbe-

rittelsens innehall, samt
2 § om forslag till dispositioner
av vinst eller forlust m.m.

Foljande bestimmelser 1 6 kap.
arsredovisningslagen (1995:1554)

skall tillimpas:
1 § forsta, andra och fjirde
styckena ~ om  forvaltningsbe-

rittelsens innehall,

2 § om forslag till dispositioner
av vinst eller forlust m.m., samt

4 a § om hdnvisningar till belopp
m.m.

Denna lag trdder i kraft den 1 januari 2005 och tillimpas for
rdkenskapsar som inleds den 1 januari 2005 eller senare.

! Ifr Europaparlamentets och radets direktiv 2003/51/EG av den 18 juni 2003 om #ndring
av direktiven 78/660/EEG, 83/349/EEG, 86/635/EEG och 91/674/EEG om é&rsbokslut och
sammanstélld redovisning i vissa typer av bolag, banker och andra finansinstitut samt
forsikringsforetag (EGT nr L 178, 17.7 2003, s. 16, Celex 32003L0051).

? Senaste lydelse 2003:773.
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Forteckning 6ver remissinstanserna till promemorian
Nya EG-regler om forvaltningsberittelsens innehall

Efter remiss har yttrande Over promemorian Nya EG-regler om
forvaltningsberittelsens innehall avgetts av Svea hovritt, Malmo tings-
ratt, Kammarrétten i Sundsvall, Lansritten 1 Goteborg, Kommerskolleg-
ium, Finansinspektionen, Skatteverket, Bokforingsndmnden, Forsta AP-
fonden, Andra AP-fonden, Sjunde AP-fonden, Lénsstyrelsen i Uppsala
lan, Naturvardsverket, Arbetslivsinstitutet, Arbetsmiljoverket, Bolags-
verket, Konkurrensverket, NUTEK, Svenska Kommunf6rbundet, Land-
stingsforbundet, FAR, Fristdende Sparbankers Riksforbund, Foretagarna,
Forsdkringsforbundet, Juridiska fakultetsstyrelsen vid Lunds universitet,
Konsumentverket, Namnden for offentlig upphandling, SACO, Svenska
Bankforeningen, Svenska Fondhandlareforeningen, Svenska kyrkan,
Svenskt Naringsliv, Svenska Revisorsamfundet SRS, Sveriges Redovis-
ningskonsulters Forbund SRF, Sveriges advokatsamfund, Sveriges
Aktiesparares Riksforbund, TCO och VPC Aktiebolag.

LO, Naturskyddsforeningen, Néringslivets Internationella Rad,
Néringslivets Regelndmnd, Redovisningsrddet, Réttvisemérkt, Svensk
Handel, Svenska Handelskammaren, Sveriges Inkassoorganisation, UFL-
forbundet (understodsforeningarna) och Virldsnaturfonden WWF har
avstatt fran att yttra sig.

Yttrande 6ver promemorian har inkommit dven fran Stockholms
Handelskammare.
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Artikel 46 1 radets fjarde direktiv 78/660/EEG av den
25 juli 1978 om arsbokslut 1 vissa typer av bolag
(konsoliderad version)

Artikel 46

1. a) Forvaltningsberittelsen skall minst innehélla en rittvisande oversikt
over utvecklingen och resultatet av bolagets verksamhet och dess
stdllning, tillsammans med en beskrivning av de visentliga risker och
osdkerhetsfaktorer som det stér infor.

Oversikten skall vara en balanserad och fullstindig analys av utveck-
lingen och resultatet av bolagets verksamhet och av dess stillning, i
vilken hinsyn tas till verksamhetens storlek och komplexitet.

b) I den utstrickning som behovs for att forstd bolagets utveckling,
resultat eller stdllning skall analysen innefatta bade de finansiella och,
diar s& ar lampligt, icke-finansiella centrala resultatindikatorer som ar
relevanta for den aktuella verksamheten, inklusive information rérande
miljo- och personalfrégor.

c) Forvaltningsberittelsens analys skall dar s& &r lampligt innehélla
hinvisningar till och ytterligare upplysningar om de belopp som tas upp i
arsbokslutet.

2. Forvaltningsberittelsen skall &ven upplysa om

a) viktiga hiandelser som har intréffat efter rakenskapsarets slut,

b) bolagets forvintade framtida utveckling,

c) verksamhet inom forskning och utveckling,

d) den information om forvdrv av egna aktier som foreskrivs i artikel
22.2 i direktiv 77/91/EEG.

e) forekomsten av filialer till bolaget.

f) vad giller bolagets anvéndning av finansiella instrument och nér det dr
visentligt for beddomningen av dess tillgdngar, skulder, finansiella
stdllning och vinst eller forlust,

— bolagets mal och policy for finansiell riskstyrning, inklusive dess
sdkringspolicy for varje viktig typ av planerad transaktion dér
sdkringsredovisning anvénds, och

— bolagets exponering for prisrisk, kreditrisk, likviditetsrisk och
kassaflodesrisk.

Prop. 2004/05:68
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3. Medlemsstaterna far undanta de bolag som avses i artikel 11 frdn Prop. 2004/05:68
skyldigheten att uppritta forvaltningsberittelse, forutsatt att bolagen 1 Bilaga 5

noter ldmnar de uppgifter om forviarv av egna aktier som avses i artikel

22.2 i direktiv 77/91/EEG.

4. Medlemsstaterna fér vélja att undanta bolag som omfattas av artikel 27
fran kravet i punkt 1 b, i den mén det ror icke-finansiell information.
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Lagradsremissens lagforslag gfi?fé 5204/ 05:68
Forslag till lag om dndring 1 arsredovisningslagen (1995:1554)

Hirigenom foreskrivs' att 6 kap. 1 § och 7 kap. 31 § arsredovis-
ningslagen (1995:1554) skall ha fo6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

6 kap.
1§*

Forvaltningsberittelsen skall
innehdlla en rittvisande oversikt
over utvecklingen av fOretagets
verksambhet, stidllning och resultat.

Upplysningar skall &ven ldmnas om

1. sddana forhéllanden som inte
skall redovisas 1 balansrdkningen,
resultatrdkningen eller noterna,
men som dr viktiga for
beddomningen av foretagets stéll-
ning och resultat,

Forvaltningsberittelsen skall
innehdlla en rittvisande oversikt
over utvecklingen av fOretagets
verksambhet, stédllning och resultat.
Ndr det behovs for forstaelsen av
arsredovisningen skall oversikten
innehalla hdnvisningar till och
ytterligare upplysningar om de
belopp som tas upp i andra delar
av arsredovisningen.

1. sddana forhéllanden som inte
skall redovisas 1 balansrdkningen,
resultatrdkningen eller noterna,
men som &  viktiga  for
bedomningen av utvecklingen av
foretagets verksamhet, stillning
och resultat,

2. sddana héndelser av vésentlig betydelse for foretaget som har
intréffat under rakenskapséret eller efter dess slut,

3. foretagets forvantade framtida
utveckling,

3. foretagets forviantade framtida
utveckling  inklusive en  be-
skrivning av vdsentliga risker och
osdkerhetsfaktorer som foretaget
star infor,

4. foretagets verksamhet inom forskning och utveckling,

5. foretagets filialer i utlandet,

6. antal och nominellt belopp for egna aktier som innehas av foretaget,
den andel av aktiekapitalet som dessa aktier utgér samt storleken av den
ersédttning som har betalats for aktierna,

7. antal och nominellt belopp for de egna aktier som har férvérvats
under riakenskapsaret, den andel av aktiekapitalet som dessa aktier utgor
samt storleken av den erséttning som har betalats,

! Ifr Europaparlamentets och radets direktiv 2003/51/EG av den 18 juni 2003 om &ndring
av direktiven 78/660/EEG, 83/349/EEG, 86/635/EEG och 91/674/EEG om arsbokslut och
sammanstélld redovisning i vissa typer av bolag, banker och andra finansinstitut samt
forsikringsforetag (EUT nr L 178, 17.7.2003, s. 16, Celex 32003L0051).

? Senaste lydelse 2003:774.
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8. antal och nominellt belopp for de egna aktier som har Overlatits
under riakenskapsaret, den andel av aktiekapitalet som dessa aktier utgor
samt storleken av den erséttning som har erhéllits, och

9. skilen for de forvérv eller 6verlédtelser av egna aktier som har skett

under rakenskapséret.

Om det &r vésentligt for bedomningen av foretagets stdllning och

resultat,

skall det &dven ldmnas fo6ljande upplysningar avseende

anvdndningen av finansiella instrument:

1. mél och tillimpade principer for finansiell riskstyrning jamte, for
varje viktig typ av planerad affirshidndelse dér sdkringsredovisning
anvidnds, tillimpade principer for sékring, och

2. exponering for prisrisker,
kassaflodesrisker.

Utover sadan information om
verksamhetens miljopaverkan som
skall Idmnas enligt forsta och
andra styckena skall foretag som
bedriver  verksamhet som dr
tillstands- eller anmdlningspliktig
enligt  miljobalken  (1998:808)
ldmna upplysningar i ovrigt om
verksamhetens paverkan pa den
yttre miljon.

Andra stycket 3 och 5 samt
tredje stycket giller inte foretag
som avses 1 3 kap. 8 § andra
stycket.

kreditrisker,

likviditetsrisker och

Utover sadan information som
skall ldmnas enligt forsta—tredje
styckena  skall  forvaltnings-
berdittelsen innehalla sadana icke-
finansiella  upplysningar — som
behovs  for  forstaelsen  av
foretagets utveckling, stdllning
eller resultat och som dr relevanta
for den aktuella verksamheten,
ddribland upplysningar om miljo-
och personalfragor. Foretag som
bedriver  verksamhet som dr
tillstands- eller anmdilningspliktig
enligt miljobalken skall alltid
ldmna upplysningar om
verksamhetens paverkan pa den
yttre miljon.

Andra stycket 3 och 5 samt
tredje stycket giller inte foretag
som avses 1 3 kap. 8 § andra
stycket.  Fjdrde stycket forsta
meningen gdller endast foretag
som avses i 2kap. 1§ andra
stycket.

7 kap.
31§

Forvaltningsberittelse och
finansieringsanalys for koncernen
skall upprittas med tillimpning av
6 kap. 1 och 3-5 §§.

? Senaste lydelse 1999:1112.

Forvaltningsberittelse och
finansieringsanalys for koncernen
skall upprittas med tillimpning av
6 kap. 1 och 3-5 §§.
Bestdmmelsen i 6 kap. 1 § fjdrde
stycket forsta meningen gdller
endast koncerner som avses i
7 kap. 4 § andra stycket.

Prop. 2004/05:68
Bilaga 6

50



Denna lag trider i kraft den 1 maj 2005 och tillimpas forsta gngen for
det rdkenskapsar som inleds ndrmast efter den 30 april 2005.

Prop. 2004/05:68
Bilaga 6
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0 Prop. 2004/05:68
Lagridets yttrande Bilaga 7

Utdrag ur protokoll vid sammantrdade 2004-12-15

Niérvarande: f.d. justitieradet Staffan Magnusson, justitierddet Nina
Pripp och regeringsradet Bengt-Ake Nilsson.

Forvaltningsberittelsens innehall
Enligt en lagraddsremiss den 9 december 2004 (Justitiedepartementet) har
regeringen beslutat inhdmta Lagradets yttrande over forslag till lag om

andring i arsredovisningslagen (1995:1554).

Forslaget har infor Lagradet foredragits av &mnesradet Stefan
Pérlhem.

Lagréadet 1amnar forslaget utan erinran.
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Justitiedepartementet Prop. 2004/05:68

Utdrag ur protokoll vid regeringssammantréde den 20 januari 2005
Narvarande: statsministern Persson, statsrdden Ringholm, Freivalds,
Sahlin, Pagrotsky, Messing, Y. Johansson, Bodstrém, Sommestad,
Karlsson, Nykvist, Andnor, Nuder, M. Johansson, Hallengren,
Bjorklund, Holmberg, Osterberg, Baylan

Foredragande: statsradet Bodstrom

Regeringen beslutar proposition 2004/05:68 Forvaltningsberéttelsens
innehall
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Rittsdatablad

Forfattningsrubrik Bestiimmelser som Celexnummer for
infor, dindrar, upp- bakomliggande EG-
héver eller upprepar regler
ett normgivnings-
bemyndigande

Lag om dndring i 32003L0051

arsredovisningslagen
(1995:1554)

Prop. 2004/05:68
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