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K reditpolitiken 

Bakgrund 

Der internationella ekonomiska läKe! 

Den internationella konjunkturnedgången fortsatte att fördjupas under första 
halvåret 1975. Under loppet av året kunde dock successivt i olika länder 
skönjas tecken på att bottennivån i produktionen hade nåtts; osäkerheten 
var dock stor vad beträffar tidpunkten för och styrkan i produktionsupp­
gången i dessa länder. l Japan och Förenta staterna förefaller vändpunkten 
ha nåtts under försommaren. l Västeuropa torde lågkonjunkturen ha nått 
sin botten först under hösten. 

De mindre OEC D-Iänderna lyckades i al lmänhet hålla uppe den i nterna 
efterfrågan på en högre nivå än de större länderna. Nedgången i brutto­
nationalprodukten blev för de förra knappt hälften så stor som för de senare, 
vilket t i l l  en betydande del kan förklaras av att en mer effektiv konjunk­
turutjämnande politik fördes i de mindre länderna. 

Den förhållandevis återhållsamma politik som förts i de större industri­
länderna hade två vikt iga konsekvenser. För det första reducerades infla­
tionstakten inom OECD-området från ca 15 % under loppet av 1974 ti l l  
drygt 10 % under 1 975.  Även de internationella råvarupriserna sjönk och 
stabil iserades på en förhållandevis låg nivå. l flertalet länder bidrog arbets­
marknadsläget i kombination med en ändring i inflationsförväntningarna 
också till att löneökningstakten minskade. l genomsnitt uppgick löneök­
ni ngarna t i l l  ca 1 2  ·� under 1975 mot 14 % under 1974: ökningstakten 
i Förenta staterna och Förbundsrepubliken Tyskland låg betydligt under 
detta genomsnitt. 

En annan viktig konsekvens var att OECD-Iändernas underskott i de 
löpande betal n ingarna gentemot OPEC-Iänderna avsevärt understeg de be­
lopp som man hade förutsett. Dels m inskade oljeimporten i takt med en 
sjunkande aktivitetsnivå, dels ökade exporten t i l l  OPEC-Iänderna mycket 
kraftigt. 

Efterfrågeutvecklingen i de större länderna hade avgörande betydelse för 
utrikeshandeln. OECD:s sammanlagda importvolym sjönk således med ca 
20 'X> i årstakt under första halvåret 1975. men ökade något under andra 
halvåret. OECD-ländernas sammanlagda bytesbalans förbättrades med nära 
30 m iljarder dollar mellan 1 974 och 1975, en förbättring som huvudsakligen 
hänförde sig t i l l  de större industriländerna. U nderskottet i de icke-oljepro­
ducerande utvecklingsländernas bytesbalans ökade bl.  a. t i l l  följd härav med 
ca 10 miljarder dollar 1974-1975. OPEC-ländernas överskott i de löpande 
betalningarna reducerades från 67 t i l l  43 mi ljarder dollar. 

Den internationella kreditgivningen var under 1975 betydligt mi ndre än 
1974. Man kan konstatera att förändringarna i det internationella betalnings­
balansläget huv udsakligen bestämdes av ut vecklingen av de löpande be-
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talningarna. Kapitaltransaktionerna anpassade sig utan några väsentliga stör­

ningar ti l l  för'.indringarna i bytesbalansernas mönster och även det inter­

nationella valutasystemet fungerade under året med mindre störningar än 

man hade kunnat vänta sig mot bakgrund a v  dc påfrestningar för vilket 

det har blivit utsatt. 

En av orsakerna t i l l  att den internationella kreditmarknaden fungemde 

bättre än under 1 974 var ändringen i placeringsinriktningen av OPEC-Iän­

dernas överskott. Under 1974 hade inte mindre än 40 % av överskottet 

placerats som kortfristig inlåning hos banker. Bankernas balansomslutning 

viixte då mycket kraftigt; föreningen av en starkt expanderande kortfristig 

inlåning med en utlåning för längre perioder medförde t i l l tagande l ikvidi­

tetsrisker. Dessa förstärktes ytterl igare t i l l  följd av att ett  antal banker råkade 

i akuta svårigheter i samband med bl. a. de stora fluktuationerna i väx­

elkurserna. Förtroendekrisen inom det internationella banksystemet ledde 

t i l l  en drastisk nedskärning av kreditgivni ngen under sommaren 1974. 
Genomsnittsbeloppen för beviljade lån mer ä n  halverades och en fortlöpande 

neddragning av löptider ägde rum. Räntemarginalerna vidgades och icke­

förstklassiga låntagare trängdes ut ur marknilden. 

Under 1975 skedde en stabilisering av banksystemet. OPEC-Iändernas 

insättningar var inte längre huvudsakligen extremt kortfristiga. bankerna 

var försikt igare i sin bedömning av låntagare och soliditeten förstärktes. 

Eurokrediternas belopp ökade återigen men löptiderna reducerades. 

l flertalet länder låg sommaren 1974 de korta räntorna betydligt över 

dc långa räntorna. vilket negativt påverkade kreditgi\'ningen på den inter­

nationella obligationsmarknaden. som ständigt hade krympt sedan slutet 

av 1 972. Kring årsskiftet 1974/75 hade lättnader i penningpolitiken i flertalet 

länder medfört en så kraftig sänkning av de korta räntorna att obligationer 

återigen blev attraktiva placeringsalternativ. Även de långa räntorna började 

sjunka men nedgången begränsades av företagens stora efterfrågan på den 

långa marknaden i syfte att konsolidera sina skulder samt av faktiska och 

förutsedda stora lånebehov i samband med kraftigt växande budgetunder­

skott i flertalet länder. 

Sänkni ngen av de korta räntorna fortsatte fram t i l l  halvårsskiftet 1 975. 
Trenden bröts då räntorna i Förenta staterna åter började stiga som ett 

led i en stramare penni ngpol i t ik .  Inflationsbekämpningen betraktades återi­

gen som huvudmålet för politiken sedan man konstaterat att bottenläget 

i produktionen hade passerdts. l Västeuropa med dess senare konjunktur­

fasning fortsatte räntorna att sjunka. Ett undantag var Storbritannien som 

t v ingades höja räntorna föratt förhindra utflöde av sterlingtil lgodohavanden. 

Räntedifferensen t i l l  Förenta staternas förmån förorsakade ett kraftigt in­

flöde dit  av medel under tredje kvartalet och bidrog t i l l  en effekt iv  ap­

preciering av dollarn under denna period. Mellan sommaren 1974 och våren 

1 975 hade dollarns kurs sjunkit  med ca 14 "n gentemot de s. k. ormvalutorna. 

Under tredje kvartalet 1975 steg dollarns kurs ungefår lika mycket. 
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l jul i  1975 anslöt sig Frankrike ånyo til l  det europeiska valutakurssystemet. 
i vilket även Sverige och Norge deltar. Detta tekniska valutasamarbete har 
fungerat ti l lfredsställande under året. 

Det kan här nämnas att deltagandet i detta s. k .  ormsamarbete innebär, 
att stabila kursrelationer upprätthålls gentemot en grupp länder som svarar 
för inemot 50 "6 av vår utrikeshandel. Kursen mellan den svenska kronan 
och en annan ormvaluta får avvika högst 2,25 "t) från gällande centralkurs 
mellan de båda valutorna, vilket betyder att den maximala kursfluktuationen 
över en period uppgår til l 4 ,5 % .  Kursrörel erna inom ormen dämpas genom 

centralbankernas i nterventioner men speglar i stort sett de underliggande 
marknadsförhållandena. Genom att kronan är ansluten till denna grupp av 
valutor med relativt begränsade fluktuationsmarginaler följer dess kursut­
veckling mot utanför systemet stående valutor ormvalutornas samlade ut­
veckling mot dessa. Kronans genomsniuliga kursutveckling mot alla ut­
ländska valutor blir därför eu resultat dels av dess position inom ormen 
dels av ormens rörelser mot utanförstående valutor. 

Samrådet i valutamarknadsfrågor mellan centralbankerna i ormvaluta­
länderna utvidgades i december 1975 till att i vissa avseenden omfatta även 
Schweiz, USA . Canada och Japan. Syftet med dessa utvidgade konsultationer 
är au främja ordnade förhållanden på valutamarknaden och att söka fö­
rebygga opåkallade kursfluktuationer. Under året diskuterades även utform­
ningen av nya växelkursbestämmelser (artikel IV) i internationella valuta­
fondens stadga. Ett förslag till sådana bestämmelser godkändes av valuta­
fondens interimskommille i januari 1 976. Enligt den nya artikel IV åtager 
sig eu medlemsland att samarbeta med fonden och övriga medlemsländer 
för att säkra ordnade kursförhållanden och för att främja ett stabill kurs­
system. Bl. a. skall kursmanipulationer i syfte att vinna konkurrensfördelar 
gentemot övriga medlemsländer undvikas. 

Der inhemska koniunkrurläger 

Sedan halvårsskiftet 1974 har utvecklingen i Sverige alltmer kommit att 
påverkas av ut vecklingen i omvärlden. Bruttonationalproduktens tillväxttakt 
vändes i Västeuropa som helhet från en ökning med 2 procentenheter 1974 
til l  en nedgång med drygt 2 procentenheter 1975. l Sverige föll t i l lväxttakten 
från drygt 4 % t i l l  ca 1 12 %. Likväl hölls sysselsättningen i Sverige uppe 
på en hög nivå. 

Till skill nad från den politik som förts i de större industriländerna sökte 
Sverige au så långt som möjligt uppräuhålla produktion och sysselsältning 
samt bygga ut exponkapaciteten medan under en övergångstid obalansen 
i utrikesbetalningarna fick accepteras. Denna l inje bedömdes vara att föredra 
framför en avmattning i den totala efterfrågan, även om den skulle leda 
till eu snabbare återställande av den externa balansen. 

En betydande nedgång i den totala efterfrågan i den svenska ekonomin 
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ägde l ikväl rum, men den kom huvudsakligen utifrån. Den svaga utvcck· 
lingen av efterfrågan utomlands ledde till ett mycket kraftigt bortfall av 
svensk export . Därtil l kom att även två inhemska komponenter i den totala 
efterfrågan utvecklades i negativ riktning. Bostadsinvesteringarna föll  i ökad 
takt för tredje året i följd och i anslutning härtill fortsatte även de kommunala 
investeringarna att minska. Dc positiva efterfrågekomponenter som förhind­
rade en ännu snabbare produkt ionsnedgång än den som faktiskt inträffat 
var privatkonsumtionen. företagens fasta investeringar och lageruppbygg­
naden. 

Till följd av rekordartade nominella löneökningar, skattesänkningar och 
större bidrag ökade hushållens reala disponibla inkomster med inte mindre 
än 7,3 % 1974 och med 5,8 "6 1 975. Trots en fortsatt höjning av sparkvoten 
i enlighet med det mönster som kunde konstateras i många andra indu­
striländer ökade den privata konsumtionen volymmässigt i avsevärd takt. 

Industriinvesteringarna visade en kraftig volymökning. Kreditpolitiken 
inriktades klart på att äkerställa industrins finansieringsbehov genom att 
ge ökade möjligheter till upplåning såväl utomlands som på den svenska 
kreditmarknaden. 

Även lagerutvecklingen motverkade nedgången i den slutliga efterfrågan. 
l syfte att  upprätthålla produktionen och därmed sysselsättningen genom­
fördes ett lagerstödsprogram. Vid sidan om skattemässiga incitament t i l l  
produktion på lager gavs kreditpolitiken en sådan inriktning att finansie­
ringen inte skulle utgöra något hinder för företagen att producera på lager. 

Den låga tillväxten inom den svenska ekonomin ägde rum utan att någon 
betydande arbetslöshet uppkom och samtidigt som sysselsättningen ökade. 
En gradvis nedgång i arbetskraftefterfrågan kunde emellertid regist reras. 

Avmattningen i den totala inhemska efterfrågan medförde även en vo­
lym nedgång i importen. Till följd av en lugnare prisutveckling utomlands. 
speciellt vad beträffar råvaror. reducerades importprisstegringstakten från 
37 (lo ti l l  5 "n 1975. 

Sveriges politik att låna utomlands för att täcka de bytesbalansunderskott 
som började uppstå 1974 och som beräknades föreligga under min t några 
år inleddes på våren 1974. De korta kapitalrörelserna svängde från ett net­
tounderskott t i l l  ett överskott mellan andra och tredje kvartalet. Det var 
först under Qärdc kvartalet som ett betydande nettoinnödc av långfristiga 
och mellanfristiga lånemedel kunde konstateras. Utlandsupplåningen blev 
under 1 975 mest omfattande under andra kvartalet. Efter en viss nedgång 
i i nOödet under tredje kvartalet beräknades en ytterligare ökning ha inträffat 
under Qärde kvartalet. En mycket stor positiv restpost tyder på att kre­
ditpolitiken har åstadkommit ett fortsatt inOöde av kortfristiga medel. bl. a .  
i form av handelskrediter. 

Överskottet i kapitalbalansen blev så omfattande att det mer än kom­
penserade underskottet i dc löpande betalningarna. Valutareserven förbätt-



Redog. 1975176: 7  9 

rades kontinuerligt under året. För året som helhet uppgick valutareservens 
ökning t i l l  5 300 mkr. 

Som tidigare nämnts dämpades importprisstegringen avsevärt. vilket in­
nebar all inOationstrycket från utlandet avtog. Nedgången i konsument­
prisernas stegringstakt var dock obetydlig. Inhemska konsinadsökningar 
kom all efterträda utländska prisstegringar som viktigaste faktor bakom 
uppgången i den inhemska prisnivån. Kraftiga löneökningar i kombination 
med en oförmånlig produktivitetsutveckling bidrog till en snabb stegring 
av kostnaderna och sjunkande vinstmarginaler inom industrin. 

Kreditpolitiken.., utfurmninl! 

Målsällning 

Utgångspunkten för kreditpolitiken har sedan våren 1974 varit att balansen 
i de löpande betalningarna med utlandet skulle återställas inte genom en 
drastisk åtstramning av den totala inhemska efterfrågan och därmed av 
importen utan genom ökning av exporten. Eftersom bytesbalansunderskot­
tet delvis var betingat av strukturförändringar i världshandeln framstod det 
också som givet all den externa balansen skulle kunna återställas först under 
loppet av några år. Konsekvensen härav var all underskollen i de löpande 
betalningarna skulle behöva täckas genom en inte al l t för kortfristig upplåning 
utomlands. Denna upplåning skulle dessutom möjliggöra en viss återupp­
byggnad av landets valutareserv efter nedgången under första halvåret 1974. 

Kreditpolitiken utformades sålunda under 1975 l iksom under det förc­
gående året med syfte all återställa balans i Sveriges transaktioner med 
utlandet. Så länge Sverige kunde upprällhålla en hög produktionstakt och 
�ysselsättning sammanföll de interna och externa förutsättningarna för en 
stram kreditpol i t ik .  inriktad på såväl en begränsning av den inhemska kre­
dini llgången som en räntenivå som var hög i förhållande t i l l  utlandet. 

nder loppet av 1975 påverkades produktionsutvecklingen i Sverige i 
allt högre grad av bortfallet i exportefterfrågan ti l l  följd av konjunkturav­
mailningen utomland . Tillväxten i den sammanlagda produkt ionen avtog 
och följdes av en nedgång mot slutet av året. Därmed ställdes kreditpolitiken 
inför uppgifter som delvis var oförenliga med varandra, nämligen all å ena 
sidan bibehålla stramheten på den inhemska kred i t marknaden och därmed 
ge fortsalla incitament för företag och kommuner all låna utomlands och 
att å andra sidan skapa utrymme för kreditgivning som skulle stimulera 
en expansion av produktion och efterfrågan .  

Den strukturella obalansen i transaktionerna med utlandet var av ådant 
omfång. att kreditpolitiska åtgärder som hade en generell expansiv effekt 
på den inhemska efterfrågan inte kunde komma i fråga. l tållct gavs kre­
ditpolitiken under 1975 en fonsall selektiv inriktning med syfte all bereda 
finansiellt utrymme för en fonskridande ökning av industrins i n  ve teringa r. 
En utbyggnad av industrin produktionskapacitet utgör en huvudförutsäll· 
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ning för att den exporuillnixt som erfordras får att åter tälla balansen kan 

komma till tånd. Kreditpolitiken inriktades därför på att kraftigt öka till­

förseln a\ lån till indu trin på den inhemska kapitalmarknaden. Dessutom 

beredde företagen möJligheter att tillgodose sitt behov av långfri tiga lån 

på den mternationella kreditmarknaden. Under året skapades även utrymme 

för kreditfinansiering av den omfattande produktion på lager om bl. a. un­

derstödde av tinan politi ka åtgärder i syfte att säkra sys clsättningen. 

Kreditpolitiken har �ålunda varit utformad för att tillåta en visserligen 

i absoluta tal betydande. men i förhållande till kreditefterfrågan något snäv 

ökning av den totala kredit volymen, men samtidigt inrikta kreditgivningen 

på för industrins finansiering viktiga områden. 

Den polit1J.. för utiand upplåning om inledde 1974 fullföljde under 1975. 

r 1 974 hade 'i!> a modifieringar skett i valutaregleringen i �} fte att un­

derlätta ett nettoinflöde J\ kapital från utlandet. Bestämmel erna yftade 

till att begrlin a utflödet av medel. men framför allt till att ge möjligheter 

till långfristig och mellanfristig upplåning utomlands. Inom ramen för det 

ut r� m me om sålunda skapades hade kreditpol i tiken till uppgift att genom 

stramhet i den inhcm!>lo.a kredittillförseln och ett rclati\1 högt ränteläge ge 

incitament åt företag och kommuner att låna i utlandet. Lik om tidigare 

under 1974 hlinvisadc riJ..sbanken under hela 1 975 vid utövande av emiss­

ionskontrollen ett nertal lånesökande att i vi s ut träckning täcka sina lå­

nebehov på den utHindska marknaden. 

Den liberala praxis i fråga om tillstånd till upplåning i utlandet för an­

vändning i Sverige som infördes under 1974 tillämpade i stort sett oför­

ändrad under 1975. I princip krävdes att upplåningen var relativt långfristig. 

En min ta genomsnittlig löptid på fem år tillämpades som regel. Ett stort 

antal s'enska företag och kommuner sökte sig till de internationella kre­

ditmarkn,Jdcrna. åvlil direkt som genom förmedling av banker eller mcl­

lanhandsmst i t ut. 

Då det bedömde föreligga risk för att en mindre väl koordinerad sven k 

upplåningsverk amhct skulle kunna tillfälligt försämra lånemöjligheterna 

på vissa marknader. inledde riksbanken i början av året överläggningar med 

dc sven ka bankerna i yftc att få överblick över och vid behov åstadkomma 

en samordning a' företagens och kommunernas utiand upplåning. l fråga 

om kommunal upplån1ng i utlandet beslöts vidare i februari att endast dc 

allra största kommunerna. i stort sett de som under senare år emitterat 

obligationslån på den svenska marknaden. kunde få uppta lån i eget namn. 

Övrig J..ommunal upplåning i utlandet fick ke genom vcnsk bank. Kom­

munkredit eller Kommunlåneinstitutet. l maj be löt att till tändsgivningen 

skulle begränsa till att omfatta endast upplåning genom de nämnda kom­

muninstituten utom 'ad glillde dc största kommunerna. 
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l mitten av jul i  genomfördes ytterligare ändringar. Tillstånd ti l l  upplåning 
i utlandet för användning i Sverige begränsades till lån för finansiering av 
industriell investering i Sverige som bedömdes vara angelägen från bytes· 
balans- och val utasynpunkt. Därigenom återinfördes i detta avseende den 
praxis som gällde före den 1 5  augusti 1974. l fråga om företags upplåning 
i utlandet för finansiering av export och import och l iknande återinfördes 
de krav på mera strikt överensstämmelse med normal kommersiell praxis 
beträffande löptider, amorteri ngsbestämmelser. kontantandel och dylikt. 
som gällde till i februari 1974. l praktiken var emellertid den volymmässiga 
begränsning som dessa åtgärder innebar inte betydande. 

Tillståndsgivningen beträffande medel- och långfristig upplåning i utlan­
det ökade mycket kraftigt. Inom ramen för den mera l iberala praxis som 
infördes under 1974 ökade lånetiiistånden detta år t i l l  4 400 mkr och uppgick 
under 1975 t i l l  1 2 400 mkr. Under första halvåret uppgick månadsgenom­

snittet till drygt l 500 mkr.  Under tredje kvartalet sjönk t i l lståndsgivningen 
till ca 400 mkr per månad. vilket främst hänförde sig till en nedgång i 
efterfrågan på ti l lstånd. Samtidigt erbjöd den utländska marknaden 
inte heller samma upplåningsmöjligheter som dessförinnan. Mot slu­
tet av året k u nde en förnyad uppgång i t i l lståndsgivningen konstateras. 

l fråga om direkta investeringar i utlandet har gällt den under senare 
år t i l lämpade huvudprincipen att investeringen skulle vara exportfrämjande 
eller på annat sätt förmånlig ur betalningsbalanssynpunkt.  Sedctn 1974 gavs 
ti l lstånden. med vissa undantag. under villkor om långfristig finansiering 
i utlandet. Til lståndsgivningen till direkta investeringar i utlandet låg under 
året på u ngefår samma nivå som föregående år. 

Näringslivet hade efter omläggningen av penningpolitiken under andra 
halvåret 1974 i ökad utsträckning finansierat sig utomlands och därmed 
bidragit ti l l  att valutareserven stabiliserats. Likväl bedömde riksbanken det 
önskvärt att skapa en möjlighet att vid behov förstärka valutareserven. Vid 
årsskiftet 1974175 träffade riksbanken sålunda avtal med Internationella re­
gleringsbanken i Basel (BIS) om en s. k. stand by-kredit på JOO miljoner 
dollar. Faciliteten utnyttjades inte under 1975. Avtalet förl�ingdes i slutet 
av 1975 med ytterl igare ett år. l april upptog riksbanken vidare en kredit 
motsvarande ca 800 miljoner kronor från en utländ k centralbank. 

Rän1or och J..apiwlmarknad 

Räntepolit iken i Sverige har i allt större utsträckning kommit att bestämmas 
av betalningsbalansens utveckling. Snabba och omfattande utnöden av 

främst kortfristiga medel föranledde under 1974 t v å diskontohöjningar med 
samtidiga anpassningar av räntenivån i Sverige. 

Dessa räntehöjningar minskade den negativa räntemarginal gentemot u t ­
landet som hade förelegat v i d  början a v  1974. Den kraftiga nedgången i 
de korta räntorna utomlands och på den internationella kreditmarknaden 
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under andra halvåret 1 974 bidrog til l  en relativ höjning av räntenivån i 
Sverige. om bl. a. gav incitament åt företagen att överföra medel från ut· 
landet. edgången i de kona räntorna utomlands fonsatte under första hal­
våret 1975. och var �å omfattande att under loppet av året utrymme kapades 
fören sänkning av diskontot även i Sverige. Den 21 augusti sänktes diskontot 
med en procentenhet till 6 'h. 

l april vidtog riksbanken en kombination av åtgärder inriktade på den 
svenska kapitalmarknaden. För det första höjdes den 1 7  april riintc atscrna 
vid emission av bostads-, kommun- och industriobligationer med en pro­
centenhet. Genom räntehöjningen - den första höjningen av den långa rän­
tan under efterkrigstiden som inte genomfördes i samband med en dis­
kontoändring - ful lföljdes anpassningen t i l l  nivån på de internationella mark­
naderna. 

Den ändrade relationen mellan långa och kona räntor borde enligt riks­
banken också på någon sikt innebära en vidgning av den svenska kapi­
talmarknaden genom att öppna vägen för obligationsförsäljning till nya 
placerargrupper utöver de kreditinstitut som traditionellt dominerat köpar­
sidan. En ådan vidgning av obligat ionsmarknaden bedömdes om nöd­
vändig för att til lgodo e indu trins finansieringsbehov men även med tanke 
på den mycket stora ökningen av statens upplåningsbehov. Under hösten 
kunde också konstateras att placerargrupper som på lång tid inte varit aktiva 
på obligationsmarknadcn. �åsom privatpersoner. företag och fonder. hade 
tecknat betydande andelar av såväl industrins obligations- och förlagslån 
som statslån. 

Avsikten var att kraftigt öka ti l l förseln av långa lån til l  näringslivet genom 
obligation - och förlagslånecmissioner och utlåning från dc industrifinan­
sierande mcllanhandsinst ituten. Som ett första mål angavs en ökning fram 
til l halvårsskiftet 1976 på 2 miljarder kronor. Denna allmänna riktl inje an­
gående ökad tillförsel av långt lånekapital ti l l  industrin preciserade senare 
i april genom övcrcn kom meJser mellan riksbanken. allmänna pensions­
fonden. försäkringsbolagen och bankerna. 

All männa 1x:n ionsfondcn skulle svara för en ökning av industriplace­
ringarna på 500 mkr utöver vad som tidigare planerat för kalenderåret 
1975. Detta borde ske antingen i form av förvärv av industriobligationer 
och förlag bcvi eller genom obligations- eller reverslångivning till dc in­
dustrifi nansicrandc mellanhandsin st ituten. 

Med förs�ikringsbolagcn trUffadcs en överenskommelse om att netto 500 
m kr utöver det normala engagemanget skulle redovisas i ny�snämnda former 
fram til l halvårsskiftet 1 976. Ri ksbanken underströk i detta sammanhang 
ock�å att industrifinansiering i de former som hade angivits i övcrcn�kom­
melsen borde ges företrade över direkt revcr långivning til l  företagen. Här­
igenom skulle man vända på en utveckling som tidigare skett. då de högre 
räntor som kunde tas ut på reverslån hade gjort dessa ti l l  mer attraktiva 
placeringsalternativ än industriobligationcr. 



Redog. 1975176:7 1 3  

Även affärsbankerna förväntades bidra t i l l  indu trins långfri tiga finan­

siering. Enligt överenskommelse med riksbanken skulle de fram til l  halv­
årsskiftet 1976 åstadkomma en ökad placering av industriobligationer samt 
obligations- och reverslån ti l l  industrifinansierande mellanhand institut på 
l 000 mkr. I n  at en skulle ske antingen genom en ökning av bankernas 
egna placeringar eller genom försäljning av obligationer till nya placerar­
grupper. dvs. andra iin försäkringsinstitutcn. 

Kreditpolitikens inriktning på all vidga den svenska kapitalmarknadens 
kapacitet oc.:h all prioritera industrins finansiering på denna marknad visade 
påtagliga resultat. Industrins emissioner av obligations- och förlagslån ökade 

från l 395 mkr 1 974 t i l l  2 620 mkr 1 975. Nya placerargrupper svarade för 
255 mkr eller 14 '!., av dc placeringar som skedde efter höjningen av den 
långa räntan i april. Diskontosänkningen bidrog ytterligare til l  all göra ob­
ligations- och förlag lån attraktiva. En markant ökning av de nya place­
rargruppernas andel kunde sålunda konstateras efter diskonto änkningen. 
Även industrins upplåning på den svenska kapitalmarknaden via de in­
dustrifinansicrandc mellanhandsinstituten ökade påtagligt. Den samman­
lagda nyupplåni ngen i Sverige av lndustrikredit/Företagskredit. Lantbruks­
kredit och Sveriges I nvesteringsbank ökade från I 070 m k r  1974 t i l l  I 544 
mkr I 975. Därt i l l  bör läggas industrins inhemska finansiering av mellan­
fristiga exportkrediter. Svensk Export kredit och A l l miinna pension fonden 
svarade tillsammans för en finansiering på drygt I miljard kronor såväl 
1974 som 1975. 

Bankinstiti/1('1/S utlåning 

Riksbankens åtgärder med avseende på banksystemet inriktades på en i 

förhållande t i l l  kreditefterfrågan något begränsad ökning av kreditvolymen. 

samtidigt som utrymme skapades för industrins finansiering. Restriktioner 

i kombination med selektiva inslag förekom under hela året. även om en 

viss ändring i avvägningen skedde under senare delen av året i samband 

med försämringen av det inhemska konjunkturläget. 

För affärsbankerna gällde vid ingången av 1975 det utlåningstak som 

hade fastställts av riksbanken i november 1974. Affärsbankerna s. k. övriga 

utlåning skulle fram t i l l  den 30 juni  I 975 högst få överstiga nivån den 

30 december 1 973 med 20 °1). Bankerna rekommenderade att i sin utlåning 

koncentrera det til lgiingliga utrymmet ti l l  industrin och därvid särskilt beakta 

låneansökningar från företag med begränsade möjl igheter till upplåning ut­

omlands. I yfte att stimulera svensk upplåning utomlands och amtidigt 

t i l lgodose näringslivets kreditbehov hade riksbanken redan tidigare meddelat 

att den del av den övriga utlåningen som refinansierats i utlandet inte skulle 

komma att medräknas i den övriga utlåningen vid avstämningen av hur 

bankerna uppfyl l t  rekommendationen. 

Rekommendationer avseende sparbankernas och föreningsbankelna öv­
riga utlåning hade upphävts i november I 974. I stiillet hade l ikviditetskravet 
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skärpts i yfte a l l  åstadkomma oförändrad återhållsamhet i deras utlåning. 
Den l januari 1975 trädde lagen om kreditpolitiska medel i kraft. Denna 

lag ersalle de tidigare kreditpolitiska lagarna från 1 962. dvs. l ikviditet - och 
kassakvotslagen. placeringskvOtslagen och ränLeregleringslagen. Den nya la­
gens ikrafurädande innebar ingen ändring i gällande l ikviditets- och kas­
sakrav får affärsbankerna. l februari ut fcirdade riksbanken nya ti l lämpnings­
fdreskrifter för affårsbankernas l ikvid itetskrav enligt lagen i syfte all ge l ik­
viditetskraven en mer ändamålsenlig och smidig utformning. Härvid in­
fördes en �.  k. utjämningsrcgcl,  i nnebärande an l ikviditet kravet skul le avse 
l ikviditet läget under successiva 1 2-månadersperioder. Den nya til lämpning­
en innebar dock ingen ändring i l ikviditetskravets effektiva nivå utan var 
endast en teknisk anpassning. 

l april preciserade riksbanken ånyo hur affärsbankernas övriga utlåning 
skulle få utvecklas fram t i l l  halvårsskiftet. Det tak inom vilket affär ban­
kernas utestående lån skulle få öka fram t i l l  den 30 juni 1975 höjdes från 
20 t i l l  22 o.,. räknat från den 3 1  december 1973. l övrigt bibehölls i stort 
ell takets konstruktion. Riksbanken förutsalte au bankerna skulle utnyllja 

det \ idgade låneutrymmet t i l l  au i första hand fi nansiera indu trin. 
l maj beslöt riksbanken all förlänga rekommendationen om en begräns­

ning av aff<irsbankernas övriga utlåning t i l l  all gälla även under andra hal­
våret 1975. Räknat från den 3 1  december 1973 skulle affärsbankernas övriga 
utlåning inte öka med mer än 26 'k,. Utlåningsbegränsningen skulle gälla 
envar månad juli-december 1975. 

Den kreditpoliii ka innebörden var all utrymmet för bankernas utlåning 
vidgades. dock med bibehållet krav på återhåll amhct. Det hade nämligen 
blivit uppenbart all produktionstakten i Sverige höll på all dämpas kraftigt 
samtidigt som den privata konsumtionen expanderade i hög takt. budget­
underskoilet ökade och avtalsförhandlingarnas resultat för löneutveckli ngen 
kunde beräknas. 

Yuerligare läunadcr i kreditpolitiken genomfördes i augu t i .  Det för af­
färsbankerna gällande utlåni ngstaket slopades. Även i delta ammanhang 
under trök riksbanken att lällnaden avsåg all ge utrymme för all t i l lgodose 
industriföretagen kredi tbehov. Deua gällde inte enbart utbyggnad av pro­
duktion kapaciteten utan även en fortsall produktion på lager. På grund 
av den kraftiga för ämri ngcn av exporten framstod produktion på lager som 
alltmer angelägen om man skulle undvika en minskad syssel ältning. 

Till åtgärderna i augu t i hörde också en diskonto änkning. Samtidigt som 
ti llgången på konfri tiga krediter ökades s�inkte<> således kostnaderna för 
sådana krediter. Slinkningen av dc kona räntorna utomlands hade skapat 
utrymme för en sänkning ä\ en i Sverige och diskontot sänktes från 7 till 
6 ?;', med verkan fr. o. m. den 22 augusti. Ri ksbanken förutsalte au affärs­
banker. sparbanker och förningsbanker skulle sänka sina in- och utlåning -
räntor med l procentenhet. Dc bundna räntorna på långa lån. l iksom rän­
te\'i l l koren vid emisc,ion a\ obligationer. bibehölls oförändrade. Genom bi-
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behållande av nivån för den långa räntan fullföljde den sat ning på all 

vidga kredillillgången på den inhemska kapitalmarknaden om företogs i 

april. 

Sedan ommaren 1974 hade tillväxten av allmänhetens tillgodohavanden 

i bankerna reducerats till följd av den strama kreditpolitiken. Vid år �kiftet 

nådde tillväxHakten en bottennivå, såväl i alTårsbankerna som i parban­

kerna. Den reala likviditeten hos allmänheten - beräknad om banktill­

godohavanden i förhållande till inkom ter - föll andra halvåret 1 974 men 

återställde under loppet av 1975 till sin tidigare höga nivå. Förtindringarna 

i bankernas likviditet blev ännu kraftigare. Om laget i dera likviditet'>­

utveckling skedde kring halvårsskiftet. Samtidigt som riksbanken i augusti 

slopade utlåning taket för bankerna bedömdes det därför som nödviindigt 

all binda en del av bankernas ökade likvida tillgångar genom en höjning 

av likviditetskraven för samtliga alTårsbanker med 2 procentenheter. Diir­

igenom sökte rik banken bibehålla kontrollen över bankerna utrymme för 

kreditexpansion. 
Övergången från direkt utlåningsreglering till en reglering av bankernas 

utlåningskapacitet via likviditetskrav fullföljdes den 30 oktober. Likvidi­

tetskraven skärpte samtidigt som kassakraven sänktes från 5 till 2 ''''"Syftet 

med sänkningen av kassakraven för alTårsbankerna var all ge bankerna 

möjlighet all mera frill fördela sina likvida tillgångar men däremot inte 

all öka takten i bankernas utlåning. något som underströks genom skärp­

ningen av likviditetskraven. Kassakvoterna hade höjts i april 1 974 för all 

åstadkomma en upplåning från bankernas sida i riksbanken och därmed 

framkalla en stark höjning av räntorna på penningmarknaden. Under hö�ten 

1975 hade emellertid likviditeten hos bankerna blivit å tor att den vida 

översteg kraven. Likviditetsindragning genom kärpning av ka sakraven 

skulle i delta läge ha erfordrat en mycket kraftig höjning av kassaJ..voten. 

Därtill kom all en viss sankning av rantorna på penningmarknaden nu 

kunde ti llåtas. Likviditet kvoterna höjde- för de tre tör ta affärsbankerna 

från 34 till 36 '\, och den rekommenderade likviditetskvoten för parban­

kerna och förening bankerna från 23 till 24 "n. 

Fram till sommaren mi nskade tillväxHakten i såväl afnir bankernas som 

sparbankerna och föreningsbankernas utlåning till allmänheten. Utlåning­

ens tillväxt tilltog åter under hösten och framför allt mot lutet av året. 

AfTår bankernas övrigutlåning uppgick under första halvåret till 4 000 mkr 

mot 6 200 mkr under första halvåret 1 974. Under andra halvåret 1974 hade 

utlåningen uppgålitiii endast 250 mkr men under andra halvåret 1975 ökade 

afnirsbankernas utestående lån med 4 500 mkr. Denna utveckling- från 

en dämpning till förnyad expansion - på utlåningssidan motsvarade!> av 

en likartad utveckling av allmiinhetens tillgodohavanden i bankerna. För­

ändringen över tolv månader i industrins likvida tillgångar ökade från om­

kring noll i eptember 1 974 till drygt 20 ". i september 1 975. ii.\ en inom 

övriga sektorer torde likviditeten ha ökat kraftigt. l lärtill har bidragit det 
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förhållandet att bankernas utlåning under andra halvåret 1 975 till domi­
nerande del har gått t i l l  andra låntagare än industrin. Det synes givet att 
en fortsatt utveckling i l inje med den som ägt rum under senare delen 
av 1 975 på sikt inte är förenlig med en politik som har t i l l  uppgift att  
återställa extern balans. 

Rätlle!dicltlillgsprobletllet 

Samtidigt som riksbanken i april åstadkom en ändrad relation mellan långa 

och korta räntor framstod det som nödvändigt att motverka den tendens 
ti l l  ränteglidning som hade uppkommit hos bankinstituten. 

Bankernas inlånings- och utlåni ngsräntor har traditionellt stått i fast re­
lation ti l l  diskontot. Redan tidigare under den hårda kreditåtstramningen 
1969-1970 hade en viss ränteglidning i förhållande till diskontot kunnat 
konstateras. Under 1 97 1  hade riksbanken uppmanat afTårsbankern<� att återt<J 
den tidigare räntehöjningen och så skedde fram ti l l  mars 1 972. Sedan dess 
har en viss kontinuerlig glidning av utlåningsräntorna ägt rum hos såväl 
affiirsbanker som sparbanker och föreningsbanker även under perioder med 
svag kreditefterfrågan. 

Efter överläggningar mellan riksbanken och bankinstituten våren 1 974 

medgav riksbanken att bankerna skulle fä höja sina utlåningsräntor i be­
gränsad utsträckning. Enligt riksbankens uttalade mening skulle denna rän­
tehöjning främst avse vissa företagskrediter där räntesättningen varit ex­
ceptionellt förmånlig. Syftet med denna åtgärd var kreditpolitiskt, nämligen 
att förmå företagen att i större utsträckning än tidig<�re låna utomlands. 
Senare under året meddelade riksbanken att den inte skulle motsätta sig 
en viss ytterligare höjning av sparbankernas räntes<�tser. Detta medgivande 
gavs mot bakgrund av den otillfredsställande räntabilitetsutvecklingen hos 
sparbankerna. 

Riksbankens ursprungliga rekommendation. som för affärsbankernas del 
inte ändrats. innebar att bankerna skulle få justera sina utlåningsräntor så 
att genomsnittsräntan för utlåningen steg med högst 0,20 procentenheter 
räknat från slutet av mars 1 974. Ä ven effekterna på räntenivån av för­
ändringar i utlåningens struktur skulle rymmas inom denna gräns. Rekom­
mendationen gällde var alTårsbank och sparbank för sig. medan förenings­
bankerna behandlades som grupp. 

Den höjning av det rekommenderade maximum för sparbankerna som 
skedde senare under 1974 sträckte sig t i l l  0.30 procentenheter. Den följdes 
under hösten 1 975 av en ytterligare ökning t i l l  0.35 procentenheter. ! motsats 
t i l l  t idigare avsåg nu den övre gränsen inte de individuella sparbankerna 
utan sparbankerna som grupp. Vissa sparbanker med svag lönsamhet och 
generellt sett låga utlåningsräntor gavs härigenom möjlighet att höja ut­
låningsräntorna mer än <Indra. På analogt sätt sattes den övre gränsen för 
föreningsbankerna till 0.30 procentenheter. Riksbankens nu gällande rekom-
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mendationer tar sikte på ränteutvecklingen fram till slutet a v  mars 1976. 

Av ränteanalysen i slutet av september 1975 framkom att affärsbankernas 

utlåningsräntor redan låg på en högre nivå än den rekommenderade. Även 

för sparbankernas del var den faktiska ränteglidningen vid denna tidpunkt 

klart större än den rekommenderade. Föreningsbankernas ränteglidning låg 

däremot fram till september inom den gällande rekommendationen. 

2 RiksdOJ:l'll /97j l l fl. l sam/. Nr 7 
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Kreditmarknaden 

Redan i början av 1 975 vände den under större delen av 1 974 fortgående 
l ikviditetsneddmgningen inom banksystemet i en uppgång som under loppet 
av året blev al l t  mer betydande. Likviditetsökn i ngen härrörde framför allt 
från ett kraftigt valutainOöde samt från de stora statliga utgift överskotten. 

Det sedan början av 1 974 pågående valutautOödet hade redan mot slutet 
av året vänt i ett begränsat i nOöde. En omfattande upplåning utomlands 
ledde t i l l  att valutareserven vaxte i snabb takt under 1975 trots ett al lt  
större underskott i bytesbalansen. För året som helhet ökade valutareserven 
med 5 JOO mkr. 

Statens utgiftsöverskott blev 1 975 något större än året innan och uppgick 
t i l l  I l  461 mkr. Samtidigt ökade statens upplåning utanför banksystemet. 
Under andra halvåret skedde också stora placeringar i statsobligationer från 
bankerna!> sida. Bankernas förvärv av statsobligationer kom framför allt efter 
det att de för arrarsba nkerna gällande kassakraven hade sankts i början 
av november. Redan tidigare hade dock bankerna gjort relativt omfattande 
placeringar i långfristiga statsobl igationer. 

U tlåningen från affärsbankerna. som kraftigt avtagit under andra hälften 
a v  1974 börJade under första hälften av 1 975 åter att öka. Den relativt måttliga 
ökningen av utlåningen övergick under hösten - efter det att det t idigare 

gällande utlåni ngstaket upphävts - i en mycket betydande utlåningsexpa n ­
sion. E n  stor del av denna utlåni ngsök ning gick t i l l  hushållssektorn och 
endast en m i ndredel ti l l  industrin. Av affärsbankernas utlåning t i l l  företagen 

var huvuddelen refinansierad i utlandet. Ut låningen från sparbanker och 
föreningsbanker ökade successivt under året men i en jämnare takt än hos 
affärsbankerna. Den sammanlagda utlåningen från de olika bankinstitut­
grupperna blev större 1975 än 1974. 

Di fferensen mellan den korta och långa räntan vidgades under 1975 sam­
tidigt som ytterligare åtgärder vidtogs av riksbanken i syfte att bredda den 
svenska kapitalmarknaden. Den totala upplåningen på den i nhemska ka­
pital marknaden blev 1975 av betydligt större omfattning än under året innan.  
Ökningen i den långfristiga k reditt i l l förseln gick huvudsakligen t i l l  närings­
livet och staten. 

Den totala nettoutlåningen på den i n hemska kreditmarknaden växte från 
38 000 mkr 1974 till 44 000 m k r  1 975. För staten. komm unerna och bo­
stadssektorn skedde inte några större förändringar. Ö kningen i det inhemska 
kreditOödet gick t i l l  den privata sektorn. i viss mån hushållen. men framför 

a l l t  företagen. 
Såväl företagen som kommunerna tog under 1975 utländska lånemark­

nader i anspråk i stor omfattning. 
En påtaglig vinstförsämring tillsammans med en fonsatt investerings­

ökning och en mycket omfattande lagerökning medförde 1 975 en kraftig 
försvagning av företagens finansiella ställning. Genom en omfattande upp-
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låning - sådl i Sverige �om i u t landet - kunde dock fåretagen under loppet 

av 1 975 påt.1gligt öka �ina l ikvida t i l lgångar. 

l .i k' idill'fl'll i11ulll l'konumill  

Li" rit/i l C 1\/1/l't'('" flllt:C'I/ /III III/ 1'1\ \(l \l'" /III ('/" 

En betydande l i k v idi tet�uppbyggnad inom ekonomin Ugde rum under 1 975. 

Den var i hög grad koncentrerad t i l l  andra halvåret och fdljde på den l i k ·  

viditctsåt�tramning som pågått sedan våren 1 974 (diagram A) .  För röretagens 

del ökade dc l i k \· ida t i l lgångarna i form av bankti l lgodohavanden mycket 

kraftigt under senare delen av 1 975 och iiven får året som helhet.  Lik­

viditetsökningen ägde rum paral lel lt  med en betydande lagerök ning och 

trot� all vi nstlägel f()rsvagades. En omfauande upplåning såvlil i Sverige 

som i u t landet möjliggjorde denna l i k viditetsökning. llushållen� höga spar-

l>ia�:r:ttn \. lndu,t rin,, handt·ln' och i..IHillnum·rna' lit.. • ida tm•dt•l 
�.hOil)!rC'Il,,tdl' ,l.lll lllll)!,lii'P!!IIIcr 

Mkr 
22 000.---------�--------�--------�------� 

20 000 

1 8  000 

1 6  000 

1 4  000 

1 2  000 

1 0 000 

1969 1970 1 9 7 1  1 9 72 1 9 73 1 974 1 9 7 5  

''"" l k  � � � ' '"·' medk-n l lllld.tll.tr litr 1 1 1du,1nn och h.llltkln �-'"·' m h  ban�lll l­
!!"dnh.l\ .tmkn . .  11Hi r.1 �mllrhlt�., p.:nntn�pbL·.:nn!!:tr '"1111 hl'' Il t.tdc ''-�l' d hpllner.tde 
dh:, �r.t�lllll)!,� ll'dlll'r od1 li>r �ommu tk'rn.t �·'''·' od1 h.Hl �llif)!<llloh,,,,,H.kn 
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"' ot t i l l�amman\ med de under 1 975 mycket betydande löneö"ningarna av· 

\peglar \tg 1 en fon�att �tark öknmg <t\ hu�hållen., bankti l lgodoha vanden. 

F.nda'>t flir "ommunerna'> del �}ne� en fon�att n11n-."n•ng av dc l i"vida 

t i l lgångarna ha '"ett  Vi.,serligcn ökCJde kommunerna., ban"tll lgodohavan· 

den under flir...ta hai ;året 1 975. Denna l i kvidttct'>Ö"n•ng sync� emellertid 

end.t\t h.1 vant t l l lrJII ig och möjliggjord genom en under föNa hal våret 

mF"et betydande upplånmg - fmmfår a l l t  rå ut liintlska kreditmarknader. 

Inom niiringslivet är l ikv id i tetsutveckli ngen niirmare belyst för delsek· 

torcrn;t intlustri och handel - får intlustrin dock endast för företag med 

mer iin 200 an.,tiillda och får handeln endast för företag med mer iin 1 00  
an-.tii l lda De t i l lgiingliga uppgifterna för imJu�tnn vi�ar på e n  betydande 

o" ni ng a1 dc 11" vida t i l lgångarna. l ndustrins totala I i" vida medel. definierade 
�om "a�-..1 och ban"ti l lgoduhavanden. konfristiga pcnnmgplaceringar samt 

beviljade men inte utnyttjade chekrii k ningskrcditer. ökade från hihtcn 1 974 

l >i�l!r�m Il. l't·nnincmäncdt•n 
l or.ondron� lo.on !-1,or1,ol ull �� .on.ol 
l o  l l .or,l.o�l uppo.o�n.od.: ' .mk11 
"'·'"on!! r.: oh.odo: u Pl'!!llll'r 

Procent 
1 6r--------------------------------------. 

6 

4 

2 

o 1968 1 969 1 970 1 3 7 1  1 9 72 1 9 7 3  1 974 1 975 

IIIIII I'O: I1 11 1 11!!111,111!!lkl1 lll110:I .olt.lr ,oll l1l,lllhO:l0:11' 1 1 1 1 ,111111!! 1 h.ol1�11hl l l ll l0:11 ,,11111 ,oll-
111,111hO:Ic'lh 11111l'll.o\ ,1\ '.:dl.1r och 111� n t 
K 1 .on.ol,upp!!tlt.:rn.l liu p.:1111111!! 111.111�d.:l1 h.or h.:r.ol-n.oh ""n m.:do:lt.ilo:t ,11 li i'P!!ill.:rno� 
li\r llldl1.od"luto:t ' "' � 1 .1 1 t .okh 1 11!!.111!! <><.h lior do: 1 1 0:  m,ol1,od"lutcl1 umkr � 1 .11\.okt 
l dl.o!,!r.omm.:l ro:dOII'>.od.: pr�>cCI1 1 U PI'!!Iitcr ' "·If li\r.o 11dron�.:n lr.on o:t1 �� .on.ol i o l l n.o,t­
lil(J,ond.: � 1 .on.ol upp1.o�n.od 1oll ,,r,t.ol- t .  "" li>r,llldrtll!!'ll l'l'"ll to:rn.o h.or 11Ho f l lph,·.:r.oh 
m.:d Il r.o 
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ti l l  hösten 1975 med 23 % .  Ett å r  tidigare. dvs. från hösten 1973 ti l l  hösten 
1974, hade de likvida t i l lgångarna minskat med l %. För handelns del 

synes l ikviditetsuppbyggnaden ha fonsatt i jämn takt. Ökningen av handelns 
l ikvida til lgångar mellan hösten 1974 och hösten 1975 uppgick till 1 7  "6 ,  
vilket är samma ökningstakt som registrerades mellan hösten 1973 och hös­
ten 1974. 

Penningmängden 

De olika sektorernas, dvs. företagens, hushållens och kommunernas, bank­
t i l lgodohavanden samt deras innehav av sedlar och mynt kan sammantaget 
kallas för den totala penningmängden. Denna hade under 1974 ökat i en 
successivt al lt  lägre takt.  Från att under åren innan ha ökat i en årstakt 
på mellan 1 2  % och 1 3  % sjönk ökningstakten under 1974 ner till 7 °o 

sista kvartalet. Under loppet av 1 975 steg ökningstakten återigen och uppgick 
sista kvartalet 1975 till ca 1 3  % i årstakt (diagram B). 

Den beloppsmässiga ökningen av penningmängden blev större 1 975 än 
1974. Ökningen av penningsmängden 1975 beräknas ha uppgått till 19 1 00  

m k r  mot 1 3  800 mkr året innan (tabell 1 ). Att ökningen 1975 blev större 
berodde framför al l t  på det kraftiga valutainflödet - 5 300 m k r  - jämfört 

Tabell / .  Penningmängden 

1973 1974 

A. Penningmängden 
Allmänhetens banktillgodohavanden 1 6  556 I l  838 

Affärsbanker 12 042 6 6 1 3  
Sparbanker 3 722 3 500 
Föreningsbanker l 1 0 1  l 497 
Postgiro l 228 165 
Post verkets inlåning i PK-banken 

(ökning = -) � - l 537 63 
Sedlar och mynt l 227 l 939 

Summa 17 783 13 777 

B. Tillskoll genom: 
Valutareservens förändring 3 884 - 3  292 
Statens utgiftsöverskoll 6 1 50 10 721 
Statens upplåning utanför bankerna (ökning = -) - 4  729 - 4  862 
Medel på investerings- och arbetsmiljökonton i riks-
banken (ökning = -) - 194 - l  040 
Övriga riksbankstmnsaktioner - 705 - 670 
Bankernas utlåning till allmänheten 1 0 003 I l  9 1 7  
Bankernas ncnoförvärv a v  hypoteksobligationer (nom 
viirdc) och mellankrediter 3 899 3 1 78 
Bankerna. diverse - 525 - 2  175  

Summa 1 7  783 i3 777 

Mkr 

1975 (pre!) 

16 289 
9 452 
4 875 
1 620 
l 472 

-1 1 30 
2 806 

19 095 

5 262 
I l  461 
-5 757 

-2 186 
- 724 
1 3  393 

4 205 
-6 559 

19 095 

4nm. Penningmängdens ökning har i denna tabell ber'.iknats som för.indringen från årsslut t i l l  årsslut. 

l raden Bankerna. diverse ingår bl. a. bankernas upplåning i utlandet ( negativ post). 
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med ett utnöde 1 974 på n<i�tan J JOO mkr. Det 'itatliga utgiftsöver-;kollet 

ökade endast i bcgriinsad omfattning samtidigt -;om statens upplåning utan· 

för bankerna ökade. varför ti l l�kollet till pen ningmHngdens ökning genom 

-;taten� transaktioner blev m i ndre 1975 Hn 1 974. Samtidigt bid rog bankerna� 

egna transaktioner i form a' utlåning och ll)n iirv av hypoteks· <x:h in· 

dustriobligationcr t i l l  ett större tilbkoll t i l l  penningm;ingdens öJ.. ning 1 975 
lin året innan.  

IJen reala Ii/.. I'IC!iu•ren 

Sii tts den totala pcnningmlingden i relation t i l l  bruttonationalprodukten 

i löpande priser. erhålls en kvot som kan kallas fcir real l ikviditet.  Likv iditeten 

i denna mening har en långsiktigt fallande trend. Kalkyler tyder på all en 

uppjustering av års,·Hrdena med omkring 1 / 2  u erfordras får all el imi nera 

denna trend. 

Såväl en ojusterad om justerad serie över den reala li k\·iditeten ' i�a. 

i diagram C. Den reala l ikviditeten m inskade något under 1 974. Trot� den 

i nominella termer kraftiga ökningen av penningmHngden fortsalle den reala 

l ikviditeten all falla under 1 975 .  Dessa uppgifter giiller i medeltal per år. 

En mer kortperiodisk analys av den reala l ikviditeten visar på en djupare 

nedgång under andra halvåret 1974 och fåma halvåret 1975 och d�ircftcr 

en åkning. 

En mer långsiktig jämfårelse ut ifrån den trendJusterade serien visar all 

den reala l ikviditeten ökade snabbt från 1 970 fram l .  o. m .  1 97 J. Under 

1 974 och 1 975 låg den i genomsnitt  u ngefär i nivå med lliget under 1968. 
då l ikviditeten betraktades som hög. 

Dia�ram C. Rl'al l il-> iditet 
K' 01cn mellan pcnntn�m.tngd.:-n <X: h hrutton;nton.tlpmdu J.. tcn ull l<ip.tnd.: pn,.:r 

Procent 
6 7.---------�--�--�----�--�----�--� 

65 

63 

6 1  

59 
A 

1968 1969 1 970 1 9 7 1  1 9 72 1 973 1 9 74 1 975 

\ R.:.tl l t J.. \Idllcl. 1�1-.t"J.. J.. \ I H  

B Real l t J.. \Idll.:l. m.:d 1/1 '7o '"'' a r  trc·ndtlhiCr;od " " ' '  
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Tahell 2. Al/linhankemas IIC'//0\/Ö{fning genremol ri/.. \han/..c•n 
Mkr 

1970 1 9 7 1  1972 1973 1974 1975 

Januari - 992 - 480 90 52 74 - l  582 
Februari - 1 409 - 924 37 49 53 - 2  986 
Mars - l  634 - 969 35 57 68 - 2 4 1 1  
April - l  3 8 1  - 867 1 28 94 - 3  1 1 3 - l  863 
Maj - 2  856 - l  541  45 54 - 3  648 - 3  225 
Juni - 3  4 1 9  - l  894 - 268 - 69 1  - 6 346 - 4  1 26 
Jul i  - l  928 - 649 78 89 - 4  669 - l  5 1 2  
Augusti - l  88 1 - 357 46 - 23 - 6  040 - l  922 
September - l  3 1 3  - 498 99 1 24 - 4  120 - 2  658 
Oktober - l  750 - 359 1 58 - 1 78 - 4  188 - l  508 
:-lo vember - l  0 1 5  - 326 2 - 6 1  - 3  427 - 596 
December - 987 2 1  1 8 1  2 1 9  - 2  706 - 433 

·In m. Netto�tiil lningen under en månad har ber.iknats som medeltal av de vid månadem fyra rapportdagar 
föreliggande di iTerenserna mellan arrårsbankernas t i llgodohavanden på checkr.ikning i riksbanken och 
deras skuld t i l l  riksbanken för upptagna lån. l checkrdkningstil lgodohavandcna ingår ej medel innestående 
i enlighet med ka�sakvotslagens bestämmelser. 

Rankerna 

Riksbanken 

I samband med det snabbt växande totala valutainflödet under 1975 tilltog 
riksbankens förvärv av utländska valutor. Riksbankens valutaförvärv kom 
för året som helhet att  uppgå ti l l  5 080 mkr. Under 1974 hade riksbankens 

valutabehållning minskat med 3 500 mkr. 
Den l ikviditetsförbättring hos bankerna. som ägde rum under 1975 och 

som t i l l  stor del härrörde från valutainflödet. återspeglas i riksbankens ba­
lansräkning av bankernas alltmer minskande skuldsättning i riksbanken (ta­
bell 2). Valutainflödets likvidiserande effekt motverkades ti l l  viss del av 
andra faktorer. som också återfinns på riksbankens balansräkning. Under 
första halvåret 1 975 verkställdes stora inbetalningar på olika i nvesterings­
fonds- och arbetsmiljökonton i riksbanken. som i nnebar en l ikviditetsin­
dragning på 3 850 mkr. Från halvårsskiftet fick emellertid dessa fonder börja 
utnyttjas av företagen. ettouttagen under andra halvåret uppgick t i l l  drygt 
l 600 mkr. 

l början av november sänktes affärsbankernas kassakrav från 5 96 t i l l  
2 % vilket innebar att de medel affärsbankerna skulle ha bundna på check­
räkning i riksbanken minskade med ca 3 miljarder kronor. Bankerna kunde 
nu helt göra sig skuldfria i riksbanken. Någon nämnvärd ändring i affärs­
bankernas andra medel på check räk ning i riksbanken än kassakravsmedel 
förekom inte. De i n nestående beloppen var mycket små. Affärsbankerna 
höll på sedvanligt sätt sina mer höglikvida ti l lgångar i riksgäldskontoret. 

Efterfrågan på sedlar växte i stigande takt eller med 1 6.4 "6 mot 1 3 .4 "u 
under 1974. Ä ndringen i reglerna för beräkning av kassakraven . innebärande 
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all bankernas sedelinnehav fär inkluderas. torde endast i ringa mån ha på· 
verkat t i l lväxttakten. 

Rik bankens balansräkning för 1974 och 1975 redovisas på s. 102 fT. 

A /larsban/...ema 

AlTårsban kernas likviditetssituation. som påtagligt hade försämrats under 
1 974. förbättrades i snabb takt under loppet av 1975. Ännu under första 
halvåret var l ikviditetssituationen hos alTårsbankerna ansträngd men blev 
under andra hal våret al lt mer lätt. 

Det omfattande valutainnödet under första halvåret 1975 hade en kraftig 
likvidiserande efTekt. Denna neutraliserades dock t i l l  stor del genom en 
omfattande statlig upplåning utanför banksystemet som väl översteg det 
totala statliga utgiftsöverskottet Likviditetsindmgningen förstärktes. som 
tidigare nämnts. av stora inbetalningar på i nvesteringsfonds· och arbets· 
miljökonton i riksbanken. AlTårsbankernas skuld t i l l  riksbanken var dock 
vid utgången av juni 1975 lägre än vid utgången av motsvarande månad 
ett år tidigare. efter den då genomförda kraftiga åtstramningen. Samtidigt 
fortsatte bankerna den avyttring av statsobligationer. som hade inletts under 
första hälften av 1974 medan en viss kassarnässig beredskap upprcitthölls 
i form av en ökning av korta fordringar på riksgäldskontoret i form av 
skattkam marväxla r. 

Valutareserven fortsatte all öka under det andra halvåret 1975. Trots en 
fortsall omfattande statlig upplåning utanför banksystemet bidrog de stora 
statliga utgiftsöverskotten under denna del av året t i l l  en avsevärd l ikvidi­
sering. Denna l ikviditetsökning förstärktes av nu begynnande utbetalningar 
från investeri ngsfonds- och arbetsmiljökonton i riksbanken. Genom dessa 
stora l ikviditetstillskoll kunde bankerna under hösten successivt m inska 
sin skuld til l  riksbanken samtidigt som ökningen av deras statspappersin­
nehav fortgick. 

Sedan våren 1974 hade alTårsbankerna successivt m inskat sitt i n nehav 
av statsobligationer. Likviditetstillskotten under höstmånaderna 1 975 be­
dömdes av bankerna som til lräckliga för att återigen öka innehavet av stats­
obligationer. Ett i september emitterat långfristigt statsobligationslån kom 
att ti l l  stor del placeras hos affärsbankerna. l början av november 1975 
sänkte riksbanken kassakravet för affärsbankerna från 5 % til l 2 '\> vilket 
i nnebar all de medel alTårsbankerna skulle ha bundna på checkräkning i 
riksbanken minskade med ca 3 miljarder kronor. l samband härmed cmit· 
terade rik gäldskontoret två kortfristiga obligationslån som ti l l  stor del pla­
cerades hos affärsbankerna. Dessa kunde samtidigt så gott som helt avveckla 
sin återstående skuld t i l l  riksbanken. Under de sista veckorna av 1975 1ånade 
affärsbankerna ånyo vissa belopp i riksbanken. Denna upplåning var dock 
helt temporär och hade snarast karaktären av förfinansiering av bankernas 
placeringar i det långfristiga statsobligationslån. som emitterades i december. 

Under 1975 som helhet ökade affärsbankernas nettofordringar på staten 
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Tabell J. Förändringar i bankemm Ii kloida lil��ångar 

Prin•rkaudc• täk1orer 

l .  Total valutareserv 
2. Statens utgiftsöverskott 
3. Statens upplåning utanför bankerna (ökning = -) 
4. Allmänhetens innehav av sedlar och mynt (ökning =-) 
5. Medel på investeringskonto i riksbanken (ökning = -) 
6. Medel på arbetsmiljökonto i riksbanken (ökning = -) 
7. Medel på siirskilda investeringskonton i riksbanken 

. (ökning = -) 
8. Kassakvotsmedel i riksbanken (ökning = -) 
9. Övriga riksbankstransaktioner 

10 .  Summa 1 -9 = 15 + 23 

Allär<;baul.ema<; likTida liN�åugar 

I l .  Korta nettofordringar på riksbanken 
12 .  Korta nettofordringar på riksgäldskontoret 
13 .  Korta nettofordringar på utländska banker 
1 4 .  statsobligationer 

1 5. Summa 1 1 - 1 4  

16.  Korta nettofordringar på sparbanker och föreningsban· 
k er 

1 7 .  Korta nettofordringar på övriga kreditinstitut 

18. Summa 1 6- 1 7  

19. Summa 1 5  + 1 8  

S(larbaul.ema\ och törellillg<;hallkemas lik 1•ida lil��riu�ar 

20. Korta nettofordringar på riksbanken 
2 1 .  Korta nettofordringar på riksgäldskontoret 
22. Statsobligationer 

23. Summa 20-22 

24. Korta nettofordringar på affiirsbanker 
25. Korta nettofordringar på övriga kreditinstitut 

26. Summa 24-25 

27. Summa 23 + 26 

1973 

3 884 
6 150 

-4 729 
- l  227 
- 194 

- 106 
- 705 

3 073 

62 
- 850 

79 
3 661 

2 828 

- l  260 
- 2  2 2 1  

- 3  4 8 1  

- 653 

98 
8 

1 55 

245 

l 260 
- 335 

925 

l 1 70 

25 

1974 

- 3  292 
lO 7 2 1  

- 4  862 
- l  939 
- 2 1 4  
- 826 

- 3  795 
- 670 

- 4  877 

- 2  640 
- 3  5 1 5  

192 
638 

- 5  325 

147 
229 

376 

- 4  949 

63 
2 1 2  
1 73 

448 

- 147 
99 

- 246 

202 

Mkr 

1975 ( prel) 

5 262 
I l  461 

-5 757 
-2 806 
- 104 
- 949 

-1 1 33 
2 496 

- 724 

7 746 

2 194 
3 073 

250 
2 039 

7 556 

- 338 
- 1 3 7  

- 475 

7 081 

lO 
- 109 

289 

1 90  

338 
3 1 0  

648 

838 

·lom. \" alutarcscn en� föriindring redO\ i�as i tabellen efter ' idt<�gna nelb�ri' ningar. För att fa en r:itt· 
' i�andc bild '" ' alutain tliidch ciTe�t p� ban�erna� I i�'  iditct maste :i, en ncd,�ri' n ingarn.t l:igga, t i l l  
lJc h.tr i tabellen lagt'> in i rallen "Övriga ribbankstram.ak tioner"·. l al'l:ir:.ban�erna� �ort a nettofordringar  
på ri�sbankcn i ng<'r ej medel inne�tående i enlighet med �a��"�'Ot'>l<�geth bc�tiimmeber. 
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med 5 1 00 m l-. r  cl"tcr .lll under ''rcl innan ha m 1 n�l-..ll med 2 900 mkr. ,\f. 
r.,r,b.tnl-.crn.t� tot.ll.t 1 1 1-. \  1d.1 t i l lgångar i form .t\ ncttofordnngar p� n!.. �b.tnl-.cn 

le\!.. l. 1-.as�.tl-.r,l\ �medel l .  �l.tten '>.tnll !..ona ncttofordnngJr på utland�ka b.tn ·  

!..er okade u mt..:r 1 975 med 7 500 m l-. r  mul a t t  under året inn,tn h.1 111 in�k;ll 

med 5 300 m l-. r  lt.tbcll 3 och diagram Dl. 
Bland dc t l l lg�ngJr. -,o111 b.tnkcrna får i n rcil-. n a i '>ln.t l i k\ id l ICh!..\ o ter 1 ng<lr. 

förutom fordnngar ,l\ nys-,njm nd.t �1.1g ( 1-.a'isal-.r,l\ -,medlen h.tr lllrakn,tdc) 

;ivcn bo�tad�obligationer. Lik50I11 under dc förcg<\cndc åren hade .llfår-,­

bankcrn,l 1 975 genom en ö\·crcn5kommcl5e med den statliga delegationen 

för bo5tad-,linan�enng åtagit sig all medverka till bostadsbyggandet5 l"ör­

�örining med långfn-,tigt kap11al genom förviirv a\ bostad'iobligationcr. 1\f­

l:ir,hanl-.crn;�-, nettoför\'<in· ,1\ bo'it<�d'iobligationcr kom under 1 975 all bl i  

'>IÖrrc iin under 1 974 - 2 625 ml-.r 11101 2 350 ml-.r.  Under 1 975 .,1-.eddc af­

fiir�b.tnl-.crna-, l(ir\.tr\ d\' bo'il.td'iobl igationer på ell relati\ 1 1 1dig1 '>ladium 

,1\ <\re t .  Redan 1 �ep1e111bcr hade nettofön ;in en mer ;in \·al uppgått t i l l  

l>ia!!ram 1 > .  \ffiir,h:t rll.nna' tH'I I,fordrin!!ar p å  'lalt·n.  ril,,han l.t•n ""h ulla ndt•l 
),t,lln�rl.'th.rd..- ,l,tlltHng,uppgtlk'r 

Mkr 
20 000r-------------�--------�------------� 

1 8  000 

1968 1969 1 970 1 9 7 1  1 972 1 9 7 3  1 974 1 9 7 5  

111111 lnn..-11,1\c'l 1 "-' 1  1- l .trt.tl , 1 \  t l r.tg.l\ .rr.tndc· ltl-\ td.t l t l le.tng.tr h.rr lx:r.rl-n.th "'lll 
m..-ddt.tl<:l .1\ rnndl.lll.'t 1 td , l ,trt,tll.'h rng.tng nd1 1 td d..: trL· m.tn.td"lut..:n l n..:t· 
tu'>t.: l ln rn�.:n �..:tll<.:tlltlt u t l.ttllkt h.tr .:nd.t't d-: ·""'·' t t l l�.m�.rrn.t ud1 ''ul d.:rn.t t.t�tl' 
m.:d 
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Tabell 4. A tllirsbankema� /if.. 1•idite1skvoter 

Likvida tillgångar i procent av skulder vid slutet av varje månad 
Genomsnitt för samtliga banker 

1 9 7 1  1972 1973 1974 

Januari 38,6 37.0 36.8 4 1 .2 
Februari 38,3 35.7 35.0 39.1 
Mars 38.3 36.3 36.6 37.5 
April 38.9 35,4 34.9 34.6 
Maj 36.0 34.7 35,4 33,1  
Juni 35.0 33.5 34.8 32 . 1  
Juli 37.7 35.5 37.6 33.9 
Augusti 37.2 34.9 36.2 32.6 
September 37,0 34.2 36,1 34.7 
Oktober 38.2 35.4 35.9 34,5 
November 38.3 35.4 38.2 35,9 
December 38.2 37.3 39.9 38.4 

vad affärsbankernas åtagande enligt överenskommelsen skulle vara och un­
der de sista månaderna av året skedde en viss minskning av deras innehav. 

Under de två första månaderna av 1975 låg affärsbankernas genomsnittl iga 
l ikviditetskvot på en lägre nivå än under motsvarande månader året innan. 
Därefter ökade den genomsnittliga l ikviditetskvoten successivt och översteg 
varje månad värdet för . motsvarande månad ett år tidigare (tabell 4). 

l mars 1975 hade ändrade tillämpningsföreskrifter för affärsbankernas l ik-

Tabell 5. Inlåning hos bankema 

Förändring i AfTårs- Spar- Förenings-
innestående belopp banker banker banker 

1973 l kv 3 675 2 595 209 
2 kv 447 40 145 
3 kv 2 863 l 146 335 
4 kv 5 057 59 4 1 2  

Hela året 1 2  042 3 722 l 1 0 1  

1974 l k v  4 048 3 007 291 
2 kv - 670 1 78 227 
3 kv l 623 728 362 
4 kv l 6 1 2  - 4 1 3  6 1 7  

Hela året 6 6 1 3  3 500 l 497 

1975 l kv 4 593 3 7 5 1  335 
2 b - l  360 64 147 
3 �� 2 390 l 407 492 
4 kv' 3 829 - 2 1 9  646 

l lela året 9 452 4 875 l 620 

Stiillning 98 573 49 1 84 10 435 
1 9 75 - 1 2·3 1 

1975 

37.3 
34,9 
37,6 
37.7 
36,2 
36,9 
40.2 
39.2 
40.8 
40.3 
40,8 
43,1  

Mkr 

Summa 

6 479 
632 

4 344 
5 4 1 0  

1 6  865 

7 346 
265 

2 7 1 3  
l 8 1 6  

I l  6 1 0  

8 679 
- l 277 

4 289 
4 256 

1 5  947 

1 58 1 9 2  

Anm. l december 1 9 7 5  genomfördes e n  smärre ändring i redovisningen av inlåningen i afTårsbankerna. 
l länsyn hiinill har tagits vid berii�ningcn a\ förUndringen under 4:e k v 1975. 

' Prcliminiira �i!Tror 
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\ iditct�h.votcr ut fiirdat�. Dc nya t i l l�impni ng�förc�kriftcrna i n nebar bl .  a. all .  

i mot�al� t i l l  vad �om t id igare gii l l t .  kravet s k u l le an�cs vara uppfyllt om 

den genomsnittl iga l i kviditct�kvotcn under varje 1 2 -månadcrspcriod övcr­

�tcg eller var l ika  med det fa�l�tiillda kravet. Då dcs�a nya bcr;i h. n ingsreglcr 

i nförde\ i mars 1 975 kommer den första 1 2-månadcr�pcriodcn i �ystemct 

att löpa ut föm v i d  utgången av februari 1 976. Under den h i t t i l lwarandc 

1 0 - månadcrspcrioden - mars-<lecembcr 1 975 - låg afnir�bankcrnas genom­

snitt l iga l i kviditetskvot 6.4 procentenheter över l i h. \  iditctskravct. trots dc 

höjningar av kravet som vidtogs under året. 

l nsiittarbehål ln ingcn hos aff:ir�bankerna ökade hcl;,ret 1 975 i en betydligt 

snabh.�re takt iin under 1 97�. Den procentuella öh. n i ngen a\ i n�iittarbchåll­

n ingcn uppgick t i l l  1 0.5 '\, mot 7.9 ·�, året i n na n .  Den bclopp�miissiga ök­

ningen uppgick t i l l  9 452 mkr mot 6 6 U mkr under 1 97� \tabell 5). Som 

framgår a\  d iagram E \ ar det framf()r a l l t  under ;111dra hah ;)ret �om i n ­

�iittarbeh;,l ln i ngcn ökade ii\ en om elen �ii�ongkorri!!crade ökningen under 

för� t<� ha h året var �töm� ii n under andra haldrct 1 97�. 

Diat.:ralll E. \ffii r,hanl-.erna' inlån in!.! och "ii• rit:a" utl:'tninl.! 

\Jcttolliidcn p� r h.th ar 
S.t,nn!!rCth.tdc liPJ'!!tl"lcr 

Mkr 
8 000•r-------------------�-----------------l 

7 000 

6 000 

5 000 

3 000 

2 000 

1 000 

o ............ 
"ÖVrig" utlåning 

- 1 000 

1 96 8  1 969 1 9 70 1 9 7 1  1 9 72 1 973 1 974 1 97 5  
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Tabell 6.  Alllirsbankemm wlåning 
Mkr 

Nettobelopp Bostadsbyggnadskrediter Mellankrediter 

1973 1974 1975 1973 1974 1975 

l kv 875 2 1 6  667 - 259 - 80 
2 kv - 4 1 4  3 1 0  - 37 74 60 
3 b 444 247 - 872 306 - 2 1 1  - 39 
4 kv - 798 464 2 1 8  7 1 &  - 1 90 1 2 1  
Hela året 107 l 237 24 l 024 - 586 62 

Ställning 
1 2-31 I l  348 1 2  585 12 681  l 024 438 500 

euobelopp Övrig utlåning Total utlåning 

1973 1974 1975 1973 1974 1975 

l kv l 524 3 301 l 936 2 400 3 258 2 523 
2 kv 2 2 1 4  2 927 2 074 l 799 3 3 1 1  2 097 
3 kv l 7 1 2  - 148 l 763 2 463 - 1 1 2  852 
4 kv l 1 87 393 2 730 l 107 667 3 069 
Hela året 6 637 6 473 8 503 7 769 7 1 24 8 541 

Stiillning 
1 2-31 50 675 57 148 65 5 3 1  6 3  047 70 1 7 1  7 8  7 1 2  

Anm. På grund av omläggning av redovisningen a v  byggnadskrediter motsvaras ''bostadsbyggnads-
krediter" fr. o. m. november 1975 av "prioriterade byggnadskrediter". 

Affärsbankernas totala utlåning blev 1975 något större än 1 974. Den totala 
nelloutlåningen uppgick t i l l  8 541 mkr mot 7 1 24 mkr året innan. De ute­
stående bostadsbyggnadskrediterna mi nskade medan det utestående belop­
pet av affcirsbankernas övriga utlåning ökade i en betydligt större utsträck­
ning än året innan (tabell 6). 

Nya bostadsbyggnadskrediter utlämnades 1975 till en belopp av 9 703 
mkr mot 9 663 mkr  året innan. Ä ven avlyften blev större 1975 än 1974 
- 9 727 mkr mot 8 426 mkr - och det utestående beloppet av bostadsbygg­
krediter minskade med 24 mkr. Under 1 974 hade en ökning med l 237 
mkr ägt rum. 

Affiirsbankernas .. övriga utlåning .
. 

- annan utlåning än bostadsbyggnads­
k rediter och mellankrediter - kom under 1975 som helhet att öka i en 
betydligt större omfauning än under 1974. Den beloppsmässiga ökn ingen 
av det utestående beloppet blev 8 503 mkr mot 6 473 mkr  under 1974. Ännu 
under första halvåret 1 975 ökade dock affcirsbankernas övriga utlåning i 
en lugn takt även om. säsongrensaL ökningen var större än under andra 
halvåret 1974 (diagram E). Vid utgången av juni 1 975 uppgick ökningstakten 
- mält som procentuell 1 2-månadersförc:indring - til l 7.5 % .  Fr. o. m. au-



Redog. 1 975176:7 30 

gusti 1 975.  efter det att utlåningstaket upphävts. började utlåningen att öka 
i en accelererande takt. För året som helhet uppgick den procentuella ök­
ningen av det utestående beloppet til l  1 4.9 % mot 1 2,8 96 under 1974. 

En stor del av arrarsbankernas övriga utlåning var under 1975 refinansierad 
i utlandet. Under 1974 hade denna refinansiering uppgått ti l l  ca 470 mkr 
utgörande 7.2 % av den totala övriga utlåningen. Under framför allt första 
halvåret 1975 ökade denna utiandsfinansiering i snabb takt men avtog något 
under andra halvåret. För 1975 som helhet kom dock refinansieringen i 
utlandf't att uppgå til l  drygt 2 000 mkr och utgjorde därmed ca 24 % av 
den totala övriga utlåningen 1975. 

Arrarsbankernas övriga utlåning består ti l l  stor del av kreditgivning til l  
näringslivet men också i inte oväsentlig utsträckning til l  privatpersoner. 
Lån til l  dessa återfinns inte enbart under rubriken "Privatpersoner m. m."  
utan även under rubriken " Långfristiga bostadslån". Dessa senare lån  torde 
til l  stor del bestå av belåning av äldre bostadsfastigheter, t. ex. i samband 
med försäljning av äldre enfamiljshus. och i mindre utsträckning av topplån 
t i l l  nyproducerade bostadsfastigheter. Till en del torde här även ingå lån 
mot inteckning i bostadsfastigheter avsedda för konsumtionsändamåL För­
delningen på olika ändamål av affärsbankernas övriga utlåning belyses av 
Svenska Bankföreningens kreditanalys. som genomförs den 9 maj och 9 
november varje år. 

Under såväl första som andra halvåret 1974 hade en stor del av arrars­
bankernas övriga utlåning gått t i l l  näringslivet och då i första hand til l  in­
dustrin. Ä ven under första halvåret 1975 utgjorde krediter ti l l  industrin 
en förhållandevis stor del. A v affärsbankernas tOtala övriga utlåning första 
hal våret 1975 på. enligt kreditanalysen. 3 350 mkrutgjorde l 240 mkr krediter 
ti l l  industrin. Även utlåningen til l  handels- och servicenäringar uppgick 
till relativt stora belopp. Affiirsbankernas utlåning till totala näringslivet 
uppgick första halvåret 1975 till 2 870 mkr. Endast 520 mkr hänförde sig 
till posterna privatpersoner och långa bostadslån. 

Den stora utlåningen andra hal våret 1975. som översteg utlåningen under 
såväl andra halvåret 1 974 som första halvåret 1 975. utgjordes i mycket be­
gränsad omfattning av krediter ti l l  industrin eller 480 mkr. Nästan hälften 
av den övriga utlåningen eller l 850 mkr föll på posterna privatpersoner 
och långa bostadslån. 

Såsom beskrivits i kapitlet om kred itpolitiken gjordes vissa justeringar 
av den övriga ut låningen vid avstämningen av hur arrarsbankerna respek­
terade kravet om utlåningstak. Den tid igare omnämnda refi nansieringen 
i utlandet fick härvid betraktas som en avdragspost. A andra sidan skulle 
arrarsbankernas kreditgarantier för lån upptagna i Sverige under vissa för­
utsättningar adderas t i l l  den övriga utlåningen. Arrarsbankernas totala ga­
rantiförbindelser kan indelas i tre kategorier- kreditgara ntier för lån upptagna 
i Sverige. kreditgarantier för lån upptagna i utlandet samt övriga garan­
t iförbindelser (entreprenadgarantier etc.) Fr. o. m. andra hal våret 1 974 hade 
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affärsbankernas garantiförbindelser börjat att öka i snabb takt. Från att under 

1 972 och 1 973 ha ökat med knappt 1 50 mkr per år blev ökningen under 

1 974 inte mindre än 3 3 1 2  mkr. Under 1975 kom ökningen av de totala 

garantiförbindelserna att bli något större eller 3 487 mkr. Under 1974 hade 

ökningen av de totala garantiförbindelserna till stor del utgjorts av kre­

ditgarantier för lån upptagna i Sverige. Under 1975 skedde en förskjutning 

härvidlag genom att artarsbankernas kreditgarantier för lån upptagna i ut­

landet ökade med ca l 700 mkr och utgjorde därmed mer än hälften av 

den totala ökningen av garantiförbindelserna. Ökningen av kreditgarantierna 

för lån upptagna i Sverige blev 1 975 betydligt mindre än 1974. 

Sparbanker 

Sparbankernas totala likvida tillgångar kom uneler 1975 att öka i en snabbare 

takt än under året innan. Den mycket måttliga ökningen av de totala likvida 

tillgångarna under 1974 hade framför allt återspeglats i en minskning av 

nettofordringarna mot affärsbankerna - i allt väsentligt Sparbankernas Bank. 

Under 1 975 ökade återigen sparbankernas nettofordringar mot affarsban­

kerna. Samtidigt kom sparbankernas nettoförvärv av bostadsobligationer att 

bli större 1975 än 1974 - l 220 mkr mot l 1 60 mkr. Även sparbankernas 

nettoförvärv av statsobligationer blev större 1 975 iin 1 974. 
Sparbankernas förbindelser ökade 1975 i en långsammare takt än de likvida 

tillgångarna och den genomsnittliga likviditetskvoten ökade under årets lopp. 

Vid utgången av december 1975 låg den genomsnittliga likviditetskvoten 

på 27.0 96 mot 26.3 % vid utgången av december 1974. På vissa undantag 

när uppfyllde sparbankerna varje månad det rekommenderade kravet. 

lnsiittarbehållningen hos samtliga sparbanker ökade under 1975 i en högre 

takt än under året innan. Den procentuella ökningen uppgick 1975 till 1 1 . 1  

TahC'/1 7. SparhankC'm05 utlåning 

Nettobelopp Prioriterade Övrig utlåning Total utlåning 
byggnadskrediter 

1973 1974 1975 1973 1974 1975 1973 1974 

l kv 1 72 43 - 144 361 593 57 1 533 636 
2 kv 146 1 00  1 2  529 l 144 9 1 7  675 l 244 
3 J..v !47 325 - 32 422 457 694 569 782 
4 k\ - 46 - 234 47 456 304 l 045 -1 1 0  70 

llela året 4 1 9  234 - 1 1 7  l 768 2 498 3 227 2 1 8 7  2 732 

Stiillning 
1 2-31 3 674 3 9 1 7  3 849 26 040 28 61 1 32 041 29 7 1 -1  3 2  528 

Mkr 

1975 

427 
929 
662 

l 092 

3 1 10 

35 890 

A11111 Uppgifterna avser Sparh<tnJ..sförcningens statisti J..grupp (f. n .  7 1  sparbanker). 'ellobeloppen men 
ej stallningsuppgiflern,t iir korrigerade för fu�ioner. 
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% mot 8,3 % uneler 1974. l absoluta tal kom ökningen av  insättarbehåll­
ningen att uppgå till 4 875 mkr  mot 3 500 mkr 1 974 (tabell 5). 

Sparbankernas nya krediter till bostadsbyggandet ökade under 1 975. A v­
lyften ökade dock än mer. Utbetalningarna av nya bostadsbyggnadskrediter 
uppgick sålunda t i l l  3 1 65 mkr mot 3 043 mkr  1974. Det utestående beloppet 
bostadsbyggnadskrediter minskade 1975 med 1 1 7 mkr. Aret innan hade 
det ökat med 234 mkr  (tabell 7). 

Ökningstakten hos sparbankernas övriga utlåning sjönk något under första 
halvåret 1975 men ökade under andra halvåret i en allt snabbare takt. För 
året som helhet kom öknif1gStakten hos den övriga utlåningen att uppgå 
ti l l  1 1 .3 96 .  Under 1974 hade den övriga utlåningen ökat med 9.4 96 .  Den 

absoluta ökningen av sparbankernas övriga utlåning uppgick 1 975 t i l l  3 227 
mkr  mot 2 498 mkr  1 974. 

FöreJiingsbaJJÅenw 

Även föreningsbankernas l ikvida ti l lgångar ökade under 1975 i en större 
omfattning än under året innan. Under tidigare år hade föreningsbankernas 
likvida t i l lgångar nästan uteslutande placerats som fordringar på Förenings­
bankernas Bank. Under 1975 placerade föreningsbankerna en stor del av 
ökningen av sina likvida ti l lgångar i bostadsobligationer och i Hypoteks­
bankens obligationer. Föreningsbankernas l ikviditetskvoter ökade successivt 
under året och översteg varje månad det rekom menderade kravet. l december 
1975 minskades emellertid föreningsbankernas l ikviditetskvot t i l l  23.3 % 
mot 24.5 % i december 1974. 

Den mycket gynnsamma inlåningsutvecklingen hos föreningsbankerna 
fortsatte uneler 1 975 även om ökningstakten något dämpades. l nsättarbe­
hållningen hos föreningsbankerna hade under 1974 ökat med 20.5 % .  Under 
loppet av 1975 sjönk ökni ngstakten något men uppgick ändå för året som 
helhet t i l l l 8 .4 % .  l absoluta tal blev ökningen av i nsättarbehållningen större 
1975 än 1 974 - l 620 mkr  mot l 497 mkr  (tabell 5). 

Föreni ngsbankernas övriga utlåning hade under 1974 ökat med 1 3.9 % .  

Tabell 8. Förening�bankema� uritining 

eltobelopp Bostadsb)'ggnads­
krcditer 

Övrig utlåning Total utlåning 

1973 1974 1975 1973 1974 IQ7'i 1173 1 ?74 

l k\ 6 1 2  73 224 228 1 78 230 240 

2 kv 2 20 58 86 279 1 85 88 299 

3 kv 24 54 5 1  1 7 1  236 343 195 290 

4 k\ 25 1 1 9 46 195 79 441 220 198 

lida året 57 205 228 676 822 l 147 733 l 027 

Stallning 
1 2-31 198 403 631 5 927 6 749 7 896 6 1 25 7 152 

Mkr 

19i5 

251 

243 

394 

487 

l 375 

8 527 
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Under första halvåret 1975 sjönk ökningstakten något men steg därefter 

så all för året som helhet ökningen kom all uppgå till  1 7  ,O % .  Della i nnebar 
att den absoluta ökningen av den övriga utlåningen uppgick 1975 ti l l  l 147 
mkr mot 822 mkr 1974 (tabell 8). 

Försäkrings- och pensionsinrättningar 

FörsäkrinRsbolaRen 

Under de tre första kvartalen 1 975 drog försäkringsfallen en kostnad av 
4 1 73 mkr mot 3 293 mkr motsvarande period året innan och premiein­
täkterna i nbringade 7 258 mkr mot S 905 mkr förra året. Tillsammans med 
en större kapitalavkastning i nnebar detta att försäkringsbolagens placerings­
behov ökade. 

Försäkringsbolagens sammanlagda nettoplaceringar under de t re rörsta 
kvartalen 1 975 uppgick ti l l  3 900 mkr mot ca 3 050 mkr motsvarande period 
året innan. En liten del härav placerades i egna fastigheter. Genom att rör­
säkringsbolagens banktil lgodohavanden k raftigt minskade under perioden 
kom deras placeringar på kapitalmarknaden att uppgå till drygt 4 100 mkr 
mot ca 2 800 mkr under motsvarande period året innan. l placeringsmönstret 

skedde en förskjutning så t i l l  vida att försäkringsbolagens placeringar i stats­
obligationer blev mindre under de tre första kvartalen 1975 än under mot­
svarande period året innan medan deras kreditgivning till näringslivet. fram ­
för allt i form av obligationer. blev betydligt större. 

A 1/männa pension�{onden 

Fondtillväxten hos allmänna pensionsfondens tre första fonder blev 1975 
större än 1974. Fondökningen uppgick til l  I l  390 mkr mot 1 0  324 mkr året 
innan (tabell 9). 

Under de föregående tre åren hade allmänna pensionsfonden successivt 

Tabell 9. Allmänna pensionsfonden 

Nettobelopp 

1971 1972 1973 

Fondökning 8 307 9 585 10 026 
Upplåning l 163 - 968 - 142 

Summa 9 470 8 6 1 7  9 884 

Placeringar (nom värde) 9 036 8 061 9 2 1 3  
Återlån 277 352 454 
Diverse l 

157 204 2 1 7  

Summa 9 470 8 6 1 7  9 884 

A11111. Uppgifterna i tabellen avser de tre första fonderna. 

Mkr 

1 974 1975 

JO 324 I l  390 
- 141  - 176 

10 183 Il 2 1 4  

9 1 1 8  l O  225 
767 584 
298 405 

10 183 I l  2 1 4  

1 Kassa och banktil lgodohavanden samt räntefordringar. dirferens mellan nominellt och bokfört värde 
m. m. 

3 Rtl..ldORl'll /'17j/76. } wml. Nr 7 
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återbetalat tidigare upptagna banklån. \ i l kel minskade fonden placering · 
kapacitcl. Under 1975 påverkades placeringskapaciteten av fondens upp· 
låning i banker i ungefår samma omfauning som under de föregående åren. 
Å terlånen å in sida kom au belasta placeringskapaciteten i avtagande om· 
fauning. Dc drog 584 mkr 1975 mot 767 mkr 1 974. Däremot ökade fondens 
relinan icring av affärsbankernas cxponkrediter: annan utlåning till ban· 
kcrna än återlån uppgick t i l l  596 mkr 1 975 au järn röras med 459 m k r  1974. 

Allmänna pensionsfondens placeringar på kapitalmarknaden växte l ikväl.  
Neuoplaceringarna på kapitalmarknaden från de tre första fonderna upp­

gick under 1975 till 9 593 mkr 11101 8 5 1 8  mkr året innan. Allmänna pen­

sionsfonden� placeringar rördelade på sektorer redovisas i tabell 16 under 
"Offentliga fdrsäkringsinr�iuningar". som dock även inkluderar allmänna 
pensionsfondens fjiirdc fonds aktieförvärv. \'ilka under 1 975 uppgick till 
ca 1 68 mkr. Av de tre första fondernas totala neuoplaceringar erhöll såväl 

näringslivet. kommunerna som staten eu större belopp 1975 än 1 974. Kre­
ditgi-.ni ngen t i l l  bostäder blev mindre. Den relativa rördelningen av pla­

ceringarna blev: staten 26 '\, (f år 1 8  ". , ). kommunerna 8 .. ., ( 7  ·�.). bo­
stadssekwrn 37 "., (47 "., ) och näringslivet 29 ",. (28 '\,). Bostadsinstitutens 
obligationer har här i sin helhel rons till bostadssektorn. 

Kreditaktiebolag och h� poleksinrättningar 

Kreditaktiebolagen och hypoteksinräuningarna svarar i stor ut träckning 
för den långfri�tiga utlåningen till kommunerna. bostadssektorn och nä­
ringslivcl. Dc ombesörjer sin kapitalanskaffning till en del genom reverslån 
hos andra krcditinstitul. För ett stort antal av dem sker dock kapitalan­
sJ...affningcn friimst genom emissioner av obligationer. Under 1 975 kom ocJ...så 
utilind J...a lånemarknader au spela en stor roll för de kommun- och nä­
ringslivslinansierande kreditaktiebolagens kapitalanskaffning. 

J\ 01111111/IIIIIVI/111 

De båda J...ommunin titutens ammanlagda emi sioner a\ obligationer på 

den sven ka marknaden blev 1 975 större än 1 974 - 205 m k r  mot 1 49 mkr. 
Utö\er obligationsemissioner anskaffades även medel på andra lånemark­
nader i Sverige till cu betydligt större belopp 1 975 än året innan. Härutöver 
lånade de båda kommuninstiluten. för första gången. drygt 200 mkr rå 
utilindska krcditmarknadcr. 

Den kraftigt ökade upplåningen 1 975 återspeglas i au nyutlåningcn från 
de båda kommuninstituten blev större 1 975 än 1 974. Ä ven ncuoutlåningcn 
blev 1 975 av cvärt större iin 1 974 - l 046 m k r  mot 303 mkr (tabell 10). 

Boswdsmslt/111 

Bostadsin�titutcn� låncrörmcdling. om hade ökat mycJ...ct k raftigt under 
dc föregående åren fortsalle au öka 1 975. Obligationer emiucradc 1 975 
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til l  ett belopp om l O 800 mkr, exkl. konverteringar, mot 10 200 mkr året 
innan. ya lån utlämnades til l  ett belopp om 1 2  065 mkr vilket var l 650 
mkr mer än under 1 974. Ä ven nettoutlåningen blev 1 975 större än 1974 
- I l  607 mkr med 9 958 mkr. 

l ovan redovisade uppgifter om bostadsinstitutens upp- och utlåning ingår 
fårutom lånefårmedling till prioriterade ändamål, i huvudsak bestående av 
nyproduktion av bostäder. även institutens övriga lånefårmedling. i stor 
usträckning finansiering av icke statsbelånade affårs- och kontorshus. A v 
institutens nyutlåning får högst l O %  användas får icke prioriterade ändamål. 

Förelagsinslilul 

Företagsin st i t u t ens bruttoupplån i ng på den svenska k red i t marknaden - såväl 
i form av emission av obligationer som reverslån i andra kreditin titut -
blev 1975 av en betydligt större omfattning än 1974 - 2 450 mkr mot l 900 
mkr. Hypoteksbankens bruttoupplåning. exkl .  kon verteringar. ökade från 
275 mkr 1974 til l  375 mkr 1975. Den samlade bruttoupplåningen från In-
dustrikredit och Företagskredit uppgick til l  980 mkr  vil ket är drygt 200 
mkr mer än under året innan. Exportkredit och Investeringsbanken lånade 
på den svenska marknaden 490 mkr resp. 375 mkr  (f år 579 mkr resp. 

Tabell JO. Kredilakliebolags och hyp01eksinrä11ningars 111/åning 

Nettobelopp 

1971  1972 1973 

KOIII/111111111\/illll 

Kommunlåneinstitutet 90 I I I  79 
Kommunkredit 44 203 1 3 1  

Summa 1 34 3 1 4  2 1 0  

Bowadsinwillll 

stadshypotekskassan 4 282 2 701 3 41 8  
Kreditaktiebolag för bostadsfin-
ansiering 3 198 3 432 4 567 

Summa 7 480 6 1 33 7 985 

Före!Og\t/1\lilltl 

l nvesteringsbanken 428 428 268 
lndustrikrcdit. Företagskredit 
och Företagskapital 479 456 587 
Exportkredit 256 79 6 
Lantbrukskredit 1 29 1 50 1 5 1  
Allmänna hypoteksbanken 207 1 72 1 79 
skeppshypotekskassor 75 99 8 1  

Summa l 574 l 384 l 272 

Totalt 9 188 7 831 9 467 

Mkr 

1974 1975 

53 103 
250 943 

303 l 046 

4 789 4 735 

5 169 6 872 

9 958 I l  607 

476 675 

555 751  
300 307 

139 147 

241 4 1 0  

8 54 

l 7 1 9  2 344 

I l  980 14 997 
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1 00  mkr). Härutöver anskaffade dessa båda institut medel på utländska 

lånemarknader till ett belopp om 235 resp. 630 mkr. Under 1974 hade rö­

retagsinstituten inte tagit upp några lån på de utländska kreditmarknaderna. 

Genom den ökade kapitalanskaffningen hos röretagsinstituten - såväl på 

den svenska som på den utländska kreditmark naden - kom deras sam­

manlagda nettoutlåning att vida överstiga 1974 års nivå. Under 1 974 hade 

den totala nettoutlåni ngen från dessa institut uppgått t i l l  l 7 1 9  mkr. Under 

1 975 ökade nettoutlåningen till 2 350 mkr. Nettoutlåningen var 1975 större 

än 1974 hos samtliga företagsinstitut (tabell l 0). 

Obi igalionsmarknaden 

Lång/dsli!( brul/oupplåning 

Den totala långfristiga bruttoupplåningen på den svenska obligationsmark-

Tabell I l .  Långfrisliga obligalion�lån 

Bruttobelopp 

Staten 
Räntelöpande lån 
Premielån. inkl konverteringar 
Premielån. exkl konverteringar 

Summa (exkl konverteringar) 

Kommuner och kommuninstitut 
Kommuner. emissioner i Sverige 

inkl konverteringar 
exkl konverteringar 

Kommuninstitut. emissioner i Sverige 

Summa (exkl konverteringar) 

Bostadsinstitut 
lnkl konverteringar 
Exkl konverteringar 

Avseende bostadsfinansiering 

Näringslivet 
Företag. emissioner i Sverige 
Företagsinstitut. emissioner i Sverige 
Bostadsinstitut avseende andra ändamål 
än bostadsfinansiering 

Summa 

Utländska låntagare 

Totalt 

1973 

3 363 
975 
800 

4 1 6 3  

525 
485 
1 35 

620 

8 877 
8 331  

7 492 

l 549 
357 

839 

2 745 

75 

1 5  095 

1974 

3 795 
l 700 
l 450 

5 245 

490 
490 
149 

639 

1 2  3 1 6  
JO 2 1 7  

9 2 1 6  

l 395 
364 

l 00 1  

2 760 

1 7  860 

Mkr 

1975 

8 077 
l 850 
l 575 

9 652 

435 
435 
205 

640 

I l  964 
l O  8 1 7  

9 741 

2 620 
562 

l 076 

4 258 

24 291 
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naden. exkl. konverteringar, ökade mycket markant från 1974 ti l l  1975. 
Den totala bruttoupplåningen uppgick 1975 till 24 291 mkr, vilket är drygt 
6 400 mkr mer än 1974. Mellan 1973 och 1974 hade den långfristiga ob­
ligationsupplåningen ökat med knappt 2 800 mkr (tabell I l ). 

Statens långfristiga brulloupplåning på obligationsmarknaden fördubb­
lades i stort sell mellan 1974 och 1975. Exkl.  konverteringar uppgick statens 
långfristiga brulloupplåning ti l l  9 652 mkr 1975 mot 5 245 mkr året innan. 
Det var härvid framför allt de räntebärande långfristiga obligationerna som 
ökade - från 3 795 mkr 1974 ti l l  8 077 mkr 1975. Emissionerna av pre­
mieobligationer ökade endast obetydligt. 

Liksom under de föregående åren gav staten 1975 ut ell sparobligationslån. 
Då sparobligationer inte kan omsättas på marknaden räknas de här inte 
med bland emissionerna på obligationsmark naclcn. Uppgifter om sparob­
ligationslånet lämnas i st�illct i avsnillct om staten samt i kapitlet om rän­
teutvccklingen. 

Kommunernas och kommuninstitutens sammanlagda upplåning på den 
svenska obligationsmarknaden blev 1975 av ungefär samma omfallning som 
1974. Det var härvid kommuninstitutens upplåning som ökade medan kom­
m unernas egna obligationsemissioner i Sverige blev något mindre än året 

innan. 

Bostadsinstitutens obligationsupplåning blev 1975 endast obetydligt större 
än 1974 - JO 8 1 7  mkr mot JO 2 1 7  mkr. Den del av bostadsinstitutens upp­
låning. som avser bostadsfinansiering - ca 90 % - ökade från 9 2 1 6  m k r  

1974 t i l l  9 741  m k r  1975. 
Näringslivets kapitalanskaffning genom emissioner av obligationer på den 

svenska marknildcn steg mycket markant mellan 1974 och 1975. Företagens 
egna emissioner ökade under 1975 med drygt l 200 mkr til l  2 620 m�r. 
Även dc n�iringslivsfinansierandc institutens bruttoupplåning på den svens­
ka obligationsmarknaden fördubblades i det närmaste mellan 1974 och 1975 
och uppgick t i l l  562 mkr. Läggs härtill de belopp, som bostadsinstituten 

anvlindcr för andra �indamål �in den prioriterade bostadsfinansieringen. kom 
n�iringslivets kapitalanskaffning på den svenska obligationsmarknaden att 
öka från 2 760 mkr 1974 ti l l  4 258 mkr 1975. 

Parallellt med den tidigare beskrivna utökade em issionsverksamheten 

skedde under 1 975 en bredelning av elen sven ka obligationsmarknaden i 
så måtto att en allt större del av emissionerna placerades på marknaden 
utanrör de egentliga kreditinstituten. Ä nnu uneler första halvåret 1 975 var 
denna marknad helt obetydlig men tillväxte påtagligt uneler andra halvåret. 
Dc nya placerarnas intresse var framrör allt riktat mol obligationer och rör­

lagslån emitterade av industriröretag. Av dc sammanlagda teckningarna på 
lån av detta slag under första halvåret 1 975 svarade marknaden utanför 

dc egentliga kreditinstituten för en andel som låg under 5 %. Av teck­

ningarna uneler andra halvåret var motsvarande andel över 20 %. Fördel­
ningen av tecknare på obligations- och förlagslån emitterade av industri-
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företag under perioderna april-juni  1 975 samt augusti-november 1975 re­
dovisas i nedanstående tablå. Även vad gäller statsobligationer kunde en 
motsvarande tendens iakttas. 

Fördelning m· 1ecknare på obl��afions- och törlagslån emillerode av indusfri­

/örefag 1 975 (i "6) 

april - juni augusti - november 

Tecknare obliga- för- obliga- för-
tions- lags- Summa tions- lags-
lån lån lån lån 

6 1 . 1  6 1 .0 6 1 . 1  50.3 42.8 

24.3 27.6 24.9 20.5 32.1 

1 .7 6.5 2.6 4.8 10.6 

2. 1  4.9 2.7 14.7 14.5 

10.8 8.7 9.7 

AP-fonden 
Försäkrings­
bolag 
Enskilda 
personer 
Övriga 
tecknare 
Rest' 
Summa 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 

Summa i mkr 625 150 775 760 265 

' Belopp som vid mättillfållena - två veckor efter emissionerna - fonfarande låg 
kvar hos emissionsbankerna. 

Lång/i"isfiga och korf/risliga obl��afioner - nelloplaceringar 

Även nettoemissionerna av långfristiga obligationer på den svenska mark­
naden blev 1975 avsevärt större än 1974. Efter avdrag för konvertering. 

amortering och inlösen redovisas för 1975 ett belopp om 2 1 640 mkr mot 
1 6  536 mkr året innan. Mot slutet av 1975 emitterade staten två kortfristiga 
obligationslån. Då ett tidigare emitterat kortfristigt obligationslån förföll t i l l  
betalning kom dock nettoemissionerna av kortfristiga obligationer att bl i  
endast obetydligt större 1975 än 1974. De totala nettoemissionerna på den 

svenska obligationsmarknaden kom härigenom att uppgå t i l l  22 9 1 0  mkr 
mot 1 7  486 mkr 1974. Uppgifterna återfi nns i tabell 1 2 .  som också visar 

fördelningen av dessa nettoemissioner på låntagargrupper och placerargrup­
per. 

Statens totala nettoupplåning på den svenska obligationsmarknaden blev 

1 975 av större omfattning än 1974. Det var härvid nettokapitalanskaffn ingen 
genom långfristiga obligationer som ökade. A ffärsbankernas nettoförvärv. 
som en följd av deras förbättrade l ikviditetsläge. blev betydligt större 1975 
ä n  1974. Ä ven allmänhetens nettoförvärv - framför allt i form av premie­
obligationer - blev större 1 975 än 1974. 

Kommunernas nettoupplåning på obligationsmarknaden. som hade mins­
kat under de föreg�ende åren. ökade något under 1975. Bostadssektorns 
nettoupplåning blev något större 1975 ån året innan. 

Summa 

48.3 

23.5 

6.3 

14.6 

7.3 
100.0 

l 025 
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Ta hell 12. Oh/ ��a 11011 \III a r/.. 1 w t l e 11 

, ettabclopp 

Långi' .trC Låntagare 

Staten Kom· Bo· ;inngs-
mu ner �tädcr l iv 

ICJN 
Riksbanken l 1 5 1  6 - 2 
Affiirsbanker 628 - 26 2 099 186 
Sparbanker och röreningsbanker 172 - 85 l 261 205 
Enskilda rö�iikringsinriittningar l 1 76 6 1  l 754 347 
Offentliga rörsiikringsinrättningar l 525 328 3 569 l 4 1 2  
Allrniinhetcn l 393 91  188 47 

Summa 6 045 375 8 8 7 1  2 1 9 5  

"amv: 
Kortfri�tig,l oblig,llloner 950 

Långfrisuga obligationer 5 095 375 8 871 2 195 

/975 (pre)) 
Riksbanl-en l 905 5 

Aff.irsbanker 2 085 - 190 2 355 430 

Sparbanker och rörening banker 290 60 l 350 3 1 5  

Enskilda fö�<ikringsinr.ittningar 900 50 2 290 760 

o nemliga rör�iikringsinr.itt n ingar 2 505 280 3 1 85 l 660 

Allmänheten l 700 2 1 5  2 1 0  560 

Summa 9 385 4 1 5  9 390 3 720 

varav: 
Kortfristiga obligationer l 105 65 JOO 
Långfristiga obligationer 8 280 350 9 390 3 620 

äring livet nettoupplåning på den svenska obi igation marknaden blev 

markant större 1975 än 1 974 - J 720 mkr mot 2 1 95 mkr. Såväl de en kilda 
som offentliga försäkringsinr'.ittningarnas nettoförvärv av näringslivsobli· 
gationer ökade från 1 974 till 1975. AlTårsbankernas nettoförvärv teg från 

1 86 mkr 1 974 t i l l  430 mkr 1975. Allmänheten. som under tidigare år. knap· 
past förvlirvat någrc1 näring l ivsobligationer över huvud taget. ökade under 

1 975 sitt innehav med 560 mkr. 

1\'aplltilmar/..nadt•n - t'll \1111111/ering ar l'i\\a lting/riw��a plact•rin�:ar 

Det är förenat med både principiella och praktiska svårigheter att från den 
totala kreditmarknaden avgränsa vad som bör kallas kapitalmarknaden. l 
tabell 1 3  har aktier och långfristiga obligationer sammanförts med utlåningen 
från en k i lcia och offentl iga för äkringsinr'.ittningar såväl ti l l  realsektorerna 
om ti l l  kreditaktiebolagen och hypoteksinr'.ittningarna. allt r'.iknat netto. 

Mkr 

Summa 

l 1 5 5  

2 887 

l 553 

3 338 

6 834 

l 7 1 9  

1 7  486 

950 

16 536 

l 900 
4 680 

2 0 1 5  

4 ()()() 

7 630 

2 685 

22 9 1 0  

l 270 

21 640 
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Tabell 13.  Kapitalmarknaden 

Nenobclopp 

Placeringsform 

/974 

Långfristiga obligationer 
Reverslån från enskilda och of-

rentliga försäkringsinr'.illningar 

Aktier 

Summa 

/975 (prcl) 
Långfristiga obligationer 
Reverslån från enskilda och of-

rentliga forsäkringsinr'.illningar 
Aktier 

Summa 

Låntagare 

Staten 

5 095 

5 095 

8 280 

8 280 

Kom-
mu ner 

375 

303 

678 

350 

455 

805 

40 

Mkr 

Bo- Närings- Summa 
städer liv 

8 8 7 1  2 195 16 536 

443 2 927 3 673 

1 492 l 492 

9 3 1 4  6 6 1 4  2 1  701 

9 390 3 620 2 1  640 

375 2 935 3 765 

2 1 25 2 1 25 

9 765 8 680 27 530 

A 11m. Enskilda och offentliga forsäkringsinr'ållningars reverslån innefaltar såväl de som lämnats direkt till de 
olika realsektorerna som til l  specialinstituten för dessa sektorer. Långfristiga obligationer har beräknats på 
samma säll som i tabell 1 2. 

Kreditaktiebolagens och hypoteksinr'åttningarnas lånefOrmedling kommer 
härvid med genom dessa instituts upplåning på den svenska obligations­
marknaden och i f6rsäkrings- och pensionsinrättningarna. Kreditt i l lförseln 
genom upplåning på utländska kapital marknader är inte i n kluderad. 

En sådan avgränsning av kapitalmarknaden ger vid handen att kapital­
marknadsplaceringarna ökade mycket kraftigt under 1975 - från 2 1  701 mkr  
1974 t i l l  2 7  530 mkr. Ökn ingen 1975  gkillde framfOr allt placeringarna i lång­
fristiga obligationer och nyemissioner av akt ier. 

Kapitalmarknadsplaceringarnas til lväxt från 1974 t i l l  1975 kom framför 
allt näringslivet och staten t i l l  godo medan såväl kommunernas om bo­
stadssektorns upplåning endast ökade i smärre grad. Den relativa fördel­
ningen av kapitalmarknadsplaceringarna 1975 blev: staten 30 % (f år 23 96 ), 

kommuner 3 %  (3 % ), bostäder 35 % (42 % )  och näringslivet 32 % <32  '.l6 ). 

Uhecklingen hos ,· issa låntagargrupper 

Staren 

Det statliga budgetunderskottet. som under de föregående åren hade ökat 
mycket kraftigt. blev 1975 något större än 1 974 och uppgick t i l l  I l  46 1 
mkr  (tabell 14) .  
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Tabell /4. Swrem upplånil/X 
Nellobclopp 

Skallkammarviixlar och kort-

1971 

tidslån - 36 
Korta obligationer 93 
Långa obligationer 2 457 
Premieobligationer 1 10 
Sparobligationer 56 
Övrigt - 44 

Totalt 2 636 

1972 1973 

l 779 - 3 4 1 2 
2 025 3 989 

2 037 3 162 
500 800 
1 50 67 1 

- 1 46 940 

6 345 6 150 

4 1  

Mkr 

1974 1975 

3 969 l 199 

950 l 105 
3 645 6 703 
l 450 l 575 

469 630 
238 249 

l O  721 I l  461 

A11111. Riksgiiltl�kontorets och .statsverkets ka�saiOriintlringar. 'iOill vanligtvis ii r �må. har tlmgit\ '" fran 
'ikallkammarväxlar och korttidslån för att ernå överensstiimmelse mellan uppgifterna för 'itatens upplåning 
och budgetutrallet. Beloppen för sparobligationer inkluderar under respektive år upplupen r'.inta. 

Statens upplåning utanför banksystemet kom under 1975 att bli än större 

än under 1 974 - 5 757 mkr mot 4 862 mkr. Den blev osedvanligt stor under 
första halvåret och större än det statliga utgiftsöverskottet under denna tid. 
Den blev stor också under andra halvåret. men det då mycket omfattande 

utgiftsöverskottet täcktes likväl väsentl igen genom upplåning i banksy<>­
temet. 

Under 1975 skedde en påtaglig förlängning av löptiden för statsupplå­
ningen. Statcns långfristiga nettoupplåning - såväl riintelöpande långfristiga 
obligationer som premie- och sparlån - ökade med 3 344 mkr och uppgick 
t i l l  8 908 mkr. Mot slutet av året emitterade riksgäldskontoret två kortfristiga 
obligationslån. Till följd av att ett tidigare emitterat kortfristigt obligationslån 
förföll t i l l  betalning kom dock statens nettoupplåning genom kortfristiga 
obligationer att bli endast obetydligt större 1975 än 1974. 

Statens upplåning skedde under 1 975 i följande former. Fyra långfristiga 
räntelöpande obligationslån emitterades på vilka sammanlagt 7 381  mkr in­
betalades under 1975 och 695 mkr inbetalades på ett i slutet av 1974 emittemt 
långfristigt lån. Två ursprungligen långfristiga obligation lån på tillsammans 
l 374 mkr förföll t i l l  betalning. Mot slutet av året emitterades två kortfristiga 

obligation lån på tillsammans 2 6 1 9  mkr. Tidigare under året hade ett ur­
sprungligen kortfristigt lån förfall i t  t i l l  betalning. Tre premielån på tillsam­
mans l 850 mkr emitterades och två t idigare - 1 955 års på 1 50 mkr och 
det s. k. B-lånet från 1 964 på 1 25 mkr - inlöstes. Liksom under tidigare 
år gavs 1 975 ett sparobl igation lån ut .  På detta tecknades 950 m k r  mot 
605 mkr 1 974. Inbetalningarna på sparobl igationslån sker med en viss för­

d röjning. Under 1975 inbetalades på detta lån 1 80 mkr.  Totalt uppgick in­
betalningarna på sparobligationslån uneler 1975 t i l l  630 mkr .  Häri ingår då 
även inbetalningar på 1 9 74 års sparobligationslån samt r<intekrediteringar 
på iildre lån. 
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K ommulll'ma 

De kommunala bruttoinvesteringarna mält i fasta priser. fonsalle all minska 
1 975. Däremot skedde en yuerl igare t i l lväxt av den kommunala konsum­
tionen. Till följd av den snabba prisstegringen - inkl uderande mycket k raftiga 
löneökningar hos de kommunalanställda - kom de totala kommunala ut ­
gifterna i löpande priser all  öka i en mycket snabb takt  1 975 och mer än 
de kommunala inkomsterna. Kommunernas finansiella ställning försäm­
rades därför högst påtagligt - det finansiella sparandel beräknas ha försämrats 
med drygt l miljard kronor mellan 1974 och 1975.  Det finansiella sparandel 
kan i princip antingen beräknas utifrån en sektors inkomster och utgifter 
eller utifrån förändringen av dess finansiella t i l lgångar och skulder. För 1974 
ger dessa båda beräkningssäll helt olika resultat.  Här redovisade uppgifter 
framkommer utifrån de kredi tmarknadsstatistiska uppgifterna. 

Försämringen av det finansiella sparandel har av kommunerna huvud­
sakligen mölls genom en kraftigt ökad upplåning. Deras likvida t i l lgångar 
synes under året som helhet ha minskat . 

Fullständiga uppgifter över kommunernas finansiella situation finns ännu 
endast til lgängliga för första halvåret 1 975. Den totala kommunala upp­
låningen delta halvår uppgick t i l l  ca l 500 mkr. Under de båda föregående 
halvåren hade kommunernas totala upplåning endast uppgåll t i l l  700 mkr 
resp. 470 mkr. En del av upplåningen första halvåret 1975 skedde på den 

svenska kreditmarknaden - 336 mkr (tabell 1 5). En mycket stor del av 

upplåningen skedde på utländska kreditmarknader. 
Kommunernas likvida ti l lgångar. som hade minskat under 1974, ökade 

något under första hälften av 1 975. Denna likviditetsökning synes emellertid 
ha varit t i l l fällig. Av t i l lgängliga uppgifter all döma minskade kommunernas 
l i k vida t i l lgångar under 1975 som helhet. 

Tahr/1 /5. K ommt11ter11a5 tillallsie/la �para11de. urlå11i11g. lihidirerstörälldrillg och 

cttobelopp 

1973 1974 

l hå 2 hå l hå 2 hå 

Finansiellt sparande 403 355 - l  025 - 670 
lJtlåning 148 1 3 1  283 1 8 1  
L i kvidilet sförandring l 148 l 225 - 837 - 1 49 
Upplåning 893 l 001 471 702 

På kreditmarkn.tden 792 545 456 482 
Övrigt. inkl .  i utlandet 101  456 1 5  220 

uppfåll iii!{ 

Mkr 

1975 

l hå 

- l  024 
221 
256 

l 501 
336 

l 165 

4nm Det finansiella �parande! är beräknat som ökningen av de finansiella t i l lgångarna minus ökningen av 
�kulderna. Det svarar i princip mot skillnaden mellan i n komster och utgifter. l uppgifterna om utlåning och 
upplåning har lan mellan kommunerna uteslutits. 
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Den kommunala upplåningen synes ha blivit omfattande även under andra 
halvåret. För helåret 1 975 tyder ti l lgängliga uppgifter på att den kommunala 
upplåningen uppgick t i l l  ca 2.2 miljarder kronor. vi l ket iir l miljard mer 
än under 1 974. På den i n hemska kreditmarknaden lånade kommunerna 

1975 l 021 mkr mot 938 mkr året i n nan.  Kommunernas långfristiga net­
toupplåning i Sverige - såväl i form av obligationslån ( ink l .  kommunin­
stitutens) som i form av långfristiga reverslån blev större och kommu­
nernas upplåning i bankerna blev m indre 1975 än 1 974. På utländska k re­
d i tmarknaden synes kommunerna ( i n k l .  kommuninstituten) ha lånat ca 
l 200 mkr. 

Bosräder 

Det totala antalet påbörjade lägenheter under 1 975 uppgick endast ti l l  ca 
50 000 mot drygt 80 000 under året innan.  M i nskni ngen av påbörjande! 
avsåg såväl flerfamiljshus som småhus. De totala bostadsinvesteringarna 
fortsatte att minska och i större omfattning än under året innan.  Den vo­
lymmässiga nedgången av bostadsinvesteringarna mellan 1974 och 1 975 
uppgick t i l l  9.5 % .  

Kreditt i l l förseln t i l l  bostadsbyggandet blev något mindre 1975 ä n  1 974. 
Bankernas utbetaln i ngar av nya bostadsbyggnadskrediter uppgick 1 975 t i l l  
13  463 mkr mot 12  9 5 1  mkr.  Avlyften av byggnadskrediterna blev dock 
än större - 1 3  376 mkr mot I l  275 m k r  1974 - varför de utestående bo­
stadsbyggnadskrediterna endast ökade med 87 mkr.  Under 1974 hade de 
utestående bostadsbyggnadskred iterna ökat med l 676 mkr. Bostadsinsti­
tutens utbetal n i ngar av nya långfristiga bostadslån. exkl. konverteringar. 
blev 1 975 något större än 1974. 

Näringsliver 

äringslivets i n vesteringar i byggnader. anläggningar och maskiner beräknas 
volymmässigt ha minskat med ca 2 '\) mellan 1 9 74 och 1 975. Nedgången 
av näringslivets i n vesteringar härrör dock framför allt från ett k raftigt omslag 
i i n vesteringarna i handelsflottan .  Industrins investeringar däremot beräknas 
ha fortsatt att öka under 1 975. Samtidigt skedde en ytterl igare kraftig ökning 
av lagerinvesteringarna. Företagens vinstutveckl ing.  som varit mycket gynn­
sam under 1 974. försvagades märkbart under 1 975. En försvagning av fö­
retagens finansiella sparande på mellan 7 och 8 miljarder kronor har beräknats 
för 1975.  

, äringslivets totala upplåning. som k raftigt hade ökat under 1974. blev 
än mer betydande under 1 975. En förskj utning i upplåningsmönstret skedde 
dock. Under 1 974 hade företagens upplåning framför allt tagit formen av 
bankkrediter. Under 1 975 blev bankkrediternas andel av företagens totala 
upplåning allt mindre. H uvudparten av näringslivets upplåningsökning 1975 
kom från den inhemska kapitalmarknaden och från utlandet. 
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l>ia�ram F. 1\n·ditntarl-nadl'll tutalt 'amt närin�'liH·I' IIJIJI!;tnin� p:'t 1-n·ditmarl-­
naden 
'kttt>llmkn per luh.tr 
"·""n!!rcn,.tlk ll l'l'!!' l t..:r 

Mkr 
24 000�-----------------------------------------, 

22 000 

20 000 

1 8  000 

1 6  000 

1 4  000 

1 2  000 

8 000 

6 000 

4 000 

2 000 

Totalt 

-l l l l l l 
Näri!lQSiivet : 

"-"-.. l 
l l ...... 

,.... l l 
: LJ l _.. r-! l 

: .._. w 
l 

!L-. : 
l � 
l l 
l r­l l l l l r­
!.....1 

1 9 6 8  1 969 1 9 7 0  1 9 7 1  1 972 1 97 3  1 97 4  1 97 5  

''"" . l i r  .lllltt I t l l  t.tho..•ll 16  

:'\1ot �lutet  a\  J lJ7-l h.tde J(iretagen mer m:irJ..han hiiri:tt uttl\ t t t.t ut J ; ind�J.. .t 

J.. red itm.�rJ.. n.tder L " nder J l)7) l (i l jde en ,n,thh e'p"n"•tn ,t\ uppl.tningen 

t u t l .mdel. "1111 pagicJ.. t n pa trelite J.. \ .trt.tlet i()r .llt  'en.tre .t\ t.tg.t hir aret 

,lltll helhet hle\ l(irct.tgcn' u t l a mhupplaning 111 \ CJ..ct  um l".t tt.tnde. 

l n l"orm.ttton nn1 upplaningen t utlandet erhaiJe, deJ, getlllt11 \ . t lut: tan­

m.ilning.tr ll l l  n J..,t->,mJ..cn' \ .t lut.ta\ d e l n i n g .  deJ, genom ,t,lli,t i,J.. .t ..:cntral­

t"o\ r .m, cn J..ater t t l l l(ircl.lgcn lltll 1\.>ret.tgerh ut LtmhJ...t t i l l g :nlg.tr och ,J.. uldcr 

\ . t lut .t.t\ lkl n t ng�·rh 't. t t t'>t t J.. \ h.tr. ,,ho m n.irm.tre l r.tmg.u .t\ rcdln hntngcn 

1 het.t l n r ng,h.tl.tn,J..apitkt . .  t tt  en tm cJ..et  omLtttande langl"n�ttg uppl:i n i n g  
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i utlandet företogs av företagen och kreditaktiebolagen under 1975 (J 700 
mkr. f. å. l 800 mkr). koncentrerad ti l l  första. andra och tredje kvartalen. 

Ä ven den kortfristiga upplåningen visade en kraftig ökning (2 l 00 mkr. 

f. å. 600 mkr). Det totala beloppet ror registrerade långa och korta krediter 

uppgick sålunda under året t i l l  5 800 mkr (f. å. 2 400 mkr). Hårutöver upptog 

som tidigare nämnts. bankerna lån i utlandet för vidare utlåning t i l l  svenska 

företag. Bankernas upplåning uppgick under 1975 t i l l  ca 2 000 mkr. Summan 

av här redovisad upplåning i utlandet uppgår till  7 800 mkr (f. å. 2 900 mkr). 

Den i betalningsbalansen redovisade "rest posten" indikerar all även ell om­

fallande inflöde av kortfristiga krediter - såsom handelskrediter - skedde 

under 1975. 
Uppgifter ur statistiska centralbyråns statistik har sammanställts i ned­

anstående tablå för åren l 974 och 1 975. Den innefattar förändringen per 

kvartal av ca 500 företags nelloskulder (skulder minus t i llgångar. ink l. han­

delskred i ter) gentemot utlandet. Som synes skedde under dc båda första 

kvartalen 1974 en minskning av de utestående nettoskulderna. varefter den 

begynnande upplåningen efter hand ledde t i l l  en allt större skuldökning. 

Under tolvmånadersperioden fjärde k vartalet 1974 - tredje kvartalet J 975 
uppgick skuldökningen till närd 5 000 mkr. För fjärde kvartalet 1975 fö­

religger ännu inte några uppgifter. Upplåningen under det kvartalet torde 

emellertid ha kraftigt överstigit upplåningen under fjärde kvartalet 1974. 
innebärande all de större företagens skuldökning ti l l  utlandet ökat med 

betydligt mer än 5 miljarder kronor 1 975. lläri ingår inte av banker och 

kreditaktiebolag förmedlade krediter från utlandet. Deras kreditförmedling 

var störst under första halvåret 1975. 

Kvartal 1974 1975 
- 1 59 359 

I l  - 477 l 045 
I I I  107 3 0 1 0  
I V  477 

Den betydande upplåningen under 1975 från företagen synes mer än väl 

ha täckt de stora linan iclla underskollen. Under loppet av 1975 skedde 

en mycket påtaglig ökning av företagens likvida t i l lgångar. Till denna l ik­

viditetsökning bidrog under andra halvåret de stora utbetalningarna från 

olika investeri ngsfonds- och arbetsmiljökonton i riksbanken. För året om 

helhet innebar dock nclloavsällningarna en belastning på företagens l ik­

viditet. 

K redilmar/...nadl'/1 - en \1111/llll'l'ing 
Den totala kreditgivningen på den svenska organiserade kreditmark naden 

fonsalle under 1975 all expanderd. Totalt kom kreditgivningen all uppgå 

ti l l  ca 44 000 mkr mot ca 38 000 mkr året innan (tabell 16). Som framgår 

av diagram F var ökningen koncentrerad ti l l  årets andra hälft. Bankernas 
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Tabell 16. Kredirmarknaderr 

Nettobelopp Mkr 

Längivare Låntagare 

Staten Kom- Bo- Närings- Summa 
mu ner städer liv 

/974 
Riksbanken 8 341 6 7 1  8 4 1 8  
Afnirsbanker - 2  880 260 2 750 5 935 6 065 
Sparbanker och föreningsbanker 385 - I I I  l 800 3 899 5 973 
Enskilda försäkring�inrättningar l 1 76 47 2 1 72 2 046 5 441 
Offentl iga försäkringsinrättningar l 525 645 3 594 3 050 8 8 1 4  

Allmänheten 2 1 74 9 1  1 88 l 084 3 537 

Totalt l O  721  938 l O  504 16 085 38 248 

/ 975 (prel) 
Riksbanken 335 45 380 
A ffårsban k er 5 200 - 75 2 380 8 1 30 1 5  635 
Sparbanker och föreningsbanker 1 80 95 l 4 1 0  5 245 6 930 
Enskilda försäkringsinrättningar 900 50 2 640 2 4 1 0  6 000 
Offentliga försäkringsinrättningar 2 505 735 3 2 1 0  3 3 1 0  9 760 
Allmänheten 2 340 2 1 5  2 1 0  2 300 5 065 

Totalt I l  460 l 020 9 850 21 440 43 770 

An m. Tabellen v isar ol ika sektorers upplån ing på den organiserade svenska kreditmarknaden. Denna marknad 
är avgränsad till att omfatta riksbanken. affärsbanker. sparbanker. föreningsbanker. enskilda och offentl iga 
försäkringsinrättningar samt allmänhetens förvärv av aktier. förlagsbevis och obligationer samt dessutom 
andra statspapper än obligationer. Läntagarkategorierna utgörs av staten. kommunerna. bostadssektorn 
och näringsl ivet . Näringslivet har beräknats restpostvis och innefattar även enskilda personers upplåning 

i den mån denna upplåning inte utgörs av bostadsbyggnadskred iter eller långfristiga slutliga bostadslån. 
vilka ingår i bostadssektorn. 
Kreditmarknadens avgdinsning innebär att viss upplåning i Sverige. t.  ex. företags lån hos andra företag 
eller hos institutioner icke uppräknade ovan. inte kommer med i redovisningen. Främst gäller detta företags 
och kommuners upplåning. Upplåningen i utlandet. annan än den som gått genom bankerna och kommit 

med i deras utlåning, redovisas inte heller i tabellen. Precisa uppgifter för upplåningen utanför den or· 
gan iseradc marknaden i Sverige förel igger inte och förklarar tabellens sniiva avgränsning. För upplåningen 
i utlandet har dock vissa beriikningar gjorts och redovisats i texten ovan. 

utlåning var 1 975 större än 1 974. Huvudparten av ökningen av kreditgiv­
n i ngen 1 9 75 härrörde dock från kapitalmarknaden. 

Statens och kommunernas upplåning på kreditmarknaden blev 1 975 något 
större än 1 974. medan bostadsbyggandets kredittil l försel endast var obe­
tydligt större 1975 än året innan. Ökningen av den totala inhemska kre­
ditgivni ngen gick huvudsakligen ti l l  näringslivet. Näringslivets totala upp­
låning vad dock avsevärt större än vad som redovisas i tabell 1 6 .  l någon 
mån gäller detta även kommunerna. Företagens och kommunernas upp­
låning i utlandet l iksom den del av kreditakt iebolagens utlåning som är 
refinansierad i utlandet ingår nämligen inte i tabellen. 
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Ränteutvecklingen 

RänleuiHcklingen i ullandel 

På de större utländska kreditmarknaderna sjön k  räntorna under första hal· 

våret 1 975.  De stabiliserades eller steg i vissa fal l  svagt under andra halvåret. 
På de korta marknaderna, där räntorna vid årets början låg mycket högt, 
var räntesänkningarna kraftiga, medan räntorna på de långa marknaderna 
visserligen sjönk under årets första hälft men sedan stabil iserades på his· 
toriskt sett höga nivåer. Utveckli ngen var dock något olika i olika länder 
(tabell 1 7  och diagram G och 1-1). 

l USA sjön k  räntan på s. k .  federal funds, dvs. dagslånemedel, vid årets 
början från 7 t i l l  5 %  för att under hösten stabil iseras vid ca 6 ·• .. . Under 
årets två sista månader sjönk den återigen och låg på drygt 5 "/, i december. 
De amerikanska affärsbankernas utlåningsränta til l  bästa låntagare, den s. k .  
prime rate. låg i december 1974 p å  10,25 "{, , sjönk därefter successivt ti l l  
7 ·:r, i juni för att därpå återigen stiga. l oktober låg den på 8 . . . .  men hade 
i december sjunkit  ti l l  7.25 ·x, . Den effektiva räntan på utelöpande indu­
striobligationer i USA. representerad av ett genomsnitt av obligationer av 
olika kvalitetsklasser, föll  under årets första månader liksom under hösten 
1974 och låg i mars 1 975 vid 9.3 ·x. . Därefter steg den och låg vid 9,5 " .. 
under årets senare del. 

De kona räntorna i Västtyskland sjönk successivt under hela 1 975. Må­
nadsgenomsnittet av dagslåneräntan låg i januari på drygt 7 ·x. . medan den 
i december låg på drygt 3 . .. . .  Bästa bankränta sjön k  under året från omkring 
I l  · • . .  ti l l  drygt 7 :x . .  Den effektiva räntan på utestående långfristiga in­
dustriobligationer låg vid årets början på J O ",, men sjön k  successivt till 
8,7 ·�-. i jun i .  Under hösten låg den relativt stabilt vid 9 " . . . 

Tah<•ll J 7. Bankc>mas wlåning�ränra fil/ bäsla lå111agare i olika länder 

Procent 

Stor- Väst- LJSA' 

britannien tysk land 

1974 I l  dec 1 3 .50 1 1 .50 10.25 

1975 19 feb 1 3 .50 10.75 9.75 

16 apr 1 1 .50 1 0 .00 7.50 

25 jun 1 1 .00 9.50 7.00 

20 aug 1 1 .25 7.75 

29 okt 1 2 .25 7.25 7.75 
10 tlcc 12.25 7.25 7.25 

' \'id lånens upptagande avsätts i allm;inhet 20 '\, a\ lånebeloppet på räntelöst konto. 
varför de angivna riintesatserna bör multipliceras metl 1 .25. 
Kiilhr Cha�c Manhattan BanJ.. 
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l >ia�r;utt ( '· l );t;_!,htn(.·r�intur 

Procent 
1 3.---------�-----------------------------, 

1 2  

9 

8 

7 

6 

3 

2 

• 
• 
• 
• 
• 
• 
• 
• 
• 

:\ . ! Våsttyskland 

mar JUn 
1 974 

se p 

l l l l l l l # l �  l , .... 
v 

mar 
1 975 

·'\ 
\ 

\ 

\ A. \ : ' . .  � • • • • • • • •  . .  u 
! 

se p dec 

4R 

l mn l • 11 \\ '-'' u.•.._ .tlh'\.. ' hcll',t.r d.rt· ... l�ult:r.tnt.t urHkr lllan.rdt:n h'' t l\  nl.!.r nl.tn.rd'� 

L'LfHHlhrl l l t l .r\ d.tl''l.uL_·J.rnt.rn 

A o/1,., c'll l<•dnll.ll \folll thhc·ndll..: <kr l kuhdl..:ll l!tt nd..:,h.tn� 

U\1/''ol ()/ ( /1 
l'a d.: tl1l<:rl1.ttl<ll1<:ll.t 1-. r..xlitm.tr!.. natkrna moh, arad.: utv.:c!.. l t ng.:n under 

I 'J7� 1 \ttJr<t drag u t , cc!.. l tngen p;i dc '>tiirre natton.:lla mar!..naderna. dvo;. 

r�tnt.;<,�tll!.. ntngar under ltJr\ta hah·arct och \tahila eller "' agt \tigande r�in· 

ten l \  act umlct hihtcn R�intan på tre m<inad.:r\ .:urmlollarl•'n �Jiink från 

10.7'i  '>· 1 \lutet "' 1 974 t i l l  omkring 6 '>:, vid halvär'o\ k i ft.: t .  Under hihtcn 

\t t.: g r.tlll.tll \\  .tgt mr dC\\<1 l<i n  och låg i ok tober p;'t R ··� men \jiink d�ircftcr 

;lt.:t och lag 1 dcccmhcr på knappt 6 :.t .  Motwarande lån i DM låg vid 

ar<:t'> hon<�n p<t R "� m.:n '>jiin J.. d�irefter '>UCCC'>\tVt och lag vtd årcb slut 

p;i .1 .75 f" ( talx:ll IX>  lk ciTcktt,·a r�intorna ltlr  medellånga ohligation�lån. 

c m t t tcr<tdc under I <P'i pa dc i n ternationell.• J..apllalmar!.. naucrna. låg fiir 
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Procent 
1 2.-----------------------------�-------. 

1 1  

Västtyskland Eurodollarbonds 

r---v-\ 
\ J \ 

1 0  .l \ 
\ 

9 

8 

Sverige 

7 

���m-a�r��,�. u �e-p���d-e-c��m�a�r-L�J�. u-n��-se-p���d�ec 
1 974 1 97 5  

49 

·! 11111 l nr )\ ..:ng.: .111)!0:\ l.t[!\l.r 0:111"\IOrhranl.t. lilr in ng.r 111,rn.td\[!O:IlOI1hllliiO:I ,l\ 

.:lk�ll\ .r r.1111.rn 
Aalla 01 CD 

Talw/l /8.  Rtillll'llll'l/11 pti 11/or/..11//IIN /(ir l'Umt·a/uror 

Doll.rr Pund 1)\1 

.1 111�11 l .\r 3 mån J år 3 mån J lir 

1 974 d..:c 10.75 9.RJ J 8 .69 J 6 .50 8.00 8.25 

1975 m.rr 6.25 7 .!!8 J 2 . 1 3  1 3.50 5 . 1 3  6 . J  3 
)Ull 6.7> 7.75 J0.8 J 1 2 .6J  4.88 5.88 
'�P R.OO 8.88 J J .50 1 2 .38 3.88 5.56 
dec 5 .RI  7J J  I l  . J J  1 2.00 3.75 5 . J 3  

�11111 'lriTrorn.r .rngcr rncdclvardct ,1\ l--öp· och "iljnotcring.rr '"''' dJgcn i rC'>IlC�tivc 
månJd 
KJII.r Jntcrn.ttton,rl l krald Tnhunc 
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lån i dollar vid omkring 1 0  W, i början av året, sjönk diirpå t i l l  omkring 

9 '•, ,  ,· id hah·år�sk i ftct. Under årets �enare del steg dc��a riintor återigen 

och låg i december \ id knappt 1 0 % . För lån i DM låg mol�\arande emis­

sionsräntor vid J... napp! l O % i börj<tn av året men sjönk d�ircfter succcssi ' l 
och låg i <�ugusti vid omkring 8.5 % .  Efter några månader� uppehåll pa 

den tysJ...a euromarJ... nadcn emi tterades lån i december t i l l  om J...ring 8 .X • .  

HänleuiH'l' k i i n ::t•n i �H·ri::e 

D1'11 allmanna rtitlll'lllrcinl llll'l'c/.. llllg 

Under 1 97 5  höjdes dc långa r�intorna och siinktcs dc korta. Den 1 7  april 

beslöt rik�banJ...cn all medge e n  höj n i ng av räntorna för långa lån med en 

procentenhel in ncb�irandc all  stats- och bostadsobligationer kom att  få en 

l>ia:,:ram l .  Rik,han kl'n' di,kunru ,amt 

' i":1 kurtfri,ti:.:a 'lahlarwränlur 

Procent 
1 0r-------------�----�---. 

9 

8 

1 9 7 1  1 972 1 973 1 9 7 4  1 97 5  

i\. R l � '>lxtn�en' J"�o111o 
B. Di-;�nnro l<n tre m;'rn.tdcr' ��.ltt�.rmm.ln.l\­

lar 
C Ffldtl\ r.rnt.l ' id Cllli"H>11>L i l l l:ilk:t l(ir '>lah· 

l<in med hog't '>IU ;)r,  liiptid 

Dia�ram "· Fmi"iun,rärllur ''11111 l'ffl'ldi'  

ränta p<r 'tatli:.:a lan 

Procent 
1 0r-------------------------, 

6 

5 

4 

3 

2 

1 9 7 1  1 9 7 2  1 973 1 974 1 9 7 5  

i\ I·ITd t l \  r.inr.t '"' ,t,ttl1g.t 1;\n nh:d f :'  e�r' .rtcr­
''acmk t.ipt Kl 

B l·.m"'""l'ritnt:� liir l,tng.� ''·'"'"n 
C. L.ig''·' Clllh,imhr.lnl.l 1\ir lang.1 IIHfu,tn l:in 
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ränta på 9 % , kommunobligationer 9.25 % och i ndustriobligationer lägst 
9.25 % .  Bankernas utlånings- och inlåningsräntor berördes inte av dessa 
åtgärder. 

Som en följd av höjningen av den långa obligationsräntan höjde kre­
ditaktiebolagen och hypoteksinstituten räntan på bundna lån med en pro­
centenhet. l samband med denna höjning träffade riksbanken och Svenska 
Försäkringsbolags Riksförbund en överenskommelse om nya räntevillkor 
på av försäkringsbolagen lämnade lån som också i n nebar en uppjustering 
av dc bundna räntorna med i ston se11 en procentenhet. Genom höjningen 
av dc bundna räntorna kom kostnaderna för långfristig upplåning på svensk 
marknad bällre i nivå med kostnaderna för motsvarande upplåning i ut­
landet. 

Den 21 augusti beslöt riksbanken all sänka diskontot från 7 till 6 % (dia­
gram 1). l samband härmed sänkte bankerna sina räntor för vanlig inlåning 
och för utlåning mot rörlig ränta l ikaledes med en procentenhet. Den bundna 

räntan förändrades inte i samband med denna diskontosänkning utan bi­
behöll på den nivå som hade etablerats i april 1 975. 

Under såväl 1 974 om 1975 uppjusterade bankerna sina rörliga utlånings­
räntor något oberoende av diskontots ändringar. l någon mån har även 
tidigare vis ränteglidning förekommit. Uppjusteringarna 1974 och 1 975 var 
dock mera påtagliga. 

Vissa fiC'IIIIiJI�JIIOrhJIOd.�rälllor 

Re�lema .för bankema� upplånin� i riksbanken har varit oförändrade sedan 
januari 1 97 1 .  Räntan för upplåning i riksbanken är enligt dessa regler lika 
med diskontot förutsan all upplåningen begränsas till 75 % av den lån­
lagande bankens egna kapital. För upplåning över denna gräns utgår straff­
ränta. vilken är lika med diskontot plus 1 v å procentenheter. 

Räntan på da�slån mellan kredilinstituten låg under så gol l som hela första 
hal våret 1 975 vid 9 % ,  dvs. vid vad straffräntebelagd upplåning i riksbanken 
kostade. Under vissa konare perioder. framför allt då de kommunala skat­
temedlen betalades ut i millen av månaderna januari. mars. maj och jul i ,  
förbällrades dock bankernas likvidilet i sådan utsträckning all  riksbanks­
upplåningen kunde begränsa till  straffräntefri upplåning. dvs. till  7 % .  Då 
föll också dag låneräntan till denna nivå. 

Under hösten 1975 sänktes dagslåneräntorna successivt på grund av en 
ökad likviditet på penningmarknaden, vilken främst orsakades av det fon­
gående innödet av utländska valutor samt av underskoilet i statsbudgeten. 
l millen av november sjönk dagslånerätan t i l l  3.5 % - årets lägsta notering 
- som en följd av all riksbanken sänkte kassakvotskravet varvid 3 000 mkr 
som bankerna haft bundna på checkräkning i riksbanken frigjorde . l början 
av december ökades marknadens l ikviditet ytterl igare efter utbetaln i ngen 

av överskjutande kall. På grund av likviditetens ojämna fördelning inom 
banksystemet hölls dock dagslåneräntorna uppe vid mellan 5 och 7.75 % .  
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Tabell /9. RiksgälrlsJ..ontnrc•ts diskonto 1•id försäljning a1• ska11J..amman•ä:dar 

1972 1973 

Löplid 3 1 . 3  30.6 30.9 3 1 . 1 2  3 1 .3 30.6 30 9 

3 mån 3.50 4.00 3.75 2.75 3.00 3.00 2.75 
6 mån 4.25 4.25 4.00 3.75 3.50 3.50 

9-12 mån 

1874 1975 

3 mån 2.00 8.00 8.75 8.75 8.75 8.25 6.25 
6 mån 2.75 8.75 8.75 8.25 6.75 
9- 1 2  mån 3.25 

RtksMidskontorets dagslånerimta. dvs. den ränta t i l l  vilken bankerna kan 
placera sina överskottsmedel i riksgäldskontoret, låg fram ti l l  diskontosänk­
ningen i augusti på 7,25 96 .  Under hösten sänktes den i omgångar och 
låg som lägst vid 3.50 % i november. Under december låg den vid 4 % .  

Diskomot .för skallkammarväxlar med e n  löptid på tre månader var under 
årets fyra första månader 8,75 %. Därefter sänktes det successivt och låg 
vid 4,75 % i slutet av december (tabell 19). 

Kreditinstitutens in- och wlåningsrämor 

Bankemas annonserade inlåningsrämor. vilka regelmässigt följer förändring­
arna i riksbankens diskonto, sänktes genomgående med en procentenhet 
i samband med diskontosänkningen i augusti. Räntan på kapitalräk ning 
med 12 månaders uppsägning, vilken är den högsta annonserade inlånings­
räntan, sänktes vid detta tillfal le från 7,5 ti l l  6.5 St .  medan räntan på ka­
pitalsamlingsräkning, från vilken uttag av m i ndre belopp kan göras utan 
uppsägning. sänktes från 6.75 till 5.75 %. Räntan på kapitalräk ning med 
1 2  månaders uppsägning låg således 0.50 procentenheter över riksbankens 
diskonto och räntan på kapitalsamlingsräkning 0,25 procentenheter under 

(diagram L). 

Räntan för inlånin� på särskilda ,•il/kor. s. k .  specialinlåning. har en stor 
spridning. Genomsnittligt låg den l ti l l  2 procentenheter över diskontot 
under 1975, dock något högre för sparbanker än för affärsbanker (se ned­
anstående tablå. vilken visar medelräntan för specialinlåning vid olika t id­
punkter uttryckt i antal prxentenhcter över diskontot). 

AtTarsbanker 
Sparbanker 

30/ 1 1-74 

1 .5 

1 .7 

3 1 / 5-75 
1 .5 

1 .8 

3 1 /8-75 

1 .5 
1 .9 

30/1 1-75 

1 .3 

1 .6 

Även andra institut än affårsbanker och sparbanker mottar inlåning på 
särskilda vil lkor. såsom föreningsbanker och kreditaktiebolag. Den ränta 

Procent 

3 1 . 1 2  

2.50 

3.25 
3.75 

4.75 
5.25 
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Procent 
1 0.------------------------· 

9 

8 

� A 
7 v-· 

6 

5 

4 

/ B 

- -

1 9 7 1  1 9 7 2  1 9 7 3  1974 1 97 5  

:\. f{iinta p;'1 �apitalr;ikning m.:d 1 2  månaders 
u ppsiign i ng 

B. f{iinta på 1-.<tpit<tl�<tlll lingsriikning 
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Dia�:raon \1. l tl:ini ll).!\riintor 

Procent 
1 0.---------�----�--�0��0�-

9 
c 
6 

o o o 

7 

6 

5 

4 

1 9 7 1  1 9 7 2  1 973 1 9 7 4  1 9 7 5  

:\ . hin: <tpril 1 9 7 5 :  försiil-. ringsbolagcn' bundna 

riinta p;\ lån mot �iil-.l:rho.:t i ;,tora i(ir;,t kl;tssiga 

industri fast igheter. 

Efter <tpril 1975: mrsiikringsbol<tgen' liigslil 

riint<t på inteckning-;lån 111ot '>ii�crhct 1110l· 
svarande den fi.)r indu '>trioblig<ttinn,lån. bun­

den riinta. 

B. l lypoteksi nstitutens riinta på lån mot ontcck­

ning i bo;,t<tdsfastighct. bunden riinta. 

C Afl:irsbankcrnas medelriinta för annan utlå­

ning ;in �rcditcr i r.i�ning od di;,l-.onter<tde 

vii\l;tr. 'i. 1-.. lån eller ö' rig<t krediter. 

dc bet<Jlar l i gger. l i ksom i fråga om sparbankerna, oftast högre än den som 

arf<irsbankcrna betalar. 

En skilje l i nje mellan högre och liigrc bewld ränta på specialinlåning kan 

således sägas gå mellan arf<irsbankcr och övriga institut .  Inom arf<irsbanks­

gruppcn iir dock o l i kheterna betydande. l lögrc riinta betalas av dc små och 

medelstora arf<irsbankerna iin av de största. Den friimsta skiljelinjen går 

följaktligen mcll;tn dc största alnirsbankcrna å ena sidan och alla övriga 

i nstitut å den andra. Förklaringen torde vara den att de största bankerna 

iir l ikv id itctsmiissigt bättre rustade iin dc små. Under stram<� perioder. då 

efterfrågan på kortfristiga medel ökar. betalar de mindre aff<irsbankcrna. 

l i ksom sparbanker. föreni ngsbanker och kred itakt iebolag en hög (inta på 

sådan<t medel för att klara sin l ikv iditctssituation. 

Under hösten t riiffade berörda kred i t institut en överenskommelse om en 

nedjustering med 0,75 procentenheter av riintcgottgörclscn för spccial in-
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låning. För att få en uppfattning om hur räntorna ror nyinlåning därefter 
kom att utvecklas lät riksbanken insamla uppgifter över räntcgottgörclsen 
rör sådan inlåning som räntebundits under perioderna 1-2 1 augusti och 
1 -3 1  november 1 975. Undersökningarna gav röjande re ultat (räntcgottgö­
relsen uttryckt i antal procentenheter över diskontot): 

Affärsbanker 
Sparbanker 

1-21  aug 1975 

1 .49 

2.22 

1-31  nov 1975 

1 .22 
1 .52 

Enligt dessa undersökningar sänktes räntegottgörel en ror ny specialin­
låning under hösten 1 975 - dock inte helt i den utsträckning som över­
enskommits, utan endast med omkring 0.30 procentenheter hos arrtirsban­
kerna och med 0,70 procentenheter hos sparbankerna. Sparbankerna betalade 
emellertid vid båda tidpunkterna i medeltal mer rör specialinlåningen än 
vad affärsbankerna gjorde. i augusti 0.73 procenenheter mer och i november 
0.30 procenenheter mer. 

Bankinstillltens rörliga wlåningsrämor sänk tes genomgående med en pro­
centenhet i samband med diskontosänkningen i augusti. Under loppet av 
1 975 l iksom under 1 974 skedde emellertid, som tidigare nämnts, vissa höj­
ningar av bankernas utlåningsräntor i form av ränteglidning. Från lutet 
av mars 1 974 till slutet av september 1975 uppgick denna till 0.25 pro­
centenheter rör affärsbanker, 0.38 procentenheter rör sparbanker och 0,30 
procentenheter rör röreningsbanker. 

De bundna utlåningsräntorna höjdes, som framgått, vid ett t i l lralic under 
1 975. nämligen i samband med uppjusteringen av de långa obligations­
räntorna den 1 7  april. Bostadsinstitutens bundna lån mot säkerhet av in­
teckning i bostadsfastigheter inom 75 % av uppskattningsvärdet uppjus­
terades härvid från 8,20 til l  9,20 % .  Försäkringsbolagens räntor rör bundna 
lån till industrier mot säkerhet motsvarande den rör industriobligationslån 
fastställdes i en rekommendation från riksbankens sida. som til lkom efter 
överläggningar med rörsäkringsbolagen. t i l l  att ligga mellan 9.4 och 9.7 "0 . 

Tabell 10. Emissionsvillkor för lång/i"ist(l(a obl(!{allons- och törlag�lån
Procent 

Låntagare 

Staten 
Bostadsinstitut 
Industrier 

obligationslån 
fårlagslån 

Kommuner 
Banker (förlagslån) 

Riksbankens diskonto 

16.8 1 974-

16.4 1975 

8.0 

8.0 

8.25-8.5 
8.75-9.0 

8.25 
8.5 

7.0 

1 7.4 1975- 22.8 1975-

2 1 .8 1975 3 1 . 1 2  1975 

9.0 9.0 
9.0 9.0 

9.25-9.5 9.25-9.5 

9.75-10.0 9.75-10.0 
9.25 9.25 
9.5 9.5 

7.0 6.0 
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medan försäkringsbolagens bundna lån till kommuner på motsvarande sätt 

fastställdes t i l l  9.35 % (diagram M). 

Emissiomränror /iir oM:�allonl'f och fiirlag\h('l'is 

l no\cmber 1975 emitterade staten två korta statslån. Dessa var dc första 

korta statslånen sedan i januari 1974. Det kortaste (drygt 4 års löptid) emit· 

lerades t i l l  pari med en r�inta på 8 % .  Det något längre (nära 7 års löptid) 

fick en r�inta på 8 5/8 96 .  
F) ra långa statslån emitterades under året - i februari, maj, september 

och december. Det första av dessa lån hade en r�intcfot på 8 % och de 

övriga tre, emitterade efter uppjusteringen av den långa räntan. 9 % (tabell 

20). Löptiden var för samtliga lån l O år. 

Staten lånade även långfristigt i form av premieobligationslån. Tre sådana 

lån cmittcntdes uneler 1975 - i februari, maj och september. De totala vinst· 

beloppen var av sådan stOrlek att de motsvarande en ränta på 6.40 � på 

de första två lånen. medan lånet i september gav 6.75 % . l november emit· 

terades l iksom under närmast föregående år ett sparobl igationslån, det s. k.  

SPA R 75. Lånet. som löper på 7 1 /4 år. ger förutom en fast årsränta på 

6,5 '?6 en skattefri bonus vid löptidens slut på 4 1 ,3 % av det ursprungliga 

kapitalet. A v kastningen för hela löptiden motsvarar därigenom en årsränta 

av i genomsnitt lO % .  Föregående års sparobl igationslån gav en motsvarande 

total avkastning på 9 % .  
Riintan för de bostadsfinansierande institutens upplåning på obligations· 

marknaden låg fram t i l l  i april på nominellt 8 :K, men höjdes därefter t i l l  

9 %  i samband med den allmänna uppj usteringen av de långa räntorna. 

l samband h�irmed avskaffades den underkurs på 0,25 procentenheter som 

sedan mars 1973 t i l lämpats av bostadsinstituten. K urshöjningen med 0,25 

procentenheter motsvarade för obligationsköpåma en förräntningsminsk· 

ning med 0,025 % .  
Sammanlagt sju kommunlån emitterades under 1 975. Det första a v  dessa 

lån emitterades i mars t i l l  en räntefot på 8.25 % .  Övriga sex lån. vi lka emit· 

lerades under perioden maj t i l l  november. hade en räntefot på 9,25 %. Samt· 

liga lån hade en löptid på 1 5  år med undantag för lånet i september som 

var 1 2-årigt. 

Industriobligationer emitterades fram till den 1 7  april 1975 till räntesatser 

som låg mellan 8.25 'X, och 8.50 % .  Därefter höjdes räntesatserna med en 

procentenhet t i l l  9.25 ')(, respektive 9,50 % .  Kraftlånen emitterades fram 

ti l l  i april detta år t i l l  en räntefot på 8 3/8 % .  vi lken därefter höjdes t i l l  

9 3/8 % .  

l>e ('1/e/.. rii'Ct ri.inwma flå 51arsobl��arionN 

De effektiva räntorna för utelöpande långfristiga statsobl igationer följde i 
stort cmissionsräntorna. Före höjningen av den bundna räntan i april 1975 

låg de något över emissionsräntOrna och var stigande. Efter höjningen låg 
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Tabell 2 1 .  Köpkurser och e/kkfiv törrälilning /Ör vism slafskin 

Kurser 

1975 

3 1 1 1 2  3 1 /3 30/6 30/9 

Lån med kort återstående 
löptid 
4 1 /2 % 1 955/65179 85 85 112 85 1 /2 87 1 /2 

6 1 /2 '.16 1973177 95 95 1 12 95 3/4 98 1 /4 

6 3/4 "6 1966176/77 95 95 1 /4 95 1 /4 98 

Lån med lång återstående 
löptid 
3 %  1945/55/85 64 64 60 1 /2 61  

6 '.16 1 969/84 86 1 /4 86 1 /4 82 82 
7 1 /4 %  1 970/85 94 94 88 3/4 88 3/4 

EfTektiv r'.inta 

1975 
3 1 / 1 2  3 1 /3 30/6 30/9 

Lån med kort återstående 
löptid 
4 1 12 '" 1 955/65179 8.72 8.82 9.04 8.63 
6 1 /2 % 1973177 8.99 9.01 9 . 1 7  7.76 
6 3/4 '16 1 966/76/77 8.83 8.91 9.21 7.85 

Lån med lång återstående 
löptid 
3 %  1945/55/85 8 . 1 7  8.28 9.08 9.10 
6 ',!() 1 969/84 8 . 1 7  8.22 9.05 9. 1 1  
7 1 /4 %  1 970/85 8 . 1 3  8 . 1 5  9.03 9.06 

de effektiva räntorna och emissionsräntorna mycket nära varandra (diagram 
1). 

Den effektiva räntan för statslån med kort återstående löptid steg i sam­
band med uppjusteringen av den bundna räntan i april och låg l i ksom de 
långa vid drygt 9 %  i juni.  Under hösten sjönk den effektiva räntan för 
korta lån något och låg i december omkring 8 %  (tabell 2 1 ). 

Kurser och ej/(!kfiv avkasfllin� på ak1ier 

A kfiekurserna steg enligt Alfarsvärldens generalindex trendmässigt under 
1975 (tabell 22). Räknat på i ndexvärdena den sista december 1974 och 1 975 
var ökningen 27.6 % .  Under år 1974 förelåg en minskning med 2 % .  Trots 
en totalt sett stigande nivå på aktiekurserna under 1 975 var variationerna 
kring trenden relativt kraftiga. Först under årets fyra sista månader blev 
ökningen något stabilare. 

För verkstäder, skogsföretag och bruksföretag var utvecklingen l ikartad: 

Procent 

3 1 / 1 2  

89 
98 3/4 

98 1 /4 

6 1  1 / 2  

8 2  1 /2 
89 

3 1 / 1 2  

8.35 
7.55 
7.83 

9. 14  

9.1 1 
9.05 
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Tabell 22. Akliekurser 

Förändringar per kvartal och helår. Procent 

General· Verk· Skogs­
f6retag 

Bruks­
f6retag 

Rederier lnvcst- Banker 
index stiider mentbolag 

K1•artal 

1974 l 16.5 14.5 27.5 27.4 22.8 

I l - 4.1  - 6.6 3.1  0.6 - 6.2 
I I I  - 9.3 -10.8 - 1 6 .9 - 8.5 - 8.6 
IV - 3.2 - 5.0 - 5.7 - 4.7 - 9.1 

1975 l 14.2 19.1  1 1 .9 10.1  -1 1 .9 

I l 5.0 8.6 - 1 .9 - 0.2 - 9.2 

I I I  4,7 0.7 1 7 .6 10.1  1 5 .7 
I V  2.8 - 1 .4 20.0 10.4 - 2.4 

Helår 

1974 - 1 ,9 - 9.3 3 . 1  1 1 .7 - 4.3 
1975 29,0 28.4 55.0 33.5 - 9.7 

instabila kurser under första halvåret och en stabil ökning under andra hal-
våret. För skogsföretagen steg aktiekurserna mycket kraftigt under årets 
två sista månader. Rederiaktiernas kurser. som fal l i t  sedan mitten av fö-
regående år. fortsatte att falla, medan kurserna för aktier i såvHI invest­
mentbolag som banker steg relativt stabilt under hela året. 

Direktavkastningen på börsnoterade aktier. dvs. kvoten mellan nominell 
avkastning och kurs. sjönk under 1975 till följd av de under året stigande 
aktiekurserna. l december 1974 var direktavkastningen för stamaktier 
4,74 % .  medan den vid samma tidpunkt 1975 var 4,08 % .  

Rankinstitutens utlånin�:sräntor enligt ränteanalysen 

Vid två til lfållen under året. per den J l mars och per den JO september. 
genomför riksbanken tillsammans med bankinspektionen en analys av bank­
institutens utlåningsräntor. l analysen. som omfattar samtliga bankinstitut. 
dvs. affärsbanker, sparbanker och föreningsbanker. fördelas den totala ute­
stående lånestocken efter kreditslag och ränta. l detta avsnitt lämnas en 
redogörelse för ränteanalysen per den JO september 1975. En beskrivning 
ges dels över räntestrukturen i de olika bankinstituten, dels över föränd­
ringarna av medelräntor för olika kreditslag under närmast föregående ett­
årsperiod. 

En väsentlig förändring i ränteanalysens uppläggning bör först påpekas. 
l analysen per den sista september 1975 har krediter i utländsk valuta til l  
svensk låntagare förmedlad av svensk valutabank (samtl iga affärsbanker 
samt två sparbanker) redovisats skild från bankens övriga kreditgivning. 
Tidigare har krediter i utländsk valuta. omräknade ti l l  svenska kronor. ingått 
i ränteanalysen. På grund av den ökade volymen utiUndska lån under det 
senaste året har det blivit viktigt att ski lja dessa från den normala svenska 
långivningen eftersom vil lkoren för de utländska lånen bestäms av andra 

1 6.6 
- 3.5 
- 6.6 

7.2 

14.9 

7.2 
4.3 
2.5 

12.7 

3 1 .7 

5.4 

- 7.6 
5.4 

1 .4 

2.9 

- 1 .7 
7.8 
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4,1  
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faktorer än lånen i Sverige. Dc si ffror som anges i tabeller och som fort­

sättningsvis diskuteras i texten gäller således, om inte annat påpekas. endast 

lån i svenska kronor. Jämförelser med tidigare analyser blir därmed osäkrare. 

men eftersom volymen utländska lån vid t idigare undersökningstidpunkter 

- åtminstone före hösten 1974 - varit obetydlig, bör j�imförelser med analysen 

per september 1 974 kunna göras utan risk för större fel .  

Lån i utländsk valuta förekommer endast i mer betydande utsträckning 

i t v å poster i ränteanalysen. nämligen diskonterade växlar och s. k. övriga 

krediter. Totalt sett uppgick de utländska lånen t i l l  1 .7 miljarder kronor 

i september 1975, varav 0,4 miljarder kronor i form av diskonterade växlar 

och l ,3 miljarder kronor i form av lån eller s. k .  övriga krediter. 

Följande beräkningsmetod har använts vid framräkningen av de vägda 

medelräntor som redovisas i den följande framställningen. För all få en 

jämförbar lånekosinad mellan krediter i riikning tdiir avgifter uuas på hela 

det kontrakterade beloppet men där ränta endast uttas på den utnylljade 

- disponerade - delen därav) och andra former av lån. måste avgifterna 

för k rediter i räkning vägas samman med riintesatserna för de disponerade 

medlen. l dc tabeller som redovisas i deua avsnitt har denna beräkning 

gjorts på så sätt att medelavgiften för kontrakterade belopp justerats med 

hänsyn t i l l  den faktiska utnyttjandegraden. varigenom den faktiska låne­

kostnaden för låntagaren eller omvänt långivarens. dvs. bankens. faktiska 

inkomster för räntor och avgifter erhålles. 

Räntestruklltren i de olika bankinstituten per den JO september 1975 re­

dovisas i tabell 23 och 24. Som framgår av tabell 23 ligger den totala me­

delräntenivån högre hos arrårsbanker än hos sparbanker och föreningsbanker. 

vi lket står i samband med ski l lnader i utlåningens fördelning på olika ul­

låningsformer samt graden av säkerhet hos dessa. Checkräkningskrediter 

och de s. k .  lånen vilka betraktas som förhållandevis riskfyllda och därmed 

betingar en högre ränta. utgör närmare hälflen av affärsbankernas totala 

utlåning. Hos sparbanker och föreningsbanker består däremot huvuddelen 

av utlåningen av bottenlån i bostads- respektive jordbruksfastigheter. v i lka  

har  en jämförelsevis låg ränta. Den ränteglidning som ägt rum sedan första 

halvåret 1974 har dock minskal skillnaderna i den totala genomsnittsräntan 

mellan instituten. 

Tabell 24 ger en mer detaljerad bild av räntestrukturen hos de tre bank­

institulgrupperna. l anslutning till nedanstående beskrivning av denna ta­

bell lämnas även uppgifter över andra data som redovisas i ränteanalysen. 

såsom spridningsmått för räntesatser och avgifter samt utlåningsbeloppen 

för de olika kreditslagen. 

Bostadsbyggnadskrediterna uppgick totalt t i l l l 2 . 1  respektive4.7 miljarder 

kronor i kontrakterat belopp hos affarsbanker och sparbanker. Hos affärs­

bankerna låg räntan för 80 % av deua belopp mellan 7.75 och 8.75 % .  Mot­

svarande uppgifter för sparbankerna var 7.75 och 9.00 96. Hos affärsbankerna 

var avgifterna högre än hos sparbankerna. De disponerade beloppen uppgick 
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](the/l 23. Medelräntor för olika kredits/a� samt kreditslagens relativa andel 

m· den totala utlåning 

Uppgifterna avser den 30 september 1975. 

ArTarsbanker Sparbanker Föreningsbanker 

Ränta Andel Ränta Andel Ränta 

Bostadsbyggnadskrediter 8.79 1 7.6 8 .80 10.8 8.73 
Övriga krediter i nikning 1 0 . 1 3  22.5 1 0 .00 3.9 1 0 . 1 2  

Di-;konterade viixlar 9.72 3.7 9.96 0.3 
Lån mot inteckning i bostadsfastighe-

ter inom 75 '\, av uppskallnings-
viirdel 8.90 16.9 8.62 53.5 

Lån mol borgen 9.25 6.6 9.34 5.9 
Lån mol inteckning i industrifastig-

heter 8.82 5.7 9.07 1 .0 
Lån t i l l  kommuner på över 5 år 8.24 3.6 7.93 5.5 
Lån mot inteckning i jordbruksfastig-

heter inom 75 'l> av uppskattnings-
värdet 8.94 0.8 8. 10  4.5 

Jordbrukslån mol statlig garanti 8.88 0.1 8.00 0.4 
Övrig utlåning 9.05 22.5 9.08 14.2 

Totalt 9.22 1 00.0 8.75 100.0 

-lnm. För bostadsbyggnadskrediter och krediter i nikning tillämpas avgifter. Dessa ut­
går på kontrakterat belopp medan räntor utgår på disponerat belopp. För nämnda 
krediter har vid framrlikning av redovisad medelränta. som avser at l gälla lånekostnad 
(riinlor och avgifter) för disponerat belopp. avgiften viigts in med kreditens faktiska 
ut n} lljandegrad. Lån i utländsk valuta ingår ej. 

ti l l  9.1  miljarder kronor hos alfårsbankerna och t i l l  3.3 miljarder kronor 
hos sparbankerna. Utnyujandegraden för bostadsbyggnadskrediter låg där­
med på 75,0 respektive 7 1 ,3 96 hos affärsbanker och sparbanker. 

Det totalt kontrakterade beloppet för krediter i räkning, exkl. byggnads­
krediter. uppgick t i l l  25,5 miljarder kronor hos affärsbankerna och t i l l  2.3 

miljarder kronor hos sparbankerna. Räntespridningen var relativt liten för 
delta k reditslag: 80 ",. av det totalt kontrakterade beloppet hos affiirsbankerna 
hade riintesatser som låg mellan 8.0 och 8.75 96 .  medan de hos sparbankerna 
låg mellan 8.0 och 9.0 96 . Även i fråga om dessa krediter var avgifterna 
något högre hos affärsbankerna än hos sparbankerna. Utnyujandegraden 
för krediterna var 49.4 % hos affärsbankerna och 52.8 % hos sparbankerna. 

Lånen, eller de s. k. övriga krediterna, utgjorde den domi nerande utlå­
ni ngsformen hos samtliga t re instilutgrupper. Hos alfårsbankerna uppgick 
lånen till 39.2 miljarder kronor eller drygt 56 % av deras totala utlåning. 
För 80 % av detta belopp utgick en ränta på mellan 8.0 och 9.75 %. Den 
SlÖr�ta låneformen inom detta kreditslag hos affiirsbankerna var lån mol 
inteckning i bostadsfastigheter inom 75 % av uppskauningsvärdet. vilken 
uppgick till 1 1 .8 miljarder kronor. 

Sparbankerna gav lotalt setl 33.9 miljarder k ronor i form av lån. vilket 
motsvarar knappt 85 % av den totala utestående d isponerade lånestocken. 
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Tabe/1 24. Medelräntor den JO seprember !975. 

Arrarsbanker Sparbanker Förenings-
banker 

Av- Ränte- Av- Riinte- Av- Riinte-
gift sats gift sats gift sats 

l .  Byggnadskrediter 
A. Bostadsfastigheter (kontrakterat belopp) 0.44 8 . 1 2  0.1 1 8.61 0.35 8.27 
B. Andra fastigheter <kontrakterat belopp) 0.51 8.82 0.28 8.87 0.33 8.29 
c. Tillfiilliga bostadskrediter 8.97 8.80 8.31  

2.  Övriga krediter i räkning 
A. Till kommuner (kontrakterat belopp) 0.64 7.97 0.69 7.94 1 .00 8.21 

B. Till övriga (kontrakterat belopp) 
a) mot säkerhet 0.96 8.28 0.99 8.33 1 .00 8.26 

b) utan säkerhet 1 .22 8.50 1 .36 8.73 l .35 8.48 
3. Diskonterade viixlar 9.72 9.96 9.82 

4. Övriga krediter 
A. Mot statlig garanti 

a) jordbruksgarantilån 8.88 8.00 8.01 
b) industri- och hotellgarantilån 8.93 8.90 8.79 

c) övriga garantilån 8.64 7.42 8.03 
B. Till kommuner och därmed järnrörlig samfal-

lighet 
a) lån ställda all återbetalas inom fem år 8.55 8.35 8 . 1 7  
b )  övriga lån 8.24 7.93 8 . 1 5  

c. Mot obligationer 9. 1 1  9.06 8.96 

D. Mot börsnoterade aktier och förlagsbevis 9.06 9 . 1 7  8.99 

E. Mot inteckning i bostadsfastigheter 
a) inom 75 '\J av uppsk<�llningsviirdet 8,90 8,62 8.43 

b) över 75 '\J av uppskattningsviirdet 9.38 9.38 9.16 
F. Mot inteckning i kontors- och arrarsfastigheter 

inom 75 '\J av uppskattningsvärdet 8.90 8.73 8.40 
G. Mot inteckning i jordbruks- och skogsfastighe-

ter inom 75 '\J av uppskattningsvärdet 8.94 8 . 1 0  8. 18  
H. Mot inteckning i fritidsfastigheter 9.55 9.28 8.87 
l .  Mot inteckning i industrifastigheter 8.82 9.07 8.78 
J .  Mot övrig real säkerhet 8.77 8.57 8.73 
K. Mot borgen 9.25 9.34 9.25 
L. Utan särskild säkerhet 

a) sparlån 10.QI 9.83 9.50 

b) kortvariga krediter till näringsidkare i och 
för hans rörelse 9.51 9.82 9.44 

c) övriga 9.83 9.65 9.72 
Summa övriga krediter 8.95 8.68 8.42 

A 11111. Där ej annat angives avser uppgifterna medelr'.intil på disponerat belopp. Avgift och ränta kan ej samman­
läggas till en procentuell lånekostnad utan uppjustering av avgiften. eftersom avgift utgår på hela det kontrak­
terade beloppet och ej enbart på den disponerade delen därav. Lån i utländsk valuta ingår ej. 

Riintan låg för 80 % av detta belopp mcll<1n 8.0 och 9,5 % .  Lån mot in­
teckning i bostadsfastigheter inom 75 % <IV uppskattni ngsvärdet - den ojäm­
förligt vanl igaste formen av lån - uppgick til l  2 1 .3 milj<1rder kronor. 

Hos föreningsb<�nkern<� uppgick lånen t i l l  ett tot<�lt belopp <IV 6,6 miljarder 
kronor eller 82.5 % av den tot<1la disponerade kreditvolymen. Den störst<� 
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enskilda låneformen var lån mot inteckning i jordbruks- oc h  skogsfast igheter 

inom 75 % av uppskattn i ngsvärdet, vilken uppgick till 2,6 miljarder kronor. 
För 80 % av detta belopp låg räntan mellan 8.0 och 8,75 .% . 

Förändrin!!.C'II av medelräntan för vissa större kreditslag liksom för den 
totala utlåningen hos dc olika bankinstituten framgår av tabell 25. En mer 
detaljerad bild av förändringen i medelräntor och avgifter ges i tabell 26. 

Uppgifterna avser i båda tabellerna den absoluta förändringen i räntesatser 
och avgifter från elen 30 september 1974 t i l l  motsvarande tidpunkt 1975. 

Vid de sammanvägningar som gjorts i tabell 25 (alla redovisade kreditslag 
utom diskonterade växlar) och i tabell 26 (endast summan för övriga krediter) 
har konstanta ·;i k ter använts bestående av utlåni ngsvolymerna per den sista 
september 1 974. Lån i utländsk valuta ingår inte i underlaget för september 
1975, vilket det dock gör för september 1974, men eftersom volymen av 
sådana lån vid denna tidpunkt var relativt liten bör jämförelser inte påverkas 
härav på ett signifikant sätt. 

Som framgår av tabell 25 minskade den totala genomsnitt l iga räntenivån 
under perioden ult imo september 1975 hos samtliga tre institutgrupper, men 
eftersom diskontot sänktes med en procentenhet under denna tidsperiod. 
innebär resultatet att instituten låtit sina räntor glida uppåt. Korrigerat för 
d iskontosänkningen steg den genomsnittliga totala räntenivån med 0 . 1 2  

procentenheter hos affärsbankerna. med 0 . 1 6  procentenhter hos sparban· 
kerna och med 0.04 procentenhter hos föreningsbankerna under den aktuella 
ettårsperioden. 

Räntor och avgifter för bostadsbyggnadskrediter ökade hos affarsbanker 
och sparbanker med 0.1 1 respektive 0 , 1 2  procentenheter men minskade 
hos föreningsbankerna med 0 . 1 3  procentenheter. För övriga krediter i räk­
ning uppgick ökningen hos affärsbanker och sparbanker t i l l  0.09 respektive 

TahC'/1 2 5. Förändringar i mNielrälllor !i-ån den 30 september /974 till den 

30 september 1975 /iir några större gmpper O\' kreditslag 

Alf�rsbanker Sparbanker Föreningsbanker 

Bostadsbyggnadskrediter 
ränta och avgift - 0.89 - 0.87 - 1 . 1 3  
riinta - 0 .89 - 0.90 -{),81 
avgift ±0.00 + 0.02 -{).32 

Övriga krediter i räkning 
ränta och avgift -{).91 -{).88 -{).96 

r'.inta -{) .92 -{).90 -{),93 

avgift +0.01 +0.02 -{).05 

Diskonterade växlar - 0.68 - 0.46 - 0.46 
Övriga krediter -0.88 -O.R3 - 0.96 

Totalt - 0.88 - 0.84 - 0.96 

4nm. Vid sammanvägningar av grundmaterialets olika r'.inteuppgifter har som vikter 
använts kreditslagens relativa andelar den 30 september 1974. 
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Tabf'll 26. Förändrin�Z i mNif'lränror /i"ån df'n JO Sf'{Jif'lllber /9 74 l iii df'n JO 
seplembN 1 975 hos affärsbanker, sparbanker och töreningsbanker 

l .  Byggnadskrediter 
A. Bostadsfastigheter (kontrdkterat belopp) 
B. Andrd fastigheter (kontrakterat belopp) 
C. Till fälliga bostadskrediter 

2. Övriga krediter i räkning 
A. Till kommuner (kontrdktemt belopp) 
B. Till övriga (kontrakterat belopp) 

a) mot säkerhet 
b) utan säkerhet 

3. Diskonterade växlar 
4. Övriga krediter 

A. Mot statlig garanti 
a) jordbruksgardntilån 
b) industri- och hotellgardntilån 
c) övriga garantilån 

B. Till kommuner och därmed jämförlig samfäl­
lighet 
a) lån ställda att återbetalas inom fem år 
b) övriga lån 

C. Mot obligationer 
D. Mot börsnoterade aktier och förlagsbevis 
E. Mot inteckning i bostadsfastigheter 

a) inom 75 '\, av uppskattningsvärdet 
b) över 75 '\, av uppskattningsvärdet 

F. Mot inteckning i affårs- och kontorsfastigheter 
inom 75 "o av uppskattningsvärdet 

G. Mot inteckning i jordbruks- och skogsfastighe-
ter inom 75 'h av uppskattningsvärdet 

H. Mot inteckning i fritidsfastigheter 
l .  Mot inteckning i industrifastigheter 
J. Mot övrig real säkerhet 
K. Mot borgen 
L. Utan särskild säkerhet 

a) sparlån 
bl kortvariga krediter ti l l  näringsidkare i och 

för hans rörelse 
c) övriga 

Summa övriga krediter 

Affårsbanker Sparbanker 

Av- Ränte- Av- Rånte-
gift sats gift sats 

±0.00 -{),92 +0.03 -{).94 

±0.00 -{),90 +0.01 -{),89 
-{).82 -{),89 

+0,01 -{),98 -{).02 -{),88 

+0.01 -{),93 +0.01 -{).92 

-{).32 - 1 .06 +0.01 -{),93 

-{).36 -{),97 

-{).60 -{).91 
-{).59 -{).81 

-{).92 -{),94 

-{),6 7 -{),98 

-{),84 -{).89 

-{).90 - 1 . 10 

-{).86 -{).80 
-{),87 -{).86 

-{).96 -{).88 

-{).88 -{),91 
-{).87 -{).87 
-{),91 -{).83 
-{).91 -{).90 
-{).92 -{).89 

-{),77 -{).92 

- 1 .6 1  - 1 .02 
- 1 . 1 5  -{),97 

-{),88 -{).83 

Förenings-
banker 

Av- Ra n te-
gift sats 

-{).23 -{).85 

-{).44 -{).87 
-{).92 

±0.00 - 1 .03 

+0.01 -{),95 
+0.05 -{),86 

- 1 .00 

-{).86 
- 1 .00 

-1 .02 
-{),99 

-{).86 
- 1 .05 

-{),92 
-{),89 

-{),98 

-{).95 
-{).96 
-{).87 
-1 .06 
-1 .00 

- 1 .02 

-{),25 
-{).98 
-{).96 

An m. Vid sammanvägningM av delposterna för "summa övriga krediter" !enda sammanviigningen) h Hr som vik­
ter använts kreditslagens relativa andelar 30 september 1 974. 

O, 1 2  procentenheter, medan den hos föreni ngsbankerna uppgick til l  0,04 
procentenheter. 

För lånen eller de s. k. övriga krediterna höjde samtliga tre instit utgrupper 
räntes<Hserna under den aktuella ellår perioden. Av tabell 25 framgår hur 
dessa ökningar fördelas på ol ika slag av lån .  Räntorna för lån mot inteckning 
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i bostadsfastigheter inom 75 ". , av uppskattningsvärdet har höjts med 0 , 1 4  
procentenheter hos afTårsbanker, med 0.20 procentenheter hos sparbanker 
och med 0.08 procentenheter hos föreningsbanker. Hos afTår bankerna har 
de statliga garantilånen höjts med omkring 0,5 procentenheter. 
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Betalningsbalansen 

H uvuddra,:: i utvecklin,::en 

Den kraftiga nedgången i den internationella konjunkturen sedan slutet 
av 1974 medförde en markant försämring a'v den venska exportens ut­
veckling. Volymminskningen beräknas ha uppgått t i l l  ca 1 0 % från 1 974 
t i l l  1 975. Sverige drabbade härigenom av en avmattning i efterfrågan från 
utlandet. som snarast var mer accentuerad än för andra industriländer och 
som ledde til l  förlust av marknadsandelar. Till en del förklaras detta av 
varusammansättningen. edgången i efterfrågan har sålunda varit kraftig 
för en del för Sverige viktiga exportvaror. bl. a. järnmalm .  järn och stål 
samt skogsprodukter. Den har samtidigt förstärkts av att svenska produ ­
center mer än andra avniimare höll uppe priserna. trots försvagningen av 
marknaderna. och producerade på lager i stor omfattn ing. De minskade mark­
nadsandelarna sammanhänger sannolikt också med att den svenska hem­
mamarknaden var mer expansiv än i utlandet. vilket kan ha bidragit ti l l  
all de svenska företagens ansträngningar all sälja på export var förhållandevis 
mindre än utländska företags. 

Även importen beräknas ha sjunkit  i volym. Nedgången var dock i delta 
fal l  relativt liten. Den kraftiga lageruppbyggnaden kunde ha förväntats med­
föra en tämligen hög importefterfrågan. Lageruppbyggnaden avsåg emellertid 

Tabell J 7. Bewlnin�:\balamen 197/-1 97j 
Neuobelopp 

Mkr 

1971 1972 1973 1974 1975 

Brtc�balans l 094 l 274 5 3 1 0  -4 148 � 91 0  
Utrikeshandel' 2 048 3 082 6 706 -2 386 -2 760 
Tjiinster -846 -1 401 - 845 - 701 -2 300 
Korrigeringsrost 800 800 800 800 800 
Tmnsferingar - 908 - 1  207 - 1  351 -1 861 -2 650 

Kapitalbalans 396 763 -1 360 459 7 721 
Banksektorns ncuoupplåning - 193 - 67R - 1  755 -1 502 l 229 

Stdtliga kapitaltransaktioner - 1 80 47 - 201 - 465 - 470 

Långfristiga - 325 - 109 - 352 - 570 - 470 
Konfristiga 145 1 56 1 5 1  105 o 

Övriga kapitaltntnsaktioncr 769 l 394 596 2 426 6 962 
Långfristiga 355 l 142 l 2 1 8  l 833 4 9 1 2  
Kortfmtiga 414 252 - 622 593 2 050 

Til ldelade SDR 180 1 78 
Restpost - 462 36 - 66 397 4 45 1 

Valutareserven l 208 2 2 5 1  3 884 -3 292 5 262 

' l nl..lu�•ve l..orrigenng a' h,Jndels<,t,nistiken. 
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Dia�ram \J .  \ a lulart>\enen under I'J7� och 1975. 

St.tllntn�'upp�lltc:r pc:r \ l:c�.t 

Mkr 

65 

1 4 000r-----�------�------�------�------�------�------�------. 

1 2  000 

6 000 

4 000 

2 000 

mar 
1 974 

se p ju n 

i stor ut�trih:kning fardigvaror från basindustrierna med lågt i m portinnehålL 

Återverkni ngarna a\ lageruppbyggnaden på i m porten blev diirfdr begriin­

sade. 

Dc ogynnsamma effekterna på handelsbalansen av den betydligt större 

nedgången i exportvolymen Lin i i m port volymen. uppvägdes praktiskt taget 

helt av en kmftig fOrbättring i b� tesfOrhål landet gentemot utlandet. U n ­

derskottet i handel�balan en steg från 2 400 m k r  1 97-1 till  c a  2 800 1 975. 

Exportviirdet berLiknas dUrvid ha öl-.at med 2 'ln och i m portvitrdet med 3 °1'> . 
För andra löpande transaktioner Un sådana som avser varuhandcln fort­

satte underskotten att viixa. Det berodde framför allt på tre fak torer. Den 

starka försämringen av sjöfartskonjunkturen medförde att sjö­

l�trtsnettot )>jönk med bortåt en mi ljard kronor. Vidare fortsatte u-hjälpen 

att öka. Slutl igcn återspeglade� den kraftigt t i l l tagande upplåningen utom­

lands i �törrc rUntcbctalningar Lin t idigare. �ivcn o m  dc ännu var av bcgriinsad 

omfattning. Underskottet i b� tesbalansen öl-.ade bLirigenom betydligt mer 

iin underskottet i handelsbalansen. Det beräknas ha uppgått t i l l  6 900 mkr 

1 975 mot 4 l 00 m k r  1 974. 

Förhållandena på dc utliind�J..a kreditmarknaderna möjliggjorde en be­

tydande s,·ensk upplåning under 1 975. Den inhemska kreditpolit iken lades 

också upp för att fOrstlirka incitamenten t i l l  sådan upplåning. Den starka 

ökni ngen a\ den utländsl-.a upplåningen. som tagit �in början under senare 

delen a\ 1 97-1. \ ar t i l l riicklig inte blott ror att tiicka det stora undersl-.ottct 

5 u,�"tugt''' t < r5 ! 71>. _, '""''- ''  ' 

se p 
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Tahe/1 }N. Bewlningshalamen. /.. rorral�!brdelod / CJ  74-/CJ 75. N et IIIhelopp M k r  

197-t 1975 

l:a kv 2:a kv 3:e k v 4:c k' l :a k v 2:a k\ 3:c k v 

Bytesbalans - l  134 427 - l 767 - l 674 - l  630 - l 823 - 2 334 
Kapitalbalans -1 1 25 -1 029 196 2 4 1 7  762 2 408 2 092 
Tilldelade SDR 
Restpost l 403 -J 375 660 - 291 l 604 l 44-t l 392 
Valutareserv - 856 - l  977 - 9 1 1  452 736 2 029 l 1 50 

' l nnefattar riksbanken och valutabankerna. 

i bytesbalansen under 1975 utan också för all åstadkomma en betydande 

uppbyggnad av valutareserven. Ökningen i valutareserven uppgick t i l l  5 JOO 

m k r  beräknat efter avdrag för gjorda nedskrivningar. Dessa bör emellertid 

läggas t i l l  den angivna val utareservökningen för att erhålla en uppgift om 

det totala valutainnödet. Sammanlagt uppgick nedskrivningen av riksban­

kens utiandsstäl lning t i l l  d rygt 900 mkr.  varav dock en m i ndre del föll 

på utanför valutareserven l iggande t i l lgångar och skulder. Bytesbalansun­

derskottet tillsammans med valutainnödet innebar en motsvarande netto­

finansiering utomlands av storleksordningen IJ 000 mkr. 

Kreditpolitiken och valutaregleringen var utformad för att främja i första 

hand en långfristig upplåning utomlands. Brutto uppgick näringslivets och 

kommunernas långfristiga upplåning t i l l  1 0  400 m k r  (tabell J7). Häri hade 

då inräknats förutom företags och kommuners direkta lån även mellan­

handsinstitutens lån i utlandet samt den upplåning som kanal iserades över 

bankerna. All denna upplåning var dock inte avsedd för all täcka inhemska 

finansieringsbehov. utan togs delvis i anspråk för att finansiera ett kapi­

talutnöde bl. a. i form a v  direkta investeringar i och exportkrediter till andra 

länder. 

Innödet av kort kapital i kapitalbalansen och den stora positiva restposten. 

i vi lken bl. a. i ngår icke registrerade handelskrediter. indi kerar all även den 

kona upplåningen var av exceptionell omfattning. De kraftiga sänkningarna 

av de korta räntorna utomlands torde därvid ha varit en starkt bidragande 

orsak t i l l  denna utveckling. 

ågra dramatiska förändringar i valutareserven i l ikhet med utveckli ngen 

under 1974 inträffade inte under 1 975. Uppbyggnaden av valutareserven 

med 5 JOO mkr skedde successivt  under loppet av året. om än med vissa 

variationer i takten. Valutainnödet blev störst under andra k,·artalet då upp­

låningsverksamheten var l iv l igast. En viss dämpning av den långfristiga 

upplåningen kunde skönjas efter halvårsskiftet samtidigt som marknaderna 

på några håll blev mer svårtillgängliga. Diskontosänkningen och borttagandet 

av utlåningstaket för arrarsbankerna i augusti ledde t i l l  en ökad inhemsk 

upplåning. vilken enligt de osäkra uppgifter som ännu föreligger för Qärde 

kvartalet åtminstone delvis synes ha ersatt utländsk kort uppl!\ning. Denna 

4:e kv 

-1 1 23 
2 459 

I l  
l 347 
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Mkr 
80000r---------�--------�--------------------------� 

u l \ eckling a\ speglades i en påtaglig minskning av restposten mellan tredje 

och l];irde 1-. vartalen. 

l det följ,mde ge� en mer detal jerad redovisning för betalningsbalan ens 

po�ter. Det hör dän id u nder:. t r� l--a� all flertalet uppgifter för fjiirde 1-.' artalet 

iir ba�cradc på uppskallningar Beträffande kapitalbalansen bör uppgifterna 

�iven f()r dc tre rorsta k\'artalen betraktas som pre l i m i nära. och revideringar 

l--an ge upphll\' t i l l  l'örhållandevi� stora för�indringar. Reservationer bör också 

göra� l'lir en al lmiin os�ikerhct i det statistiska materialet. Den siffermässiga 

preciseringen i dc tliljande avsnillcn �i r d�irför bara ett uttryck för ell praktiskt 

f'l"i rfarandc vid rcdovisn i n gen. 

B� ll•,halanwn 
llantlel\ha/aml'll. ,om 1 974 �d ngt från c\portö\ cr�l--oll t i l l  ell underskoll 



Tabe/1 29. Bytesbalansen. kvartalsuppf!!fier 

1 974 

! :a kv 2:a kv 3:e kv 4:e kv 

Löpande transaktioner 
l .  Expon enligt handelsstatistiken 15 621 17 807 1 7  481 19 605 
2. Import enligt handelsstatistiken 16 200 1 6 900 18 900 20 800 
1-2. Handelsbalans - 579 907 - l  419 - 1 195 
3. Korrigering av handelsstatist i-

k en 64 42 7 l 
4. Sjöfartsnetto 798 854 l 1 7 1  l 054 
5. Resevaluta - 501 - 571  - 7 1 5  - 445 
6. Övriga tjänster - 690 - 537 - 365 - 754 

varav räntor och 
utdelningar 94 97 144 33 

7. Korrigeringspost 200 200 200 200 

8. Transfereringar - 298 - 384 - 646 - 533 

Summa bytesbalans - l  1 34 427 - l  767 - l 674 

1975 

l :a k v 2:a kv 3:e kv 

18 246 1 8  502 15 665 
1 8  750 19 050 1 7  000 

- 504 - 548 - l  335 

65 66 64 
554 737 896 

- 541 - 606 - 828 
769 - 856 - 368 

- 153 - 1 7 1  1 23 

200 200 200 
- 505 - 684 - 835 

- l  630 - l  823 - 2  334 

4:e kv 

19 787 
1 9 900 

1 1 3 

65 
763 

- 525 
- 757 

- 149 
200 

- 626 

-1 1 23 

Aret 

1974 

70 5 1 4  
72 800 

- 2 286 

- 100 
3 877 

- 2 232 
- 2 3�6 

80 
800 

- l  861 

- 4 148 

Mkr , 
� 
c.. 
o 

� 

1975 \0 
-...1 
!.1'1 ....... 
-..J 
0\ 

72 200 -..J 
74 700 

- 2 500 

- 260 
2 950 

- 2  500 
- 2 750 

- 350 
800 

- 2 650 

-6 9 1 0  
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llia�nun 1'. l l andl•l,halan' od1 'alui:Hl''l'rl 

1 2 · 111,\ll,tlkr,lilr.indnng 

Mkr 

69 

8 000r---------�--------�--------�--------�------� 

6 000 

4 000 

2 000 

- 2  000 

,�, ' 

- 4  000 

. , ,  
� \.  

\ ' • 

- 6 000�------------��----���------��----���� 
1 9 7 1  1 97 2  1 97 3  1 974 1 9 75 

om 2 286 mkr.  resulterade 1 975 i ett underskott på 2 500 mkr. Detta innebar 

en försiimring med 2 1 4  mkr under året. 

Redan under 1973 i m riidck: en rörslimring i bytesförh;,llandet mot utlandet 

o.:h under 1 974 bb försiimringen iin k raftigare för att under 1 075 åter 

förbiittras. Som framgått var minskningen i exponvolymen så stor. <!tt han­

delsbalansen. t rots det förbiit trade bytesförhållandet. kom at  t försämras något 

u n der året. 
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Tabell JO. Utrikeshandeln \1 �r 

Export Import Import· (-) rc�p. 
exportöverskott 

1 974 1975 1974 1975 1 974 

Januari 4 798 6 196 5 650 7 400 - 852 
Februari 5 103 6 254 4 900 5 750 203 
Mars 5 720 5 803 5 650 5 600 70 
Apri l  6 295 6 708 5 900 7 200 395 
Maj 5 879 5 897 6 250 6 000 - 37 1  
Juni 5 633 5 904 4 750 5 850 883 
Juli 5 552 5 328 6 400 5 250 - 848 
Augusti 5 805 4 276 6 250 5 600 - 445 
September 6 124 6 092 6 250 6 200 - 1 26 
Oktober 7 349 6 604 7 000 7 200 349 
November 6 09 1  6 1 54 7 300 6 000 - 1  209 
December 6 165 7 0001 6 500 6 7001 - 335 

Summa 70 5 1 4  7 2  200' 72 800 74 700' - 2  286 

' Prognos 

Exportvolymökningar noterades för de tre första kvartalen för jordbruks­

produkter och fartyg, medan övriga varugrupper visade volymminskningar. 

De kraftigaste prisökningarna för exporten noterades för järnmalm och mas­

sa. Importvolymen för fartyg minskade med 24 % ,  medan övriga grupper 

endast förändrades obetydligt. I mportpriset för järn och stål ökade kraftigt, 

medan priset för övriga metaller sjönk mer än för någon annan varugrupp. 

Värdet av Sveriges export till Storbritannien minskade med 1 7 %  och 

ökade ti l l  orge med 9 %  under januari till september så att båda ländernas 

Tabell J / .  Värde-.  vo�vm- och pri$/Örändringar i utrikeshandeln 

Procentuell forändring från motsvarande period foregående år 

Export Import 

Värde Volym Pris Värde Volym Pris 

1973 året 27 1 6  l O  2 1  7 1 2  
1974 .. 33 4 28 57 1 5  37 
1975 .. 2 3 
1974 l:a kv 23 o 23 43 5 36 

2:a k v  36 7 28 58 1 3  40 
le kv 45 1 2  30 75 24 40 
4:e k v  28 - l 29 54 1 5  33 

1975 1:a kv 1 7  - 6 24 1 6  2 1 3  
2:a kv 4 - 1 21 -181  13 6'  6' 
3:e kv - l O  -191  1 1 '  -lO -IO'  o•  
4:e kv - I '  - 4' 

'Prognos 

1975 

- l  204 
504 
203 

- 492 
- 103 

54 
78 

- l  324 
- 108 
- 596 

154 
3001 

-2 5001 

Bytes fOr-
hål lande 

- 2 
- 7 

- 1 0 
- 8 
- 8 
- 3 

l O  
1 1 '  
1 1 '  
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Tabell 12. Värde- .  1'0�1'111-och pri�/Örändrinx.Jör 1•issa vamxmpper i IIIrikeshan­

dein 

l :a-3:e kv 1974 l :a-3:e kv 1975 

Värde Volym Pris Värde Volym Pris 

Expon 
Jordbruksprodukter och fisk 
Mineraliska produkter 
därav: järnmalm 
Industriprodukter exkl. 
fartyg 
därav: livsmedelsprodukter 

trävaror 

lmpon 

massa 
papper och papp inkl. 
träfiberplallor 
järn och stål 
icke järnmetaller 
verkstadsprodukter 
exkl. fartyg 
fartyg1 

Jordbruksprodukter och fisk 
Mineraliska produkter 
därav: råolja 
Industriprodukter exkl. 
fartyg 
därav: livsmedelsprodukter 

petroleumprodukter 
järn och stål 
icke järnmetaller 
verkstadsprodukter 
exkl. fartyg 
fartyg 

Mkr 

8 1 1  

l 7 1 1  

l 371  

45 507 
980 

3 284 
4 160 

3 854 
4 207 

l 1 25 

19 026 
2 625 

2 382 
3 550 
2 741 

44 490 

2 700 

6 556 
3 451 
l 906 

1 6  056 

l 480 

'\, 

73 
24 
1 9  

34 
1 6  
39 
46 

50 

39 

53 

24 
4 1  

37 
146 
199 

53 

30 
1 56 

57 

7 1  

38 

195 

'\, 

- 3 

l 
o 

6 
- 7 

- 1 6 
- l 

6 

l O  
l 

I l  

I l  

o 
- 2 

1 3  

l 
l 

1 3  
48 

2 1  
144 

"6 

78 

23 
1 9  

27 

24 
66 
47 

4 1  
27 

5 1  

I l  

24 
146 
204 

36 
29 

159 
39 
16 

14 

2 1  

Mkr 

l 1 26 

l 635 

l 344 

47 008 
879 

l 9 1 8  
4 029 

3 5 1 8  
4 277 

848 

22 767 
2 4 5 1  

2 475 
4 089 
2 949 

47 197 
2 822 

5 893 
3 840 

l 676 

1 9 095 

l 054 

% 

39 
- 5 
- 2 

3 
- 1 0 
- 42 
- 3 

- 9 
2 

- 25 

20 
- 7 

4 
1 5  
8 

6 
5 

- 10 

I l  
- 1 2 

1 8  
- 29 

A 11m. Dc ,tngivna procenttalen avser för.indring fn\n motsvamnde period föregående 
år. 
l lJppgif'tcr för pri� och \OI) m under l :a-3:c "-' 1974 �al..na�. 

andelar av Sveriges export nu uppgår t i l l  drygt I l  %. Exporten ti l l  OPEC­

Iänderna ökade med 93 % och deras andel av exporten uppgår nu t i l l  4 % .  
Importen från u-Hinderna ökade m i ndre än den totala importen, medan im­

porten från statshandelsländerna ökade t i l l  en andel av drygt 6 %. Väst­

tyskland var det land varifrån Sverige importerade mest och dess andel 

av importen var nästan 20 96 .  

Korrigering m· handelssuuisriken gav ett mer ä n  d u bbelt å ton nettoutnöde 

1975 som 1 974. 260 mkr mot JOO mkr. Delvis berodde detta på all det 

kraftigt ökade värdet av återinförsel ej motsvarades av en lika stor vär­

deökning för återutförsel. Störst betydelse för det ökade neuoutnödet hade 

% 

54 
- 32 
- 35 

- 1 3 
- 1 7 
- 38 
- 32 

- 29 

- 1 7 
- 9 

- l 
4 

4 
3 
3 

o 

o 

- 3 
- 5 

3 

7 
- 24 

- 10 
40 

5 1  

1 9  

7 
- 7 

43 

28 

23 
- 1 7  

2 1  
- 10 

- l 
1 2  

5 

6 
4 

- 8 

1 7  
- 14 

I l  
- 6 
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Tabell JJ. Korr��ermg ar lwndel\�lalislil..en 

�kr 

1 974 1975 

E\port 
Aterinrar el - 475 - 605 
Direktlandad lisk 55 45 
lcke-moneuirt guld 30 40 

Summa l .  Korrigering av exporten - 390 - 520 

2 Import 
Återutförsel - 2 1 1  - 300 
Oljembatter - 1 1 9 
lcke-monertiirt guld 42 30 
Korrigering <IV Oygplansimport 2 lO 

Summa 2. Korngering av importen - 290 - 260 

:"llctto ( 1-2) Korrigering av handel��tatistiken - 100 - 260 

dock delpo ten oljerabatter. som 1 9 74 gav ett innöde om 1 1 9 mkr. men 
som helt upphörde under 1975. 

SJöfal'/snellol sjönk med 927 mkr til l  2 950 mkr 1975. 
Rederiernas intäkter och kostnader vid utrikes sjöfart blev 6 570 mkr  

respektive 4 072 mkr .  Intäkterna minskade under året med 12  %.  medan 
kostnaderna ökade med 3 % . Från utlandet erhållna charterhyror minskade 
med 1 8  % under januari-september t i l l  l 032 mkr. Samtidigt steg till utlandet 
erlagda charterhyror med 1 8 % till 9 14  mkr. 

Insegling nettot blev 2 498 mkr mot 3 463 mkr 1974. Efter avdrag av 
biljettavgifter som betalats i Sverige på 225 mkr. och til lägg för utländska 
fartygs ko tnader i svenska hamnar på 677 mkr  erhölls ett sjöfart netto 
på 2 950 mkr. 

I nkomsterna får resel'(lfllfa steg med 1 4 %  til l l 450 mkr. medan utgifterna 
steg med 1 3  % til l 3 950 mkr. För inkomsterna innebar detta en lägre ök­
ningstakt än får de närmast föregående åren. Ökningstakten för utgifterna 
har däremot åter stigit efter några år av svagare tillväxt. 

Inkomstökningen. som var särskilt stor från orge och Finland tyder på 
en ökad gränshandel i Sverige. medan den låga utgiftsökningen till grann­
länderna berodde på minskad svensk gränshandel. Den totala utgiftsök­
ningen berodde däremot på ett ökat nygcharterresande. Antalet passagerare 
med nygcharter ökade med 14 % t. o. m. oktober. 

För Öl'nga 1iiins1rr ökade inkom terna med l O %  till 4 700 mkr. medan 
utgifterna ökade med 1 3  ·�. ti l l  7 750 mkr. Detta innebar ett nettoutnöde på 
2 750 mkr  1 975 mot 2 355 mkr föregående år. 
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Tabell 34. R egional/iirtlelning ar reseralura 

Utgifter I nkomster 

1974 1975 Föränd- 1974 1975 

jan-Qkt jan-Qkt ring i '\, jan-Q k t jan-Qkt 

Finland 553 542 - 2 7 1  94 
Danmark 428 438 2 1 37 144 
Spanien 349 396 1 3  23 27 
ViiSllyskland 308 373 21  227 243 

USA 261 309 1 8  197 2 1 2  

Schweiz 260 245 - 6 50 5 1  
Storbritannien 190 219 1 5  68 64 

Frankrike 106 142 34 32 36 

Norge 1 1 3 1 26 1 2  1 67 259 

Övriga 468 632 35 1 1 2 107 

Summa 3 036 3 422 1 3  l 084 l 237 

K raftiga inkomstökningar noterades för entreprenader. räntor och utdel­

ning. samt provisioner. De största utgiftsökningarna noterades för räntor 

och utdelning. entreprenadarbeten. post och tele samt biljettavgifter. Del­

posten räntor och utdelning. som 1974 resulterade i ett nettoutnöde på 90 

mkr. gav på grund av den ökade utlandsupplåningen ett nettoutnöde på 

350 mkr. 

Korrigeringsposren. som avser att kompensera ett iakttaget redovisnings­

bortfall av inkomster i främst posten övriga tjänster. har sedan 1969 angivits 

t i l l  800 mkr per år. Gjorda beräkningar. för utvecklingen av övriga tjänster 

exklusive räntor och utdelningar. har ej ansetts motivera en ändring av 

korrigeringspostens storlek för 1975. 

Tran!ikreringar är den post. som efter sjöfarten bidragit mest t i l l  bytes­

balansens ökade underskott under 1975. Transfereringsunderskottet uppgick 

till 2 650 m k r  mot l 86 1 mkr 1974. 

De privata transfereringarna til l  utlandet ökade till 650 mkr. Häri ingår 

gästarbetaröverföringar med 1 20 mkr. En stor del av gästarbetarnas över­

föringar torde dock ske på sådant sätt. att beloppen registreras i annan delpost 

t. ex. resevaluta. De privata transfereringarna från utlandet uppgick til l  1 1 0 

mkr och nettoutnödet för privata transfereringar blev således 540 mkr. 

Det offentliga gåvabiståndet ökade med 576 mkr ti l l  l 900 mkr och övriga 

offentliga tran fereringar ökade till 225 mkr. Mottagna oiTentliga tran fe­

reringar uppgick t i l l  1 5  mkr. varav 7 mkr utgjorde omläggning av bistånds­

kredit. som i avvaktan på fastställande bokförts som gåvobistånd. De of­

fentliga transfereringarna resulterade således i ett nettoutOöde om 2 1 1 0 

mkr. 

Mkr 

Föränd-
ring i " n 

32 
5 

1 7  

7 

8 
2 

- 6 
13  
55 

- 5 

14  



Tabell 35. K apira/balansen. kl'arra/supp}{i/ier ;:o � 
Mkr Q. 

o 
� 

1974 1975 Aret \0 
-.1 
V\ 

l :.t kv 2:a l.\  3:e !.v 4:ekv l :a kv 2 . .1 kv 3.e kv 4:e kv 1 974 1975 ....... 
-.1 
0\ 

K,, pll.tll r .t n�., k 1 i o ner -.1 

l 13. tnkcrn.t -871 -938 140 167 - 10 -760 692 l 307 -1 502 l 229 

2. tatltg.t - 82 - 1 32 - 132 - 1 1 9 - 1 27 - 73 - 182 - 88 - 465 - 470 

L\ngfri'>liga - 48 - 104 - 1 1 2  - 306 - 67 4 1  - 83 - 279 - 570 470 

Konfristiga - 34 - 28 - 20 1 8 7  - 60 - 32 - 99 1 9 1  105 o 

3. Kommumtla 341 803 90 l 234 
L\ngfrio,tiga 341 803 90 l 234 

Konfrbtiga 
4. Övriga - 1 72 41  188 2 369 558 2 438 l 582 l 1 50 2 426 5 728 

Ungfristiga - 245 369 - 1 5  l 724 569 l 562 879 368 l 833 3 678 

V;irdcp.tppcr1 - 46 105 - 37 75 4 1 9  598 535 198 97 l 750 
!..<in - 66 238 480 l 169 586 l 503 682 l 057 l 821 H28 
Dirckt.t invc\lcring.tr - 273 253 - 5 1 6  - 508 - 335 257 47 1 287 - 1550 l 350 

Övngl 1 40 279 58 988 - 101  2R2 133 - 300 l 465 - 550 

Konfnsug.t 73 - 328 203 645 I l  876 703 482 593 2 050 

Lån 1 utl.tmhl..t b.tnl.cr för finanstcnng 
,t\ cwon och tmpon 36 - 382 124 620 43 874 703 480 398 2 100 

Ö\rtgl 37 54 79 25 - 54 2 2 195 50 

Summ.t 1-..tpll,tlb.tl,tn'> -1 1 25 -1 029 196 2 4 1 7  762 2 408 2 092 2 459 459 7 72 1  

l l ni.IU'>t�C ohltg,tliOn'>lån 
...... "'" 
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Kapitalbalansen 

Rankemas kreditförmedling gentemot utlandet redovisas numera i kapitalba­
lansen (tabell 35). För affiirsbankernas del skedde under 1975 en kraftig ökning 
i denna kredit förmedling. Kreditförmedlingen innefattade refinansiering i ut­
landet av lån til l  det svenska näringslivet. Den innefattade också krediter til l  
utlandet, friimst i anslutning til l  exportafrårer. Förändringarna i affiirsbanker­
nas skulderoch tillgångar gentemot utlandet påverkadesockså bl. a. av valuta­
kontonas förändringar. Nettot av rörelsen i affiirsbankernas tidsbundna skul­
der och fordringar för år 1975 blev ett innöde om l 039 mkr. 

Även riksbanken tog under 1975 upp lån i utlandet (brutto 8 1 5  mkr). 
Vissa tidsbundna placeringar av en karaktär som traditionellt ej medräknats 
i valutareserven gjordes också. Nettot av riksbankens upplåning i utlandet 
och av placeringar av nyssnämnt slag blev 190 mkr. Den sammanlagda 
nettoinströmningen av kapital från utlandet genom affärsban kernas och riks­
bankens transaktioner uppgick således. som framgår av tabellen. till l 229 
mkr. 
De sratliga kapitaltransaktionema beräknas ha resulterat i ett ungefår lika 

Afrikanska 
ut vecklingsbanken 
Banglades h 
Botswana 
Chile1 
Danmark 
Etiopien 
lndienl 
Kenya 
Norge 
Pakistan 
Sudan 
Tan7.ania 
Tu nisien 
Turkiet 
Zambia 
Östafrika 
Ö tafrikanska 
ut vecklingsbanken 

Summa 

Tabell 36. Svenska statens krediter till utlandet 1 975 

Beviljat Utbetall 
belopp u n der 
l. o. m. 1975 1975 

25.0 25.0 
54.6 10.3 
28.5 3.5 
24.2 

159.4 
53.5 3.1  

559.0 1 52.8 
1 28.6 7.8 

125.0 
35.1  
50.0 0.1 

229.0 3.7 
1 3 1 .0 22.9 
4 1 .6 

7.2 7.2 

27.0 1 .4 

55.0 

237.8 

Återbetall 
under 
1975 

5.8 

1 .2 

6.3 

0.3 
1 .3 

14.9 

Utestående 
ultimo 
1975 

25.0 
37.9 
22.8 
1 7.2 
48.9 
46.9 

480.3 
1 1 1 .8 

26.7 
25 . 1  
48.6 

226.6 
1 1 6.9 

39.6 
7.2 

23.6 

1 6 .3 

l 321 .4 

Mkr 

Beviljat. ännu 
ej utbetall 
belopp 

16.7 
5.7 
7.0 

6.6 
77.5 
16.8 

1 .4 
2.4 

1 3 .2 

3.4 

38.7 

1 89.4 

1 Retur av ej ut n� lljadc rcmbuser å 1 .5 mkr innebiir reducering "' utc�t<kndc belopp och ökning a\' 
be' i ljal .  ii n nu ej utbetalt belopp med vardera 1 .5 mi.. r. � a  utbetalningar under krctlila\'talcl har fr. o. 111. 
1973 och tillwitlarc '"brutit;,. 

2 Efterskänkt belopp å 1 .2 mkr har här bokrörts som amortering. 
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stort nettoutflöde som föregående år. 470 mkr mot 46S mkr. Under året 
m inskade mottagarländernas utnyttjaoden av utvecklingskrediter t i l l  238 

mkr från 309 mkr 1974. Under 1 97S har krediter beviljats Indien, Zambia, 
Tunisien och Östafrikanska ut vecklingsbanken t i l l  ett sammanlagt värde 
av 1 38 mkr. Bidraget t i l l  IDA uppgick til l  240 mkr inklusive k ursgarantier, 
vilket erlagts i form av svenska skuldsedlar. I DA:s disposition av skuldsedlar 
uppgick under året t i l l  2 1 8  mkr mot 1 33 mkr 1974, varför IDA:s innehav 
av svenska skuldsedlar ökade med 22 mkr 197S. Denna ökning redovisas 
som ett inflöde av kortfristigt kapital. 

Under 1 97S upptr',idde kommtllwma för första gången som låntagare på 
den utländska marknaden. Kommunerna tog upp obligationslån t i l l  ett be· 
lopp på S 12 mkr och and m långfristiga lån på sammanlagt 722 mkr. Den 
kommunala sektorn bidrog därmed med ett inflöde på l 234 mkr. 

Ö1•riga kapi1al1ransak1ioner. som huvudsakl igen innehåller näringslivets 
och privatpersoners kapitaltransaktioner. gav ett nettoinflöde på S 728 mkr 
197S mot 2 426 mkr föregående år. 

Värdepapperslransaklioner. som innefattar emissioner och amorteringar 
av obligationslån samt handel med värdepapper. gav ett nettoinflöde på 
l 7SO mkr. Emissioner av svenska lån i utlandet uppgick t i l l  l 928 mkr 

mot 379 mkr föregående år .  Amorteringar på tidigare upptagna obligationslån 
uppgick till 100 mkr, medan amorteringar av utl�indska obligationslån 

Tabell 37. Svensk kingf'risl�� upplåning i ullandel 

Amortering Upplåning 
1974 1975 1974 1975 

Upplåning exkl. bankerna 
Obligationslån 

Kommuner 
Kreditinstitut 
Övriga 

Övrig upplåning 
Kommuner och kommuninstitut 
Kreditinstitut 
Övriga 

Summa 

Bankernas upplåning 
Riksbanken 
Valutabankerna 
dlirav för kommuner 

övriga 

Summa 

Total långfristig upplåning 

l Uppgifter saknas. 

J79 

105 
274 

2 782 

2 782 

J 161  

J68 

J68 

J68 

J 529 

2 440 
5 1 2  
J72 

l 556 
5 600 

722 
94J 

J 9J5 

8 040 

8 1 5  
l 500 

JOO 
1 400 

2 J l 5  

l O  J55 

92 

2 
90 

702 

l 
701 

794 

_l 

794 

95 

2 
93 

770 

2 1  
749 

865 

_l 

_l 

865 

Mkr 
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Sverige gjordes rör 2 2  mkr. Under året har inga utl�indska obligationslån 
upptagits i Sverige. varrör nettoinOödet för obligationslån blev l 850 mkr. 

l landeln med vtirdepappcr ökade mycket kraftigt under året och då ex­
portökni ngen översteg importökningen blev nettoutOödet mindre än under 
1974. 100 mkr mot 2 1 2  mkr. 

Sven ka långfristiga lån i utlandet. exklusive obligationslån. upptogs til l  
ett värde av 4 878 mkr 1975 mot 2 782 mkr 1974. Amorteringar på den 
svenska upplåningen uppgick till 770 mkr. vilket innebar en ökning med 
lO % sedan röregående år. Till utlandet lämnades lån på 290 mkr. och amor­
teringar erhöll rör 10 mkr. NettoinOödet rör dessa långfristiga lån blev 
således 3 828 mkr. 

En långfristig upplåning. som inkluderar den kommunala sektorn och 
obligationsemissionerna. kom således att uppgå til l 8 040 mkr. Till detta 
kan också l�iggas den del av valutabankernas långfristiga upplåning, 
som direkt varit av edd rör svenska röretag och kommuner samt riksbankens 
upplåning i utlandet. l nkluderas denna upplåningsdel av bankernas net­
toupplåning erhåller man en total svensk långfristig upplåning. brutto. på 
10 400 mkr. 

De direk/a in1•esJerinf.{ama gav ett nettoutOödc på l 350 mkr. Sven ka in­
vesteringar i utlandet minskade med 272 mkr t i l l  l 800 mkr och dc svenska 
desinvesteringarna blev 150 mkr. Även de utländska investeringarna i Sve­
rige uppgick under 1 975 til l  ett lägre belopp än under 1974. 500 mkr mot 
662 mkr. Dc utländska desinvesteringarna blev 200 mkr, vilket även det 
innebar ett lägre bruttoOöde än under föregående år. l och med den höga 
utiandsfinansieringen av de svenska investeringarna har dock påfrestningen 
på valutareserven av de direkta investeringarna ej varit så hög som dessa 
siffror kan ge intryck av. 

Ön·i�-:a lång/i'isliga /..apiJOIJransa/..Jioner innefattar huvudsakl igen varvens 
exportkrediter. importkrediter för fartyg och Oygplan samt privatpersoners 
kapitalövcrföringar. Dessa transaktioner resulterade i ett nettoutOöde på 550 
mkr mot ett inOödc på l 465 mkr 1974. Förändringen berodde på att lämnade 
varvskrediter över teg de erhållna betal ningarna med 842 mkr. vilket mot­
svarar ett utOödc med motsvarande belopp. För 1974 noterades däremot 
ett i nOödc för varvskrediterna. Dessutom minskade i nOödet för import­
krediter för fartyg och Oygplan kraftigt t i l l  1 62 mkr. 

Företagens kort fristiga lån i uJ ländska banker tör finansiering m· expon och 

impon resulterade 1974 i ett nettoinOöde på 398 mkr.  Under 1975 steg ut­
nyttjandegraden av dc huvudsakligen revolverande krediterna kraftigt och 
nettoinflödet blev dtirigenom så stort som 2 1 00 mkr för denna delpost. 

Örriga /..orl{rilliga kapiJOIJransaklioner. som innehåller kortfristig upplåning 
har ej någon större omfattning och nettoinflödet på 195 mkr har svängt 
til l  ett utOöde på 50 mkr 1 975. 
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TabC'II 38. V alt t t orC'SC'Il'C'II 

Stäl lning och 1 2-månadersföriindring 
Mkr 

Ställning Föränd-
ring 

Riks- Valuta- Totalt Riks- Valuta- Totalt 
banken bankerna ( 1 +2) banken bankerna <4+5) 

2 3 4 5 6 

1 969 december 3 4 1 0  468 3 878 - 727 -1 1 26 -1 853 
1 970 . .  3 624 648 4 272 2 1 4  180 394 
1971 . .  5 065 415  5 480 l 441 233 l 208 
1972 . .  7 320 4 1 1 7 731 2 255 4 2 251  
1973 " 

I l  245 370 I l  6 1 5  3 925 41 3 884 
1974 " 7 721  602 8 323 -3 524 232 -3 292 

1975 l :a kv 8 088 971 9 059 -1 559 - 1 4 1  -1 700 
2:a kv lO 426 662 I l  088 2 424 - 1 1 8 2 306 
3:e kv I l  656 582 12 238 4 2 1 7  1 50 4 367 
4:e kv 12 797 788 1 3  585 5 076 186 5 262 

Valutare�rven 

Riksbankens och valutabankernas avistaposition, som t i l lsammans bildar 
,·olutorC'SC't'l'en. ökade med 5 262 mkr under 1975 och uppgick vid årets slut 
till 13 585 mkr. Valutareserven är därvid beräknad efter företagen nedskriv­
ning av riksbankens utländska til lgångar och skulder. Nedskrivningen på 

riksbankens totala utländska ti l lgångar och skulder uppgick t i l l  totalt 937 
mkr varav dock en mi ndre del föll på placeringar som ej ingår i valuta­
reserven. 

Valutabankernas avistaposition, som närmast är att betrakta som en ar­
betsbalans och som ej ger upphov till några större nettonöden, ökade med 
1 86 mkr under 1975 medan riksbankens valutaställning steg successivt till 

1 2  797 mkr. en uppgång med 5 076 mkr. 
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Valutamarknaden 

Det mönster med tidvis stora svängningar i kursrelationerna mellan den 

amerikanska dollarn och de vikt igare europeiska valutorna. som karaktär­

iserat valutamarknaden de senaste åren. fortsatte även under 1975. Bland 

orsakerna t i l l  denna utveckling kan framför allt urskiljas tre, av varandra 

delvis betingade förhållanden. Förskjutni ngar i konjunkturcykeln mellan 

USA och de västeuropeiska länderna ledde tidvis till divergerande ränte­

nivåer och dämv följande valutaströmmar. V idare kom kursutvecklingen 

att starkt i nflueras av den markanta förbättring i den amerikanska han­

delsbalansen. som inträdde under året. Slutligen förstärktes effekten på va­

lutakurserna av dessa mer fundamentala faktorer av psykologiska och spe­

kulativa element. Emellertid utsattes valutamarknaden på det hela taget 

ej för några allvarliga störningar utan utvecklingen blev mindre dramatisk 

än föregående år. Detta kan delvis t i l lskrivas det allt effektivare samarbetet 

mellan centralbankerna. 

Den pessimistiska bedömningen av den amerikanska ekonomin under 

senare delen av 1 974 - negativ tillväxt, ökande arbetslöshet och hög om 

än avtagande inflationstakt - påverkade valutamarknaden även under de 

första månaderna av 1975. Då dessutom räntorna i USA föll  mer än i många 

andra länder försvagades dollarn kontinuerligt. Med anledning härav träffade 

centralbankerna i USA, Förbundsrepubliken Tyskland och Schweiz den l 

februari en överenskommelse om mer samordnade i nterventioner för att 

stödja dollarn. Dessa stödköp, som för övrigt ägt rum sedan hösten 

1974. ökade härefter och dollarkursens nedåtgående trend bröts. Förbätt­

ringen blev emellertid endast konvarig och dollarn försvagades snart ånyo 

för att i slutet av februari gentemot ormvalutorna ha fallit ti l l  ca l 5 % 
under central k urserna. Den effektiva deprecieringen sedan början av år l 970 
hade därvid ökat t i l l  ca 20 % från ca 1 7  % i december l 974. Ä ven mot 

elen ovan tecknade bakgrunden måste en sådan nivå anses ha inneburit 

en undervärdering av dollarn. 

l mars började förtroendet för dollarn att successivt öka. Den amerikanska 

handelsbalansen svängde från underskott till överskott, inflationen avtog 

snabbare i USA än i flera andra länder och det amerikanska ränteläget sta­

bil iserades medan räntorna i andra länder fortsatte att falla. Dollarns för­

svagning upphörde och kursfluktuationerna blev h�irefter fram t i l l  mitten 

av juni relativt måttliga. 

l juni och jul i  syntes allt fler tecken tyda på en omsvängning av den 

amerikanska konjunkturen. Ungeflir samtidigt skärptes den amerikanska 

penningpolit iken. varigenom räntedi fferensen till dollarns förmån ökade 

ytterligare. Detta initierade en stark efterfrågan på dollar - bl. a. ökade de 

oljeproducerande l�indernas dollarplaceringar - och kursen steg. fram förallt 

i förhållande t i l l  ormvalutorna. Till detta bidrog också förbättringen av den 

amerikanska bytesbalansen under första halvåret 1 975 j�imfört med andra 
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hal våret 1 974. Denna förbättring. som fortsatte under resten av året. sam­
manhängde med ett ökat handelsöverskott t i l l  följd av en under lågkon­
junkturen mi nskad import. samtidigt som exportens konkurrenskraft genom 
dollarkursens depreciering ökat. Bidragande orsak t i l l  den snabba uppgången 
för dollarn torde i viss mån även ha varit en avveckling av spekulativa 
dollarpositioner. För att moderera de dagliga kursuppgångarna för dollarn 
i ntervenerade centralbankerna i USA och Europa särsk ilt under jul i  och 
september genom att sälja dollar. 

l slutet av september hade dollarn stigit upp till centralkurserna mot orm­
valutorna. Vid denna tid började emellertid diskussionerna om New York 
Citys linansieila problem sprida en viss osäkerhet på marknaden. Den härav 
följande försvagningen av dollarn. ti l l  vilken även bidrog ett fallande rän­
tcliigc i USA, blev emellertid endast kortvarig och under resten av året Ouk­
tuerade dollarn måttligt. Vid slutet av året låg den ca 2.5 % under cen­
tralkurserna mot ornwalutorna. Under året som helhet stärktes dollarn med 
ca 7.5 procentenheter gentemot dessa. Den effektiva deprecieringen av dol­
larn hade i slutet av året minskat till ca 1 2  %. Ormvalutornas rörelser mot 
dollarn framgår av diagram R. 

Det samarbete omfattande bl. a. informationsutbyte och samråd i val­
utamarknadsfrågor mellan centralbankerna, som redan tidigare successivt 
utvecklats i vad avser EG-Iänderna samt Sverige och orge, utsträcktes 
genom beslut i december til l  att i vissa avseenden omfatta förutom Schweiz 
även USA. Canada och Japan. Delvis kan detta ses mot bakgrund av mötet 
i Rambouillct den 1 5- 1 7  november mclhtn stats- och regeringschefer från 
USA. Förbundsrepubliken Tyskland. Frankrike. Japan och Italien. där m<1n 
bl. a. överenskom att i framtiden mer aktivt verk<1 för ordn<1de förhållanden 
på valutam<lrknadcn. 

Utvecklingen inom det europeiska valutakurssystemet var under 1975 
på det hela taget lugnare än under 1 974. då påfrestningarna. bl .  a. t i l l  följd 
av devalverings- och revalveringsrykten. var mycket stora. Under våren 
och sommaren 1 975 utsattes emellertid ormen för vissa spänningar, fram för 
allt mellan å ena sidan tyska marken som svagaste valuta och å den andra 
Ocrtalet övriga valutor. varvid tidvis ansenliga interventioner erfordrades. 
Från mitten av augusti minskade ormens bredd och uppgick härefter i stort 
sett t i l l  maximalt 1 .8 '* ' ·  

Ti l l  skil lnad från 1 974 låg. som ovan nämnts. 1ysl..a marÅ.l'll under större 
delen av året i botten av ormen. Skälen därtill var bl .  a. en minskning i 
bytesbalansöverskottet - huvudsakligen beroende på handelsbalansutveck­
lingen - i kombination med ett betydande kapitalutOöde. En bidragande 

AnmiirJ.ning ull diagram R. Diagrammet visar respektive valulas procentuella avvikelse 
från dess centralkurs mol US-dollarn. som utgöres av diagrammets nollinje. Endast 
den v1d \'arje t i l l falle starkaste och svagaste valutan inom systemet samt svenska 
kronan h<�r mart..cral�. ( IJeraknmgarn,l har ba�crdt� på vcckogenomsnil lskurscr.) 
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orsak till det senare var den tyska penningpol it iken, vilken bl. et .  tog sig 

uttryck i successiva diskontosänkningar från 7 %  i oktober 1 974 t i l l  J 1 /2 % 
i september 1 975. 

Den förstärkning av dollarn, som skedde under året, blev mindre utpräglad 

mot den :,c/nrC'i::M .. a jrancC'n än i förhållande ti l l  ormvalutOrna, t rots att 

Schweiz genom olika åtgärder sökte begränsa kapitalinOödet. l övrigt på­

verkades schweizerfrancens rörelser av diskussionerna om dess eventuella 

anslutning till ormsamarbetet. När en sådan bedömdes som mest aktuell 

tenderade exempelvis francen cttt försvagas mot orm valutorna. Under senare 

delen av hösten stod det emellertid klart, att någon omedelbar anslutning 

ej var aktuell, och francen stärktes åter gentemot orm valutorna. Härtill bidrog 

även den inför årssk i ftet traditionellt strama schweiziska penningmarknaden. 

Den lianska ji"ancen. som i januari 1 974 hade lämnat ormsamarbetet, 

låg fram t i l l  i april 1 975 ca 5 % svagare än ormvalutorna men följde i stort 

sett dessas rörelser mot dollarn. Härefter stärktes francen i förhållande ti l l  

ormvalutorna, då dels det tidigare handelsunderskottet under 1 975 förbyttes 

i ett överskott, dels ränteläget i Frankrike internationellt sett var högt. Spe­

kulationer om en eventuell återanslutning av francen t i l l  det europeiska 

valutakurssystemet bekräftades den 9 maj, då Frankrikes president med­

delade att anslutningen beräknades ske inom en nära framtid. När francen 

den l O jul i  formellt återanslöts t i l l  samma kurser som gällde vid dess utträde 

låg francen väl inom ormens gränser. Valutai nOödet ti l l  Frankrike fortsatte 

och francen blev en av de starkaste ormvalutorna. 

De brittiska handels- och bytesbalanserna förbättrades under året påtagligt 

men visade fortfarande stor<� underskott. Den redan tidigare st<trk<t inOatio­

nen ökade under 1975 trots <tvm<tttningen i ekonomin. Dess<t faktorer bidrog 

ti l l  att det brifliska p1mdet avsevärt försvagades under året. Efter en i börj<tn 

av året räntemässigt betingad relativ stabilitet fåll  pundkursen markant under 

<tndra kvartalet. Nedgången init ierades av rykten - officiellt dementerade 

- om att den brittiska regeringen gärna skulle se en ytterl igare depreciering 

av pundet med ca 5 %  för att förbättra brittiska varors konkurrenskraft 

på utländska marknader. l slutet av juni presenterade regeringen ett an­

t i inOationsprogram i syfte att nedbringa inOationen till J O % under 1 976. 
Sedan programmet, som bl. a. innebar en begränsning av löneökningarna, 

godkänts av de brittiska fackföreningarna stärktes pundet t i l lfälligt men 

efter någon vecka fortsatte försvagningen. Vid slutet av året hade pundets 

effektiva depreciering under 1 975 ökat med ca 8 procentenheter så att den 

totala deprecieringen sedan december 197 1  utgjorde ca 30 %. l Stockholm 

noterades pundet vid årets slut i knappt 9 k ronor per pund jämfört med 

Anmärkninl( ri/1 dw�-:ram S. Diagrammet visar repekli ve valutas procentuella av' ikelse 
från dess centralkurs gentemot svenska kronan. som representerar diagrammets nol­
l inje. För de i del europeiska l..urssystemet dellagande valutorna har endast den vid 
varje ti l lfalle gentemot svenska kronan starkaste respektive svagaste 'al ulan mar­
kerats. (Benikningarna har bascmts på veckogenomsnill>ku"er.) 
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ca 10  kronor per pund ultimo 1974. 
Under hela 1 975 visade den svenska kronan en fast utveckling trots ett 

i förhållande till föregående år kraftigt ökat bytesbalansunderskott. Nämnda 
utveckling inleddes redan under senare delen av 1 974, då de kredit- och 
valutapolitiska åtgärder, som vidtogs under våren och sommaren 1974 och 
som syftade till att skapa förutsättningar för en ökad utlandsupplåning, bör­
jade få viss effekt. Eftersom dessutom ränteläget utomlands, som tidigare 
nämnts, föll  i början av 1975 förstärktes intresset för upplåning på de in­
ternationella kapitalmark naderna. Ränteförhållandcna och dc begränsade 
upplåningsmöjligheterna i Sverige medförde även att upptagandet av kom­
mersiella krediter i stor utsträckning övernyttades från Sverige till utlandet. 
Under andra kvartalet 1 975 hade upplåningen utomlands och det därmed 
sammanhängande valutainnödet nått sådan omfattning, att kronan blev den 
starkaste valutan inom ormen. Denna position bibehölls in  i augusti. Be­
Lydande interventioner erfordrades under denna period för att hålla kronan 
inom ormen ävensom för att vidmakthålla ordnade förhållanden på va­
lutamarknaden och dämpa de dagliga kursnuktuationerna. 

Den stora utlandsupplåningen under första halvåret möjl iggjorde vissa 
lättnader i kreditpolitiken. Reaktionen härpå blev påtaglig. Bankerna ökade 
sin utlåning kraftigt medan utlandsupplåningen sjönk som en naturlig följd 
härav. Kronan försvagades temporärt men genom valutaförsäljn ingar däm­
pade riksbanken takten i försvagningen. Trycket nedåt på kronan upphörde 
under andra hälften av september och kronan låg i stort sett under resten 
av hösten i mitten eller, mol slutet av året, i övre delen av ormen. Endast 
mycket mäLtliga interventioner erfordrades under denna period. Totalt upp­
gick marknadsoperationerna under 1975 til l  netto köp på ca 4 600 mkr, 
vilket kan jämföras med nettoförsälj ningar på ca 3 900 mkr under 1 974. 
Kronans effektiva värde var i slutet av 1975 i stort sett oförändrat jämfört 
med föregående år och motsvarade en de facto apprccieri ng sedan 1 970 
av omkring 3 ':t. . Detta berodde framför allt på att kronans fasthet mot 
bl. a. ormvalutorna och pundet motverkades av försvagningen mot dollarn. 

Säljnoteringen på dollar i Stockholm nuktuerade mellan ett lägsta läge 
av 3,88 1 /2 kronor per dollar i mars och ett högsta läge av 4,55 1 /2 k ronor 
i september. Vid årets slut var noteringen 4,4 1 kronor. 

Kursutvecklingen på den svenska valutamarknaden för de i det europeiska 
valutakurssystemet deltagande valutorna samt US-dollar, pund och schwei­
zerfranc belyses i d iagram S. Kronans läge inom ormen kan även avläsas 
i diagram R. 

Guldprise1 i London och Zurich hade mot slutet av 1974 stigit markant 
- ti l l  strax under 200 dollar per uns - i samband med köp av spekulativ 
karaktär inför årsskiftet, då amerikanska medborgare skulle få rätt att köpa 
och sälja guld. Då intresset för guldköp från detta håll emellertid visade 
sig vara svagt och då efterfrågan över huvud taget var låg, föll priset fram 
t i l l  maj. varefter en viss stabilisering ägde rum på en nivå av 160- 1 70 dollar 
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per uns. 
Som en följd av IMF:s interimskommittes principöverenskommelse om 

försäljning av en del av fondens guldbehållning (se avsnittet om interna­
tionellt finansiellt samarbete) föll priset i en orolig marknad t i l l  ca 1 30 dollar 
per uns i mitten av september. Härefter skedde en viss återhämtning sedan 
det stod klart,att vissajuridiska och tekniska problem i samband med fondens 
guldförsäljningar ännu var olösta och att några omedelbara försäljningar 
därför ej var att vänta. Under resten av 1 975 nuktuerade priset måttligt 
och låg i slutet av året vid ca l 40 dollar per uns. 
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Internationellt finansiellt samarbete 

l nternationella valutafrågor 

De internationella monetära överläggningarna koncentrerades under 1975 
t i l l  tre huvudfrågor: kvotöversynen i internationella valutafonden ( I MF). 
guldets framtida roll i valutasystemet och utformningen av växelkursar­
rangemangen framöver. De två sistnämnda frågorna har behandlats inom 
ramen för en allmän översyn av valutafondens stadga. En central faktor 
vid diskussionerna av de internationella monetära frågorna har varit behovet 
att finna lösningar som beaktar u-ländernas intressen. 

Överläggningarna har bedrivits på olika plan. Riktl injer och princip­
överenskommelser har fastlagts av IMF:s interimskommitte. som upprät­
tades 1974. och av tiogruppen .' som under året aktiverats i påtaglig grad. 
Valutapolitiska överläggningar har även skett vid särskilda möten mellan 
de största industriländerna. såsom i Rambouillet i november. Det mera 
detaljerade utredningsarbetet har bedrivits i valutafondens direktion. Under 
årets lopp blev det alltmer klart att de tre nämnda huvudfrågorna endast 
kunde lösas inom ramen för en paketuppgörelse. Enligt det mål som in­
terimskommitten uppställde i augusti skul le utestående frågor under stadge­
och kvotöversynen avklaras til l  kommittens nästa möte i början av januari 
1976. Vid detta möte, som ägde rum den 7-8 januari 1976 i Jamaica, 
kunde en samlad uppgörelse nås. vilken kommer att föreläggas valutafon­
dens styrelse för godkännande. En mera utförlig redogörelse lämnas i det 
följande för de frågor som under året stått i förgrunden för det monetära 
samarbetet samt för de överenskommelser som uppnåddes vid Jamaica­
mötet. 

K vorö1•ersynen 

Den sjätte allmänna kvotöversynen i valutafonden kunde inte slutföras 
inom den förutsedda tidsfristen . dvs. senast februari 1 975. Förutom på sam­
mankopplingen med andra frågor berodde detta på svårigheterna att enas 
om hur den överenskomna totalhöjningen från ca 29 till 39 mi ljarder SDR2. 
dvs. med 33.6 % .  skulle fördelas. På ett tidigt stadium avgjordes att de 
större oljeexporterande ländernas totala andel skulle fördubblas til l  närmare 
l 0 %  och att övriga u-länders andel skulle bevaras oförändrad. Problemet 
gällde framför allt hur motsvarande andelsminskningar skulle fördelas inom 
i första hand i-landsgruppen. Motsättningarna härvidlag kunde dock i stort 
sett överbryggas i anslutning t i l l  fondens årsmöte i början av september. 
Vid interimskommittens möte i januari 1976 godkändes ett slutligt förslag 

' Tiogruppen omfattar de länder som sedan 1962 deltar i de s. k. generella lånear­
rangemangen inom valutafondens ram. nämligen Belgien. Canada. Frankrike. Italien. 
Japan. Nederländerna. Storbritannien. Sverige. Förbundsrepubliken Tyskland och 
USA med Schweiz som observatör. 
' l SDR motsvarade vid utgången av 1975 ca 5 . 1 5  kr. 
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til l  resolution i frågan. För Sveriges del innebär översynen en kvothöjning 
från 325 t i l l  450 milj. SDR, varigenom vår andel stiger från 1 . 1 1  till 1 . 1 5  ''o .  

Den tidigare gällande huvudregeln all 2 5  '� a v  kvothöjningen skulle in­

betalas i guld har slopats från och med den aktuella höjningen. Denna fJär­

dedel skall i stället inbetalas i SDR. andra medlemsländers valutor efter 
deras samtycke eller i medlemmens egen valuta. Slutligen kan nämnas all 
man i avvaktan på all kvothöjningen skall träda i kmft, i Jamaica enades 
om all til lfålligt räkna upp kreditmncherna med 45 "o . 

Guld/i-åga n 

Vid sill möte i januari 1975 fallade interimskommitten ett principbe lut 
om all utarbeta ell komplell förslag till ändringar av fondstadgans guld­
bestämmelser. l lärigenom skulle det officiella guldpriset avskaffas och frihet 
inträda för nationella valutamyndigheter all göra guldtransaktioner i enlighet 
med specifika arrangemang vid sidan av stadgan. Ä ndringarna kulle syfta 
t i l l  all gradvis reducera guldets roll i det internationella monetäm systemet. 
Della mål l i ksom främjandet av SDR som den centrala reservtil lgången 
betonades y11erl igare vid kommillens möte i Paris i juni .  då man också 
i princip enades dels om all en viss del av guldbehållningen i valutafonden 
skulle säljas t i l l  förmån för u-länderna, dels om all medlemsländerna skulle 
få köpa ti l lbaka en del av det guld som inbetalats t i l l  fonden. Denna över­
enskommelse konkretiserades närmare vid interimskommillens möte i slu­
tet av augusti .  Vid della möte fastställdes all  ca 25 milj.  uns guld eller 
l /6 av fondens guldbehållning skall återställas ("restituems") till medlems­
länderna. Detta återst�illande skall ske genom att guldet säljs t i l l  det officiella 
priset (35 SDR per uns) mot vederlag i nationell valuta. Ytterl igare l /6 
av fondens guldbehållning skall försäljas av fonden och vinsten eller över­
värdet - dvs. ski l lnaden mellan försäljningspriset och det officiella priset 
- skall t i l lfalla u-länderna. 

Beträffande arrangemangen för centralbankernas t ransaktioner i guld upp­
nåddes i samband med årsmötet en principöverenskommelse inom tiogrup­
pens mm om därefter noterades vid interimskommillens augusti-möte. 
Denna överenskommelse. vilken yllerligare bearbetats inom ramen för cen­
tmlbankssamarbetet i Basel. innehöll följande punkter: 
- inga åtgärder kall vidtas för all fixera guldpriset ("to peg the price of 

gold"). 
- de tio ländernas amt fondens totala guldbehållning skall ej ökas. 
- ytterligare villkor för guldtransaktioner. som kan överenskommas mellan 

tiogruppens centralbanksrepresentanter vid regelbundna möten, skall 
respekteras. 

- halvårsvis rapportering til l  fonden och BIS om guldköp och försäljning 
samt 

- överenskommelsen skall ses över efter två år och därefter fort ä t ta all 
gälla. �indras eller upphöra. En avtalspart kan fråmr'Jda överen kommeisen 
efter de n n a 1 våårsperiod. 
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De fortsatta förhandlingarna i guldfrågan efter årsmötet har företrädesvis 
avsett hur de tre komponenterna i guldöverenskommelsen - guldförsäljning 
t i l l  förmån för u-länderna, medlemmarnas ti l lbakaköp och centralbankernas 
rätt att köpa guld till marknadspris - skall genomföras i praktiken och om 
detta kan ske innan ändringarna av fondstadgan ratificerats. Enligt över­
enskommelsen vid Jamaica-mötet skall åtgärder vidtas för att utan dröjsmål 
igångsätta ett samtidigt genomförande av arrangemangen på guldområdet. 
Fondens guldförsäljning kommer att ske under en fyraårsperiod. 

l den reviderade fondstadgan kommer att ingå en samarbetsklausul som 
anger medlemsländernas allmänna förpliktelser beträffande politiken i fråga 
om guld och andra reservtil lgångar. Enligt den kompromiss som nåddes 
vid Jamaica-mötet skall medlemmarnas policy vara förenlig med målet att 
uppnå en bättre internationell övervakning av den internationella l ikviditeten 
och att göra SDR till den huvudsakliga reservtil lgången. Beträffande de 
övriga guldproblem som behandlats inom ramen för stadgerevisionen gäller 
att man i hög grad har inriktat sig på att tills vidare föra dem åt sidan 
genom att ta in en fullmaktsklausul i stadgan. Enligt denna skall styrelsen 
kunna med kvali ficerad majoritet besluta bl. a. om användningen av de 
återstående guldbehål lningarna i fonden. 

Växelkurs/rår,an 

l den speciellt mellan Frankrike och Förenta Staterna omstridda frågan om 
utformningen av växelkursbestämmelserna (artikel l V) i den reviderade fond­
stadgan, vilka skall reglera förhållandena såväl före som efter en mera allmän 
återgång t i Il et t pari viirdesystem, nåddes sam förstånd vid Ram bo u i Ilet-mötet. 

Det fransk-amerikanska förslag t i l l  artikel IV som då lades fram kunde 
efter viss bearbetning interimskommitten ställa sig bakom vid dess möte 
i januari 1 976. De nya bestämmelserna i nnefattar i första hand vissa allmänna 
förpl iktelser för medlemsländerna. enligt vilka ett land skall samarbeta med 
fonden samt med övriga medlemsllinder för att säkra ordnade kursarran­
gemang och för att främja ett stabilt kurssystem. Det stadgas bl. a. att valuta­
kursmanipulationer för att nå konkurrensmässiga fördelar i förhållande til l  
andra medlemsländer skall undvikas. Medlemsländerna ges rätt att själva väl­
ja typ av kursarrangemang under rådande interimistiska skede. men det 
förutsätts att fonden skall utöva en noggrann övervakning av enskilda län­
ders kurspol i t ik .  Fonden skall dessutom fastställa detaljerade principer. som 
skall tjäna t i l l  ledning vid utformningen av kurspolitiken. Vad beträffar 
återgången ti l l  en parivärderegim gäller att fonden getts möjlighet att. när 
de internationella ekonomiska förhållandena så medger. med 85 procents 
majoritet besluta om i nförande av ett mera allmänt tillämpat kurssystem 
baserat på stabila men justerbara parivärden. 

Utöver fondstadgans kursbestämmelser diskuterades i Rambouillet det 
praktiska valutasamarbctet. l anslutning härtill deklarerade de deltagande 
stats- och regeringscheferna sin avsikt att respektive monetära myndigheter 
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skulle agera rör att motverka oordnade rörhållanden på valutamark naderna 
eller opåkallade nuktuationer i växelkurserna. Vid tiogruppens möte i de­
cember noterades att de berörda centralbankerna var i fård med att fördjupa 
och bredda sina konsultationer. 

Översynen av fondens {acilirerer 

Vid sidan av överläggningarna om kvotöversynen nedlades under 1975 
ett  avsevärt arbete på att rörbättra til lgången till fondens reguljära och sär­
skilda faci l i teter. 

Valutafondens direktion beslöt i april om en oljefåcilirer också rör 1975 
i avsikt att underlätta rör medlemsländer med betalningsbalansbehov att 
finansiera den ökade kostnaden rör oljeimporten. Facili tetens totalram sattes 

Tabell JCJ. 1 975 års o/iefacilirer 

A 

OPEC-I;indcr 
varav Saudiarabicn 

Iran 
Kuwait 
Nigeria 
Venetucla 

Övriga läntler 
varav Förbuntl�rep. T}�l-.1.111d 

Nederliinderna 

Totalt 

B 

Belgien 
SrhwciL 

orgc 
Ö>tcrrikc 
s,crigc 
Trinielad och Tobago 

Utvecklade länder 
' ara\ Storbritannien 

Italien 
Spanien 

Utvecklingsliintler 
'ant\ Indien 

s� dl-. o rea 
Chile 

Totalt 

l Prelimin:ir,l uppgifter. 

Utfiistclscr om utlåning under 
1975 års oljefacilitctl 

2 360 
l 250 

4 1 0  

300 
200 

200 
l -HO 

600 
200 
200 
1 50 
tOO 
100 
50 
l O  

3 770 

Milj SDR 

% av totala ut l:btcbcr 

62.6 
33.1 
10.9 

8.0 

5.3 
5.3 

37.-l 
15.9 

5.3 
5.3 
4.0 
2.7 

2.7 

IJ 
0.2 

1 00.0 

Anv;indning a' 1975 års oljefacilitct ' 

Be' ilj.1t belopp % �l\ be' ili.tt belopp 
2 324 7 1 . 1 
l 000 30.6 

780 23.9 
200 6.1  

943 28.9 
201 6.2 

97 3 .0 
80 2.-l 

3 267 

2 Häri inkluderas 464 milj SDR om överröns från !974 års oljcfacilitct. 
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t i l l  5 miljarder SDR och v i l lkoren för utnyttjande gjordes något striktare 

än motsvarande under 1 974 års facil itet.  Räntan höjdes från ca 7 % t i l l  ca 

7'/ ,  0., : löptiden förblev sju år. (Angående utnyttjandet. se tabell 39). Ut· 

fiistel erna om lån till  oljefacil iteten uppgick vid årsskiftet ti l l  ca 3.8 miljarder 

SDR. varav OPEC -länderna svarade för ca 2.4 miljarder och industriländerna 

för ca 1 .4 miljarder SDR. Sverige medverkar genom en utfåstelse av riks­

banken att låna ut 50 milj. SDR t i l l  valutafonden för användning inom 

faciliteten. Till oljefacil iteten har knutits ett ränresubvenrionskomo för att 

l indra u-la ndernas kostnader vid d ragningar på facil iteten. Kontot skall fi­

nansieras genom fri vi l l iga bidrag från andra medlemsländer inom en totalram 

på 350 milj SDR. vi lken man ännu inte uppnått. Regeringen har beslutat 

föreslå riksdagen att bevilja det belopp som är aktuellt för Sveriges del. 

dvs. 2.8 milj. SDR. 

Valutafondens direktion beslutade i december om vissa uppmjukningar 

i reglerna för anl itande av fondens faci l itet för kompensororisk finansiering 

at• e�:porrtlukwarwner. Den väsentl igaste ändringen ligger däri att ett med­

lemsland med al lvarlig nedgång i exportintäkterna kan fä en kredi t  som 

totalt fär uppgå ti l l  75 % (tidigare 50 % )  av landets kvot i fonden. med 

den begränsningen att högst 50 % (tidigare 25 % )  av kvoten normalt fär 

disponeras under en tolvmånadersperiod. 

En vikt igdel av den allmänna uppgörelsesom nåddes vid interimskommit­

tens Jamaica-möte gällde upprättandet av en s .  k. Trusr Fund. Den kall  admi­

nistreras av valutafonden och ha till uppgift att bistå u-länder med en perca­

pita-inkomst understigande 300 SDR med betalningsbalansstöd på betydligt 

mjukare villkor U n de fonden normalt t i l lämpar. Medlen skall erhållas genom 

att Trust F und ti l lföres vi nsten på det guld som valutafonden. såsom ovan an­

getts. avses slilja till  förmån för u-länderna samt genom friv i l l iga bidrag. 

Inom ramen för stadgeöversynen h:tr man dessutom nått enighet om 

vissa uppmjukningar och förenkl ingar av vi l lkoren för utnyttjande av fon ­

den re urser. Dessa ändringar innebär b l .  a. a t t  reglerna för återköp har 

moderniserats och anpassats t i l l  fondens praxis. Vidare har man enats om 

att en medlem skall kunna utnyttja den särskilda buflerrlagertaulur((•n utan 

att först ha dragit den s. k. reservtranchen.'  Syftet med denna facilitet. som 

inrättades 1 969. är att ge töd til l  medlemsländer i samband med linansicring 

av internationella bulTertlager för råvaror. 

l 'alura(ondem löpande t•erkmmher 

Den �ammanlagda ti l ldelningen av särskilda dragningsriittcr. SDR. utgör 

fortfarande 9 3 1 5  milj. SDR. varav Sverige ti l ldelats 1 07.05 milj. SDR. Riks-

' Den n�.t bcted. ntngen på den del ,,, det regulj;ir.t �reditutr� mmet 1 fonden som 
�an ian-,prå�l<t'> .tutom;Htskt (f. n. = guldtmnchen). 
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Tabell 40. Särskilda dragning�räl/er 

1970 
1971  
1972 
1973 
1 974 
1975 

Totalt 

Til ldelni ng 

3 414 
2 949 
2 952 

9 3 1 5  

varav Sverige 

37,8 
34.8 
34.5 

107,1  

91 

Milj SDR 

Medlemmarnas an· 
vändn ing av SDR 

859 
l 167 
l 102 

980 
898 
501 

5 507 

banken. som äger de särskilda dragningsrätter som til ldelats Sverige. har 
hittills inte använt SDR för al! anskaffa valuta. Riksbanken har inte heller 
tillhandahållit annan deltagare i SDR-systemet valuta mol SDR. Dellagar­
ländernas användning av SDR uppgick under 1975 til l  501 milj. SDR mot 
898 milj. SDR 1974 (tabell 40). 

Dragningarna på valutafondens ordinarie faciliteter, dvs. exklusive ol­
jefaciliteten, uppgick under 1975 (l. o. m.  november) til l  sammanlagt l 448 
milj. SDR, en minskning med 836 milj. SDRjämfön med samma period före­
gående år. Under året ( l .  o. m. november) återbetalades 403 milj. SDR. Netto­
utnyttjandet, skil l naden mellan medlemsländernas dragningar och återbe­
talningar. uppgick därmed til l l 044 milj. SDR (tabell 4 1 ). 

De sammanlagda beviljadedragningarna på 1975 års oljefacilitel uppgick t i l l  
J 267 milj. SDR. De största dragningarna har utförts av Storbritannien och ha­
lien på l 000 respektive 780 milj SDR. Ca 30 länder. till övervägande delen 
utvecklingsländer, har utnyttjat faci l iteten under året (tabell 39). 

Sveriges neuoställning i IM F. som inräknas i den officiella valutareserven. 
uppgick vid utgången av 1975 til l  95.1 milj. SDR, vilket innebär en ökning 

Tabell 4 1 .  Utnyt(iande ar l M F: s resurser. ' Dragningar och åtC'rbf'talningar a1• ra/utur 

Milj SDR 

Dragningar varav Atcrbetal- varav clloutnyll-
kronor n ingar kronor jande av ron-

d ens 
resurser 

1947-1971 23 908 262.5 14 1 19 209. 1 9 789 
1972 l 6 1 2  6.8 l 3 1 8  0.4 294 
1973 733 9,0 614 6,5 1 19 
1974 2 337 1 4.5 606 13.5 l 731 

varav jan-nov 2 284 14.5 561 13 .0 l 723 
1975 jan-nov l 448 1 7.8 403 8.5 l 044 

Totalt 30038 310.6 1 7  060 238.0 12 977 

1 Exkl. oljeracilitcten. 
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Tabe/1 42. IMF:s kronbehå/IninK och Sveri�:es nel/osrällning i IMF 

Slutet av 

1972 
1973 

1 974 
1975 

Kronbehållning 

belopp 

235,1 
237,0 

236,0 

229.9 

'k) av kvoten 

73 

73 
73 

71 

92 

Nettoställning l 

89,9 

88.0 

89,0 

95.1 

Milj SDR 

'Nettostlillningen motsvarar summan av egentlig guldtranch t i guld inbetalat insatskapital) och siirskild 
guldtranch (det belopp fonden netto disponerat av det i kronor inbetalda insatskapitalet). 

med 6,1  milj. SDR under året. Förändringen i nettoställningen motsvarar 
fondens nettoanvänd ning av kronor under året vid transaktioner med andra 
medlemsländer. Vid årets utgång uppgick fondens innehav av kronor t i l l  
l 1 59 mkr eller 7 1  :,�,  av Sveriges kvot (tabell 42). 

Antalet medlemsländer i valutafonden ökade under 1975 til l  1 28 genom 
inträde av Grenada. 

Världsbanken och l nternationella utvecklingsfonden 

l 'ärlc/5banken ( !BRO) och lnremarionella utvecklings/ånden (IDA) beviljade 
under 1975 (l. o. m. oktober) totalt 162 lån til l  ett värde av 5 354 milj. dollar. 
varav IBRD svarade för 98 lån och 3 927 milj. dollar och IDA för 64 lån 
och l 427 milj. dollar (tabell 4�4). Detta innebar en ökning av den totala 
beviljade utlåningsvolymen jämfört med samma period 1974 med 29 ':<';. 
På grund av ökade upplåningskostnader beslöt IBRD i februari 1975 att 
höja sin utlåningsränta från 8 ", till 8,5 "•• · 

IBRD:s tecknade kapital uppgick vid slutet av 1975 til l  30 823 milj. dollar. 
Mot bakgrund av den ökning av medlemsländernas kvoter som nu förbereds 
i valutafonden hardiskussioner också inletts. i enlighet med hittil ls ti l lämpad 
praxis och för att säkerställa en fortsatt hög utlåningsvolym.  om en selektiv 
kapitalhöjning i IBRD. 

Tabell 4]. IBRD:\ 11('1/ouppkining och u1/åning 

Milj 

Nettoupplåning BevilJade lån Utbetalade lån 

1 947-1973 9 056 2 1  583 14 632 
1974 J 808 3 590 2 044 

\ a  ni\ Jan--Qkt 926 3 097 l 7 1 0  
1 9 7 5  ian--Qkt l 796 3 927 2 162 

Totalt 12 660 29 JOO 1 8  838 

US-dollar l 

1 ;\lcttoupplåning och utlåning redovtsas i dollar med ett guldinnehåll av 0.736662 g. vilket motsvarar 
l dollar till nuvarande parivärde. 
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Tabell 44. IDA:s medlemsbidrax och 111/åninx 

Mi lj US-dollarl 

Medlemsbidrag2 varav Sveriges Beviljade lån Utbetalade lån 
bidrag 

1961- 1 973 6 378 249 6 1 4 1  3 036 
1974 883 57 l 272 9 1 0  

varav jan-Qkt l 042 738 
1975 1 1 73 57 l 427' 8233 

T:>talt 7 378 363 8 840 4 769 

l Bidrag och utlåning redovisa� i dollar med ett guldinnehåll av 0.736662 g. vilket 
motsvarar 1 dollar till nuvarande parivärde. Det svenska bidraget till den Gärde påfyllnaden (fr. o. m. 

1 974) är fastställt i svenska kronor. 
2 Medlemsbidrag består av ursprungligt inbetalat bidrag från alla medlemmar samt bidrag från fr'.imst 
i-länder under de s. k. påfyllnaderna. 
J Avser perioden jan-Qkt. 

Genom beslut den 29 jul i  1975 i världsbankens direktion inrättades ytter­
l igare en utlåningsfacilitet. det s. k. "tredje fönstret". Utlåningen, som främst 
skall gå till de fattigaste bland u-länderna. sker på villkor som l igger mellan 
de av IBRD respektive IDA tillämpade. 

Sveriges bidrag för 1975 till den fjärde påfyllnaden av IDA på 252.1 mkr  
inbetalades i november i form av skuldsedel. 

Genom inval av Grenada under 1975 i IBRD och IDA uppgår deras med­
lemsantal t i l l  1 27 respektive 1 1 6. 

Nordiskt finansiellt samarbete 

Ett avtal om upprättande av en gemensam nordisk i nvesteringsbank un­
dertecknades av de nordiska länderna i december 1 975. Denna bank skall 
ha t i l l  uppgift att ge lån och ställa garantier på bankmässiga villkor för 
förverkligande av investeringsprojekt och export av nordiskt intresse. Ut­
låningen skall baseras på en grundfond som ti l lskjuts av de deltagande län­
derna och som uppgår till 400 milj. SDR. varav en fjärdedel i nbetalas. Ut­
låningen avses finansieras genom upplåning såväl i som utanför orden. 
Banken skall ha sitt säte i Helsingfors och under förutsättning av delta­
garländernas parlamentariska godkännande börja sin verksamhet senast l 
januari 1977. 

OECD 

Arbetet inom OECD:s ekonomisk-politiska kommitteer har under 1 975 
i betydande utsträckning ägnats de finansiella och samhällsekonomiska kon­
sekvenserna av de höjda oljepriserna. Ett konkret resultat härav uppnåddes 
i april. då OECD:s samtliga medlemsländer undertecknade en överenskom­
melse att inom OECD:s ram upprätta en finansiell stödfond. Överenskom-
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meJsen om denna stödfond hade utarbetats av en särskild finansiell ex­
pertgrupp. 

Medlemsländerna kan under vissa vil lkor erhålla bistånd från denna fond 
om andra finansieringskällor. inklusive användning av valutareserven, ut­
nyttjats i "största lämpliga utsträckning". Fonden. vars totala kvotsumma 
uppgår till 20 miljarder SDR och vars utlåningskapacitet avses uppgå ti l l  
ca hälften av detta belopp.' skall finansieras genom bidrag från medlems­
länderna eller genom upplåning på kapitalmarknaderna under medlemmar­
nas garanti. Överenskommelsen om fonden, som skall ratificeras, avses träda 
i kraft under 1976. Ett svenskt deltagande i stödfonden har godkänts av 
riksdagen. Maximalt kan det svenska bidraget i form av lån och/eller ga­
rantier komma att uppgå til l  300 milj. SDR. Riksbanken har bemyndigats 
att fullgöra alla Sverige berörande transaktioner med stödfonden. Detta in­
nebär bl .  a .  att riksbanken i de fall valmöjlighet föreligger äger avgöra om 
den svenska insatsen skall göras i form av garantiåtaganden eller kon­
tantinbetal ningar. 

Övrigt internationell! finansiellt samarbete 

Överenskommelsen mellan riksbanken och Federal Reserve Bank q( New York 

om ömsesidiga kreditfaciliteter i form av swaptransaktioner i k ronor och 
dollar har förlängts att gälla ti l l  den 3 december 1976. Överenskommelsen. 
som omfattar 300 milj. dollar. har hittil ls ej utnyttjats. 

Fyra nya utl•ecklingsbiståndskrediter t i l l  Indien. Tunisien. Zambia och Öst­
afri kanska utvecklingsbanken har under året lämnats av Sverige. V idare 
har en tidigare given kred it ti l l  Indien ökats. Riksbanken har. l iksom vid 
tid igare l iknande kreditavtal. åtagit sig att medverka banktekniskt vid dessa 
avtals tillämpning. Svenska statens krediter t i l l  utlandet redovisas närmare 
i tabell 36. 

' Det faktum all utlåningen enbart kan uppgå till ca hälflen av kvotsumman är en 
följd av att vid utlåning från stödfonden ianspråktas såväl debitorlandets som kre­
ditorländernas kvoter. 
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Kreditpolitiska beslut 1 975 

En ny kreditpol itisk lag. lag om kredilpoliliska mede/ (SFS 1974:922), trädde jan 

i k raft. Denna lag ersatte de tid igare kreditpolitiska lagarna från 1962. dvs. 

l ikviditets· och kassakvotslagen. placeringskvotslagen och räntereglerings-

lagen. Den nya lagen är. l iksom de tidigare. en fullmaktslag. dvs. regeringen 

kan efter framställning från ful lmäktige i riksbanken förordna om t i l lämp-

ning av lagen. l lagen anges i princip endast ramar och riktl injer för lagens 

t i l lämpning. l övrigt överlåts på riksbanken att utfärda behövliga föreskrifter. 

Lagen anger dels kreditpolitiska medel som återfanns i den tidigare lag­

stiftningen, dvs. l ikviditets- och kassakrav, placeringspl ikt ,  emissionskon-

troll och räntereglering, dels två instrument som t idigare inte fanns. nämligen 

utlåningsreglering för kontroll av bankinstitutens utlåning och särskild pla­

ceringspl ikt för tryggande av bostadsbyggandets försörjning med byggnads-

krediter. Den nya lagen gäller t i l l  och med den 3 1  december 1 977. 
Nytt törordnande (SFS 1974:929) enligt lagen om kreditpolitiska medel 

om l ikvid i tetskrav och kassakrav för bankaktiebolag ersatte de från 1 969 
gällande förord nandena (SFS 1 969:30 och 444). Riksbanken föreskrev sam­

tidigt att gällande tillämpni ngsföreskrifter om l ikv iditetskvot (senaste ly­

delsen den 30 maj 1 974) och kassakvot (senaste lydelsen den 2 april  1974) 
skulle gälla t i l ls vidare. 

R i ksbanken meddelade att den trliffat avtal med Internationella regle- 9 jan 

ringsbanken i Basel (815) om en s. k .  s((lnd bv-kredil på 300 milj. dollar. 

Avtalet innebar ett åtagande från BIS att under 1975 vid behov omedelbart 

t i l lhandahålla riksbanken utländsk valuta int i l l  detta belopp. 

Efter överläggningar mellan delegationen för bostadsfinansiering och ban- 14 jan 

kinstituten. slöts en överenskommelse rörande institutens medverkan i .Ii· 

namieringen av / 975 cir� bos((ldsbvggnad�program. Bankerna förband sig här-

vid att lämna byggnadskrediter i tillräcklig omfattning för statligt belånade 

ny- och ombyggnader. De skulle dessutom medverka t i l l  att byggnadskre-

diter ställdes t i l l  förfogande även för bostadsbyggande utan statliga lån samt 

för ombyggnader som täcktes av det s. k. init ialstödet. 

Riksbanken meddelade /iinäkringsbolagen att rekommendationen om pla- jan 

ceringar kvarstod oförändrad. Den innebar att placeringskvoterna. dvs. net· 

toplaceringar i statspapper. bostadsobl igationer m. m. i förhållande ti l l  den 

totala nettoökningen i placeringarna. skulle utgöra 70 "6 för l ivbolag och 

50 'lh för sakbolag. dock högst 66 '/, % för koncern eller fristående bolag. 

A P )imden rekommenderades pre l i m i närt att åstad kom ma en nettoökning 

av bostadsobligationer med 4 000 mkr och statsobligationer med 2 500 mkr. 

Riksbanken meddelade vissa regler för kommt11wmas ocft land�lingen� upp- 4 feb 

låning på utländska lånemarknader. Endast några få större kommuner -
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i stort sett de som under senare år emitterat obligationslån på den svenska 
kreditmarknaden - skulle i fortsättningen ta ta upp lån utomlands i eget 
namn. Övriga kommuner skulle ordna sin upplåning genom svensk bank 
eller i Kommunkredit eller Kommunlåneinstitutet, varvid kreditinstitutet 

eget namn skulle refinansiera lånen utomlands. 

Riksbanken utfärdade nya tillämpnings/Öreskri/ier /ör aflärsbankemas lik­

viditetskra''· vilka skulle gälla fr. o. m. l mars 1975. De nya tillämpnings­
föreskrifterna avvek från de tidigare på ett nertal punkter. För det första 
skulle bankernas innehav av obligationer värderas t i l l  nominellt värde mot 
tidigare marknadsvärde. För det andra ändrades beräkningsreglerna för ban­
kernas ställning gentemot utlandet så att som likvid t i l lgång räk nades den 
nettobehållning i utländsk valuta. som en bank håller under sitt valuta­
handelstillstånd,minus bankens nettoskuld t i l l  utländsk bank i svenska kro­
nor. avista. För det tredje, slutligen. infördes en s. k. utjämningsregeL in­
nebärande att l ikviditetskravet skul le avse l ikviditetsläget under successiva 
1 2-månadersperioder mot att tidigare ha avsett l ikviditetsläget varje månad. 

Som en följd av de nya tillämpni ngsföreskrifterna ändrades alTårsban­
kernas l ikviditetskrav. Fr. o.  m .  den l mars 1 975 skul le följande l ikvidi­
tetskrav gälla: 

40 % Sparbankernas Bank 
Föreningsbankernas Bank 

32 % PKbanken 
Skandinaviska Enskilda Banken 
Svenska Handelsbanken 

30 % Götabanken 
26 % Övriga alTårsbanker 

De nya likviditetskraven innebar ingen ändring i kravens effektiva nivå 
utan var enbart en teknisk anpassning till de nya beräkningsreglerna. 

l anslutning til l  dc nya tillämpni ngsföreskrifterna för affärsbankernas l ik­
viditetskrav utfardades vissa ändringar avseende de rekommenderade lik­

viditetsk,•otema för �parbanker och /örening�banker. Föreningsbankernas in­
nehav av stats- och bostadsobligationer liksom av Hypoteksbankens ob­
ligationer skulle således värderas till nominellt värde i stället för som tidigare 
til l  marknadsvärde. Sparbankerna hade redan innan använt en nominell 
värdering av sitt obligationsinnehav. De två sparbanker. som är valuta­
banker. skulle dessutom använda samma avgränsning av fordringarna och 
skulderna gentemot utlandet som nu gällde för affärsbankerna. 

Riksbanken beslöt att genom föra en smärre justering av alTarsbankernas 
utkining\taA.. Kreditiv som skulle avlyftas senare med beviljat statligt lo­
kaliseringsstöd skulle på visst sätt ra frånr.iknas den övriga utlåningen vid 
ber.ikning av utlåningstaket. 

27 feb 

7 mar 

21 mar 
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En överenskommelse träffades mellan delegationen ror bostadsfinansie· 26 mar 
ring och de olika bankinstituten om den king/i"i�r��:n finamiNingen m• ho­

sradsh1•ggander. De olika bankinstituten skulle under 1975 ge långfristiga 
krediter ti l l  bostadsbyggandet ti l l  ett belopp om totalt ca 4 000 mkr. Härav 
fick 10 '!6 utgöras av mellankrediter eller vissa andra direkta lån. medan 
minst 90 "Ii skulle redovisas som en ökning av nettoinnehavet av bostadsob-
ligationer. 

l anslutning häniii utfärdade riksbanken rekommendationer till försäk­

ringsholagen avseende den långfristiga bostadsfinansieringen 1975. Försäk ­
ringsbolagens nettoförvärv av bostadsobl igationer m .  m .  skulle uppgå til l  
l 900 mkr. 

Ri ksbanken beslöt medge en höjning av enu\sionsränroma .för bosrads­

kommrm- och indusrriohligarioner med en procentenhet. Bankernas utlånings­
och inlåningsräntor skulle däremot vara ororändrade. l samband med höj­
ningen av den långa räntan tog riksbanken upp diskussioner med affars­
bankerna. allmänna pensionsfonden och försäkringsbolagen ror all åstad­
komma ett betydande tillskott ti l l  industrins rorsörjning med långfristig 
kredit genom obligationsemissioner och lån från kreditaktiebolag. Målet var 
att åstadkomma ett tillskoll fram till halvårsskiftet 1 976 på 2 miljarder kro­
nor. 

17 apr 

Riksbanken beslöt att höja det för halvårsskiftet 1975 fastlagda taket för 1 7  apr 
aflärsbankema.\ iil'l·iga urlåning från 20 '\) till 22 '\) utöver nivån vid slutet 
av 1973. Denna höjning av utlåningstaket medgav en ökad nettoutlåning 
under första halvåret 1 975 på ca 4 500 mkr mot tidigare 3 500 mkr. Riks-
banken underströk all detta ökade utrymme var avsett att i första hand 
användas för utlåning till industrin. l samband med höjningen av utlå­
ningstaket höjdes också gränsen inom vilken k reditgarantier for lån upptagna 
i Sverige inte lades til l  övrig utlåning. från tidigare 3 °.6 av övrig utlåning 
den sista december 1 973 ti l l  4 "6 .  

Riksbanken meddelade all d e n  llflfJIOgil en kredir på JOO mi(i. dollar från 1 7  apr 
en utländsk centralbank.  

Med AP-fonden träfTades en överenskommelse o m  en extra kreditgivning 2 1  apr 
till industrin på 500 mkr netto under kalenderåret 1975.  Denna nettoökning 
skulle ske antingen i form av industriobligationer och förlagslån eller genom 
obligations- eller reverslån t i l l  de industrifinansierande mellanhandsinsti-
tuten. l samband härmed sänktes målet för A P-fondens köp av bostadsob-
ligationer från 4 000 m k r  till 3 500 mkr. 

Med törsäkringsbolagen slöts en överenskommelse om all 500 mkr netto 
utöver deras normala engagemang skulle tilldelas industrin fram ti l l  halv-

7 Ri!..1do�f'll 1(}75176. ] som/. Nr 7 

2 1  apr 
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årsskiftet 1976. Placeringsobjekten var härvid desamma som för AP-fonden. 

A//iinhankema åtog sig all fram til l halvårsskiftet 1976 åstadkomma en 

ökad placering i ind ustriobligationer och reverslån eller obligationslån til l  
industrifinansierande mellanhandsinstitut på l 000 mkr. Placeringarna skulle 
ke antingen genom en ökning av bankernas egen obligations- och lånc­

portfölj eller genom försäljning till nya placerargrupper. dvs. andrd än för­
säkri ng�instit u ten. 

Med anledning av riksbankens beslut den 17 april all höja de långa ob­
ligationsräntorna med en procentenhel utformade riksbanken i samråd med 
Svenska För äkringsbolags Ri ksförbund och Folksam en rekommenda11on 

rörande räntl'\ällningen wi a1• /iir�äkringsbolagen lämnade lån. Rekommenda­
tionen innebar i huvudsak att räntan på bundna lån höjdes med en pro­
centenhet. 

l krivcl e till bankerna sammanfattade riksbanken reglerna för beräk ning 
av affärsbankernas tillåtna ökning av den ö1·r�s:a utlånlll!!en l iksom reglerna 
för beräkning av den maximalt tillåtna rämerdidninf(en räknat från mars 1974. 
Från elen 3 1  december 1 973 fram til l den 30 juni 1975 skulle det utestående 
beloppet av affärsbankernas övriga utlåning inte få öka med· mer än 22 % .  
Den övriga utlåni ngen skulle härvid ökas med kreditgarantier för lån upp­
tagna i Sverige i den mån ökningen av dessa kreditgarantier översteg 4 % 
av den övriga utlåni ngen den 3 1  december 1 973. Den övriga utlåni ngen 
skulle också minskas med den del som var refinansierad i utlandet. Dess­
utom fick den övriga utlåni ngen mi nskas med hälften av det kontrakterade 
beloppet för byggnadskrediter avsedda all avlyftas av AMS med beviljat 

tatligt lokal iscringsstöd. Ränteglidningen från mars 1 974 skulle ej överstiga 
0.20 (�(, .  Räntcglidningen räknades som skillnaden utöver diskontots höjning 
i genom ni11 räntan å alla lån med rörlig ränta enligt riksbankens ränteanalys 
justerad för ändri ngar i avgifter. 

,\ ru 111/ilmpmng\{iin•skri/ter liir a/lärsbankemm 1-.a�m/..rar ut färdades. Enligt 

de tidigare gällande til lämpningsföreskrifterna inr'tiknade i en banks kas­
sakrav enbart behållningen på checkräkning i riksbanken. Della hade emel­
lertid medfön all bankerna gjort stora ansträngningar all varje dag håll<t 
sina cdclkas or vid e11 minimum. vilket h<tde lell ti l l  bl. <t. ökade sedel­
transporter med stora äkerhetsrisker. l syfte all minska dessa sedeltrans­
porter fick enligt dc nya tillämpningsföreskrifterna även en banks inne­
liggande kassa ingå vid beräkning av kassakraveL Liksom tidigare skulle 
kassakravet vara uppfyllt vid utgången av varje dag. Av praktiska skäl sti­
pulerades emellertid all den inneliggande kassan skulle medräknas för varje 
dag under en månad med e11 belopp lika med den genomsnilll iga behåll­
ningen under månaden före näst föregående kalendermånad. Kassakravet 

23 apr 

23 apr 

29 apr 

29 apr 
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bibehölls oförändrat vid S % .  De nya tillämpni ngsföreskrifterna skulle träda 
kraft den l ju l i  1975. 

Riksbanken meddelade att den tills vidare inte avsåg att medge kommuner 16 maj 

att ta upp utlandslån genom svensk bank. Den kommunala utlandsupplåningen 

skulle i stället koncentreras til l  de båda kommuninstituten. De allra största 
kommunerna skulle dock även i fortsättningen få ta upp utlandslån i eget 

namn. 

R iksbanken beslöt att det fram til l  halvårsskiftet gällande utlåningstaket 

.för qf/är�bankemas ii1·r��a utlåninJ.!. skulle förlängas ti l l  årsskiftet 1 975176. 
Konstruktionen blev något annorlunda än tidigare. Utlåningstaket för första 
hal våret 1 975 - 1 22 % av nivån per den sista december 1973 - hade utformats 
så att taket inte skulle få överskridas per den sista juni .  Rekommendationen 
för andra halvåret - 1 26 % av nivån per den sista december 1 973 - skulle 
däremot gälla för envar månad. 

Riksbanken beslöt om vissa ändringar av waxis berröj/ande tillståndsgil·­

''ingen .fiir upplåning i utlandet. l fråga om företags och privatpersoners fi­
nansiella krediter för användning i Sverige ställdes kravet att den skulle 
avse industriell investering i Sverige, vilken bedömdes vara angelägen från 
bytesbalans- och valutasynpunkt.  l fråga om företags upplåning i utlandet 
för finansiering av export och im port och liknande k rävdes mera strikt över­
enskommelse med normal kommersiell praxis beträffande löptider, amor­

teringsbestämmelser. kontantandel o. dyl .  

Riksbanken beslöt att :  

- sänka riksbankens diskonto från 7 96 ti l l 6 96 med verkan fr. o.  m. den 22 au­
gusti 

- avskaffa det för affärsbankerna gällande utlåningstaket för k rediter t i l l  andra 
ändamål än bostadsbyggande 

- höja likviditetskravet för affärsbankerna med 2 procentenheter med verkan 
fr. o. m. september. 

Räntevillkoren vid emissioner av obligationer bibehölls oförändrade. Riks­
banken u nderströk att det vidgade låneutrymmet var avsett att t i l lgodose 
industriföretagens kreditbehov för att främja en fonsatt utbyggnad av pro­
duktionskapaciteten och produktion på lager. 

22 maj 

l S jul 

21 aug 

Svenska Bankföreningens medlemsbanker slöt e n  överenskommelse om l sep 
att fr. o. m .  den l september 1975 sänka räntesatserna för s. k. specialinlåning 

med 3/4 procentenheter. Till överenskommelsen anslöt sig även de affärs-
banker som står utanför bankföreningen. Sänkningen skulle dessutom 
genomföras i närstående kredit- och finansieringsbolag. Sparbankerna och 
föreningsbankerna rekommenderades av sina centralorganisationer att agem 
i enlighet med överenskommelsen. 
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l skrivelse t i l l  Svenska Sparbanksföreningen meddelade riksbanken att 1 6  sep 

d('f r('kOIIIIII('tlfl('rOd(' ränf(7.11idnin�sfakN tör �parbankNna höjdes med 0.05 
procentenheter. Tidigare hade sparbankerna medgivits en ränteglidning på 

0.30 procentenheter. vilken således nu höjdes til l  0.35 procentenheter. l 
motsats t i l l  tidigare avsåg denna öv're gräns - 0.35 procentenheter r'.iknat 

från ultimo mars 1974 - inte de individuella sparbankerna utan sparbankerna 
sedda som en enhet. 

Riksbanken beslöt att vid beräkning av placNin�skrofN .fiir .fiir�ä/..ring\­

bola�en förutom tidigare prioriterade til lgångar inräkna även följande t i l l ­

gångar i täljaren: lån t i l l  kommuner för finansiering av bebyggel e som 

erhållit statligt bostadslån eller statligt lån för anordnande av allmän sam· 

l ingslokal t i l l  den del lånet ligger inom låneunderlaget. Ändringen skulle 

gälla fr. o. m. tredje kvartalet 1975. 

17 sep 

Den rekommenderade rällf(7.11idningsgränsen på 0.20 procentenheter höjdes 29 sep 
för /Ör('nin�sbank('fna ti ll 0.30 procentenheter. 

Riksbanken beslöt: 30 okt 
af f sänka kassakrm•ef för bankaktiebolag från 5 t i l l  2 ·� fr. o. m. den 7 no-

vember 1975. 
ou höja likvidifefskra1•ef för de tre största affå rsbankerna från 34 t i l l  36 ')6 

fr. o. m. l november 1975. 
o u  höja det för 30 juni 1976 rekommenderade Ii/.. ''idif('fs/..ral'('f för spar­

banker och föreningsbanker från 23 t i l l  24 % .  

Riksbanken beslöt lämna ett lån fill lnfemofionel/a ,•olufq/ond('n på 5 0  mil· 

joner SDR för användning inom fondens s. k. oljefacilitet. 
I l  dec 
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Riksbankens bokslut 

l det följande återges riksbankens bokslut för år 1975 samt uppgifter om 
utlåningen från vissa lånefonder. 

Svenska inkomst· och utgiftsräntor har liksom tidigare år bokförts i re­
sultaträkningen i den utsträckning som de uppburits resp. utbetalats under 
året. Detta i nnebiir bl. a. att räntor på kassakvotsmedel, som utbetalats 
till bankerna under ett år, ingår i resultaträkningen för detta år. Beloppet 
uppgick år 1 975 til l  ca 320 mkr som avsåg riintor för kassakvotsmedel in ­
nestående i riksbanken under andra halvåret 1974 och första halvåret 1975. 
Under 1974 utbetalades ca 61 mkr avseende räntor på medel innestående 
i riksbanken under första halvåret 1974. Utbetalningarna 1973 hade uppgått 
till ca 59 mkr. innefattande räntor för kassakvotsmedel för såväl helåret 
1973 (32 mkr) som helåret 1972 (27  mkr). 

Riksbankens til lgångar och skulder i utländska valutor har under året 
nedskrivits med netto 844 mkr. varav 400 mkr belastats kurSdifTerenskontot 
och resterande del 1975 års resultat. Anledningen t i l l  nedskrivningen är 
att riksbanken beslutat övergå från den tidigare för nertalet nytande valutor 
tillämpade principen om fasta bokföringskurser. motsvarande i stort sett 
de år 1973 fastställda central kurserna. ti l l  att i stället tillämpa ett mera mark­
nadsrelaterat värde. Detta baseras på de genomsnittliga marknadskurserna 
under en viss period. l fråga om de valutor, som deltager i det europeiska 
valutakurssystemet (belgiska francs. danska kronor, franska francs. hol­
ländska noriner. norska kronor och tyska mark). til lämpas dock de nedre 
marginalkurserna för respektive valuta. 

Ä ven bokföringsKursen för SDR (särskilda dragningsrätter i Internationella 
valutafonden) har ändrats vilket medfört en nedskrivning av behållningens 
värde med 49 mkr. Tidigare motsvarade bokföringskursen centralkursen 
i förhållande til l  SDR. Den nya kursen i nnebär en anknytning til l  den av 
valutafonden fastställda värderingsprincipen, den s. k. basket-metoden. Som 
en följd härav har liven nettostäl lningen i Internationella valutafonden ned­
skrivits med 44 mkr. 

Riksbankens nettovinst för år 1975 uppgick ti l l  kronor 945 335 633: 14.  
För år 1974 var vinsten kronor 729 765 090:08. 
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Tillgångar 
Guld 
Särskilda dragningsrätter i l n ternationella 

valutafonden 
Särskild guldtranch i Internationella valuta­

fonden 
Guldtranch i Internationella valutafonden 

Fordringar hos utländsk bank eller bankir. 
neuobelopp 

Utländska statspapper 

Skaukammarväxlar 
Statens och hypoteksinrättningars obligatio­

ner 

Diskonterade växlar 
Hypotekslån 
Kredit i checkräkning 

Avbetalningslån 
Skiljemynt 
Inhemska bankers checkar. postremissväxlar 

m. m. 
Sveriges andel i Internationella återuppbygg­

nadsbankens grundfond. inbetalt belopp 
Ny riksbanksbyggnad i Stockholm 
Övriga tillgångar 

Summa kronor 

1974 

Kronor 

l l 1 4  748 204:28 

588 754 006:72 

42 708 1 06:87 

446 95 1 375:­

(489 659 481 :87 ) 

779 498 733:24 
4 747 764 800:­

(5 527 263 533:24) 
l l 8 2 5 ()()() ()()():-

4 086 502 250:­

( 1 5  9 1 1 502 250:-) 
26 355 2 1 9:32 

3 1 08 870 2 1 0:-

8 757 936:­

(3 1 43 983 365:32) 
57 328 226:-

49 357 374:45 

29 249 416:41  

1 4 3  452 836:-

94 389 5 56:79 

1 55 163 424:47 

27 304 851  675:55 

102 

1 975 

Kronor 

69 830 647 
409 500 000 

2 069 2 1 7  804 
8 594647 25() 

l o 050 000 000 

5 494 622 910 

2J 425 488 

462 878 J75 
) J  660 808 

RaJans 

Kronor 

l 1 1 4  748 204 

5J9 J51  7J4 

479 JJO 647 

l o 66J 865 054 

1 5 544 622 910 

499 964 671 

52 527 844 
42 137  040 

1 5 2  200 I I I  

14J 452 836 

I J I  JOO 745 
8 1 1  2J l 289 

JO 1 7 4  533 084 
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räknin�: 

Skulder 
Utelöpande sedlar 
Checkräkning: 

Statliga myndigheter 
Bankakt iebolag 
Andra insällare 

Medel på konton för investering i skogsbruk 
och rörelse 

Medel på arbetsmiljökonton 
Medel på särskilda investeringskonton 
Medel på investeringskonton för skog 
Övriga skulder 
Nellolilldelning av särskilda dragningsräller 

i I nternationella valutafonden 
Grundfond 
Reservfond 
Tidigare avsalla pensionsmedel 
Avbetalningslånefond 
Kursdifferenskonto 
Riksbankens byggnadsfond 
Balanserade vinstmedel från föregående år 
Arets vinst 

Summa kronor 

1974 

Kronor 

1 7  273 885 981:-

255 466 671:47 
4 632 194 880:56 

3 070 365:21 
(4  890 73 1 9 1 7:24) 

J 454 905 865:63 
826 045 599:-

120 J 8 J  852:96 

588 738 103:50 
50 000 000:-
20 000 000:-

6 767 843: J 8  
J 2 5  000 000:-

J 059 000 000:-
J 59 000 000:-

829 422:96 
729 765 090:08 

27 304 85 J 6 75:55 

lOJ 

1975 

Kronor 

224 372 5 J 9  
l 548 299 952 

2 J 694 186 

Kronor 

20 l 06 2 1 5  92 1 

J 794 366 657 

J 558 58 J 803 
J 774 887 286 
J 1 26 J97 357 

6 573 7 J 2  
922 606 360 

539 406 000 
50 000 000 
20 000 000 

6 767 843 
1 2 5  000 000 

J 039 000000 
J 59 000 000 

594 5 1 3  
945 335 633 

30 J 74 533 084 
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Utgirtcr och förluster 
Räntor på inlåningsräkningar 
Avlöningar, pensioner m. m. 

Ledamöter av fullmäktige och valutasty­
relsen jämte suppleanter för dem 

styrelseledamöter vid avdelningskontoren 
och suppleanter för dem 

Tjänstemän och övrig personal 
Lönegradsplacerad personal 
Övrig personal 
Pensioner och A lP-avgifter 

(Summa avlöningar. pensioner m. m.  
för år  1974 kr 43 951  605:82) 

Förvaltningsutgifter m. m. (exkl. avlöningar) 
Fastighetskostnader 

Ändrings- och reparationsarbeten 
Kontorshyror. uppvärmningskostnader 
Övriga fastighetskostnader 

l nventarier och deras underhåll 
Materialer. tidningar. böcker m.  m. 
Post-, assurans- och teleavgifter m.  m. 
Rese- och traktamentskostnader 
Personalvård m. m.  
säkerhetsanordningar 
Transpan kostnader 
Konsultarvoden och ADB-kostnader 
Övriga förvaltningskostnader 

(Summa förvaltningsutgifter m. m. för 
år 1974 kr 14 537 5 1 5: 1 7) 

Sedelkostnader 
Diverse 

Summa utgifter och förluster 
Vinst 

Summa kronor 

1974 

Kronor 

60921 967:82 

1 9 1  320:90 

270 655:-

30 425 1 10:40 

2 286 644:50 
l o 777 875:02 

2 570 204: 1 9  

l 203 809:63 

337 472:35 

l 049 l 00:69 
2 309 349:81 
3 308 936:25 

4 1 5  75 1 :88 

l 454 748:79 
639 637: I l  
340 435:90 
747 4 1 8:90 

160 649:67 

1 9  306 538:-
304 467:69 

139 022 094:50 
729 765 090:08 

868 787 184:58 

1975 

Kronor 

285 391 

395 771 

36 1 76 238 
2 8 1 7  994 

1 2  (i2'i 198 

975 741 

l 331 983 
408 894 

9 1 6  949 
l 993 263 

3 655 597 

608 196 

l 796 070 
562 534 
430 879 
702 8 1 3  

329 246 

104 

Resultat 

Kronor 

3 1 9  558 039 

52 300 592 

1 3  7 1 2  167 

23 1 32 224 

400 

408 703 422 
945 335 633 

l 354 039 055 
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räknin�: 

l n komsler och \'insler 
Diskonto på växlar 
Räntor på hypotekslån m. m. 
Räntor på avbetalningslån 

(Summa inkomster av lånerörelscn f<ir år 
1974 kr 225 961 481 :35) 

Av utrikesrörelsen uppkommen vinst 
Inkomst av svenska statspapper och obliga­

tioner efter nedskrivningar 
Courtage och provisioner m. m. 
Ränta på hos riksgäldskontoret innestående 

pensionsmedel 
Avgifter r<ir i fOrvar mottagna depositioner 
Ersättning för fOrvallning av statliga fonder 
Inkomster av fastigheter 
Diverse 

Summa kronor 

1974 

Kronor 

2 384 1 30:57 
221 299 472:81 

2 277 877:97 

368 039 897:03 

271 462 790:80 
l 344 430:99 

466 981 :20 
495 470:85 
479 960:20 
507 528:20 

28 643:96 

868 787 184:58 

1975 

Kronor 

2 400 533 
163 003 037 

4 961 645 

105 

Kronor 

1 70 365 2 1 5  

605 388 066 

575 047 982 
l 000 945 

480 5 1 7  
503 148 
537 410  
685 369 

JO 403 

l 354 039 055 
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lnum linjl•n förda till�:ån�:ar och \kulder 

Till�:ån�:ar 
Taxeringsvärdet av riksbankens 

fastigheter i 
Stockholm: nya riksbankshuset 

gamla riksbankshuset 
Göteborg 
Falun 
Gävle 
Halmstad 
Härnösand 
Jönköping 
Karlstad 
Kristianstad 
Linköping 
Luleå 
Nyköping 
Visby 
Örebro 
Östersund 
Tumba: sedelförbränningshuset 
Diverse valv 

Aktier i AB Tumba Bruk 
Aktier i Banken för internatio· 

nell betalningsutjämning m. n. 
Riksbankens mynt· och medalj· 

samling 
Lån till riksbankspersonalens 

semesterförening 

Skulder 
Låneba n k so bl i g at ioner 
Övriga 

Summa kronor 

Summa kronor 

!0''4 

Kronor 

7 000 000 
2 600 000 

644 000 
600 000 
550 000 
475 000 
420 000 
640 000 
4 1 0 000 
605 000 
655 000 
830 000 
230 000 
700 000 
3 10 000 
264 000 
1 2 5  000 

1 7  058 000 

25 000 000 

1 0 . 1 04.869 

160 1 5 8  

l 1 7 1  279 

53 494 306 

8 006  
1 4  697 

22 703 

106 

1Q7) 

Kronor 

44 000 000 
7 000 000 
4 100 000 

630 000 
500 000 
550 000 
400 000 
440 000 
720 000 
460 000 

l 000 000 
l 362 000 

850 000 
230 000 
650 000 
330 000 
2 1 7 000 
1 25 000 

63 564 000 

25 000 000 

10 104 869 

160 1 58 

l 168 744 

99 997 771 

8 006  
1 4  589 

22 595 
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Utlåning från \'issa lånefonder 

Den 3 l december 1975 utestående lån från olika lånefonder fördelar sig 
till antal och belopp i tusental kronor på de olika kontoren sålunda: 

Avbetalnings· Statens Egnahems- Fonden för Värnpliktslån 
lånefonden bosättnings- m. n. supplementär 

lånefond lånefonder jordbruks- Värnplikts- Fonden för 
kredit lånefonden låneu nderstöd 

Antal Belopp Antal Belopp Antal Belopp Antal Belopp Antal Belopp Antal Belopp 

Huvud kon-
t oret l 2 1 7  

Göteborg l 101 

Malmö 448 

Falun 670 

Gävle 359 
Halmstad 253 

Härnösand 250 

Jönköping 349 

Kalmar 289 

Karlskrona 275 

Karlstad 335 

K rist ianstad 146 

Linköping 287 

Luleå 2 1 5  

Nyköping 202 

Skövde 321 

Umeå 392 

Uppsala l 829 

Visby 90 

Vänersborg 207 

Västerås 150 

Växjö 642 

Örebro l 033 

Östersund l 082 

Summa 12 142 

4 041 

4 270 

l 4 1 4  

2 8 1 5  

l 798 

786 

721 

l 210 

909 

l 077 

l 262 

593 

959 

l 025 

773 

2 224 

l 563 

8 165 

484 

l 340 

621 

2 328 

6 225 

5 638 

52 242 

7 388 

3 373 

4 702 

l 388 

l 755 

862 

l 992 

l 475 

l 203 

7 1 6  

l 6 1 5  

l 366 

2 154 

2 352 

l 5 1 1  

l 041 

l 799 

l 991 

283 

l 763 

l 454 

l 024 

l 493 

889 

45 589 

19 1 1 2 39 353 l O  l 

9 671 20 1 1 5  o 
1 2  709 1 9  199 o s 

4 569 21 1 53 
s 250 88 533 
2 4 1 1  168 l 1 9 1  

s 794 86 410 

4 360 47 523 

3 604 18  222 

2 241 47 531 

5 107 1 3 1  632 

4 071 127 l 662 

6 529 72 641 o 3 

7 775 132 736 

4 253 92 930 5 

3 228 82 722 5 

5 492 188 l 373 o 
5 209 1 1 2  936 

839 93 645 

5 083 172 l 287 

4 250 25 252 

3 060 104 830 

4 022 I l  70 

2 824 249 l 495 

1 3 1  463 2 143 1 6 44 1  2 JO 5 1 3  3 6 
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Den 31 december 1975 utestående stödlån till jordbrukare rördelar sig till 
antal och belopp i tusental kronor på de olika kontoren sålunda: 

Enl. SFS Enl. SFS Enl. SFS Enl. SFS Enl. SFS Summa 
766/ 1951  764/ 1952 723/1954 593/1955 650/ 1957 

St B St C St D St E St F 

An· Be· An· Be· An· Be· An· Be· An· Be· An· Be-
tal lopp tal lopp tal lopp tal lopp tal lopp tal lopp 

Huvudkon-
t oret 7 48 6 25 4 27 1 7  100 

Göteborg l o l o 

Malmö o l o 

Falun 
Gävle 
Halmstad 
l lärnösand 
Jönköping 
Kalmar 5 25 3 7 8 32 

Karlskrona l l l l 
Karlstad l l l 3 2 4 

Kristianstad 6 16 l 4 l 5 8 25 

Linköping 4 7 7 20 3 5 14 32 

Luleå l o 2 3 5 3 8 6 

yköping 
Skövde 4 1 2  2 4 5 20 l l 1 2  37 

Umeå l l l o 2 2 4 3 

Uppsala l l 2 2 6 1 5  9 1 8  

Visby 
Vänersborg 
Västerås 
Växjö l 6 l 6 
Örebro 3 6 16 7 19 
Östersund 4 l 4 

Summa 3 32 1 1 8  1 2  23 3 1  86 19 58 95 288 
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Den 31 december 1975 utestående lån. vi lka övertagits från egnahemsor­
ganen och hushållningssällskapen, fördelar sig t i l l  antal och belopp på föl­
jande olika lånetyper: 

U1/åning. som Ilandhal m· �ål'dl lllll'lld�o/1/ore/ 
sum al'lll'lningskomor('n; 
Jordbruksegnahemslån. skogslän. äldre til läggslån 

och förstärkningslån 
Bostadsegnahemslån 
Lån till estlandssvenskar 

Utlåning. som fl('// liaru/hm al' 
aw/('/mngskonf()rN i Os1erstmd: 
Lån till låneförmcdlare: 

Arbetarsmåbrukslån 

Transport 

Summa 

Utestående lån 

Antal Belopp 

l 944 

l O  
1 4  

l 968 

1 75 

2 1 4 3  

kronor 

1 5  2 1 0 3 1 9:86 
48 638:75 
1 2  855:92 

1 5  271 8 1 4:53 

l 169 095:68 

16 440 910 :2 1  
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R iksbankens tyrelse och vissa förvaltningsåtgärder 

� l .  
Fullmäktif(e m. /1.: Vid det val av fullmäktige och suppleanter för dem 

som riksdagen förrättade den 1 5  januari 1 975 valdes för återstoden av riks­
dagens valperiod 

til l fitllmäktipe herrar Hernel ius. Wickman. Wärnberg. Bengtson. ilsson 
och fru Nettelbrandt; 

till suppleanter för /itllmäktige herrar El iasson och Nilsson. fru Lundblad. 
herrar Börjesson .  Hammarberg och W ikström. 

Fullmäktige utsåg den 1 6 januari 1 975 för tiden till dess nytt fullmäktigeval 
kommer att ha förrättats: 

t i l l  1•ice ordförande: herr Hernel ius; 
t i l l  riksbankschef; herr Wickman; 
t i l l  deputerad: herr Wärnberg: och 
t i l l  1•ice riksbankschef herr Lundström 
Till fullmäktipes ordförande för en tid av tre år. från och med den 26 

augusti 1974. förordnade kungl. maj:t den 23 augusti 1 974 herr Vinde och 
ti l l  dennes suppleant herr Lindahl. 

� 2. 
Direktionen: Enligt lag med reglemente för riksbanken (Bankoreglementet) 

som trätt i kraft den l januari 1975. skall två personalföreträdare. som skall 
vara anställda vid riksbankens huvudkontor. ingå i riksbanken direktion 
vid handläggning av fråga. som ej har avseende på den verksamhet riks­
banken skall bedriva. Personalföreträdarna utses av fullmäktige på förslag 
av arbetstagarorganisation. 

Fullmäktige beslöt den 2 januari 1975 att till personalföreträdare i di­
rektionen från och med den l januari 1975 til l  och med den 31 december 
1976 dels på förslag av Riksbankstjänstemännens förening utse Mats Nilsson 
(suppleant Bengt Hjelmström) och dels på förslag av Riksbanksklubben inom 
avdelning 2203 av statsanställdas förbund utse Henry Myhrström (suppleant 
Julius Orest). 

� 3. 
Valutastyrelsen: Till ledamöter i valutastyrelsen utsåg fullmäktige den 5 

juni  1975 för tiden från och med den 5 jun i  1975 t i l l  de nytt val av 
fullmäktige förrättats- förutom vice riksbankschefen Lundström. som enligt 
13 � andra stycket bankoreglementet skall vara valutastyrelsens ordförande 
- herr Wärnberg. vilken jämlikt 1 3  � andra stycket bankoreglementet för­
ordnade att vara vice ordförande. och bankd irektören Olofsson samt ti l l  
per onliga suppleanter för dem respektive bankdirektören Gustafsson. ban­
kofullmäktigen ettelbrandt och bankokommis arien Bergman. 

Fullmäktige beslöt amma dag att för tiden från och med den l juli  
1975 til l  de nytt val av fullmäktige förrättats. dock att fullmäktigeval 
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föranledda av extra val till riksdagen ej skulle påverka mandatperioden. 
utse: 

till permane/l/a ledamörer: direktören Lars Sjunnesson (suppleant direk­
tören Hans Möller). d irektören Gunnar Svalling (suppleant direktören Tho­
mas Hagdahl) och direktören Jonas Nordenson (suppleant direktören Carl­
Johan Bouveng): 

till ledamärer för ärenden rörande direkra im•esreringar i urlander: 

kanslichefen Thorsten Holm (suppleant informationschefen Hans Alm­
rvd) och sekreteraren Rune Molin (suppleant sekreteraren Lars Ljung). 

� 4 

Lånedelegarionen: Genom ändring i bankoreglementet, som trädde i kraft 
den l januari 1 975. skall enligt fullmäktiges bestämmande ärenden rörande 
utlåning til l  allmänheten prövas av riksbankens lånedelegation. Unedele­
gationen skall bestå av deputeraden. jourhavande fullmäktig. den riksbanks­
direktör som leder handläggningen av de arbetsuppgifter som åvilar bank­
avdelningen och chefen för denna avdelning. För de två sistnämnda le­
damöterna skall fullmäktige utse suppleanter. 

Deputeraden eller vid förfall för honom jourhavande fullmäktigen är ord­
förande i lånedelegationen. 

Under år 1975 har i lånedelegationen i stället för chefen för bankavdel­
ningen ingå!! chefen för kontorscentralen. 

� 5. 
Beträffande sammansällningen av styrelserna vid avdelningskontoren tor­

de få hänvisas til l  fullmäktiges protokoll den 1 8  december 1975. 

� 6. 
lm•esreringsf'onder.för konjunkrumrjämning samr skogskonro: Vid utgången 

av 1975 i nnestod i riksbanken medel insalla enligt bestämmelser om in­
vesteri ngsfonder för konjunkturutjäm ning ( Kungl. kungörelse 1 955:256. 
med senare ändringar) ti l l  el! sammanlagt belopp av l 588,6 mkr, därav 
l 549,0 mkr avsåg investering i rörelse och 9,5 mkr investering i skogsbruk. 

Vid samma tidpunkt innestod i riksbanken el! belopp av omkring 0,2 

mkr jämlikt förordningen den 27 mars 1 954 (nr 142)om taxering för inkomst 
av medel. som insalls på skogskonto. Ränta på medlen har från och med 
den l september 1975 utgå!! efter 5 314 % ( l  dec. 197 1-30 a pr. 1 974.4 3/4 %. 
l maj 1974-31 aug. 1974 5 314 % .  l sept. 1974-31 aug. 1975 6 3/4 %). 

� 7.  
Ml'dl'l å arbl'rsmiljökonron: Vid utgången av år 1975 innestod i riksbanken 

medel insatta enligt gällande bestämmelser om arbC'rsmiliiikmllon (SFS 
1974:325) till el! sammanlagt belopp av l 774,0 mkr. 

Medel å särskilr inresrerings/..onro: Vid utgången av år 1975 innestod i riks­
banken medel insaua enligt gällande bestämmelser om särskilda inresrerings­

konron <SFS 1974:988) ti l l  el! sammanlagt belopp av l 1 26.2 mkr. 
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Medel å im·es1erin�sko111on jiir sko�: Vid utgången av år 1975 innestod i 
riksbanken medel insalta enligt gällande bestämmelser om i nvesterings­
konton för skog CSFS 1 974:989) t i l l  ell sammanlagt belopp av 6.6 mkr. 

� 8.  

Riksbankens ofliciella diskonto är från och med den 22 augusti 1 975 
6 % . 

� 9. 
Sedelulgil•lling�räl/en m. m.: Från och med den l januari 1 975 upphörde 

lagen med särskilda bestämmelser om riksbankens sedel utgivning (SFS 
1974:233) all gäll11. Samma dag trädde lagen om ändring i lagen ( 1 934:437) 
för Sveriges riksbank i kraft (SFS 1 974:569). Änd ringarna i riksbankslagen 
i fråga om sedelutgivningen innebär all denna ej längre göres beroende 
av den metalliska kassans storlek. Al l tjämt förutsälles dock all sedelut­
givningen icke överskrider dc i l O �  riksbankslagen angivna tillgångarna. 

Under det gångna året var den utelöpande sedelmängden störst på rap­
portdagen den 23 december och uppgick då ti l l  20 703 mkr. en ökning i 
förhållande til l  motsvarande dag 1974 med 2 753 mkr eller 1 5.3 % .  Det 
lägsta utelöpande sedelbeloppet under 1 975 förelåg på rapportdagen den 7 
april och utgjorde då 1 5  535 mkr. Den högsta procentuella ökningen i för­
hållande till 1 974 noterades den 23 oktober och uppgick då til l  1 7.7 % .  
den lägsta procentuella ökningen registrerades den 1 5  april och utgjorde 
6 . 1  % .  

� 10 .  
Angående användande av riksbankens 1•ins1 för år  1974 torde få hänvisas 

t i l l  linansutskoucts betänkande nr 1 6  år 1 975. 

� l l .  

RiJ..sbanJ..ens m•bewlningslån�{ond: Antalet utestående lån från riksbankens 
avbetalni ngslåncfond. vilken u ppgår till 1 25 mkr. uppgick vid utgången av 
år 1975 t i l l  1 2  142 med den fördelning mellan bankens olika kontor, som 
framgår av s. 00. Den sammanlagda lånesumman vid sagda tidpunkt ut­
gjorde 52,2 mkr, en minskning under året med ca 5.1 mkr. 

Ränta på de lån från avbetalni ngslånefonden. vilka utlämnats med statlig 
kreditgaranti fa tställs av centrala studiehjälpsnämnden (SFS 1 969:398). För 
dessa lån gäller sedan den 22 augusti en räntesats på 6 1 12 % ( 1 2  nov. 
1 97 1-2 apr. 1 974 5 1 12 %. 3 apr.-1 5  aug. 1 974 6 1 /2 %. 1 6  aug. 1 974-2 1 
aug. 1 975 7 1 1 2  % ). För övriga avbetalningslån är riintan från och med 
den 22 augusti 1 975 8 1 12 % ( 1 2  nov. 1 97 1 -4 apr. 1 974 6 1 12 %. 5 apr.-15  
aug. 1 974 8 1 / 2  %. 1 6  aug. 1 974-2 1 aug. 1 975 9 1 /2 % ). 

� 1 2 .  
S101ens bosällningslånelond: Från statens bosältn ingslånefond - till vilken 

riksdagen hiuills såsom kapital anvisat investeringsanslag på sammanlagt 
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1 83 1 1 0 700 kronor - utgjorde utlåningen vid utgången av år 1975 l:a 1 3 1  A 
mkr. 

Det utestående lånebeloppet har under året ökat med l ,O mkr. Antalet 
lån uppgick till 45 589, en minskning under samma tid med 2 853 lån. Av 
under året utlämnade lån har 6 539 utgivits till äkta makar och övriga sam­
manboende samt återstoden l 3S7 till ogifta mödrar eller ogifta fcider. 

Medelbeloppet för utHimnade lån utgjorde under budgetåren 1973/74 S 101  

kr .  och 1974/7S S 8 1 2  kr. 
Rörande fördelningen på de olika kontoren av lånen til l  antal och belopp 

hänvisas til l  dc uppgifter som intagits på s. 107.  

För förvaltningen av bosättningslånen under budgetåret 1 974/75 har riks­
banken uppburit 290 6S2 kronor. Er ältningsgrunderna har varit oförlindrade 
sedan budgetåret 19S3/54. 

Från lånevcrk limhetens början i januari 1938 och til l  utgången av år 
197S har utlämnats lån till ett samm<�nlagt belopp liV omkring 876,6 mkr. 
Därav har ca 740.2 mkr återbetalats och ett belopp av t i l lhopa S.O mkr 
efterskänkts eller avskrivits. 

För lån från fonden utgår ränta efter fast. under hela lånetiden oförändrad 
procentsats, utgörande den normalränta som av regeringen fastst�illts för 
det budgetår, då lånet beviljats. Beträffande lån. som utlämnms under in­
nevarande budgetår. utgör räntefoten (normalräntan) 7 112 %. 

� 1 3 .  

Egnahems- III. fl. lcin: Av dc  egnahems- m. n .  lån. som riksbanken per 
den l jul i  1948 övertog från egnahemsorganen och hushållningssällskapen, 
kvarstod vid utgången av år 197S ett antal av l 9S4 med ett sammanlagt 
kapitalbelopp av ca 1 5,2 mkr. en nedgång under året med 931 lån och med 
ett belopp av Cll 5, 7 mkr. Rörande lånens fördelning på de olika kontoren 
hänvisas t i l l  sammanställningarna på s. 107 och 109. 

För rorvallningen av lånen har riksbanken under budgetåret 1974/7S upp­
burit ersättning efter oförändrat per lån 3 kronor SO öre med lO 097 kronor. 

A v de av riksbanken förvaltade fondmedlen. som ammanhänger med 
ifrågavarande låneverksamhet. har til l  statsverket under år 197S av innutna 
amorteringar återlevererats ca 4,1  mkr. Beloppet fördelar sig med 4.0 mkr 
på egnahemslånefonden och 0,1 mkr på arbetarsmåbrukslånefondcn. 

� 14 .  

Srödlån till iordbmkare: Vid utgången av år 197S förvaltade riksbanken 
stödlån till jordbrukare. utgivna enligt Kungl. kungörelserna nr 766/ 1951  

(StB). 764/1 952 (StC). 723/ 1 9S4 (StD). 593 / 1 95S (St E). 650/ 19S7 (StF) och 
83/ 1960 (StG) t i l l  ett sammanlagt belopp av ca 0.3 mkr. Lånens antal utgjorde 
9S. Rörande lånens fördelning på riksbankens kontor och på dc olika lå­
netyperna hänvisas ti l l  sammanställningen på s. 108. Hittills har av riks­
banken efterskänkts eller av krivits stödlån med ett belopp av sammanlagt 
ca 1 .8 mkr. 

8 Rtk\dagl'll IC1751 7fl. ! \(1111/. \ ,  -
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Riksbanken h<�r inte uppburit någon ersättning för förvaltningen <JV stöd­
lånen. 

� 1 5 .  
Fonden /iir wpplementär jordbrukskredit: Avveckling av lånen från fonden 

för supplementär jordbrukskredit har fortsatt och vid utgången av år 1975 
kvarstod 2 lån på sammanlagt JO 000 kronor. 

Rörande lånens fördelning på de olika kontoren hänvisas till samrnan­
ställningen på s. 107. 

� 16 .  
Vämpli/..t�kin: Vid utgången av år  1975 utestod 3 värnpliktslån från fonden 

för låneunder töd och 5 lån från värnpliktslånefonden. Lånens fördelning 
på riksbankens olika kontor framgår av sammanställningen på s. 107. 

nder år 1975 avskrevs under fonden för låneunderstöd 9 690 kronor 
och under värnpliktslånefonden ett belopp av 5 1 74 kronor. 

ågon er ättning utgår ej t i l l  riksbanken för här avsedda låneförvaltning. 

� 1 7. 
Fiskredskaps/ån: Riksbanken har att bevilja och förvalta lån från statens 

Ii k redskap lånefond. Härför gällande bestämmelser har meddelats i Kungl. 
kungörelse den 6 april 1962 (nr JOO; ändrad senast genom kungörelse SFS 
1969:8 1 5). 

Enligt regleringsbrev den 26 juni  1975 har av riksdagen anvisat inves­
teringsanslag på l 000 kronor till statens fiskredskapslånefond ställts till karn­
markollegiets förfogande att utbetalas för därmed avsett ändamål. 

Vid utgången av år 1975 utestod 7 fiskredskapslån på sammanlagt 29 1 10 
kronor fördelade på följande bankens kontor: 

Belopp 

Kontor A mal kronor 

Göteborg 4 20 850 

Malmö l 500 
K rist i a n stad 3 ()()() 

Visby 3 760 

7 29 1 10 

Räntan på dessa lån motsvarar normalräntan för det budgetår då lånet 
beviljats. 

� 1 8 .  
Hotel�l(arantilån: Riksbankens kontor fungerar som lokalorgan rörande 

statsgaranti för lån. som utlämnas til l  företag inom turisthotellnäringen. 

� 1 9. 
Swdiemedel: Rik banken har för sitt bestyr med utbetalning av studie­

medel för budgetåret 1974/75 uppburit en ersättning med 236 660 kronor 
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motsvarande l krona per utbetald stuelicmedelsanvisning ( regleri ngsbrev 

den 7 juni  1974). 
Under år 1975 har utbetalning verkstUlits för 235 786 studiemedelsan­

visningar t i l l  ett sammanlagt belopp av ca l 024 mkr. varav 204.9 mkr avser 

studiebidrag. 

� 20. 
Riksbankens pNsonal: Riksbankens personal vid utgången av åren 1974 

och 1975 framgår av nedanstående tablå. 

Lönegradsplacerade 
förordnandctjiinstemän 
övrig s. k. b<lllkpcrsonal 
riksbanksassistenter 
biträdespersonal 
bevakn ingspcrsonal m. n. 

Sedelräkn ingsbit räden 

Övrig personal ' 

Totalsumma 

lluvudkonto- Avdelnings- Summa 
ret kontoren 

1974 1975 1974 1975 1974 1975 

1 4  1 6  22 23 36 39 
127 147 83 73 2 1 0  220 

37 39 38 54 75 93 

168 1 74 1 8 1  195 349 369 

62 69 27 26 89 95 

5 5 25 1 7  30 22 

43 43 48 48 9 1  9 1  

456 493 424 436 880 929 

'Lokalvårdare. nattvakter. fastighetsarbetare. tillfiilligt anställda pensionärer m. n. 

U l .  

Hul'udkontorets nyby,r!.gnad: Byggnads- och inredni ngsarbetet har under 

året kunnat bedrivas utan störningar och enligt tidplan. 

stutbesiktningarna har påbörjats enligt resp. kontrakt och är i huvudsak 

avslutade utom för säkerhetsanläggningarna. vilka blir slutbesiktigade under 

februari 1 976. 
Den keramiska utsmyckningen i plan 1 2  och 1 3  är tardigställd. Gobe­

längerna för sessionsrum och konferensrum är ävenledes fårdigställda. Väv­

ning av gobelängen för banksalen pågår och skall levereras i april 1976. 
l nnyttning kan ske enligt fastställd plan. 

A v  kontrakterade arbeten har under året upparbetats och utbetalats för 

tiden januari-november 28 304 000 kronor. 

Arkitekt- och övriga konsullkostnader har under året utbetalats t i l l  ett 

belopp av l 863 000 kronor. 

l allt väsentligt har den för projektet upprättade i nvesteringskalkylen k u n­

nat hållas. dock uppräknad med belopp motsvarande under året begärda 

kompletteringar. i huvudsak föranledda av organisationsöversynen. 
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� 22.  

Fasliglietema 1•id al'llelnings/.:ontoren: Fullmäktige har under året beslutat 
planera för en nybyggnad för Malmö-kontoret och all uppta förhandlingar 
med Malmö kommun om förvärv av lämplig tomt i kvarteret Lugnet. Visst 
tomtutredningsarbete har utförts och en förprojektering av planerade nya 
lokaler har skell. Förprojektet omfauar en nybyggnad med en källarvåning 
och sju våningar ovan mark. varav fyra för uthyrning. Byggnadsvolymen 
beräknas uppgå t i l l  ca 35 000 kubikmeter. 

Fastigheten i Härnösand har under året upprustats betr. VVS och ven­
tilation och fastigheten i Luleå skall enligt fullmäktiges beslut förses med 
nyll tak och fasadbehandlas til l  en total kostnad av 780 000 kronor. 

Avdelni ngskontoret i Uppsala har upprustats med TV ·bevakning av last­
intag och som första avdelningskotor inom riksbanken förseils med över­
hoppningsskydd vid bankdisken. 

Nya hyreskontrakt har fr. o. m. den l oktober tecknats med hyresgästerna, 
som förhyr bostäder i bankens fastigheter. Hyrorna har fastställts i samråd 
med statens personalbostadsdelegation och avser kostnadsläget per den l 
oktober 1974. 

03. 
Personalsalm•erkan: Sedan ingången av 1975 ingår i direktionen två per­

sonalföreträdare vid behandling av alla frågor som inte berör riksbankernas 
egentliga verksamhet. 

Unde 1975 har yllerligare samrådsorgan inrättats med företrädare för riks­
banken och personalorganisationerna. Ell utbildningsråd arbetar sedan våren 
1 975 med huvudsaklig uppgift all följa och lämna råd angående utbild­
ni ngsfunktionens verksamhet. 

Under året har den år 1974 tillsalla personalnämnden ombildats till ell 
partssam mansalt organ. Personalnämnden skall enligt sin instruktion bereda 
alla ärenden avseende tillsättning av tjänst i riksbanken vari direktionen 
har att falla bes l ut. 

Under år 1975 har - utöver samråd i ovan nämnda organ - personal­
samverkan förekommit i form av diskussioner och överläggningar i ell ston 
antal frågor. Detta kräver betydande insatser från den administrativa sidan. 

� 24. 
Administratil'l ull'ecklingsarbete: Genom de beslut som fullmäktige och 

riksdag fallade 1 974 med anledning av organisationsöversynens rapport har 
en yllre ram för det administrativa utvecklingsarbetel de närmaste åren 
fastställts. 1975 har således utmärkts dels av genomförandet av olika förslag 
som presenterades i organisationsöversynens (OÖ) slutrapport. dels av fort­
sall utredning av frågor som inte OÖ kunde behandla fardigl. 

Organisatoriskt har förändringar under året skell genom förstärkningar 
av framför allt ekonomiska. kreditpolitiska och administrativa avdelning­
arna. Ell organisationskontor inrättades i slutet av våren 1975. Den or-
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ganisation som i princip fastställdes av riksdagen i december 1974 kommer 
all vara helt genomförd omkring den l april l 976 då bankavdelningen ersäller 
nuvarande bankexpeditionsavdelningen och kontorscentralen. 

Under året har fullmäktige fastställt nya kass01•årdsbesrämmelsrr efter för­
slag från en siirskild utredning som ti l lsalles efter det all OÖ:s förslag fram­
lagts. Dc nya kassavårdsbestämmelserna genomförs successivt fram ti l l  och 
med inny11ningen i det nya bankhuset. 

De särskilda utredningsgrupperna för bokföring och revision har under året 
slutfört sill uppdrag. Som ett resultat härav har ny kontoplan för riksbanken 
fastställts. Gruppernas arbetsresultat i övrigt kommer all behandlas av ful l­
mäktige i början av år 1976. 

Vid innyllningen i nya bankhuset kommer också kassalNmina/er all in­
stalleras som ersältning för nuvarande kassaregisterutrustning. 

På förslag av en särskild utredningsgrupp beslöt fullmäktige i juli 1975 
all inköpa sede/sorreringsmaskiner för sortering, räkning och kontroll av sed­
lar. Bestäl ln ingen avser i denna omgång 6 st halvautomatiska maskiner 
av typ ISS 300 vilka beräknas levererade under 1977 från Giesecke & Devrient 
GmBH. MUnchen. 

Under året har behandlingen av hyporekslån i riksbanken över/Ör/s ri/1 ADB 

varefter samtliga törre lånerutiner bearbetas med hjälp av ADB. Det av 
OÖ föreslagna interimistiska systemet för ''aluwstarisrik l i ksom systemet 
för aflarshanhsrarisrik kommer att tas i produktion i början av år 1976. 
Den maskinella utrustning som erfordras. en m inidator av typ Nova 2/ l O 

från Data General Sweden AB och 3 terminaler. har i nstallerats. Program­
meringsarbetet har utförts på denna utrustning av organisationskontoret. 

Fullmäktige har beslutat all låta utreda avdelnin!!,skonrors(rågan och di ­
rektiv för "utredning av sedelförsörjni ngens organisation och därmed sam­
manhängande frågor rörande riksbankens avdelningskontor" fastställdes i 
januari 1975. l utredningen ingår Erik Wärnberg, ordförande, Allan Her­
nelius, Åke Gustafsson, Bertil Persson, Kurt Bergqvist samt som företrädare 
för personalen Mats Nilsson och Allan Thulin. Arbetet beräknas avslutat 
före 1976 års utgång. 

l enlighet med OÖ:s förslag har under året u treils orgam�arionen 01• l'akr­

konwrl'l. Delförslag belrätTande organisationen av bevakningen av nya bank­
husel framlades av organisationskontoret i augusti 1975. Vid innyllningen 
i nya bankhuset kommer en övergång t i l l  dagstädning all  ske vilken förbereds 
i samarbete med Byggnadsstyrelsen. Rutiner m. m. för den tredje delen 
av vaktkontoret. den som avser kontorsservicen. kommer all fastställas slut­
ligt först efter en viss tids arbete i det nya bankhuset. 

U5. 
För riktigheten av de på s. 102-1 06 lämnade sitTeruppgifterna svarar by­

rådirektören Bo Landberg och bankkamreraren Sven Holmström. vilka un­
dertecknat re peklive kontrasignerat riksbankens bokslut. 

9 Rt�\th.J!(l'll /()75176. ] \Will . .\'r 7 
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U6. 
Inspektioner 111. 111 . :  l bankoreglementet föreskrivna inspektioner av av­

delningskontoren har under året verkställts. 
Föreskrivna invemerinJ.(ar och undersökningar har ägt rum av huvudkon­

torets kassor och förvaringsrum. 
Revision genom därt i l l  av chefen får revisionsavdelningen utsedda tjäns­

temän har under året verkställts vid samtliga avdelningskontor. 
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BrlaJ,:a l 

Valutastyrelsens berättelse 

Till Fullmäktige i S1•eriges Riksbank 

Valutastyrelsen får härmed avge berättelse för år 1975 angående sitt verk­
samhetsområde. 

Fortsall förordnande och {Ö1:{a11ningsändringar 

Förordnande om fortsatt valutareglering meddelades under året för ytter­
l igare ett år, dvs. t i l l  utgången av juni 1 976. Samtidigt företogs vissa ändringar 
i valutaförfattningarna med giltighet från den l juli 1 975 ( Prop. 1975:82, 
FiU 1 975:20). 

Ändringarna innebar i huvudsak att 
- bestämmelserna i kungörelsen (SFS 1 960:485) om förbud i vissa fal l  mot 

in- och utför el av obearbetat guld m. m. utan ändring i ak införts i 
valutalagen; 

- riksbankens till tånd erfordras om valutainlänning kall lämna för träck­
ning mot säkerhet av borgen av valutautlänning; 

- riksbanken med utsättande av vite får förelägga om rätte! e. därest åtgärd 
vidtagits i strid mot valutaförordningen eller meddelad föreskrift eller 
därest vi l lkor som riksbanken uppställt vid lämnande av valutatillstånd 
har blivit åsidosatt; 

- ti l lstånd eller föreskrift som meddelas med stöd av valutaförordningen 
får förenas med villkor att avgift skall utgå och att avgiften skall t i l lfalla 
riksbanken; 

- övervägande delen av de straff- och förverkandebestämmelser som varit 
i ntagna i valutaförordningen utan ändring i sak överförts t i l l  valutalagen; 

- preskriptionstiden för valutabrott utsträckts från två år t i l l  fem år eller. 
om brottet är grovt, från fem år till tio år från brottet. 

Tillämpningsbestämmelser al'seende upplåning i utlandet 

Den liberala praxis i fråga om ti l lstånd att upptaga lån i utlandet för an­

vändning i Sverige som in fördes under 1 974 til lämpades i stort sett oförändrad 
under första hälften av 1975. l princip kunde t i l lstånd påräknas oavsett 
ändamålet med upplåningen, förutsatt att denna var relativt långfristig. En 
minsta genomsnittlig löptid på fem år krävdes som regel. 

Upplåningen i utlandet ökade mycket k raftigt U fr avsnittet med statistiska 
uppgifter om ti l lståndsgivni ngen nedan). Då det bedömdes föreligga risk 
för att en helt okaordinerad svensk upplåningsverksamhet skulle kunna 
försämra lånemöjligheterna på vissa internationella kreditmarknader, företog 
riksbanken i april 1975 i samråd med de svenska bankerna en viss sam-
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ordning av företagens och kommunernas utlandsupplåning. 
J fråga om kommunal upplåning i utlandet beslöts vidare att endast de 

allra största kommunerna, i stort sett de som under senare år em itterat 
obligationslån på den svenska marknaden, skulle få upptaga lån i eget nam n .  
Övrig kommunal upplåning i utlandet fick ske genom svensk bank eller 
Kommunkredit och Kommunlåneinstitutet. Senare beslöts att t i l lstånds­
givningen skulle begränsas till att omfatta endast upplåning genom de nämn­
da kommuninstituten utom vad gällde de största kommunerna. 

Under andra kvartalet nådde upplåningen en sådan omfattning, att en 
viss återhållsamhet vid ti l lståndsgivningen bedömdes lämplig. l mitten av 
jul i  genomfårdes två ändringar av praxis. 
- Tillstånd ti l l  upplåning i utlandet rör användning i Sverige begriinsades 

ti l l lån rör finansiering av industriell investering i Sverige som bedömdes 
vara angelägen från bytesbalans- och valutasynpunkt. Därigenom åter­
infördes den praxis som gällde rare den 1 5  augusti 1 974. 

- l fråga om fåretags upplåning i utlandet för finansiering av export och 
import och liknande ändamål återinfårdes de krav på mera strikt över­
ensstämmelse med normal kommersiell praxis beträtTande löptider. amor­
teringsbestämmelser, kontantandel och dylikt som gällt ti l l  i februari 1 974. 
Enligt praxis medger riksbanken på ansökan att svensk valutabank lämnar 

svensk exportörs respektive importörs motpart eller dennes bankfårbindelse 
i utlandet kredit avsedd att finansiera viss bestämd export- eller importaffär. 
Val utabankernas kreditgivning til l  utlandet förjinansierinf.{ Gl' s1•ensk expor! 

har visat sig få mycket betydande omfattning. Krediter avseende enstaka 
exportprojekt har därvid uppgått t i l l  avsevärda belopp med långa löptider. 
l februari 1 975 beslöts att i fråga om krediter som har en löptid på fem 
år eller därutöver och som med avseende på ett och samma projekt totalt 
uppgår till storleksordningen 100 mkr eller mer til lståndsgivningen skulle 
ske med utgångspunkt från att krediten skulle refinansieras genom upplåning 
i utlandet. 

Efter de ändringar av praxis som företogs under året gäller sammanfatt­
ningsvis följande i fråga om tillståndsgivningen för företags. valutabankers 
och kommuners upplåning i utlandet. 

Förelag kan som regel påräkna tillstånd till upplåning i utlandet för 
- finansiering av exportkreditgivning i samband med förestående export: 
- finansiering av förestående import i andra fal l  än utnyttjande av normal 

leverantörskredit (för utnyttjande av sådan leverantörskredit erfordras inte 
riksbankens t i l lstånd): 

- finansiering av transitohandel, som utföres av valutainlänning: 
- finansiering av kredit för betal ning av tjänster (t .  ex. entreprenadarbeten) 

utförda av valutinlänning i utlandet eller av valutautlänning i Sverige: 
- finansiering av fartygsbyggen vid svenska varv. beställda av utländska 

eller svenska redare, genom varvens egen eller ifrågavarande svenska re­
dares upplåning: 
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- finansiering av svenska redares fartygsbyggen vid utländska varv; 
- finansiering av industriella i nvesteringar i Sverige under förutsättning att 

investeringen bedöms vara angelägen från bytesbalans-och valutasyn­
punkt och lånet ifråga har en genomsnittlig löptid av minst fem år. l 

til lståndet kan föreskrivas skyldighet att. om riksbanken så påfordrar. 
omsätta lånet i utlandet vid lånetidens utgång; och 

- finansiering av direkta investeringar i utlandet under förutsättning att 
lånet ifråga har en genom nittlig löptid på minst fem år. 
Vallilabanker kan som regel påräkna t i l lstånd til l  upplåning i utlandet 

- för vidareutlåning till svenskt företag som erhållit t i l lstånd t i l l  utlands­
upplåning under förutsättning att upplåningen i utlandet har en genom­
snittlig löptid på minst fem år: och 

- för retinan iering av kommersiella krediter l�imnade til l  utlandet. l vissa 
fall kriiver riksbanken att dyliJ.. refinansiering sker. 
Kommuners utlandsupplåning förutsätts som regel ske genom Kommun­

kredit och Kommunlåneinstitutet. De största kommunerna medges dock 
uppta lån i eget namn. Lånen skall ha en genomsnittlig löptid på minst 
fem år. 

Ö1•riga tillämpningsbestämmelser m. m. 

l fråga om direkta im•esteringar i lillandet gällde den under senare år ti l lämpade 
huvudprincipen att i nvesteringen skall vara exponfrämjande eller på annat 
sätt förmånlig ur betalningsbalanssynpunkt. Tillstånd har ofta förenats med 
villkor om finansiering i utlandet genom upplåning på genomsnittligt minst 
fem år. Undantag från detta vill kor har gjorts för investeringar i försälj­
n ingsföretag och andra företag om i betydande omfattning avsätter export 
från Sverige. beloppsmässigt mindre investeringar i övrigt och i nvesteringar 
i utvecklingsländer som är huvudmottagare av svenskt bistånd. 

För restriktioner på direkta investeringar i utlandet utnyttjade Sverige 
även under 1975 med OECD:s godkännande undantagsbestämmelserna en­
ligt artikel 7 c i organisationens kapitall ibcraliseringsstadga, vilka kan åbe­
ropas av medlemsland som befinner sig i betalningsbalanssvårigheter. 

Efter en författn ingsändring 1974 får även industri- och sysselsättnings­
politiska synpunkter beaktas vid prövning av ärenden rörande direkta in­
vesteringar i utlandet, varvid emellertid avslag får ske endast om landets 
intressen eljest skulle åsamkas utomordentlig skada. Hitt i l ls har icke något 
avslag meddelats på grund av de nya bestämmelserna. Även i övrigt avslås 
investeringsansökningar endast i mycket få fall. Kännedomen om pröv­
n ingskriterierna torde dock medföra att ansökan vanligtvis görs endast när 
utsikt till bifall anses föreligga. 

Praxis i fråga om ti l lstånd för llllandsägda företag i Sverige af( låna {rån 

moderbolag i utlandet ändrades i februari 1975. För t i l lstånd ti l l  sådana lån 
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krävs numera att löptiden skall uppgå t i l l  min t fem - mot t idigare två 
- år. 

Under åren 1 949-1960 fanns valutaförordningen bestämmelse om att 
riksbankens ti l lstånd erfordrades för lämnande av lån mol säkerhel m• bor?,en 

ar ,·aluwulliinmng. Bestämmelsen var a\ betydelse huvud akt igen för ut­
landsägda företags upplåning i Sverige. Den upphävdes edan det konsta­
terats att dispens från förbudet regelmässigt brukat beviljas. Bestämmelsen 
återinfördes 1 975 på förslag av bankofullmäktige för att i rådande valutaläge 
medge möjlighet t i l lse bl. a. att skäliga bidrag lämnas från moderbolagen 
i utlandet t i l l  finansiering av dotterbolagens investeringar i Sverige. I oktober 
1 975 fastställdes t i l lståndspraxis på grundval av författni ngsändringen. Här­
vid beslöts att som förutsättning för t i l lstånd t i l l  lån mot säkerhet av sådan 
borgen skulle krävas att i nvesteringen. eller den del därav som svarar mot 
det utländ ka intresset i företaget. finansieras t i l l  hälften genom överföring 
av medel från utlandet. Denna begränsning skulle ej tillämpa när den totala 
svenska långivningen för den aktuella investeringen under tiger l m k r  eller 
när långivningen avser anskaffande av rörelsekapital. Denna praxi är analog 
med den praxis som i n fördes under 1 974 i fråga om t i l lstånd för valuta­
utlänning att i Sverige upplåna medel för finansiering av d i rekt investering 
eller förvärv av existerande företag i Sverige. 

Tillstånd t i l l  /örsäljninf( Ii/l ullandel a1• några större poster s1·enska ak1ier 

lämnades i ett par fall där särskilda omständigheter förelegat. I samband 
därmed beslöts att t i l lstånd t i l lsvidare skulle kunna lämnas om särskilda 
skäl förelåg för dels emissioner i utlandet i form av konvertibla obligationer. 
warrants eller riktade aktieemissioner. dels försäljning t i l l  utlandet av sådana 

akt ieposter som kunde antas bli mer varaktigt placerade. 
I be tämmelserna om allmä111 komo infördes föreskrift om att räntegott­

görelse inte får ke annat än i vissa undantagsfall .  Allmänt konto är en 
av riksbanken anvisad betalningsväg för betalningarna i kronor mellan Sve­
rige och utlandet. Allmänt konto är följaktligen ej avsett att användas för 

placeringar i avka tning syfte. Uttrycklig före krift härom har emellertid 
ej funnit t idigare. Från förbudet mot räntegottgörelse på allmänt konto 
har gjoris undantag för allmänt konto som utgörs av inlåningsräkning av 
gängse slag och som förs för den som är eller varit sven k medborgare 

eller är a-.komling t i l l  sådan eller för utländsk medborgare om haft fast 
bostad i Sverige eller här äger fastighet. 

I november 1975 be löts vissa smärre ändringar i be täm melserna rörande 
lerminsa/lärer. Ändri ngarna avser i huvudsak reglerna för termin affårer 
banker emellan. Härtill kommer bl. a. att terminssäkring av betalningar för 
varor. frakter och charterhyror m. m. medges ske på terminer utöver generellt 
gällande 24-månadersgräns i sådana fall.  där köp och för äljning av l ika 
stora belopp i samma valuta kan ske med ungefår samma leveran dag. 
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Statistiska uppg{/ier om tillståndsgivningen 

Det mest utmärkandedraget i t i l lståndsgivningen under 1 975 var den myck­
et betydande ökningen av tillstånden till medel- och långfristig upplåning 
i utlandet. Denna utveckling är ett resultat av den förda kreditpol itiken 
och den mera l iberala praxis inom valutaregleringen som infördes under 
1 974. Efter en ökning av lånetiiistånden från 2 600 mkr 1973 til l  4 400 mkr 
1 974 fick de kredit- och valutapolitiska åtgärderna sitt fulla genomslag 1975, 
då dessa til lstånd uppgick til l  1 2  400 mkr. 

Tillståndsgivningen för såväl svenska direkta investeringar i utlandet som 
utländska direkta investeringar i Sverige låg däremot på en något lägre nivå 
iin föregående år. medan til lståndsgivningen för t ransferering av emigra­
tionsvaluta visade en minetre ökning. Til lstånden avseende återköp från 
utlandet av svenska viirdepapper och för förv�irv av fritidsbostad i utlandet 
var ungef<ir lika stora som föregående år. 

Nedan lämnas en sammanställning för de senaste fyra åren av de nämnda 
tillståndskategorierna (till närmaste 10-tal avrundade belopp i mkr). 

Till�!ånd som rid lllnrlliande 

rewf1erar i Aapi!Oiimporl 
Utländska direkta investeringar i Sverige 
Medel- och långfristig upplåning i utlandet' 

Tilh!ånd som •·id llflll'lliande 

rl'sul!erar i Aapaalexporl 
Svenska direkta investeringar i utlandet 

varav utan krav på utiandsfinansiering 
Å terköp av värdepapper 

varav från emigranter 
Emigranters överföringar' 

varav inom ramen för 100 000 kr vid ut­
nyttningen 

Rekreationsbostäder i utlandet 

1972 

480 

3 600 

l 900 

( l  350) 

450 

(230) 

300 

( 1 10) 

40 

1973 1974 1975 

610 670 560 

2 550 4 380 12 430 

l 500 2 430 2 300 

( l  250) (990) (910) 

370 380 380 

(260) (200) (270) 

270 270 430 

( 1 00) (80) (70) 

30 20 20 

' Exkl. utiandsägda röretags lån från moderbolag eller koncernbolag. Dessa lån ingår 
i posten utländska direkta investeringar i Sverige. 
' Posten emigranters överföringar omfallar för 1975 även ti llstånd till återköp av 
svenska värdepapper från emigranter med transferering av likviden till utlandet. Det 
belopp varmed siffran för emigranters överröringar 1 974 sk ulle ökas för all bli jämförbar 
med motsvarande siffra för 1975 har uppskallats till ca JOO mkr. 

Tablån visar under respektive år lämnade tillstånd. Uppgifter om faktiskt 
genomförda transaktioner återfinns i den av riksbanken redovisade betal­
ningsbalansstatistiken. Däri ingår även andra typer av kapitaltransal<tioner 
än de _ovan redovisade. t. ex. kortfristig upplåning, amorteringar på lån och 
desinvestering a r. 
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Tabell / .  Tillstånd till medel- och långFistig upplåning i utlandet 
Mkr 

Låntagare 1971  1972 1973 1974 1975 

Rederier 446 557 764 l 346 498 
Varv 8 1 4  l 246 337 398 2 9 1 1  
Kommuner l 231 
Övriga 937 l 794 l 451 2 635 7 79 1  

Summa 2 197 ] 597 2 552 4 379 12 431 

Anm: Medel- och långfristig upplåning omfattar här lån med en löptid på ett år 
eller mer. 
Utiandsägda företags lån från moderbolag eller koncernbolag räknas som direktin· 
vestering och redovisas i tabell J. 
Statistiken har tidigare år avslutats per den 15 december. 1975 har tillståndsgivningen 
under hela december kunnat medräknas. varför uppgifterna för detta år inte är hell 
jämförbara med motsvarande uppgifter ror de föregående åren. 
Varvens utländska låneskuld uppgick 1 9 7 1 - 1 2 - 1 5  till 2 256 mkr 

1972- 1 2 - 1 5  till 2 492 mkr 
1973- 1 2 - 1 5  till 2 692 mkr 
1974- 1 2 - 1 5  till 3 053 mkr 
1975- 1 2- 1 5  till 4 610 mkr 

l tabell 1-3 lämnas en mer detaljerad redovisning av tillståndsgivningen 
under de senaste fem åren avseende medel- och långfristig upplåning i ut­
landet, svenska direkta i nvesteringar i utlandet och utländska direkta in­
vesteringar i Sverige. 

Tillstånd til l  medel- och långfi·istig upplåning i utlandet lämnades under 
1975 till ett sammanlagt belopp av 12 43 1 mkr mot 4 379 mkr föregående 
år och 2 552 mkr under 1973 (tabell 1 ). Av lånetiiistånden för 1975 föll 
huvuddelen, 8 300 mkr. på första halvåret. Efterfrågan på sådana til lstånd 
var väsentligt lägre under sommarmånaderna men ökade igen mot slutet 
av året. 

Utvecklingen av til lståndsgivningen under året var följande (mkr): 

januari l 700 maj l 942 september 283 

februari 391 juni 954 oktober 658 

mars l 369 juli  6 1 0  november 802 

april l 957 augusti 384 december l 38 1 

E n  uppdelning på ändamål visar att ca 1 3 % avsåg finansiering av svenska 
direkta i nvesteringar i utlandet. 33 % finansiering av industriella i nveste­
ringar i Sverige, l O % kommunupplåning. 26 % fartygsfinansiering. 4 %  

övrig exportfinansering och 6 %  övrig importfinansiering. 8 %  avsåg til lstånd 
t i l l  upplåning för användning både i Sverige och i utlandet utan vid til l­
ståndsgivningen känd fördelning. 
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A v  ökningen från föregående år. ca 8 000 mkr. a v  åg huvuddelen upp­

låning ror vilken en mer liberal praxis tiiHimpals under året. Sålunda ii\Såg 

J 400 m k r  tinan iering av industriella il1\esteringar i Sverige och l 200 m k r  

kommuners l å n .  för vilka t i l lstånd tidigare överhuvud ej förekommit .  Var­

vens upplåning ökade med 2 500 m k r  och finansiering av import med 500 

mkr. medan rederiernas upplåning minskade med 800 mkr. 

Av tillståndsbeloppet avsåg 2 698 mkr obligationslån. 2 060 mkr private 

placements. dvs. lån dlir skuldbevisen ej bjuds ut på öppna marknaden 

utan placeras hos ell fåtal långivare, samt 7 6 7J mkr banklån. 

Valutabankerna har under vissa förutsättningar medgeils all i eget namn 

uppta kredit i ut landet för vidareutlåning till svenska låntagare. Av Jämnade 

t i l lstånd all i utlandet uppta lån kanaliserades på detta siil l  2 600 mkr via 

svenska v<:lutabanker mot 400 mkr föregående år. Kommunkredit och Kom­

munlåneinstitutet deltog på samma sUII med lån på sammanlagt 245 mkr 

för kommuners riikning. 

Eli försök till  kartliiggning av tidpunkterna för återbetalning av den så­

lunda medgivna upplåningen har gjorts genom en enkiit ' id början av 1975 

och en genomgång av i samband med ansökningar under 1975 liimnade 

uppgifter om amorteringst idpunkter. Resultatet som redovisas nedan. om­

fallar framtida återbetalningar om totalt 15 JOO mkr.  '" eende medel- och 

långfristig upplåning som medgivits 1975 och tidigare. Totalbeloppet iir liigre 

iin vad uppgifterna om Jiimnade lånetiiistånd de senaste åren synes motivera. 

Della beror bl. a. på all återbetalning av tidigare upptagna lån delvis redan 

skell och all 1Un111ade t i l lstånd ej al lt id u t nylljas. En ej obetydlig orsak 

t i l l  skillnaden torde vidare vara all enkiiten ej kom all omf�111a alla iildre 

t i l lstånd . Det bör också niimnas. all ilrsförclel n i ngen i en del fall i brist 

P<' exakt i n formation fåll ske genom viss schablonisering. 

1976 l 200 m k r  1981  l 600 m k r  

1977 1 400 m k r  1982 l 600 m k r  

1978 l 700 mkr 198J l 000 m k r  

1979 l 800 mkr 1984 och senare l JOO mkr 

1980 J 700 mkr 

Uneler 1975 torde återbetalningarna ha uppgåll ti l l  ca 900 mkr mot 800 
m k r  1 974 och 900 m k r  197J. 

Tillståndsgivningen till direkta im•esteringar i utlandet låg under året på 

ungefiir samma nivå som föregående år med 2 JOJ mkr mot 2 4JO mkr 

1974 (tabell 2) .  Finansiering hiirav genom upplåning i utlandet kul le  ske 

med l 280 mkr.  l liirt i l l  kommer t i l lstånd all disponera 1 1 7 mkr ur under 

tidigare år upptagna lån. v i lket ger en total utiandsfinansiering av inves­

teringarn<J i utlandet med l J97 mkr eller 61 % under 1975 mot l 4J9 mkr 

eller 59 % u neler föregående år. Upplåni ngsandelen "' u neler 1972 och J 97J 

Wm nade investeringstillstånd uppgick t i l l  29 % respektive 1 6 % .  



Red og. 1975176: 7 1 26 

Tabell l. Tiflstånd till Sl'enska direkta inl'e�teringar i ut/all(/et Mkr 

197 1  1972 1973 1974 1975 
Total! För- Total! För- Total! För- Towlt För- Totalt För-

siilj- siilj- siilj- siilj- siilj-
nings- nmgs- nings- nings- nings-

f<ire- ror c- f<irc- f<ire- f<ire-

tag tag t•lg tag tag 

USA 86 61 1 2 1  85 140 60 397 2 1  269 53 
Viisttyskl,llld 1 1 6 5 1  266 9 1  263 74 301 85 249 67 
Storbritan n i en 77 23 229 107 107 1 3  1 23 25 247 47 
Brasilien 38 2 53 2 9 1  1 2  198 1 5 1 84 9 
Frankrike 16 1 1 7  140 36 104 1 7  87 38 1 75 54 

orgc 48 1 6  100 1 4  93 1 3  64 27 1 56 63 
Danmark 74 42 142 42 1 7 1  63 95 43 143 49 
Finland 52 23 56 28 7 1  45 104 4 1  1 3 2  99 
Belgien 1 3  6 86 2 1 7  3 108 7 1 2 7  27 
Japan 1 6  6 I l  9 1 3  1 2  72 65 lOJ 49 
Irland l l 6 2 l 6 85 
Schweiz 1 5  8 25 3 23 1 5  57 1 9  54 1 6  
Nederländerna 4 1  26 140 1 9  64 1 3  381 1 5  46 8 
Iran 2 6 l 7 83 1 3  4 1  2 
Canada 164 7 203 I l  45 1 3  55 l 22 5 
Argentina 1 26 1 6  98 5 9 3 4 1  I l  4 2 
Ö' riga 225 77 221  63 283 6 1  258 54 266 79 

Totalt l 255 382 l 903 5 1 8  l 503 4 1 8  2 430 480 2 303 629 

Varav: 249 54 253 36 206 29 404 52 346 40 
u-länder 332 69 663 1 36 522 1 1 2  963 184 830 134 
nyetableringar 

Statistiken har tidigare år avslutats per den 15 december. 1975 har tillståndsgivningen 
under hela december kunnat medräknas. varfår uppgifterna får detta år inte är helt 
järnfårbara med motsvarande uppgifter får de f<iregående åren. 
U-länder: Enligt F :s definition. 

l tabellen särredovisas de länder ror vilka beloppen under 1975 överstigit 50 mkr. 
ordnade efter beloppsstorlek. Därtill medtas land ror vilket tidigare under femårs-
perioden betydande belopp rorekommit. 
l beloppen ingår sådana utlandsinvesteringar som finansierats genom upplåning i 
utlandet. 
Försäljningsf<iretag avser här f<iretag vilkas ändamål enbart är f<irsäljning av som 
regel svenska exportvaror i utlandet. Bland övriga röretag överväger beloppsmässigt 
utvinnings-. t i llverknings- och sammansättningsraretag (produktionsroretag). 

Tabell 2 v isar fördelningen på länder av t i l lstånden till i nvesteringar 

utlandet. andelen försäljningsföretag med länderfördelning samt andelen 
nyetableringar. A v tabellen framgår. att t i l lstånden avseende Norge ökade 
kraftigt från 64 mkr 1974 ti l l  1 56 m kr. Vidare mUrks ökningar från föregående 

år för Storbri tannien. Frankrike. Danmark. Finland. Japan och Irland. För 

u-liinclcrna som grupp m inskade beloppet från 404 mkr 1 974 t i l l  346 mkr 

1 975.  H u ,·uctdelen hiirav <1\·såg Latinamerika med 230 mkr ( föregående år  

289 mkr). medan 3 1  mkr avsåg Afrika ( 9  mkr) och 85 mkr Asien ( 106 

mkr).  
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Tabell J. Tillsråncl lill l lllänclska direkra inve51Ningar i St-er��:e 

197 1  1972 1973 1 974 
Totalt För- Totalt För- Totalt För- To1a1t För-

sälj- siilj- siilj- sälj-
nings- nings- nings- nings-
rö re- rare- före- rö re-
tag tag tag tag 

Storbritannien 96 69 7 1  1 5  1 4 1  23 97 4 
USA 263 1 82 230 1 6 1  230 74 327 1 57 
Norge 23 3 6 4 1 4  5 1 7  9 
Västtyskland 25 1 5  34 1 8  44 l O  2 2  6 
Danmark 30 g 1 4  5 37 I l  50 23 
Schweiz 44 1 4  45 I l  32 1 3  49 1 9  
Frankrike 22 1 2  1 7  6 30 l 43 3 
Irland 
Finland 4 2 6 5 7 4 7 6 
:--Jederliinderna 40 7 43 4 3 l 
Övrig<l 64 1 5  48 4 1  37 28 59 1 9  

Totalt 6 1 1  322 478 266 6 1 5 1 73 674 247 

Varav: 

utiandsägda röretags 
lån från moderbolag 
eller koncernbolag 384 228 270 1 92 146 73 336 182  

nyetableringar 1 85 22 138 4 1  278 34 1 98 47 

Statistiken har tidigare år avslutats per den 15 december. 1 975 har tillståndsgivningen 
under hela december kunnat medräknas. varför uppgifterna för detta år inte är helt 
jämförbara med motsvarande uppgifter ror de föregående åren. 

l tabellen särredovisas de länder ror vilka beloppen under 1975 överstigit 10 mkr. 
ordnade efter beloppsstorlek. Därtill medtas land rör vilket tidigare under femårs­
perioden betydande belopp rörekommit. 
Försäljningsrörctag avser här raretag vilkas ändamål enbart är rörsiiljning av som 
regel utländska export varor i Sverige. Bland övriga raretag överväger beloppsmässigt 
tillverknings- och sammansättningsraretag (procluktionsraretag). 

Andelen rörsliljningsbolag steg från 20 % till 27 % .  Andelen nyetable­
ringar sjönk från 40 % till 36 %. Antalet nyetableringar var 468 mot 464 
under 1 974. 

Tillstånelen t i l l ur/äii(Ma clirC'kra im·esiC'I"ingar i Sverige minskade från 674 
mkr till 562 mkr ( tabell 3). Investeringarna från USA. som vanligen do­
minerar i tabellen. mi nsJ..acle från 327 mkr t i l l  1 07 mkr. medan investe­
ringarna från VUsttyskland ökade från 22 mkr till 78 mkr och från Norge 
från 1 7  mkr t i l l  79 mk r. Utlanclsligda röretags lån från moderbolag eller 
koncernbolag. som ingår i investeringssiiTrorna. uppgick uneler 1 975 till  16 7 
mkr mot 336 raregående år. 

Andelen rörs�iljningsbolag. som legat på i genomsnitt 47 % under åren 
1 969- 1 972 och därefter sjönk

' 
t i l l  28 % och 37 % under 1 973 respektive 

1974. sjönk yllerligare till 27 % 1 975. Andelen nyetableringar låg på ungel�ir 

M kr 

1975 
Totalt För-

siilj-
nings-
rö re-
tag 

1 1 2 1 6  
107 46 
79 1 8  
78 9 
62 1 3  
33 1 9  
32 4 
1 7  
1 4  1 2  
6 4 

22 1 4  

562 1 55 

167 99 

1 59 22 
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amma nid �om föregående ar. Antalet nyetableringar var 1 79 mot 1 8 1  
under 1 974. 

Tillstånd t i l l  upptagande av kort/risti.rt.a kommersiella krediter hos utländska 
kredi t institut hade efterfrågats och lämnats i betydligt mindre omfauning 
under de tre fOrsla kvartalen 1974 än under föregående år. Under fjärde 
kvartalet ökade dock antalet lämnade ti l lstånd markant. Även under 1975 
har t i l l  tändsgivningen legat på en relativt hög nivå. Til lstånd til l  krediter 
av deua ·lag liimnas ofta i form av beloppslim iter för viss tidsperiod. i 
regel eu år. med möjl ighet t i l l  förliingning. Utnyujandegraden kan variera 
mycket kraftigt, samtidigt som en l imit på grund HV k rediternas kortfris­
tighet kan ut nyujas tlera g<\nger under til lstånuets gilt ighetstid. DiirfOr iir 
uppgifter om det faktiska ut n) ujandet il\ dessa tillstånd mer upplysande 
iin uppgifter om Hin111adc till�t<'tnd. 

Under 1 973 hade transaktionerna under dessa tillstånd resulterat i en 
nelloåterbetalning till utlandet på 350 mkr. Första hal våret 1 974 vi ade en 
lika stor neuoåterbetalning. men upplåningen blev så stor under fjärde kvar­
talet. all året som helhet medförde en neuoupplåning på 400 mkr. nclcr 
1975 fort alle upplåningen på en mycket hög nivå. Första kvartalet visade 
balans mellan upplåning och återbetalning. medan andra kvartalet innebar 
en neuoupplåning på 900 mkr och tredje k\ artalet en ncuoupplåning på 
700 mkr. 

En numera vanlig form för finansiering av export och import är kredit 

/rån �l'ens/.. han/.. ( inl-. 1 .  Sveriges Investering b;tnk och Svensk Exportkredit) 
till Sl'ellsk exportörs eller importörs utfälldska motpart eller de!llll'S bank/örbin­

delse. Denna typ av kreditgivning. som främst gäller längre krediter och 
avser kapital varor. har framför allt kommit t i l l  användning för finansiering 
av export til l  Östeuropa och vissa u-länder. Tillstånd för cleua ändamål 
läm nades under 1973 med 2 600 mkr. under 1974 med 4 500 mkr och under 
1 975 med 4 000 mkr. Refinan icringsandelen. som sjön!-. från 44 % 1 973 
t i l l  25 % 1 974. �teg under 1 975 t i l l  74 % .  Av totalbeloppen kulle ålcclcs 
1974 l 1 00 ml-.r och 1 975 2 900 mkr refinansieras i utlandet. 

Krediter med löptider på fem år eller mer har dominerat bland des a 
t i l l  tånd. Dc uppgid ti l l  l 900 mkr 1973. t i l l  3 800 mkr 1974 och ti l l  2 600 
ml-.r 1975. 

Valutastyrd ·ens ammansältning vid utgången av 1975 framgår av bilaga. 

På valutastyrelsens vägnar: 
Hans Lundström L. Olot5son 

Stoc.:kholm elen 1 4  januari 1 976 
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Ledamöter och suppleanter i valutastyrelsen vid utgången av 1975 

LC'damötN 

Hans Lundström, ordförande 
V ice riksbankschef 

Erik Wärnberg, vice ordförande 
Riksdagsman 

Bengt Åke Berg 
Budgetchef 
Finansdepartemenlet 

Tony Hagström* 
statssekreterare 
Industridepartementet 

Thorsten Holm* 
Kanslichef 
Tjänstemännens Centralorgani· 
sation 

Allan Larsson* 
statssekreterare 
Arbetsmarknadsdepartementet 

Rune Molin* 
Sekreterare 
Landsorganisationen Sverige 

Jonas Nordenson 
Direktör 
Svenska Bankföreningen 

Lennart Olofsson 
Riksbanksdirektör 

Lars Sjunnesson 
Direktör 
Svenska Cellulosa· och Pappers­
bruksföreningen 

Gunnar Svalling 
Direktör 
Telefonaktiebolaget 
L M Ericsson 

PNsnnliKO suppleanter 

Åke Gustafsson 
Riksbanksdirektör 

Cecilia Nettelbrandt 
Vice talman 

Kurt Malmgren 
Rättschef 
Finansdepartementet 

Gunnar Ribrant* 
Kansliråd 
l n d u st ridepa rtemen t et 

Hans Almryd* 
Informationschef 
Svenska Industritjänste­
mannaförbundet 

Åke Larsson* 
Departementsråd 
Arbetsmarknadsdepartementet 

Lars Ljung* 
Sekreterare 
Landsorgan isat ionen Sverige 

Carl-Johan Bouveng 
Direktör 
Svenska Bankföreningen 

Ewe Bergman 
Bankokommissarie 

Hans Mäller 
Direktör 
Mällers Kafferosteri AB 

Thomas Hagdahl 
Direktör 
Sveriges l n d u st r i för bu n d 

* Endast i ärenden rörande direkta investeringar utomlands. 

1 29 
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Bilaga 2 

Rik!.bankl'n'> Jubill'UIIl'>fund 

Fondens intäkter uppgick under 1 975 ti l l  25 955 083:20 k ronor. Omkost­
naderna uppgick till l 104 198:90 kronor, varigenom fondens nettointäkt 
kom att utgöra 24 850 884:30 kronor. Under året beviljade fonden anslag 
på t i l lsammans 1 9  300 058:85 kronor. Under dessa och tidigare beviljade 
anslag utbetalades 22 9 1 0  856: 1 8  kronor. 

Under året upplupna men ej uppburna räntor har ej bokförts. Fondens 
ställning per den 3 1  december 1974 och 1 975 framgår av följande balans­
räkning. De ursprungligen från riksbanken övertagna obligationerna har upp­
tagits t i l l  de bokföringsvärden, varmed de överförts t i l l  fonden. Vid andra 
förvärv eller vid försäljning av obligationer har faktiska inköps- resp. för­
säljningsvärden använts som bokföringsvärde. Bland skulderna har i 1 975 
års balansräkning upptagits "Ej utnyttjade anslag" med 1 68 956: 1 2  kronor. 
varmed avses beviljade anslag som aldrig kommit att utnyttjas samt över­
blivna, t i l l  fonden återbetalade medel. 

Utöver här redovisade under året beviljade anslag har fondens styrelse 
vid sitt novembersammanträde beviljat anslag på 5 626 000 kronor att utgå 
ur de under 1976 disponibla medlen. 
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Balansräkning 

per den 3 1  december 1974 och 1975 

Tii/J:ångar 
Obligationer ut fardade av 

Svenska staten 
H yp<>teksin rättningar 
Kommuner 
Industrier m. n.  

Checkräkning i riksbanken 
Postgiro 
Kassa 

SAulcler 
Kapitalkonto 
Beviljade. ej utbetalda anslag 
För pensionsavgifter m. m. reser· 
verade medel 
Disponibla medel 
Ej utnyttjade anslag 
Innehållen skatt 
Arets nettointäkt 

Ut�:ilirr 
Omkostnader 
Fondens nettointäkt 

lnAom�ll'l" 
Ränteinkomster netto 
Övriga intäkter 

Kr 

1974 

226 402 250:-
1 4 1  554 500:-

21 180 750:-

3 1  684 850:-
870 307:68 

7 203:05 

500:-

421 700 360:73 

382 708 420:96 

1 7  46 7 682:95 

2 356 593:42 

28 5 1 3:58 

28 1 160:94 
1 6  163:-

18 841 825:88 

Kr 421 700 360:73 

Resultaträkning 

1974 

938 319:16 

1 8  841 825:88 

Kr 1 9  780 145:04 

19 676 094:40 

104 050:64 

Kr 1 9  780 145:04 

1 3 1  

1975 

226 402 250:-

1 39 793 375:-
23 170 750:-

3 1  764 800:-
2 491 623:21 

41  072:22 
500:-

Kr 423 664 370:43 

382 708 420:96 
1 3  752 885:62 

2 165 549:03 

l 272:40 
168 956: 1 2  

16 402:-

24 850 884:30 

Kr 423 664 370:43 

1975 

l 104 198:90 

24 850 884:30 

Kr 25 955 083:20 

25 9 1 3  2 1 2:30 
41 870:90 

Kr 25 955 083:20 
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fonden för riksbankens pris i ekonomisk \·etenskap till 

Alfred Nobels minne 

1 32 

Till fonden har under 1975 innut i t  räntor t i l l  ett belopp av kronor 
l 520 579:45. 
Under året upplupna. ej uppburna räntor. har ej bokförts. 

Till Nobelst i ftelsen har utbetalats l 039 500 kronor. varav 630 000 kronor 
utgör 1975 års ekonomipris och 409 500 kronor förvaltningskostnader. 

Fondens ställning per den 31 december 1975 framgår av följande utdrag 
ur räkenskaperna. som upptar de til l  fonden ursprungligen avsatta obli­
gationerna till marknadsvärdet vid utgången av år 1968 och de därefter 
köpta obligationerna ti l l  de faktiska i nköpsvärdena. 

Balansräkninf.! 

per den 3 1  december 1974 och 1975 
Till[.!ån{.!ar /9 74 

Obligationer utfärdade 
av 

hypoteksinrättningar 
kommuner 
industrier 

På räkning riksban-
ken 

Skulder 

Kapitalkonto 

J O  965 000:-
4 1 30 000:-
8 404 000:-

981 874:34 

24 480 874:34 

24 480 874:34 

R esul/aträknin�: 
Ul!(i/ier 

Prissumma och 
kostnader 

Räntor m. m. 
Överskott 

lnkJ)IIISter 
Räntor 

lo  O l A B ) l l 1 3  Sloekllolm 1 97() 

907 500:-

593 550:-

l 501 050:-

l 501 050:-

/ 9 75 

9 475 000:-
4 1 30 000:-

10 776 500:-

5 1 5  786:69 

24 897 286:69 

24 897 286:69 

l 039 500:-

64 667 : 1 0  
4 1 6  4 1 2:35 

l 520 579:45 

l 520 579:45 


