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Kredit- och valutapolitiken

Den internationella utvecklingen

Produktionen i industrilinderna utvecklades under 1979 i stort sett som
forvintades vid ingdngen av é&ret, vilket innebar en viss avsaktning i
tillviaxttakten. Den langvariga kraftiga tillvixten i Forenta staterna ddam-
pades péatagligt, medan uppgéangen i1 Japan och Forbundsrepubliken Tys-
kiand fortsatte. Aven i Italien och flertalet mindre OECD-linder var
konjunkturbilden forhallandevis positiv. Frankrike och Storbritannien
foljde inte med i det expansiva skeendet. | Storbritannien blev tillbakagang-
en mer drastisk an forutsett. For OECD-omrédet som helhet sjonk
tillvixttakten frdn knappt 4 % 1978 till drygt 3 % 1979. De dramatiska
hojningarna av oljepriserna under 1979 satte inte ndgra stora spar i
produktionsutvecklingen detta &r. Daremot synes de patagligt ha forsvagat
vixtkraften 1 konjunkturen framover.

Direkt genomslag har oljeprisstegringen fatt i bytesbalansutvecklingen
och — om én inte fullt ut — i inflationstakten i olika linder. Oljepriserna steg
med sammanlagt cirka 70 % under loppet av 1979 fram till mitten av
december. Dirtill kommer de prishdjningar av varierande storleksordning
som foretagits av de olika oljelinderna 1 anslutning till OPEC-motet den 17
december.

Utvecklingen mot forbéttrad balans mellan de sammanlagda dver- och
underskotten i de I6pande betalningarna for OPEC-tidnderna 4 ena sidan och
industrilinderna & den andra brots under 1979 till foljd av de kraftiga
hojningarna av oljepriserna. OPEC-ldndernas tidigare stora Overskott i
bytesbalansen, vilka sjunkit successivt och praktiskt taget eliminerats under
1978. vixte &nyo kraftigt under 1979 ochberiknas ha uppgatt till 68 miljarder
dollar. For OECD-omrédet som helhet hade tidigare stora underskott
t. o. m. forbytts i ett mindre Overskott 1978. Genom oljeprisstegringarna
uppstod p& nytt ett underskott. Det berdknas ha uppgéatt till cirka 30
miljarder dollar.

Samtidigt som denna foérsamring intrddde i OECD-omradets bytesbalans-
utfall skedde en utjamning av skillnaderna i balanserna mellan de olika
linderna inom omradet. Forenta staternas stora underskott eliminerades
praktiskt taget helt medan Japans och dven Forbundsrepubliken Tysklands
tidigare stora overskott forbyttes i underskott.

Efter den kraftiga uppgéngen i priserna i samband med hégkonjunkturen
och oljekrisen 1973 diampades prisstegringstakten, ehuru den legat p& en hog
nivd med hénsyn till det svaga arbetsmarknadsldget och det forhallandevis
laga kapacitetsutnyttjandet. Sedan en tid synes emellertid inflationen
accelerera p& nytt dven om den inte natt upp till samma hoga takt som
1974-1975. Redan under 1978 framtridde tydliga tecken till en forstiarkning
av inflationskrafterna i Forenta staterna. Dessa tendenser accentuerades
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1979 och under hosten 6kade konsumentpriserna i en &rstakt av 13 4 14 %.
Prisstegringstendenserna fick under 1979 framst genom oljeprisstegringarna
en mer allméan spridning och prisstegringstakten i de 6vriga OECD-ldnderna
sammantagna nddde mot slutet av aret samma nivd som i Forenta
staterna.

Olikheternai inflationstakt var fortfarande stora. De hogsta prisstegrings-
takterna noterades i Italien och Storbritannien dér prisuppgéngen under
loppet av &ret var nira 16 %. En mindre del av 6kningen i Storbritannien
berodde pé hojda indirekta skatter. Ocksé i Forbundsrepubliken Tyskland
och Schweiz skedde en uppdrivning av inflationstakten dven om den i dessa
linder fortfarande holl sig pd en ldg nivd jamfort med de flesta andra
lander.

Oljeprischocken har denna géng inte fullt ut haft samma styrka som 1973
ars dven om oljan nu utgor en storre andel av virdet av industrilindernas
totala produktion. Den intriffade inte heller i slutskedet av en h6gkonjunk-
turutaniettlage d& det dnnu fanns uppatriktade krafter kvar i den inte alltfor
starka internationella konjunkturen. Styrkan i konjunkturen har emellertid
mattats snabbt och tendenserna pekar nu niarmast mot en stagnerande
produktion under den niarmaste tiden framover. Denna utveckling far bl. a.
ses mot bakgrund av att inflationsbekéi.pningen synes ha givits hogsta
prioritet vid utformningen av den ekonomiska politiken. | luvudvikten har
darvid lagts pad kreditpolitiken som i flertalet OECD-linder skirpts
successivt under aret. | Forenta staterna stramades kreditpolitiken &t
patagligt under sommaren och hosten 1979 samtidigt som det d& skedde en
allmidn upptrappning av rintenivdn i olika linder. Efter den senaste
rantehojningen 1 oktober nddde sdvil diskontot som *"Prime rate™ i Forenta
staterna sina hittills hogsta nivder med 12 respektive 15 3/4 %. Harvid angavs
att centralbankspolitiken fortsittningsvis skulle inriktas pd en mer direkt
paverkan av bankernas kassalikviditet for att uppné de olika malen for
penningmangdens tillviaxt. Detta kan formodas leda till storre kortsiktiga
variationer 1 rantesatserna.

Atstramningen av kreditpolitiken och upptrappningen av rintenivan
skedde inte enbart for att motverka alit starkare inflationsimpulser utan
syftade ocksa. sérskilt i Forenta staterna, till att stiarka valutastallningen for
landetifrdga. Federal Reserve hade sdlunda skirpt penningpolitiken redan i
samband med forsvagningen av dollarn under hosten 1978. I samma syfte
gjordes da ocksd en overenskommeise med centralbankerna i Forbundsre-
publiken Tyskland, Schweiz och Japan om ett kraftfullt st6d fér dollarn.

Liget pa valutamarknaden prigilades under storre delen av forsta halvéret
av ett relativt lugn vilket till stor del forklaras av dollarns fastare utveckling
efter ovannamnda stodatgarder. Under arets fem forsta manader stéirktes
dollarn med cirka 6 % mot tyska marken, 8 % mot schweiziska francen.
15 % mot japanska yenen medan kursen mot engelska pundet i stort sett var
ofdriandrad.
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Under véiren borjade marknadens bedomning av dollarn terigen foriand-
ras bl. a. till foljd av de forstiarkta prisstegringstendenserna. Vidare hade
hojningen av rintenivdn i andra linder minskat rintedifferenserna till
nackdel for dollarn. | mitten av juni vinde dollarutvecklingen och hérefter
fick dollarn en svagare tendens som med nagra korta avbrott bestod under
andra halvéret.

Forsvagningen av dollarn skapade en osdkerhet pa valutamarknaden som
tilltog under arets tva sista manader bl. a. till foljd av konflikten mellan USA
och Iran. | borjan av december noterade dollarn sin lidgsta kurs mot tyska
marken, 1,70 1/2 DM/USS. Utvecklingen under andra halvaret medforde att
dollarn over aret forsvagades med cirka 3 % mot tyska marken och 6 % mot
engelska pundet. Kursen mot schweiziska francen var i stort sett oforandrad
medan dollarn stirktes mot japanska yenen med cirka 17 %.

I mitten av mars inleddes det utOkade europeiska valutasamarbetet,
European Monetary System (EMS). Under de forsta manaderna var
utvecklingen lugn men fran slutet av maj, da tyska marken steg till toppen av
EMS-bandet. tilltog spanningarna. Detta ledde till en revalvering av tyska
marken i slutet av september med 5 % mot danska kronan och 2 % mot de
ovriga EMS-valutorna. Som ett led i ett ekonomiskt atstramningspaket
devalverades danska kronan vid mdanadsskiftet november/december med
knappt 5 % mot de Ovriga valutorna i systemet.

Forsaimringen i OECD-Iindernas och de icke-oljeproducerande utveck-
lingslandernas bytesbalanser under aret ledde till ett 6kat upplaningsbehov
pa de internationella kapitalmarknaderna under 1979. Tillganglig informa-
tion tyder pa en total upplaning detta ar pa cirka 115 miljarder dollar vilket
innebédr en 6kning med cirka 10 % jamfort med 1978.

De syndikerade banklanen beriknas under 1979 ha svarat for omkring 75
miljarder dollar av det totala ldneutbudet mot 66 miljarder dollar &r 1978. Till
foljd av den hoga likviditet som radde pa eurovalutamarknaden krympte
rantemarginalerna allt mer under aret och relativt sett blev skillnaderna i
marginalerna mellan olika lantagargrupper allt mindre. Mot slutet av aret
uppstod dock tendenser till 0kade rintemarginaler for svagare lantagare till
foljd av bl. a. atstramningen av den amerikanska penningpolitiken.

Emissionsvolymen for utlindsk upplaning pd obligationsmarknaderna
beriknas ha okat fran 35 miljarder dollar 1978 till omkring 38 miljarder dollar
1979. Hirav svarade eurobondmarknaden respektive utlindska emissioner
pa de nationella kapitalmarknaderna liksom foregaende ar for cirka hilften
vardera. Andelen obligationer lydande pad dollar steg nagot fran den
historiskt sett laga nivd som kunde noteras 1978. Inom dollarsektorn skedde
en Okning av andelen 1an med rorlig rinta pa bekostnad av fast forrintade tan
beroende pa de stigande dollarridntorna. Vid sidan av dollarn var liksom
tidigare tyska marken och schweiziska francen de viktigaste lanevalutor-
na.
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Det inhemska konjunkturlaget 1979

Konjunkturutvecklingen 1978 préglades av en exportledd tillvaxt som tagit
sin borjan mot slutet av 1977. Forstarkningen av utlandsefterfrdgan hade
underbyggts av den sankning i svenska relativpriser som astadkommits
genom devalveringarna 1977 och den mattfulla kostnadsutvecklingen 1978.
Harigenom kunde svensk export aterta en del av tidigare forlorade
marknadsandelar i volym rédknat for bearbetade varor inom OECD-
omradet. En viss forsamring i exportpriserna relativt till andra liander
medforde dock att marknadsandelarna raknat 1 lopande priscerblevistortsett
oforandrade. Medan exportvolymen steg var den inhemska efterfragan
fortsatt svag under 1978. Saviil bruttoinvesteringar som privat konsumtion
sjonk och lageravvecklingen fortsatte 1 accelererad takt.

Denekonomiska utvecklingen under 1979 motsvarade 1sina huvuddrag de
bedomningar som gjordes i den prelimindra nationalbudgeten for ett ar
sedan. En klar avvikelse frdn den forvdntade utvecklingen skedde dock
genom de kraftiga oljeprisstegringarna vilka under 1979 framst kom att ge
utslag 1 en kraftig forsamring av handels- och bytesbalanserna och en
snabbare inhemsk prisstegringstakt dan fOrutsett. Exporten fortsatte emeller-
tid att stiga i ndstan samma takt som under 1978 och den tendens mot 6kad
inhemsk aktivitet som kunde formarkas mot slutet av 1978 slog ut i en
markant uppgang i den inhemska efterfrdgan 1979.

Exporten 6kade totalt med drygt 7% 1 volym 1979. Exporten av
bearbetade varor exklusive fartyg gynnades av en kraftig marknadstillvaxt
inom OECD-omradet, framst inom de nordiska landerna. De fortsatta
marknadsandelsvinsterna pd OECD-omradet blev emellertid smi. En
bidragande orsak hartill var att det dnyo skedde en viss stegring i de svenska
relativa exportpriserna under 1979. Foretagens tidigare aterhédllsamma
prispolitik blev mindre forsiktig 1979 vilket far ses mo! bakgrund av de
tidigare hart pressade vinstmarginalerna. Aven 6kningen av Sveriges relativa
efterfragetryck kan ha haft en viss aterhallande effekt p& andelsutveckling-
en.

Révaruexporten som ékades starkt under 1978 synes ha stagnerat under
1979. Den kraftiga dampningen forklaras framst av bristande utbudskapaci-
tet inom skogsindustrin.

De inhemska efterfragekomponenterna utvecklades enligt forvantningar-
na expansivt. Sivil den privata som den offentliga verksamheten bidrog
hartill. Den privata konsumtionen som sjunkit tva ar i f6ljd steg ater. Aven
bruttotnvesteringarna utvecklades gynnsamt och kom for forsta gangen
sedan 1974 aut bidra positivt till tillvixten. Den kraftiga nedgangen 1
industriinvesteringarna som skett de tva foregaende aren brots och en om én
svaguppgangskedde. Bostadsinvesteringarna som expanderat kraftigt under
1978 synes emellertid ha varit i stort sett ofdrdandrade under 1979. Detta
sammanhédngde dels med att igdngsattningarna daimpades av den stranga
vintern dels med att en brist pd byggnadsarbetskraft borjade bli akut under
sommaren.
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Lageravvecklingen fortsatte under 1979 men i avtagande takt. Mot slutet
av aret beriiknades lagren i stort sett ha normaliscrats efter den kraftiga
utbyggnad som skedde under lagkonjunkturaren 1974-1976. Efterfragetll-
vixten kom darfor att successivt sld igenom pé industriproduktionen vars
tidigare inledda tillviixt forstirktes. Industrisysselsittningen borjade tifl foljd
hirav att ater stiga efter att ha varit fallande alltsedan 1975. Utvecklingen
under aret innebar cfter hand ocksd en viss forbittring i det allméinna
arbetsmarknadsliget och under hosten kunde en reducering av den 6ppna
arbetslosheten noteras.

Till f6ljd av det matta inhemska efterfrageliget 1978 1dg importen detta ar
pa en ldg niva. | kombination med den expanderande exportefterfragan
medforde detta en kraftig forbiittring av handelsbalansen detta ar. Den
tilltagande inhemska cfterfragan forde mot slutet av arct med sig en 6kad
importefterfragan. Denna tendens till importokning forstarktes under 1979
da den totala importen steg med cirka 14 % i volym eller nastan dubbelt sa
snabbt som exporten. Dc snabba prisstegringarna pa oljeprodukter bidrog
ytterligare till en kraftig forsvagning av handelsbalansen. Forsimringen
jamfort med 1978 uppgick tll cirka 9 miljarder kr. En stor del av
forsimringen foll pd importen av raolja och petrolcumprodukter som
virdemissigt okade med cirka 11 1/2 miljarder kr.

Det kraftiga omslaget i handelsbalansen och en fortsatt forsimring i
tjanste- och transfercringsnettot medforde en forsvagning av bytesbaliansen
av storleksordningen 10 miljarder kr. meflan 1978 och 1979. Detta innebar
att det uppstod ett betydande underskott i bytesbalansen under 1979.! En
forsamring av denna omfattning hade inte forutsetts tidigare under dret. De
kraftigt hojda oljepriserna kom emellertid att forindra grunden tor tidigare
prognoser.

Stegringstakten i konsumentpriserna blev 1979 betydligt kraftigare an
viintat och beriiknas enligt statistiska centralbyrans konsumentprisindex ha
uppgéitt till 10 % under loppet av aret’>. Detta innebar ocksi en storre
uppgang in 1978 da inflationstakten uppgick till 7 1/2 % . En viktig faktor
bakom oOkningen 1 inflationstakten var de kraftiga prsstegringarna pa
oljeprodukter vilka dnda inte beriknas ha givit fullt utslag pa konsument-
priserna under 1979. Den direkta effekten pa den inhernska prisstegrings-
takten av oljeprisstegringarna kan beriiknas till knappt 2 procentenheter.
Bakom konsumentprisutvecklingen 1979 lag ocksa ekonomusk-politiska
atgiirder, bl. a. 6kad indirekt beskattning under 1979 och séiinkta arbetsgi-
varavgifter under 1978. Rensad for sddana atgirder var prisutvecklingen
ungefir densamma under de bada aren.

! Fragan om nivan pa bytesbalansunderskottet och osikerheten 1+ uppskattningen
hiarav diskuteras narmare 1 avsaittet Bvreshalans och valwawveckling.

2 Uppgiangen i kKonsumentprisindex inkluderar ¢j den hojning av beskattming och
priser pa eldningsolja och bensin som dgde rum under senare delen av december 1979
Dessa kan beraknas hdja index med narmare en procent.
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Politikens utformning

Den mer omfattande aterhdmtning av den inhemska konjunkturen som
kunde forutses for 1979 skedde fran ett lige med 1agt resursutnyttjande. Det
framstod darfor inte som angeldget ur stabiliseringspolitisk synpunkt att
omedelbart mota en kraftigare tillvaxtiefterfrigan med en allman skirpning
av kreditpolitiken. sd mycket mer som naringslivets investeringsverksamhet
efter den kraftiga neddragningen hade patagliga svarigheter att skjuta fartpa
nytt. 1 {artill kom att den fOrbattring av bytesbalanslaget som dgt rum under
1978, ochsom vid ingangen av 1979 1 stort sett syntes kunna komma att besta
aven under ret framover. medforde att den vttre balansen inte stallde krav
pa en skarpning av kreditpolitiken.

A andra sidan torde investeringsverksamheten knappast ha hammats av
begransningen i tillgdngen pd kredit. Orsakerna till den svaga utvecklingen
var snarare att soka i lag avkastning och lagt kapacitetsutnyttjande. Den
forbattring av vinstlaget som dgt rum fran tidigare laga niva i forening med
den omfattande lageravvecklingen hade starkt foretagens finansiella stall-
ning och underlittat en successiv uppbyggnad av deras likviditet. Naringsli-
vets kreditefterfrigan borjade mattas mot slutet av 1978. ndgot som kunde
vara tecken pa att det fanns Overskott av likvida medel 1 varje fall inom vissa
foretag och branscher. En viss uppsugning av likviditet kunde mot denna
bakgrund vara motiverad for att forhindra att denna gav upphov till ett 6kat
kortfristigt valutauttlode. Detta borde dock ske i former som inte aterver-
kade ogynnsamt pé foretagens reala investeringar.

Det overskuggande problemet for kreditpolitiken har emellertid varit de
starkt vdaxande budgetunderskotten och deras finansiering. Uppgiften var
darvid att forhindra att den likvidisering av kreditmarknaden, som under-
skotten i sig sjdlva ger upphov till genererar en alltfor kraftig inhemsk
kreditexpansion och likviditetstillvaxt. Detta kravde en fortlopande anpass-
ning av kreditpolitiken dven om en inte obetydlig tillvaxt av kreditgivningen
skulle tillatas.

For att motverka en alltfor kraftig paspadning av bankernas likviditet var
det vasentligt att sa langt mojligt soka finansiera de stora budgetunderskot-
ten genom upplaning pa den inhemska marknaden utanfor banksystemet. En
fortsatt. om dn begransad. vidgning av kapitalmarknaden dgde rum genom
okad forsaljning av premie- och sparobligationer till allmanheten. Statslan
enligt ny konstruktion med rorlig ranta knuten till rtksbankens diskonto
kunde ockséa till en mindre del placeras utanfor kreditinstituten. Vidare
innebar de placeringsrekommendationer som riksbanken utfardade efter
overlaggningar med Allméanna pensionsfonden och forsdkringsbolagen krav
pa storre placeringar an tidigare 1 statspapper for dessa institut.

Allmédnna pensionsfonden skulle 6ka sitt innehav av statspapper med
inemot S miljarder kr.. en halv miljard storre 0kning av innehavet dn under
1978. medan dess nettoplacering i bostadsobligationer skulle uppgé till
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inemot 4 miljarder kr. eller samma belopp som forcgéende &r. Hojningen av
det totala beloppet for prioriterade placeringar med en halv miljard kr.
motsvarade tillvixten mellan dren av fondens totala placeringskapacitet. For
forsakringsbolagens del skirptes placeringskraven med i genomsnitt cirka 4
procentenheter. FOr koncerner skulle de prioriterade placeringarna utgora
minst 73 % av livbolagens och 60 % av sak bolagens ncttookning av de totala
placeringarna medan motsvarande andelar for fristd:nde bolag skulle vara
71 % och 60 %.

Forsikringsbolagens bidrag till bostadsfinansieringen inom ramen for de
prioriterade placeringarna forutsattes uppgd till minst 3 miljarder kr.. en
Okning av kraven med en halv miljard jamfort med 1978. HOjningen av
placeringskraven i forening med vixande placeringskapacitet borde medfora
att forsakringsbolagen placerade storre belopp édven 1 statspapper an
foregdende ar for att uppfylla kraven.

Aven med en mer omfattande statlig upplaning utanfor bankerna stod det
klart att likviditetstillflodet till bankerna skulle bli av en storleksordning som
nodviindiggjorde en fortsatt successiv anpassning uppat av likviditetskvoter-
na. Som riktlinje for justeringen av kvoterna angav riksbanken att dc skulle
faststéllas sa att de medgav en arlig tillvixt 1 den icke-utlandsfinansierade
ovriga utlaningen. dvs. annan utlaning an prioriterade bvggnadskrediter.
med 8-10 % 6veraren 1978 och 1979. Dirutover hade bankernautrymme for
utldning i den man denna refinansierades utomlands.

Foratt ytterligare begrénsa likviditetstiliflodet i bankernaoch for att binda
den o6verlikviditet som kunde finnas 1 foretagssektorn bereddes foretagen
mojlighet att pd gynnsamma villkor gora inséattningar pd sarskilt konto i
riksbanken enligt en lag om likviditetsutjamningskonto som antogs av
riksdagen den 9 juni. Insattningar fick goras under tiden | juli-31 december
1979. Rénta pa innestdende medel faststills av riksbanken. P& medel som
star inne till utgdngen av mars 1981 utbetatas dessutom en skattefri arlig
bonusrinta pd 2 %. Réntan faststilldes frdn borjan till | 1/4 procentenheter
over diskontot. vilket motsvarade 7 3/4 % vid halvdarsskiftet. Efter diskon-
tohdjningar och uppjusteringar av tillaiggen till 2 34 procentenheter Gver
diskontot uppgick rantan vid drets slut till 113/4 %. Totalt drogs 3.2
miljarder kr. in genom insattningar pa hkviditetsutjamningskonto.

De snabbt stigande oljepriserna fick naturligtvis en direkt effekt pa den
svenska ekonomin genom den oviintade och kraftiga stegringen av kostna-
derna for oljeimporten och genom det valutautflode som betalningen av
denna import medforde. Dessutom bildade hojningen av oljepriserna ocksa
upptakten tilt en skédrpning av kreditpolitiken och en hdjning av rdntenivan i
utlandet som efter hand ocksd méaste fa aterverkningar pd den svenska
ranteutvecklingen. Under sommaren och hosten dé inflationstendenserna
blev alltmer patagliga trappades den internationella rantenivan snabbt upp.
Dessa forhéllanden forstirkte redan tidigare tydliga tendenser till minskad
privat upplaning utomlands. S&vil de kraftigt 0kade betalningarna for
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oljeimporten som den avtagande privata upplaningen utomlands medforde
betydande pafrestningar pd den svenska betalningsbalansen. Det kriavdes
darfor en anpassning uppét av den inhemska rantenivan for att motverka
forekommande utfloden av valutor.

Diagram 1. Vissa korta réntor

Procent
16 |-
Ranta for 3-manaders
eurodoliarlan, manads-
14 |- genomsnitt
| A Affarsbankernas
12 specialinlanings-
ranta, genomsnitt o~ ©
0—0—0" \
10

Riksbankens
diskonto

1975 1976 1977 1978 1979 |
Anm. Affarshankernas specilinliningsranta enligt riksbankens undersokningar j
februan. maj. augusti och nowember.

I detta syfte hojdes riksbankens diskonto vid tre tilifdllen. Forsta gangen
varden 5 juli dé riksbanksfullméiktige. efter en tid av valutautflode. beslot att
med verkan fran nistfoljande dag hoja diskontot med en halv procentenhet
titl 7 %. Bankerna forutsattes darvid anpassa sina riantesatser pd utldningen
och pd de vanligainldningsrikningarna titl diskontoiindringen. Det framstod
emellertid som viisentligt att fa till stdnd en storre uppjustering av riantorna
p4 specialinldningen, vilka kunde antas ha betydande inflytande péa
handelskreditstrommarna gentemot utlandet. Det goda likviditetslige som
sedan en tid forelegat hade medfort en markant nedging av savil
dagslanerdntorna som specialinlaningsriantorna. Dessa sistniamnda réntor
hade for affarsbankernas del uppgétt till diskontot plus drygt tre procenten-
heter vid foregaende topplage i slutet av 1977. Vid halvarsskiftet 1979 hade
marginalen sjunkit till drygt en procentenhet 6ver diskontot. Med den
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siinkning av diskontot somskett under den mellanliggande perioden innebar
detta en nedgdng i specialinlaningsrintan fran i genomsnitt drygt 11 % till
drygt 7 1/2 % (Diagram ).

Genom att piaverka Liget pa dagslanemarknaden var det mojligt att uppna
en mer betvdande effekt édven pa specialinlaningsriintorna. For att fa tll
stind en storre hojning av dagslanerintan én vad som betingades av
diskontoforindringen genomfordes 1 samband med denna vissa atgéirder som
medforde att bankerna mer allméant maste lana mot straffrinta i riksbanken
samtidigt som straftriintetilligget hojdes fran 2 till 3 procentenheter dver
diskontot. Salunda okade bankernas upplaningsbehov i riksbanken genom
att kassakravet hoydes fran 2 ull 4 %% av bankernas forbindelser. Dessutom
skiirptes villkoren for bankernas upplaning i riksbanken genom att den griings
over vilken en bank maste betala straftranta siinkees fran 75 till S0 % av dess
egna kapital. Bl a. uppgangen i dagslanerintan pressade upp specialinla-
ningsrintan till i genomsnitt drygt 2 procentenheter over diskontot dvs. till i
genomsnitt drvgt 9 %

Riintestegringarna utomlands fortsatte liksom valutauttlodet och diskon-
tot hojdes for andra gangen under aret den 27 september och en tredje gang
den 23 november vardera med en procentenhet. Det uppgick diirmed till
9 %. Pa sedvanligt sitt forutsattes bankerna hoja sina inlanings- och
utlaningsriintor 1 linje med diskontohdningarna. | september medgavs
diirutover en ytterligare hdjning med i genomsnitt en procentenhet av
rintesatserna tor krediter 1 rikning (med undantag for bostadsbyggande).
Detta medgivande syftade bl a. tll att hindra att dragningar pa krediter i
rikning skulle utnvttjas for att placera medel pa specialinlaningsritkning och
for att minska incitamenten for foretagen att utnvttja checkriikningskrediteri
stilllet for handelsfinansiering 1 utlandet. Vid diskontoiindringen i november
atertogs detta medgivande om en extra hojning av rantorna for kredit i
rikning. | stiillet tilliits bankerna gora en genomsnittlig allmén hojning av
utlaningsriintorna utover diskontoidndringen motsvarande 0.20 procentenhe-
ter rilknat pa den totala utlaningen. Det innebar att bankerna fick frihet att
omfordela riintehd)ningen sa att tyngdpunkten inte behovde Liggas fullt ut pa
kredit i rikning.

I samband med diskontohdjningen i november skiirptes kassakraven for
affirsbankerna vtterligare — fran 4 till 6 % av deras forbindelser. | Lirigenom
forhindrades att den fortskridande lLikvidiseringen till foljd av de stora
budgetunderskotten pressade ned riintenivan for dagslin och specialinlaning
relativt till diskontot. Specialinldaningsriintan lag vid manadsskiftet novem-
ber/december pa i genomsnitt 11 172 %.

Samtidigt med diskontohdyningen i november beslot riksbanksfullmiktige
att hoja likviditetskraven med verkan fr.o. m. januari [980. Det var den
tredje hojningen under aret. Fran ingangen av 1979 hade likviditetskraven
diirmed stigit med 2 procentenheter tor de tre storsta affirsbankerna. 3
procentenheter for Gotabanken och 4 procentenheter for provinsbanker,
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Tabell 1 Likviditerskrav for bankinstituten

Procent

1978 1979 1980

okt. mars juli jan.
PKbanken 36 37 39 38
S--E-banken 36 37 37 38
Svenska Handelsbanken 36 37 37 38
Gotabanken 29 31 31 32
Provinsbankerna 28 30 31 32
Sparbankernas Bank 45 45 45 45
Foreningsbankernas Bank 50 50 50 50
Sparbanker, storre 26 28 29 30
Sparbanker, mindre 25 27 28 29
Foreningsbanker 26 28 29 30

sparbanker och foreningsbanker. Kravens storlek och utveckling framgér av
Tabell 1.

I frdga om de ladnga réintorna pa kapitalmarknaden medgav riksbanken i
juli samma hojning som for diskontot — en halv procentenhet — men endast
ytterligare 1/4 procentenhet vardera vid de bada foljande diskontoédndring-
arna. Totalt steg sdledes nivan for de langa rintorna med en procentenhet.
Rintan p4 de ldnga statsldnen. vilken markerar den nedre grinsen for
kapitalmarknadsrintorna. uppgick efter hojningen i november till 10 3/4 %,
den dittills hogsta nivan for statslan (Diagram 2).

Liksom tidigare &r triffade delegationen for bostadsfinansiering och
foretradare for bankerna en oOverenskommelse i borjan av dret om
bostadsbyggandets finansiering under 1979. [ uppgorelsen forklarade
bankerna sig villiga att svara for erforderliga byggnadskrediter. I syfte att

Diagram 2. Emissionsrdntan pé ldnga statslan och riksbankens diskonto
Procent

12 |

Emissionsranta -
|
10 pa langa statslan Y I

I

S |rem
Riksbankens

diskonto
6 —

1975 1976 1977 1978 1979
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undvika svérigheter i kreditgivningen triaffade bankerna sinsemellan en
sarskild overenskommelse om samarbete under &ret. enligt vilken riktpunk-
ten for fordelningen avkrediterna pé bankgrupper fastlades. Denordning for
regional behandling av kreditfrdgorna som infordes 1978 tillampades ocksa
under 1979.

I frdga om den slutliga finansieringen forklarade sig bankerna villiga att
medverka till avlyft i fiardiga fastigheter genom att under aret Oka sitt
nettoinnehav av bostadsobligationer med 6 miljarder kr. Dirtill skall liggas
det bidrag till bostadsfinansieringen som Allminna pensionsfonden och
forsiakringsbolagen forutsattes ge till ett sammanlagt belopp av minst 7
miljarder kr.

Betalningsbalans och valutautveckling

De uppjusteringar av den inhemska réintenivin som foretogs utgjorde ett
viktigt inslag i politiken for att begrinsa valutautflodet. De var dock inte
tillrackliga for att hindra ett utflode i ett lige med kraftigt vixande
bytesbalansunderskott och alimint forhdllandevis svag kreditefterfragan
fran foretagens sida. Det stod darfor ganska tidigt klart att staten i 6kad
utstrackning maste trida in som lantagare p& den internationella marknaden
for att motverka en mer omfattande nedgéng av valutareserven och undvika
en mer drastisk skirpning av kreditpolitiken. Statens upplaning utomlands

Diagram 3. Valutareserven
Stéllningen vid slutet av varje manad. Miljarder kr.

20

18 |-

/

12 | —

10 |- /

1975 1976 1977 1978 1979
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hade varit av tamligen ringa omfattning 1978 och hénfort sig till forsta
halvaret. Upplaningen aterupptogs i mars 1979 och fick sedan en viaxande
omfattning. De uppldnade medlen tillfordes valutareserven i riksbanken och
blev darigenom disponibla for interventioner p& valutamarknaden. Detta ar
detsatt pa vilket statens uppldnade medel kanaliseras for att ticka ovriga
sektorers betalningsunderskott.

Totalt uppgick riksbankens valutaforsaljning till drygt 12 miljarder kr.
varav en dryg fjardedel harrorde fran arets fem férsta ménader. De totala
forsdljningarna finansierades till cirka tre fjirdedelar genom statlig uppla-
ning utomlands och till cirka en fjardedel genom en neddragning av
valutareserven. Utvecklingen av valutareserven framgér av Diagram 3.

Genom riksbankens interventioner balanserades den valutaefterfragan
som foreldg p&d marknaden och kronan var relativt stabil. | samband med den
1 maj forda revalveringsdiskussionen starktes kronan med drygt en procent
under loppet av ett par veckor. Denna utveckling avspeglas i riksbankens
valutakursindex, som sedan arsskiftet 1978/79 hade legat p4 ett varde kring
101.5. men i maj sjonk ned mot riktvardet 100 (Diagram 4). Kronan lag
sedan under resten av dret i stort sett kvar pd denna nivd i forhéllande till
valutorna i valutakorgen. Detta sammanhdngde med att riksbanken dven
fortsattningsvis genom interventioner tillgodosdg den efterfrdgan pa utlands-
ka valutor som fanns 1 marknaden. Denna efterfrdgan synes i allt viasentligt
ha varit en foljd av det viaxande bytesbalansunderskottet. Kursutvecklingen
under 1979 gentemot kronan for vissa valutor framgar av Diagram 5.

Diagram 4. Rik sbank ens valurak ursindex
Korgvalutornas virde gentemot svenska kronan. Kvartalsgenomsnitt for
1978 och veckogenomsnitt for 1979.

102}
100 —\\iVL— /—w
98 |
T | ] | J
12 3 4 1 kv. 2 kv. 3 kv. 4 kv.
1978 1979

Anm. Indexvardet 100 representerar riktnivan for genomsnittsvardet pé
utldandska valutor efter devalveringen 1977-08-29. Tal 6ver/under 100
anger att kronans varde understiger/Overstiger riktnivan.
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Diagram 3. Kursutvecklingen under 1979 for vissa valutor gentemaot svenska
kronan

Bas: Dagsgenomsnittet for december 1978

[ - - . 7“
12
A
I\
10 I\
I\
! /\\
’ N\
8 1 /A
,’ ‘\ Engelska pund
6} / \ //
1'\ 7/ \ -
/ \ < N/
AL\ 7/ { ’ v
al AN [ ! Tyska
/ N N4 \
/ i mark
/Nt
21 ""\/ ~ |
:f\_":? Schweiziska ‘
A T e s seaiers, A N VL
0 m el A { francs
-2 F " ,: Norska
. ' .. oy »
‘\ LN e / VAN ¢ kronor‘
-4 X / '..>\'_”-_.-4 \,~ Yy
%! ¥ v US- |
\
s \ dollar
N_-
gl Danska kronor
l |
1 kv. 2 kv. 3 kv. 4 kv,

Den dverviigande delen av det totala valutautflodet pi drygt 12 miljarder
kronor 1979 har sin motsvarigheti ett betydande underskott i bytesbalansen.
Diirntover kan det avspegla ett kKapitalutflode for andra sektorer éin staten
genom minskning av skulder eller dkning av fordringar gentemot utlandet.
Fordelningen mellan dessa bada utflodeskomponenter dremellertid svar att
faststiilla med ndgon hogre grad av precision pa grund av betyvdande brister i
det statistiska matenialet. Det har Linge varit kiint att tjinsteexporten varnt
underskattad vilket medfor en for lag nivit pa tjinstenettot 1 bytesbalan-
sen.

Betalningsbalansdelegationen har for att fa battre underlag for att berdkna
tjansteutbytet och dirmed ocksa bytesbalansens saldo uppdragit at Statistis-
ka centralbyrdn att genomfdra sirskilda enkadtundersokningar pd detta
omrade. P& basis av uppgifter om tjinsteexporten i 1977 &rs undersokning
uppjusterades bytesbalansens saldo for 1977. Med binsyn hirtill gjordes
ocksdennivajustering forkringliggande &r. Den senaste enkédtundersokning-
en avseende 1978 visade att dessa korrigeringar var for laga. varfor
ytterligare justeringar maste fOretas.

For det forsta uppgick tjiinsteexporten till ett hogre belopp i den nya

2 Riksdagen 1979:80. 2 saml. Nr 9
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undersokningen in det som hade framkommit i den tidigare. Infors den
hogre siffran for tjinsteexporten medfor detta en uppjustering av bytesbal-
anssaldot for 1978 med 2.3 miljarder kronor. Underskottet i bytesbalansen
skulle efter denna justering ha uppgdtt till 1.9 miljarder kronor. For det
andra lag tjansteimporten enligt uppgifterna i undersokningen ligre éin enligt
riksbankens valutaanmilningar som nu ligger till grund for betalningsba-
lansstatistiken. Skulle en uppjustering av bytesbalanssaldot goras dven med
hiinsyn hiirtill. forbyts underskottet i bytesbalansen till ett 6verskott pa 1.0
miljarder kr 1978. Bytesbalansen enligt Statistiska centralbyrans finansrii-
kenskaperslutligen, vilken ér beriiknad pa uppgifter om finansiella tillgangar
och skulder gentemot utlandet och diirfor inte paverkas av statistikfel for
tanstenettot. visar enligt reviderade siffror ett overskott pa 0.2 miljarder
kronor 1978. De hiir angivna uppgifterna indikerar osiikerheten i uppskatt-
ningen av bytesbalansens saldo. De ir dock timligen vill samlade kring
jamvikt i bytesbalansen for 1978

Nagon sirskild undersdkning av tjinsteutbytet for 1979 har édnnu inte
foretagits. Statistiska centralbyran har emellertid gjort preliminiira berik-
mingar av bytesbalanssaldot 1 de kvartalsvisa finansriikenskaperna. Enligt
dessa skulle bytesbalansunderskottet for de tre forsta kvartalen 1979 ha
uppgatt till 1.8 miljarder kronor. Dettaér ett betydligt storre underskott én
detsomframkommer genom att till foreliggande uppgifter enligt riksbankens
statistik ligga de korrektionsposter som beriiknats pa basis av 1978 ars
yinsteenkiit. Aven om korrigering gors enligt ligsta viirdet. 6 miljarder
kronor. i det intervall inom vilket betalningsbalansdelegationen angivit att
korrigeringsposten bor ligga for 1979, vilket ocksa motsvarar beriiknad
underskattning av tjinsteexporten enligt enkiiten. skulle underskottet i
byvtesbalansen édnda inte ha varit storre an 8.4 miljarder kronor for de tre
forsta kvartalen. Uppgifterna for 1979 indikerar saledes storre diskrepanser
mellan de olika statistiska materialen. varvid finansriikenskaperna tviirtemot
tidigare erfarenheter skulle ge det storre underskottet. Osiikerheten ér
salunda stor — inte minst giller det de kvartalsvisa finansrikenskaperna -
men underskottet for de tre forsta kvartalen torde knappast ha understigit 8
miljarder kronor.

Handelsbalansen visade under de tre forsta kvartalen 1979 ett underskott
pa 2.1 miljarder kronor. For fjirde kvartalet uppgick underskottet enligt
preliminira uppgifter titl 1.5 miljarder kronor. Liggs dirtll ctt mindre
underskott 1 Ovriga [Opande betalningar. skulle bytesbalansunderskottet
under fjirde kvartalet knappast ha understigit 2 miljarder kronor. Bytesba-

I'T byteshalanssaldona har hirvid inrdknats de transaktioner som 1 statistiken
registrerar statsmakternas beslut i juni 1978 att efterskanka u-tandskrediter med 1.1
miljarder kronor. Detta belopp fors som utgacnde transferering 1 byvtesbalansen och
som laneaterbetalming i kapitalbalansen. I finansplan och preliminar nationalbudget
for 1980 har dessa poster exkluderats for att fa en mer rdttvisande jamforelse av
utveeklingen mellan aren.
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lansunderskottet for hela ar 1979 skulle pa grundsal av har gjorda
bedomningar kunna uppskattas ha varit av storleken 10 4 12 mljarder
kronor. Diarmed skulle kapitalutflodet. netto. dvs. den resterande delen as
dettotala valutautflodet padreygt 12 miljarder kronor.i varje fallinte ha varit
av nagon betvdande storlek. Bt visst Kapitalutflode kan dock ha gt rum
under arets badasistamanader. Under de tre forsta kvartalen synes det enligt
riksbankens statistik registrerade kapitalutflodet £or de icke-stathiga sckto-

rerna i stort sett ha balanserat,

Kreditmarknad och likviditet

Det stora budgetundersikottet och dess finansiering jamte valutautflodet
satte 1 hog grad sin pragel pa kreditmarknadslkiget under 1979, Budgetun-
derskottet okade fran 33 miljarder kr. 1978 till 44 miljarder kr 1979, Det
innebar ett kraftigt hkviditetsullskott pa kreditmarknaden. Genom  de
atgiirder som foretogs kunde emellertid den likviditetspaspidande cffekten
av budgetunderskottet begriinsas 1 betvdande utstrdckning. Fliartll bidrog
bl a. en mer omfattande forsidjning av statspapper pa marknaden utanfor
bankerna. Sammaniagt vaxte den stathga upplaningen pa denna marknad
med 6 172 miljarder ull 17 12 mibjarder kr. 1979, Drygt haltten av denna
okning var dock av ullfiallig natur. vilken kom till stand genom att staten
lanade medel som stilits ull vissa stathiga bolags disposition over statsbud-
geten. Resterande del var resultatet frimst av ett akat utbud av premicob-
higationer aoch forbittrade villkor tor sparobligationer. vilket ledde ull storre
kop fran allmiinhetens sida, samt 0kade krav pi AP-fonden och forsakrings-
bolagen att kopa statspapper. Enindragning av likviditet pa marknaden agde
vidire rum  genom insiittningarna pa likviditetsutjamningskonto ull et
belopp av 3.2 miljarder kr.

Enbart nu niimnda indragningar reducerade det fran budgetunderskottet
harrorande hkviditetsflodet ull bankerna il 23 miljarder ke, — endast dryvgt
cen miljard mer an 1978, Till detta skall iggas den avtappoing av hkviditet 1
bankerna med 12 miljarder som skedde under 1979 som en direkt foljd av
valutautflodet 1 den icke-stathiga sektorn.

Likviditetsflodet ull bankerna blev framfor allt hirigenom  betadhigt
mindre 1979 dn 1978, en nedgang fran drygt 18 12 tll drvgt S miljarder kr.
Det stora tillflodet under 1978 hade bankerna huvudsakhigen utnsttjat dels
tull att gora sig fria tfran upplaning i nksbanken dels ull att kopa
statsobligationer. Placeringarnaistatsobligationer var betvdande éiven under
den udigare delenav 1979, Bankerna fick siisongmiissigt vidkannasen kraftg
kassamiissig atstramning under manaderna omedelbart tore halv arsskittet
med betydande upplaning i riksbanken. Genom hojningarna av Kassakraven
1 juli och december tvangs bankerna att Oka sina tillgodohavanden 1
riksbanken med 7.7 miljarder ke. tll 10 mijarder kr. Detta holl uppe
bankernasskuld till riksbinken picen forhaltandevis hog nivaunder resten in
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Tabell 2 Bankernas Likvida tilleangar
Forandring. Mkr

978 1979
Paverkande faktorer
Valutareserven. exkl statens nettoupplaning
1 utlandet - 3R -12 211
Statens utgiftsoverskott 33167 13971
Statens upplaning utantor bankerna
(okning = ~) -1 171 -17 667
Likviditetsutiammingskonton i rikshanken
(Okning = -) : 3198
Allmiinhctens innchav av sedlar och mynt
(okning = -) - I 4K - 3375
Riksbanken, diverse 19-4 2282
Buankernas torviry av hvpoteksobligationer 6492 7027
Summut 25226 12 265
Bankernas likvida nllgangar’
Aftarsbanker 19 R72 603y
Sparbuanker 4400 4576
Foreningshanker PAR] L 650
Summa 25226 12 265

El hankernas likvida medelinraknas medel som star inne pa checkrakning i rikshanken
for att uppfrlla Kassakraven medan bankernas upplaning © riksbanken ingar som
avdragspost. Kassakvotsmedel ingar av denna anledning inte som hikviditetsindragan-
de post bland de paverkande taktorerna.

aretiven om bankernaiallt visentligt anviinde medlen fran forfallande korta
placeringar och likviditetsinflodet fran marknaden for att aterbetala ndmnda
lan. Vidslutetav 1979 uppgick bankernasskuld till riksbanken till 6 miljarder
kr. Detomedelbarasyftetmed skiarpningen av kassakraven var. som namnts.
att tvinga bankerna att lana mot straffranta och darmed pressa upp
riantenivan pa penningmarknaden.

Kassakraven paverkar ej de faktiska likviditetskvoterna men den nedgang
som iigde rum i likviditetsflodet fran marknaden medforde énd4 en minskad
tillvixt av de likvida tillgdngarna enligt likviditetskraven 1 vilka édven
hypoteksobligationer inridknas. Okningen i de likvida tillgangarna uppgick
till 12 miljarder kr. 1979 mot 25 miljarder kr. 1978. (Tabell 2).

Tillvixttakten i bankernas icke-utlandsfinansierade 6vriga utlaning hade
for affirsbankerna och foreningsbankerna legat nagot hogre under 1978 én
de av riksbanken angivna riktlinjerna. Under 1979 lag tillvixttakten till en
borjan kvar paen forhllandevis hog niva for nimnda bankgrupper samtidigt
som de steg ndgot for sparbankerna. Denna utveckling ledde till viixande
svarigheter att uppfylla likviditetskraven (Diagram 6). Uncler sommaren
och hosten redovisade ett antal banker likviditetsunderskott i forhallande till
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Diagram 6. Bankernas likviditetskvoter

Genomsnittligt 6ver ~ resp. underskott for 12-ménadersperioder
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Anm. Observationerna avser skillnaden mellan bankernas faktiska och
krdavda likviditetskvoter under successiva 12-ménadersperioder.

kraven. Dessa forhallanden bidrog till en allman neddragning av tillvaxttak-
ten for dvrigutldningen mot slutet av aret. Det utestdende beloppet for den
icke-utlandsfinansierade évriga utldningen steg under 1979 med 8.5 % for
affarsbankerna (f. 4. 12,1 %). 9.9 % for sparbankerna (f. & 9.4 %) och

8.9 % for foreningsbankerna (f. & 11.7 %).

I 6verliggningarna med bankerna betonade riksbanken att bankerna i
forsta hand skulle tillgodose industrins finansieringsbehov medan konsum-
tionskrediter skulle begrdnsas. Normalt och dven i dtstramade ldgen utgor
kreditgivningen till industrin endast en mindre del av bankernas totala
utldning. For sparbanker och foreningsbanker ar andelen betydligt mindre
an for affarsbankerna. Under 1978 och forsta halvaret 1979 var foretagens
kreditefterfrdgan forhéllandevis svag och en exceptionellt stor andel av
bankernas utlaning gick till hushéllssektorn. Under tredje kvartalet steg dock

foretagens kreditefterfrdgan pa nytt.

Utvecklingen av bankernas ovriga utldning for tolvménadersperioder
t. 0. m. september redovisas i Tabell 3. For de icke-utlandsfinansierade
krediterna uppgick foretagens andel till mindre dn en fjirdedel under de tva
dren t. 0. m. september 1979, varav endast en begransad del hanforde sig till
industriforetagen. Hushallens andel utgjorde knappt tva tredjedelar.

Utvecklingen av i utlandet refinansierad utldning, vilken under perioden i
frga enbart utgjordes av krediter till foretag, ger en missvisande bild av
efterfrdgan pd utlandskrediter. Det beror pa att kreditmonstret paverkades
av en fordndring av valutaregleringen. Denna dndring innebar att bankerna
fr.o. m. ingdngen av 1979 bereddes mojlighet att genom upplaning
utomlands refinansiera kortfristiga 1&n avseende export- och importfinansie-
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Tabell 3 Bankernas évriga wildning' fordelad pd sektorer
Forandring i utestdende belopp for 12 manader t. 0. m. september

Mkr Procent
1978 1979 1978 1979
Icke-wutlands finansierad
Kommuner 1 015 367 9.2 3.8
Foretag 2 868 4101 7.6 9.7
Hushatl 8752 11056 12.6 13.9
Ovrigt 979 1 443 9.8 14,8
Summa 13 614 16 969 10.5 11,9
Re finansierad i utlandet 3213 6047 40.0 537
Totalt 16 827 23016 12,3 149

U Omfattar utlning till allmanheten exkl. prioriterade byggnadskrediter och mellan-
krediter.

ring. Tidigare kunde sidan refinansiering endast ske genom att det
exporterande eller importerande svenska foretaget ldnade direkt i utidandsk
bank. Genom omldggningen kom en “etydande del av upplaningen
utomlands for finansiering av utrikeshandeln att ske via svensk bank. Vid
utgdngen av september 1979 uppgick det utestdende ldnebeloppet i bankerna
for detta dandamal till 4,8 miljarder kr. medan det under de tre forsta
kvartalen 1979, netto, hade aterbetalats 3,3 miljarder kr. av det belopp som
lanats direkt i utlindsk bank. Berdknad exklusive finansiering av handels-
krediter gentemot utlandet, eller i varje fall den del ddarav som motsvarades
av en nedgang 1 handelsfinansieringen direkt i utlindsk bank, sjonk
bankernas utlandsfinansierade 6vriga utldning mellan de bada pa varandra
foljande tolvmanadersperioderna fram t. 0. m. september 1979.

En mindre vidgning av kapitalmarknaden dgde som niamnts rum under
1979 genom allmédnhetens 6kade kop av statspapper. Darutover torde
forsdkringsbolagens ldnga placeringar ha okat for dret som helhet. Under de
tre forsta kvartalen 1979 vixte deras placeringskapacitet med 9.5 miljarder
kr. mot 8,7 miljarder kr. under samma period 1978. Allmdnna pensionsfon-
dens placeringar pa kapitalmarknaden uppgick till 14,3 miljarder kr. 1979
mot 12,8 miljarder kr. 1978. Placeringskapaciteten utvecklades nagot
jamnare Over &ren. Av denna togs emellertid ett ndgot mindre belopp i
ansprdk av bankerna for aterldn under 1979 &dn under 1978. Vidare
utnyttjades en del av kapaciteten under 1978 for att oka fondens banktill-
godohavanden, vilka sedan anvindes for 1dnga placeringar under 1979.

Det totala nettoflodet av krediter over den organiserade svenska
kreditmarknaden (inkl. statens utlédning) till de reala inhemska sektorerna
vixte med 11,5 miljarder kr. till 90.1 miljarder kr. 1979 (Tabell 4). Okningen
i statensuppldning pa den inhemska kreditmarknaden blev betydligt mindre
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Tabell 4 Upplaningen pa kreditmarknaderna i Sverige och i utlandet fordel ad
pd sektorer
Nettobelopp. Mkr

| Sverige | utlandet

1977 1978 1979 1977 1978 1979!
Staten 8 700 31200 34900 8900 2 000 9 (00
Kommuner 700 1 200 1 200 700 600 100
Bostédder 16 200 18 500 21 600 - - -
Foretag 16 900 17 700 23 100 9200 3300 2 500
Hushall 7 500 10 000 9300 - - -

Summa SO0 78 600 90 100 18 800 S 900 11600

! Beloppen innefattar en uppskattning av utfallet for fjarde kvartalet 1979.

dnstegringen istatens budgetunderskott. Det sammanhdngde med att staten
ldnade utomlandsistorreomfattning én 1978. Detsammanlagda kreditflodet
till andra sektorer édn staten pd den inhemska marknaden steg med 7.8
miljarder kr. till 55,2 miljarder kr. 1979, medan kreditflodet frén utlaindska
kreditmarknader var ndgot lagre 1979 an 1978.

Tillvdxteniinnestdende belopp pa inldningsrdkningaribankernavar nigot
ligre under tolvmanadersperioden t. 0. m. september 1979 dn motsvarande
period ett &r tidigare, 14,6 % jamfort med 15,7 % (Tabell S5). Under bada
perioderna var tillvixttakten sdrskilt hog for kommuner och foretag. Sett
overkalenderdren blevskillnaden i tillvixttakt mer accentuerad. Allméanhe-
tens banktillgodohavanden steg med 11,2 % 1979 mot 17,7 % 1978

Tabell 5 Inldningen i bankerna fordelad pa sek torer
Forandring i innestdende belopp f6r 12 ménader t. 0. m. september

Mkr Procent
1978 1979 1978 1979
Kommuner 4 587 6517 36.6 38.0
Foretag 7351 8434 24.5 225
dérav industri 2946 3677 33.6 31.4
Hushall 14 004 13750 11.9 10.4
Ovrigt 1 686 881 10.4 5.2
Summa 27546 29582 15.7 14.6

1 For 1978 och tidigare ar har under &ret upplupna réntor i statistiken paforts i januari
pafoljande ar. Fr.o. m. 1979 kommer de emellertid krediteras inl&ningen redan i
december samma ar. For jamforelsens skull har emellertid krediterade réntor
exkluderats for 1979 i uppgifterna om banktillgodohavanden och penningmangd.
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{ frdga om inldningsriakningarna bor ocksd noteras att bankerna under
hosten 1979 pa eget initiativ foretog vissa forbattringari villkoren utover de
hojningar av inldningsriantorna som hade direkt samband med diskontoand-
ringarna. De flesta banker inférde sdlunda en inlaningsriakning med 24 mot
tidigare hogst 12 manaders uppsagningstid. Rantorna pa 24-manadersrak-
ningar faststalldes pa en 3/4 procentenheter hogre niva an den som gallde for
12-manadersrikningar och uppgick efter hojningen av diskontot i november
till 10 1/4 % . Sedan foljde ytterligare och mer genomgéende fordndringar.
De flesta banker erbjuder nu en avistardkning som ger rédntegottgorelse
enligt samma réntesats som for 24-ménadersréakning for belopp overstigande
ett halvt basbelopp (10 174 %) och 6 1/2 % for belopp ddarunder. Dessutom
borjade bankerna ge ranta pa checkrakning. Réantan uppgick har till 6 1/2 %
efter diskontohojningen i november.

Penningméngden,som férutom allmanhetens banktillgodohavanden dven
omfattar dess innehav av sedlar och mynt och utgdr ett grovt matt pa
allménhetens likviditet, visade naturligt nog ungeféar samma utveckling som
inldningen 1 bankerna. Tillvaxttakten i penningmangden sett dver tolvma-
nadersperioder sjonk markant under loppet av 1979, fran 17,2 % till 11,3 %

Diagram 7. Penningmdngden

Procent
247 wa= Glidande 3-manadersférandringar i arstakt -
— 12-manadersforandringar 'l \‘

20}F

1
1
]
12 i
]
1
]
8 ¥
]
4
’
T.' Nl
0 |
L | | | J
1976 1977 1978 1979

Anm. Penningmiangden innefattar allmanhetens inldning i bankinstituten samt
allmanhetens innehav av sedlar och mynt.
De glidande 3-méanadersférandringamna ar sasongrensade.
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(Diagram 7). Dennautveckling kan dock endast till en mindre del ses som en
foljd av en stramare kreditpolitik. I ©vrigt var den uttryck for att
inkomstbortfallet genom bytesbalansunderskottet i rddande goda likviditets-
lige ej kompenserades genom foretagsuppldning utomlands.
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Kredit- och valutapolitiska atgarder 1979
1 januari

Gallande regler avseende kommersiella krediter aindrades. Valutabanker-
nagavs mojlighet att efter inhamtande av riksbankens tillstdnd i varje sarskilt
fall i utlandet uppta lan i utlindsk valuta for vidareutlaning till foretag som
har tillstdnd att i utlandet uppta ldn pa kortare tid dn genomsnittligt fem
ar.

Inom ramen for ett av riksbanken faststillt belopp far valutabankerna
dessutom utan riksbankens sirskilda tillstdnd uppta 1an i utlindsk valuta i
utlandet for vidareutldning till foretag pa hogst sex méanader for finansiering
av varuimport och kreditgivning vid varuexport. Vidareutldningen far endast
avse finansiering av sddana varor for vilka leverantorskredit normalt lamnas
pa hogst sex méanader. Tillstdnd for foretaget erfordras ej.

9 januari

Overenskommelse triffades mellan delegationen for bostadsfinansiering och
foretridare for bankerna om bostadsbyggandets finansiering 1979. Utgangs-
punkt for overldggningarna var de mal for bostadsbyggandet som uppstiillts i
regeringens budgetproposition.

I uppgorelsen forklarade sig bankerna — de privata affirsbankerna.
PK-banken, sparbankerna och féreningsbankerna — villiga att svara for de
byggnadskrediter som skulle komma atterfordras for 1) statligtbeldnade ny-
och ombyggnader, 2) allmidnna samlingslokaler och tomtrittsmark som
finansieras med statligt stod, samt for 3) energisparatgirder i bostdder. nar
det statliga stodet inte kan betalas ut i forskott. Bankerna forklarade sig
hérutover villiga att medverka till att byggnadskrediter stélles till forfogande
aven for bostadsbyggandet utan statliga 1an.

I syfte att undvika svarigheter 1 kreditgivningen triffade bankerna
sinsemellan en sérskild 6verenskommelse om samarbete under aret, enligt
vilken riktpunkten for fordelningen av krediterna pa bankgrupper fastlades.
Den ordning for regional behandling av kreditfrdgorna som inférdes forra
aret skulle tillampas ocksa under ar 1979.

I frdga om den slutliga finansieringen forklarade sig bankerna villiga att
medverka till avlyft i firdiga fastigheter genom att under aret Oka sitt
nettoinnehav av bostadsobligationer med 6 000 mkr.

17 januari

Tilligg gjordes till gillande regler vid forridsinlosen av utlandsiin enligt
foljande.

Tillstdnd utan krav pd refinansiering i utlandet skulle normalt kunna
pariknas pa ansokningar om fortidsinlosen av utlandslan vilka forfaller till
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slutbetalning inom hogst nio manader.

Valutabankerna skulle dessutom efter ansokan kunna pardkna riksban-
kens tillstdnd att Jata sina kunder i fortid aterbetala 1dn som bankerna givit
dem under ramtillstdnd (enligt valutaforeskrifterna 3:51), dven om fem éar
inte forfiutit sedan lanen gavs.

Forutsédttningar harfor skulle dock vara antingen

a) attlanen understegeller vid upptagandet understeg motvardet av | mkr
och att lantagaren genom lanet drabbats av, eller riskerade att i framtiden
drabbas av kursforluster med betydande skadlig inverkan pa lantagarens
ekonomiska stéllning, eller

b) attlantagaren gatti konkurseller pd annat sitt gjort det nodviandigt for
banken att sdga upp lanet for att skydda sin fordran.

15 februari

Fullméktige dndrade bankernas likviditetskrav med verkan frdn mars
méanad.

Andringen innebar en hojning av likviditetskraven for Post- och Kredit-
banken, Skandinaviska Enskilda Banken och Svenska Handelsbanken med 1
procentenhet och for 6vriga affarsbanker, sparbanker och foreningsbanker
med 2 procentenheter. For Sparbankernas Bank och Foreningsbankernas
Bank bibeholls kraven ofordndrade. Efter dndringen uppgick kraven till:

PK-banken 37 % Sparbankernas Bank 45 %
S.-E.-banken 37 % Foreningsbankernas Bank 50 %
Handelsbanken 37 % Sparbanker, storre 28 %
Gotabanken 31 % Sparbanker, mindre 27 %
Provinsbanker 30 % Foreningsbanker 28 %
20 februari

Vid 6verldggningar mellan riksbanken och representanter for Forsakrings-
bolagens riksforbund och Folksam angav riksbanken sina 6nskemal om
forsikringsbolagens placeringskvoter och om forsdkringsbolagens bidrag till
bostadsfinansieringen under 1979. Den nya placeringskvotsrekommendatio-
nen skulle innebdra en hdjning med inemot 5 procentenheter jamfort med
1978. Riksforbundet och Folksam ansiot sig den 29 mars 1979 till
rekommendationen, med reservation for att en ny provning méaste goras om
forutsdttningarna patagligt skulle fordndras. De onskade dven ytterligare
diskussion om detaljerna i placeringskvotsrekommendationerna.

Forsdkringstolagens bidrag till bosradsfinansieringen inom ramen for de
prioriterade placeringarnaforutsattes under 1979 uppgé till minst 3 000 mkr i
form av nettookning av innehavet av bostadsobligationer.
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Riksbanken péapekade att det var angeldget att forsdkringsbolagen
strdvade mot en s& jJamn fOrdelning dver dret som mojligt av sina prioriterade
placeringar totalt och av bostadsobligationskdp. Forsdkringsbolagen borde i
ovrigt fdsta storsta vikt vid att bidraga till industrins finansiering genom kop
av obligationer och i andra former som tidigare angivits.

16 mars

AP-fondernas placeringar under 1979 diskuterades mellan riksbanken och
representanter for AP-fondernas styrelser. Enighet ndddes om av riksban-
ken rekommenderade riktlinjer innebdarande att AP-fonderna skulle placera
inemot 5 000 mkr i statsobligationer och inemot 4 000 mkr i bostadsobliga-
tioner. Riktlinjerna skulle diskuteras p& nytt om forutséttningarna avsevirt
dndrades.

1 april

AB Svensk exportkredit (SEK) bedriver kreditgivning med stod av
forordningen (1978:4004) om exportkreditfinansiering med statligt stod. I
samband harmed anpassades riksbankens foreskrifter om tillimpning av
valutafdrordningen s att SEK utan riksbankens tillstdnd kan ldmna kredit
till svensk exportor, valutabank, utlindsk kopare eller dennes bank och
avlyfta kredit for exportor eller valutabank som dessa ldamnat till utlandsk
kopare eller dennes bank. Dispens limnades p& motsvarande satt for
valutabank att lamna sadan kredit till svensk exportor, utlaindsk kopare eller
dennes bank, som SEK avlyfter eller refinansierar.

18 maj

Valutastyrelsen beslutade att med omedelbar verkan avskaffa de belopps-
granser som géllt for resp. valutabanks upplaning i utlandet for vidareutla-
ning till svenska foretag for finansiering av betalning vid forestdende
varuimport och av kreditgivning vid forestdende varuexport.

S juni

| brev meddelade riksbanken, efter samrdd med forsdkringsbolagen, vissa
modifieringar av de av riksbanken den 21 februari givna placeringsrekom-
mendationerna for 1979. For koncerner skulle de prioriterade placeringarna
utgdra minst 73 % av livbolagens och60 % av sakbolagens nettodkning av de
totala placeringarna. For fristdende bolag skulle de prioriterade placering-
arna utgora for livbolag minst 71 % och for sakbolag 60 %.
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9 juni

Riksdagen antog en lag om konto for likviditetsutjamning (SFS 1979:468).
Tillampningsforeskrifter utfardades av riksbanken den 15 juni 1979 (RBFS
1979:3).

Lagen innebir att svenska aktiebolag och ekonomiska foreningar. med
undantag for kreditmarknadsinstitut. kan Oppna ett sarskilt konto i
riksbanken — konto for likviditetsutjamning. Innestaende medel pa detta
konto tillgodogdors utdver grundrinta en icke skattepliktig bonusrinta.
Insattning pa konto for likviditetsutjamning skall goras under tiden | juli-31
december 1979. Forsta inséttningen skall uppga till minst 100 000 kronor och
behallningen pa kontot far dérefter inte understiga detta belopp. Uttag fari
ovrigt ske med en uppsagningstid pa tva manader.

Grundrinta utgar efter en réintesats som riksbanken bestimmer. Denna
skall vara anpassad till rintenivan vid insattning av storre belopp 1 bank.

Bonusranta utgar undertiden | juli 1979-31 mars 1981 med 2 % for ar pa
innestdende belopp. dock hogst pa det belopp som innestar pa kontot den 31
mars 1981.

Detbelopp varpd bonusrantan riknas ar knutet till foretagets avséttningar
till investeringsfond enligt lagen (1955:256) om investeringsfonder for
konjunkturutjamning. Inte i nagot fall far det rintegrundande beloppet
dverstigatva ganger summan av de belopp som foretaget i bokslut till ledning
for 1979 och 1980 ars taxeringar har avsatt till dessa investeringsfonder.
Grundrintan faststilldes av riksbanken till 1 I/4 procentenheter Over
diskontot.

2! juni

Riksbanken beslot att fr. o. m. | juli andra likvidiretskraven for bankerna.
Kraven hdjdes med 2 procentenheter for Post- och Kreditbanken och med 1
procentenhet for de s. k. provinsbankerna, sparbankerna och foéreningsban-
kerna. For Skandinaviska Enskilda Banken. Svenska Handelsbanken.
Gotabanken, Sparbankernas Bank och Foreningsbankernas Bank bibehdlls
kraven oforindrade.

De nya kraven blev:

PK-banken 39 % Sparbankernas Bank 45 %
S.-E.-banken 37 % Foreningsbankernas Bank SO %
Handelsbanken 37 % Sparbanker. storre 29 %
Gotabanken 3N % Sparbanker. mindre 28 %

Provinsbankerna 31 % Foreningsbanker 29 %
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S juli

Riksbanksfullmiiktige beslot att med verkan fran féljande dag hoja
riksbankens diskonto fran 6 1:2 till 7 % varvid forutsattes att bankernas in-
och utlaningsriantor hojdes i samma man som diskontot. For langfristiga
obligationer och andra langfristiga lan med bunden riinta medgavs en hdjning
av rintesatsen med 1/2 procentenhet. Fullmiktige beslot vidare att fr. 0. m.
10yuli hoja kassakraven for affirsbankerna fran 2 % till 4 % och med verkan
fran samma datum skarpa villkoren for bankernas upplaning i riksbanken.
Denna upplaning kan hirefter ske till en rdntesats lika med diskontot for
belopp motsvarande S0 % ~ tidigare 75 % — av den tantagande bankens egna
kapital. For upplaning utover denna grins tillimpas fran nimnda tidpunkt en
rantesats av diskontot plus 3 procentenheter. Fr. 0. m. maj 1977 hade denna
s. k. straffrinta utgjort diskontot plus 2 procentenheter.

19 juli och 30 augusti

Riksbanksfullmiiktige beslot den 19 juli att hdja grundrintan pd medel
innestdende pa konto for likviditetsutjimning. Riintesatsen hojdes fran | 1/4
till 2 1/4 procentenheter dver riksbankens diskonto med verkan fr. 0. m. den
I augusti. Den 30 augusti beslot fullmiiktige att ifrdgavarande rintesats med
verkan frén den | september skall uppgé till diskontot plus 2 3/4 procenten-
heter. I bdda fallen skedde hojningen med anledning av att bankerna hojt
sina specialinldningsrintor (RBFS 1979:4).

26 september

Riksbanken beslot att med verkan fr.o. m. den 27 september hoja
riksbankens diskonto fran 7 % till 8 % varvid forutsattes att bankernas in-
och utlaningsrintor hojdes i samma méan som diskontot. Utover denna
hojning av bankernas rintesatser medgavs bankerna att hoja rintan for
krediter i rikning. med undantag av bostadsbyggnadskrediter. med i
genomsnitt vtterligare | procentenhet.

Vidsamma tilifille beslot riksbanken medge att riintesatsen for langfristiga
obligationer och andra langfristiga 1dn med bunden riinta hojdes med 1/4
procentenheter.

22 november

Riksbanken beslit att med verkan fran den 23 november hoja riksban-
kens diskontofran8 7 till9 %. Bankerna forutsattes anpassa sina rorliga in-
och utldningsrintor till dindringen av diskontot. For langfristiga obligationer
och andra langfristiga 14n med bunden riinta medgavs en hdojning av
rintesatsen med 1/4 procentenhet.
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Vid hdjningen av diskontot i se ptember medgavs en hojning av rintesatsen
for krediter i rikning med en procentenhet utover diskontodndringen.
Medgivandet, som for affdarsbankerna innebar en genomsnittlig rianteglid-
ning pé cirka 0.2 procentenheter. aterkallades den 22 november. 1 stillet
medgavs samtliga bankinstitut en genomsnittlig allméan rintehdjning pa 0.2
procentenheter riknad pa den totata utlaningen. Det innebir att bankerna
har frihet att omfordela riantehdjningen sé att tyngdpunkten inte behover
laggas fullt ut pd krediter i riakning.

Riksbanksfullmiiktige beslot vidare att fr. o. m. den 3 december 1979 hoja
kassakraven for affirsbanker fran 4 % tll 6 %. Likviditetskraver {or
bankerna hojdes fr. o. m. januari 1980 med en procentenhet med undantag
for Post- och Kreditbanken for vilken kravet siinktes med en procentenhet
och for Sparbankernas Bank och Foreningsbankernas Bank for vilka kravet
holls ofdriindrat.

De nya likviditetskraven blev:

PKbanken I8 % Sparbankernas Bank 15 %
S.-E.-banken I8 % Foreningsbankernas Bank S0 %
Handelsbanken 38 % Sparbanker. storre 30 %
Gotabanken 32 % Sparbanker. mindre 29 %

Provinsbankerna 2% Foreningsbanker 30 %



Riksbankens bokslut

Tillgangar. Mkr

98]
(V]

Guld och wiliindska tillgdngar

Guld och valutaresery
Guld
Sarskilda dragmingsratter
Internationelia valutafonden
Reservposition Internationella
valutafonden
Lan dll Internationella valutafonden
Udiindska banker m m.. nettobelopp
Utlandska viirdepapper

Sveniges andel i Internatonelia aterupp-
byggnadsbankens grundfond. mbetalt
belopp

Owniga

Inhemska nllgdngar

Skattkammarvaxtar och obligationer
Statspapper
Ovriga
Udaning
Banker
Ovriga kreditinstitut
Allmiinheten
Skiljermynt
Checkar och postvixlar m. m.
Onriga

Summa

Balans

1978 1979
18 378.0 15 209.0
t 185.0 1 1681
617.1 945.5
746.4 752.3
305.4 2358
4075.7 39378
114784 8 169.2
196.3 196.3
1 378.3 [ (665
19 642.0 33256.6
19271.8 32905.2
370.2 3514
439 .7 66299
- 60110
4397 LR
65.6 St.3
1605 IRK.4
39.6 0.9
40 320.0 56 608.9
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riakning

33

Skulder. Mkr

Utlindska skulder

Nettotilldelning av siirskilda
dragningsratter
i Internationella valutafonden
Ovriga

Inhemiska skwlder

Utelopande sedlar
Checkrikning
Staten
Banker
Ovriga
Sarskilda rakningar
Konton for investering i skogsbruk
och rorelse
Arbetsmiljokonton
Sarskilda investeringskonton
Konton for likviditetsutjamning
Ovriga
Eget kapital

Grundfond

Reserviond
Dispositionsfond
Ovriga cgna fonder
Reserverade vinstme del
Vinst for aret

Summa

1978 1979
589.5 840.9
1 863.8 1 801.3
277474 31 580.3
2391.1 10212.9
154.4 183.7
2218.7 10 002.0
18.0 27.2
23873 5569.8
1 965.6 2105.2
312.4 195.2
109.3 71.3
= 3198.1
21.3 20,7
5319.6 6 583.0
1 000.0 1 000,0
500.0 500.0
2160,0 2990.0
179.0 125.0
0.4 0.6
1 480.2 1 967 .4
40 320,0 56 608,9

3 Riksdagen 1979:80. 2 saml. Nr 9
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Resultatrikning
Mkr
1978 1979

Intikter
Utldndska rorelsen
Rinteintdkter 12949 1 496.2
Riéntekostnader - 1415 - 148.6
Kursdifferenser -1263.5 - 4133
Ovriga inkomster 0.2 1.3
Inhemska rérelsen
Raénteintdkter av skattkammarvaxlar

och obligationer 1 853.9 2087.2
Ovriga ranteintdkter 191.2 355.0
Ovriga rintekostnader - 2134 - 3240
Nedskrivning av statspapper

och obligationer - 89l - 9200
Ovriga Inkomster 2.6 7.0

Summa 1635.5 2140.8
Kostnader
Sedelkostnader 36.3 443
Personalkostnader 88.5 96.6
Ovriga férvaltiningskostnader 30.5 324
Summa 155.3 1733

Redovisat drsresultat 1 480,2 1967.4
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Kommentarer till 1979 ars bokslut

Frdnoch med drets bokslut har resultatridkningens uppstaliningsform dndrats
for att overskadligare visa hur riksbankens resultat uppkommit.

Vid berdkning av bokforingskurserna forriksbankens utldndska tillgdngar
och skulder tilldmpas en princip som baseras pd ett genomsnitt av
marknadskurserna under en viss period. Med anledning hérav har riksban-
kens utlindska tillgdngar och skulder nedskrivits med 454 mkr, vilket
redovisas i resultatrdkningen under rubriken "utlindska rorelsen, kursdiffe-
renser’.

Riksbankens innehav av obligationer har under aret nedskrivits med 920
mkr.

Ovriga rinteintikter bestdr av rintor pa utlaning till banker och
allménhet.

Av beloppet pa Ovriga riantekostnader ingdr rintor pa kassakvotsmedel
med 215 mkr och rintor p4 konton for likviditetsutjdamning med 107 mkr.

Av personalkostnaderna uppgdr l6ner och arvoden till 66 mkr och
pensioner och sociala avgifter till 29 mkr.

Riksbankens resultat for ar 1979 uppgér till 1 967 445 840 kronor. For &r
1978 uppgick resultatet till 1480226203 kronor.
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Inom linjen forda poster

Tkr
1978 1979
Tillgdngar
Taxeringsvdrden av riksbankens
fastigheter 1
Stockholm: nya riksbankshuset 60 000 60 00
gamla riksbankshuset 7000 7 000
Goteborg 4100 4100
Malmo 5 %0 5900
Falun 630 630
Gavle S00 500
Halmstad 550 550
Harndsand 460 40M)
Jonkoping 440 440
Karlstad 720 720
Kristianstad 460 460
Linkoping 1 000 1 000
Luled 1362 1362
Nykoping 850 850
Visby 230 230
Orebro 650 650
Ostersund 330 330
Tumba. sedelf6rbranningshuset 217 217
Diverse valv 125 125
85 464 85464
Aktier i Tumba Bruk 25 000 25 (KK
Aktier i Banken for internationell
betalningsutjamning m. fl. 10 105 10 105
Riksbankens mynt- och medaljsamling 160 160)
Lan till riksbankspersonalens
semesterforening 1 440 1 466
Summa 122 169 122 196
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Utlaning fran vissa lanefonder

Den 31 december 1979 utestdende lan fran olika lanefonder férdelar sig till
antal och belopp pé de olika kontoren sélunda:

Bosittningslan Avbetalningslan Egnahems- m. fl.
lanefonder

Antal Belopp.  Antal Belopp,  Antal Belopp.

tkr tkr tkr
Stockholm 7764 34 413 917 5442 7 58
Goteborg 4127 20799 690 3477 - -
Malmo 4233 17 941 293 1717 - -
Falun 1711 8038 734 4998 3 40
Gavle 1 984 9 562 224 1 564 10 S8
Halmstad 892 3813 119 545 15 133
Harnosand 2 046 9369 175 1453 6 22
Jonkoping 1651 7423 269 1256 - -
Kalmar 1173 5293 412 2615 6 S0
Karlskrona 956 4435 238 1328 1 12
Karlstad | 882 8721 396 3089 8 22
Kristianstad 1363 6 357 100 659 13 131
Linkoping 2298 10228 328 2122 7 20
Luled 2704 12 382 258 1533 18 95
Skovde 1298 6093 263 2438 10 S0
Nykoping 1 602 7074 214 1 883 1t 121
Umed 2042 9514 77 8531 43 358
Uppsala 1 703 7970 891 7199 9 115
Visby 323 1 443 65 626 13 95
Vinersborg 1 980 8998 233 1934 17 116
Visteras 1 680 7202 190 1 591 7 77
Vaxjo 1 079 4679 311 1158 2 22
Orebro 1 267 S 266) 850 5145 1 7
Ostersund 1 043 5069 966 9173 26 126

Summa 48 721 222086 9907 71 489 233 1728
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Rikshankens styrelse och vissa forvaltningsatgirder

Fullmaktige

Vid utgangen av ar 1979 hade fullmiktige f6ljande sammanséttning.

Torsten Bengtson, ordférande

Allan Hernelius, vice ordférande och deputerad
Lars Wohlin, riksbankschef

Erik Wirnberg

Gunnar String

Karl Erik Eriksson

Thage Peterson

Suppleanter

Bertil Jonasson, personlig suppleant for ordféranden
Sten Westerberg

Grethe Lundblad

Ivan Svanstrom

Gunnar Nilsson

Rune Angstrom

Curt Bostrém

Kurt EkI6f, vice riksbankschef

Valutastyrelsen

Betriffande valutastyrelsens sammanséttning vid utgdngen av ar 1979
hédnvisas till styrelsens berattelse, som utgor bilaga 4 till forvaltningsberit-
telsen.

Disposition av riksbankens vinst for dr 1978

Pa forslag av fullmiktige beslot riksdagen att av riksbankens tillgédngliga
vinstmedel-| 480 584 166 kronor-skulle 650 mkr inlevereras till statsverket
under budgetaret 1978/79, 830 mkr overforas till dispositionsfonden och
aterstdende 584 166 kronor kvarsta pa rakningen for odisponerade vinstme-
del.

Sedelutgivningen

Under det gangna aret var den utelopande sedelmingden storst pa
rapportdagen den 21 december och uppgick da till 32 040 mkr, en Okning i
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forhallande till motsvarande dag 1978 med 3 579.4 mkr eller 13 %. Det ldgsta
utelopande sedelbeloppet under 1979 foreldg pa rapportdagen den 7 februari
och utgjorde dd 256383 mkr. Den hogsta procentuella Okningen i
forhallande till 1978 noterades den 12 april och uppgick till 154 %. Den

lagsta procentuella 6kningen registrerades den 30) november och utgjorde
94 %.

Avgivna remissyttranden

Fullmaktige har under aret efter remiss avgivit yttrande over foljande
betdnkanden, utredningar och skrivelser. I forteckningen har inte medtagits
yttranden over ansOkningar som remitterats till riksbanken.

1t.1, § 1. Skrivelser frdn Svenska Bankforeningen och Post och Kredit-
banken, PKbanken, om andring av blancokreditreglerna i 59 § lagen om
bankrorelse.

1.1, § 2. Fiskerikommitténs promemoria '"'Nytt stormskadeskydd for
blankélsfisket med fasta redskap™ (Ds Jo 1978:1@).

1.2, § 1. Departementspromemorian "Systemleveranser till industri-
och anldggningsprojekt — problem och méjligheter for svensk tillverknings-
industri” (Ds | 1978:39).

8.2, § 2. Banklagsutredningens delbetinkande "Nya kapitaltacknings-
regler for bankerna™ (Ds E 1978:4).

15.2, § 2. Betankandet "Langtidsutredningen 1978 (SOU 1978:78).

15.2, § 3. Skrivelser fran Exportkreditnamnden angéende dels forslag
om garantier till sdkerhetsgivare m. m., dels forslag till dndring av
riktlinjerna for Exportkreditnimndens verksamhet rorande exportkredit-
garantigivning.

1.3, § 1. Bokforingsnamndens promemoria av den 24 november 1978
betriaffande omrakning av fordringar och skulder i utlandsk valuta.

19.7, § 1. Betankandet ”Kontroll av utlandsk foretagsetablering i Sveri-
ge m. m.” (SOU 1978:73).

19.7, § 2. Medlemsforslag inom Nordiska rddet om atgarder for att
underlatta industriella projekt.

30.8, § 1. Byggnadsvardsutredningens betankande "Kulturhistorisk be-
byggelse — vird att varda™ (SOU 1979:17).

30.8, § 2. Borsstyrelsens forslag till férordning om Stockholms fond-
bors.
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13.9, § I. Banklagsutredningens delbetinkande ‘'Blancokrediter och
bankkontorsetablering™ (Ds E 1979:5).

27.9, § 1. Allmédnna pensionsfondens framstdllan om dndring av rénte-
satsen for 1&n fran fondstyrelse till kreditinrattning som ldmnat aterlan.

25.10, § 1. Medlemsforslag inom Nordiska rddet om atgarder for att
forbattra nordiska projektanstélldas stéllning utanfor Norden.

8.11, § 1. Framstillning frdn Exportkreditnimnden om 6kning av vissa

ramar m. m.

29.11, § 1. Decentraliseringsutredningens betdnkande "Decentralise-
ring av beslut om tillstdnd for utldnning att driva néaring i Sverige m. m.” (Ds
Kn 1979:6).

20.12, § 2. Betdnkandet "Rationellare girohantering™ (SOU 1979:35).

Innestdende pad sdrskilda rakningar

Investeringskonton for konjunkturutjamning 2 105 mkr
varav
investering i rorelse 2081 mkr
investering i skogsbruk 24 mkr
Arbetsmiljokonton 195 mkr
Sarskilt investeringskonto 71 mkr
Investeringskonto for skog 14 mkr
Likviditetsutjimningskonto! 3223 mkr

Utldning frdn statliga ldne fonder

Vid utgéngen av &r 1979 utestod 1an frén av riksbanken férvaltade fonder
enligt nedan.

Egnahemslan m. fl. 1.7 mkr
Stodlan till jordbrukare 50463 kr
Lanefonder for virnpliktslan 6 898 kr

Den av riksbanken tidigare forvaltade statens fiskredskapsldnefond
overfordes enligt regeringsbeslut till kammarkollegiet per den 30 juni
1979.

! Se Kredit- och valutapolitiska degirder.



Redog. 1979/80:9 41

Statens boscuningstinefond

Fran statens bosattningslanefond - till vilken riksdagen hittills anvisat
318 110 700 kronor utgjorde utlaningen vid utgangen av ar 1979 ca 222
mkr.

Det utestiende lanebeloppet har under aret minskat med 0.7 mkr. Antalet
utestaende lan uppgick till 48 721. en minskning under aret med 290 lan. Av
dessa har 37 828 utgivits till itkta makar eller andra sammanboende. 9 558 till
ensamstiicnde modrar och 1 335 till ensamstaende fader eller ensamstaende
handikappade utan barn.

Medelbeloppet for under aret utliimnade lan utgjorde 7293 kronor.

Fullmiktige beslot att fran och med den | oktober 1979 héja hogsta
medgivna arsinkomst for erhallande av lan fran 85 000 kronor till 100 (00
kronor.

Fordelningen pa de olika kontoren av lanen till antal och belopp framgar
av de uppgifter som intagits pa s, 37.

Fran lancverksamhetens borjan i januari 1939 till utgangen av ar 1979 har
utlamnats lan till ett sammanlagt belopp av omkring 1 17 mkr. Darav har ca
933.6 mkr aterbetalats och ett belopp om ca 6.0 mkr avskrivits.

Ulldning fran riksbankens avbetalmingslanefond

Antalet utestaende 13n fran riksbankens avbetalningslancfond. vilken
uppgdr till 125 mkr, uppgick vid utgdngen av ar 1979 till 9907 med den
fordelning mellan bankens kontor som framgéar av s. 37. Den sammanlagda
lanesumman vid drets utgdng utgjorde ca 71 mkr.

Hypotekslinegivningen

Antalet utestdende s. k. hypotekslan. vilka huvudsakligen beviljas for
forvarv av premieobligationer vid nyemission. uppgick vid arets utgang till
19 567. Den sammanlagda ldnesumman var vid samma tidpunkt ca 526.2
mkr.

Avdelningskontorsuiredningen

Den av fullmiktige ar 1975 tllsatta avdelningskontorsutredningen avlam-
nade i slutet av ar 1978 sin slutrapport, avdelningskontorsutredningens
slutrapport, 1978.

Utredningens huvuduppgift var att utreda sedelforsorjningen och i
samband darmed frigan om den framtida utformningen av riksbankens
avdelningskontorsnit. Darvid borde utredningen narmare undersoka vilka
arbetsuppgifter som i framtiden borde fullgéras vid kontoren.

Betraffande riksbankens avdelningskontorsorganisation diskuterade
utredningen framst tvd alternativ. namiigen dels en of 6randrad organisation
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med 23 avdelningskontor dels en minskning av antalet avdelningskontor fran
23 tll 16. Utredningens majoritet konstaterade att ett bibehdllande av
nuvarande kontorsndt innebar mojlighet for statsmakterna att i framtiden
tilldela riksbanken arbetsuppgifter som krdaver en ldnsvis administration.
Utredningen tillmétte denna mojlighet stor vikt. Fordelarna med att behdlla
en fungerande kontorsorganisation didr det ldnsvisa sambandet bevarades
och dar anstalld personal inte maste flytta for att behélla sina anstallningar i
riksbanken beddmdes av utredningens majoritet vara storre dn de vinster en
nyoch delvisoprovad organisation med 16 avdelningskontor skulle medfora i
form av bl. a. ldgre kostnader.

Utredningen forordade vidare att pdgéende forsok med att utveckla ett
sedeldepdsystem 1 samarbete med posten borde fortsatta. Vidare redovi-
sades forslag till andrade regler for riksbankens utlaningsrorelse i syfte att
O0ka densamma. Utredningen pekade slutligen pad olika mojligheter att
tillféra riksbankens avdelningskontor nya arbetsuppgifter.

Vid fullméktiges behandling av slutrapporten beslot fullmiktiges majori-
tet att behdlla nuvarande organisation med 23 avdelningskontor. Betriffan-
de de péagéende forsoken att utveckla ett sedeldepédsystem stillde sig
fullmiktige av principiella skal avvisande till tanken pa sedeldepder utanfor
riksbanken. Fullmiktige beslot emellertid att det vid det fortsatta utred-
ningsarbetet skulle Overvagas huruvida sedeldepder kunde inrittas i riksban-
kens egen regi pé ett mycket begridnsat antal orter. dir behovet av en sddan
depa framstod som sarskilt stort. Fullméktige anslot sig till utredningens
forslagom att utvidga riksbankens lanerorelse. Atgirder harfor har vidtagits
genom precisering och utvidgning av kriterierna for s. k. avbetalningslan.
Slutligen beslot fullmiktige att bevaka mojligheten att soka tillfora
avdelningskontoren nya och mera kvalificerade arbetsuppgifter. Som ett
resultatav denna bevakning har fullméaktige i tvé ldn dvertagit vissa uppgifter
i samband med forvaltningen av utvecklingsfondernas ldnestock. Fortsatt
bevakning av mojliga nya arbetsuppgifter sker med viss konsultinsats.

Riksbankens fastigheter

Som en foljd av fullmiktiges beslut betraffande avdelningskontorsorganisa-
tionen har en plan upprattats for de investeringar i ombyggnader och
nybyggnad som erfordras vid kontoren. D3 den framtida kontorsorganisa-
tionen tidigare varit osaker har t och for sig 6nskvarda ombyggnader fatt
anstd. Detta och den snabba Okningen av sedelvolymen samt Okade
sdkerhetskrav har medfort att mycket omfattande investeringar i riksban-
kens fastigheter mste goras under 80-talet och en dversiktlig plan hdarfor har
upprattats.

Under 1979 har en omfattande ombyggnad av avdelningskontoret i Luled
avslutats till en total kostnad av 13.9 mkr. For sedelforstoringskontoret har
under éret iordningstillts nya lokaler 1 anslutning till Tumba bruk.
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Kostnaden harfor har uppgétt till ca 6 mkr. Samtidigt har en ny anlaggning
for destruktion av sedlar och annat vérdetryck tagits i bruk till en kostnad av
ca 4,2 mkr. Den nya destruktionsprocessen innebar att papperet, i stéllet for
att sdsom tidigare brannas. &tervinnes i ny papperstillverkning. Projektering
for ombyggnadsarbeten har p&borjats vid kontoren i Umed, Visterds och
Gavle. | februari beslot fullmaktige att lata uppfora en ny fastighet for
riksbankens kontor i JOnkoping.

Riksbankens personal vid utgdangen av dren 1978 och 1979

Huvud- Avdelnings-
kontoret kontoren Summa

1978 1979 1978 1979 1978 1979

T janstemin som omfattas av chefsio-
neavtalet och foérordnande tjanste-

maén 14 13 - - 14 13
Handlaggande personal i ovrigt 242 264 141 143 383 w7
Bitradespersonal! 278 262 320 340 598 602
Ovrig personal? 13 10 44 38 57 48
Summa 547 549 S0S 521 10523 107

! Riksbanksassistenter, kontorister. sedelrdknare. expeditionsassistenter m. fl.

2Ej I6negradsplacerad personal: arvodister. lokalvardare, [astighetsarbetare och
tilifalligt anstalld personal.

3 Exklusive 6 tjansteman som ar tjanstlediga for uppratthallande av tjanst i annan
statsinstitution.

4 Exklusive 12 tjanstemin som ar tjanstlediga for uppritthillande av tjanst i annan
statsinstitution.

Administrativt utvecklingsarbete

Enligt en tidigare fastlagd femarsplan for ADB-verksamheten i riksbanken
har under daret beslut fattats om att genomfora projektet ADBUT.
ADB-system for riksbankens utldningsverksamhet. ADB-utvecklingsarbe-
tet fortsétter enligt planen narmast med ett system for produktion av
betalningsbalansstatistik m. m. samt ett ADB-system for statistikbearbet-
ning och analys pa kreditpolitiska avdelningen.

Efter anbudsforfarande och utvirdering beslot fullméaktige i mars 1979 att
anskaffa en central dator av market Burroughs. Den nya stordatorn, som
kommer att placeras vid huvudkontoret, installeras under firsta kvartalet
1980. Uppbyggnaden av en driftsorganisation pagér och innefattar rekryte-
ring av prelimindrt 13 tjanstemén. Det forsta system som kommer att tas i
produktion pa den nya utrustningen ar ovan namnda system for utldnings-
verksamheten. Detta berdknas ske vid érsskiftet 1980/81.
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Bland projekt avseende administrativ rationalisering i 6vrigt bor nimnas
utredningen om sedelhanteringen i riksbanken som nédviéndiggjorts av den
kraftigt 6kande sedelmingden.
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Bilaga |

Internationellt finansiellt samarbete
Overlaggningarna om et substitutionskonto

Inom Internationella valutafonden (IMF) har dverliggningarna under 1979
betydande grad égnats &t frdgan om inrittandet av ett substitutionskonto.
Avsikten dr att IMFs medlemslinder skulle erbjudas att frivilligt gora
insattningar av behallningar av US-dollar pa detta konto. | utbyte skulle
inséttarna erhalla fordringar uttryckta 1 IMFs sérskilda dragningsritter
(SDR). Ett sadant substitutionskonto skulle p& kort sikt - genom att
mojliggora reservdiversifiering i ordnade former - kunna medverka till en
lugnare utveckling p& valutamarknaden. P3 lingre sikt skulle kontot kunna
bidraga till att stirka SDRs stillning som reservtiligdng, vilket skulle
overensstimma med ett av de mal som uppstills i valutafondens stadga.

Forslaget om ett substitutionsarrangemang utgor inte ndgon nyhet. Inom
valutafondens ram har liknande forslag diskuterats vid ett flertal tillféllen,
senast i valutareformforhandlingarna under 1970-talets borjan. De detalje-
rade planer som utarbetades i detta sammanhang avsag att mojliggora en
mycket omfattande engingssubstitution. De aktuella diskussionerna ér
inriktade pé ett mera begriinsat arrangemang, som dessutom skall kunna
genomforas i etapper. Vidare har intresset nu koncentrerats till substitution
av US-dollar.

Uppliggningen av det fortsatta arbetet pé att inrétta ett substitutionskonto
behandlades vid IMFs interimskommittés mote i oktober. Kommittén gav
dirvid fonddirektionen i uppdrag att med fOrtur soka utforma en plan och att
rapportera till kommitténs mote i april 1980. Samtidigt angavs vissa generella
riktlinjer fOr arbetet, bl. a. att ett konto borde tillfredsstiila alla medlems-
linders behov. sédviil i-linders som u-linders. samt att de kostnader och
forméaner som foljde av arrangemanget skulle delas rittvist mellan alla
berorda parter.

Sarskilda likviditets fragor i IMF

Forstirkningen av IMFs ordinarie resurser. | december 1978 antog fondens
styrelse en Overenskommelse om den sjunde allménna kvotoversynen i IMF,
vilken innebir en total hojning av kvoterna med 50 procent frén 39 till 58,6
miljarder SDR'. For Sveriges del innebiir 9versynen en kvothdjning fran 450
till 675 milj. SDR. Sverige har godkint denna hojning. De nya kvoternakan
dock trida i kraft forst sedan medlemmar med sammanlagt minst 75 procent
av kvoterna 1 IMF limnat sitt godkidnnande. Sddant godkinnande skall
meddelas senast den | november 1980.

! 1 SDR motsvarade vid utgangen av 1979 5.47 kr.
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Nya SOR-tilldelningar. | enlighet med fondstyrelsens beslut i december 1978
omett aterupptagande av titldelningarna av sédrskilda dragningsritter skedde
1januari en ny tilldelning om totalt 4 miljarder SDR, varvid Sverige erholl ca
47 milj. SDR. Den totala tilldelningen av SDR uppgar darmed till 13,3
miljarder, varav Sverige erhdllit 154 milj. Under 1980 och 1981 kommer
ytterligare tva nytilldelningar om vardera 4 miljarder SDR att ske.

Den supplementira finansieringsfaciliteten. Fondens direktion beslutade i
augusti 1977 att uppritta en extraordinar lanefacilitet, den supplementira
finansierings faciliteten, som skall mojliggora utvidgad kreditgivning till
medlemsliander med stora bytesbalansunderskott. Faciliteten. som finansie-
ras genom upplaning fran oljeexporterande linder och industrildnder, tradde
i kraftifebruari. Vidikrafttradandet uppgick det tillgingliga beloppet under
faciliteten till ca 7.8 miljarder SDR.

Reglerna for faciliteten innebir att den skall utnyttjas parallellt med
anvandning av fondens ordinarie resurser. Under 1979 har 8 medlemmar
utnyttjat den i samband med laneavtal om totalt 1 280 milj. SDR, varav 894
milj. SDR avsett 1an frén den supplementéra faciliteten.

Valutafondens lopande verksambet

IMFs direktion antogi mars nya riktlinjer forden s. k. konditionaliteten, dvs.
de ekonomisk-politiska villkor som skall gilla vid utnyttjandet av IMFs
resurser. Dessa riktlinjer har givits en mera preciserad utformning an de
tidigare gillande reglerna fran 1968.

I de nya riktlinjerna har beaktats att atskilliga medlemslander under
senare ar tagit upp lanediskussioner med IMF pé ett mycket sentstadium av
en betalningsbalanskris, vilket gjort att langtgdende anpassningsatgéirder
blivit oundvikliga. Det betonas dirfor sérskilt att fonden 1 de regelbundna
konsultationerna med medlemsldnderna skall verka for att anpassningen
inleds innan betalningsbalanssvarigheterna blivit akuta. En sddan anpass-
ning kan dessutom stodjas med fondkredit pd mindre strikta villkor. I
riktlinjerna konstateras édven att linder med strukturella problem behover en
relativt 1dng anpassningsperiod. Laneavtal med IMF av stand by-karaktar
skalldarfor kunna ingdsfor perioder om upp till tre &r. Vidare bor noteras att
det uttryckligen sigs i riktlinjerna att fonden vid utformningen av anpass-
ningsprogram skall ta hinsyn till medlemslandets inhemska sociala och
politiska mal samt till landets ekonomiska prioriteringar.

En Oversyn av den kempensatoriska finansierings faciliteten avslutades i
augusti. Denna facilitet, som finansieras fran fondens ordinarie resurser, ar
inriktad pa betalningsbalansstod vid tillfélliga exportnedgangar utanfor ett
medlemslands kontroll. Oversynen resulterade i att maximigransen for
dragningar under faciliteten hojdes fran 75 till 180 procent av ett medlems-
lands IMF-kvot och att vissa smirre tekniska justeringar genomfordes.

P& uppdrag av interimskommittén har IMFs direktion dven diskuterat
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andringar rorande den s. k. wtvidgade fuciliteten. Under denna laneordning
kan ett medlemsland med langsiktiga betalningsbalansproblem erhalla
krediter av storre omfattningi farhallande till dess kvotoch med lisngre 16 ptid
an under fondens dvriga permanenta faciliteter. En forutsittning for sadana
krediter ar att ett medelfristigt stabiliseringsprogram antagits. Loptiden for
lan frén faciliteten har tidigare varit maximerad tll atta ar. Direktionen
beslot i december att forkinga den maximala loptiden tll tio ar,

Riksbanken.som iiger de siirskilda dragningsriitter som tilldelats Sserige.
har hittills inte anvént SDR for att anskaffa valuta. Riksbanken har diiremot
tillhandahéllit andra deltagare i SDR-systemet valuta mot erhallande av
totalt 19 milj. SDR, varav under 1979 14 milj. SDR. Deltagarlkindernas
samlade anvandning av SDR uppgick under 1979 till 2 766 milj. SDR mot
3996 milj. SDR 1978.

Dragningar och aterbetalningar under fondens ordinarie faciliteter fram-
gér av Tabell I.

Tabell I Umnvitjande av I MFs ordinarie resurser. Dragningar och aterberal-
ningar av valutor

Milj. SDR
Dragningar  Varay Aterbetal- Varav Neuoutnyttyande
Kronor mngar kronor  av fondens
resurser

1947-197S 29 430 3n 17 086 238 12344
1976 4 866 97 1 066 9 RE0]
1977 3425 30 2654 21 dl
978 3744 - 3416 33 328
1979 jun-

nov | 376 - 1 991 10 - 615
Totalt 42841 438 26213 n 16 628

Utforséljningen av 1/6 av fondens guldbehallning. dvs. 25 milj. uns. vilken
paborjades 1976 har fortsatt under &ret. Vid de 12 guldauktionerna under
1979 varierade forsaljningspriset mellan 219 dollar och 426 dollar per uns.
Den vinst som uppkommer vid auktionerna och som utgors av skillnaden
mellan forsdljningspris och tidigare géllande officiellt guldpris skall 1 olika
former tillféras u-liinderna. De sammanlagda vinsterna vid auktionerna
under 1979 uppgick till | 405 milj. dollar, varigenom forsaljningsprogrammet
sedan 1976 kommit att inbringa ett totalt dverskott om 3 450 milj. dollar.
Merparten av detta 6verskott anvands for att finansiera en s. k. Trust Fund.
som administreras av valutafonden. Trust Fund har till uppgift att bista
u-linder med lag per capita-inkomst genom att lamna betalningsbalansstod
pa betydligt mjukare villkor &n dem fonden normalt tillampar. Lénen frén
denna fond uppgér hittills till 1 368 milj. SDR.
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Interimskommitténs ramoverenskommelse i guldfragan fran augusti 1975
innebar ocksd att ytterligare ca 25 milj. uns guld skulle &terstallas,
restitueras, till medlemsldnderna. Restitutionen skulle ske genom att guldet
séaldes till det da gallande officiella priset (35 SDR per uns) mot vederlag i
nationell valuta. Tre delrestitutioner om vardera ca 6 milj. uns genomférdes
under 1977-1978. Den fjarde och sista posten om ca 6 milj. uns séaldes till
medlemslanderna i december. Sveriges andel vid 1979 &rs forséljning
uppgick till ca 70 000 uns guld liksom vid foregdende forséljningar.

IMFs kronbehélining och Sveriges nettostallning i fonden, vilken inrdknas
1 den officiella valutareserven, framgér av Tabell 2.

Tabell 2. IMFs kronbehallning och Sveriges nettostillning i IMF
Uppgifter vid slutet av resp. ar. Milj. SDR

Kronbehallning
Ncttostilining!

Belopp % av kvoten
1976 143.4 44 2316
1977 163.2 50 2254
1978 34,8 70 191.0
1979 2.4 69 180,7

I'Nettostallningen motsvarar summan av egenthig reservtranch 1 guld inbetalt
insatskapital), sarskild reservtranch (det belopp fonden netto disponerat av det i
kronor inbetalda insatskapitalct) och langivning till IMF.

Under 1979erholl St Lucia medlemskapi IMF. Antalet medlemsl:inder vid
arets slut uppgick till 139.

Virldsbanksgruppen

I Virldsbanksgruppen ingar Virldsbanken (IBRD). Internationella utveck-
lingsfonden (IDA) samt Internationella finansieringsbolaget (IF C). Omfatt-
ningen av gruppens finansieringsverksamhet framgar av Tabell 3.

Virldsbanken anskaffar medel till sin utldning huvudsakligen genom
upplaning. Summan av bankens utestdende uppléning var vid utgdngen av
septemberca 28 miljarder dollar. Rantan p& Virldsbankens uppléning under
1979 varigenomsnittca 7,5 procent. Bankens utldningsrantaldg 0,5 procent
hogre.

Vid utgéngen av rakenskapsaret 1979 den 30 juni uppgick Virldsbankens
tecknade egna kapital till 37 429 milj. dollar. Bankens direktion traffade 1
juni en principdverenskommelse om en ny kapitalhdjning, varigenom
bankens kapital avses bli fordubblat. Andelsteckningen avses ske under
forsta halften av 1980-talet.

Den svenska insatsen i Varldsbankens kapital uppgar f. n. till 367.6 milj.
US-dollar av 1944 &rs virde (ca | 870 mkr). Av detta belopp har 10 procent
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Tabell 3. Virldsbanksgruppens langivning’ i femdrsperioder 1964-1978 samt
1979°
Miljarder US-dollar

1964~ 1969- 1974-
1968 1973 1978 1979
Nva utfastelser
IBRD 4.2 8.9 244 7.0
IDA 1.3 39 7.9 3.0
IFC 0.2 0.6 1.2 0.4
Summa 5.8 13.4 33.5 0.4
Utbetalningar. netto
IBRD 1.7 29 8.4 3.6
IDA 1.3 14 5.3 .
IFC 0.1 0.3 0.5 0.2
Summa 3.1 4.6 14.5 5.0

For IFC ingar dven bidrag till nskkapital. 2 Uppgifterna i tabellen avser Virlds-
banksgruppens riikenskapsar. som oper 1 juli=30 juni.

inbetalats till banken. Nar det giller den forestaende allménna kapitalhoj-
ningen har Sverige erbjudits teckna 3 441 andelar motsvarande drygt |
procent av densamma (ca | 750 mkr). Denna gang behover endast 7,5
procent av tecknat belopp inbetalas.

IDAs kreditgivning, som gar till u-lander med lag inkomst per capita,
baseras pa gdvobidrag fran de ekonomiskt starka medlemslanderna.
Innevarande budgetér inbetalas det sista av Sveriges tre lika stora arliga
bidrag pa ca 413 mkr till IDAs femte resurspafylinad (7,7 miljarder dollar
totalt). Nyligen har 6verenskommelse trdffats om en sjatte resurspafylinad
fordelad over tre ar (1980/81-1982/83). Totalbeloppet ar bestamt till 12
miljarder dollar, varav Sverige skall svara for 3 procent eller ca 1500
mkr.

Ovrigt internationellt finansicllt samarbete

Som en f6ljd av Sveriges medlemskap i Interamerikanska utvecklingsbanken
(IDB) inbetalades 1 september i form av skuldsedlar deponerade i
riksbanken. dels 1,3 mkr utgérande den tredje insatsen i det interregionala
kapitalet. dels 15.4 mkr til fonden for sarskild verksamhet. Vidare erlades, i
form av kapitaloverforing, ytterligare 1,3 mkr till det interregionala
kapitalet. Dessutom har IDB begart inlosen av delbelopp fran tidigare
skuldsedlar. I samband harmed har 6verforts 0,7 mkr till det interregionala
kapitalet och 7,2 mkr till fonden for sarskild verksamhet.

Med anledning av hojning av de totala kapitalinsatserna 1 Afrikanska
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utvecklings fonden har delbetalningar om totalt 72 mkr gjorts frdn svensk
sida. I samband med hojningar av de totala kapitalinsatserna i Asiatiska
utvecklingsfonden samt Asiatiska wtvecklingsbanken har 30,6 mkr resp. 0.9
mkr utbetalats under 1979. Overféringarna sker via konto i riksbanken.

Tvanya wrvecklingsbistandskrediter till Kuba och Tunisien har under 1979
lamnats av Sverige. Riksbanken har, liksom vid tidigare kreditavtal, atagit
sig att medverka banktekniskt vid dessa avtals tillampning.

Overenskommelsen mellan riksbanken och Federal Reserve Bank of New
York om 6msesidiga kreditfaciliteter i form av swaptransaktioner i kronor
och dollar har forlangts att galla till den 4 december 1980. Overenskommel-
sen, som omfattar 300 milj. dollar. har hittills ej utnyttjats,
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Bilaga 2
Riksbhankens jubileumsfond

Fondens intakter 1979 var 36 864 762:42 kronor. Forvaltningskostnaderna
uppgick till | 248 366:03 kronor och projektomkostnaderna till 1 063 584:35
kronor. Fondens forskningsmedel darutover kom alltsd att utgéra
34 552 812:04 kronor. Under éret beviljades anslag till ett sammanlagt
belopp av 29 619 250:- kronor. Under dessa och tidigare beviljade anslag
utbetalades 25 612 391:43 kronor.

Under éret upplupna men ej uppburna rantor har ej bokforts. Fondens
stallning per den 31 december 1978 och 1979 framgér av foljande
balansriakning. Obligationerna upptages pé tillgdngssidan till nominella
varden. medan som motpost pd skuldsidan redovisas “Obligationers
viarderegleringskonto™. Sistndmnda konto motsvarar summan av kapital-
konto samt skillnaden mellan obligationernas nominella och tidigare
bokfoérda varden.

Bland skulderna har i 1979 ars balansrakning upptagits “"Ej utnyttjade
anslag’™ med 153 588:90 kronor, varmed avses beviljade anslag som aldrig
kommit att utnyttjas samt 6verblivna, till fonden aterbetalade medel.
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Balansrakning

per den 31 december 1978 och 1979. Kronor
1978 1979

Tillgangar
Obligationer 684902 000:- 684 352 (XX):-
Checkrikning 1 riksbanken 9577928:74 19 235 494:20
Postgiro 6 881:44 101 369:49
Kassa SU0:— SU0:-

Summa 694487 310:18 703 689 363:69
Skulder

Obligationers varderegleringskonto

Beviljade. e utbetalda anslag

For pensionsavgifter m. m.
reserverade medel

Disponibla medel

Ej utnyttjade anslag

Innehillen skatt

Arets nettointakt

Summa

646 675 395.96
16264 816:40

1 691 959:65
3234147:24
537 426:65

31 533:-
26052 031:28

646 675 395:96
20 369 714:97

1 691 959:65
204 355:17
153 588:90

41 537~
34 552 812:04

694 487 310:18

703 689 363:69

Resultatrikning

per den 31 december 1978 och 1979. Kronor

Utgifrer

Forvaltningskostnader
Projektomkostnader
Ovriga forskningsmedel

Summa
Inkomster
Raintor
Ovriga intakter

Summa

1978 1979
1350443:13 1 248 366:03
949 929:28 1 063 58.4:35

26052 031:28

34552 812:04

28 352 403:69

28 333 408:79
18 994:90

36 864 762:42

36 812 777:86
51984:56

28 352 403:69

36864 762:42

S Riksdagen 1979/80. 2 saml. Nr 9
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Bilaga 3

Fonden for riksbankens pris i ekonomisk vetenskap till
Alfred Nobels minne

Till fonden har under 1979 influtit rantor till ett belopp av kronor 1 917 675.
Under &ret upplupna, ej uppburna rintor, har ej bokforts. Till Nobelstiftel-
sen har utbetalats 1 320 000 kronor, varav 800 000 kronor utgor 1979 ars
ekonomipris och 520 000 kronor férvaltningskostnader.

Fondens stéllning framgar av f6ljande utdrag ur rikenskapen, som upptar
de till fonden ursprungligen avsatta obligationerna till marknadsvérdet vid
utgangen av ar 1968 och de direfter kopta obligationerna till de faktiska
inkopsvardena.

Balansrikning

per den 31 december 1978 och 1979. Kronor

1978 1979
Tillgdngar
Obligationer utfardade av
hypoteksinrattningar 9 475 000:~ 9475 000:-
kommuner 4 130 000:- 4 130 000:-
industrier 12 091 000:- 12 091 000:-
P4 radkning i riksbanken 888013:11 1485 688:11
Summa 26584 013:11 27 181 688:11
Skulder
Kapitalkonto 26584 013:11 27181688:11
Resultatrikning
Utgifter
Prissumma och kostnader 1196 250:- 1 320 300:-
Réantor m. m. 63 433:25 —
Overskott 570172:25 597 675:-
Summa 1 829 855:50 1917675
Inkomster

Raéntor 1 829 855:50 1917 675:-
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Bilaga 4

Valutastyrelsens berittelse
Till fullmdktige i Sveriges rikshank

Valutastyrelsen far harmed avge verksamhetsberittelse for ar 1979.

Valutaférfattningarna

Forordnande om fortsatt valutareglering meddelades under aret for ytterli-
gare ett ar, dvs. till utgdngen av juni 1980 (prop. 1978/79:173, FiU 36, SFS
1979:367). Inga éandringar i valutalagen eller valutaférordningen har
gjorts.

Tillampningen av valutaforfattningarna

Valutaregleringen har under aret utdvats efter i stort sett samma principer
som gallt under senare &r. Vissa dndringar har dock vidtagits. De viktigare
harav behandlas nedan i anslutning till redogorelsen for resp. omrade.

Finansiell upplaning i wtlandet

Under &ret har svenska foretag medgivits att i samma utstrackning som
tidigare uppta langfristiga lan i utlaindsk valuta under forutséttning att den
genomsnittliga |0ptiden uppgatt till minst fem ar.

Foretag kan alltsd erhélla tillstdnd att ldna direkt i utlandet dels for
finansiering av dndamadl angeldgna fran bytesbalanssynpunkt under forut-
sattning att ldnet overstiger motvardet av 10 mkr, dels for finansiering av
direkt investering i utlandet.

Vidare kan framst mindre och medelstora foretag uppta ldn under
valutabankernas ramtillstdind. Ramtillstdnden, som numera giller tills
vidare, ger bankerna mdjlighet att inom ett av riksbanken for resp. bank
faststallt revolverande belopp uppta 1an i utlandet for vidareutldning till
svenska foretag. Vidareutldningen fér i det enskilda fallet inte 6verstiga 10
mkr och skall avse finansiering av allmant produktiv verksamhet i Sverige
eller direkt investering i utlandet.

Betraffande fortida aterbetalning av l&n i utlaindsk valuta har foljande
faststallts. Liksom tidigare medges fortidsinldsen genom upptagande av nytt
utlandslén pd minst samma genomsnittliga 10ptid som det inldsta lanets
aterstdende genomsnittliga 16ptid. Utan krav pad ny utlandsuppléning har
riksbanken dessutom medgivit fortidsinlésen av utlandslan i foljande fall
namligen dels l&n som forfaller till slutbetalning inom hogst nio ménader dels
1an under ramtillstdnd under fOrutséttning att ladnet understiger eller vid
upptagandet understeg motvardet av | mkr och att ldntagaren genom l&net
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drabbats av eller riskerar att i framtiden drabbas av kursforluster med
betydande skadlig inverkan pa lantagarens ekonomiska stéllning.

Aterbetalning medges vidare om lantagaren gatt i konkurs eller det pa
annat satt blivit nodvéndigt for banken att sdga upp lanet for att skydda sin
fordran.

Kommersiella krediter

Som framgér av &rsberéttelsen for 1978 har beslutats att valutabank fr. o. m.
januari 1979 med sarskilt tillstdnd i varje enskilt fall far uppta 1an i utlandet
forvidareutldning i utlandsk valuta dven till svenska foretagsom har tillstand
attiutlandetupptaldn pd kortare tid 4n genomsnittligt fem &r. Dessutom har
bankerna lamnats generella tillstdnd att, inom ett fOr varje bank faststallt
revolverande belopp, i utlandet uppta lan for vidareutldning till svenska
foretag pd hogst sex manader for finansiering av svensk exportors egen
leverantorskredit vid forestdende varuexport och svensk importors betalning
av forestdende varuimport. Dessa tillstdnd som tidigare varit tidsbegréansade
galler numera tills vidare och utan beloppsbegréinsning.

| anslutning till den kreditgivning som AB Svensk Exportkredit (SEK)
bedriver enligt forordningen (1978:404) om exportkreditfinansiering med
statligt stod m. m. har riksbanken lamnat SEK dispenser att lamna kredit i
utlindsk valuta till svensk exportor eller valutabank samt i svensk eller
utlandskvaluta till utlaindsk kopare ellerdennes bank. SEK far likaledes fran
svensk exportor eller valutabank avlyfta kredit till utlindsk kopare eller
dennes bank. Riksbanken har ocksd lamnat dispens for valutabankerna att
lamna sidana krediter till svensk exportor, utlindsk kopare eller dennes
bank, som SEK enligt namnda forordning refinansierar eller aviyfter.

Riksbanken kraver refinansiering i utlandet av kommersiella krediter till
utlandet for vissa exportafféarer dar utlandska varor ingar. Dessa regler har
andrats sa att affarer dar andelen utlandska varor uppgér till hogst 30 % av
kontraktsvardet undantagits frén kravet.

Direkta investeringar i utlandet

Riksbanken medger sedan ett antal &r tillbaka direkta investeringar i
utlandet i princip endast om de framjar svensk export eller pa annat satt ar
gynnsamma frén bytesbalanssynpunkt. Dessutom stalls krav pé utlandsfinan-
siering genom uppléning pad genomsnittligt minst fem &r vid vissa investe-
ringar. Undantag fran detta krav gors vid dels investering i forsaljningsfo-
retag och andra foretag som i betydande omfattning avsatter export fran
Sverige, delsinvesteringar understigande | mkr, dels slutligen investeringar i
lander som dr huvudmottagare av svenskt bistadnd.

Angivna regler tillimpas med stod av Sveriges temporidra undantag
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(derogation) fran liberaliseringsskyldigheten avseende utgaende direkta
investeringar enligt OECD:s kapitalliberaliseringsstadga. Den | juli godkiin-
de OECD:s rdd forlangning av det pa artikel 7c¢ i stadgan grundade
undantaget. Samtidigt rekommenderades att de berdrda restriktionerna
upphéavs sa snart betalningsbalansen medgerdetoch att de under mellantiden
mjukas upp sa langt som maojligt. Slutligen har radet begiirt en ny rapport om
den svenska derogationen under 198(.

Ovriga transaktioner

Under dret har vissa ytterligare fordandringar genomforts av reglerna for
nigra transaktionskategorier. En del av dessa andringar tas upp hir.

Friheten att erlagga l6pande betalningar for varukop i utlandet ar
begrinsad till import och transitohandel enligt definition i valutaregleringen
och terminsaffarer pd varubors som utgor risktackning. Andra betalningar
for varukop ér tillstdndskrivande och tillstdndspraxis har varit restriktiv.
Under 1970-talet har den internationella handeln med olika varor. frimst
rdolja och oljeprodukter. 6kat kraftigt. Ofta dr betalningarna 1 denna handel
ej att anse som I6pande betalningar. I november besldts att tillstind enligt
nedan skall kunna limnas till foretag som isin normala verksamhet bedriver
internationell handel. Tillstinden skall kunna innebéra att betalningar far
ske for varor som lagras i utlandet under viss tid och som dérefter bytes mot
andra varor eller bearbetas eller vidaresiljes i utlandet eller importeras till
Sverige. For att reducera valutakonsekvenserna av denna liberaliserade
tillstdndspraxis. vilka eljest skulle bli betydande, skall tillstdnden forknippas
med villkor att den internationella handelsverksamheten finansieras genom
uppldning i utlindsk valuta. Férriantning pd valutakonto av kassabehallning-
ar hinforliga till de tillstdndspliktiga handelstransaktionerna skall édven
kunna medges.

Forsdkringsbolagens méjligheter att ticka sina forpliktelser i wilindska
valutor genom placeringar i samma valutor i utlandet har preciserats i en
generell dispens. Placeringarna far goras 1 utlindska vardepapper. i svenska
vardepapper som lyder pad utlindsk valuta och pd konto hos svensk bank
(rantebiarande valutakonto) eller utlindsk bank samt i andra tiligdngar 1
utlandsk valuta.

Rederiers valutakonton far numera vara rintebarande.

Fragor om forsdljning till uttandet av svenska aktier har behandlats i ett par
avgoranden av valutastyreisen. Tillstand hértill kan i vissa fall lamnas pa
ansokan fran det svenska foretag vars aktier skall siiljas. I:n huvudférutsiitt-
ning maste da vara att akticoverlatclsen bedomes medfora fordelar frin
exempelvis exportforsdlinings- eller kapitalforsorjningssynpunkt. Dartill
kan i enstaka fall ansdkan om forsiljning till utlindsk placerare bifallas niir
speciella skiilanses foreligga. t. ex. sarskild anknytning till Sverige. utsikt till
exportfordelar eller liknande. Enligt huvudregeIn avslas eljest framstilining-
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ar rorande valutautlannings placering i svenska aktier.

Beloppsgréansen for valutatilldelning vid forvérv av rekreationsbostad i
utlander har hojts fran 125000 kr. till 175 000 kr.

Foratt forsvara kop av utlandska valutor i tesaureringssyfte under sken av
reservvalutahar inforts krav pé legitimation och vissa andra uppgifter vid kop
av resevaluta for mer an | 000 kr. Dessutom skall kortfattad information om
resevalutabestimmelserna lamnas pé& de avrakningsnotor som anvénds vid
forséljning av resevaluta. Kravet pd avlimnande av ink6psanmalan vid kop
av utldndksa sedlar for mer an 2 000 kr. har harvid tagits bort. Vidare har
beloppsgransen 6 (NN kr. for inforsel av resevaluta i form av svenska sedlar
och mynt upphavts.

Endispens har inforts for direkta betalningar i kronor frdn valutainldnning
tll valutawrlanning som tillfallige vistas i Sverige i sddana fall dd betalningen
kunnat goras genom valutabank utan riksbankens tillstdnd. Medlen skall
vara avsedda for valutautlanningens uppehallskostnader och inkop for
personligt bruk i Sverige.

Den generellt medgivna valutatilldelningen for studier i utlandet har hojts
fradn 25000 kr. till S0 000 kr. per kalenderar.

Slutligen har bankernas mojligheter att lamna /dn till valutautldanning for
forvarv av fritidsbostad i Sverige resp. for uppférande, underhall eller
forbattring av sddan bostad vidgats ndgot.

Valutaregleringens administration

Under &ret har ca 37000 ansokningar om tillstdnd och andra arenden
handlagts pa valutaavdelningen. Motsvarande siffror for 1977 ocin 1978 var
38 000 resp. 37 000.

Pa valutaavdelningen har liksom det foregdende dret tjinstgjort ca 110
personer.

Under dret har samverkan inletts mellan riksdklagaren, rikspolisstyrelsen,
riksskatteverket, generaltullstyrelsen och riksbanken for att bekampa den
ekonomiska och den organiserade brottsligheten. Riksbanken deltar i dels
det centrala samverkansorganet som behandlar policy- och andra overgri-
pande frdgor, dels den gemensamma kontaktmannagruppen som ér ett
operativt organ.

I valutastyrelsen och valutadirektionen har fdljande personella foran-
dringar skett. Vice riksbankschefen Hans Lundstrom och riksbanksdirekto-
ren for valutaavdelningen Lennart Olofsson har lamnat sina befattningar.
Direktor Lars Lidén, statssekreterare Robert Nilsson, statssekreterare Rolf
Skillner och statssekreterare Sten Westerberg har ersatt resp. direktor Karl
Wairnberg, statssekreterare Bengt Westerberg, statssekreterare Ingemar
Eliasson och statssekreterare numera riksbankschef Lars Wohlin. Valutas-
tyrelsens sammanséttning vid utgdngen av 1979 framgér av bilaga.
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Statistiska uppgifter om tillstdndsgivningen

Tillstdndsgivningens utveckling for vissa transaktionskategorier framgér av
Tabell 1. Tabellen visar utvecklingen under den senaste femérsperioden.
Betriffande tillstdndsgivningen for direkta investeringar ligger beloppet for
investeringar i Sverige pd samma nivd som under foregdende & medan
beloppet for utgdende investeringar okat till 3,5 mitjarder kr. (mot 3,0 1978).
Tillstdndsgivningen till medel- och langfristig upplaning i utlandet (som ej
upptages foOr att ersitta dldre 1an) sjonk under 1979 till 8,6 miljarder kr.
(1978: 10,4 miljarder). Detboridettasammanhang noteras attovanniamnda
siffror 6ver riksbankens tillstdnd inte indikerar hur den torala uppléningen
utvecklats under aret. Den stat/iga upplaningen utomlands omfattas namli-
gen inte av riksbankens tillstdndsgivning.

Tabell 1 Tillsténd for vissa transaktionskategorier
Mkr

1975 1976 1977 1978 1979

Tillstdnd som vid wutnyit-
Jande resulterar i kapital-
import

Utldndska direkta inves-
teringar i Sverige 562 583 643 788 787
Medel- och langfristig
upplaning i utlandet!:
Totalt 12 431 11733 13 804 13 992 11912
Nyupplaning 12 431 11733 13 527 10 398 8 566

Tillstdnd som vid utnyt-
jande resulterar i kapital-
export

Svenska direkta investe-
ringar i utlandet:

Totalt 2303 3476 4315 3005 3 506

Utan krav pa utlands-

finansiering 906 1523 2 464 1328 1492
Emigranters

overforingar:

Totalt 316 335 320 246 436

Inom ramen for

100 000 kr. vid

utflyttning 65 64 61 76 108
Rekreationsbostdder i ut-
landet 17 23 S1 75 134

! Medel- och langfristig upplaning omfattar 1an med en I6ptid pa ett &r eller mer.
Posten upptar inte tillstdnd avseende bankers refinansiering av tilt utlandet limnade
1an eller utlandsagda foretags 1an frdn moderbolag eller koncernbolag. De sistndmnda
rdaknas som utldndska foretags direkta investeringar i Sverige. Statens upplaning som
ingick 1 motsvarande tabell i 1978 ars berattelse har har exkluderats (se Tabellerna 2
och 3).
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Inkluderas statens uppléning visar utlandsuppldningen 1979 ett visentligt
hogre belopp 1979 dn 1978. Tillstdndsbeloppet for emigranters 6verforingar
uppgick till 436 mkr jJamfort med 246 mkr 1978. Ett mindre antal tillstdnd pa
hoga belopp bidrog till den kraftiga okningen. Aven tillstandsbeloppet for
forvdrv av rekreationsbostad i utlandet 6kade kraftigt till 134 mkr (1978: 75
mkr) efter hojning av beloppsgrénsen.

i det foljande lamnas en mer detaljerad redovisning for tillstdndsgivningen
avseende krediter och direkta investeringar. Belopp i utldndsk valuta har
omrdknats till svenska kronor efter den kurs som gillde da tillstdnden
gavs.

Uppgifter om faktiskt genomforda transaktioner é&terfinns i den av
riksbankenredovisade betalningsbalansstatistiken. | dennaingérédven dvriga
typer av kapitaltransaktioner, t. ex. desinvesteringar och viardepappershan-
del som inte behandlas hér.

Upplaning i utlandet

Tillstdndsgivningen till medel- och ldngfristig uppléning i utlandet uppgick
1979 till 11.9 miljarder kr. mot 14.0 miljarder kr. 1978 och 13.8 miljarder kr.
1977. Dérull kommer den statliga upplédningen med 9,1 miljarder kr. 1979
jamfort med 6.4 miljarder kr. 1978 och 9.9 miljarder kr. 1977 (se Tabell 2). |
beloppen ingér dven tillstdnd avseende ersattningslan vid fortidsinlosen av
tidigare upptagna lan. Med lan for fortidsinlosen frandragna erhélls

Tabell 2 Tillstdnd till medel- och léngfristig uppléning i utlandet, totalt
Fordelning pa lantagare. Mkr

1975 1976 1977 1978 1979
Kommuner 1231 894 740 553 365
Rederier 498 401 1569 1436 1438
Yarv 2911 1951 2 020 3365 2244
Ovriga 7791 8 487 9475 8 638 7 865

Summa 12 431 11733 13 804 13 992 11912

Staten och riksbanken!
Upptagna lan 815 - 9 855 6409 9 057

Anm. Uppgifterna inkluderar tillstdnd avseende ersattningslan vid fortidsinlosen av
tidigare upptagna lan.

Medel- och langfristig uppldning omfattar l&n med en I6ptid pé ett ar eller mer.
Tabellen upptarintetillstind avseende bankers refinansiering av till utlandet 1dmnade
1an eller utlandsagda foretags lan fran moderbolag eller koncernbolag. De sistnimnda
rdknas som utlindska foretags direkta investeringar i Sverige och redovisas i
Tabell 10.

! Statens upplining som i motsvarande tabell i foregdende ars berittelse ingick i
summeringen redovisas separat i denna tabell. Observera att beloppen utgor faktiskt
upptagna ldn.
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Tabelt 3 Tillsténd till medel- och langfristig nyupplaning i utlandet
Fordelning pd lantagare. Mkr

1975 1976 1977 1978 1979
Kommuner 1231 894 740 553 208
Rederier 498 401 1 569 1152 1264
Varv 2911 1951 2020 2500 1 187
Ovriga 7791 8 487 9 198 6193 5907

Summa 12431 11733 13 527 10 398 8 566

Staten och riksbanken,!
Upptagna lan 815 - 9 855 2035 9 057

Anm. Uppgifterna avser tillstand till nyuppldning, dvs. e xklusive tillstdnd avscende
ersattnin gslan vid fortidsinlosen av tidigare upptagna lan.

Medcl- och langfristig upplaning omfattar lan med cn 16ptid pa ctt &r eller mer.
Tabellen upptar inte tillstdnd avseen de bankers refinansiering av till utlande t limnade
14n eller utlandsagda foretags lan fran moderbolag eller koncemnbolag. De sistn amnda
rdaknas som utlindska foretags direkta investeringar i Swrige och redovisas i
Tabell 10.

! Statens upplaning som 1 motsvarande tabell i foregaende ars berattelse ingick i
summeringen redovisasscparatidenna tabell. Obscrvera att beloppen utgor faktiskt
upptagna lan.

tillstdndsgivningen for nyupplaning med 13.5. 10.4 resp. 8.6 miljarder kr. for
aren 1977-1979. Den statliga upplaningen tillkommer héir med 9.9, 2.0 resp.
9.1 miljarder kr. (se Tabell 3). De kraftiga svingningarna aterspeglar
forindringarnai bytesbalansens saldo och det dirmed foriindrade behovet av
upplaning i utlandet. Under 1979 har dessutom den privata nyupplaningen
gatt ner varfor foriindringarna i upplaningsbehovet frimst reglerats med
statlig upplaning.

Av tillstdndsbeloppet avseende nyupplaning avser 2 % kommunuppla-
ning. 28 % finansiering av svenska direkta investeringar i utlandet (exkl.
ramtillstand). 29 % fartygsfinansiering. 19 % upplaning under banks ram-
tillstdnd och 22 % ovrig upplaning.

En fordelning pd lanetyper visar att av tillstindsbeloppet avser 7 %
obligationslan och 93 % ovriga lan.

[ tillstdndsbeloppen avseende nyuppldning ovan ingdr savil valutabanker-
nas upplaning under ramtillstdnd som deras upplaning for vidareutlaning till
svenska lantagare med tillstdnd i varje enskilt fall. Valutabankernas andel av
tillstandsbeloppet var 4.0 miljarder kr. (47 %) 1979 jamfort med 3.2
miljarder kr. (31 %) 1978. Kommuninstituten deltog pid motsvarande siitt
med sammanlagt 274 mkr 1978 for vidareutlaning till kommuner. Under 1979
forekom inte nagon sadan upplaning frin kommuninstitutens sida.

Den vid arsskiftet 1979/80 utestaende medel- och langfristiga laneskulden
beriknas ha uppgatt till ca 68 miljarder kr. mot ca S8 miljarder kr. vid
foregdende arsskifte. Beriikningen bygger pd uppgifter avseende faktiskt
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Diagram 1. Utestéende medel- och ldngfristiga wtlandslin fiordelade pé
sektorer
Stockuppgifter vid slutet av varje halvar. Miljarder kr.

ok Totalt
50 |-

Naringslivet
40 |-
30|

Staten och

riksbanken

I /
10 |-

Kommuner

[ i | | |

1977 1978 1979

Tabell 4 Forfallande amorteringar pd utestéende medel- och léngfristiga wutlandsldn
Miljarder kr

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989- Summa

Staten och

riksbanken 1.2 1.1 1.6 1.4 4.8 1.4 2.7 2.0 1.4 35 21,1
Kommuner 0.4 0.3 0.4 0.5 0.3 0.3 0.3 0.2 0.2 0.9 38
Ovriga 66 48 74 64 52 29 25 16 11 30 415

Krediter utan fast-
stalld amorte-
ringsplan - - - - - - - - - - 1.5

Summa 8.2 6.2 9.4 83 103 4.6 5.5 38 2.7 74 679

Anm. Medel- och langfristig upplaning omfattar 1an med en 16ptid pa ett ar eller mer.
Tabellen upptar inte amorteringar avseende bankers lan for refinansiering av till utlandet lamnade lan eller
utlandsagda foretags ln fran moderbolag eller koncernbolag.

upptagna lan héanforliga till tillstdnd givna under 1979 och tidigare samt
statens uppldning. Av Diagram 1 framgér att staten statt for huvudparten av
nettouppléningen under dret medan néringslivets och kommunernas uppla-
ning taickt amorteringarna pé tidigare upptagna ldnochdéirutover endast gett
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ett mindre bidrag till nettouppldningen. Staten och kommunerna svarar for
37 % av laneskulden och naringslivet for 63 % mot 29 % resp. 71 % vid
foregéende arsskifte. En sammanstallning 6ver forfallande amorteringar pa
laneskulden har gjorts p& grundval avuppgifter frén ldntagarna (se Tabell 4).
Omrakning till svenska kronor har skett efter de kurser som géllde vid
utgéngen av 1979. Det bor noteras att forandringar i ldneskulden delvis beror
pa valutakursforandringar. Laneskuldens fordelning pa valutor framgar av
Tabell 5.

Tabell 5 Utestaende medel- och langfristiga wtlund slan
Stockuppgifter vid utgangen av 1979. Miljarder kr.

uUsD PEM CHF NLG PY Orriga Multi- Summa
valutor  currency
lan!

Staten och
riksbanken 14.8 20 2.6 0.7 1.0 - = 211
Kommuner 0.7 1.0 0.7 0.9 0.2 0.2 0.1 38
Ovriga 14.0 49 7.3 1.7 - 4.1 11.0 43.0

Summa 29,5 7.9 10.6 33 1.2 43 i1 67.9
Proc fordelning 43 12 16 5 2 6 16 100

Anm. Medel- och langfristig upplaning omfattar lan med en loptid pa ett ar eller mer.
Tabellen upptar inte bankers lan (6r refinansiering av till utlandet lamnade 1an eller utlandsidgda foretags 1an fran
moderbolag eller koncernbolag.

I Lan som under 16ptiden kan byta valuta.

Tillstdnd for enskilda foretag till upptagande av kortfristiga kommersiella
krediter hos wtlindska kreditinstitue sjonk kraftigt under aret. P4 samma satt
sjonk utnvttjandet av I6pande tillstdnd. Forklaringen till detta dr de nya
regler som fran arsskiftet 1978/79 givit bankerna mojlighet att i utlandet
uppta 1an for vidareutldning 1 utlaindsk valuta tll svenska foretag for
finansiering av svensk import och kreditgivning vid export. De svenska
bankerna tog darefter under &ret Over en helt dominerande del av den
kortfristiga import/exportfinansieringen. Vid arsskiftet 1979/80 uppgick
bankernas utestdende lan av ifrdgavarande slag till 4,6 miljarder kr. medan
foretagens motsvarande lan i utlindska banker uppskattas uppga till drygt |
miljard kr. (jamfort med 4.6 miljarder kr. vid utgdngen av 1978).

Kommersiella krediter till utlandet

Krediter till svensk exportors eller importdrs utiandske motpart eller dennes
bank lamnas av valutabankerna. Det galler harvid framst langre krediter vid
leveranser av kapitalvaror, framfor alit till statshandelsldnder och u-lander.
Tillstdndforvalutabankernaatt ge sddana krediter limnades under 1979 med
4,5 miljarder kr. mot 6,4 miljarder kr. 1978. Krediterna avsdgs bli
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refinansierade i utlandet med 95 % (1978: 58 %). Krediter med loptider pa
fem ar eller mer uppgick till 2,1 miljarder kr. 1979 mot 4,9 miljarder kr. 1978.
Under det statsstodda systemet for exportkreditfinansiering lamnas krediter
av AB Svensk Exportkredit (SEK) och av valutabankerna med refinansie-
ring hos SEK. Sidan kreditgivning sker med dispens frén riksbanken och
ingar séledes inte i tillstdndsbeloppen ovan.

Direkta investeringar i utlandet

Tillstdndsgivningen for svenska direkta investeringar i utlandet 6kade 1979
till 3,5 miljarder kr. fran 3,0 miljarder 1978. Tabell 6 visar tillstdndsbeloppet
fordelat pd linder och landergrupper. De storsta mottagarlanderna for
svenska direkta investeringar var under 1979 USA, Frankrike, Vasttyskland
och Storbritannien. Koncentrationen av investeringarna till ett litet antal

Tabell 6 Tillsténd till svenska direkta investeringar i utlandet, totalt och i forsaljningsforetag
Fordelning pa lander och landergrupper. Mkr

1975 1976 1977 1978 1979
T F T F T F T F T F
USA 269 53 529 68 557 85 576 83 988 142
Frankrike 175 54 201 70 206 22 301 107 334 72
Vasttyskland 249 67 421 88 327 62 148 87 291 64
Storbritannien 247 47 205 50 620 86 317 46 243 72
Danmark 143 49 155 52 180 57 118 63 179 58
Norge 156 63 577 22 571 58 94 61 169 95
Brasilien 184 9 458 41 589 2 305 4 142 30
Nederlanderna 46 8 114 24 233 20 200 11 121 11
Argentina 4 2 7 = 70 27 76 46 110 13
Finland 132 99 191 107 134 52 89 52 94 48
Liberia B - 3 - 75 - 33 - 86 -
Kanada 22 S 47 3 82 17 9 4 73 6
Australien 39 8 15 2 55 6 35 2 70 34
Schweiz 54 16 78 23 67 16 66 33 55 16
Italien 43 16 52 8 74 7 51 11 52 41
Ovriga 540 133 423 79 475 124 587 124 499 115

Summa 2303 629 3476 637 4315 641 3005 734 3506 817

Norden 434 213 923 181 885 167 301 176 442 201
Ovriga OECD 1508 375 1859 375 2474 395 1982 454 2436 516
U-lander! 346 40 673 80 947 79 709 104 596 100
Ovriga lander 15 1 21 1 9 - 13 - 32 -

Anm. | tabellen sarredovisas de lander fér vilka beloppen under 1979 6verstigit SO mkr. ordnade efter
beloppsstorlek.

T = Investeringar totalt.

F = Investeringar i forsaljningsforetag dvs. foretag vilkas enda andamél ar forsaljning av huvudsakligen svenska
exportvaror i utlandet. Bland 6vriga féretag Overvager beloppsmassigt utvinnings-, tillverknings- och
sammansattningsforetag (produktionsforetag).

! Enligt FN:s definition.
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lander framgar av att de ovanndmnda fyra storsta landerna svarar for drygt
50 % av tillstdndsbeloppet och de 15 sdarredovisade ldnderna i Tabell 6 svarar
for ca 85 %.

Tillstdndsbeloppet for u-linder uppgick till 596 mkr mot 709 mkr
foregdende &r. Huvuddelen av beloppet avsig i likhet med tidigare ar
Latinamerika med 379 mkr (foregdende ar 512 mkr). Asiens och Afrikas
andelar av tillstdndsbeloppet var 106 mkr (147 mkr) resp. 111 mkr (50
mkr).

Nyetableringarna uppgick beloppsmassigt till 22 % av tillstandsbeloppet
1979 mot 18 % 1978. Antalet nyetableringar uppgick till 505 jamfort med 482
under 1978 och utgors till overvdagande del av forséljningsbolag.

Av tillstdndsbeloppet avsag 58 % insatser i form av eget kapital och resten
1an och annat obundet kapital.

Utlandsinvesteringarnas fordelning pa transaktionsformer framgar av
Tabell 7. For narmare 60 % av tillstindsbeloppetkrdvdes finansiering genom
uppldning i utlandet med i regel genomsnittlig 16ptid pd minst fem ar.

Tabell 8 visar investeringstillstinden med fordelning pé& investeringsob-
jekt.

Tabell 7 Tillstdnd till svenska direkta investeringar i utlandet
Procentuell fordelning efter transaktionsform

1975 1976 1977 1978 1979

Betalning fran Sverige 17 14 11 17 17
Upplaning i utlandet 61 56 43 56 58
[nsats av varor och
tjanster 2 15 19 - 1
Disposition av varu-
fordran 5 7 16 8 12
Disposition av vinst-
medel 11 8 9 11 6
Ovrigt 4 - 2 8 6

Summa 100 100 100 100 100

Tabell 8 Tillstdnd till svenska direkta investeringar i utlandet
Procentuell fordelning pé investeringsobjekt

1975 1976 1977 1978 1979
Produktionsforetag! 48 45 50 49 54
Forsaljningsforetag 27 18 15 25 23
Rederier? 3 15 23 7 6
Ovriga 22 22 12 19 17
Summa 100 100 100 100 100

I Harmed avses utvinnings-, tillverknings- och sammansattningsféretag. 2 Svenska
varvs och rederiers investeringar i utlandska rederier.
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De uppgifter som lamnas har galler direkta investeringar, dvs. kapitaltill-
skott fran moderbolag till dotterbolag i annat land. Dessa direkta investe-
ringar dr givetvis inte identiska med de investeringar som de utlindska
dotterbolagen gor. Forutom att moderbolaget finansierar dylika genom att
tilifora dotterbolaget medel (direkt investering) kan dotterbolagen finansie-

Tabell 9 Lamnade tillstdnd till svenska foretag art stdlla borgen/garanti for
utlindska dotterbolags uppliéning

Mkr

1975 1976 1977 1978 1979
Norden 345 358 475 411 353
Ovriga OECD 1782 2095 2408 2623 2169
U-lander 799 760 1239 752 965
Ovriga 25 21 8 8 2

Summa 2951 3234 4131 3794 3489

Tabell 10 Tillstdnd till wlandska direkra investeringar i Sverige. totalt och i forsaljningsforetag
Fordelning pa lander och lindergrupper. Mkr

1975 1976 1977 1978 1979
T F T F T F T F T F
Storbritannien 112 16 174 45 38 9 134 119 119 14
USA 107 46 121 43 94 26 204 34 118 63
Vasttyskland 78 9 30 14 129 24 56 34 19 51
Finland 14 12 9 2 14 S 48 13 83 4
Danmark 62 13 34 14 86 26 55 33 67 30
Norge 79 18 16 7 36 8 132 26 58 11
Frankrike 32 4 63 52 58 31 10 1 57 2
Schweiz 33 19 55 36 49 35 56 31 50 21
Belgien 4 1 8 - 53 53 5 - 24 24
Luxemburg 4 2 2 2 13 4 14 13 23 15
Nederldanderna 6 4 6 | 7 - 6 2 23 7
Ovriga 31 11 65 13 66 60 68 67 56 29

Summa 562 155 583 229 643 281 788 373 787 271

Norden 155 43 59 23 136 39 235 72 210 46
Ovriga OECD 406 112 514 198 497 235 521 270 561 213
Ovriga liander 1 - 10 8 10 7 32 31 16 12

Anm. | 1abellen sarredovisas de lander f6r vilka beloppen under 1979 Overstigit 20 mkr, ordnade efter
beloppsstorlek.

T = Investeringar totalt.

F = Investeringar i forsaljningsforetag dvs. foretag vilkas enda andamdl ar forsaljning av huvudsakligen
utlandska varor i Sverige. Bland Ovriga foretag overvager beloppsmassigt tillverknings- och sammansattnings-
foretag (produktionsforetag).
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ra dem genom egen uppldning i utlandet. Sddan upplining kan ske med
borgen eller garanti frdn moderbolagen. Lamnade tillstdnd till sddana
borgens- och garantidtaganden redovisas 1 Tabell Y. Beloppen ar betydande
och ligger pd samma nivd som de redovisade investeringstillstinden. For
dotterbolagens uppldning utan sadkerhet frdn moderbolagen krivs e)
riksbankens tillstdnd och statistik 6ver sddan upplaning kan darfor e)
redovisas. Detsamma géller dotterbolagens totala investeringar.

Utlindska direkia investeringar i Sverige

For utlandska direkta investeringar i Sverige lag tillstdndsgivningen pa
samma nivd som foregdende ar, 787 mkr jamfort med 788 mkr 1978.
Storbritannien, USA och Visttyskland svarade for de storsta investeringar-
na. Utlandsdgda foretags 1an fran moderbolag eller koncernforetag ingar 1
siffrorna med 343 mkr 1979 mot 442 mkr 1978. Av totalbeloppet uppgick
andelen nyetableringar till 23 % vilket ar detsamma som for 1978. Antalet
nyetableringar uppgick till 200 mot 184 foregdende ar. Tillstand for 1an fran
svenska kreditinstitut till utlandsdgda bolag i1 Sverige mot borgen av
utlandska moderbolagoch banker ingér e) i det redovisade tillstandsbeloppet
for direkta investeringar 1 Sverige. Sddan tillstdndsgivning uppgick till 919
mkr 1979 mot 944 mkr 1978.

P& valutastyrelsens vagnar:

Allan Hernelius

Al . Beluieff

Stockholm den 1S januari 1980
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Bilaga
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