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Ett likviditetsverktyg for fonder

Sammanfattning

Utskottet staller sig bakom de andringar regeringen foreslar i dels lagen om
vardepappersfonder, dels lagen om forvaltare av alternativa investerings-
fonder.

I propositionen behandlas fragor om att reglera fondbolagens anvandning
av ett likviditetsverktyg som pa engelska brukar bendmnas swing pricing.
Syftet med lagandringarna ar att motverka att de befintliga eller kvarvarande
fondandelségarna paverkas negativt av transaktionskostnader som uppstér for
en vardepappersfond vid nettofloden in i eller ut ur fonden. Det g6r ocksa att
vardepappersmarknaden blir mindre stérningskanslig och bidrar darmed till att
varna den finansiella stabiliteten.

Lagandringarna foreslas trada i kraft den 1 juli 2023.

Behandlade forslag
Proposition 2022/23:65 Ett likviditetsverktyg for fonder.
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Utskottets forslag till riksdagsbeslut

Ett likviditetsverktyg for fonder
Riksdagen antar regeringens forslag till

1. lag om &ndring i lagen (2004:46) om véardepappersfonder,

2.lag om é&ndring i lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder.

Déarmed bifaller riksdagen proposition 2022/23:65 punkterna 1 och 2.

Stockholm den 20 april 2023

Pa finansutskottets vagnar

Edward Riedl

Féljande ledamdter har deltagit i beslutet: Edward Riedl (M), Oscar Sjostedt
(SD), Dennis Dioukarev (SD), Jan Ericson (M), Ingela Nylund Watz (S),
Charlotte Quensel (SD), Adnan Dibrani (S), Ida Drougge (M), Ali Esbati (V),
Hans Eklind (KD), Martin Adahl (C), David Perez (SD), Janine Alm Ericson
(MP), Carl B Hamilton (L), Eva Lindh (S), Fredrik Stenberg (S) och Zinaida
Kajevic (S).
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Redogorelse for arendet

Arendet och dess beredning

I proposition 2022/23:65 Ett likviditetsverktyg for fonder foreslar regeringen
&ndringar i lagen (2004:46) om vérdepappersfonder och i lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder. Tanken &r att reglera fondbola-
gens anvandning av ett likviditetsverktyg som pa engelska brukar bendamnas
swing pricing. Syftet med lagéndringarna &r att motverka att de befintliga eller
kvarvarande fondandelsagarna paverkas negativt av transaktionskostnader
som uppstar for en vardepappersfond vid nettofloden in i eller ut ur fonden.
Det gor ocksé att vardepappersmarknaden blir mindre stérningskanslig och
bidrar darmed till att varna den finansiella stabiliteten.

I propositionen finns en redogdrelse for arendets beredning fram till
regeringens beslut om propositionen.

Regeringens forslag till riksdagsbeslut aterges i bilaga 1. Regeringens
lagfdrslag finns i bilaga 2.

Lagforslagen har granskats av Lagradet.

Ingen motion har vackts med anledning av propositionen.

Bakgrund

I regleringsbrevet for budgetaret 2021 gav regeringen Finansinspektionen i
uppdrag att utreda behovet av ytterligare verktyg for hantering av
likviditetsrisker, exempelvis s.k. justerat fondandelsvarde (swing pricing), pa
den svenska fondmarknaden och &ven ge forslag till hur en eventuell reglering
av sadana verktyg bor utformas (Fi2020/05114). | juni 2021 redovisade
Finansinspektionen uppdraget i rapporten Likviditetsverktyg i vardepappers-
fonder och specialfonder (Fi2021/02562). Rapporten belyser behovet av
ytterligare verktyg for hantering av likviditetsrisker och forutsattningarna for
att infora sadana verktyg i Sverige. Finansdepartementet har darefter tagit fram
promemorian Ett likviditetsverktyg for fonder och en pilotordning for
distribuerad databasteknik. | promemorian finns forslag till bl.a. lagstiftning
om likviditetsverktyget swing pricing (Fi2022/02099).
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Ett likviditetsverktyg for fonder

Utskottets forslag i korthet

Riksdagen antar regeringens forslag till &ndringar i lagen om varde-
pappersfonder och lagen om forvaltare av alternativa investerings-
fonder. Genom &ndringarna motverkas att de befintliga eller kvar-
varande fondandelsédgarna paverkas negativt av transaktionskost-
nader som uppstar for en vardepappersfond vid nettofléden in i eller
ut ur fonden. Vardepappersmarknaden blir ocksa mindre strnings-
kanslig, vilket bidrar till att vérna den finansiella stabiliteten.

Propositionen

Vad ar likviditetsverktyg och varfor behdvs de?

Under inledningen av covid-19-pandemin i mars 2020 uppstod turbulens pa
fondmarknaden. Under en kort period 6kade utflédena kraftigt ur vissa typer
av fonder i Sverige och utomlands, framfor allt ur foretagsobligationsfonder,
samtidigt som likviditeten i obligationsmarknaden och andra
tillgdngsmarknader forsamrades. Detta medforde att vissa fondbolag inte
kunde avyttra tillgangar i fonder i den takt som kravdes for att kunna losa in
fondandelar nar andelsagare begarde det. Under denna period var det ocksa
svart for vissa fondférvaltare att ange ett tillforlitligt varde pa fondandelarna.
For att hantera den anstrangda likviditeten valde flera fondforvaltare att
senareldgga forsaljning och inlésen av andelar i ett antal fonder. Handelsen
visar pd vikten av att fondforvaltare kan hantera likviditetsrisker i
fondforvaltningen och har tillgang till lampliga verktyg for att kunna gora det.
Det finns flera sddana verktyg och for dem brukar samlingsnamnet
likviditetsverktyg anvéndas.

Med likviditetsrisk i en fond avses alltsa risken for att tillgangar i fonden
inte kan omséttas till kontanta medel inom planerad tid till ett rimligt pris for
att fullgora skyldigheten att I6sa in andelar. Nar det uppstar en sadan situation
kan det medftra att en fondandelsdgare inte kan losa in sina andelar eller att
fondforvaltaren tvingas géra en snabb och omfattande forséljning av tillgangar
i fonden for att andelsdgaren ska kunna lésa in andelarna. Ju sémre likviditet,
desto hogre kan transaktionskostnaderna bli. Att fondbolaget behdver gora
stora utbetalningar till de fondandelségare som vill 16sa in sina andelar kan
saledes bli kostsamt for fonden och darmed for de kvarvarande andelsagarna.
Det kan i sin tur paverka den finansiella stabiliteten. Det &r inte bara stora
utfléden som kan orsaka hoga kostnader for fondandelségarna utan &ven stora
infloden i fonden och andra stérningar p& marknaden. Aven om stora infléden
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till en fond kan leda till htga kostnader for fondandelsédgarna bor de dock
normalt sett inte medféra nagra storre likviditetsproblem.

For att hantera situationer dar kostnader uppstar till foljd av stora floden in
i eller ut ur en fond kan det finnas behov av likviditetsverktyg for att omférdela
dessa kostnader mellan fondandelségarna pé ett mer rattvist satt som ocksé
varnar den finansiella stabiliteten. Ett exempel pa ett sddant verktyg &r det som
pé engelska bendmns swing pricing, som gér ut pa att lata de fondandelsagare
som orsakar kostnaderna genom inldsen eller kép av andelar att béra dessa
kostnader. Swing pricing &r ett verktyg for att prissatta fondandelar genom att
omfodrdela kostnader i fonden till dem som orsakat kostnaderna, men verktyget
kan ocksa gdra vardepappersmarknaden mindre storningskanslig och darmed
bidra till att varna den finansiella stabiliteten. Nagot etablerat svenskt uttryck
for detta verktyg finns inte, och darfor bendmns det swing pricing.

| dag finns det inte ndgon EU-rattslig reglering av likviditetsverktyg i
fondverksamhet. | Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den
13 juli 2009 om samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag
for kollektiva investeringar i Gverlatbara vardepapper (fondféretag), kallat
UCITS-direktivet, finns bara en mdjlighet att i undantagsfall tillfalligt
senareldgga inldsen av andelar i en vardepappersfond ndr omstandigheterna
kraver det och da uppskovet &r beréttigat med hansyn till andelsigarnas
intressen (artikel 84). Det finns alltsd ingen harmoniserad uppsattning av
verktyg for likviditetshantering, utan det &r nagot som regleras i
medlemsstaternas nationella ratt. Europeiska systemriskndmnden (ESRB)
lamnade i december 2017 en rekommendation till Europeiska kommissionen
att foresla ett gemensamt ramverk for likviditetsverktyg for fonder
hemmahdrande i EU (se ESRB:s rekommendation av den 7 december 2017
om likviditetsrisker och finansiella havstangseffekter i investeringsfonder,
ESRB/2017/6). Aven Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten
(Esma) har efterfragat ett harmoniserat regelverk for likviditetsverktyg (se
Esmas brev till Europeiska kommissionen Ref: Review of the Alternative
Investment Fund Managers Directive, den 18 augusti 2020, ESMA34-32-550;
se dven Esmas rapport Recommendation of the European Systemic Risk Board
(ESRB) on liquidity risk in investment funds, ESMA34-39-1119, 2020).

Kommissionen lamnade i november 2021 forslag till vissa &ndringar i
Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om
forvaltare av alternativa investeringsfonder samt om &andring av direktiv
2003/41/EG och 2009/65/EG och férordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU)
nr 1095/2010, kallat AIFM-direktivet, och UCITS-direktivet, forslag till
Europaparlamentets och radets direktiv om andring av direktiven 2011/61/EU
och 2009/65/EG vad galler delegeringsarrangemang, hantering av
likviditetsrisker, tillsynsrapportering, tillnandahallande av férvarings- och
depaforvaringstjanster samt laneutgivning fran alternativa investeringsfonder
(COM(2021) 721 final). Forslaget syftar till att minska finansiella
stabilitetsrisker, stirka skyddet for investerare och ytterligare harmonisera de
tva regelverken och omfattar bl.a. regler om olika typer av likviditetsverktyg,
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daribland swing pricing. Forhandlingar om forslaget pagar for narvarande i
Europaparlamentet och radet. | dagslaget ar det darfor inte kant hur det nya
regelverket kommer att se ut och nér det ska bérja tillampas.

Reglering av likviditetsverktyg i svensk ratt

Enligt gallande svensk ratt har fondforvaltare begransad tillgang till
likviditetsverktyg. Ett fondbolag far senareldgga forséljning och inlésen av
fondandelar, om det finns sarskilda skal for atgarden och den ar motiverad av
hansyn till andelsdgarnas intresse. Stora utfléden ur fonden &r ett exempel pa
en sadan situation som kan motivera en senarelaggning av inlésen (prop.
2010/11:135s. 259-260). Utgangspunkten dr dock att fondandelsagare har ratt
att pd begdran f& sina andelar omedelbart inlosta om det finns medel
tillgangliga i fonden. Om medel for inlésen behdver anskaffas genom
forsaljning av egendom som ingar i fonden, ska forséljning ske och inlosen
verkstéllas sa snart som mojligt. Samma regler galler for forsaljning och
inlosen av andelar i specialfonder.

Sarskilt om swing pricing

Swing pricing anvands for att omférdela kostnader som uppstar for en fond
nar tillgdngar kops in till eller séiljs av fonden. Det kan t.ex. réra sig om
transaktionsavgifter och skatter. Ocksa sadana effekter som uppstar for fonden
genom skillnaden mellan kop- och séljkurs (spread) eller att priset pa
tillgdngar som ingér i fonden andras genom den marknadspaverkan som
uppstdr vid transaktioner med dem bor kunna betraktas som
transaktionskostnader. Med kostnader for marknadspdverkan avses att
forvaltaren genom att efterfraga eller erbjuda tillgangar i en stor volym kan
paverka marknadspriset for att forma andra aktorer att salja sddana tillgangar
som ska ingd i fonden eller kdpa sddana tillgangar till fonden. Det ar denna
priseffekt som ibland betraktas som en kostnad i detta sammanhang, &ven om
det i strikt mening inte ar nagon kostnad. | det foljande benamns dessa
kostnader och effekter gemensamt transaktionskostnader.

Swing pricing kan anvandas under sdval normala som anstrangda
marknadsforhallanden. Ett exempel ar nar en fondforvaltare séljer tillgangar i
en fond i ett stressat marknadslége for att andelsdgare som begdér inlosen ska
kunna fa ut sina pengar, och det ror sig om tillgangar med begrénsad likviditet,
vilket kan innebdra att transaktionskostnaderna blir hdgre &n normalt.
Transaktionskostnaderna belastar fonden och medfor att fondens vérde
minskar, och dédrmed &ven fondandelarnas véarde. Nar swing pricing anvands
omfordelas i stallet transaktionskostnaderna till de andelsédgare som orsakar
dem genom att teckna eller I6sa in andelar i fonden. Detta sker genom att
fondandelsvardet och/eller forsaljnings- och inldsenpriset for fondandelarna
justeras. | praktiken justeras vardet eller priset uppét vid nettoinfléden och
neddt vid nettoutfloden. Justeringen resulterar i att andelsdgarna vid
nettofldéden in i fonden betalar ett hdgre forséljningspris for fondandelarna an
vad de annars skulle gora, och att de vid nettofléden ut ur fonden far ett lagre
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inlosenpris an vad de annars skulle fa. Eftersom det ar nettofldet som beaktas
kan in- och utfléden ta ut varandra. Den som tecknar fondandelar en dag nér
det &r stora floden ut ur fonden kommer att minska nettoflédet genom att de
medel som betalas for fondandelarna kan anvéndas for att betala de
fondandelségare som l6ser in sina andelar, vilket medfor att tillgangar i fonden
inte behdver sédljas. Omvént kan den som I6ser in sina fondandelar en dag nér
det &r stora floden in i fonden minska nettoflédet genom att det minskar
méangden likvida medel i fonden, sa att det inte behéver képas in nya tillgangar
till fonden.

Foljande nagot foérenklade exempel illustrerar hur swing pricing beraknas
och hur det paverkar fondandelsagarna. En fond har 1 000 000 andelar och
fondens formdgenhet (marknadspriset for fondens egendom) uppgar till
100 miljoner kronor. Varje fondandel utgdr en miljondel av fonden och
fondandelsvardet ar darmed 100 kronor. Om en fondandelségare I6ser in 1 000
andelar med utgdngspunkt i marknadsvérdet ovan kommer det belopp som han
eller hon far utbetalt att vara 100 000 kronor. InlGsen skapar ett utflode som,
beroende pa dess storlek, kan orsaka kostnader for fonden. Det leder till att
fondandelsvardet eller bara inlosenpriset, beroende pa hur swing pricing
tillampas, kan komma att justeras nedét och att fondandelségaren i sa fall vid
inlosen far ett belopp som &r lagre dn vad det skulle ha varit om swing pricing
inte tillampats. Hur stor skillnaden blir beror pd justeringsfaktorn. Alla
fondandelségare som t.ex. loser in sina andelar under en dag da swing pricing
tillampas kommer att fa ett justerat inlGsenpris.

En reglering i svensk ratt av swing pricing

Regeringen foreslar att ett fondbolag efter tillstind av Finansinspektionen ska
fa tillampa ett justerat fondandelsvarde for att motverka att de befintliga eller
kvarvarande fondandelsagarna péverkas negativt av transaktionskostnader
som uppstar for en vardepappersfond vid betydande nettofloden in i eller ut ur
fonden. Tillstand ska fa ges bara om

1. fondbolaget har den organisation, de system och den kompetens som krévs
for att tillampa det justerade fondandelsvérdet

2. det forfarande som fondbolaget tillampar ar forenligt med fondandels-
&garnas gemensamma intresse och ger betryggande mojligheter till insyn
och kontroll.

| fondbestdmmelserna ska det anges om justerat fondandelsvérde tillampas
och, i sa fall, vilken metod som anvands for berakningen.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer ska fa meddela
foreskrifter om utformningen och tillampningen av metoder for justerat
fondandelsvarde och vilka krav som ska uppfyllas nér ett justerat
fondandelsvirde beriknas och anviands. Det som féreslds om fondbolag och
vardepappersfonder ska galla ocksa for forvaltningsholag nar de forvaltar
vardepappersfonder och forvaltare av alternativa investeringsfonder (AIF-
forvaltare) nar de forvaltar specialfonder.
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Ikrafttradande- och Gvergangsbestammelser

Regeringen foreslar att lagandringarna ska trada i kraft den 1 juli 2023.

Ett fondbolag, ett forvaltningsbolag som forvaltar en vardepappersfond
eller en AIF-forvaltare som forvaltar en specialfond och som vid utgangen av
juni 2023 tillampar swing pricing genom att bara forséljnings- och
inlosenpriset for fondandelarna justeras ska fa fortsatta att gora det

e fram till den 31 december 2023 eller

e om en ansbkan om andring av fondbestimmelser som avser
bestammelserna i den nya lydelse som foreslas har lamnats in fore den 31
december 2023, till dess att anstkan har provats slutligt eller till den senare
tidpunkt som Finansinspektionen bestammer.

Utskottets stallningstagande

Det har inte vackts nagon motion med anledning av propositionen. Utskottet
anser att riksdagen av de skal som anférs i propositionen bér anta regeringens
lagforslag.
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BiLAGca 1

Forteckning over behandlade forslag

Propositionen

Proposition 2022/23:65 Ett likviditetsverktyg for fonder:

1. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2004:46) om véardepappersfonder.
2. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen

(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.



BILAGA 2

Regeringens lagforslag

1 Forslag till lag om dndring 1 lagen (2004:46)
om virdepappersfonder

Hirigenom foreskrivs i friga om lagen (2004:46) om virdepappersfonder!
dels att 4 kap. 8 och 10 §§, 12 kap. 1 a och 10 §§ och 13 kap. 1 § ska ha

foljande lydelse,

dels att det ska inforas en ny paragraf, 4 kap. 10 b §, av f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

4 kap.

8§

2

For varje viardepappersfond ska det finnas fondbestimmelser som upp-

rdttas av fondbolaget.
Fondbestimmelserna ska ange

1. namnet pa fonden, fondbolaget och forvaringsinstitutet,

2. grunderna for fondens placeringsinriktning och for placeringen av
fondmedlen, med sérskild upplysning om huruvida medel ska placeras i
sadana derivatinstrument som anges i 5 kap. 12 §,

3. vilka andelsklasser som ska finnas och vilka villkor som &r forenade

med dem,

4. om utdelning ska ske och, i sa fall, grunderna och sittet fér utdelning,
5. grunderna f6r berdkning av fondens och fondandelarnas virde, inklu-
sive de vérderingsprinciper som anviands vid vérderingen av onoterade till-
gangar och sadana derivatinstrument som anges i 5 kap. 12 § andra stycket,
6. grunderna for berdkning av forsdljnings- och inldsenpris for fond-

andelarna,

7.var och hur fo6rséljning och
inlosen av fondandelar ska ske,

8. grunderna for berdkning av
fondbolagets och  forvarings-
institutets ersdttning fran fonden,

9. fondbolagets avgifter for for-
sdljning, férvaltning och inlgsen av
andelar,

10. hur pantsittning av fond-
andelar ska g3 till,

! Senaste lydelse av lagens rubrik 2013:563.
2 Senaste lydelse 2013:563.

7. om justerat fondandelsviirde
tillampas enligt 10 b § och, i sa fall,
vilken metod som anvdnds for
berdkningen,

8.var och hur forséljning och
inlosen av fondandelar ska ske,

9. grunderna for berdkning av
fondbolagets och  forvarings-
institutets ersittning fran fonden,

10. fondbolagets avgifter for for-
sdljning, férvaltning och inldsen av
andelar,

l1.hur pantsittning av fond-
andelar ska ga till,
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11. fondens rakenskapsar,

12. nér och var forsiljnings- och
inlosenpriset for fondandelarna
samt fondens halvarsredogorelse
och Arsberittelse ska offentlig-
goras, samt

13.var &dndringar av fond-
bestimmelserna ska tillkdnnages.

12. fondens rakenskapsar,

13. nér och var forsiljnings- och
inlosenpriset for fondandelarna
samt fondens halvarsredogorelse
och Arsberdttelse ska offentlig-
goras, samt

14.var dndringar av fond-
bestimmelserna ska tillkdnnages.

For fonder dir fondmedlen placeras enligt bestimmelserna i 5 kap. 8 §,
ska det dessutom anges de emittenter eller garanter som gett ut eller
garanterat sddana skuldfoérbindelser som fondmedlen till mer &n 35 pro-
cent av fondens virde avses att placeras i.

10 §

Andelarna i en vardepappersfond ska vara lika stora och medfora lika
rdtt till den egendom som ingér i fonden, om inte annat foljer av andra
stycket.

[ en virdepappersfond far det finnas andelar av olika slag
(andelsklasser). Andelarna i en andelsklass ska vara lika stora och medfora
lika ratt till den egendom som ingédr i fonden. Andelsklasser i en och
samma fond far vara férenade med

1. villkor for

a) utdelning,

b) avgifter,

c) lagsta teckningsbelopp,

d) distribution av andelar,

e) valutasékring, och

f) i vilken valuta andelarna tecknas och inloses, och

2. villkor som framgar av foreskrifter som har meddelats med stod av
13 kap. 1 § 15.

Virdet av en fondandel ar Virdet av en fondandel &r
fondens vérde delat med antalet fondens vérde delat med antalet
fondandelar. Om det finns andels- fondandelar. Om det finns andels-

klasser ska virdet av en fondandel
dock bestimmas med beaktande av
de villkor som dr forenade med
andelsklassen.

klasser ska virdet av en fondandel
dock bestdimmas med beaktande av
de villkor som dr forenade med
andelsklassen. Om fondbolaget har
tillstand som avses i 10b§ far
virdet av en fondandel justeras
enligt den paragrafen.

Fondens virde berdknas enligt de grunder som anges i fondbestdmmel-
serna. Den egendom som ingdr i fonden ska vérderas med ledning av

géllande marknadsvirde.

Fondbolaget ska fortlspande och minst en gang varje vecka berdkna och
pa lampligt sitt offentliggéra fondandelsvérdet.

3 Senaste lydelse 2022:1725.
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Ett fondbolag far efter tillstand
av Finansinspektionen tillimpa ett
Justerat fondandelsvirde for att
motverka att de befintliga eller
kvarvarande  fondandelsdgarna
paverkas negativt av transaktions-
kostnader som wuppstar for en
virdepappersfond vid betydande
nettofloden in i eller ut ur fonden.

Tillstand far ges bara om

1. fondbolaget har den organisa-
tion, de system och den kompetens
som kravs for att berdkna och an-
vinda det justerade fondandels-
vdrdet, och

2. det forfarande som fond-
bolaget tilldmpar

a) dr forenligt med fondandels-
dgarnas gemensamma  intresse,
och

b) ger betryggande mdjligheter
till insyn och kontroll.

12 kap.

la§
Finansinspektionen ska ingripa mot nagon som ingar i ett fondbolags
styrelse eller dr dess verkstdllande direktor, eller erséttare for ndgon av

dem, om fondbolaget

1. har fatt tillstdind att driva fondverksamhet genom att ldmna falska
uppgifter eller pa annat otillborligt sitt,

2. tillhandahaller diskretionédr portf6ljférvaltning i strid med 1 kap. 4 §,

3. paborjar marknadsforing av en av bolaget forvaltad vardepappersfond
i ett annat land inom EES innan en underrittelse om detta gjorts hos
Finansinspektionen i enlighet med 2 kap. 15 ¢ §,

4. inte uppfyller grundldggande krav pa organisation och drift av verk-
samheten enligt 2 kap. 17 eller 17 f § eller foreskrifter som har meddelats
med stod av 13 kap. 1 § 11 avseende dessa bestdmmelser,

5. asidositter sina skyldigheter
eller pa annat sétt overtridder det
som anges om uppdragsavtal i
4 kap. 4-6 §§ och 7 § forsta stycket,

5. asidosétter sina skyldigheter
eller pa annat sdtt overtrider det
som anges om uppdragsavtal i
ndagon av 4 kap. 4-6 §§ eller 7 §
forsta stycket,

6. paborjar forvaltning och marknadsforing av en vérdepappersfond
utan att fondbestdammelserna godkénts enligt 4 kap. 9 §,

* Senaste lydelse 2022:195.
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7.vid upprepade tillfillen later bli att upprétta eller tillhandahalla
informationsbroschyr, faktablad, arsberittelse och halvarsberittelse i

enlighet med 4 kap. 1521 §§,

8. vid upprepade tillfillen place-
rar medel i en virdepappersfond i
strid med det som anges i 5 kap. 1,
3-22, 24 eller 25 § eller foreskrifter
som har meddelats med stod av
13kap. 1 § 20, 21, 23 och 24
avseende dessa bestimmelser,

9. inte uppfyller kraven pé hante-
ring av risker i 5 kap. 2 § forsta eller
andra stycket eller i foreskrifter
som har meddelats med stod av
13kap. 1 § 22 avseende dessa
bestimmelser,

8. vid upprepade tillfillen place-
rar medel i en virdepappersfond i
strid med det som anges i ndagon av
Skap. 1,3-22, 24 eller 25 §¢ eller i
foreskrifter som har meddelats med
stod av 13 kap. 1 § 217, 22, 24 och
25 avseende dessa bestimmelser,

9. inte uppfyller kraven pé hante-
ring av risker i 5 kap. 2 § forsta eller
andra stycket eller i foreskrifter
som har meddelats med stod av
13kap. 1 § 23 avseende dessa
bestimmelser,

10. i strid med 11 kap. 5 § forsta stycket later bli att till Finansinspek-
tionen anmila sddana forvérv och avyttringar som avses dér,

11.1 strid med 11 kap. 5 § tredje stycket later bli att till Finansinspek-
tionen anméla namnen pé de dgare som har ett kvalificerat innehav av
aktier i bolaget samt storleken pa innehavet, eller

12. har befunnits ansvarigt for en allvarlig, upprepad eller systematisk
overtrddelse av lagen (2017:630) om &tgédrder mot penningtvétt och finan-
siering av terrorism eller foreskrifter som har meddelats med stod av den
lagen.

Om en sadan person som anges i forsta stycket omfattas av tillstands-
eller underrittelseskyldighet enligt 11 kap. 1 eller 4 § for forvarv eller
avyttring av aktier i bolaget, ska forsta stycket 10 och 11 inte gilla for den
personen i frdga om dessa aktier.

Ett ingripande enligt forsta stycket far ske endast om bolagets 6ver-
tradelse &r allvarlig och personen i fraga uppsatligen eller av grov oakt-
samhet har orsakat dvertrédelsen.

Ingripande sker genom

1. beslut att personen i fraga under en viss tid, lagst tre och hogst tio ar,
eller, fér upprepade allvarliga Overtrddelser, permanent inte far vara
styrelseledamot eller verkstéllande direktér i ett fondbolag, eller ersittare

for ndgon av dem, eller
2. beslut om sanktionsavgift.
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10 §°

Om ett fondbolag inte i tid
lamnar de upplysningar som det dr
skyldigt att géra enligt foreskrifter
som har meddelats med stod av
13 kap. 1 § 31, far Finansinspek-
tionen besluta att bolaget ska betala
en forseningsavgift pa hogst
100 000 kronor.

Avgiften tillfaller staten.

Om ett fondbolag inte i tid
lamnar de upplysningar som det &r
skyldigt att gora enligt foreskrifter
som har meddelats med st6d av
13 kap. 1 § 32, far Finansinspek-
tionen besluta att bolaget ska betala
en forseningsavgift pad hogst
100 000 kronor.

13 kap.
1§°

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far meddela

foreskrifter om

1. vilka atgérder ett fondbolag ska vidta om det tar emot medel med
redovisningsskyldighet enligt 1 kap. 4 § eller 7 kap. 1 §,

2. hur ett forvaltningsbolag eller fondforetag ska tillhandahélla informa-
tion om de uppgifter som avses i 1 kap. 6 ¢ § forsta stycket och 8 § forsta

stycket,

3. pa vilket sprak ett férvaltningsbolag eller fondforetag ska tillhanda-
halla funktionerna i 1 kap. 6 ¢ § forsta stycket och 8 § forsta stycket,

4. pa vilket sprak ett fondféretag ska tillhandahélla information enligt
1 kap. 9 § forsta stycket 1 och 2 och 9 a § forsta stycket,

S.hur ett fondforetag ska offentliggéra avsikten att upphoéra med
marknadsf6ringen av andelar i foretaget enligt 1 kap. 9 § forsta stycket 2,

6. hur medel for distanskommunikation far anvéndas nér ett fondforetag
som har upphért med marknadsforing i Sverige av andelar i foretaget ska
tillhandahalla kvarvarande andelsdgare hér i landet information enligt

1 kap. 9 a § forsta stycket,

7. vilka poster som far raknas in i startkapitalet enligt 2 kap. 4 §,
8. vilka poster som far raknas in i egna medel enligt 2 kap. 8—10 §§,
9. pa vilket sprak underréttelsen enligt 2 kap. 15 ¢ § forsta stycket ska

skrivas,

10. hur fondbolaget ska offentliggéra handlingarna enligt 2 kap. 15 ¢ §

fjarde stycket,

11. vad ett fondbolag ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna i 2 kap.

17,17 coch 17 £ §§,

12. vilka atgédrder ett fondbolag ska vidta for att uppfylla de krav som

foljer av 2 kap. 17 g §,

13. hur uppgifter enligt 2 kap. 20 § forsta stycket ska lamnas,

14. vilken information som ska ldmnas i underrittelsen till andelségare
enligt 4 kap. 9 a § och pa vilket sdtt underrittelsen ska lamnas,

15. villkor som en andelsklass fér vara férenad med enligt 4 kap. 10 §
andra stycket 2 och under vilka forutséttningar en andelsklass far vara

forenad med ett visst villkor,

3 Senaste lydelse 2022:195.
¢ Senaste lydelse 2022:195.
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16. tillhandahéllande av informa-
tionsbroschyr och faktablad enligt
4 kap. 20 §,

17. pa vilket sprék informationen
enligt 4 kap. 20 § ska tillhanda-
hallas,

18. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning
enligt 4 kap. 26 § ska berédknas,

19. hur informationen enligt
4 kap. 28 § ska presenteras,

20. kriterier for de finansiella till-
gangar som medel i en vérdepap-
persfond féar placeras i enligt 5 kap.
1 § andra stycket forsta meningen,

21. vilka tekniker och instrument
ett fondbolag far anvinda enligt
Skap. 1 § tredje stycket samt vill-
kor och grinser for sadan anvind-
ning,

22. det system for riskhantering
ett fondbolag ska ha enligt 5 kap.
2 § forsta och andra styckena,

23. kriterier  for  indexfonder
enligt 5 kap. 7 §,

24. bergkning av exponeringar
enligt 5 kap. 13 och 14 §§,

25. pa vilket sitt underrittelsen
till andelsdgarna enligt 5 a kap. 7 §
ska ldmnas,

26. vilka fel och forsummelser
som ska rapporteras enligt 5 a kap.
18§,

27. forutsdttningar for 6verforing
av finansiella instrument och for-
valtning enligt 5 a kap. 37 och
46 88§,

28. vilka atgérder ett fondbolag
ska vidta for att uppfylla de krav
som foljer av bestimmelserna i
7 kap. 3§,

29.vad informationen enligt
8 kap. 8 § ska innehalla, hur den ska
utformas, pa vilket sétt den ska

16. utformningen och tillamp-
ningen av metoder for justerat

fondandelsvirde  enligt 4 kap.

10b§ och vilka krav som ska
uppfyllas ndr ett justerat fondan-
delsvdrde berdknas och anvdnds,

17. tillhandahallande av informa-
tionsbroschyr och faktablad enligt
4 kap. 20 §,

18. pé vilket sprék informationen
enligt 4 kap. 20 § ska tillhanda-
hallas,

19. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning
enligt 4 kap. 26 § ska berédknas,

20. hur informationen enligt
4 kap. 28 § ska presenteras,

2]. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en vérdepap-
persfond far placeras i enligt 5 kap.
1 § andra stycket forsta meningen,

22. vilka tekniker och instrument
ett fondbolag far anvinda enligt
Skap. 1 § tredje stycket samt vill-
kor och granser for sddan anvénd-
ning,

23. det system for riskhantering
ett fondbolag ska ha enligt 5 kap.
2 § forsta och andra styckena,

24. kriterier  for  indexfonder
enligt 5 kap. 7 §,

25. bergkning av exponeringar
enligt 5 kap. 13 och 14 §§,

26. pa vilket sitt underrittelsen
till andelsdgarna enligt 5 a kap. 7 §
ska ldmnas,

27.vilka fel och forsummelser
som ska rapporteras enligt 5 a kap.
18§,

28. forutséttningar for overforing
av finansiella instrument och for-
valtning enligt 5 a kap. 37 och
46 88§,

29. vilka atgérder ett fondbolag
ska vidta for att uppfylla de krav
som foljer av bestimmelserna i
7 kap. 3§,

30.vad informationen enligt
8 kap. 8 § ska innehalla, hur den ska
utformas, pa vilket sétt den ska



tillhandahallas och vad som ska
bifogas informationen,

30. pa vilket sprak de handlingar
som ska lamnas tillsammans med
ans6kan enligt 8 kap. 19 § ska
upprittas,

31.vilka upplysningar fond-
bolag, férvaltningsbolag, fondfore-
tag samt forvaringsinstitut ska
lamna  till  Finansinspektionen
enligt 10 kap. 2 § forsta stycket och
nér upplysningarna ska ldmnas, och

32. sddana avgifter som avses i
10 kap. 11 §.

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

tillhandahallas och vad som ska
bifogas informationen,

31. pa vilket sprak de handlingar
som ska ldmnas tillsammans med
ans6kan enligt 8 kap. 19 § ska
upprittas,

32.vilka upplysningar fond-
bolag, forvaltningsbolag, fond-
foretag samt foérvaringsinstitut ska
lamna  till  Finansinspektionen
enligt 10 kap. 2 § forsta stycket och
nér upplysningarna ska ldmnas, och

33. sddana avgifter som avses i
10 kap. 11 §.

1. Denna lag trdder i kraft den 1 juli 2023.

2. Ett fondbolag eller ett férvaltningsbolag som forvaltar en vérde-
pappersfond och som vid utgédngen av juni 2023 tilldimpar justerat forsilj-
nings- och inldsenpris for fondandelarna ska fa fortsétta att géra det

— fram till den 31 december 2023, eller

—om en ans6kan om &ndring av fondbestimmelser som avser bestdm-
melserna i 4 kap. 8 § andra stycket 7 i den nya lydelsen har getts in fore
den 31 december 2023, till dess att ans6kan har prévats slutligt eller till
den senare tidpunkt som Finansinspektionen bestammer.
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2 Forslag till lag om dndring i lagen (2013:561)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder

Harigenom foreskrivs att det i lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder ska infoéras en ny paragraf, 15 kap. 3 §, av
foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

15 kap.

38

Regeringen eller den myndighet
som regeringen bestimmer far
meddela foreskrifter om

1. utformningen och tilldmp-
ningen av metoder for justerat
fondandelsvirde enligt 4 kap.
10 b § lagen (2004:46) om vdrde-
pappersfonder, och

2. vilka krav en AIF-forvaltare
som forvaltar en specialfond ska
uppfylla ndr forvaltaren enligt
12 kap. 5 § denna lag berdiknar och
anvdnder ett justerat fondandels-
vdrde.

Denna lag trdder i kraft den 1 juli 2023.

Tryck: Elanders Sverige AB, Véllingby 2023
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