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Regeringens skrivelse

1976/77: 78

med Gverliimnande av allmiinna pensionsfondens fiirde fondstyrel-
ses drsredovisning;

besiutad den 17 februari 1977.

Regeringen Overlamnar till riksdagen enligt bifogade-utdrag av rege-
ringsprotokoll allmidnna pensionsfondens fjirde fondstyrelses arsredovis-
ning for ar 1976.

P4 regeringens vignar

THORBIJORN FALLDIN '
GOSTA BOHMAN
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Utdrag
EKONOMIDEPARTEMENTET PROTOKOLL
vid regeringssammantride
1977-02-17

Nirvarande: statsministern Filldin, ordférande, och statsraden Bohman,
Ahlmark, Romanus, Turesson, Gustavsson, Antonsson, Olsson, Dahl-
gren, Asling, Séder, Troedsson, Mundebo, Kronmark, Burenstam Lin-
der, Wikstrom, Johansson, Friggebo ’

Foredragande: statsrddet Bohman

Skrivelse till riksdagen med Gverlaimnande av allmiinna pensionsfondens
fjirde fondstyrelses arsredovisning

[ enlighet med riksdagens bestut skall en arlig redovisning av allmén-
na pensionsfondens fjirde fondstyrelses placeringar och &vriga verk-
samhet limnas till riksdagen (NU 1974: 37, rskr 1974: 253). For verk-
samhetsaren 1974 och 1975 har en sidan redovisning ldmnats i den re-
viderade finansplanen for ar 1975 resp. r 1976. Med anledning av att
riksdagen har framfért dnskeméil om att regeringen soker finna en form
for att limna redovisningen till riksdagen tidigare 4n i den reviderade
finansplanen (NU 1975: 33, rskr 1975: 246 och NU 1975/76: 74, rskr
1975/76: 417). térutskickades i finansplanen £6r ar 1977 (prop. 1976/77:
100, bil. 1 s. 38) att den begiirda redovisningen skulle limnas i skrivelse
till riksdagen si snart som fondstyrelsen — i enlighet med 24 § regle-
mentet (1959: 293) angaende allminna pensionsfondens forvaltning —
dverlimnat forvaltnings- och revisionsberittelserna tifl regeringen.

Fjirde fondstyrelsen har den 7 februari 1977 till regeringen verlim-
nat arsrcdovisning for &r 1976 innehdllande verksamhetsoversikt, for-
valtningsberiittelse med resultatrikning och balansrikning samt revi-
sionsberiittelsc. Regeringen har tidigare denna dag pa féredragning av
chefen for socialdepartementet faststillt balansriikningen.

Under ar 1976 har efter beslut av riksdagen det belopp som stér till
torfogande [6r fjirde fondstyrelsens placeringsverksamhet hojts med
500 milj. kr. till 1 miljard kr. (prop. 1975/76: 100 bil. 1 och 108, NU
1975/76: 34, rskr 1975/76: 174). Jag avser att i annat sammanhang ta
upp frigan om cn begrinsning av fjirde fondstyrelsens ritt att kopa
aktier i ett och samma foretag.

Jag hemstiller att regeringen Overlimnar arsredovisningen till riks-
dagen.

Regeringen beslutar i enlighet med {6redragandens hemstillan.
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Bilaga

Allmanna Pensionsfonden
Fjirde fondstyrelsen

Arsredovisning
for verksamhetsaret 1976
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Styrelse

F. kommunfullmiiktigeordféranden
Albert Aronson, ordférande
F. riksdagsledamoten Sven Ek-
strom, vice ordforande
Kommunalradet Erik Svensson
Riksdagsledamoten Karl Boo
Direktoren Peder Bonde
Direktdren Wilhelm S6derman
Andre ordforanden Lars Wester-
berg
Forbundsordforanden Enar Agren
Ekonomen Lars Ljung
Ekonomichefen Kurt Lanncberg
Férbundsordiéranden Hans Hel-
lers

Suppleanter

Filosofie doktorn Tony Hagstrom

Riksdagsledamoten Thorsten Lars-
son

Dircktdren Gosta Welin

Forbundsdirektoren Sven Jirdler

Dircktdren Ingemar Essén

Forbundsordforanden Erik Leh-
man

Andre forbundsordfdranden Sven
Wehlin

Forbundsordféranden, Ake Berg-
gren-

Utredningssckreteraren Jan-Erik
Nyberg

Professorn Osborne Bartley

Verkstallande direktor

I.ennart Dahlstrom

Revisorer

Bankdirektdren Gosta Renlund,
ordférande '
Bankinspektdren Hans-Henrik
Abelin :
Direktoren Arne Henrikson
Ekonomichefen Per Andcrs Lars-

Direktéren Karl-Axel Linderoth son

Verkstallande direktorens oversikt

Kapitalbasen for fonden var vid arets ingang 500 mkr., som stillts
till forfogande vid fondens tillkomst, jimte ackumulerade vinstmedel
£6r dren 1974 och 1975 av storleksordningen 20 mkr. Under éret vid-
gades fondens kapital, di varriksdagen beslét eftcrkomma styrelsens
begiiran att tillfora fonden ytterligare 500 mkr. for att den pd ett till-
fredsstiillande siitt skulle kunna fullfélja de syften, som motiverade dess
inrittande. Av de nya medlen tillfordes fonden 100 mkr. den 23 april,
50 mkr. den 22 juni och 150 mkr. den 21 oktober. Aterstiende 200 mkr.
kan utnyttjas nir fonden si dnskar.

Av totalt tillfért kapital om 800 mkr. har 728 mkr. disponerats for
kop av aktier, konvertibla obligationer och skuldebrev. Nettodkningen
av fondens virdepappersportfolj under drct uppgick tifl 293 mkr. och
fordelade sig tidsmissigt med en tredjedel pa forsta och tva tredjedelar
pa andra halviret. Utdver ovan nimnda 200 mkr. i odisponerade medel
forfogade fonden vid arsskiftet dver en likviditetsreserv om 109 mkr. i
form av banktillgodohavandcn.

Den uppitgiende trend, som priglade svensk aktiemarknad under
storre delen av 1975, blev bestiende fram mot mitten av maj 1976. For-
hoppningar om en annalkande hogkonjunktur var den frdmsta drivkraf-
ten. De indradc bestimmelserna for beskattning av realisationsvinster
i friga om aktier, som kom att giilla frin april manads ingéing, dimpade
inte uppgangen.

Fortlopande information under {Srsommaren och sommarcn visade
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att den internationella konjunkturuppgingen nidstan helt stannat av.
Detta i férening med skiirpta kreditrestriktioner ledde till allmint Kurs-
fall under hosten. Mest markant var den svaga tendenscn under perio-
den augusti—oktober, varefter en viss atcrhdmtning intriddde. Utveck-
lingen under dret mitt i Affirsvirldens generalindex innebir en Gkning
med 1 %o. Branschvis har utvecklingen varierat starkt under éret. Bank-
aktierna rcdovisade en kursuppging pa 22 %. Pa den positiva sidan
fanns ocksd byggnadsforetag och varuhus, vars aktier stigit 26 respek-
tive 20 %. For skogsakticrna begrinsades uppgingen till 5 %. Arets
forlorare var verkstider och redericr, som forsvagades 10 respektive
16 %.

Vid arets borjan ingick i fondens virdepappersportdlj 23 olika fore-
tag. Under dret har fyra nya engagemang gjorts, niimligen i Alcro, Bal-
ken, Fagersta och Trelleborg. Det tidigare innehavet av Tandsticksaktier
har avvecklats varcfter antalet foretag i portfoljen har dkat till 26: Un-
der drct har ocksd Tibnoraktier forviirvats, vilka senare bytts mot nya
Ratosaktier och skuldebrey utfirdade av Ratos. Genom porfdljens fort-
satta utdkning och Volvos starka kursfall har Volvos tidigare dominans
ytterligare reducerats fran 25 till 12 % av portfdljens marknadsvirde.
Nirmast i storleksordning kommer AGA, som vid arsskiftet uppgick till
11 % av portfdoljens marknadsvirde. Diirndst foljer Atlas Copco och
L M Ericsson.

Nyemissioner har under dret gjorts i tio av de i porttdljen ingdende
foretagen. Fonden har deltagit i samtliga i vissa fall utdver vad det
cgna innchavet av teckningsratter mojliggjort. Sdlunda har hela Fagersta-
innchavet tillkommit genom kop av teckningsritier samt teckning utan
foretradesritt vid nyemissionen. Aven innehavet av Trelleborg grundar
sig i huvudsak pa kGp av teckningsritter,

Det beloppsmiissigt storsta kopet under aret har gjorts i Atlas Copco.
Dirnist fdljer kop och/eller nyteckning i Hoganiis, ASEA, Mo och
Domsjo, AGA och L M Ericsson.

Fondens likvida stédllning och i viss utstrickning dc nya reglerna for
beskattning av realisationsvinster har medfort att foérsaljningarna under
aret blivit mycket begrinsade. Som framgir av resultatriikningen har
vinster och forluster i stort tagit ut varandra.

Portf6ljens deklarationsvirde per den 31 december 1976 uppgick till
704 mkr. (f. 4. 453). Motsvarande anskaffningsvirde var 728 mkr. (f. 4.
435).

Marknadsviirdet av fondens portfdlj, veckovis justerat for gjorda kdp
och forsiljningar, har under aret minskat 4 %6. Under samma period
har Affirsviirldens generalindex stigit 1 %.

Administration:

Medeltalet anstillda under aret har varit 5.
I 16ner och erséttningar har utgétt till:

styrelse och verkstillande dircktor 601 123 k.
ovriga anstillda ' 262 709 kr.
revisorer 52 000 kr.

Stockholm i januari 1977

Lenunart Dalilstréom
Verkstillande direktor
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Forvaltningsberattelse

De av fondstyrelsen forvaltade medlen har placcrats pa sitt som fram-
gdr av balansrdkningen och sirskilda specifikationer Gver styrelsens inne-
hav av aktier, konvertibla obligationer och skuldebrev vid arsskiftet. En-
ligt fondens reglemente #r tillgdngarna bokforda till anskaffningsvardet.

Resultatet av arets forvaltning samt styrelsens tillgdngar och skulder
per den 31 december 1976 framgir av nedanstaende resultatrikning samt
balansrikning. :

Resultatrikning

1976 1975

tkr tkr
Aktieutdelningar 16 720 10 537
Rintcintiikter 9031 12 316
Rinteutgifter —9 —
Forvaltningskostnader —1611 —1378
Rérelseresultat 24131 21 475
Realisationsvinster 431 6412
Realisationsforluster —420 —857

24142 27 030
Skatt —8 813 —10 564
Nettoresultat 15 329 16 466
Balansrikning

1976-12-31 1975-12-31

tkr tkr
Tillgangar
Kassa och bank 109 002 102 620
Ovriga fordringar 132 —
Aktier 724 915 434 242
Konvertibla obligationer och
skuldebrev 3267 483
Summa tillgdngar 837 316 537 345
Skulder och fondkapital
Leverantorsskulder - 10 471
Skatteskuld 1569 6 497
Ovriga skulder 181 140
Fondkapital 800 000 500 000
Ackumulerat dverskott frin foregiende
ir 20 237 3771
Arets nettoresultat 15329 16 466
Summa skulder och fondkapital 837 316 537 345
Stockholm den 21 januari 1977
Albert Aronson (ordf.)  Sven Ekstrom Erik Svensson
Karl Boo Peder Bonde Wilhelm Soderman
Lars Westerberg Enar Agren Lars Ljung
Kurt Lanneberg Hans Hellers Lennart Dahlstrém

(verkst. dir.)
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Under hinvisning till revisionsberiittelsen intygas, att forestdende re-
sultatrikning samt balansrikning Gverensstimmer med rikenskaperna.

Stockholm den 28 januari 1977

Gosta Renlund (ordf.) - H. H. Abelin
Arne Henrikson Anders Larsson

Revisionsberittelse

Undertecknade, som av regeringen forordnats att sdsom revisorer
granska Allmidnna Pensionsfondens fjirde fondstyrelses féryaltning, far
hidrmed avgiva revisionsberiittelse for ar 1976.

Vi har granskat forvaltningsberittelsen, tagit del av rakenskaper, pro-
tokoll och andra handlingar, som limnar upplysning om fondstyrelsens
forvaltning, inventerat de under fondstyrelsens forvaltning staende till-
gingarna samt vidtagit de §vriga granskningsatgdrder vi ansett erforder-
liga.

Rikenskaperna har siffergranskats av dirtill sdrskilt utsedd revisions-
byra.

Vi finner ingen anledning till erinran mot de aktietransaktioner, som
fonden foretagit under &r 1976, eller mot det sitt pa vilket desamma
genomforts.

Revisionen har icke givit anledning till anméirkning betrdffande for-
valtningsberittelsen, de i densamma upptagna resultat- och balansrak-
ningarna, bokforingen cller inventeringen cller eljest betraffande fond-
styrelsens forvaltning.

Stockholm den 28 januari 1977

Gosta Renlund
Arne Henrikson
H. H. Abelin
Anders Larsson
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Aktieinnehav per den 31 december 1976

Foretag Antal Deklarationsvirde % av
per st totalt aktie-
kr tkr kapitalet
AGA 400 000 190 76 000 8,6
bundna 336 505
fria 63 495

Alcro 36000 230 8 280 10,0
A bundna 24 000
B bundna 12 000

ASEA 357 850 117 41 869 1,8
bundna 346 046
fria 11 804

Astra 164016 270 44284 - 6,5
bundna 111 165
fria 52 851

Atlas Copco 400 000 155 62 000 3,2

Bahco 28 530 220 6277 S,
bundna 23 837
fria 4 693

Balken 60518 175 10 591 7.4
A 20 583 . i
B 39935

Billerud 74 874 166 12 429 3,0
bundna 71 544
fria 3330

Cellulosa 55737 281 15 662 0,9
A bundna 16518 :
B bundna 19 433
B fria 19 786 |

Fagersta ) 67689 158 10 695 4.6
B bundna 66 574
BB fria 1115

Flikt 265578 139 36915 8,5
bundna 180 867
fria 84 711

Fortia 114078 220 25097 9,1
A bundna 2420
A fria 178
B bundna 77 296
B fria 34 184

Griinges 100 000 70 7 000 1,3
bundna 97 991
fria 2009

Hoganis 83 122 320 26 599 8,5
bundna §3 028
fria 94

Incentive 142180 210 20 858 44
bundna 142017
fria 163

Iro 87 650 80 7012 11,2
bundna 81 465
fria 6185

L M Ericsson 595 632 94 55989 2,7
A bundna 64 959
A fria 33045
B 497 628

MobDo 198 074 24 953 5,0
A 48 676 125
Al 121 691 125
B 27 707 132
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Foretag Antal Deklarationsviirde % av
per st totalt aktie-
kr tkr kapitalet
Nife 83334 160 13334 8,3
B bundna 68 256
B fria 15078

Perstorp 132 200 170 22474 10,0
B bundna 129 630
B fria 2570

Promotion 88 759 195 17 308 9,4
B bundna 78 840
B fria 9919

Ratos 78 898 233 18 383 4,7
A 23 867
B 55031

Rotor 60 000 85 5100 15,0
bundna 55 466
fria 4534

Sandvik 101930 239 24 361 14
bundna 99 241
fria 2 689

Trellcborg 117114 115 13 468 9,5
A bundna 25500
B bundra 69 515
B fria 22099

Volvo 908 162 93 84 459 5,1
A bundna 441 539
A fria 4956
B bundna 460 548
B fria 1119

Totalt

deklarationsvirde 700 397

Totalt

anskaffningsvarde 724 915

Innehav av konvertibla obligationer och skuldebrev
per den 31 december 1976

Foretag Nom kr Decklarationsviirde
% totalt
tkr
Ccllulosa 516 500 145 749

konvertibla obligationer
B bundna 375250

B fria 141 250
Ratos skuldebrev 2 870 560 96 2756
Totalt
dcklarationsvirde 3505
Totalt
anskaftningsviirde 3267
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